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 جتتتتوهب اوة تتتت  درتتتتتبةالم درتتتت ا  بةتتتتص قلتتتت   ا تتتت  دلم تتتتا     لمتتتتةافي دلمهتتتتا   متتتتل ل  اس تتتتالم جاتتتتام لحوة تتتت  
 .درتبةالمدرتبةالم اابي ئعتس در ااس ب  دراودئ  دلمارا  دلم توسم درا س دلمحا   ن اوة   

م تتتا   ااتتتبي     قتتا ئولمتتتلر دراسد تتت  علا  جتتتو  قلاقتت   مااتتت  بتتت  دلمعلومتتتالم دلماراتت   اوة تتت  درتتتتبةالمب 
 . قودقا در لالمح دلمحا   دلما  ئع   قل  ئو ير معلومالم مارا  لمخ لف دلأطبدلأب  بار ا  ئنعا  اوة   درتبةالم

 .دلمارا لمعلومالم م  خامو دب درتبةالماوة    ب دلمعلومالم دلمارا ب دلإ هاع دلمحا  :الكلمات المفتاحية
 

Abstract: 
 

This study is concerned with financial information disclosed in accordance with 

(SCF) and its relationship to corporate governance, as the information content 

disclosed as a key entry to establish the principles of governance by working to protect 

shareholders and other stakeholders in the company, and then pay attention to achieve 

convergence between information content according to (SCF) The financial 

accounting system, through its outputs, increases the level of disclosure of information 

provided to all interested parties. This is consistent with the essence of corporate 

governance, which focuses on protecting shareholders and stakeholders. Pressed and 

then good corporate governance practices where reports and financial statements 

published reflect the accounting role in corporate governance. 

The study found a close relationship between financial information and 

corporate governance, as the principles and rules of the financial accounting system 

work to provide financial information to various parties, and thus activate corporate 

governance. 

Keywords: Financial information, Accounting Disclosure, Corporate governance, 

Financial Information Users. 
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 لج    ا   در  لا الم دلإ دس  

FASB 
Financial Accounting Standards Board 

 مجلس معا ير دلمحا    دلمارا 

IASB 
International Accounting Standards Board 

 درا را  دلمحا    معا ير مجلس

IAS 
International Accounting Standards 

 دلمعا ير دلمحا  ا  درا را 

IFRS 
International Financial Reporting Standards 

 معا ير در ااس ب دلمارا  درا را 

NYSE New York Stock exchange  

 بوسلم  ناو وسك

NASD National Association of securities dealers 

 ق دلمارا دربدبط  دروط ا  ر جاس دلأ سد

OECD Organisation for Economic Co-operation and Development 

   در عا   دلإق ها ا  در   ا م ل   

SCF 
Système de comptabilité financière 

 در لالمح دلمحا   دلما 

SEC 
Securities And Exchange Commission 

 هائ  دلأ سدق دلمارا 

UNDP 
United Nations Development Programme 

 ببنامج دلأم  دلم ةام دلإنمائ 

WB World Bank                         

 در  ك درا  
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 المقدمة 
 



 تتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتاام  درعام  تتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتدلم

  ب 

 :توطئة
مل دلموضوقالم دلهام  درتي الار باه  المح  "corporate governance"ئعا اوة   درتبةالم          

درتي ش اتها درعا ا مل   ل ل  دلإنهااسدلم دلمارا  دلمخ لن ا ا   درا را  بعا دلمؤ  الم  دلم ل الم دلإقل
هن  ب درن ا  دلإ دسا  دلمحا   بهن  قام   درن ا  دلما  معل  ا علا ئبجع ه ا دانهااسدلم ن ب داق ها  الم

دلح ابالم  ئ ةااه  قل  لمة   دجع    درن ا  دلمحا    بجع ن  اا جودن   دلهام  علا   س مب  اابيب  الم 
ناص درتنا ا  علا ب عضا   ه د مل نااا  دلحااا  ذرك  لالأ ما ئ ض    مل معلومالم محا  ا     دراودئ  دلمارا 

مل نااا    بلمب  بار ا   ااد  درثا  ن  ع  درتنا ا  قالمح داه  المح ب ط ا  دلم ا   دلمحا  ا  درتي تحا  دلإ ها 
 .مخبجالم در لالمح دلمحا    م    دلمحا   

 ذ ب ئضاسفي ئاقا  ع دسم درتبةالم ج  لأوة   دلح     ده  المح  ابص دلج الم درا را  بموضوع  
ااسدلم داق ها    ب      ه د ن  قاافي دانهتبة  ذرك لح ا   مها  دلأطبدلأ ذدلم درعلاق  مع در دلمها 

 ة رك ب 1007 دلأ مالم دلمارا  درتي م ر درعا ا مل   ودق دلماى درعالما  ة  م  ج وفي شبق آ اا قالمح 
 ة د   م  دربهل درعااسا      اروا الم دلم ةامب 2992 ن WorldCom  2991ن  Enron شبة  د لا الم
درتبةالم درتي ئ   ع بهااة  قو   لحوة   درتبةالم  ب عذ  لم و  بغب دلم ا و   دلم  ث ب   ن در عام  مع2991

 درتي با سها ئض ل م  ولم مع  مل دلإ هاع  درتنا ا  ن دلمعلومالم دلمارا   دلمحا  ا  دلم توسم مل ق   درتبةالمب 
 ه د ما ن ج ق   مودضاع  قضا ا جا ام ئ  لصلمح دلم ابع  مل درنتب دلمحا  ب  ئؤ ا ن ننس دروقر علا ا  ا  

 .و ب دراودقا  دلإجبد دلم دلمحا  ا  ر   وقب ئلك دلم غيردلم دلجا ام ن ظ  م  جادلم بائ  دلأق اى درا را ئط
 بغا  م ا بم دلم غيردلم دلجا ام ةانر ه اك درعا ا مل دلمحا الم دربدما  رلةا مل  مب د  لالأ دلأنل    

ك داسئ اطالم ب  دلأ ودق دلمارا  درا را   دلأنتط  دلمحا  ا  قل  دلأنتط  دلمارا  درعالما   الم  ن ظ  ئعا   ئتاب
 تانر ج و   در جاس    دلمارا  رض ا  قبد م      قالم  مواا رلاودئ  دلمارا   دلمعلومالم دلمحا  ا  درتي ئ ض   اب

د  در ااس ب  دلمعا ير درا را  لإقا در ا قالمح بإلمادس معا ير دلمحا    درا را  (IASB)مجلس معا ير دلمحا    درا را  
 .ئتت  مبجعا  محا  ا    را  اابي  لم ةر (IAS-IFRS) دلمارا 

دلم اام   در اما   م  ا دلجصدئب قل  بلوسم  ئتااف در ل    ىادرعا ا مل درق لر  بمل ه د دلم لوس
 نلالمح  عمتب  ا  ضع  لاى مل  ده  لم م عا مب بما   ود    دلمعا ير درا را   بتت  ا س ن ااا ا  ا  دلمحلا دلمح

   ا م ننعا   در وق دق ها  م طل الم ودة  لم ب  ه د2616در ا شُبع ن ئط اا       (SCF) ما  محا  
  ه ا و بادرا ر دلم  ث ب   ا ماام  ن      درتي ب  عارا  در ااس ب دلمارا  دلم توسم رتا   دلأطبدلأ دلم  ناام م  ا

 .ئنعا  اوة   درتبةالم  الم  ئلك دلماسج  ن بوسلم  دلجصدئبن  در لالمح دلمحا   دلما ر ا   ا   ئبر 
 
 



 تتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتاام  درعام  تتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتدلم

  ت 

 الدراسةإشكالية  - أولا      
  ام تآلم دلأق اى دلمحلدج اار   ودق دلماى    درتي  ااردلم داضطبدبالم     ابمدلم يرلب لأ غرل ن اج 

  امالم عمتان   درتبةالم هادرتي ئهاس  انالمادر   ابضلاى مل درتتوك اوى مهادق اا قل  رار    ادرا ر  
دلجصدئب مل  لاى ئ  ا ا رل لالمح  ر ع ب  بارابدسدلم دا  ث اس   عل  ن دتخاذ درابدسدلم  الم  ما  اا قل داق  ا 

علا تحاا  مج وق  مل دلأهادلأ  (IAS-IFRS) دلم   ا مل دلمعا ير دلمحا  ا  درا را   (SCF) دلمحا   دلما 
علا ئااس ب  قودئ  مارا  محا  ا  لما ق   شنا   مل ش نها ئو ير   تح اج مل    ا ج في دا  ث اسدلم دلأج  ا  درتي

اتخاذ درابدسدلم دا  ث اس    ه د ما ئ ع  عرا  دلحوة  ب  ة رك ئعص ص درثا  ن در وق  م ا بمح ولم معلوما  
ا   دلما   طوم ة ا  ع بر ئ ني در لالمح دلمحب   دلمهادقا  قل  ا ابالم دلمؤ  الم دلما   عس ا  قودقا درتنا ا 

ئ تاط داق ها  دروطني  ئتجاع دلمؤ  الم قل  درا وى ن م      عار  نحو ئنعا  بوسلم  دلجصدئب لما لها مل   س 
 .داق  ا  قلا ا ن ق لا  در  و  عرا ا   

 : ةالآ دلمطب ا دربئا ا     دلإشتارا   م اقت   سد   يمت  ا     ما ضو   قل 
 

 المالي علومات المالية المفصح عنها وفق النظام المحاسبيملل يمكن مدى إلى أي 
(SCF) ؟تفعيل حوكمة الشركات المدرجة في بورصة الجزائر 

 

 :در ارا  درنبقا  دلأ ئل   دربئا اا دلإشتارا  ه  قل    نبع

  ه  يمتل عن اج  ئاايم معلومالم ماراب (SCF)مل  لاى ئ ني  ئط ا  دلجصدئب رل لالمح دلمحا   دلما   -1
 ئن  باا ااجالم م  خاما ا؟ ذدلم جو م قارا 

لماذد دلإلحاع درعالم  قل  ضب سم ئ ني ن ظ  ده  المح  ابص دلج الم درا را  بموضوع اوة   درتبةالمب  -2
  دلمبدجع ؟  دلمارا  دلحوة   دلمحا  ا   ئبشاا م لوم  دلمعلومالم دلمحا  ا 

 بوسلم دلماسج  ن دلحوة   بارتبةالم    م ا    س ن ئعص ص ئط ا لإ هاع قل دلمح ولم دلمعلوما ر ه  -3
 ؟دلجصدئب

نعا   عس ا  م ا   دلحوة   ن درتبةالم ن ئ (SCF) در لالمح دلمحا   دلما ةاف   اه  دلإ هاع      -4
 .دلماسج  ب وسلم  دلجصدئب

 
 



 تتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتاام  درعام  تتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتدلم

  ث 

 الدراسةفرضيات  - ثانيا
 :در ارا  درنبضاالملمة  د   اس  درنبقا دلأ ئل   قل  لإجاب   طلب تحلا  عشتارا  دراسد    د

ئنتتتت  باا ااجتتتتتالم  إن تتتتاج  ئاتتتتايم معلومتتتتالم ماراتتتت  ذدلم جتتتتو م قاراتتتت ب (SCF)  تتتت و در لتتتتالمح دلمحا تتتت  دلمتتتتا   -1
 ؛م  خاما ا

 ب ئعتاسض دلمهتتا   ا تا باتت   ن درتتتبة   ذُ  ت   لمتةافي دلمهتا  ا ت  دلم تتا    قلت اوة ت  درتتتبةالم  ئع ت  -2
 ؛ا  ا مل  لاى دلمعلومالم دلمارا   دلمح

 .دلماسج  ن بوسلم  دلجصدئب  اوة   درتبةالم دلإ هاع قل دلمح ولم دلمعلوما ئوجا قلاق  ب   -3

 متتتتل دلماسجتتتت  ب وسلمتتت  دلجصدئتتتتب درتتتتبةالمن وة تتتت  دلح ئنعاتتتت  م تتتا   قلتتت  (SCF) در لتتتتالمح دلمحا تتت  دلمتتتتا   ع تتت  -4
 .لمخ لف دلأطبدلأ بغا  تحاا  مهالح  درعادر  ن دئاا  ا ة د    بدرتي  اام ا دلمعلومالم دلمارا   لاى

 الدراسةأهداف  - ثالثا
    : علا ما  ل  دلإجاب  قل  دلإشتارا  دربئا ا    ا دراسد   علاتهالأ ه      
 ؛قطاع دلأق اى دلجصدئبا  تهائ  ئطو ب دا  نا م م  ا ن   درتبةالمدر عبلأ قل  دلجودنب درنتب   لحوة    -1

و م دلإ هتاع  تح ت  جت  تا م م ت ولم درتتنا ا     ن تحاات  (SCF) دلمحا ت  دلمتا  لالمح سد    ئوضاو   ا  در  -2
 ؛دلمعلومالم دلمارا  ن دراودئ  دلمارا 

  قلتتت (SCF)در لتتتالمح دلمحا تتت  دلمتتتا  ن ظتتت   دلمحاتتت  دلمح تتتولم دلمعلومتتتا دنعتا تتتالم جتتتو م   محا رتتت  در عتتتبلأ قلتتت -3
 ؛...( ب ل  م ا    مهلة  درضبدئب  درتبةا   در  وك  غيره م  ث) جماع دلأطبدلأ درطار   له   دلمعلومالم

 ؛محا ر   سد    دقع دلحوة   بارتبةالم دلماسج  ب وسلم  دلجصدئب  در عبلأ قل  مالم در صدم ا لم ا ئ ا -4

 عس تتا  م تا   اوة تت  درتتبةالم دلماسجتت  ب وسلمتت   ن ئنعات  (SCF) دلمحا ت  دلمتتا  ئوضتاو   اتت  ئط ات  در لتتالمح -1
 .لجصدئب  درع   قل  ئ تاط در وق دلمارا  دلجصدئب  د
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  ج 

 الدراسة أهمية – رابعا
ب بائ  دلأق اى دلجصدئب  ن  (SCF)در لالمح دلمحا   دلما    ا  ئط ا      ا  در ةبي ن در  ةاا قل ئ  

 : اابي ئ  ع   ا  دراسد   دنطلاقا مل داق  اسدلم در ارا 

 ؛بخهائص محا م ئود   ه د در لالمح مح ولم معلوما نحو دق ها  در وق عذ   طلب  وجُ  داق ها  دلجصدئبائ   -1

در   تتتتا  درتتتتا   لخامتتتت  دار صدمتتتتالم متتتتع دلم ل تتتتالم  دلهائتتتتالم درا راتتتت  مثتتتت  دلم ل تتتت  درعالماتتتت  رل جتتتتاسم  در تتتتت لالم  -2
 ؛داق ها    مث  درتبدة  مع دلإتحا  دلأ س بي

ا تت  ر نتتا ا دلأ متتالم دلماراتت  مثتت  درنضتتائو دلماراتت  درتتتي م تتر درعا تتتا دا تت نا م متتل  هتتائص هتت د در لتتالمح دلمح -3
 ؛مل درتبةالم

 ؛محا     دلإ هاع دلما  ن درتبةالم دلجصدئب   -4

مع علمادس دلجصدئب ماثاق دلحت  دربدشا رل ؤ     2616     ن (SCF) دلمحا   دلما  ئصدمل ئط ا  در لالمح -1
و ير در ائ  دلم ا    رل ط ا  دلجاا لمن ولمح اوة   درتبةالم  مجاسدم درا ى دلم اام   ه د بغا  ئ 2669ن دلجصدئب     
  .ن ه د دلموضوع

 الدراسةومجال حدود  -خامسا 
 :ئ  ث  اا   ه ا دراسد    ا ا  ل 

 وضتتاو   س   عارات  دلمعلومتتالم دلماراتت  دلمنهتتو ق  تا   تت  در لتتالمح دلمحا تت  تهت   هتت ا دراسد تت  ب :حــدود نظريــة -
 .ن ئنعا   عس ا  م ا   دلحوة   بارتبةالم دلماسج  ب وسلم  دلجصدئب (SCF)ا  دلم

قلتت  م تت ولم درتتتبةالم دلماسجتت  بار وسلمتت  دلجصدئب تت   هتت د ن درنهتت   دراسد تت   تتولأ ئتتتو  :حــدود مكانيــة -
 .در ط اا 

ئط ات  ماثتاق تم  قل تا  نت ب 2617علا  2613متل  ئ  ثت  دلحتا   درصمانات  رلاسد ت  ن درنت م :حـدود زمانيـة -
 .2616ن  (SCF)ب  ة د در لالمح دلمحا   دلما   2669دلحت  دربدشا رل ؤ    ن دلجصدئب

 
 



 تتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتاام  درعام  تتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتدلم

  ح 

 الدراسة متغيرات –سادسا 
دراسد تت  بم غيردئتت  دلم تت ال   دلمتتؤمبم قلتت  دلم غتتير در تتابع  شتتت ضتتو  درنبضتتاالم دلمتتتاس عرا تتا  تتاباا   ختت   قلتت 

  .(اوة   درتبةالم)
 :المتغير المستقل  

 تتا   تحلاتت  هتت د دلم غتير ة  غتتير م تت ا  مُتتؤمب ن : در لتتالمح دلمحا تت  دلمتا دلمعلومتالم دلماراتت  دلمنهتتو ق  تا   تت  
درتتي جتا  بهتتا ( دراتودئ  دلمارات  دلأ ا تتا   در اتتاس ب )  دلم دلإ هتاع قتتل هت ا دلمعلومتالم  ب  هت د متتل  تلاى دلم غتير در تابع

 .در لالمح دلمحا   دلما 
 : المتغير التابع  

ضع رل  ميردلم دلم اشبم رل  غير دلم  ا  ا   تحلا  ه د دلم غير ة ُ : اوة   درتبةالم  .   مب يَ 
 
 
 
 
 
 
 

 الدراسة في المتبع المنهج – سابعا

  اتت  دلمعلومتتالم دلماراتت  دلمنهتتو ق  تتا   تت    وضتتاولأ ضتت  دلأ تتاراب  درطتتبق ر لأهتتادلأ در ةتتبي   لمتتوا تحاااتتا
 عشتتتتارا عالجتتت  من ئنعاتتت  اوة تتت  درتتتتبةالم دلماسجتتت  ن بوسلمتتت  دلجصدئتتتبب  متتتل  جتتت   (SCF)در لتتالمح دلمحا تتت  دلمتتتا  

 :ع  ا قل  دلم اهج درعل ا  در ارا  ب  دراسد  

 هتت د باراسد تت  در لب تت  ااتتبي  تت   جمتتع دلمعلومتتالم  دلمنتتاها  دلمبئ طتت  بالموضتتوع متتل  :التحليلــي المــنهج الوصــفي -أ
ب ل تحا تتتتا درعلاقتتتت  دلم اد لتتتت  بتتتت  ... دلمتتتتاد لالم بالمل ااتتتتالم دروط اتتتت   درا راتتتت   درت تتتتب  دلماتتتتاالم درعل اتتتت  دلمحت تتتت 

 . اوة   درتبةالم (SCF)در لالمح دلمحا   دلما  را  دلمنهو ق  ا     ادلمعلومالم دلم

 المتغير المستقل

دلمعلومالم دلمارا  دلمنهو ق  ا 
 در لالمح دلمحا   دلما     

(SCF) 

 المتغير التابع

 اوة   درتبةالم

 الدراسة متغيرات (:0-3)الشكل الرقم 
 

 دراسد   م غيردلم قل  د ا ب در اابي عقاد  مل :المصدر
 



 تتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتاام  درعام  تتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتدلم

  خ 

 ئ تتا ى  (SCF) هتت د بتتالجص  در ط ااتت  متتل  تتلاى  سد تت  ئط اتت  در لتتالمح دلمحا تت  دلمتتا   :دراســة الحالــة نهجمــ -ب
 اتتتاط درتتتتي متتتل  لالهتتتا  تتت   ئنعاتتت  اوة تتت  درتتتتبةالمب ة تتتا  تتتا   دروقتتتولأ قلتتت   دقتتتع دلحوة تتت  بارتتتتبةالم دلماسجتتت  در

 .ب وسلم  دلجصدئب

 الموضوع اختيار مبررات – ثامنا
 : ل  ما  لاى مل دلموضوع د  ااس مبرسدلم ئ جل    

 ؛محا    تخهص بمجاى اسئ اط  نلبد بالموضوع درتخه  داه  المح* 

 دا تت ث اسدلم متتل مص تتا جتت في قلتت  عيجاباتت  آمتتاس متتل لهتتا لمتتا دلأق تتاى بائتت  ندرتتتبةالم  اوة تت درتت ا ئلع تت  درتتا س * 
 ؛ دلمؤ  الم دروط ا  رلتبةالم در  ا  ا  درااسدلم   ق  دلأج  ا 

 دلمعتتتتا ير درا راتتتت  رل ةا تتتت   جتتتتا لم بنتتتتتبم در طلتتتتع علا  (SCF) ده  امائ تتتتا دلم هتتتت   قلتتتت  در لتتتتالمح دلمحا تتتت  دلمتتتتا * 
 ايجاباالم  در ة ا الم درتي قا يحام ا قل  م  ولم دلمعلوم  دلمارا ؛د

درتتوطني ة تتا  قلتت  داق هتتا    س عيجتتابي متتا لهتتا متتلمهتتادقا   جتتو م دلمعلومتتالم دلماراتت   دلمحا تت ا     سلمتتا  ئتتتخاص* 
 ؛ ا  قل  دراودئ  دلمارا  رل ؤ  المدروط ا  اابي     داق  تخالمح جماع  لمةافي دلمها  رل ؤ  الم

ن ئنعاتتت  اوة تتت  درتتتتبةالم ن دلجصدئتتتب  (SCF)درا اقتتت  دلخالمتتت  بمتتتا يمتتتتل     لع تتت  ئط اتتت  در لتتتالمح دلمحا تتت  دلمتتتا  * 
 .بولمن ا لم المح  ما  رلتبةالم دلجصدئب   مل درغش  دلإ لاس  درض ابا  ن در  اير

 :الدراسةهيكل  – تاسعا
 اابي    ا ى درا   دلأ ى با  ق    سئجودنب دلموضوع ق  ا ب ا ا   علا  بتا  بغا  دلإلمالمح 

  سد   تحلالا ئ ا ى   درا   درثاني رلاسد   دلأ باالم در لب    در ط ااا  - دلمعلومالم دلمارا   اوة   درتبةالم
لم ئنعال ا لم ا    ما (SCF)     دلماسج  ن بوسلم  دلجصدئب دلم توسم رلتبةالم رل علومالم دلمارا   ماادنا 
 :در ا  ب  ه د قل  در ةودلحوة  

 ب هتتل  الأدبيـات النظريــة والتطبيقيـة -المعلومــات الماليـة وحوكمـة الشــركات  درا ت  دلأ ى ئ ا ر تا ن
ئطبق تا علا  "وعلاقتهـا بحوكمـة الشـركات (SCF)المعلومات المالية المفصح عنهـا وفـق " درنهت  دلأ ى ن  

دلإ هتتاع دلمحا تت  ن تحااتت  م طل تتتالم    س ةتتت د  ومتتالمدلمحا تت  قتتل دلمعل دلإ هتتتاع   دلمح تتولم دلمعلومتتا  رلاتتودئ  دلماراتت 
   سا ن عس تتا   (SCF)دلمح تولم دلمعلومتتا  رلاتودئ  دلماراتت    ت  در لتتالمح دلحا ت  دلمتتا   تت االمح  ة تا باوة ت  درتتتبةالم

 .م ا   دلحوة  



 تتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتاام  درعام  تتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتدلم

  د 

بتتالجص   دراسد تتالم دلم علاتت  علا تتا ئطبق "عــرض وتقيــيم الدراســات العلميــة الســابقة" درنهتت  درثتتاني متتا ن 
ب  وة تتت  درتتتتبةالمدرتتتتي سبطتتتر دلمحا تتت   كدراسد تتتالم ل ئلتتتك دلم علاتتت  بجانتتتب دلحوة تتت  ن هتتت ا دراسد تتت   ةتتت د دلمحا تت  

 . ه  ما ئ ا ر   دراسد الم در ابا   ة رك ما يماص ه ا دراسد   قل دراسد الم در ابا ة ا  ضة ا 

لشـركات المدرجـة فـي بورصـة ل المنشـورةة للمعلومات المالي وميدانية دراسة تحليلية  ن درا   درثاني
بورصــة الجزائــر " درنهتت  درثارتتبي  نتت  بئ ا ر تتا  هتتل حوكمــة مبــادئ الومــدى تفعيلهــا ل (SCF)وفــق  الجزائــر
ئاتتايم قتتتالمح ر وسلمتتت  دلجصدئتتتب متتل ااتتتبي ئعب ن تتتا  نتتتت تها اا ر تتتا  "هوى المعلومـــاتي الواجـــب الإفصـــاح عنـــوالمحتـــ

 . ئوضاو دلمعلومالم درودجب نتبها ق ا درا وى علا در وق دلمارا  دلجصدئب    دلإطاس در  لا   لهاب    ضا  ا  

فـي إرسـاء  (SCF)لدور الإفصاح عن المعلومات الماليـة وفـق  التحليل الميداني " درنه  دربدبتع ن 
دروقتتولأ قلتت  متتالم ع هتتاع درتتتبةالم محتت  دراسد تت   اا ر تتا" الشــركات المدرجــة فــي بورصــة الجزائــربالحوكمــة 

 اص درودقتتتع درع لتتت  لم تتتا   دلحوة تتت   ئااتتتا  متتتالم در صدم تتتائتتتتخ ولم دلمعلومتتتا  رل اتتتاس ب  دراتتتودئ  دلماراتتت ب  ةتتت درل ة تتت
  عاراتت  قاتاس متتالمب  ن دلأ تير ق  تتا بمةا رتت  OECD  در   اتت  داق هتا ادر عتتا   لم تا   دلحوة تت  ا تب م ل تت  

 .   دلحوة  ن عس ا  م ا (SCF)  س دلمعلومالم دلمارا  دلمنهو ق  ا       



 

 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

  :الأول القسم
 المعلومات المالية وحوكمة الشركات

 النظرية والتطبيقية الأدبيات
 

 (SCF)وفق المعلومات المالية المفصح عنها : الأول الفصل
 وعلاقتها بحوكمة الشركات

 السابقة العلمية عرض وتقييم الدراسات :الثاني الفصل    
 



 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 :الفصل الأول
المعلومات المالية المفصح عنها 

وعلاقتها بحوكمة  (SCF)وفق 
 الشركات
 الدولية

 



ــ وعلاقتها بحوكمة الشركات (SCF)المعلومات المالية المفصح عنها وفق  :الفصل الأول ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ــــــــــ ـــــ ــــ ـــــ ــــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــــ ــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ــــــ ـــــ ــــ ـــــ ــــــــــ ـــــ  ـــ
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  :تمهيد

 الاقتصادية المؤسسات حياة في أهمية من لها لما, المعاصرة الأعمال لغة الحالي وقتال في المحاسبة تعد
 المالي الوضع عن معلومات توفر حيث, السوق لاقتصاد الجديدة المستجداتو  التطورات ظل في وخاصة

 التقارير في اتهمخرج تتمثل والذي المؤسسة في المحاسبي المعلومات نظام خلال من وهذا للمؤسسة والاقتصادي
 القرارات اتخاذ في المؤسسة بأمر المهتمة والخارجية الداخلية الأطراف جميع عليها يعتمد حيث, المالية والقوائم

 .والإدارية الاقتصادية

 المالية البيانات تكون أن الواجب من كان, المالية بالقوائم الواردة اسبيةالمح المعلومات لأهمية ونظرا
 .منها والاستفادة فهمها على مستخدميها تساعد بطريقة ومعروضة بالاكتمال وتتصف ومفهومة واضحة المعروضة

 ثقة أضعفت التي والمحاسبية المالية للفضائح ونتيجة, العالمي الصعيد على تحدث التي اتالتطور  ظل وفي
 نظام وفعالية المحاسبية المعلومات جودة حول التساؤلات من الكثير وأثارت, المؤسسات هذه إدارة في المالي معالمجت

 المهنية والتجمعات العلمية الجمعيات( اهتمت, المالية القوائم ومصداقية وعدالة صحة ومدى المحاسبي المعلومات
 .الدولية المحاسبة معايير خلال من وهذا المالية القوائم وعرض لإعداد أسس بوضع) الفنية واللجان

 المفصح عنها وفق النظام المحاسبي المالي والمالية المحاسبية المعلومات بها حضيت التي الأهمية توضيح وبغية
 :إلى الفصل هذا تقسيم سيتم  (IAS-IFRS)الدولية المحاسبية المعايير ضوء في خاصةوعلاقتها بحوكمة الشركات 

 ؛المحتوى المعلوماتي للقوائم المالية: الأول المبحث

 ؛المعلومات عن المحاسبي الإفصاح: الثاني المبحث

 الإفصاح المحاسبي في تحقيق متطلبات حوكمة الشركات؛ دور: الثالث المبحث

 .(SCF) النظام المحاسبي المالي المالية وفق للقوائمالمحتوى المعلوماتي : الرابع المبحث
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    المحتوى المعلوماتي للقوائم المالية: الأول المبحث
 ربط عنصر تمثل أنها كما اقتصادي, مشروع أي لإدارة الرئيسي العصب الماليةو ة المحاسبي المعلومات تعتبر

 حيث القرارات, اتخاذ عملية عند المعلوماتتلك  ومستخدمي الشركة بين اتصال وكوسيلة وفروعها الشركات بين
, الماليةو  المحاسبية للمعلومات المتضمنة المالية والتقارير القوائم خلال من المعلومات جودة على القرارات تلك تعتمد
   .لها المستخدمة الأطرافكذا و  النوعية الخصائصو  المحتوى المعلوماتي ماهية إلى المبحث هذا في نتطرق سوف وعليه

 الماليةو  المحاسبية المعلومات ماهية: الأول المطلب

 الماليةو  المحاسبية المعلومات مفاهيم: الأول الفرع

 تتم التي الاقتصادية الأحداث تخص التي الكمية وغير الكمية المعلومات كلهي   :المحاسبية المعلومات -أولا
 خطط وفي الخارجية للجهات المقدمة المالية القوائم في المحاسبية المعلومات نظم بواسطة عنها والتقرير معالجتها
 1.داخليا المستخدمة والتقارير التشغيل

 من كثير في واسع بشكل متداولا أصبح المحاسبية المعلومات مصطلح أن نجد المحاسبة مهنة مجال وفي
 متكامل, بشكل مختلفة ومجالات متنوعة أبعاد من المحاسبة إلى النظر الضرورة من نهأ ترى التي والأبحاث الأدبيات

 وشرحا وتفسيرا تحليلا معها التعامل يمكن التي الحية المادة تشكل التي هي المختلفة المصادر ذات فالمعلومات
 2.القرارات اتخاذ عملية في تفيد التي المعطيات تمثل معلومات شكل في وإخراجها لمعالجتها ووصفا

 في وعرضها وتبويبها وتلخيصها وقياسها تجميعها يتم بيانات أنها على المحاسبية المعلومات تعرف وعموما
 .القرارات واتخاذ التقييم في مستخدميها تمكن حتى المالية القوائم

هي معلومات مجالها أوسع من المعلومات المحاسبية, تم التحصل عليها وحسابها بناءا  :المالية المعلومات -ثانيا
 .رقم الأعمال السنوي, معدل العائد الداخلي: , بيئية, مثلقانونيةعلى معلومات اقتصادية, 

 التي (اليةالمحتوى المعلوماتي للقوائم والتقارير الم) أنها كافة المعلومات على المالية المعلومات تعرف وعموما
 .لاتخاذ قراراتهم الشركةأمر تمكن جميع الأطراف المهتمة ب

وفي الواقع العملي فإن المعلومة المالية ملازمة للمعلومة المحاسبية إذ يصعب الفصل بينهما, وعليه فإن 
قات دي, وبما أن التطبيالمعلومات المالية تنشأ من المعالجة المحاسبية لمختلف التدفقات المالية والمادية للكيان الاقتصا

فقد كان من الصعب . لاعتبارات اقتصادية, سياسية, اجتماعية, ثقافية وعلمية المحاسبية تختلف من بلد لآخر
وحدة تمكن مستعملي المعلومات المالية وخاصة المستثمرين من القيم بعمليات المقارنة اللازمة ر م  او  إيجاد لغة تحَ 

                                                   
1

 .32:ص ,3002 ,العراق -وصلالم ,الجامعة الحدباء كلية ,والنشر للطباعة الحدباء وحدة ,المحاسبية المعلومات نظم ,السقا يحيا هاشم زياد الحبيطي, ابراهيم محسن قاسم - 
2

 التسيير, علوم في الماجستير شهادة لنيل مقدمة مذكرة ,اقتصادية مؤسسة حالة دراسة القرارات، اتخاذ في وأثرها المحاسبية المعلومات خصائص المجهلي, علي محمد ناصر - 
 .32:ص ,3002/3002 باتنة, لخضر, الحاج جامعة محاسبة, تخصص
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فكانت . لتقييم وانتهاز الفرص الاستثمارية في الأسواق المالية الدولية, وكذا البحث عن مصادر التمويل المناسبة
, التي وحدت المبادئ الكفيلة بالحصول على هذه IAS/IFRSالمعايير الدولية للمحاسبة والتقارير المالية 

 1 .ز بها هذه المعلوماتالمعلومات والتي وضعت مجموعة من الخصائص التي يجب أن تتمي

 والمالية المحاسبية المعلومات أهدافو  أهمية :الثاني الفرع
 المنتجة الأنظمة أهم من الميكنة واستخدام الحديثة التقنية الثورة ظل في المحاسبي المعلومات نظام يعتبر

 والمعلومات البيانات توفر فالمحاسبة والمالية, والإدارية الاقتصادية القرارات اتخاذ في عليها يعتمد التي للمعلومات
 الأصول على المحافظة وفي صيصها,وتخ الأموال وتوظيف الاستثمار قرارات اتخاذ في تساعد التي والمالية الكمية
 صنع في والمساهمة الأداء وتقييم الرقابة وتحقيق التكلفة وقياس العمليات تخطيط في تساعد كما عليها والرقابة
 الإدارة بيد فاعلة وأداة أساسية وسيلة كونها في المحاسبية المعلومات أهمية تكمن أنه حيث, 2القرارات وترشيد
 .أهدافها وتحقيق مهامها لإنجاز

لتفي باحتياجات كافة المستخدمين وتمكنهم من تقييم المركز  ويتم توفير المعلومات المحاسبية والمالية 
تمد   التقارير المالية التيلى توليد التدفقات النقدية, وهذا من خلال والأداء المالي وكذا تحديد مدى قدرة الشركة ع

 .بالمعلومات المحاسبية والمالية وكذلك غير المالية كافة الأطراف

 الأكاديمية والمؤسسات الجهات مختلف من حثيثة جهود لتذ  ب   المحتوى المعلوماتي أهمية من وانطلاقا
 :المبذولة الجهود أهم ونقدم للمستخدم, إفادة أكثر وجعلها والمالية المحاسبية المعلومات وتحسين لتعزيز والمهنية

  :(TRUEBLOOD) تروبلود لجنة تقرير -أولا
 سنة (AICPA) القانونيين للمحاسبين الأمريكي المعهد عن الصادرة المالية التقارير أهداف لدراسة

 المحاسبة مفاهيم بيان" خلال من وهذا المالية للقوائم الأهداف من مجموعة الدراسة هذه أصدرت حيث ,3793
3:منها ونذكر"  )13( رقم المالية

 

 المستخدمين من وغيرهم والدائنين والمحتملين الحاليين للمستثمرين مفيدة معلومات المالية القوائم تقدم أن ينبغي -أ
 ؛الاقتصادية القرارات لاتخاذ وهذا

 معلومات أي) الأموال وتدفقات المالية والملائمة السيولة حول مفيدة معلومات المالية القوائم تقدم أن ينبغي -ب
 ؛(النقدية الأرباح وتوزيع القروض, وسداد والاقتراض النقد, وإنفاق تحصيل كيفية حول

                                                   
1
 - ALAIN HENRIET, auditer et contrôler les activités de l’entreprise, la collection Géode, paris, 2000, 

p:116. 
2

 ,3002 جوان 23 ,"وإصلاح تقييم....ومعايير مهنة المحاسبة" بعنوان الأول الوطني للمؤتمر مقدمة بحثية ورقة ,المالية والقوائم المحاسبية المعلومات ،حموده بن حمدأ مختار - 
 .3:ص ليبيا, – طرابلس

3
 - Robert M .Trueblood, objectives of financial reporting, statement of financial accounting cencepts number 

one. http://www.wku.edu/~jack.hall/sfac1.html  , date de consultation: 22-08-2015. 

http://www.wku.edu/~jack.hall/sfac1.html
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 للتنبؤ المستخدمين من وغيرهم والدائنين للمستثمرين مفيدة معلومات المالية القوائم تقدم أن ينبغي -جـ
 استحقاق أو البيع, من والعائدات الفوائد أو الأرباح من المستقبلية )النقدية التدفقات (النقدية بالمقبوضات

 ؛التأكد عدم ونسبية والتوقيت المبالغ حيث من القروض, أو السندات

 وهذا المالكين وحقوق والالتزامات للشركة الاقتصادية الموارد عن مفيدة معلومات المالية القوائم تقدم أن ينبغي -ـد
 ؛والأداء السيولة وتقييم والضعف للشركة المالية القوة نقاط تحديد على يساعد

 ؛المقدمة المالية المعلومات فهم على المستخدمين لمساعدة وتأويلات تفسيرات المالية القوائم تتضمن أن ينبغي -هـ

 موارد لاستخدام المسؤوليات وتصريف الشركة إدارة كيفية حول معلومات المالية القوائم تقدم أن ينبغي -و
 .المؤسسة

  :9108 سنة المالية المحاسبة معايير لهيئة الأهداف تقرير -ثانيا
 1:وهي المالية التقارير أهداف حول 3781 سنة (FASB) عن الصادر) 14( رقم البيان به ويقصد

 ؛قراراتهم لترشيد والمرتقبين الحاليين المستثمرين تفيد التي المعلومات توفير -

 الوحدة تقدمها التي الخدمات تقييم مجال في وغيرهم والمرتقبين الحاليين المستثمرين تفيد التي المعلومات توفير -
 ؛تقديمها في الاستمرار على رتهادق مدى وتحديد

 القائمة الموارد صافي وعن الموارد هذه على القائمة الالتزامات وعن المتاحة الاقتصادية الموارد بين المعلومات توفير -
 ؛السابقة الثلاثة المجموعات عناصر على طرأت التي التغيرات وكذلك الوحدة, لدى

 ؛استخدامها أوجه وكذلك وغيرها الأصول على الحصول مصادر على التعرف في تفيد التي المعلومات توفير -

 ملائما أساسا الاستحقاق أساس ويعتبر المحاسبية للوحدة الدوري الأداء تقييم في تفيد التي المعلومات توفير -
 ؛الوحدة موارد في التغيرات لقياس

 .قراراتهم اتخاذ في المستخدمين تساعد أنها الوحدة إدارة ترى ملاحظات أو بإيضاحات تتعلق معلومات توفير -

 :(IASB)هدف القوائم المالية لمجلس معايير المحاسبة الدولية  -ثالثا

للأهداف التي تسعى  32في الفقرة  (IASB) معايير المحاسبة الدولية التصوري لمجلستعرض الإطار 
القوائم المالية إلى تحقيقها, حيث وضح أن الهدف يتمثل في توفير المعلومات عن الوضع المالي والأداء والتغيرات في 

 2.قراراتهم الاقتصادية الحالة المالية للشركة التي تعتبر مفيدة لطائفة واسعة من المستخدمين لاتخاذ

                                                   
1

 .222-222: ص-ص ,3002 عمان, وائل, دار الثانية, الطبعة ,المعايير إلى المبادئ من المعاصر المحاسبي النموذج حنان, حلوة رضوان - 
2- BOUASSIDA, S, et autres, les normes IAS/IFRS en entreprise, séminaire sur le thème, vip group, 2115, p: 

11. 



ــ وعلاقتها بحوكمة الشركات (SCF)المعلومات المالية المفصح عنها وفق  :الفصل الأول ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ــــــــــ ـــــ ــــ ـــــ ــــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــــ ــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ــــــ ـــــ ــــ ـــــ ــــــــــ ـــــ  ـــ

 

 

 

9 

 :(SCF) النظام المحاسبي الماليهدف  -رابعا

من خلال تنظيم المعلومات المالية وتقديم الكشوف المالية إلى إعطاء صورة  يسعى النظام المحاسبي المالي
 .صادقة عن الوضعية المالية وممتلكات المؤسسة ووضعية خزينتها في نهاية السنة

 :أهداف التقارير والقوائم المالية من خلال الشكل التاليوعموما يمكننا توضيح 

 

 أهداف التقارير والقوائم المالية (:1-1)الشكل الرقم 
 

الوضعية 
 المالية

 

 الأداء

 

تغير الوضعية 
 المالية

التغيرات على مستوى 
 الأموال الخاصة

 

معلومات إضافية 
 للقوائم المالية

 

معلومات 
 أخرى

 

قياس قدرة المؤسسة * 
على جني تدفقات 

 .الخزينة
تقييم حاجة * 

المؤسسة إلى قروض 
مستقبلية وتوزيع 

 .تدفقات الخزينة
قياس قدرة المؤسسة * 

على احترام التزاماتها 
المالية في مواعيد 

 .الاستحقاق

قياس قدرة المؤسسة * 
على جني تدفقات 

اعتمادا على  الخزينة
 .الموارد الموجودة

إعداد أحكام حول * 
مدى الفعالية اللازمة 

التي ينبغي توفرها حتى 
تستطيع المؤسسة 

توظيف موارد 
 .إضافية

: أخذ نظرة حول
نشاطات الاستثمار *

والتمويل والنشاطات 
التشغيلية خلال 

 .الدورة
قدرة المؤسسة على * 

تحقيق مداخيل خزينة 
وعلى وشبه الخزينة, 

تحديد حاجة المؤسسة 
إلى استعمال 

 .التدفقات

: أخذ نظرة حول
الأهداف المالية *

 .لأنشطة الشركة
الأنشطة المتعلقة * 

 .بتسيير الموارد البشرية
أثرأنشطة الشركة * 

على محيطها البيئي 
 .ومدى حمايتها له

التكنولوجيا * 
المستعملة في الإنتاج 

 .والتسيير

عرض كافة * 
ات في رؤوس التغير 

أموال المؤسسة بتاريخ 
تحديدها لنتيجة 

 .نشاطها
 

تقديم معلومات * 
مالية ضرورية وغير 

مدرجة سابقا في 
 .القوائم المالية

 :يتم توفير هذه المعلومات من خلال الوثائق التالية

في إرساء مبادئ  IAS/IFRSأهمية اعتماد معايير المحاسبة الدولية سفير محمد,  -: من إعداد الباحث بالإعتماد على :المصدر
 .321: ص:2134/2135, 3أطروحة دكتوراه في علوم التسيير, جامعة الجزائر ,دراسة ميدانية لحالة الجزائر –حوكمة الشركات 

 .36: ص ,2132, الأوراق الزرقاء, الجزائر, دروس وتطبيقات -  IAS/IFRSمعايير المحاسبة الدوليةلخضر علاوي,  - 

 :تقديم معلومات حول إلىالقوائم المالية التقارير و هدف ت

 

 جدول تغيرات الأموال الخاصة جدول تدفقات الخزينة حسابات النتائججدول  الميزانية المالية

 

 الملاحق

تقرير محافظ الحسابات, 
وكافة تقرير مجلس الإدارة 

التقارير والمناشير التي تصدر 
 .عن الشركة
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 المحاسبية والمالية المعلومات مصادر: الثالث الفرع

 المحلل إليها يلجأ التي المعلومات مصادر من مهما مصدرا ؤسساتالم قبل من المنشورة المالية التقارير تعتبر
 :في وتتمثل ؤسسةالم بأمر المهتمة الأطراف وكل والمستفيدون القرارات متخذو عليها ويعتمد المالي

 :(Etats financiers) المالية القوائم -أولا
 الوسيلة وتعتبر المحاسبية التقارير أنواع أهم من وهي المحاسبي, المعلومات نظام مخرجات من المالية القوائم

 فان) 13(  رقم الدولي المحاسبي المعيار وحسب الخارجية, للأطراف المعلومات توصيل خلالها من يتم التي الرئيسية
   1:في تتمثل القوائم مكونات

  ؛النقدية التدفقات قائمة -د ؛الملكية حقوق في التغيير قائمة -ج ؛الدخل قائمة -ب ؛العمومية الميزانية -أ

 .الأخرى التفسيرية والإيضاحات الهامة المحاسبية السياسات -هـ

  : (Rapport Commissaire Aux Comptes)الحسابات مراجع تقرير -ثانيا
 فحص حول رأيه المراجع يوضح حيث المعدة, المالية القوائم مع ويرفق الخارجي, الحسابات مراجع ويعده

 توافق مدى يوضح كما معينة, مالية لفترة الشركة لحقيقة تمثيلها ومدى فيها الواردة المعلومات دقة ومدى القوائم
 يتعلق فيما المحاسبية المعلومات لمستخدمي مفيد يعتبر التقرير وهذا عليها, المتعارف المحاسبية والمبادئ القوائم إعداد

 .المالية القوائم على والإعتماد الوثوق بإمكانية

  :(Rapport du Conceil d'Administration) الإدارة مجلس تقرير -ثالثا
 فكرة المساهمين بإعطاء الإدارة مجلس ويقوم للشركة, السنوي التقرير به يبدأ ما عادة الذي التقرير وهو

 المالي الشركة ومركز الإنتاج عن معلومات التقرير ويتضمن معينة, مالية فترة خلال الشركة نشاط عن عامة
  2.القادم العام في إنجازه تنوي وما الشركة أنجزتها التي والمشاريع وتطورها ونموها المبيعات وحجم والتسويقي,

 :التقارير المؤقتة -رابعا
, والتي وهي التقارير التي تعدها إدارة المؤسسة على مدار السنة وتكون إما ربع سنوية أو نصف سنوية 

 .البشرية وتقرير يلخص الجوانب الماليةتحتوي على تقرير الأداء الاجتماعي وتقرير حول العمالة وكذا تقرير الموارد 

 

 

                                                   
1

 .32-33 :ص-ص ,3002 الأردن, للنشر, وائل دار ,والعلمية النظرية الجوانب -الدولية المالي والإبلاغ المحاسبة معايير ,حميدات جمعة نصار, أبو محمد - 
2

 .12:ص ,3002 دار المسيرة, الأردن, الثانية, الطبعة ,وتطبيقي نظري مدخل -المالية القوائم تحليل المطارنة, فلاح غسان خنفر, راضي مؤيد - 
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  IASB)و (SCF وفق والمالية المحاسبية المعلوماتخصائص ومستخدمو : الثاني المطلب
 والمالية المحاسبية للمعلومات النوعية الخصائص: الأول الفرع

قابلة  (المحتوى المعلوماتي للقوائم المالية بصفة خاصة والتقارير المالية بصفة عامة) المعلوماتحتى تكون 
يجب أن  وتغيراتها وأداء المؤسسةللفهم من قبل المستخدمين وواضحة ومفيدة, كما تعبر بصدق عن الوضعية المالية 

 المعلومات خصائص (FASB) المالية المحاسبة معايير هيئة حددت لقدتتوفر مجموعة من الخصائص النوعية, و 
 بيان 1:خلال من وهذا القرارات, اتخاذ عند لمستخدميها أكبر فائدة ذات تكون حتى هرمي ترتيب في المحاسبية

مجلس  تطرق, وكذلك "المحاسبية للمعلومات النوعية الخصائص" بعنوان 3781 سنة صدر الذي) 12(  رقم
(IASB)  والتي يمكن عرضها فيما يليالنوعية للمعلومات الماليةالخصائص إلى في الإطار التصوري ,: 

 :الأساسية الخصائص  –أولا
 قرارات على تأثيرا لها كان إذا ملائمة المحاسبية المعلومات تكون 2:(Pertinence) الملائمة -أ

 :التالية الخصائص فيها يتوفر أن لابد بالملائمة تتصف المحاسبية المعلومات تكون ولكي مستخدميها,

 القرار اتخاذ في لها المستخدم يساعد المناسب الوقت في المحاسبية المعلومات توفر نإ :المناسب التوقيت -
 والربع السنوية المالية والقوائم التقارير إصدار إلى الشركات المحاسبية والعلمية المهنية المؤسسات دعت فقد المناسب,

 ؛والقوائم المعلومات هذه على التوقيت في الملائمة لإضفاء السنوية والنصف السنوية

 المستقبل, في المتوقعة بالنتائج التنبؤ على المستخدم المعلومات هذه تساعد أن يجب: التنبؤية القدرة -
 ؛المالية بالقوائم الماضية الأحداث نتائج عن الإفصاح خلال من وهذا

 متخذ مساعدة على المعلومات قدرة بها ويقصد :(ةالإسترجاعي التغذية( الإرتدادي التقييم على القدرة -
 .التوقعات هذه على بناءا اتخذها التي القرارات نتائج تقييم وبالتالي السابقة, توقعاته صحة تقييم في القرار

 بصدق وتمثل والتحيز, الخطأ من وخالية معقولة المعلومات أن أي 3:(Fiabilité) الموثوقية -ب
 :التالية الخصائص توفر يلزم ولهذا عليها, الإعتماد يمكن حيث العمليات

 جميع وخدمة معين طرف إلى التحيز عدم ينبغي المعلومات إعداد عند تعني المعلومات حيادية: الحياد -
 ؛لها المستخدمة الأطراف

                                                   
1

 .222:ص ,سابق مرجع حنان, حلوة رضوان - 
2

 .22-22: ص-ص ,سابق مرجع المطارنة, فلاح غسان خنفر, راضي مؤيد - 
3
 -  Financial Accounting Standards Board, Statement of Financial Accounting Concepts No. 2, Qualitative 

Characteristics of Accounting Information, 2008, P:2. 
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 أخرى بقياسات إليها يتوصل التي وتلك الواردة المعلومات بين توافق يحصل أنه أي: التحقق قابلية -
 ؛القياس أساليب نفس باستخدام مستقلة

 .بصدق معبرة تكون وأن والأحداث المالية العمليات تمثيل في الإخلاص وتعني: الصادق التمثيل -

 قبل من مفهومة المحاسبية المعلومات تكون أن وتعني :(Intelligibilité) للفهم القابلية -جـ
 1.الإقتصاد مجال في المحاسبية المعرفة من مستوى لديهم يكون أن ينبغي أنه كما المستخدمين,

   :الثانوية الخصائص -ثانيا
 مع معينة مالية لفترة المالية القوائم مقارنة إمكانية بها ويقصد :(Comparabilité)  للمقارنة القابلية -أ

 لشركة المالية القوائم مع للشركة المالية القوائم مقارنة أو الشركة, لنفس سابقة أخرى لفترات أو لفترة المالية القوائم
 المتعلقة القرارات إتخاذ لأغراض المقارنة إجراء من المعلومات مستخدمي يستفيد حيث الفترة, ولنفس أخرى

 2.المختلفة الشركات بين المقارنة وإجراء لأخرى فترة من المالي ومركزها المنشأة أداء وتتبع والتمويل بالإستثمار

 لا ثابتة المستخدمة المحاسبية والطرق السياسات تكون أن بالثبات ويقصد: (Stabilité) الثبات -ب
 إحدى تغيير يمكنها لا الشركة أن يعني لا وهذا, (المخزون تقييم طريقة نفس إتباع مثلا) لأخرى فترة من تتغير

 3.التغيير هذا مثل وتأثير أسباب عن الإفصاح الشركة وعلى مبرر, هناك كان إذا أخرى لطريقة المستعملة الطرق

فقد حدد الخصائص النوعية الضرورية كي تحقق المعلومة المالية الأهداف  SCFالمحاسبي المالي أما النظام 
 4.قابلية المقارنة -؛ (المصداقية) الدقة -؛ (قابلية الفهم)الوضوح  -الملائمة؛  -: المرجوة منها وهي

    :المحاسبية للمعلومات النوعية الخصائص باختصار يوضح التالي والشكل
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 .20:ص ,مرجع سابق حميدات, جمعة نصار, أبو محمد - 
3 - Ahmed N. Obaidat, Accounting Information Qualitative characteristics Gap: Evidence from Jordan, 

international management REVIEW, vol.3. N°2, 2007, P:28. 
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 .02:م, المادة رق02/22, المتضمن تطبيق أحكام القانون رقم 3002ماي  32المؤرخ في  02/212المرسوم التنفيذي رقم  - 

 المحاسبية والمالية  للمعلومات النوعية الخصائص :(2-1) رقم الشكل

 المعلومات فائدة

 :الملائمة
 المناسب التوقيت* 
 التنبؤية القدرة* 
 للمقارنة القابلية التوقعات من التحقق* 

 والثبات الإتساق وتتضمن

 

 :الموثوقية
 الحياد* 
 التحقق قابلية* 
 الصادق التمثيل* 

 

 .33:, ص2114 الأردن, حامد, دار الأولى, الطبعة ,المالية المحاسبة أسس وآخرون, حنان حلوة رضوان :المصدر
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 والمالية  المحاسبية المعلومات مستخدمواحتياجات : الثاني الفرع
خدمة وهذا عدة خصائص نوعية للمعلومات المالية  (IASB)خصص الإطار التصوري لمجلس 

 إلى والمالية المحاسبية المعلومات مستخدمي تقسيم يمكن, حيث المختلفة للمستعملون المقصودين واحتياجاتهم
 :يلي كما والخارجية الداخلية الأطراف من نوعين

  :في وتتمثل الشركة عن الخارجية الأطراف وهي :الخارجية الأطراف -أولا

المتعلقة بمخاطر الإستثمار والمردودية  المعلومات معرفة في هؤلاء يرغب :والمستثمرين الحاليين المالكين -أ
 حصص بشراء أو سحبها أو استثماراتهم على الإبقاء سواء القرارات لاتخاذ الشركة تزاوله الذي والنشاطالمرتقبة 
 ؛ومدى قدرتها على توزيع الربحية أخرى بشركات ومقارنتها الشركة أعمال نتيجة معرفة خلال من وهذا جديدة,

 منح مخاطر لتقييم معلوماتيحتاجون إلى  حيث والمصارف, المالية المؤسسات وهم: المقرضين -ب
 1؛الديون بسداد الالتزام على القدرة مدى ومعرفة القروض

 يستمر حتى الشركة نجاح ومدى وضع معرفة على الموردين المحاسبية المعلومات تساعد: الموردين -جـ
 ؛للموردين زبون باعتبارها معها التعامل

 والمخططون القضائية والسلطات الإحصاء ودائرة الضرائب دائرة وتشمل: الحكومية الجهات -د
 الشركة, أرباح على الضرائب فرض لغرض المحاسبية المعلومات الأطراف هذه تستعمل حيث الاقتصاديون,

 2؛الاقتصادي النشاط وتحليل النزاعات وفض القومي, الدخل وحساب

 على الشركة قدرة مدى ومعرفة والمكافآت الأجور في الشركة بخطط هؤلاء يهتم: العمال نقابات -هـ
 ؛معاشاتهم سداد

 ؛والخدمات بالسلع إمدادهم في قدرتها ومدى الشركة مستقبل بمعرفة العملاء يهتم: العملاء -و

 والدخل الأسعار مستويات على وأثرها الشركات أرباح مستوى بمعرفة الجمهور يهتم: الجمهور -ز
 3.الشركات لجميع الإقتصادي بالأداء الجمهور يهتم كما القومي,

 الإقتصادية مواردها واستخدام الشركة نشاط أداء في العاملة الأطراف كافة وهي :الداخلية الأطراف -ثانيا
 :يلي فيما الأطراف هذه وتتمثل الشركة, أهداف تحقيق سبيل في والبشرية

                                                   
1 - AYED, A, les états financiers, Tunis, C.L.E, 2001, p: 20. 
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 المرسومة والسياسات الخطط تنفيذ عن المسؤول العام المدير أو الإدارة مجلس بها ويقصد: العليا الإدارة -أ
 نتيجة لمعرفة المحاسبية المعلومات وتستخدم المالكين, اتجاه الشركة أداء عن مسؤولة العليا الإدارة أن حيث للشركة,

 ؛الشركة نشاط

 النشاط متابعة تتولى التي والدنيا, الوسطى المستويات في المدراء بها ويقصد: الإدارية المستويات -ب
 الرقابة تحقيق في العليا الإدارة اتجاه مسؤولة وتكون للنشاط, التصحيحية الإجراءات واتخاذ أعماله على والإشراف

 ؛دورية بصورة المحاسبية للتقارير تحتاج ولذلك النشاط, على الإدارية

 وكذلك وظائفهم, ستقرارا مدى لمعرفة الشركة أعمال لمتابعة معلومات إلى الموظفين يحتاج: الموظفين -جـ
 1.للشركة المحققة النتائج مع يتقاضونها التي والرواتب الأجور ملائمة مدى
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 المحاسبي عن المعلومات الإفصاح: الثاني المبحث
 الأطراف تستفيد حتى دوريا المالية قوائمها بنشر وإلزامها المساهمة شركات بظهور المحاسبي الإفصاح ارتبط

 الفكر بتطور المحاسبي الإفصاح وتطور الاقتصادية, القرارات اتخاذ عند عنها الإفصاح تم التي المعلومات من المعنية
 الاقتصادية الأحداث وتبويب تسجيل فن المحاسبة تعد لم إذ الأكاديمي, أو المهني الجانب من سواء المحاسبي

 المعلومات وتقديم وتحليل قياس خلال من المحاسبي, للمعلومات كنظام دورها تلعب أصبحت بل المالية والمعاملات
 من عليها متفق ومعايير قانونية تشريعات وضع نحو بالسعي توجب مما معها, مصالح لها التي للأطراف الضرورية

   1.المالية القوائم في المعلومات عرض وكيفية الإفصاح عملية تخص الممارسين طرف

 كما للإفصاح, الأساسية والمقومات وأهدافه, وأهميته الإفصاح مفهوم إلى المبحث هذا في نتطرق وسوف
 .عليه المؤثرة والعوامل المحاسبي الإفصاح أنواع سنقدم

  ) وأهدافه أهميته ،تعريفه( المحاسبي الإفصاح: الأول المطلب

  المحاسبي الإفصاح تعريف: الأول الفرع
 من العديد لاعتماد وهذا الإفصاح, بموضوع -الستينات بداية من– الأخيرة العقود في الاهتمام زاد لقد

 حول مختلفة نظر وجهات لظهور أدى مما معلومات, من الشركات تنشره ما على قراراتها في كبير بشكل الجهات
 الأطراف مصالح لاختلاف وهذا المنشورة المالية القوائم في توافرها الواجب المعلومات عن الإفصاح وحدود مفهوم
 اتخاذ عملية ترشيد بهدف الهامة بالمعلومات القرارات متخذي إعلام ضمنيا الإفصاح يعد حيث العلاقة, ذات

 2.عالية بكفاءة الموارد من والاستفادة القرار,

 من المنفعة يستهدف كلاهما المالية القوائم إعداد من والهدف المحاسبي الإفصاح فإن المجال هذا وفي
 :يلي كما الإفصاح تعريف يمكن حيث المحاسبية, المعلومات

 الوضع عن ووضوح بعدالة تعبر القوائم هذه تجعل التي الحقائق تسبق جميعا, المنشورة المالية القوائم إظهار"
 القوائم هذه سيستخدم لمن مضللة القوائم تجعل معلومة أية إخفاء منع أي القوائم, مصدره للشركة الحقيقي المالي

  3".القرارات إتخاذ عملية في

 ويوظفها يستخدمها لمن القياس مرحلة في أعدت التي المعلومات ونقل إيصال عملية" بأنه ويعرف
 الذي والوقت عنها يفصح التي المعلومات أهمية مراعاة يجب بحيث خارجها, أو المؤسسة داخل سواء ويحتاجها,
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 1".وسيلة وبأي الإفصاح فيه يتم

 من المتعاملين بين الثقة يحقق حيث نجاحه, وأساس مالي سوق أي روح المحاسبي الإفصاح يعتبر حيث
 المختلفة الإعلام وسائل على والإشراف السوق في المتعاملة الشركات ميزانيات بمراقبة المعنية الجهات قيام خلال

 2.للمساهمين صحيحة غير معلومات إعطاء ومنع الغش لإزالة والتدخل الشركات هذه تشكلها التي

 المتعلقة بنتائج ووضعية المؤسسة المعلومات كافة  توصيلو  إظهار يعني الإفصاح مفهوم بأن يتضح سبق امم
 الوضع حقيقة توضح وضرورية مفيدة المعلومات هذه تكون بحث ,ارجياخو  داخليا لها المستخدمة الأطراف إلى

 عمل إستمرارية تهدف التي الرشيدة الإقتصادية القرارات اتخاذ في تساهم هايجعل مما ونشاطها, للمؤسسة المالي
 :لمستخدميها المعلومات لتوصيل محاسبية كوظيفة المحاسبي الإفصاح يوضح التالي والشكل ,المؤسسة
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 في الجديـد المحاسـبي النظـام حـول الأول الـدولي الملتقى ,(التناسق وتقييم التباين أسباب) والموجود المأمول بين الدولي المحاسبي التوحيد مرزوقي, مرزوقي مسعود, صديقي - 
 .2:ص ,بالوادي الجامعي المركز , 3020جانفي 22-22 الدولية, المحاسبية معايير ظل

 العلوم سلسلة العلمية, والبحوث للدراسات تشرين جامعة مجلة ,الإستثمار قرار ترشيد في المالية الأوراق سوق في المحاسبي الإفصاح دور وآخرون, قيطيم حسان -2
 .222:ص ,3002 ,2 العدد ,32:المجلد والقانونية, الإقتصادية

 للإفصاح المحاسبية الوظيفة :(3-3) رقم الشكل

 الإقتصادية الأصول عن البيانات تسجيل تبويب, تحميع,) القياس وظيفة
 (المحاسبية الفترة خلال وتغيراتها ومصادرها

 والإفصاح والاعتراف القياس تحكم محاسبية معايير
 .للشركات منظمة وقوانين

 :والتقارير المالية المالية القوائم
 الميزانية المالية  -          
 جدول حسابات النتائج -          
 جدول تدفقات الخزينة -          
 جدول تغير الأموال الخاصة -          
 الملاحق -          
 تقرير مجلس الإدارة -          
 تقرير محافظ الحسابات -          
كل التقارير والمنشورات التي تنشرها المؤسسة          -          

 (ومالية محاسبية معلومات تتضمن)

 (لها المستخدمة الفئات إلى والمعلومات البيانات توصيل) الإتصال وظيفة

 المحاسبي الإفصاح

 .الباحث إعداد من :المصدر
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 المحاسبي الإفصاح وأهداف أهمية: الثاني الفرع
 إليها المشار المالية والتقارير القوائم تلك أهداف في والمالية المحاسبية المعلومات عن الإفصاح أهمية تكمن

 .مستخدميها خدمة شأنها من التي المعلومات كل توفير عامة بصفة وهي سابقا,

 المناسبة الأسعار تحديد حيث من المال رأس بسوق الخاصة الآلية تحقيق في هاما دورا المحاسبي لإفصاحول
 إلى يؤدي المحاسبي فالإفصاح الأسهم, هذه تحققه الذي والعائد لها المخاطر درجة بين التوازن وتحقيق للأسهم
 كبر وبالتالي للمستثمرين أموالهم تقديم على المدخرين وإقبال بالإستثمار يتعلق فيما التأكد عدم درجة تخفيض
 التعامل حجم زيادة في وكذلك والبيع للشراء المعروضة الأسهم عدد زيادة في متمثلا المال رأس سوق حجم

 الماليين, المحللين تنبؤات مثل المعلومات تشغيل إمكانية إلى يؤدي وهذا الأسهم, لهذه) والبيع الشراء عمليات(
 الفائدة سعر مثل القومي الإقتصاد حالة عن معلومات ونشر المستقبلية, الأرباح عن المشروعات إدارة تنبؤات
  1.شاملة إقتصادية تنمية تحقيق إلى سيؤدي ذلك فإن المال سوق كفاءة تحققت وإذا التضخم ومعدل

 :يلي فيما يتمثل المحاسبي الإفصاح من الهدف أما

 ؛المخاطر والاحتمالات للعناصر المعترف بها وغير المعترف بها مساعدة المستثمرين والدائنين لتقييم -

 ؛تقديم المعلومات المهمة التي تسمح لمستخدمي القوائم المالية بعمل المقارنات بين السنوات -

 ؛تقديم معلومات عن التدفقات النقدية المستقبلية الداخلة والخارجة -

 2استثماراتهم؛مساعدة المستثمرين لتقييم العائد على  -

 ؛القوائم هذه في والتظليل التشويش من خالية بصورة المستثمرين إلى المالية القوائم عرض -

 .هايستخدمم يفيد بشكل للشركة المالية القوائم تتضمنها أن يجب التي المعلومات كل سرد -

 المحاسبي للإفصاح الأساسية المقومات: الثاني المطلب
 :التالية المقومات على المنشورة المالية والتقارير القوائم في والمالية المحاسبية المعلومات عن الإفصاح يرتكز

 :للمعلومات المستهدف المستخدم تحديد -أولا

 الملاك لها, المستخدمة الفئات عليها تعتمد التي المحاسبية للمعلومات مهم مصدر المالية القوائم تعد
 الإقتصادية القرارات اتخاذ عملية في الحكومية والجهات والموظفون الماليون والمحللون والدائنون, والمحتملون الحاليون
 يجعل ما هذا المعلومات, من الأطراف تلك احتياجات في اختلاف هناك أن إلا الاقتصادية بالوحدة المتعلقة
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 .32-22 :ص-ص ,3002 الإسكندرية, الحديث, الجامعي المكتب ,الإستثمار لأغراض المالية القوائم تحليل الدهراوي, الدين كمال - 
2
 - Belkaoui Ahmed, Accounting Theory, Fifth Edition, Thomson Learning, London, 2004, p: 266. 
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 من يزيد وهذا المستخدمة الفئة حاجة تعدد حسب مالية قوائم إعداد -الأول 1:خيارين أما المالية القوائم معدي
 غير الخيار وهذا المستخدمين حاجات جميع تلبي لأغراضا متعددة مالية قوائم إصدار -والثاني المعلومة, تكلفة
 .الحجم كبيرة المالية القوائم سيجعل لأنه واقعي

 2:)المالية القوائم مستخدمي( المستثمرين من نوعين افترضت المحاسبة مهنة فإن المشكلة هذه ولحل
 على (SEC) والبورصة الإستثمارات لجنة اعتمدت وقد واعيا, حصيفا ومستثمر) عادي( الفطنة متوسط مستثمر

  المالية المحاسبة معايير هيئة أما ,3793 إلى 3733 الفترة خلال وهذا الأول النوع من هم المستخدمين أن
(FASB) ومحترف ممتهن مستثمر(  الثاني النوع أيدت فقد 3793 سنة في تكوينها ومنذ (. 

 المستخدم هوية تحديد في شمولية أكثر كان (AICPA) القانونيين للمحاسبين الأمريكي المعهد أما
 الموقف هذا بني وقد الرئيسية, المستخدمة الفئات كل ويشمل المستخدمين, من معينة بفئة محصور يبقى لا بحيث
 أن على المحاسبة مهنة عالم في النهائي الرأي استقر فقد لذلك الأغراض, متعدد المالي التقرير مفهوم على

 مع المالية للتقارير إستخدامها تحتمل التي الفئات من مجموعة في يتمثل المحاسبية للمعلومات المستهدف المستخدم
  3.والدائنين والمحتملين الحاليين الملاك فئات على التركيز

 :المعلومات استخدام أغراض تحديد -ثانيا

 وجهتا تلتقي حيث الملائمة, خاصية وهو أساسي بعنصر المعلومات فيه تستخدم الذي الغرض ربط يجب
 عبرت فقد ,(AAA) للمحاسبين الأمريكية والجمعية (AICPA) القانونيين للمحاسبين الأمريكي المعهد نظر

 :يلي بما 3766 سنة عنها الصادرة التقارير أحد في نظرها وجهة عن الثانية

 واجبة المحاسبية المعلومات كمية أو حجم يحدد الذي الكمي المعيار بمثابة النسبية الأهمية تعتبر حين في"
 تتطلب لذا الإفصاح, واجبة المحاسبية المعلومات نوع أو طبيعة يحدد الذي النوعي المعيار الملائمة نعتبر الإفصاح,

 الرئيسي والغرض جهة, من عنها والإفصاح المعلومات إعداد طريقة بين وثيقة صلة وجود الملائمة خاصة
 ".الأخرى الجهة من المعلومات هذه لاستخدام

 ستخدم الذي الغرض تحديد يلزم ملائمة غير أو لائمةم معينة معلومة كانت إذا ما تحديد قبل لابد لذا
 أو بديل لغرض ملائمة بالضرورة تكون لا قد معين غرض في معين لمستخدم ملائمة معلومة لأن أولا, فيه

  4.آخر لمستخدم
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 .223:ص ,3002 الدنمارك, في المفتوحة العربية الأكاديمية منشورات ,المحاسبة نظرية الحيالي, ناجي وليد - 
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 .222:ص ,سابق مرجع حنان, حلوة رضوان - 
3

 .222-222 :ص-ص ,سابق مرجع الحيالي, ناجي وليد - 
4

 .221-222: ص-ص ,المرجع نفس - 
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 :عنها الإفصاح يجب التي المعلومات ونوع طبيعة تحديد -ثالثا

 معلومات إلى إضافة هذا ,المالية لقوائمل المحتوى المعلوماتي في عنها الإفصاح يتم التي المعلومات تتمثل
 من يتجزأ لا جزء تعتبر والتي المالية بالقوائم المرفقة والملاحق والإيضاحات الملاحظات في تعرض أخرى أساسية

   1.عليها المتعارف المحاسبية والمبادئ الافتراضات من لمجموعة وفقا تعد المالية القوائم هذه أن كما القوائم, تلك

 :المعلومات عن الإفصاح وطرق أساليب تحديد -رابعا

حتى يتمكن المستخدم من فهم وقراءة المحتوى المعلوماتي للقوائم والتقارير المالية المنشورة يتطلب إفصاح 
 :كما يلي سرد أساليب وطرق الإفصاح عموما ويمكنمناسب يعرض كافة المعلومات بطريقة سهلة الفهم, 

 صلب في والملائمة الهامة المعلومات تظهر أن يجب: )المالية القوائم صلب( المالية القوائم منظومة في -أ
 المالية القوائم في عنها الإفصاح يتم أن يجب المساهمين وحقوق الأعمال ونتائج والالتزامات فالأصول المالية, القوائم

 ؛الدقة من عالية وبدرجة بموثوقية الأخرى والتغيرات العمليات قياس يمكن طالما

 القوائم محتويات وصف في المستخدمة المصطلحات تعتبر: المفصل والعرض المصطلحات استخدام -ب
 وإزالة فهمها مدى في القارئ يساعد ذلك لأن الإفصاح, عملية في الهامة الأمور من فيها التفصيل ودرجة المالية

 المفيدة؛ القرارات تخاذعليها وا الغموض

 حالة في هذا: الأقواس بين أو ةالمعترض المعلومات المالية, القوائم بنود أمام الإيضاحات استخدام -جـ
 تتبع أقواس بين ملاحظة أو تعريف وضع يتم هنا مطول, لشرح تحتاج ولا واضحة غير المالية بالقوائم المدرجة البنود

 في أو القائمة نفس في آخر ببند المالية القوائم أحد في بند ربط الضروري من يكون قد كما البنود, تلك عنوانين
 2؛الهوامش في قيد عن مطول لشرح القارئ إحالة أو معين لقيد مختصر شرح إجراء أو أخرى, قائمة

 التي والتفاصيل الإضافية المعلومات بعض لإظهار الوسيلة هذه ستخدمتو : الملحقة والجداول التقارير -د
 الملاحظات وسيلة ضمن الوسيلة هذه تستخدم وقد المالية القوائم صلب في إظهارها يستحيل بل يصعب

 ؛ذلك وغير مستقلة تقارير صورة في أو والهوامش

 من الكثير تفسير يصعب بدونه والذي المالية للقوائم متمما يعتبر التقرير وهذا: الإدارة مجلس تقرير -هـ
 ؛المالية القوائم معلومات
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 .222:ص ,سابق مرجع الحيالي, ناجي وليد - 
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 .232-232 :ص-ص ,3002-3002 الجزائر, جامعة التسيير, علوم قسم دولة, دكتوراه أطروحة ,الدولية المالي الإبلاغ معايير نحو الجديد التوجه صلاح, حواس - 
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 رئيسية, وسيلة وليست ثانوية إفصاح وسيلة الخارجي المراجع تقرير ويعتبر: الخارجي المراجع تقرير -و
 يذكرها التي التحفظات أو الملاحظات طريق عن معينة معلومات إفصاح عدم أو إفصاح يؤكد أن يمكن أنه حيث

 1.تقريره في المراجع

تمكن مستخدمي المحتوى المعلوماتي من إجراء : الخانات المقارنة للقوائم المالية عن السنوات الماضية -ز
 .والاتجاهاتالمقارنة لمعرفة التطورات 

 ووضع القطاع بشكل خاص مناقشة وضع الاقتصاد بشكل عام: الرسوم البيانية الإحصائية -حـ
 .والصناعة والمنافسة التي تتعرض لها المؤسسة

 :المعلومات عن الإفصاح توقيت -خامسا

 وقابلة وموثوقة كافية المعلومات هذه تكون أن اشتراط إلى بالإضافة نهفإ مفيدا الإفصاح يكون حتى
 لذلك المعلومات, تلك لمستخدمي وتقديمها وعرضها إعدادها في الملائم التوقيت يتوفر أن يجب والفهم للمقارنة

 المعلومات وعرض بإعداد الشركات تلزم أن العالمية المال أسواق هيئات وتعليمات الشركات قوانين حرصت فقد
 مالية بقوائم المالية الأوراق هيئة وتزويد المرحلية الفترة أو المالية السنة انتهاء تاريخ من معقولة زمنية فترة خلال
 2.المالية الأسواق في للمتعاملين متقاربة لفترات حديثة معلومات توفير بهدف سنوية نصف أو ربعية مرحلية

 عليه المؤثرة والعوامل المحاسبي الإفصاح أنواع: الثالث المطلب
 المحاسبي الإفصاح أنواع: الأول الفرع

 وتبعا سابقا, إليه أشرنا كما للمعلومة المستهدف المستخدم تحديد الإفصاح مرتكزات بين من إن
 ملائم بالضرورة يكون لا قد ما لطرف وضروري ملائم يكون ما فإنه المستخدمة الأطراف احتياجات لاختلاف

 واختلاف الإفصاح, عدم أو الإفصاح في الإدارة لرغبة بالإضافة الخبرة, مستوى لاختلاف وهذا آخر لطرف
 صفات عدة الإفصاح إعطاء إلى أدى ذلك كل التجارية الأعمال بيئة اختلاف وكذلك لآخر قطاع من المعلومات

 .عنها الإفصاح يتعين التي المعلومات من الملائم القدر لتحديد

 تتضمنه أن يجب والتي المحاسبية المعلومات من نشره الواجب الأدنى الحد إلى يشير: الكافي الإفصاح -أ
 ؛مضللة وغير لمستخدميها مفيدة المعلومات هذه لجعل المالية القوائم

 ؛المستخدمة الأطراف جميع باحتياجات تفي التي المعلومات تقديم وهو: العادل الإفصاح -ب
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 سعودية, مساهمة شركة( سابك) الأساسية للصناعات السعودية الشركات على ميدانية دراسة ,الدولية المحاسبية المعايير ضوء في المحاسبي الإفصاح الجعبري, احمد مجدي - 
 .2 :ص ,3022 ,2 العدد الدنمارك, في المفتوحة العربية الأكاديمية مجلة

2
 العربية المملكة في العامة المساهمة شركات على إختبارية دراسة ,المحاسبية المعلومات في الإفصاح مستوى على وأثرها الشركات كمةحو  غزوي, آل الجليل عبد حسين - 

 .12-12 :ص-ص ,3020 الدنمارك, في العربية الأكاديمية المالي, التحليل/المحاسبة في الماجستير شهادة نيل متطلبات ضمن مقدمة مذكرة السعودية,
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 المالية القوائم في المحاسبية المعلومات لكافة شامل عرض هناك يكون أن يعني وهو: الشامل الإفصاح -جـ
 ؛معلومة أي إخفاء عدم ضمان أي مضللة وغير للمستثمر مفيدة يجعلها بشكل

 التفاوت أو" التفاصيل" على ومختصرة ملخصة بصورة المالية القوائم في التركيز يتم: التفاضلي الإفصاح -د
 مدخل يعتمدو " التفاصيل" أو للتغيرات العام الاتجاه وتحديد الجوهرية التغيرات لتوضيح المقارنات بعقد البنود بين

 إفصاحا يحتاجون المساهمين بعض أن بحجة) الملخصة( المختصرة السنوية التقارير على" التفاضلي الإفصاح"
 1أقل؛ فني تحليل وذات ملخصة مالية معلومات إلى إلا يحتاجون لا منهم الكثير ولكن شاملا,

 للأطراف مفيد يكونو  منه الغرض يؤدي وحتى المحاسبي الإفصاح بأن الباحث يرى سبق ما خلال من
 :يلي للمعلومات المحاسبية يجب أن يتسم بما المستخدمة

 ؛ملائمة لمستخدمي القوائم الماليةيجب أن تكون جميع المعلومات المنشورة مفيدة و  -أ

والتي تم ) والثانويةالأساسية ( يجب أن تكون جميع المعلومات المفصح عنها تتميز بالخصائص النوعية -ب
 ؛تالملائمة والموثوقية والقابلية للفهم والقابلية للمقارنة والثبا: التطرق إليها سابقا والتي تتمثل في

يجب أن تكون جميع المعلومات المفصح عنها تلائم قدرة مستخدمي المعلومات المحاسبية وعدم  -جـ
 .التحيز لأي طرف وفي الوقت المناسب

 المحاسبي الإفصاح على المؤثرة العوامل: الثاني الفرع
يمكن , و الإفصاح المحاسبيعوامل مؤثرة على  قوالمعايير المحاسبية ومعايير التدقي القوانين والتشريعاتتعتبر 

 :تقديم العوامل المؤثرة على الإفصاح بالقوائم المالية على النحو التالي

  :بالبيئة علاقة لها التي العوامل -أولا
التقارير المالية من دولة لأخرى لأسباب اجتماعية واقتصادية وسياسية وعوامل ناتجة عن حاجة تختلف 

المستفيدين إلى المزيد من المعلومات الإضافية عن التغيرات البيئية وأثرها على الوحدة الإقتصادية بغرض المقارنة بين 
 .الوحدات الإقتصادية وتحديد المسؤوليات الإجتماعية لكل منها

 :بالمعلومات علاقة لها التي العوامل -انياث
ناحية مدى توافر الملائمة والثقة في هذه المعلومات, علاوة  من تتأثر درجة الإفصاح بالمعلومات, وخاصة

د تكلفة المعلومات مستوى وتحد) إقتصادية المعلومات( على القابلية للتحقق والمقارنة, ومقارنة التكلفة بالعائد
 .في القوائم المالية, أي أن تكون المنفعة من المعلومات تفوق تكلفة الحصول عليهاالإفصاح الموفر 
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 .221-222: ص-ص ,سابق مرجع حنان, حلوة رضوان - 
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 :الإقتصادية بالوحدة علاقة لها تيال العوامل -ثالثا

تبين وجود علاقة طردية بين عدد المساهمين ودرجة الإفصاح, على أساس أن زيادة : عدد المساهمين -أ
 ؛الإفصاحين يؤدي إلى زيادة درجة عدد المساهم

ولهذا العامل اثر مباشر في زيادة الإفصاح, بسبب الشروط : تسجيل الشركة بسوق الأوراق المالية -ب
 ؛تلك الأسواقالتي تضعها 

حيث يقوم المدقق بتقويم درجة الإفصاح عند تدقيقه لحسابات الشركة, للوقوف : المدقق الخارجي -جـ
والسياسات المحاسبية والمعايير والقواعد المهنية التي يفرضها دستور على مدى التزامها بالأسس والقواعد والمبادئ 

 .  المهنة

 : الأخرى العوامل -رابعا
 أعمال على والرقابة الإشراف وأجهزة المعلومات, عن الإفصاح في الإدارة ورغبة الربح, فيصا أهمها ومن

 1.المساهمة الشركات

  :الإفصاح معايير وضع عن المسؤولة بالجهات علاقة لها التي العوامل -خامسا
 باختلاف تختلف حيث الإفصاح, معايير وإصدار وتنظيم تطوير عن والمسؤولة المنظمة الجهات في وتتمثل

 المؤثرة الأطراف أن منها النامية خاصة الدول من العديد في نجد إذ دولة, بكل المعتمد المحاسبي التنظيم مداخل
 .والحكومية المهنية المنظمات من تكون ما غالبا الإفصاح عملية على

  :الدولية والمؤسسات بالمنظمات علاقة لها التي العوامل -سادسا
 على المؤثرة الأطراف من الدولية والمؤسسات المنظمات نفإ المحاسبية والقوانين المنظمات إلى بالإضافة

 جودة تحسين تحاول حيث ,(IASB) الدولية المحاسبة معايير لجنة المنظمات هذه أهم ومن الإفصاح, عمليات
 2.المحاسبية المعايير من لمجموعة إصدارها خلال من العالمي, المستوى على عنها المفصح المعلومات
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المجموعة المتحدة للنشر والإعلان دراسة حالة شركة )الإفصاح المحاسبي والعوامل المؤثرة عليه في الشركات المساهمة السورية لطيف زيود, ريم علي عيسى,  - 
 .213:, ص3022, 2, العدد 22, مجلة جامعة تشرين للبحوث والدراسات العلمية, المجلد (والتسويق

2
 .22:ص ,سابق مرجع محمد, سفير أحمد, زغدار - 
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 الإفصاح المحاسبي في تحقيق متطلبات حوكمة الشركات  دور: الثالث المبحث
 الاقتصادوهذا على مستوى , أحد أهم المواضيع الحديثة في المجال المالي والمحاسبي المؤسساتتعتبر حوكمة 

الوطني وجب تنميتها والحفاظ عليها من  الاقتصادمن عنصر أساسي لتنمية  ؤسساتونظرا لما تمثله الم, الجزئي
 .هاالأطراف المتعاملة فيها ومع الانهيار انطلاقا من ضمان مصالح وأهداف كل

 حوكمة الشركات أسس: لأولا المطلب

 ماهية حوكمة الشركات: الأول الفرع
بعد الإنهيارات , في سنوات السبعينيات (corporate governance) الشركاتظهر مصطلح حوكمة 

والتي تدخل العديد من جوانبها , والكشف عن حالات التزوير والرشاوى التي تقدمها منظمات الأعمال الدولية
جاء هذا المفهوم ليلبي متطلبات بيئة تنافسية تفرض الشفافية وتطلب المساءلة في , ضمن إجراءات الرقابة الداخلية

كبرى خوفا من حالات فساد إداري وغش وتلاعب تؤدي إلى انهيار محتمل لبعض هذه أعمال الشركات ال
والاجتماعي والسياسي على صعيد بلد ما أو على الصعيد  الاقتصاديالشركات مما يؤثر سلبا على الوضع 

هوم وقواعد وهذا ما يفسر الكم الهائل من الأبحاث والتقارير المنشورة والتي تعطي تصورات مختلفة لمف, العالمي
على الافتقار إلى تعريف موحد لهذا المفهوم, ويعود ذلك إلى تعدد أبعاد , ويؤكد في الوقت ذاته, الشركات حوكمة

  1.للشركات والاجتماعيةوالمالية  والاقتصاديةوتأثره بالنواحي التنظيمية  الشركاتمفهوم حوكمة 

 الشركاتنشأة وتطور حوكمة  -أولا
إن التطور الذي طرأ على شكل المؤسسة وتعدد أصنافها وكبر حجمها خصوصا في ظل العولمة والنمو 

مما جعل هذا العامل السبب الرئيسي وراء ظهور , العالمي أملى على بعضها فصل الملكية على التسيير الاقتصادي
مشكلة علاقات الوكالة بين الأطراف  هج عننت نظرية الوكالة إذ اقتضى أن توكل إدارتها إلى مديرين محترفين وهذا ما

 .المتعاقدة في المؤسسة

, حول عدم فعالية الشركات آدم سميثمصدر نظرية الوكالة وما تثيره من تساؤلات لأعمال  ويرجع
المساهمة التي يسيرها أعوان غير مالكين الأمر الذي يجعلهم لا يشعرون بالتحفيز في أداء مهامهم بالمستوى المرضي, 

 The Moderne Corporation"في كتاب بعنوان  3732سنة  Means وBerle وكذلك فقد بين كل من 

And Private Property" أن الفصل بين , حيث 2مسألة العلاقة بين المالكين والمسيرين في الشركة المساهمة
 .الملكية والتسيير يؤدي إلى حالة تضارب في المصالح بين المساهمين والمسيرين

                                                   
1

 ,المسيلة جامعة ,التجارية والعلوم والتسيير الإقتصادية العلوم مجلة في منشور مقال, الشركات حوكمة عملية يف الداخلي التدقيق لدور تحليلية نظرية دراسة ,الدين نور مزياني - 
 .223:ص ,2010/04 :العدد ,الجزائر

2
 .22:ص ,3002 الجزائر, – قسنطينة والتوزيع, للنشر الدين بهاء دار, المنظمات تحليل الحسين, الشيخ بن الحميد عبد - 
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 Theory of the" :في مقــال بعنــوان 3796ســنة  Mecklingو  Jensenتطــرق كــل مــن  كمــا

Firm: Managerial Behavior, Agency Costs and Ownership Structure"  لعلاقـات الوكالـة
ويسـمى الموكـل,  ,(the principal(s))عـدة أشـخاص  شـخص أو بموجبـه يقـوم عقـد"علـى أنهـا  حيـث تم تعريفهـا

, لتنفيــذ بعـض الخــدمات نيابــة عـنهم, وهــذا يسـتلزم مــنح جانــب (the agent)وهــو الوكيـل شــخص أخـر  بتفـويض
"مــن ســلطة صــنع القــرار إلى الوكيــل

وإبــراز أهميتهــا في الحــد أو التقليــل  المؤسســاتكمــا تم الاهتمــام بمفهــوم حوكمــة   ,1
 .نظرية الوكالة من المشاكل التي قد تنشأ من الفصل بين الملكية والإدارة والتي مثلتها

وتشرح وتعالج نظرية الوكالة المشاكل الناتجة من انفصال الملكية عن الإدارة إذ استخدمت لتفسير دوافع 
حيث هناك مشكلين , الإختيار بين الطرق والبدائل المحاسبية والإفصاح الاختياري وتعيين مراقب الحسابات

 2:أساسين للوكالة هما

رقابة )أداء الوكيل لا يستطيع الأصيل ملاحظة ورقابة تنشأ عندما  :مشكلة التخلخل الخلقي -أ
 .وعندما تختلف تفضيلات كل من الأصيل والوكيل حول البدائل المتاحة للاختيار( اختياراته

تنشأ عند عدم تماثل المعلومات لكل من الموكل  :(الإختيار العكسي)مشكلة التخلخل العكسي  -ب
هذا ولو توفرت نفس المعلومات للموكل فإنه , (الموكل)معلومات أكثر من الملاك ( يلالوك)والوكيل حيث للإدارة 

 .لا يستطيع قراءتها وتفسيرها بنفس القدرة التي يتمتع بها الوكيل

يتعين على الموكل العمل على الحد من عدم تطابق المصالح, بتطبيق نظام تحفيزي من شأنه توفير  ومن هنا
في السلوكيات المضللة للوكيل, ومثل هذا المقصد يستدعي تحمل تكاليف معينة وتسمى وسائل المتابعة للتحكم 

بتكاليف الوكالة, وهي عبارة عن الأعباء النقدية وغير النقدية التي يتحملها الطرفين في اتجاه البحث عن تصميم 
 4 :, حيث تغطي تكاليف الوكالة ما يلي3ن ظامَيْ الالتزام والرقابة

 مصالحهم منطلق من يتصرفون لا القادة أن من للتأكد المساهمون بها يقوم التي: المراقبة تكاليف* 
 .من خلال استخدام مكاتب الخبرة والمراجعة المساهمين مصالح حساب على الشخصية

والتعويض  التزاماته بتنفيذ المؤسسة مديروهي التي يتحملها المساهمون من أجل التزام : تكاليف الالتزام* 
 .عن عدم تنفيذه

 الإستراتيجية في المؤسسة إدارة مجلسالمدير أو  معالمصالح  اختلاف حالة في: البديلة الفرصة تكاليف* 
                                                   

1
- Michael C. Jensen, William H. Meckling, Theory of the Firm: Managerial Behavior, Agency Costs and 

Ownership Structure, Journal of Financial Economics, October, 1976, V. 3, No. 4, pp. 305-360, p:5. 
2

 .22:ص, 7002, العربية المصارف إتحاد, الإدارة مجلس ودور الشركات حوكمة, درويش بن حيدر بن عدنان - 
3

 .22:ص .سابق مرجع , الحسين الشيخ بن الحميد عبد - 
4
- Jean-Bernard ducrou, Le gouvernement d’entreprise, http://www.creg.ac-

versailles.fr/IMG/pdf/Le_gouvernement_d_entreprise.pdf, P:3, date de consultation: 22/06/2013. 
 

http://www.creg.ac-versailles.fr/IMG/pdf/Le_gouvernement_d_entreprise.pdf
http://www.creg.ac-versailles.fr/IMG/pdf/Le_gouvernement_d_entreprise.pdf
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 .)الموارد تخصيص سوء, مثلا مربحة غير إستراتيجية( المتبعة

 عن ورقابية تقويمية تدابير باتخاذ مصالحهم على والحفاظ السلبي المسير سلوك لتعديل المساهمين يلجأو 
 الإدارة, مجالس على تعتمد داخلية وإشرافية رقابية وأدوات آليات يملك الذيالمؤسسات  حوكمة نظام إنشاء طريق
 طرف من الممارسة الخارجية, و للمساهمين المباشرة الرقابة وكذا (والمرؤوس الرئيس) المسيرين بين الداخلية الرقابة

 لنداء استجابة فعل كرد جاءت الشركات فحوكمة إذا ,(...البنوك المالي, السوق المسيرين, رقابة سوق) الأسواق
 على وتحافظ للجميع المشتركة المصالح رقابة تحمي ولفرض للمسيرين السلبية التصرفات من الحد أجل من المساهمين
 1.أيضا الشركة استمرارية

قامت خمس جمعيات مهنية مقرها الولايات المتحدة الأمريكية ومن أهمها المعهد  3785وفي سنة 
 the)بتشكيل لجنة حماية التنظيمات الإدارية (AICPA)الأمريكي للمحاسبين القانونيين المعتمدين 

Committee of Sposoring Organization -COSO-)  والمعروفة باسم لجنة تريدواي(treadway 

commission)  , وبعد دراسة أجرتها لجنة تريدواي لتحديد العوامل المسببة التي يمكن أن تؤدي إلى إعداد
 Report of) تقريرها النهائي 3789حيث أصدرت في أكتوبر , التقارير المالية الاحتيالية وإجراءات الحد منها

the National Commission on Fraudulent Financial Reporting) - ة الوطنية تقرير اللجن
 -الخاصة بالاحتيال والتضليل في التقارير المالية 

وتضمن مجموعة من التوصيات الخاصة بتطبيق قواعد حوكمة , 2
وذلك عن طريق الإهتمام بمفهوم نظام , يرتبط بها من منع الغش والتلاعب في إعداد القوائم المالية وما المؤسسات

 .3 المؤسساتارجية أمام مجالس إدارة الرقابة الداخلية وتعزيز مهمة المراجعة الخ

   حيث أصدرت لجنة كادبوري, الشركاتوفي المملكة المتحدة كان لبورصة لندن دور في تطوير حوكمة 

(cadbury committee)  باسم المؤسساتوالتي تم تشكيلها لوضع إطار لحوكمة (cadbury best 

practice)   المستشرين في عملية إعداد ومراجعة القوائم الماليةمن أجل زيادة ثقة  3772وهذا سنة. 

 - New York Stock exchange"أصدر كل من 3777وفي الولايات المتحدة الأمريكية 

NYSE-"  و"National Association of securities dealers - NASD -"  تقريرهما المعروف باسم
"blue ribbon report"  في الإلتزام بمبادئ حوكمة  لمؤسساتوالذي اهتم بفاعلية دور لجان المراجعة با

 .المؤسسات

كما ,3777سنة  الشركات بوضع مبادئ حوكمة (OECD)والتنمية  الاقتصاديوقامت منظمة التعاون 

                                                   
1

 32-30 ة,يالعالم والحوكمة ةيالدول ةيوالاقتصاد ةيالعالم الأزمة حول الدولي العلمي الملتقيب مداخلة ,العالمية المالية والأزمات التوريق فلسفة الدين, جمال خاسف - 
 03. :ص الجزائر, ف,يسط عباس, فرحات جامعة , 2009كتوبرأ

2
- Joseph A. Grundfest, Max Berueffy, the treadway commission report: tow years later .prepared for the 

sixteenth Annual securities regulation institute the university of california, san diego, January 26.1989 p:2. 
3

 .22ص ,3002 ,مصر, الإسكندرية الجامعية الدار ,الثانية الطبعة ,مقارنة دراسة-والإداري المالي الفساد معالجة في الشركات حوكمة دور, سليمان مصطفى محمد - 



ــ وعلاقتها بحوكمة الشركات (SCF)المعلومات المالية المفصح عنها وفق  :الفصل الأول ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ــــــــــ ـــــ ــــ ـــــ ــــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــــ ــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ــــــ ـــــ ــــ ـــــ ــــــــــ ـــــ  ـــ

 

 

 

24 

أصبح لحوكمة و , 2112سنة  الشركاتوفي تركيا المعهد التركي لحوكمة , الشركاتنشئ المعهد البرازيلي لحوكمة أ  
إهتمام كبير بعد حدوث الأزمات المالية وإفلاس العديد من الشركات والفضائح المالية لكبريات الشركات  الشركات

وهذا لعدم تكرار ما حدث وذلك من خلال إرساء قواعد ومبادئ أتفق عليها في  2113الأمريكية في نهاية سنة 
 1.والمنظمات والمؤسسات للشركاتإطار الحوكمة 

 الشركاتحوكمة  تعريف -ثانيا
وذلك لتداخل هذا المفهوم في , بتعدد كتابها واختلاف وجهات نظرهم الشركاتحوكمة  عاريفتتعددت 

ونظرا لارتباط هذا المفهوم بمجموعة من , للمؤسساتالعديد من الأمور التنظيمية والاقتصادية والمالية والاجتماعية 
 .لس الإدارة و الفئات المختلفة من أصحاب المصالحالأطراف وهي المساهمين والإدارة و مج

 :الشركاتوفيما يلي بعض التعريفات المتعلقة بمفهوم حوكمة 

 : من وجهة نظر المنظمات الشركاتتعريفات حوكمة  -أ

ورقابة إدارة الموارد المؤسساتية من أجل , هي ممارسة للسلطة السياسية :(WB)تعريف البنك الدولي  -
 .2تنميه إقتصادية واجتماعية

ممارسة السلطة السياسية والإقتصادية : (le UNDP) ائيتعريف برنامج الأمم المتحدة الإنم -
, وبمفهومها الواسع تغطي الهياكل التنظيمية وأنشطة الحكومة المركزية, وأعمالها ؤسسةوالإدارية لإدارة شؤون الم

والبرلمان والمؤسسات والمنظمات والأفراد التي تضم المجتمع المدني والقطاع الخاص في المشاركة , الإقليمية والمحلية
 .3بفعالية والتأثير في السياسة العامة التي تؤثر على كافة المجتمع

هي نظام  المؤسساتحوكمة  :cadbury)تقرير  (الشركاتلجنة الأبعاد المالية لحوكمة  تعريف -
 .4بمقتضاه تدار المؤسسات وتراقب

بأنها نظام يتم  المؤسساتتعتبر حوكمة  :(OCED)والتنمية  الاقتصاديتعريف منظمة التعاون  -
والحوكمة تحدد هيكل توزيع الواجبات والمسؤوليات بين المشاركين , بواسطته توجيه ورقابة منظمات الأعمال

وغيرهم من ذوي المصالح وتضع القواعد والأحكام , مثل مجلس الإدارة والمديرين, المختلفين في الشركة المساهمة

                                                   
1

 .2:ص ,3002 فيفري, اريةثمالإست للإستشارات كونسبت, تطبيقها ونطاق، مبادئها، متطلباتها :الشركات حوكمة, جمعان نجاة - 
2
 - CARLOS SANTIOS, Good Governance and Aid Effectiveness, the world bank and conditionality, the 

Georgetown public policy review, volume 7 Number 1 fall 2001, pp.1-22, p:5. 
3
 - Wajdi ben rejeb, gouvernance et performance dans les établissement des sois en Tunisie, Mémoire pour 

l'obtention du diplôme des études  Approfondies en  Management , faculté des science économiques et de 

gestion de Tunis.2003.p:12. 
4
 - Report of the committee on, the financial Aspects of corporate covernance, printed in Britain by burgess 

science press, 1decembre1992,p:14. 
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فإن الحوكمة تعطي الهيكل الملائم الذي تستطيع من خلاله , ذا الإجراءلاتخاذ القرارات لشؤون الشركة المساهمة وبه
 .وضع أهدافها والوسائل اللازمة لتحقيق هذه الأهداف والعمل على مراقبة الأداء ؤسسةالم

 1:من وجهة نظر الملاك مؤسساتتعريفات حوكمة ال -ب

بأنها الآليات التي  المؤسساتحوكمة  (Shleifer & Vishny 1997)و )2113الجزيري  (عرف  -
  .ماراتهمثوتأكيد حصولهم على عائد مقابل إست, يستخدمها مقدموا الأموال للشركة لتأمين أنفسهم

وتكاليف الوكالة المرتبطة , هي مجموعة العمليات التي يستخدمها المستثمرون لمحاولة تخفيض التشغيل -
 .بممارسة المنظمة لنشاطها

من جهة نظر المستثمر  المؤسساتحوكمة & Biekpe 2006)  (Colemanوعرف كل من  -
 :باعتبارها

 المستثمر المال رأس على عادل عائد بدفع الوعد. 
 بفعالية الشركة إستثمارات وتشغيل بإدارة الإلتزام. 

, العملاء, الموظفون, الدائنون, حملة الأسهم)هي مجموعة الآليات التي يستخدمها أصحاب المصالح  -
وعلى المديرين بالشكل الذي يضمن لهم حماية , لممارسة الرقابة داخل المنظمة( ذات الصلةوالأطراف الأخرى 

 .مصالحهم داخل هذه المنظمة

 2:من وجهة نظر الإدارة الشركاتتعريفات حوكمة  -ج

, وإدارة العلاقات مع حملة الأسهم, هي واجبات ومسؤوليات مجالس إدارة الشركات في إدارة الشركات -
 .أصحاب المصالحومجموعات 

عندما يكون هناك انفصال , هي مجموعة الآليات التي تؤثر على عملية إتخاذ القرارات بواسطة المديرين -
 .  بين الملكية والإدارة

وتنظيمها  ؤسسةتعى  بوضع التطبيقات والممارسات السلمية للقائمين على إدارة الم   المؤسساتحوكمة  -
وذلك من خلال , وأصحاب المصالح وغيرهم ؤسسةم والسندات والعاملين بالمبما يحافظ على حقوق حملة الأسه

ة وفقا لمعايير يموباستخدام الأدوات المالية والمحاسبية السل, تحري تنفيذ صيغ العلاقات التعاقدية التي تربط بينهم
 .الإفصاح والشفافية الواجبة

                                                   
1

 ,المصري المديرين مركز الإستثمار لوزارة مقدم بحث تطبيقية دراسة ,المصرية للشركات المالي الإداري على الشركات لحوكمة الداخلية الآليات أثر, علام سمير الدين بهاء - 
 .2,  1:ص-ص, 3002

2
 .2 :ص ,المرجع نفس - 
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 .بفعاليةؤسسات هي السعي لضمان إدارة الم المؤسساتحوكمة  -

إلى مجموعة القوانين والقواعد والمعايير التي من شأنها إدارة  الشركاتوبشكل عام يشير تعريف حوكمة  
من الناحية المالية وغير المالية من أجل الحفاظ على حقوق ومصالح المساهمين وتنميتها من خلال  ؤسساتورقابة الم

, عملاء, عمال, ديرينمن م ؤسسةالأخرى ذات العلاقة بالم كما تهتم بمصالح الأطرف, زيادة العائد هذا من جهة
 .إلخ ...دائنين, 

                            1:وإضافة لما تقدم تجيب عن جملة من التساؤلات أهمها المؤسساتوبشكل دقيق فإن حوكمة 

 كيف يضمن الملاك أن لا تسئ الإدارة استغلال أموالهم ؟ 
 ارة تسعى إلى تعظيم ربحية وقيمة أسهم الشركة في الأجل الطويل ؟                                                                 كيف يتأكد الملاك من أن الإد                                         
 كيف يتمكن الملاك وأصحاب المصالح من رقابة الإدارة بشكل فعال ؟ 

 الحوكمةأهمية وأهداف : الثاني الفرع
  :الشركاتأهمية حوكمة  -أولا

 :يلي فيما الشركاتيمكن توضيح أهمية حوكمة 

ويولد الثقة لدى المستثمر , وتعظيم الربحية, التطبيق السليم لقواعد الحوكمة يحسن من أداء السهم -
به هذه الشركات من وحملة الأسهم ويؤدي إلى زيادة قدرة المنظمات على المنافسة في الأجل الطويل نظر لما تتمتع 

 .والمراجعة المالية في جميع عمليات الشركة بما يدعم ثقة المستثمرين, الشفافية في معاملاتها وإجراءاتها المحاسبية

وخاصة في ظل استحداث أدوات , تعظيم ثروة الملاك وتدعيم تنافسية الشركات في أسواق المال العالمية -
 .إلخ ...أو استحواذ أو بيع لمستثمر رئيسي وحدوث اندماجات , وآليات مالية جديدة

ويخفض تكاليف , تطبيق قواعد الحوكمة يعطي الشركات قدر أكبر في الحصول على التمويل اللازم -
 .ومعاملة مرضية للفئات المختلفة من أصحاب المصالح, رأس المال ويحقق أداء أفضل

 .تكاليفهاوكمة أحد الحلول الممكنة لحل مشكلة الوكالة وتخفيض الحيعتبر التطبيق الجيد لآليات  -

 2.نهمسهم وخاصة الأقلية موالمحافظة على حقوق حملة الأ, توفير الحماية لأصحاب المصالح -

بما يعمل على تدعيم , قرار الإقتصادي وتجنب الانزلاق في مشاكل محاسبية وماليةتتحقيق التنمية والاس -
ودرأ حدوث انهيارات بالأجهزة المصرفية أو أسواق المال المحلية , شركات العاملة بالاقتصادواستقرار نشاط ال

                                                   
1

 2-2 البواقي أم جامعة,  وآفاق ورهانات واقع للمؤسسة المحاسبية الحوكمة بملتقى مداخلة، المحاسبية المعلومات جودة تحقيق في ودورها الحوكمة, فهيمة بديسي - 
 .2:ص ,3020ديسمبر

2
 بملتقى مداخلة ,الجزائرية المساهمة شركات حالة دراسة، المالية التقارير وجودة المحاسبي الأفصاح على وأثره الحوكمة قواعد تطبيق, سامي وعمري عمار عيشي بن - 

 .1:ص ,3020ديسمبر 2-2 البواقي أم جامعة,  وآفاق ورهانات واقع للمؤسسة المحاسبية الحوكمة
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 .الاقتصاديوالعالمية والمساعدة في تحقيق استقرار أسواق المال والتنمية والاستقرار 

تماعي أهمية كبيرة فهي تعمل على تحقيق التنمية الإقتصادية والقانونية والرفاه الاج المؤسساتلحوكمة  -
 راف المتعددةالأطقتصاديات والمجتمعات, حيث يهتم القانونيين بآليات الحوكمة لأنها تعمل على الوفاء بحقوق لإل

 1.إلخ...حملة الأسهم ومجلس الإدارة والمديرين والعاملين والمقرضين والبنوك والتي تضم

  :الشركاتأهداف حوكمة  -ثانيا
 2:في ذي تمارس فيه, وتتمثلعلى ثلاثة محاور بغض النظر عن البلد ال الشركاتيرتكز هدف حوكمة 

إنشاء وصيانة نظام الحوافز الذي يشجع المديرين على وهذا بتسهيل وتنشيط أداء الأعمال التجارية  -
 .لتحقيق أقصى قدر من الكفاءة التشغيلية للشركة, والعائد على الموجودات والأرباح الإنتاجية على المدى الطوي

تقييد إساءة استخدام السلطة من قبل المسيريين على موارد الشركة, حيث أن هذه التجاوزات تأخذ  -
إساءة استخدام موارد الشركة لصالح فائدة أفراد أو الهدر الكبير لموارد ( شكل إساءة استخدام أصول الشركة

 .المسيرين لخدمة أنفسهموالتي عموما تكون نتيجة ميل " مشاكل الوكالة"وهذا ما يسمى ) الشركة

توفير الوسائل اللازمة لمراقبة سلوك المسيرين لضمان مساءلة الشركات وحماية أفضل لمصالح المستثمرين  -
 .بالشركات والمجتمع من استغلال السلطة من طرف المديرين التنفيذيين

 3:وأهمها الأهداف من العديد تحقيق على الجيدة الحوكمة تعمل كما 

القدرة التنافسية للوحدات الإقتصادية أمام المنافسة الأجنبية وزيادة قيمتها, حيث هذا يؤدي تحسين  -
 .ات وتخفيض التكاليف الإنتاجيةإلى خلق حوافز للتطوير وتبني تكنولوجيا حديثة لزيادة درجة جودة المنتج

صر الشفافية في كافة فرض الرقابة وتدعيم المساءلة المحاسبية للوحدات الإقتصادية, وهذا يدعم عن -
 .فسادال ية بالشكل الذي يمكن من ضبطمعاملات وعمليات الشركة وإجراءات المحاسبة والمراجعة المال

 .تعظيم أرباح الوحدة الإقتصادية, والحصول على التمويل المناسب والتنبؤ بالمخاطر المتوقعة -

زيادة ثقة المستثمرين في الأسواق المالية لتدعيم المواطنة الإستثمارية, مما يؤدي إلى جذب الإستثمارات  -
                                                   

1
 .222:, ص3022: الأولى الطبعة الأردن, - عمان المسيرة, دار ,والتدقيق الرقابة في المعلومات نظم وآخرون, الجعيدي عيد عمر - 

2
- Charles Oman, Steven Fries et Willem Buiter, "LA Gouvernance D’entreprise dans les pays en 

développement, en transition et les économies émergentes", Centre de développement de l’OCDE,  Cahier de 

politique économique N° 23,2003 , P:6. 


 اجتماعات في التنفيذيين المديرين مشاركة وتعتبر المالي, الرئيس و التنفيذي الرئيس: مثل المجلس في عضو وهو الشركة في تشغيلي منصب التنفيذي المدير يشغل :ينالتنفيذي المديرين 
 الشركات, لحوكمة العالمي والمنتدى الخاصة الدولية المشروعات مركز: عن نقلا .السوق في التغير وكذلك التشغيلية, بالنتائج المتعلقة بالمستجدات الأعضاء إبلاغ في للغاية مهمة المجلس

 .3022 شباط/ فبراير ,وحلول تجارب:إفريقيا وشمال الأوسط الشرق في الشركات حوكمة تشجيع
3

 للمؤسسة المحاسبية الحوكمة بملتقى مداخلة, "الإستثمار قرار لترشيد المحاسبية المعلومات شفافية تحقيق في الشركات حوكمة دور" بتصرف ,خالد دريس, مسعود صديقي - 
 .22:ص ,3020 ديسمبر 2-2 البواقي أم جامعة, وآفاق ورهانات واقع
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 .الأجنبية والحد من هروب رؤوس الأموال

محاربة الفساد بكل صورة سواء كان الفساد ماليا أم محاسبيا أم إداريا, وهذا يحقق الاستقرار والمصداقية  -
 .المستوى المحلي والدوليللقطاعات المالية على 

 .تعميق ثقافة الإلتزام بالقوانين والمبادئ ومراعاة مصالح الأطراف المختلفة -

وبصفة عامة يمكن القول بأن حوكمة المؤسسات تسمح بخلق الثقة بين المتعاملين في زمن الانهيارات 
ل على وسائل تقوم حقيقة بالرقابة على والفضائح المالية, وتمكن خاصة المستثمرين الماليين والمؤسسيين من الحصو 

إدارة أصولهم الموزعة على عدّة محافظ وشركات, وتؤدي إلى تعظيم المنافع وزيادة ا ستفادة الشركات من خلال 
 :, والشكل الآتي يوضح ذلكهام الخاصة بالأطراف ذات الصلةتوضيح المسؤوليات والواجبات والم

 
 

   الشركاتمبادئ حوكمة : الثالث الفرع
, حيث الشركاتدور في إرساء مبادئ لحوكمة  (OECD) كان لمنظمة التعاون الإقتصادي والتنمية

خمسة مبادئ بينما تضمنت الورقة  3777تضمنت الورقة الصادرة عن منظمة التعاون الإقتصادي والتنمية سنة 
 :ستة مبادئ وتتمثل في 2114الصادرة سنة 

 

 

 الإدارة مجلس أعضاء -

 بالشركة المحاسبة نظام -

 الخارجيين الحسابات مراقبي -

 الشركة في المساهمون -

 والشفافية الإفصاح نظام -

 للمستثمّرين الشركة جاذبية زيادة
 وللموردين

 بالشركة والمصداقية الثّقة تنمية

 خسائر تجنب
 متعدّدة

 مكاسب جني
 عديدة

 مؤسساتال حوكمة من الاستفادة تحقيق

 الشركات حوكمة عمليات من الاستفادة (:4-1)الشكل الرقم 

 حــول الملتقـى الـوطني ،المحاسددبية المعلومدة جدودة تحقيددق فدي الشددركات حوكمدة دور, نـوال لعشــوري, هـوام جمعـة :المصددر
 .7:, ص2131 ديسمبر 8-9 الجزائر, -أم البواقيجامعة  ,(أفاقواقع, رهانات و )اسبية للمؤسسة الحوكمة المح
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 :مؤسساتضمان وجود أسس من أجل إطار فعال لحوكمة ال -المبدأ الأول 

وأن , بأن يعمل على رفع مستوى الشفافية وكفاءة الأسواق المالية المؤسساتيجب على إطار حوكمة 
ومنح السلطة والموارد , يتماشى مع أحكام القانون ويوزع المسؤوليات بين الجهات المسؤولة بشكل واضح

 .للسلطات الإشرافية والتنظيمية لتأدية مهامهم بكل مهنية وموضوعية
 :ظائف الرئيسية للملاكالو حفظ حقوق المساهمين و  -المبدأ الثاني 

وتسهيل مشاركة فاعلة للمساهمين عند إتخاذ القرارات كانتخاب , وتشمل نقل أو تحويل ملكية الأسهم
وتوضيح , وحق المساهمين في المشاركة في القرارات المتعلقة بالتغييرات المؤسسية الجوهرية, أعضاء مجلس الإدارة

 .ابة الشركات المساهمة في الأسواق الماليةالقواعد والأحكام والإجراءات التي تحكم رق
 :المعاملة العادلة للمساهمين -المبدأ الثالث 

بما في ذلك أقلية المساهمين , المعاملة العادلة لجميع المساهمين المؤسساتيجب أن يضمن إطار حوكمة 
عل مقابل أي انتهاك كما يجب أن تتاح الفرصة لكافة المساهمين للحصول على تعويض فا, والمساهمين الأجانب

 .ومحاسبة المتسببين في ذلك, لحقوقهم

 :في حوكمة المؤسسات دور أصحاب المصالح -المبدأ الرابع 

بعين الاعتبار حقوق أصحاب المصالح التي وضعت بقانون أو  المؤسساتيجب أن يأخذ إطار حوكمة 
وذلك لتحديد الثروة وتنميتها , وتشجيع التعاون النشط والفاعل بين الشركات المساهمة وأصحاب المصالح, اتفاقية

كما يجب أن , هذا مع احترام حقوق أصحاب المصالح التي ينص عليها القانون, والمحافظة على ديمومة المشاريع
صالح الحرية في حقوقهم كما لأصحاب الم يكون لدى أصحاب المصالح الفرصة للحصول على تعويض عند انتهاك

1.الحصول على معلومات ملائمة في أي وقت
 

 :الإفصاح والشفافية -المبدأ الخامس 
تحقيق الإفصاح الصحيح وفي الوقت المناسب للأمور الهامة  الشركاتيجب أن يضمن إطار حوكمة 

هذا مع مراعاة أن يكون , بما في ذلك الوضع المالي والإداري وحقوق الملكية, والجوهرية بالنسبة للشركات المساهمة
وأهداف  الإفصاح شاملا وأن لا يقتصر على المعلومات الهامة بل يشمل معلومات أخرى كالنتائج المالية والتشغيلية

عَدْ المعلومات المحاسبية والإفصاح عنها طبقا ت ـ  نكما ينبغي أ, الشركة, والملكية الرئيسية للأسهم وحقوق التصويت
وكذلك القيام بالمراجعة السنوية لحسابات الشركة بواسطة مراجع مستقل ومؤهل , لمعايير المحاسبة والمراجعة المالية

                                                   
1

-ص, 3002 عمان ,والتوزيع للنشر صنعاء دار ,الأولى الطبعة ,الخامس الكتاب, المهنة أخلاقيات وقاعد الدولية والتأكيد التدقيق معايير تطور, جمعة حلمي أحمد - 
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للمجلس والمساهمين بأن البيانات المالية تمثل إلى حد ما الوضع المالي  وهذا لتقديم ضمانات خارجية وموضوعية
الحقيقي للشركة وأدائها كما يجب توفير قنوات توزيع المعلومات تمكن مستخدمي المعلومات الحصول عليها في 

ملحق به أسلوب فاعل يعزز توفير  المؤسساتوكذلك أيضا يجب أن يضمن إطار حوكمة , الوقت المناسب
تحليل أو نصيحة المحللين ووكالات التصنيف والوسطاء وغيرها بما لها صلة وعلاقة لاتخاذ القرارات من قبل ال

 1.المستثمرين
 :مسؤوليات مجلس الإدارة -المبدأ السادس 

والرقابة الفعالة لمجلس , التوجيه والإرشاد الإستراتيجي للشركة المؤسساتيجب أن يضمن إطار حوكمة 
وهذا من خلال أن يعمل , ارة الشركة ومحاسبة مجلس الإدارة عن مسؤولياتهم أمام الشركة والمساهمينالإدارة على إد

أعضاء مجلس الإدارة وعلى أساس توفير كامل للمعلومات وكذا بنوايا حسنة وبعناية والعمل على تحقيق أفضل 
في مختلف مجموعات المساهمين بطرق  وكذلك إذا ما كانت قرارات مجلس الإدارة ستؤثر, مصلحة للشركة والمساهمين

كما على مجلس الإدارة القيام , مختلفة فإن على مجلس الإدارة العمل على تحقيق معاملة عادلة تجاه كافة المساهمين
توجيه إستراتيجية الشركة وسياسة المخاطر والموازنات التقديرية وخطط العمل السنوية وتحديد  :بوظائف رئيسية

فات و ومراقبة التنفيذ وأداء الشركة مع الإشراف على المصر , تيار المسؤولين التنفيذيين الرئيسينأهداف الشركة واخ
وكذلك أيضا يجب أن يكون مجلس الإدارة قادر , الرأسمالية الرئيسية وعمليات الاستحواذ والتخلي عن الإستثمار

على ممارسة التقييم والحكم الموضوعي لشؤون الشركة بصفة مستقلة وهذا من خلال تكليف عدد من أعضاء 
م المستقل للقيام بمهام يحتمل وجود تعارض في  مجلس الإدارة من غير موظفي الشركة ذوي القدرة على ممارسة الحك

نزاهة القوائم المالية وغير المالية وترشيح أعضاء لمجلس الإدارة  ضمان: المسؤولياتالمصالح بها ومن أمثلة تلك 
وأيضا عندما يتم إنشاء لجان لمجلس الإدارة ينبغي , والوظائف التنفيذية الرئيسية وتحديد مكافآت مجلس الإدارة

وكذلك أيضا يجب أن يتوفر لأعضاء مجلس الإدارة كافة , مجلس الإدارة أن يحدد وأن يفصح عن صلاحياتهاعلى 
 .2المعلومات وفي الوقت المناسب كي تساعد على إتخاذ القرار

توفير الآليات اللازمة لحماية المساهمين يتضح من خلال مبادئ حوكمة الشركات أنها تهدف أساسا إلى 
 . بارهم الطرف الأكثر منفعة وكذا أصحاب المصالح المهتمة بأمر الشركةبدرجة أولى باعت

 

 
 

                                                   
1 - OECD principles of corporate covernance, paris, France, 2004, p: 22-23. 

2
 .22-22:ص, 3002 باريس, الشركات حوكمة بشأن والتنمية الإقتصادي التعاون منظمة مبادئ ,CIPE الخاصة الدولية المشروعات مركز - 
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 الشركاتحوكمة  وتوجهات IAS-IFRS الدولية معايير المحاسبة: الثاني المطلب

  حوكمة الشركات المحاسبة الدولية في معايير مكانة: الأول الفرع
مبادئ الحوكمة, ويمكن تحليل مكانة مكانة تعتبر المعايير المحاسبية إحدى المتطلبات الأساسية لإرساء 

 :معايير المحاسبة الدولية في حوكمة الشركات من خلال ما يلي

 :طبيعة العلاقة بين معايير المحاسبة وحوكمة الشركات -أولا

 المالي التقرير علىؤسسة الم لأنشطة والمراقبة مةكالحو  آليات تعتمد ,ؤسسةللم التعاقدية العلاقات إطار في
 احتمال هناك فإن المالية القوائم تعد التي وهي للمراقبة الخاضع الطرف هي الإدارة لأن ونظرا, المالية القوائم وإعداد

 بالمعايير الالتزام عدم خلال من أو ملائمة غير محاسبية معايير باستخدام القوائم تلك الإدارة تشوه بأن قوي
   1:هي والمراقبة مةكالحو  إجراءات أهم فإن الأسباب لهذه, المقبولة

 ؛بالمؤسسة المهتمة الأطراف لكافة العامة المصلحة تحقق مقبولة محاسبية معايير وجود -      

 .منها للمستفيدين تقديمها قبل المالية للقوائم مستقلة مراجعة وجود -      

 (OECD) والتنمية الاقتصادينظمة التعاون م حيث تطرق المبدأ الخامس لحوكمة الشركات الصادر عن
إلى ضرورة أن يتم إعداد المعلومات المحاسبية والإفصاح عنها وفق معايير محاسبية عالية الجودة, وأن يفي ذلك 
بمتطلبات الإفصاح عن الجوانب المالية وغير المالية, وبذلك تعتبر المعايير المحاسبية أحد الآليات الأساسية لتحقيق 

 .  حوكمة الشركات

يرها من الدول في العالم لم تكن في منأى عن آثار العولمة التي استدعت تطبيق المعايير المحاسبية والجزائر كغ
 2:الدولية, إلا أن هناك بعض الأسباب الخاصة التي نوردها بإيجاز

أثناء عملية الخصخصة للمؤسسات وجدت عدة صعوبات لتقييم المؤسسات حسب قيمة أصولها الحقيقية  -   
ذا لانعدام شفافية ووضع الحسابات من جهة وفقدان الصرامة والانضباط المحاسبي من جهة أخرى, في السوق, وه

 ؛وهذا ما أثبتته الفضائح المالية لعدة مؤسسات

ورفعا  لاقتصادي وتأهيل المؤسسات تشجيعااعتماد المعايير الدولية كأداة لمرافقة عمليات الإصلاح ا -    
 ؛لتنافسيتها

, وهذا ما يبرر تمويل تبني OMCلتزامات الجزائر الأخيرة كالشراكة الأوربية والانضمام إلى التكيف مع ا -   
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  والمعلومات, الدراسات مركز ,والدولية الوطنية والهيئات المجالس ودور التطور الدولية، المحاسبة معايير صناعة العربي, الخليجي التعاون مجلس لدول والمراجعة المحاسبة هيئة - 
 .22-22:ص-ص ,3001, مارس
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 .32:ص ,3020 الأول, الجزء ,IAS/IFRS الدولية المعايير وفق المالية المحاسبة في الواضح حنيفة, ربيع بن - 
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 ؛ المعايير من طرف البنك العالمي

, 3796في ظل اقتصاد مخطط بقي المخطط المحاسبي الوطني ثلاثون سنة دون تعديل منذ بدء تطبيقه في  -   
تعديل النظام المحاسبي المتعارف عليه وهو عشر سنوات, ما جعل المخطط المحاسبي  )المدة(وهذا مخالف لمعيار 

الوطني غير قادر على معالجة بعض الحقائق الاقتصادية الجديدة كعمليات القرض الإيجاري, حقوق الامتياز, 
 .العمليات بالعملة الصعبة, تغيرات الأسعار وغيرها

 :ركاتالشحوكمة و  محتوى المعلوماتيال -ثانيا

 والشفافية حيث يقع على عاتق مجلسأنه من المبادئ الأساسية للحوكمة, الإفصاح أعلاه كما رأينا 
تشمل معلومات عن النتائج المالية والتشغيلية تقرير مجلس الإدارة والتي مسؤولية إعداد القوائم المالية و الإدارة 

وبالتالي من المعلومات المفيدة لمستخدميها, وأهداف الشركة, والملكية الرئيسية للأسهم وحقوق التصويت وغيرها 
 الأساسية المعاييرباعتبار أنه من  المعلومات, جودة لتحقيق فعال مدخل يشكل وكمةبادئ الحلم السليم التطبيقإن ف

 قواعد تطبيقينعكس  وبالتالي والتشريعات, بالقوانين الالتزامهذا مع  المالية التقارير وموضوعية دقة إبراز مةللحوك
 .وجودتها المالية التقاريرالقوائم و  في المحتوى المعلوماتيعلى  الحوكمة

  :الشركاتحوكمة بالقوائم المالية وعلاقتها  -أ
القوائم المالية تعتبر من أهم المقومات اللازمة أن  في الشركاتتتضح  العلاقة بين القوائم المالية وحوكمة 

حيث تتوقف نوعية  ,لاتخاذ القرارات الاقتصادية التي تقدم لأعضاء مجلس الإدارة لاتخاذ مثل هذه القرارات المتخذة
الموجودة في القوائم المالية والتي تساعد متخذي القرار للوصول إلى المعلومات  ومدى فعاليتها على القرارات المتخذة

تقدير العائد والمخاطرة في قرارات التمويل والاستثمار و  أفضل النتائج من خلال تلك المعلومات حيث تستخدم
وق , وهذا يتوافق وتوجهات حوكمة الشركة التي تركز بالأساس على حماية حقمن وراء الاستثمار أو التمويل

   1 .المساهمين وتحقيق متطلباتهم

 :الشركاتالتقارير المالية وعلاقتها بحوكمة  -ب

 لـــس معـــايير المحاســـبة الدوليـــةمجتتمحـــور الجهـــود المبذولـــة لتحســـين جـــودة المحتـــوى المعلومـــاتي خاصـــة مـــن قبـــل 
(IASB)  الماليــة المحاســبة معــايير هيئــةوكــذا (FASB) حــول أهــداف القــوائم والتقــارير  كمــا أشــرنا إلى ذلــك ســابقا

كمـــا ورد تـــوفير المعلومــات عــن الوضــع المــالي والأداء والتغـــيرات في الحالــة الماليــة للشــركة,   الماليــة والــتي تتمثــل أساســا في
ــ  إلى أهــداف التقــارير الماليــة ذات الغــرض العــام والــتي  (IASB)في الإطــار المفــاهيمي لإعــداد وعــرض القــوائم الماليــة لــ

لى تــوفير معلومــات ماليــة حــول الوضــعية الماليــة للشــركة تفــي بحاجــة مســتخدمي التقــارير الماليــة, وكــذلك تــوفير تهــدف إ
ــوارد  ــ ــى المـ ــتم علـــ ــتي تـــ ــيرات الـــ ــذا التغـــ ــوارد وكـــ ــى تلـــــك المـــ ــات علـــ ــركة والالتزامـــ ــادية للشـــ ــوارد الإقتصـــ ــول المـــ ــات حـــ معلومـــ

                                                   
1

 .22:ص ,مرجع سابق, غزوي آل الجليل عبدحسين  - 
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 .  والالتزامات

تعرف , حيث الإنصاف, يةوالمسؤول, والمساءلة, الشفافيةيرتكز مفهوم حوكمة الشركات على قيم و 
توزيع الحقوق والمسؤوليات الخاصة بالفئات المؤثرة والمتأثرة بعمل الشركة  هي التي تضبطعلى أنها الشركات حوكمة 

, 1والتأكد من أن حقوقهم خاضعة للحماية ومطبقة عمليا على أرض الواقع, وأصحاب المصالح وحاملي الأسهم
ية في عرض كل المعلومات الهامة الشفافإلى مستوى جيد من الإفصاح و الشركات حيث يحتاج نظام حوكمة 

 .كما يعتبر ذلك أحد مبادئها الرئيسية القوائم والتقارير الماليةالضرورية التي يحتاجها المستفيدون من و 

لواردة في الإطار المفاهيمي لــ ا أهداف التقارير المالية ذات الغرض العامومما سبق يرى الباحث بأن 
(IASB)  ,وهذا يرجع لأهمية التقارير المالية ودور الإفصاح فيها, تتفق وأهداف ومتطلبات حوكمة الشركات

وبذلك تعد وظيفة الإفصاح المحاسبي أحد الوظائف الرئيسية للمحاسبة التي يتم بموجبها توفير المعلومات الهامة 
الدور المحاسبي في تحقيق مبادئ , وهنا يكمن ين من القوائم والتقارير الماليةلف المستفيدوالضرورية التي يحتاجها مخت

الإفصاح المحاسبي لتوفير محتوى معلوماتي يخدم كافة أصحاب المصالح, وبالتالي  يتجلى من خلالوالذي الحوكمة 
 لقوائم والتقارير الماليةافالعمل على جودة وتحسين مستوى الإفصاح فإن ذلك حتما يؤدي إلى تحقيق جودة 

 .الدور المحاسبي في تحقيق مبادئ الحوكمةوبذلك تتحقق متطلبات حوكمة الشركات, وهذا يعكس 

دورها في الحد من تضارب و  ي إرساء مبادئ الحوكمةف IAS-IFRS لدد يالدور المحاسب :الفرع الثاني
 المصالح

أنها تتمحور حول حماية المساهمين  من خلال العرض السابق لمبادئ حوكمة الشركات يتضح لنا
المحاسبية والمالية )وأصحاب المصالح كما أشرنا سابقا, وهذا يتحقق عن طريق توفير كافة المعلومات المتعلقة بالشركة 

وهذا يؤكد  , ويكون ذلك عن طريق القوائم والتقارير المالية وكافة القنوات الأخرى(وغيرها من المعلومات الأخرى
, للمؤسساتوالاجتماعية  والمحاسبيةوالاقتصادية  القانونيةفي العديد من الأمور  الحوكمة مفهومتداخل على 

وبالتالي يتجلى الدور المحاسبي في تحقيق مبادئ الحوكمة من خلال توفير المعلومات المحاسبية والمالية من خلال 
 .اسبة الدوليةالقوائم والتقارير المالية والتي بدورها تكون معدة وفق معايير المح

وكذا لها دور في تقليل حدة تضارب المصالح  IAS-IFRSالقول بأن المعايير المحاسبية الدولية  يمكنو 
 :من خلال إرساء وتدعيم مبادئ الحوكمة ويتضح هذا

الحد من مشاكل الوكالة, حيث للمعايير المحاسبية الدولية دور مهم في تقليل عدم تماثل المعلومات الموجود بين  -
مما يؤدي إلى تخفيض تكاليف الوكالة الناتجة عن السلوك  stakeholdersإدارة المؤسسة وأصحاب المصلحة 
                                                   

1
 جمعية ,(المعاصرة التحديات و المراجعة و المحاسبة مهنة) الدولي المؤتمر ،الشركات وحوكمة المالية بالتقارير والإفصاح الشفافية إرتباط ىمد ,السعدنى بسيونى حسن مصطفى - 

 والمـراجعين للمحاسـبين العـام الاتحـاد إشراف توتح المتحدة العربية اراتالإم بجامعة والاقتصاد الإدارة كلية مع وبالاشتراك المتحدة العربية الإمارات بدولة الحسابات ومدققي المحاسبين
 .32:ص , 3002 ديسمبر 5إلى  2 من العرب,
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 ؛النفعي للإدارة عند إعداد التقارير المالية

ة في الإختيار بين البدائل المحاسبية لتحقيق أغراضها, وبالتالي تعزيز دور حوكمة المؤسسات في تحقيق تقييد الإدار  -
 1 ؛الرقابة على المؤسسات مما يؤدي إلى سد الفجوة بين الإدارة والمساهمين

 ؛بيةتبين المعالجات المحاسبية المقبولة, كما تخفض من حالات التعارض والتناقض في الممارسات المحاس -

 القوائم تلك محتوياتيوضح  حيث العام, الغرض ذات المالية القوائم (IAS1) الدولي المحاسبة معيار يغطي -
وهذا ما يتفق والمبدأ والمحليين,  والأجانب المستثمرين قبل من وفهمها تفسيرها بسهولة يسمح مما عرضها, وطريقة

 .-الإفصاح والشفافية-الخامس للحوكمة 
عن  لمسؤو  للمؤسسةالهيئة الحاكمة بصفته  ن مجلس الإدارةعلى أ (IAS1) الدولي المحاسبة معيار ينصو 

تبين وتوضح الملامح  المالية القوائميشجع الإدارة على تقديم مراجعة مالية خارج كما ,  المالية القوائمإعداد وتقديم 
وهذا ما يتفق والمبدأ السادس , 2التي تواجهها الرئيسية المخاطرونواحي  للشركةالرئيسية للأداء المالي والمركز المالي 

 .حيث يعتبر الأخير وما ينبثق عنه من لجنة مراجعة إحدى آليات الحوكمة -مسؤوليات مجلس الإدارة- للحوكمة
أن تفصح عما يلي إما في صلب الميزانية العمومية أو في  الشركةعلى  كما ينص هذا المعيار أن

ع أرباح الحقوق والأفضليات والقيود على توزيو لكل سهم  الاسميةالقيمة , الأسهم المصرح بهاعدد  :ضاحاتيالإ
مبلغ أية أرباح  أو المصرح عنها بعد تاريخ الميزانية ,ةمبلغ أرباح الأسهم الموزعة المقترح, و الأسهم وتسديد رأس المال

حفظ حقوق -بدأ الثاني والثالث للحوكمة وهذا ما يتفق والم ,3بها الاعترافأسهم تفضيلية متراكمة لم يتم 
 .-بينهمالمعاملة العادلة و  المساهمين

بتقديم معلومات عن التغيرات إلى إلزام الشركة  النقدية التدفقات قائمة (IAS7) الدولي المحاسبة معياريهدف  -
, وهذا بغية التشغيلية والاستثمارية والتمويلية الأنشطةإلى تدفقات من  هاالفعلية في النقدية وما يعادلها مع تقسيم

وهذا ما يسعى  للشركة المالية والمرونة يفائيةالإ والقدرة السيولة من كل ميتقيب السماح لمستخدمي تلك المعلومات
 .-الإفصاح والشفافية-إليه المبدأ الخامس للحوكمة 

المهتمة بأمر الشركة بصفة دورية وهذا كل إن التوسع في عملية الإفصاح وإشباع حاجات مختلف الأطراف  -
 تعرضوفي هذا الشأن  -الإفصاح والشفافية-نصف أو ربع سنة أو حتى شهريا يتماشى والمبدأ الخامس للحوكمة 

 يمستخدم تبقيكونها   4:في والتي تستمد أهميتها المرحلية المالية التقارير لموضوع (IAS34) الدولي المحاسبي المعيار
                                                   

1
 نظريدة دراسدة– السدعودي المدال سدوق فدي المتداولدة للشدركات المنشدورة الماليدة التقارير في والإفصاح الشفافية تحقق مدى قياس الرحمان, عبد الملك عبد رجب أحمد - 

 القـرن وتحـديات السـعودية ةالعربيـ المملكـة في المحاسـبة مهنـة" السـعودية العربيـة المملكـة في المحاسبة تطوير لسبل عشرة الثانية الندوة السعودية, المحاسبة معايير ضبط مدخل ,-وتطبيقية
 .30:ص ,3020 ماي 22-22 ,"والعشرين الحادي

2
 - IAS01, Article (06-08). 

3
 - IAS01, Article (74). 

4
 جمعيـة مـع بالتعـاون الماليـة, والأسـواق الأوراق لهيئـة العلميـة الفعاليـات الماليـة, التقـارير لإعـداد الدوليـة المعـايير دورة ,المرحليدة الماليدة التقدارير 43 رقدم المعيار ,الخطيب خالد - 

 .3:ص ,3002 ,سوريا ,دمشق السورين, القانونيين المحاسبين
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 أو سنوي ربع بشكل إما المالي, ومركزها الشركة أعمال نتائج على مستمر إطلاع على والمالية المحاسبية المعلومات
 .شهري حتى أو سنوي نصف

على ضرورة  العلاقة ذات الأطراف عن الإفصاح (IAS24)أكدت معايير المحاسبة الدولية لاسيما المعيار  -
إلخ أو ... إحترام أصحاب المصالح التي يشكلها القانون مثل قانون العمل, قانون الشركات, القانون التجاري 

تنشأ نتيجة لاتفاقيات أو علاقات تعاقدية, إضافة إلى تمكين أصحاب المصالح من الحصول على المعلومات اللازمة 
-وهذا ما يسعى إليه المبدأ الرابع للحوكمة  سؤولياتهم تجاه الشركةوبالقدر الكافي وفي الوقت المناسب لقيامهم بم

 .-دور أصحاب المصالح في حوكمة المؤسسات

على  الحليفة المؤسسات في المساهمة (IAS28)كذلك والمنفردة و  الموحدة المالية القوائم (IAS27)يؤكد المعيار  -
خلال الاهتمام بمختلف الأطراف أصحاب العلاقة وهذا حماية كافة حقوق المساهمين حسب فئاتهم المختلفة من 

بتحديد طرق المحاسبة عن الاستثمارات في الشركات التابعة والشركات الزميلة وإعطاء أهمية معتبرة للمساهمين ذوي 
 1.الأقلية

كِّن مستخدمي القوائم الم - الية من فهم أهميتها إن الإفصاح المحاسبي المتعلق بالأدوات المالية في القوائم المالية يم 
وأدائها وكذلك عملية الإعتراف والتقييم المتعلق بها وكذا تقييم مدى المخاطر التي قد تنجم عنها وهذا يدعم 

 الواجب المعلوماتو  المالية الأدواتإلى  (IFRS7) الدولي المالي الإبلاغ معيار الشفافية والإفصاح, حيث تطرق
 .عنها الإفصاح

 التي الاقتصادية الشركة والبيئة نشاط طبيعة تقييم من المالية القوائم مستخدمي تمكنإن تقديم معلومات قطاعية  -
همية لأ وهذا للقطاعات المالية التقارير إلى (IFRS8) الدولي المالي الإبلاغ معيارحيث تطرق  ,فيها تعمل

المعلومات القطاعية كونها تسمح للأطراف المستخدمة لها بتقييم أفضل للأداء والمخاطر والعوائد المتعلقة بنشاط 
 .حسب القطاع الذي تنتمي إليه الشركة

تساهم في إرساء مبادئ الحوكمة وهذا لما تعالجه IAS-IFRS وعموما فإن كافة معايير المحاسبة الدولية 
الدور المحاسبي للمعايير  ة تمس بكافة الأطراف المهتمة بأمر الشركة, والشكل الموالي يوضحمن ممارسات محاسبي

 :المحاسبية في إرساء مبادئ الحوكمة
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 .302:, صمرجع سابق سفير محمد, - 
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 وتفعيل بورصة الجزائر الشركاتتحقيق حوكمة لكآلية  (SCF)النظام المحاسبي المالي : المطلب الثالث

 (SCF)أهداف تبني النظام المحاسبي المالي : الفرع الأول
إن للمؤسسات العابرة للقارات لها دور أساسي في تنمية وتنشيط الأسواق المالية, حيث تعتمد هذه 

عن الوحدات الاقتصادية, وذلك بهدف مساعدة المستثمر عند  مدى توافر المعلومات الاقتصادية 1علىالأخيرة  
من أهمها المعلومات المحاسبية التي المعلومات و  حيث تتعدد مصادر الحصول على هذهاتخاذ القرارات الاستثمارية 

في تنشيط أسواق المال, حيث أن  , لما لها من دور هامتوفرها القوائم والتقارير المالية للوحدات الاقتصادية المساهمة
وإذا أرادت الجزائر تحقيق  .الاهتمام بنوعية المعلومات والإفصاح عنها يعتبر عامل مؤثر في توفير سوق مالية نشيطة

ية الاقتصادية وتطوير السوق المالية المحلية عليها استقطاب المستثمرين الأجانب, ومن أجل تحقيق ذلك لابد التنم
مالي جديد يسهل عمل المستثمر  محاسبي نظام من تهيئة المناخ المناسب للمستثمر الأجنبي فعملت الجزائر على تبني

 :ا ما يتفق ومبادئ الحوكمة, حيث يهدف إلى ما يليوهذ الأجنبي ويساعد على بناء سوق مالي يمتاز بالشفافية

 ؛للمؤسسة ةيالمال ةيللوضع الصادقة الصورة تعكس قةيودق مفصلة ةيمال معلومة يربتوف سمحي -

 قلصي مما ة,يالمال القوائم إعداد اوكذ مييوالتق المحاسبي ليالتسج عند عاتهاامر  الواجب ةيالمحاسب المبادئ حيتوض -
 ؛التلاعبات حالات من

 ؛المقارنة بإجراء سمحي أنه كما ة,يوالمستقبل ةيالحال نيالمستثمر  اجاتيلاحت بيستجي -

                                                   
1
 .353:ص ,2118 القاهرة, والتوزيع, للنشر الحرية مكتبة والخاصة, العامة المؤسسات في الفساد لمكافحة المدخل ,المؤسسية الحوكمة وآخرون, خليل وارد الله عطا - 

 جودة وشمولية المحتوى المعلوماتي للقوائم المالية
 

 IAS-IFRS معايير المحاسبة الدولية 

 وتفسير المحتوى المعلوماتي مستخدمي القوائم المالية من فهمتمكين 

 الدور المحاسبي للمعايير المحاسبية في إرساء مبادئ الحوكمة (:5-1)الشكل الرقم 
 

 حماية المساهمين وكافة أصحاب المصالح
 .من إعداد الباحث بالإعتماد على ما سبق :المصدر 
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 ينوتحسرار الق لاتخاذ أساس تشكل التي للمعلومات أفضل فهم خلال من المؤسسة ييرتس ينتحس في ساهمي -
 ؛ةيالمال بالمعلومة المهتمةراف الأط مختلف مع اتصالها

 ؛للمؤسسة ةيالتنافس القدرة دعميو  الاستثمار شجعي مما فيالتكال في بالتحكم سمحي -

 ؛بوضوح محددة مبادئ على ترتكز التي الحسابات قبةرام ةيعمل سهلي -

 ؛الأجانب نيالمستثمر  اجاتيلاحت لاستجابتهرا نظ المباشر الأجنبي الاستثمار شجعي -

 ةيالوضع في الثقة سيوتكر  الحسابات, ةيشفاف دعمي مما ا,يدول بها المتعامل ةيالدول ةيالمحاسب ييرالمعا قتطبي ضمني -
 ؛للمؤسسة ةيالمال

 ؛ةيالعالم ةيالمحاسب الأنظمة مع الجزائر في المطبق المالي المحاسبي النظام إنسجام -

 ؛المؤسسة قبل من ةيواف ةيمال ةيوضع يرتوف خلال من البنوك طرف من القروض ييرتس ينتحس -

 مع أي خارجه أو الوطن داخل سواء القطاع, لنفس أخرى مؤسسة مع للمؤسسة ةيالمال القوائم بمقارنة سمحي -
 ؛ةيالدول ةيالمحاسب ييرالمعا تطبق التي الدول

 ؛المؤسسة في أموالهم بمتابعة لهم سمحي ثيبح ينالمساهم ثقة ادةيز  إلى ؤديي -

 المحاسبي المخطط في المعتمدة ةييخالتار  التكلفة إلى بالإضافة المؤسسة أصول مييتق في العادلة مةيالق على عتمدي -
 ؛الواقع تعكس ةيمال معلومات بتوفير سمحي مما الوطني,

 قائمتي في تتمثل, دةيجد ةيمال قوائم استحداث خلال من للمؤسسة ةيالمال ةيالوضع عن ةيوافورة ص يمتقد -
 1 ؛فةيالوظ حسب النتائج حسابات جدول إلى بالإضافة الخاصة, الأموال يروتغ نةيالخز  ولةيس

المادة تحقيق الشفافية والمصداقية عند مسك محاسبة المؤسسة ومعالجة عملياتها ورقابتها وعرضها, وهذا حسب  -
, يتضمن النظام المحاسبي المالي الصادر في الجريد الرسمية 2119نوفمبر  25المؤرخ في 33-19من القانون رقم  31

أن تستوفي المحاسبة التزامات الانتظام والمصداقية والشفافية المرتبطة بعملية يجب : "والتي تنص على 94العدد 
 ."مسك المعلومات التي تعالجها ورقابتها وعرضها وتبليغها

من خلال ما سبق يعمل النظام المحاسبي المالي على غرس مبادئ الحوكمة بالمؤسسات الجزائرية, والتي من 
, وهذا ما يهدف إليه النظام الإفصاح والشفافيةو  حفظ حقوق المساهمينو  املة العادلة للمساهمينالمعمبادئها 

 .SCFالمحاسبي المالي 
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 22-22 الدولية, المحاسبية معايير ظل في الجديد المحاسبي النظام حول الأول الدولي الملتقى ,مقارنة دراسة الوطني المحاسبي والمخطط المالي المحاسبي النظام مراد, ناصر - 
 .2-2:ص-ص ,بالوادي الجامعي المركز , 3020جانفي
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 بورصة الجزائر المدرجة في الشركاتحوكمة  لتعزيزتطبيق النظام المحاسبي المالي  نحو: الفرع الثاني
من  ؤسسةإلى القوانين والقواعد والمعايير التي تحدد العلاقة بين إدارة الم الشركاتيشير مفهوم حوكمة 

من ناحية أخرى, بحيث يضمن الممولون حسن استغلال  شركةناحية وأصحاب المصالح أو الأطراف المرتبطة بال
 1.الإدارة لأموالهم وتعظيم الربحية, وتحقيق الرقابة الفعالة

 الشركات اتخاذ كيفية تحدد التي والممارسات القواعد يتضمن واسع تعبير هو الشركات حوكمة ومفهوم
 الشركات تلك ورؤساء مديرو لها يخضع التي لةءالمسا ومدى فيها, القرار اتخاذ عملية تحكم التي والشفافية اتهلقرارا

 . للمساهمين انهيقدمو  التي والحماية للمستثمرين عنها يفصحون التي والمعلومات وموظفوها

 وقواعد المالية الأوراق وقوانين الشركات بقانون خاصة موضوعات الشركات حوكمة مفهوم يتضمن كما
 وقوانين بالبورصة المقيدة الشركات على تطبق التي المحاسبية والمعايير بلد, كل داخل بالبورصة الشركات قيد

 2.المالية الملاءة وعدم الإفلاس وقوانين الاحتكار مكافحة

-IASوالمستمد من المعايير المحاسبية الدولية  SCFوتسعى الجزائر من خلال تبنيها للنظام المحاسبي المالي 

IFRS وقوائم مالية  تقارير إلى تحتاج التيالأجنبية  إلى تحقيق مجموعة من الأهداف ومن أهمها جذب الاستثمارات
وهذا ما تسعى إليه  الاستثمارية القرارات لاتخاذ المناسبة المحاسبية المعلومة توفير شأنها منصادقة وشفافة  محاسبية

المالي وإرساء قواعد الشفافية والمصداقية على حسابات المؤسسات المقدمة  السوق في الثقة تعزيزكذلك و الحوكمة, 
 .لمساهميها

ا من دور تنشيط كما يعتبر تبني النظام المحاسبي المالي خطوة مهمة وفعالة نحو تفعيل بورصة الجزائر لما له
الاقتصاد الوطني وتشجيع المؤسسات على الدخول إليها والاعتماد عليها في عملية التمويل, وهذا هو الهدف من 

في ظل خاصة  نفتاح البورصات وأسواق المال عالميا  كنتيجة لا وراء اعتماد المعايير المحاسبية الدولية والتي جاءت
إلى اقتراب انضمام الجزائر إلى  إضافة ,3وتوقيع اتفاق الشراكة مع الإتحاد الأوروبيتبني الجزائر لنظام اقتصاد السوق 

ن مقرضين المحاسبية مكل مستعملي المعلومات المالية و   كما أن هناك قصور في خدمة  ,المنظمة العالمية للتجارة
 .مستثمرين وغيرهم من خلال المخطط المحاسبي الوطنيو 
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 الأعمـال أخلاقيـات السـادس السـنوي الدولي العلمي تمرالمؤ : إلى مقدم بحث محاسبية, نظر وجهة ,الفساد محاربة في الشركات حوكمة دور حسن, صادق محمد نجيب محمد - 
 .2:ص ,الأردن – عمان ,3002( إبريل) نيسان 22 -22  ,الإدارية والعلوم الاقتصاد كلية ,الأردنية  الزيتونة جامعة ،المعرفة ومجتمع

2
 .22 :ص ,سابق مرجع سليمان, مصطفى محمد - 
3

 الرسمية الجريدة ,الأوروبية والمجموعة الجزائر بين شراكة لتأسيس المتوسطي الأوروبي الإتفاق المتضمن ،3001 أفريل 32 في المؤرخ 212-01 رقم الرئاسي المرسوم - 
  . 3001 أفريل 20 , 22العدد  الجزائرية, للجمهورية
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  (SCF) النظام الحاسبي المالي المالية وفق للقوائمي معلوماتالمحتوى ال: الرابع المبحث
 يعتبر كخطوة هامة نحو تطبيق المعايير المحاسبية الدولية (SCF)إن تبني الجزائر للنظام المحاسبي المالي 

IAS-IFRS  ,تتكيف وتستجيب لمتطلبات العولمة المالية والمحاسبية كما أن قيام إذ تعتبر هذه المعاييرفي الجزائر 
 .الحالي العصر في الضرورية المتطلبات من هو الدولية والمالية الاقتصادية والبيئة يتوافق محاسبي نظام بتبني الجزائر

 (SCF)لنظام المحاسبي المالي ا أساسيات :المطلب الأول
 خبراء عدة طرف من وذلك , 2001سنة ليأفر  شهر في الوطني المحاسبي المخطط إصلاح ةعملي بدأت

-07 رقم القانون بموجب المحاسبي المالي النظام صدر وقد, CNC للمحاسبة الوطني المجلس مع وبالتعاون يينفرنس
 سمحي ةالمالي المعلومة ملتنظي نظام ةيالمال المحاسبة1 :فإن القانون لهذا وطبقا , 2007نوفمبر  25في المؤرخ 11

 ةالوضعي عن صادقة صورة تعكس كشوف وعرض لها,تسجيو  مهاوتقيي فهاوتصني ةعددي ةقاعدي اتمعطي نبتخزي
 . ةالمالي السنة ةنهاي في نتهخزي ةوضعيو  ونجاعته انالكي وممتلكات ةيالمال

 الحسابات ومدونة الأنجلوسكسوني, النظام من مستمد المالي المحاسبي للنظام التصوري الإطار أنإلى  نشير
 2:هي خصائص بعدة المالي المحاسبي النظام زيتميو  ,PCG الفرنسي العام المحاسبي المخطط من مستمدة

 ةالوضعي عن صادقة صورة تعكس معلومات وإعداد الدولي, الاقتصاد مع ملائمة أكثر مبادئ على رتكزي -   
 ؛للمؤسسة ةالمالي
 وإعداد مهاتقييو  للمعاملات المحاسبي لالتسجي تحدد التي المبادئ عن ةشفافيو  وضوحا أكثر بصفة الإعلان -   

 ؛الحسابات مرجعة لتسهيو  التلاعبات من لبالتقلي سمحي مما ة,المالي القوائم
 .القرارات واتخاذ المقارنات إجراءات من تمكن ومقروءة منسجمة ةمالي معلومات بتوفير سمحي -   

 تسمح حسابات ومدونة ة,محاسبي ييرومعا ة,المالي للمحاسبة اتصوري إطارا المالي المحاسبي النظام تضمنوي
  3:عامة ولاسيما بها المعترف ةالمحاسبي المبادئ أساس على ةمالي كشوف بإعداد

التكلفة -, قابلية المقارنة - ,المصداقية - ,الدلالة - ,قابلية الفهم - ,استمرارية الاستغلال - ,محاسبة التعهد -
 .أسبقية الواقع الاقتصادي على المظهر - ,التاريخية

ويشكل الإطار التصوري للمحاسبة المالية دليلا لإعداد المعايير المحاسبية وتأويلها واختيار الطريقة المحاسبية 
عرف يغير معالجة بموجب معيار أو تأويل, و الملائمة عندما تكون بعض المعاملات وغيرها من الأحداث الأخرى 

                                                   
1

 المادة، المالي المحاسبي النظام المتضمن 22-02 رقم , القانون2119 نوفمبر 25لـ لوافقهـ ا 3428 القعدة ذو 35 في ةالصادر  94 العدد ,الجزائرية للجمهورية الجريدة الرسمية - 

 .2:, ص3 رقم
2

 .2:ص ,مرجع سابق مراد, ناصر - 
3

 .2:ص ,2 ,المادة ,سابق مرجع ,22 رقم العدد الجزائرية للجمهورية الرسمية الجريدة - 
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 1:الإطار التصوري
كما  موال الخاصة والمنتجات والأعباء,الأصول والخصوم والأ - والاتفاقيات المحاسبية, المبادئ - ,مجال التطبيق -

 .يحدد الإطار التصوري للمحاسبة المالية عن طريق التنظيم
 2:تحدد المعايير المحاسبيةو 

كما  ,محتوى الكشوف المالية وكيفية عرضها - والمنتجات, قواعد تقييم وحساب الأصول والخصوم والأعباء -
 .د المعايير المحاسبية عن طريق التنظيمتحد

يات الناتجة عن نشاطات الكيان في حسابات تحدد مدونتها ومضمونها وقواعد سيرها عن لموتسجل الع
  3.طريق التنظيم

المالية سنويا على الأقل, وتتضمن تعد الكيانات التي تدخل في مجال تطبيق هذا القانون, الكشوف و 
 4:ليالكشوف المالية الخاصة بالكيانات عدا الكيانات الصغيرة ما ي

 ؛الميزانية -

 ؛النتائج حسابات جدول -

 ؛نةالخزي ولةسي جدول -

 ؛الخاصة الأموال تغير جدول -

 .جالنتائ وحساب ةالميزاني عن مكملة معلومات وفريو  المستعملة ةالمحاسبي والطرق القواعد يبين ملحق -

القانون المتضمن النظام المحاسبي المالي من  2 فإنه بموجب المادة المالي المحاسبي النظام قتطبي لمجال وبالنسبة
تطبق أحكام هذا القانون على كل شخص طبيعي أو معنوي ملزم بموجب نص قانوني أو تنظيمي بمسك محاسبة 

اضعون لقواعد ويستثى  من تطبيق هذا القانون الأشخاص المعنويين الخ, 5بهاية, مع مراعاة الأحكام الخاصة مال
6:المحاسبة العمومية, وتلزم الكيانات الآتية بمسك محاسبة مالية

 

 ؛التجاري القانون لأحكام الخاضعة الشركات -
 ؛اتالتعاوني -
ــــخاص - ــ الأشـ ــ ــ أو ونالطبيعيـ ــ ــون ونالمعنويـ ــ ـــلع المنتجــ ــدمات أو للســ ــ ــ الخـ ــ ــيرو  ةالتجاريــ ــ ــ غـ ــ ــانوا إذا ةالتجاريـ ــ  كــ

 ؛متكررة اتعملي على ةمبني اقتصادية نشاطات ارسونيم

 .ميظيتن أو قانوني نص بموجب لذلك الخاضعين المعنويين أو الطبيعيين الأشخاص كل -
                                                   

1
 .الصفحة نفس ,2 المادة ,سابق مرجع ,22 رقم العدد الجزائرية للجمهورية الرسمية الجريدة - 
2

 .الصفحة نفس ,2 المادة ,سابق مرجع ,22 رقم العدد الجزائرية للجمهورية الرسمية الجريدة - 
3

 .الصفحة نفس ,2 المادة ,سابق مرجع ,22 رقم العدد الجزائرية للجمهورية الرسمية الجريدة - 
4

 .1:ص ,31 المادة ,سابق مرجع ,22 رقم العدد الجزائرية للجمهورية الرسمية الجريدة - 
5

 .2:ص ,3المادة ,سابق مرجع ,22 رقم العدد الجزائرية للجمهورية الرسمية الجريدة - 
6

 .الصفحة نفس ,2 المادة ,سابق مرجع ,22 رقم العدد الجزائرية للجمهورية الرسمية الجريدة - 
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ويمكن للكيانات الصغيرة التي لا يتعدى رقم أعمالها وعدد مستخدميها ونشاطها الحد المعين أن تمسك 
  .1مبسطةمحاسبة مالية 

 (SCF)لنظام المحاسبي المالي ا وفق عن المعلومات الإفصاح :المطلب الثاني
و إعطاء ه (SCF)حسب النظام المحاسبي المالي  المالية من تنظيم وعرض المعلومات الجوهري الهدف نإ

وضحنا ذلك لك وضعية خزينتها في نهاية السنة كما ة المالية وممتلكات المؤسسة, وكذصورة صادقة عن الوضعي
 .سابقا وهذا بغية تلبية إحتياجات كافة المستخدمين

 المالية القوائممحتوى : الفرع الأول
 المذكورة أعلاه في مجموعة من القوائم المالية الأساسية (SCF)مخرجات النظام المحاسبي المالي أهم تتمثل 

فإنه  (SCF) حسبو , الإفصاح وأهمهاوهذا يعتبر أقوى أشكال  على شكل جداول وبيانات مترابطة ومتكاملة
   2:المالية عن طريق التنظيم كما يلي القوائميحدد محتوى وطرق إعداد 

يجب أن تعرض الكشوف المالية بصفة وفية الوضعية المالية للكيان ونجاعته وكل تغيير يطرأ على حالته  -
عن معاملات الكيان وآثار الأحداث  المالية, ويجب أن تعكس هذه الكشوف مجمل العمليات والأحداث الناجمة

 .المتعلقة بنشاطه
من تاريخ قفل  أشهر )14 (أجل أقصاه أربعةوتعد في تضبط الكشوف المالية تحت مسؤولية المسيرين  -

 .السنة المالية المحاسبية, ويجب أن تكون متميزة عن المعلومات الأخرى التي قد ينشرها الكيان
 .بالعملة الوطنيةتعرض الكشوف المالية لزوما  -
 .توفر الكشوف المالية معلومات تسمح بإجراء مقارنات مع السنة المالية السابقة -
يتضمن كل قسم من أقسام الميزانية, وحساب النتائج, وجدول تدفقات الخزينة, إشارة إلى المبلغ المتعلق  -

 .بالقسم الموافق له في السنة المالية السابقة
عندما يصبح من غير الممكن مقارنة تأخذ شكل سرد وصفي وعددي, و  يتضمن الملحق معلومات -

مقارنة أحد الأقسام العددية من أحد الكشوف المالية مع المركز العددي من الكشف المالي للسنة المالية السابقة, 
 .المقارنة ممكنةبسبب تغيير طرق التقييم أو العرض, يكون من الضروري تكييف مبالغ السنة المالية السابقة لجعل 

إذا كان من غير الممكن إجراء مقارنة بسبب اختلاف مدة السنة المالية أو لأي سبب آخر, فإن إعادة و 
الترتيب أو التعديلات التي أدخلت على المعلومات العددية للسنة المالية السابقة تكون محل تفسير في الملحق حتى 

 .تصبح قابلة للمقارنة
غير أنه يمكن السماح لكيان معين قفل تغطي السنة المدنية,  شهرا اسبية اثنا عشرمدة السنة المالية المح -

                                                   
1

 .الصفحة نفس ,1 المادة ,سابق مرجع ,22 رقم العدد الجزائرية للجمهورية الرسمية الجريدة أنظر - 
2

 .2- 1:ص-ص ,20إلى  32 المواد من ,سابق مرجع ,22 رقم العدد الجزائرية للجمهورية الرسمية الجريدة أنظر - 
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 .ديسمبر في حالة ارتباط نشاطه بدورة استغلال لا تتماشى مع السنة المدنية 33السنة المالية في تاريخ آخر غير 
شهرا, لا  )32 ( عشرفي الحالات الاستثنائية التي تكون فيها مدة السنة المالية أقل أو أكثر من اثنيو 

 .سيما في حالة إنشاء أو وقف الكيان أو في حالة تغيير تاريخ القفل, يجب تحديد المدة المقرررة وتبريرها

 :ظهر الكشوف المالية المعلومات الآتية بطريقة دقيقة وواضحةوت  
 ؛تسمية الشركة, الاسم التجاري, رقم السجل التجاري للكيان المقدم للكشوف المالية -
 ؛(حسابات فردية أو حسابات مدمجة أو حسابات مركبة)طبيعة الكشوف المالية   -
 ؛تاريخ الإقفال -
 .قدم بهاتالعملة التي  -

 :تسمح بتحديد هوية الكيانأخرى علومات مويتم تبيان أيضا 
 ؛عنوان مقر الشركة, الشكل القانوني, مكان النشاط والبلد الذي سجلت فيه -
  ؛الرئيسية, وطبيعة العمليات المنجزةالأنشطة  -
 ؛اسم الشركة الأم وتسمية المجمع الذي يلحق به الكيان عند الاقتضاء -
  .معدل عدد المستخدمين فيها خلال الفترة -

 المعايير المحاسبية المحددة لمحتوى القوائم المالية وكيفية عرضها: الثانيالفرع 

قواعد التقييم والمحاسبة  2118جويلية  26من خلال القرار المؤرخ في  (SCF) النظام المحاسبي المالي حدد
 :, وهذا كما يليومحتوى الكشوف المالية وعرضها وكذا مدونة الحسابات وقواعد سيرها

ففي الفصل الأول من الباب الثاني للملحق الأول للقرار  :المالية القوائمتعريف وتحديد معيار  -أولا
 :ما يلي عالجت هذه النصوص 5-231حتى  3-231المذكور أعلاه, ومن خلال نصوص الفقرات 

 .الكشوف المالية الخاصة بالكيانات غير الصغيرة -
الموازنة ة, حيث عند إعدادها وعرضها لابد من إعداد وتقديم الكشوف وفق الإطار التصوري للمحاسبة المالي -

 .ملةالتكاليف المحتكذا الموازنة بين وفرة للمستعملين و بين المنافع الم
 .لمالية ومسؤولية وتاريخ إصدارهاالمعلومات التي تحملها الكشوف ا -
 .ية المقارنةالمالية الحالية بهدف إمكان عرض مبالغ السنة المالية السابقة إلى جانب مبالغ السنة -
 .على القوائم الأخرىقارنة ممكنة في الملحق إذا تعذر ذلك جعل الم -
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 :محتوى وعرض الميزانية معيار -ثانيا
 : الميزانية قائمة مفهوم -أ

 مرآة عاكسة للوضع المالي للمؤسسة, حيث تحتوى على ملخص لنشاطها وقوتها ومدى تطورها الميزانيةتعتبر 
فهي تهدف إلى , المؤسسة من جهة, ومطلوباتها والتزاماتها من جهة أخرى وحقوق وداتـوجـموهي تحتوي على 

 .إلا في حالة إستثنائية (شهرا 32)وعادة ما تكون سنة  1قياس ثروة المؤسسة والإفصاح عنها في وقت معين
ويجب أن صوم, فإنه تحدد الميزانية بصفة منفصلة عناصر الأصول وعناصر الخ ,وحسب النظام المحاسبي المالي

 وضحت, كما 2.غير الجاريةالعناصر الجارية و الأصول والخصوم داخل الميزانية الفصل بين العناصر  يبرز عرض
 26من الباب الثاني للملحق الأول للقرار المؤرخ في  الثانيفي الفصل  5-221حتى  3-221نصوص الفقرات 

 :يليكما  محتوى الميزانية, ونذكرها باختصار 2118جويلية 
 ؛عناصر الميزانية الواجب عرضها من الأصول والخصوم -
 ؛إظهار عناصر الأصول والخصوم الجارية وغير الجارية -
معلومات عن الشركة الأم, الفروع, جهات أخرى  :المعلومات الأخرى التي تظهر في الميزانية أو في الملحق مثل -

 ؛إلخ...الأسهم التي يملكها الكيان أو فروعه, مرتبطة بالمؤسسة من مساهمين ومسيرين وغيرهم, عدد 
 ؛في ميزانية البنوك والمؤسسات المالية المماثلة إظهارهاالمعلومات الواجب  -
 .لا تجرى مقاصة بين لأصول والخصوم إلا على أسس قانونية -
 :لميزانيةقائمة االعناصر المكونة ل -ب

 : تحتوي الميزانية على عناصر الأصول وعناصر الخصوم وتبرز ما يلي     
وتضم  ,3هي موارد يسيطر عليها الكيان نتيجة لأحداث ماضية ويتوقع منها منافع مستقبليةو  :الأصول -1

  4:الأصول العناصر التالية
 :)ةغير الجاري( الأصول غير المتداولة 1-1

 المحل, قيم معنوية أخرى؛ شهرة: القيم الثابتة المعنوية -

                                                   
 1 -  JEAN – FRANCOIS, R, lire un bilan c'est simple, paris, Chiron, 2007, P:37.  

, المتضمن تطبيق أحكام القانون رقم 3002ماي  32مؤرخ في  212-02المرسوم التنفيذي  رقم  ,3002ماي  32بتاريخ  32 رقم العدد الجزائرية للجمهورية الرسمية الجريدة - 2
 .22:, ص22:, المادة3002نوفمبر  31المؤرخ في   02-22


قواعد التقييم والمحاسبة ومحتوى  , يحدد3002جويلية  32, قرار مؤرخ 3002مارس  31بتاريخ  22 رقم العدد الجزائرية للجمهورية الرسمية الجريدة , أنظرلمزيد من الإطلاع - 
  . الكشوف المالية وعرضها وكذا مدونة الحسابات وقواعد سيرها

 .22:, ص30والمتضمن النظام المحاسبي المالي, المادة  3002نوفمبر  31المؤرخ في  22-02الجريدة الرسمية, القانون  -3
 .22: , ص3002الجزء الأول, الطبعة الأولى, الجزائر, , , مكتبة الشركة الجزائرية بودوادمحاسبة المؤسسة طبقا للمعايير المحاسبية الدوليةشعيب شنوف,  -4
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 تضم الأراضي, المباني, قيم ثابتة أخرى, قيم ثابتة للتنازل؛: القيم الثابتة المادية -

تضم سندات معاد تقييمها, سندات مساهمة ثابتة, مساهمات وحقوق مماثلة, قروض : الأصول المالية -
 .وأصول مالية غير متداولة

 :)ةالجاري (الأصول المتداولة 1-2
 المخزونات والحسابات الجارية؛ -

 الزبائن ومدينون آخرون؛ -

 .حسابات الخزينة الموجبة وما يعادلها -

تتطلب عملية سدادها  ماضية, والتيعن أحداث  ناتجة للمؤسسةحالية  لتزاماتإهي و  :الخصوم -2
من  22والمادة  23وحسب المادة  ,1التي تملكها المؤسسة وتمثل منافع إقتصادية واردالم تدفقات من خروجوتسويتها 

356-18المرسوم التنفيذي 
حسب درجة سيولتها أما الخصوم فتصنف حسب درجة فإنه تصنف الأصول  2

 3:وتضم الخصوم العناصر التاليةاستحقاقيتها, إضافة إلى مبدأ السنوية في التفرقة بين العناصر الجارية وغير الجارية, 
 :وتضم :الأموال الخاصة 2-1
 رأس المال المطلوب ورأس المال غير المطلوب؛ -

 ؛, والترحيل من جديدحتياطاتالإ -

 .فرق إعادة التقدير ونتيجة الدورة -

 :وتضموتتمثل في الخصوم التي تفوق درجة استحقاقها السنة,  :)ةغير الجاري( الخصوم غير المتداولة 2-2
 قروض وديون مالية؛ -

 التزام ضريبي مؤجل؛ -

 متداولة؛ خصوم أخرى غير -

 .مؤونات وإيرادات مقدمة والخصوم المماثلة -

 :وتضموتتمثل في الخصوم التي تقل درجة استحقاقها السنة,  :)ةالجاري (الخصوم المتداولة 2-3
 الموردين والحسابات الملحقة؛ -

 ضرائب؛ -

 ديون ودائنون آخرون؛ -

                                                   
 .22:ص ,3022, الطبعة الثانية, ديوان المطبوعات الجامعية, الجزائر, scfالمحاسبة العامة، أصول ومبادئ وآليات سير الحسابات وفق توش عاشور, ك  - 1
2

 32:, مرجع سابق, المادة3002ماي  32مؤرخ في  212-02المرسوم التنفيذي  رقم  ,3002ماي  32بتاريخ  32 رقم العدد الجزائرية للجمهورية الرسمية الجريدة - 
 .22:, ص33:والمادة

3
 .22-22:ص-ص , مرجع سابق,محاسبة المؤسسة طبقا للمعايير المحاسبية الدولية, شعيب شنوف - 
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 .وما يعادلها( السالبة)حسابات الخزينة  -

                :شكل الميزانية -ج
 .368:ص 13 :أنظر الملحق رقم :فإن شكل الميزانية المالية يكون كما يليلنظام المحاسبي المالي حسب ا

 :حساب النتيجةقائمة معيار محتوى وعرض  -ثالثا
 : حساب النتيجة قائمة مفهوم -أ

المنجزة من  والإيراداتفإن حساب النتائج هو بيان ملخص للأعباء  SCFلنظام المحاسبي المالي حسب ا
 .(خسارةربح أو ) نتيجة الدورةويبرز دون اعتبار لتواريخ دفعها أو تحصيلها, خلال السنة المالية  طرف المؤسسة

من الباب الثاني للملحق  الثالثفي الفصل  8-231حتى  3-231نصوص الفقرات  حيث وضحت
 :التالية النقاط 2118جويلية  26الأول للقرار المؤرخ في 

 ؛حساب النتيجة تعريف -
منتوجات الأنشطة العادية, المنتوجات المالية : في حساب النتيجة مثل المعلومات الدنيا الواجب إظهارها -

والأعباء المالية, أعباء المستخدمين, النتيجة الصافية لكل سهم من الأسهم بالنسبة إلى شركات المساهمة, النتيجة 
 ؛إلخ... الصافية للفترة قبل التوزيع, الضرائب والرسوم والتسديدات المماثلة, 

تحليل منتجات الأنشطة العادية, مبلغ : الأخرى التي تظهر في حساب النتائج أو في الملحق مثل المعلومات -
 ؛الحصص في الأسهم مصوتا عليها أو مقترحة والنتيجة الصافية لكل سهم بالنسبة إلى شركات المساهمة

 ؛إمكانية تقديم حساب النتائج حسب الوظيفة في الملحق -
 ؛الناتجة عن النشاط العادي تقديم المنتوجات والأعباء -
 ؛فصل النتيجة غير العادية عن النتيجة العادية -
 .في حساب نتيجة البنوك والمؤسسات المالية المماثلة إظهارهاالمعلومات الدنيا الواجب  -
 :حساب النتيجة قائمةلالعناصر المكونة  -ب

المؤسسة ا بهتوضيح كافة العمليات المتعلقة بالأنشطة التي قامت  يتممن خلال جدول حسابات النتائج       
طرح مجموع ب وهذا, (ربح أو خسارة من)وصولا  إلى تحديد نتيجة تلك العمليات والأنشطة  السنة الماليةخلال 

( , الاستثنائيةالتشغيلية, المالية), كما أنه يميز بين ثلاثة أصناف من النواتج والتكاليف الأعباء من مجموع المنتوجات
 : ويتكون جدول حسابات النتائج من العناصر التالية

حسابات : 6حسابات المجموعة )وتتمثل في التكاليف التي تتحملها المؤسسة لممارسة نشاطها  :الأعباء*    
تتمثل في تناقص المزايا الاقتصادية التي حصلت خلال السنة  1:, ولقد عرفها النظام المحاسبي المالي كما يلي(الأعباء

                                                   


قواعد التقييم والمحاسبة ومحتوى  , يحدد3002جويلية  32, قرار مؤرخ 3002مارس  31بتاريخ  22 رقم العدد الجزائرية للجمهورية الرسمية الجريدة , أنظرلمزيد من الإطلاع - 
 . الكشوف المالية وعرضها وكذا مدونة الحسابات وقواعد سيرها

 .22: ص 3002ماي  32 – 32, الجريدة الرسمية , العدد 212-02المرسوم التنفيذي رقم  - 1
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 .أو في شكل ظهور خصوم المالية في شكل خروج أو انخفاض أصول

 
, ولقد (حسابات المنتجات: 9حسابات المجموعة )هي الإيرادات الناتجة عن نشاط المؤسسة  :المنتوجات*    

تتمثل في تزايد المزايا الاقتصادية التي تحققت خلال السنة المالية في شكل  1:عرفها النظام المحاسبي المالي كما يلي
 .ة في الأصول أو انخفاض في الخصوممداخيل أو زياد

 
 .تتمثل في الفرق بين مجموع الإيرادات ومجموع الأعباء للدورة المحاسبية :النتيجة*   

 ربح  الأعباء  > المنتوجات                                   
 خسارة   الأعباء <المنتوجات                                   

 
                                                   

 .22: ص 3002ماي  32 – 32, الجريدة الرسمية , العدد 212-02المرسوم التنفيذي رقم - 1

La source : Béatrice Grandguillot et Francis Grandguillot, Comptabilité générale : 

Principes généraux - opérations courantes - opérations de fin d'exercice , Edition 

n°:12, Gualino, Paris, France, 2008, p : 43. 

 المنتوجات المالية

 المنتوجات التشغيلية

 على المحصلة القسائممن الاستثمارات,  العائد: مثل المالية عملياتها عن الناتجةالمداخيل المالية   
 96/حـالخ .....الممنوحة والسندات القروض فوائد فيها, أسهما المؤسسة تملك التي الشركات أرباح

 المنتوجات الاستثنائية 99/حـالناجمة أساسا من بيع الأصول  المنتجات 

 الخ... التشغيلية, والإعانات المبيعات: للمؤسسة النشاط العادي التي ينتجها الموارد
 91،92،93،94،95،98/حـ

La source : Béatrice Grandguillot et Francis Grandguillot,  L'essentiel de l'analyse 

financière 2013-2014, Edition: 11, Gualino ,Paris, France, 2033,  p:16. 

 

 الأعباء التشغيلية

 الأعباء المالية

  الأعباء الاستثنائية

 الضريبة على الأرباح

 الخ....الفوائد على القروض, التخفيضات الممنوحة: التكاليف المرتبطة بالسياسة المالية للمؤسسة
 66/حـ

 69/الخ حـ....غرامات, عقوبات: التكاليف التي لا تتعلق بالأنشطة العادية للمؤسسة

شركة الأموال, شركة : (IBS)الرسوم الضريبية التي تتحملها الجهات الخاضعة للضريبة على الشركات 
 67/الخ حـ...ذات مسؤولية محدودة

واستهلاكات, نفقات الموظفين والضرائب مشتريات : التكاليف الناجمة عن الأنشطة العادية للمؤسسة
 61،63،62،63،64،65،68/حـ. الخ...

 

 ( 6/حـ) أنواع التكاليف (:6-1)رقم الشكل 

 

 ( 7/حـ) الإيراداتأنواع  (:7-1)رقم الشكل 

 

http://univ-bium.cyberlibris.com.www.ezp.biu-montpellier.fr/book/10241007
http://univ-bium.cyberlibris.com.www.ezp.biu-montpellier.fr/book/10241007
http://univ-bium.cyberlibris.com.www.ezp.biu-montpellier.fr/catalog/index/publisher/29
http://www.decitre.fr/auteur/156433/Beatrice+Grandguillot/
http://www.decitre.fr/auteur/156434/Francis+Grandguillot/
http://www.decitre.fr/editeur/Gualino+Editeur/
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النتيجة المحـددة فـي حيث تكون  الموالي يوضح العلاقة بين الميزانية وجدول حسابات النتائجوالشكل 
 :مـع الموجودة فـي الميزانية تتطابقجـدول حسابات النتائج 

 
 المعيار جاء في مثلما النتائج حسابات دوللج وذجينالمالي للمؤسسات بتقديم نم المحاسبي النظامويسمح 

 : (IAS1) المحاسبي
 الوسيطة؛ النتائج بتحديد تسمح والتي طبيعتها حسب الأعباء تحليل بواسطة إما -

 .الوظيفة حسب النتائج حسابات جدول إعداد وإما -
  الطبيعةحسب: 

, ...( واد أولية,ـريات مـات, مشتـلاكـالاهت: ال ذلكـمث) ب طبيعتهاـبحس الأعباءرض ـه عـلالـن خـم مـيت      
المضافة, الفائض الإجمالي القيمة : مثل( الأرصدة الوسيطية للتسيير)وهو يسمح بإظهار عدة مستويات من النتائج 

 1.ةوغيرها من النتائج الوسيطي للإستغلال
 حسب الوظيفة: 

والبيع  التمييز بين مختلف التكاليف من تكاليف الشراء وتكاليف التوزيع من خلال هذا النموذج يتم 
 .2وليس إجباريا اختياريا( حسب الوظيفة)حيث يعتبر هذا المنظور  ,والتكاليف الإدارية

              :حساب النتيجة قائمةشكل  -ج
 12: أنظر الملحق رقم :يكون كما يليقائمة حساب النتيجة فإن شكل لنظام المحاسبي المالي حسب ا

 .391:ص
 
 

                                                   
1

 ,7002 الجزائر, ,منشورات كليك, الطبعة الأولى, الجزء الثاني, IAS/IFRSوالمعايير الدولية   scfالواضح في المحاسبة المالية وفقبن ربيع حنيفة وآخرون,  - 
 .433:ص

مؤتمر علمي حول الإصلاح العلمي في الجزائر, كلية , إصلاح الإطار المحاسبي في الجزائر وتكييف القوائم المالية وفق المعايير المحاسبية الدوليةتوفيق جوادي وآخرون,  -2
 .33: , ص2133نوفمبر 31و 27 ـالموافق لالعلوم الاقتصادية وعلوم التسيير, قسم علوم التسيير ومخبر التمويل, مالية الأسواق ومالية المؤسسة, جامعة قاصدي مرباح, ورقلة, 

 العلاقة بين الميزانية وجدول حسابات النتائج (:8-1)رقم الشكل 

 

La source :Grandguillot Béatrice et Grandguillot Francis, Comptabilité générale 2012-

2013 : Principes généraux - Opérations courantes - Opérations de fin d'exercice, Edition 

n°: 16, Gualino, Paris, France, 2012, p : 59. 

 جدول حساب النتائج

 الميزانية

 النواتج -الأعباء 
 

 الأصول -الخصوم 

 

 (-)أو)+( نتيجة الدورة 

 

http://univ-bium.cyberlibris.com.www.ezp.biu-montpellier.fr/book/88808424
http://univ-bium.cyberlibris.com.www.ezp.biu-montpellier.fr/book/88808424
http://univ-bium.cyberlibris.com.www.ezp.biu-montpellier.fr/catalog/index/publisher/29
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 :معيار محتوى وعرض قائمة تدفقات الخزينة -رابعا
 : تدفقات الخزينة قائمة مفهوم -أ

جدول يهدف إلى إعطاء مستعملي هو  تدفقات الخزينةقائمة فإن  (SCF)لنظام المحاسبي المالي حسب ا
لتقييم مدى قدرة المؤسسة على توليد الأموال ونظائرها, وكذلك المعلومات بشأن استخدام  الكشوف المالية أساسا

هذه السيولة, كما يقدم مدخلات ومخرجات الموجودات المالية الحاصلة أثناء السنة المالية حسب مصدرها 
 .باستعمال إحدى الطريقتين المباشرة أو غير المباشرة

من الباب الثاني للملحق  الرابعفي الفصل  5-241 حتى 3-241حيث وضحت نصوص الفقرات 
 :ط التاليةالنقا 2118جويلية  26الأول للقرار المؤرخ في 

 ؛الهدف من جدول سيولة الخزينة -
تقديم مدخلات ومخرجات الموجودات المالية الحاصلة من تدفقات الأنشطة العملياتية وتدفقات أنشطة  -

 ؛الإستثمار وتدفقات أنشطة التمويل
 ؛تقديم تدفقات الموال الناتجة عن الأنشطة العملياتية إما بطريقة مباشرة أو غير مباشرة -
 ؛تعريف الموجودات المالية -
 .تقديم التدفقات المالية التي يمكن عرضها بمبلغ صاف -
 :تدفقات الخزينة لقائمة العناصر المكونة -ب

يقدم جدول تدفقات الخزينة مداخيل ومخارج الموجودات المالية الحاصلة أثناء السنة المالية حسب 
 :هيو مصادرها إلى ثلاثة مجموعات رئيسية 

  :الأنشطة التشغيلية المتأتية من تدفقاتال عناصر -
تنتمي إلى أنشطة لمؤسسة والتي لا لإيرادات ا ةولدالم الرئيسية يقصد بالأنشطة التشغيلية تلك الأنشطة

قات الاستغلال والذي يترجم الاستثمار والتمويل, وتتمثل هذه التدفقات في الفرق بين تحصيلات الاستغلال ونف
 .المؤسسة إلى تدفقات مالية موجبة وتدفقات مالية سالبة نشاط

اتها وتعتبر هذه التدفقات مؤشر هام لبيان مدى قدرة المؤسسة على توليد تدفقات نقدية من عملي 
الرئيسية تكفي لسداد قروضها, وللمحافظة على قدرتها التشغيلية وتوزيع أرباح نقدية على المساهمين وتمويل 

ن اللجوء إلى مصادر تمويل خارجية, وكذا التنبوء بالتدفقات النقدية المستقبلية, ومن أمثلة استثمارات جديدة دو 
 1:يلي ن الأنشطة التشغيلية ماع الناتجة النقدية التدفقات
 ؛التحصيل النقدي من بيع السلع وتقديم الخدمات 

 ؛التحصيل النقدي الناتج عن منح حقوق امتيازات, والرسوم والعمولات وغيرها من الإيرادات 

                                                   
1

 .062:, ص7002, دار زهران, الأردن, IFRSالتحليل المالية الحديث طبقا للمعايير الدولية للابلاغ المالي شعيب شنوف,  - 
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 ؛المدفوعات النقدية للموردين مقابل الحصول على سلع أو خدمات 

 ؛المدفوعات النقدية للعاملين أو نيابة عنهم 

 ؛لنقدية لشركات التأمين في صورة أقساط أو تعويضات أو أية مزايا تنتج عنهالتحصيلات والمدفوعات ا 

 ؛المدفوعات النقدية كالضرائب على الأرباح, إلا إذا كانت متعلقة بأنشطة إستثمارية أو تمويلية 

 ؛التدفقات النقدية الناتجة من شراء وبيع الأوراق المالية المقتناة لأغراض المضاربة 

  ؛والمدفوعات النقدية المتعلقة بعقود محتفظ بها للتعامل أو الإيجارالتحصيلات 

  قد تحتفظ المؤسسة بأسهم وسندات وقروض لأغراض التعامل أو المتاجرة, فإنها تعتبر مشابهة للمخزون
الذي يتم الحصول عليه بغرض البيع, لذاك فإن التدفقات النقدية المتعلقة بشراء وبيع تلك الأوراق يجب 

فإن القروض والسلف التي تقدمها ب كتدفقات نقدية متعلقة بالأنشطة التشغيلية, وبالمثل أن تبو 
المؤسسات المالية تبوب عادة على أنها أنشطة تشغيلية حيث تتعلق بالنشاط الإنتاجي الرئيسي المولد 

 ؛للإيرادات

  ؛ليس من أنشطة التمويلالتدفقات المقدمة من العملاء تعتبر بمثابة تدفقات نقدية من أنشطة التشغيل و 

  يستثى  من التدفقات النقدية المتعلقة بالنشاط التشغيلي أرباح وخسائر بيع الأصول الثابتة حيث تعالج
 . الاستثماريباعتبارها تدفقات نقدية تخص النشاط 

  :الاستثماريةالأنشطة  المتأتية من تدفقاتال عناصر -
المتعلقة بالحصول على أو التخلص من الموجودات طويلة  تلك الأنشطة الاستثماريةيقصد بالأنشطة 

 .الأجل, بالإضافة إلى الاستثمارات الأخرى التي لا تعتبر نقدية معادلة
وترجع أهمية إظهار هذه التدفقات كونها توضح إلى أي مدى تم تخصيص مصادر لتوليد أرباح وتدفقات 

 1:ما يلي الاستثماريةالأنشطة ة عن الناتجنقدية مستقبلية, ومن أمثلة التدفقات النقدية 
 ؛المدفوعات النقدية لاقتناء أصول ثابتة وأصول غير ملموسة وأصول أخرى طويلة الأجل 

 ؛التحصيل النقدي من بيع الموجودات الثابتة الملموسة وغير الملموسة 

 بخلاف ) المدفوعات النقدية لاقتناء أسهم أو سندات في مؤسسة أخرى والحصص في الشركات المشتركة
المدفوعات بشأن الأوراق المالية التي تعتبر في حكم النقدية أو تلك التي يحتفظ بها لأغراض التعامل أو 

 ؛(المتاجرة فيها

 وذلك  التحصيل النقدي من بيع أسهم أو سندات بمؤسسات أخرى والحصص في الشركات المشتركة
ة المعادلة, وكذلك تلك التي يحتفظ بها بخلاف المقبوضات عن بيع أوراق مالية تعتبر في حكم النقدي

 ؛لأغراض المتاجرة
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, مذكرة مقدمة لنيل شهادة الماجستير, جامعة باتنة, دراسة حالة الجزائر –قائمة التدفقات النقدية في ظل اعتماد الجزائر معايير المحاسبة الدولية سالمي محمد الدينوري,  - 
 .22,, ص7002
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  المدفوعات النقدية والقروض الممنوحة لأطراف أخرى وذلك بخلاف الدفعات النقدية والقروض التي
 ؛تقدمها المؤسسات المالية والتي تبوب ضمن التدفقات الناتجة عن التشغيل

  وذلك بخلاف الدفعات النقدية والقروض  ,للقروضالتحصيل النقدي الناتج عن سداد الأطراف الأخرى
 ؛التي تقدمها المؤسسات المالية والتي تبوب ضمن التدفقات الناتجة عن التشغيل

  المقبوضات النقدية من عقود آجلة وعقود مستقبلية وعقود اختيارية وعقود مقايضة ما لم تكن هذه
ا تستثى  العقود التي تصنف على أنها أنشطة العقود يحتفظ بها لأغراض التعامل أو المتاجرة فيها, كم

 ؛تمويلية

  المدفوعات النقدية لشراء عقود آجلة وعقود مستقبلية وعقود اختيارية وعقود مقايضة ما لم تكن هذه
العقود يحتفظ بها لأغراض التعامل أو المتاجرة فيها, كما تستثى  العقود التي تصنف على أنها أنشطة 

 ؛تمويلية

  :الأنشطة التمويلية المتأتية من قاتتدفال عناصر -
تغييرات في حجم ومكونات حقوق الملكية,  التي ينتج عنها تلك الأنشطة التمويليةيقصد بالأنشطة 

 .المتمثلة في إجمالي حقوق المساهمين أو الأموال الخاصة والقروض الخاصة بالمؤسسة
ويعتبر الإفصاح عن هذه التدفقات مفيد في التنبؤ بالحقوق والالتزامات المتعلقة بالتدفقات النقدية 

 1:ما يلي الأنشطة التمويليةالناتجة عن المستقبلية من قبل مقدمي الأموال للمؤسسة, ومن أمثلة التدفقات النقدية 
 ؛الأخرى عن إصدار الأسهم أو صكوك الملكية المقبوضات النقدية الناتجة 

  ؛أسهم المؤسسة استردادالمدفوعات النقدية للملاك في سبيل شراء أو 

 وأوراق الدفع والسندات والرهونات ن إصدار صكوك المديونية والقروض المقبوضات النقدية الناتجة ع
 ؛العقارية وأية أدوات اقتراض مالية قصيرة الأجل

 ؛المدفوعات النقدية لسداد المبالغ المقترضة 

 ؛المدفوعات النقدية التي يدفعها المستأجر لتخفيض الالتزام القائم والمتعلق بعقود التأجير التمويلي 

 سداد توزيعات الأرباح. 

   :تدفقات الخزينة قائمةشكل  -ج

قائمة تدفقات الخزينة إما بالطريقة المباشرة أو بالطريقة غير  يمكن عرض لنظام المحاسبي الماليحسب ا
 .ويكمن الفرق بينهما في كيفية التوصل إلى صافي التدفقات النقدية الناتجة عن الأنشطة التشغيليةالمباشرة, 

الزبائن, الموردين, الضرائب, )تهدف إلى تقديم العناصر الرئيسية لدخول وخروج النقدية  :المباشرة الطريقة -
تيجة قبل الضريبة للدورة المعنية, وحسب هذه التدفق المالي الصافي ثم تقريب هذا الأخير إلى النقصد إبراز ....( 

                                                   
 .27, صمرجع سابقسالمي محمد الدينوري,  - 1



ــ وعلاقتها بحوكمة الشركات (SCF)المعلومات المالية المفصح عنها وفق  :الفصل الأول ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ــــــــــ ـــــ ــــ ـــــ ــــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــــ ــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ــــــ ـــــ ــــ ـــــ ــــــــــ ـــــ  ـــ

 

 

 

53 

 .392:ص 13: أنظر الملحق رقم :يكون كما يليقائمة تدفقات الخزينة فإن شكل الطريقة 

واقع حسابات النتائج وتحوله إلى صافي  وتنص على تعديل النتيجة الصافية للدورة من :الطريقة غير المباشرة -
 تدفقات نقدية مرتبطة بأنشطة التشغيل, أي تنطوي على إجراء تعديلات على النتيجة الصافية بالنسبة للبنود التي

 1:ويتمثل هذا فيما يليأثرت على النتيجة الصافية ولكنها لم تؤثر على النقدية, 
 ؛والدائنين من العمليات التشغيلية التغيرات خلال الفترة في المخزون والمدينين 
  الضرائب المؤجلة, مكاسب (المؤونات)العناصر غير النقدية كاهتلاك الأصول الثابتة, المخصصات ,

 ؛وخسائر تحويل العملة غير المحققة, والأرباح غير الموزعة من مؤسسات زميلة أو حقوق أقلية
  التي تعتبر آثارها النقدية خاصة بالأنشطة الاستثمارية أو التمويلية العناصرباقي. 

 .393:ص 14: أنظر الملحق رقم :يكون كما يليقائمة تدفقات الخزينة فإن شكل وحسب هذه الطريقة 

 :الأموال الخاصة قائمة تغيرمعيار محتوى وعرض  -خامسا
 : الأموال الخاصة تغير قائمة مفهوم -أ

عبارة عن جدول تحليلي يبين الحركات هو  قائمة تغير الأموال الخاصةفإن لنظام المحاسبي المالي حسب ا
 .التي أثرت في كل فصل من الفصول التي تتشكل منها رؤوس الأموال الخاصة للمؤسسة خلال السنة المالية

 26المؤرخ في  في الفصل الخامس من الباب الثاني للملحق الأول للقرار 3-251الفقرة حيث وضحت 
 :التالية النقاط 2118جويلية 

 ؛تعريف جدول تغير الأموال الخاصة -
 :, وتتمثل فيالمعلومات الدنيا الواجب إظهارها في جدول تغير الأموال الخاصة -

  بالنتيجة الصافية للسنة المالية. 

  مباشرة كرؤوس أموال الأخطاء المسجل تأثيرها تغير الطرق المحاسبية وتصحيح. 

 إجمالي الإيرادات والأعباء المسجلة مباشرة في رؤوس الأموال الخاصة. 

 المعاملات الرأسمالية مع المساهمين, والتوزيعات والتغيرات في حقوق المساهمين. 

  توزيع النتيجة والتخصيصات المقررة خلال السنة المالية. 
 :الأموال الخاصة تغير قائمةلالعناصر المكونة  -ب

جويلية  06في الفصل الخامس من الباب الثاني للملحق الأول للقرار المؤرخ في  1-052الفقرة خلال  من

                                                   
1

 .28-28: ص-, صمرجع سابقلخضر علاوي,  - 


قواعد التقييم والمحاسبة ومحتوى  , يحدد3002جويلية  32قرار مؤرخ  ,3002مارس  31بتاريخ  22 رقم العدد الجزائرية للجمهورية الرسمية الجريدة , أنظرلمزيد من الإطلاع - 
 . الكشوف المالية وعرضها وكذا مدونة الحسابات وقواعد سيرها
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 :تتضمن العناصر التالية تغير الأموال الخاصةن قائمة أد المذكورة أعلاه نج 0222
  ؛ول الفترةأس المال في أحساب ر 
 ؛الأموال الخاصةوهذا يزيد من , سمال جديد خلال الفترة الحاليةأضافة ر إ 
  ؛الأموال الخاصةلى تخفيض إوهذا يؤدي , خلال الفترة الحاليةس المال أتخفيض ر 
  ؛الأموال الخاصةلى تخفيض إوهذا يؤدي , الشخصية خلال الفترةالمسحوبات 
 ؛الأموال الخاصةوهذا يزيد من , قق خلال الفترة الحاليةالربح المح 
 ؛لخاصةالأموال الى تخفيض إتؤدي , الخسارة المحققة خلال الفترة 
  الميزانية الماليةعداد إويظهر عند  ,(صافي حقوق الملكية)س المال في نهاية الفترة أحساب ر رصيد. 

 :هما أساسيتين نقطتين على التأكيد يجب الخاصة الأموال تغيرات قائمة إعداد جللأو 
 :كون منتتو : الأساسية المكونة  لحسابات الأموال الخاصة الحسابات  -

 المؤسسة؛ رأسمال 121-حـ 
 ؛ات مرتبطة برأس مال الشركةعلاو  121-حـ 
 تقييم؛لا فارق 121-حـ 
 التقييم؛ إعادة فارق 125-حـ 
 ؛الاحتياطات 126-حـ 
 ؛الترحيل من جديد 11-حـ 
 السنة المالية نتيجة 10-حـ. 

يمكن تلخيص : الخاصة الأموال حسابات أرصدة على وتؤثر الفترة خلال تحدث التي المعاملات -
 :في الشكل التالي الأموال الخاصةالمعاملات التي تؤثر على أرصدة حسابات 

 
 الأخطاء وتصحيح المحاسبية السياسات في التغييرات: 

وكذا التدفقات  ,مفيدة لمستخدميها في تحديد الوضع والأداء المالي حتى تكون المعلومات المفصح عنها
ى, حيث يمثل التغيير النقدية وإجراء المقارنات يقتضي ذلك الثبات في استخدام السياسات المحاسبية من فترة لأخر 

 حقوق الملكية حسابات أرصدة على تؤثر التي المعاملات (:9-1)رقم الشكل 
 

 .251:ص ,2116الدار الجامعية, مصر,  ,تحليل القوائم المالية لأغراض الاستثمار ومنح الائتمان طارق عبد العال حماد,:المصدر

 

قائمة التغير في 
 حقوق الملكية

 المكاسب أو الخسائر الناتجة من تغيير السياسات المحاسبية والطرق المحاسبية
 المكاسب أو الخسائر الناتجة عن إعادة التقييم ولا تظهر في قائمة الدخل 
 (لقائمة الدخلالنتيجة النهائية )صافي الربح العام  
 ...(مثل زيادة رأس المال, التوزيعات )المعاملات مع الملاك والتحويلات بين حسابات حقوق الملكية  
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ك الثابت لاهتلاا طريقةالتحول من : في السياسات المحاسبية إجراء تغيير من طريقة محاسبية مقبولة إلى أخرى مثل
, وكذلك التحول في حساب الإهلاك للأصول الثابتة الملموسة (عدد الوحدات المنتجة)إلى طريقة مستوى النشاط 

 .إلى طريقة المتوسط المرجح في تقييم المخزون fifoالوارد أولا الصادر أولا  من طريقة
 والاتفاقيات, والأسس, المبادئ تغييرات تخص المحاسبية الطرق تغييرات فإن المالي المحاسبي لنظاما حسبو  

 تغيير إلى يعمد لا, كما أنه المالية قوائمها وتقديم لإعداد مؤسسة أي تطبقها التي الخصوصية والممارسات والقواعد
 عملية في التحسين من بنوع يسمح كان أو جديد تنظيم إطار في مفروضا التغيير هذا كان إذا إلا محاسبية طريقة
 1.المعنية للمؤسسة المالية القوائم تقديم

 بأثر الأموال الخاصة تغيرات قائمة إعداد عند خطوة أول في الخاصة الأموال حسابات أرصدة تعديل ويتم
 .المحاسبية السياسات في التغيرات
 تقييمال إعادة وخسائر مكاسب: 

 عن إعادةالناتجة  والخسائر المكاسب هي الخاصة الأموال أرصدة على تؤثر التي المعاملاتمن بين 
, ويتفرع إلى حسابات فرعية فرق إعادة التقييم 125-حـ) حساب المالي المحاسبي النظامولقد خصص , تقييمال

يسجل فيه فوائض القيمة الناتجة عن عملية إعادة التقييم التي تم  (يشمل كل التثبيتات المعنوية والمادية والمالية
 2:إجراؤها في ظل شروط قانونية حيث

 ؛فرق إعادة التقييم لا يمكن أن يوزع لأنه يعامل مثل زائد قيمة منتظرة -
خارج ( بإعادة التقييم)يمكن أن يدمج فرق إعادة التقييم إلى رأس المال في حالة جعل الأصل المعني  -

حالة إعادة تقييم التثبيتات )دمة أو في حالة خروجه أو في حالة وجود تصريح قانوني يسمح بذلك الخ
 .(0227جويلية  21المؤرخ في  0227-27التي أقرها المرسوم التنفيذي رقم 

  (:الصافية النتيجة)نتيجة السنة المالية  
الربح أو الخسارة التي تحققها المؤسسة خلال دورة مالية  (نتيجة السنة المالية 10-حـ) النتيجة الصافية تعني

, كما تمثل مقدار (المدفوعة أو للدفع)وأعباء الدورة  (المحصلة أو للتحصيل)وهي تمثل الفرق بين إيرادات الدورة 
و إعادة وذلك ماعدا المساهمات الجديدة أو سحب مساهمات أ)التغير في الأموال الخاصة بين بداية الدورة ونهايتها 

 (.التقييم
-حـ يحول إلى  نتيجة السنة المالية  10-حـفي حالة المؤسسة الفردية فإن  :كما يلي  توزع النتيجة الصافيةو 

في حالة  , أما10-حـ رأس المال الفردي في اليوم الأول من افتتاح السنة المالية التي تلي سنة تحقيق رصيد 121
وإذا  ,العامة للمساهمين التي تنعقد خلال السنة الموالية لسنة تحقيق النتيجةالشركات فتوزع حسب قرارات الجمعية 

                                                   
1

الكشوف المالية وعرضها , يحدد قواعد التقييم والمحاسبة ومحتوى 3002جويلية  32, قرار مؤرخ 3002مارس  31بتاريخ  22 رقم العدد الجزائرية للجمهورية الرسمية الجريدة - 
 .23, ص3.338, 2.338, المادتين رقم وكذا مدونة الحسابات وقواعد سيرها

2
 .37:ص ,مرجع سابقبن ربيع حنيفة وآخرون,  - 
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 1 :يتم إحترام الأولويات التالية عند التوزيعترحيل من جديد, و  33/لم يتقرر توزيع الصافي فإنه يصنف ضمن حـ
 (ربح) نتيجة السنة المالية

 (إن وجد)ترحيل من جديد / الرصيد المدين لـ حــ -
 تخصيص الإحتياطات القانونية -
 تخصيص الإحتياطات التأسيسية -

 (وجدإن )ترحيل من جديد / الرصيد الدائن لـ حــ+ 
 الربح القابل للتوزيع= 

 يلي ما شملوت :الخاصة الأموال حسابات بين والتحويلات الملاك مع المعاملات: 
 رأس عمود تحت فتظهر علاوة بدون الزيادة تكون وقد( جديدة أسهم إصدار خلال من) :المال رأس زيادة -

 تحت فتظهر العلاوة قيمة أما المال رأس عمود تحت الزيادة قيمة فتظهر إصدار بعلاوة الزيادة تكون وقد المال
 .صدارإ علاوة عمود

 .عمود الاحتياطات والنتائج تحتبالسالب  وتظهر: (توزيعات الأرباح) المدفوعة لحصصا -
فيظهر : الجزء المحول كاحتياطي قانوني تحت عمودين هما ويظهر: الأرباح كاحتياطي قانونيحجز جزء من  -

, وتعامل باقي الاحتياطات المشكلة من بالموجب تحت عمود الاحتياطات, ويظهر بالسالب تحت عمود النتيجة
 2 .الأرباح بنفس الطريقة

تتم زيادة رأس  في هذه الحالة 3:(إدماج الاحتياطات,الأرباح غير الموزعة وعلاوات الإصدار) توزيع أسهم مجانية -
قوم بتحويل كل أو جزء من المبالغ الموجودة في حسابات الأموال نوبالتالي  المال دون الاكتتاب في أسهم جديدة, 

والمقرر ( -أرباح- حيل من جديدتر )صدار والأرباح غير الموزعة وعلاوات الإ الخاصة الأخرى كالاحتياطات
 :يظهر الجزء المحول لرأس المال تحت الأعمدة التاليةبالتالي , و إدماجها في رأس المال

 ؛قيمة الأسهم المجانية تحت عمود رأس المال بالموجبتظهر  -
 .المأخوذة منهيظهر الجزء المأخوذ من حسابات الأموال الخاصة المذكورة أعلاه بالسالب تحت نفس الحساب  -
         :الأموال الخاصة تغير قائمةشكل  -ج

 15: أنظر الملحق رقم :يكون كما يلي تغير الأموال الخاصةقائمة فإن شكل لنظام المحاسبي المالي حسب ا
 .394:ص

 
 

                                                   
1

 .46:ص ,مرجع سابقبن ربيع حنيفة وآخرون,  - 
2

 .254, صمرجع سبق ذكرهطارق عبد العال حماد,  - 
3

 .32 :ص ,ذكرهمرجع سبق  ,بن ربيع حنيفة وآخرون - 
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 :المالية القوائممعيار محتوى وعرض ملحق  -سادسا

 : الماليةالقوائم ملحق  مفهوم -أ
شروحاتها الخاصة والتي تزيد من توضيح وتفسير  المذكورة أعلاهلكل قائمة من القوائم المالية 

ي, ـر الإفصاح المالـر معاييـع ظهور وتطويـم تهاازدادت أهميوالتي  الملاحقويكون ذلك من خلال , عناصرها
 .عليها ارار المناسب بناءـل فهمها واتخاذ القـسهيورة ـمالية بصدار قوائم ـي دعت إلى ضرورة إصـوالت

وثيقة تلخيصية تعد جزءا من القوائم المالية وهو يوفر التفسيرات الضرورية  على أنه الملحق عرفوي
من أجل فهم أفضل للميزانية وحساب النتائج, ويتمم كلما اقتضت الحاجة المعلومات المفيدة لقارئ 

 1.الحسابات
 السادسفي الفصل  5-261حتى  3-261وضحت نصوص الفقرات فإنه  وحسب النظام المحاسبي المالي

  :محتوى ملحق القوائم المالية كما يلي 2118جويلية  26من الباب الثاني للملحق الأول للقرار المؤرخ في 

القواعد والطرق المحاسبية المعتمدة لمسلك المحاسبة وإعداد الكشوف المالية المطابقة للمعايير موضحة وكل  -
 لها مفسرة ومبررة؛مخالفة 

فهم الميزانية وحساب النتائج, وجدول سيولة الخزينة وجدول تغير  مكملات الإعلام الضرورية لحسن -
 الأموال الخاصة؛

ذلك ـة الأم وكـركـروع أو الشـة, والفـركـؤسسات المشتـة, والمـص الكيانات المشاركـي تخـومات التـالمعل -
طبيعة العلاقات, نمط المعاملة, حجم : ريهاـذه الكيانات أو مسيـع هـالاقتضاء مد ـم عنـي تتـلات التـالمعام
 د الأسعار التي تخص هذه المعاملات؛ـديـلات, سياسة تحـغ المعامـومبل

 .ورة وفيةـى صـرورية للحصول علـي تعني بعض العمليات الخاصة الضـع العام أو التـومات ذات الطابـالمعل -

واب ـن أبـل أو باب مـل فصـم وكـظم منـديـوع تقـوضـون مـة تكـوف الماليـالملحقة بالكشلاحظات ـالمتكون  -
لام ـى الإعـل إلـة يحيـاصـوال الخـر الأمـدول تغيـة, وجـزينـولة الخـدول سيـجو ج, ـات النتائـدول حسابـة, جـزانيـالمي
 .ات الملحقةـي الملاحظـاسب له فـالمن
تاريخ الإقفال, ولم تؤثر في وضع الأصل أو الخصم بالنسبة إلى الفترة السابقة إذا طرأت حوادث عقب  -

غير أن هذه الحوادث تكون موضوع إعلام بها في الملحق إذا  , للإقفال, فلا ضرورة لإجراء أي تصحيح
وف المالية, ـو الكشـذها مستعملـي يتخـيؤثر إغفالها قي القرارات الت أن كانت ذات أهمية بحيث يمكن
 : وحينئذ فان الإعلام يبين ما يلي

 ؛طبيعة الحادث 

                                                   
 .444 :ص ,مرجع سبق ذكره , بن ربيع حنيفة وآخرون -1



ــ وعلاقتها بحوكمة الشركات (SCF)المعلومات المالية المفصح عنها وفق  :الفصل الأول ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ــــــــــ ـــــ ــــ ـــــ ــــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــــ ــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ــــــ ـــــ ــــ ـــــ ــــــــــ ـــــ  ـــ

 

 

 

56 

  لا يمكن تقديره هذا الأخيرتقدير التأثير المالي أو الأسباب التي تجعل. 
الكيانات التي تستعين بالادخار العمومي الذي يوفر المعلومات الخصوصية الضرورية لمستعملي  تقدم -

 :الكشوف المالية من أجل
 ؛فهم النجاعة الماضية 
  ومردودية الكيان الأخطارتقييم. 

 :وفي هذا الإطار, تقدم على الخصوص, استنادا إلى كشوفها المالية المدمجة, معلومات تخص
 ؛مختلف أنماط المنتوجات والخدمات التابعة لنشاطها 
 مختلف المناطق الجغرافية التي تعمل فيها. 

تحترم في إعداد هذه الكشوف, نفس طريقة أن  وسيطة مالية يتعين على الكيانات الملزمة بنشر كشوف -
التقديم في شكل مختصر عند الاقتضاء, ونفس المضمون, ونفس الطرق المحاسبية المقررة للكشوف المالية 

 .لآخر السنة المالية
 :الماليةالقوائم ملحق لالعناصر المكونة  -ب

 جداول على توييحكون على شكل تقرير ي ملحق القوائم الماليةفإن لنظام المحاسبي المالي حسب ا
 :, ومن بين هذه الجداولق بالقوائم المالية السابقة الذكروثي ارتباطومعلومات ترتبط 

 ؛جدول تطور التثبيتات وأصول مالية غير الجارية -
 ؛جدول الإهتلاكات -
 ؛جدول خسائر القيمة في التثبيتات والأصول الأخرى غير الجارية -
 ؛(فروع وكيانات مشاركة)المساهمات جدول  -
 ؛جدول المؤونات -
 .كشف استحقاقات الحسابات الدائنة والديون عند اقفال السنة المالية  -

   :الماليةالقوائم ملحق شكل  -ج
 16: أنظر الملحق رقم :كما يلي يكون ملحق القوائم الماليةفإن شكل لنظام المحاسبي المالي حسب ا

 .395:ص
 مبادئ حوكمة الشركات تدعيمفي  (SCF)المحتوى المعلوماتي وفق إسهامات  :الثالثالمطلب 

الإفصاح المحاسبي لتوفير  الدور المحاسبي في تحقيق مبادئ الحوكمة يتجلى من خلالإتضح مما سبق بأن 
 (SCF)غية توضيح أهمية المحتوى المعلوماتي المفصح عنه وفق ب  لوماتي يخدم كافة أصحاب المصالح, و محتوى مع

مخرجات النظام المحاسبي المالي ومدى خدمته سنتطرق لأهمية  ها في تدعيم وإرساء قواعد الحوكمةومدى إسهام  
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 , حيث تكمن أهمية المعلومات المحاسبية والمالية في تقييملكافة الأطراف أصحاب المصالح المهتمة بأمر الشركة
  .وتهيئة المناخ الملائم لترشيد القرارات المالية والتنبؤ بالفشل المالي الأداء

  الميزانية قائمة أهمية: الفرع الأول
إلى إظهار الممتلكات الحقيقية للمؤسسة وتقييم خطر عدم سيولتها أي  (SCF)وفق  تهدف الميزانية المالية

مدى مقدرة المؤسسة على مواجهة ديونها قصيرة الأجل بواسطة أصولها المتداولة, ويتم ترتيب الأصول حسب 
نية الميزا)حقاق است/وميزانية السيولة , وهي بذلك تتوافقدرجة السيولة أما الخصوم ترتب حسب درجة الاستحقاق

 1:أهمية خاصة بالنسبة لـ, والتي لها (من منظور الذمة
 .لجرد مجموع موجوداتهم والتزاماتهم داخل المؤسسة :المساهمين -
لقياس درجة ملاءة المؤسسة وخطر إفلاسها, ومن ثم اتخاذ القرار بشأن منح القرض من  (:الدائنين)المقرضين  -

 .عدمه
 ؤسسة,ـول المـي أصـالاستثمارات ف توفر معلومات عن طبيعة ومقدار نهاتبرز أهمية الميزانية من حيث أو 

ومن خلال مساهمتها في عملية التقرير المالي  ,والتزامات المؤسسة لدائنيها وحق الملاك على صافي أصول المؤسسة
 :2عن طريق توفير أساس لما يلي

وضح ما للمؤسسة من حقوق وما عليها من معرفة الوضعية المالية للمؤسسة في تاريخ إعداد الميزانية حيث ت -
 ؛التزامات

تقييم القدرة الإئتمانية للمؤسسة من خلال مقارنة التزاماتها بحقوق ملكيتها وفقا لما يعرف بنسبة التغطية والتي  -
 ؛تعني مدى تغطية حقوق المؤسسة لالتزاماتها

الدفع, ويتم قياس ذلك بنسب التداول التعرف على مدى قدرة المؤسسة على سداد التزاماتها المستحقة  -
 ؛والسيولة

التعرف على مدى اعتماد المؤسسة على التمويل الذاتي من خلال الأرباح المحتجزة أو التمويل الخارجي بالنسبة  -
 ؛للالتزامات على رأس المال

 ؛القيام بعملية التحليل المالي -
 ؛ية والمعايير المحاسبية الدوليةبيان مدى التزام المؤسة بالقوانين والتشريعات المحل -
 ؛الوقوف على استمرارية المؤسسة -
 .معرفة سياسة المؤسسة تجاه استثماراتها المالية -

وبالتالي فمن أجل الحكم على درجة المخاطرة التي تتعرض لها المؤسسة وتقدير التدفقات النقدية لها في     
                                                   

1
 .33:, ص2118-2119, مطبوعة أعدت في إطار الوفاء بمتطلبات مقياس التسيير المالي, جامعة ورقلة, التسيير الماليعبد الوهاب دادن, عبد الغني دادن,  - 
  .222-222: ص-, ص3002, مكتبة الجامعة, الشارقة,  IAS/IFRSالدوليةمعايير التقارير المالية خالد جمال الجعارات,   - 2
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 .سيولة المؤسسة ومرونتها المالية وتحديد مدى المستقبل, فإنه يجب تحليل الميزانية
 ias/ifrsوالمستمد من المعايير المحاسبية الدولية  SCFإن الميزانية المالية المعدة وفق النظام المحاسبي المالي 

 :المالي وهذا من خلال والتشخيص أصبحت تراعي عمل المحلل المالي وتستجيب لمتطلبات التحليل
 وكذا سنة سابقة, وهذا مبالغ العناصر المدرجة للسنة الحالية  تتضمن على عمودين, SCFاحتواء الميزانية وفق  -

 .من شأنه تسهيل مهمة المحلل المالي فيما يخص إجراء مقارنات من سنة لأخرى
إن الشكل الجديد للميزانية والتي نص عليها النظام المحاسبي المالي أصبحت تتفق ومتطلبات الإفصاح الواردة  -

غير )وأخرى غير متداولة ( جارية)ير المحاسبية الدولية, من خلال تصنيف عناصر الميزانية إلى عناصر متداولة بالمعاي
, وذلك بالاعتماد على المدى الزمني والمقدر بالسنة المالية كمقياس لهذا التصنيف, وهذا لغرض التقرير عن (جارية

لمالي, وبالتالي خدمة مستخدمي القوائم المالية عند تحليلهم السيولة والربحية واليسر المالي ومدى سلامة المركز ا
 ؛للمركز المالي للمؤسسة

تحوي على معلومات مالية  (IAS1) الدولي المحاسبي والتي تتوافق مع المعيار SCFإن الميزانية المعدة وفق قواعد  -
 .والمحليين والأجانب المستثمرين قبل من وفهمها تفسيرها بسهولة تسمح

استحقاق يمكن استخلاص /والتي تتطابق مع ميزانية السيولة scfوانطلاقا من الميزانية المالية المعدة وفق 
 1:بعض عناصر التحليل للسيولة وللقدرة على الوفاء للمؤسسة على المدى القصير, ونخص بالذكر

المتداولة الممّولة بواسطة مثل للحصة من الأصول , الم(FRng)الصافي رأس المال العامل  متابعةحساب و  -
الأموال الدائمة, هذه الأموال الدائمة المشكلة من مجموع الأموال الخاصة والديون الطويلة والمتوسطة الأجل, هذا 

 .الحساب يكمل عادة بحساب بعض النسب التي تسهل المقارنة العمودية والأفقية

المخزونات, الحقوق على العملاء, )لمتداولة حساب بعض نسب دوران عناصر الأصول المتداولة والخصوم ا -
 (.وديون الموردين

     .حساب نسب السيولة التي تنسب عنصر أو أكثر من الأصول المتداولة إلى الخصوم قصيرة الأجل -
 حساب النتيجة قائمة أهمية: الثانيالفرع 

الذي يقيس نجاح عمليات  التقريرإن حساب النتائج يعتبر الأكثر أهمية من بين القوائم المالية, فهو 
 :المؤسسة لفترة محددة من الزمن, وعليه فإن أهمية هذه القائمة

 ؛تقديم معلومات تساعد في عملية التنبؤ ومقارنة وتقييم القوة الإيرادية للمؤسسة -
 ؛تقديم معلومات توضح مدى قدرة المؤسسة على استغلال الموارد بشكل فعال -
 ؛ربح أو خسارةل استثماراتهم من ة أعمانتيجالملاك ل معرفة -

                                                   
1

, 2118/2117, مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة الماجستير في العلوم الاقتصادية, جامعة الجزائر, التحليل المالية في ظل النظام المحاسبي الماليتودرت أكلي,  - 
  .67:ص
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 ؛تحديد مقدار الضريبة المستحقة على المؤسسة -
 1توفير معلومات حقيقية وتفسيرية بالنسبة للعمليات التشغيلية والأحداث الإقتصادية الأخرى, -
 ؛مهم بالنسبة للدائنين, حيث يطمئنهم على أموالهم إذا كانت المؤسسة تحقق أرباحا -
 ؛الإدارة في التخطيط والرقابة ونوزيع الأرباحمساعدة  -
مهم بالنسبة لمؤسسات التحليل المالي حيث يتم التعرف على المؤسسات الاقتصادية التي تحقق أرباحا وبالتالي  -

 ؛تجذب المستثمرين إليها
 2.سةمعرفة مردودية المؤسسة ككل عند تحليله عن طريق مؤشرات تسمح بدراسة الوضعية المالية للمؤس -

تحليل جدول لابد من  مما يمكن من اتخاذ القرارات المناسبة ةـة الصافيـة السنويـالنتيجوبغية فهم تكوين 
  :والذي يهدف إلى حسابات النتائج من خلال مختلف الأرصدة الوسيطية للتسيير

 .يسهل تحليل هوامش المؤسسة وتحديد النتائج الوسيطية -

لأنه يسمح بمقارنة النتائج لعدة سنوات )ويبين كيفية توجيهها وتسييرها  إعداد التشخيص المالي للمؤسسة -
 (.وبالتالي متابعة تطور مصاريفها ونواتجها

 .تقييم نشاط المؤسسة وقدرتها على تحقيق الأرباح والمردودية -

 .تحديد الموارد الداخلية للمؤسسة والتي تسمح لها بالتمويل الذاتي لنشاطها -

لابد من  ةـة الصافيـة السنويـالنتيجسابات النتائج وفهم تكوين لحتشخيص مالي معمق ب القياممن أجل و 
ا ـيمكننة, و ـة الصافيـى النتيجـول إلـالوصإلى غايـة ( SIGالأرصدة الوسيطية للتسيير )استخراج النتائج الجزئية 

 :يـا يلـج فيمـذه النتائـى هـرق إلـالتط
 :القيمة المضافة  -أولا

هي مؤشر لقياس نشاط المؤسسة من خلال مساهمة المؤسسة بوسائلها الخاصة في إضافة مقدار كقيمة على      
ضمن نشاطها الأساسي, وهي تعبر عن الثروة التي ( السلع والخدمات)ما تم استهلاكه من المؤسسات الأخرى 
 . تخلقها المؤسسة باستخدام وسائل الإنتاج

من المؤشرات الأكثر انتشارا واستعمالا خصوصا في الولايات المتحدة  يعتبر مؤشر القيمة المضافة
الأمريكية, لأنه يقود إلى قياس الأداء الصافي للمؤسسة من خلال إظهار الفرق بين مردودية الأموال المستثمرة 

جة , كما يستخدم أحيانا لتصنيف المؤسسات وفقا لمعيار الحجم ذلك أنها تسمح بالحكم على در 3وتكلفتها

                                                   
1

 .22:ص ,3002وائل للنشر, عمان, الأردن, دار  ,الطبعة الثانية, معايير المحاسبة والإبلاغ المالي الدولية الجوانب النظرية والعمليةمحمد أبو نصار, جمعة حميدات,  - 
2

 .162:ص ,2002 ,, دار الصفاء, عمانالإدارة والتحليل المالي عبد الحليم كراجة, علي ربابعة, - 
3
 .332, الجزائر, ص3020-3002, 02, مقال, مجلة الباحث, عدد لمفهوم الأداءتحليل الأسس النظرية الشيخ الداوي,  - 
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 1.تكامل المؤسسة في قطاعها
 .كلما كانت القيمة المضافة كبيرة تمكنت المؤسسة من دفع أجور أعلى مع إمكانية تغطية الأعباء الأخرى

 :وتستعمل القيمة المضافة على عدة جهات متعاملة مع المؤسسة, والجدول التالي يوضح ذلك
 توزيع القيمة المضافة :(1-1)الجدول

 

 

 القيمة المضافة

تتحصل هذه الفئة على المرتبات, كما تتحمل المؤسسة كل مصاريف المستخدمين والإشتراكات : الموظفين
 . الاجتماعية المتعلقة بالأجور

 .الأرباح غير الموزعة, ومخصصات الاهتلاكات والمؤونات: تعود على المؤسسة بـ: المؤسسة
 .تقديم قروضتتحصل على عوائد في شكل أعباء مالية لقاء : البنوك

 .تتحصل على الضرائب والرسوم والضريبة على القيمة المضافة(: إدارة الضرائب)الدولة 
 .الخ...تتحصل على اشتراكات التقاعد : المؤسسات الاجتماعية

 .تتحصل هذه الفئة على العوائد المالية لقاء وضع أموالهم تحت تصرف المؤسسة: المساهمين
, دار هومة, دروس ومسائل محلولة –التسيير المالي للمؤسسةخميسي شيحة,  –من إعداد الباحث بالإعتماد على  :المصدر
 . 29: ص ,2114, ديوان المطبوعات الجامعية, الجزائر, التسيير لمالي ,مبارك لسلوس –. 64:ص 2131الجزائر, 

 2:المالي على ما يليإن لرصيد القيمة المضافة أهمية كبيرة كونه يساعد المحلل 
 :من خلال العلاقة التالية (معدل نمو القيمة المضافة)يمكن قياس نمو المؤسسة : قياس نمو المؤسسة* 

 السابقةالقيمة المضافة للسنة  – الحالية القيمة المضافة للسنة  = معدل نمو المؤسسة
 السابقة القيمة المضافة للسنة

 .المستهدف من قبل المؤسسة أو بالمعدلات القطاعية أو النموذجيةويتم مقارنة هذا المعدل بالمعدل 
كونها تقيس مدى  تعكس القيمة المضافة المساهمة الحقيقية في اقتصاد ما: قياس الوزن الاقتصادي للمؤسسة* 

                  :من خلال العلاقة التالية, وهذا (PIB)مساهمة المؤسسة في الناتج المحلي الخام 
          n 

 VAi∑ = PIB  

      i=1 

 ؛الناتج المحلي الخام PIB -  :حيث أن   
      - VAi القيمة المضافة للمؤسسة i؛ 
      - n  ؛(الوطنية والأجنبية)عدد المؤسسات المحلية 

من , وهذا في الناتج المحلي الخامعن مدى مساهمتها في تشكيل  قياس الوزن الاقتصاديوعليه يمكن  
 :خلال العلاقة التالية

   

 
                                                   

1
 .20:, ص3002, مطبوعة موجهة لطلبة السنة ثالثة علوم التسيير والعلوم التجارية, جامعة ورقلة, التسيير الماليدادن عبد الوهاب, دادن عبد الغني,  - 

 .221-223:ص 3022, دار وائل للنشر, الأردن, دروس وتطبيقات –( الإدارة المالية)التسيير المالي بن ساسي, يوسف قريشي,  إلياس -  2

Pi = VAi / PIB 

 ؛i القيمة المضافة للمؤسسة VAi  -:   حيث أن
   - PIB ؛الناتج المحلي الخام 
   - Pi الوزن الاقتصادي للمؤسسة. 
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قياس قدرة المؤسسة على إنشاء الثروة انطلاقا من نشاطها المتمثل في رقم أعمالها المحقق, وهذا من خلال العلاقة * 
 : التالية

 :قياس مدى إنشاء المؤسسة للثروة انطلاقا من العملية الإنتاجية, وهذا من خلال العلاقة التالية* 
 

 :قياس أو توزيع القيمة المضافة بين مختلف الأطراف المستفيدة منها, وهذا كما يلي* 
 إجمالي فائض الإستغلال , الفوائد المالية  , والرسوم والمدفوعات المماثلةالضرائب  , المستخدمينأعباء  

 القيمة المضافة     القيمة المضافة القيمة المضافة المضافة القيمة  

والمقرضين,  (إدارة الضرائب)وتسمح هذه النسب بتحديد المقدار الذي يكافأ به المستخدمين والدولة 
بتمويل المؤسسة ذاتيا وكذا مكافأة  1وللمؤسسة بغية التمويل الذاتي حيث يسمح إجمالي فائض الإستغلال

 .(يونيةالزيادة في رأس المال أو المد)المساهمين, إذ لا يمكن ربطه بسياسة التمويل 

 :الفائض الإجمالي للاستغلال  -ثانيا
هو الموارد الناتجة أي الثروة المالية المحققة عن النشاط العادي للمؤسسة بغض النظر عن سياسة التمويل, 
ومخصصات الإهتلاك وكذا الأعباء والمنتوجات المالية, وهو يمثل رصيد القيمة المضافة بعد مكافأة المستخدمين 

 (.الضرائب والرسوم والتسديدات المماثلة عدا الضريبة على الأرباح)والدولة  (أعباء العمال)

الأداء الكلّي الإقتصادي للمؤسسة عن طريق استغـلال مواردها البشرية  2يقيس إجمالي فائض الإستغلال
دية الحقيقيـة والمـادية, وهو يمثّل الفـائض الإقتصادي الناتج فقط عن عملية الإستغلال, وهو يحدّد بذلك المردو 

 .للإستغلال, بمعى  أنه يدل على مدى مساهمة دورة الاستغلال في خلق ثروة المؤسسة

كِّن المحلل المالي من ما يلي القيمة المضافة للاستغلالإن رصيد   :يمَ 
والذي يفسر خسارة أو ربح المؤسسة من زاوية هذا المعدل بين مختلف  3حساب هامش إجمالي فائض الإستغلال* 

الدورات, والتي قد تكون ناتجة عن عدم التحكم في تكاليف الإنتاج أم عن تكاليف المستخدمين أم عن أثر 
 .أسعار المبيعات

 رقم الأعمال / إجمالي فائض الإستغلال = هامش إجمالي فائض الإستغلال
 
 

                                                   
1
 .21: , ص3020, دار هومة, الجزائر, دروس ومسائل محلولة –التسيير المالي للمؤسسةخميسي شيحة,  -  

2
 .22: , ص3002الجزائر, الطبعة الأولى, , دار بلقيس, تيسير التسيير المالي للمؤسسةبومدين يوسف, ساحل فاتح,  -  

 .22: , صمرجع سابق دادن عبد الوهاب, دادن عبد الغني, -  3

 رقم الأعمال  /القيمة المضافة = معدل الإدماج

 الإنتاج  /القيمة المضافة = معدل الإدماج
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 :قياس أو توزيع إجمالي فائض الإستغلال بين عدة عناصر, وهذا كما يلي* 
 : بالنسبة للتثبيتات       

  المخصصات للإهتلاكات والمؤونات وخسارة القيمة
, 

 : بالنسبة للمقرضين  
  الأعباء المالية     

, 

 :بالنسبة للنتيجة العادية
 النتيجة العادية     

 إجمالي فائض الإستغلال إجمالي فائض الإستغلال إجمالي فائض الإستغلال

 :الثابتة في تكوين إجمالي فائض الإستغلال, وهي ما تعرف بنسبة المردودية الاقتصاديةحساب مردودية الموارد * 

 =نسبة المردودية الاقتصادية 
 إجمالي فائض الإستغلال

 الموارد الثابتة    

 :(خارج الإيرادات والمصاريف المالية) لالدة الاستغدنتيج -ثالثا
الاستغلالي, وتقيس الأداء الصناعي  النشاطنتيجة  المحققةهي رصيد دورة الإستغلال وتعكس الثروة 

 1:والتجاري للمؤسسة, وتحسب من خلال الفرق بين نواتج وتكاليف الإستغلال وهذا من خلال العلاقة التالية
  EBEإجمالي فائض الإستغلال 

 نواتج أخرى للإستغلال+ 
 استرجاع مخصصات الإهتلاك والمؤونات + 
 للإستغلالتكاليف أخرى  -
 مخصصات الإهتلاك والمؤونات  -

  (résultat d’exploitation)نتيجة الإستغلال = 

نظام المحاسبي المالي في جدول حسابات النتائج حسب الطبيعة, وبعد رصيد إجمالي فائض ال قد اعتمدو  
تتوافق نسبيا وهي , (RESULTAT OPERATIONNEL) النتيجة العملياتيةالإستغلال رصيد 
 (.والمصاريف الماليةخارج الإيرادات )ونتيجة الإستغلال 

ولحساب رصيد نتيجة الإستغلال أحد الأرصدة الوسيطية للتسيير لابد من إجراء تعديل على النتيجة 
 :العملياتية كما يلي

  EBEإجمالي فائض الإستغلال 
 المنتجات العملياتية الأخرى 21/ـح+ 
 (الاسترجاعات المالية عن خسائر القيمة والمؤونات 222/ـح -)استئناف على خسائر القيمة والمؤونات  22/ـح+ 
 الأعباء العملياتية الأخرى 21/ـح -
مخصصات الاهتلاكات والمؤونات  222/ـح )+المخصصات للاهتلاكات والمؤونات وخسائر القيمة  22/ـح -

 (وخسائر القيمة للعناصر المالية

                                                   
1    -  Georges Legros, mini manuel de Finance d'entreprise, Dunod, Paris, 2010, p 20. 
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  (résultat d’exploitation)نتيجة الإستغلال = 

 :النتيجة المالية -رابعا
هي نتيجة الأنشطة المالية التي تقوم بها المؤسسة من اقتراضات وتوظيفات مالية وآثارها المالية من 

 1:مصاريف وإيرادات مالية, وهي تعكس أثر النشاط المالي على تكوين ثروة المؤسسة, حيث أن
 :وتتضمن ما يلي: الماليةالمصاريف * 

 ؛مخصصات مؤونات الأخطار المرتبطة بالمصاريف المالية,والناتجة عن تناقص قيم الاستثمارات المالية -
 ؛(الاقتطاعات البنكية)الفوائد والاقتطاعات المماثلة لها  -
 . المصاريف الصافية الناتجة عن التنازل عن الأوراق ومختلف التوظيفات المالية -

 :وتتضمن ما يلي: يرادات الماليةالإ* 
 ؛ومختلف التوظيفات الماليةالإيرادات الناتجة عن الاستثمارات المالية   -
 ؛وإيرادات مالية أخرى ومختلف التوظيفاتالفوائد والإيرادات المماثلة, ومنها مداخيل الحقوق التجارية   -
غير المبررة والتي يتوجب إعادة إدماجها  استرجاع المؤونات وتحويل المصاريف, حيث تسترجع المؤونات  -

 :ضمن الإيرادات, ومن بينها
 ؛الفرق الإيجابي في عمليات الصرف 
  الإيرادات الناتجة عن التنازل عن القيم المالية الثابتة, أي القيم الزائدة الناتجة عن التنازل عن

 .الأوراق المالية المستثمرة
المؤسسة من النواحي المالية, وبالتالي يمكن مراقبة الحدود القصوى تساعد النتيجة المالية على مراقبة أداء 

لعمليات الاستدانة بناءا على مؤشر النتيجة المالية وبالتالي فالنتيجة المالية تسهم بشكل فعال في اتخاذ القرارات 
 .التمويلية

لها في نفس القطاع  كما أنه إذا أرادت مؤسسة معينة لها نشاط مالي, مقارنة أدائها مع مؤسسة منافسة
ليس لها نشاط مالي, فعلى المؤسسة الأولى أن لا تأخذ بعين الاعتبار النتيجة المالية, ويتم الاعتماد على النتيجة 

 .العملياتية أو الفائض الخام للاستغلال

 المالية النتيجةنظام المحاسبي المالي في جدول حسابات النتائج حسب الطبيعة اعتمد الو 
(RESULTAT FINANCIER), وتحسب بطرح الأعباء المالية من المتوجات المالية. 

 :قبل الضرائب( الجارية)النتيجة العادية  -خامسا

النتيجة العادية قبل  نظام المحاسبي المالي في جدول حسابات النتائج حسب الطبيعة رصيدالأوجد 
                                                   

 .222-222: , صمرجع سابقالياس بن ساسي, يوسف قريشي,  -  1
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وهي تعبر عن النتيجة الإجمالية ، (RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS)الضرائب 
الذي تقوم به المؤسسة قبل خصم الضرائب والعمليات الاستثنائية, وهي  (عمليات الإستغلال)للنشاط العادي 

 .مجموع النتيجة العملياتية والنتيجة المالية
كِّن المحلل المالي من ما يلي إن رصيد النتيجة العادية قبل الضرائب  :تمَ 

حساب مردودية رؤوس الأموال الخاصة في تكوين النتيجة العادية قبل الضرائب, وهي ما تعرف بنسبة المردودية * 
 :المالية

 
أو قيمة النتيجة العادية قياس مردودية وكفاءة إدارة المؤسسة في استغلال الموارد استغلالا عقلانيا معرفة مقدار * 

 :قبل الضرائب المحققة مقابل كل واحد دينار من المبيعات من خلال النسبة التالية
 = 1نسبة النتيجة العادية قبل الضرائب

= 
 النتيجة العادية قبل الضرائب

 (رقم الأعمال)=المبيعات 

 :النتيجة الصافية للأنشطة العادية -سادسا

النتيجة الصافية  المالي أيضا في جدول حسابات النتائج حسب الطبيعة رصيدنظام المحاسبي الأوجد 
وهي نتيجة  ,(RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES) للأنشطة العادية

بعد طرح الضرائب الواجب دفعها عن النتائج العادية والضرائب المؤجلة جميع النشطة العادية التي تقوم بها المؤسسة 
 .العاديةعن النتائج 

 .النتيجة العادية قبل الضرائبنشير إلى أن الضرائب على النتائج تحسب على أساس النتيجة الضريبية و ليس 
 :الاستثنائيةالنتيجة  -سابعا

وهي تعبر عن العمليات الاستثنائية التي لا تخص النشاط العادي للمؤسسة, أي تلك العمليات التي لم 
تصنف ضمن دورة الإستغلال والاستثمار والتمويل, وهي واضحة التمييز عن النشاط العادي وتمثل طابعا 

 .استثنائيا
غير العادية  النتيجة ام المحاسبي المالي يشتمل في جدول حسابات النتائج حسب الطبيعة على رصيدنظال

(RESULTAT EXTRAORDINAIRE) ،وتحسب بالعلاقة التالية: 

 
                                                   

 . 152:, ص0211دار زهران, الأردن, , IFRSالتحليل المالي الحديث طبقا للمعايير الدولية للابلاغ المالي شعيب شنوف,  -  1

 =لمالية نسبة المردودية ا
 النتيجة العادية قبل الضرائب

 رؤوس الأموال الخاصة

الضرائب الواجب دفعها ( 222و 221)/حـ -النتيجة العادية قبل الضرائب   =النتيجة الصافية للأنشطة العادية 
 الضرائب المؤجلة عن النتائج العادية( 222و 223)/حـ   -  عن النتائج العادية

  العناصر غير العادية الأعباء 22/حـ  + المنتجاتالعناصر غير العادية  22/حـ  = النتيجة غير العادية
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 :(RESULTAT NET DE L EXERCICE) السنة الماليةصافي نتيجة  -ثامنا
 بينمع بالج وهي نتيجة إجمالي الأنشطة التي تقوم بها المؤسسة بعد خصم الضرائب واجبة الدفع, وتحسب

 .النتيجة الصافية للأنشطة العادية والنتيجة غير العادية
كِّن المحلل المالي من ما صافي نتيجة السنة المالية إن رصيد   :يليتمَ 

المحقق مقابل كل واحد دينار من المبيعات من خلال النسبة صافي نتيجة السنة المالية معرفة مقدار أو قيمة * 
 :التالية

 
 :معرفة وقياس التغير في النتيجة الصافية من خلال* 

 = تغير النتيجة الصافيةنسبة 
 السابقةلسنة النتيجة الصافية ل – الحالية لسنة النتيجة الصافية ل

 السابقةلسنة النتيجة الصافية ل
 تدفقات الخزينة قائمة أهمية: الثالثالفرع 

 , ولذلك فإنه يمكنالماليةصلة الوصل بين جدول حسابات النتائج والميزانية  زينةتدفقات الخ جدولعتبر ي
نشاط المؤسسة من خلال المعلومات المهمة التي يمكن أن تكشف عنها, وما في أن تكشف نقاط القوة والضعف 

 تعتبر أداة مهمة لتقييم سياسات المؤسسة في مجالات الاستثمارو  ,يتوصل إليه تحليلها من مؤشرات كمية أنيمكن 
 2:ية المعلومات التي تقدمها ونوضح هذا كما يليتتجلى أهمية هذه القائمة في أهم, و والتمويل والتوسع المستقبلي

 توفر معلومات تبين درجة السيولة التي تتمتع بها المؤسسة ومرونتها المالية؛ -

 تمكن من التنبؤ بأداء المؤسسة من حيث السيولة والربحية؛ -

 تقييم مدى قدرة المؤسسة على توليد النقدية وما في حكمها في المستقبل؛ -

 ؛(اليسر المالي)درة المؤسسة على مواجهة تعهداتها من خلال السيولة المتوفرة بيان مدى ق -

تدفقات الأنشطة )الإفصاح عن التدفقات النقدية للمؤسسة ككل ومقارنتها بتلك الأجزاء المكونة لها  -
تلك الأنشطة وهذا يمكّن من تقدير أثر ( العملياتية, تدفقات الأنشطة الإستثمارية, تدفقات الأنشطة التمويلية
 على الوضع المالي للمؤسسة, وكذلك تقييم العلاقة بين تلك الأنشطة؛

 :توفر معلومات تفسر بعض التساؤلات المطروحة من قبل المستثمرين مثل -

كيف يمكن للمؤسسة تفسير نتيجتها عن خسائر على الرغم من وجود تدفقات نقدية موجبة, هنا قد * 
                                                   

  .152:, مرجع سابق, صIFRSالتحليل المالي الحديث طبقا للمعايير الدولية للابلاغ الماليشعيب شنوف,  -  1
2

 .28, صمرجع سابقسالمي محمد الدينوري,  - 

 = 1صافي نتيجة السنة المالية نسبة 
= 

 صافي نتيجة السنة المالية
 (رقم الأعمال)=المبيعات 
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 .أحد الأصول الثابتة أو الحصول على قروض من البنوكتكون تلك التدفقات نتيجة بيع 

كيف يمكن للمؤسسة تحقيق أرباح على الرغم من وجود تدفقات نقدية سالبة والتزامات نقدية لم تسدد * 
صعوبات مالية أمام المؤسسة فقات النقدية الداخلة, مما يشكل بعد أي هناك تدفقات نقدية خارجة أكثر من التد

اتها وعلى أسعار أسهمها في البورصة, هنا يرى البعض أن الحكم على أن المؤسسة تحقق ربح من تؤثر على التزام
وليس صافي الربح ( الأنشطة الرئيسية المنتجة للإيراد)عدمه هو صافي التدفق النقدي الناتج من النشاط التشغيلي 

 .المتولد من قائمة حساب النتيجة

مجموعة من النسب المالية التي  اشتقاقفي  استخدامهيمكن  زينةتدفقات الخ لجدول المعلوماتيالمحتوى إن 
مدى الكفاءة في توظيف الموارد المالية,  واختياربها في تقييم الأوجه المختلفة لنشاط المؤسسة  الاسترشاديمكن 

 :, وهذا كما يلي1لقياس وتقييم جودة الربحية والسيولة النقدية ومتطلبات التمويويمكن تصنيفها في مجموعات ل

 :س جودة الربحيةيمقاي -أولا

صافي الربح المعد على أساس  معلومات يمكن بواسطتها التمييز بين جدول تدفقات الخزينةوفر ي
من خلال  المعد على الأساس النقدي التدفق النقديصافي و  الإستحقاق من خلال جدول حسابات النتائج

خلال السنة من الأنشطة التشغيلية  المحصلةالنقدية  ارتفاع, وهذا المقياس يبين مدى أهمية جدول تدفقات الخزينة
نوعية وجودة الأرباح, بينما نجد أنه في حالة تحقق الربح  ارتفعتصافي التدفق النقدي كلما  ارتفع, فكلما لشركةل

النسب التي تخدم أغراض تقييم بين ومن  ,لا يعني تحقيق تدفق نقدي مرتفع فإنّ ذالك الاستحقاقبموجب مبدأ 
 2:جودة أرباح الشركة

 

الديون, , مدفوعات أعباء النقديةالتشغيلية المصاريف : يقصد بالاحتياجات النقدية الأساسية ما يلي
وتعبر هذه النسبة عن , السنةوسداد الديون المستحقة خلال  ,الإنفاق الرأسمالي للمحافظة على الطاقة الإنتاجية

 .قدرة الشركة على توفير ما يكفي من التدفقات النقدية التشغيلية لتغطية الاحتياجات النقدية الرئيسيةمدى 

 

 .توضح هذه النسبة مدى قدرة أرباح المؤسسة على توليد تدفق نقدي تشغيليو 
 

 
 .من صافي مبيعاتها هذه النسبة مدى قدرة الشركة على توليد تدفق نقدي تشغيلي وتقيس

                                                   
 .222 :ص ,3002دار وائل للنشر, الأردن, الطبعة الثالثة,  ,خل صناعة القراردالتحليل المالي مخرون, آو  منير شاكر محمد - 1
2

 .112-121: ص-ص مرجع سابق, ,IFRSالتحليل المالي الحديث طبقا للمعايير الدولية للابلاغ المالي ,شعيب شنوف - 

 الاحتياجات النقدية الأساسية/ التدفقات النقدية الداخلة من الأنشطة التشغيلية = نسبة كفاية التدفقات النقدية التشغيلية

 صافي الربح/ ن الأنشطة التشغيليةقدية مصافي التدفقات الن=  النقدية التشغيلية نسبة

 

 رقم الأعمال/ التدفقات النقدية الداخلة من الأنشطة التشغيلية=  التشغيلي نسبة التدفق النقدي
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 .تبين هذه النسبة مدى قدرة أصول الشركة على المحافظة على توليد تدفق نقدي تشغيليو 

 :مقاييس جودة السيولة -ثانيا
عند  الجاريةعلى تحويل أصولها إلى نقدية حتى تتمكن من سداد التزاماتها  الشركةتعرف السيولة بأنها قدرة 

, حيث ترتبط قوة أو ضعف سيولة الشركة بمدى توفر صافي التدفق النقدي من الأنشطة التشغيلية, استحقاقها
 :يلي من أهم النسب التي تقيس جودة السيولة ماو 

 
 
أم أنها بحاجة إلى  الجارية تفسر هذه النسبة ما إذا كانت الشركة تحصل على نقدية كافية لتغطية التزاماتهاو 

النسبة مرتفعة يدل ذلك على أن الشركة وعندما تكون هذه , ار أسهم جديدةتمويل خارجي كالاقتراض أو إصد
 1.لديها مشكلات في السيولة

 
 

الديون والقروض المستحقة : ومن الأمثلة على التدفقات النقدية الخارجة للأنشطة التمويلية والاستثمارية
لحملة  توزيعات الأرباحو  ؛شراء الأصول الثابتةلمدفوعة لالمبالغ ا ؛لعقود الإيجار التمويلي المستحقةالدفعات  ؛الدفع

والتمويلية, وما  الاستثمارية التزاماتهاية لمواجهة فاكنقدية   إذا كانت المؤسسة تحققوتبين هذه النسبة ما , الأسهم
 .أو بواسطة أموال الملكية أو معا الاقتراضلى التمويل عن طريق إمدى الحاجة 

 
 

وينبئ  ئالنسبة إلى قدرة الشركة على تسديد فوائد الديون, وانخفاض هذه النسبة مؤشر سيوتشير هذه 
 2.بمشاكل قد تواجهها الشركة في مجال السيولة اللازمة لدفع الفوائد المستحقة للديون

 
 

سبة , فكلما كانت هذه النتدل هذه النسبة على تسديد الفوائد إعتمادا على نقدية الأنشطة التشغيلية

                                                   
مجلة جامعة , (دراسة تطبيقية)النقدية في اتخاذ القرار الاستثماري في سوق دمشق للأوراق المالية أهمية مقاييس التدفقات , منال الموصلي ,راغب الغصين -1

 .702: , ص2013 ,(7) :العدد ,(28) :تشرين للبحوث والدراسات العلمية المجلد
2

 .020:صمرجع سابق, , IFRSالتحليل المالي الحديث طبقا للمعايير الدولية للابلاغ المالي شعيب شنوف,  - 

 مجموع الأصول/ ق النقدي التشغيليصافي التدف= العائد على الأصول من التدفق النقدي التشغيلي
 

 

 والتمويلية الاستثماريةة للأنشطة التدفقات النقدية الخارج/ غيلية الأنشطة التش من صافي التدفق النقدي=  نسبة تغطية النقدية

 

 الأنشطة التشغيلية صافي التدفقات النقدية من/ الفوائد المدفوعة =  نسبة الفائدة المدفوعة

 
 

 الالتزامات المتداولة/ الأنشطة التشغيلية  من صافي التدفق النقدي = الديننسبة تغطية 

 فوائد الديون/ صافي التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية  = نسبة المدفوعات اللازمة لتسديد فوائد الديون 
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 1.بمستوى جيد من السيولة والعكس صحيح الشركة لك على تمتعمنخفضة كلما دل ذ

 :مقاييس تقييم السياسات المالية للمؤسسة -ثالثا
توفر قائمة التدفقات النقدية معلومات يمكن عن طريق تحليلها بواسطة المؤشرات المناسبة, مقارنتها لعدد 

 2:يلي من بين هذه النسب ماو التعرف على مدى كفاءة الإدارة في مجال السياسات المالية, و من السنوات 
 
 

, ومدى قدرة التدفقات النقدية التي توفرها الأنشطة المساهمينتعكس هذه النسبة سياسة توزيع الأرباح على        
فكلما  , هذه التوزيعات من فترة الى أخرى استقرارباح و المؤسسة في توزيع الأر  التزاماتالتشغيلية على مواجهة 

 .باحتوزيع الأر على تسديد قدرة المؤسسة  على فإن ذلك يدل مرتفعةسبة كانت هذه الن
 

المالية في الأسهم  الاستثماراتلات النقدية من يتحصذه النسبة مؤشر على مدى أهمية البر هتع
 .من أنشطتها التشغيلية للشركةوالسندات مقارنة بالتدفقات النقدية 

 

, وهذا يوضح  صول الثابتةتمويل الطويلة الأجل في تمويل الأال بر هذه النسبة عن مدى مساهمة مصادرتع
 .كيف تم استخدام أموال المستثمرين والمقرضين

ومقارنتها بتلك الخاصة تحليل جدول تدفقات الخزينة باستخدام أهم النسب والمؤشرات المالية إن 
جدول حسابات النتائج والميزانية تحليل  نتائجلى مقارنتها بإلتي تعمل في نفس القطاع, إضافة ا بالشركات الأخرى

 .تقييم أداء المؤسسة بشكل أكثر موضوعية سوف يساهم في  المالية
 3:وبناءا على ما تقدم فإن جدول تدفقات الخزينة وتحليله ماليا يسمح بـ         

 بقاء أن نعلم حيث النشاط, من الناتجة الخزينة بقياس يسمح الذي الشيء, التشغيلي الخزينة تدفق تقييم -
 ؛نشاطها من الخزينة في فائض ايجاد و توليد على بقدرتها هونمر  المؤسسة واستمرارية

 الخزينة في فائضا حياته في يقدم الذي الاستثمار ذلك هو المهم الإستثمار حيث الإستثمارات, مردودية تقييم -
 ؛المبدئي الإنفاق يتجاوز

                                                   
1

, مداخلة مقدمة في الملتقى الدولي الأول حول على التحليل المالي بالمؤسسة ias/ifrs أثر المعايير المحاسبية الدوليةيحياوي مفيدة, عريف عبد الرزاق,  - 
 .00:المركز الجامعي بالوادي, ص, 7000جانفي  02-02آفاق, اسبية الدولية تجارب, تطبيقات و النظام المحاسبي والمالي الجديد في ظل المعايير المح

2
 .020:ص مرجع سابق, ,IFRSالتحليل المالي الحديث طبقا للمعايير الدولية للابلاغ المالي شعيب شنوف,  - 
3

 .23, صمرجع سابقيحياوي مفيدة, عريف عبد الرزاق,  - 

 ات النقدية من الأنشطة التشغيليةصافي التدفق/  للمساهمينالتوزيعات النقدية = نسبة التوزيعات النقدية

 

صافي التدفقات النقدية الداخلة من الأنشطة / المحصلة  الفوائد والتوزيعات =المحصلة  نسبة الفوائد والتوزيعات
 التشغيلية

 

 أسهم وسندات وقروض طويلة الأجل التدفقات النقدية الداخلة من إصدار / الإنفاق الرأسمالي = الرأسمالي الإنفاقنسبة 
 التشغيلية
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 ؛الأجل طويلة القروض لتسديد كافيا الخزينة تدفق كان إذا فيما البحث فيتم التمويل, جانب من -
 الخزينة؛ توازن في اختلال إلى يؤدي سوف تأخير أي نلأ وذلك لحقوقها المؤسسة تحصيل عملية مراقبة -
 .الأمان هامش يزداد حتى الدفع أجال لتمديد الموردين مع لتفاوضا -

 تغير الأموال الخاصة قائمة أهمية: الرابعالفرع 
 عن الناجم التغير عن فتفصح والميزانية, النتائج لحسابات ربطها من الخاصة الأموال تغير قائمة أهمية تنبع

 المحتجزة, كما الأرباح في تغير من عنه ينجم وما المالية الدورة خسائر أو صورة أرباح في متمثلا النتائج حسابات

 آخر في الخاصة الأموال إلى وصولا المالية الدورة أول من الخاصة الأموال بنود على التي تؤثر التيارات تقوم برصد

 .1الدورة
 2:إن الأهداف الأساسية من المعلومات المتعلقة بتغيرات حقوق الملكية هي   
 تحديد مجموع النتائج الناتجة عن أنشطة المؤسسة خلال الفترة؛ -
 بصفة عامة هذه النتيجة؛الذي يبين الإغلاق و  يتغير الأموال الخاصة بين تاريخ -
 :يهلة في التعاقدات مع المساهمين و المتمثلخاصة غير المرتبطة بالنتيجة, و تغيرات الأموال ا -

 :تغيرات رأس المال الاجتماعي المحرر* 
  المتتالي عن إصدار الأسهم؛ النقدي الرأسمالزيادة 
 تحويل الالتزامات لأسهم؛ 

 .المساهماتالإصدار, الإدماج و  اتعلاو * 
 علاوات الإصدار الناتجة عن زيادة رأس المال النقدي, أو عن تحويل الالتزامات. 
  المعيار( المعيارIAS32  17الفقرة ) يبين بأن تكاليف التعاقد الخاصة بالأموال الخاصة, يجب إنقاصها

مكان تفاديها بدون من الأموال الخاصة إذا كانت هذه المصروفات مرتبطة مباشرة بالتعاقد وإذا كان بالإ
 .هذه المصروفات تحمل لعلاوة الإصدار, بينما تكاليف التعاقد تحمل على الأموال الخاصة. هذا التعاقد

 :خلال ما سبق يمكن تلخيص النقاط التاليةمن  
 ؛بتحليل التغير في حقوق الملكية, وتبرز أهميته أكثر في شركات الأموال الأموال الخاصةيهتم جدول تغير  -
المحققة خلال الدورة, وكذا كل الزيادات في رأس المال ( ربح)يكون مصدرها النتيجة  الملكيةإن الزيادة في حقوق  -

 ؛الحصص من خلال رفع عدد الأسهم أو
المتراكمة  الخسائر أو تلكالمحققة خلال الدورة  (خسارة)مصدرها النتيجة  فيكون الملكيةأما النقص في حقوق  -

                                                   
دراسة تطبيقية للقوائم  –مدى دلالة القوائم المالية كأداة للإفصاح عن المعلومات الضرورية اللازمة لمستخدمي القوائم المالية فايز زهدي الشلتوني,  -1

 .32:, ص3001, رسالة مقدمة لنيل درجة الماجستير في المحاسبة والتمويل, الجامعة الإسلامية بغزة, المالية المنشورة للمصارف الفلسطينية
2

, مذكرة مقدمة لنيل درجة الماجستير في علوم التسيير, تكييف القوائم المالية في المؤسسات الجزائرية وفق معايير المحاسبة الدوليةشناي عبد الكريم,  - 
 .12:, ص3002المحاسبة, جامعة باتنة, : تخصص
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 .مسحوبات المساهمين سعيا منهم لتخفيض رأس المالوكذا للمشروع, 
تعد خط دفاع أولي لتلقي من معلومات  قدمهي وهذا لما الأموال الخاصةدول تغير بجوتهتم أطراف عديدة  

, وبالتالي فجدول تغير الأموال , فالبنوك والجهات الدائنة لها الحق في استلام حقوقها قبل أصحاب الملكيةالخسائر
 :وهذا من خلال مما يقدمه والاستفادةتحليله  يخدم هذه الأطراف من خلالالخاصة 

 
 

الارباح التي تخص كل  وكذا حصة لقياس كفاءة الأداء المالي للشركات  العائد على السهم مؤشرويعتبر        
كِّن من  ثماري,في التحليل الاست , ويلعب دورا هاملشركة في نهاية الفترة الماليةسهم من أسهم ا التنبؤ حيث يم 

 . القيمة المستقبلية للأسهموكذا  معدلات النمو المتوقع تحقيقهاو  بالأرباح المتوقع توزيعها
 
 
هذه النسبة المبلغ  وتعكس الأرباحوعائده من لسهم ل القيمة السوقيةالعلاقة بين  عنهذه النسبة  تعبر 

دينار, فكم  1, أي أنه إذا كان هناك سهم عائده سهمالالمستثمر لكل دينار من الربح الذي يحققه  هدفعيالذي 
, وبشكل عام ارتفاع نسبة الاسعار إلى الأرباح مؤشر على ضعفا لهذا العائد يرغب المشتري في دفعه ثمنا للسهم؟

 1.تفاؤل المستثمر بالقوة الإيرادية المستقبلية للشركة
 
 

وهو يعكس سياسة  الارباح المحققة إجمالينسبة الارباح الموزعة لحملة الأسهم من  ويقيس هذا المعدل            
ة, الاستثمارية للشركوتعكس هذه النسبة وجهة نظر الإدارة في الإمكانيات , توزيع الأرباح التي تنتهجها الشركة

  2:نسبة يعنيهذه الفانخفاض 
 .بالأرباح لأجل التوسع فيها ويحتفظوجود فرص استثمارية جيدة لدى الشركة  -
 .على عدم التوسع في توزيع الارباح مثلا وجود بعض الضغوط من الدائنين -
 .وهذا لتدعيم هيكل الملكية مثلا ة بالاحتفاظ بسيولة عاليةرغبة الشرك -

 
 

حيث يتوقع أن يدفع تمكن المستثمرين من تقييم الشركة فهي  3يقيس هذا المؤشر جاذبية الفرص الاستثماريةو 
                                                   

1
 .220: , ص3022لطبعة السابعة, دار وائل, الأردن, , االتحليل المالي باستخدام البيانات المحاسبيةمحمود عبد الحليم الخلايلة,  - 
2

 .221: , بتصرف, صمرجع سابق طارق عبد العال حماد, - 
3

 .202:, ص3002, دار اليازوري, الأردن, إتجاهات معاصرة -التحليل والتخطيط المالي عدنان تايه التميمي, أرشد فؤاد التميمي,  - 

 عدد الأسهم /صافي الربح بعد الفوائد والضريبة  =العائد على السهم 
 التشغيلية

 

 العائد المحقق على السهم/  السوقية للسهمالقيمة    = لى عائدهإسعر السهم نسبة 
 عدد الأسهم /صافي الربح بعد الفوائد والضريبة  =

 التشغيلية

 

 الصافية رباحالأ/ رباح الموزعة الأ =رباح الموزعة نسبة الأ
 عدد الأسهم /صافي الربح بعد الفوائد والضريبة  =

 التشغيلية

 

  لسهمل القيمة الدفترية/ لسهم ل القيمة السوقية =ة ة الدفتريتقيمب مقارنة لسهمل القيمة السوقيةنسبة 
 عدد الأسهم /صافي الربح بعد الفوائد والضريبة  =

 التشغيلية
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فإذا كانت هذه النسبة أكبر من  ,ةالمرتفع يةهم الشركات ذات المردودالمستثمرون سعرا أعلى من القيمة الدفترية لأس
إذا  وهذا يحفز على الإستثمار بها, أما أعلى من قيمتها الحقيقة, في السوق الشركة قيمة شير إلى أن فهذا ي الواحد

أي أن  السوق يقدر قيمة الشركة بأقل من إجمالي قيمة أصولها أن يعنيالواحد فذلك أقل من  كانت هذه النسبة
, وبالتالي بيع أسهم على أصولهاأو سالب  تحقق عائد ضعيفأن الشركة وقد يعود ذلك إلى  قيمة أسهمها متدنية

  .الشركة وتجنب شراؤها
 

 
ويقيس مدى إمكانية تحويل السهم إلى سيولة بسرعة أي مدى الإقبال على السهم من قبل المستثمرين, 

 .ذلك اح للمستثمرين الشراء والبيع متى أرادو معدل التداول على السهم فهذا يتيفكلما زاد 
 

 
العائد المالي المتحقق على استثمارات أي ويقيس هذا المعدل ربحية كل دينار مستثمر من قبل الملاك  

, كما استخدام هذه الاستثمارات بشكل مربح فيالإدارة  كفاءة  مدىعتبر مؤشرا على يلذا الشركة, المساهمين في 
 .على جذب الاستثمارات الشركةعتبر مؤشرا أيضا على مدى قدرة ي

 ملحق القوائم المالية أهمية :الخامسالفرع 
المالية ملحق القوائم المالية في كون المعلومات التي يوفرها تسمح بـفهم كيفيات إعداد القوائم  أهمية تتجلى

السالفة الذكر وتحديد الطرق المحاسبية المعتمد عليها في إعدادها, وكذا إعطاء تفاصيل ومعلومات تسمح بالفهم 
 .وهذا يساعد في عملية التشخيص والتحليل للقوائم المالية السابقة الصحيح والقراءة السليمة للقوائم المالية

النظام د بأن المحتوى المعلوماتي المفصح عنه من خلال وبناءا على العرض السابق وما تم التطرق إليه نج
والذي يتوافق والخصائص النوعية للمعلومات المحاسبية والمالية المشار إليها سابقا, أنها تساهم  SCFالمحاسبي المالي 
تمة وهذا من خلال خدمتها لكافة الأطراف المرتبطة والمه في تفعيل وإرساء مبادئ حوكمة الشركاتبشكل فعال 

كِّن من معرفة العلاقة بين محتواها ومدلولية تحليل القوائم المالية باعتباره أداة لتفسيرها عن طريق  بأمر الشركة ويم 
الأرقام الواردة فيها, فهو يوفر معلومات تساعد في تقدير قيمة الشركة وتقييم مركزها المالي والحكم على مدى 

كفاءتها في الحصول على مردودية ملائمة للأموال المتاحة لديها, وهذا يساهم فعالية وكفاءة النشاط, وكذلك مدى  
 .والشكل الموالي يوضح ذلك في ترشيد كافة القرارات الاقتصادية لكافة الأطراف,

  بها في نهاية الدورةعدد الأسهم المكتتب /  عدد الأسهم المتداولة خلال الدورة =معدل دوران الأسهم 
 عدد الأسهم /صافي الربح بعد الفوائد والضريبة  =

 التشغيلية

 

  رأس المال/  النتيجة الصافية =معدل العائد على حق الملكية 
 عدد الأسهم /صافي الربح بعد الفوائد والضريبة  =

 التشغيلية
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 SCF النظام المحاسبي المالي 

 
 

 

الإفصاح عن المحتوى 
 المعلوماتي للقوائم المالية

وفي  مالية مفصلة ودقيقة اتتوفير معلوم -
الوقت المناسب عن كافة الموضوعات الهامة 

 .جل اتخاذ قرارات سليمةلأ المتعلقة بالشركة
العمل على زيادة مصداقية وشفافية  -

 .حسابات الشركة
 .في تحسين تسيير المؤسسةالمساهمة   -
 . تشجيع وتنشيط السوق المالية الجزائرية -

 SCF أهداف النظام المحاسبي المالي 
 

 إرساء مبادئ حوكمة الشركات

 .من إعداد الباحث بالإعتماد على ما سبق :المصدر
 

مبادئ حوكمة  وإرساء في تدعيم (SCF)المحتوى المعلوماتي وفق دور  (:11-1)رقم الشكل 
 الشركات

 

 حوكمة لضمان وجود إطار فعال ل - 

المساهمين والوظائف حفظ حقوق  -
 الرئيسية للملاك

 المعاملة العادلة للمساهمين -

دور أصحاب المصالح في حوكمة  -
 الشركات

 الإفصاح والشفافية -

 مسؤوليات مجلس الإدارة -
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 : خلاصددة الفصل

 

لك الدور , وكذالشركاتوكمة بحمخرجات النظام المحاسبي حاولنا في هذا الفصل الوقوف على مدى علاقة 
في حوكمة الشركات,  SCFالمعلومات المالية المفصح عنها وفق النظام المحاسبي المالي لعبهتالإيجابي الذي يمكن أن 

وتوفير معلومات ذات جودة  للشركات والمالية تحقيق الشفافية وإضفاء المصداقية على المعلومات المحاسبيةوهذا ب
 :عالية حتى يمكن الاعتماد عليها لاتخاذ القرارات الاستثمارية, وهذا من خلال

 ؛رير الماليةتوفير الإفصاح العادل والكافي لجميع مستخدمي القوائم والتقا -  

 ؛العمل على زيادة تحسين جودة المراجعة من خلال الكشف عن الأعمال غير الشرعية -  

 ؛العمل على دعم استقلالية وحياد مراجعي الحسابات -  

 .العمل على تطوير نظام الرقابة الداخلية وإدارة المخاطر بالمؤسسة -  

وفي ظل المتغيرات الدولية الحديثة, جعلت الجزائر تقوم بعدة إصلاحات من أهمها تبني النظام المحاسبي 
 .الشركات الجزائريةوالمستمد من المعايير المحاسبية الدولية, والذي يعتبر كخطوة جادة نحو حوكمة  SCFالمالي



 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 :الفصل الثاني
عرض وتقييم الدراسات العلمية  

 السابقة
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  :تمهيد

حيث الطرق التي إن من الأهمية الإشارة لما تناوله الباحثون من دراسات سابقة لموضوع الدراسة من 
دراستنا نتجاوز من خلاله تكرار إذ يعتبر ذلك أساس تبنى عليه والنتائج المتوصل لها،  عولجت بها الدراسات

 .والإستفادة من التجارب المرتكبة الدراسات وتفادي الهفوات

الدراسة من أهم المواضيع في الفترة الأخيرة خاصة مع تطور الأسواق المالية على المستوى  ويعتبر موضوع
عتبر الإفصاح عن المحتوى العالمي وافتقاد الثقة بها وكذا المعلومات المفصح عنها من قبل الشركات، حيث ي

 .وتفعيل الحوكمة لتحقيق مصالح الأطراف المختلفة المهتمة بأمر الشركةالمعلوماتي للشركات من الأساليب الفعالة 

قام الباحث في هذا الفصل باستقراء أهم الدراسات السابقة في مجال الإفصاح المحاسبي والمالي وعلاقته 
 :إلى الفصل هذا تقسيم سيتم ذلك توضيح بغيةو  ،بحوكمة الشركات

 ؛المتعلقة بالجانب المحاسبي والحوكمي للدراسة الدراسات وتقييم عرض: الأول المبحث

 .السابقة تقييم الدراسات: الثاني المبحث
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 بالجانب المحاسبي والحوكمي للدراسةعرض وتقييم الدراسات المتعلقة : الأول المبحث
 بالجزء المحاسبي من الدراسةالدراسات المتعلقة : الأول المطلب

أبعاد القياس والإفصاح وفق النظام المحاسبي المالي الجزائري في ظل التوجه «، صافو فتيحة *
 .5107/5107جامعة الشلف،  في العلوم، أطروحة دكتوراه ،»نحو معايير الإبلاغ المالي الدولية

الدراسة الأبعاد التي وصل إليها النظام المحاسبي المالي في وضعه الحالي للإيفاء بمتطلبات القياس  تتناول
 :والإفصاح وفق المعايير المحاسبية ومعايير الإبلاغ المالي الدولية في تحديثاتها المتواصلة، حيث هدفت إلى

دراسة مبادئ إعداد وعرض القوائم المالية ذات الاستخدام العام من خلال النظام المحاسبي المالي والحكم أسس  -
القياس ودرجة الإفصاح فيها مقارنة بما جاء في المعايير المحاسبية الدولية للعرض والإفصاح، وطبيعة التوجه لمعايير 

 .الإبلاغ المالي الدولية

في دعم الثقة بين المؤسسة ومتعامليها، باعتماد مبدأ الإفصاح والشفافية وبدائل القياس  لماليةتحديد دور القوائم ا -
المحاسبي لقياس عناصرها، وخاصة آفاق تحقيق ذلك على مستوى المؤسسة الاقتصادية في الجزائر في ظل إعادة 

بشكل مستمر لمواكبة كافة التغيرات  التوافق مع المعايير المحاسبية ومعايير الإبلاغ المالي الدولية، وتعديلها
 .والتطورات

تحديد مدى الحاجة لتطوير محتوى النظام المحاسبي المالي لتبني أساس القياس المحاسبي طبقا لما وصلت إليه المعايير  -
 .المحاسبية ومعايير الإبلاغ المالي الدولية، وأن يكون القياس على أساس التكلفة التاريخية في أقل نطاق ممكن

 :وقد توصلت الدراسة إلى عدد من النتائج أهمها
التعديلات والإجراءات التي أخذت بها المعايير المحاسبية الدولية، من القياس والعرض والإفصاح المحاسبي بهدف  -

وجود الضوابط والإجراءات الكفيلة بتكوين مرجعية كافية للمحاسبين لمواجهة متطلبات الممارسة المحاسبية، وتوفير 
 .الحلول للمشاكل التي تواجه المحاسبين

يمكن العمل على الإرتقاء بالعمل المحاسبي في الجزائر إلى مستوى التوافق مع المعايير المحاسبية ومعايير الإبلاغ  -
المالي الدولية لإعداد قوائم مالية بمواصفات تلبي احتياجات المستثمر المحلي والأجنبي على حد سواء، إذا تمت 

لنظر في صياغة النظام المحاسبي المالي بإعداد معايير محلية قابلة للتعديل كلما استلزم الأمر ذلك وفق إعادة ا
 .الظروف والإمكانيات المحلية
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على إعداد وعرض عناصر  (SCF)تأثير تطبيق النظام المحاسبي المالي «محمد فيصل مايده،  *
جامعة  في علوم التسيير، أطروحة دكتوراه ،»عينة من المؤسسات :دراسة حالة –القوائم المالية في المؤسسة 

 .5107/5105بسكرة، 

الدراسة أثر تطبيق النظام المحاسبي المالي على إعداد وعرض عناصر القوائم المالية في المؤسسة،  تتناول
المتزايد نحو انسجام وتوافق التطبيقات المحاسبية على الصعيد الدولي وهذا  حيث تنبع أهمية هذه الدراسة من الإتجاه

 .لضمان الفهم والقراءة الموحدة للقوائم المالية

 :وقد خلصت هذه الدراسة إلى عدة نتائج أهمها 

 .إن تطبيق النظام المحاسبي المالي يسمح بإعطاء صورة تعبر عن الواقع الحقيقي للمؤسسة -

نظام المحاسبي المالي له تأثير مهم على مستوى المعلومات المفصح عنها خاصة في الميزانية التي تعتبر إن تطبيق ال -
 .بدورها أهم أساس يعتمد عليه في اتخاذ القرارات من قبل عدة أطراف

سس إن تطبيق النظام المحاسبي المالي يسمح بتحسين جودة المعلومات المالية المنتجة التي تكون مبنية على أ -
 .وقواعد اقتصادية قريبة من الواقع

إن تطبيق النظام المحاسبي المالي من قبل المؤسسات الوطنية له من الإيجابيات التي تتجلى في متطلبات الإفصاح  -
 .والشفافية والمساءلة وبالتالي إمكانية الدخول إلى أسواق المال العالمية

لومات المالية المنشورة في القوائم والتقارير المالية، وزيادة كفاءتها يحقق النظام المحاسبي المالي زيادة جودة المع -
 .وقدرتها على المساعدة في ترشيد القرارات

 .يوفر النظام المحاسبي المالي معلومات مالية ذات مصداقية وقائم وتقارير تمتاز بالشفافية والوضوح -
س صورة صادقة عن الوضعية المالية للمؤسسات الإقتصادية يوفر النظام المحاسبي المالي معلومات مالية دقيقة تعك -

 .الجزائرية

قيااااس مساااتوي  ااافافية الإفصااااح فاااي التقاااارير «، عــلاء محمـــد ملــو العين،مجـــدي مليجـــي عبــد الحكـــيم *
دراسااااة نظريااااة  –الماليااااة المن ااااور  لتحسااااين جااااود  المعلومااااات المحاساااابية بمن اااا ت الأعمااااال السااااعودية 

العــدد ( 35)المجلــد بدوريــة الإدارة العامــة، معهــد الإدارة العامــة، المملكــة العربيــة الســعودية،  منشــور مقــال، »تطبيقيااة
 .2013، فيفري (2)

هدفت هده الدراسة إلى قياس مستوى شفافية الإفصاح في التقارير المالية المنشورة لدى منشآت الأعمال  
مؤشر لقياس شفافية الإفصاح المحاسبي في التقارير  في سوق الأوراق المالية السعودي، وذلك من خلال محاولة بناء

المالية المنشورة واختبار مدى تطبيق البيئة السعودية للمؤشر المقترح ودوره في تحسين جودة المعلومات المحاسبية 
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استقلالية أعضاء مجلس الإدارة، حجم الشركة، نسبة )وذلك من خلال تحليل العلاقة بين عدد من المتغيرات 
 (.الإختياري/الإلزامي)وبين مستوى الإفصاح المحاسبي ( ة العائلية، لجان المراجعة، الإمتداد الدوليالملكي

وتوصلت الدراسة إلى عدد من النتائج أهمها أن هناك علاقة ارتباطية إيجابية ذات دلالة إحصائية بين  
المراجعة، حجم الشركة، أداء الشركة  ، الإمتداد الدولي، لجان المراجعة، حجم مكتبإستقلال أعضاء مجلس الإدارة

وبين مستوى شفافية الإفصاح الاختياري، بينما لا توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين النتغيرات السابقة 
 والإفصاح الإلزامي بالقوائم المالية

الإفصااااح المحاسااابي ودورر فاااي تر ااايد القااارار ا ساااتثماري فاااي ساااو  الأورا  «، ثـــامر بـــن صوشـــة* 
 .2102/2102، جامعة الشلف،  في علوم التسيير أطروحة دكتوراه ،»-دراسة حالة بورصة الجزائر –المالية 

لأوراق تعالج هذه الدراسة كيفية تأثير الإفصاح المحاسبي للقوائم المالية المنشورة للشركات المدرجة في سوق ا
المالية، وواقع ذلك في بورصة الجزائر من خلال المعلومات المفصح عنها من طرف الشركات المدرجة في بورصة 

 :الجزائر ومدى تلبيتها لاحتياجات المستثمرين، ويكمن هدف هذه الدراسة فيما يلي
المستثمر كخطوة لترشيد قراره تحديد المعلومات المحاسبية المفصح عنها في القوائم المالية التي يعتمد عليها  -

 .الإستثماري في سوق الأوراق المالية
 .الإحاطة بالجوانب النظرية لسوق الأوراق المالية من حيث أقسامه، أدواته وآلية التعامل فيها -
 .التعرف على العوامل التي تؤثر في كفاءة سوق الأوراق المالية -
 .تعاملين فيسوق الأوراق المالية ودوره في ترشيد القرار الاستثماريتوضيح أهمية الإفصاح المحاسبي بالنسبة للم -

 :وقد توصلت الدراسة إلى عدد من النتائج أهمها
يحتاج الاستثمار في سوق الأوراق المالية إلى توفير بيانات ومعلومات دقيقة ومستمرة عن الأوراق المالية والشركة  -

 .المصدرة
يساهم الإفصاح المحاسبي في تنوع وتعدد الجهات المستفيدة من هذه المعلومات، بالإضافة إلى أهميته في صنع  -

 .قرارات الاستثمار في سوق الأوراق المالية
يساعد الإفصاح المحاسبي على تلبية احتياجات المستثمرين من المعلومات التي تسمح لهم بالاختيار بين البدائل  -

 .ار المناسبواتخاذ القر 
للإفصاح المحاسبي دور كبير في عملية اتخاذ القرارات الاستثمارية في سوق الأوراق المالية، حيث يساهم على  -

 .التقسيم العادل للأوراق المالية من خلال المعلومات التي يوفرها
 .كلما زاد الإفصاح المحاسبي زادت فعاليته في ترشيد القرارات  -
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اح المحاسبي ودورر في تن يط سو  الأورا  المالية ما  الإ اار  إلاى حالاة الإفص« سليمة نشنش، *
ــارة، »الجزائااار ــة الاصـــلاحات الاقتصـــادية والانـــدماج في الاقتصـــاد العـــالمي، المدرســـة العليـــا للتجـ ، مقـــال منشـــور بمجلـ
 .21/2103العدد 

الإطــار العـام للإفصــاح المحاســبي  ومــاهو  مــاهو: هـدفت هــذه الورقــة البحثيـة إلى الإجابــة علــى الســؤال المـوالي
 دوره في تنشيط سوق الأوراق المالية مع الإشارة إلى حالة الجزائر  

ــبة  ــ ــذا بالنســ ــ ــة وكــ ــ ــوق الأوراق الماليــ ــ ــيط ســ ــ ــات في تنشــ ــ ــه المعلومــ ــ ــذي تلعبــ ــ ــدور الــ ــ ــة الــ ــ ــذه الدراســ ــ ــــحت هــ وضــ
ــتخدامها في ــات لاســـ ــذه المعلومـــ ــ ــاج إلى هـ ــات تحتـــ ــن الجهـــ ــ ــالكثير مـ ــه فـــ ــدخلين فيـــ ــوفر للمتـــ ــ ــتثمار، فتـ ــرار الاســـ ــاذ قـــ ــ  اتخـ

المعلومـات الموثـوق فيهــا وخاصـة المعلومـات المحاســبية يـؤدي إلى زيـادة حجــم السـوق وتخفـيا تكلفــة العمليـات وزيــادة 
ــة  ــ ــق التنميـ ــالي تحقيـــ ــ ــاملات وبالتـ ــد في التعـــ ــادة العائـــ ــ ــؤدي إلى زيـ ــا يـــ ــ ــذا مـ ــة وهـــ ــوق الأوراق الماليـــ ــ ـــاملين في سـ ــدد المتعــ عـــ

يـاب هــذه المعلومــات أو عــدم توافرهـا بالشــكل المطلــوب يتحــول سـوق الأوراق الماليــة مــن لعبــة الإقتصـادية ففــي ظــل غ
 .عادلة إلى لعبة يحكمها الحظ والصدفة

ــود * ــرون،  لطيــــف زيــ دور الإفصاااااح المحاساااابي فااااي سااااو  الأورا  الماليااااة فااااي تر اااايد قاااارار  «وآخــ
ــال، »ا ساااااتثمار ــ ــور مقـ ــةبم منشـــ ــ ــة  جلـ ــ ــات والبحـــــو  العلميـ ــ ــرين للدراسـ ــ ــة تشـ ــادية  -جامعـــ ــ ــوم الاقتصـ ــ ـــلة العلـ سلســ

 .2007(1)العدد ( 22)والقانونية المجلد 

البحث من الأهمية الـتي تحتلهـا الأسـواق الماليـة في الاقتصـاد العـالمي عمومـاع حيـث تعتـبر مؤشـراع هذا تنبع أهمية 
يمكــن لأي سـوق ماليــة أن تنمـو وتزدهــر إلا مـن خــلال تنميــة  دقيقـاع وحساســاع لسـلامة الاقتصــاد الـوطني ، كمــا أنـه لا

ــود  ــق إلا مـــن خــــلال وجــ ــذا لا يتحقــ ــراراتهم وهـ ــة لقــ ــات ملائمـ ــن بيانـــات ومعلومــ ــه مــ ــا تقدمـ ــتثمرين بمــ ــدى المسـ ــة لــ الثقـ
ــوائم المال ــة القـ ــة بمراقبـ ــات المعنيـ ــام الجهـ ــاملين مـــن خـــلال قيـ ــة بـــين المتعـ ــن الثقـ ــواع مـ ــاح المحاســـبي الـــذي يحقـــق جـ ــة الإفصـ يـ

للشــركات المتعاملــة في الســوق والإشــراف علــى وســائل الإعــلام المختلفــة وبالتــالي محاولــة التــدخل لمنــع الغــش ولتفــادي 
 .مات غير صحيحة للمساهمينإعطاء معلو 

 :يتلخص هدف البحث في ما يلي
ــة المســـتثمرين - ــة  دمـ ــوفرة في الأســـواق الماليـ ــايير المتـ ــد  التعـــرف علـــى البيانـــات والمعلومـــات والمعـ ــرتقبين عنـ ــاليين والمـ الحـ

 .اتخاذهم لقرار الاستثمار في الأوراق المالية 
 .التعـرف على مدى وعي المتعاملين في الأسواق المالية بأهمية المعلومات والبيانات المحاسبية  -
 .التعرف على العوامل التي تؤثر في كفاءة سوق الأوراق المالية  -
ح عنهــا في تقــارير الشـركات المدرجــة في ســوق عمــان المـالي ومقارنتهــا مــع تقــارير تحديـد المعلومــات الــتي يـتم الإفصــا  -

 .الشركات في البلدان المتقدمة
 :عدد من النتائج أهمها ولهذا البحث
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 .كلما زاد الإفصاح في التقارير المالية زادت فعاليتها في ترشيد القرارات  -
ــة  - ــا  دمــ ــات وملاءمتهــ ــات والمعلومــ ــاءة البيانــ ــنوات زادت كفــ ــدة ســ ــة لعــ ــام مقارنــ ــى أرقــ ــارير علــ ــتملت التقــ ــا اشــ كلمــ

 .توقعات المستثمرين عن أداء الشركات مستقبلاع 
كلمــا تعــددت التقـــارير وقصــرت دورتهـــا خــلال الســنة الماليـــة احتــوت معلومـــات أكثــر واقعيــة وبالتـــالي تصــبح أكثـــر  -

 .ف المستثمرينملاءمة  دمة أهدا
إن أهـم مصــادر المعلومــات هـي التقــارير الشــهرية والصـحف والمجــلات والتقــارير الماليـة الســنوية المنشــورة والإشــاعات  -

 .في السوق خاصةع وأن حجم التداول محدود لعدم تداول المساهمين الكبار لأسهمهم و احتفاظهم بها
وقائمــة التــدفقات النقديـة وتقريــر مراقـب الحســابات تعتـبر أهــم أجــزاء  إن الميزانيـة العموميــة وقائمـة الأربــاح وا سـائر -

التقـارير الســنوية وأكثــر قبــولاع لــدى المســتثمر ومــع ذلــك يـرى المســتثمر ضــرورة تــوفير  معلومــات إضــافية لأغــراض اتخــاذ 
معلومـات عـن القرار بشأن  تداول الأسـهم وأهمهـا بيانـات تفصـيلية عـن أسـعار الأسـهم وقـت اسـترداد قيمتهـا وبعـا 

 .أعضاء مجلس إدارة الشركة التي يساهم فيها 
رغم أن القانون قـد كفـل للمسـاهم كافـة الحقـوق فيمـا يتعلـق بالبيانـات والمعلومـات إلا أن التقريـر السـنوي غالبـاع مـا  -

جــب عــن الكثــير مــن المســاهمين ممــا يــدفعهم إلى العــزوف عــن حضــور اجتماعــات الجمعيــة العموميــة وعــدم  المشــاركة يحح
صــة في تقيـيم أداء الإدارة وهــذا بــلا شـك نــاتج عــن ا فــاض الـوعي الاســتثماري وانعــدام ثقافــة كثـير مــن المســاهمين خا

 .في المجال المالي والاقتصادي

 بجانب الحوكمة في هذر الدراسةالدراسات المتعلقة : الثاني المطلب

المؤسساات فاي الجزائار علاى ااوء التجاار   نحو إطار متكامل لحوكماة«، عمر علي عبد الصـمد* 
ــهادة ،»-دراساااااة نظرياااااة تطبيقياااااة– الدوليااااة ــل شـــ ــة لنيــ ــة مقدمـــ ــوراه أطروحــ ــوم دكتــ ــيير، ،علـــ ــوم التســـ ــة في علــ  جامعـــ
 .2102/2105الجزائر،

 مــا هــي متطلبــات تصــور إطــار متكامــل لحوكمــة: التاليــة شــكاليةالإحــاول الباحــث في هــذه الدراســة معالجــة 
 المؤسسات الاقتصادية الجزائرية مبني على التجارب الدولية للتقليل من فجوة التوقعات في بيئة التدقيق ا ارجي 

حيــث ســـعى الباحــث إلى الإحاطـــة بمتطلبــات حوكمـــة الشــركات، مـــن خــلال التركيـــز علــى آليـــات تطبيقهـــا، 
الــتي بإمكا ــا إحــدا  مســاهمة فعالـــة ة العليــا، وهــي التــدقيق ا ــارجي والــداخلي، لجنــة التــدقيق، مجلـــس الإدارة والإدار 

ــى ــا أعطــ ــات، كمـــ ــوة التوقعــ ــن فجـــ ــل مــ ــة والتقليـــ ــق الحوكمــ ــر ومـــــدى  في تطبيــ ــة في الجزائــ ــام الحوكمـــ ــور لنظــ ـــث تصـــ الباحـ
ــوة التو  ــييق فجـ ــز علـــى توظيـــف مســـاهمته في تضـ ــرورة التركيـ ــة إلى ضـ ــلت الدراسـ ــة، وتوصـ ــدقيق الجزائريـ ــة التـ قعـــات في بيئـ

وكمــة، والإســتفادة مــن التجــارب الدوليــة لهــا، مــن أجــل التطبيــق الفعــال للحوكمــة في الجزائــر، مــع الإطــار الفكــري للح
 .تفعيل آلياتها
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 أطروحـة ،»-دراساة حالاة الجزائار–جود  المراجعة المالياة أثر تطبيق الحوكمة على «، نبيل حمـادي* 
 .2102/2105الجزائر،  جامعة في علوم التسيير، ،علوم دكتوراهمقدمة لنيل شهادة 

عالجت هذه الدراسـة كيفيـة تـأثير تطبيـق الحوكمـة في المؤسسـات الجزائريـة، مـن خـلال آلياتهـا الرقابيـة الداخليـة 
ــة  ــات الداخليــ ــا ا ليــ ــل، منهــ ــدة عوامــ ــأثر بعــ ــة تتــ ــة الماليــ ــة أن المراجعــ ــة، حيــــث بينــــت الدراســ ــة الماليــ ــودة المراجعــ علــــى جــ

 .للحوكمة

وخلصــت الدراســة إلى أن الحوكمــة مــن خــلال آلياتهــا، لهــا تــأثير طــردي موجــب علــى جــودة المراجعــة الماليــة، 
ولتحســين تطبيــق الحوكمــة والرفــع مــن جــودة المراجعــة الماليــة في الجزائــر، لابــد مــن تحســين واقــع كــل مــن مجلـــس الإدارة 

ــة ــرو  ممارســـ ــافة إلى تحســــين شــ ــاح، بالإضـــ ــة والإفصــ ــة الداخليــ ــة  والمراجعــ ــا، ومطالبـــ ــن جودتهــ ــع مــ ــة والرفـــ ــة الماليــ المراجعــ
 .الشركات بزيادة حجم وطبيعة المعلومات التي يتم الإفصاح عنها والتي تتطلب ممارسة الحوكمة السليمة للشركة

  (,Florent Ledentu 2008)دراسة  *

 Système de gouvernance d'entreprise et presence»: بعنوان أطروحة دكتوراهالدراسة عبارة عن 

d'actionnaires de contrôle: le cas suisse» 
حاولت الدراسة تحليل مدى تطبيق آليات حوكمة الشركات من قبل الشركات المدرجة في بورصة سويسرا 

في الشركات عينة الدراسة  ، وذلك من خلال وضع مؤشر لقياس الشفافية والحاكمية5115-0775خلال الفترة 
ميثاقين  5115خاصة بعد إصدار سنة  بما يسمح بتقييم وضعية الشركات السويسرية في مجال حوكمة الشركات،

 .لمساعدة المؤسسات السويسرية في هذا المجال
الذي قدم مجموعة من التوصيات لضمان حقوق المساهمين، تنظيم الإدارة العليا ( CBP)الميثاق الأول 

للشركة، تأكيد فعالية المراجعة ا ارجية وأهمية الإفصاح عن معلومات ذات مصداقية وموثوقية حول وضعية الشركة 
عن معلومات  ة في البورصة السويسرية بالإفصاحفقد ألزم الشركات المدرج( DCG)الفعلية، بينما الميثاق الثاني 

 .ذات صلة مباشرة بحوكمة الشركات
اسة بالاعتماد على قوائم الاستقصاء، وتحليل البيانات باستخدام الأساليب تم تجميع بيانات الدر 

الإحصائية وذلك بغرض اختبار الفرضيات، وقد توصلت الدراسة لجملة من النتائج بناءا على تحليل المعطيات 
من حقوق  %71باستخدام الأساليب الإحصائية أهمها وجود استجابة مرتفعة تشير إلى أنه في المتوسط أكثر من 

التصويت تمارس أثناء الاجتماعات العامة، إلا أن المعدل يزداد في الشركات التي يجتمع فيها عدة أنواع من 
إذا   %75بينما الشركات التي تحتوي على نوع واحد من المساهمين تقل النسبة لتصل إلى  %57المساهمين بنسبة 

 . من الأصوات %57نسبة كان فيها مساهم رئيسي تعود له أغلبية حقوق التصويت ب
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 حوكمة ال ركاتعلاقة المحاسبة و بالدراسات المتعلقة : الثالث المطلب

فاااي إرساااء مبااااد  حوكماااة  IAS/IFRSأهمياااة اعتماااد معاااايير المحاسااابة الدوليااة « ســفير محمــد، *
 .5105/5107، 3في علوم التسيير، جامعة الجزائر ، أطروحة دكتوراه»دراسة ميدانية لحالة الجزائر–ال ركات 

من خلال إعداد  IAS/IFRSمعايير المحاسبة الدولية عالجت هذه الدراسة إشكالية مدى مساهمة 
حيث تأتي أهمية هذه الدراسة من خلال سلسلة  ،إرساء مبادئ حوكمة الشركاتو  دعم فيوعرض المعلومات المالية 

الأزمات المالية المختلفة التي مست العديد من الشركات على المستوى الدولي، حيث كشفت حالات فساد في 
من خلال استخدامها لطرق محاسبية لا تسمح  –خاصة الشركات الأمريكية  –الشركات المسجلة في البورصة 

كز المالي للشركة وأدائها، في محاولة منها لإخفاء خسائرها والتلاعب بحقوق أصحاب بإظهار الصورة الصادقة للمر 
 :  المصالح كالمساهمين والدائنين والموردين وحتى المجتمع المدني، وهدفت هذه الدراسة إلى

 السعي إلى وضع إطار عام لحوكمة الشركات في ظل مرجعية محاسبية موحدة على المستوى الدولي ممثلة في -
 .IAS/IFRS معايير 

 .عرض ومناقشة المتغيرات التي تعكس اعتماد وتبني المحاسبة الدولية، وتأثيرها في آليات حوكمة الشركات -
في تقييم فاعلية  IAS/IFRSبيان كيفية استخدام المعلومات المفصح عنها بالتقارير المالية حسب معايير  -

 .آليات حوكمة الشركات
لتقوية وتطوير آليات الحوكمة في الشركات، من خلال الاعتماد على تلك ا ليات  تقديم مقترحات عملية -

 .المرتبطة بالجانب المحاسبي
 :وقد توصلت الدراسة إلى عدد من النتائج أهمها

إن الإفصاح الكامل وفي الوقت المناسب يمثل عنصر هام للأطراف أصحاب المصلحة، لتمكينهم من إجراء  -
البدائل المتاحة، وهذا انطلاقا من ثقتهم في المعلومات المقدمة لهم، حيث أن أساس الثقة بين  المقارنة بين مختلف

الشركة والأطراف أصحاب العلاقة تتجلى في القوائم المالية التي تعرض الصورة الصادقة عن العمليات التي قامت 
 .بها الشركة

في تقديم المعلومات با صائص اللازمة التي تعكس الواقع  إن العدالة في المعاملة والشفافية في الإفصاح والوقتية -
الاقتصادي، كلها عوامل مشتركة بين النظم المحاسبية ومبادئ الحوكمة، تستوجب التكامل بينها من أجل تعظيم 
قيمة الشركة، لكن يبقى لكل طرف أهداف أخرى خاصة، من شأ ا أن تتعارض مع أهداف الأطراف الأخرى، 

 .على الشركة الإفصاح عن كل تعارض في الأهداف لتزويد مختلف المستعملين بالمعلومات الحقيقية من هنا يتوجب
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إن إرساء الإطار التصوري لمعايير المحاسبة الدولية الذي يعتبر دستور المحاسبة، والذي تستند عليه الممارسات  -
 .المساواة بينهمالمحاسبية، يساهم في ترسيخ حماية حقوق المساهمين وأصحاب المصالح و 

إن الإفصاح عن هيكل رأس المال والتغيرات التي تحد  في تركيبته، يلعب دور مهم في تدعيم مبدأ حوكمة  -
 .الشركات ا اص بحماية حقوق مختلف الأطراف أصحاب المصلحة واطلاعهم على كافة المستجدات

لمالية، والتي تتمتع با صائص المنصوص من خلال مخرجاتها الممثلة في القوائم ا IAS/IFRSتساهم معايير  -
عليها في إطارها التصوري، بتشجيع الممارسات الأخلاقية للحوكمة داخل الشركة، والتي ينعكس على تشجيع قيام 

 .الأسواق المالية التي تتميز بالشفافية والكفاءة

 ،»جاود  المعلوماات المحاسابية عزيازحوكماة ال اركات فاي تأثار  « ،محمد مهدي عبد المنعم عكش *
ـــبماجستير، جامعة  مذكرة ــ  .2100، حلـ

عزيز جودة أثرها في ترف على حوكمة الشركات بشكل خاص و تناول البحث في الجانب النظري التع
هل هناك  :المعلومات المحاسبية وبالتالي تنشيط سوق الأوراق المالية، وتجلت مشكلة البحث في التساؤلات التالية

علاقة بين تطبيق حوكمة الشركات وجودة المعلومات المحاسبية في الشركات، وماهي المعايير التي تحكم جودة 
المعلومات المحاسبية في ظل حوكمة الشركات، وماهي آثار المعلومات المحاسبية في ظل حوكمة الشركات على سوق 

 .الأوراق المالية 

كات على تعزيز جودة المعلومات المحاسبية وبالتالي تنشيط سوق وهدف البحث لبيان أثر حوكمة الشر 
أما الجانب العملي للبحث فتمثل في الدراسة الميدانية التي قام بها الباحث عن طريق قائمة استبيان ، الأوراق المالية

 .تم توزيعها على الشركات المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية

وكمة يحقق مزايا مختلفة تحد من الكثير من المشاكل التي تواجهها هذه وتوصل الباحث إلى أن تطبيق الح
الشركات وبصفة خاصة المشاكل المالية ومنها فقدان الثقة في المعلومات المحاسبية، وأن تطبيق مبادئ حوكمة 

ة يتطلب العديد الصادرة عن منظمة التعاون الاقتصادي والتنمية في أية دولة من الدول المتقدمة أو الناميالشركات 
من الإصلاحات الاقتصادية والقانونية لملائمة عملية التطبيق، كما تبين وجود ارتبا  بين تطبيق حوكمة الشركات 

وكذلك وجود ارتبا  بين تحقيق جودة المعلومات المحاسبية وبين تنشيط حركة وتعزيز جودة المعلومات المحاسبية، 
ق حوكمة الشركات، ممثلاع ذلك في زيادة حركة تداول الأوراق المالية وارتفاع سوق الأوراق المالية للشركات التي تطب

 .أسعار أسهم هذه الشركات
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ــد الشـــرععمـــاد أ * دراساااة  - فاااي التقاااارير المالياااة دور الحوكماااة فاااي تعزياااز الثقاااة والمصاااداقية« ،حمـ
 .2118ماجستير، جامعة دمشق،  مذكرة ،»ميدانية على ال ركات المساهمة الكويتية

ــة في  تهـــدف ــر الحوكمـ ــة وبيـــان أثـ ــارير الماليـ ــة والمصـــداقية في التقـ ــز الثقـ ــان دور الحوكمـــة في تعزيـ ــة إلى بيـ الدراسـ
ــريعات  ــة التشـ ــة والتعـــرف علـــى مـــدى ملاءمـ ــارير الماليـ ــة والمصـــداقية في التقـ ــن الثقـ ــزز مـ ــة ومحاســـبية تعـ ــة ماليـ خلـــق أنظمـ

 .الكويتية لمتطلبات حوكمة الشركات
وخلصــت نتـــائج الدراســـة إلى وجـــود تـــأثير إيجـــاو لتطبيـــق مبـــادئ الحوكمـــة علـــى الثقـــة والمصـــداقية في التقـــارير 
ــة في  ــاءة الرقابـــة علـــى الأنظمـــة الماليـــة والمحاســـبية وتعـــزز مـــن الثقـ الماليـــة في الشـــركات كمـــا تزيـــد الحوكمـــة مـــن فعاليـــة وكفـ

ــد ــة، وقـ ــارير الماليــ ــة بالتقـ ــة المتمثلــ ــذه الأنظمـ ــالس الإدارة في  مخرجـــات هــ ــة مجــ ــادة هيكلـ ــة إعــ ــى أهميـ ــة علــ أكــــدت الدراسـ
ــركة  ــة والإشـــراف علـــى أعمـــال الشـ ــد مـــن قـــدرتها في الرقابـ ــل اســـتقلاليتها ويزيـ ــة بشـــكل يكفـ الشـــركات المســـاهمة الكويتيـ
ة بالإضــافة إلى ذلــك فقــد أظهــرت الدراســة أن تشــكيل لجنــة المراجعــة المنبثقــة مــن الأعضــاء المســتقلين في مجلــس الإدار 

ــه  ــة بعـــا أوجــ ــا أظهـــرت الدراســ ــارير، كمـ ــداقية تلـــك التقــ ــة ومصـ ــة بعدالــ ــارير الماليـ ــتخدمي التقــ ــة مسـ ــن ثقـ ــد مــ ــا يزيـ إنمـ
القصــور في التشــريعات الكويتيــة والــتي لا تلائــم متطلبــات حوكمــة الشــركات خاصــة فيمــا يتعلــق بعــدم إلــزام الشــركات 

 .لحوكمةليات الجنة المراجعة والتي تعد من أهم آالمساهمة بتشكيل 

ــل * ــراهيم خليــ ــد إبــ ــد أحمــ المعلومااااات المحاساااابية  جااااود  دور حوكمااااة ال ااااركات فااااي تحقيااااق«، محمــ
مجلــة الدراســات والبحــو  التجاريــة، الســنة  ،»دراسااة نظريااة تطبيقيااة - وانعكاساااتها علااي سااو  الأورا  الماليااة

 .5117بنها،  –والعشرين، العدد الأول جامعة الزقازيق  ا امسة

، الرقابـة المحاســبيةتعـدد الأبعــاد المحاسـبية لعمليـة حوكمــة الشـركات ومنهـا تحقيــق المسـاءلة و توصـل الباحـث إلى 
، وتزايـد دور كـل مــن المراجعـة الداخليـة وا ارجيـة ولجـان المراجعــة تطبيـق معــايير المحاسـبة والمراجعـةوالسـعي نحـو تطـوير و 

المســتمر لأداء لبية لعمليــة إدارة الأربــاح عــلاوة علــى التقــويم الفعــال و وتحقيــق الإفصــاح والشــفافية والحــد مــن ا ثــار الســ
 . الوحدة الاقتصادية

 .(Gérard Charreaux) دراسة *

 «Gouvernement d’entreprise et comptabilité» :علمي بعنوانالدراسة عبارة عن مقال 
ــة ــبة والحوكمــ ــربط بــــين المحاســ ــة إلى الــ ــدفت الدراســ ــة  ، هــ ــاءة والفعاليــ ــى الكفــ ــة علــ ــبة قائمــ ــون المحاســ ــذا لكــ وهــ

 .التنظيمية، التي تسمح بإرساء صلة مباشرة بين نظرية المحاسبة ونظرية حوكمة الشركات
، 0757وهـذا في ظـل أزمـة سـنة  0735سـنة  (Means)و( Berle)ويرجـع في ذلـك إلى دراسـة كـل مـن  

ولأجــل فهــم االاختلافــات في الــنظم المحاســبية والتنــوع في مســتخدمي  ،وبـالتركيز علــى العلاقــة بــين المســاهمين والمســيرين
مخرجـات هــذه الأنظمــة، يتوجــب اعتمـاد نظــرة أكثــر  وليــة لنظريـة الحوكمــة الــتي يجــب أن تكـون مؤسســة علــى القيمــة 
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ــاركية ــاالتشــ ــبية وتأثيرهــ ــات المحاســ ــرة للمارســ ــات المفســ ــل النظريــ ــة إلى تحليــ ــذه الدراســ ــل الباحــــث في هــ ــى  ، حيــــث يميــ علــ
ــؤثر علـــى  ــبية تـ ــة للمارســـات المحاسـ ــة النظريـ ــة، حيـــث يـــرى أن المرجعيـ ــات الماليـ ــتخدمي المعلومـ ــة مسـ ــن خـ ــاح، ومـ الإفصـ

 .درجة ارتبا  المحاسبة بالحوكمة

 ,Yaseen Al-Janadi, Rashidah Abdul Rahman, Normah Haj Omar)دراسـة  *

2013).  

 Corporate Governance Mechanisms and Voluntary»: الدراسة عبـارة عـن مقـال علمـي بعنـوان

Disclosure in Saudi Arabia»  
صــاح المحاســبي فهـدفت هــذه الدراســة إلى معرفـة تــأثير ا ليــات الداخليـة وا ارجيــة لحوكمــة الشـركات علــى الإ  

ــ  ــنوية لـــ ــارير الســ ــن التقــ ــات مــ ــع بيانــ ـــث تم قــ ــعودية، حيـ ــة الســ ــة العربيــ ــة في  75في المملكــ ــركة مدرجــ ــشــ ــوق المــ الي الســ
ــنتين  ــعودي للســ ــديم 5115و 5117السـ ــا في تقــ ــركات تلعــــب دورا مهمــ ــة الشــ ــات حوكمــ ــة أن آليــ ــرت الدراســ ، وأظهــ

 .تقارير مالية ذات جودة عالية
فعالة تسمح يتوفير معلومات ذات مصداقية وتوصلت الدراسة إلى أن حوكمة الشركات تعتبر آلية رقابية 

وتعتبر نتائج هذه الدراسة لها تأثير مهم على كل الهيئات المنظمة للسوق المالي، وكذا صانعي  لكافة المستخدمين،
 .السياسات والمساهمين وكل من له مصلحة تحقيق أفضل ممارسات لحوكمة الشركات

 (.Fares Jamil Al_Sufy, et autres, 2013)دراسة  *

 Corporate Governance and Its Impact on the »: الدراسـة عبـارة عـن مقــال علمـي بعنـوان

Quality of Accounting Information in the Industrial Community Shareholding 

Companies Listed in Amman Financial Market- Jordan» 
حيث تم  إختبار العلاقة بين حوكمة الشركات وجودة المعلومات المحاسبية، هدفت هذه الدراسة إلى معرفة

، وأضهرت نتائج الدراسة بأن هناك دراية  مانبناء مؤشر لحوكمة الشركات الصناعية المدرجة في السوق المالي بع
كاملة لدى كل من معدي ومستخدمي القوائم المالية حول مفهوم حوكمة لشركات وأسس تطبيقها  في الشركات 

يؤثر على جودة التقارير المالية  يق الفعال لحوكمة الشركاتالصناعية المدرجة في السوق المالية الأردنية، وأن التطب
 .ويجعلها أكثر دقة كما يؤدي إلى الرفع من درجة الإبلاغ المالي

وأوصت الدراسة بضرورة احترام مبادئ حوكمة الشركات لحماية حقوق المساهمين والمستثمرين وأن يكون 
مات الأساسية التي تؤثر على النتائج، كما أن جودة هناك إبلاغ مالي جيد للمساهمين خاصة في حالة المعلو 

 والحفاظ على حقوق المساهمين ستسمح بجذب رؤوس الأموالوالحوكمة الإفصاح  ئداالتقارير المالية وتطبيق مب
 .نتيجة فعالية نظام الرقابة الداخلية
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 (.Carole BEAU et Benoît PIGÉ, 2007)دراسة  *

 La normalisation de l’information comptable dans» :بعنـوانالدراسـة عبـارة عـن مقـال علمـي 

le processus de gouvernance» 
كمـا أن هـذا   لهـا تـأثير كبـير في الممارسـات المحاسـبية، IAS/IFRSسـبة الدوليـة يعتبر الباحث أن المعايير المحا

 .التأثير لا يقتصر على مجال المحاسبة فقط وإنما تؤثر على عمليات الحوكمة
ــع  ــابلات مــ ــراء مقـ ــوظفي  07وبـــين الباحـــث مـــن خـــلال إجـ ــاليين ومــ ــؤولين التنفيـــذيين والمـــوظفين المـ ــن المسـ مـ

 نـة المراجعــة، مـع أنــه مالمحاسـبة أن التغيـير في معــايير المحاسـبة أدى إلى حصـول المــديرين علـى المعلومـات بمــا في ذلـك لج
 .يكن هناك تغيير كبير في عملية إعداد التقارير للإداريين
ــبة ا ــايير المحاســـ ــ ــة إلى أن معـ ــ ــلت الدراسـ ــة وتوصـــ ــ ــع  IAS/IFRSلدوليـ ــ ــات قيـ ــ ــار احتياجـ ــــذت في الاعتبـــ أخـ

الأطــراف المهتمـــة بـــأمر الشـــركة مـــن المعلومـــات، وبالفعـــل كانــت موافقـــة الأفـــراد الـــذين تم مقـــابلتهم علـــى تقيـــيم إيجـــاو 
ــا  ــ ــات قعهـ ــد عمليـــ ــبية وتوحيـــ ــات المحاســـ ــد المعلومـــ ـــث أن توحيـــ ــالا، حيــ ــر اكتمـــ ــات أكثـــ ــى معلومـــ ــول علـــ ــر  الحصـــ لشـــ

 .هم في تحقيق الحوكمةومعالجتها يسا
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  السابقة الدراسات تقييم: الثاني المبحث
شـة الدراســات الســابقة، وتوضــيح النقـا  المشــتركة في هــذه الدراســات تحليــل ومناقسـنحاول في هــذا المبحــث 

إلى أهـــم مـــا مــع موضـــوع الدراســة وكـــذا أوجــه الاخـــتلاف ومميــزات الدراســـة الحاليــة، حيـــث ســنتطرق في هـــذا المبحــث 
  .تطرقت إليه الدراسات السابقة، وكذا ما يميز الدراسة الحالية عن الدراسات السابقة

 الدراسات السابقة تطرقت إليه ما أهم: الأول المطلب
في مجــال مخرجــات المحاســبة  مــن نتــائجالدراســات الســابقة لأهــم مــا توصــلت إليــه  مــن خــلال العــرض الســابق

والمتمثلـــة في المعلومـــات الماليـــة والإفصـــاح عنهـــا وفـــق النظـــام المحاســـبي المـــالي وكـــذا في مجـــال حوكمـــة الشـــركات، تبـــين أن 
 :الدراسات السابقة تمحورت حول النقا  التالية

 أثر وأبعاد تطبيق النظام المحاسبي المالي (SCF)  القوائم المالية وتقديم عرضعلى: 
في الإيفاء بمتطلبات الإفصاح وفق SCF أبعاد النظام المحاسبي المالي  أشارت الدراسات السابقة إلى

كيفية تقديم المحتوى المعلوماتي وهذا لأجل انسجام وتوافق التطبيقات و، IAS/IFRS معايير المحاسبية الدولية 
 .الموحدة للقوائم الماليةالمحاسبية على الصعيد الدولي وبالتالي ضمان الفهم والقراءة 

 الإفصاح في التقارير المالية المن ور  ودورر في تحسين جود  المعلومات المحاسبية: 
أشارت الدراسات السابقة إلى ارتبا  الإفصاح المحاسبي في القوائم المالية بالمحتوى المعلوماتي وكذا العمل 

لمحاسبي لكافة الأطرف المهتمة بأمر الشركة حيث يتم على تحسين مستوى جودته، ويعود ذلك إلى أهمية الإفصاح ا
 .الإطلاع على نتائج أعمالها ومركزها المالي بشكل يعكس وبدقة كافة العمليات التي قامت بها خلال الفترة

 الإفصاح المحاسبي ودورر في سو  الأورا  المالية: 
 حيثصح عنه في تفعيل السوق المالية، بينت الدراسات السابقة الدور الذي يلعبه المحتوى المعلوماتي المف

لا يمكن لأي سوق مالية أن تنمو إلا من خلال تنمية الثقة لدى المستثمرين بما تقدمه من معلومات ملائمة 
لقراراتهم وهذا لا يتحقق إلا من خلال وجود الإفصاح المحاسبي الذي يحقق جواع من الثقة بين المتعاملين من خلال 

 .الية للشركات المتعاملة في السوقبمراقبة القوائم الم قيام الجهات المعنية
 محاولة وا  إطار متكامل لحوكمة المؤسسات ا قتصادية الجزائرية: 

حاولت بعا الدراسات السابقة إيجاد تصور إطار متكامل لحوكمة المؤسسات الاقتصادية الجزائرية مبني 
تطبيقها، وهي التدقيق ا ارجي والداخلي، لجنة التدقيق، من خلال التركيز على آليات  التجارب الدولية على

 .مجلس الإدارة والإدارة العليا، التي بإمكا ا إحدا  مساهمة فعالة في تطبيق الحوكمة
 تطبيق حوكمة ال ركات وتأثيرها على جود  المراجعة المالية: 

حتى تؤدي الغرض من تقديمها إنطلاقا من أهمية المعلومات المحاسبية والمالية لعدة أطراف مستخدمة و 
وإضفاء المصداقية عليها وجب أن تكون هناك مراجعة مالية لتحقيق ذلك، حيث أكدت بعا الدراسات 
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أن الحوكمة من خلال آلياتها، لها تأثير طردي موجب على جودة المراجعة المالية، ولأجل التطبيق الفعال السابقة 
، لابد من تحسين واقع كل من مجلس الإدارة والمراجعة الداخلية والإفصاح للحوكمة والرفع من جودة المراجعة المالية

 .المحاسبي، بالإضافة إلى تحسين شرو  ممارسة المراجعة المالية والرفع من جودتها
  حوكمة ال ركات قواعدمدي تطبيق: 

هدفت أغلب الدراسات إلى التعرف على مدى التزام الشركات بتطبيق قواعد حوكمة الشركات الصادرة 
، والتعرف على المقومات اللازمة لتطبيق قواعد الحوكمة، وكذا (OCDE)عن منظمة التعاون والتنمية الاقتصادية 

 .تحديد المعوقات التي تحول دون تطبيق وإرساء تلك القواعد
 لمحاسبة الدولية دور معايير اIAS/IFRS في إرساء مباد  الحوكمة: 

من خلال مخرجاتها الممثلة في المحتوى  IAS/IFRSأكدت الدراسات السابقة الدور الذي تلعبه معايير 
 المعلوماتي للقوائم المالية، والتي تتمتع با صائص المنصوص عليها في الإطار التصوري للمعايير المحاسبية الدولية،
بتشجيع الممارسات الأخلاقية للحوكمة داخل الشركة، والتي بدورها تنعكس على تشجيع قيام الأسواق المالية التي 

 .تتميز بالشفافية والكفاءة
 المحاسبة وحوكمة ال ركات: 

 أكــدت بعـــا الدراســـات الســـابقة علـــى أن هنـــاك علاقـــة وصـــلة ربـــط بـــين بـــين المحاســـبة الحوكمـــة الشـــركات،
وهـذا راجــع إلى أن المحاسـبة قائمــة علــى الكفـاءة والفعاليــة التنظيميــة، وهـذا مــا يسـمح بإرســاء صــلة مباشـرة بــين نظريــة 

 .المحاسبة ونظرية حوكمة الشركات
 للمحتوي المعلوماتي للتقارير المالية المن ور  دور الحوكمة في تعزيز الثقة والمصداقية: 

والمالية،   الثقة في المعلومات المحاسبيةالشركات يزيد من  وكمةق حأقعت الدراسات السابقة على أن تطبي
وكذلك وجود ارتبا  بين كما وضحت بأنه يوجد ارتبا  بين تطبيق حوكمة الشركات وتعزيز جودة المعلومات، 

ة وبين تنشيط حركة سوق الأوراق المالية للشركات التي تطبق حوكم والمالية تحقيق جودة المعلومات المحاسبية
 .الشركات
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 ما يميز هذر الدراسة عن الدراسات السابقة: الثاني المطلب
، إلا أنه تميزت عن الدراسة الحاليةقاعدة لانطلاق مرجعية و كبعد استعراض عدة دراسات والتي تعتبر  

 :غيرها من الدراسات بما يلي

  المحاسبي المالي و توضيح أهمية النظامهالهدف من هذه الدراسة (SCF)  في تقديم وتوفير محتوى معلوماتي
، ومدى مساهمة يتميز بالمصداقية والشفافية، وهذا من خلال مخرجاته المتمثلة أساسا في القوائم المالية

 .ذلك في تفعيل وإرساء قواعد الحوكمة بالشركات المدرجة في بورصة الجزائر
 ،وإبراز العلاقة للإرتقاء بمستوى الأداء  الربط بين المحاسبة كمتغير كمي وحوكمة الشركات كمتغير كيفي

 .المحاسبي من جهة والأداء الإداري والتنظيمي من جهة أخرى
  التركيز على المحتوى المعلوماتي وفق النظام المحاسبي المالي(SCF)  وإيجاد الارتبا  ونقا  التقاطع بينها

 .(OECD)وبين محتوى مبادئ حوكمة الشركات الصادرة عن منظمة التعاون الاقتصادي والتنمية 
  محاولة ربط مدى إسهامات النظام المحاسبي المالي(SCF)  في تفعيل وإرساء قواعد حوكمة الشركات في

 .التطبيقيةالجزائر وهذا من خلال التحليل النظري والدراسة 
  ،ن كفاءة قواعد حوكمة الشركات لها القدرة فإنظرا لأهمية ودور السوق المالية كمصدر أساسي للتمويل

 .على تهيئة المناخ الإستثماري لتحقيق التنظيم والرقابة على الإفصاح
 محاولة قياس مستوى الإفصاح عن المحتوى المعلوماتي وفق النظام المحاسبي المالي (SCF) تقييم ، وكذا

مستوى الحوكمة بالشركات المدرجة في بورصة الجزائر، وأيضا قياس مدى مقدرة وفعالية المعلومات المالية 
 .في تفعيل وإرساء قواعد حوكمة الشركات (SCF)المفصح عنها وفق 
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 : خلاصااة الفصل

 

 باستقراء وتحليل أهم الدراسات السابقة في مجال النظام المحاسبي المالي ل ا اصصالف لهذادراستنا  بعد
(SCF) حيث تم عرض بإيجاز أهم الأهداف الرئيسية لكل دراسة والنتائج المتوصل لها، وكذا حوكمة الشركات ،

عرض الدراسات السابقة حيث عالج المبحث الأول وهذا بغية خدمة موضوع الدراسة الحالية وهدفها المنشود، 
 .تقييم الدراسات السابقة الثاني المبحث، و المتعلقة بالجانب المحاسبي والحوكمي للدراسة

 فمن خلال البحث في الدراسات السابقة نجد أن الدراسة الحالية تشترك معها في عدة نقا ، إلا أنه تم
ودراسة الذي تبنته الجزائر  (SCF) نظام المحاسبي الماليالمعلومات المحاسبية والمالية المفصح عنها وفق ال التركيز على

ما يميز الشركات والتطرق لبيان أهمية المحتوى المعلوماتي وكيفية تفعيله لمبادئ الحوكمة، وهذا الأبعاد المحاسبية لحوكمة 
 النظام المحاسبي وبالتالي دراسة أهمية المعلومات المالية المفصح عنها وفق ،دراسة الباحث عن الدراسات السابقة

 وميدانية مع المحاولة قصد إجراء دراسة تحليليةفي تفعيل حوكمة الشركات المدرجة في بوصة الجزائر،  (SCF)المالي 
المعلومات المالية المفصح  دورو  وكذا قياس مدى إسهام للتقارير المالية المنشورة للشركات المسجلة في بورصة الجزائر

 .وتفعيل قواعد الحوكمةفي إرساء عنها من خلالها 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

  :الثاني القسم
المنشورة للمعلومات المالية  وميدانية دراسة تحليلية

ومدى  (SCF)لشركات المدرجة في بورصة الجزائر وفق ل
 حوكمةمبادئ التفعيلها ل

بورصة الجزائر والمحتوى المعلوماتي الواجب : ثالثال الفصل
 الإفصاح عنه

لدور الإفصاح عن المعلومات  التحليل الميداني: الفصل الرابع    
الشركات المدرجة في بفي إرساء الحوكمة  (SCF)المالية وفق 

 بورصة الجزائر



 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 

 :الثالثالفصل 
بورصة الجزائر والمحتوى المعلوماتي الواجب 

 الإفصاح عنه
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  :تمهيد

وتخفيف الضغط عن الاستثمارية  اريعتلعب الأسواق المالية دورا هاما في توفير الموارد التمويلية للمش
والمستثمرين إليها، فإنها تحتاج   الشركاتالخزينة والبنوك العمومية، وحتى تؤدي بورصة الجزائر هذا الدور وتجذب 

التي تمكن المستثمرين الباحثين عن فرض الاستثمار كأي بورصة أخرى في العالم إلى توافر مجموعة من المقومات 
ل ظروف تتسم بالشفافية والوضوح، وهذا يكون بتوفير كافة المعلومات التي من متابعة ومراقبة استثماراتهم في ظ

ويكون ذلك بفرض البورصة لقواعد صارمة على الشركات تضبط الشفافية  ،تسمح لهم بتقييم الوضعية والأداء
 .والإفصاح عن المعلومات وهذا بغية حماية المستثمرين وزيادة الثقة بالسوق المالية

حظي باهتمام العديد من الهيئات لقياس مستوياته، ونظرا لأهمية الإفصاح في سوق الأوراق المالية، فقد 
منهجية لقياس  (Standard and Poor's)ومن بين هذه الجهود وضعت مؤسسة ستاندر آند بورز الأمريكية 

 :ما يلي إلىالتطرق  سيتموفي هذا الفصل مستوى الشفافية والإفصاح، 

 ؛بورصة الجزائرعام لتقديم : الأول المبحث

 .الإطار التنظيمي والقانوني للإفصاح ببورصة الجزائر: الثاني المبحث
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 تقديم عام لبورصة الجزائر: الأول المبحث
والانتقال من نظام تمويلي يرتكز على الإصدار النقدي  قالسو  اقتصادنتيجة تحول الإقتصاد الجزائري نحو 

إلى نظام تمويلي يعتمد على تأسيس سوق للأوراق المالية، والتي تشكل وسيلة لتكملة وتنويع مصادر التمويل 
 .التعريف ببورصة الجزائر، ونشأتها إلى المبحث هذا في نتطرق سوف وعليه ،ومانتج عنه من خوصصة المؤسسات

 تعريف ونشأة بورصة الجزائر: الأول طلبمال

 الجزائر ببورصة التعريف: الأول الفرع

 وتؤدي ا،له الطالبين مع لالأموا لرؤوس العارضين معتج منظمة قسو  يهولة،لمنقا يمقلل زائرلجا بورصة

 وقد. الاستثمارات لتوظيف نمكا أخرى جهة ومن ؤسسات،لما لتمويل نمكا جهة من فهي مزدوج، دور

 الذي ولة،قنلما يمقال ببورصة تعلقلما ، 1993ماي 23 في ؤرخلما 01-39رقم التشريعي مرسو لما وجببم تأسست

 الدولة فطر  من الصادرة ولةقنلما يمقال على بالعمليات مياقال هخلال من يتم الذي التنظيمي الإطار بأنها يعرفها

 تنظيم نةلج يه ا،له نظملما الإطار تشكل يئاته ثلاث من نوتتكو . الأسهم ذات ولشركات اله التابعة يئاتلهوا

 على ركزيلما نتمؤ لموا(زائرلجا بورصة)يمقال بورصة تسيير ركةش ،(قالسو  سلطة) ومراقبتها البورصة عمليات

 1.(للتسوية زائرلجا)السندات

 الجزائر بورصة نشأة: الثاني الفرع

 ببورصة تعلقلما ، 1993ماي 23 في ؤرخلما 01-39رقم التشريعي مرسو لما وجببم زائرلجا بورصة تأأنش
 1999.سنة نشاطها وبدأت ، 1997ماي 25 في اهاز نجا قتحق ،2ولةلمنقا يمقال

 مراحل مهأ إبراز كنيمو  3
 :يلي كما تأسيسها

 :الأولى رحلةمال -أولا

 ة،همسالما صناديق وإنشاء لاليتهاقاست على العمومية الاقتصادية ؤسساتلما معظم حصلت نأ بعد
 Société des) ولةلمنقا يمقال ركةش تسمى مؤسسة إنشاء بينها من إجراءات، عدة 0330 سنة كومةلحا ذتتخا

Valeurs Mobilières -SVM) بلغ دقف الهاسمرأ أما ة،همللمسا صناديق انيةثم بفضل الشركة ذهه تأسست 

                                                   
1

 :(cosob)مليات البورصة ومراقبتها الموقع الإلكتروني للجنة تنظيم ع - 
  content/uploads/2014/11/Investir.pdf-www.cosob.org/wp  40:p  ، 51/45/8452أطلع عليه بتاريخ. 
2

، 5339ماي  89، صادر بتاريخ 90، الجريدة الرسمية عدد رقم 5ببورصة القيم المنقولة، المادة رقم ، يتعلق 5339ماي 89، مؤرخ في 54-39مرسوم تشريعي رقم  - 
 .40:ص

3
-  KPMG Algérie, Guide investir en Algérie, Alger, 2015, p: 132 
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1.ةهمسالما صناديق أحد ثليم عضو كل أعضاء، انيةثم من نمتكو  إدارة لسمج اهويدير  دينار، 901111
 

 نجوا 10 بتاريخ 02 رقم يةسمالر  ريدةلجا في الآتية التنفيذية راسيملما إصدار رحلةلما ذهه في تم وقد
0330: 

 يمقبال اصةلخا عاملاتلما تنظيم يتضمن ،0330ماي  02في  ؤرخلما 023-30 رقم التنفيذي مرسو لما
 .ولةقنلما

 روطشو  الهكاشوأ ولةقنلما يمقال أنواع دديح ، 1991ماي 28 في ؤرخلما 071-30 رقم التنفيذي مرسو لما
 .اله لالأموا رؤوس ركاتش إصدار

 .البورصة بلجنة يتعلق ، 1991ماي 28 في ؤرخلما رقم التنفيذي مرسو لما

 :الثانية رحلةمال -ثانيا

 الواضح غير والدور الاجتماعي، الهاسمرأ ضعف عن ةجمنا حرجة ةبفتر  (SVM) ولةقنلما يمقال ركةش مرت
 تغيرت كما دينار، 390111 إلى الشركة لما رأس رفع  1992فيفري في تم هوعلي ،هب مو قت نأ ببج الذي

 2.(-Bourse des Valeurs Mobilières -BVM) ولةقنلما يمقال بورصة إلى تسميتها

 :الثالثة رحلةمال -ثالثا

 رقم التشريعي مرسو لما تضىقبم ،0339 سنة وذلك للبورصة، التشريعي الأساس وضع رحلةلما ذهه في تم
 تضمنلما 0379سبتمبر  02 في ؤرخلما 93-79 رقم للأمر دلعلموا تمملما 0339أفريل  09 في ؤرخلما 39-12

 إصدار إلى بالإضافة البورصة، سير متطلبات مع التجاري نانو قال توافق إحداث أجل من التجاري، ننو قاال
 نةلج هما يئتينه على تشتمل والتي ،3ولةقنلما يمقلل بورصة تأسيس على نص الذي ،01-39 رقم التشريعي مرسو لما

 4.يمقال بورصة لتسيير ركةشو  البورصة عمليات ومراقبة لتنظيم

 :الرابعة رحلةمال -رابعا

 ولة،قنلما يمقال بورصة لإنشاء نيةقوالت انونيةقال الناحية من مهيأة فالظرو  أصبحت 0332 سنة نهاية في
 نةلج كلتش اهوبعد التجارة، بغرفة اله مادي نمكا حدد كما البورصة، وتنظيم لإنشاء قانوني نص وضع حيث
 Commission d’Organisation et de Surveillance des Opérations de) ومراقبتها البورصة عمليات تنظيم

Bourse -COSOB- ) يمقال بورصة تسيير ركةش إلى بالإضافة ولة،قنلما يمقال قسو  سلطة ثلتم والتي ( Société 
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 .24-93 :ص-، الطبعة الثانية، ص5334، دار هومة، الجزائر، بورصة الجزائر - البورصةشمعون شمعون،  - 
2

 .24:، صمرجع سابقشمعون شمعون،  - 
3

 .882:، ص8441/8442، ره في العلوم الإقتصادية، جامعة الجزائامقدمة لنيل شهادة الدكتور  أطروحة، معوقات أسواق الأوراق المالية وسبل تفعيلهابوكساني رشيد،  - 
4

 .40:، ص9و 8، المادتان، رقم مرجع سبق ذكره، 54-39مرسوم تشريعي رقم  - 



ــــ بورصة الجزائر والمحتوى المعلوماتي الواجب الإفصاح عنه: الثالثالفصل  ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــــــــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ــــــــــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــ ـــــ ــــ ـــــ ــــــــــ ـــــ  ـــ

32 

 

de Gestion de la Bourse des Valeurs -SGBV-)، للعمليات سنلحا السير نضما على بالسهر كلفةلما 
 وقد .للعمل زينهجا يئتينلهبا العاملين الأفراد كل وأصبح منهما، لكل ططمخ ديدتح مع البورصة، في تداولةلما

 قيمة لأو  إصدار تم نأ إلى المحدد، بالتاريخ العمل في للشروع 0337 سنة لطوا عنيةلما يئاتلها كل جهود استمرت
 اقتصادي متعامل لأو  ،كسوناطرا لشركة السندي رضقال في متمثلة ،0332 نوفمبر 10 بتاريخ زائرلجبا ولةقمن

 .زائرلجا في اليةلما قالسو  يفتتح

 :الخامسة رحلةمال -خامسا

تم تدشين بورصة الجزائر رسميا، وهي عبارة عن شركة عمومية ذات أسهم رأسمالها  0333أوت  19بتاريخ 
مليون دينار، حيث جاءت لتدعم السوق المالي الجزائري بإحدى الهيئات المالية الأساسية لتسهيل  09يقدر بـ 

1.تمويل أكثر تنافسي للاقتصاد الوطني واستعمال أفضل للادخار العمومي المتاح
 

 :السادسة حلةر مال -سادسا

المتعلق ببورصة القيم المنقولة ليعدل  ،0119 فيفري 07 في ؤرخلما 19-19رقمن انو قجاء  0119في سنة 
 البورصة عمليات بتنظيمم ياقلل جديدة يئةه استحدث الذي، 0339ماي  09المؤرخ في  01-39ويتمم المرسوم 

 .تالسندا على ركزيلما نتمؤ لما تسمى
 المنظمةأسواق بورصة الجزائر، شروط الإدراج والهيئات : الثاني طلبمال

 أسواق بورصة الجزائر: الأول الفرع

2:نات رأس المال وسوقاً لسندات الديتتضمن التسعيرة الرسمية لبورصة القيم المنقولة سوقاً لسند
 

 :وتتكون من :سوق سندات رأس المال -أولا

شركات مُدرجة ( 19)ويوجد حالياً خمسة  ،الموجهة للشركات الكبرى وهي السوق :السوق الرئيسية -أ
 : في تسعيرة السوق الرئيسية، وهي

 .الناشط في القطاع الصيدلاني: مجمع صيدال - 

 الناشطة في قطاع السياحة،: مؤسسة التسيير الفندقي الأوراسي - 
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مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه،  أطروحة ،ائرز حالة الج –جودة المعلومات المحاسبية في ظل حوكمة الشركات وانعكاساتها على كفاءة السوق المالية عيادي عبد القادر،  - 
 .848:، ص8459/8450جامعة الشلف، 

: ، أطلع عليه بتاريخhttp://www.sgbv.dz/ar/?page=rubrique&mod=145 (:sgbv)الموقع الإلكتروني لشركة تسيير بورصة القيم  -2
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 الناشطة في قطاع التأمينات،: أليانس للتأمينات - 

 الناشطة في قطاع الصناعات الغذائية،: رويبة-ا سي–أن  - 

 .الناشطة في القطاع الصيدلاني: مؤسسة بيوفارم - 

المخصصة للشركات الصغيرة والمتوسطة، وقد تم  وهي :سوق المؤسسات الصغيرة والمتوسطة -ب
 02المؤرخ في  10-00بموجب نظام لجنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها رقم  0100سنة  إنشاء هذه السوق في

الموافق  0902رجب  07المؤرخ في  19-37، المعدّل والمتمّم للنّظام رقم 0100يناير  00الموافق  0999صفر 
 .المتعلّق بالنّظام العام لبورصة القيم المنقولة 0337نوفمبر  02

للحصول على ويمكن لهذه السوق أن توفر للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة عند انطلاقتها مصدراً بديلًا 
رؤوس أموال ما يتيح فرصة ممتازة للنمو بالنسبة للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة من خلال توفير سوق مُُكمة 

 .التنظيم للمستثمرين من أجل توظيف استثماراتهم

 :منتتكون و  :نسوق سندات الدي -ثانيا

التي تصدرها وهي السوق المخصصة للسندات القابلة للتداول،  :(للمؤسسات) سوق سندات الدين -أ
 .الشركات ذات الأسهم والهيئات الحكومية والدولة

 سوق وهي :(Obligation Assimilables du Trésor) سوق سندات الخزينة العمومية -ب
 .0112وتأسست هذه السوق في سنة  ،درها الخزينة العمومية الجزائريةمخصصة للسندات التي تص

 الجزائر بورصةوالإدراج ب شروط القبول: الثاني الفرع

 1:للشركات في بورصة الجزائر والراغبة في ذلك يجب التقيد بالشروط التاليةحتى يتم إدراج القيم المنقولة 

 :سوق الرئيسيةلبالنسبة للشركات المدرجة في ا -أولا

  ؛(SPA)ذات أسهميجب أن تكون الشركة منظمةً قانونياً على شكل شركة  - 

 ؛(دينار جزائري 9111111)أن يكون لديها رأس مال مدفوع بقيمة دنيا تساوي خمسة ملايين دينار  -

أن تكون قد نشرت الكشوف المالية المعتمدة للسنوات المالية الثلاثة السابقة للسنة التي تم فيها تقديم طلب  -
 القبول؛
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  يعُدّه عضو في الهيئة الوطنية للخبراء المحاسبين، من غير مُافظ حسابات الشركةأن تقدم تقريراً تقييمياً لأصولها  -

 .أن تكون قد حققت أرباحاً خلال السنة السابقة لطلب القبول -

إثبات وجود هيئة داخلية لمراجعة الحسابات تكون مُل تقدير من قبل مُافظ الحسابات في تقريره عن الرقابة  -
 يوجد ذلك، فيجب على الشركة المبادرة إلى تنصيب مثل هذه الهيئة خلال السنة المالية وإن لم، الداخلية للشركة

 .التالية لقبول سنداتها في البورصة

 على الأقل من رأس مال الشركة ٪01الطرح للاكتتاب العام سندات رأس المال بما يمثل  -

 .مساهما كحد أدنى (091)ائة وخمسين ينبغي أن توزع سندات رأس المال المطروحة للاكتتاب العام على م -

 :بالنسبة للشركات المدرجة في سوق المؤسسات الصغيرة والمتوسطة -ثانيا

، في سوق المؤسسات الصغيرة والمتوسطة والتي تطلب الإدارج لمؤسسات الصغيرة والمتوسطةبالنسبة ل
المدرجة في السوق  الكبيرة بالشركاتفتخضع لنفس الشروط المذكورة أعلاه، مع تخفيف البعض منها مقارنة 

 :، وبالتالي فهي ملزمة بـ الرئيسية

 .العام للاكتتاب كحد أدنى  ٪01 تفتح رأسمالها بنسبة -

مساهماً أو  (91)تطرح للاكتتاب العام سندات رأس المال التّابعة لها، بحيث توُزَّع على ما لا يقل عن خمسين  -
 .مستثمرين من المؤسسات (19)ثلاثة 

 ."مرقي البورصة"سنوات، مستشاراً مرافقاً يسمى ( 19)أن تعيّن، لمدة خمس  للشركةينبغي  -

 .وجوب نشر القوائم المالية لسنتين فقط بدون اشتراط تحقيق أرباح -

 .المدفوع لرأس المال مطلوب أدنىحد عدم اشتراط  -

 ورصة الجزائرلب المنظمةالهيئات : الثالث الفرع

، الذي يعدل ويتمم المرسوم 0119فيفري  07الصادر بتاريخ  19-19حسب المادة الثالثة من القانون 
 لجنة 1:والمتعلق ببورصة الجزائر من ثلاث هيئات تتمثل في 0339ي ام 09المؤرخ في  01-39التشريعي رقم 

 .السندات على ركزيالم ؤتمنالم ،نقولةالم القيم بورصة تسيير شركة ،ومراقبتها البورصة عمليات تنظيم

 نقولةمال القيم بورصة تسيير شركة -أولا

 يمقال لبإدخا ةقتعللما العمليات تنظيم تتولى التي الشركة يه ،(SGBV) ولةقنلما يمقال بورصة تسيير ركةش
                                                   

1
، 49، والمتعلق ببورصة القيم المنقولة، المادة رقم 5339ماي  89المؤرخ في  54-39، يعدل ويتمم المرسوم التشريعي رقد 8449فيفري  59المؤرخ في  40-49نون القا - 

 .85:، ص8449فيفري  53درة بتاريخ الصا 55الجريدة الرسمية رقم 
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 .زائرلجا بورصة إلى ولةقنلما
 :نقولةمال القيم بورصة تسيير شركة تعريف -أ

 25في اهاز نجإ قتحقو  ،01-39 رقم التشريعي مرسو لما وجببم ولةقنلما يمقال بورصة تسيير ركةش تأسست

 أسهم ذات ركةش يه (Cosob) ومراقبتها البورصة عمليات تنظيم نةلج رقابة تتح مهامها ارستمو  ، 1997ماي
 عمليات في وسيط بصفتها عتمدةلما العمومية كالبنو  على موزعة جزائري، دينار 979.011.111 قدره لما برأس

  1.البورصة

 979.011.111 إلى وارتفع ،0337 سنة نشاطها بداية عند دينار 091.111.111 الهاسمرأ نكا
 باريبا بي آف بي بنك لاكتتاب تبعا دينار، 977.011.111 إلى ليصل 0100 سنة اهبعد وارتفع ، 2010سنة

 كوسيط النهائي الاعتماد على حصلن أ بعد دينار، 0.111.111 بلغبم (PNB Paribas El Djazair) زائرلجا
2.البورصة عمليات في

 

 :القيم بورصة تسيير شركة مهام -ب

3:يلي فيما ولةقنلما يمقال بورصة تسيير ركةش فداهوأ ممها تتمثل
 

 .البورصة إلى ولةقنلما يمقال لإدخا عمليات تنظيم -

 .واجتماعاتها البورصة عاملاتلم اديلما التنظيم -

 .البورصة عمليات في الوسطاء مفاوضات تسجيل -

 .ولةقنلما يمقال لحو  عاملاتلما اصةقم عمليات تنظيم -

 .اهديدتحو  الأسعار لحو  لتفاوضل منظا تسيير -

 .البورصة في عاملاتلمبا ةقتعللما علوماتلما نشر -

 .ومراقبتها البورصة عمليات تنظيم لجنة مراقبة تحت البورصة لأسعار يةسمر  نشرة إصدار -

 :ومراقبتها البورصة عمليات تنظيم لجنة -ثانيا

 ولةقنلما يمقالق سو  ومراقبة تنظيمفي  (COSOB) ومراقبتها البورصة عمليات تنظيم نةلج دور يتمثل
 .زائرلجا ببورصة

 ومراقبتها البورصة عمليات تنظيم بلجنة التعريف -أ

 ببورصة تعلقلما ،01-39 رقم التشريعي مرسو لما وجببم ومراقبتها البورصة عمليات تنظيم نةلج تأسست
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: أطلع عليه بتاريخ ،http://www.sgbv.dz/ar/?page=rubrique&mod=141# (:sgbv)الموقع الإلكتروني لشركة تسيير بورصة القيم  - 
52/45/8452. 

2
 - Commission d’organisation et de surveillance des opérations de bourse (cosob), Rapport Annuel 2013, p: 53 

3
 .42:، ص52، مرجع سبق ذكره، المادة رقم 54-39المرسوم التشريعي رقم  - 

http://www.sgbv.dz/ar/?page=rubrique&mod=141
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 على رصلحا لخلا من ولاسيما ولة،قنلما يمقال قسو  ومراقبة تنظيم في مهامها وتتمثل مم،لمتوا لعدلما ولةقنلما يمقال
1.فافيتهاشو  ولةقنلما يمقال سير وحسن ستثمرينلما ايةحم

 

 أربع مدتها لعهدة رئاسي مرسو بم اللجنة رئيس يعين بحيث أعضاء، وستة رئيس من اللجنة ذهه نوتتكو 
 أربع دةلم والبورصة، اليةلما لامج في كفاءاتهم بحسب الية،لما وزير من قرار وجببم اللجنة أعضاء ويعين سنوات،
2:الآتي للتوزيع تبعا سنوات،

 

 .لالعد وزير هحقتر ي قاض -

 .اليةلما وزير هحقتر ي عضو -

 .العلمي والبحث العالي التعليم وزير هحقتر ي جامعي أستاذ -

 .زائرلجا بنك افظمُ هحقتر ي عضو -

 .ولةقنلما يمقال أصدرت التي ؤسساتلما مسيري ضمن من اختياره يتم عضو -

 .عتمدينلما والمحاسبين ساباتلحا افظيمُو  المحاسبين للخبراء الوطنية نظماتلما هحقتر ت عضو -

 :اللجنة وسلطات مهام -ب

 البورصة عمليات تنظيم نةلج مو قت ولة،قنلما يمقال قسو  ومراقبة بتنظيم مهامها ازنجبا مياقال أجل من
 :الآتية بالوظائف ومراقبتها

 :التنظيمية الوظيفة 1-ب

3:التالية المحاور على وتتركز اللجنة اهتتولا التي الوظائف مهأ من تعتبر
 

 ولة،قنلما يمقال في ماعيلجا التوظيف يئاته وعلى البورصة، عمليات في الوسطاء على لمطبقةا لمهنيةا واعدقال -
 .ساباتلح ماسكي وعلى

 .البورصة عمليات في الوسطاءالمطبقة على  المهنية القواعد -

 .السندات على ركزيلما نلمؤتموا يمقال بورصة تسيير ركةش سير قواعد -

 .ولةلمنقا يمقلل الشركات إصدار عند علوماتلماالمفروض حول  بالإعلام اصةلخا الشروط -

 .ةالبورص في سجلةلما ولةقنلما يمقلل والتسليم التسوية منظا بتسيير ةلمتعلقا واعدقال -

 .والمقاصة في مجال القيم المنقولة المسجلة في البورصة التداول شروط -

 :والإشراف راقبةمال سلطة 2-ب

4:الآتي من خصوصا تتأكد نبأ ومراقبتها البورصة عمليات تنظيم للجنة فراشوالإ راقبةلما سلطة تسمح
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 .49:، ص94، مرجع سبق ذكره، المادة رقم 54-39المرسوم التشريعي رقم  - 
2
 - COSOB, Rapport Annuel 2015, p: 09. 

3
 .43:، ص8454لجنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها، التقرير السنوي  - 
4

 .54:نفس المرجع السابق، ص - 
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 .قالسو  كمتح التي والتنظيمية انونيةقال مللأحكا قالسو  في تدخلينالم مااحتر  -

 .علوماتلما بنشر ةقتعللما للالتزامات الادخار على العلني الطلب إلى تلجأ التي الشركات لامتثا -

 .تالفاخبم حدوث حالة في اللازمة التصويباتب قياموال قالسو  سير حسن نضما -

 :والتحكيمية التأديبية السلطة 3-ب

 وعضوين رئيس من تتألف كيميةتحو  تأديبية غرفة ومراقبتها، البورصة عمليات تنظيم نةلج داخل تنُشأ
 سائللما في الغرفة هذه بحيث تختص ،لالعد وزير يعينهم ضاةقال من وعضوين اللجنة، أعضاء بين من منتخبين

 البورصة، قسو  نشاط كمتح التي التنظيمية واللوائح وانينقال تفسير نع ئةشالنا نيةقالت النزاعاتلدراسة  التحكيمية
 البورصة، في معهم تتعامل التي فوالأطرا الوسطاء بين أو بينهم، فيما البورصة عمليات في الوسطاء بين ئةشوالنا

 .ولةقنلما يمقلل صدرةلما هاتلجوا يمقال بورصة تسيير كشركة
 يرتكبها التي والأخلاقية هنيةلما لالتزاماتبا اخلال أي لدراسة التأديبية سائللما في الغرفة ذهه تصتخكما 

1.عليهم ةقطبلما والتنظيمية التشريعية مللأحكا كانتها وكل البورصة، عمليات في الوسطاء
 

 :السندات على ركزيمال ؤتمنمال -ثالثا

 يبلغ أسهم ذات ركةش عن عبارة ،(Algérie Clearingللتسوية زائرلجا أو) السندات على ركزيلما نتمؤ لما
 الشعبي رضقال زائري،لجا الوطني البنك يه عمومية، كبنو  (06) ستة فطر  من لوكةمم دينار، نمليو  240 الهاسمرأ
 التنمية وبنك والاحتياط للتوفير الوطني قالصندو  زائري،لجا ارجيلخا البنك الريفية، والتنمية الفلاحة بنك زائري،لجا

 فبراير 07 في ؤرخلما 19-19 نانو قال وجببم دوره ديدتح وتم ،والأوراسي لصيدا درجتينلما لشركتيناو  المحلية،
2:الآتية بالوظائف مياقلل تمم،لماو  لعدلما ،0119

 

 سكيم لماليا الوسيط نكا فإذا لمهنيين،ا باسم لمفتوحةا لماليةا قالأورا حسابات مسك أي فظ،لحا وظيفة -
 .لماليا بالوسيط اصلخا سابلحا سكيم ركزيلما نلمؤتما نفإ ستثمر،لما حساب

 حساب، إلى حساب من لالأموا بتحويل لمعاملةا تسوية طريق عن وذلك لمالية،ا قالأورا لتداو  حركة وظيفة -
 ويراقب لمالية،ا قالأورا تسليم تعليمات لبإرسا لمتداولونوا لماليةا قللأورا لمصدرةا والشركات البنك مو قي حيث

 مو قي والتسليم، التسوية تاريخ لوبحلو  ل،التداو  على فالأطرا قاتفا وينظم التعليمات ذهه لمركزيا لمؤتمنا
 .دينلموا الدائن حساب في العمليات بقيد ركزيلما نلمؤتما

 حسب بها، لمرتبطةا قرو لحا مارسةبم لماليةا قالأورا لأصحاب يسمح فهو لمالية،ا قالأورا إدارة وظيفة -
 .من أصحاب الملكية هتصل التي التعليمات

 .منها طلب على بناء لمساهمينا ويةه لحو  علوماتبم لها لمصدرةا الشركات وإبلاغ لمالية،ا قالأورا ترقيم -
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 .54-43:ص-، ص19و 18و 15رقم  المواد، مرجع سبق ذكره، 54-39المرسوم التشريعي رقم  - 
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 الجزائر بورصة أهمية: الثالث طلبمال
 الجزائري الاقتصاد لمواكبة اقتصادية وضرورة مبدأ أساسي الية،لما قللأورا زائرلجا بورصةإنشاء  يعتبر

 الخصة والعمومية وتحقيق التنمية باعتبارها بديل ؤسساتلما ويلتممتطلبات اقتصاد السوق، ولهذا تكمن أهميتها في 
 .0109 سنة منذ النفط لأسعار تواصللما فاضنخالا مع خاصة العمومية، كلبنو او  زينةلخاللتمويل عن طريق  أنجع

 الاقتصادية ؤسساتلما على يفرض الذي ،همن 20 ادةلما في 0102 لسنة اليةلما نقانو  لخلا منف
 بنسبة تفظتح نأ م،هغير  ندو  الوطنيين ينهمللمسا الهما رأس فتح طريق عن راكةش عمليات تنجز التي العمومية

 الأسهم راءش سنوات، (19) سخم مرور بعد كنهميم ينهمسالما ؤلاءه نأ وه ذلك من مهوالأ ا،لهاسمرأ من 99%
 1.الدولة اتهممسا لسمج ةقمواف بعد يةقتبلما

 قسو  بإنشاء زائرلجا بورصة قامتبغية تشجيع دخول المؤسسات الصغيرة والمتوسطة بورصة الجزائر و 
 ومراقبتها البورصة عمليات تنظيم نةلج عدلت حيث توسطة،لموا الصغيرة بالشركات خاصة ،0100 في جديدة
 مالعا مبالنظا تعلقلموا ،0100 جانفي 00 في ؤرخلما 10-00 رقم مالنظا بإصدار ذلك، أجل من مالعا نظامها
 .ولةقنلما يمقال لبورصة

من حيث ضمان  إن إدراج المؤسسات العمومية في البورصة سيؤثر على المؤسسات الصغيرة والمتوسطة
التمويل لها وكذا تحسين جوة التسيير بها، كونها تكون تحت رقابة دائمة من قبل مساهميها ولجنة تنظيم عمليات 

موافقته لثماني مؤسسات  0109أعطى مجلس مساهمات الدولة في ، وفي هذا الإطار (Cosob)البورصة ومراقبتها 
عمومية لفتح أو رفع رأسمالها الاجتماعي عبر البورصة، ويتعلق الأمر بثلاثة مصانع إسمنت تابعة للمجمع العمومي 

كوسيدار   التابع لمجمع اجرفرع المحو  ،التأمين الجزائرية للتأمين وإعادة شركةال، والقرض الشعبي الجزائري و «جيكا»
 .موبيليسإضافة إلى  وشركة المياه والتهيئة

2:يلي فيما اهاز يجإ كنيم والتي بها، درجةلما للمؤسسات اهتوفر  التي زايالما في زائرلجا بورصة دور يبرز كما
 

مشاريع تنموية كبرى مهما كانت طبيعة طموحات الشركة، مثل إطلاق  تعزيز الأموال الخاصةرأس المال و  رفع -
فإن البورصة ... وأيضا زيادة أو تحسين قدرتها الإنتاجية وتخفيض ديونها  ... إنشاء فرع لها، أو شراء مؤسسة

 .ودائم تشكل في هذا الشأن مصدر تمويل بديل

 يجب على الشركة تنويع مصادرها للتمويل بفضل البورصة التي تتيح لها الفرصة لذلك نويع مصادر التمويلت -
. من خلال المجموعة الواسعة من المنتجات التي تقدمها للمستثمرين مع حماية المساهمين الأصليين للشركة
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 .89:ص، 8451ديسمبر  95، الصادر بتاريخ 98، الجريدة الرسمية، العدد 28، المادة 8452يتضمن قانون المالية لسنة  8451ديسمبر  94مؤرخ في  52-51قانون رقم  - 
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 السوق بالأموال الخاصة والأموال وبالتالي، يمكن للشركة، ما إن يتم إدراجها في البورصة، من التزود في
 .المقترضة التي تحتاجها

لشركة خلال في البورصة دخول مساهمين جدد قد تحتاجهم ا تسهل عملية الإدراج وسيع نطاق المساهمينت -
  يستطع المساهمونلم شركة حتى ولووهي تسمح أيضاً بالخروج من رأس مال ال ،سعيها لتطوير أعمالها

 .الآخرون أو لم يرغبوا في شراء أسهمهم

مصداقيتها لدى شركائها شهرتها وتعزيز شركة في البورصة بتعزيز سمعتها و تسمح عملية إدراج ال عزيز الشهرةت -
 .على المستويين الوطني والدولي

 :وبالإضافة إلى الفوائد المباشرة للإدراج في البورصة، تتيح هذه العملية عدة إمكانيات، نذكر منها

فالشركة التي تندرج في البورصة تخصص، بشكل عام، جزءاً من العملية لموظفيها  :تثمين الموارد البشرية -
 .وهذا النظام التحفيزي يسمح بتعبئة وتحفيز الموارد البشريةا، يصبحوا من المساهمين فيهالفرصة لوتمنحهم 

عملية الإدراج في البورصة أيضا استدامة الشركة، ولا  تسهل استدامة الشركات ومراقبتها الاحتياطية قيقتح -
،  أحد المساهمين الكبار ل أو وفاةسيما في حالة الشركات العائلية لأنها تتجنّب أي انقسام أو حل بعد رحي

كما تضمن المراقبة الاحتياطية للشركة من خلال توزيع حصة من رأس المال أو اللجوء إلى استخدام المنتجات 
 .المالية المناسبة

وقية والشفافية في الإدراج في البورصة الحد الأدنى من الموث تفرض عملية" حوكمة الشركات" نظام في التغيير -
نحو أوسع، على جهد للتواصل المالي الموجه نحو المستثمرين الخارجيين  نطوي علىوت ،حسابات الشركة

حديث من أجل تحقيق الرقابة " حوكمة للشركات"وهذا ما يؤدي إلى إنشاء نظام  ،الفعليين أو المحتملين
 .الداخلية والاحترافية للهيئات الإدارية والتسييرية
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 القانوني للإفصاح ببورصة الجزائرالتنظيمي و الإطار : الثاني المبحث
 لأجل حماية المستثمرين وجلب الثقة للسوق المالية الجزائرية تسهر لجنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها

(COSOB) على ضمان احترام إجراءات الإفصاح من قبل الشركات المدرجة في بورصة الجزائر. 

 نظام الحوكمة في الجزائر :الأول طلبمال
والموجهة ، تحقيق الشفافية والمصداقية للمعومات المالية والمحاسبية المقدمة من طرف الشركات الجزائريةبغية 

من بين المدخلات الأساسية وعلى مدى صحتها  ذلكأهمها الأسواق المالية التي تعتبر و  خاصة للأطراف الخارجية
يتوافق والمستجدات الدولية  الراهنة مالي ظام مُاسبي تبني ن، تم المستثمرين كافة  تتوقف مصداقية السوق المالية أمام

 .(IAS/IFRS)ومع المعايير المحاسبية الدولية ومعايير الإبلاغ المالي 

ودورها في الإفصاح والشفافية  واتحادات الأعمال حقيقة وأهمية جمعيات ونظرا لإدراك سبق ما إلى إضافة
بإنشاء مجموعة عمل  0117قام أصحاب المصالح في القطاع العام والخاص سنة  جذب الاستثمار الأجنبي المباشر

ومؤسسة التمويل  (GCGF) المؤسساتتعمل جنبا إلى جنب مع المنتدى العالمي لحوكمة  المؤسساتلحوكمة 
 1.في الجزائر المؤسساتلوضع دليل لحوكمة   (IFC)الدولية

 "الحكم الراشد للمؤسسات"إنعقد بالجزائر أول ملتقى دولي حول  0117ففي شهر جويلية من سنة 
وكان هذا فرصة لتلاقي الأطراف الفاعلة في عالم المؤسسة وإثراء الهدف الجوهري لهذا الملتقى والذي يتمثل في 

 وفي هذا السياق ،من زاوية الممارسة العلمية المؤسساتتحسيس المشاركين قصد فهم مصطلح وإشكالية حوكمة 
إلى  0117وفي الفترة نوفمبر ، "GOAL 08"تحت تسمية  "0112فريق العمل للحكم الراشد بالجزائر "تشكل 
أجرى فريق العمل سلسلة من المشاورات مع الأطراف الفاعلة وبالاعتماد على مبادئ منظمة  0112نوفمبر 

زائرية فيما يتعلق بإعداد ميثاق الحكم التعاون والتنمية الاقتصادية مع الأخذ بعين الاعتبار خصوصيات المؤسسة الج
 2.الراشد للمؤسسات في الجزائر

رئيس ، وقد لاحظ سليم عثماني،  المؤسساتتم إصدار المدونة الجزائرية لحوكمة  0113 مارس 00وفي 
يحد من إمكانات ، أن غياب الحوكمة في نطاق الشركة ذاتها" المؤسساتمجلس إدارة فريق العمل الجزائري لحوكمة 

الابتكار والتطور، ولن يقوم رجال المصارف أو الشركاء أو المستثمرون بالإستثمار في مشروعات ضعيفة الحوكمة، 
 كما أكد السيد، "سيخلق موارد أكبر ويساعد على تنمية الأعمال المؤسساتولذا فإن الالتزام بقانون حوكمة 

أن الإلتزام الجماعي من جانب " الوزير الجزائري للمنشآت الصغيرة والمتوسطة والصناع المهنيين( طفى بن بادامص)
هذا ، ويخلق رؤية أفضل من جانب الأسواق الخارجية، منشآت الأعمال سيعمل على تحسين القدرة التنافسية
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 . 48:ص، 8442، 59:العدد، القاهرة الخاصة الدولية المشروعات مركز يصدرها دورية نشرة ،" وإتجاهات قضايا الشركات حوكمة" ،الخاصة الدولية المشروعات مركز - 
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 .59: ص ،8443 إصدار، الجزائر في للمؤسسة الراشد الحكم ميثاق - 
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ستعمل على تحسين العلاقات بين البنوك ومنشآت الأعمال من خلال تعزيز الثقة  الحوكمة بالإضافة إلى أن
 1."وذلك من خلال المزيد من الشفافية، المتبادلة المفتقد في الوقت الحالي

حيث يهدف موضوع هذا الميثاق إلى وضع تحت تصرف المؤسسات الجزائرية الخاصة جزئيا أو كليا وسيلة 
بادئ الأساسية للحكم الراشد قصد الشروع في مسعى يهدف إلى تطبيق هذه إلى عملية مبسطة تسمح بفهم الم

: كما يقوم الحكم الراشد للمؤسسة في الجزائر على أربعة مبادئ أساسية، تطبيق هذه المبادئ على أرض الواقع
 2.الإنصاف، الشفافية، المساءلة، المحاسبة

الشريكة، وكذا الامتيازات والالتزامات المرتبطة بهم، يجب الحقوق والواجبات الخاصة بالأطراف  :الإنصاف -أ
  ؛أن توزع بصورة منصفة

 واضحة تكون أن يجب ذلك، عن المترتبة والمسؤوليات الصلاحيات وكذا والواجبات، الحقوق :الشفافية -ب
 للجميع؛ وصريحة

 متقاسمة؛ وغير مُددة أهداف بواسطة حدى على مُددة طرف كل مسؤولية :المساءلة -جـ

 .عنه مسؤول هو الشيء الذي عن آخر طرف أمام مُاسبا يكون شريك طرف كل  :المحاسبة -د
 

 :والشكل التالي يوضح المبادئ الأربعة الأساسية التي يقوم عليها الحكم الراشد للمؤسسة في الجزائر
 الراشد للحكم الأساسية المبادئ (:0-9)الشكل رقم 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الباحثالشكل من تصور  :المصدر                                                       

يمكننا القول بأن المبادئ الأساسية التي يقوم عليها الحكم الراشد  (1-3)من خلال الشكل رقم 
للمؤسسة في الجزائر تشكل إطار متكامل من المبادئ التي تكمل بعضها البعض و التي لا يمكن فصل بعضها عن 

 .بعض، فتطبيقها جملة واحدة يعزز فرص النجاح للشركات الجزائرية في كل الظروف

                                                   
 .82 : ص، 8443 / 89:العدد، الخاصة الدولية المشروعات مركز عن تصدر مجلة، الإقتصادي الإصلاح مجلة - 1
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 .22 :ص، سابق مرجع، الجزائر في للمؤسسة الراشد الحكم ميثاق - 

 الإنصاف

 المساءلة المحاسبة

 الشفافية
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 على وشفافية، علاوة بإنصاف تتم أن يجب )المحاسبة(والرقابة  )المسؤولية(يات المسؤول توزيع عملية إن

 .والإشراف المسؤوليات لتوزيع تخضع والشفافية الإنصاف فإن قواعد ذلك،

 المسؤوليات خاصة في مجال رصد ومراقبة النتائج، كذلك توزيع في كيفية الشفافية يعتبر مبدأ مهم مبدأ إن

 بواسطة الداخلية، الشريكة الأطراف بين بتنظيم العلاقات الأمر تعلق كلما أوليته، يسترجع المساواة مبدأ فإن

 .بينهم المسؤوليات، فيما توزيع

 متطلبات الإفصاح ببورصة الجزائر :الثاني طلبمال
 جانفي 01 بتاريخ ومراقبتها، البورصة ملياتع تنظيملجنة  عن لصادرا 10-0111 رقم ملنظاتضمن اي
 مهأ البورصة، في مسعرة قيمها نتكو  التي ؤسساتلما فطر  من اهنشر  الواجب علوماتلمبا تعلقالمو  ، 2000

 عليها يفرض لذياو  درجة،لما الشركات قبل من الواجب نشرها علوماتلما عن الإفصاح لعملية نظمةلما الإجراءات
 تنظيملجنة  لدى وإيداع ،ات إلى كافة المستخدمين بحيث تكون صحيحة وصادقة ودقيقةعلومالم عن الإفصاح
 على توييح سنوي ريرقت ،(sgbv) ولةقنلما يمقال بورصة تسيير ركةشو  (cosob) ومراقبتها البورصة عمليات

وكل  وطنيةال الصحف في اهونشر  ودائمة دورية ومعلومات ساباتلحا افظيمُ ريرقوت السنوية، اليةلما وائمقال
 1.الوسائل التي تسمح بنشر المعلومات بأكبر قدر ممكن

 الأخرى، ؤسساتلما باقيلها  ضعتخ التي وانينقوال مالأحكا إلى كذلك درجةلما ؤسساتلما ضعتخو 
 الوطني ركزلما في اليةلما وقوائمها حساباتها إيداع الاقتصادية ؤسساتلما على يفرض الذي التجاري، نانو قال لاسيما
 إلى ضافة، إ2إشهار ثابةبم الإيداع ويعتبر عليها، العامة معيةلجا مصادقة يلي الذي الشهر لخلا التجاري، للسجل

والذي يتضمن القوائم المالية المشار إليها سابقا والتي  (SCF) اليلما المحاسبي مبالنظا تعلقلما 00-17 رقم نانو قال
 .تخدم كافة المستخدمين

والمتعلق ببورصة القيم المنقولة،  19-19وحسب القانون  ،الجزائر ببورصة الإفصاحمستوى  زيادةوبغية 
 قو قح أو الأسهم من عددا امتلك معنوي أو طبيعي خصش كلى  علمكرر فإنه يتعين  29وحسب نص المادة 

 في متداولة أسهمها نتكو  لشركة التصويت قو قح أو الشركة لاسمرأ من %19 سةخم من أكثر ثليم التصويت،
 البورصة عمليات تنظيم للجنة تلكها،يم التي التصويت قو قوح للأسهم اليجمالإ بالعدد يصرح نأ البورصة،
 الأدنى دلحا اوزتج تاريخ من ابتداء يوما (09) عشر سةخم أقصاه أجل في يم،قال بورصة تسيير ولشركة ومراقبتها

 بالشركة هوعلاقت عنويلما أو الطبيعي الشخص وإقامة ويةه لحو  كتابيا التصريح نيكو أن  للمساهمة، كما يجب
 قو قح أو الأسهم وعدد عنها، لتناز لما أو المحازة التصويت قو قح أو الأسهم عدد العملية، طبيعة رجة،لمدا

                                                   
1

، متعلق بالمعلومات الواجب نشرها من طرف المؤسسات التي تكون قيمها 8444جانفي  84بتاريخ الصادر  48-8444نظام لجنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها رقم  - 
 .52-59:ص-، ص8444أوت  52صادر بتاريخ  14، الجريدة الرسمية عدد رقم 1،9،2،55،59،51،52مسعرة في البورصة، المواد رقم 

2
 .859:، ص959، المادة رقم 8449نون التجاري، المعدل والمتمم، االذي يتضمن الق 5391سبتمبر  82، المؤرخ في 13-91الأمر رقم  - 
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 1.سابقا ملوكةلما التصويت

 نةم لجنظا مأحكا بتطبيق ملزمة نفتكو  زائر،لجا بورصة إلى لالدخو  تطلب التي للمؤسسات بالنسبة أما
 اهنشر  الواجب علوماتلمبا تعلقلما ،0332 نجوا 00 في ؤرخلما 10-32 رقم ومراقبتها البورصة عمليات تنظيم

 نةلج مبنظا تمملموا لعدلموا ة،ولقمن قيما إصدار عند الادخار إلى علانية تلجأ التي يئاتلهوا الشركات فطر  من
 نةلج يرةشتأ على لصو لحا أجل من ؤسساتلما ميلز  والذي 0119 جويلية 12 في ؤرخلما 10-19 رقم البورصة

 تسمحمن شأنها  معلومات على تويتح للجمهور، إعلامية مذكرة يمدقبت ومراقبتها، البورصة عمليات تنظيم
 وضعحيث ت التنظيمي، اهوإطار  للمؤسسة معا يمدقت النشاط، تطور الية،لما الوضعية تتضمن قراره، ببناء للمستثمر

الماليين، كما يجب نشر هذه  والوسطاء عنيةلما للشركة الاجتماعي رلمقا في مهورلجا فتصر  تتح علوماتلما ذهه
 .الأقل على واحدة وطنية جريدة لخلا منالمعلومات 

 البورصة، في قيمها لتتداو  التي الشركات على وباتقع تفرضفإنه  الإفصاح، قواعدالاخلال ب حالةوفي 
 اهقدر  وبغرامة سنوات (19) سخم إلى هرشأ (12) ستة من بالسجن الإفصاح، قواعد على تتحايل والتي

اف من أجل انجاز عمليات عندما تقوم الشركة بالإفصاح عن معلومات امتيازية لبعض الأطر وهذا  دينار، 91111
 خاطئة معلومات نشرل دعمُ ت   ما يكون هناكعند في السوق وهذا قبل أن يطلع الجمهور على هذه المعلومات، أو

 2.وسط الجمهور مضللة أو

 المحتوى المعلوماتي الواجب نشره ببورصة الجزائر :الثالث طلبمال
نموذج مُدد بتعليمة ( ةإعداد وثيقة إعلامي عند الطرح العام إلى العمومية ت والمؤسساتتلجا الشركا

COSOB   نشرة المعلومات"موجهة للجمهور ويشار إليها باسم  )0337-00-91في  19-37رقم - 
"Notice d'information ،بشكل تفصيلي  فهي تحتوي على معلومات"Notice détaillée"  ذات

عملية الطرح العام غرض ، وكذلك خصائص و الصلة بأنشطة الشركة ووضعها المالي واستراتجيتها وعوامل الخطر
 .المناسب قراراتخاذ الالمعلومات المقدمة كافية لتمكين المستثمر من  يجب أن تكون هذه حيث، المقترحة

 تدلوالتي  البوصةقبة عمليات الجنة تنظيم ومر  قديم هذه الوثيقة للجمهور لابد أن تخضع لتأشيرةقبل تو 
، كما يرافق نشرة المعلومات مذكرة نوعية المعلومات المقدمة وفقا للقوانين والأنظمة المعمول بهاو  على صحة فقط

 .لمعلومات المتعلقة بالمصدر والعملية المقترحةاتوفر ملخص لأهم  "Notice simplifiée"تلخيصية 

 

 
                                                   

1
أسهمها في  اهمة في رأسمال الشركات المتداولبالتصريح بتجاوز حدود المس والمتعلق، 8449مارس  52بتاريخ  المؤرخ 49-49لجنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها رقم  نظام - 

 .81:، ص8449 برنوفم 94بتاريخ  ةصادر ال 99عدد رقم ، الجريدة الرسمية 8البورصة، المادة رقم 
2

 .80:، ص24 ، المادة رقممرجع سبق ذكره، 40-49القانون رقم  - 



ــــ بورصة الجزائر والمحتوى المعلوماتي الواجب الإفصاح عنه: الثالثالفصل  ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــــــــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ــــــــــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــ ـــــ ــــ ـــــ ــــــــــ ـــــ  ـــ

012 

 

 هانوعية المعلومات الواجب نشر : الأول الفرع

ة سؤسالمانوني وهناك حالتان إما أن تطلب ة وجود طبيعي وقسؤسمللعند الإصدار لدى الدخول يكون 
ق اد إصدار أور يسعرة وتر ماقا مالية ر سة أو سمؤ للاق المالية أو أن ر إلى السوق المالي لإصدار الأو  رةالدخول لأول م

 1.مالية أخرى، المعلومات الواجب نشرها تتعلق خصوصا بالمصدر ووصف العملية

 درص  المعلومات الخاصة بالم   -أولا

 :في لثموتتوهي معلومات عامة 

جيل في السجل تسم القر  - ؛المقر الاجتماعي -؛ سةسمؤ للكل القانوني شال - ؛الاسم التجاري -
، نهية من حيث تكو سؤسالمسمال أإضافة إلى هذا هناك معلومات خاصة بر  ؛الأساسي قانونالوصف  - ؛التجاري

 .تقارير مُافظي الحساباتوكذا  هركاتيعه وتحز تو 

 المعلومات الخاصة بالعملية -ثانيا
 :توضح هذه العملية والتي تتمثل في معلومات قديمت إصدار الأسهم يجبعملية  عند

العدد، القيمة الإسمية وفئة الأوراق المالية ( مبلغ وسعر الإصدار - ؛ت التي تعتبر أصل الإصدارار راالق -
شروط تسليم الأسهم والحق بالتمتع  - ؛فترة الاكتتاب - ؛العائد المنتظر من هذا الإصدار - ؛)وكذا الحقوق

 .إلخ...  ؛الغرض من الإصدار - ؛الأوراقتمنحه هذه  الذي
معلومات  ية إصدار الأسهم، يجب تقديمكما هو الحال في عملأيضا  ، العادية حالة إصدار السندات فيو 

 : توضح هذه العملية والتي تتمثل في
ة من حيث العدد، القيمة السندات المصدر حول معلومات  - ؛صدارت التي تعتبر أصل الإاراالقر  -

مدة  - ؛خ دفع الأرباحيتار و ائدة المعروض فالمعدل  - ؛سعر الإصدار - ؛كل وصنف السنداتش ،الاسمية
 .إلخ...  ؛ديدتسة اليقوطر  لاكالاسته

لوصف  رورية الواجب تقديمهاالض المعلومات كافةإضافة إلى   ليإصدار السندات القابلة للتحو  أما عند
 :ة، يجب تقديم معلومات توضح أيضاالمالية المصدر  الأوراق

الفترة أو الفترات التي تكون فيها السندات قابلة *( معلومات حول فترة تحويل السندات إلى أسهم - 
 ؛أسهمإلى كيفية تحويل السندات  - ؛)التاريخ الذي تكون فيه السندات قابلة للتحويل في أي وقت* ،للتحويل

 . ولالدخول واسم الوسيط في عمليات البوصة المكلف بالدخيخ تار  -

                                                   
1
- Instruction  COSOB  n°  97-03  du  30  Novembre  1997  portant  application  du  règlement COSOB  n°  96-

02  du  22  Juin  1996  relatif  à l’information  à  publier  par  les  sociétés  et organismes faisant appel public à 

l’épargne. 
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 :أخرىمعلومات  -ثالثا
 : توضحمعلومات تقديم  على الجهة المصدرة يجب

موجز لأهم مراحل تطور  - ؛)صناعي أو تجاري أو مالي(الممارس من قبل المؤسسة نشاط الطبيعة  -
تقديم وصف رقمي  - ؛معلومات توضح المستخدمين - ؛المكانة السوقية للمؤسسة - ؛خيرةالأفي الآونة الشركة 

تقديم معلومات عن نشاط الشركات التابعة  - ؛على مدار السنتين الماليتين الماضيتين المنجزةللاستثمارات الرئيسية 
 .إلخ...  ؛ونتائج الشركة الأم

 : يجب عرضحيث وصف المؤسسة وصفا دقيقا من حيث الوضعية المالية  كما يجب
السياسات المحاسبية (ملاحظات إضافية  - ؛المالية الميزانية - ؛حسابات النتائج - ؛الموحدةالحسابات  -

 ةجداول تخصيص النتائج لكل دور  - ؛اتجداول الإيردات والنفق -  ؛)...المطبقة، المخزونات وطرق تقييمها، 
السوق لمسعرة في ا قها الماليةوراأ سعرة من قبل فعليها وصفمإذا كانت المؤسسة و  ؛لأخيرةا لاثالث راتمن الدو 

 .) ...سياسة توزيع الأرباح، عددها، أرباحها، ( المالي
قبين إضافة إلى شهادات ان والمر يالمقرر  ةأعضاء الإدار للتنظيم الإداري وكذا يجب تقديم وصف موجز  أيضا

 .للمعلومات وجزاء المسؤولين على وضع البيان المالأعض
 حالة التأسيس مع الدعوة العامة للادخار :الثاني الفرع

لها هي  ةمؤقت لأن النصوص المسير  يعنو المسة ليس لها وجود طبيعي وشخصها سؤ المفي هذه الحالة  
 .ل إصدار دعوة عامة للادخارس المال من أجأظار جمع ر انتوحيدة التي أعدت من قبل المجلس التأسيسي في ال

 1:قبة عمليات البوصة فيال المعلومات الواجب تقديمها للجنة تنظيم ومر ثوتتم
 :ومات خاصة بالمؤسسةمعل -أولا

 :ما يلي فيوتتمثل المعلومات الواصفة للمؤسسة 
اسمها التجاري ومقرها  - ؛التأسيسية خ ومكان وضع مشرع النصوصاريت - :تحديد هوية الشركة* 
 الإعلاميةسياستها  - ؛القانون المطبق عليها - ؛غرض الشركة - ؛مدة حياتها - ؛شكلها القانوني - ؛الاجتماعي

 .)وسائل تقديم المعلومات لإبلاغ المساهمين(
 . إلخ...  ؛طرق تنظيم وعمل المجالس العامة - ؛يع الأرباحوز كيفية ت  - :يير المؤسسةتس *

 .توزيع رأس المال - ؛إصدارها التي سيتمفئات الأسهم  - ؛مبلغ رأس المال المقرر إصداره -: رأس المال* 
في  اين حضرو ذن اليلمسير ا و ينريالإدا ءسماأمعلومات تتعلق بوتتمثل في  :والرقابة الإداريةالهيئات الإدارية * 

 .الحسابات يافظمُا أسماء ذسيسي وكأالمجلس العام الت

                                                   
1
- Instruction  COSOB  n°  97-03  du  30  Novembre  1997 . 
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وصف  - ؛قطاع نشاطها - ؛سةسو الممن إنشاء هذه  ةر ظالأهداف المنت - :غرض ونشاط المؤسسة* 
استراتيجيتها  - ؛توقعةالمالأعمال والنتائج  رقم - ؛حجم الإنتاج - ؛لللموظفينالعدد المتوقع  - ؛لأهم منشآتها

 .المستقبلية
 :ةر د  ص  خاصة بالأسهم الم   وماتمعل -ثانيا

توضح معلومات يجب تقديم  في حالة تأسيس المؤسسة مع دعوة عامة للادخارلأجل تكوين رأس المال 
 :المعلومات نجدمن بين هذه أصل العملية وكل تفاصيها و 

سعر  - ؛ةق المصدر راشكل وفئة الأو  - ؛القيمة الاسمية - ؛ةالمصدر  الأوراقعدد  - ؛مبلغ الإصدار -
 ؛ق الجديدةراحق التمتع بالأو  - ؛الاكتتاب ةة وفتر فتكل - ؛ والعائد الصافي المتوقعانالعائد الإجمالي - ؛الإصدار

 .ابتتل المتحصل عليها من الاكامو الأ في جمع ةالذي له الصلاحي رفأو البنك أو الط اسم وعنون الموثق -
 :إضافية وماتمعل -ثالثا

 الإسهام الكيفيب منها ما يتعلق ،هاتقديم على الجهة المصدرة يجبهناك معلومات أخرى 
(APPORTS EN NATURE)نشرة المعلومات لمسؤولين عن إعداد بالأشخاص ا ، ومنها أيضا ما يتعلق

 : يليوهذا كما 
 :تتمثل في الإسهام الكيفيبالنسبة للمعلومات الواجب تقديمها فيما يتعلق ب

 يمتقد - ؛)المعنويينالأشخاص الطبيعيين أو (معلومات موجزة عن المساهمين  -: اهماتسمعلومات خاصة بالم* 
 .اهمات وإسهام كل مؤسسسالم وصف عن

 الجوانب القانونية لعمليات المساهمة - عمليات المساهمةأسباب وأهداف  -: اهمةسمعلومات خاصة بعمليات الم *
عدد الأسهم المقدمة : مثل( تقييم المساهمات ومكافآتها - )اهمةسأسماء المحافظين لدى الم، تثاتايخ المباح: مثل(

 ) الحسابنادا على قيمتهم في تايخ إيداعهم وتحديد الطريقة التي تم بها تساهمات وهذا إسالممقابل هذه 
 نشرة المعلوماتلمسؤولين عن إعداد الأشخاص ا فيما يخصأما بالنسبة للمعلومات التي يجب تقديمها 

 :فتتمثل في
شخصا طبيعيا  المؤسسإذا كان ف ،)الجنسيةو  الإقامة ،اللقب، الاسم( لمؤسسينالتعريف بالأشخاصن ا

جتماعي وكذا الا هتسميته، تحديد مقر ويا يجب إعطاء يجب تحديد نشاطاته الأساسية، أما إن كان شخصا معن
 .طبيعة نشاطه
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 : خلاصــة الفصل

 

، حيث تعتبر حديثة النشأة بدأت نشاطها حاولنا في هذا الفصل تقديم لمحة عامة وتعريفية ببورصة الجزائر

وقدتم تأسيسها بموجب نصوص تشريعية، إذ تضمنت التشريعات الصادرة في هذا الشأن  0333بصفة رسمية سنة 

لجنة تنظيم ومراقبة عمليات البورصة، ومؤسسة تسيير بورصات القيم وشركة المؤتمن المركزي : إحداث ثلاث هيئات

من خلال  الحوكمة المحتوى المعلوماتي الواجب الإفصاح عنه وهذا في سياق إرساء قواعدللسندات، كما وضحنا 

هناك بعض المحاولات لتنشيط سوق الأوراق المالية بالجزائر، والتي  كان  إيجاد دليل جزائري لحوكمة الشركات، حيث

تركز على الإطار التنظيمي والقانوني أكثر من الإهتمام بالمعلومات المحاسبية والمالية الواجب توفرها والتي يقوم على 

 .أساسها البيع والشراء



 

 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 :الرابعالفصل 
لدور الإفصاح عن المعلومات  التحليل الميداني 

إرساء الحوكمة في  (SCF) المالية وفق
 بالشركات المدرجة في بورصة الجزائر
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  :تمهيد

عملية توفير معلومات ملائمة للمستثمرين وكافة مستخدمي تلك المعلومات لاتخاذ القرارات وتسهيل إن 
المقارنة بين المؤسسات يعتبر أحد الركائز الأساسية التي تقوم عليها الأسواق المالية، ويكون ذلك بناءا على 

 . ة في التقارير والقوائم المالية المنشورةمعلومات مالية ذات جودة عالية متضمن

حقوق المساهمين حيث إن وجود نظام إفصاح قوي عن المحتوى المعلوماتي للشركات يعمل على حماية 
من الأساليب الفعالة لتحقيق مصالح الأطراف المختلفة المهتمة بأمر  ويعتبروالمستثمرين والتأكد من سلوك المسيرين 

 .الشركة وتفعيل الحوكمة

وقياس الدور الذي  نحاول في هذا الفصل القيام بدراسة تحليلية للمحتوى المعلوماتي للشركات محل الدراسة
، الدراسة، وإيجاد العلاقات الإحصائية ذات الدلالة للإجابة على فرضيات وإرساء قواعد الحوكمة تؤديه في تفعيل

 سيتم ذلك توضيح بغيةو  ،استخدام مجموعة من المقومات بحيث تكون متفقة مع مشكلة وهدف الدراسةوذلك ب
 :إلى الفصل هذا تقسيم

المعلوماتي والحوكمة بالشركات المدرجة في عن المحتوى  دراسة وتحليل مستوى الإفصاح: الأول المبحث
 ؛بورصة الجزائر

اختبار العلاقة بين الإفصاح عن المحتوى المعلوماتي وحوكمة الشركات المدرجة في بورصة : الثاني المبحث
 ؛الجزائر

في تدعيم حوكمة الشركات  (SCF)وفق المحتوى المعلوماتي قياس مدى إسهامات : الثالث المبحث
 .دراسة ميدانية –المدرجة في بورصة الجزائر 
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والحوكمة  عن المحتوى المعلوماتي دراسة وتحليل مستوى الإفصاح: الأول المبحث
 بالشركات المدرجة في بورصة الجزائر

يتطلب نجاحها إذ ، لشركات المساهمة دور اقتصادي كبيرحيث عولمة الأسواق المالية لأجل الإستفادة من 
ولنجاح ، ود هيئات حكومية وخاصة لضمان ذلكوهذا بوجأن توفر تلك الشركات جملة من المعلومات الصحيحة 

، المؤسسات كان لزاما تبني نظام حوكمة  يع الأطراف المتعلقة بالشركةالشركات المساهمة وتحقيق أهداف ومصالح جم
المدونة الجزائرية  9002 مارس 11في فأصدرت  المؤسساتلوضع دليل لحوكمة  ومن هذا المنطق سعت الجزائر

 .9010سنة  (SCF)لنظام المحاسبي المالي ا، وعقب ذلك كان تطبيق المؤسساتلحوكمة 

والحوكمة للشركات المدرجة  الإفصاح عن المحتوى المعلوماتي يؤشر وتحليل مدراسة  سيتم المبحثوفي هذا 
 .في بورصة الجزائر

 مؤشر الإفصاح عن المحتوى المعلوماتي للشركات المدرجة في بورصة الجزائر دراسة: الأول المطلب
المنشورة، وذلك من  الماليةوالقوائم للتقارير  مؤشر الإفصاح عن المحتوى المعلوماتي ندرس المطلبفي هذا 

  .عرض وتحليل نتائج الدراسة، ثم الدراسةطريقة إجراء : خلال

 الدراسة طريقة إجراء: الأول الفرع
 :وهذا من خلالالإفصاح عن المحتوى المعلوماتي  قياس وتحديد مستوى يمكن

 :التعريف بالمتغير المراد قياسه -أولا
إن مؤشر الإفصاح عن المحتوى المعلوماتي يعمل على قياس مستوى ونوعية المحتوى المعلوماتي المنشور من 

 .ئم المالية المنشورةالتقارير والقواقبل الشركات المدرجة في بورصة الجزائر وهذا اعتمادا على 

 :اختيار بنود قياس المؤشر -ثانيا
 :تم صياغة مجموعة من البنود تسمح بقياس هذا المؤشر، وذلك اعتمادا على

 ؛الأدبيات السابقة والمتعلقة متطلبات الإفصاح المحاسبي عن المعلومات في الأسواق المالية -   

 ؛المعايير لمحاسبية الدولية التي وضحت حاجة كافة الأطراف المستخدمة للمعلومات المالية -   

 .لقياس مستوى الشفافية والإفصاح (Standard and Poor's)  منهجية مؤسسة ستاندر آند بورز -   

                                                   
 

ط والتصنيف الإئتماني، صادر عن شركة ستاندر آند بورز الأمريكية للخدمات المالية وهي شركة رائدة في مجال التنقي ،هو مؤشر لقياس مستوى الشفافية والإفصاح في التقارير المالية 
 www.standardandpoors.com :الموقع الإلكتروني لمؤسسة ستاندر آند بورز –. وتقديم مؤشرات تحليل الأسواق المالية
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 :على خمسة محاور وهذا على النحو التالي تم صياغتهم بندا 11توزيع ب نقوموسوف 

 .والتعريفية بالشركة عامةالعلومات المهدفه قياس إفصاح الشركة عن  بند 11: المحور الأول

 .بندا هدفه قياس إفصاح الشركة عن الأداء والمركز الماليين والتغيرات فيهما 11: المحور الثاني

 .ذا المعلومات غير الماليةقياس إفصاح الشركة عن العلاقة بين الإدارة والمساهمين وك بندا هدفه 11: المحور الثالث

 .(أحداث محتملة)هدفه قياس إفصاح الشركة عن المعلومات المستقبلية  بنود 00: المحور الرابع

 .قنوات توفير المعلوماتهدفه قياس إفصاح الشركة عن  بنود 01: المحور الخامس

 :والجدول الموالي يوضح ذلك

 محور ونسبتها مقارنة بعدد البنود الإجمالية عدد بنود مؤشر الإفصاح بالنسبة لكل :(1-4)الجدول
 (%)النسبة  عدد البنود البيان

 91.12 11 .قياس إفصاح الشركة عن المعلومات العامة والتعريفية بالشركة: المحور الأول
 92.11 11 .قياس إفصاح الشركة عن الأداء والمركز الماليين والتغيرات فيهما: المحور الثاني

 92.11 11 .قياس إفصاح الشركة عن العلاقة بين الإدارة والمساهمين وكذا المعلومات غير المالية: الثالثالمحور 
 11.22 00 (.أحداث محتملة)قياس إفصاح الشركة عن المعلومات المستقبلية : المحور الرابع

 2.9 01 .قياس إفصاح الشركة عن قنوات توفير المعلومات: المحور الخامس
 %100 11 المجموع

   .من إعداد الباحث: المصدر         

 :مدة التحليلتحديد مصدر جمع المعلومات و  -ثالثا      

 المنشورةمد الباحث في جمع كافة المعلومات الخاصة بالدراسة التحليلية على التقارير والقوائم المالية يعت
مجمع صيدال، مؤسسة التسيير )شركات  أربعوالمتكونة من  الجزائرللشركات محل الدراسة المدرجة في بورصة 

بعض  إضافة إلى المقابلات الشخصية مع ،(رويبة" آن سي أ  "الفندقي الأوراسي، شركة آليانس للتأمينات، شركة 
أيضا على المواقع الإلكترونية  الاعتماد، كما يتم لمصالح المعنية حسب الغرض المستهدف من الدراسةالمسؤولين ل

 .للشركات

وتتمثل التقارير المالية التي تم إجراء الدراسة عليها في التقارير المالية السنوية ونصف سنوية المعدة خلال 
 :والتي تتكون من، 9012إلى  9011الفترة من 
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جدول التغيرات في حقوق  -جدول تدفقات الخزينة  -جدول حساب النتيجة  -الميزانية المالية  -
 .تقارير مالية أخرى سنوية ومرحلية -تقرير محافظ الحسابات  -مجلس الإدارة  تقرير -الملاحق  -الملكية 

 :الإفصاح عن المحتوى المعلوماتيحساب مؤشر  -رابعا

تحديد مستوى الإفصاح بفحص كل  على التقارير المالية المنشورة للشركات محل الدراسة يتم اعتمادا
 التقارير المالية والبحث عن مدى توفر بنود قياس المؤشر، فإذا تم الإفصاح عن البند المعني يتم منح نقطة واحد

 .(0)وإذا لم يتم الإفصاح عنه يتم منح نقطة صفر  (1)

 الإفصاح عن المحتوى المعلوماتي مؤشرعرض وتحليل : الثاني الفرع
العينة المكونة من  اختبارالإفصاح عن المحتوى المعلوماتي، يتم بعد صياغة وتحديد بنود قياس مؤشر 

حيث قسمت  ،بندا )11( الشركات محل الدراسة والمدرجة في بورصة الجزائر على هذا المؤشر والذي يتشكل من
 :كما يلي  إليها حسب كل محورالمتوصل  إلى خمسة محاور كما بينا هذا أعلاه، فكانت النتائج الوصفية

 قياس إفصاح الشركة عن المعلومات العامة والتعريفية بالشركة: المحور الأول

، بندا 11والمكونة من  المفصح عنها من المحور الأول لبنوداأن  عينة الدراسةيتضح لنا من نتائج اختبار  
   :، وهذا كما يليأدنىكحد  دو بن 2تم الإفصاح عن  في حين أنه ، %29.29أي ما يمثل  كحد أعلى  دو بن 9هو 

 البنود المتعلقة بالمعلومات العامة والتعريفية بالشركة :(2-4)الجدول

 البنود الرقم

S
A
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L
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 1 1 1 1 .الإفصاح عن إسم الشركة - 01

 1 1 1 1 .الإفصاح عن الشكل القانوني للشركة - 09

 1 1 1 1 .التابعةالإفصاح عن الشركات  - 01

 1 1 1 1 .الإفصاح عن أغراض وأهداف الشركة - 01

 1 1 1 1 .الإفصاح عن الموارد البشرية للشركة - 01

 1 0 1 1 .الإفصاح عن الأسواق الرئيسية للشركة - 00

 0 0 0 0 .الإفصاح عن العملاء الأساسيين - 02

 1 1 0 1 .للشركةالإفصاح عن المسؤولية الاجتماعية والبيئية  - 09

 1 1 1 1 .الإفصاح عن النشاط الرئيسي للشركة - 02

 0 1 0 0 .الإفصاح عن حصتها في السوق - 10

 0 0 0 0الإفصاح عن التنبؤات التي تخص الأرباح الأساسية لأي نوع من منتجاتها  - 11
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 .بالتفصيل
 9 9 2 9 المجموع 
 29.29 29.29 01.01 29.29 (%) النسبة المئوية 
 .ث اعتمادا على التقارير المالية للشركات محل الدراسةمن إعداد الباح: المصدر 

بنود قامت جميع  0أن هناك  البنود المتعلقة بالمعلومات العامة والتعريفية بالشركةيتضح لنا من جدول  
لجذب المستثمرين المحتملين الشركات بالإفصاح عنها كما هو موضح بالجدول أعلاه، وهذا راجع لأهمية هذه البنود 

بالسوق المالي، كما يتضح لنا بأن هناك بندين لم تقم أي شركة بالإفصاح عنها، ويعود ذلك لأسباب من بينها 
 .التنافسية في السوق

 قياس إفصاح الشركة عن الأداء والمركز الماليين والتغيرات فيهما: المحور الثاني

 11جلت بندا، حيث س   11من  المركز الماليين والتغيرات فيهماإفصاح الشركة عن الأداء و  تتكون بنود
 :وهذا كما يلي بنود 10شركة أليانس، في حين كان الحد الأدنى المسجل بشركة الأوراسي بندا كأقصى حد ب

 .البنود المتعلقة بالأداء والمركز الماليين والتغيرات فيهما :(3-4)الجدول

 البنود الرقم

S
A

I
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U
R
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L

L
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U
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 1 1 1 1 .الإفصاح عن الميزانية المالية - 01

 1 1 1 1 .الإفصاح عن جدول حسابات النتائج - 09

 1 1 1 1 .الإفصاح عن جدول تدفقات الخزينة - 01

 1 1 1 1 .الإفصاح عن جدول تغيرات الأموال الخاصة - 01

 1 1 1 1 .الإفصاح عن الملاحق - 01

 1 1 1 1 .الحساباتالإفصاح عن تقرير محافظ  - 00

 1 1 1 1 .الإفصاح عن تقارير مالية سنوية ونصف سنوية - 02

 0 0 0 0 .الإفصاح عن معلومات مالية على أساس ربع سنوي - 09

 1 1 1 1 .الإفصاح عن معلومات مالية مقارنة لفترات سابقة بالقوائم المالية - 02

 0 0 0 0 .طبقا لمعايير معترف بهاالإفصاح عن الحسابات بطريقة محاسبية بديلة  - 10

 1 1 1 1 .الإفصاح عن السياسات المحاسبية المتبعة - 11

 0 1 0 0 .الإفصاح عن العائد على رأس المال - 19

 0 1 0 0 .الإفصاح عن مردودية الأصول - 11

 1 0 1 1 .الإفصاح عن نسب السيولة - 11

 1 1 0 1 .الإفصاح عن نسب الربحية - 11

 11 19 10 11 المجموع 
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 21.11 90 00.02 21.11 (%) النسبة المئوية 

 .اعتمادا على التقارير المالية للشركات محل الدراسة من إعداد الباحث: المصدر 
الأولى، ويرجع ذلك  بعةمن خلال الجدول أعلاه يتبين أن جميع الشركات قامت بالإفصاح عن البنود الس

المنظم لمهنة خبير محاسبي  01-10والقانون  (SCF)لإلزامية إعداد تلك القوائم حسب النظام المحاسبي المالي 
والمتعلق  9000جانفي  90المؤرخة في  09-9000ومحافظ الحسابات ومحاسب معتمد، وكذلك التعليمة 
، أما البنود التي لم يتم الإفصاح عرة في البورصة الجزائريةبالمعلومات الواجب الإفصاح عنها من قبل الشركات المس

 .إلزاميتها قانونا ميرجع لعد 10عنها كالبند 
 9من قبل كافة الشركات، فعدم الإفصاح عن البند  املم يتم الإفصاح عنه 10و 9 ينلبندوبالنسبة ل 

وذلك لضعف الموارد البشرية  09-9000والتعليمة  (SCF)جع لعدم يرجع لعدم إلزامية النظام المحاسبي المالي ار 
المحاسبة الدولية  لعدم تطبيق معايير 10، أما عدم الإفصاح عن البند وأنظمة المعلومات بالشركات محل الدراسة

فقط، وهذا ما يرسخ ثقافة التشريع من الهيئات الوصية على غرار  (SCF)وإنما ماجاء به النظام المحاسبي المالي 
 .الماليةوزارة 

اهمين بشكل يرجع لاختيار الشركات لبعض النسب لتخدم أطراف معينة كالمسوبالنسبة لباقي البنود 
 .الفئة الأكثر اهتماما بأمر الشركة أساسي دون غيرهم كونها

 قياس إفصاح الشركة عن العلاقة بين الإدارة والمساهمين وكذا المعلومات غير المالية: المحور الثالث

، ويتكون عن معلومات متعلقة بالإفصاح عن بيانات وصفية أو كمية ذات طبيعة غير مالية وهي عبارة
بنود كحد أدنى  9بندا في حين تم الإفصاح عن  11بندا حيث بلغ الحد الأقصى للإفصاح عنه  11هذا المحور من 

 .بهذا المحور
 .الإدارة والمساهمين وكذا المعلومات غير الماليةالبنود المتعلقة بإفصاح الشركة عن العلاقة بين  :(4-4)الجدول

 البنود الرقم
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 1 1 1 1 .الإفصاح عن أنواع الأسهم - 01

 0 0 0 0 .الإفصاح عن أنواع المساهمين - 09

 1 1 1 1 .الإفصاح عن  القيمة الإسمية للأسهم العادية المصدرة - 01

 1 1 1 1 .الإدارةالإفصاح عن رئيس مجلس  - 01

 0 0 0 0 .الإفصاح عن تفاصيل عن رئيس مجلس الإدارة - 01

 0 1 1 1 .الإفصاح عن أسماء أعضاء مجلس الإدارة - 00

 1 1 1 1 .الإفصاح عن تفاصيل دور مجلس الإدارة - 02

 1 0 0 0 .الإفصاح عن قائمة اللجان التابعة لمجلس الإدارة - 09
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 1 1 1 1 .كانت هناك وظيفة للتدقيق الداخلي  الإفصاح عن ما إذا - 02

 1 1 0 0 .الإفصاح عن وجود لجنة للتدقيق - 10

 1 0 0 0 .الإفصاح عن وجود لجنة للمكافآت - 11
 1 1 0 0 .الإفصاح عن وجود لجنة للإستراتيجية أو الإستثمار أو التمويل - 19

 1 1 1 1 .في الشركةالإفصاح عن أسماء كبار المساهمين ونسبة تملكهم  - 11

 1 1 1 1 .الدورات التكوينية للموارد البشريةالإفصاح عن  - 11

 11 10 9 9 المجموع 
 29.12 21.19 12.11 12.11 (%) المئويةالنسبة  
 .اعتمادا على التقارير المالية للشركات محل الدراسة من إعداد الباحث: المصدر 

 1بنود قامت جميع الشركات بالإفصاح عنها، فالبند  2من خلال الجدول أعلاه أن هناك  يتضح لنا
فإنه يفرض القانون التجاري على شركات المساهمة الإفصاح  1د نتوضحه المذكرات الإعلامية للشركات، أما الب

ووفق ما ينص عليه  2لبند لك اذعن قيمة رأس المال وكذا النظام المحاسبي المالي يطل توضيح ذلك في الملاحق، ك
وهذا ما يتوافق وقواعد حوكمة الشركات التي ترتكز على الإفصاح  019، 099، 010القانون التجاري في المواد 

وفي التقرير السنوي يتم توفير معلومات حول مهام مجلس الإدارة، أيضا تكمن أهمية الإفصاح عن البند والشفافية، 
كما أن الإفصاح عن ديرين وتحديد استراتيجية الشركة،  القرارات بالشركة وتعيين المفي معرفة من له سلطة اتخاذ  11

 .للكوادر البشرية وتحقيق النتائج المرجوة يدل على سعي الشركات استغلال تام 11البند 
ومدى تحققها في الشركات محل الدراسة نجد أليانس ورويبة باعتبارهما  19، 11، 10، 9وبالنسبة للبنود 

من أوائل الشركات التي تبنت نظام حوكمة الشركات في الجزائر، حيث قامت بإنشاء بعض اللجان التابعة لمجلس 
رة على مستوى الإدارة فنجد لجنة التدقيق ولجنة المكافآت ولجنة الإستثمار والإستراتيجية ولجنة الأخلاقيات متوف

 .شركة رويبة، ولجنة التدقيق ولجنة الإستراتيجية على مستوى شركة أليانس
لس الإدارة رغم هما شركات عمومية لا توجد بهما لجان منبثقة عن مجفي شركتي صيدال والأوراسي و  بينما

ذا ما يثبت تأخر أنه يوجد بهما خلية رقابة الداخلية وهذا لعدم إلزامية القانون لتشكيل هذه اللجان، وه
 .المؤسسات العمومية الإقتصادية لتبني مبادئ حوكمة الشركات

 (أحداث محتملة)قياس إفصاح الشركة عن المعلومات المستقبلية : المحور الرابع

بنود   1س جلت ، حيث بنود وهي عبارة عن معلومات ذات طبيعة مستقبلية 0يتكون هذا المحور من 
 :وهذا كما يلي ،يندصيدال بن، في حين كان الحد الأدنى المسجل بشركة رويبةكأقصى حد بشركة 
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 البنود المتعلقة بالمعلومات المستقبلية :(5-4)الجدول

 البنود الرقم

S
A

I
 A

U
R

 A
L

L
 R

O
U

I
 

 0 0 0 0 .الإفصاح عن إستراتيجية الشركة - 01

 1 1 1 1 .الربح العام المقبلالإفصاح عن توقعات  - 09

 1 1 1 1 .الإفصاح عن المشاريع المستقبلية - 01

 1 1 1 0 .الإفصاح عن المبيعات المتوقعة ومقارنتها مع المبيعات الفعلية لهذه السنة - 01

 1 0 0 0 .الإفصاح عن الخطط الاستثمارية للسنوات القادمة - 01

 0 0 0 0 .الإفصاح عن الأحداث الجوهرية - 00

 1 1 1 9 المجموع 

 00.00 10 10 11.11 (%) المئويةالنسبة  

 .اعتمادا على التقارير المالية للشركات محل الدراسة من إعداد الباحث: المصدر 
أن هناك بندان قامت كافة الشركات  البنود المتعلقة بالمعلومات المستقبليةمن خلال جدول  يتضح لنا

ية هذه وذلك لأهم (الإفصاح عن المشاريع المستقبليةو الإفصاح عن توقعات الربح العام المقبل )بالإفصاح عنها وهما 
ثمرين الذين لا يكتفون بالمعلومات المنشورة في القوائم المالية السنوية، بل يرغبون في أن المعلومات بالنسبة للمست

يتضح  تقوم الشركة كذلك بالكشف عن توقعاتها عن الأرباح ومشاريعها المستقبلية لمساعدتهم في اتخاذ القرار، كما
أن البند المتعلق بالإفصاح عن المعلومات الجوهرية التي ربما تؤثر على القيمة السوقية للشركة لم تقم أي شركة 

، وهذا يعود إلى أن هذا لم يتم الإفصاح عنه الإفصاح عن إستراتيجية الشركة ، أيضا البند المتعلقبالإفصاح عنه
 .ينعكس ذلك عن المنافسةالنوع من المعلومات تتسم بنوع من السرية حيث 

 قياس إفصاح الشركة عن قنوات توفير المعلومات: المحور الخامس

بنود حيث بلغ الحد  1، ويتكون هذا المحور من بقنوات توفير المعلوماتوهي عبارة عن معلومات متعلقة 
 .بنود كحد أدنى بهذا المحور 1د في حين تم الإفصاح عن و بن 1الأقصى للإفصاح عنه 

 البنود المتعلقة بقنوات توفير المعلومات :(6-4)الجدول

 البنود الرقم

S
A
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U
R
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L
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 1 1 1 1 .يوجد موقع للشركة على الإنترنت يعرض المعلومات المالية - 01

 1 1 1 1 .الإنتظام في نشر المعلومات المالية من فترة لأخرى - 09

 0 0 0 0 .نشر المعلوماتإستخدام الصوت والصورة والرسوم المتحركة في  - 01

 0 1 0 0 .يوجد موقع خاص بالمساهمين - 01
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 1 1 1 1 .يتم إصدار مطبوعات ومجلات من قبل الشركة - 01

 1 1 1 1 المجموع 
 00 90 00 00 (%) المئويةالنسبة  
 .اعتمادا على التقارير المالية للشركات محل الدراسة من إعداد الباحث: المصدر 

بنود محققة مع كافة  1أن هناك  بقنوات توفير المعلوماتالبنود المتعلقة من خلال جدول  يتضح لنا
يوجد موقع للشركة على الإنترنت يعرض ، و الإنتظام في نشر المعلومات المالية من فترة لأخرى) وهيالشركات 

 وجعلها متاحة المعلوماتوذلك لأهمية هذه ( يتم إصدار مطبوعات ومجلات من قبل الشركة، و المعلومات المالية
الذين لا يكتفون بالمعلومات المنشورة في القوائم المالية السنوية، بل يرغبون في  وأطراف أخرى بالنسبة للمستثمرين

إستخدام الصوت والصورة بالمتعلق  1، كما أن البند الإطلاع عن معلومات أخرى غير متاحة بالقوائم المالية
موقع خاص  بوجود لم تقم أي شركة بالإفصاح عنه، أيضا البند المتعلق المعلوماتوالرسوم المتحركة في نشر 

 .بالمساهمين
بعدما قمنا بقياس مؤشر الإفصاح عن المحتوى المعلوماتي حسب كل محور كما وضحنا أعلاه، يمكننا و 

 :النتائج الوصفية الإجمالية كما يلي سرد
 المدرجة في بورصة الجزائرمؤشرات الإفصاح في الشركات  :(7-4)الجدول

 SAI AUR ALL ROUI البيان
 % النسبة العدد % النسبة العدد % النسبة العدد % النسبة العدد

 29.29 09 29.29 09 01.01 02 29.29 09 المحور الأول
 21.11 11 90 19 00.02 10 21.11 11 المحور الثاني
 29.12 11 21.19 10 12.11 09 12.11 09 المحور الثالث
 00.00 01 10 01 10 01 11.11 09 المحور الرابع

 00 01 90 01 00 01 00 01 المحور الخامس
 29.11 12 29.11 12 00.29 11 09.21 19 المجموع
 .من إعداد الباحث: المصدر             

نسبة من  يتضح من خلال الجدول أعلاه أن شركتي أليانس للتأمينات والرويبة للعصائر قد سجلت أعلى
لكسب ثقة المستثمرين خاصتين وهي بذلك تسعى وهذا راجع لكون الشركتين  حيث عدد البنود المفصح عنها

، وهذا مقارنة بشركتي صيدال والأوراسي حيث كتتبين والتوسع في الإستثمارالم أكبر عدد ممكن من جذبوبالتالي 
  .عن شركاء خارجيين يتم الإعتماد على الدولة في عملية التمويل أكثر من البحث
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 بورصة الجزائربدراسة مؤشر الحوكمة في الشركات المدرجة : الثاني المطلب
عرض وتحليل طريقة إجراء الدراسة، ثم : ، وذلك من خلالالحوكمةدراسة مؤشر سيتم  المطلبفي هذا و 

  .نتائج الدراسة

 الدراسة طريقة إجراء: الأول الفرع
 :وهذا من خلال الحوكمة قياس وتحديد مستوى يمكن

 :التعريف بالمتغير المراد قياسه -أولا
مدى التزام  تقييماقع العملي لمبادئ الحوكمة بالشركات محل الدراسة، وهذا من خلال تشخيص الو سيتم 

 .(OECD) التعاون الإقتصادي والتنميةلمبادئ الحوكمة حسب منظمة  اتشركتلك ال

 :اختيار بنود قياس المؤشر -ثانيا
الشركات  وكمةمبادئ ح تم صياغة مجموعة من البنود تسمح بقياس هذا المؤشر، وذلك اعتمادا على

 .9001سنة  (OECD) التعاون الإقتصادي والتنميةمنظمة  الصادرة من
  :والجدول الموالي يوضح ذلك

 لبنودل الإجمالي ددمبدأ ونسبتها مقارنة بالعبالنسبة لكل  مؤشر حوكمة الشركاتعدد بنود  :(8-4)الجدول
 (%)النسبة  عدد البنود البيان

 2.09 01 ضمان وجود أسس من أجل إطار فعال لحوكمة المؤسسات: المبدأ الأول -
 12.11 00 حفظ حقوق المساهمين والوظائف الرئيسية للملاك: المبدأ الثاني -
 2.09 01 المعاملة العادلة للمساهمين: المبدأ الثالث -
 19.21 01 دور أصحاب المصالح في حوكمة المؤسسات: المبدأ الرابع -
 92.01 02 الإفصاح والشفافية: المبدأ الخامس -
 12.11 00 مسؤوليات مجلس الإدارة: المبدأ السادس -

 %100 11 المجموع

   .من إعداد الباحث: المصدر         

 :تحديد مصدر جمع المعلومات ومدة التحليل -ثالثا

 المنشورةمد الباحث في جمع كافة المعلومات الخاصة بالدراسة التحليلية على التقارير والقوائم المالية يعت
بعض  إضافة إلى المقابلات الشخصية مع المشار إليها سابقا، للشركات محل الدراسة المدرجة في بورصة الجزائر

، كما يتم الاعتماد أيضا على المواقع الإلكترونية لمصالح المعنية حسب الغرض المستهدف من الدراسةالمسؤولين ل
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 .، وهذا خلال نفس الفترة المشار إليها بالمؤشر السابقللشركات

 :الحوكمةحساب مؤشر  -رابعا
 .(0)وإذا لم يتم تحققه يتم منح نقطة صفر  ،(1)في حالة تحقق أحد بنود الحوكمة يتم منح نقطة واحد 

 عرض وتحليل مؤشر الحوكمة : الثاني الفرع
يتم اختبار العينة المكونة من ، الحوكمةقياس مؤشر  التي من خلالها يتم بنودالصياغة إعداد و بعد 

 :فكانت النتائج الوصفية المتوصل إليها حسب كل مبدأ كما يلي الشركات محل الدراسة،

 التعاون الإقتصادي والتنميةمنظمة  الحوكمة حسب لمبادئالشركات المدرجة في بورصة الجزائر مدى التزام جدول تقييم  :(9-4)الجدول
OECD 

مبادئ حوكمة 
 البنود الشركات

S
A
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L
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 :المبدأ الأول -
ضمان وجود أسس 
من أجل إطار فعال 

 لحوكمة المؤسسات

القانون، وتتصف المتطلبات القانونية والتنظيمية للحوكمة تتماشى وأحكام  -
 1 1 1 1  .بالشفافية وموضع التنفيذ

 1 1 1 1 .يتم توزيع المسؤوليات وفق اختصاص تشريعي يخدم المصلحة العامة -

لدى السلطات الإشرافية والتنظيمية السلطة والموارد للقيام بواجباتها بأسلوب مهني  -
 1 1 0 1 .ومفسرة بشكل تاموموضوعي، وأن تكون أحكامها قي الوقت المناسب وشفافة 

 :المبدأ الثاني -
حفظ حقوق 

المساهمين والوظائف 
 الرئيسية للملاك

 1 1 1 1 .نقل أو تحويل ملكية الأسهمإيجاد طرق آمنة لتسجيل الملكية و  -

 0 0 0 0 . توضح كيفية عقد الاجتماعات غير العادية للمساهمينالحصول على معلومات  -

أعضاء مجلس الإدارة، وطرح الأسئلة عليهم فيما يتعلق بالتدقيق انتخاب وعزل  -
 1 1 0 0 .الخارجي

 1 1 1 1 .المشاركة في أرباح الشركة -

 1 1 1 1 .المشاركة والتصويت في اجتماعات الجمعية العامة -

للمساهمين الحق في المشاركة في القرارات المتعلقة بالتغييرات الأساسية في الشركة  -
التعديل في النظام الأساسي للشركة أو إصدار أسهم جديدة أو أية عمليات : مثل

 . استثنائية والتي قد ينتج عنها بيع الشركة
0 0 0 0 

 :المبدأ الثالث -
المعاملة العادلة 

 للمساهمين

 1 1 1 1 .المساهمون المنتمون إلى نفس الفئة معاملة متكافئةمعاملة  -

 0 0 0 0 .يوجد تقويم خاص بالتواريخ التي تهم كافة المساهمين -

حماية أقلية المساهمين من أية أعمال تنتج عن سوء استعمال السلطة أو الحق من  -
 1 1 0 0 .قبل المساهمين المسيطرين، أو أي أعمال لصالحهم

 1 1 1 1 .احترام حقوق أصحاب المصالح التي ينص عليها القانون - :المبدأ الرابع -
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دور أصحاب 
المصالح في حوكمة 

 المؤسسات

إتاحة الفرصة لأصحاب المصالح للحصول على تعويض فاعل في حالة انتهاك  -
 1 1 0 1 .حقوقهم

لأصحاب المصالح الحرية في الحصول على معلومات ملائمة وذات علاقة وكافية  -
 1 1 0 0 . ومنتظمة

لأصحاب المصالح القدرة على الاتصال بمجلس الإدارة لإعلامهم بالممارسات الغير  -
 1 1 1 1 .قانونية

المبدأ  -
 :الخامس

 الإفصاح والشفافية

 1 1 0 1 .والتشغيلية وأهداف الشركةالإفصاح عن النتائج المالية  -

 0 1 0 0 .الإفصاح عن الحصة السوقية  -
 1 1 1 1 .الإفصاح عن المساهمين الرئيسيين وحقوق التصويت -

 0 0 0 0 .الإفصاح عن المخاطر المتوقع حدوثها -

 1 1 1 1 .إعداد المعلومات والإفصاح عنها وفقا لمعايير محاسبية ومالية عالية الجودة -

القيام بالمراجعة السنوية من قبل مراجع حسابات قانوني مستقل وكفء ومؤهل  -
لأجل تقديم تأكيد خارجي وموضوعي إلى مجلس الإدارة والمساهمين بأن القوائم المالية 

 .تمثل بعدالة المركز المالي وأداء الشركة
1 1 1 1 

 0 0 0 0 .الإفصاح عن اتجاهات الشركة في المستقبل البعيد -
مسؤولية المدقق الخارجي أمام المساهمين والشركة عند قيامهم بعملية المراجعة كما  -

 1 1 1 1 .يتعرضون للمسائلة

توفير قنوات نشر المعلومات ذات الصلة والعلاقة لمستخدميها بشكل متساوي وفي  -
 1 1 0 0 .الوقت المناسب

المبدأ  -
 :السادس

مسؤوليات مجلس 
 الإدارة

 1 1 0 0 .على مجلس الإدارة معاملة المساهمين بعدالة لكل فئة -

 1 1 1 1 .على مجلس الإدارة رعاية مصالح أصحاب المصالح -

على مجلس الإدارة مراجعة وتوجيه إستراتيجية المؤسسة والخطط الرئيسية للعمل  -
 1 1 1 1 .الأصولومراقبة الأداء والتنفيذ، ومراقبة عمليات الامتلاك والتخلص من 

ضمان وتأكيد مصداقية حسابات الشركة ونظام الإبلاغ المالي، بما في ذلك  -
 1 1 1 1 .المراجعة المستقلة، وأن هناك نظم فعالة للرقابة

 1 1 0 0 .مراقبة عمليات الإفصاح والاتصالات -

 عند تشكيل لجان مجلس الإدارة يجب تعريف تفويضهم وتكليفهم وتركيبتهم -
 1 0 0 0 .وعملهم والإفصاح عن ذلك من قبل مجلس الإدارة

 25 25 15 18 المجموع 
 .، والتقارير المالية للشركات محل الدراسةالتعاون الإقتصادي والتنميةنظمة على مبادئ الحوكمة وبنودها لم ااعتماد الباحثمن إعداد  :المصدر
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يتضح لنا بأن شركة أليانس للتأمينات والرويبة تعتبر إلى حد ما ملتزمة بمبادئ  من خلال الجدول أعلاه
الحوكمة وهذا لإضفاء المصداقية والشفافية لدى كافة الأطراف المتعاملة مع الشركة ورعاية مصالحهم وهذا من 

 .التي تقوم بأخلقة أعمال الشركة خلال الالتزام بقواعد الحوكمة
بنسبة كبيرة وهذا راجع إلى حرص ص المبدأين الأول والرابع هناك التزام حيث يتضح بأنه فيما يخ

والتزامها بالقوانين المعمول بها في الجزائر وكذلك وفائها لأصحاب المصالح حتى تنال قبول ورضا سواء  الشركات
 .لين معها أو الوسط الذي تعمل فيهالمتعام

 عض بنود هذا المبدأ،الالتزام بهذا المبدأ إلا أنه هناك إخلال بب لنسبة للمبدأ الثاني تحاول الشركاتأما با 
فيوضح البند الثاني أن كافة الشركات المدرجة لا تفصح عن كيفية عقد الجمعية العامة الإستثنائية، حيث ينص 

 .القانون التجاري على عقدها عندما يتغير القانون الأساسي للشركة أو زيادة وتخفيض رأس المال
القانون لال البند الخامس من المبدأ الثاني نجد بأن هذا البند محقق في كافة الشركات، حيث ينص ومن خ

على أن يقوم مجلس إدارة الشركات باستدعاء المساهمين ويضع تحت  022و 020وحسب المادتان  التجاري
ة على الأقل خلال الستة تصرفهم الوثائق الضرورية قبل شهر من انعقاد الجمعية العامة، الذي يعقد مرة واحد

 .أشهر التي تسبق تاريخ نهاية السنة المالية
إلا أنه  حريصة على معاملة جميع المساهمين معاملة متساوية، بالنسبة للمبدأ الثالث نجد الشركاتوكذلك 

رة إلى تواريخ هناك إخلال بأحد البنود فنجد البند الثاني غير محقق حيث لم تتم الإشارة في التقارير المالية المنشو 
تاريخ إعلان النتائج الدورية والسنوية، وتاريخ انعقاد الجمعية العامة العادية، وكذا : مستقبلية تهم المساهمين مثل

 .تاريخ توزيع أرباح الأسهم العادية والممتازة
التكتم بالتحفظ و  مجال الإفصاح والشفافية والإلتزامبالنسبة للمبدأ الخامس نجد هناك بعض النقائص في و 

من خلال  على معلومات تعتبر مهمة لمستخدميها، هذا مع وجود جهود لإظهار الشركة بشكل واضح وشفاف
فنجد البند الثالث محقق حيث تفصح كافة ت ذات الصلة والعلاقة لمستخدميها، توفير قنوات نشر المعلوما

 %90صيدال والأوراسي وهذا بنسبة  الشركات عن أكبر مساهم في الشركة والمتمثل في الدولة بالنسبة لشركتي
أ الرويبة الخاصتين فقد أفصحت عن أكبر .سي.وهذا من رأسمال الشركتين، أما شركة أليانس للتأمينات وشركة أن

 .وهما على التوالي السيد حسان خليفاتي والسيد سليم عثمانيمساهم فيها 
غير محقق بالنسبة لجميع  الشركة في المستقبل البعيدالإفصاح عن اتجاهات بوالمتعلق  السابعبينما نجد البند 

 .الشركات وهذا قد يعود لسرية هذا النوع من المعلومات وما ينعكس ذلك على المنافسة
، كما نجد بأن مجلس الإدارة يقوم بالمهام المنوطة به والمتوافقة مع مبادئ الحوكمةعموما وأما المبدأ السادس 

أن شركة الرويبة تتوفر على عدة لجان تتبع لمجلس الإدارة وتساعده في أداء س يلاحظ ومن خلال البند الساد
مهامه، والتي تتمثل في لجنة التدقيق، لجنة المكافآت، لجنة التعيينات ولجنة الإستراتيجية والاستثمار، لجنة 

اتيجية ولجنة التدقيق، ويعود الأخلاقيات ولجنة البيئية والتنمية المستدامة، أما شركة أليانس فتوجد بها لجنة الإستر 
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الاهتمام بإنشاء هذه اللجان إلى أن الشركتين تحاول الإلتزام بمبادئ الحوكمة وهذا لإضفاء المصداقية والشفافية 
لدى كافة الأطراف المتعاملة مع الشركة ورعاية مصالحهم وهذا من خلال الالتزام بقواعد الحوكمة التي تقوم بأخلقة 

شركتي صيدال والأوراسي تتوفر على خلية للمراجعة الداخلية فقط كون ذلك شرط أساسي  أعمال الشركة، أما
 .لدخول البورصة

النتائج الوصفية  وبعدما قمنا بقياس مؤشر الحوكمة حسب كل محور كما وضحنا أعلاه، يمكننا سرد
 :الإجمالية كما يلي

 الجزائرفي الشركات المدرجة في بورصة الحوكمة  مؤشر :(11-4)الجدول

 SAI AUR ALL ROUI البيان
 % النسبة العدد % النسبة العدد % النسبة العدد % النسبة العدد

 100 01 100 01 00.00 09 100 01 المبدأ الأول

 0.1 01 00.00 01 00.00 01 00.00 01 المبدأ الثاني

 00.00 09 00.00 09 11.11 01 11.11 01 المبدأ الثالث

 100 01 100 01 10 09 21 01 المبدأ الرابع

 00 00 90 02 10 01 10 01 المبدأ الخامس

 100 00 91.11 01 10 01 10 01 المبدأ السادس

 90.01 91 90.01 91 19.12 11 19.00 19 المجموع

 .من إعداد الباحث: المصدر             
 

يتضح من خلال الجدول أعلاه أن شركتي أليانس للتأمينات والرويبة للعصائر قد سجلت أعلى نسبة من 
حيث عدد البنود المحققة وهذا راجع لكون الشركتين عملت على تحقيق مسعى مبادئ الحوكمة وتفعيل مبادئها 

حماية حقوق المساهمين وحفظ  وهذا بإنشائها عدد من اللجان المنبثقة عن مجلس الإدارة، والعمل على تكريس
حقوقهم وهذا بغية كسب ثقة المستثمرين وبالتالي جذب أكبر عدد ممكن من المكتتبين والتوسع في الإستثمار، 
وهذا مقارنة بشركتي صيدال والأوراسي حيث كانت البنود المحققة ضعيفة مقارنة بالشركتين السابقتين وهذا يعود 

 . بيرة للدولةإلى كون ملكيتهما تعود بنسبة ك
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اختبار العلاقة بين الإفصاح عن المحتوى المعلوماتي وحوكمة الشركات  :الثاني المبحث
 المدرجة في بورصة الجزائر

من خلال ، حوكمة الشركاتو الإفصاح عن المحتوى المعلوماتي  اختبار العلاقة بينسيتم في هذا المبحث 
بين مستوى الإفصاح عن المحتوى المعلوماتي ومبادئ الحوكمة في الشركات المدرجة في بورصة  العلاقة نوع وقوةإيجاد 

  .الجزائر وهذا بغية الإجابة على الإشكالية الرئيسية للدراسة

 الدراسة طريقة إجراء: الأول المطلب
 :لإيجاد العلاقة بين متغيري الدراسة وهذا كما يلي طريقة إجراء الدراسةفي هذا المطلب نتناول 

 :متغيري الدراسة -أولا

 الإفصاح عن المحتوى المعلوماتي - أ
والقوائم للتقارير  مؤشر الإفصاح عن المحتوى المعلوماتيتطرقنا بالمبحث الأول من هذا الفصل إلى دراسة 

د وتوزيعها على خمسة محاور  صياغة مجموعة من البنو تم حيث  ،للشركات المدرجة في بورصة الجزائر المنشورة المالية
 .كما وضحنا ذلك سابقا

 .X :بالرمز) الإفصاح عن المحتوى المعلوماتي( لمتغيرأن نرمز ليمكن و 

 حوكمة الشركات - ب
وذلـك  حيـث تم دراسـة مؤشـر الحوكمـة بالشـركات المدرجـة في بورصـة الجزائـر الأولكما رأينا أعلاه بالمبحث 

 .لحوكمةا مبادئمن خلال 
 :يكون لدينا وحسب مبادئ الحوكمة ،Y :زبالرم) حوكمة الشركات( لمتغيرل أن نرمزيمكن و 

Y1  :الشركاتضمان وجود أسس من أجل إطار فعال لحوكمة  :يمثل المبدأ الأول. 
Y2  : كساهمين والوظائف الرئيسية للملاحفظ حقوق الم :الثانييمثل المبدأ. 

Y3  : المعاملة العادلة للمساهمين :الثالثيمثل المبدأ. 

Y4  : تأصحاب المصالح في حوكمة المؤسسا دور :الرابعيمثل المبدأ. 

Y5  :ةالإفصاح والشفافي :الخامسالمبدأ  يمثل. 

Y6  : مسؤوليات مجلس الإدارة :السادسيمثل المبدأ. 
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 :  (Pearson)لبيرسون البسيط الخطى الارتباط معامل -ثانيا
 : باستخدام العلاقة التالية متغيري الدراسةمعامل الارتباط بين  وحساب إيجاديمكن 

 = COV(X;Y) / σX σy                              r 

 . YوX  التباين المشترك للمتغيرين: COV(X;Y)  :حيث         

                  σX :الانحراف المعياري للمتغير X. 
                  σy : لمتغير المعياري لالانحرافY. 

 :فرضيات الدراسة -ثالثا
توجـد علاقـة : "تقسـيم الفرضـية الأولى الخاصـة بالجانـب التطبيقـي مشكلة وأهـداف الدراسـة يمكـن على ضوء

 :التاليةفرضيات ال إلى" المدرجة في بورصة الجزائر وحوكمة الشركات الإفصاح عن المحتوى المعلوماتيبين 
 المبدأ الأول للحوكمةو  الإفصاح عن المحتوى المعلوماتي علاقة معنوية بينهناك  :الفرضية الأولى. 

  المبدأ الثاني للحوكمةو  الإفصاح عن المحتوى المعلوماتي علاقة معنوية بينهناك  :الثانيةالفرضية. 

  المبدأ الثالث للحوكمةو  الإفصاح عن المحتوى المعلوماتي علاقة معنوية بينهناك  :الثالثةالفرضية. 

  المبدأ الرابع للحوكمةو  الإفصاح عن المحتوى المعلوماتي علاقة معنوية بينهناك  :الرابعةالفرضية. 

  المبدأ الخامس للحوكمةو  الإفصاح عن المحتوى المعلوماتي علاقة معنوية بينهناك  :الخامسةالفرضية. 

  المبدأ السادس للحوكمةو  الإفصاح عن المحتوى المعلوماتي علاقة معنوية بينهناك  :السادسةالفرضية. 

 تبارلاخ الخطي ليل الارتباطتحسيتم استخدام أسلوب  متغيري الدراسةالعلاقة بين  نوع وقوة ولدراسة
 .فرضيات الدراسة المذكورة أعلاه

 وتحليل النتائج الدراسة فرضياتاختبار : الثاني المطلب
اختبار فرضيات  المطلب اهذ ، سنحاول من خلالطريقة إجراء الدراسة بتوضيح ووصف بعدما قمنا

 . إليها المتوصلتحليل النتائج الدراسة و 
  Corrélation de Pearson) - مصفوفة ارتباط بيرسون (الخطي الارتباطتحليل تم استخدام حيث 

 والجدول الموالي ،(Y) ومبادئ حوكمة الشركات (X) الإفصاح عن المحتوى المعلوماتي بين علاقةنوع وقوة اللإيجاد 
  :يوضح النتائج المتوصل إليها كما يلي

 
 

                                                   
 

 .190:ص 02: الملحق رقم - 
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 الشركات وحوكمة الإفصاح عن المحتوى المعلوماتي بين معامل ارتباط بيرسون :(11-4) الجدول
 sigمستوى الدلالة  قوة العلاقة نوع العلاقة معامل الإرتباط  حوكمة الشركات

 0.002 قوي جدا طردية 0<  0.221 مبادئ الحوكمة

 0.191 متوسط طردية 0<  0.022 للحوكمةالمبدأ الأول 

 0.009 قوي جدا طردية 0<  0.229 للحوكمة الثانيالمبدأ 

 0.009 قوي جدا طردية 0<  0.229 للحوكمة الثالثالمبدأ 

 0.019 قوي جدا طردية 0<  0.219 للحوكمة الرابعالمبدأ 

 0.021 قوي جدا طردية 0<  0.292 للحوكمة الخامسالمبدأ 

 0.010 قوي جدا طردية 0<  0.211 للحوكمة السادسالمبدأ 

 .(spss.v25) مخرجات برنامجمن إعداد الباحث بالاعتماد على : المصدر                  

 (X) عن المحتوى المعلوماتيمعاملات الارتباط لبيرسون بين مستوى الإفصاح  أعلاه وضح الجدولي
وذو  )+0..39(، فمن خلال الإفصاح عموما نجد أنه يرتبط ارتباط قوي جدا وطردي (Y)وحوكمة الشركات 

 .α=3930مستوى المعنوية أصغر من  (sig = 0.007)مستوى الدلالة ، حيث مع الحوكمة دلالة احصائية

 :نجد أن عن المحتوى المعلوماتي مة وعلاقتها بمستويات الإفصاحكل مبدأ من مبادئ الحوكالتطرق لوعند 

المحسوب r  مع الإفصاح عن المحتوى المعلوماتي ويؤكد هذا معامل الارتباطالمبدأ الثاني للحوكمة يرتبط  -
)39..0(r=  وهي أكبر من قيمة معامل الارتباط r كما أن قيمة ،  3.188الجدولية والتي تساوي

هناك علاقة أنه  مما يعني ،)α=3930(مستوى المعنوية من  أقل (sig = 0.008) مستوى الدلالة
 .للحوكمة الثانيالمبدأ قوية موجبة بين الإفصاح عن المحتوى المعلوماتي و 

هناك علاقة معنوية بين الإفصاح " :والتي تنص على الثانيةالفرضية  نقبلوبناءا على هذه النتائج فإننا 
 ."عن المحتوى المعلوماتي والمبدأ الثاني للحوكمة

، حيث للحوكمة لثالثاالمبدأ الإفصاح عن المحتوى المعلوماتي يرتبط و  يتبين لنا من الجدول أعلاه أن -
ويدعم هذه  ،)α=3930(مستوى المعنوية وهي أقل من  (sig = 0.008)قيمة مستوى الدلالة  أن

الجدولية r وهي أكبر من قيمة معامل الارتباط  =r)0..39(المحسوب r معامل الارتباط  النتيجة
وبالتالي يظهر لنا وجود علاقة قوية موجبة بين الإفصاح عن المحتوى  ،39188والتي تساوي 

 .α=3930عند مستوى المعنوية  للحوكمة الثالثالمبدأ المعلوماتي و 
هناك علاقة معنوية بين الإفصاح " :والتي تنص على ةالثالثالفرضية  نقبلوبناءا على هذه النتائج فإننا 

 ."للحوكمة المبدأ الثالثعن المحتوى المعلوماتي و 
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، حيث أن معامل بالنسبة للمبدأ الرابع للحوكمة نجده أيضا يرتبط مع الإفصاح عن المحتوى المعلوماتي -
الجدولية والتي تساوي r وهي أكبر من قيمة معامل الارتباط  =r)39.00(المحسوب r الارتباط 
 ،)α=3930(مستوى المعنوية أقل من  (sig = 0.048)، كما أن قيمة مستوى الدلالة 3.188

 .للحوكمة الرابعالمبدأ أن هناك علاقة قوية موجبة بين الإفصاح عن المحتوى المعلوماتي و  يدل على مما
هناك علاقة معنوية بين الإفصاح " :والتي تنص على الرابعةالفرضية  نقبلوبناءا على هذه النتائج فإننا 

 ."للحوكمة الرابععن المحتوى المعلوماتي والمبدأ 

المبدأ الخامس للحوكمة يرتبط مع الإفصاح عن المحتوى المعلوماتي ويؤكد هذا معامل  نجد أن أيضا -
الجدولية والتي تساوي r وهي أكبر من قيمة معامل الارتباط  =r)39.02(المحسوب r الارتباط 
مما  ،)α=3.8(مستوى المعنوية أقل من  (sig = 0.073)، كما أن قيمة مستوى الدلالة 3.188

 .للحوكمة الخامسالمبدأ أنه هناك علاقة قوية موجبة بين الإفصاح عن المحتوى المعلوماتي و  يعني
هناك علاقة معنوية بين الإفصاح " :والتي تنص على الخامسةالفرضية  نقبلوبناءا على هذه النتائج فإننا 

 ."للحوكمة الخامسعن المحتوى المعلوماتي والمبدأ 

، حيث للحوكمة السادسالمبدأ الإفصاح عن المحتوى المعلوماتي يرتبط و  الجدول أعلاه أنكما يبين لنا  -
ويدعم هذه  ،)α=3930(مستوى المعنوية وهي أقل من  (sig = 0.046)أن قيمة مستوى الدلالة 
الجدولية r وهي أكبر من قيمة معامل الارتباط  =r)39.05(المحسوب r النتيجة معامل الارتباط 

، وبالتالي يظهر لنا وجود علاقة قوية موجبة بين الإفصاح عن المحتوى المعلوماتي 3.188والتي تساوي 
 .α=3930عند مستوى المعنوية  للحوكمة السادسالمبدأ و 

هناك علاقة معنوية بين الإفصاح " :والتي تنص على السادسةالفرضية  نقبلوبناءا على هذه النتائج فإننا 
 ."للحوكمة المبدأ السادسالمحتوى المعلوماتي و عن 

 المبدأ الأول على خلاف بقية المبادئ الأخرى للحوكمة لايرتبط مع الإفصاح عنفي حين نجد أن  -
 وهو أكبر من (sig = 0.323)معامل الارتباط لبيرسون غير معنوي المحتوى المعلوماتي، وهذا لأن 

وهي أقل من قيمة  =r)0.022(المحسوب r معامل الارتباط ، كما أن )α=0.01(مستوى المعنوية 
 .0.911الجدولية والتي تساوي r معامل الارتباط 

هناك علاقة معنوية بين الإفصاح " :والتي تنص على الأولىالفرضية  نرفضوبناءا على هذه النتائج فإننا 
 ."للحوكمة الأولعن المحتوى المعلوماتي والمبدأ 
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في تدعيم حوكمة  (SCF)قياس مدى إسهامات المحتوى المعلوماتي وفق  :الثالث المبحث
 دراسة ميدانية –المدرجة في بورصة الجزائر الشركات 

في تدعيم حوكمة  (SCF)تعبر الدراسة الميدانية عن مدى مساهمة المعلومات المالية المفصح عنها وفق 
يدانية بوصف مجتمع وعينة الدراسة، وأدوات الشركات، حيث يتناول هذا المبحث منهجية إجراء الدراسة الم

نقوم بعرض ، ثم في اختبار الاستبيان وكذا عملية التحليل اللازمة لاختبار فرضيات الدراسة التحليل المستخدمة
 .الميدانية وتحليلها الدراسةنتائج 

 الميدانية إجراء الدراسةمنهجية : الأول المطلب
في تحليل نتائج الدراسة الميدانية للوصول إلى  الأساليب الاحصائيةلأجل تحقيق هدف الدراسة نستخدم 

 .نتائج ذات دلالة، وقد تم اعتماد قائمة استبيان لجمع البيانات عن طريق العينة الإحصائية

 وصف مجتمع وعينة الدراسة: الأول الفرع
والتي تم التطرق لها  مجموعة المؤسسات الاقتصادية المدرجة في بورصة الجزائر يقصد بمجتمع الدراسة  

ؤسسة التسيير م ؛مجمع صيدال( :، حيث تم إختيار الشركات الأربعة التالية كعينة للدراسة وهيبالفصل الثالث
لى أفراد العينة وبعد ع استمارة 20، وعليه فقد تم توزيع )أليانس للتأمينات ؛ةرويب-ا سي–أن  الفندقي الأوراسي؛

 .واردة والتي من خلالها تم تمثيل مجتمع الدراسة استمارة 00صالحة من بين  استمارة 11عملية التوزيع تحصلنا على 

 المستخدمة أدوات تحليل البيانات: الثاني الفرع
 :في هذه الدراسة سيتم استخدام الادوات والمقاييس الاحصائية التالية لأجل تحليل البيانات 

لأجل التعرف على البيانات الأولية لمفردات  التكرارات والنسب المئوية لكل عبارة من الاستبيان -
 ؛الدراسة، ولتحديد آراء أفرادها تجاه عبارات المحاور التي تضمنتها أداة الدراسة

ارة من الاستبيان وذلك المتمثلة أساسا في حساب المتوسط الحسابي لكل عب النزعة المركزيةمقاييس  -
 ؛جابة التي تتمركز حولها مفردات العينةلمعرفة الإ

وهذا بغرض التعرف على مدى انحراف أراء  الانحراف المعياريالمتمثلة أساسا في  التشتتمقاييس  -
 .عبارات محاور الدراسة من لكل عبارة أفراد الدراسة

 ؛وهذا لاختبار ثبات الاستبيان (Alpha cronbach)دام معامل ألفا كرونباخ استخ -

من  درجة أهمية كل عبارةمتوسط فحص وجود فرق بين للعينة البسيطة بغية  T-Testاختبار  -
والدرجة المتوسطة حسب مقياس ليكارت الخماسي، والتأكد من الدلالة  عبارات محاور الدراسة
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 .)α=0.01(الاحصائية لفروض الدراسة عند مستوى المعنوية 

 محتوى الاستبيان: الثالث الفرع
 :تم تقسيم أسئلة الاستبيان إلى قسمين أساسين كما يلي

 .يشمل البيانات الشخصية لأفراد العينة، ويتكون من خمسة فقرات :القسم الأول
في تفعيل حوكمة الشركات المدرجة  (SCF)ويتناول إسهامات المعلومات المالية المفصح عنها وفق  :القسم الثاني

، كل محور يمثل فرضية فرعية خمسة محاورلعينة الدراسة وموزعة على  ةموجه فقرة 90وقد تضمن في بورصة الجزائر، 
 :كما يلي  وهذا انب التطبيقيلجبا الثانية الخاصةللفرضية 

 عدد فقرات الاستبيان :(12-4) الجدول
 عدد الفقرات العنوان المحور/القسم

 - .معلومات عامة عن عينة الدراسة  القسم الأول

 القسم الثاني

 00 .في حماية المساهمين SCFالمعلومات المالية المفصح عنها وفق  مساهمة  المحور الأول

 01 .لمساهمينل المعاملة العادلة في SCFالمعلومات المالية المفصح عنها وفق  مساهمة  الثانيالمحور 

تدعيم حقوق أصحاب   في  SCFالمعلومات المالية المفصح عنها وفق  مساهمة  الثالثالمحور 
 00 .المصالح

 01 .والشفافيةتحقيق الإفصاح في  SCFالمعلومات المالية المفصح عنها وفق  مساهمة  الرابعالمحور 

ضمان وجود إطار فعال في  SCFالمعلومات المالية المفصح عنها وفق  مساهمة  الخامسالمحور 
 01 .مسؤوليات مجلس الإدارةلحوكمة الشركات في ظل 

 90 مجموع فقرات الاستبيان

 .من إعداد الباحث: المصدر                  
علما أنه قد تم اعتماد مقياس ليكارت الخماسي لتحديد الوزن النسبي  لكل بند من بنود المعلومات التي 
تشملها أسئلة الاستبيان، كما تم تحديد طول خلايا هذا المقياس المستخدم في محاور الدراسة من خلال حساب 

، بعد ذلك تضاف هذه (0.8=4/5)عدد الخلايا للحصول على طول الخلية ، ثم تقسيمه على (4=1-5)المدى 
 :النتيجة إلى أقل قيمة  في المقياس لتحديد الحد الأعلى للخلية وهذا كما يلي

 مقياس ليكارت الخماسي مستويات :(13-4) الجدول
 المستوى الوزن النسبي ترتيب درجة الأهمية

 تماماغير موافق  1.1إلى  1من  1
 غير موافق 6.2إلى  1.1من  9
 محايد 4.3إلى  6.2من  1
 موافق 3.6إلى  4.3من  1
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 تماماموافق  5إلى 3.6من  1
  .تم إعداد الجدول بالاعتماد على مقياس ليكارت الخماسي: المصدر                  

 من عبارات المحور أو المتوسط الحسابي المرجح للمحور بينفإذا تراوحت قيمة المتوسط الحسابي لأي عبارة 
فإن  )6.2و 1.1(، وبين "تماماموافق غير "فهذا يدل على أن إجابات أفراد العينة هي من درجة  )1.1و 1(

 . هكذا مع بقية الدرجات كما هو موضح بالجدول أعلاهو " موافقغير "الإجابات هي من درجة 

 عرض وتحليل خصائص عينة الدراسة: الثاني المطلب
 :الشخصية العامة لأفراد العينة، والمتمثلة فييتم وصف عينة الدراسة من خلال الخصائص 

  :الانتماء -أولا
 :انتماء أفراد العينة كما يليوالجدول الموالي يوضح  حسب متغير الانتماء لدينا أربع شركات محل الدراسة

 متغير الانتماءنتائج توزيع عينة الدراسة حسب  :(14-4)الجدول
 (%) المئوية النسبة التكرار الانتماء
 91.12 10 صيدال

 12.11 09 ف الأوراسي.ت.م

 90.91 11 أليانس للتأمينات

 92.92 19 أن سي أ رويبة

 %100 11 المجموع

 .(spss.v25)التحليل الإحصائي عداد الباحث بالاعتماد على نتائج من إ: المصدر

يوضح الجدول أعلاه نسبة الاستجابة لأفراد عينة الدراسة حسب كل شركة، حيث كانت الاستجابة في 
ف .ت.و م %91.12، ثم صيدال %90.91، تليها أليانس للتأمينات %92.92 أن سي أ رويبةشركة  

 .الدراسة وهذا يدل على أن العينة موزعة وممثلة بنسب متقاربة للشركات المدرجة محل، %12.11الأوراسي 

 :الوظيفة/المهنة -ثانيا
 :وظيفة أفراد العينة وهذا كما يليالجدول الموالي نبين من خلال 

 الوظيفة/المهنةمتغير نتائج توزيع عينة الدراسة حسب  :(15-4)الجدول
 (%) المئوية النسبة التكرار الوظيفة/المهنة

 39.02 10 محاسب

 24.39 10 خليامراجع د

 19.51 09 محافظ حسابات

 7.32 01 عضو مجلس إدارة
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 9.76 01 مدير مالي

 %100 11 المجموع

 .(spss.v25)التحليل الإحصائي عداد الباحث بالاعتماد على نتائج من إ: المصدر

 24.39%، وأن "محاسب"تتمثل وظيفتهم في من مجتمع الدراسة  %12.09السابق أن  يبين الجدول 

، وبالنسبة لمحافظي الحسابات المكلفين بمراجعة حسابات الشركة المعنية فإنه "داخلي مراجع"التسمية الوظيفيه لهم 
 وبنسبة ،7.32% أما أعضاء مجلس الإدارة يمثلون ما نسبته ،من مجتمع الدراسة 19.51%تتمثل نسبتهم في 

 .وظيفتهم مدير مالي %9.76

 :المؤهل العلمي -ثالثا
 :وهذا كما يلي العلمي لأفراد العينةالمؤهل الجدول الموالي نوضح من خلال 

 المؤهل العلميمتغير نتائج توزيع عينة الدراسة حسب  :(16-4)الجدول
 (%) المئوية النسبة التكرار المؤهل العلمي

 48.78 90 ليسانس

 26.83 11 ماستر

 17.07 02 ماجستير

 7.32 1 دكتوراه

 %100 11 المجموع

 .(spss.v25)التحليل الإحصائي عداد الباحث بالاعتماد على نتائج من إ: المصدر

فإن  لأفراد عينة الدراسة ومن خلال الشهادات الأكاديمية المتحصل عليها فيما يخص المؤهل العملي
حاصلين على شهادة الماستر، أما  %11من الحاصلين على شهادة الليسانس، تليها  %19.29الأغلبية وبنسبة 

، وبالتالي فإنه للمستجوبين مؤهلات %2.19والدكتوراه بنسبة  %12.02 الحائزين على شهادة الماجستير نسبتهم
 .مناسبة للإجابة على الإستبيان على أساس علمي

 :العمر -رابعا
 :يوضح ذلك المواليالجدول فيما يخص متغير العمر قمنا بتقسيم عينة الدراسة إلى أربع فئات و 

 العمرمتغير نتائج توزيع عينة الدراسة حسب  :(17-4)الجدول
 (%) المئوية النسبة التكرار الوظيفة/المهنة

 14.63 0 سنة 10أقل من 

 31.71 11 سنة 10إلى أقل من  10من 

 29.27 19 سنة 10إلى أقل من  10من 
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 24.39 10 سنة 10أكثر من 

 %100 11 المجموع

 .(spss.v25)التحليل الإحصائي عداد الباحث بالاعتماد على نتائج من إ: المصدر

يتعلق بالعمر فإنه يتبين لنا التنوع في متوسط أعمار مفردات مجتمع الدراسة، مع تسجيل ارتفاع فيما أما 
الدراسة المراد التوصل نسبي في متوسط الأعمار، ما يعكس توفر عامل الخبرة في مزاولة الوظيفة وهذا يخدم نتائج 

 .لها
 :الخبرة المهنية -خامسا

 :يوضح ذلك الجدول المواليأما فيما يخص متغير الخبرة المهنية قسمنا مجالات الخبرة إلى أربع فئات و 
 الخبرة المهنيةمتغير نتائج توزيع عينة الدراسة حسب  :(18-4)الجدول

 (%) المئوية النسبة التكرار الخبرة المهنية
 17.07 02 سنوات 1أقل من 

 26.83 11 سنوات 10إلى  1من 

 34.15 11 سنة 11إلى  11 من

 21.95 02 سنة 11أكثر من 

 %100 11 المجموع

 .(spss.v25)التحليل الإحصائي عداد الباحث بالاعتماد على نتائج من إ: المصدر

لا تقل  %11.11أما بخصوص الخبرة المهنية فنجد هناك تفاوت في المستويات، حيث نجد ما نسبته 
وهذا ينعكس على قدرة أفراد  .%91.21سنة نسبتهم  11والذين يملكون خبرات تفوق  سنة 11خبرتهم عن 

 .العينة في استيعاب مشكلة الدراسة

 الميدانيةعرض وتحليل نتائج الدراسة : الثالث المطلب
آراء وإجابات أفراد العينة محل نتائج الدراسة وتحليلها وتفسيرها وهذا من خلال استعراض  تقديمسيتم 

، ويمكن توضيح تدعيم وإرساء مبادئ الحوكمةفي  SCF المفصح عنها وفقحول مساهمة المعلومات المالية  الدراسة
 :ذلك على النحو التالي

 الاستبياناختبار ثبات : الأول الفرع
لقياس ثبات عبارات  (Alpha cronbach)لاختبار ثبات الاستبيان يتم استخدام معامل ألفا كرونباخ 

 : قائمة الإستبيان، والجدول الموالي يوضح ذلك
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 (Alpha cronbach)معامل الثبات  :(19-4)الجدول

 Alpha) معامل عدد الفقرات محتوى المحور رقم المحور

cronbach) 
 0.011 00 في حماية المساهمين SCFالمعلومات المالية المفصح عنها وفق  مساهمة الأولالمحور 

 المعاملة العادلةفي  SCFالمعلومات المالية المفصح عنها وفق  مساهمة المحور الثاني
 لمساهمينل

01 0.022 

تدعيم حقوق في  SCFالمعلومات المالية المفصح عنها وفق  مساهمة المحور الثالث
 أصحاب المصالح

00 0.001 

تحقيق الإفصاح في  SCFالمعلومات المالية المفصح عنها وفق  مساهمة المحور الرابع
 والشفافية

01 0.021 

ضمان وجود في  SCFالمعلومات المالية المفصح عنها وفق  مساهمة المحور الخامس
 0.291 01 إطار فعال لحوكمة الشركات في ظل مسؤوليات مجلس الإدارة

 0.211 90 المجموع

 .(spss.v25) عداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامجمن إ: المصدر

نلاحظ من خلال الجدول السابق أن قيمة معامل ألفا كرونباخ لردود المستجوبين على جميع الأسئلة ذات 
درجة من الثبات في ، وهذا يعني توفر %00كرونباخ  قيمة أكبر من قيمة الحد الأدنى المقبول لمعامل ألفا

 .الإجابات مما يمكننا من الاعتماد على هذه الاجابات في تحقيق أهداف الدراسة

 معالجة وتحليل محاور الدراسة: الثاني الفرع

 :تحليل عبارات المحور الأول -أولا
في حماية  SCF المعلومات المالية المفصح عنها وفق مساهمةمدى الجدول الموالي نوضح من خلال 

 :، وهذا كما يليالمساهمين
 في حماية المساهمين SCFالمعلومات المالية المفصح عنها وفق  مساهمة :(21-4)الجدول

 فقرات المحور الأول
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أنواع توضح عدد و توفير معلومات  -1
 .لها والقيمة الاسمية المصدرة الأسهم

 0 1 1 90 11 التكرار
1.121 0.219 10.217 0.000 9 

(%) 10.0 19.9 19.9 9.1 0 

معلومات عن التغيرات في  تقديم -9
 .حقوق ملكية المساهمين

 0 0 9 91 10 التكرار
1.111 0.121 14.941 0.000 1 

(%) 12 10.1 1.2 0 0 

من فهم تقديم معلومات تمكن  -1
التغيرات في المركز المالي والأداء المالي 

 1 9 1 90 11 التكرار
1.091 0.211 7.015 0.000 1 

(%) 11.2 19.9 19.9 1.2 9.1 
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 .للشركة
معلومات للمساهمين حول  يروفت -1

العوائد المالية الحالية والمنتظرة المتعلقة 
 .بمساهماتهم

 0 1 0 12 11 التكرار

1.021 0.201 7.591 0.000 1 

(%) 10.0 11.1 11.0 2.1 0 

من  تقديم معلومات مالية تمكن -1
دفقات النقدية حسب التمصدر معرفة 

 (. ة، تمويلية، استثماريةتشغيلي) دورةال

 0 1 1 99 19 التكرار

1.019 0.911 8.041 0.000 4 

(%) 92.1 11.2 2.9 2.1 0 

تمكن المعلومات المالية المقدمة  -0
للمساهمين من زيادة وتفعيل رقابتهم 

 .على الشركة

 0 1 1 91 19 التكرار

1.091 0.911 7.707 0.000 6 

(%) 92.1 11.9 19.9 2.1 0 

 / 0.000 11.109 0.121 1.112 المتوسط المرجح

 .(spss.v25) مخرجات برنامجعداد الباحث بالاعتماد على من إ: المصدر

المعلومات  مساهمةلكل عبارات محور  tالوسط الحسابي والانحراف المعياري وكذا قيمة  الجدول أعلاه يبين
 :، وكانت تشير النتائج إلى ما يليفي حماية المساهمين SCFالمالية المفصح عنها وفق 

حيث تراوح المتوسط الحسابي  1ارتفاع المتوسط الحسابي لجميع عبارات المحور عن الدرجة المتوسطة  -
وهذا يشير إلى أغلبية الإجابات كانت  ،0.935)- (0.574وبانحراف معياري بين، 4.341)- (4.024بين

وهذا ما يؤكد على أن اتجاهات عينة الدراسة  من فئات ليكارت الخماسي -موافق وموافق تماما  -ضمن فئة 
في حماية  SCFلمعلومات المالية المفصح عنها وفق ل مساهمة مما يعني أن هناك إيجابية نحو جميع عبارات المحور

 :كانت درجة الموافقة للعبارات على النحو التالي  ، حيثالمساهمين

في الترتيب جاءت " معلومات عن التغيرات في حقوق ملكية المساهمينتقديم "العبارة الثانية المتعلقة بـ * 
، وذلك من وجهة نظر أفراد العينة حيث بلغ متوسط درجة حقوق المساهمون دعمفي من حيث مساهمتها  الأول

 .ةمما يدل على تجانس آراء أفراد العين  0.574 وانحراف معياري قيمته 4.341الموافقة على هذه العبارة 

" لها والقيمة الاسمية المصدرة أنواع الأسهمتوفير معلومات توضح عدد و "لعبارة الأولى المتعلقة بـ أما ا* 
، حيث بلغ متوسط درجة الموافقة حقوق المساهمون من حيث مساهمتها أيضا في دعم في الترتيب الثانيجاءت 

معلومات توضح عدد الافصاح عن  أهميةمما يدل على  0.748 وانحراف معياري قيمته 4.195على هذه العبارة 
 .في حماية المساهمين لها والقيمة الاسمية المصدرة أنواع الأسهمو 

 معلومات للمساهمين حول العوائد المالية الحالية والمنتظرة المتعلقة يروفت"لعبارة الرابعة المتعلقة بـ بالنسبة ل* 
في الترتيب الثالث، وذلك من وجهة نظر أفراد العينة حيث بلغ متوسط درجة الموافقة على جاءت " بمساهماتهم

ة الدراسة حول أهمية عينإجابات أفراد مما يدل على تجانس  0.905 معياري قيمتهوانحراف  4.073هذه العبارة 
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 .في حماية المساهمين ة والمنتظرة المتعلقة بمساهماتهم معلومات للمساهمين حول العوائد المالية الحالييروفت
التدفقات النقدية حسب مصدر من معرفة  تقديم معلومات مالية تمكن"العبارة الخامسة المتعلقة بـ بينما * 

في الترتيب الرابع، حيث بلغ متوسط درجة الموافقة على هذه العبارة جاءت " (ة، تمويلية، استثماريةتشغيلي) دورةال
مصدر من معرفة  تقديم معلومات مالية تمكنوهذا يؤكد على أهمية  0.835 وانحراف معياري قيمته 4.048

 .المساهمينفي حماية  دورةالتدفقات النقدية حسب ال
من فهم التغيرات في المركز المالي والأداء المالي تقديم معلومات تمكن "لعبارة الثالثة المتعلقة بـ أما بالنسبة ل* 

، حيث بلغ متوسط حقوق المساهمون من حيث مساهمتها كذلك في دعم الخامسفي الترتيب كانت " للشركة
معلومات أهمية الافصاح عن مما يدل على  0.935 ياري قيمتهوانحراف مع 4.024درجة الموافقة على هذه العبارة 

 .حماية المساهمين وبالتالي للشركةمن فهم التغيرات في المركز المالي والأداء المالي تمكن 
كن المعلومات المالية المقدمة للمساهمين من زيادة وتفعيل "جاءت العبارة السادسة المتعلقة بـ أخيرا *  تم 

وانحراف  4.024في الترتيب السادس، حيث بلغ متوسط درجة الموافقة على هذه العبارة " الشركةرقابتهم على 
 .0.911 معياري قيمته

في حماية  SCFالمعلومات المالية المفصح عنها وفق  لقياس فعالية الواحدةللعينة  Tتم استخدام اختبار  -
فمن خلال  باستخدام المتوسط الحسابي لجميع عبارات المحور،وكذا تأكيد ودعم النتائج المتوصل لها  ،المساهمين

 :الفرضية المتعلقة بهذا الاختبار( 1و جد أن متوسط الفعالية أعلى من الدرجة المتوسطة  T اختباراستخدام 

=a:0ʜ  0، حيث ت رفض الفرضيةʜ  عندما لا يتساوى المتوسط الحسابي والدرجة المتوسطة(a=3، كما 
 :تشير إلىختبار هذا الا وكانت نتائج، 14.941) - (7.015بين Tقيمة  تتراوح

 tبلغت قيمة " معلومات عن التغيرات في حقوق ملكية المساهمينتقديم "في العبارة الثانية المتعلقة بـ * 
وهي أقل  (sig = 0.000) ، ومستوى الدلالة2.021 المجدولة والتي تساوي tوهي أكبر من قيمة  (14.941)

أكبر من الدرجة  4.341 حيث المتوسط الحسابي 0ʜ وبالتالي نرفض الفرضية )α=0.01(من مستوى المعنوية 
 .1المتوسطة 

" لها والقيمة الاسمية المصدرة أنواع الأسهمتوفير معلومات توضح عدد و "في العبارة الأولى المتعلقة بـ * 
 = sig)، ومستوى الدلالة 2.021 المجدولة والتي تساوي tوهي أكبر من قيمة  t (10.2.17)بلغت قيمة 

 .0ʜمما يجعلنا نرفض الفرضية  )α=0.01(وهي أقل من مستوى المعنوية  (0.000
 معلومات للمساهمين حول العوائد المالية الحالية والمنتظرة المتعلقة يروفت"في العبارة الرابعة المتعلقة بـ * 

 sig)، ومستوى الدلالة 2.021 المجدولة والتي تساوي tوهي أكبر من قيمة  t (7.591)بلغت قيمة " بمساهماتهم

 .0ʜوبالتالي نرفض الفرضية  )α=0.01(وهي أقل من مستوى المعنوية  (0.000 =
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التدفقات النقدية حسب مصدر من معرفة  تقديم معلومات مالية تمكن"في العبارة الخامسة المتعلقة بـ * 
 المجدولة والتي تساوي tوهي أكبر من قيمة  t (8.041)بلغت قيمة " (ة، تمويليةاستثماري، ةتشغيلي) دورةال

وبالتالي نرفض الفرضية  )α=0.01(وهي أقل من مستوى المعنوية  (sig = 0.000)، ومستوى الدلالة 2.021
0ʜ. 

" للشركةمن فهم التغيرات في المركز المالي والأداء المالي تقديم معلومات تمكن "في العبارة الثالثة المتعلقة بـ * 
 (sig = 0.000)، ومستوى الدلالة 2.021 المجدولة والتي تساوي tوهي أكبر من قيمة  t (7.015)بلغت قيمة 

 .0ʜوبالتالي نرفض الفرضية  )α=0.01(وهي أقل من مستوى المعنوية 
كن "في العبارة السادسة المتعلقة بـ *  المعلومات المالية المقدمة للمساهمين من زيادة وتفعيل رقابتهم على تم 

 = sig)، ومستوى الدلالة 2.021 المجدولة والتي تساوي tوهي أكبر من قيمة  t (7.707)بلغت قيمة " الشركة
 .0ʜوبالتالي نرفض الفرضية  )α=0.01(وهي أقل من مستوى المعنوية  (0.000

 :الثانيتحليل عبارات المحور  -ثانيا
المعاملة  في SCF المعلومات المالية المفصح عنها وفق مساهمةمدى نوضح الجدول الموالي من خلال 

 :، وهذا كما يليلمساهمينل العادلة
 لمساهمينل المعاملة العادلةفي  SCFالمعلومات المالية المفصح عنها وفق  مساهمة :(21-4)الجدول

 فقرات المحور الثاني
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كافية لكافة  معلومات تقديم -1
من تقييم  تمكنهم الفئات المساهمة

 .مساهماتهم المالية والمادية

 1 9 1 11 90 التكرار

4.219 0.987 7.906 0.000 9 

(%) 19.9 11.1 2.9 1.2 9.1 

فئات  لكافةمعلومات  توفير -9
يمكنهم من تقييم الأداء  مما المساهمين،

 .للشركةالمالي 

 9 9 0 11 19 التكرار

4.048 1.116 6.012 0.000 1 

(%) 11.2 11.2 11.0 1.2 1.2 

يمكن للمساهمين الحصول على  -1
المعلومات الخاصة بالشركة في الوقت 

 .منتظمةالمناسب وبصفة 

 0 1 1 11 90 التكرار

4.219 0.935 8.345 0.000 1 

(%) 19.9 11.2 19.9 2.1 0 

كافية لمختلف  معلومات تقديم -1
توضح حقوقهم بما في  الفئات المساهمة

 كهاانتها  في حالة  ذلك التعويضات
 .خاصة أصحاب الأقلية

 1 1 2 11 91 التكرار

4.219 0.987 7.906 0.000 1 

(%) 11.9 90.9 12.1 9.1 9.1 
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فئات توفير المعلومات لجميع ال -1
ة، فئة الأقلية، فئة الأغلبي) ةالمساهم

حول ( لخإ...  ،الفئة الأجنبية
الأحداث والمعاملات المتعلقة بموارد 

وكذا الأحداث اللاحقة  المؤسسة
 .لتاريخ إقفال الميزانية

 0 1 1 19 90 التكرار

4.170 .9970 7.515 0.000 1 

(%) 19.9 92.1 19.9 2.9 0 

 / 0.000 11.119 0.001 1.121 المتوسط المرجح

 .(spss.v25) مخرجات برنامجعداد الباحث بالاعتماد على من إ: المصدر

المعلومات  مساهمةلكل عبارات محور  tالوسط الحسابي والانحراف المعياري وكذا قيمة  الجدول أعلاه يبين
 :، وكانت تشير النتائج إلى ما يليلمساهمينل المعاملة العادلةفي  SCFالمالية المفصح عنها وفق 

حيث تراوح المتوسط الحسابي  1ارتفاع المتوسط الحسابي لجميع عبارات المحور عن الدرجة المتوسطة  -
وهذا يشير إلى أغلبية الإجابات كانت  ،1.116)- (0.935، وبانحراف معياري بين4.219)- (4.048بين

من فئات ليكارت الخماسي وهذا ما يؤكد على أن اتجاهات عينة الدراسة  -موافق وموافق تماما  -ضمن فئة 
المعاملة في  SCFلمعلومات المالية المفصح عنها وفق ل مساهمة إيجابية نحو جميع عبارات المحور مما يعني أن هناك

 :حيث كانت درجة الموافقة للعبارات على النحو التالي، لمساهمينل العادلة

الفئات المساهمة توضح حقوقهم بما في كافية لمختلف  تقديم معلومات"جاءت العبارة الرابعة المتعلقة بـ * 
من حيث مساهمتها في المعاملة  في الترتيب الأول" كها خاصة أصحاب الأقليةانتها  في حالة  ذلك التعويضات

 0.987 وانحراف معياري قيمته 4.219المساهمين، حيث بلغ متوسط درجة الموافقة على هذه العبارة  العادلة بين
 .ةمما يدل على تجانس آراء أفراد العين

من تقييم مساهماتهم  تمكنهم الفئات المساهمةكافية لكافة  تقديم معلومات"العبارة الأولى المتعلقة بـ أما * 
من حيث مساهمتها أيضا في العمل على المساواة بين المساهمون، حيث  الترتيب الثانيفي جاءت " المالية والمادية

أهمية الافصاح مما يدل على  0.987 وانحراف معياري قيمته 4.219بلغ متوسط درجة الموافقة على هذه العبارة 
 .من تقييم مساهماتهم المالية والمادية كنهمبما يم لعامة المساهمين بقدر كافي علوماتعن الم

في الوقت  يمكن للمساهمين الحصول على المعلومات الخاصة بالشركة"لعبارة الثالثة المتعلقة بـ بالنسبة ل* 
من حيث مساهمتها في العمل على المساواة بين  في الترتيب الثالثفإنها جاءت " المناسب وبصفة منتظمة

وانحراف  4.219المساهمون، وذلك من وجهة نظر أفراد العينة حيث بلغ متوسط درجة الموافقة على هذه العبارة 
خاصة بالشركة في الوقت المناسب وبصفة  معلوماتأهمية الافصاح عن مما يدل على   0.935 معياري قيمته

 .لة العادلة بين المساهمينالمعام منتظمة وبالتالي
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فئة الأغلبية، فئة ) ةتوفير المعلومات لجميع الفئات المساهم"جاءت العبارة الخامسة المتعلقة بـ بينما * 
وكذا الأحداث اللاحقة لتاريخ  حول الأحداث والمعاملات المتعلقة بموارد المؤسسة( لخإ...  الأقلية، الفئة الأجنبية،

 وانحراف معياري قيمته 4.170في الترتيب الرابع، حيث بلغ متوسط درجة الموافقة على هذه العبارة " إقفال الميزانية

 فئة الأغلبية، فئة الأقلية، الفئة الأجنبية،) ةالمعلومات لجميع الفئات المساهمتقديم وهذا يؤكد على أهمية  0.997
 وبالتالي وكذا الأحداث اللاحقة لتاريخ إقفال الميزانية حول الأحداث والمعاملات المتعلقة بموارد المؤسسة( لخإ... 

 .المعاملة العادلة بين المساهمين
فئات المساهمين، مما يمكنهم من تقييم الأداء المالي  لكافةمعلومات  توفير"المتعلقة بـ  الثانيةلعبارة أخيرا ا* 

، وذلك من وجهة نظر أفراد العينة حيث بلغ متوسط درجة الموافقة على هذه الخامسفي الترتيب جاءت " للشركة
 توفيرة الدراسة حول أهمية عينإجابات أفراد مما يدل على تجانس  1.116 وانحراف معياري قيمته 4.048العبارة 

 .العادلة بين المساهمينفي العمل على المعاملة ، مما يمكنهم من تقييم الأداء المالي ةفئات المساهمال لكافةمعلومات 

في  SCFالمعلومات المالية المفصح عنها وفق لقياس فعالية  الواحدةللعينة  Tتم استخدام اختبار  -
وكذا تأكيد ودعم النتائج المتوصل لها باستخدام المتوسط الحسابي لجميع عبارات  ،المساهمين المعاملة العادلة بين

 Tتراوحت قيمة  حيث 1فمن خلال هذا الاختبار و جد أن متوسط الفعالية أعلى من الدرجة المتوسطة  المحور،
 :تشير إلى ما يلي T، وكانت نتائج اختبار 8.345) - (6.012بين

الفئات المساهمة توضح حقوقهم بما في ذلك كافية لمختلف  تقديم معلومات"في العبارة الرابعة المتعلقة بـ * 
المجدولة  tوهي أكبر من قيمة  t (7.906)بلغت قيمة " كها خاصة أصحاب الأقليةانتها  في حالة التعويضات

وبالتالي  )α=0.01(وهي أقل من مستوى المعنوية  (sig = 0.000)، ومستوى الدلالة 2.021 والتي تساوي
 .0ʜنرفض الفرضية 

من تقييم مساهماتهم  تمكنهم الفئات المساهمةكافية لكافة  تقديم معلومات"في العبارة الأولى المتعلقة بـ * 
، ومستوى الدلالة 2.021 المجدولة والتي تساوي tوهي أكبر من قيمة  t (7.906)بلغت قيمة " المالية والمادية

(sig = 0.000)  وهي أقل من مستوى المعنوية)α=0.01(  0وبالتالي نرفض الفرضيةʜ. 
في الوقت  يمكن للمساهمين الحصول على المعلومات الخاصة بالشركة"المتعلقة بـ في العبارة الثالثة * 

، ومستوى 2.021 المجدولة والتي تساوي tوهي أكبر من قيمة  t (8.345)بلغت قيمة " المناسب وبصفة منتظمة
 .0ʜوبالتالي نرفض الفرضية  )α=0.01(وهي أقل من مستوى المعنوية  (sig = 0.000)الدلالة 

فئة الأغلبية، فئة الأقلية، الفئة ) ةتوفير المعلومات لجميع الفئات المساهم"العبارة الخامسة المتعلقة بـ  في* 
وكذا الأحداث اللاحقة لتاريخ إقفال  حول الأحداث والمعاملات المتعلقة بموارد المؤسسة( لخإ...  الأجنبية،

 = sig)، ومستوى الدلالة 2.021 المجدولة والتي تساوي tوهي أكبر من قيمة  t (7.515)بلغت قيمة " الميزانية
 .0ʜوبالتالي نرفض الفرضية  )α=0.01(وهي أقل من مستوى المعنوية  (0.000
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فئات المساهمين، مما يمكنهم من تقييم الأداء المالي  لكافةمعلومات  توفير"المتعلقة بـ  الثانيةفي العبارة * 
 = sig)، ومستوى الدلالة 2.021 المجدولة والتي تساوي tوهي أكبر من قيمة  t (6.012)بلغت قيمة  "للشركة

 .0ʜوبالتالي نرفض الفرضية  )α=0.01(وهي أقل من مستوى المعنوية  (0.000

 :الثالثتحليل عبارات المحور  -ثالثا
 المصالحتدعيم حقوق أصحاب  في SCF المعلومات المالية المفصح عنها وفق مساهمةسيتم توضيح مدى 

 :الجدول المواليمن خلال 
 تدعيم حقوق أصحاب المصالحفي  SCFالمعلومات المالية المفصح عنها وفق  مساهمة :(22-4)الجدول

 فقرات المحور الثالث
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توفير معلومات تسمح لأصحاب  -1
 .المصالح من تقييم أداء نشاط الشركة

 0 1 1 11 99 التكرار
4.268 .9490 8.555 0.000 1 

(%) 11.2 90.9 19.9 2.1 0 

مديونية  توضحمعلومات  تقديم -9
 .الشركة

 1 9 0 2 91 التكرار
4.292 1.054 7.849 0.000 1 

(%) 01 12.1 11.0 1.2 9.1 

تقديم معلومات تمكن كافة  -1
من فهم الأطراف أصحاب المصالح 

جيد للعلاقة بين الشركة وبقية 
 .الأطراف المرتبطة بها

 1 1 1 2 90 التكرار

3.951 1.302 4.675 0.000 0 

(%) 19.9 99 19.9 2.9 2.1 

تقديم معلومات مالية توضح  -1
التدفقات النقدية الناتجة سواءا من 

 وأالاستثمارية  وأالأنشطة التشغيلية 
والمتعلقة بحصة الشركة في  التمويلية

 .المشاريع المشتركة

 0 1 1 10 91 التكرار

4.292 .9550 8.666 0.000 1 

(%) 10.1 91.1 19.9 2.1 0 

كافة معلومات عن   يروفت -1
 .أصحاب المصالحالمعاملات مع 

 1 1 0 19 91 التكرار
4.243 .9690 8.219 0.000 1 

(%) 11.9 92.1 11.0 9.1 9.1 

حول العلاقة  مالية معلومات يروفت -0
قوائم )بين الشركة والشركات التابعة لها 

 (.مالية موحدة

 1 9 1 11 99 التكرار

4.292 .9800 8.438 0.000 9 

(%) 11.2 11.2 2.1 1.2 9.1 

 / 0.000 19.111 0.010 1.991 المتوسط المرجح

 .(spss.v25) مخرجات برنامجعداد الباحث بالاعتماد على من إ: المصدر
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المعلومات  مساهمةلكل عبارات محور  tالوسط الحسابي والانحراف المعياري وكذا قيمة  الجدول أعلاه يبين
 :، وكانت تشير النتائج إلى ما يليتدعيم حقوق أصحاب المصالحفي  SCFالمالية المفصح عنها وفق 

حيث تراوح المتوسط الحسابي  1ارتفاع المتوسط الحسابي لجميع عبارات المحور عن الدرجة المتوسطة  -
وهذا يشير إلى أغلبية الإجابات كانت  ،1.302)- (0.949، وبانحراف معياري بين4.292)- (3.951بين

اتجاهات عينة الدراسة من فئات ليكارت الخماسي وهذا ما يؤكد على أن  -موافق وموافق تماما  -ضمن فئة 
تدعيم في  SCFلمعلومات المالية المفصح عنها وفق ل مساهمة إيجابية نحو جميع عبارات المحور مما يعني أن هناك

 :حقوق أصحاب المصالح، حيث كانت درجة الموافقة للعبارات على النحو التالي

من حيث  في الترتيب الأول" الشركةمديونية  توضحمعلومات تقديم "المتعلقة بـ  الثانيةجاءت العبارة * 
، وذلك من وجهة نظر أفراد العينة حيث بلغ متوسط درجة الموافقة تدعيم حقوق أصحاب المصالحمساهمتها في 

 .ةمما يدل على تجانس آراء أفراد العين  1.054 وانحراف معياري قيمته 4.292على هذه العبارة 
 حول العلاقة بين الشركة والشركات التابعة لها مالية معلومات يروفت"العبارة السادسة المتعلقة بـ أما * 

 4.292في الترتيب الثاني، حيث بلغ متوسط درجة الموافقة على هذه العبارة جاءت (" قوائم مالية موحدة)

حول العلاقة بين الشركة والشركات  مالية معلوماتتقديم وهذا يؤكد على أهمية ، 0.980 وانحراف معياري قيمته
 .تدعيم حقوق أصحاب المصالح وبالتالي التابعة لها

تقديم معلومات مالية توضح التدفقات النقدية الناتجة سواءا من "جاءت العبارة الرابعة المتعلقة بـ أيضا * 
من  في الترتيب الثالث" والمتعلقة بحصة الشركة في المشاريع المشتركة التمويلية وأالاستثمارية  وأالأنشطة التشغيلية 

حيث مساهمتها أيضا في تدعيم حقوق أصحاب المصالح، حيث بلغ متوسط درجة الموافقة على هذه العبارة 
معلومات مالية توضح التدفقات النقدية أهمية الافصاح عن مما يدل على  0.955 وانحراف معياري قيمته 4.292

 .والمتعلقة بحصة الشركة في المشاريع المشتركة التمويلية وأالاستثمارية  وأالأنشطة التشغيلية الناتجة سواءا من 
توفير معلومات تسمح لأصحاب المصالح من تقييم أداء نشاط "لعبارة الأولى المتعلقة بـ بالنسبة ل* 

في الترتيب الرابع، وذلك من وجهة نظر أفراد العينة حيث بلغ متوسط درجة الموافقة على هذه جاءت " الشركة
 توفيرة الدراسة حول أهمية عينإجابات أفراد مما يدل على تجانس  0.949 معياري قيمتهوانحراف  4.268العبارة 

 .في تدعيم حقوق أصحاب المصالح تسمح لأصحاب المصالح من تقييم أداء نشاط الشركةمعلومات 
 في" أصحاب المصالحالمعاملات مع كافة معلومات عن   يروفت"العبارة الخامسة المتعلقة بـ بينما جاءت * 

من حيث مساهمتها كذلك في تدعيم حقوق أصحاب المصالح، حيث بلغ متوسط درجة الموافقة  الترتيب الخامس
كافة على  معلومات أهمية الافصاح عن مما يدل على  0.969 وانحراف معياري قيمته 4.243على هذه العبارة 

 .أصحاب المصالحالمعاملات مع 
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تقديم معلومات تمكن كافة الأطراف أصحاب المصالح من فهم "المتعلقة بـ  الثالثةجاءت العبارة أخيرا * 
، حيث بلغ متوسط درجة الموافقة على السادسفي الترتيب " جيد للعلاقة بين الشركة وبقية الأطراف المرتبطة بها

  .1.302 وانحراف معياري قيمته 3.951هذه العبارة 
في  SCFالمعلومات المالية المفصح عنها وفق لقياس فعالية  الواحدةللعينة  Tتم استخدام اختبار  -

وكذا تأكيد ودعم النتائج المتوصل لها باستخدام المتوسط الحسابي لجميع عبارات  تدعيم حقوق أصحاب المصالح،
 Tتراوحت قيمة  حيث 1المحور، فمن خلال هذا الاختبار و جد أن متوسط الفعالية أعلى من الدرجة المتوسطة 

 :تشير إلى ما يلي T، وكانت نتائج اختبار 8.666) - (4.675بين

وهي أكبر  t (7.849)بلغت قيمة  "مديونية الشركة توضحمعلومات تقديم "المتعلقة بـ  الثانيةفي العبارة * 
وهي أقل من مستوى المعنوية  (sig = 0.000)، ومستوى الدلالة 2.021 المجدولة والتي تساوي tمن قيمة 

)α=0.01(  0وبالتالي نرفض الفرضيةʜ. 
 حول العلاقة بين الشركة والشركات التابعة لها مالية معلومات يروفت"في العبارة السادسة المتعلقة بـ * 

، ومستوى 2.021 المجدولة والتي تساوي tوهي أكبر من قيمة  t (8.438)بلغت قيمة (" قوائم مالية موحدة)
 .0ʜوبالتالي نرفض الفرضية  )α=0.01(وهي أقل من مستوى المعنوية  (sig = 0.000)الدلالة 

الأنشطة تقديم معلومات مالية توضح التدفقات النقدية الناتجة سواءا من "في العبارة الرابعة المتعلقة بـ * 
وهي  t (8.666)بلغت قيمة " والمتعلقة بحصة الشركة في المشاريع المشتركة التمويلية وأالاستثمارية  وأالتشغيلية 

وهي أقل من مستوى المعنوية  (sig = 0.000)، ومستوى الدلالة 2.021 المجدولة والتي تساوي tأكبر من قيمة 
)α=0.01(  0وبالتالي نرفض الفرضيةʜ. 

" توفير معلومات تسمح لأصحاب المصالح من تقييم أداء نشاط الشركة"في العبارة الأولى المتعلقة بـ * 
 (sig = 0.000)، ومستوى الدلالة 2.021 المجدولة والتي تساوي tوهي أكبر من قيمة  t (8.555)بلغت قيمة 

 .0ʜوبالتالي نرفض الفرضية  )α=0.01(وهي أقل من مستوى المعنوية 
 tبلغت قيمة " أصحاب المصالحالمعاملات مع كافة معلومات عن   يروفت"في العبارة الخامسة المتعلقة بـ * 
وهي أقل من  (sig = 0.000)، ومستوى الدلالة 2.021 المجدولة والتي تساوي tوهي أكبر من قيمة  (8.219)

 .0ʜوبالتالي نرفض الفرضية  )α=0.01(مستوى المعنوية 
تقديم معلومات تمكن كافة الأطراف أصحاب المصالح من فهم جيد للعلاقة "في العبارة الثالثة المتعلقة بـ * 

 المجدولة والتي تساوي tوهي أكبر من قيمة  t (4.675)بلغت قيمة " الأطراف المرتبطة بهابين الشركة وبقية 
وبالتالي نرفض الفرضية  )α=0.01(وهي أقل من مستوى المعنوية  (sig = 0.000)، ومستوى الدلالة 2.021

0ʜ. 
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 :الرابعتحليل عبارات المحور  -رابعا
تحقيق الإفصاح  في SCF المعلومات المالية المفصح عنها وفق مساهمةيوضح مدى الجدول الموالي 

 :، وهذا كما يليوالشفافية
 تحقيق الإفصاح والشفافيةفي  SCFالمعلومات المالية المفصح عنها وفق  مساهمة :(23-4)الجدول
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بإجراء توفير معلومات تسمح  -1
 .والشركاتقارنات بين الفترات الم

 0 1 9 90 19 التكرار
4.195 .6410 11.937 0.000 1 

(%) 92.1 01.1 1.2 9.1 0 

معدة وفق معلومات  تقديم -9
الفروض والمبادئ المحاسبية المقبولة 

 .ومصنفة تصنيف منطقيعموما، 

 0 1 9 11 91 التكرار

4.487 .7110 13.391 0.000 1 

(%) 19.1 11.1 1.2 9.1 0 

الإفصاح عن المحتوى المعلوماتي  -1
وفق معايير المحاسبة ومعايير الإبلاغ 

 .المالي الدولية

 1 1 1 10 99 التكرار

4.390 .8620 10.321 0.000 1 

(%) 11.2 12 9.1 9.1 9.1 

توفير معلومات مالية تتصف  -1
وتلبي بالخصائص النوعية للمعلومات 

 .احتياجات كافة المستخدمين

 1 0 9 11 91 التكرار

4.487 .8100 11.761 0.000 9 

(%) 01 11.2 1.2 0 9.1 

تقديم معلومات تعكس الأداء  -1
 .ةالمالي والنتائج المالية والتشغيلية للشرك

 0 9 1 90 19 التكرار
4.317 0.756 11.151 0.000 1 

(%) 11.2 19.9 9.1 1.2 0 

 / 0.000 12.001 0.100 1.121 المتوسط المرجح

 .(spss.v25) مخرجات برنامجعداد الباحث بالاعتماد على من إ: المصدر

المعلومات  مساهمةلكل عبارات محور  tالوسط الحسابي والانحراف المعياري وكذا قيمة  الجدول أعلاه يبين
 :تحقيق الافصاح والشفافية، وكانت تشير النتائج إلى ما يليفي  SCFالمالية المفصح عنها وفق 

حيث تراوح المتوسط الحسابي  1ارتفاع المتوسط الحسابي لجميع عبارات المحور عن الدرجة المتوسطة  -
وهذا يشير إلى أغلبية الإجابات كانت  ،0.862)- (0.641، وبانحراف معياري بين4.487)- (4.195بين

من فئات ليكارت الخماسي وهذا ما يؤكد على أن اتجاهات عينة الدراسة  -موافق وموافق تماما  -ضمن فئة 
تحقيق  في SCFلمعلومات المالية المفصح عنها وفق ل مساهمة إيجابية نحو جميع عبارات المحور مما يعني أن هناك

 :كانت درجة الموافقة للعبارات على النحو التالي، حيث  الافصاح والشفافية
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معدة وفق الفروض والمبادئ المحاسبية المقبولة عموما، معلومات تقديم "جاءت العبارة الثانية المتعلقة بـ * 
من حيث مساهمتها في تدعيم الافصاح والشفافية، حيث بلغ متوسط  في الترتيب الأول" ومصنفة تصنيف منطقي

 .ةمما يدل على تجانس آراء أفراد العين 0.711 وانحراف معياري قيمته 4.487على هذه العبارة  درجة الموافقة

توفير معلومات مالية تتصف بالخصائص النوعية للمعلومات وتلبي "العبارة الرابعة المتعلقة بـ أما * 
من حيث مساهمتها كذلك في تحقيق الافصاح والشفافية،  في الترتيب الثانيكانت " احتياجات كافة المستخدمين

أهمية مما يدل على  0.810 وانحراف معياري قيمته 4.487حيث بلغ متوسط درجة الموافقة على هذه العبارة 
 .مالية تتصف بالخصائص النوعية للمعلومات وتلبي احتياجات كافة المستخدمينمعلومات الافصاح عن 

الإفصاح عن المحتوى المعلوماتي وفق معايير المحاسبة ومعايير "الثالثة المتعلقة بـ جاءت العبارة بينما * 
وانحراف  4.390في الترتيب الثالث، حيث بلغ متوسط درجة الموافقة على هذه العبارة " الإبلاغ المالي الدولية

لمحاسبة ومعايير الإبلاغ المالي المحتوى المعلوماتي وفق معايير اتقديم وهذا يؤكد على أهمية  0.862 معياري قيمته
 .تحقيق الافصاح والشفافية وبالتالي الدولية

تقديم معلومات تعكس الأداء المالي والنتائج المالية والتشغيلية "المتعلقة بـ  الخامسةلعبارة أما بالنسبة ل* 
، وذلك من وجهة نظر أفراد العينة حيث بلغ متوسط درجة الموافقة على هذه الرابعفي الترتيب جاءت " للشركة
 توفيرة الدراسة حول أهمية عينإجابات أفراد مما يدل على تجانس  0.756 وانحراف معياري قيمته 4.317العبارة 

 .والشفافيةالافصاح في تدعيم  تعكس الأداء المالي والنتائج المالية والتشغيلية للشركةمعلومات 
" والشركاتقارنات بين الفترات المبإجراء توفير معلومات تسمح "جاءت العبارة الأولى المتعلقة بـ أخيرا * 

من حيث مساهمتها في تحقيق الافصاح والشفافية، وذلك من وجهة نظر أفراد العينة حيث بلغ  في الترتيب الخامس
أهمية الافصاح عن مما يدل  0.641 وانحراف معياري قيمته 4.195متوسط درجة الموافقة على هذه العبارة 

 .والشركاتقارنات بين الفترات المبإجراء تسمح معلومات 

تحقيق في  SCFالمعلومات المالية المفصح عنها وفق لقياس فعالية  الواحدةللعينة  Tتم استخدام اختبار  -
وكذا تأكيد ودعم النتائج المتوصل لها باستخدام المتوسط الحسابي لجميع عبارات المحور، فمن  ،الافصاح والشفافية

 (10.321بين Tتراوحت قيمة حيث  1خلال هذا الاختبار و جد أن متوسط الفعالية أعلى من الدرجة المتوسطة 

 :تشير إلى ما يلي T، وكانت نتائج اختبار 13.391) -

معدة وفق الفروض والمبادئ المحاسبية المقبولة عموما، معلومات تقديم "المتعلقة بـ في العبارة الثانية * 
، 2.021 المجدولة والتي تساوي tوهي أكبر من قيمة  t (13.391)بلغت قيمة " ومصنفة تصنيف منطقي

 .0ʜوبالتالي نرفض الفرضية  )α=0.01(وهي أقل من مستوى المعنوية  (sig = 0.000)ومستوى الدلالة 
توفير معلومات مالية تتصف بالخصائص النوعية للمعلومات وتلبي "في العبارة الرابعة المتعلقة بـ * 

، 2.021 المجدولة والتي تساوي tوهي أكبر من قيمة  t (11.761)بلغت قيمة " احتياجات كافة المستخدمين
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 .0ʜوبالتالي نرفض الفرضية  )α=0.01(وهي أقل من مستوى المعنوية  (sig = 0.000)ومستوى الدلالة 
الإفصاح عن المحتوى المعلوماتي وفق معايير المحاسبة ومعايير الإبلاغ المالي "في العبارة الثالثة المتعلقة بـ * 

 = sig)، ومستوى الدلالة 2.021 المجدولة والتي تساوي tوهي أكبر من قيمة  t (10.321)بلغت قيمة " الدولية
 .0ʜوبالتالي نرفض الفرضية  )α=0.01(وهي أقل من مستوى المعنوية  (0.000

" تقديم معلومات تعكس الأداء المالي والنتائج المالية والتشغيلية للشركة"في العبارة الخامسة المتعلقة بـ * 
 = sig)، ومستوى الدلالة 2.021 المجدولة والتي تساوي tوهي أكبر من قيمة  t (11.151)بلغت قيمة 

 .0ʜوبالتالي نرفض الفرضية  )α=0.01(وهي أقل من مستوى المعنوية  (0.000
بلغت قيمة " والشركاتقارنات بين الفترات المبإجراء توفير معلومات تسمح "المتعلقة بـ  الأولىفي العبارة * 

t (11.937)  وهي أكبر من قيمةt ومستوى الدلالة 2.021 المجدولة والتي تساوي ،(sig = 0.000)  وهي أقل
 .0ʜوبالتالي نرفض الفرضية  )α=0.01(من مستوى المعنوية 

 :الخامستحليل عبارات المحور  -خامسا
ضمان وجود في  SCF المعلومات المالية المفصح عنها وفق مساهمةمدى الجدول الموالي نوضح من خلال 

 :، وهذا كما يليمسؤوليات مجلس الإدارةإطار فعال لحوكمة الشركات في ظل 
ضمان وجود إطار فعال لحوكمة الشركات في ظل مسؤوليات مجلس في  SCFالمعلومات المالية المفصح عنها وفق  مساهمة :(24-4)الجدول

 الإدارة
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كامل للمعلومات الوفير تإن ال -1
 ونعمليجعل أعضاء مجلس الإدارة ي

على تحقيق أفضل مصلحة للشركة 
 .والمساهمين

 0 0 9 11 9 التكرار

4.146 .4770 15.371 0.000 1 

(%) 12.1 21.0 1.2 0 0 

على أساسها  معلومات تقديم -9
توجيه إستراتيجية يقوم مجلس الإدارة ب

الشركة وسياسة المخاطر والموازنات 
 .ةالتقديرية وخطط العمل السنوي

 0 1 0 11 0 التكرار

4.097 .4900 14.338 0.000 1 

(%) 11.0 99.2 0 9.1 0 

وفي الوقت معلومات مفيدة  تقديم -1
للإداريين وأعضاء مجلس المناسب 

 التي تخدم اتالقرار  لاتخاذالإدارة 
 .لحة الملاكمص

 0 1 9 11 2 التكرار

4.073 .5650 12.157 0.000 1 

(%) 12.1 21.0 1.2 9.1 0 
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توفير معلومات حول كيفية  -1
استخدام الإدارة للموارد المتاحة ومدى 

 .استغلالها

 1 0 1 92 10 التكرار

4.146 .6910 10.616 0.000 9 

(%) 91.1 20.2 9.1 0 9.1 

 / 0.000 12.912 0.111 1.111 المتوسط المرجح

 .(spss.v25) مخرجات برنامجعداد الباحث بالاعتماد على من إ: المصدر

المعلومات  مساهمةلكل عبارات محور  tالوسط الحسابي والانحراف المعياري وكذا قيمة  الجدول أعلاه يبين
، مسؤوليات مجلس الإدارةضمان وجود إطار فعال لحوكمة الشركات في ظل  في SCFالمالية المفصح عنها وفق 

 :وكانت تشير النتائج إلى ما يلي

حيث تراوح المتوسط الحسابي  1ارتفاع المتوسط الحسابي لجميع عبارات المحور عن الدرجة المتوسطة  -
وهذا يشير إلى أغلبية الإجابات كانت  ،0.691)- (0.477، وبانحراف معياري بين4.146)- (4.073بين

فئات ليكارت الخماسي وهذا ما يؤكد على أن اتجاهات عينة الدراسة إيجابية نحو جميع من  - موافق –ضمن فئة 
ضمان وجود إطار فعال  في SCFلمعلومات المالية المفصح عنها وفق ل مساهمة عبارات المحور مما يعني أن هناك

 :النحو التالي ، حيث كانت درجة الموافقة للعبارات علىلحوكمة الشركات في ظل مسؤوليات مجلس الإدارة

على  ونعمليجعل أعضاء مجلس الإدارة يكامل للمعلومات الوفير إن الت"جاءت العبارة الأولى المتعلقة بـ * 
ضمان وجود إطار فعال من حيث مساهمتها في  في الترتيب الأول" تحقيق أفضل مصلحة للشركة والمساهمين

، وذلك من وجهة نظر أفراد العينة حيث بلغ متوسط درجة لحوكمة الشركات في ظل مسؤوليات مجلس الإدارة
 .ةمما يدل على تجانس آراء أفراد العين 0.477 وانحراف معياري قيمته 4.146الموافقة على هذه العبارة 

توفير معلومات حول كيفية استخدام الإدارة للموارد المتاحة ومدى "العبارة الرابعة المتعلقة بـ أما * 
ضمان وجود إطار فعال لحوكمة الشركات في من حيث مساهمتها كذلك في  في الترتيب الثانيت جاء" استغلالها

 وانحراف معياري قيمته 4.146، حيث بلغ متوسط درجة الموافقة على هذه العبارة ظل مسؤوليات مجلس الإدارة

 .المتاحة ومدى استغلالهاحول كيفية استخدام الإدارة للموارد معلومات أهمية الافصاح عن مما يدل على  0.691
توجيه إستراتيجية على أساسها يقوم مجلس الإدارة ب معلوماتتقديم "العبارة الثانية المتعلقة بـ بينما * 

من حيث مساهمتها  في الترتيب الثالثجاءت " ةالشركة وسياسة المخاطر والموازنات التقديرية وخطط العمل السنوي
، حيث بلغ متوسط درجة لحوكمة الشركات في ظل مسؤوليات مجلس الإدارةضمان وجود إطار فعال أيضا في 

على معلومات أهمية الافصاح عن مما يدل على  0.490 وانحراف معياري قيمته 4.097الموافقة على هذه العبارة 
 .ةمل السنويتوجيه إستراتيجية الشركة وسياسة المخاطر والموازنات التقديرية وخطط العأساسها يقوم مجلس الإدارة ب

للإداريين وأعضاء مجلس وفي الوقت المناسب معلومات مفيدة  تقديم"المتعلقة بـ  الثالثةالعبارة أخيرا * 
، وذلك من وجهة نظر أفراد العينة الرابعفي الترتيب جاءت " لحة الملاكمص التي تخدم اتالقرار  لاتخاذالإدارة 

مما يدل على تجانس  0.565 وانحراف معياري قيمته 4.073حيث بلغ متوسط درجة الموافقة على هذه العبارة 
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للإداريين وأعضاء مجلس الإدارة وفي الوقت المناسب مفيدة معلومات  توفيرة الدراسة حول أهمية عينإجابات أفراد 
ضمان وجود إطار فعال لحوكمة الشركات في ظل مسؤوليات وبالتالي  لحة الملاكمص التي تخدم اتالقرار  لاتخاذ

 .مجلس الإدارة

في  SCFالمعلومات المالية المفصح عنها وفق لقياس فعالية  الواحدةللعينة  Tتم استخدام اختبار  -
وكذا تأكيد ودعم النتائج المتوصل لها  ،ضمان وجود إطار فعال لحوكمة الشركات في ظل مسؤوليات مجلس الإدارة

باستخدام المتوسط الحسابي لجميع عبارات المحور، فمن خلال هذا الاختبار و جد أن متوسط الفعالية أعلى من 
تشير إلى ما  T، وكانت نتائج اختبار 15.371) - (10.616بين Tتراوحت قيمة حيث  1الدرجة المتوسطة 

 :يلي

على  ونعمليجعل أعضاء مجلس الإدارة يكامل للمعلومات الوفير إن الت"في العبارة الأولى المتعلقة بـ * 
 المجدولة والتي تساوي tوهي أكبر من قيمة  t (15.371)بلغت قيمة " تحقيق أفضل مصلحة للشركة والمساهمين

وبالتالي نرفض الفرضية  )α=0.01(وهي أقل من مستوى المعنوية  (sig = 0.000)، ومستوى الدلالة 2.021
0ʜ. 

توفير معلومات حول كيفية استخدام الإدارة للموارد المتاحة ومدى "في العبارة الرابعة المتعلقة بـ * 
 sig)، ومستوى الدلالة 2.021 المجدولة والتي تساوي tوهي أكبر من قيمة  t (10.616)بلغت قيمة " استغلالها

 .0ʜوبالتالي نرفض الفرضية  )α=0.01(وهي أقل من مستوى المعنوية  (0.000 =
توجيه إستراتيجية الشركة على أساسها يقوم مجلس الإدارة ب معلوماتتقديم "في العبارة الثانية المتعلقة بـ * 

 tوهي أكبر من قيمة  t (14.338)بلغت قيمة  "ةوسياسة المخاطر والموازنات التقديرية وخطط العمل السنوي
 )α=0.01(وهي أقل من مستوى المعنوية  (sig = 0.000)، ومستوى الدلالة 2.021 المجدولة والتي تساوي

 .0ʜوبالتالي نرفض الفرضية 
للإداريين وأعضاء مجلس الإدارة وفي الوقت المناسب معلومات مفيدة  تقديم"المتعلقة بـ  الثالثةفي العبارة * 

 المجدولة والتي تساوي tوهي أكبر من قيمة  t (12.157)بلغت قيمة " لحة الملاكمص التي تخدم اتالقرار  لاتخاذ
وبالتالي نرفض الفرضية  )α=0.01(وهي أقل من مستوى المعنوية  (sig = 0.000)، ومستوى الدلالة 2.021

0ʜ. 

 اختبار فرضيات الدراسة: الثالث الفرع
تفعيل  على (SCF) النظام المحاسبي المالي يعمل" بالجانب التطبيقيبناءا على الفرضية الثانية الخاصة 

المعلومات المالية التي يقدمها، وكذا العدالة في  خلال من المدرجة ببورصة الجزائر الشركاتفي وكمة الح مبادئ
كل فرضية تمثل  (التالية الفرعيةيمكن إثبات أو نفي الفرضيات  "اتاحتها لمختلف الأطراف بغية تحقيق مصالحهم
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 :)محور من محاور الدراسة الميدانية

 المعلومات المالية المفصح عنها وفق  ساهمت :الأولى البديلة الفرضيةSCF في حماية المساهمين. 

المتوسط الحسابي المرجح لدرجة الموافقة على عبارات المحور الأول بلغ أن  )90-1( يتضح من الجدول رقم
 SCFالمعلومات المالية المفصح عنها وفق مما يؤكد على أن آراء أفراد العينة حول دور المعلومات  درجة، 1.112

وهذا يدل على تجانس آراء  0.121عموما كانت بدرجة موافق، وبانحراف معياري يقدر بـ  في حماية المساهمين
 .أفراد العينة تجاه فقرات المحور الأول
في حماية  SCFالمالية المفصح عنها وفق  هناك فعالية للمعلوماتأن و جد  Tأيضا ومن خلال اختبار 

، 2.021 المجدولة والتي تساوي tوهي أكبر من قيمة  (14.468)للمحور الأول  t، حيث كانت قيمة المساهمين
 .)α=0.01(وهي أقل من مستوى المعنوية  (sig = 0.000)ومستوى الدلالة 

المعلومات المالية المفصح عنها وفق  ساهمت" :والتي تنص على الأولى البديلة الفرضية قبولعليه يتم و 
SCF المعلومات المالية المفصح عنها وفق أي أن  "في حماية المساهمينSCF  في حماية لها دور بالغ الأهمية

 .المساهمين

 المعلومات المالية المفصح عنها وفق  ساهمت :الثانية البديلة الفرضيةSCF لمساهمينل المعاملة العادلة في. 

 الثانيأن المتوسط الحسابي المرجح لدرجة الموافقة على عبارات المحور  )91-1( من الجدول رقم نلاحظ
المعلومات المالية المفصح عنها وفق مما يؤكد على أن آراء أفراد العينة حول دور المعلومات  درجة، 1.121بلغ 

SCF  وهذا يدل  0.001عموما كانت بدرجة موافق، وبانحراف معياري يقدر بـ  لمساهمينل المعاملة العادلةفي
 .الثانيعلى تجانس آراء أفراد العينة تجاه فقرات المحور 

المعاملة في  SCFالمالية المفصح عنها وفق  و جد أن هناك فعالية للمعلومات Tأيضا ومن خلال اختبار 
 المجدولة والتي تساوي tوهي أكبر من قيمة  (11.318) الثانيللمحور  t، حيث كانت قيمة لمساهمينل العادلة

 .)α=0.01(وهي أقل من مستوى المعنوية  (sig = 0.000)، ومستوى الدلالة 2.021
المعلومات المالية المفصح عنها  ساهمت" :والتي تنص على الثانية البديلة الفرضية تأكيدعليه يتم و 

تساهم بدرجة   SCFالمعلومات المالية المفصح عنها وفق أي أن  "لمساهمينل المعاملة العادلة في SCFوفق 
 .لمساهمينل المعاملة العادلةفي عالية 
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 المعلومات المالية المفصح عنها وفق  ساهمت :الثالثة البديلة الفرضيةSCF  تدعيم حقوق أصحاب المصالحفي. 

أن المتوسط الحسابي المرجح لدرجة الموافقة على عبارات المحور الثالث بلغ  )99-1( يتبين من الجدول رقم
 SCFالمعلومات المالية المفصح عنها وفق مما يؤكد على أن آراء أفراد العينة حول دور المعلومات  درجة، 1.991

وهذا يدل على  0.001عموما كانت بدرجة موافق، وبانحراف معياري يقدر بـ  تدعيم حقوق أصحاب المصالحفي 
 .تجانس آراء أفراد العينة تجاه فقرات المحور الثالث

تدعيم في  SCFالمالية المفصح عنها وفق  و جد أن هناك فعالية للمعلومات Tأيضا ومن خلال اختبار 
المجدولة والتي  tوهي أكبر من قيمة  (12.311)للمحور الثالث  t، حيث كانت قيمة حقوق أصحاب المصالح

 .)α=0.01(وهي أقل من مستوى المعنوية  (sig = 0.000)، ومستوى الدلالة 2.021 تساوي
المعلومات المالية المفصح عنها وفق  ساهمت" :والتي تنص على الثالثة البديلة الفرضية قبولعليه يتم و 

SCF  المعلومات المالية المفصح عنها وفق أي أن  "تدعيم حقوق أصحاب المصالحفيSCF   تساهم بدرجة
 .تدعيم حقوق أصحاب المصالحفي عالية 

  المعلومات المالية المفصح عنها وفق  ساهمت :الرابعةالبديلة الفرضيةSCF  تحقيق الإفصاح والشفافيةفي. 

المتوسط الحسابي المرجح لدرجة الموافقة على عبارات المحور الرابع بلغ  )91-1( يوضح الجدول رقم
 SCFالمعلومات المالية المفصح عنها وفق مما يؤكد على أن آراء أفراد العينة حول دور المعلومات  درجة، 1.121

وهذا يدل على  0.100عموما كانت بدرجة موافق، وبانحراف معياري يقدر بـ  تحقيق الإفصاح والشفافيةفي 
 .تجانس آراء أفراد العينة تجاه فقرات المحور الرابع

تحقيق في  SCFالمالية المفصح عنها وفق  و جد أن هناك فعالية للمعلومات Tأيضا ومن خلال اختبار 
 المجدولة والتي تساوي tوهي أكبر من قيمة  (17.603)للمحور الرابع  t، حيث كانت قيمة الإفصاح والشفافية

 .)α=0.01(وهي أقل من مستوى المعنوية  (sig = 0.000)، ومستوى الدلالة 2.021
المعلومات المالية المفصح عنها  ساهمت" :والتي تنص على الرابعة البديلة الفرضية تأكيدعليه يتم و 

 ."تحقيق الإفصاح والشفافيةفي  SCFوفق 

  المعلومات المالية المفصح عنها وفق  ساهمت :الخامسةالبديلة الفرضيةSCF  ضمان وجود إطار فعال لحوكمة في
 .مسؤوليات مجلس الإدارةالشركات في ظل 

المتوسط الحسابي المرجح لدرجة الموافقة على عبارات المحور الخامس بلغ  )91-1(يوضح الجدول رقم 
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 SCFالمعلومات المالية المفصح عنها وفق مما يؤكد على أن آراء أفراد العينة حول دور المعلومات  درجة، 1.121
عموما كانت بدرجة موافق،  الإدارةمسؤوليات مجلس ضمان وجود إطار فعال لحوكمة الشركات في ظل في 

 .وهذا يدل على تجانس آراء أفراد العينة تجاه فقرات المحور الخامس 0.100وبانحراف معياري يقدر بـ 
ضمان في  SCFالمالية المفصح عنها وفق  و جد أن هناك فعالية للمعلومات Tأيضا ومن خلال اختبار 

للمحور الخامس  t، حيث كانت قيمة مسؤوليات مجلس الإدارةوجود إطار فعال لحوكمة الشركات في ظل 
وهي أقل  (sig = 0.000)، ومستوى الدلالة 2.021 المجدولة والتي تساوي tوهي أكبر من قيمة  (17.603)

 .)α=0.01(من مستوى المعنوية 
المعلومات المالية المفصح عنها  ساهمت" :والتي تنص على الخامسة البديلة الفرضية تأكيدعليه يتم و 

 ."مسؤوليات مجلس الإدارةضمان وجود إطار فعال لحوكمة الشركات في ظل في  SCFوفق 
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 : خلاصــة الفصل

 

والمتمثلة في المعلومات المالية وبين مستوى حوكمة  SCFلتقدير العلاقة بين مخرجات النظام المحاسبي المالي 
بند من خلاله يتم قياس مستوى الإفصاح عن المعلومات المالية في  11الشركات، حاولنا بناء مؤشر يحتوي على 

بند يدرس وضعية ومستوى  11الشركات محل الدراسة والمدرجة في بورصة الجزائر، كما تم إعداد مؤشر مكون من 
 لتقدير وإيجادالبسيط  الخطي استخدام تحليل الانحداربذه العينة المختارة من الشركات، ثم دراسة العلاقة الحوكمة له

، ويمكن تلخيص أهم النتائج التي حوكمة الشركات ئدابوم SCFالعلاقة بين المعلومات المالية المفصح عنها وفق 
  :تم التوصل إليها من خلال هذه الدراسة كالتالي

 :النتائج أنأظهرت  -

وهذا  %29.51 بند أي بنسبة 12هو  (SCF)وفق أعلى مستوى من المعلومات المالية المفصح عنها  *
 ؛%00.29بند بالأوراسي أي بنسبة  11على مستوى شركة أليانس والرويبة، في حين أن أقل مستوى هو 

 %90.01 بند أي بنسبة 91هو لمؤشر الحوكمة في الشركات المدرجة في بوصة الجزائر أعلى مستوى  *
 ؛%19.12بند بالأوراسي أي بنسبة  11، في حين أن أقل مستوى هو والرويبة ا على مستوى شركة أليانسوهذ

 والمبدأ الثاني (SCF)بين المعلومات المالية المفصح عنها وفق  ذات دلالة إحصائيةد علاقة و وج* 
 ؛"كساهمين والوظائف الرئيسية للملاحفظ حقوق الم" للحوكمة

والمبدأ الثالث  (SCF)بين المعلومات المالية المفصح عنها وفق  ذات دلالة إحصائيةد علاقة و وج* 
 ؛"المعاملة العادلة للمساهمين" للحوكمة

والمبدأ الرابع  (SCF)بين المعلومات المالية المفصح عنها وفق  ذات دلالة إحصائيةد علاقة و وج* 
 ؛"الشركاتأصحاب المصالح في حوكمة  دور" للحوكمة

 والمبدأ الخامس (SCF)بين المعلومات المالية المفصح عنها وفق  ذات دلالة إحصائيةد علاقة و وج* 
 ؛"ةالإفصاح والشفافي للحوكمة"

والمبدأ السادس  (SCF)بين المعلومات المالية المفصح عنها وفق  ذات دلالة إحصائيةد علاقة و وج* 
 ؛"مسؤوليات مجلس الإدارة" للحوكمة

المدرجة ببورصة  الشركاتفي وكمة الح مبادئ وإرساء تفعيلفي  (SCF) النظام المحاسبي المالي يساهم* 
 .المعتمة بأمر الشركة المعلومات المالية التي يقدمها، وكذا العدالة في اتاحتها لمختلف الأطراف خلال من الجزائر



 
 
 
 
 
 
 

 
 

 

 الخـاتمــة
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 (SCF)أهمية المعلومات المالية المفصح عنها وفق النظام المحاسبي المالي من خلال تناولنا لموضوع  حاولنا
 أهمية مدىالتي تدور حول  ، معالجة إشكالية الدراسةحوكمة الشركات المدرجة في بورصة الجزائرفي تفعيل 

حوكمة الشركات المدرجة في بورصة في تفعيل  (SCF)المالي المعلومات المالية المفصح عنها وفق النظام المحاسبي 
لأجل التمكن من معالجة مختلف  بشقيها النظري والتطبيقي خلال الفصول الأربعة لهذه الأطروحةمن وهذا  الجزائر

 .جوانب الموضوع

ــة ــري ر عـــــر  ومراجعــ ـــب النظــ ــة في الجانـ ــات النظر ــ ــة الأدبيـــ ــاول  للدراســ ــن خــــلال تنـــ ــمـــ ــاهيس الأساســـ  يةالمفــ
أهـــدال التقـــار ر الماليـــة ، حيـــض وضـــ نا وعلاقتهـــا موكمـــة الشـــركات (SCF)لمعلومـــات الماليـــة المفصـــح عنهـــا وفـــق ل

ار ر الماليــة ودور اصفصــا  وهــذا لأهميــة التقــوأهــدال ومتطلبــات حوكمــة الشــركات،  ومــدى اتفاقهــا ذات الغـر  العــام
،  نومــات الهامــة واليــرور ة الــتي تتاجهــا مختلــف الم ــتفيدوظيفــة اصفصــا  المحاســبي  ــتس تــوف  المعل فمــن خــلال فيهــا،

ــا  كمـــن  ــا الـــدور المحاســـبي في وهنـ ــة  إرسـ ــادلح اموكمـ ــذي مبـ ــوى   تجلـــن مـــن خـــلالوالــ ــوف   تــ ــا  المحاســـبي لتـ اصفصـ
عـر  وتقيـيس الدراسـات حـاول الباحـض  ، وفي الشـق الاـام مـن الدراسـة النظر ـةمعلوماتي يخدم كافة أص اب المصالح

في هـذه الدراسـة ت تلـل الدراسـات الـتي ربطـت المحاسـبة  وامـوكميالمحاسـبي  والتي تطرقت إلى الجانـب ةمية ال ابقالعل
 .ما يميز هذه الدراسة عن الدراسات ال ابقةو ما تناولته الدراسات ال ابقة  ر توضيح أهسموكمة الشركات، كما 

 (SCF)للمعلومـات الماليـة المفصـح عنهـا وفــق يدانيـة ومدراسـة لليليـة قـام الباحـض ب الجانـب التطبيقـيب وأمـا
 ومدى تفعيلها موكمة الشركات المدرجة في بورصة الجزائر

ــة و  ــن أهميــ ــا مــ ــذا انطلاقــ ــتيهــ ــة والــ ــدت اموكمــ ــ  في أحــ ــس شــ ــة  أهــ ــات الماليـــ ــداد المعلومــ ــرورا إعــ ــا إلى ضــ مبادئهــ
لـــل لتطلبـــات اصفصــا  والـــذي  كــو  مـــن خـــلال واصفصــا  عنهـــا وفــق معـــا   المحاســـبة والمراجعــة الماليـــة، وأ   فــي ذ

، وبالتـالي فــ   قنـوات لنشـر المعلومـات كـي ت ـمح للم ـتادمو بامصـول علـن معلومـات كافيـة وفي الوقـت المناسـب
 .التقار ر والقوائس المالية تعكس الدور المحاسبي في حوكمة الشركات

 :نتائج اختبار الفرضيات
النظـام المحاسـبي المـالي لشـق النظـري والتطبيقـي لماتلـف الجوانـب المتعلقـة بمن خلال دراستنا التي جمعت بـو ا 
 :، حاولنا اختبار الفرضيات التي ر طرحها في بدا ة الدراسة ور التوصل إلى النتائج التاليةالشركاتحوكمة و 

بإنتـا  وتدـميم لومالـات لاليـة  ات  (SCF)يسـم  الظاـاا المسايـبل المـالل " :الفرضية الأولى -
 ."جادة عالية تفل باحتياجات لستخمليها

 نتــاو وتقــدل معلومــات   ــمح ب (SCF)النظــام المحاســبي المــالي  مــن خــلال الدراســة النظر ــة توصــلنا إلى أ 
تفــي باحتياجــات كافــة م ــتادميها وهــذا مــن خــلال مخرجاتــه والــتي تتماــل في القــوائس الماليــة  ماليــة ذات جــودا عاليــة
 .(IAS-IFRS)اسبية الدولية والتي تتوافق ومعا   المح
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ـــة المســـاحميي و  ـــسا  الم ـــال   ـــل ": الفرضـــية اليانيـــة - تومـــو حا مـــة العـــر ات عمـــى حماي
 ."لي خلال المومالات المالية والمسايبية العر ة وتُجظِب توارض الم ال   يما بيظهم

ى المعلومـــاتي وحوكمـــة بـــو المحتـــو وضَّـــ نا كيـــف أ  هنـــاي علاقـــة و يقــة  مــن خـــلال الجانـــب النظـــري للدراســة
ــه  الشـــركات ــن أنـ ــا مـ ــذا انطلاقـ ــادا المبس ـــات بواســـطة الم ـــ و  حيـــض  ت كمـــو  فيوهـ ــتس قيـ ــبية   ـ المعلومـــات المحاسـ

 باصضـــافة للمناصـــب الـــتي  شـــغلها الم ـــ و  قـــد تـــبدي بالم ـــ  نوالماليـــة مـــن حيـــض طبيعتهـــا وكيفيـــة إعـــدادها، هـــذا و 
ولا كافـة الأطـرال المهتمـة بـامر الشــركة، مـن هنـا كانـت اماجـة إلى نظــام ) والم ـاهم( الكوالمـ يخـدم لا اتجـاهانتهـاو 

ــتس  ــركةقيـــادا مـــن خلالـــه  ـ ــة  إدارتهـــا وضـــما  خـــي ســـ  سياســـي لهـــاو  الشـ ــرال، لهـــذا حوكمـ تفـــق حقـــوا جميـــ  الأطـ
 .  الشركات تيمن كافة امقوا والواجبات لكافة الأطرال المهتمة بامر الشركة

ــذه الفرضـــية صـــ ت ـــتمد  ــاتي وفـــق هـ ــتس  (SCF)تها مـــن أ  تقـــدل  تـــوى معلومـ ــة مـــن خلالـــه  ـ إدارا ورقابـ
ل فــاع علــن حقــوا ومصــالح الم ــاهمو وتنميتهــا مــن خــلال   ــادا العائــد لالمبس ــات مــن الناحيــة الماليــة وةــ  الماليــة 

دائنــو، ، عمــلا ، عمـال، مـن مــد ر ن بالشــركةلصــالح الأطـرل الأخــرى ذات العلاقـة  ــتس الاهتمـام كمـا ، مـن ناحيــة
 .وبالتالي تفعيل وإرسا  مبادلح اموكمة الخ...

تاجــــم علايـــة بــــيي ام  ــــام عــــي المستـــاش المومالــــاتل وحا مــــة العــــر ات ": الفرضـــية الياليــــة -
 ."الممرجة  ل بار ة الجزائر

م ــتوى ، فبعــد دراســة واختبــار العلاقــة بــو مــن خــلال الجانــب التطبيقــي هــد أ  هــذه الفرضــية قــد لققــت
، الارتبـــاب لب ســـو  باســـتادام معامــل المدرجـــة في بورصــة الجزائـــر وحوكمـــة الشــركات عـــن المحتــوى المعلومـــاتياصفصــا  

ــد ــه  وجـ ــر أنـ ــة والـــذي أظهـ ــة إيابيـ ــاي  علاقـ ــابحيـــض هنــ ــردي ارتبـ ــدا وطـ ــائية قـــوي جـ ــة احصـ ــد وذو دلالـ ــتوى  عنـ م ــ
 .α=.0.0المعنو ة 

عمـــى تفويـــو لبـــاد  السا مـــة  ـــل  (SCF)الل يومـــو الظاـــاا المسايـــبل المـــ": الفرضـــية الرابوـــة -
العــر ات الممرجــة ببار ــة الجزائــر لــي خــلال المومالــات الماليــة التــل يدــملهاا و ــ ا الومالــة  ــل اتاحتهـــا 

 ."لمختمف الأطراف بغية تسديق ل السهم

ــ  اســـتب التطبيقـــي الجانـــبمـــن خـــلال  ــة الميدانيـــة وذلـــل بتو  ـ ــرا  الدراسـ ــد اجـ ــاهمةيا   وبعـ  تيـــمن مـــدى م ـ
حيــض لققــت قــد  الرابعــة هــد أ  الفرضــية، تفعيــل حوكمــة الشــركاتالمحتــوى المعلومــاتي وفــق النظــام المحاســبي المــالي في 

ــة لأ   ــات الماليــ ــق لمعلومــ ــا وفــ ـــح عنهـــ ــادلحدور في  (SCF)المفصـ ــل مبــ ــة ام تفعيــ ــركاتفي وكمـــ ــة  الشــ ــة ببورصـــ المدرجــ
 لعدالــة في اتاحتهــا لماتلــف الأطــرال بغيــة لقيــق مصـــامهسالمعلومــات الماليــة الــتي  قــدمها، وكـــذا ا خــلال مــن الجزائــر

 .وهذا ما ر استالاصه من نتائج الت ليل اصحصائي صجابات أفراد عينة الدراسة
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  :نتائج المراية
ــاليمـــن خـــلال دراســـتنا لماتلـــف الجوانـــب المتعلقـــة  ــق النظـــام المحاســـبي المـ ــا وفـ ــة المفصـــح عنهـ ــات الماليـ  بالمعلومـ

(SCF)  إلى مجموعة من النتائج يمكن سردها كما  لي ، فقد خلصت الدراسةشركاتحوكمة الو: 

ا  ، إذ  عـــد اصفصـــل بــو اصفصـــا  المحاســـبي عــن المحتـــوى المعلومـــاتي وحوكمــة الشـــركاتهنــاي تـــا   متبـــاد -
في الوقــت أحـد المبــادلح المحاسـبية وهــو أ يـا مــن أهـس مبــادلح حوكمـة الشــركات وأحـد أهــس اةليـات لتطبيــق اموكمـة، و 

 .وبالتالي لقيق الشفافية   هس في تفعيل اصفصا  المحاسبي الشركاتنف ه ف   تطبيق مبادلح حوكمة 

علــن تلبيـــة احتياجـــات الم ــتامر ن في ال ـــوا الماليــة، وهـــذا بتـــوف   (SCF)  عمــل النظـــام المحاســبي المـــالي -
 .معلومات تفيدهس في اتخاذ القرارات وإجرا  المقارنات

ل ـو م ـتوى اصفصـا  عـن المحتـوى المعلومـاتي، وهـذا لتوافقـه في  (SCF)لنظـام المحاسـبي المـالي ا  ـاهس  -
ــاب ومعـــا   المحاســـبة الدوليـــة ــد ركـــائز حوكمـــة الشـــركات  –الـــتي اهتمـــت باصفصـــا  المحاســـبي  في بعـــل النقـ مـــن  –أحـ

 .خلال معا    اسبية خاصة به

ــام المحاســـبي - ــز النظـ ــة تميـ ــالي  نتيجـ ــدم  (SCF)المـ ــالجمود لعـ ــهبـ ــا    توافقـ ــرأ علـــن المعـ ــتجدات الـــتي تطـ والم ـ
الـتي   ــاهس  هـي لي ـت تلـل وبالتـالي ف سـهامات معـا   المحاسـبة الدوليـة في إرســا  مبـادلح اموكمـةالمحاسـبية الدوليـة، 

 .م  المعا   المحاسبية الدولية (SCF)، وبالتالي يب العمل علن تكييف بها النظام المحاسبي المالي

 مــنبــادلح حوكمــة الشــركات ال ــتة الصــادرا ل علاقــة (SCF)المفصــح عنهــا وفــق لمعلومــات الماليــة أ  ل -
 .4002سنة  (OECD) التعاو  اصقتصادي والتنميةمنظمة 

، وهــذا  بــادلح حوكمــة الشــركاتلم وتفعيــلفي تعزبــز  (SCF)المفصــح عنهــا وفــق لمعلومــات الماليــة ت ــاهس ا -
 :سبي المالي في دعس اصفصا  من خلال رج  صضافات النظام المحا

المحتــوى المعلومــاتي الــذي تتيــمنه القــوائس الماليــة، وكــذا المعلومــات المتيــمنة في المل ــق والــتي تز ــد مــن فهــس * 
 .المعلومات المحتواا بالقوائس المالية كطرا التقييس وال ياسات والطرا المحاسبية الم تادمة

ــة الـــذي  عطــــي *  ــدفقات الخز نــ ــه   ــــمح جـــدول تــ ــركة، لأنــ ــيولة ومـــلا ا الشــ ــن ســ ــة عــ ــورا واضــــ ة ودقيقـ صــ
 .بامصول علن معلومات مفصلة عن أنشطتها العملياتية والاستامار ة والتمو لية

إظهــار حقيقــة الواقـــ  الاقتصــادي للتعــاملات والأحـــداا الــتي تقــوم بهـــا الشــركة، وهــذا  عـــود لمبــدأ تغليـــب * 
 .الواق  الاقتصادي علن المظهر القانوم

اصفصا  عن هيكل رأس المـال والتغـ ات الـتي لـدا في تركيبتـه،  لعـب دور مهـس في تـدعيس مبـدأ حوكمـة * 
 .الشركات الخاص مما ة حقوا مختلف الأطرال أص اب المصل ة



ـــــ  الخاتمة ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــــــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ــــــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــــ ـــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ــــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــــ ــــ ـــــ ــــــ ـــــ ـــــ ـــــ  ــ
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 :التا يات
ــات  ــة المبس ـــ ــ ــا حوكمـ ــن مزا ـــ ــ ــتفادا مـ ــة الاســـ ــر بغيـــ ــ ــتمكن في الجزائـ ــ ــك تـ ــركاتوحـــ ــا را  الشـــ ــ ــن م ـ ــة مـــ ــ الوطنيـ

ــة والمصـــداقية علـــن المعلومـــات متطلبـــات ام ــل الم ـــاهمة في وـــو الاقتصـــاد الـــوطا مـــن خـــلال إضـــفا  الاقـ وكمـــة مـــن أجـ
 :، نقدم جملة من التوصيات كما  ليوالمالية المحاسبية

ــبة  - ــا   المحاسـ ــتوى معـ ــا  توافـــق والتغـــ ات علـــن م ـ ــه لـ ــالي ولد اـ ــام المحاســـبي المـ العمـــل علـــن تكييـــف النظـ
  ؛تدعيس مبادلح اموكمةتنشيي ال وا المالية الجزائر ة وكذا ، وهذا بغية الدولية

 ؛تزام بهعلن اصل العمل علن إياد إطار موحد للإفصا  وإجبار الشركات المدرجة في بورصة الجزائر -

إلــزام الشــركات المدرجــة ببورصــة الجزائــر علــن اصفصــا  الــدوري ب عــداد ونشــر قــوائس ماليــة ربــ  ســنو ة وهــا  -
 ؛طرال المهتمة بامر الشركة وخاصة الم تامر نكافة الأ  لأجل إفادا

ــة  العمـــل علـــن - ــاد دليـــل موكمـ ــة الشـــركاتإيـ ــة بالبورصـ ــة الشـــركات  الجزائر ـــة المدرجـ ــادلح حوكمـ  تفـــق ومبـ
 ؛بالتقيد بهالشركات تلل إصدار قانو   لزم و  ،(OECD) التعاو  اصقتصادي والتنميةالصادرا عن 

مهنــتي المحاسـبة والمراجعــة في الجزائــر إعطـا  أهميــة خاصــة لهـاتو المهنتــو، وهــذا علـن الجهــات الم ـبولة عــن  -
 ؛الكفا ات والمهارات ةمن خلال إقامة دورات تكو نية لتنمي

الـدور المنـوب بهـا لمـا  تفعيـلإنشـا  لجـا  المراجعـة، والعمـل علـن  الشركات المدرجـةإلزام مجالس إدارا ضرورا  -
 ؛والمالية المعلومات المحاسبيةلها من دور في لقيق جودا 

ضمن المناهج الدراسية للتعليس العالي لأق ام المحاسبة  الشركاتضرورا إدخال موضوع حوكمة  -
باهميته وضما  وإدراكهس والعلوم المالية في الجامعات الجزائر ة لتكو ن الخريو من هذه الأق ام  المراجعةو 

 .الجزائر ة م تقبلاا  الشركاتم اهمتهس الفاعلة في تطبيقه في 

 :آ اق البسث
في  (SCF)أهمية المعلومات المالية المفصح عنها وفق النظام المحاسبي المالي تناولت هذه الدراسة موضوع 

ما ال حد اا بالن بة  الشركات، وبالرةس من أ  موضوع حوكمة حوكمة الشركات المدرجة في بورصة الجزائرتفعيل 
وفي هذا ، تب ض سبل تفعيلها من خلال مخرجات النظام المحاسبي المالييام بدراسة للجزائر إلا أننا حاولنا الق

الصدد يمكن المواصلة في أماا ذات صلة موكمة الشركات تتناول إسهامات اصفصا  المحاسبي في لقيق جودا 
في ل و جودا المحتوى  (SCF) المعلومات المالية وتفعيل ال وا المالية الجزائر ة، وكذا أهمية النظام المحاسبي المالي

 .المعلوماتي، وأ يا دور حوكمة الشركات في تدعيس اصفصا  اصلكتروم
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 :المراجع باللغة العربية -1
 دار الأولى, الطبعة الخامس, الكتاب, المهنة أخلاقيات وقاعد الدولية والتأكيد التدقيق معايير تطور, جمعة حلمي أحمد -

 .9002 عمان والتوزيع, للنشر صنعاء

 للشاااركات المنشااور  الماليااة التقااارير ةاا  والإةصااا  الشاافاةية تحقااق مااد  قيااا  الرحمــان, عبــد الملــ  عبــد رجــ  أحمــد -
 عشـر  الثانيـة النـدو  السـعودية, المحاسـبة معـاير ضـب  مـدل  ,-وتطبيقياة نظرياة يراساة– الساعوي  الماا  ساو  ة  المتداولة

 ,"والعشـري  الحـاد  لقـرنا وتحـديا  السـعودية العربيـة المملكـة في المحاسـبة مهنـة" السـعودية العربيـة المملكة في المحاسبة تطوير لسب 
 .9080 ما  81-82

, 585, المـاد  رقــ  9005الـي  يتمــم  القنـون الت،ـار , المعـدم والمـتم ,  8257سـبتم   92, المـرر  في 72-57الأمـر رقـ   -
 .985:ص

 رقـ  , القـانون9005 نـوفم  97لــ لوافـ هــ ا 8791 القعـد  ذو 87 في  الصـادر  57 العـدد الجزائريـة لل،مهوريـة الجريـد  الرييـة -

 .المالي المحاسبي النظام المتمم  05-88

, يحدد قواعد التقيي  9001جويلية  92, قرار مرر  9002مارس  97بتاريخ  82 رق  العدد الجزائرية لل،مهورية الريية الجريد  -
  . والمحاسبة ومحتوى الكشوف المالية وعرضها وكيا مدونة الحسابا  وقواعد سرها

ما   92مرر  في  872-01, المرسوم التنفيي   رق  9001ما   91بتاريخ  95 رق  العدد الجزائرية لل،مهورية لرييةا الجريد  -
 . 9005نوفم   97المرر  في   88-05 , المتمم  تطبي  أحكام القانون رق 9001

 ., الجزائر9080-9002, 05, مقام, مجلة الباحث, عدد تحليل الأسس النظرية لمفهوم الأياءالشيخ الداو ,  -
, 8220ما   90المرر  في  01-39, يعدم ويتم  المرسوم التشريعي رقد 9000فيفر   85المرر  في  07-00 نونالقا -

 .9000فيفر   82الصادر  بتاريخ  88, الجريد  الريية رق  00والمتعل  ببورصة القي  المنقولة, الماد  رق  

 .01:, الماد  رق 05/88 , المتمم  تطبي  أحكام القانون رق 9001ما   92في  المرر  01/872المرسوم التنفيي  رق   -
 بين شراكة لتأسيس المتوسط  الأوروب  الإتفا  المتضمن ،9007أفري   95 في المرر  872-07 رق  الرئاسي المرسوم -

  . 9007 أفري  00 , 08العدد  الجزائرية, لل،مهورية الريية الجريد  ,الأوروبية والمجموعة الجزائر

 .9088دروس وتطبيقا , دار وائ  للنشر, الأردن,  –( الإدار  المالية)إلياس ب  ساسي, يوسف قريشي, التسير المالي  -
 واقع للمرسسة المحاسبية الحوكمة بملتقى مداللة، المحاسبية المعلومات جوي  تحقيق ة  ويورها الحوكمة, فهيمة بديسي -

 .9080ديسم  1-5 البواقي مأ جامعة,  وآفاق ورهانا 

الطبعة  , الجزء الثاني,IAS/IFRSوالمعايير الدولية   scfالواضح ة  المحاسبة المالية وةقب  ربيع حنيفة وآلرون,  -
 .9080 الجزائر, ,منشورا  كلي , الأولى

 .9080 م,الأو  الجزء ,IAS/IFRS الدولية المعايير وةق المالية المحاسبة ة  الواضح حنيفة, ربيع ب  -
 حالة يراسة ،المالية التقارير وجوي  المحاسب  الأةصا  على وأثره الحوكمة قواعد تطبيق, سامي وعمر  عمار عيشي ب  -

 ديسم  1 - 5 البواقي أم جامعة, وآفاق ورهانا  واقع للمرسسة المحاسبية الحوكمة بملتقى مداللة, الجزائرية المساهمة شركات
9080. 

 بحث تطبيقية دراسة ,المصرية للشركات المال  الإيار  على الشركات لحوكمة الداخلية الآليات أثر, علام ير الدي  بهاء -
 .9002, المصر  المديري  مركز الإستثمار لوزار  مقدم
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 .9002, دار بلقيس, الجزائر, الطبعة الأولى, تيسير التسيير المال  للمؤسسةبومدي  يوسف, ساح  فاتح,  -

العلوم الإقتصادية, ه في امقدمة لني  شهاد  الدكتور  أطروحة, الأورا  المالية وسبل تفعيلها معوقات أسوا شيد, بوكساني ر  -
 .9007/9002, جامعة الجزائر

, ميكر  مقدمة ضم  متطلبا  ني  شهاد  الماجستر في التحليل المالية ة  ظل النظام المحاسب  المال تودر  أكلي,  -
 .9001/9002 جامعة الجزائر,العلوم الاقتصادية, 

, إصلا  الإطار المحاسب  ة  الجزائر وتكييف القوائم المالية وةق المعايير المحاسبية الدولية, توفي  جواد  وآلرون -
مخ  التموي , مالية لوم التسير, قس  علوم التسير و مرتمر علمي حوم الإصلاح العلمي في الجزائر, كلية العلوم الاقتصادية وع

 .9088 نوفمبر 00و 92 ـسواق ومالية المرسسة, جامعة قاصد  مرباح, ورقلة, المواف  لالأ

 .9080 الجزائر, الزرقاء, الأوراق ,الجديد المحاسب  النظام وةق والجباية المؤسسة محاسبة لعشيشي, جمام -

 تشري  جامعة مجلة ,الإستثمار قرار ترشيد ة  المالية الأورا  سو  ة  المحاسب  الإةصا  يور وآلرون, قيطي  حسان -
 .9005 ,8 العدد ,92:المجلد والقانونية, الإقتصادية العلوم سلسلة العلمية, والبحوث للدراسا 

 إلتبارية دراسة, المحاسبية المعلومات ة  الإةصا  مستو  على وأثرها الشركات حوكمة, غزو  آم الجلي  عبدحسين  -
 التحلي /المحاسبة في الماجستر شهاد  ني  متطلبا  ضم  مقدمة ميكر  السعودية, العربية كةالممل في العامة المساهمة شركا  على
 .9080 الدنمارك, في العربية الأكاديمية المالي,

 الجزائر, جامعة التسير, علوم قس  دولة, دكتوراه أطروحة ,الدولية المال  الإبلاغ معايير نحو الجديد التوجه صلاح, حواس -
9005-9001. 

 والاقتصادية العالمية الأزمة حوم الدولي العلمي بالملتقي مداللة العالمية, المالية والأزما  التوري  فلسفة الدي , جمام لاسف -
 .الجزائر سطيف, عباس, فرحا  جامعة , 2009أكتوبر 98-90 العالمية, والحوكمة الدولية

 لهيئة العلمية الفعاليا  المالية, التقارير لإعداد الدولية المعاير دور  ,يةالمرحل المالية التقارير 07 رقم المعيار الخطي , لالد -
 .9002 ,سوريا ,دمش  السوري , القانونيين المحاسبين جمعية مع بالتعاون المالية, والأسواق الأوراق

 .9005 , مكتبة الجامعة, الشارقة,  IAS/IFRSمعايير التقارير المالية الدوليةلالد جمام الجعارا ,  -
 .9080, دار هومة, الجزائر, يرو  ومسائل محلولة –التسيير المال  للمؤسسةخميسي شيحة,  -
, مطبوعة موجهة لطلبة السنة ثالثة علوم التسير والعلوم الت،ارية, جامعة التسيير المال دادن عبد الوهاب, دادن عبد الغني,  -

 .9001ورقلة, 
مقاييس التدةقات النقدية ة  اتخاذ القرار الاستثمار  ة  سو  يمشق للأورا   أهمية, منام الموصلي, راغ  الغصين -

 .2013 ,(9) :العدد ,(07) :المجلد ,مجلة جامعة تشري  للبحوث والدراسا  العلمية, (يراسة تطبيقية)المالية 
 .9007 ,الأردن ,حامد دار ,الأولى الطبعة ,المالية المحاسبة أسس وآلرون, حنان حلو  رضوان -
 .9002 ,عمان ,وائ  دار ,الثانية الطبعة ,المعايير إلى المبايئ من المعاصر المحاسب  النموذج حنان, حلو  رضوان -

 ,(IAS/IFRS) الدولية المحاسبة معايير وةق الإةصا  متطلبات مع بالتكيف الجزائر خيار محمد, سفر أحمد, زغدار -
 .9002 ,05 العدد الباحث, مجلة

, يراسة حالة الجزائر –قائمة التدةقات النقدية ة  ظل اعتماي الجزائر معايير المحاسبة الدولية الدينور ,  سالمي محمد -
 .9002ميكر  مقدمة لني  شهاد  الماجستر, جامعة باتنة, 
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ة يراسة ميداني–ة  إرساء مبايئ حوكمة الشركات  IAS/IFRSأهمية اعتماي معايير المحاسبة الدولية « سفر محمد, -
 .9087/9087, 0, أطروحة دكتوراه في علوم التسير, جامعة الجزائر»لحالة الجزائر

 .9080, دار زهران, الأردن, IFRSالحديث طبقا للمعايير الدولية للابلاغ المال   التحليل المال شعي  شنوف,  -
زائرية بودواد, الجزء الأوم, الطبعة , مكتبة الشركة الجمحاسبة المؤسسة طبقا للمعايير المحاسبية الدوليةشعي  شنوف,  -

 .9001الأولى, الجزائر, 
 ., الطبعة الثانية8220, دار هومة, الجزائر, بورصة الجزائر - البورصةشمعون شمعون,  -
, ميكر  مقدمة لني  درجة تكييف القوائم المالية ة  المؤسسات الجزائرية وةق معايير المحاسبة الدوليةشنا  عبد الكريم,  -
 .9002المحاسبة, جامعة باتنة, : اجستر في علوم التسير, خصص الم
, "الإستثمار قرار لترشيد المحاسبية المعلومات شفاةية تحقيق ة  الشركات حوكمة يور",لالد دريس, مسعود صديقي -

 .9080 ديسم  1-5 البواقي أم جامعة, وآفاق ورهانا  واقع للمرسسة المحاسبية الحوكمة بملتقى مداللة

 ,(التناسق وتقييم التباين أسباب) والموجوي المأمو  بين الدول  المحاسب  التوحيد مرزوقي, مرزوقي مسعود, صديقي -
 .بالواد  الجامعي المركز ,9080 جانفي 81-85 الدولية, المحاسبية معاير ظ  في الجديد المحاسبي النظام حوم الأوم الدولي الملتقى

 .6112الدار الجامعية, مصر,  ,ليل القوائم المالية لأغراض الاستثمار ومنح الائتمانتح طارق عبد العام حماد, -

 .2002 ,, دار الصفاء, عمانالإيار  والتحليل المال  عبد الحلي  كراجة, علي ربابعة, -
 .9001 الجزائر, – قسنطينة والتوزيع, للنشر الدي  بهاء دار, المنظمات تحليل الحسين, الشيخ ب  الحميد عبد -

 .9001 الإسكندرية, الجامعية, المطبوعا  دار ,المالية المحاسبة مبايئ وآلرون, مرعي الحي عبد -

 .9005, العربية المصارف إتحاد, الإيار  مجلس ويور الشركات حوكمة, درويش حيدر ب  عدنان -
 .9001, دار اليازور , الأردن, معاصر إتجاهات  -التحليل والتخطيط المال  عدنان تايه التميمي, أرشد فراد التميمي,  -
 للنشر الحرية مكتبة والخاصة, العامة المرسسا  في الفساد لمكافحة المدل  ,المؤسسية الحوكمة وآلرون, للي  وارد الله عطا -

 .9001 القاهر , والتوزيع,

 .9088: الأولى الطبعة الأردن, - عمان المسر , دار ,والتدقيق الرقابة ة  المعلومات نظم وآلرون, الجعيد  عيد عمر -
حالة  –جوي  المعلومات المحاسبية ة  ظل حوكمة الشركات وانعكاساتها على كفاء  السو  المالية عياد  عبد القادر,  -

 .9080/9087 مقدمة لني  شهاد  الدكتوراه, جامعة الشلف, أطروحة, ائرز الج
أيا  للإةصا  عن المعلومات الضرورية اللازمة لمستخدم  القوائم مد  يلالة القوائم المالية كفايز زهد  الشلتوني,  -

, رسالة مقدمة لني  درجة الماجستر في المحاسبة يراسة تطبيقية للقوائم المالية المنشور  للمصارف الفلسطينية –المالية 
 .9007والتموي , الجامعة الإسلامية بغز , 

 كلية والنشر, للطباعة الحدباء وحد  ,المحاسبية المعلومات نظم السقا, يحيا هاش  زياد الحبيطي, ابراهي  محس  قاس  -
 .9000 ,العراق -الموص  الجامعة, الحدباء

, 59, الجريد  الريية, العدد 29, الماد  9082يتمم  قانون المالية لسنة  9087ديسم   00مرر  في  81-87 قانون رق  -
 .9087ديسم   08الصادر بتاريخ 

ديوان المطبوعا  , الطبعة الثانية, scfالمحاسبة العامة، أصو  ومبايئ وآليات سير الحسابات وةق ور, كتوش عاش  -
 .9080, الجزائر, الجامعية
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 .9002 الإسكندرية, الحديث, الجامعي المكت  ,الإستثمار لأغراض المالية القوائم تحليل الدهراو , الدي  كمام -

 .9080بتها, التقرير السنو  لجنة تنظي  عمليا  البورصة ومراق -
 .9089, الأوراق الزرقاء, الجزائر, يرو  وتطبيقات -  IAS/IFRSمعايير المحاسبة الدوليةلخمر علاو ,  -
يراسة حالة )الإةصا  المحاسب  والعوامل المؤثر  عليه ة  الشركات المساهمة السورية لطيف زيود, ريم علي عيسى,  -

, 8 , العدد00, مجلة جامعة تشري  للبحوث والدراسا  العلمية, المجلد (والإعلان والتسويق شركة المجموعة المتحد  للنشر
9088. 

 .9007, ديوان المطبوعا  الجامعية, الجزائر, التسيير لمال مبارك لسلوس,  -

 السعودية كا الشر  على ميدانية دراسة ,الدولية المحاسبية المعايير ضوء ة  المحاسب  الإةصا  الجع  , احمد مجد  -
 .9088 ,2 العدد الدنمارك, في المفتوحة العربية الأكاديمية مجلة سعودية, مساهمة شركة( ساب ) الأساسية للصناعا 

 .90/9002: العدد, الخاصة الدولية المشروعا  مركز ع  تصدر مجلة, الإقتصاد  الإصلاح مجلة -
 للنشر, وائ  دار ,والعلمية النظرية الجوانب -الدولية المال  لاغوالإب المحاسبة معايير حميدا , جمعة نصار, أبومحمد  -

 .9001 الأردن,
دار  ,الطبعة الثانية, معايير المحاسبة والإبلاغ المال  الدولية الجوانب النظرية والعمليةمحمد أبو نصار, جمعة حميدا ,  -

 .9002وائ  للنشر, عمان, الأردن, 
 الدار ,الثانية الطبعة ,مقارنة يراسة -والإيار  المال  الفساي معالجة ة  لشركاتا حوكمة يور, سليمان مصطفى محمد -

 .9002 مصر,, الإسكندرية الجامعية

 .9005 ,الأردن ,عمان ,وائ  دار ,الرابعة الطبعة ,المالية المحاسبة مبايئ مطر, محمد -

 المــرتمر: إلى مقــدم بحــث محاســبية, نظــر وجهـة ,الفساااي محاربااة ةاا  الشااركات حوكمااة يور حســ , صــادق محمــد نجيــ  محمـد -
 -85 الإداريـة, والعلوم الاقتصاد كلية الأردنية, الزيتونة جامعة ،المعرفة ومجتمع الأعمام أللاقيا  السادس السنو  الدولي العلمي

 .الأردن – عمان ,9002( إبري ) نيسان 82
 .9080, الطبعة السابعة, دار وائ , الأردن, يانات المحاسبيةالتحليل المال  باستخدام البمحمود عبد الحلي  الخلايلة,  -
 مهنـة المحاسـبة" بعنـوان الأوم الـوطني للمـرتمر مقدمـة بحثية ورقة ,المالية والقوائم المحاسبية المعلومات ،حموده ب  أحمد مختار -

 .ليبيا – طرابلس ,9002 جوان 89 ,"وإصلاح تقيي  .... ومعاير

, الجريد  الريية عدد رق  8, يتعل  ببورصة القي  المنقولة, الماد  رق  8220 ما  90, مرر  في 80-20 مرسوم تشريعي رق  -
 .8220ما   90, صادر بتاريخ 07
 .9007 باريس, الشركات حوكمة بشأن والتنمية الإقتصاي  التعاون منظمة مبايئ ,CIPEالخاصة الدولية المشروعا  مركز -
 الخاصة الدولية المشروعا  مركز يصدرها دورية نشر  ,"وإتجاهات قضايا الشركات حوكمة" ,الخاصة الدولية المشروعا  مركز -

 .9001, 80:العدد, القاهر 

 وشما  الأوسط الشر  ة  الشركات حوكمة تشجيع الشركا , لحوكمة العالمي والمنتدى الخاصة الدولية المشروعا  مركز -
 .9088 شباط/ ف اير ,وحلو  تجارب :إةريقيا

 العلوم مجلة في منشور مقام, الشركات حوكمة عملية ة  الداخل  التدقيق لدور تحليلية نظرية يراسة, الدي  نور مزياني -
 .2010/04 :العدد الجزائر, المسيلة, جامعة الت،ارية, والعلوم والتسير الإقتصادية
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 مهنة) الدولي المرتمر ،الشركات وحوكمة المالية اريربالتق والإةصا  الشفاةية إرتباط مد  السعدنى, بسيونى حس  مصطفى -
 كلية مع وبالاشتراك المتحد  العربية الإمارا  بدولة الحسابا  ومدققي المحاسبين جمعية ,(المعاصر  والتحديا  والمراجعة المحاسبة
 ديسم  5-7 م  العرب, والمراجعين للمحاسبين العام الاتحاد إشراف وتحت المتحد  العربية الإمارا  بجامعة والاقتصاد الإدار 
9005. 

 .9001دار وائ  للنشر, الأردن, الطبعة الثالثة,  ,خل صناعة القراردالتحليل المال  ملرون, آمنر شاكر محمد و  -

 ,ردنالأ ,دار المسر , الثانية الطبعة ,وتطبيق  نظر  مدخل -المالية القوائم تحليل المطارنة, فلاح غسان لنفر, راضي مريد -
9002. 

 .9002 إصدار, الجزائر ة  للمؤسسة الراشد الحكم ميثا  -

 ,اقتصايية مؤسسة حالة يراسة القرارات، اتخاذ ة  وأثرها المحاسبية المعلومات خصائص المجهلي, علي محمد ناصر -
 .9001/9002 باتنة, لخمر, الحاج جامعة محاسبة, خصص  التسير, علوم في الماجستر شهاد  لني  مقدمة ميكر 

 المحاسبي النظام حوم الأوم الدولي الملتقى ,مقارنة يراسة الوطن  المحاسب  والمخطط المال  المحاسب  النظام مراد, ناصر -
 .بالواد  الجامعي المركز ,9080 جانفي 81-85 الدولية, المحاسبية معاير ظ  في الجديد

 .9002 فيفر , الإستثمارية للإستشارا  كونسبت, تطبيقها ونطا ، مبايئها، متطلباتها :الشركات حوكمة, جمعان نجا  -

, يتعل  بالتصريح بت،اوز حدود 9000مارس  81الصادر بتاريخ  00-00 لجنة تنظي  عمليا  البورصة ومراقبتها رق  نظام -
  نوفم 00صادر بتاريخ  50رق  , الجريد  الريية عدد 9 المساهمة في رأيام الشركا  المتداولة أسهمها في البورصة, الماد  رق 

9000. 

, متعل  بالمعلوما  الواج  9000جانفي  90الصادر بتاريخ  09-9000 نظام لجنة تنظي  عمليا  البورصة ومراقبتها رق  -
الجريد  الريية عدد , 82, 87, 80, 88, 1, 5, 7 نشرها م  طرف المرسسا  التي تكون قيمها مسعر  في البورصة, المواد رق 

 .9000أو   82صادر بتاريخ  70ق  ر 

 .9002 ,الأردن ,الثقافة دار ,الأولى الطبعة ,المالية المحاسبة مبايئ الصفار, رضا هاد  -

حوم الحوكمة  الملتقى الوطني المحاسبية، المعلومة جوي  تحقيق ة  الشركات حوكمة يور, لعشور  نوام, هوام جمعة -
 .9080 ديسم  1-5 الجزائر, -جامعة أم البواقي ,(اقواقع, رهانا  وأف)المحاسبية للمرسسة 

 المجالس ويور التطور الدولية، المحاسبة معايير صناعة العربي, الخلي،ي التعاون مجلس لدوم والمراجعة المحاسبة هيئة -
 .9007, مارس والمعلوما , الدراسا  مركز ,والدولية الوطنية والهيئات

 .9005 الدنمارك, في المفتوحة العربية الأكاديمية منشورا  ,اسبةالمح نظرية الحيالي, ناجي وليد -

, مداللة على التحليل المال  بالمؤسسة ias/ifrs أثر المعايير المحاسبية الدوليةيحياو  مفيد , عريف عبد الرزاق,  -
-85آفاق, بية الدولية تجارب, تطبيقا  و اسالمالي الجديد في ظ  المعاير المحولي الأوم حوم النظام المحاسبي و مقدمة في الملتقى الد

 ., المركز الجامعي بالواد 9080جانفي  81
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 الجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية
 وزارة التعليم العالي والبحث العلمي

 ورقلة -جامعة قاصدي مرباح 
 كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير

 

في إطار القيام ببحث استكمالا لنيل شهادة الدكتوراه في علوم التسيير، تخصص  بعد التحية والسلام،        
في  (SCF) أهمية المعلومات المالية المفصح عنها وفق النظام المحاسبي المالي"محاسبة وجباية، حول 

ذا البحث ، لذا أرجوا منكم المشاركة والمساهمة في إنجاز ه"تفعيل حوكمة الشركات المدرجة في بورصة الجزائر
والتي أعدت لأغراض البحث  العلمي من خلال تفضلكم بالإجابة على أسئلة الاستمارة بعد قرائتها بشكل جيد،

 .فقط العلمي
 .عاونكم ومساهمتكم في هذا البحثوأخيرا أشكر لكم حسن ت                                                                 

 

 معلومات عامة عن عينة الدراسة :ولالقسم الأ

 

 :الإنتماء -0
 ف الأوراسي              أليانس للتأمينات              أن سي أ رويبة.ت.صيدال              م                                      

 :الوظيفة/المهنة -1
 مراجع دخلي                    محافظ حسابات                 محاسب                                                          
 عضو مجلس إدارة                           مدير مالي                                             

 : المؤهل العلمي -0
 ماجستير            دكتوراه                                                                                  ليسانس             ماستر                                                      

 :العمر -0
 سنة       11إلى أقل من  11سنة                               من  11أقل من                                        
 سنة                                                 11سنة                  أكثر من  11إلى أقل من  11من                                        

 :الخبرة المهنية -0
 سنوات 81إلى  1سنوات                                    من  1أقل من                                         

 سنة 81سنة                                 أكثر من  81إلى  88 من                           
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 الاستبيان  فقرات: القسم الثاني
 في حماية المساهمين SCFالمعلومات المالية المفصح عنها وفق  مساهمة :المحور الأول

 

يعمل  SCFفي رأيك، هل النظام المحاسبي المالي      
 :على تدعيم حقوق المساهمون من خلال

موافق 
 تماما

 محايد موافق
غير 
 موافق

غير موافق 
 تماما

والقيمة  المصدرة أنواع الأسهمتوفير معلومات توضح عدد و  -0
 .لها الاسمية

     

      .معلومات عن التغيرات في حقوق ملكية المساهمين تقديم -0

من فهم التغيرات في المركز المالي والأداء تقديم معلومات تمكن  -0
 .للشركةالمالي 

     

 معلومات للمساهمين حول العوائد المالية احاالية والمنتررة يروفت -0
 .المتعلقة بمساهماتهم

     

التدفقات النقدية مصدر من معرفة  تقديم معلومات مالية تمكن -0
  (.ة، تمويلية، استثماريةتشغيلي) دورةحسب ال

     
 

تمكن المعلومات المالية المقدمة للمساهمين من زيادة وتفعيل  -0
 .رقابتهم على الشركة

     

 

 لمساهمينل المعاملة العادلة في SCFالمعلومات المالية المفصح عنها وفق  مساهمة :الثانيالمحور 
 

 SCFفي رأيك، هل النظام المحاسبي المالي       
 :يعمل على المساواة بين المساهمون من خلال

موافق 
 تماما

 محايد موافق
غير 
 موافق

غير موافق 
 تماما

من تقييم  تمكنهم الفئات المساهمةكافية لكافة  تقديم معلومات -0
 .مساهماتهم المالية والمادية

     

مما يمكنهم من تقييم  فئات المساهمين، لكافةمعلومات  توفير -0
 .للشركةالأداء المالي 

     

يمكن للمساهمين احاصول على المعلومات الخاصة بالشركة في  -0
 . الوقت المناسب وبصفة منترمة

     

الفئات المساهمة توضح حقوقهم كافية لمختلف  تقديم معلومات -0
 .كها خاصة أصحاب الأقليةانتها  في حالة  بما في ذلك التعويضات

     

فئة الأغلبية، فئة ) ةتوفير المعلومات لجميع الفئات المساهم -0
حول الأحداث والمعاملات المتعلقة ( لخإ...  الأقلية، الفئة الأجنبية،

 .وكذا الأحداث اللاحقة لتاريخ إقفال الميزانية بموارد المؤسسة
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 تدعيم حقوق أصحاب المصالحفي  SCFالمعلومات المالية المفصح عنها وفق  مساهمة :الثالثالمحور 
 

يعمل  SCFفي رأيك، هل النظام المحاسبي المالي      
 :على دعم حقوق وحماية أصحاب المصالح من خلال

موافق 
 تماما

 محايد موافق
غير 
 موافق

غير موافق 
 تماما

أداء نشاط  توفير معلومات تسمح لأصحاب المصالح من تقييم -0
 .الشركة

     

      .مديونية الشركة توضحمعلومات  تقديم -0

من فهم تقديم معلومات تمكن كافة الأطراف أصحاب المصالح  -0
 .جيد للعلاقة بين الشركة وبقية الأطراف المرتبطة بها

     

تقديم معلومات مالية توضح التدفقات النقدية الناتجة سواءا من  -0
والمتعلقة بحصة الشركة  التمويلية وأالاستثمارية  وأالأنشطة التشغيلية 
 .في المشاريع المشتركة

     
 

      .أصحاب المصالحالمعاملات مع كافة معلومات عن   يروفت -0
حول العلاقة بين الشركة والشركات التابعة  مالية معلومات يروفت -0

 (.قوائم مالية موحدة)لها 

     

 

 تحقيق الإفصاح والشفافيةفي  SCFالمعلومات المالية المفصح عنها وفق  مساهمة :الرابعالمحور 
 

يعمل  SCFفي رأيك، هل النظام المحاسبي المالي      
 :على تحقيق الإفصاح والشفافية من خلال

موافق 
 تماما

 محايد موافق
غير 
 موافق

غير موافق 
 تماما

      .والشركاتقارنات بين الفترات المبإجراء توفير معلومات تسمح  -0

معدة وفق الفروض والمبادئ المحاسبية المقبولة معلومات تقديم  -0
 .عموما، ومصنفة تصنيف منطقي

     

الإفصاح عن المحتوى المعلوماتي وفق معايير المحاسبة ومعايير  -0
 .الإبلاغ المالي الدولية

     

بالخصائص النوعية للمعلومات توفير معلومات مالية تتصف  -0
 .وتلبي احتياجات كافة المستخدمين

     

تقديم معلومات تعكس الأداء المالي والنتائج المالية والتشغيلية  -0
 .للشركة
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ضمان وجود إطار فعال لحوكمة في  SCFالمعلومات المالية المفصح عنها وفق  مساهمة :الخامسالمحور 
 مسؤوليات مجلس الإدارةالشركات في ظل 

 

يعمل  SCFفي رأيك، هل النظام المحاسبي المالي      
على ضمان وجود إطار فعال لحوكمة الشركات في ظل 

 :من خلال مسؤوليات مجلس الإدارة

موافق 
 تماما

 محايد موافق
غير 
 موافق

غير موافق 
 تماما

يجعل أعضاء مجلس الإدارة كامل للمعلومات الوفير إن الت -0
 .على تحقيق أفضل مصلحة للشركة والمساهمين ونعملي

     

توجيه على أساسها يقوم مجلس الإدارة ب معلومات تقديم -0
إستراتيجية الشركة وسياسة المخاطر والموازنات التقديرية وخطط 

 .ةالعمل السنوي

     

للإداريين وأعضاء وفي الوقت المناسب معلومات مفيدة  تقديم -0
 .لحة الملاكمص التي تخدم اتالقرار  لاتخاذمجلس الإدارة 

     

توفير معلومات حول كيفية استخدام الإدارة للموارد المتاحة  -0
 .ومدى استغلالها

     

 
 
 

 شكرا لكم                                                                                                  
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Ministère de l'enseignement supérieur et de la rechercher scientifique 

Université kasdi merbah – Ouargla 

 Faculté des sciences Economiques, Commerciales et des Sciences de Gestion 

 

 

 

 

    Madame, Monsieur,  

Je vous demande de bien vouloir répondre au questionnaire, Pour la réalisation 

d’un projet de doctorat  sur:  

«L'importance de l'information financière divulguée conformément au 

système de comptabilité financière (SCF) dans l'activation de la gouvernance des 

sociétés cotées à la bourse algérienne» , et ce pour obtenir un diplôme de doctorat en 

sciences de gestion, Spécialité : Comptabilité et fiscalité. 

                    je  vous remercie d'avance pour votre collaboration à cette étude. 

 

 

Partie : Informations générales 

  

1- Affiliation: 

                                      Rouiba           Alliance                   El-Aurassi             Saidal 
2- Fonction: 

                          commissaire aux comptes               auditeur interne        comptable 

                                                        Membre du Conseil d'administration          directeur financier       
3- Niveau d’instruction: 

                                       doctorat       Magister        Master         Licence                                                                                  
4- Age: 

                                       De 30 à moins de 40 ans                                  Moins de 30 ans       
                                                     Plus de 50 ans                         De 40 à moins de 50 ans   

5- Expérience: 

                             De 5 à moins de 10 ans                                    Moins de 5 ans       
                                        Plus de 15 ans                           De 11 à moins de 15 ans   

 

 

 

 

 الاستبيان باللغة الفرنسية (:10)رقم  الملحق
 شركاتتىىتى ال
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Partie : Paragraphes du questionnaire 

 

Le premier axe: Contribution de l'information financière divulguée conformément à SCF dans la protection des 
actionnaires. 
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À ton avis, est-ce que le système de comptabilité financière SCF renforce les 

droits des actionnaires grâce à: 

     8-Fournir des informations Indique le nombre et les types d’actions émises et 

leurs valeurs nominales. 

     -1 Fournir des informations sur les variations des capitaux propres. 

     1-Fournir des informations permettant de comprendre l'évolution de l’actif net 

comptable et la performance financière de l'entreprise. 

     1-Fournir aux actionnaires des informations sur les rendements financiers 

actuels et attendus relatives de leurs contributions. 

     1-Fournir des informations financières permettant de connaître la source des flux 

de trésorerie par cycle (opérationnel, investissement, financement). 

     6-Les informations financières fournies aux actionnaires leur permettent 

d’accroître et d’activer leur contrôle sur la société. 
 

Le deuxième axe: Contribution des informations financières divulguées conformément au SCF au traitement 

équitable des actionnaires. 
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À  ton  avis, est-ce  que le système de comptabilité financière SCF assure de 

l'égalité entre les actionnaires grâce à: 

     8-Fournir suffisamment des informations à tous les catégories contributeurs pour 

qu'ils évaluent leurs contributions financières et matérielles. 

     1-Fournir des informations à toutes les catégories d'actionnaires, pour évaluer de 

la performance financière de la société. 

     1-Les actionnaires peuvent obtenir des informations de la société en temps 

opportun et de façon régulière. 

     1-Fournir des informations adéquates aux divers groupes contributeurs pour 

clarifier leurs droits, y compris une indemnisation en cas de violation, en 

particulier les propriétaires de minorités. 

     1-Fournir des informations à tous les groupes contributeurs (majorités, 

minoritaires, étrangères, etc.) sur les événements et transactions liés aux 

ressources de l’entreprise, ainsi que sur les événements postérieurs à la date de 

clôture du bilan. 
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Troisième axe: Contribution de l'information financière divulguée conformément au SCF dans le 

renforcement de Droits des parties prenantes 
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À  ton  avis, est-ce  que le système de comptabilité financière SCF renforce les 

droits Et Protéger les parties prenantes grâce à: 

     8- Fournir des informations permettent aux parties prenantes d'évaluer de la 

performance de l'activité de l'entreprise. 

     1- Fournir des informations s’exposent l'endettement de l'entreprise 

     1- Fournir des informations permettant à toutes les parties prenantes de bien 

comprendre la relation entre l'entreprise et les autres parties concernées. 

     1- Fournir des informations financières s’exposent les flux de trésorerie 

provenant des activités d'exploitation, d'investissement ou de financement, 

relatif à la part de la société dans les projets communs. 

     1- Fournir des informations sur toutes les transactions avec les parties prenantes. 

     6- Fournir des informations financières sur les relations entre la société et ses 

filiales (états financiers consolidés). 

 

Quatrième axe : Contribution de l'information financière divulguée conformément au SCF à réaliser 

la divulgation et la transparence. 
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À  ton  avis, est-ce  que le système de comptabilité financière SCF à réaliser 

la divulgation et la transparence grâce à: 

     8- Fournir des informations permettant de comparer les périodes et les 

entreprises. 

     1- Fournir d'informations préparées conformément aux principes et hypothèses 

comptables généralement reconnues et classées logiquement. 

     1- Divulgation du contenu de l'information conformément aux normes 

comptables internationales. 

     1- Fournir des informations financières caractérisées par leurs caractéristiques 

spécifiques et répondant aux besoins de tous les utilisateurs. 

     1- Fournir des informations Reflètent la performance financière et les résultats 

financiers et opérationnels de la société. 
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Cinquième axe : Contribution de l'information financière divulguée conformément au SCF dans le 

garanti d’un cadre efficace Pour la gouvernance d'entreprise sous la responsabilités du conseil 

d'administration. 
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À ton avis, est-ce que le système de comptabilité financière SCF 

s'emploie à présence d'un cadre efficace  pour la gouvernance d'entreprise 

sous la responsabilité du conseil d'administration grâce à: 

     8- La mise à disposition d'informations complète permet aux membres du 

conseil d'administration de travailler au mieux des intérêts de la société et des 

actionnaires. 

     1- Fournir des informations sur leur base Le conseil d'administration dirige la 

stratégie de la société et la politique de gestion de risque et gestion du budgets 

prévisionnel et plans de travail annuels. 

     1- Fournir des informations utiles en temps opportun aux administrateurs et aux 

membres du conseil d’administration pour prendre des décisions qui servent les 

intérêts des propriétaires. 

     1- Fournir des informations sur l'utilisation des ressources disponibles et leur 

exploitation par la direction. 

 

 

 

 

 

                                 

 الجامعة التخصص الأستاذ لقبو سم ا الرقم

 جامعة الوادي محاسبة سالمي محمد دينوري -8

 جامعة البويرة محاسبة تبوسبعين تسعدي -1

 جامعة البويرة وتدقيق محاسبة سماعيلإرزقي  -1
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Correlations 

 x y1 y2 y3 y4 y5 y6 y 

x Pearson 

Correlation 

1 .677 .992
**
 .992

**
 .952

*
 .927 .954

*
 .993

**
 

Sig. (2-tailed)  .323 .008 .008 .048 .073 .046 .007 

N 4 4 4 4 4 4 4 4 

y1 Pearson 

Correlation 

.677 1 .577 .577 .870 .775 .556 .758 

Sig. (2-tailed) .323  .423 .423 .130 .225 .444 .242 

N 4 4 4 4 4 4 4 4 

y2 Pearson 

Correlation 

.992
**
 .577 1 1.000

**
 .905 .894 .962

*
 .970

*
 

Sig. (2-tailed) .008 .423  .000 .095 .106 .038 .030 

N 4 4 4 4 4 4 4 4 

y3 Pearson 

Correlation 

.992
**
 .577 1.000

**
 1 .905 .894 .962

*
 .970

*
 

Sig. (2-tailed) .008 .423 .000  .095 .106 .038 .030 

N 4 4 4 4 4 4 4 4 

y4 Pearson 

Correlation 

.952
*
 .870 .905 .905 1 .944 .870 .981

*
 

Sig. (2-tailed) .048 .130 .095 .095  .056 .130 .019 

N 4 4 4 4 4 4 4 4 

y5 Pearson 

Correlation 

.927 .775 .894 .894 .944 1 .775 .944 

Sig. (2-tailed) .073 .225 .106 .106 .056  .225 .056 

N 4 4 4 4 4 4 4 4 

y6 Pearson 

Correlation 

.954
*
 .556 .962

*
 .962

*
 .870 .775 1 .934 

Sig. (2-tailed) .046 .444 .038 .038 .130 .225  .066 

N 4 4 4 4 4 4 4 4 

y Pearson 

Correlation 

.993
**
 .758 .970

*
 .970

*
 .981

*
 .944 .934 1 

Sig. (2-tailed) .007 .242 .030 .030 .019 .056 .066  

N 4 4 4 4 4 4 4 4 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

 

 

 

 

 spssمخرجات برنامج  (:01)رقم  الملحق
 شركاتتىىتى ال

 

 



ــــ                   ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــالملاحق ــــــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــــ ــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ــــ ــــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ــــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــ ـــ ـــــ ــــ  ــ

817 

 

Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

 وأنواع عدد توضح معلومات توفير -1

 .لها الاسمية والقيمة المصدرة الأسهم

41 2.00 5.00 4.1951 .74898 

 في التغيرات عن معلومات تقديم -2

 .المساهمين ملكية حقوق

41 3.00 5.00 4.3415 .57488 

 التغيرات فهم من تمكن معلومات تقديم -3

 .للشركة المالي والأداء المالي المركز في

41 1.00 5.00 4.0244 .93509 

 حول للمساهمين معلومات توفير -4

 المتعلقة والمنتظرة الحالية المالية العوائد

 .بمساهماتهم

41 2.00 5.00 4.0732 .90527 

 معرفة من تمكن مالية معلومات تقديم -5

 الدورة حسب النقدية التدفقات مصدر

 .(تمويلية استثمارية، تشغيلية،)

41 2.00 5.00 4.0488 .83520 

 المقدمة المالية المعلومات تمكن -6

 على رقابتهم وتفعيل زيادة من للمساهمين

 .الشركة

41 2.00 5.00 4.0244 .85111 

 الفئات لكافة كافية معلومات تقديم -1

 مساهماتهم تقييم من تمكنهم المساهمة

 .والمادية المالية

41 1.00 5.00 4.2195 .98773 

 فئات لكافة معلومات توفير -2

 الأداء تقييم من يمكنهم مما المساهمين،

 .للشركة المالي

41 1.00 5.00 4.0488 1.11694 

 على الحصول للمساهمين يمكن -3

 الوقت في بالشركة الخاصة المعلومات

 .منتظمة وبصفة المناسب

41 2.00 5.00 4.2195 .93574 

 الفئات لمختلف كافية معلومات تقديم -4

 ذلك في بما حقوقهم توضح المساهمة

 خاصة انتهاكها  حالة في التعويضات

 .الأقلية أصحاب

41 1.00 5.00 4.2195 .98773 

 الفئات لجميع المعلومات توفير -5

 الفئة الأقلية، فئة الأغلبية، فئة) المساهمة

 الأحداث حول (إلخ ... الأجنبية،

 المؤسسة بموارد المتعلقة والمعاملات

41 2.00 5.00 4.1707 .99756 

 لأصحاب تسمح معلومات توفير -1

 .الشركة نشاط أداء تقييم من المصالح

41 2.00 5.00 4.2683 .94933 

 مديونية توضح معلومات تقديم -2

 .الشركة

41 1.00 5.00 4.2927 1.05461 

 الأطراف كافة تمكن معلومات تقديم -3

 بين للعلاقة جيد فهم من المصالح أصحاب

 .بها المرتبطة الأطراف وبقية الشركة

41 1.00 5.00 3.9512 1.30290 
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 التدفقات توضح مالية معلومات تقديم -4

 الأنشطة من سواءا الناتجة النقدية

 التمويلية أو الاستثمارية أو التشغيلية

 المش في الشركة بحصة والمتعلقة

41 2.00 5.00 4.2927 .95509 

 المعاملات كافة عن معلومات توفير -5

 .المصالح أصحاب مع

41 1.00 5.00 4.2439 .96903 

 بين العلاقة حول مالية معلومات توفير -6

 مالية قوائم) لها التابعة والشركات الشركة

 .(موحدة

41 1.00 5.00 4.2927 .98092 

 بإجراء تسمح معلومات توفير -1

 .والشركات الفترات بين المقارنات

41 2.00 5.00 4.1951 .64107 

 الفروض وفق معدة معلومات تقديم -2

 عموما، المقبولة المحاسبية والمبادئ

 .منطقي تصنيف ومصنفة

41 2.00 5.00 4.4878 .71141 

 المعلوماتي المحتوى عن الإفصاح -3

 الإبلاغ ومعايير المحاسبة معايير وفق

 .الدولية المالي

41 1.00 5.00 4.3902 .86250 

 تتصف مالية معلومات توفير -4

 وتلبي للمعلومات النوعية بالخصائص

 .المستخدمين كافة احتياجات

41 1.00 5.00 4.4878 .81000 

 المالي الأداء تعكس معلومات تقديم -5

 .للشركة والتشغيلية المالية والنتائج

41 2.00 5.00 4.3171 .75627 

 يجعل للمعلومات الكامل التوفير إن -1

 على يعملون الإدارة مجلس أعضاء

 للشركة مصلحة أفضل تحقيق

 .والمساهمين

41 3.00 5.00 4.1463 .47754 

 يقوم أساسها على معلومات تقديم -2

 الشركة إستراتيجية بتوجيه الإدارة مجلس

 التقديرية والموازنات المخاطر وسياسة

 .السنوية العمل وخطط

41 2.00 5.00 4.0976 .49015 

 الوقت وفي مفيدة معلومات تقديم -3

 مجلس وأعضاء للإداريين المناسب

 تخدم التي القرارات لاتخاذ الإدارة

 .الملاك مصلحة

41 2.00 5.00 4.0732 .56525 

 استخدام كيفية حول معلومات توفير -4

 .استغلالها ومدى المتاحة للموارد الإدارة

41 1.00 5.00 4.1463 .69141 

Valid N (listwise) 41     
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One-Sample Test 

 

Test Value = 3 

t df 

Sig. (2-

tailed) 

Mean 

Difference 

95% Confidence Interval of 

the Difference 

Lower Upper 

 والقيمة المصدرة الأسهم وأنواع عدد توضح معلومات توفير -1

 .لها الاسمية
10.217 

40 .000 1.19512 .9587 1.4315 

 1.5229 1.1600 1.34146 000. 40 14.941 .المساهمين ملكية حقوق في التغيرات عن معلومات تقديم -2

 المالي المركز في التغيرات فهم من تمكن معلومات تقديم -3

 .للشركة المالي والأداء
7.015 

40 .000 1.02439 .7292 1.3195 

 الحالية المالية العوائد حول للمساهمين معلومات توفير -4

 .بمساهماتهم المتعلقة والمنتظرة
7.591 

40 .000 1.07317 .7874 1.3589 

 التدفقات مصدر معرفة من تمكن مالية معلومات تقديم -5

 .(تمويلية استثمارية، تشغيلية،) الدورة حسب النقدية
8.041 

40 .000 1.04878 .7852 1.3124 

 وتفعيل زيادة من للمساهمين المقدمة المالية المعلومات تمكن -6

 .الشركة على رقابتهم
7.707 

40 .000 1.02439 .7557 1.2930 

 تقييم من تمكنهم المساهمة الفئات لكافة كافية معلومات تقديم -1

 .والمادية المالية مساهماتهم

7.906 40 .000 1.21951 .9077 1.5313 

 تقييم من يمكنهم مما المساهمين، فئات لكافة معلومات توفير -2

 .للشركة المالي الأداء

6.012 40 .000 1.04878 .6962 1.4013 

 بالشركة الخاصة المعلومات على الحصول للمساهمين يمكن -3

 .منتظمة وبصفة المناسب الوقت في

8.345 40 .000 1.21951 .9242 1.5149 

 توضح المساهمة الفئات لمختلف كافية معلومات تقديم -4

 خاصة انتهاكها  حالة في التعويضات ذلك في بما حقوقهم

 .الأقلية أصحاب

7.906 40 .000 1.21951 .9077 1.5313 

 فئة الأغلبية، فئة) المساهمة الفئات لجميع المعلومات توفير -5

 والمعاملات الأحداث حول (إلخ ... الأجنبية، الفئة الأقلية،

 المؤسسة بموارد المتعلقة

7.515 40 .000 1.17073 .8559 1.4856 

 أداء تقييم من المصالح لأصحاب تسمح معلومات توفير -1

 .الشركة نشاط

8.555 40 .000 1.26829 .9686 1.5679 

 1.6256 9598. 1.29268 000. 40 7.849 .الشركة مديونية توضح معلومات تقديم -2

 من المصالح أصحاب الأطراف كافة تمكن معلومات تقديم -3

 .بها المرتبطة الأطراف وبقية الشركة بين للعلاقة جيد فهم

4.675 40 .000 .95122 .5400 1.3625 

 سواءا الناتجة النقدية التدفقات توضح مالية معلومات تقديم -4

 والمتعلقة التمويلية أو الاستثمارية أو التشغيلية الأنشطة من

 المش في الشركة بحصة

8.666 40 .000 1.29268 .9912 1.5941 

 1.5498 9380. 1.24390 000. 40 8.219 .المصالح أصحاب مع المعاملات كافة عن معلومات توفير -5

 والشركات الشركة بين العلاقة حول مالية معلومات توفير -6

 .(موحدة مالية قوائم) لها التابعة

8.438 40 .000 1.29268 .9831 1.6023 

 الفترات بين المقارنات بإجراء تسمح معلومات توفير -1

 .والشركات

11.937 40 .000 1.19512 .9928 1.3975 



ــــ                   ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــالملاحق ــــــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــــ ــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ــــ ــــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ــــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــ ـــ ـــــ ــــ  ــ

811 

 

 المحاسبية والمبادئ الفروض وفق معدة معلومات تقديم -2

 .منطقي تصنيف ومصنفة عموما، المقبولة

13.391 40 .000 1.48780 1.2633 1.7124 

 المحاسبة معايير وفق المعلوماتي المحتوى عن الإفصاح -3

 .الدولية المالي الإبلاغ ومعايير

10.321 40 .000 1.39024 1.1180 1.6625 

 النوعية بالخصائص تتصف مالية معلومات توفير -4

 .المستخدمين كافة احتياجات وتلبي للمعلومات

11.761 40 .000 1.48780 1.2321 1.7435 

 المالية والنتائج المالي الأداء تعكس معلومات تقديم -5

 .للشركة والتشغيلية

11.151 40 .000 1.31707 1.0784 1.5558 

 الإدارة مجلس أعضاء يجعل للمعلومات الكامل التوفير إن -1

 .والمساهمين للشركة مصلحة أفضل تحقيق على يعملون

15.371 40 .000 1.14634 .9956 1.2971 

 بتوجيه الإدارة مجلس يقوم أساسها على معلومات تقديم -2

 التقديرية والموازنات المخاطر وسياسة الشركة إستراتيجية

 .السنوية العمل وخطط

14.338 40 .000 1.09756 .9429 1.2523 

 للإداريين المناسب الوقت وفي مفيدة معلومات تقديم -3

 مصلحة تخدم التي القرارات لاتخاذ الإدارة مجلس وأعضاء

 .الملاك

12.157 40 .000 1.07317 .8948 1.2516 

 المتاحة للموارد الإدارة استخدام كيفية حول معلومات توفير -4

 .استغلالها ومدى

10.616 40 .000 1.14634 .9281 1.3646 

 

 

          

 

 
 

Reliability Statistics 

Cronbach's 

Alpha N of Items  1 

.654 6 

 

Reliability Statistics 

Cronbach's 

Alpha N of Items 2 

.677 5 

 

Reliability Statistics 

Cronbach's 

Alpha N of Items 3 

.663 6 

 

Reliability Statistics 

Cronbach's 

Alpha N of Items 4 

.673 5 
 

Reliability Statistics 

Cronbach's 

Alpha N of Items  5 

.721 4 

 

Reliability Statistics 

Cronbach's 

Alpha N of Items 

.741 26 

 

 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 الفهرس
 



ــــال ـــــ ــــ ـــــ ـــــفهرس ــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ـــــــــ ـــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــــ ــــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــ ـــــــ ــــ ـــــ ــــــــ ـــــــ ـــــ ـــــ ـــــ ـــــ  ـــ

 

 291 

 الصفحة الموضوع
 III الإهداء

 IV شكر وتقدير

 V الملخص

 VI قائمة المحتويات

 IX قائمة الجداول

 X قائمة الأشكال

 XI والمصطلحات قائمة المختصرات

 XIII قائمة الملاحق

 د-أ المقدمة 

 09-1 نظرية والتطبيقيةالأدبيات ال -المعلومات المالية وحوكمة الشركات : القسم الأول
 37-2 وعلاقتها بحوكمة الشركات (SCF)المعلومات المالية المفصح عنها وفق : الفصل الأول

 97 تمهيد الفصل الأول
 90 المحتوى المعلوماتي للقوائم المالية: المبحث الأول
 97 المحاسبية والمالية المعلومات ماهية :المطلب الأول

 97 المحاسبية والمالية علوماتالم مفاهيم: الأول الفرع
 90 المحاسبية والمالية المعلومات وأهداف أهمية :الثاني الفرع
 90 المحاسبية والمالية المعلومات مصادر: الثالث الفرع

 IASB 90) و (SCFالمحاسبية والمالية وفق  خصائص ومستخدمو المعلومات :المطلب الثاني
 90 المحاسبية والمالية علوماتللم النوعية الخصائص: الأول الفرع
 11 المحاسبية والمالية  المعلومات احتياجات مستخدمو: الثاني الفرع

 17 المحاسبي عن المعلومات الإفصاح :المبحث الثاني
 17 ) وأهدافه أهميته تعريفه،( المحاسبي الإفصاح :المطلب الأول

 17  الإفصاح المحاسبي تعريف: الأول الفرع
 10 المحاسبي الإفصاح وأهداف أهمية: نيالثا الفرع

 10 للإفصاح المحاسبي الأساسية المقومات :المطلب الثاني
 10 عليه المؤثرة والعوامل المحاسبي الإفصاح أنواع :المطلب الثالث

 10 المحاسبي الإفصاح أنواع: الأول الفرع
 10 المحاسبي الإفصاح على المؤثرة العوامل: الثاني الفرع
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 21 الإفصاح المحاسبي في تحقيق متطلبات حوكمة الشركات دور :ث الثالثالمبح
 21 أسس حوكمة الشركات :المطلب الأول

 21 ماهية حوكمة الشركات: الأول الفرع
 22 أهمية وأهداف الحوكمة: الثاني الفرع
 20   الشركاتمبادئ حوكمة : الثالث الفرع

 71 الشركاتحوكمة وتوجهات  IAS-IFRS الدولية معايير المحاسبة :المطلب الثاني
 71 مكانة معايير المحاسبة الدولية في حوكمة الشركات : الأول الفرع

ودورها في الحد من تضارب  في إرساء مبادئ الحوكمة IAS-IFRSالدور المحاسبي لــ : الفرع الثاني
 77 المصالح

 72 وتفعيل بورصة الجزائر الشركاتحوكمة  كآلية لتحقيق  SCFالنظام المحاسبي المالي  :المطلب الثالث
 SCF 72أهداف تبني النظام المحاسبي المالي : الفرع الأول
 70 بورصة الجزائر المدرجة في الشركاتحوكمة  لتعزيزتطبيق النظام المحاسبي المالي  نحو: الفرع الثاني
 70  (SCF)اسبي المالي المحتوى المعلوماتي للقوائم المالية وفق النظام الح: الرابع المبحث

 SCF 70لنظام المحاسبي المالي ا أساسيات :المطلب الأول
 SCF                       12لنظام المحاسبي المالي الإفصاح عن المعلومات وفق ا :المطلب الثاني

 12 محتوى القوائم المالية: الفرع الأول
 11 القوائم المالية وكيفية عرضهاالمعايير المحاسبية المحددة لمحتوى : الثانيالفرع 

 02 في تدعيم مبادئ حوكمة الشركات (SCF)إسهامات المحتوى المعلوماتي وفق  :المطلب الثالث
 03 الميزانية  قائمة أهمية: الفرع الأول

 00 حساب النتيجة قائمة أهمية: الثانيالفرع 
 20 تدفقات الخزينة قائمة أهمية: الثالثالفرع 
 20 تغير الأموال الخاصة قائمة أهمية: بعالراالفرع 
 31 ملحق القوائم المالية أهمية :الخامسالفرع 

 37 خلاصــة الفصل
 09-30 عرض وتقييم الدراسات العلمية السابقة: الفصل الثاني

 30 نيالثا الفصل تمهيد
 32 اسةعرض وتقييم الدراسات المتعلقة بالجانب المحاسبي والحوكمي للدر : الأول المبحث
 32 الدراسات المتعلقة بالجزء المحاسبي من الدراسة :الأول المطلب
 09 الدراسات المتعلقة بجانب الحوكمة في هذه الدراسة :الثاني المطلب
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 02 الدراسات المتعلقة بعلاقة المحاسبة وحوكمة الشركات :الثالث المطلب
 03 تقييم الدراسات السابقة: الثاني المبحث
 03 أهم ما تطرقت إليه الدراسات السابقة :ولالأ المطلب
 00 ما يميز هذه الدراسة عن الدراسات السابقة :الثاني المطلب

 09 خلاصــة الفصل
 (SCF)دراسة تحليلية وميدانية للمعلومات المالية المفصح عنها وفق : القسم الثاني

 ومدى تفعيلها لحوكمة الشركات المدرجة في بورصة الجزائر
01-107 

 111-02 بورصة الجزائر والمحتوى المعلوماتي الواجب الإفصاح عنه: الفصل الثالث
 07 الثالثتمهيد الفصل 

 00 تقديم عام لبورصة الجزائر: المبحث الأول
 00 تعريف ونشأة بورصة الجزائر :المطلب الأول

 00 الجزائر ببورصة التعريف: الأول الفرع
 00 زائرالج بورصة نشأة: الثاني الفرع

 02 أسواق بورصة الجزائر، شروط الإدراج والهيئات المنظمة :ثانيالمطلب ال
 02 أسواق بورصة الجزائر: الأول الفرع
 03 والإدراج ببورصة الجزائر شروط القبول: الثاني الفرع
 00 الهيئات المنظمة لبورصة الجزائر: الثالث الفرع

 192 الجزائر بورصة أهمية :ثالثالمطلب ال
 190 الإطار التنظيمي والقانوني للإفصاح ببورصة الجزائر: ثانيالمبحث ال

 190 نظام الحوكمة في الجزائر :المطلب الأول
 192 متطلبات الإفصاح ببورصة الجزائر :الثانيالمطلب 
 193 المحتوى المعلوماتي الواجب نشره ببورصة الجزائر :الثالثالمطلب 

 190 هاومات الواجب نشر نوعية المعل: الأول الفرع
 190 حالة التأسيس مع الدعوة العامة للادخار: الثاني الفرع

 111 خلاصــة الفصل
في إرساء  (SCF)التحليل الميداني لدور الإفصاح عن المعلومات المالية وفق : الفصل الرابع

 153-112 الحوكمة بالشركات المدرجة في بورصة الجزائر

 117 الرابعتمهيد الفصل 
 110دراسة وتحليل مستوى الإفصاح عن المحتوى المعلوماتي والحوكمة بالشركات : الأول المبحث
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 المدرجة في بورصة الجزائر
 110 دراسة مؤشر الإفصاح عن المحتوى المعلوماتي للشركات المدرجة في بورصة الجزائر :الأول المطلب

 110 طريقة إجراء الدراسة: الأول الفرع
 112 عرض وتحليل مؤشر الإفصاح عن المحتوى المعلوماتي: الثاني الفرع

 122 دراسة مؤشر الحوكمة في الشركات المدرجة ببورصة الجزائر :الثاني المطلب
 122 طريقة إجراء الدراسة: الأول الفرع
 127 عرض وتحليل مؤشر الحوكمة : الثاني الفرع

حتوى المعلوماتي وحوكمة الشركات المدرجة اختبار العلاقة بين الإفصاح عن الم: الثاني المبحث
 123 في بورصة الجزائر

 123 طريقة إجراء الدراسة :الأول المطلب
 120 اختبار فرضيات الدراسة وتحليل النتائج :الثاني المطلب
في تدعيم حوكمة  (SCF)قياس مدى إسهامات المحتوى المعلوماتي وفق : الثالث المبحث

 171 دراسة ميدانية –ة الجزائر الشركات المدرجة في بورص

 171 منهجية إجراء الدراسة الميدانية :الأول المطلب
 171 وصف مجتمع وعينة الدراسة: الأول الفرع
 171 أدوات تحليل البيانات المستخدمة: الثاني الفرع
 172 محتوى الاستبيان: الثالث الفرع

 177 عرض وتحليل خصائص عينة الدراسة :الثاني المطلب
 170 عرض وتحليل نتائج الدراسة الميدانية :الثالث المطلب

 170 اختبار ثبات الاستبيان : الأول الفرع
 172 معالجة وتحليل محاور الدراسة: الثاني الفرع
 100 اختبار فرضيات الدراسة: الثالث الفرع

 107 خلاصــة الفصل
 100 الخاتمة

 100 قائمة المراجع
 123 الملاحق
 101 الفهرس

 


