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 اوتصويباته  اا بتوجيهاتهنبخل عليالتي لم ت « عمــانـي لميـــاء » ة الدكتورةالأستاذ ةالمشرف
 .الحافز في إنجاز هذا العملد و المرش  ، والتي كانت ن عْم  مةالمستمرة وملاحظاتها القي
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على اهتمامه المتواصل وما قدم لي   بن الضب علي كتورالد لأستاذكما أتقدم بالشكر الجزيل ل
 ، خاصة في الجانب القياسي  من نصائح وارشادات

والأستاذ             « إسماعيل بن قـانة » للدكتور للأستاذ شكر خاص موصول ووافر الإمتنان
  اعلي بوقـته  م يبخلالو  ،ني في الجانب القياسي من العملاساعد  الذان «براهيم خويلد »

على   « ابراهيم بختي »وكذا الشكر موصول للأستاذ الدكتور   .في هذا المجال  اومعرفته
 .توجيهاته ومساعدته المستمرة خلال هذا العمل

 . إثراء هذا العمل  به فيسيساهمون    لماكما أشكر الأساتذة الأفـاضل أعضاء لجنة المناقشة  

 .فجزآهم الله عني خير الجزاء
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 ص الملخ
 على النمو الإقتصادي في الجزائرالدراسة بشكل خاص إلى قياس وتحليل أثر الأداء المالي للبنوك والتطور المصرفي  هذه هدفت      
 الدراسة متغيراتتمثلت و بالجانب النظري وآخر بالجانب التطبيقي،  قسمت الدراسة إلى جزئين، جزء خاص، حيث (5002-5002)

، نسبة ائد على الأموال الخاصةمعدل العائد على الأصول، معدل الع) لبنوك وأخرى متعلقة بالتطور المصرفيا ربحيةخاصة ب مؤشراتفي 
، أما عن مؤشر النمو الإقتصادي فقد إعتمدنا على الناتج (السيولة ونسبة الإئتمان المقدم للقطاع الخاص إلى الناتج المحلي الإجمالي

 .دي في الجزائرالمحلي الإجمالي كمقياس للنمو الإقتصا

ثلاثة  من خلال بيانات مقطعية لعينة مكونة من PMGطريقة  إستخدمتم  ،واختبار فرضيات الدراسة هذه العلاقة للوصول إلى       
 لتطور القطاع المالي للززائر في يرأثتوجود عدم نتائج ال تظهر حيث أ .5002-5002خلال الفترة  اً بنكاً تجارياً جزائري( 01)عشر 
ما عدا مؤشر العائد على الأموال الخاصة والذي أظهر وجود تأثير موجب على الناتج  النمو الإقتصادي خلال فترة الدراسة، تحفيز

 .للززائر على النمو الإقتصادي( التطور المصرفي كززء منه)تأييد فرضية وجود تأثير للتطور المالي  عدميعني  وهو ما المحلي الإجمالي،

 والذي يعزز من إمكانية منح التسهيلات الإئتمانية، ت به الدراسة هو زيادة فتح فروع للبنوك في المناطق الريفيةوأهم ما أوْص        
 الاقتصاد في توازنلل تحقيقا وذلك يلالمح الناتج في النسبية يةالأهم ذات قطاعاتلل المصرفية يلاتالتسه توزيع ضرورة ىعل التأكيدوكذا 
 .الجزائري الاقتصاد تحسين في مهتسا لا التي القطاعات جانب من للتق حيث

 .، بنوك تجاريةPMGأداء مالي للبنوك، تطور مصرفي، تطور مالي، نمو إقتصادي، نماذج : الكلمات المفتاحية
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Abstract 

This study was specifically aimed at measuring and analyzing the impact of the financial 

performance of banks and banking development on economic growth in Algeria (2005-2014). 

The study was divided into a theoretical and a practical part.  

The variables of the study were represented in the indicators of the profitability of banks and 

others related to the development of banking (rate of return on assets, rate of return on private 

funds, ratio of liquidity and credit ratio of the private sector to GDP), as for the economic growth 

index we have used the GDP as a measure of economic growth in Algeria. 

To reach this relationship and test the hypotheses of the study, the PMG method was used 

through cross-sectional data of a sample of thirteen (13) Algerian commercial banks during the 

period 2005-2014. The results showed that there is no effect of the development of the financial 

sector in Algeria in stimulating economic growth during the study period, except the return on 

private funds index which showed a positive impact on the GDP, which means that there is no 

support for the hypothesis that there is an impact of financial development on economic growth 

in Algeria.  

The most important recommendation of the study is to open more branches of banks in 

rural areas, which enhances the possibility of granting credit facilities. That study also 

recommended the necessity of distributing banking facilities to sectors of relative importance in 

the GDP, in order to achieve balance in the economy as it reduces contribution in sectors that do 

not improve the Algerian economy. 

Keywords: financial performance of banks, banking development, financial development, 

economic growth, PMG models, commercial banks. 
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 غير، يات الاقتصاديةفي الأدب جدياً  اهتماماً على مستوى العقود القليلة الماضية المالي والنمو الاقتصادي  طورت العلاقة بين التيلق     
ام على ظهور اتجاه أن الدراسات النظرية والتزريبية المتقدمة على الرغم من عددها الكبير في هذا المجال إلا أنها لم تؤد إلى اتفاق ع

 .المالي والنمو الاقتصادي، وهكذا فإن المسألة لا تزال تجذب الباحثين لتعزيز المعرفة في هذا المجال التطورالعلاقة بين 

النمو  تعزيز ألقى الضوء على أهمية النظام المصرفي والوسطاء الماليين في  Schumpetreن لتحقيق معدلات نمو في الاقتصاد فإ      
قتصادي، وذلك عندما يمكن للأسواق المالية أن تحفز تراكم رأس المال والنمو في المستقبل من خلال ابتكارات التمويل الا

 ، Goldsmith من دراسة كلبداية من  والاستثمارات المنتزة، ومع أوائل السبعينات ظهرت موجة من برامج التحرر المالي
Mckinnon & Shaw  دور هام في تمويل الاستثمار وبالتالي تعزيز النمو  والذي له للبلدان المالية النظم ريرتحوغيرهم والتي تدعوا إلى

 ,King، وكذا أعمال المالي التحريربعملية  المحيطة والعملية النظرية الاختلافات نتيزة تدريجيا ظهرت الجديدة الرؤية هذه ،الاقتصادي

R. and Levine كما ظهرت بعض الدراسات النظرية،  ة وتراكم رأس يدفع النمو الاقتصادي،واللذان توصلا إلى أن نمو الإنتاجي
، التي فسرت هذه العلاقة بالاستناد إلى نظرية النمو الداخلي، حيث اعتبر الباحث أن القطاع المالي هو أحد العوامل Pangoمثل 

 .ل والإنتاجيةتراكم رأس الما: الداخلية التي يؤثر على النمو الاقتصادي من خلال قناتين هما

ا هتطور  في زيادة ،اعادة هيكلة اقتصادياتها والانتقال إلى الأنظمة الموجهة نحو السوق يمكن أن تساهموعلى صعيد الدول النامية       
بشكل خاص إلى رفع كفاءة النظام المالي من  الإجراءاتتهدف هذه  وعليهب الدول المتقدمة وتحقيق نمو سريع، كمن أجل اللحاق بر 

لال تحرير سعر الفائدة وتخصيص الائتمان بكفاءة أكثر للمشاريع الواعدة، إذ أن النظام المالي الذي يعمل بشكل جيد يسرع النمو خ
 الاقتصادي من خلال تعبئة المدخرات والقيام بالمشاريع الاستثمارية، ومنه تسعى المؤسسات البنكية إلى تحسين أدائها المالي والاستغلال

، خاصة في الدول النامية والتي يلعب فيها قطاع البنوك دورها هاما في دها، كونها العنصر الفعال في التنمية الاقتصادية للبلادالأمثل لموار 
 .نشاط الأسواق المالية لهذه البلدانلية تخصيص الموراد، نظرا لضعف عم

 إطار في الدولة بذلتها التي الجهود نتيزة كبيرا طورات الجزائر في المصرفي القطاع شهد لقدمثل العديد من البلدان الأخرى ف      
فلقد حاولت الجزائر غداة الاستقلال انتهاج سياسة التخطيط وفقا للمنهج من النظام الاشتراكي إلى اقتصاد السوق،  الانتقال

على أساس التخطيط، إضافة  الاشتراكي، مما خلق نوع من المفارقة بين نظام مصرفي قائم على أساس لبيرالي، ومنهج اقتصادي مبني
تهزيرها إلى فرنسا غداة يير وتفريغ البنوك من الأموال و في ظل عدم وجود إطارات وطنية قادرة على التس للبنوكإلى ذلك التأميم المبكر 

لمصرفي والمالي مما استوجب تكييف نظامها ا، استقلال الجزائر، وكل هذا نتج عنه اختلال وظيفي وهيكلي في الجهاز المصرفي الجزائري
 السوق آليات دور لتعزيز الرئيسية الأهداف مثل مع ،اليةالم لتطورات نظامها الاقتصادي عن طريق مجموعة من القوانين والإصلاحات

 بين المنافسة وتعزيز النقدية السياسة فعالية وتحسين المدخرات، تعبئة على المالية المؤسسات قدرة تحسين الائتمان، تخصيص في
أساسا في الإصلاح الاقتصادي والمصرفي الذي بدأ هذه الاجراءات تمثلت حيث  ،ومنه تعزيز النمو الاقتصادي المالية ساتالمؤس

، ثم قانون النقد والقرض سنة 0121وإنشاء بورصة الجزائر سنة ( 0122-0220)بالقوانين التمهيدية للإصلاحات خلال الفترة 
جراءات وقوانين معدلة، حيث يسمح بدخول البنوك الأجنبية والبنوك الخاصة، مما أدى إلى ، وما تبعه من تعليمات تنظيمية وإ0110
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والذي أعتبر أكثر انفتاحا  5000هذه البنوك، ومع التطورات المستمرة وبصدور قانون المالية لسنة مع المنافسة بين البنوك الوطنية زيادة 
 عددا يواجه القطاع هذا فإن وعليه يات عالية من الكفاءة في ممارسة أنشطتها،لنشاط البنوك، وهو ما يحتم ويفرض عليها تحقيق مستو 

 .الاقتصادية الدولية البيئة في المتسارعة التغيرات التي أملتها التحديات من

 أداء البنوك وبناءً على ما سبق فإن هناك ضرورة ملحة للاهتمام بإعادة النظر في موضوع تقييم الأداء المالي للبنوك ومدى تأثير      
التي تحقق في عمق وجوانب  على النمو الاقتصادي للززائر، حيث أن الدافع وراء هذه الدراسة هو قلة الدراسات التزريبية والنظرية

 .النمو الاقتصادي للززائرعلى  والتطور المصرفي الأداء المالي للبنوكتأثير مختلفة على نطاق واسع للعلاقة بين 

التطور )الجدل الكبير في الأدبيات النظرية والعلمية بخصوص العلاقة بين التطور المالي  من خلال أهمية الدراسةتكمن ومن هنا      
وكذا المزج بين الأداء المالي للبنوك والتطور المصرفي في دراسة  ،ة كبيرة لدراستناوالنمو الاقتصادي والذي يعطي أهمي( المصرفي كززء منه

ع التطور المالي والنمو الإقتصادي بالجدلية، فبالرغم من تعدد الدراسات التي تناولت هذه العلاقة في كثير من يمتاز موضو  يهوعلواحدة، 
الاقتصاديات إلا أنه لم يتم التوصل إلى نتيزة حاسمة بشأنها، واختلفت النتائج باختلاف طبيعة الاقتصاد المدروس ودرجة تطوره كذا 

لمعرفة أثر الأداء المالي البنوك والتطور المصرفي على النمو  قياسية، وعليه سنحاول القيام بدراسة اختلاف المتغيرات والفترة الزمنية
 .الاقتصادي للززائر

 :تتمحور حول السؤال الرئيسي التالي والتي إشكالية الدراسة يمكن طرحفي ضوء المناقشات أعلاه،      

 ؟ 9102-9112لجزائر خلال الفترة في اعلى النمو الاقتصادي  لمصرفيوالتطور ا للبنوك الأداء المالي ما مدى تأثير      

 :الأسئلة الفرعية 

 ؟ النمو الاقتصادي ما العلاقة النظرية بين القطاع المصرفي  -
 ؟ على النمو الاقتصادي لمؤشرات الربحية للبنوك ومؤشرات التطور المصرفيتأثير هل يوجد  -
 ؟ في الجزائر الاقتصادي على النمو يؤثر نشاط القطاع المصرفيهل  -

 :فرضيات الدراسة 

 ؟ النمو الاقتصاديو توجد علاقة تأثير متبادل بين القطاع المصرفي  -
 ؟ لمؤشرات الربحية للبنوك ومؤشرات التطور المصرفي على النمو الاقتصادي ابييجاهل يوجد تأثير  -
 ؟ ةاسدر ال ةتر ف للاخ ايبايجا يؤثر نشاط القطاع المصرفي على النمو الاقتصادي في الجزائر -
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 :ة منهج الدراس

قصد الإحاطة بمختلف جوانب الموضوع والإجابة على إشكالية البحث وإختبار صحة الفرضيات، سوف نعتمد على المنهج       
الوصفي وهذا لاستخلاص الجانب النظري للأدبيات التطبيقية ومناقشتها، وكذا عرض لأهم الدراسات المقدمة في موضوع التطور المالي 

كالية البحث بالدراسات السابقة ومقارنة نتائزها، كما إعتمدنا على أسلوب دراسة الحالة في الجانب والنمو الإقتصادي لربط إش
  SPSS 20, EVIES) .  )التطبيقي للدراسة، وذلك بإستخدام بعض الأساليب والطرق الإحصائية والكمية والبرامج الإحصائية 

 :مبررات اختيار الموضوع 

 :الاعتبارات الموضوعية 

 البنوك؛و  التأمينات وضوع له صلة بتخصصبحكم التخصص فإن هذا الم  -      
 .الجهاز المصرفي الجزائري ومعرفة مدى تأثير الجهاز المصرفي على النمو الاقتصاديمحاولة تطبيق الدراسة النظرية على   -      

 :الاعتبارات الذاتية 

 ؛بمزال البنوك وكذا الاقتصاد الكليالخاصة  البحث في المواضيعالرغبة الشخصية في الدراسة و   -      

متغيرات الأداء المالي للبنوك والتطور المصرفي بالنمو محدودية الدراسات السابقة في هذا الموضوع خاصة فيما يخص الربط بين   -      
 ؛الاقتصادي، فمعظم الدراسات لا تدخل متغيرات الأداء المالي للبنوك 

 :أهداف الدراسة 

النمو الاقتصادي للززائر خلال الفترة إظهار أهمية الجهاز المصرفي في التأثير على  ثل الهدف الرئيسي من هذه الدراسة فييتم     
وكذا  كونه واحداً من الأدوات الرئيسية لعملية النمو الاقتصادي نظرا لدوره الرئيسي في تمويل المشروعات الإنتاجية،  ، 5002-5002

 :ويتضمن هذا الهدف أهداف فرعية يمكن إيجازها فيما يلي  الربحية للبنوك التزارية الجزائرية، تقييم لمدى تطور مؤشرات

 ؛طور المصرفي على النمو الإقتصاديوالتالأداء المالي للبنوك مؤشرات مدى تأثير معرفة  -
 .اقتراح توصيات من شأنها تعزيز دور الجهاز المصرفي في النمو الاقتصادي للززائر -

 :سة حدود الدرا

ومعرفة مدى تأثيرها على  للبنوك مؤشرات تقييم الأداء المالي إكتفت الدراسة من الجانب النظري بتناول أهم:  الحدود المكانية
ئر، مؤشرات الربحية للبنوك التزارية الجزائرية، كما إهتمت الدراسة أيضاً بتناول تأثير محددات التطور المالي على النمو الإقتصادي للززا

 .جزائرياً  عينة من ثلاثة عشر بنكا تجارياً  قتصرت الدراسة علىحيث إ



 مقدمـــــــــــــــــــــــــــــــة

 ه 
 

 دعم برنامجبإعتبارها فترة ذات خصوصية خاصة في تنفيذ ( 5002-5002) على الفترة فترة البحثاقتصرت  : الحدود الزمنية
النمو لاقتصادي من  العوامل على ، وبالتالي ضرورة تقييم مدى تأثير هذه(5002-5000)وكذا البرنامج الخماسي  الاقتصادية التنمية

 .، هذا من جهة، ومن جهة أخرى صعوبة الحصول على بيانات مالية لسنوات متقدمةخلال محدداته

 :الدراسة  صعوبات

 : واجهنا خلال البحث عدة صعوبات نذكر منها
وذلك بتحزج البنوك التزارية  (5002-5002)المالية للبنوك مما حتم علينا الاكتفاء بالفترة  البياناتالحصول على صعوبة  -

 ؛ أن البيانات المالية سرية ولا يمكن تقديمهاالجزائرية ب
متغيري الدراسة بشكل مباشر، إذا يوجد عدد محدود من الدراسات التي تربط بين قلة الدراسات السابقة التي ربطت بين  -

 .الأداء المالي للبنوك والنمو الاقتصاديمؤشرات 

 :الدراسة  هيكل

تم تقسيم الدراسة إلى قسمين، قسم خاص بالجانب النظري والدراسات السابقة للموضوع وقسم خاص بالدراسة التطبيقية،       
 :ويمكن توضيح ذلك فيما يلي

مو تضمن الفصل الأول الإطار النظري للعلاقة بين الأداء المالي للبنوك والتطور المصرفي مع النمو الإقتصادي، بدءاً بمفهوم الن      
الإقتصادي ومحدداته وكذا مفهوم ومؤشرات التطور المصرفي، إضافة إلى تقديم مفاهيم حول بربحية البنوك وكذا محددات الربحية في البنوك 
الجزائرية وذلك للإحاطة بمختلف الجوانب النظرية للدراسة، وكذا شرح للعلاقة النظرية بين الأداء المالي للبنوك والتطور المصرفي على 

وضوع العلاقة بين التطور راسات التطبيقية السابقة لمأما في الفصل الثاني فقد قمنا بعرض وتقييم مختلف نتائج الد .مو الإقتصاديالن
المالي بصفة عامة والنمو الإقتصادي، وذلك لفهم وجهات نظر الباحثين حول أهمية هذه العلاقة وكذا معرفة مؤشرات التطور المصرفي 

 ر النمو الإقتصادي،التي تؤثر على تطو 

الوصفية الاحصائية دراسة ال، الفصل الثالث تم التطرق إلى (الثالث والرابع)إلى فصلين  للقسم التطبيقي فقدنم تقسيمهأما بالنسبة       
الذي أجرينا من وفي الفصل الرابع والأخير و الخصائص الوصفية للمتغيرات المدروسة،  والتي من خلالها تمكنا من معرفة لمتغيرات الدراسة

مقطعية لعينة من والتطور المصرفي على النمو الإقتصادي، وذلك بالإستعانة ببيانات  للبنوك خلاله دراسة قياسية لأثر الأداء المالي
 (.5002-5002)الفترة  البنوك الجزائرية خلال

 
 
 



 

  

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

:الفصل الأول  

 للبنوك المالي الأداء قةلالع النظري الإطار
 الاقتصادي بالنمو المصرفي والتطور

 



ك والتطور المصرفي بالنمو الاقتصاديالفصل الأول                                     الإطار النظري لعلاقة الأداء المالي للبنو   
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 تمهيـد 

داف السياسة الاقتصادية، لكونه يمثل الخلاصة المادية للزهود الاقتصادية وغير الاقتصادية أه من أهمالنمو الاقتصادي  يعتبر      
 .لتحسين المستوى المعيشي للأفرادالمبذولة في الدولة، كما أن هناك من يعتبره شرط ضروري بالرغم من أنه غير كاف 

بين  الاختلاف من الكثير تحمل التي الجدلية العلاقات من دةواح " الاقتصادي والنمو التطور المالي" بين  العلاقة تعتبركما       
 ناحية من العلاقة السببية بتلك تمته التي التطبيقية الدراسات بين المتباينة النتائج من والكثير ناحية؛ من الاقتصادية الفكرية التيّارات

 بالشكل المالية الموارد وتخصيص تحويل عملية عبر لاقتصاديا النمو تعزيز في لدوره المالي التطور مسار تتبع أهمية تكمنوعليه  ،أخرى
 يوفرها التي المالية الخدمات في (التطور المصرفي جزء منه) المالي التطور يتزلى كما ،المثلى الإنتاجية للقطاعات توجيهها يضمن الذي

 .ومستمراً مستقراً عائدًا تضمن تثماريةاس محافظ في أموالهم وتوظيف المخاطر إدارة على وبمساعدتهم والمقترضين، للمقرضين

لتحقيق أهدافها وغايتها بوضع خطط وسياسات وبرامج توضح وترسم الطريق الكفيل بتحديد كيفية إدارة  البنوكتسعى لذلك        
بكفاءة أدائها بصفة  واستمرارها يقاسالمصرفية تحديد طرق التسيير المستخدمة والتحكم فيها، بمعنى أن بقاء المؤسسة بمواردها، وذلك 

الأداء المالي الجيد للبنوك له تأثير كبير على التطور المصرفي من خلال تحسينات كمية ونوعية في تقديم خدمات مالية  حيث أن خاصة،
ة المخاطر ن وإدار بشكل كفؤ، وبالتالي التطوير في الخدمات التي تقدمها البنوك والمتمثلة في تعبئة المدخرات ومنح الائتمان ومراقبة المديري

 .وتسهيل عملية التبادل

تقديم دراسة نظرية مختصرة المبحث الأول  من خلالسنحاول إلى ثلاثة مباحث،  الفصل هذا وفق هذا التحديد سوف نقسم      
بحث الثاني للتعريف بالنمو الاقتصادي من خلال عرض لبعض المفاهيم والأنواع وكذا مصادر ومحددات النمو الاقتصادي، أما في الم

والتطور المصرفي كونه جزء مهم من دراستنا، وعليه سنقوم بالتعريف بالأداء المالي  فسوف نتطرق فيه إلى موضوع الأداء المالي للبنوك
منه، وكذا تقديم مفاهيم ومؤشرات التطور المصرفي اضافة إلى ضرورة التوضيح بمفهوم التطور المالي إذ يعتبر التطور المصرفي جزء  ،للبنوك

 .على النمو الاقتصادي للززائر هماالتطور المصرفي ومدى تأثير الأداء المالي للبنوك و إلا أننا سنركز في دراستنا على 
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 (المفاهيم والقياس، المصادر والمحددات) النمو الاقتصادي :الأولالمبحث 

باهتمام   عبر الزمن، إذ حظي هذه المفهوم( Economic Growth)نمو الاقتصادي ال مفهوملقد اهتم الاقتصاديون بدراسة        
أو المنشورات كبير من قبل العديد من المفكرين الاقتصاديين والاجتماعيين بالإضافة إلى المنظمات والهيئات الحكومية وغير الحكومية، 

واتية لتحقيقه ومنها ما يتعلق بمدى والتقارير الاقتصادية، حيث تناول هذا المفهوم من جوانب مختلفة، منها ما يتعلق بالظروف الم
ارتباطه بالتنمية الاقتصادية والاجتماعية والثقافية، وعليه من خلال هذا المبحث سنحاول دراسة حقيقة هذا المفهوم وكذا مختلف 

 .الجوانب المتعلقة به

 (المنافع والتكاليف _  المفهوم ) نمو الاقتصادي ال: المطلب الأول

م بمشاكل و الاقتصادي دوراً هاماً في الفكر الاقتصادي الحديث خلال العقدين الأخيرين، حيث أن الاهتماتحليل النمإن ل      
مة الأدوات الاقتصادية التقليدية لتحليل هذه المشاكل أدى إلى مجموعة متكاملة من النظريات الوصفية الدول النامية وعدم ملاء

 ضمنيعتبر  الاقتصادي للنمو موجبة معدلات تحقيقوعليه فهدف . 1قتصاديوالتحليلية التي تتعلق بدراسة مشاكل النمو الا
ومن خلال هذا المطلب سنحاول التطرق إلى مفهوم وأنواع النمو  .اختلافها على الدول حكومات لها تسعى التي الأولويات

 .الاقتصادي وكذا المنافع والتكليف الناتجة عنه

 مفهوم النمو الاقتصادي: الفرع الأول

الزيادة في  بأنه يعرفيعتبر النمو الاقتصادي ظاهرة قديمة نوعا ما، أي منذ ظهور الثورة الصناعية، وقد تعددت تعاريفه حيث      
كما يعني النمو الاقتصادي   2.اجمالي الناتج المحلي أو اجمالي الدخل القومي بما يحقق زيادة في متوسط نصيب الفرد من الدخل الحقيقي

رة في متوسط الدخل الفردي الحقيقي مع مرور الزمن، أي أنه يشير إلى نصيب الفرد المتوسط من الدخل الكلي حدوث زيادة مستم
للمزتمع، ولا يعني مجرد حدوث زيادة في الدخل الكلي أو الناتج الكلي وإنما يتعدى ذلك ليعني حدوث تحسن في مستوى معيشة 

وعليه نستنتج من خلال هذا التعريف أن معدل النمو لا بد أن يتزاوز معدل النمو  3.الفرد ممثلا في في زيادة نصيبه من الدخل الكلي
 :السكاني، حسب العلاقة التالية

 معدل النمو السكاني –معدل نمو الدخل القومي = معدل النمو الاقتصادي 

 المزيد فقط ليس يعني قد هولكن رئيسي، متغيركاجمالي الناتج المحلي   في زيادة أو الانتاج نم المزيد الاقتصادي النمو يعني قد كما     
 4.الكفاءة أيضا نم المزيد بل الانتاج، نم
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 .561، ص 0120، -لبنان–، دار النهضة العربية، بيروت موسوعة المصطلحات الاقتصادية والاحصائيةعبد العزيز فهمي هيكل،  
2

 .20 ص، 5000، - دراسات نظرية وتطبيقية – ةالاقتصاديالتنمية ية، إيمان عطية ناصف، زممحمد عبد العزيز ع 
3

 .00 ص، 5001 ، مصر،، الدار الجامعيةحديثة في التنمية اتجاهاتعبد القادر محمد عبد القادر عطية،  
4
 Sampatmukherjee, Modern Economic Theory, 4th edition, new age international publishers, New Delhi, 2003, p 928. 
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على أنه الزيادة في قيمة السلع والخدمات المنتزة من قبل الاقتصاد الوطني، ويقاس النمو الاقتصادي تقليديا بوصفه  يعرفكما        
وهذا يعني صيغ تحسب ) ، وعادة فإن النمو الاقتصادي يحسب بصيغ حقيقية يقيالناتج المحلي الاجمالي الحق النسبة المؤية للزيادة في

 1(.التضخم وتطرحه من النمو 
على أنه زيادة قدرة الوطن على انتاج السلع والخدمات، فكلما كان نمو الاقتصاد الوطني أكبر من معدل نمو السكان   كما يعرف      

وبالتالي يمكن تعريف النمو الاقتصادي في بلد بالزيادة المستمرة . ى معيشة الأفرادكلما كان أفضل لأنه سوف يؤدي إلى رفع مستو 
 2.للسكان والناتج الفردي

 الاقتصادية السلع من متنوعة توليفة عرض على الدولة قدرة في الزيادة أنه على الاقتصادي النمو" لكزنش" الاقتصادي عرفلقد       
 يحتاج التي والإيديولوجية المؤسسية والتعديلات التكنولوجي التقدم على مبنية الإنتاجية القدرة في يةالمتنام الزيادة هذه وتكون ،نلسكاا

 3.إليها الأمر
المفهوم الكمي المعبر عن نسبة الزيادة السنوية المسزلة في قيمة  على أنه ذلك الاقتصادي لنموا وعليه مما سبق يمكن أن نعرف      

 ظاهرة أن ، إذاستمرارية صفة ذات وخدمات سلع إنتاج زيادة في الاقتصاد ةقدر يعبر عن ي اقتصاد، كما جمالي لأالاالناتج المحلي 
فالنمو . والمجتمع للاقتصاد المختلفة البنى في والكمية النوعية التغييرات من مجموعة تصاحبها وأن لابد الناتج في المستمرة الزيادة

ث ينظر إليه كعملية تولد في حد ذاتها العديد من المزايا مثل الحد من الفقر وعدم المساواة الاقتصادي هو الأولوية في مجتمعاتنا، حي
 4.لإنهاء البطالة وحل المشاكل البيئية وزيادة رفاه سكان العالم

ي، والتي لتحقيق معدلات عالية للنمو يتحمل المجتمع الثمن أو التضحيات مقابل ذلك، وهو ما يعرف بتكاليف النمو الاقتصاد      
نجد من بينها التضحية بالاستهلاك، حيث في حالة عدم امكانية استغلال الموارد الاقتصادية استغلالا كاملا في بلد معين، فهل 
بالإمكان زيادة الانتاج للفرد الواحد أو زيادة معدل النمو الاقتصادي؟ من الممكن تحقيق ذلك بشرط تخفيض الاستهلاك الحالي من 

ستثمار، وبالتالي زيادة الإنتاج في المستقبل، لهذا فإن نسبة الاستهلاك المضحى بها تصبح مؤشر لقياس التكلفة الحقيقة أجل زيادة الا
للنمو الاقتصادي في مجتمع ما، إضافة إلى التضحية بالرغبات الآنية، حيث كلما رغبنا في زيادة معدل النمو الاقتصادي، كلما تطلب 

 5.اء بتأجيل الراحة أو بالاستهلاكالأمر زيادة في التضحية سو 
للنمو الاقتصادي يمكن القول أنه يمثل الزيادة المستمرة في الناتج المحلي الاجمالي الناتجة عن الزيادة في قيمة  تعريف استنتاجيك     

، بمعنى أن نسبة الزيادة في الفرد من الناتج المحلي الاجماليالسلع والخدمات المنتزة، مما ينزم عنها زيادة مستمرة في مستوسط نصيب 
 .الناتج المحلي الاجمالي تكون أكبر نسبة الزيادة في عدد السكان
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 .60 ص، 5000 ،، دار اثراء للنشر والتوزيع، الطبعة الأولىعلم اقتصاد التنميةمحمد صالح تركي القريشي،  
2
 Régis Bénichi, Marc Nouschi, « La croissance aux XIXème et XXème siècles », 2éme édition, Marketing, Paris, 1990, p 44. 

3
مذكرة ماجستير في  ،(9109-9111) دور الاستثمار الأجنبي المباشر في دعم النمو الاقتصادي بالدول النامية مع الاشارة إلى حالة الجزائر، دراسة تحليلية للفترةخيرة خيالي،  

 .26 ص، 5000، -ورقلة–العلوم الاقتصادية، جامعة قاصدي مرباح 
4
 Bendahmane Mohammed el Amine, Politiques monétaires et croissance économique dans les pays du Maghreb, THESE en 

vue de l’obtention Du Doctorat en Sciences Economiques, Université Abou Bekr Belkaid, Tlemcen, 2015/2016, P 63. 
5

 .010 ص، 5000-5002 ، أطروحة دكتوراه، غير منشورة، جامعة أبي بكر بلقايد، تلمسان،قتصادي في الجزائرأثر التحرير التجاري على النمو الازيرمي نعيمة،  
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 البضائع من البلد إنتاج مقياس يعتبر إذ كبيرة، أهمية تكتسيالاجمالي  المحلي الناتج دراسة من خلال التوضيح السابق نلاحظ أن 
. الدولة تسلكها التي الاقتصادية السياسة نجاح وعلى الاقتصادي الوضع تطور لىع الدالة العامة المؤشرات أهم من أنه والخدمات،كما

 1:التالية النقاط في المحلي الناتج أهمية حصر ويمكن

 تتخذها التي والقرارات الإجراءات مجموع في للدولة الاقتصادية السياسة تتمثل :للدولة الاقتصادية السياسة نجاح مدى تقدير -
 لذلك مقياس توفر يقتضي وهذا نجاحها مدى معرفة يجب الأخير في أنه إلا الإجراءات هذه تتعدد فقد الاقتصادية، الرفاهية لتهيئة

 اتخاذ وبعد قبل الأخير هذا قياس إلى الدولة تلزأ وبالتالي ،ذلك بمعرفة الكفيلان ما حد إلى هما القومي الدخل أو القومي والناتج
 موجبا الفارق هذا كان كلما حيث السياسات، هذه نجاح مدى لتعرف الفترتين ناتج بين قارنةالم بدراسة تقوم ذلك وبعد سياستها،

 .الثابتة بالأسعار يكون أن يجب دلالة أكثر المقياس هذا يكون وحتى السياسات هذه نجاح على ذلك دل كلما

 المختلفة السنوات في الناتج هذا الوطني لناتجبا الخاصة البيانات تبين لا: قتصاديةالا للبيانات امةاله ؤشراتالم بعض دراسة -
 التطور مدى وكذا النمو معدلات قياس أساسه على يمكن كما تكوينه، في قطاع كل مساهمة أي مكوناته؛ أيضا وإنما فقط

 .إلخ...للبلد، الاقتصادي

 2:النمو الاقتصادي إلى نوعينأنواع يمكن تصنيف 

 .مو في كون الدخل يتم بنفس معدل نمو السكان، أي الدخل الفردي ساكنيتمثل هذا الن: النمو الاقتصادي الموسع -0

يتمثل هذا النوع في كون نمو الدخل يفوق معدل نمو السكان وبالتالي فإن الدخل الفردي : و الاقتصادي المكثفمالن -9
الاجتماعية ل تماما والظروف يرتفع، وعليه المرور من النمو الموسع إلى النمو المكثف يمثل نقطة الانقلاب، أي المجتمع يتحو 

 .تتحسن
يعبر النمو الاقتصادي عن الزيادة في اجمالي الدخل الحقيقي للبلد مع كل ما يحققه من زيادة في نصيب الفرد من الدخل الحقيقي، 

 3:وبالتالي يمكن أن يرتبط بالخصائص التالية 

في دخل الفرد الحقيقي، أي أن معدل النمو الاقتصادي يجب على الزيادة في الدخل الداخلي للبلد أن يترتب عنها الزيادة  -
 هو عبارة عن معدل نمو الدخل الوطني مطروح منه معدل النمو السكاني؛

 أن تكون الزيادة في دخل الفرد حقيقية، أي أن الزيادة النقدية في دخل الفرد مع عزل أثر معدل التضخم؛ -
 أي أنها لا تختفي بمزرد أن تختفي الأسباب؛يجب أن تكون الزيادة في الدخل على المدى الطويل،  -
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 .52 ، ص( 0110الديوان الوطني للمطبوعات الجامعية، : الجزائر) ، التحليل الاقتصادي الكليصخري، عمر  
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ك والتطور المصرفي بالنمو الاقتصاديالفصل الأول                                     الإطار النظري لعلاقة الأداء المالي للبنو   
 

6 

 

النمو الاقتصادي مفهوم كمي وجزئي فهو يركز على الكم الذي يحصل عليه الفرد من الدخل في المنوسط، أي كمية السلع  -
ية والخدمات التي يحصل عليها ولا يهتم بنوعية تلك السلع والخدمات من ناحية، أو بتوزيع الدخل بين فئات المجتمع من ناح

 أخرى؛
شامل لأنه لا يعكس التغيرات السلبية التي تصاحب التقدم الاقتصادي المادي، ويرتكز على  قتصادي مفهوم غيرالنمو الا -

 .الجانب المادي للرفاهية ويهمل الجوانب الأخرى، هذا يؤدي إلى البحث في مفهوم آخر ألا وهو مفهوم التنمية الاقتصادية

 النمو الاقتصاديمنافع وتكاليف : الفرع الثاني
 1:يلي فيما ذكرها يتم والتي والتكاليف المنافع من جملة الاقتصادي النمو عملية يرافق

 : يلي فيما تتجسد للمنافع فالبنسبة -0
 الذي الدخل زيادة بالتالي الإنتاجي، الجهاز قبل من الموفرة والخدمات السلع زيادة خلال من للسكان المعيشي المستوى تحسين -

 ؛يرجونها التي الرفاهية لهم أن تحقق المنتظر من التي الكمالية السلع على أكبر بشكل الإنفاق من دالأفر ا سيمكن
 تدابير اتخاذ بواسطة الفقر مكافحة وأيضا عملهم، بيئة وتحسين لهم الصحية الرعاية توفير خلال من للسكان المتوقع العمر زيادة -

 القطاعات ودعم العمل مناصب توفير من الدولة تمكن التي الضريبية داتاالإير  زيادة وبالتالي والأرباح، الدخول كزيادة مختلفة حكومية
 .ونوعا كما العامة الخدمات مستوى وتحسين الفقيرة الطبقة تستهدف التي والتعليمية الصحية
 : يلي فيما تتجسد للتكاليف وبالنسبة -9

 التعزيل عن ناهيك الخ،... البيئي بالتوازن والإخلال الطبيعية، المناظر ويهتش الضزة، الازدحام، التلوث، جراء بالمحيط الإضرار -
 ؛العقلاني غير الاستغلال نتيزة الطبيعية الموارد بندرة

 ؛تطاق لا تكاليف الاجتماعية الفئات بعض تتحمل بحيث الدول أغلب في الطبقية الفوارق زيادة -
 ؛منها التخلص أو تخزينها عند سواء مكلفة النمو بعملية المتعلقة النفايات -
 عدد زيادة الاجتماعية، الحماية غياب الأطفال، تشغيل معدلات زيادة: منها تكاليف عدة تولد التي الصناعية الرأسمالية ظهور -

 .الدول بعض في ساعة 00 إلى تصل قد والتي العمل، ساعات
 النامية، الدول حالة منها في أكثر المتقدمة الدول حالة في حولها ؤلالتسا تطرح أن يمكن النمو إلى الحاجة أن الإشارة، وتجدر      

 ظل في خاصة الاقتصادي النمو منافع وتكاليف في جديا التفكير يمكن كما جيد معيشي مستوى هناك المتقدمة الدول حالة ففي
 ملحاً  الاقتصادي النمو تحقيق مطلب فيعتبر ةالنامي الدول في حالة أما. البيئة على الحفاظ هدفه الذي الأخضر الاقتصاد إلى التوجه

 .المعيشي المستوى تحسين إلى ووجود الحاجة تكاليفه عن النظر بغض وضرورياً 
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–أطروحة دكتوراه غير منشورة، جامعة محمد خيضر  -(9109-0222)دراسة قياسية لحالة الجزائر خلال الفترة –أثر تطور الجهاز المصرفي على النمو الاقتصادي عادل زقرير،  
 .01، ص 5002/5002 -بسكرة
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 الاقتصادي النمومحددات مصادر و : المطلب الثاني

 .سنستعرض من خلال هذا المطالب المصادر الأساسية لعملية النمو الاقتصادي وكذا التعريف بمحدداته     

 مصادر النمو الاقتصادي: فرع الأولال

 قبل من والخدمات السلع من ديالعد إنتاج ةيعمل في البعض بعضها مع مصادرها تفاعل زةينت الاقتصادي النمو ةيعمل تحدث     
  1:المصادر لهذه عرض ليي مايوف. الوطني الدخل بسببها رتفعيو  الاقتصاد،

 المادية تملا على كل من الاستثمارات الجديدة في الأرض والمعداتمش:  Capital accumulationتراكم رأس المال  -0
البشرية، حيث ينتج التراكم الرأسمالي عندما يخصص جزء من الدخل الحالي كادخار لكي يتم استثماره حتى يزداد نمو والموارد 

دولة، وبالتالي يمكن من خلاله الدخل والناتج المستقبلي، فالمصانع والعدد والآلات تزيد من رصيد رأس المال المادي لل
 .التوسع في مستويات الإنتاج التي يمكن تحقيقها

يساهم النمو السكاني في زيادة قوة العمل، حيث يرتبط الأثر الإيجابي :  Crwth in populutionالنمو السكاني  -9
ج هذا من جهة، وزيادة حزم للنمو السكاني بالنمو الاقتصادي من خلال زيادة قوة العمل التي تؤدي إلى زيادة الإنتا 

غير أن لهذا العامل أثر  الأسواق وسهولة تحفيز الطلب الاستهلاكي المؤدي إلى تحفيز الطلب الاستثماري من جهة أخرى،
 .سلبي على النمو الاقتصادي في حالة وجود فائض في عرض العمل ومن خلال محدودية الدخل

تبر التقدم التكنولوجي حسب عدد من الاقتصاديين بأنه أهم يع:  Tecnological progress التقدم التكنولجي -1
عنصر لعملية النمو الاقتصادي، وينتج التقدم التكنولوجي في أبسط صورة من الطرق الجديدة والمستحدثة لانجاز المهام 

وتطبيق المعرفة الفنية، حيث يعرف على أنه السرعة في تطوير . الخ... التقليدية مثل الملابس، بناء المنازل، زراعة المحاصيل 
 .من أجل زيادة مستوى المعيشة للسكان

 محددات النمو الاقتصادي: الفرع الثاني

 اتالفتر  وعبر الدول ينب النمو معدلات نيتبا إلى تؤدي التي العوامل واكتشاف الاقتصادي، بالنمو ةيالاقتصاد ةيالنظر  اهتمت     
 :التالي النحو على الاقتصادي للنمو محددات بمثابة تعتبر التي تاير تغالم أهم عرض تميس. المختلفة ةيالزمن

تعتبر زيادة معدل الاستثمار من أهم المتغيرات الكلية تأثيراً في النمو الاقتصادي وهذا ما توصلت إليه نظريات  :معدل الاستثمار. 0
معدل الادخار انطلاقا من حالة التوازن، فإن  إلى أنه كلما قام المستهلكون بزيادة" Solow – Swam"النمو المختلفة، فقد توصل 

هذا يؤدي بالضرورة إلى زيادة معدل الاستثمار في الاقتصاد ويكون أثر زيادة معدل الاستثمار على معدل النمو ذا صدمة إيجابية، أي 
معدلات الزيادة في الإنتاج شأنه أن يرفع لما كان هناك معدلات ادخارية كبيرة تكون هناك معدلات استثمارية كبيرة، فإن ذلك من 

                                                           
1

 .065-002 ص، 5001، ، دار المريخالتنمية الاقتصاديةود حسن حسين ومحمود حامد محمود، مشل تواردو، ترجمة محمي 
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أما عن علاقة الاستثمار الأجنبي المباشر بالنمو الاقتصادي فقد توصلت . وبالتالي زيادة معدل النمو الاقتصادي في الدولة محل الدراسة
تكوين الدخل عدة دراسات إلى أن الإستثمار الأجنبي المباشر يساهم في عملية النمو الاقتصادي لأنه يشكل عنصرا هاما من عناصر 

 الوطني لإسهامه في تكوين رأس المال الثابت، ويقدم المعرفة التقنية المطلوبة التي تساعد على زيادة الكفاءة الإنتاجية للصناعات التي
 1.الاقتصادية الأخرى مثل الاستثمار الخاص وميزان المدفوعات وسوق العملعناصر اليعمل فيها المستثمر الأجنبي، عن تأثيره على 

 Renettو  Levineأغلب البحوث التطبيقية وبالأخص تلك المقدمة من قبل  :الادخار ورأس المال المادي والبشري. 9

، تشير إلى أن الإدخار والاستثمار المادي يرتبطان ايجابياً ومعنوياً بمعدل Montiel (0116)و  Loayza Eusterly و( 0115)
خذ بعين الإعتبار نوعية الإستثمار في الدراسة، حيث أظهرت الأزمة الآسيوية بوضوح في حين قليل من البحوث من حاولت الأ. النمو

 .أن معدل الإستثمار المرتفع لا يقود بالضرورة إلى نمو مستمر

 التي العوامل على زهايترك إلى إضافة المادي، المال رأس كما لتر  مشابهة بصورة البشري المال سأر  كمرا ت ةيأهم على ساتاالدر  ركزت      
 تم قد اق،يالس هذا وفي(. تاالابتكار ) التقني التقدم مستوى من ترفع التي أو( والمهارات ميالتعل) البشري المال أسر  كفاءة من ديتز 

 ةيالنظر  اتيالأدب في واسع نطاق على الاقتصادي، النمو ةيعمل في( يالبشر  المال رأس نيتكو  عامة، بصفة أو) ميالتعل دور ليتحل
 ينقتيطر  ساتاالدر  هذه حددت وقد ،(نيوآخر    Nelson and Phelps،Romer 1990 ،Lucas 1988 1966 أنظر)
 كعامل الإنتاج في مباشرة المشاركة البشري المال رأس عيستطي الأولى،. النمو في المساهمة مييالتعل الاستثمار خلالهما من عيستطي

 ادةيز  في المساهمة البشري المال رأس عيستطي ة،يالثان. الناتج نمو ديتول باشرةم البشري المال رأس كمرا ت عيستطي المعنى، بهذا. إنتاجي
 البشري المال رأس مستوى ؤثري قة،يالطر  هذه وفي. دةيجد اتيتكنولوج واعتماد نشر ت،االابتكار  ميالتعل سهلي نمايح التقني التقدم

 2.ةيالإنتاج على

 الرأسمالي ونشر التراكم تمويل لعملية هام محدد أنه كما النمو، عملية في زيامرك دورا المالي النظام يلعب: المالي التطور. 1
 3:متطور مالي نظام وجود ويعني. الجديدة التكنولوجيات

 فيه يوفر الوقت الذي في مربحة، كبيرة استثمارات إلى العائلي للقطاع الحالية الأصول توجيه خلال من المدخرات تعبئة -
 السيولة؛ نم عالية درجة للمستثمرين

 الاستثمار؛ بتنويع السماح خلال من المستثمرين يحمي -
 الوساطة تدخل خلال من المثال سبيل على لها، المخطط المشاريع وتقييم المعلومات على الحصول تكلفة من يقلل -

 المتخصصة؛ الاستثمارية

                                                           
1

 .01عادل زقرير، مرجع سابق، ص  
2 María Jesús Freire-Serén, Human capital accumulation and economic growth, Investigaciones Economicas, Fundación SEPI 

Quintana, Spanish Economic Association ,Vol 25, Issue 03, Spain, September 2001, p 585 -586. 
3

 .01ص  مرجع سابق،عادل زقرير،  
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 .الموارد إدارة سوء مخاطر من للتخفيف تاالاستثمار  قباير  -
 ،عكسي أثر أيضا لها يكون أن يمكن النظرية، الناحية من ولكن الاقتصادي، النمو في ستساهم الخدمات هذه أن المرجح ومن      

 .أعلى وعوائد أقل مخاطر إلى يقود الاستثمار في التنويع لأن أقل لادخار العائلي للقطاع حافز يكون قد المثال، سبيل على
تطرقت للعلاقة بين التطور المالي والنمو الاقتصادي والتي كانت أكثر انتشاراً في سنوات  كما أن البحوث التزريبية الأكثر تميزاً التي      

King (0111) و Levineالتسعينيات أهمها أعمال 
تأكيد على العلاقة الموجبة بين ال، حيث توصلت هذه الدراسات القياسية إلى 1

باستخدام بيانات مقطعية وسلاسل  Loayza (0111)و  Levine، و Beckبها وفي دراسة قام . التطور المالي والنمو الاقتصادي
، أثبتت الدراسة وجود على المدى الطويل علاقة قوية جدا بين التطور المالي ونمو الإنتاج 0112-0100بلدا على الفترة  01زمنية على 

  2.الكلي للعوامل، ولكن أيضا مع معدل الإدخار ومعدل تراكم رأس المال
 تسببه خلال وذلك من ،سلبي بشكل الاقتصادي النمو على التضخم يؤثر أن خلالها من يمكن هامة قناة المالي التطور يعتبركما       

 ويؤثر الموارد، تخصيص في المالي كفاءة النظام من يقلل التضخم معدلات ارتفاع أن حيث ،المالي السوق في التأكد عدم حالة خلق في
 النظام أداء على سلبية آثار له التضخم أن الحديثة الأدبيات النظرية أكدت فقد. الاقتصادي لنموا تم ومن المالي التطور على سلباً 

 تدفق( يشوه) ويعيق credit rationingالائتمان  ترشيد من المزيد يخلق التضخم معدلات رتفاعفإ المثال، سبيل فعلى المالي،
 3.ئتمانالإ سوق في والمعاملات المعلومات ليفبتكا المتعلقة الاحتكاكات تفاقم إلى يؤدي مما المعلومات

تسبب في خفض معدلات النمو  ل الباحثان إلى أن التطور المالي،توص Gregorior and Guidotti (0112)ومن خلال دراسة 
دان معدلات ، والتي تتزامن مع الفترة التي شهدت خلالها هذه البل5791-5791الاقتصادي في بلدان أمريكا اللاتينية خلال الفترة 

تضخم مرتفعة نسبيا، مما دفع البنك العالمي إلى حث البلدان النامية على عدم مواصلة الإصلاحات المالية ما لم تنخفض معدلات 
مو التضخم بما فيه الكفاية، ذلك أن إرتفاع معدلات التضخم يؤثر سلبا على عمل الأسواق المالية وبالتالي العلاقة بين التطور المالي والن

من خلال  Choi et all  (1996)و More ،Azariadis and Smith  (0110) (1986)كما سلطت   4.لاقتصادي تتغيرا
 في انخفاض إلى يؤدي مما الادخاركبير، سوف ينخفض العائد على أعمالهم الضوء على حقيقة أنه إذا كان التضخم مرتفع بشكل  

 المتعلقة الاحتكاكات حدة وتزداد المقترضين مجموع يتناقص تاليوبال سواء حد على المدخرين وعدد الادخار حزم من كل
 5.الاقتصاديات هذه مثل في نادر الائتمان يصبح وبالتالي بالمعلومات،

                                                           
1
 King, R. and Levine, R,)1993a(, “Finance, entrepreneurship, and growth: Theory and evidence”, Journal of Monetary 

Economics, 32, pp 513-542. 
2
، ، جامعة أبي بكر بلقايد، تلمساندام بيانات بانل، أطروحة دكتوراهدراسة نظرية وقياسية باستخ: تأثير أنظمة أسعار الصرف على التضخم والنمو الإقتصاديجبوري محمد،   

 .562 ص، 5005/5001

، أطروحة دكتوراه، 5192-9191دولة خلال الفترة  52ية بإستخدام بيانات البانل لعينة من دراسة قياس – التطور المالي والنمو الإقتصادي في الدول الناميةبن دحمان آمنة،  3
 .25، ص 5152جامعة أبي بكر بلقايد، تلمسان 

4 FuSheng Hung (2003), « Inflation, Financial Development And Economic Growth », International Review of 

Economics And Finance, P 46 . 
5
 Manoel Bittencourt (2010), « Inflation And Financial Development: Evidence From Brazil », Economic Modelling , journal 

homepage: www.elsevier.com/locate/ecmod, P 03 . 



ك والتطور المصرفي بالنمو الاقتصاديالفصل الأول                                     الإطار النظري لعلاقة الأداء المالي للبنو   
 

10 

 

على الرغم من أن النتائج التزريبية حول علاقة التضخم بالنمو الإقتصادي تنوعت كثيراً، إلا أنه تشير مجموعة كبيرة من الأعمال       
طويل، وعليه يمكن القول أنه يوجد إجماع بين الإقتصاديين على أن إرتفاع الأجل ال في د تأثير سلبي للتضخم على النموإلى وجو 

معدلات التضخم يضر بأداء النمو االإقتصادي، ومع ذلك هناك إتفاق أقل بكثير حول الآليات التي يؤثر بها التضخم على النشاط 
التي تم  ARDLأظهرت نتائج إختبار حدود   ;Nurettin Ozturk, Kadir Karagoz (2012)الإقتصادي، فمن خلال دراسة 

 1.الحصول عليها تدعم النتائج التزريبية السابقة التي تؤكد التأثير السلبي للتضخم على النمو الإقتصادي في تركيا

 2:هما العوامل، من نوعين على دولة لأية القومي الإنتاج يتوقف :الانفاق الحكومي. 2

 وعنصر للدولة، الموارد الطبيعية من كلا تشمل وهذه للإنتاج، المادية العوامل عليها يطلق ما أو: القومية الإنتاجية المقدرة 
 العملية الإنتاجية؛ في المستخدم الإنتاجي والفن العيني، المال ورأس فيها، العمل

 (القومي الجاري الناتج) الاستثمارية السلع على والطلب الاستهلاكية السلع على الطلب أو: الفعلي الطلب. 
 ويؤدي(. جاري) استهلاكي عام وإنفاق( إنتاجي أو استثماري) رأسمالي عام إنفاق إلى ينقسم العام الإنفاق أن المعلوم ومن       

 لعوامل تتولد التي( تباتوالمر  الأجور) المكافآت خلال من الجاري القومي الدخل في مباشرة زيادة حدوث إلى الاستثماري العام الإنفاق
 إلى أيضاً  يؤدي الاستهلاكي العام الإنفاق أن كما. للدولة الإنتاجية المقدرة زيادة عن فضلاً  الدخل، هذا حدوث في المشاركة الإنتاج

 الفني التدريبو  والثقافية، والصحية التعليمية الخدمات على الاجتماعي الإنفاق يؤدي المثال، سبيل وعلى) الإنتاجية المقدرة زيادة
 كما. الجاري القومي الناتج زيادة في إسهامها عن فضلاً  ،(الإنتاجية المقدرة زيادة إلى يؤدي مما العمالة، بمستوى الارتقاء إلى للعمال
 زيادة في يؤثر مما المشروعات، تلك أرباح معدل زيادة إلى والعامة الخاصة للمشروعات تعُطى التي الاقتصادية العامة الإعانات تؤدي

 للعملية الضروري الاستقرار تحقيق إلى يؤدي والعدالة والأمن الدفاع خدمات على التقليدي العام الإنفاق أن كما. الإنتاجية مقدرتها
 3.الإنتاجية

 الاستهلاكية السلع على الطلب أو) الفعلي الطلب مكونات من مهماً  جزءاً  العام الإنفاق يشكل أخرى، ناحية ومن       
 مستوى من أقل الاقتصادي النشاط مستوى يكون أن بشرط وذلك الإنتاج، حزم في مباشراً  تأثيراً  يؤثر ما وهو ،(تثماريةوالاس

 عناصر بانتقال تسمح التي اللازمة بالمرونة الإنتاجي الجهاز يتمتع وأن ،(المال ورأس والعمل الأرض) الإنتاج لعوامل الكامل التشغيل
كما وجدت عدت دراسات علاقة تأثير لحزم الإنفاق الحكومي على النمو الاقتصادي،   .المختلفة قتصاديةالنشاطات الا بين الإنتاج

                                                           
1
 Nurettin Ozturk, Kadir Karagoz (2012); Relationship Between Inflation And Financial Development: Evidence From Turkey ; 

International Journal Of Alanya Faculty Of Business, Vol:4, No:2, P 81 . 
2

مجلة  ، -( 5001-0110) دراسة تطبيقية على دولة الإمارات العربية المتحدة خلال – أثر الإنفاق العام في الناتج المحلي الإجماليإلياس نجمة،  –سيف علي المزروعي  علي 
 .050 ص ، 5005 ،سوريا ، 00: العدد ،52: جامعة دمشق للعلوم الاقتصادية والقانونية، المجلد

3
 .المرجع السابق، نفس الصفحة 
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Fauzi Hussin (5001)ومنها دراسة 
التي بحثت في محددات النمو الاقتصادي في ماليزيا، توصلت إلى أن الإنفاق الحكومي له  1

 .5000-0160تأثير على النمو الاقتصادي في ماليزيا خلال الفترة 

 تأثير حيث أن. الاقتصادي النمو على إيجابا سينعكس الصرف سعر تخفيض أن التقليدي الفكر أصحاب يرى :سعر الصرف. 2
 محليا المنتزة السلع صالح في تحويل الطلب إلى يؤدي ما وذا الخارجي، التنافسي الوضع تحسين إلى سيؤدي المحلية العملة قيمة تخفيض

 توافرت طالما تستمر الحقيقي الناتج على توسعية ار آثا سيترتب عليه التحويل هذا فإن المضاعف، لأثر وتبعا .للواردات والمنافسة
 إلى سينصرف المحلية العملة قيمة في التخفيض أثر فإن لطاقاته، الكامل حالة التشغيل من المجتمع اقترب متى لأنه العاطلة، الطاقات

النمو  على سلباً  سينعكس المحلية العملة قيمة في التخفيض فإن الجدد، الهيكليين لفكر اووفق. العام للأسعار المستوى ارتفاع
 زيادة خلال من أو الطلب الكلي تخفيض خلال من يحدث قد المحلية العملة قيمة في للتخفيض الانكماشي التأثير وهذا. الاقتصادي

 ما فإذا. الإنتاج عناصر على الطلب يزيد العملة المحلية قيمة ضتخفي فمع لأخير، لهذا وبالنسبة(. العرض جانب) الإنتاج تكاليف
 ما وهو) منها الواردات محل تحل أن محليا المتوافرة العناصر تستطيع ولا عناصر الإنتاج من كبيرة نسبة دااستير  على تعتمد الدولة كانت
 الناتج على سلبا يؤثر مما الإنتاج تكاليف في حادة دةزيا المحلية العملة تخفيض عن ينتج ،(النامية) الدول  على كبير بشكل ينطبق

  2.الحقيقي

 إلى الولوج يسهل بواسطتها التي الدولية التزارة حرية من تستفيد أن النامية للدول يمكن :التجارة الدولية والانفتاح التجاري. 2
 ومستويات الجودة عالية الجديدة والمنتزات ا،والتكنولوجي الإبداع إمكانات أن الواضح، ومن. الجديدة والمعارف التكنولوجيات

 نوعية من التحسين يمكن التكنولوجيا نقل منطلق ومن لذلك، وتبعا النامية، الدول في عنها المتقدمة الدول في اتوفر  أكثر هي والتطوير
 العالمية، الأسواق إلى المنتزات ترتقي دوق النسبية، الميزة واكتساب الإنتاج، هياكل بتطوير لها يسمح مما النامية، الدول منتزات وجودة
 المحدد، هذا في بحثت التي والأبحاث الأدبيات فإن الاقتصادي، الانفتاح بعنصر يتعلق فيما أما. الاقتصادي أدائها معرفة يمكن وبهذا
 نفس وفي. النمو وتسارع الحقيقي الناتج من الفرد نصيب ارتفع الأموال، رؤوس وحركة التزارة، على الانفتاح داز  كلما أنه رأت

 :الخام المحلي الناتج إلى تاالصادر  نسبة خلال من التزاري التحرير مستوى يقاس الإطار،

                        
       

   
 

 عليه أكدت ما النمو وهذا تحفيز يةعمل تتم القصير، المدى على ومنه الموارد، تخصيص كفاءة التزارة على الانفتاح يدعم كما      
 % 5.2 و %5 ب تنمو انفتاحا الأكثر تالاقتصاديا أن". Sachs & Warner 1997  " ـــل سةادر  تبين حيث الحديثة، البحوث

 الرسوم، مستويات( أ: )هي شروط على باعتماد أعد مؤشر خلال من التزاري الانفتاح قياس يتم حيث ،أخرى دول إلى نسبة
 وفي. للتصدير الموجهة للسلع عدمه من العمومي الاحتكار وجود( ج) الموازي، السوق في الصرف معدل( ب) الجمركية، غير زوالحواج

                                                           
1
 Fauzi Hussin, Norazrul Mat Ros, Mohd Saifoul Zamzuri Noor (5001). “DETERMINANTS OF ECONOMIC GROWTH IN 

MALAYSIA 1970-2010” Asian Journal of Empirical Research, Vol. 1, No. 1, pp 0020-0020. 
2

 .02عادل زقرير، مرجع سابق، ص  
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 الاقتصادي، النمو بتحفيز الوطني الإنتاج على المضاعف أثر ولها الكلي الطلب مركبات أحد باعتبارها تاالصادر  تقوم السياق، هذا
 اقتصاديات واستغلال الإنتاج، وتوسيع تاالاستثمار  تمويل من يمكنها مما العامة الخزينة ويدعم لصرف،ا قيود من يخفض نموها أن كما

 النظرية الحزة هذه منطلق من ،الاقتصادي بالنمو فعليا المرتبط التكنولوجي التقدم قنوات عدة عبر يحسن وهذا العائد، وزيادة الحزم
عدة دراسات ركزت على تأثير التزارة  كما أن  1.ذلك من المتاحة والفرص البترولية ةالثرو  من مستقبلها صناعة إلى دول عدة عمدت

العلاقة السببية بين تحرير التزارة والنمو الاقتصادي  تفحص ،Chaudhry (5000)2الخارجية على النمو الاقتصادي ومنها دراسة 
تخدام اختبار التكامل المشترك إلى وجود علاقات قصيرة النتائج التزريبية باسأشارت و . 5006إلى  0165في باكستان للفترة من 

السببية أن السببية تمتد من تحرير  Grangerعلاوة على ذلك، تظهر النتائج التزريبية من اختبار . وطويلة المدى بين هذه المتغيرات
 .ادي والتنمية الباكستانية على المدى الطويلواقترحوا أن الانفتاح التزاري ذو أهمية قصوى للنمو الاقتص. التزارة إلى النمو الاقتصادي

 المالي للبنوك والتطور المصرفي الأداء : الثانيالمبحث 
يعد الجهاز المصرفي واحداً من الأدوات الرئيسية لعملية النمو الإقتصادي، نظرا إلى دوره الرئيسي في تمويل المشروعات الإنتاجية،      

ماً في الإقتصاد الوطني، وبسبب الدور المهم الذي تلعبه كحلقة وصل بين المستثمرين والمدخرين حيث تمارس السوق المصرفية دوراً ها
حيث يساهم الجهاز المصرفي على نقل الأموال من الأشخاص الذين يملكونها ولا تتوفر لديهم فرص استثمارها إلى الأشخاص الذين 

حث تدور حول علاقة الأداء المالي للبنوك والتطور المصرفي بالنمو ولكون مشكلة الب. يحتاجوهنا وتتوفر لديهم فرص استثمارية
 .الإقتصادي سنحاول من خلال هذا المبحث التطرق إلى ماهية الأداء المالي للبنوك، وكذا التطرق إلى التعريف بمفهوم التطور المصرفي

 في البنوك ماهية الأداء المالي: المطلب الأول 

وتقييم الأداء المالي ، ومقارنتها مع الأهداف الي إلى الأنشطة الرئيسية لكل مؤسسة أثناء تقييم حالتها الحاليةينتمي تقييم الأداء الم     
 هذه الشركات بحاجة إلى تقييم أدائها خاصة، حيث أن لشركات لا تزال تجذب المزيد من أصحابها أو أصحاب المصلحة الآخرينل

الالتزام في المكونات الفردية  لمتاحة بشأن العائد على الأموال المستثمرة واستخدامها واحتياجات مالكيها للحصول على المعلومات ا
الوقوف على مدى قدرة وكفاءة المسيرين الماليين على ادارة التدفقات إلى  داخل المؤسسة المالي الأداء تقييم أهمية ترجعكما  3،للأصول

 .نشودةحقيق الأهداف والبرامج المالمالية بشكل جيد يسمح بت

للوقوف على مفهوم الأداء المالي يستوجب علينا البحث في تعريفه من خلال عرض لبعض المفاهيم الخاصة بالأداء المالي، وكذا       
 . التطرق إلى أهم خطوات تقييم الأداء المالي، وهو ما سنحاول عرضه من خلال هذا المطلب

                                                           
1

 ،-( 5000-0160)  دراسة تحليلية قياسية حالة الجزائر والمملكة العربية السعودية ومصر – دراسة النمو الاقتصادي في ظل تقلبات أسعار البترول لدى دول المينابن زيدان،  حاج 

 .50-02 ص ص، 5005/5001، جامعة تلمسان -روحة دكتوراه غير منشورة، أط
2 Chaudhry, I, S., Malik, A. and Faridi, M. Z. (2010). “Exploring the causality relationship between trade liberalization, 

human capital and economic growth: Empirical evidence from Pakistan” Journal of Economics and International Finance, Vol. 2, 

No. 8, pp. 175-182. 

3
 Eva Malichová, Mária Ďurišová (5002) , Evaluation of Financial Performance of Enterprises in IT Sector, Procedia Economics 

and Finance 34, 238 – 243, p 238. 
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 مفاهيم أساسية حول الأداء المالي: الفرع الأول 

قدرة المؤسسة على تحقيق الأهداف المرجوة ’’ قبل التطرق إلى التعريف بالأداء المالي يمكن أن نعرف الأداء بصفة عامة على أنه      
(PERFORMARE) ة، فأصل كلمة الأداء ينحدر من اللغة اللاتيني’’مع تخفيض الموارد المستخدمة لتحقيق تلك الأهداف 

التي ، 1
 من المسطرة، أهدافها تحقيق على المؤسسة يساعد عمل تأدية أو انجاز أنه على الأداء (Akherkhen)ا عرف كم  ،تعني المنح وإعطاء

 الأهدافو  الوصول إلى الغايات ققبما يح المهمات و الأنشطةو  بالأعمال القيام في يتزسد الأداء أن نستنتج التعريفهذا  خلال
.للمؤسسة المرسومة من طرف ادارة

2
يعبر عن الفعالية والكفاءة التي يظهر بها هذا ( الخ...مؤسسة، بنك ) أداء أي  وبشكل عام فإن 

 يمكن:  سبق ما على وبناءا الاستعمال شامل لمفهومه الأداء تعاريف وتعدد تنوع سببويرجع  .المركز أمام تحقيق الأهداف المسطرة
 .ودينامكي ومتكاملا شاملا نظاما باعتباره موارد،لل الأمثل بالاستخدام المرجوة الأهداف بلوغ مدى هو الأداء أن القول

 مفهوم إلى ينظر باحث كل أن كون كذلك، المالي للأداء المقدمة المفاهيم تعددت الأداء، أنواع أحد هو المالي الأداء أن باعتبار     
قدرة المؤسسة على توليد إيرادات ‘‘ الي هو ، وعليه نقدم بعض التعاريف منها أن الأداء المإليها ينظر التي زاويةال حسب المالي الأداء

سواء من أنشطتها الجارية أو الرأسمالية أو الاستثنائية، وتحقيق فائض من أنشطتها من أجل مكافأة عوامل الإنتاج وفقا للنظرية 
 المعدل نمو لالخ من وذلك أهدافهم تحقيق على المسيرين قدرة مدى" أنه على المالي الأداء J.PIERREكما عرف   3.‘‘الحديثة
 4" . معينة مالية لنسب وتحقيقهم للمبيعات السنوي

على أنه قدرة المؤسسة على الاستغلال الأمثل لمواردها في الاستخدامات ذات الأجل الطويل والقصير من  المالي الأداءيعرف كما      
ت نمو مرتفعة وعوائد متحققة بعد خصم كلفة رأس ويعبر الأداء المالي للبنك عن أداءه من خلال تحقيق معدلا 5.أجل تشكيل الثروة

المال من الأرباح بعد الضرائب، ومواجهة المخاطر المالية الناجمة عن استخدام الديون وأموال الغير في تمويل استخدامات البنك، 
  6.الربحية، المخاطرة والسيولة: ويتطلب القياس المالي في المصارف النظر إلى ثلاثة أبعاد رئيسية هي

                                                           
1
 Abdellatif Khemakhem, la dynamique du contrôle de gestion, Dunod,2ed, Paris,1976, p 100 . 

2
 .02 ص، 5000-5001/ 06 العدد ،، جامعة قاصدي مرباح ورقلة، مجلة الباحثتحليل الأسس النظرية لمفهوم الأداءالشيخ الداوي،  
3

 ، 5006، جامعة الجزائر، غير منشورة دكتوراهرسالة ، المبكر باستعمال المحاكاة المالية للإنذارج قياس وتقييم الأداء المالي في المؤسسات نحو إسراء نموذ ، دادان عبد الغاني 
 .10ص 

4
 Josée et pierre ، la gestion financer des pme trévères et pratiques ، presses de université de québec 1999 : 263. 

5
 ،5002 الجزائر، ورقلة، جامعة والحكومات، للمنظمات المتميز الأداء حول الدولي العلمي المؤتمر ،المالية المحاكاة منظور من المالي الأداء كماسي، الأمين محمد دادن، الغني عبد 

 .102 ص
6

-5000، 1 منشورة، جامعة الجزائر ، أطروحة دكتوراه في علوم التسيير، غير-تقييم الأداء ومتطلبات الاصلاح –القطاع المصرفي الجزائري في ظل العولمة عبد الرزاق سلام،  

 .012 ص ،5005
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حيث إن نتائج أعمال البنوك تهم أطرافا عديدة، فإنه يمكن قياس أداء هذه البنوك من خلال تحليل بعض المؤشرات المحاسبية       
والاقتصادية للبيانات المالية، للتحقق من مدى قدرتها على تحقيق أهدافها في البقاء والنمو وتحقيق أهداف المالكين، وتوقعات كل 

 1.باستمرارية الأداء الجيد للبنك، سواء أكانوا مساهمين، مقرضين، مستثمرين، عملاء، مديرين، جهات رقابية أو غيرها الأطراف المعنية

على أنه استخدام مؤشرات مالية لقياس مدى انجاز الأهداف والمساهمة في اتاحة  الأداء المالي للبنكويمكن تعريف تقييم       
رص الاستثمار، ويتأثر الأداء المالي للبنك بالعوامل الاقتصادية وهيكل الصناعة والقدرات التنظيمية الموارد المالية وتزويد البنك بف

 ومن ،قياسه ما يمكن لتحديد سلفا محددة معايير ضوء على المنتظرة أو النتائج المحققة قياس هو المالي الأداء تقويم كما أن  2.والإدارية
 درجة على بالحكم يسمح مما والموارد المستخدمة النتائج بين النسبية الأهمية وتحديد الفعالية،مستوى  لمعرفة الأهداف تحقيق مدى ثم

 3.الكفاءة

تقييم الأداء هو جزء من العملية الرقابية للمؤسسة، : مما سبق ذكره من تعاريف لتقييم الأداء المالي يمكن أن نستنتج التعريف التالي     
لنتائج المحققة باستخدام مجموعة من مؤشرات الكفاءة والفعالية، ومقارنة تلك النتائج مع المعايير حيث أنه يعمل على قياس أداء ا

 .المحددة مسبقا للتأكد من النتائج تتحقق على النحو المرسوم مما يسمح بإصدار أحكام تساعد في اتخاذ قرارات المؤسسة

الإدارية التي تمثل الحلقة الأخيرة في سلسلة العمل الإداري المستمر، حيث  أما عن تقييم الأداء في البنوك التزارية فهو الوظيفة     
تشمل مجموعة من الإجراءات التي يتخذها جهاز الإدارة للتأكد من تحقيق النتائج على النحو المرسوم، وبأعلى درجة من الكفاءة، 

 4.ياغة قرارات إدارة أصول وخصوم البنكوهو أيضا تشخيص لنقاط القوة والضعف، بحيث يساهم هذا التشخيص في بناء وص

  البنوكنماذج قياس أداء : الفرع الثاني 

 إدارة منها تستفيد شاملة عملية البنك أداء تقيم وكون الأداء، تقارير من المستفيدين باختلاف البنوك أداء قياس مؤشرات تختلف     
 يعرف ما منها ،البنوك أداء لقياس الأمريكية المتحدة الولايات في اصةخ للتقييم نماذج عدة استخدمت المراقبة، الجهات وجميع المصرف

 اعتماد الحالية الفترة في تم كما ،(ROE) الملكية حقوق على العائد  ونموذج الأداء، حيث من البنوك لترتيب (CAMELS) بنظام
 5.(EVA) فةالمضا القيمة الاقتصادية مؤشر وهو (ROE) عن كبديل البنوك أداء لقياس جديد مؤشر

                                                           
1

 الاقتصادينموذج مقترح لقياس وتحليل أثر طرق تقييم الأداء على القيمة السوقية للبنوك التجارية في الأردن قي ضوء التجارب العالمية والواقع عبد الله صلاح سعود حردان،  
 .06 ص، 5001، رة، جامعة عمان العربية للدراسات العليا، أطروحة دكتوراه فلسفة في المحاسبة، غير منشو الأردني

2
-5000، 1 ، أطروحة دكتوراه في علوم التسيير، غير منشورة، جامعة الجزائر-تقييم الأداء ومتطلبات الاصلاح –القطاع المصرفي الجزائري في ظل العولمة عبد الرزاق سلام،  

 .012 ص ،5005
3

 .20 ص، 5000/ 04  عدد -ورقلة-الباحث مجلة، المالي والقيمة في المؤسسة الاقتصاديةقراءة في الأداء ، دادن الغني عبد 
4

 .10 ، ص5002، 1، مجلة الباحث، جامعة ورقلة، العدد تقييم أداء المؤسسات المصرفية، دراسة حالة عينة من البنوك الجزائريةمحمد الجموعي قريشي،  
5

 .71: المرجع السابق، ص محمد الجموعي قريشي، 
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 على العائد مؤشرمن خلال هذا المطلب، بالاضافة إلى إعطاء نظرة على كل من  CAMELS سنقوم بتوضيح مكونات معيار     
 .المضافة الاقتصادية القيمة مؤشرو  الملكية حقوق

حيــث  1،كللبنــو  شــامل تعطــي عــرض الــتي الأداء مقــاييس مــن مجموعــة مــن CAMELS معيــار يتكــون:  CAMELS نمــوذج: أولا
يعرف على أنـه نظـام رقـابي موحـد لتقيـيم أداء المصـارف لتحديـد جـدارتها الماليـة، مـن خـلال تشـخيص نقـاط قوتهـا وضـعفها، بالإعتمـاد 

 -سـلامة الإدارة -التمويـل والسـيولة –( الموجـودات)الربحيـة والإيـرادات  -جـودة الأصـول -كفاية رأس المال)على ستة عناصر جوهرية 
وتتمثـل . لتمكين السلطة الإشرافية من التدخل لتصحيح الأوضاع وحمايـة السـلامة الماليـة في القطـاع المصـرفي( ر السوقالحساسية لمخاط

 :هذه المؤشرات في

تحدد مؤشرات كفاية رأس المال صلابة المؤسسات المالية في مواجهة : (Capital Adequacy) مؤشرات كفاية رأس المال* 0*
الميزانية، وتكمن أهمية مؤشرات كفاية رأس المال في أنها تأخذ بعين الإعتبار أهم المخاطر المالية التي تواجه الصدمات التي تواجه بنود 

الصرف ومخاطر الإئتمان ومخاطر أسعار الفائدة، وتتعدى مؤشرات كفاية رأس المال إحتساب  لمؤسسات المالية مثل مخاطر أسعارا
كما تعرف على أنها قدرة المصرف على امتصاص   .خرج الميزانية مثل التعامل في المشتقاتضمن بنود الميزانية إلى البنوك  المخاطر

 2.الخسائر التي تحدث كنتيزة لعمليات الائتمان والاستثمار عن طريق حق الملكية المتاح لأصحاب المصرف

ــ: (Asset Quality) مؤشــرات جــودة الأصــول* 9* ال علــى درجــة موثوقيــة بشــكل عــام تعتمــد درجــة مصــداقية معــدلات رأس الم
مؤشرات جودة ونوعية الأصول، كما أن مخاطر الإعسار في المؤسسات المالية تأتي في الغالب من نوعية الأصول وصعوبة تسييلها، ومن 

 كانـت إذا ،المصـرفي الائتمـان مخـاطر ضـعف جـودة الأصـول نسـبة يعكس. هنا تأتي أهمية مراقبة المؤشرات التي تدل على جودة الأصول
 3.في البنك الربحية زيادةتدل على  مرتفعة، النسبة هذه

قدرة الإدارة على ضبط وتسيير السياسة المصرفية والإئتمانية على  وهي :(Management Quality)الإدارة مؤشرات جودة * 1*
ام وتقيد المؤسسة المالية أساس سليم حيث يتم قياسها بعدة مؤشرات كاتجاهات الأرباح المتحققة عبر عدة فتراة مالية، ومدى اهتم

والقدرة على جذب الودائع بالإضافة إلى مدى كفاءة البنك في   ،بأنظمة الرقابة الداخلية مما يحد من الوقوع في الأخطاء والمخالفات
لخصوص، كما سياسة توظيف الأموال، ومدى التقيد بالقرارات والضوابط المنظمة للعمل المصرفي والصادرة عن السلطة النقدية في هذا ا

                                                           
1
 B. Nimalathasan (2008), A comparative study of financial performance of banking sector in Bangladesh – An application 

of CAMELS rating / Annals of University of Bucharest, Economic and Administrative Series, Nr. 2 , 141-152, P 142. 

2
 /00 على فعالية نظام الرقابة على البنوك التزاريةــــ دراسة حالة بنك الفلاحة و التنمية الريفية ــــ مجلة الباحث عدد( camels)تطبيق نظام التقييم المصرفي الأمريكييوسف بوخلخال، أثر  

 .502 ص. جامعة الأغواط، الجزائر ، 5005
3
 Ali BENDOB (2015), Profitability of Public and Private Commercial Banks in Algeria: Panel data analysis during 1997-2012, 

European Journal of Business and Management, ISSN 2222-1905 , Vol.7, No.20, P 120. 
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يعكس هذا البند مدى قدرة مجلس الإدارة وإدارة البنك على القيام بالدور المنوط بهما لتحديد قياس ومراقبة وضبط المخاطر من أجل 
 1.ضمان أن البنك يمارس نشاطه بطريقة آمنة وسليمة ويتماشى مع الأنظمة والقوانين

 على أيضا ويعرف والتكاليف، الإيرادات بين الفرق بأنه الربح رفيع :(Earning Management)إدارة الربحية مؤشرات * 2*
 التي الإنتاج عناصر عوائد دفع بعد للمؤسسة المتبقي المبلغ أنه على الربح تعريف يمكنو  المخاطرة، عن الناشئة العائد في الزيادة أنه

 وأقساط كالضرائب الأخرى الالتزامات إلى ضافةبالإ والريع، والفائدة كالأجور تعاقدي أساس على الإنتاجية العملية في تشترك
 .الإهتلاك

 المردودية نسب هي استعمالا النسب هذه أهم ولعل والمؤشرات، النسب مجموع خلال من للبنوك المالية الكفاءة تقييم يتم حيث     
 يتمثلان أساسيين هدفين الربحية يارمع يحدد أن يمكن حيث الخاصة، الأموال على العائد ومعدل الأصول مجموع على العائد معدل من
 2:التالية الأبعاد بدلالة البنك نتائج تقييم يمكن وبالتالي. النتائج هذه ودقة نوعية وكذلك اتهوتطورا النتائج قيمة مستوى في

 الموزعة؛ غير الأرباح توليد في القدرة -

 النتائج؛ في الاستقرار مستوى -

 النشاطات؛ تكاليف مستوى -

 المؤسسة؛ في الإعلام ونظام التقديرية الموازنة نظام عاليةف مستوى -

 .والفوائد الصرف نشاطات إدارة مستوى -

 في العملاء عليها يعتمد التي المؤشرات أهم من البنك في السيولة تعتبر :(Liquidity Position)درجة السيولة مؤشرات * 2*
 احتياجات وتلبية المودعين بسحوبات الوفاء على البنك قدرة أنها على بنكال في السيولة تعريفه حيث يمكن بين البنوك، المقارنة

ففي كثير من الأحيان  .مرتفعة بفائدة قتراضالإ أو كبيرة بخسائر مالية أوراق بيع إلى ضطرارالإ ودون المناسب الوقت في المتمولين
 تشمل السيولة مؤشرات .السيولة مؤشرات متابعة أهمية تأتي هنا ومن للسيولةيحدث الإعسار المالي للمؤسسات بسبب سوء الإدارة 

 من والتمويل البنوك بين فيما كالإقراض السيولة مصادر إلى النظر يجب الخصوم جانب ففي والخصوم الأصول جانب عام بشكل
 أو المالي القطاع مجمل في والخصوم الأصول بين الاستحقاق مجال في التطابق عدم تأخذ أن السيولة لمؤشرات يجب كما المركزي، البنك
 .3الكبير الحزم ذات المالية المؤسسات مستوى على

                                                           
1

 -غزة–ذكرة ماجستير في المحاسبة والتمويل، الجامعة الإسلامية تهاني محمود محمد الزعابي، تطوير نموذج لاحتساب كفاية رأس المال للمصارف الإسلامية في إطار مقررات لجنة بازل، م 

 .21 ص، 5002
2

 .98، ص 5155، -سطيف–، أطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادية، جامعة فرحات عباس -دراسة تطبيقية مقارنة -شوقي بورقبة، الكفاءة التشغيلية للمصارف الإسلامية 
3

 .501ص  ، مرجع سابق،يوسف بوخلخال 



ك والتطور المصرفي بالنمو الاقتصاديالفصل الأول                                     الإطار النظري لعلاقة الأداء المالي للبنو   
 

17 

 

 بالدرجة الحساسية تتعلق المصرفية للمؤسسات بالنسبة :(Sensitivity to Market Risk) الحساسية اتجاه مخاطر السوق* 2*
 ومخاطر الصرف، أسعار مخاطر الأسهم، عارأس مخاطر مثل مختلفة لمخاطر الأدوات تخضع هذه حيث الاستثمارية، بالمحافظ الأولى
 المخاطر وهو هذه جميع يقيس موحد إحصائي مقياس هناك أن إلا مختلفة، مقاييس له منها وكل السلع، ومخاطر أسعار الفائدة أسعار
 البنوك حساسية ةدرج تقييم ويمكن معينة، زمنية فترة خلال الاستثمارية المحفظة في متوقعة خسارة أقصى يقيس والذي (VAR)مقياس

 1:التالية الأبعاد خلال من

 السوق؛ لمخاطر المالية المؤسسات حساسية -

 السوق؛ مخاطر ومراقبة وقياس تحديد على المالية المؤسسات مسيري قدرة -

 .المغطاة غير العمليات مخاطر تعقد مدى -

 نموذج العائد على حقوق الملكية: ثانيا

، والذي 0165من تقييم أدائها عمل دافيد كول على استنتاج نموذج العائد على حقوق الملكية سنة لكي تتمكن البنوك التزارية      
وذلك . يوضح العلاقة المتبادلة بين الربحية والمخاطرة انطلاقا من اعتماده على القوائم المالية، وبالاعتماد على مؤشرات العائد والمخاطرة

 بمخاطر الخاصة المصرف أرباح وحزم مصدر تقييم من المحلل تمكن أشكال عدة في صهاتلخي يتم النسب من مجموعة تحليل خلالمن 
، حيث يتم التشغيل ومخاطر المال رأس ومخاطر الفائدة، معدل ومخاطر السيولة، ومخاطر الائتمان، مخاطر في أساسا تتمثل اختيارها، تم

 2.المختارة المخاطر تقيس ومجموعة والربحية العائد بقياس تتعلق مجموعةتلخيص مؤشرات هذا النموذج في مجموعتين من النسب 

 Dupont) - ديبون بنظام) يعرف متكامل نظام خلال من المؤشرات هذه بين العلاقةفيما يتعلق بالمجموعة الأولى يمكن توضيح      

system الأصول على العائد مؤشر أو الأصول ربحية على والإنتاجية للكفاءة المزدوج الأثر النموذج هذا يوضح حيث (ROA)  ،
 .الأصول على العائد من أعلى مستوى إلى ،(ROE)الملكية  حق على رفع العائد على (EM) المالية الرافعة قدرة يبين كما

 3: هما بمؤشرين (ROA) الأصول على العائد مؤشر يتحدد

 التكاليف؛ومراقبة  إدارة في الكفاءة مدى يعكس الذي (PM) (Profit Margin) الربح هامش -
ويسمى استعمال الأصول، حيث يدل هذا المؤشر على الاستغلال أو الاستعمال الأفضل للأصول،  (AU)منفعة الأصول  -

 .أي إنتاجية الأصول
 إجمالي الإيرادات/  الدخل الصافي=  هامش الربح :          بالعلاقة التالية (PM)يقاس هامش الربح      

                                                           
1

 .78شوقي بورقبة، مرجع سابق، ص  
2

 .66 ص، 0111 ، الدار الجامعية، الإسكندرية،-ةتحليل العائد والمخاطر –تقييم أداء البنوك التجارية طارق عبد العال حماد،  
3

 .10مرجع سابق، ص  محمد الجموعي قريشي، 



ك والتطور المصرفي بالنمو الاقتصاديالفصل الأول                                     الإطار النظري لعلاقة الأداء المالي للبنو   
 

18 

 

 إجمالي الأصول /إجمالي الإيرادات = منفعة الأصول :        بالعلاقة التالية  (AU)تقاس منفعة الأصول     

 منفعة الأصول  هامش الربح = العائد على الأصول :    وعليه فإن      

    ROA  = PM   AU   :أي            

 (.الأصول ليإجما / الإيرادات إجمالي) ×( الإيرادات إجمالي/  الصافي الدخل= ) الأصول على العائد

إذا حققت مؤسسة ما عائد على الأصول مرتفع ( فمثلا)هذه الصيغة تركز الانتباه إلى مصدر الأداء الأفضل أو الأداء السيئ      
فيكون سببه أنها أكثر كفاءة في التحكم ومراقبة التكاليف وهو ما يعكسه مؤشر هامش الربح المرتفع، أو باستخدام أفضل للأصول 

بالمقابل فإن الأداء الضعيف قد يعود . ه مؤشر منفعة الأصول أو إنتاجية الأصول أو عن طريق التحسين في كلا المجالينوهو ما يعكس
 .لجانب منهما أو لكليهما

 على العائد) الاثنين بين الفرق ينبع حيث،  ROA و ROE بين العلاقة وتوضيح شرح هي Dupontلنموذج  الثانية المساهمة     
 حقوق بمضاعف (ROA) الأصول على العائد ضرب طريق عن إذ المالية؛ الرافعة استخدام من (الملكية حقوق على عائدوال الأصول
 .(الملكية حقوق/  الأصول إجمالي= )  الملكية حق مضاعف    : المالية بالرافعة يعرف ما أو (EM) الملكية

  1:يمكن حساب العائد على حقوق الملكية بالشكل التالي

 حقوق/الأصول إجمالي)× ( الإيرادات إجمال/ الصافي الدخل)× ( إجمالي الأصول/ الإيرادات إجمالي= ) الملكية حقوق على دالعائ
 EM × PM ×UA = ROE         :أي( الملكية

 منخفض أو مرتفع الملكية حقوق على عائد ما مؤسسة حققت فإذا أفضل، بشكل الأداء تفسر انهأ الصيغة هذه من يستفاد ما     
 في السبب كان إذا لكليهما، أو المالية الرافعة إلى أو الأصول على العائد إلى الانخفاض أو الارتفاع هذا سبب إرجاع أو تتبع يمكن فإنه

 ستوىالم ذلك يتطلبه الذي الخطر مستوى إلى يتعرفون والمساهمين المحللين فإن المالية، الرافعة إلى يعود لملكية حقوق على العائد ارتفاع
( والإنتاجية للكفاءة محصلة) للأصول ممتازة إدارة خلال من المرتفع الملكية حقوق على العائد تحقق فإذا وبالمقابل والأداء، العائد من
 .المؤسسة إدارة عن والمساهمين للمحليين أخرى رسالة الحالة هذه في ستكون فإنه

 أن كما. تفصيلي بشكل القرار مجالات تعكس جزئية مؤشرات إلى مؤشر كل تحليل يمكن حيث أكبر بمرونة النموذج هذا ويمتاز     
 إلى يؤدي حيث المالية الرافعة لمؤشر بالنسبة الحال هو كما والمخاطرة، العائد بين العلاقة ربط في المؤشرات في التعامل من نوع هناك

 .المال رأس مخاطر مستوى ويعكس الربحية مستوى رفع

                                                           
1

 .10المرجع السابق، ص  
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 أو واحدة بنسبة المؤشرات هذه عن التعبير ويمكن مصرف أي تواجه التي الرئيسية المخاطر لقياس مؤشرات فهي ثانيةال وعةلمجا أما     
 :التالي الجدول في للمؤشرات النسب بعض تلخيص ويمكن معينة بمخاطر المرتبطة أو المكونة العناصر حسب وذلك نسب عدة

 خاطر البنكيةالمؤشرات الرئيسية لقياس الم(: 1.1)الجدول رقم 
 النسب المخاطر البنكية

 إجمالي القروض/ مخصصات خسائر القروض الائتمان مخاطر
 الأصول إجمالي / الأساسية الودائع السيولة مخاطر

 الأصول إجمالي/  للفائدة الحساسة الأصول الفائدة سعر مخاطر
 الأصول إجمالي/  للفائدة الحساسة الخصوم

 الأصول( / الملكية حقوق)الخاصة الأموال المال رأس مخاطر
 (الأصول إجمالي/  الملكية حقوق إجمالي) الخطرة

 العمال عدد/ المصاريف إجمالي التشغيل مخاطر
 .10: مرجع سابق، ص محمد الجموعي قريشي،: المصدر

 القيمة الاقتصادية المضافةنموذج : اثالث

 لعائد على حقوق الملكية لا يفي بغرض تقييم الأداء لكثير من البنوكمع التطور الذي شهده النشاط المصرفي أصبح نموذج ا     
تحليل المدة، ومحاسبة التكاليف : خاصة الأمريكية، حيث ظهرت مفاهيم جديدة تتعلق بإدارة المخاطرة والربحية منها على سبيل المثال

اطرة، وعائد رأس المال المعدل بالمخاطرة وغيرها من المستندة للنشاط، وتخصيص رأس المال استنادا إلى أسلوب القيمة المعرضة للمخ
وعليه ظهرت مفاهيم جديدة تعالج نقاط الضعف التي ارتبطت بطرق التقييم التقليدية، من بينها نموذج  1المفاهيم المالية والمحاسبية،
 .القيمة الاقتصادية المضافة

فة من قبل المؤسسة أثناء ممارسة النشاط برأس مالها، أي أنها الربح حيث تعرف القيمة الاقتصادية المضافة بأنها القيمة المضا     
كما تعرف على أنها تلك النتيزة الاقتصادية التي حققتها المؤسسة بعد دفع مجموع الأعباء   2.الاقتصادي بعد سداد تكلفة رأس المال

بح الحقيقي المحقق والذي يأخذ في حسابه تكلفة رأس المال وعليه نستنتج أن القيمة الاقتصادية المضافة هي الر . على الأموال المستثمرة
 3.مما يعظم ويخلق قيمة لحملة الأسهم، وبإختصار هو العائد الذي يغطي كليا تكلفة رأس المال( الديون+ الأموال الخاصة )

 4:وتقاس القيمة الاقتصادية بالمعادلة التالية

                                                           
1

 .15مرجع سابق، ص  محمد الجموعي قريشي، 
2
 Jérome Caby et Gérard Hirigoyen, Création de valuer et couvernance de entreprise, 3édition, paris,2005, P 27. 

3
 Georges GREGORIO, pascal BARNETO, DSCG 2 Finance Manuel Et Applicatios, 2 édition, DUNOD, paris, 

2009,P 235. 
4

 .15مرجع سابق، ص  محمد الجموعي قريشي، 
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 (تكلفة رأس المال  رأس المال )  –( NOPAT) العامل الصافي بعد الضريبة الربح العامل( = EVA)القيمة الاقتصادية المضافة 

 : حيث

 .وهو معيار للأرباح الاقتصادية:  ]  [ NOPAT - net operational profit after taxالربح العامل الصافي بعد الضريبة  -

 :القيمة الدفترية لجميع عناصر رأس المال والمتمثلة في: رأس المال  -

 وق المساهمين؛حق* 

 ؛(بعد طرح الضريبة المؤجلة ) مخصصات خسائر القروض * 

 أية أرصدة ضريبية مؤجلة أخرى؛* 

 .الشهرة المستهلكة* 

 .المتوقعة بيتا أو( التاريخية) الفعلية بيتا إما أي الرأسمالية في الموجود تأشير نموذجيستخدم : تكلفة رأس المال  -

 يم وطرق قياسالربحية، مفاه: المطلب الثاني 

 .تقييم الربحية في النظام المصرفي وكذا التطرق لمقاييس تقدير الأداء والربحية في البنوك مسنحاول من خلال هذا المطلب التطرق لمفهو     

 مفهوم تقييم الربحية في النظام المصرفي: الفرع الأول

 من وتعتبر الاقتصادية المؤسسة في الأعمال برقم الأرباح تربط تيال النسبية العلاقة عن يعبر نسبي، مصطلح والمردودية الربحية تعتبر
 التي والوسائل النتيزة تحقيق على الوسائل قدرة على يدل عام كمفهوم وهي لتحقيقها، المؤسسة تسعى التي الأساسية الأهداف
 .المالية يعكس المردودية الخاص المال ورأس الاقتصادية المردودية يعكس وهذا الاقتصادي المال رأس في تتمثل المؤسسة تستعملها

 للبنوك التنافسية القدرة إلى تشير فهي أموالها، رؤوس زيادة أو/ و المخاطر تحمل على البنوك قدرة على مؤشرا الربحية تعتبركما      
 أما عليها؛ السيطرة للإدارة يمكن التي وهي داخلية محددات: فئتين إلى التزارية البنوك ربحية محددات وتنقسم ،الإدارة جودة وتقيس

 مصادر بشأن قرارات وإتخاذ البنوك إدارة سياسة الداخلية العوامل فتعكس ،فيها التحكم للإدارة يمكن لا التي فهي الخارجية المحددات
 للبنوك المالية ياناتالب في فحصها يمكن الربحية عوامل من النوع وهذا ،النفقات وإدارة السيولة وإدارة المال ورأس الأموال وإستخدامات

 1.البيئة عوامل فهي الخارجية العوامل أما. التزارية

                                                           
1

، أطروحة دكتوراه، غير منشورة، 9102-9112دراسة تطبيقية للبنوك الجزائرية خلال الفترة  - إدارة المخاطر الإئتمانية ودورها في تقييم ربحية البنوك التجاريةن شنة فاطمة، ب 
 .50، ص 5006جامعة ورقلة، 
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 لتنافسية أساسي شرط هو الربح الجزئي، المستوى فعلى ،للإقتصاد والكلي الجزئي المستويين على البنوك ربحية أهمية تقييم يمكن     
 المنافسة تزايد فترة في المصرفية الصناعة لنزاح ضرورة أيضا ولكن لذلك نتيزة مجرد ليس وهو الأرخص، المالي والمورد المصرفية المؤسسة

 المستوى على أما. الربح تحقيق هو عمل، أي لإجراء الأساسي والشرط البنوك، لإدارة الرئيسي فالهدف ولذلك. المالية الأسواق في
 1.المالي النظام إستقرار في لمساهمةوا السلبية الصدمات تحمل على قدرة أكثر والمربح السليم المصرفي فالقطاع الكلي،

 الأداء والربحية في البنوك تقييممقاييس : الفرع الثاني

من المهم الإشارة إلى أنه لا يوجد مؤشر واحد يستطيع تقييم الأداء بصورة كلية، بل يجب أن تقترن مجموعة من المقاييس معاً      
 : في تقييم أداء البنوك التزارية وعملياً  المقبولة علمياً  لإعطاء أفضل تقييم للأداء، وفيما يلي أهم المؤشرات

إن معدل العائد على الأصول هو معدل كلاسيكي لقياس كفاءة  :Return on Asset (ROA) معدل العائد على الأصول. 9
ية للشركة استناداً إلى الأرباح البنوك فهو يقيس قدرة البنك على توظيف الأموال توظيفاً أمثلًا، كما تقيس هذه النسبة الكفاءة التشغيل

يشير ارتفاع هذا المؤشر إلى تحسن أداء البنوك، وفي حال لجأت البنوك إلى الديون فسينخفض و  2.التي حققتها الشركة من إجمالي أصولها
على تدل هذه النسبة  .، وذلك لأن مصروف الفائدة سيؤثر على رقم صافي الدخل بالانخفاضROAمؤشر العائد على الأصول 

مقياس شامل لفعالية الإدارة في توليد العوائد إلى المساهمين العاديين  وهو 3العائد الصافي لجميع الأصول التي شكلت من قبل البنك،
بالعلاقة  العائد على الأصولمعدل ويقاس  4فهو يشير إلى مدى قدرة الإدارة في تحويل الأصول إلى صافي الأرباح، من أصولها المتاحة

  5:التالية

 إجمالي الأصول /  صافي الربح بعد الضرائب( = ROA) العائد على الأصولمعدل                 
، أي حساب مساهمة كل وحدة نقدية مستثمرة كأصول في الصافيةتقيس العلاقة السابقة مساهمة الأصول في تكوين نتيزة      

 . الصافيةنتيزة التكوين 

يبين هذا المعدل مدى إدارة الشركات لرأسمالها الخاص  :Return on Equity  (ROE) ةمعدل العائد على الأموال الخاص. 5
فمعدل العائد على حقوق الملكية هو نسبة العائد  عائد المساهمين على استثماراتهم في الشركة، المعدل كما يقيس هذا  ،بشكل فعال
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المعدل على كفاءة القرارات الاستثمارية والتشغيلية، وسيكون من يدل ارتفاع هذا و  1 .على كل دينار من الأسهم المستثمرة في البنك
 .تعظيم لثروة المساهمين وذلك كنتيزة لارتفاع سعر السهم في السوق رنتائج ارتفاع هذا المؤش

 2:بالعلاقة التالية العائد على الأصولمعدل ويقاس 

 ال الخاصةالأمو /  النتيزة الصافية( = ROE) العائد على الأموال الخاصةمعدل 

كفاءة )ويعكس العائد على حقوق الملكية كفاءة ادارة المؤسسة في إدارة جانبي الميزانية أو المهارة في استخدام الموجودات      
 .، وكذلك المهارة في تركيب الجانب الأيسر لتحقيق أكبر عائد ممكن لأصحاب المشروع(التشغيل

ربح السهم صافي دخل الشركة مقسوما على إجمالي عدد الأسهم،  ثليم Earnings Per Share (EPS:)ربحية السهم . 3
حيث تؤثر التغيرات في ربحية السهم تأثيرا كبيرا على سعر السهم على المدى الطويل بسسب ارتفاع سعر سهم الشركة بشكل عام 

  .الأداء مؤشرات من هاما مؤشرا يعتبروبالتالي  3،عندما تنمو أرباح الشركة وتنخفض عندما تنخفض أرباح الشركة

والذي يقٌاس بالفرق بين  (NIM) ينظر إلى هامش الفائدة: Net Interest Margin (NIM)صافي هامش الفوائد . 2
ترح بعض المؤلفين أن الوساطة هي واحدة من أهم وظائف قإيرادات الفوائد والمصروفات، على أنه مؤشر على كفاءة الوساطة، حيث ا

 أفضل لها يحقق بما ومطلوباتها أصولها إدارة في المؤسسة إدارة كفاءة المؤشر هذا يحدد إذ 4النمو الإقتصادي، النظام المصرفي في دعم
 قد إدارتها يحسن لم إن والتي السوق، ومتغيرات بعوامل وثيقا إرتباطا يرتبط متغير عامل وهذا المؤسسة، ربحية بزيادة ينعكس ممكن عائد

 5.لبنكا أعمال نتائج على سلبا تنعكس

يعتبر مؤشر القيمة الاقتصادية المضافة بديلا لمؤشر  :Economic Value Added (EVA)الاقتصادية المضافة  القيمة. 2
وهي تسمح بتحديد ، 6النموذجبتقديم هذا  stewartو sternالربح المتبقي الذي يعتبر مؤشر داخلي للأداء، حيث قام كل من 

وتقوم القيمة الاقتصادية المضافة على فكرة أن  ،الرأسمالية، وتقييم تكلفة الفرصة البديلة للمساهمين الأرباح المتبقية بعد طرح التكاليف
، ومن خلال مقارنة مؤشر القيمة الاقتصادية المضافة مع 7المؤشرات المحاسبية التقليدية غير كافية عندما يتعلق الأمر بعملية خلق القيمة
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أنها تهتم بالربح الصافي وحسابها يتطلب إجراء مجموعة من التعديلات المحاسبية وحساب الربح المؤشرات التقليدية الأخرى نلاحظ ب
 .التشغيلي بعد الضرائب، كما يجب حساب متوسط التكلفة المرجحة لتكلفة رأس المال لتقدير حزم التكاليف

 (المفهوم والمؤشرات)التطور المصرفي : المطلب الثالث

الخدمات المهمة التي يؤديها في  ذ تنبع أهمية هذا النظام من خلالالمتطور ركيزة أساسية للنمو الإقتصادي، إ يعتبر النظام المصرفي     
أصحاب المشاريع الذين يقترضون من )الإقتصاد مثل تعبئة المدخرات المحلية بشكل ودائع، ومنح القروض ومراقبة مدراء الأعمال 

يهدف هذا المطلب إلى التعريف بمفهوم التطور المصرفي وكذا حصر أهم المؤشرات المالية،  وتحويل المخاطر وتسهيل العمليات( المصارف
 .ات السابقة لقياس التطور المصرفيالمعتمدة في الدراس

 مفهوم التطور المصرفي: الفرع الأول

للنمو الاقتصادي، وعليه والذي يعتبر سبباً ( Financial development)إن التطور المصرفي هو جزء من التطور المالي      
 .سنحاول تقديم بعض المفاهيم الخاصة بالتطور المالي وكذا معرفة أهميته في التأثير على النمو الإقتصادي

زيادة كفاءة : التطور المالي بأنه( Ross Levine 2004)تعددت تعاريف التطور المالي في الأدبيات الاقتصادية، حيث يعرف      
 تكاليفمتمثلا في خفض ( Market frictions)قدمة من طرف النظام المالي لتخفيض من قصور السوق الخدمات المالية الم

المبادلات ومخاطر المعلومات، وذلك من خلال تجميعها وتداولها عبر الاقتصاد القومي، مما ينتج آثار ايجابية على قرار الادخار 
يكون هناك تطور في النظام المالي عندما يكون  أنه Levine( 1997,2004)والاستثمار وبالتالي النمو الاقتصادي، وبالتالي حسب 

 1.التحسن في كمية ونوعية الخدمات المالية والتي تنعكس ايجابا على النشاط الاقتصادي

 ما خلال من رالتطو  هذا إلى ينظر حيث ،والنوعي الكمي شقيها في المالية الخدمات عليها تظهر التي بالعملية المالي التطور يعرف     
 فقد الزمن، عبر المفهوم هذا تطور ولقد ،المالية الأسواق أو الوساطة مؤسسات طرف من سواء متنوعة منتزات من المالي النظام يقدمه
 تالأدوا قيام عند يتحقق الذي التطور بأنه عرف كما. المالية غير الأصول تراكم تفوق متسارعة بوتيرة المالية للأصول تراكم بأنه عرف

 وبالتالي، بالعقود المرتبطة المعاملات تنفيذ وتكلفة المعلومة على الحصول تكلفة إلغاء، دون بتقليل، الماليون والوسطاء الأسواق المالية،
 تسهيل الاستثمارات، ومراقبة متابعة ضمان المالية، للموارد الأمثل والتخصيص المعلومة إنتاج في المتمثلة المالي النظام وظائف تحقيق

 تبادل وتسهيل المدخرات تعبئة ضمان المخاطر، تلك ومشاركة الأصول تنويع عبر المخاطر ضد والتغطية المالية والمبادلات التعاملات
 2.والخدمات السلع
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 عيةوالاجتما الاقتصادية اللزنة ان إلا .له محدد واحد تعريف ايجاد السهل من وليس بعادالأ متعدد مفهوم هو المالي التطور نإ     
 1.كفء بشكل مالية خدمات تقديم في ونوعية كمية تحسينات تحقيق في تتزسد عملية بأنه عرفته المتحدة للأمم التابعة سياآ لغربي

والتطور المالي الخارجي ( الطلب على الخدمات المالية) في تحليله بالتميز بين التطور المالي الداخلي turunç (0111 )كما قام       
فعال وقابل للتطور، تعبئة  دفع، حيث بحسبه نقول عن نظام مالي بأنه متطور، إذا وفقط إذا كان يضمن سير (المالية عرض الخدمات)

 2.، فتوفر وسائل تبادل موثوق بها تعتبر شرط ضروري للنموللاستثمارالإدخار وتحسين تخصيصه 

بشتى أنواعها، الأمر الذي يسهم بشكل مباشر في زيادة النمو  إن التطور المصرفي والمالي يؤدي إلى التطور في الخدمات المقدمة     
، (الرفع من انتاجية عوامل الانتاج)، وعلى الابتكار التكنولوجي (معدل الاستثمار)الاقتصادي من خلال التأثير على تراكم رأس المال 

خصيص الأمثل نحو المشاريع الاستثمارية الأكثر انتاجية أولًا، مستوى أعلى من التطور النظام المالي يؤدي إلى زيادة تعبئة المدخرات والت
ثانياً، من المناسب تخصيص رأس المال للمشاريع الاستثمارية المناسبة وتعزيز . وبالتالي زيادة تراكم رأس المال يعزز النمو الاقتصادي

، ونمو الإنتاجية وتعزيز النمو ( Schumpetre, 1912)الإدارة السليمة للشركات، التطور المالي يزيد من الابتكارات التكنولوجية 
على أهمية الخدمات التي يقوم بها الوسطاء الماليون بين  Ang( 5002)و  Levine  (1997,2004)أكد كل من  كما الاقتصادي،

كم رأس المال حشد المدخرات وتقييم المشروعات وإدارة المخاطر وإشراف ومتابعة للإستثمارات وتسهيل المعاملات كلها ضرورية لترا 
 3.وتقدم وتطوير في المخترعات والأساليب التقنية اللازمة للنمو والتنمية

 مؤشرات التطور المصرفي: الفرع الثاني

 المديرين ومراقبة الائتمان ومنح المدخرات تعبئة:  في تتمثل التي و الاقتصاد في ساسيةأ بوظائف خاص بشكل التزارية البنوك تقوم     
 بتقديم المصارف قدرة بواسطة قياسه يمكن دولة يأ في المصرفي النظام تطور درجة فان لهذا. التبادل عملية تسهيل و طرالمخا ادارة و

 في للمصارف والكمية النوعية المساهمة تحديد لغرض جدا مهمة المصرفي التطور درجة وتحديد دراسة نوأ. جيد بشكل علاهأ الوظائف
 عموماً ، و خرآ لىإ باحث من اختلفت المصرفي التطور درجة قياس في المستخدمة المؤشرات ونوع ددع نإ .الاقتصادية التنمية عملية
     4:هي المؤشرات هذه ،المصرفي الجهاز تطور قياس بهدف دبياتالأ في استخدمت مؤشرات 0 هناك يوجد

 ؛(M3 or M2 / GDP) المحلي الناتج اجمالي لىإ وسعالأ او الواسع بالمعنى النقد عرض نسبة .0
 ؛GDP لىإ الودائع اجمالي نسبة .5
  ؛GDP لىإ النقود اشباه نسبة .1

                                                           
1
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 ؛GDPإلى  الخاص القطاع لىإا الائتمان .2
 ؛الائتمان اجمالي لىإ الخاص القطاع لىإ الائتمان .2
 .المركزي البنك صولأ لها مضافا التزارية البنوك اصول اجمالي لىإ التزارية البنوك صولأ .0

يعكس درجة النقدية  :(M3 or M2 / GDP) المحلي الناتج اجمالي إلى الواسع بالمعنى دالنق عرض نسبة .المؤشر الأول
Monetization  في الاقتصاد، هذا المؤشر استخدم بشكل واسع في العديد من الدراسات كمقياس للتطور المصرفي كما دراسةet 

al, 2000) (King and Levine, 1993, a, b) (Levine  نه لا يستطيع ألا إاستخدامه الواسع هذا المؤشر و همية أعلى الرغم من
 والتي المصرفي الجهاز خارج عملة هي M2من  كبيرة نسبة نلأ ،النامية الدول في المصرفي الجهاز تطور مدى عن واضحة اعطاء صورة

 .المصرفية الخدمات استخدام من بدلا نقدا تتم التعاملات من كبيرة نسبة أن تعني

 ,Xu( )ESCWA) ,(Ghali, 1999) ,(Demetriades and Hussein, 1996 2000) مثل احثينالب بعض السبب لهذا

2005), (Ardic and Damar, 2006) باستخدام اوصوا خرينآ بين من M2  بدون العملة في التداول إلىGDP  كمؤشر للتطور
 .المصرفي

لثاني يعطي صورة واقعية أفضل للتطور المصرفي لا سيما في إن استخدام المؤشر ا: (GDPإلى  الودائع اجمالي نسبة) .الثانيالمؤشر 
الدول النامية، أي بمعنى أن المؤشر الثاني يقيس قدرة المصارف على تعبئة الودائع بأشكالها المختلفة مثل الودائع تحت الطلب وودائع 

 .التوفير والودائع الزمنية

 جذب في للمصارف الاجمالية المقدرة يقيس الثاني المؤشر نأ من مالرغ على :(GDPإلى  النقود اشباه نسبة) .الثالث المؤشر
 جذب على المصارف قدرة يعكس نهلأ المصرفي الجهاز تطور على وضوحا كثرأ صورة يعطي الثالث المؤشر نأ لاإ المدخرات،
 لتمويل جدا مهمة تعتبر بدورها تيوال طولأ زمنية لفترات قروض بمنح للقيام للمصارف جدا مهمة تعتبر والتي ،طولأ لفترات المدخرات

 . الاقتصاد في مدالأ طويلة الانتاجية الاستثمارات

 استخدم المؤشر هذا ،الاقتصاد في المالية الوساطة مستوى يقيس :(GDPالى  الخاص القطاع الى الائتمان نسبة) .الرابع المؤشر
، عالية عوائد تحقق التي الاستثمارات الى القروض ل منحخلا من التزارية المصارف كفاءة لقياس دبياتالأ في يضاأ واسع بشكل

 فأغلب الباحثين والاقتصاديين عندما يقيسون التطور المالي يمثلونه بمؤشر القروض الموجهة إلى القطاع الخاص إلى إجمالي الناتج المحلي
ئتمان الممنوح إلى القطاع الخاص يولد يفترضان أن الإ Kar and Pentecost,2000)) .1بهدف معرفة مستوى ودرجة التطور المالي

هذا المؤشر درجة انخراط يقيس كما . زيادات كبيرة في الإستثمار والإنتاجية أكثر من منح تلك الأموال إلى مؤسسات القطاع العام
ا عمليات جمع النظام المصرفي في تقييم تسهيلات وقروض للقطاع الخاص، لذا فإنه يعطي انطباعا عن مدى تطور هذا النظام خصوص
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تعبر عن  GDPي زيادة في نسبة الإئتمان إلى القطاع الخاص إلى عملية التبادل وتنويع المخاطر، أ المعلومات ومراقبة المديرين وتسهيل
 . مدى تطور النظام المصرفي ومدى توسع الخدمات المالية كانعكاس لتطور الوساطة المالية في الاقتصاد

 العام القطاعين بين فيما القروض توزيع ليةآ والذي يعكس :(الائتمان اجمالي الى الخاص القطاع لىا الائتمان) .الخامس المؤشر
 الخاص للقطاع كبرأ قروض يمنح الذي المالي النظام نفإ (King and Levine, 1993a, p721) لىإ وفقا. الاقتصاد في والخاص

 المالية نظمةالأ من المخاطر، دارةإو  الوطنية المدخرات وتعبئة الناجحة ماريةالاستث المشاريع اختيار في كفأالأ هو يكون نأ المحتمل من
 ,ESCWA, 2005 King and Levine)) مثل الباحثين من الكثير استخدمه المؤشر هذا نإ ،العام للقطاع اكبر قروض تمنح التي

1993a,b)( )5000، الكشي ). 

 المصارف إن (:المركزي البنك أصول لها مضافا التجارية البنوك صولأ اجمالي إلى التجارية البنوك أصول) .المؤشر السادس
 من بين الوحيدة ليست هي التزارية المصارفف المركزي، البنك من كثرأ المالية الخدمات من مختلفة نواعأ التي توفر هي التزارية

 نأ تعني المؤشر لهذا النسبة الكبيرة حيث. لخدماتا ومراقبة المعلومات اكتسابو  المخاطر ادارة توفر التي المالية الوساطة مؤسسات
 1.الاقتصاد في المصرفي من التطور عالي مستوى وجود و متنوعة مالية خدمات تقدم التزارية المصارف

 علاقة التطور المالي بالنمو الإقتصادي: المبحث الثالث

 Gold و Walter Baghot (0261) ،Schumprtre (0100) ، Gurley and shaw (0120) تعتبر أعمال كل من     

Smith (0101)، لى أن التطور المالي نقطة بداية لعدة دراسات نظرية وتطبيقية قام بها العديد من الخبراء الإقتصاديين الذين أكدوا ع
فء من شأنه أن توصلت معظم الدراسات إلى أن النظام المالي الك يحفز النمو الاقتصادي في الدول، إذ( القطاع المصرفي كززء منه)

 المدارس نظرة وفيما يلي عرض لوجهات النظر حول اتجاه العلاقة بين التطور المالي والحقيقي، وكذا عرض ،ييحفز النمو الاقتصاد
 .التي ناقشت الكيفية التي يمكن أن يساهم بها التطور المالي في النمو الاقتصادي الفكرية

 ة بين التطور المالي والنمو الاقتصادينظرة المدارس الفكرية للعلاق: المطلب الأول

يمكن عرض أهم الفرضيات أو المدارس التي ناقشت الكيفية التي يمكن أن يساهم بها التطور المالي في النمو الاقتصادي من خلال   
 : ثلاث فرضيات، فرضية الهيكلية المالية، فرضية الكبح المالي وفرضية النمو الداخلي، ويمكن عرضها كالتالي
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 1:(Financial Structuralist Hypothèses) فرضية الهيكلية المالية

تعتمد وجهة نظر مدرسة البنيان الهيكلي على أن وجود شبكة واسعة من المؤسسات المالية وكذا تشكيلة متنوعة من الأدوات      
الادخار والاستثمار وبالتالي على النمو المالية بالإضافة إلى التوسع في أنشطة هذه المؤسسات سيكون له أثر ايجابي مهم على 

 .الاقتصادي

، الذين نادوا بتشزيع (Raymond Goldsmith, 1969)و ( Gurley & Shaw 1960)تعزى هذه الفرضية إلى كل من      
لمالي، وأن هذا أنجع أسلوب لتحقيق النمو ا نمو وتوسع مؤسسات النظام المصرفي وتنويع الأدوات المالية وجعلها أكثر انتشارا بوصفه

يدفع باتجاه تعزيز النمو الاقتصادي وتحقيق التنمية الاقتصادية، في حين يؤدي قصور التطورات المالية إلى إعاقة التنمية والنمو 
 .الاقتصاديين

القطاع عن أهمية وحساسية الدور الذي يلعبه ’’ النقود في نظرية المال ’’ في كتابهما ( Gurley & Shaw)وقد عبر كل من      
ذهبا إلى أن نظاماً مالياً متنوعا ومتطوراً سيسمح بتخصيص أكفأ للموارد المالية ويؤدي إلى تحقيق الي في تحقيق النمو الاقتصادي، و الم

وع النمو الاقتصادي، فالتطور المالي يسمح بتركيز أكبر للادخار داخل النظام المالي ويزيد من المنافسة بين الوسطاء الماليين، بفضل تن
كما تعد الدراسة التي قام بها الاقتصادي . المؤسسات المالية ما يسمح بتخصيص أمثل للادخار نحو الاستثمار بفضل السوق

(Raymond Goldsmith ) من أبرز الأعمال التي بلورة الأفكار الأساسية الأولى لفرضيات الهيكلية المالية، والتي اختبر من خلالها
دولة متقدمة ونامية، وذلك من خلال قياس مؤشر نسبة العلاقة المالية المتبادلة  12 والتنمية الاقتصادية لـــ العلاقة بين التطور المالي

(F.I.R ) التي تمثل نسبة إجمالي الأصول المالية إلى صافي الثروة القومية، باعتبارها أوسع مفهوم للقياس يمكن استخدامه لوصف الهيكل
وهي تقيس كثافة الغطاء المالي للاقتصادي، ووجد أنه ومن خلال مسيرة التنمية الاقتصادية للدول  ،لوطنيالمالي والتنمية ضمن النطاق ا

وأن قيمة  (F.I.R) محل الدراسة فقد نمت بنية النظام المالي بمعدلات أسرع من نمو الناتج القومي والثروة القومية بما يعني ارتفاع مؤشر
 .ن نظيرتها في أوروبا ودول جنوب أمريكاهذه النسبة في الدول النامية تقل ع

تفسر هذه النظرية العلاقة بين التطور المالي والنمو الإقتصادي من خلال بنية القطاع المالي وشموليته، حيث يكون لوجوده شبكة       
لإستثمار مما يساهم في رفع واسعة من المؤسسات المالية التي تعمل على تقديم خدمات مالية متنوعة أثر كبير على عملية الإدخار وا

 .معدلات النمو الإقتصادي، بينما يكون لقلة انتشار المؤسسات المالية وعدم تنوع خدماتها أثر سلبي على النمو الإقتصادي

 :(Financial Repressionist Hypothèses) فرضية الكبح المالي

التحكم في أسعار الفائدة، الزيادة في )ى القطاع المالي مثل توجد فرضية مفادها أن القيود المفروضة من قبل الحكومات عل      
بينما تنعكس سياسات التحرير المالي  ،تمنع تطور هذا القطاع وبالتالي التأثير السلبي على النمو الاقتصادي( الالزامي للبنوك يالاحتياط
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(Mckinnon & Shaw 1973)وتعتبر دراسات  1.بشكل إيجابي على النمو الاقتصادي
من أبرز الدراسات التي استندت إلى  2 

حيث توصلا إلى تقديم تفسير نظري للعلاقة القائمة . فرضية الكبح المالي في تفسير العلاقة بين التطور المالي والنمو الإقتصادي
تميز بالتدخل الحاد والإيجابية بين سياسة التحرير المالي والنمو الاقتصادي، وأوضح كل منهما أن تطبيق سياسة الكبح المالي التي ت

 .  كانت وراء ضعف معدلات النمو الاقتصادي في أغلب الدول النامية  ،للسلطات العمومية في النشاطات الاقتصادية والمالية

بأنه عندما تقوم الحكومة بتخفيض القيود التي تفرضها على القطاع المالي، مثل السقوف  Shaw و  Mckinnonيقترح كل من       
لأسعار الفائدة ومتطلبات الاحتياطي القانوني، ستزيد المدخرات ويرتفع عرض الائتمان الخاص وبالتالي ستزداد  التي تضعها

الاستثمارات نتيزة زيادة الأموال المخصصة للإقراض، مما يرفع معدلات النمو الاقتصادي، بينما وجود القيود على النظام المالي 
 3.ستهلاك وبالتالي تراجع معدلات النمو الإقتصاديسيؤدي إلى انخفاض المدخرات وزيادة الا

وإذا كان التحليل التقليدي لا يزال غير حاسم فيما يتعلق بعلاقة الادخار بسعر الفائدة فإن علاقة الاستثمار بسعر الفائدة تبدو       
الاستثمار وهو ما من شأنه رفع لى عأكثر وضوحاً، فالمعدلات الأدنى من سعر الفائدة تضمن تحقيق مستويات مرتفعة من الإنفاق 

بهدف إنعاش الطلب ( أحد أشكال الكبح المالي)النمو الإقتصادي، الأمر الذي يدفع الدول إلى العمل على خفض أسعار الفائدة 
بين  كانا قد اعترضا على النظرة التقليدية للعلاقة( Shaw)و ( Mckinnon)الاستثمار وتعزيز النمو الاقتصادي، غير أن كلا من 

عر الفائدة الحقيقي سيضمن مستويات عالية من الادخارات المتاحة للاقتصاد وهذا عر الفائدة، وإعتبروا أن ارتفاع سالاستثمار وس
 4.بدوره يؤدي إلى زيادة الانفاق الاستثمار وبالتالي معدلات مرتفعة من النمو

 Kapur)كبيراً من قبل العديد من الاقتصاديين أمثال   تأييداً ( Shaw)و ( Mckinnon)وقد لاقت الأفكار التي صاغها       

Galbis 1977, Matheson 1979, Roubini and sala –Martin 1992) والذين عملوا على وضع نماذج تدرس أثر ،
رح القائل التحرير المالي وتحرير معدلات الفائدة الحقيقية على الاستثمار والنمو، وهي الأعمال التي خلصت نتائزها إلى دعم الط

 5.بإيجابية أثر التحرير المالي على النمو الاقتصادي

 :( Endogenous Models) فرضية النمو الداخلي

يؤثر القطاع المالي على النمو الاقتصادي بحسب هذه النظرية من خلال قناتين رئيسيتين، هما قناة تراكم رأس المال وقناة إنتاجية       
كم رأس المالي، يكون التأثير من خلال زيادة مستوى الادخار حيث أنه كلما زاد الادخار تزداد الأموال رأس المال، بالنسبة لقناة ترا 
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أما بالنسبة لقناة إنتاجية رأس المال، . المتوفرة للاستثمار وترتفع معدلات النمو الاقتصادي بما يتناسب مع ارتفاع معدلات الإستثمار
تحليل المعلومات وتقييم المشاريع الاستثمارية المتوفرة والتي تساهم بإزالة مشاكل عدم التزانس فإن تطور القطاع المالي يمكن من جمع و 

رفع  وتحسين نوعية وكفاءة الاستثمارات من خلال تجميع الموارد المالية في أفضل استخدام لها مما يؤدي لزيادة إنتاجية رأس المالي وبالتالي
ه النظرية أساسا إلى تفسير الاختلافات الحاصلة في معدلات النمو فيما بين البلدان حيث تهدف هذ 1.معدلات النمو الاقتصادي

المختلفة وكذلك تفسير الجزء الأعظم من النمو المحقق، وتبعا لهذه النظرة الجديدة في مجال النمو والتنمية، حاول بعض الاقتصاديين أن 
 2.دييدرسوا دور النظام المالي كمحدد من عوامل النمو الاقتصا

استخدما نموذجا للنمو الداخلي في ايضاح الدور الإيجابي لمؤسسات النظام المالي  (King Levine)كذلك فإن الاقتصاديين       
وقدرتها في الحصول على معلومات كافية عن كفاءة المشروعات قياساً إلى المدخرين الأفراد، وهي الميزة التي تتيح لهذه المؤسسات 

 3. تمويل الاستثمارات الأجدى اقتصاديا ومن ثم رفع معدل النموالتعرف والتوجه إلى

بإستخدام  (Greenwood, J. and Jovanovic B,1990)ومن أهم الدراسات أيضا التي اتفقت مع هذه الفرضية دراسة      
الي والنمو الاقتصادي، واختبار نموذج التفاعلات الديناميكية بين تنمية القطاع الم وبالإعتماد علىنموذج داخلي للنمو الإقتصادي، 

إلى  العلاقة بين السببية بينهما، توصلا إلى أن النظام المالي الموسع للوساطة المالية يزيد في القدرة على تخصيص المزيد من رؤوس الأموال
 4.استثمارات فعالة وتعزيز النمو الاقتصادي

 في أهم الدراسات التجريبية اتجاه العلاقة بين التطور المالي والنمو: الثاني المطلب 

يعد تحديد اتجاه التأثير بين التطور المالي والنمو الاقتصادي من أهم الإشكالات التي لا زالت عالقة في هذا الموضوع، فب ين التنظير      
بعد، وفيما يلي عرض  الفكري في تحديد اتجاه هذه العلاقة وكذا الدراسات التزريبية التي أجريت على عدة دول فإن الآراء لم تحسم

 .لوجهات النظر بخصوص اتجاه العلاقة وأهم الدراسات التطبيقية التي استندت إليها

 (Supply-Leading Hypothèses)فرضية قيادة العرض :  أولا  

يولة وتحشد يرى أنصار هذا الاتجاه أن المؤسسات المالية بإمكانها أن تعزز الكفاءة الاقتصادية ككل، وأن تخلق وتوسع الس     
 .المدخرات وتعزز التراكم في رأس المال، وتحول الموارد من القطاعات التقيلدية إلى القطاعات تحت النمو بشكل أكبر

 & Earlier & Hicks 1969- Fry 1978- Diaz)الفرضية السابقة أيدها العديد من الاقتصاديين البارزين أمثال      

Alejqndro 1985 – Moor 1986 – Mckinnon 1973 – Shaw 1973 – King & levine 1993 – levine & 
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Zervos 1996 ) الثورة الصناعية في بريطانيا لم تكن ناشئة عن الاختراعات التكنولوجية فحسب بل أن الأنظمة  ، الذين اعتبروا أن
رأي ترى أن الوساطة المالية عن طريق تعبئة وهاما في هذا التقدم، فالعديد من الدراسات التي أيدت هذا ال المالية لعبت دوراً سياسياً 

يمكن أن يسرع من معدل تراكم رأس المال وبالتالي تعزيز النمو  ،المدخرات وإدارة المخاطر وتسهيل المعاملات وتقييم المشروعات وغيرها
القيود الكمية المفروضة من والتي رأت أن ( Mckinnon & Shaw 1973)الاقتصادي، وهو ما أبرزته أولى الدراسات الرائدة لــــــ 

قبل حكومات الدول النامية تقيد من كمية وإنتاجية الاستثمارات وبالتالي تقيد النمو الاقتصادي وتقود إلى التضخم، وأن الحل هو 
ن للقطاع الخاص إتباع السياسات التحريرية التي من شأنها تحفيز الادخار والتوزيع الأمثل للموارد المالية وبالتالي زيادة عرض الائتما

من خلال عينة من ( Mckinnon 1973)حيث وجد  1.الاقتصاديوالذي بدوره يؤدي إلى زيادة الاستثمار وارتفاع معدل النمو 
ية التي مة المالالبلدان متمثلة في الأرجنتين والبرازيل وشيلي وألمانيا وإندونيسيا وكوريا وتايوان في فترة ما بعد الحرب العالمية الثانية أن الأنظ

أدلة داعمة ويظهر ذلك أن الوسطاء الماليين يشزعون ( Shaw 1973)تعمل بشكل أفضل تحفز وتسرع في النمو، كما قدم 
أن وجود نظام ( Spellmane, 1982)وفي هذا الشأن يعتقد  2.الاستثمار ويرفعون نمو الانتاج من خلال عملية الإقتراض والإقراض

متطورة يؤدي إلى آثار مباشرة على القطاعات الحقيقة في الإقتصاد تنعكس في انتقال منحنى  مالي متقدم وأدوات مالية وسيطة
 3.إمكانيات الإنتاج إلى اليمين بسبب التغير في حزم الموارد الكلية أو التحسن في إستغلال تلك الموارد

 الهامةبين الدراسات  والتي تعتبرKing, R. and Levine (0111،0116 )خاصة مع أعمال كل من كما زاد هذا الاهتمام      
(King, R. and Levine 0111a)دراسة  ، فمن خلالالتي تناولت العلاقة بين النظام المالي والنمو الاقتصادي

هدف الباحثان  4
 أن المؤشرات المالية والنامية، وتشير نتائج الدراسة بوضوح إلى بلد منها المتقدمة 20إلى اجراء دراسة تجريبية باستخدام بيانات لعينة من 
تحفيز  تقييم دور التنمية المالية في 5(Levine et all 5000)كما حاولت دراسة ترتبط بشكل ايجابي مع مؤشر النمو الاقتصادي،  

النمو النمو الاقتصادي، حيث توصلت الدراسة إلى أن تطوير القطاع المصرفي يعني نمو في انتاجية عوامل الإنتاج وبالتالي الارتفاع في 
(Koivu 5005)الاقتصادي، وفي نفس السياق توصلت دراسة 

إلى أن كفاءة القطاع المصرفي تسارع في النمو الاقتصادي  6
 .للاقتصاديات التي تمر بمرحلة انتقالية

أن المنافسة  بتحليل الطريقة التي ينتقل عبرها التأثير من التطور المالي إلى النمو الاقتصادي، حيث يوضح( Levin)كما قام      
الحادة في السوق وتكاليف المعلومات والمبادلات تخلق الحوافز المناسبة لظهور مؤسسات الوساطة المالية والأسواق المالية، والتي تقوم 

دلة بوظائف مالية مهمة هي تعبئة المدخرات، تخصيص الموارد، ممارسة الرقابة على الشركات الممولة، تسهيل إدارة المخاطر، تسهيل مبا
                                                           

1
 .020، ص مرجع سابقخاطر طارق، مفتاح صالح،  

2
 Dima Waleed Hanna Alrabadi, Buthiena Alyan Kharabsheh )2016(, Financial Deepening and Economic Growth: The Case 

of Jordan, Journal of  Accounting  and  Finance, Vol. 16(6), p 159. 
3

 .020خاطر طارق، مفتاح صالح، مرجع سابق، ص  
4
 King, R. and Levine, R,)1993a(, “Finance, entrepreneurship, and growth: Theory and evidence”, Journal of Monetary 

Economics, 32, pp 513-542. 
5
 Levine, R, Loayza, N. and Beck, T, )2000(, “Financial intermediation and growth: Causality and causes”, Journal of 

Monetary Economics, 46, pp. 31-77. 
6
 Koivu, T., 2002, “Do efficient banking sectors accelerate economic growth in transition countries?”, Bank of Finland, 

Institute for Economies in Transition. Discussion Papers No. 14. 
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يز السلع والخدمات والاتفاقيات، تصب هذه الخدمات في قناتي التراكم الرأسمالي والابتكار التكنولوجي واللتان تقودان في النهاية إلى تعز 
 1.النمو الاقتصادي

 :لما سبق، يلخص الشكل الموالي العلاقة النظرية بين التطور المالي والنمو الاقتصاديودعما 

 Ross Levine( 1997)النظرية بين التطور المالي والنمو الاقتصادي حسب  العلاقة(: 1.1)الشكل 
 

  

 

 

 

  

 

 

Source: Ross Levine (1997): financial development and economic growth: View and agenda, 

Journal of Economic Literature; Vol 35,2; pp.688-726 ,p691. 

  2(Demand-Following Hypothèses) بإتباع الطلفرضية : ثانيا 

ترى هذه المقاربة أن النمو المتحقق في القطاع المالي هو محصلة واستزابة لنمو القطاع الحقيقي، حيث أن توسع القطاع الحقيقي      
دوره إلى زيادة عمل نتيزة للتقدم التكنولوجي أو تقدم كفاءة العمل سيدفع باتجاه زيادة الطلب على الخدمات المالية، مما يؤدي ب

 .المؤسسات المالية وإنشاء أخرى جديدة وبالتالي توسع ونمو القطاع المالي

أن النمو الاقتصادي هو الذي يقود إلى التنمية المالية، ويؤيده ( Robinson, 1952)حيث يعتقد بعض الاقتصاديين ومنهم      
(Gurley & Shaw 1955, 1956, 1960, 1967 )ور المالي هو دالة موجبة في الثروة الحقيقة، فخلال عملية باعتبار أن التط

التنمية يؤدي النمو في متوسط دخل الفرد إلى نمو أسرع في الأصول المالية أي أن اتجاه السببية يكون من الناتج القومي إلى الأصول 
 . المالية

                                                           
1

 .020خاطر طارق، مفتاح صالح، مرجع سابق، ص  
2

 .025خاطر طارق، مفتاح صالح، مرجع سابق، ص  

سواق المالية والمؤسسات الماليةالأ  

 :ف النظام الماليوظائ
 .تسهيل مبادلة السلع والخدمات -1. تسهيل إدارة المخاطر -4. ممارسة الرقابة على الشركات الممولة -8. تخصيص الموارد -5. تعبئة المدخرات. 5

 قنوات التأثير على النمو الاقتصادي 

 تراكم رأس المال -

 التكنولوجي الابتكار -

 النمو الاقتصادي 
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ر المالي والنمو الاقتصادي في تركيا توصلت إلى لاختبار العلاقة بين التطو  (kar & Pentecost, 2000)كذلك فإن دراسة       
نتائج متباينة، فعند استخدام نسبة عرض النقود إلى الناتج القومي الإجمالي كمقياس للتطور المالي، وجدا أن العلاقة ذات اتجاه وحيد 

بة الائتمان الخاص والائتمان المحلي إلى تم استخدام كل من نسبة الودائع المصرفية ونس وعندمامن التطور المالي إلى النمو الاقتصادي، 
 الناتج القومي الإجمالي وجدا أن العلاقة تتزه بالعكس من النمو الاقتصادي إلى التطور المالي، واستنتزا بصورة عامة أن النمو

 . التطور المالي في تركياالاقتصادي هو الوحيد الذي يؤثر في

 (باع الطلبإت –قيادة العرض ) التأثير المتبادل : ثالثا

 وفق وجهة النظر هذه فإن هناك علاقة ثنائية أو تبادلية بين التطور المالي والنمو الاقتصادي بحيث يؤثر كل منهما في الآخر،     
من الاقتصاديين الذين فسروا العلاقة بين التطور المالي والنمو الاقتصادي بناءاً على نظرية  (Patrick 1966)يعتبر الاقتصادي حيث 

وقد وجد أن هذه العلاقة تتحد بالاستناد . يكلية المالية، ويعتبر من أوائل الاقتصاديين الذين اهتموا بدراسة اتجاه وسببية هذه العلاقةاله
آلية العرض القائد وآلية الطلب التابع، حيث يشرح أنه في المراحل الأولى من : إلى مستوى النمو الاقتصادي في البلدان وفقاً لآليتين

ق فرضية العرض القائد التي تقول بأن التطور المالي يؤثر إيجابياً على النمو الاقتصادي، حيث أن وجود قو الاقتصادي تتحالنم
الأولى هي : المؤسسات المالية والأسواق يزيد من عرض الخدمات المالية، ومن خلال وجود الخدمات المالية يقوم القطاع المالي بوظيفتين

عات التقليدية التي لا تساهم في النمو الاقتصادي إلى القطاعات الحيوية التي تساهم في النمو الإقتصادي، والثانية نقل الموارد من القطا
فع من العوائد وهذا الأموال في استثمارات جيدة مما ير هي تعزيز وتحفيز الشركات ضمن هذه القطاعات للاستزابة لخدماتها وتخصيص 

ولكن بعد الوصول إلى معدل نمو اقتصادي مرتفع تبدأ مرحلة . ويساهم بالتالي في النمو الاقتصادي يعطي حافزاً للادخار والاستثمار
جديدة هي الطلب التابع التي تقول بأن الزيادة في عرض الخدمات المالية يكون استزابة لزيادة الطلب عليها بسبب الارتفاع في 

 1.ثمار والإنتاجمعدلات النمو الاقتصادي وبالتالي زيادة عمليات الاست

إلى الناتج المحلي  M2التي تم فيها استخدام نسبة الائتمان ونسبة  (Arestis & Demetriades, 1996)وقد توصلت دراسة      
الإجمالي كمؤشرات للتطورات المالية، ومتوسط الدخل الحقيقي للفرد كمقياس للنمو الاقتصادي، إلى وجود سببية مزدوجة بين التطور 

المتعدد مع اختبار التكامل المشترك ونموذج  VARتم استخدام نموذج ( Kul & Khan, 1999)النمو الإقتصادي، وفي دراسة المالي و 
تصحيح الخطأ، وتم التوصل إلى وجود علاقة متبادلة بين الوسائط المالية ومعدل النمو في الأجل الطويل لجميع الدول المختارة في 

 2.الدراسة
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 :ة الفصل ـلاصـخ

لنمو والتطور المصرفي وعلاقته با سلطنا الضوء من خلال هذا الفصل على الأدبيات النظرية حول موضوع الأداء المالي للبنوك      
على النمو الاقتصادي الجزائري من خلال  والتطور المصرفي الاقتصادي، والذي نسعى من خلاله لمعرفة مدى تأثير الأداء المالي للبنوك

ومنه  ،وكذا التطور المصرفي والمالي يث تم التطرق لمجموعة من المفاهيم المتعلقة بالنمو الاقتصادي والأداء المالي للبنوك، حةدراسة تجريبي
 .البحثخاصة بموضوع  نتائج نظريةتوصلنا إلى عدة 

صفة عامة والنمو الاقتصادي، حيث أنه بالرغم من وجود بعض الاختلاف بين الاقتصاديين حول اتجاه العلاقة بين التطور المالي ب      
وذلك  ،على النمو الاقتصادي وتحديدا التطور المصرفيإلا أن أغلب النظريات والأبحاث أكدت على الأهمية البالغة لتطور النظام المالي 

ع المعلومات حول ، تعبئة المدخرات وجماالمخاطرمن خلال قدرته على القيام بمزموعة من الوظائف والمتمثلة أساساً في تنويع وتقسيم 
 .وضمان التخصيص الأمثل للموارد الاستثمارات

وبما أن محور دراستنا يدور حول الأداء المالي للبنوك والتطور المصرفي وتأثيرهما على النمو الاقتصادي، فقد تطرقنا في المبحث الأول      
 .قتصادي وكذا محدداته، إذ يعتبر الشق الأهم من الدراسةإلى مفهوم النمو الاقتصادي، وهذا بتقديم عرض مختصر حول ماهية النمو الا

يعد تقييم الأداء المالي من الوظائف كما تطرقنا في المبحث الثاني إلى التعريف بالأداء المالي بصفة عامة وللبنوك بصفة خاصة، إذ 
ابقا، وعند الحديث عن تقييم الأداء المالي للبنوك مقارنة الأداء الفعلي مع المعايير المحددة س داخل المؤسسة أو البنك، فمنه يتمالمهمة 

اضافة إلى ذلك تمت  أبرز المؤشرات التي يقيم من خلالها أداء البنك، تحوي ، كونهماالربحيةمن الجدير بالذكر أن نتطرق إلى مفهوم 
المصرفي، والتي سنعتمد عليها في دراسة موضوع التطور المصرفي من خلال تقديم لبعض المفاهيم والمؤشرات التي تقيس درجة التطور 

 .الدراسة التطبيقة

بالنمو  (الأداء والتطور المصرفي جزء منه)طور المالي تطرقنا إلى علاقة الت خصصنا المبحث الثالث للربط بين متغيري الدراسة إذ كما     
النظري لهذه العلاقة من خلال عرض للنماذج ات الأهمية في وقتنا الحالي، وهذا بقصد التأصيل الاقتصادي والذي يعد من المواضيع ذ

أجريت عدة دراسات حول هذا الموضوع خاصة في الدول المتقدمة لما له من وكذا الدراسات التزريبية الأولى في هذا النقاش، حيث 
ة لزيادة وتحسين معدلات أهمية بالغة سواء لمعرفة المشاكل أو النقائص في سبل النمو الاقتصادي للبلدان، أو الكشف عن الحلول الواجب

النمو، فكثير من الدراسات ركزت على أثر القطاع المالي أو بصفة خاصة القطاع المصرفي على النمو الاقتصادي، وكذا معرفة اتجاه 
عامل العديد من الدراسات حول أن التطور المالي هو  بين اتفاقوالنمو الاقتصادي، وعليه فهناك  التطور الماليعلاقة السببية بين 

والنمو الاقتصادي والبحث في اتجاه  التطور الماليأساسي للنمو الاقتصادي، كما أن بعض الدراسات تطرقت إلى جانب السببية بين 
 .هذه السببية، كما سيتم عرضه في الفصل الثاني الخاص بالدراسات السابقة
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 :الفصل الثاني

الأداء أثر حول  السابقةدراسات ال
والتطور المصرفي على المالي للبنوك 

 ادي ــــالنمو الاقتص
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 : تمهيد

كان لزاماً على الباحث أن   ،لموضوع وضبط متغيرات الدراسة وكذا الأدوات المستخدمة والمنهج المعتمد فيهالتحديد اشكالية ا
وضوع المتبعة في الدراسات السابقة لم ، لما لها من وزن كبير في فهم ومعرفة الطريقةللموضوع يطلع على الأدبيات التطبيقية السابقة

 .البحث
حول تأثير  يتمحور ذات الصلة بموضوع بحثنا، ولأن بحثناالمهمة موعة من الدراسات ض مجاسنحاول في هذا الفصل استعر 

والتطور  ض أهم الدراسات حول علاقة الأداء المالي للبنوكاستعر با سنقومالنمو الاقتصادي، على  والتطور المصرفي الأداء المالي للبنوك
الدراسات هو أن أغلبها سعت  بعضن ما وجدناه من خلال اطلاعنا على بالنمو الاقتصادي، لك (التطور المالي بصفة عامة)المصرفي 

 تبين لنا أن أغلبها تركز في مضمونها علىقتصادي، لكن من خلال فحصنا لها بصفة عامة على النمو الا التطور الماليإلى معرفة أثر 
سيع قاعدة النتائج ة من الدراسات المتنوعة بغية تو وعلاقته بالنمو الاقتصادي لتلك الدول، وعليه اعتمدنا على مجموع مؤشرات التطور

 .المتوصل إليها، وكذا فهم لأغلب المؤشرات للتطور المصرفي التي من الممكن أن يكون لها تأثير على النمو الاقتصادي
الأحسن في ضبط المتغيرات المستخدمة وكذا اختيار النموذج أيضا من خلال عرض لهذه الدراسات سنحاول الاستفادة منها 

المبحث الأول سنقوم : تم تقسيم هذا الفصل إلى مبحثين من خلال ما سبقومقارنة نتائزها بما توصلت إليه هذه الدراسات،  ،للبحث
بقاً، أما المبحث وتقييم الدراسات الخاصة بتقييم الأداء المالي للبنوك كما ذكرنا سا بعرض وتلخيص للدراسات السابقة للموضوع،فيه 

 .عن بقية الدراسات ما يميز الدراسة الحاليةصصه لتقييم الدراسات السابقة بالاعتماد على عدة معايير وكذا تبيين الثاني سنخ
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 لدراسات السابقة للموضوعا:  المبحث الأول

قتصادي بصفة عامة، إلا بعد البحث تحصلنا على بعض الدراسات السابقة التي تتناول موضوع تأثير القطاع المالي على النمو الا     
بعض الدراسات  أن الدراسات الخاصة بتأثير الأداء المالي للبنوك على النمو الاقصادي لم تكن مقترحة بشكل وافر، وعليه تم تخصيص

قيت اهتماماً  ذات العلاقة بتقييم الأداء المالي للبنوك لزيادة فهم جوانب الموضوع، ولأن العلاقة بين القطاع المالي والنمو الاقتصادي ل
ل كبيراً في الفترة الأخيرة فقد تعددت النتائج والآراء حول هذا الموضوع، كون أن قضية الوساطة المالية ودورها في النمو الاقتصادي تحت

ع معه في حيزاً مهماً في أدبيات الفكر الاقتصادي التنموي المعاصر، وعليه فهناك مجموعة من الدراسات التي لها علاقة بموضوعنا وتتقاط
عدة نقاط، فمنها من اعتمدت على تأثير القطاع المالي ككل على النمو الاقتصادي، وأخرى حاولت معرفة العلاقة بين الأسواق المالية 
والنمو الاقتصادي، لكن أغلبها اعتمدت على مؤشرات قياس الأداء البنكي وكذا مؤشرات التطور المصرفي ومدى تأثيرهما على النمو 

، كما أن بعض الدراسات سعت إلى دراسة السببية بين التطور المالي والنمو الاقتصادي وهذا قصد كشف اتجاه السببية بين الاقتصادي
المتغيرين، وعليه فضلنا التنويع في الدراسات قصد الإحاطة أكثر بموضوع بحثنا ومعرفة ما يميز هذه الدراسة عن الدراسات السابقة في 

 . هذا الموضوع

لنا من خلال هذا المبحث استعراض بعض الدراسات ذات الصلة بالموضوع، فمن خلال المطلب الأول سنقوم بعرض حاو       
 .وإبراز مكانة الدراسة الحالية منها فسنقوم بتلخيصها قصد مساعدتنا في عملية المقارنة بينهاللدراسات السابقة أما المطلب الثاني 

 عرض للدراسات السابقة : المطلب الأول

 .بالموضوع من الأحدث إلى الأقدممن خلال هذا المطلب سنقوم بعرض لبعض الدراسات الخاصة والمتعلقة      

(,Benson Mayowa Odufuye  9100)دراسة : أولا
1

 

، حيث (5002-0115)عاماً  52ة دبحثت هذه الدراسة في مدى تأثير القروض البنكية على نمو الاقتصاد النيزيري لم     
الإعتمادات التزارية للمشاريع الصغيرة ) الدراسة إجمالي الناتج المحلي كمؤشر للنمو الاقتصادي، واعتمدت على كل من استخدمت 

وباستخدام طريقة . كمتغيرات مفسرة لتطور النمو الاقتصادي( والمتوسطة، القروض للقطاع الخاص، العرض النقدي ومعدل الفائدة
ئج أن كل المتغيرات التفسيرية لديها تأثير ضئيل على الناتج المحلي الإجمالي، وعليه خلصت أظهرت النتا( OLS)المربعات الصغرى 

 .الدراسة إلى أن الإئتمان المصرفي إذا تم توجيهه بشكل صحيح هو محفز للنمو الاقتصادي النيزيري

 

 
                                                           

1
 Benson Mayowa Odufuye (2017), Bank Credits and its Impact on Nigerian Economy Growth, International Journal of 

Development Strategies in Humanities, Management and Social Sciences, ISSN Print: 2360-9036, Volume7, Number 3 
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(Mohammed T. Abusharbeh, 2017)دراسة : ثانيا
1 

ر تطور القطاع البنكي على النمو الاقتصادي في فلسطين، وعليه تبحث في تأثير بعض مؤشرات هذه الدراسة إلى تبيين أثسعت       
على الناتج المحلي الإجمالي بإستخدام بيانات سنوية ( القروض البنكية، الودائع، معدل الفائدة وعدد الفروع)القطاع البنكي والمتمثلة في 

، وتوصلت الدراسة إلى أن (OLS)لتزريبي بإستخدام طريقة المربعات الصغرى ، حيث تم تحديد النموذج ا5002-5000خلال الفترة 
الناتج المحلي الإجمالي يتأثر بشكل كبير بالقروض البنكية في حين بقية المؤشرات لم يكن لها معنوية، حيث وجد الباحث أن المزيد من 

لسطسن، كما تعتبر الصناعة المصرفية أحد الدعائم لبناء القدرة التمويل للقطاعات الإقتصادية يميل إلى تحسين الظروف الإقتصادية في ف
الإنتاجية للإقتصاد الفلسطيني، وبشكل حاسم فإن القروض البنكية هي المحدد الرئيسي للنمو الاقتصادي في فلسطين، كما تعتبر 

 . مصدر التمويل الداخلي الأساسي للإقتصاد الفلسطيني

(,Ayman Mansour Khalaf Alkhazaleh  9100)دراسة : ثالثا
2
  

تهدف هذه الدراسة إلى معالجة موضوع ما إذا كان الأداء البنوك التزارية يساهم في النمو الاقتصادي، بهدف الإجابة على هذا 
ة في حين السؤال، ركزت الدراسة على تحليل العلاقة بين الربحية والودائع والتسهيلات الائتمانية كمتغيرات ممثلة لأداء البنوك التزاري

يتميز سكان الدراسة الصناعة المصرفية الأردنية ؛ استخدمت الدراسة فترة ستة سنوات . الإجمالي المحلي المنتج ممثلا للنمو الاقتصادي
( OLS)وباستخدام طريقة المربعات الصغرى العادية . مبنية على التقرير السنوي لثلاثة عشر بنكًا تم اختيارهم 5002 إلى 5000من 

لها إيجابية كبيرة التأثير على النمو ( الربحية والودائع والتسهيلات الائتمانية )نتائج الانحدار وجود علاقة إيجابية لكل من  أظهرت
 .أن القطاع المصرفي في الأردن يساهم بشكل كبير دور في التنمية الاقتصادية الاقتصادي

(,9102Sheilla Nyasha, Nicholas M. Odhiambo)دراسة : رابعا
3
  

بحثت هذه الدراسة في التأثير النسبي لكل من التطور المالي للقطاع البنكي والسوق المالي على النمو الاقتصادي في جنوب افريقيا      
، وتوصلت الدراسة إلى وجود علاقة ايجابية بين التنمية المالية القائمة على (ARDL)، باستخدام طريقة 5005-0120خلال الفترة 

حين عدم وجود علاقة بين سوق الأوراق المالية والنمو الاقتصادي في جنوب افريقيا، إذ تعني هذه النتائج أن التنمية المالية البنوك، في 
ء القائمة على البنوك بدلًا من التنمية المالية القائمة على السوق يلعب دوراً محوريا في دفع عزلة النمو الاقتصادي لجنوب افريقيا سوا

 .صير أو المتوسطعلى المدى الق
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(, Ali BENDOB 2015)دراسة : خامسا
1 

عشر  نالبنوك التزارية ونوعان من العوامل الداخلية والخارجية، لعينة م العلاقة بين ربحية إلى دراسةفي هذه الدراسة سعى الباحث      
 حيث ، CAMELوازنة ونهج غير المت بانل ستخدم بياناتبإ ،5005-0116 الفترة خلال( ةيممو وع ةخاص) ةجزائري بنوك

 ،لأداء البنوك كمؤشرات  كفاية رأس المال، وجودة الأصول، وكفاءة الإدارة والسيولة: أربعة مؤشرات داخلية استخدمت هذه الدراسة
، ROAE، أما مؤشرات الربحية فقد استخدمت الناتج المحلي الإجمالي ومعدل التضخم والمتمثلة في واثنين فقط من المؤشرات الخارجية

ROAA، NIM ، كفاية رأس المال وكفاءة الإدارة   مؤشراتأن توصل الباحث إلى غير المتوازنة،  بإستخدام نماذج بانل تحليلالبعد
 يؤثر مؤشر رأس المال كما أن ،فترة الدراسة خلالربحية البنوك التزارية في الجزائر وبشكل ايجابي على  ومؤشرات السيولة لها تأثير كبير

 خلالالبنوك في الجزائر  الأصول والناتج المحلي الإجمالي والتضخم لم يكن لها أي تأثير على ربحية التزارية أما جودة ،الربحيةعلى  سلبًا
 .من بنك إلى آخر بسبب الخصائص المختلفة لكل بنك ثابتة أن العلاقة تختلفالتأثيرات اليوضح نموذج  ،فترة الدراسة

2دراسة : سادسا
(Mihail Petkovski, Jordan Kjosevski, 2014) 

دولة أوربية، وكذا دراسة تجريبية ما إذا كان  00تهدف هذه الدراسة إلى تبيين مدى تأثير القطاع البنكي على النمو الاقتصادي ل      
، وكذا معرفة 5000-0110يلعب القطاع البنكي دور الدعامة للنمو الاقتصادي في الاقتصاديات التي تمر بمرحلة انتقالية، خلال الفترة 

 (GMM)اتجاه العلاقة السببية بين التنمية المالية والنمو الاقتصادي لهذه الدول، حيث استخدم الباحثان طريقة اللوحة الديناميكية 

ي، وبعض المؤشرات المالية للوصول إلى وجود تأثير سلبي لكل من الائتمان المصرفي للقطاع الخاص وهامش الفائدة على النمو الاقتصاد
 .وقد يرجع هذا إلى وجود مخزون كبير من القروض غير المنتظمة والأزمات المصرفية لهذه الاقتصاديات في تلك الفترة

(,Mustafa Hassan Mohammad Adam 2014)دراسة : سابعا
3 

-5001خلال الفترة ( ربيلأ)لتقييم الأداء المالي لبنك الاستثمار والتمويل ( العراق)أجريت هذه الدراسة في إقليم كردستان      

، وكذا قياس ودراسة العوامل المالية التي قد تكون العامل المحدد في الأداء لهذا البنك، ولإجراء الدراسة اعتمد الباحث على 5001
توصل ، لت(و العائد على الودائعROA  ، ROE)تحليل النسب المالية وأسلوب معادلة الانحدار، مستخدما ثلاثة متغيرات تابعة وهي 

الدراسة إلى أن الأداء المالي للبنك أخذ في التحسن من حيث نسب السيولة وجودة الأصول ونسب الفائدة، كما توصلت الدراسة إلى 
 .أن حزم البنك والكفاءة التشغيلية ترتبطان سلباً مع العائد على الأصول
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1 دراسة: ثامنا
 (DR. B. C. EMECHETA, R. C. Ibe, 2014) 

، وهذا باستخدام نموذج 5000-0100ه الدراسة اختبار تأثير للتطور المصرفي على النمو الاقتصادي في نيزيريا للفترة حاولت هذ     
 GDPإلى  GDP ،M2الإئتمان المصرفي للقطاع الخاص إلى )، حيث اعتمدت الدراسة على المتغيرات التالية (VAR)متزه الانحدار 

، وتوصلت (بالناتج المحلي الاجمالي)كما عبرت عن النمو الاقتصادي ( نقود بمعناها الواسعلقياس العمق المالي اضافة إلى نسبة ال
 VAR لـ السببية اختبار نتيزة تشيركما . الدراسة إلى وجود تأثير ايجابي لمؤشرات القطاع المصرفي على النمو الاقتصادي في نيزيريا

granger الاتجاه عند أحادية سببية علاقة هناك ولكن ،تابع كمتغير الإجمالي ليالمح الناتج مع سببية علاقة وجود عدم إلى أيضًا 
 .تابع كمتغير الخاص للقطاع الائتمان استخدام

 2(Athenia Bongani Sibindi, Alfred Bimha, 2014)دراسة : تاسعا

، 5002-0120سة في زمبابوي للفترة هدفت الدراسة إلى معرفة تأثير القطاع المصرفي على النمو الاقتصادي، فقد اجريت الدرا     
وكذا اختبار جرانجر للسببية، بالاعتماد على متغيرات الإئتمان المحلي وكذا النقود ( VAR)باستخدام نموذج متزه تصحيح الخطأ 

ادي وتنمية القطاع بمعناها الواسع لقياس تطور القطاع المصرفي، لتتوصل الدراسة إلى وجود علاقة ايجابية طويلة المدى بين النمو الاقتص
 . المصرفي في زيمبابوي

(Aniekan O. Akpansung, Sikiru Jimoh Babalola) دراسة: عاشرا
3
 

، باستخدام أسلوب 5002-0160بحثت هذه الدراسة في العلاقة بين الإئتمان المصرفي والنمو الاقتصادي في نيزيريا خلال الفترة      
انجر للسببية، حيث استخدمت معادلتين لنماذج الانحدار، معادلة للنمو الاقتصادي والممثل وكذا اختبار جر ( TSLS)نماذج الانحدار 

اه بالناتج المحلي الاجمالي كمتغير تابع، ثم معادلة للإئتمان المصرفي كمتغير تابع، وتوصلت الدراسة إلى وجود علاقة سببية أحادية الاتج
للقطاع الخاص، كما وجدت تأثير للائتمان المقدم للقطاع الخاص وبشكل كبير على النمو  من الناتج المحلي الاجمالي إلى الائتمان المقدم

 .الاقتصادي، أما عن معدل الاقراض للبنوك فقد توصلت الدراسة إلى أنه يعوق النمو الاقتصادي في نيزيريا
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1 دراسة: عشرة إحدى
( Syed Muhammad Hamza, Ejaz Ahmed Khan 2014) 

-5002النمو الاقتصادي لباكستان خلال الفترة الدراسة إلى الكشف عن تأثير القطاع المصرفي على الدراسة إلى  هذه هدفت     
إلى وجود علاقة ايجابية بين مقاييس  نماذج الانحدار توصلت الدراسةومن خلال تطبيق  بنوك تجارية، 00باستخدام عينة من  ،5005

النمو  تأثير سلبي للودائع علىوكذا وجود ،  والنمو الاقتصادي (كمتغيرات مستقلة ممثلة لأداءالربحية ونسب الفائدة   )الأداء المصرفي 
 .اقترحت الدراسة تحسين إصلاحات للسياسات في القطاع المصرفي للتنمية الاقتصادية للبلدالاقتصادي خلال فترة الدراسة، وبالتالي 

2دراسة : عشرةإثنى 
(Ahmed Hamed Attia Ahmed Elsayed, 2013) 

هدفت الدراسة إلى تقييم العلاقة بين التمويل والنمو الاقتصادي في البلدان النامية حالة مصر، باستخدام مختلف تقنيات السلاسل      
، وكذا دراسة اتجاه العلاقة السببية بين التطور المالي والنمو الاقتصادي لمصر، حيث استخدم الباحث 5000-0120الزمنية للفترة 

مستخدماً مؤشرات خاصة بالقطاع المصرفي وأخرى بالسوق المالي، وتوصلت الدراسة إلى وجود  (VECM)تصحيح الخطأ  نموذج
دور البنوك والسوق المالية علاقة سببية ثنائية الاتجاه بين كل من القطاع المصرفي وتطوير سوق الأوراق المالية والتنمية الاقتصادية، وأن 

 .البنكيأن أهمية السوق المالية أكثر وضوح مقارنة بتأثير القطاع  إلا قتصاديةالامهم في عملية التنمية 

 3(Rym Ayadi, Emrah Arbak, 2013)دراسة : عشرةثلاثة 

في محاولة للكشف عن العلاقة بين القطاع المالي والنمو باستخدام عينة من البلدان لشمال وجنوب البحر الأبيض المتوسط، قد      
،  (GMM)، حيث استخدمت الدراسة أسلوب لوحة البيانات الديناميكية 5001-0122بلد خلال الفترة  00سة خصت هذه الدرا

كما عتمدت على متغيرات خاصة بالقطاع البنكي وأخرى خاصة بالسوق المالي، للتوصل الدراسة إلى أن نسبة الإئتمان المصرفي إلى 
النمو الاقتصادي، كما أن الودائع البنكية لا تساهم في النمو  وعليه فالأهمية هنا في الناتج المحلي الحقيقي يرتبط سلباً وبشكل كبير مع 

 .الاستخدام الأمثل للودائع، إلا أن سوق الأسهم يؤثر بشكل ايجابي وكبير على النمو الاقتصادي

(,Vincent Okoth Ongore & Gemechu Berhanu Kusa 9101)دراسة : عشرأربعة 
4 

بنك  01بنكا منها  16، والتي تضم 5000-5000راسة إلى تقييم الأداء المالي للبنوك في كينيا خلال الفترة هدفت هذه الد     
أجنبي، وكذا معرفة محددات الأداء المالي للبنوك التزارية في كينيا، حيث استخدمت الدراسة نموذج الانحدار الخطي المتعدد، معتمدة في 
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وخمس متغيرات تابعة، لتبيين الأهمية النسبية ( NIMو صافي هامش الفائدة ROA ، ROE)ذلك على ثلاثة متغيرات مستقلة وهي 
لكل متغير تفسيري في التأثير على أداء البنوك، وتوصلت الدراسة إلى أن كفاية رأس المال وجودة الأصول ونسبة السيولة وكفاءة الادارة 

 NIMو  ROA، إلا أن نسبة إجمالي الناتج المحلي لديها علاقة عكسية مع كل من تؤثر تأثيراً كبيراً على أداء البنوك التزارية في كينيا

، كما أظهرت الدراسة أن لنسبة التضخم ارتباط سلبي قوي مع الأدء المالي للبنوك ROEوايجابية مع العائد على حقوق الملكية 
 .التزارية وهو ما يدل على أنه يؤثر على ربحية البنوك في كينيا

1 دراسة :عشرةخمسة 
(Aurangzeb 2012) 

سعت هذه الدراسة إلى البحث في مدى كفاءة مؤشرات القطاع المصرفي تأثير وعلاقتها بالنمو الاقتصادي لباكستان خلال الفترة      
كمؤشر الناتج المحلي الاجمالي  )، ومن خلال تطبيق عدد من المؤشرات المالية ومؤشرات النمو الاقتصادي، والمتمثلة في 5000-5000

، وباستخدام كل من أسلوب (للنمو الاقتصادي، والودائع والاستثمارات والربحية ونسب الفائدة كمتغيرات مستقلة ممثلة لأداء البنك
، توصلت الدراسة إلى وجود علاقة ايجابية بين كل من (، اختبار جرانجر للسببية، تحليل الانحدار المتعددADFالمعزز ديكي فولر )

لية الممثلة لأداء البنوك مع النمو الاقتصادي لباكستان، وكذا وجود علاقة أحادية الاتجاه بين الاستثمارات، عائدات المؤشرات الما
 .الفوائد والودائع مع النمو الاقتصادي خلال فترة الدراسة، وبالتالي يساهم القطاع البنكي بشكل كبير في النمو الاقتصادي لباكستان

2دراسة: عشرةستة 
(Cândida Ferreira, 2012)  

كان لهذه الدراسة بعداً مختلفاً عن سابقاتها من الدراسات، إذ اهتم الباحث بأثر التطور المالي على النمو الاقتصادي مستخدما في      
تماد ذلك متغيرات خاصة بالكفاءة والمردودية معاً ومدى تأثيرها على النمو الاقتصادي، ومن أجل اختبار صحة هذا الفرض تم الاع

، حيث اعتمدت على أسلوب تحليل 5002-0110خلال للفترة ( دولة للإتحاد الأوربي 27)على دراسة قياسية لجملة من الدول 
، وبعد حساب الكفاءة البنكية حاولت الدراسة معرفة العلاقة بين كفاءة البنوك من حيث التكلفةلقياس   (DEA)مغلف البيانات 

الكفاءة البنكية، المردودية المالية والاقتصادية، تكوين رأس المال، اضافة إلى لوغاريتم الاستهلاك )ثلة في متغيرات الوساطة المالية والمتم
، والنمو الاقتصادي الذي تم تمثيله بقيمة الناتج المحلي الاجمالي وهذا (والصادرات وكذا الوغاريتم الطبيعي لتركيز السوق المصرفية

وتم التوصل في نهاية المطاف إلى وجود تأثير ايجابي لكفاءة تكلفة البنوك على  ،من حيث التدابير بالاعتماد على أربعة نماذج تختلف
لنمو النمو الاقتصادي، وكذا وجود تأثير سلبي لتركيز السوق المصرفية على الناتج المحلي الإجمالي وأن تكوين رأس المال له أهمية بالنسبة ل

                                                           
1
 Aurangzeb (2012), CONTRIBUTIONS OF BANKING SECTOR IN ECONOMIC GROWTH: A Case of Pakistan, Economics 

and Finance Review, Vol. 2(6) pp. 45 – 54, August, ISSN: 2047 – 0401. 
2
 Cândida Ferreira (2012), A Comparative Analysis of Productivity Change in Italian and growth in the European Union, 

WP 38/2012/DE/UECE, ISSN Nº 0874-4548. 
   تم اعتماد أربعة نماذج مختلفة التدابير، بحيث في كل نموذج يختار متغير من المتغيرات الأربعة التالية(log GDP)  اللوغاريتم الطبيعي للاستهلاك النهائي، للوغاريتم الطبيعي لتكوين رأس ،

ثلاثة متغيرات أخرى من اجمالي المتغيرات وهي خمس متغيرات، إذ في كل مرة يستبدل متغير بمتغير اخر مع ثبات المتغير  اضافة إلى توليفة من( المال الثابت، اللوغاريتم الطبيعي للصادرات 
 الأساسي وهي المتغيرات الأربعة المذكورة في الأول، 
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 في واضح إيجابي بشكل تسهم أنهاإذ  المساهمين حقوق على والعائد الأصول على العائد بنس على ينطبق نفسه الأمرالاقتصادي، 
 . ، وعليه فالدراسة تؤكد وجود تأثير للأداء البنكي لهذه الدول على النمو الاقتصادي خلال الفترة المدروسةالإجمالي المحلي الناتج نمو

)دراسة : عشرسبعة 
1
(Kisu Simwaka, Thomas Munthali, Austin Chiumia, 2012 

سعت هذه الدراسة إلى نمذجة ودراسة العلاقة السببية بين تطور القطاع المالي والنمو الاقتصادي في مالاوي باستخدام معادلة      
الاتجاه  ، وكذا التحقق فيما إذا كان التمويل يؤدي إلى النمو الاقتصادي في مالاوي، أو أن العلاقة السببية ثنائية(ARDL)الانحدار 

، حيث بينت الدراسة وجود علاقة ايجابية بين التطور المالي والنمو الاقتصادي على المدى الطويل، في حين 5000-0120للفترة 
نتائج غياب السببية بين التنمية المالية والنمو الاقتصادي، ويمكن أن يعزى ذلك إلى أن القطاع المالي أقل تطوراً نسبياً في مالاوي، هذه ال

 .ل على أن النمو الاقتصادي أمر حيوي لتطوير القطاع المالي في ملاويتد

Ali Awdeh, 2012) )دراسة : عشرثمانية 
2
 

لا يزال النقاش يرتكز حول ما إذا كان التطور المالي يتسبب في النمو الاقتصاد أو العكس، وعليه يهدف هذا البحث إلى دراسة      
وذلك باستخدام جرانجر للسببية،  5000-0115صرفي والنمو الاقتصادي في لبنان خلال الفترة اتجاه السببية بين تطوير القطاع الم

كما . لا تسبب في النمو الاقتصادي( حزم البنك، الائتمان للقطاع الخاص، الكفاءة البنكية)حيث توصلت الدراسة إلى أن كل من 
ة بين تطور القطاع البنكي والنمو الاقتصادي، ومنه توصلت لتقدير العلاق (OLS)استخدمت الدراسة طريقة المربعات الصغرى 

لا تأثر على النمو الاقتصادي، إلا أن ( الائتمان المقدم للقطاع الخاص، حزم القطاع البنكي والكفاءة البنكية)الدراسة إلى أن كل من 
ن الزيادة في التركيز يعني ارتفاع المنافسة بين البنوك التركيز المصرفي له تأثير واضح على النمو الاقتصادي في لبنان، وهذا قد يشير إلى أ

 .والتي تدفعهم لتقديم خدمة أفضل للاقتصاد للبناني

(Idries Mohammed Al-Jarrah et al, 2012) دراسة: عشرتسعة 
3
 

وهذا بالاعتماد  ،5000-0115الدراسة إلى تقييم تأثير التنمية المالية على النمو الاقتصادي للأردن خلال الفترة  هذه هدفت     
غيرات على نماذج الانحدار البسيط  وكذا اختبار جرانجر للسببية لمعرفة اتجهاه التأثير بين المتغيرات المدروسة، حيث تمثلت المتغيرات في مت

إجمالي ) مالية  وأخرى(  5Cنسبة النقد خارج المصارف إلى المعروض النقدي ونسبة عرض النقود إلى الناتج المحلي الاجمالي )نقدية 
( M1موجودات القطاع المصرفي كنسبة من الناتج المحلي الاجمالي ونسبة الإئتمان المقدم للقطاع الخاص كنسبة مؤية من اجمالي الائتمان 

ود تأثير عدم وجلقياس مدى تأثيرها على النمو الاقتصادي الممثل بالناتج المحلي الإجمالي الحقيقي للفرد الواحد، وتوصلت الدراسة إلى 

                                                           
1
 Kisu Simwaka, Thomas Munthali, Austin Chiumia (5005), Financial development and economic growth in Malawi: an 

empirical analysis, Banks and Bank Systems, Volume 7, Issue 3. 
2
 Ali Awdeh (2012), Banking Sector Development and Economic Growth in Lebanon, International Research 

Journal of Finance and Economics, ISSN 1450-2887 Issue 100. 
3
 Idries Mohammed Al-Jarrah et al (2012),  Evaluating the Impact of Financial Development on Economic Growth 

in Jordan, International Research Journal of Finance and Economics, ISSN 1450-2887 Issue 94. 
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إلا أن نسبة الإئتمان لها . كما يرتبط حزم البنك بشكل سلبي مع النمو الاقتصادي  ،على النمو الاقتصادي( M1و  5C) لكل من
، كما أظهرت نتائج اختبار جرانجر عدم وجود علاقة سببية في أي من الإتجاهين بين المتغيرات المستقلة والمتغير التابع، ما عدا أثر ايجابي

 .اجمالي موجودات القطاع المصرفي كنسبة مؤية من الناتج المحلي الاجمالي فإنها تسبب في النمو الاقتصادي في اتجاه واحدنسبة 

(Houssem Rachdi, Hassene Ben Mbarek 2011) دراسة: عشرون
1
 

صادي، باستخدام التكامل المشترك وطريقة هدف هذه الدراسة هو التحقيق تجريبا في اتجاه العلاقة السببية بين التمويل والنمو الاقت     
(GMM) اذا كان من المسلم به أن التنمية المالية تحفز النمو الاقتصادي، فإنه بالتبادل قد يحفز النمو التنمية الاقتصادية، حيث ،

منطقة الشرق الأوسط  يستند هذا التحليل التزريبي على عينة من عشرة بلدان، ستة بلدان من منطقة التعاون الاقتصادي وأربعة من
حيث أظهرت نتائج الدراسة وجود علاقة طويلة الأجل بين التطور المالي والنمو الاقتصادي لدول منطقة . 5000-0110خلال الفترة 

 أن التنمية المالية ترتبط بقوة وبشكل ايجابي( GMM)التعاون والتنمية ودول الشرق الأوسط، وتوضح نتائج طريقة اللوحة الديناميكة 
دي في علاقة طويلة المدى مع الناتج المحلي الحقيقي للفرد لدول محل الدراسة، أما عن العلاقة السببية بين التطور المالي والنمو الاقتصا

فهي ثنائية الاتجاه لدول منطقة التعاون الاقتصادي وأحادية الاتجاه لدول الشرق الأوسط، وقد يرجع ذلك لضعف الأنظمة المالية لهذه 
 .الدول

 2(5199عمار حمد خلف )دراسة : عشرونواحد و 

قدم الباحث حمد خلف هذه الدراسة تحت عنوان قياس تطور الجهاز المصرفي على النمو الاقتصادي في العراق، والتي تهدف إلى      
الإئتمان )م الباحث مؤشر وقد استخد( 5006-0160)تحديد طبيعة العلاقة بين التطور المصرفي والنمو الاقتصادي في العراق في الفترة 

متوسط نصيب الفرد من )التطور المصرفي، إضافة إلى  بهدف قياس( المصرفي المقدم للقطاع الخاص مقسوماً على الناتج المحلي الإجمالي
الموزع كمؤشر للنمو الاقتصادي، وجد البحث بواسطة طريقة الانحدار الذاتي للإبطاء ( الناتج المحلي الاجمالي بالأسعار الحقيقة

ARDL  أن الجهاز المصرفي العراقي غير المتطور لم يستطع لعب دور فعال في تشزيع النمو الاقتصادي، وبالتالي لا بد من اتخاذ
تفعيل وتطوير دور القطاع : سياسات هادفة تسعى إلى تفعيل دور الجهاز المصرفي في إجمالي عملية التطور الاقتصادي في العراق منها

صاد، إضافة إلى الحد من دور الأنشطة الاقتصادية غير الرسمية للقطاع الخاص في الاقتصاد، وتقليل القيود على الجهاز الخاص في الاقت
 .المصرفي بمعنى تحرير الجهاز المصرفي من جميع سياسات الكبح المالي وكذا تحقيق الاستقرار الأمني والسياسي في العراق

 

 

                                                           
1
 Houssem Rachdi, Hassene Ben Mbarek  )2011 ( , The Causality between Financial Development and Economic Growth: Panel 

Data Cointegration and GMM System Approaches, International Journal of Economics and Finance, Vol. 3, No. 1; February. 
2

 .5000، 02 العدد رقم 06 م الاقتصادية والادارية، مجلد، مجلة العلو قياس تأثير تطور الجهاز المصرفي على النمو الاقتصادي في العراقعمار حمد خلف،  
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(UMAR BIDA NDAKO, 2010)دراسة : عشرونو اثنان 
1
 

حيث هدفت هذا البحث إلى تقييم ودراسة العلاقة السببية بين  سعت بعض الدراسات لإثبات طبيعة العلاقة السببية احصائيا،     
التطور المالي والنمو الاقتصادي لكل من نيزيريا وجنوب إفريقيا، وهذا باستخدام المتغيرات المصرفية وسوق الأوراق المالية للفترة 

 متعدد( VAR)، وكذا دراسة أثر التحرير المالي على أسواق الأسهم في البلدين، حيث استخدم الباحث نموذج 0110-5006
، كما تسعى (VEMC)وكذا نموذج متزه تصحيح الخطأ  المتغيرات لتقييم العلاقة طويلة الأجل بين التطور المالي والنمو الاقتصادي،

: يلة المدى بين التطور المالي والنمو الاقتصادي، حيث تستخدم ثلاثة مؤشرات مالية وهيالدراسة إلى البحث في العلاقة السببية طو 
، ليتوصل الباحث  إلى (DCP)والائتمان المحلي للقطاع الخاص ( LL)، المطلوبات السائلة (BCP)الائتمان المصرفي للقطاع الخاص 

دية الاتجاه بالنسبة لنيزيريا بين التطور المالي والنمو الاقتصادي باستخدام وجود علاقة سببية ثنائية الاتجاه بالنسبة لجنوب افريقيا، وأحا
 .متغيرات القطاع البنكي، في حين وجود أثر سلبي للتحرير المالي على أسواق الأسهم

2دراسة : عشرونو ثلاثة 
(Pantaleo J. Kessy, 2008) 

والنمو الاقتصادي باستخدام نموذج الآثار الثابتة وكذا لوحة البيانات  هدفت الدراسة إلى تحليل العلاقة بين كفاءة القطاع البنكي     
، واستخدمت أسلوب تحليل مغلف 5002-0122خلال الفترة ( تنزانيا، كينيا وأوغندا ) المتوازنة، من خلال ثلاثة دول شرق افريقيا 

وك ترتبط بشكل ايجابي مع النمو الاقتصادي، وكذا لتقدير كفاءة البنوك، ومنه توصلت الدراسة إلى أن كفاءة البن (DEA)البيانات 
وجود تأثير ايجابي للائتمان المقدم للقطاع الخاص من قبل البنوك التزارية على النمو الاقتصادي، وهو ما يؤكد فرضية الدراسة القائلة 

 .بأن البنوك ضرورية للنمو الاقتصادي

 3(Tuuli Koivu 2002)دراسة : عشرونو  أربعة

ت هذه الدراسة العلاقة بين كفاءة القطاع المصرفي بالنمو الاقتصادي للبلدان التي تمر بمرحلة انتقالية، وهذا باستخدام نموذج تناول     
، ولقياس التطور المالي في القطاعات المصرفية استخدمت الدراسة 5000-0111بلدا خلال الفترة  52لوحة الآثار الثابتة لبيانات 

ين أسعار الفائدة للقروض والودائع، اضافة إلى مقدار الإئتمان المصرفي المخصص للقطاع الخاص كنسبة من متغيرين وهما الهامش ب
الناتج المحلي الإجمالي، ووفقا لنتائج الدراسة فإن هامش الفائدة يؤثر سلباً وبشكل كبير على النمو الاقتصادي، كما أن ارتفاع حزم 

مو الاقتصادي، وقد ترجع الأسباب الرئيسية وراء هذه النتيزة إلى الأزمات المصرفية العديد التي الائتمان المصرفي لا يسرع في وتيرة الن
 .شهدتها الدول التي تمر بمرحلة انتقالية
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 تلخيص للدراسات السابقة: المطلب الثاني 

 . المقارنة بينهامن خلال الجدول التالي سنستعرض بالتفصيل الفرق بين الدراسات من عدة أوجه قصد التسهيل في     

 الدراسات المتعلقة بعلاقة الأداء والتطور المصرفي بالنمو الاقتصادي( : 1.2)الجدول رقم 

ةـــــــرات المدروســــــــــــــــــــالمتغي ةـــــــــــــــــــالدراس وبـــــــــــــــــــــــالأسل  جـــــــــائـــــــــــــــــــــــــــالنت   

Benson Mayowa 

Odufuye 

2017 
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 GDP.  متغير تابع

 :متغيرات مستقلة 

الاعتمادات التزارية للمشاريع الصغيرة 
والمتوسطة، القروض للقطاع الخاص،   العرض 

 النقدي، معدل الفائدة

(OLS) 
أظهرت النتائج أن كل المتغيرات التفسيرية 

لديها تأثير ضئيل على الناتج المحلي 
 .جماليالإ

Mohammed T. 

Abusharbeh,  

2017 
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5000-5002 

 GDP.  متغير تابع

 :متغيرات مستقلة 

 وعدد الفائدة معدل الودائع، البنكية، القروض
 الفروع

(OLS) 
أظهرت النتائج وجود تأثير للقروض البنكية 

على الناتج المحلي الاجمالي، في حين بقية 
 .نويةالمتغيرات لم يكن لها مع

Ayman Mansour 

Khalaf Alkhazaleh 

9100 
 

Jordanian 

5000-5002 

 GDP.  متغير تابع

 :متغيرات مستقلة 

، والودائع ،(ROA) الربحية
 .والتسهيلات الائتمانية

(OLS) 
 إيجابية علاقة وجود الانحدار نتائج أظهرت

 والتسهيلات والودائع الربحية) من لكل
 .تصاديالاق النمو على(  الائتمانية

& Sheilla Nyasha 

Nicholas M. 

Odhiambo 

2015 

 

South Africa  

0120-5005 

GRO :معدل نمو ن م الإجمالي الحقيقي 
BFD :مؤشر للتنمية المالية للبنك 
MFD :مؤشر للسوق المالي 
INV :حصة الاستثمار إلى ن م الإجمالي 
SAV :حصة المدخرات من ن م الإجمالي 
TOP : يالانفتاح التزار 

نماذج معادلة 
 الانحدار

ARDL 

وجود علاقة ايجابية بين التطور المالي  -
 .القائم على البنوك

عدم وجود علاقة بين السوق المالية  -
 .والنمو الاقتصادي في جنوب افريقيا

Ali BENDOB , 

  9102  

 الجزائر
0116-5005 

 :المتغيرات المستقلة 
. نسبة جودة الأصول –. كفاية رأس المال -
معدل  –       .السيولة. كفاءة الإدارة–

 -           .    الناتج المحلي الإجمالي
 .التضخم

 :المتغيرات التابعة 
- ROAE - ROAA. 

- NIM. 

بيانات بانل  -
 .غير متوازنة
نموذج 

CAMELS 

مؤشرات كفاءة الإدارة والسيولة ترتبط  -
 .بشكل إيجابي مع الربحية

ط سلبا مع مؤشر كفاية رأس المال يرتب -
 .الربحية

جودة الأصول، الناتج المحلي الإجمالي  -
والتضخم ليس لهم تأثير معنوي على ربحية 

 .البنوك

 &Mihail Petkovski 

Jordan Kjosevski   

2014 

-        المصرفي للقطاع الخاص  للائتمان -
 هامش الفائدة 

 -                       نسبة أشباه النقود -

GMM 

النمو  نموذج -
 الداخلي

المصرفي للقطاع الخاص وهامش  الائتمان
 .الفائدة يؤثران سلبا على النمو الاقتصادي
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Europe  

0110-5000 

 دولة أوربية 00

 .الناتج المحلي للفرد

 

ةـــــــرات المدروســــــــــــــــــــالمتغي ةـــــــــــــــــــالدراس وبـــــــــــــــــــــــالأسل  جـــــــــائـــــــــــــــــــــــــــتالن   

 &Mihail Petkovski 

Jordan Kjosevski   

2014 
Europe  

0110-5000 

 دولة أوربية 00

        المصرفي للقطاع الخاص  للائتمان -
 هامش الفائدة -
                       نسبة أشباه النقود -
 .الناتج المحلي للفرد -

GMM 

 الداخليالنمو  نموذج -

المصرفي للقطاع الخاص وهامش  الائتمان
 .الفائدة يؤثران سلبا على النمو الاقتصادي

Mustafa Hassan 

Mohammad Adam 

4102 

 

 العراق
 5005-5000للفترة 

 :المتغيرات المستقلة
ادارة الأصول    –حزم البنك  -
 الكفاءة التشغيلية –

 :المتغيرات التابعة
 العائد على الأصول -
 لعائد على حقوق الملكيةا -
 العائد على الودائع -

 .تحليل النسب المالية -
 .معادلة الانحدار -

لا يؤثر حزم البنك والكفاءة التشغيلية  -
 .على الأصولالعائد على  

ايرادات الفوائد لها علاقة سلبية مع الكفاءة  -
 . التشغيلية

حزم البنك ليس له تأثير كبير على ضفتي  -
 (.ROA . ROE)ية مقاييس الربح

DR. B. C. 

EMECHETA, R. C. 

Ibe 

9102 

 

Nigeri   

0100 – 5000 

 GDP.  متغير تابع

 :متغيرات مستقلة 

الإئتمان المصرفي إلى (المؤشر المالي ) 
GDP                     

GDP إلى M 2 ( العمق المالي) 

 VAR-   

اختبار الاستقرارية  -
ADF 

 اختبار جذور الوحدة - 

اختبار السببية   -
Grager 

وجود علاقة ايجابية ذات دلالة احصائية بين  -
الإئتمان المصرفي للقطاع الخاص والنمو 

 .الإقتصادي

عدم وجود علاقة سببية بين المتغيرات  -
 .الثلاثة

في حالة استخدام الإئتمان للقطاع الخاص   -
كمتغير تابع توجد علاقة سببية احادية الاتجاه 

إلى الإئتمان المصرفي   الإجماليم  اتجنالمن 
 .للقطاع الخاص

Athenia Bongani 

Sibindi, 

Alfred Bimha 

Zimbabwe 

9102 

 RGDP.  متغير تابع

 :متغيرات مستقلة 

RCRED :الائتمان المحلي 
RM2 :النقود بمعناها الواسع 

VAR -   

اختبار السببية   -
Grager 

المدى بين النمو وجود علاقة طويلة  -
 .القطاع المصرفي في زيمبابوي صادي وتطورالاقت

Aniekan O. 

Akpansung 

Sikiru Jimoh Babalola 

 

Nigeria 

0201-9112  

 المتغيرات
GDP      بالأسعار الحالية 
IND      مؤشر الإنتاج الصناعي 
LR        معدل اقراض البنوك 

PSC     المصرفي للقطاع  الائتمان
 الخاص

 

Grager- 
-   TSLS  ج نماذ

 انحدار
 :استخدمت معادلتين 

 معادلة للنمو الاقتصادي
 معادلة للائتمان المصرفي

 :نتائج السببية 
وجود علاقة سببية أحادية الاتجاه من ن م 

 .إلى الائتمان المقدم للقطاع الخاص جماليالإ
وبشكل  LINDو  LPSCيؤثر كل من 

 .م إ في نيزيريا اتجنالكبير ومشترك على 
 .عوق النمو الاقتصاديمعامل الإقراض ي
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Aurangzeb 

Pakistan 2012 

5000-5000 

بنوك  10  

 : م مستقلة
الودائع، الاستثمارات، التقدم،  

 الربحية ونسبة الفائدة،

 

الناتج المحلي الإجمالي : م تابع 
GDP 

- OLS 
 

 الودائع ومعدل الاستثمار لهما تأثير سلبي -
 .على النمو الاقتصادي

لها تأثير ئدة ونسب الربحية التقدم ونسبة الفا -
 .على الناتج المحلي الخام ايجابي

 

Ahmed Hamed Attia 

Elsayed 

2013 

 

Egypt   

0120-5000 

 

 
 :متغيرات القطاع المصرفي 

LLR الخصوم السائلة إلى  ن م إ 

PCR الإئتمان الخاص إلى ن م إ 

BRA أصول البنك إلى ن م ج 
 

 متغيرات السوق المالي

- MCR السوقية المتداولة القيمة. 

- MVT نسبة رسملة السوق. 

 .معدل دوران السوق  -

نموذج تصحيح الخطأ  -
VECM          

 
اختبار التكامل  -

    ARDLالمشترك 

 
اختبار السببية   -

Grager       

 

تأثير السوق المالية أكبر من تأثير القطاع  -
وجود علاقة سببية ثنائية بين  –. المصرفي 
البنكي وتطوير سوق الأوراق المالية القطاع 
تطوير النظام المالي له  -،  الاقتصاديةوالتنمية 

. في مصر والاستثمار الادخارتأثير ايجابي على 
أثر برامج التكيف الهيكلي التي تقدمها  –

البنك الدولي وص ن الولي أثرت ايجابا على 
أداء النظام المالي والنمو الاقتصادي من خلال 

 - .اءة الموارد المالية المتاحة للشركاتتحسين كف
وجود علاقة ايجابية بين نسبة الهيكل المالي 

 .الاقتصاديوالنمو 

دور البنوك والسوق المالية مهم في عملية  -
كما أن أهمية السوق المالية   الاقتصاديةالتنمية 

 .أكثر وضوح مقارنة بتأثير القطاع المصرفي

Rym Ayadi, et All 

2013 

 

د من جنوب وشرق البحر بل 11
 الأبيض المتوسط للفترة

0122-5001  

 :المتغير التابع
 الناتج المحلي الحقيقي للفرد 

 :المتغيرات المستقلة
 GDPالإئتمان المصرفي إلى -
 GDPالودائع المصرفية إلى  -
 GDPرأس المال إلى  -
اجمالي قيمة الأسهم المتداولة إلى  -

GDP 
 السوقيةقيمة التداول على القيمة  -

بيانات اللوحة  -
 الديناميكية
GMM 

سلبا  GDPيرتبط الائتمان المصرفي إلى  -
وعليه . وبشكل كبير مع النمو الاقتصادي

الزيادة في الإئتمان لا تؤدي إلى الزيادة في 
 .النمو الاقتصادي في دول جنوب المتوسط

لا تساهم الودائع البنكية في النمو  -
نا في الاستخدام الاقتصادي وعليه الأهمية ه

 .الأمثل للودائع
اجمالي الناتج المحلي له تأثير سلبي ومستمر  -

 .على النمو الاقتصادي
يؤثر حزم سوق الأسهم والسيولة على  -

 .النمو الاقتصادي بشكل ايجابي كبير

Vincent & 

Gemechu 

4102 

 

 ياكينبنك في    73

1002-1020 

 

 :المتغيرات المستقلة
إجمالي رأس المال : كفاية رأس المال  -

 .إلى إجمالي الموجودات
القروض المتعثرة : جودة الأصول  -

 .إلى إجمالي القروض
إجمالي القروض : ادراة السيولة  -

 .إلى إجمالي ودائع العملاء

 

نموذج الانحدار الخطي  -
 .المتعدد

كفاية رأس المال وجودة الأصول وكفاءة   -
تؤثر تأثيرا كبيرا على أداء  السيولة نسبةالادارة و 

 .البنوك في كينيا
نسبة نمو الناتج المحلي لديها علاقة عكسية  -

 .ROE وايجابية مع  NIM و ROAمع 
يؤثر التضخم سلبا وبشكل قوي  -

داء المالي للبنوك التزارية في  على الأ
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 GDPمعدل نمو ن م إجمال  -
 .معدل التضخم -

 :المتغيرات التابعة
 ROA – ROE                     

 NIMائدة صافي هامش الف – 

 .كينيا خلال فترة الدراسة

…. 

ةـــــــرات المدروســــــــــــــــــــالمتغي ةـــــــــــــــــــالدراس وبـــــــــــــــــــــــالأسل  جـــــــــائـــــــــــــــــــــــــــالنت   

Aurangzeb 

 

2012 

 

Pakistan 

5000-5000 

 الناتج المحلي الإجمالي  : تابع تغيرم
 
 : مستقلة اتتغير م

الودائع، الاستثمارات، التقدم، الربحية  
 .ونسبة الفائدة

 
 

- OLS 
- Grager 

- ADF 

الودائع، الاستثمارات، التقدم ونسب  -
 .الفائدة لها تأثر ايجابي على النمو الاقتصادي

لها تأثير سلبي على الناتج نسب الربحية  -
 .المحلي الإجمالي

وجود علاقة سببية ثنائية الاتجاه بين الربحية  -
والنمو الاقتصادي، وأحادية الاتجاه بين 
الاستثمارات، نسب الفائدة والودائع مع النمو 

 .الاقتصادي

Cândida Ferreira 

2012 
 

 دولة للاتحاد الأوربي للفترة 27
0110-5002 

 : المتغيرات
 الناتج المحلي الاجمالي -
 لطبيعي للاستهلاك النهائي تم االلوغاري -
لوغاريتم ط لتكوين رأس المال الثابت  -

الاجمالي                                   
لوغاريتم . لوغاريتم ط للصادرات  -

 طبيعي للوارادت
DEA فعالية البنك من حيث التكلفة 

C3  لوغاريتم طبيعي لتركيز السوق
 المصرفية

-  HHI 

ROA  - ROE- 

DEA تماد على التكاليف تم الاع
 الإجمالية الكلية

مجموع . إجمالي القروض : المخرجات
 .الأوراق المالية الأصول الأخرى

رأس المال . الأموال المقترضة: المدخلات
 .العمل .المادي

 اختبار استقرارية العينة -
مصفوفة الارتباط            –
ة نماذج تقدير أربع -

 تختلف من مزيج التدابير
تركيز السوق  مؤشرات* 

 المصرفية
  (C3 . HHI ) 

 مؤشرات أخرى * 
 (ROA.ROE) 
 

يوجد تأثير لكفاءة التكلفة للبنوك على  -
 .الناتج المحلي الإجمالي

تركيز السوق له تأثير سلبي على الناتج المحلي  -
 .الإجمالي وكذا مكوناته

 .الصادرات ليست مهمة احصائيا  -
ية للناتج تكوين رأس المال الثابت له أهم -

 .المحلي الإجمالي
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Kisu Simwaka 

Thomas Munthali 

Austin Chiumia 

Gant Kabango 

 

2012 

Malawi  

 

0120-5000 

المقدم للقطاع الخاص كنسبة  الائتمان -
 جماليالإ ليالمح اتجنالمن 

 ليالمح اتجنالودائع البنوك كنسبة من  -
 جماليالإ

 

 الانحدارنماذج معادلة 
ARDL 

ار التكامل اختب  -
 المشترك

 AFDأسلوب  -

وجود علاقة ايجابية ذات دلالة احصائية   -
 .بين التطور المالي والنمو الاقتصادي

 الاقتصاديبين النمو  ضعيفةوجود علاقة 
       . إ  ليالمح اتجنالوالودائع المصرفية كنسبة من 

أمر  الاقتصاديهذه النسبة تدل على أن النمو 
 .ع المالي في ملاويحيوي للتنمية القطا 

غياب السببية بين التنمية المالية والنمو   -
الاقتصادي، ويمكن أن يعزى ذلك إلى أن 

 .القطاع المالي أقل تطورا نسبيا في مالاوي
 

ةـــــــرات المدروســــــــــــــــــــالمتغي ةـــــــــــــــــــالدراس وبـــــــــــــــــــــــالأسل  جـــــــــائـــــــــــــــــــــــــــالنت   

Ali Awdeh 

 

2012 

Lebanon 

 
0115-5000 

 :المتغير التابع
GDP  الناتج المحلي الحقيقي الإجمالي

 بالأسعار الجارية
GDPPC المحلي الحقيقي للفرد  اتجنال

 بالأسعار الجارية
 :المتغيرات المستقلة

- IRS هامش سعر الفائدة 
-  ASSETS لي ن الأصول إلى إجما

 .م 
- CONCS تركيز القطاع المصرفي 
- CREDIT (0- ) الائتمان للسنة

 الماضية
- CREDIT  الائتمان للسنة

 .الجارية

- OLS 

- Grager 

حزم )كل من : نتائج السببية لجرانجر  -
البنوك، الإئتمان للقطاع الخاص، الكفاءة 

  .لا تسبب في النمو الاقتصادي(  المصرفية
 :  نتائج الإنحدار

كل من الائتمان، المقدم من البنوك للقطاع   -
الخاص، وحزم القطاع المصرفي، والكفاءة لا 

 .يالاقتصاد النمو يؤثرون على
التركيز المصرفي له تأثير على النمو  -

الاقتصادي وهذا قد يشير إلى أن الزيادة في 
التي التركيز يعني ارتفاع المنافسة بين البنوك و 

 .لاقتصادضل لتدفعهم لتقديم خدمة أف
يرتبط معدل نمو الودائع بشكل ايجابي مع   -

في كل  GDPG . GDPPCكل من 
 .نموذج

Idries Mohammed 

Al-Jarrah et al, 

2012 
Jordan  

0115-5000 

 .للفرد الحقيقي إ الناتج المحلي -
- 5C  نسبة النقد خارج المصارف من

 .اجمالي المعروض النقدي
- M2 من  نسبة عرض النقود كنسبة

 .الناتج المحلي الاجمالي
-F   اجمالي موجودات القطاع المصرفي

 .كنسبة من الناتج المحلي إ 
نسبة الائتمان المقدم للقطاع الخاص   -

 .كنسبة مؤية من إ الائتمان

- OLS 

- Grager 

( M1 و 5C) عدم وجود تأثير لكل من -

 .على النمو الاقتصادي
 النمو يرتبط حزم البنك بشكل سلبي مع -

إلا أن نسبة الإئتمان لها أثر  .الاقتصادي
 .ايجابي

عدم وجود علاقة في أي من الاتجاهين بين  -
المتغيرات المستقلة والمتغير التابع ماعدا نسبة 
اجمالي موجودات القطاع المصرفي كنسبة مؤية 
من الناتج المحلي الاجمالي فإنها تسبب في النمو 

 .الاقتصادي
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Houssem Rachdi . 

Hassene Ben 

Mbarek 

2011 

 

 دول 51
من مجموعة شمال افريقيا  4

من  2+ والشرق الأوسط 
  منظمة التعاون والتنمية

0110- 5000 

 

متغيرات لدراسة العلاقة بين التطور 
 :المالي والنمو الاقتصادي 

 الناتج المحلي للفرد الواحد -

 التزاري الانفتاح -

 معدل الإقراض العقاري -

 :السببية  المتغيرات لدراسة

المصرفي للقطاع الخاص  الائتمان -
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 مناقشة الدراسات السابقة :الأولالمطلب 

مثلما تؤكد الدراسات التنظيرية أهمية خدمات الوساطة المالية في الجهاز المصرفي وقدرتها التأثيرية في النمو الاقتصادي، تفعل ذلك       
الاقتصادية، فبعد كثير من الدراسات التطبيقية والتي استعرضنا بعضها من خلال هذا المبحث، مما يؤكد العلاقة على مستوى النظرية 

استعراضنا لبعض الدراسات السابقة لموضوع بحثا تبين لنا أن هذه الدراسات اختلفت في طريقة استخدامها للنماذج، فكل دراسة 
اعتمدت على أسلوب يتناسب وطبيعة البحث لها وكذا البيانات المتوفرة لها، وبالنسبة للمتغيرات فقد اعتمدت أغلب الدراسات على 

مؤشر الناتج المحلي الإجمالي كمقياس للنمو الاقتصادي وهو المتغير التابع في نموذج الدراسة،  كون أن الناتج المحلي الاجمالي استخدام 
 Idries)النمو الاقتصادي، وبعض الدراسات اعتمدت على الناتج المحلي للفرد  مستوىيعتبر أحد المؤشرات التي يقاس بها 

Mohammed  5005، Houssem Rachdi 5000، UMAR BIDA 5000 ،Benson Mayowa Odufuye 

بافتراض أنه أكثر تعبيرا للنمو الاقتصادي كونه يقيس نصيب الفرد من إجمالي الناتج المحلي، أما عن طبيعة المتغيرات المعتمدت  (5006
هذه الدراسات أن أغلبها واختلفت حسب هدف ومعطيات كل دراسة، والملاحظ من خلال معاينة  تنوعت في أغلب الدراسات فقد

الودائع، القروض، الاستثمارات، نسب الفائدة، العائد على )اعتمدت في تفسير وتقييم التطور المصرفي والأداء المالي للبنوك على 
جمالي، اضافة الأموال الخاصة والعائد على الأصول، نسبة عرض النقد إلى الناتج المحلي الإجمالي، نسبة أصول البنك إلى الناتج المحلي الا

الروابط مع النمو  تلفوهذا لتقييم مخ( DEA)إلى فعالية البنك من حيث التكلفة باستخدام أسلوب تحليل مغلف البيانات 
 .الاقتصادي

قد ركزت ( Aurangzeb ,2012 Kisu Simwaka  Syed Muhammad Hamza 2014,2012)حيث أن دراسة       
في تأثيرها على النمو الاقتصادي، أما دراسة ( دائع، الإئتمان، نسب الفائدة ونسب الربحية الو )على المؤشرات الأكثر شيوعا وهي 

(Cândida Ferreira 2012 )  ،فقد حاولت الجمع بين متغيرات المردودية والكفاءة البنكية ومدى تأثيرهما على النمو الاقتصادي
لى أن التركيز المصرفي لا يعزز النمو الاقتصادي وإنما له تأثير سلبي على كما أنها أضافت متغير التركيز المصرفي بحيث توصلت الدراسة إ

الناتج المحلي الاجمالي، حيث تعد هذه الدراسة ذات أهمية للبحث وهذا من خلال جمعها لمؤشرات الأداء المالي للبنوك وكذا مؤشرات 
تشاركت معظم الدراسات على بعض المتغيرات أو المؤشرات وفي جانب علاقة القطاع البنكي بالنمو الاقتصادي فقد . التطور المصرفي

 Mihail Petkovski 2014، Ahmed Hamed 5001، Kisu)الرئيسية في قياس التطور المصرفي، إذ ركزت بعض الدراسات 

Simwaka 5005) دم على حزم التمويل من قبل البنوك ومدى تأثيره على النمو الاقتصادي مستخدمة في ذلك الائتمان المق
للقطاع الخاص كنسبة من الناتج المحلي الاجمالي، كون أن كفاءة البنك في تخصيص الائتمان بكفاءة للقطاع الخاص خاصة المشاريع 
الواعدة يساعد في تحقيق نمو سريع للاقتصاد، اضافة إلى المؤشر الثاني والذي يعتبر من مؤشرات قياس التطور المصرفي وهو عرض النقود 

سع إلى الناتج المحلي الإجمالي والذي يقيس مستوى العمق المالي، حيث تعكس هذه النسبة أهمية قطاع الوساطة المالية في بالمفهوم الوا
 Idries Mohammed Al-Jarrah et al, 2012، Athenia)النمو، والذي اعتمد هو الآخر في كثير من الدراسات منها 

Bongani Sibindi 2014،DR B. C. EMECHETA 2014 ،Benson Mayowa Odufuye  5006  ) والتي أثبتت
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-Idries Mohammed Al)كما اعتمدت بعض الدراسات  وجود علاقة ايجابية بين مؤشرات التطور المصرفي بالنمو الاقتصادي،

Jarrah et al, 2012، Ali Awdeh 2012، Ahmed Hamed 2013)  إجمالي الأصول إلى إجمالي )على مؤشر حزم البنك
اع قدرته على القيام بوظائفه، فوهذا لأن ارتفاع هذا المؤشر يعكس زيادة حزم النشاط المصرفي وارت( Assets to GDP المحليالناتج 

وبالتالي معرفة ما إذا كان هذا المؤشر يؤثر على النمو الاقتصادي أو لا، إذ اختلفت نتائج الدراسات التطبيقة حول مدى تأثير حزم 
 .مو الاقتصاديالنظام المصرفي على الن

أضافت متغيرات  (Sheilla Nyasha 2015, Ahmed Hamed 2013, Rym Ayadi 2013)كما أن بعض الدراسات       
إلا أن دراستنا الحالية ستعتمد على مؤشرات . محاولة في ذلك معرفة أثر الأسواق المالية على النمو الاقتصادي ةخاصة بالسوق المالي
 .القطاع البنكي فقط

أما عن حزم العينات، فمن خلال عرض هذه الدراسات نلاحظ أن بعضها اعتمد على توسيع عينة الدراسة وهذا باعتماد       
دولة للاتحاد الأوربي، أما دراسة  56التي أجريت على ( Cândida Ferreira 2012)عدة بنوك لمختلف البلدان ومن أبرزها دراسة 

(Mihail Petkovski & Jordan Kjosevski 2014 ) وكذا دراسة 5000-0110دولة أروبية للفترة ما بين  00فقد اختارت ،
(2011 Houssem وHassene Ben Mbarek ) دول ستة منها دول منظمة التعاون الاقتصادي وأربعة  00التي أجريت على

نة بين بلدين مختلفين، ومن حيث أما بقية الدراسات فقد أجريت على البنوك لبلد واحد أو اجراء مقار  دول من افريقيا وشرق آسيا،
 . مدة الدراسات فنلاحظ أن أدناها عشرة سنوات وهي فترات مقبولة لإجراء الدراسة التزريبية

من حيث اجراءات الدراسة، اختلفت الدراسات في الأساليب والنماذج المستخدمة وهذا حسب طبيعة بيانات كل بحث       
 Grangerبالنمو الاقتصادي، كما سعت دراسات أخرى إلى تطبيق اختبار جرانجر للسببية لاختبار العلاقة بين التطور المصرفي 

Causality Test  مثل(UMAR BIDA NDAKO 2012, Aurangzeb 2012, Idries Mohammed 2012, 

Ahmed Hamed 2013,Ali Awdeh 2012)بحث  صادي،، وهذا لمعرفة اتجاه العلاقة السبية بين التطور المصرفي والنمو الاقت
إلى أهمية السوق المالية في  (Ahmed Hamed 2013)دراسة  أشارةكما . اختلفت النتائج حول وجود علاقة سببية بين المتغيرات

بنكي عملية التنمية الاقتصادية، زيادة على ذلك توصلت الدراسة إلى أن أهمية السوق المالية أكثر وضوحاً وتأثيراً مقارنة بتأثير القطاع ال
 Cândida)النمو الاقتصادي، وعليه حاولت بعض الدراسات التنويع في المتغيرات لتوسيع نتائج البحث، حيث أن دراسة  على

Ferreira 2012)   كما ذكرنا استخدمت كل من المردودية المالية والاقتصادية وكذا قياس الكفاءة البنكية، اضافة إلى قيم الصادرات
  5006)وكذا دراسة . ا قياس التركيز المصرفي، ومعرفة أثر هذه المتغيرات على النمو الاقتصاديوالواردات ورأس المال الثابت وكذ

Ayman Mansour Khalaf Alkhazaleh,) اعتمدت على مؤشرات ربحية البنوك إضافة إلى مؤشرات التطور المصرفي الأردني. 

ف المستويات، لاحظنا تضارب في النتائج، ويمكن أن يعزى ذلك يمكن القول بأنه من خلال هذه الدراسات التزريبية على مختل       
إلى تعدد أساليب للاقتصاد القياسي التي لا تساعد في الوصول إلى نتيزة واحدة، وفي الواقع أن النتائج التزريبية غامضة وتختلف وفقا 
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هذه المناقشات التزريبية ليس فقط أنه لا يوجد  لاختيار المتغيرات المالية وطريقة التقدير ومدى صحة البيانات المالية، حيث تشير
اتفاق حول دور التمويل في النمو الاقتصادي، ولكن أيضا أنه لا يوجد اتفاق على اتجاه العلاقة السببية بين التمويل والنمو الاقتصادي 

في ذلك خاصة  حة ولم تحسم العلاقة السببيةالنمو لا تزال شحيب الأداء والتطور المصرفيبين  والعلاقة الإيجابيةفي العديد من الأبحاث، 
، فمثل هذه العلاقة هذه الدراسات هي في كثير من الأحيان غير حاسمة والجدير بالذكر أن النتائج التي أعلن عنها فيفي الدول النامية، 

المالية في ظل الانفتاح العالمي  ليست ميكانيكية الطابع بحيث تكون مؤكدة الحدوث بوجود قطاع الوساطة المالية، إذ أن قطاع الوساطة
يق والتحرك اليسير للسيولة في القنوات التنموية وغير التنموية، والتشريعات المصرفية، والبيئة الاقتصادية العامة عوامل ذات أثر في تحق

 .القدرة التأثيرية الايجابية للوساطة المالية خاصة القطاع البنكي في النمو الاقتصادي

جل الدراسات الواردة هدفت إلى البحث في العلاقة بين تطوير القطاع المالي خاصة القطاع البنكي على النمو  نلاحظ أن      
الاقتصادي، إلا أن الدراسات اختلفت من حيث أحزام العينات المختارة لكل دراسة وفترة الدراسة التي كانت كلها بيانات سنوية 

اعد في الحكم على طبيعة الظاهرة من جهة، ومن جهة أخرى يٌمكن من استخدام طويلة المدة أدناها عشرة سنوات، وهو ما يس
النماذج القياسية بطريقة صحيحة، فكما هو معروف أن صغر العينة قد يؤثر على طبيعة استخدام الأداة القياسية المعتمدة وبالتالي 

 .على صحة النتائج

 موقع الدراسة من الدرسات السابقة: الثانيالمطلب 

بعد اطلاعنا على مختلف الدراسات السابقة الخاصة بقياس تأثير الأداء المالي والتطور المصرفي على النمو الاقتصادي، لاحظنا       
وجود عدد كبير من الدراسات التي تطرقت إلى موضوع علاقة التطور المالي بالنمو الاقتصادي في الدول الأجنبية، إلا أن الملاحظ أنها 

التطور المالي صفة عامة، وهو نفس الشيء بالنسبة للدراسات الجزائرية فنلاحظ أن جلها خاص بالتطور المالي  ركزت على مؤشرات
، وبالتالي فدراستنا سواء القطاع البنكي أو السوق المالي أو ادخال متغيرات أخرى للاقتصاد ومدى تأثيرها على النمو الاقتصادي

 .ستقتصر على ثأثير القطاع البنكي فقط
أما بالنسبة للدراسات التي حاولت تناول موضوع النمو الاقتصادي فقد اختلفت من حيث جوانب الدراسة، منها من حاولت       

الصادرات النفطية، النشاط السياحي )الكشف عن العلاقة بين دور السياسة النقدية والمالية في النمو الاقتصادي، وأيضا تأثير كل من 
على النمو الاقتصادي للززائر، هذه المواضيع وغيرها ( زاري وكذا دور تدفقات الاستثمار في الأوراق الماليةفي الجزائر، التحرير الت

تناولت بكثرة في الدراسات التزريبية من قبل، وعليه تتفق الدراسة الحالية مع الدراسات السابقة حول محددات النمو الاقتصادي من 
على مستوى النمو الاقتصادي للززائر، وفيما يخص جانب تقييم الربحية للبنوك الجزائرية حيث البحث في مدى تأثير هذه المحددات 

ه فدراستنا الحالية تعتبر امتداد للدراسات السابقة والتي تبحث في محددات الربحية للبنوك إلا أنها تختلف من حيث المكان والزمان، وعلي
داء المالي للبنوك وكذا مؤشرات التطور المصرفي ومعرفة مدى تأثير هذه المؤشرات على ما يميز الدراسة الحالية أنها جمعت بين مؤشرات الأ

 .النمو الاقتصادي والممثل بالناتج المحلي الإجمالي
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بالرغم من النتائج المختلفة التي توصلت إليها الدراسات السابقة، إلا أنها لا توصد الباب أمام دراستنا الحالية، والتي نأمل من      
لها أن تساهم في موضوع تأثير القطاع البنكي على النمو الاقتصادي لا سيما في البيئة الجزائري، وكذا التحقق من ملاءمة نتائج خلا

 .بعض تلك الدراسات في البيئة البنكية الجزائرية
فة إلى مؤشرات أخرى خاصة بتطور تهتم الدراسة الحالية بقياس ربحية البنوك التزارية ومعرفة العلاقة بين مؤشرات الربحية إضا     

 :، وعليه سنحاول في أدوات الدراسة من خلال 5002-5002النظام المصرفي بالنمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة 
 التنويع في استخدام أدوات التحليل الإحصائي الوصفي؛ -
الربحية البنكية، إذ اقتصرت الدراسة على مؤشرين استخدام الطريقة المعلمية المتمثلة في نماذج معطيات طولية لدراسة محددات  -

 ؛(العائد على الأموال الخاصة والعائد على الأصول)لقياس الربحية للبنوك التزارية وهما 
 .في الأخير سنحاول معرفة مدى تأثير تطور أداء البنوك الجزائرية على مؤشر النمو الاقتصادي خلال فترة الدراسة -
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 :لخلاصة الفص

حاولنا من خلال هذا الفصل تقديم وتحليل لبعض الدراسات السابقة لموضوع بحثنا والتي انقسمت إلى نوعين أو قسمين من      
ت الدراسات، دراسات خاصة بتقييم الربحية البنكية والتي نسعى من خلالها إلى معرفة العوامل المحددة لربحية البنوك المعتمدة في الدراسا

تأثيرها على ربحية البنوك، أما القسم الثاني من الدراسات فقد تناولنا فيه دراسات متعقلة بعلاقة الأداء البنكي والتطور السابقة ومدى 
المصرفي بالنمو الاقتصادي، حيث اعتمدنا في عملية البحث على الدراسات الحديثة لمقارنة نتائزها بالدراسة الحالية، وكذا التركيز على 

 .ات المعتمد في التأثير على النمو الاقتصاديالعوامل أو المحدد

نلاحظ من خلال عرض وتقييم الدراسات السابقة أن دراستنا الحالية اعتمدت في جانب تقييم الأداء المالي والربحية البنكية على      
ابقة للموضوع، وعليه من خلال المحددات الداخلية للعائد على حقوق الملكية والعائد على الأصول، وهو ما يتوافق مع الدراسات الس

، حيث اعتمدنا على 5002-5002هذا البحث سنحاول معرفة مدى تأثير المتغيرات المعتمدة على ربحية البنوك الجزائرية للفترة 
أما بالنسبة للقسم الثاني من الدراسات والمتعلق بالدراسات حول  .(5002-5000)الدراسات السابقة والتي انحصرت خلال المدة 

لاقة الأداء المالي للبنوك والتطور المصرفي بالنمو الاقتصادي فنلاحظ تنوعها من حيث استخدام المتغيرات، فمنها من اعتمدت على ع
، وعليه فدراستنا ..(التضخم، سعر الصرف ) مؤشرات التطور المصرفي ومنها من اضافة متغيرات أخرى خاصة بالاقتصاد الكلي مثل 

وثلاثة محددات متعلقة بالتطور المصرفي، وهي  ،ة محددات للنمو الاقتصادي منها اثنين خاصين بالأداء الماليالحالية سنعتمد على خمس
 .المتغيرات المستخلصة من الدراسات السابقة

ـــــــــــب التطبيقـــــــــــي)ســـــــــــنحاول مـــــــــــن خـــــــــــلال القســـــــــــم الثـــــــــــاني مـــــــــــن البحـــــــــــث        ـــــــــــ( الجان ـــــــــــام بدراســـــــــــة تجريبي لعلاقـــــــــــة الأداء  ةالقي
طــــــــــــور المصــــــــــــرفي بــــــــــــالنمو الاقتصــــــــــــادي للززائــــــــــــر مــــــــــــن خــــــــــــلال البيانــــــــــــات الماليــــــــــــة للبنــــــــــــوك خــــــــــــلال الفــــــــــــترة المــــــــــــالي للبنــــــــــــوك والت

.وكـــــــــــــــــــــــــذا مقارنـــــــــــــــــــــــــة النتـــــــــــــــــــــــــائج المتحصـــــــــــــــــــــــــل عليهـــــــــــــــــــــــــا بنتـــــــــــــــــــــــــائج الدراســـــــــــــــــــــــــات الســـــــــــــــــــــــــابقة للموضـــــــــــــــــــــــــوع ،5002-5002
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 :تمهيد

 القطاعات عن يالقطاع البنك يخرج ولا المختلفة، قطاعاته وبنية الاقتصاد هيكلية بحسب وتتفاوت الاقتصادي النمو محددات تتعدد    
 في المالي التطور تأثير حول الاقتصاديين بين جدل وجود من الرغم وعلى ،الاقتصادي النمو على التأثيرية القدرة في للاقتصاد المكونة
التطور المصرفي على النمو  ووجود تأثير لمؤشرات الفرضية هذه صحة إلى والتطبيقية النظرية الدراسات من كثير تشير الاقتصادي، النمو

في الجزائر من خلال  الاقتصادي النموعلى  لمؤشرات الأداء والتطور المصرفي التأثير لقياس الدراسة هذه هدفت هنا من الإقتصادي،
، إذ تشمل هذه الدراسة خمس مؤشرات، ثلاثة مؤشرات خاصة بالتطور المصرفي وإثنين  5002-5002بيانات سنوية خلال الفترة 

 .نها خاصة بربحية البنوكم

للعلاقة بين التطور المصرفي والنمو الإقتصادي على الإقتصاد الجزائري، وباستخدام بيانات  وعليه من خلال تطبيق الإطار النظري     
مل من خلالها إلى نماذج بانل وكذا سلسلة زمنية عن مؤشر النمو الإقتصادي الممثل بالناتج المحلي الإجمالي ومؤشرات التطور المصرفي، نأ

 .إظهار علاقة تأثير للقطاع البنكي على النمو الإقتصادي للززائر خلال فترة الدراسة
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 الدراسة وأدواتعينة  ،منهجال : ولالأ المبحث

دوات المستخدمة في يتناول هذا المبحث مجموعة أبعاد تتمثل في منهزية تحديد مجتمع الدراسة واختيار العينة وفترة الدراسة، والأ     
الدراسة وكذا مصادر جمع البيانات، وتصميم الدراسة من حيث التعريف بمتغيرات الدراسة المستقلة والتابعة وقياسها، وكذا شرحا 
 للأسلوب الإحصائي المعتمد في الدراسة، إضافة إلى التطرق إلى تحديد فرضيات ثم القيام بإجراء التحليل الإحصائي الوصفي لمتغيرات

 .الدراسة

 مجتمع، عينة وفترة الدراسة: المطلب الأول 

بمزتمع الدراسة والذي يمثل النظام المصرفي الجزائري من خلال تقديم لطبيعة  سنحاول من خلال هذا المطلب التطرق إلى التعريف     
 .لدراسة المعتمدة في البحثعينة وفترة االبنوك الجزائرية وكذا بعض مميزات النظام المصرفي الجزائري، ومن ثم تقديم ل

 مجتمع الدراسة: الفرع الأول

( 02)بنك خاص، و ( 01)بنوك عمومية، و ( 00)بنكا تجاريا منها ستة ( 50)يتكون النظام المصرفي الجزائري من عشرين      
لمصرفية الجزائرية تعرف ، حيث لا تزال المنظومة امكاتب تمثيل( 06)مؤسسات مالية منها مؤسسة مالية واحدة خاصة، إضافة إلى 

 .بنكاً ومؤسسة مالية، والشكل التالي يبين تطورها عبر الزمن 51إلى  5000تطورات وتغيرات متواصلة، إذ بلغ عدد البنوك مع نهاية 

 (9102-9112)هيكل النظام المصرفي الجزائري خلال الفترة (: 1.3)الشكل رقم 

 
La source: Banque ď Algérie, Rapport annuelle :2004-2021 

لقد مر الجهاز المصرفي الجزائري بعدة اصلاحات والتي من شأنها أن تطور العمل المصرفي، وعليه يمكن القول أن بيئة العمل       
المصرفي الجزائري لا تزال تمتاز ببعض المواصفات أو إن صح القول جملة من التحديات التي يواجهها الجهاز المصرفي الجزائري ونذكر 
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فعلى الرغم من التطور الحاصل في رؤوس أموال البنوك الجزائرية، إلا أنها لا تزال تعاني من صغر : صغر حجم رأسمال البنوك -
أحزامها مقارنة مع البنوك العربية والأجنبية، حيث أن تحدي صغر الحزم هذا يثير مشاكل مالية خطيرة لهذه البنوك، كما 

ظل ما تشهده الساحة المصرفية العالمية من تكتلات مصرفية واندماج البنوك فيما بينها من أجل يحد من قدرتها التنافسية في 
 51المؤرخ في  02-02تقوية مكانتها وتعزيز كفاءتها وقدرتها التنافسية، وعليه فقد فقد أصدرت السلطات النقدية النظام رقم 

الذي يجب أن توفره البنوك والمؤسسات المالية العاملة في ، والذي يهدف إلى تحديد الحد الأدنى للرأسمال 5002ديسمبر 
 .(5002-5002)والشكل التالي يبن تطور رؤوس الأموال للبنوك العمومية الجزائرية خلال . الجزائر أن تحرره عند تأسيسها

 ج.دمليون   :الوحدة(   9102-9112)س أموال البنوك الجزائرية خلال الفترة و تطور رؤ (: 1.3)الجدول رقم 
 البنك 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

14 600 14 600 14 600 14 600 14 600 14 600 14 600 BNA 

24 600 24 600 24 600 24 600 24 600 24 600 24 600 BEA 

33 000 33 000 33 000 33 000 33 000 33 000 33 000 BADAR 

15 800 15 800 15 800 15 800 15 800 15 800 15 800 BDL 

25 300 25 300 25 300 25 300 25 300 25 300 25 300 CPA 

 من إعداد الطالب اعتمادا على بيانات البنوك الجزائرية : المصدر
ما يمكن ملاحظته من خلال الجدول السابق هو أن رؤوس أموال البنوك العمومية الجزائرية كانت ثابتة خلال فترة       

 .يادة عليهاولم تحدث أي ز ( 5002-5002)
 الوطني؛ باالتر  كامل على الموزعة وكالاتها شبكات أهمية خلال من هيمنتها العموميةتواصل البنوك  :هيكل ملكية البنوك -

 الخمس السنوات خلال لها وكالات إنشاء وتيرة تسارع من الرغم على محدودة الخاصة البنوك وكالات شبكة تبقىكما 
. البلاد شمال في أساساً الخاصة  البنوك شبكة تتوسع حين في ،الولايات جميع في وميةالعم البنوك تتواجد، حيث الأخيرة
 القروض توزيع حيث من أو الموارد تحصيل مستوى على سواء السليمة، المنافسة تنمية في الخاصة البنوك أنشطة تطور يُساهم
 0 051 العمومية البنوك شبكة وكالات دعد بلغ 5002 ديسمبر نهاية في .للعملاء الأساسية المصرفية الخدمات وعرض

 وكالة 22 و وكالة 152 وكالة، 0001 مقابل المالية، للمؤسسات وكالة 22 و الخاصة للبنوك بالنسبة وكالة 120 و وكالة
 أي ، 5002 في 0250 مقابل 0226 والمالي المصرفي القطاع في الوكالات إجمالي يبلغ وبذلك. 5002 نهاية في التوالي على

 5002.1 في نسمة 52010 مقابل نسمة، 52000 لكل واحدا شباكا يعادل ما
من حيث حزم الأصول البنكية نلاحظ أن البنوك العمومية العمومية بما فيها صندوق الإحتياط والتوفير،             

لال الفترة تستحوذ على نسبة كبيرة من إجمالي الأصول حيث نجد أن متوسط حصة هذه البنوك من إجمالي الأصول خ
، وهذا نتيزة أن البنوك العمومية بما فيها صندوق الإحتياط والتوفير تستأثر بنسبة عالية من % 21يفوق ( 5005-5002)

 .نشاط منح القروض وبالتالي يكون حزم أصولها كبير
 

 

                                                           
1
 .10، ص 5002سنة ل لتطور الاقتصادي والنقدي للززائرالتقرير السنوي ل  
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 عينة الدراسة: الفرع الثاني

لززائر، كان هدفنا هـو أن النمو الاقتصادي لعلى والتطور المصرفي نوك أثر الأداء المالي للب حاولنا من خلال هذه الدراسة اختبار      
تكون الدراسة شاملة لكل البنوك الجزائرية ولكن لبعض الظروف تم استبعاد بعض البنوك، وعلى هذا الأسـاس تم تحديـد عينـة الدراسـة، 

لأكثر قوة ونشاطا من حيـث كميـة وقيمـة التـداول، حيـث كعينة للدراسة، إذ أنها تمثل أهم البنوك وابنكا   حيث قمنا بإدراج ثلاثة عشر
، بنــك BDL، بنـك التنميـة المحليـة BEA، البنـك الخــارجي الجزائـري BNAالبنـك الـوطني الجزائـري )شملـت خمسـة بنـوك عموميـة وهــي 

، BARAKAلجزائري بنك البركة ا)وثمانية بنوك أجنبية خاصة ( CPA، القرض الشعبي الجزائري BADARالفلاحة والتنمية الريفية 
، بنك Natixis، بنك ناتيكسيس BNP، بنك بي ان بي الجزائري ABC، بنك المؤسسة العربية المصرفية SGAبنك سوسيتي جنرال 

*، هوسينجAGBالخليج الجزائري 
، وقد تم استبعاد بعض البنوك لعدم توافقهـا مـع شـروط الدراسـة (TRUST بنك، Housingبنك 1

 :وهي

، HSBC Algerieبنك السلام، بنك: والمتمثلة في ( 5002-5002)وك التي لم تزاول نشاطها خلال فترة الدراسة تم استبعاد البن -
 .Fransa Bankبنك كاليون الجزائري وفرانس بنك 

 .Citi Bankلعدم توفر المعطيات الكافية وكذا بنك سيتي بنك  CNEPتم استبعاد بنك الصندوق الوطني للتوفير والاحتياط  -

 فترة الدراسة ومصادر البيانات: رع الثالثالف

للبنوك محل الدراسة، وقد تم اعتماد هذه  5002إلى سنة  5002شملت الدراسة فترة عشر سنوات والتي امتدت من سنة 
يانات ومنه يمكن القول أن الدراسة تستخدم ب لأهميتها، حيث عرفت تنفيذ برامج الإنعاش وتوطيد النمو الإقتصادي للززائر،الفترة 

التقارير السنوية للبنوك ومعطيات : وقد تم جمع البيانات المستعملة في الدراسة من. Balanced Panel Dataزمنية مقطعية متوازنة 
 .وكذا موقع البنك الدولي .5002-5002 للفترة Bankscopeقاعدة بيانات 

 الدراسة وأدواتمنهج : المطلب الثاني

 :فرعين التاليينالمن خلال  نهج وأدوات الدراسة المعتمدة في البحثتقديم لمسنقوم بمن خلال هذا المطلب      

 منهج الدراسة: الفرع الأول

في الجزائر  النمو الاقتصاديعلى  والتطور المصرفي الأداء المالي للبنوكمؤشرات إلى دراسة أثر  الدراسةنهدف من خلال هذا       
 على الإجابة مع صحيحة زيةهمن بخطواتالهدف  ققيتحو  لمرجوةا جئالنتا إلى الوصول أجل من، و (5002-5002)خلال الفترة 

                                                           
 .لكي لا يتم استبعاده من الدراسة 5002ك وحزمه تم تقدير قيم سنة ، لكن لأهمية البن5000رغم أن سنة بداية مزالة نشاطه كانت  Housingتم اعتماد بنك * 
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 أسلوب استخدام تم كما الة،لحا دراسة جهومن التحليلي الوصفي الأسلوب على الاعتماد تم ،واختبار الفرضيات المطروحة الأسئلة
 .رتبطة بالموضوعالم لئوالرسا والأبحاث والدراسات الكتب على الاطلاع خلال من المكتبي المسح

 أدوات الدراسة: الفرع الثاني

 :في والمتمثلة والقياسية، الإحصائية، الأدوات من مجموعة إستخدام تم ااتهفرضي وإختبار الدراسة إشكاليات عن الإجابة أجل من     

 تلاف؛معامل الإخ -الإنحراف المعياري؛  - الحسابي؛ متوسط -:  الوصفية والإحصائيات الإحصائية الأدوات 

 مصفوفة الإرتباط؛ -                                                         
 برنامج  -: ومن أجل حساب ما سبق تم الإستعانة بالبرامج التاليةMicrosoft Excel 2007؛ 

                                                                                                             .SPSS20 ج برنام -؛ EVIEWS 9 برنامج  -                                                                 

 الدراسة متغيرات: الثالثالمطلب 

 للفرضيات التي سنحاول من خلال هذا المطلب أن نشرح أهمية المتغيرات المعتمدة في الدراسة، وكذا الأثر المتوقع لها مع تقديم     
 .سيتم اختبارها

على النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة ( الأداء المالي للبنوك والتطور المصرفي)وتحليل أثر الوساطة المالية  بهدف قياس     
ن وهما نسبة العائد متغيرات، كما تجدر الإشارة إلى أنه تم الإعتماد على متغيري( 00)، استخدمنا بيانات سنوية لستة (5002-5002)

إجمالي ) متغييرن آخرين وهماعلى الأصول ونسبة العائد على الأموال الخاصة كمؤشرات لربحية البنوك وكمقياس لأدائها المالي، إضافة إلى 
لقياس تطور الجهاز كمؤشرات ( الإئتمان المصرفي المقدم للقاع الخاص إلى إجمالي الناتج المحلي، الكتلة النقدية إلى إجمالي الناتج المحلي

 وبالتالي لأنها تعتبر من أهم المؤشرات المالية التي تستخدم غالبا من طرف الباحثين لقياس درجة تطور النظم المصرفية، الجزائري،المصرفي 
ئر، أما المتغير سندمج في هذا الفصل بين مؤشرات الأداء المالي للبنوك ومؤشرات التطور المصرفي وتأثيرهما على النمو الإقتصادي للززا

التابع فهو ممثل بالناتج المحلي الأجمالي كمقياس للنمو الإقتصادي، ومن خلال الدمج بين مؤشرات الأداء المالي للبنوك ومؤشرات 
. زائرالتطور المصرفي يمكن القول أن الدراسة هنا ستصبح دراسة اختبار العلاقة بين التطور المالي للقطاع المصرفي والنمو الإقتصادي للز

 :وعليه تبعا للدراسات القياسية ومدى توفر الإحصائيات لكل السنوات فقد كانت متغيرات الدراسة كما يلي

 Gross Domestic Product (GDP) الناتج المحلي الإجمالي: التابع المتغير -

 الإجمالية القيمة يمثل فهو، الاقتصاد اعاتقط جميع ويشمل الاقتصادي للنشاط شمولاً  المؤشرات أكثر الإجمالي المحلي الناتج يعتبر    
 والمؤسسات والأجانب، والشركات، الأفراد، من محليا المنتزة والخدمات البضائع مشتريات ويضم الوقت من فترة أثناء الدولة لإنتاج

 باتجاهات التنبؤ أو للمزتمع صاديالاقت الأداء قياس في سواء محورية أهمية لها الإجمالي المحلي الناتج بيانات فإن وبالتالي الحكومية،
، وعليه يمثل المتغير التابع الذي نريد تفسير سلوكه خلال فترة الدراسة في المختلفة الاقتصادية السياسات صنع في أو المستقبل في مساره
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ي الإجمالي الحقيقي  مؤشر الناتج المحلفمن خلال الدراسات السابقة في الموضوع فقد تم الإعتماد على . دراسة النمو الإقتصادي
 Athenia Bongani 2014  .5001 Aurangzeb 2012 . Rym Ayadi, et All Cândida)للنمو الإقتصادي  كمقياس

Ferreira 2012 .5155 Ali Awdeh ) والتي يعد من أهم المؤشرات المستخدمة كمقياس للنمو الاقتصادي والواسع الانتشار
 .بقةوالمتكرر في الدراسات التطبيقية السا

سنعتمد في هذا الجزء من الدراسة على متغيرات مستقلة خاصة بالأداء المالي للبنوك وهي نسبة كل من  :المتغيرات المستقلة -
العائد على الأصول والعائد على المردودية المالية، وهي نفس القيم التي تم اعتماها في الفصل السابق، هذا من جهة، ومن جهة أخرى 

يرات أخرى والتي تعتبر من أهم المؤشرات المالية التي تستخدم من طرف الباحثين لقياس درجة تطور النظم المصرفية، نستخدم ثلاثة متغ
 :والتي سنستعرضها كالتالي

  العائد على الأصولنسبة ROA :  تعرف على أنها النسبة بين النتيزة الصافية إلى إجمالي الأصول، والتي تقيس قدرة
ارده المتاحة وتحقيق عوائد مختلفة المصادر، فهي تشير إلى مدى قدرة الإدارة في تحويل الأصول إلى البنك على استخدام مو 

  5006)كما تم استخدامه في دراسة كل من   ،ربحية البنوكويعتبر كذلك الأكثر استخداما في المقارنة بين  ،صافي الأرباح

Ayman Mansour Khalaf Alkhazaleh, و  Cândida Ferreira 2012)  كمتغير مؤثر على النمو
 .وبالتالي نتوقع العلاقة الإيجابية بين نسبة العائد على الأصول والناتج المحلي الإجماليالاقتصادي، 

  العائد على الأموال الخاصةنسبة ROE  : وتسمى العائد على حقوق الملكية، وتعرف على أنها النسبة بين النتيزة
كن من تقييم الأموال المستثمرة في الأسهم، فمعدل العائد ا تممى مردودية المساهمين لأنهالصافية إلى الأموال الخاصة، وتس

على حقوق الملكية هو نسبة العائد على كل دينار من الأسهم المستثمرة في البنك، وهي تمثل معدل العائد الذي يحصل 
 Cândida Ferreira) دراسةاد هذا المؤشر في عليه المستثمرون الذين يحملون رأس مال المؤسسات المصرفية، وقد تم اعتم

 .والناتج المحلي الإجمالي الأموال الخاصةوبالتالي نتوقع العلاقة الإيجابية بين نسبة العائد على  (.2012

 مؤشر السيولة M2/GDP (المعروض النقدي بمعناه الواسع إلى إجمالي الناتج المحلي):  يتمثل مؤشر السيولة في
تمثل قيمة العملة  M2هوم الواسع إلى الناتج المحلي الإجمالي والذي يقيس مستوى العمق المالي، حيث عرض النقود بالمف

المتداولة خارج الجهاز المصرفي مضافا إليها قيمة الودائع الجارية والودائع لأجل وودائع التوفير، وتعكس هذه النسبة أهمية 
 King; Ross(0111)1القطاع المالي مرتبط ايجابا مع الخدمات المالية  مع افتراض أن حزم .قطاع الوساطة المالية في النمو

Levine،  إلا أن هذا المؤشر لقي انتقادا خاصة عند استعماله في حالة الدول النامية لأن تقريبا ومعظم الكتلة النقدية
نقدا بدلا من استخدام الخدمات  خارج المنظومة المصرفية، وهو الأمر الذي يعني أن نسبة كبيرة من التعاملات تتم موجودة

 . المصرفية وبالتالي في هذه الحالة قد لا يعطي تمثيل جيد لحزم الوساطة المالية

                                                           
0
 King, R. and R. Levine, (1993) “Finance, Entrepreneurship and Growth: Theory and Evidence”. Journal of 

Monetary Economics, 32: 513-542.  
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 نسبة: مؤشر الإئتمانGDP /PC (الناتج المحليإلى إجمالي  الإئتمان للقطاع الخاص إجماليPrivate sector 

Credit to GDP) :هذا المقياس يعكس  هميتها في تمويل النشاط الإقتصادي،يقيس هذا المؤشر حزم الوساطة المالية وأ
بطبيعة الحال وظيفة الوسطاء الماليين كمؤسسات تعمل على حشد المدخرات ثم توجيهها إلى وحدات العزز في القطاع 

المصرفي للتمويل، وهو لا يدل فقط على مستويات أعلى يشير إلى زيادة الاعتماد على القطاع  هذا المؤشرإرتفاع  الخاص، إن
وبعبارة أخرى تعني زيادته زيادة حزم وعمق النظام المالي،  1.المالينما تعني زيادة في تطور القطاع إمن حزم الاستثمارات، 

ة احصائية على النمو وتوصلت كثير من الدراسات إلى أن مؤشر القروض الموجهة إلى القطاع الخاص له تأثير ايجابي وذو دلال
 أفضل هو المؤشر هذا أن Levine et al (2000) أمثال الاقتصاديين بعض اعتبر وقدالاقتصادي في الأجل الطويل، 

 الممنوح الائتمان ويستثني الخاص للقطاع الممنوح الائتمان فقط الاعتبار بعين يأخذ لأنه المصرفي القطاع لتطور مقياس
 المركزي البنك قبل من الصادر الائتمان المؤشر هذا يستبعد كما .خاصة الغير المؤسسات قيوبا العام والقطاع للحكومة

حيث أن هذا المؤشر . صاالخ للقطاع الماليين الوسطاء يمنحه الذي للادخار دقة أكثر مقياس فإنه وبالتالي التنمية وبنوك
 .المجال يعتبر الأكثر استعمالا في جميع الدراسات التزريبية تقريبا في هذا

تغيرات الدراسة وكيفية قياسها أن المتغير التابع هو الناتج المحلي الإجمالي، والذي يعتبر كمؤشر لقياس يتضح من خلال التعريف بم      
ية متغيرين لقياس ربح: النمو الإقتصادي للززائر وهذا اعتمادا على الدراسات السابقة، أما المتغيرات المستقلة فهي مقسمة إلى صنفين

إجمالي الأصول إلى إجمالي الناتج المحلي، المعروض النقدي )وثلاثة متغيرات كمؤشرات للتطور المصرفي وهي ( ROA  .ROE)البنوك 
دراسة تطبيقة قياسية ب سنقوم ، وبالتالي(الناتج المحليإلى إجمالي  الإئتمان للقطاع الخاص إجماليبمعناه الواسع إلى إجمالي الناتج المحلي و 

 زائرالتطور المصرفي على النمو الإقتصادي للزو  الأداء المالي للبنوك لأثر

 

 

 

 

 

 

 

 
                                                           

1
 Kabir Hassan . Benito M, Sanchez and Yu Jung-Suk (2011) . financial development and economic growth : New 

evidence from panel data.The Quarterly Review of Economics and Finance 51,pp:88-104 , p 91. 
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 المصرفية المؤثرة على الناتج المحلي الإجمالي المستخدمة في الدراسة المؤشرات:  (9.1)جدول رقم 

 دراسات وأبحاث الأثر المتوقع المتغيرات

ROA    تأثير ايجابي Cândida Ferreira 2012, 5006  Ayman Mansour Khalaf Alkhazaleh 

Syed Muhammad Hamza, Ejaz Ahmed Khan 2014 

ROE     تأثير ايجابي Cândida Ferreira 2012 

M2      تأثير ايجابي 
Idries Mohammed Al-Jarrah et al, 2012. 

 Athenia Bongani Sibindi 2014. DR. B. C. EMECHETA 2014      

          Benson Mayowa Odufuye 5006   

CRPR تأثير ايجابي 

Soltani Hassen 2014. Ahmed Hamed 2013. Mihail Petkovski 

2014. Rym Ayadi, et All  2013. Kisu Simwaka 

2012. Idries Mohammed Al-Jarrah et al, 2012. 

 DR. B. C. EMECHETA 2014.  Tuuli Koivu 2002  

        Athenia Bongani Sibindi, Alfred Bimha 2014 

 اعتمادا على الدراسات السابقة من إعداد الطالب: المصدر

 المتغيرات ء الوصفي والارتباط بينالإحصا: المبحث الثاني

خطوة منهزية في كل الدراسات الاحصائية التطبيقية، التي تدرس وجود كيعد فحص الخصائص الإحصائية لمتغيرات الدراسة  
، التي من الممكن الدراسةتغيرات المبحث الكشف عن الخصائص الاحصائية لم المتغيرات، سنحاول من خلال هذا واتجاه العلاقات بين

تحليل تطور هذه المؤشرات ، بالإضافة إلى تطور النمو الإقتصادي للززائر ممثلا بإجمالي الناتج المحليأن تفسر التغيرات الحاصلة في 
، لهذا الغرض سنستخدم مجموعة من الأدوات والأساليب (5002-5002)ور المصرفي خلال الفترة الخاصة بالأداء المالي للبنوك والتط

 .Excel 2007و برنامج  spss20ات الوصفية لمتغيرات الدراسة من خلال برنامج يتم حساب بعض الإحصاءالإحصائية، وعليه 

 الإحصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة :المطلب الأول

 Excel 7و  50spssبرنامج  المطلب سنقوم بحساب بعض الإحصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة بإستخدام من خلال هذا     

 .، كما سنقوم بتقديم وتوضيح للنماذج المعتمدة في الدراسةمثل حساب المتوسط، الإنحراف المعياري ومعامل الإختلاف
 الإحصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة(: 1.1)جدول رقم 

Statistiques descriptives 

 N Minimum Maximum Moyenne Ecart type Variance 

GDP 130 5,518510 5,625490 5,56759800 ,034206439 ,001 

ROA 130 -,021170 ,065831 ,01770373 ,012673445 ,000 

ROE 130 -,23295 0,29869 ,13534377 ,124392742 ,015 

M2 130 ,501770 ,709290 ,60709000 ,057604621 ,003 

CRPR 130 ,119290 ,183770 ,14392700 ,020291010 ,000 

N valide (listwise) 130 
     

    50spss من إعداد الطالب باستخدام برنامج: المصدر 
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الإقتصاد الجزائري إن لوغاريتم إجمالي الناتج المحلي الإجمالي المحقق في ( GDP)يتبين من قيم المتغير: الناتج المحلي الإجمالي.0
، بمتوسط بلغ 5002مسزلة سنة  5,625، وأعلى قيمة 5002مسزلة سنة  5,518 خلال فترة الدراسة، كان محصورا بين أدنى قيمة

 .الذي يؤشر على التقلب الطفيف لقيم هذه المتغيرة %0,00معامل الإختلاف هو  ومنه فإن ، 0,012وبانحراف معياري  5,567

خلال فترة الدراسة، كان محصورا  أن معدل العائد على الأصول للبنوك( ROA) يتبين من قيم المتغير: الأصولمعدل العائد على .0
، (TRUST) لبنك 2010مسزلة سنة ) %  (6,58، وأعلى قيمة(ABC) لبنك 2006مسزلة سنة  ) %  (2,11-بين أدنى قيمة

لقيم  يدل على التقارب الكبيرالذي  % 0,00ل الإختلاف هو معام ومنه فإن ، %1,26 وبانحراف معياري) % 0 (77,بمتوسط بلغ
 .وهذا لطبيعة المتغير والذي يعتبر نسبة مؤية هذه المتغيرة خلال سنوات الدراسة

أن معدل العائد على الأموال الخاصة للبنوك خلال فترة ( ROE)يتبين من قيم المتغير : معدل العائد على الأموال الخاصة.9
مسزلة سنة ) %  (29,86، وأعلى قيمة(ABC) لبنك 2006مسزلة سنة  ) %  (23,29-صورا بين أدنى قيمةالدراسة، كان مح

يدل الذي  % 1,50ومعامل الإختلاف هو  ،  %12,43وبانحراف معياري) % 01 (53,، بمتوسط بلغ(BRAKA) لبنك 2008
 .لقيم هذه المتغيرة خلال سنوات الدراسة على التقارب الكبير

عرض النقود بالمفهوم الواسع إلى الناتج المحلي أن  (M2)يتبين من قيم المتغير: (من الناتج المحلي الإجمالي %) M2 السيولة. 1
، بمتوسط بلغ 5002مسزلة سنة ( %60,15)، وأعلى قيمة 5002مسزلة سنة  %(20,06) كان محصورا بين أدنى قيمة  الإجمالي

الذي يؤشر على التقلب الطفيف لقيم هذه  %0.01معامل الإختلاف هو  إنومنه ف،  %(02,60)وبانحراف معياري %( 00,60)
 .(5002-5002)المتغيرة، وذلك راجع إلى أن الزيادة في حزم النقود تبعتها زيادة متتالية للناتج المحلي الإجمالي خلال سنوات الدراسة 

نلاحظ من خلال الجدول السابق أن نسبة : (من الناتج المحلي الإجمالي %) CRPR الإئتمان المقدم للقطاع الخاص . 2
(PC ) بمتوسط بلغ  ،5002سنة ( %02,16)، وأعلى نسبة لها 5002للبنوك وذلك سنة ( %00,15)سزلت أدنى نسبة لها
الذي يظهر عدم الإختلاف الكبير بين نسب  % 00معامل الإختلاف هو  ومنه فإن ، %(05,05)وبانحراف معياري %( 02,11)

 .هذه المتغير

 .بالنسبة لمعدل العائد على الأصول والعائد على الأموال الخاصة فقد تم التطرق لهما من خلال الفصل الثالث

 بين المتغيرات الإرتباط: المطلب الثاني

 Negative) العكسيةأو  (Positive Correlation) الطردية العلاقة، طبيعة ط الموجبة والسالبةالارتبا معامل إشارة تبين     

Correlation) معامل الإرتباط  قيمة تبين بينما التوالي، علىr  لابد المعامل قيمة إلى نراعي أن قبل لكن ،بين المتغيرين العلاقة قوة 
هذه  بين الواقع في يةإحصائ دلالة توجد لا، بينما لا توجد لارتباطل قيمة r أن يعطي كنيم حيث ،له يةالإحصائ الدلالة دراسة من

 قيمة فإن %2 أقل من Sig بحيث إذا كانت قيمة ،%2 بمستوى المعنوية Sigالإحتمالية  القيمة نقارن ذلك أجل من ،المتغيرات
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يمكن توضيح نتائج الإرتباط بين الخطي بين المتغيرين،  لارتباطا يةلإحصائ دلالة توجد أي الصفر، عن معنويا تلفتخ الارتباط معامل
 :المتغيرات من خلال الجدول التالي

 مصفوفة الإرتباط بين متغيرات الدراسة(: 2.1)ل رقم جدو 

Corrélations 

 GDP ROA ROE M2  CRPR 

GDP 

Corrélation de Pearson 1 ,264
**

 -,044 ,747
**

  ,816
**

 

Sig. (bilatérale) 
 

,002 ,621 ,000  ,000 

N 130 130 130 130  130 

ROA 

Corrélation de Pearson ,264
**

 1 ,289
**

 ,212
*
  ,181

*
 

Sig. (bilatérale) ,002 
 

,001 ,015  ,039 

N 130 130 130 130  130 

ROE 

Corrélation de Pearson -,044 ,289
**

 1 -,092  -,069 

Sig. (bilatérale) ,621 ,001 
 

,300  ,435 

N 130 130 130 130  130 

M2 

Corrélation de Pearson ,747
**

 ,212
*
 -,092 1  ,918

**
 

Sig. (bilatérale) ,000 ,015 ,300 
 

 ,000 

N 130 130 130 130  130 

CRPR 

Corrélation de Pearson ,816
**

 ,181
*
 -,069 ,918

**
  1 

Sig. (bilatérale) ,000 ,039 ,435 ,000  
 

N 130 130 130 130  130 

**. La corrélation est significative au niveau 0.01 (bilatéral). 

*. La corrélation est significative au niveau 0.05 (bilatéral). 

    50spss من إعداد الطالب باستخدام برنامج: المصدر 

 والمتغيرات (GDP) التابع المتغير بين (قوية طردية علاقة) موجبة بإشارة ارتباط وجود نلاحظ أعلاه الجدول نتائج خلال من     
بالمائة على التوالي مع وجود معنوية لمعامل الإرتباط،  20,0بالمائة و  62,6 الارتباط درجة بلغت حيث ،(CRPR و M2) المستقلة

بالمائة و   50,2 الارتباط درجة بلغت حيث (ROA)والمتغير المستقل  (GDP)بين ( علاقة طردية ضعيفة)وأيضا وجود إرتباط موجب 
يمكن أن يكون لها أثر إيجابي على  ( M2  ، CRPR ، ROA)اً، حيث أن الزيادة في بالمائة مع وجود معنوية لمعامل الإرتباط أيض

 .الناتج المحلي الإجمالي

 الملكية حقوق على العائد ومعدل (GDP) التابع المتغير بين دون دلالة إحصائية 0,044-في حين وجود ارتباط سالب       
(ROE) سلباً على قيمة الناتج المحلي، مما يعني أني الزيادة في هذه النسبة تؤثرا. 
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 متغيرات الدراسةتطور : المطلب الثالث

، والمتمثلة في بمؤشر (5002-5002)سنحاول من خلال هذا الفرع شرح وتفسير تطور متغيرات الدراسة المعتمد خلال الفترة      
ومؤشرات التطور ( الأصول والعائد على الأموال الخاصة العائد على)ومؤشرات الأداء المالي ( الناتج المحلي الإجمالي)النمو الاقتصادي 

الأصول  إجماليو  الإجمالي المحلي الناتج إلى الخاص للقطاع الإئتمان إجمالي، الإجمالي المحلي الناتج إلى M2 النقدية الكتلة)المصرفي 
 (.الإجمالي المحلي الناتج إلى للبنك

  Gross Domestic Productالناتج المحلي الإجمالي  -0

 تكتسي دراسة الناتج المحلي الإجمالي أهمية كبيرة في تحليل الواقع الإقتصادي لبلد ما، إذ أن الناتج المحلي الإجمالي هو مقياس إنتاج     
البلد من البضائع والخدمات المختلفة، وهو من أهم المؤشرات الدالة على تطور الوضع الإقتصادي، وعليه سنعتمد على هذا المتغير  

 .مؤشر لقياس النمو الإقتصادي للززائر خلال هذه الدراسةك
 (د ج. )و(  9102-9112)للجزائر  GDPتطور الناتج المحلي الإجمالي (: 2.1)رقم  الجدول

  GDP 

2005       329 997 741 500,00    

2006       335 607 703 100,00    

2007       347 018 365 000,00    

2008       353 958 732 300,00    

2009       359 622 000 000,00    

2010       372 569 000 000,00    

2011       383 001 000 000,00    

2012       395 640 000 000,00    

2013       406 717 920 000,00    

2014       422 173 201 000,00    

 د على بيانات البنك الدوليمن إعداد الطالب بالإعتما: المصدر

 (مليون د ج. ) و(  9102-9112)للجزائر  GDPتطور الناتج المحلي الإجمالي (: 9.1)الشكل رقم 

 
 من إعداد الطالب بالإعتماد على بيانات البنك الدولي: المصدر
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زائر خلال فترة الدراسة، نلاحظ تطور والذي يبين تطور قيم الناتج المحلي الإجمالي للز( 5.1)من خلال ملاحظتنا للشكل رقم      
حيث نلاحظ  ،%52بنسبة  5002سنة  ( مليون دينار 422173,2) إلى( مليون دينار 151116,62)بقيمة  5002مستمر من سنة 

( وميةالفلاحة، الأشغال العم)إرتفاع مستمر لقيمة الناتج المحلي الإجمالي خلال هذه الفترة، ويرجع ذلك بسبب تطور أداء القطاعات 
قطاع المحروقات كان هو المحرك الأساسي لنمو الناتج المحلي الخام، إذ كما تجدر الإشارة أن  خاصة مع برامج الإنعاش الإقتصادي،

 .يحقق قطاع المحروقات النسبة الأكبر وذلك لأهمية هذا القطاع بالنسبة للززائر

 (صولالنتيجة الصافية إلى إجمالي الأ) العائد على الأصولنسبة  -9

ـــــم       ـــــد علـــــى الأصـــــول ( 3.3)نلاحـــــظ مـــــن خـــــلال الجـــــدول رق ـــــين  ROAأن قـــــيم متوســـــط نســـــبة العائ ـــــوك كانـــــت محصـــــورة ب للبن
ـــــــــ. TRUST لبنــــــــك %3,63 وأعلــــــــى مســــــــتوى بلــــــــغ، BDL لبنــــــــك %0,29أقــــــــل متوســــــــط يقــــــــدر بــــــــــــ   وبمتوســــــــط عــــــــام يقــــــــدر بـ

 ،المتوســــــط والنصــــــف الآخــــــر فــــــوق المتوســــــط البنــــــوك كــــــان تحــــــت مــــــن %22يوضــــــح أن ( 3.3)، كمــــــا أن الشــــــكل رقــــــم  1,77%
للبنــــــوك خــــــلال ســـــــنوات  العائــــــد علــــــى الأصــــــولحيــــــث يلاحــــــظ أيضــــــا أن كــــــل  البنــــــوك العموميــــــة كانــــــت تحـــــــت المتوســــــط لمعــــــدل 

 :، وهو ما يوضحه الشكل التاليالدراسة

 ROAالعائد على الأصول متوسطات نسبة (: 3.3)الشكل رقم 

 
 (3.3)على الجدول رقم من إعداد الطالب بالإعتماد : المصدر

 (النتيجة الصافية إلى الأموال الخاصة)العائد على الأموال الخاصة نسبة  -1

للبنوك أنها كانت محصورة بين أقل  ROEأن قيم متوسط نسبة العائد على الأموال ( 3.3)نلاحظ من خلال الجدول السابق رقم      
، كما أن %13,53 وبمتوسط عام يقدر بــ. BADR لبنك %20,61 وأعلى مستوى بلغ ،BDL لبنك %4,41متوسط يقدر بــــ 

ه عكس معدل يلاحظ أن كما ،البنوك كان تحت المتوسط والنصف الآخر فوق المتوسط من %46يوضح أن ( 3.3)الشكل رقم 
بة لبنك العائد على الأصول فإن نسب العائد على الأموال الخاصة قد حققت البنوك العمومية نسب هامة وكانت أعلى نس

BADR،  أما بالنسبة لبنكBDL  فقد حقق أدنى معدل في كل من العائد على الأصول والعائد على الأموال الخاصة من بين البنوك
 .المدروسة
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 ROEالعائد على الأموال الخاصة متوسطات نسبة (: 4.3)الشكل رقم 

 
 (3.3)من إعداد الطالب بالإعتماد على الجدول رقم : المصدر

 (إلى الناتج المحلي الإجمالي M2 الكتلة النقدية ) السيولة مؤشر  -2

 .إلى الناتج المحلي الإجمالي( M2)يبين الشكل الموالي مؤشر رئيسي يستعمل في الدراسات المتعلقة بالتطور المالي وهو الكتلة النقدية     

 (9102-9112)لال الكتلة النقدية إلى الناتج المحلي الإجمالي خ نسبة تطور(: 5.3)الشكل رقم 

 
 من إعداد الطالب بالإعتماد على بيانات البنك الدولي: المصدر

يتضح من خلال المنحنى السابق المتعلق بتطور نسبة الكتلة النقدية إلى الناتج المحلي الإجمالي أو ما يعرف بمعدل سيولة الاقتصاد       
في كل السنوات وهي نسب  %20هذه النسبة خلال هذه الفترة  ، حيث تجاوزة5002و  5002أنها في تزايد مقارنة بين سنتي 

ور مرتفعة، إلا أن إرتفاع هذا المؤشر في الجزائر لا يعني بالضرورة تطور الوساطة المالية بقدر ما يعني زيادة نفقات الدولة من جهة، وتط
 الحكومة شرعتالإنعاش الإقتصادي حيث  سوق موازي من جهة أخرى تتداول فيه كتلة نقدية مهمة، وسبب آخر وهو تطبيق سياسة

 النمو معدل رفع إلى تهدف كانت السياسة هذه سابقا، طبقت التي تلك عن تختلف جديدة اقتصادية سياسة تطبيق في الجزائرية
 ويةتنم برامج ثلاث تطبيق خلال من السياسة هذه تجسيد تم وقد الاستثماري، الحكومي الإنفاق حزم زيادة طريق عن الاقتصادي
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وكذا برنامج التنمية ( 5001-5002)، البرامج التكميلي لدعم النمو الإقتصادي (5002-5000)برامج الإنتعاش الإقتصادي  وهي
إضافة إلى سياسة رفع الأجور حيث تضاعف حزم الإنفاق الحكومي بشكل كبير ما نجم عنه ضخ (. 5002-5000)الخماسي 

أن إرتفاع هذه النسبة في القطاع المصرفي الجزائري قد لا يعني بالضرورة ارتفاع دور الوساطة سيولة هائلة في الإقتصاد الجزائري، غير 
. المالية وإنما هذا الإرتفاع في المؤشر قد يفسر خصوصا في الجزائر بارتفاع الانفاق الحكومي وتطور النشاط في السوق غير الرسمية

 .5002 – 5000 الفترة خلال للززائر اومكوناتهوالجدول التالي يبين تطور الكتلة النقدية 

 مليار دينار: الوحدة              9102 – 9111تطور الكتلة النقدية ومكوناتها خلال الفترة (: 6.3)جدول رقم 
2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 

 M2الكتلة النقدية  2022,5 2473,5 2901,5 3354,9 3738 4146,9 4933,7 5994,6

 1   النقود 1048,2 1238,5 1416,3 1631,0 2160,5 2422,7 3167,6 4233,6

  1-1(ورقية)نقود خارج البنوك  484,5 577,2 664,7 781,3 874,3 921,0 1081,4 1284,5

  1-2نقود كتابية 563,7 661,3 751,6 849 1286,2 1501,7 2086,2 2949,1

 5 أشباه النقود 974,3 1235 148,5 1723,9 1577,5 1724,2 1766,1 1761,0

2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 

 M2الكتلة النقدية  6955,9 7173,1 8162,8 9929,2 11015,1 11941,5 13686,7 13704,5 

 1 النقود 4964,9 4944,2 5638,5 7141,7 7681,5 8249,8 9603,0 9261,2

  1-1(ورقية)نقود خارج البنوك  1540,0 1829,4 2098,6 2571,5 2952,3 3204,0 3658,9 4108,1

  1-2نقود كتابية 3444,9 3114,8 3539,9 4570,2 4729,2 5942,1 5944,1 5153,1

 5 أشباه النقود 1991,0 2228,9 2524,3 2787,5 3333,6 3691,7 4083,7 4443,3

Source :  - Banque d’Algérie, Evolution économique et Monétaire en Algérie, Rapport 5002. P 145.                                             

                - Banque d’Algérie, Evolution économique et Monétaire en Algérie, Rapport 5000. P 131.                                                                 

                - Banque d’Algérie, Evolution économique et Monétaire en Algérie, Rapport 5002. P 122. 

 5000أن حزم الكتلة النقدية في الإقتصاد الجزائري قد عرف ارتفاعاً سريعاً بين سنة ( 6.3)نلاحظ من خلال الجدول رقم      

إلى تنفيذ برنامج  5002إلى  5000لكتلة النقدية للززء الأول من مرة، ويرجع سبب الزيادة في ا 00، حيث تضاعف بــــ 5002وسنة 
( مليار دينار جزائري 250حوالي )ملايير دولار  06، حيث خصص له حوالي 5000الإنعاش الذي أقره رئيس الجمهورية في أفريل 

لغ أساساً للعمليات والمشاريع حيث وجه هذا المب ،% 22بمعدل زيادة  5002إلى  5000لمدة متوسطة تمتد إلى ثلاثة سنوات من 
 1،(الري، النقل، الهياكل القاعدية)الخاصة بدعم المؤسسات والنشاطات الإنتاجية الفلاحية، تقوية الخدمات العمومية في مجالات كبرى 

البرنامج مبلغ فقد خصص لهذا ( 5001-5002)وكذا تنمية الموارد البشرية، أما بالنسبة للبرنامج التكميلي لدعم النمو الإقتصادي 
 :برامج فرعية وهي( 02)مليار دينار جزائري مع العلم أنه تم تقسيم هذه البرامج إلى خمسة  2505,6يقدر بــ 

مليار دينار جزائري، أي ما يمثل نسبة  0102,2بـــ  يقدر مالي مبلغ من استفاد والذي: السكان معيشة ظروف تحسين برنامج -
 التكميلي؛ من إجمالي مبلغ البرنامج 22,2%

                                                           
1

 ص ،( 5005 ديسمبر) عشر، الثاني العدد ،إدارية ديةاقتصا أبحاث مجلة، 5191-5111 الفترة في الجزائر في المطبقة الاقتصادي الإنعاش لسياسة تقييمية دراسة" بوفليح، نبيل 
515-518. 
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 من إجمالي المبلغ؛ %20,2مليار دينار جزائري، أي  0601,0بـــــ  له المخصص المبلغ ويقدر: القاعدية الهياكل تطوير برنامج -

 ؛البرنامج مبلغ إجمالي من % 2 يعادل ما أي دج، مليار 116,5 مبلغ له خصص: الاقتصادية التنمية دعم برنامج -

 المخصص المبلغ إجمالي من%  2,2 يعادل ما أي دج، مليار 501,1 ب يقدر مبلغ من استفاد: وميةالعم الخدمة تطوير برنامج -
  ؛التكميلي للبرنامج

 من%  0,5 يعادل ما أي جزائري، دينار مليار 20 مبلغ له خصص: والاتصال للإعلام الحديثة التكنولوجيات تطوير برنامج -
 .التكميلي البرنامج

 .5001مليار دينار سنة  6061,0إلى  5002مليار دينار سنة  4146,9مج زيادة في الكتلة النقدية من حيث نتج عن هذا البرنا

مليار دج وقد تقسيم هذا  50502فقد استفاد هذا البرنامج من مبلغ يقدر بـــ ( 5002-5000)بالنسبة للبرنامج الخماسي      
 ما جزائري، دينار مليار 1101 ب يقدر مبلغ له خصص السكان؛ معيشة فظرو  تحسين برنامج: البرنامج إلى ثلاثة برامج فرعية وهي

 2200 ــــــب له المخصص المبلغ يقدر القاعدية؛ والهياكل العمومية الأشغال قطاع برنامج، وكذا البرنامج إجمالي من % 22,25 نسبة يمثل

 .البرنامجمبلغ  إجمالي من % 12,25 بنسبة دج مليار

ياسة النقدية المطبقة في الجزائر خلال هذه الفترة كانت توسعية وذلك بهدف تمويل هذه البرامج التنموية والتي عموماً فإن الس     
 .تطلبت ضخ مبالغ مالية ضخمة

 (CRPR /GDP الناتج المحلي الإجماليإلى  إجمالي الإئتمان للقطاع الخاص)نسبة : مؤشر الإئتمان  -2

التزارية على تمويل أنشطة الإقتصاد الوطني التابعة للقطاع الخاص، حيث أن زيادة هذا المؤشر يقيس هذا المؤشر قدرة البنوك       
تعني درجة انخراط أكبر للبنوك التزارية في تمويل النشاط الإقتصادي من خلال القروض القصيرة ومتوسطة والطويلة الأجل، ونستخدم 

نوح إلى القطاع الخاص يولد زيادات كبيرة في الإستثمار والإنتاجية أكثر من منح هذا المؤشر في الدراسة بسبب إفتراض أن الإئتمان المم
تلك الأموال إلى مؤسسات القطاع العام بشكل واسع أيضا في الأدبيات، لقياس كفاءة البنوك التزارية من خلال منح القروض إلى 

تعبر عن مدى تطور النظام  GDPن إلى القطاع الخاص إلى الإستثمارات التي تحقق عوائد عالية، حيث أن أي زيادة في نسبة الإئتما
والشكل التالي يوضح تطور هذه النسبة خلال . المصرفي ومدى توسع الخدمات المالية كانعكاس لتطور الوساطة المالية في الإقتصاد

 :كما يلي  5002-5002سنوات الدراسة 
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الناتج المحلي الإجمالي لسنوات الدراسة إلى  قطاع الخاصإجمالي الائتمان المقدم للنسبة تطور (: 6.3)الشكل رقم 
(9112-9102) 

 
 من إعداد الطالب بالإعتماد على بيانات الدراسة: المصدر

أن القروض الموجهة للقطاع الخاص لا تمثل إلا نسبة قليلة من الناتج ( 6.3)بالنسبة لحالة الجزائر يتضح من خلال الشكل رقم       
، ويمكن أن 5002سنة  %02,12مسار تصاعدي إذ وصلت إلى مستوى ( 5002-5002)، حيث عرفت الفترة المحلي الإجمالي

يعزى ذلك إلى رغبة الدولة في إعطاء المبادرة إلى القطاع الخاص وتوفير التمويل المصرفي لبرامج دعم إنشاء المؤسسات الاقتصادية 
 . الصغيرة والمتوسطة

أن القروض الموجهة للقطاع الخاص كانت أكبر من القروض الموزعة للقطاع العام من ( 7.3)رقم حيث نلاحظ من خلال الجدول      
 . ، والجدول التالي يبين تطور هذه النسبة خلال فترة الدراسة5001حتى سنة  5002سنة 

 مليار د ج :خلال سنوات الدراسة    والخاص و حسب القطاع العام والودائع القروض  تطور إجمالي(: 7.3)جدول رقم 
   القطاع البنكي اجمالي الودائع )%( النسبة اجمالي القرض )%( النسبة

 القطاع العمومي 2529,5 93,5 859,3 56
2004 

 القطاع الخاص 175,9 6,5 675,4 44

 القطاع العمومي 2762,6 93,3 882,4 49,6
2005 

 القطاع الخاص 198 6,7 897,3 50,4

 طاع العموميالق 3267,6 92,6 847 45,5
2006 

 القطاع الخاص 248,9 7,4 1057 55,5

 القطاع العمومي 4204,1 93,1 988,9 44,8
2007 

 القطاع الخاص 313,2 6,9 1216 55,2
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 القطاع العمومي 4760,5 92,2 1021,9 46
2008 

 القطاع الخاص 401,3 7,8 1413,3 54

 القطاع العمومي 4632 90 1485,1 48,1
2009 

 القطاع الخاص 514,4 10 1600,6 51,9

 القطاع العمومي 5226,1 89,8 1460,6 44,7
2010 

 القطاع الخاص 593 10,2 1806,7 55,3

 القطاع العمومي 5999,8 89,1 1741,6 46,7
2011 

 القطاع الخاص 733,2 10,9 1984,2 53,3

 القطاع العمومي 6303,1 87,1 2040,3 47,6
2012 

 القطاع الخاص 934,9 12,9 2246,9 52,4

 القطاع العمومي 6742 86,6 2434,3 47,2
2013 

 القطاع الخاص 1045,4 13,4 2722 52,8

 القطاع العمومي 8000,1 87,7 3382,3 52
2014 

 القطاع الخاص 1117,4 12,3 3121,7 48

 القطاع العمومي 8124,22 88,3 6366,15 87,5
2015 

 قطاع الخاصال 1076,48 11,7 909,45 12,5
Source : Rapport annuel de la Banque d'Algérie (2015), p : 94, 98.  

                                           Rapport annuel de la Banque d'Algérie (2010), p : 97, 100. 

                    Rapport annuel de la Banque d'Algérie (2008) , p : 121, 123. 

 

نلاحظ أن البنوك العمومية بما فيها صندوق التوفير والإحتياط بنشاط جميع الموارد، ( 7.3)فمن خلال الجدول رقم       
فإنه لم ( 5002-5002)، وبالنسبة للفترة من إجمالي الودائع % 12,2إلى نسبة  5001حيث ارتفعت حصتها سنة 

معة، ويمكن أن تعزى هذه الزيادة في حزم الودائع للبنوك العمومية بما من حزم الودائع المج % 20,0تنخفض نسبتها عن 
كما يمكن . فيها صندوق الاحتياط والتوفير إلى كون هاته البنوك تعتبرا صندوق لمدخرات القطاع العام بما فيه قطاع المحروقات

يضا على نشاط منح القروض والتي لم ملاحظة أن البنوك العمومية بما فيها صندوق الإحتياط والتوفير أنها تستحوذ أ
خلال هذه الفترة وهي  % 22أي ما يقارب متوسطها  % 22عن ( 5002-5005)تنخفض فيها النسبة خلال سنوات 

نسبة كبيرة، ويمكن أن يعزى ذلك إلى أن البنوك العمومية بما فيها صندوق الإحتياط والتوفير تعتبر المؤول الأول عن ضمان 
في حين لم تتعدى نسبة المتوسط للبنوك الخاصة . الطاقة والري: ات القطاع العام في مجالاته المتنوعة منهاالتمويل لاستثمار 

 .خلال نفس الفترة % 05
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حيث أن تزايد نصيب الائتمان للقطاع الخاص في السنوات الأخيرة، يمكن تفسيره بالتحسن في الأوضاع المالية للاقتصاد       
للقطاع  موارد البنوك التزارية، الأمر الذي سمح للزهاز المصرفي بتوجيه قدر من الموارد لتمويل الأنشطة الإنتاجية الجزائري، والارتفاع في

الخاص، وذلك انسزاما مع السياسات والتوجهات الرامية إلى توسيع مشاركة القطاع الخاص في النشاط الاقتصادي، من خلال 
صغيرة والمتوسطة، بمنحها العديد من التسهيلات خصوصا المتعلقة بالحصول على القروض مشاريع تشغيل الشباب وإنشاء المؤسسات ال

 .البنكية، وتعزيز دوره في توفير فرص العمل المنتج
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 :خلاصة الفصل

 عينة الدراسةهدفنا من خلال هذا الفصل إلى تبيين الخصائص الإحصائية والوصفية لمتغيرات الدراسة وكذا التعريف بمزتمع و 
من ثلاثة عشر بنكا تجاريا جزائريا، والتي لاحظنا من خلالها ثبات عدد البنوك عينة الدراسة تتكون  حيث، والأدوات والبرامج المعتمد

وذلك التزارية العمومية مقارنة بالبنوك الخاصة، وبالرغم من أن عددها قليل إلا أنها تهيمن على النشاط التزاري المصرفي في الجزائري 
كما   والتي تهيمن على نسبة كبيرة من النشاط البنكي في الجزائر، ،إضافة إلى توسع حزم هذه البنوك لكبر رأس المال للبنوك العمومية

، مع تقديم لمصفوفة الارتباط بين المتغيرات لمعرفة مدى تطرقنا إلى التعريف بمتغيرات الدراسة واجراء بعض الإحصاءات الوصفية لها
الفصل  وعليه سنقوم في في تحليل وتفسير النتائج المتحصل عليها في الجانب التطبيقي، ارتباط فيما بينها وهذا للاستفادة منهوشدة الا

 .على النمو الاقتصادي ثر الأداء المالي للبنوك والتطور المصرفيالرابع بدراسة قياسيةلأ
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 :تمهيد

 القطاعات عن يالقطاع البنك يخرج ولا المختلفة، قطاعاته وبنية الاقتصاد هيكلية بحسب تتفاوتو  الاقتصادي النمو محددات تتعدد    
 في المالي التطور تأثير حول الاقتصاديين بين جدل وجود من الرغم وعلى ،الاقتصادي النمو على التأثيرية القدرة في للاقتصاد المكونة
ووجود تأثير لمؤشرات التطور المصرفي على النمو  الفرضية هذه صحة إلى والتطبيقية ةالنظري الدراسات من كثير تشير الاقتصادي، النمو

في الجزائر  الاقتصادي النموعلى  والتطور المصرفي المالي للبنوك لمؤشرات الأداء التأثير لقياس الدراسة هذه هدفت هنا من الإقتصادي،
بالتطور المصرفي  مؤشرين خاصينمؤشرات، أربعة هذه الدراسة ، إذ تشمل  5002-5002من خلال بيانات سنوية خلال الفترة 

 .بربحية البنوك ومؤشرين آخرين خاصين

للعلاقة بين التطور المصرفي والنمو الإقتصادي على الإقتصاد الجزائري، وباستخدام بيانات  وعليه من خلال تطبيق الإطار النظري     
الإقتصادي الممثل بالناتج المحلي الإجمالي ومؤشرات التطور المصرفي، نأمل من خلالها  وكذا سلسلة زمنية عن مؤشر النمو مقطعيةنماذج 

 .خلال فترة الدراسة إلى إظهار علاقة تأثير للقطاع البنكي على النمو الإقتصادي للززائر
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 نماذج واختبارات الدراسة: المبحث الأول 

 الاقتصادي، وانطلاقا النمو على المصرفي والتطور المالي للبنوك الأداء بين العلاقة دراسة لتتناو  التي السابقة الدراسات من انطلاقا     
بعد التحليل لمؤشرات  المحلي الإجمالي، والناتج بين التطور المالي بصفة عامة علاقة هناك بأن الاقتصادية النظرية إليه توصلت ما من

ذي نستعين به في التحليل الإقتصادي للنماذج المستخدمة لقياس أثر الأداء المالي للبنوك المتغيرات المستخدمة في الدراسة القياسية، وال
، ومنه يتم من خلال هذا المبحث تقديم للنماذج (5002-5002)والتطور المصرفي على الناتج المحلي الإجمالي للززائر خلال الفترة 

 .للدراسة والقياسية الإحصائية الاختباراتوكذا 

 تقديم لنماذج بانل: ولالمطلب الأ

اهتمام كبيرا في المجال الكلي والاقتصادي لا سيما في الآونة الأخيرة، ويرجع ذلك لما لها  (Panel Model)لقيت نماذج بانل       
 الاختلاف بين من بعدين في دراسة الظواهر المالية والاقتصادية، فبالإضافة إلى البعد الزمني وأثر تغير الزمن نأخذ في الحسبان أثر تغير

أفراد العينة المدروسة الكامن في البيانات المدروسة، والمقصود ببيانات البانل تلك المشاهدات ذات البعدين، بعد الزمن وبعد الفرد،  
استخدام إذ أن الفائدة من  1(.البعد الأول الزمن، البعد الثاني القطاعات)كدراسة تغير الأسهم خلال فترة زمنية معينة تبعا للقطاعات 

 2.البيانات الطولية هي زيادة عدد المشاهدات عن طريق ربط عدد المشاهدات المقطعية بعدد الفترات الزمنية

  3:يتفوق تحليل بانل عن تحليل بيانات السلاسل الزمنية بمفردها وبيانات المقطعية بمفردها بالعديد من الإيجابيات نذكر منها

 ر في حالة البيانات المقطعية أو الزمنية، والذي يفضي إلى نتائج متحيزة؛الكشف والتحكم في التباين الذي يظه -
تتضمن بيانات بانل محتوى معلوماتي أكثر من تلك البيانات المقطعية أو الزمنية، وبالتالي إمكانية الحصول على تقديرات  -

انات السلاسل الزمنية، كما تتميز ذات ثقة أعلى، كما أن مشكلة الإرتباط المشترك بين المتغيرات تكون أقل حدة من بي
 عن غيرها بعدد أكبر من درجات الحرية وكذلك بكفاءة أفضل؛

: توفر بيانات بانل دراسة ديناميكية التعديل التي قد تخفيها البيانات المقطعية، كما أنها مناسبة لدراسة الحالات الاقتصادية -
 بط بين سلوكيات مفردات العينة من نقطة زمنية إلى أخرى؛الخ، ويمكن من خلال بيانات بانل الر ...البطالة، الفقر 

تساهم في الحد من إمكانية ظهور مشكلة المتغيرات المهملة الناتجة عن خصائص المفردات غير المشاهدة والتي تقود عادة  -
 ؛المفردةإلى نتائج متحيزة في إنحدار 

                                                           
1

 .، من الفصل السابع للكتاب 5 ص مرجع سابق الذكر، شيخي محمد، علي بن الضب، 
2

 .506، ص 5005جامعة الموصل، العراق،  ،(50)، المجلة العراقية للعلوم الإحصائية، العدد اختيار النموذج في نماذج البيانات الطولية الثابتة والعشوائيةزكريا يحي الجمال،  
3

، مجلة دراسات إقتصادية إسلامية، المعهد الإسلامي للبحوث والتدريب، البنك محددات التجارة البينية للدول الإسلامية باستخدام منهج تحليل البانلعابد بن عابد العبدلي،  
  .02 ، ص5000، 0، عدد 00الإسلامي للتنمية، جدة، مجلد 



ى النمو الاقتصادي للجزائر خلال دراسة قياسية لأثر الأداء المالي للبنوك والتطور المصرفي عل             الفصل الرابع   
 9102-9112 الفترة

 

79 
 

تزانس أو الإختلاف غير المخلوط الخاص بمفردات العينة تبرز أهمية بانل في أنها تأخذ بعين الإعتبار ما يوصف بعدم ال -
 .سواء المقطعية أو الزمنية

على أنها مشاهدات مقطعية مقاسة في فترات زمنية معينة، أو أنها سلسلة زمنية من  panel dataتعرف البيانات الطولية      
، وتتميز البيانات (بعد فردي وبعد زمني) بعدين  ، فهي متغيرات ذات(الخ... دول، مؤسسات ، دوائر )المشاهدات على مجتمع 

 :عن البيانات الزمنية منفردة أو البيانات المقطعية منفردة بما يلي( البانل)الطولية 

 بيانات المنفردة مقطعية أو زمنية؛التحكم في عدم تجانس التباين الفردي الذي قد يظهر في حالة ال -

زيادة في درجات الحرية وكذلك أقل تعددية خطية بين المتغيرات، زيادة الدقة في التنبؤ من تعطي البيانات الطولية كفاءة أفضل و  -
 1.خلال زيادة عدد المشاهدات

  :ذج الأساسي لمعطيات بانل على الشكل التالي ويمكن كتابة النمو 

 

تمثل  i ،βjوتمثل نقطة التقاطع في المشاهدة  t ،β0(i)عند الفترة الزمنية  iقيمة متغير الاستزابة في المشاهدة  yitحيث أن تمثل      
عند الفترة  i، وتمثل قيمة الخطأ في المشاهدة tعند الفترة الزمنية  iفي المشاهدة  jتمثل قيمة المتغير التفسيري  Xj(it)ميل خط الانحدار، 

 .tالزمنية 

ن أبسط نماذج المقطعية عبر الزمن، حيث هذا النموذج م يعتبر: Pooled Regression Model التجميعي نحدارالإ نموذج -
ويفترض هذا . تكون فيه جميع المعاملات ثابتة لجميع الفترات الزمنية، أي يهمل تأثير الزمن، وكذلك لجميع المشاهدات المقطعية

العشوائي يجب أن  النموذج تجانس حدود الخطأ العشوائي بين الحالات التي يتم دراستها، بالإضافة إلى القيمة المتوقعة لحد الخطأ
 2.تساوي الصفر

 أو الزمنية (μi)ة يتم التعامل مع الآثار المقطعي( FEM)في نموذج الآثار الثابتة : Fixed Effects Model الثابتة ثارالآ نموذج -

(γt)  أي أن  ، 5002-5002وهي فترة الدراسة  –أو الزمنية  –وهي البنوك في دراستنا  –كقواطع تعبر عن الاختلافات الفردية
، وذلك من أجل احتواء العوامل والآثار (كل سنة)النموذج يسمح بوجود قواطع تتفاوت حسب كل بنك، أو حسب كل فترة زمنية 

، ولتقدير هذه القواطع أو الثوابت غير الملحوظة، سواء أكانت ذات بعد مقطعي أم زمني، والتي في الواقع هي متغيرات غير ملحوظة

                                                           
1

 .01 ن ختو، صفريد ب 
2

 .20 ، ص5006 علوم، جامعة ورقلة،، أطروحة دكتوراه إدارة المخاطر الإئتمانية ودورها في تقييم ربحية البنوك التجاريةبن شنة فاطمة،  
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فمن خلال منهج التأثيرات الثابتة يمكن  1.لتمثيل السنوات( t-1)لتمثيل البنوك وعدد ( n-1)ة بعدد نستخدم متغيرات صوري
مجهولة ويراد تقديرها، وعادة ما يرتبط نموذج   αiاحتساب عدم التزانس للوحدات المقطعية في اختلاف الحد الثابت، لذلك تعتبر 

 :، والذي يأخذ الصيغة التالية*LSDVات المتغيرات الصورية البانل ذو الأثر الثابت بطريقة المربعات الصغرى ذ

Yi = Dαi + i Xi β  + εit 

 

، يتعامل نموذج الآثار العشوائية (FEM)لاف نموذج خعلى : Random Effects Model العشوائية ثارلآا نموذج -
(REM) ة الآثار المقطعي مع(μi) أو الزمنية (γt) ويقوم هذا الإفتراض على أن الآثار  عالم ثابتة،على أنها معالم عشوائية وليست م

، وتضاف كمكونات عشوائية في (finite)المقطعية والزمنية هي متغيرات عشوائية مستقلة بوسط حسابي يساوي صفر وتباين محدد 
 النموذجتغيرات وهو عدم ارتباط الآثار العشوائية مع م: ويقوم هذا النموذج على إفتراض أساسي. حد الخطأ العشوائي للنموذج

، فإن نموذج الآثار الثابتة يفترض أن كل دولة أو كل سنة تأخذ قاطعاً مختلفاً، في حين أن (FEM)التفسيرية، وبمقارنته مع نموذج 
أما عن صيغة النموذج العام ذو مكونات الخطأ   2.نموذج الآثار العشوائية يفترض أن كل دولة أو كل سنة تختلف في حدها العشوائي

 :ون على الشكل التاليفيك

yit = αi + β Xit + εit  

 الاختبارات الإحصائية والقياسية: طلب الثاني الم

 لمعلمات النموذج اختبار التجانس -0

 N ـــ ملاحظات ل Tمن  مكونة عينة اعتبار خلال من المقدر النموذج معلمات تجانس مدى معرفة إلى الاختبار هذا يهدف      
   :التالية الخطية بالعلاقة معرف Yitما نفرض أن المسار فردية في المجموعة، ك

yit = αi + βi Xit + εit ...........................(1) 

σiمستقلة ومتماثلة التوزيع بمتوسط معدوم وتباين يساوي  εitيفترض أن أحد الأخطاء      
 αi، كما يفترض أن معلمات النموذج  2

أن يأخذ عدة صيغ ( 0)الفردي لكنها ثابتة في الزمن، لذلك بإمكان هذا النموذج الممثل بالمعادلة يمكن اختلافها في البعد   βi و 
 :ممكنة كالتالي

وبالتالي نقول أن لدينا   1,N    β  = βi     α  = αi     :، بحيث أن  βiوتطابق شعاع المعلمات   αiتماثل الثوابت  -
 سلة متزانسة؛

                                                           
1

 .50 عابد بن عابد العبدلي، مرجع سابق، ص 

 *LSDV: Least Squares Dummy Variable. 
2

 .50 ص: المرجع السابق  
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شعاع المعلمات حسب الأفراد وبالتالي نقل أنه يوجد نموذج مختلف وعليه نرفض صيغة  واختلاف  αiاختلاف الثوابت  -
 السلة؛

وفي هذه الحالة نقول   1,N     α  = αi     :بين المفردات، بحيث أن  βiتطابق الثوابت واختلاف شعاع المعلمات  -
 نموذج مختلف؛  Nيوجد  وبالتالي نقول أنه بأن كل معلمات النموذج باستثناء الثوابت تكون مختلفة حسب المفردات، 

لنحصل في   1,N     β  = βi     : في فرديات المجموعة، بحيث أن βiوتطابق شعاع المعلمات   αiاختلاف الثوابت  -
 .هذه الحالة على نموذج التأثيرات الفردية

ج بانل جيد علينا أن نلزأ إلى اختبار التزانس والمقدم ولغرض التمييز والتفريق بين هذه الصيغ المختلفة ومن أجل ضمان نموذ        
 :، وذلك عن طريق إتباع الخطوات العامة للاختبار والموضحة في الشكل التاليHsiao (0120)من قبل 

 Hsiaoخطوات ومراحل اختبار التجانس لــــ ( : 1.4)الشكل رقم 

 
Hsiao. C, 1986, « Analysis of Panel Data », Econometric Society Monographs N°00, 

Cambridge University Press, p 50. 
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 اختبار التجانس الكلي: الأولى المرحلة

 1:المعلمات ، بحيث أن  وتماثل شعاع  αiتتمثل الخطوة الأولى في اختيار فرضية بنية التزانس العام القائمة على تطابق الثوابت

    1,N     β  = βi     α  = αi  :   
  

 (N+1( )N-1)مع  Fisherوالتي تتبع توزيع ( 0)المقدمة لاختبار التزانس الكلي للنموذج  5Fويرمز لها Fisher وبالتالي نستخدم 
 :، ويتم كتباتها بالصيغة التاليةـ(NT-N) (N+1)ودرجة حرية 

  
                              

                 
 F1 = 

SCR1  و( 0)يمثل مجموع مربعات البواقي للنموذج   SCR1,C يمثل مجموع مربعات بواقي النموذج المقيد بــــــ: 
yit   = αi + βi ' X it+  εit 

 :أما نتائج هذا الاختبار فقد تكون سواء 
  قبول الفرضيةH0  ذج بانل المتزانس كليا أيلتزانس وبالتالي يتم الحصول على نمو: 

yit   = α + β ' X it  +  εit 

  وفي حالة ما إذا تم رفض فرضية العدم، ننتقل إلى الخطوة الثانية التي تتمثل في تحديد إذا كان عدم التزانس مصدره
 .βiالمعاملات 

 βiالمعلمات اختبار التجانس : الثانية المرحلة

 :، وتعطى فرضية العدم بالصيغة التالية βiشعة مركبة الأ Kتتمثل الخطوة الثانية في اختيار المساواة بالنسبة لكل المفردات لـــ 
    1,N   .....   β  = βi  :   

  

، بحيث (K+1()NT-N)وعند درجة حرية  k(N-1)مع  Fisherتتبع توزيع  βiلتزانس المعالات  Fisher (F2)ذن إحصائية إ
 :تأخذ الصيغة التالية

  
                         

                 
 F2 = 

 :بحيث أن
SCR1  : و ( 0)يمثل مجموع مربعات بواقي النموذجSCR1.C  يمثل مجموع مربعات بواقي النموذج المقيد بــ: 

yit   = αi + βi X (it)  +  εit 

                                                           
1
أطروحة ، (5005-0120)دولة نامية  59، دراسة قياسية باستخدام بيانات البانل لعينة من تأثير أنظمة سعر الصرف على النمو الاقتصادي في الدول الناميةاز، بدراوي شهين  

 .500 ص، 5002/5002دكتوراه في الاقتصاد النقدي والمالي، جامعة تلمسان، 
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متماثلة  αiتكون الثوابت  يتم إذن رفض بنية نموذج البانل لأنه في هذه الحالة βiلتزانس المعلمات  H0ففي حالة رفض الفرضية      
 :فقط بين المفردات وتكون بالشكل التالي

yit   = α + βi Xit +  εit 

 βiباستخدام النماذج المختلفة مفردة لمفردة، أما إذا تم قبول فرضية العدم لتزانس المعاملات  iلذلك يتم تقدير معلمات الأشعة      

 .بحث في الخطوة الثالثةبنموذج البانل ونقوم بالفإننا نقوم بالاحتفاظ 

 αiالثوابت اختبار التجانس : الثةالث المرحلة

المشتركة لكل المفردات، بحيث  βiتعتمد الخطوة الثالثة والأخيرة على تحديد اختبار الثوابت الفردية في ظل فرضية المعاملات       
 1:تعطى فرضية العدم بالصيغة التالية

    1,N   ......   α  = αi  :   
  

، K-(N-1)وعند درجة حرية ( N-1)مع  Fisherفهي تتبع توزيع  αiلاختبار تجانس الثوابت  Fisher (F3)أما إحصائية       
 :وتكتب الصيغة على الشكل التالي

  
                         

                    
 F3 = 

 :نحصل على نموذج البانل مع التأثيرات الفردية، ويمثل بالصيغة التالية αiس الثوابت لتزان H0ففي حالة رفض فرضية العدم 
Yit  = αi + β X (it)  +  εit 

 اختبارات الاستقرارية -9
 لموضوع لما التطبيقية الدراسات في المسلمات من ستقراريةالإ لاختبارات التحليلية الدراسة في المستخدمة تيراالمتغ إخضاع أصبح

جل السلاسل الزمنية للمتغيرات الاقتصادية حسب طبيعتها  طبيعة تمتاز .التحليل نتائج دقة في قصوى أهمية من المتغيرات استقرار
المتقلبة بعدم الاستقرار في المستوى الأصلي، لذا تعتبر اختبارات الإستقرارية من أهم الاختبارات القياسية، وتتوقف طرق التقدير على 

 .هوجود جذر وحدة من عدم

للكشف عن خواص السلاسل الزمنية المقطعية لمتغيرات النموذج نعتمد على اختبارين للكشف عن جذر الوحدة هما اختبار       
ADF  واختبارPP تحت الفرضيتين التاليتين: 

 (.المتغير غير مستقل)يوجد جذر وحدة : فرضية العدم  -
 (.المتغير مستقر)لا يوجد جذر وحدة : الفرضية البديلة  -

                                                           
1
 .506، مرجع سابق، ص بدراوي شهيناز  
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للسلاسل  PPو  ADFر الذي يعد من نوع فيشر، حيث يتم بنائه على إحصائية الاختبا Wu and Maddala (0111)طور 
 .فردي مستقل الوحدة Nلـــ لاختبار ( p-value)الزمنية، مبدأ هذا الاختبار بسيط ويعتمد على توفيقة من مستويات المعنوية 

 (PMG/MG) بينهما والمفاضلة المجموعات متوسط نماذج -1
توجه البحث  الزمنية السلاسل خصائص من القريبة البيانات طبيعة فإن هاسيو، تاباختبار  القيام بعد البيانات لاتجانس حالة في      

 المطور من طرف (Mean group : MG)متوسط المجموعات  :أشهرها(T=19 >N=4) إلى مقدرات تدعم لا تجانس البيانات 

Pesaran and Smith (1995) ،متوسط المجموعات المدمجة (Pooled mean group : PMG) المطور من طرف Pesaran 

and al. (1997, 1999) ،والتأثيرات الفردية الديناميكية (Dynamic fixed effects : DFE). 

لكن يسمح بين نماذج كل دولة ثم يقوم بعمل متوسط حسابي بسيط للمعاملات لتزميعها في نموذج موحد  MGيفرق مقدر       
على تجميع المقاطع في نموذج  PMGبدلا من ذلك، يقوم مقدر . باختلاف كلي للمعالم سواء القواطع أو الميول أو تباينات الأخطاء

واحد في الأجل الطويل وكذا السماح بتقدير المعالم لكل مقطع على حدى في معادلةبالنسبة للعلاقة قصيرة الأجل بالإضافة إلى 
الذي يعبر عن آلية تعديل الخلل المؤقت في العلاقة التوازنية طويلة الأجل وفق  (Error correction term)طأ معامل تصحيح الخ

 .المطبقة في السلاسل الزمنية ARDLمنهزية 
 :حيث Hausmanمن خلال اختبار  MGومقر  PMGيتم الاختيار بين مقدر 

 .هو الأفضل PMGمقدر : فرضية العدم         
 .هو الأفضل MGمقدر : رضية البديلة الف        

 عرض ومناقشة نتائج الدراسة: المبحث الثاني

بعد التعرض للنماذج وأنواع الاختبارات الاحصائية والقياسية سنقوم من خلال هذا المبحث بدراسة قياسية حول تأثير مؤشرات      
، من خلال تقدير النموذج الأحسن (5002-5002)ر خلال الفترة الأداء المالي للبنوك والتطور المصرفي على النمو الاقتصادي للززائ

 .للدراسة وعرض ومناقشة النتائج وتحليلها احصائياً واقتصادياً 

 خطوات تقدير النموذج وعرض النتائج: المطلب الأول 

 من الممتدة الفترة على اً تجارياً بنك 01 من متكونة البانل بيانات من عينة على التقدير عملية مراحل الدراسة من الجزء هذا يعرض     
 جودة تحديد أجل من هامة جد المرحلة لأن هذه التزانس اختبار إجراء في الأولى الخطوات تتمثل بحيث ، 5002 إلى  5002

 كهنا كانت إذا ما لذلك خلافا أو الدول لكل بالنسبة متطابق النموذج المدروس كان إذا ما والتحقق التأكد بهدف وذلك النموذج
 وتفسير عرض مع البانل نموذج بتقدير نقوم الأخير وفي النموذج متغيرات استقرارية لدراسة ننتقل بعدها ثم .دولة بكل خاصة ميزة

  .النتائج
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 1للتجانس Hasiaoاختبار  -0
 :، وتكون ممثلة على الشكل التالي (الثوابت والمعاملات متطابقة)سنقوم باختبار فرضية بنية التزانس التام 

    1,N …….. (1)     β  = βi     α  = αi  :   
  

   وعليه إذا تم قبول الفرضية العدمية . قيد خطي( K+1( )NT-N)لاختار ( Fisher)لذلك نستخدم إحصائية      
ذن نحصل إ 

تمثل في تحديد ما إذا كان عدم التزانس على نموذج بانل متزانس كليا، أما إذا تم رفض فرضية العدم ننتقل إلى الخطوة الثانية التي ت
 .βiمصدره هو المعاملات 

  7.23E-09         نحصل على ( 0)نتائج تقدير النموذج من خلال  -0
والتي تنص  رفض فرضية العدم والتي تنص على أن بانل متزانس كلية، وقبول الفرضية البديلةوبالتالي يتم     0.05  وبما أننا وجدنا 

 .الانتقال إلى الفرضية المركبة الثانية، وبالتالي ننتقل من الفرضية المركبة الأولى إلى الفرضية المركبة الثانيةعلى 

 :، بحيثβiمن خلال اختبار التزانس للمعالم  Hsiao( 0120)نقوم في المرحلة الثانية بالتوجه إلى الفرع الأيسر من مخطط  -5

                         

                 
 F2 = 

، أما فهو يعبر عن مجموع مربعات البواقي للنموذج المقيد في ظل الفرضية ، (5)والذي يمثل مجموع مربعات بواقي النموذج : مع
 :وذلك بواسطة تقدير نموذج التأثيرات الثابتة الفردية

yit   = α + βi Xit +  εit 

 .Hsiaoمن اختبار   1.96E-08          نحصل على ( 5)نتائج تقدير النموذج من خلال      

والتي  ، وقبول الفرضية البديلةالإنتقال إلى الفرضية الثالثةرفض فرضية العدم والتي تنص على وبالتالي يتم     0.05  وبما أننا وجدنا 
   قبول الفرضيةوبالتالي يتم  ،أن بانل غير متزانسة كليةتنص على 

  . 

 :من خلال النتائج السابقة فإن الصيغة النهائية للنموذج الذي سيستعمل في دراستنا يأخذ الشكل التالي     

yit   = α + βi Xit +  εit 

وعليه نقوم بتلخيص النتائج السابقة من خلال الجدول الموالي والذي يعرض نتائج اختبارات التزانس التي قمنا بحسابها عبر المراحل 
 :Hsiao( 0120)خطط السابقة لم

 
                                                           

1
 Brahim KHOUILED, Tests of Homogeneity in Panel Data, http://www.eviews.com/Addins/hsiao.aipz. 

http://www.eviews.com/Addins/hsiao.aipz
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 للتجانس Hsiao اتنتائج اختبار :  (1.4)الجدول رقم 

 F-Stat P-Value الفرضيات النتيجة

 H1  4.933694  7.23E-09 رفض

 H2  4.836864  1.96E-08 قبول

 H3  1.773168  0.061104 رفض

 Eviews 09من إعداد الطالب باستخدام برنامج :  المصدر

 :يمكن إستنتاج ما يلي % 11ر القيم الإحتمالية المقابل لها وعند درجة معنوية بالنظر لإحصائية فيش

 .نرفض فرضية العدم وبالتالي ننتقل إلى الفرضية الثانية:  الفرضية الأولى -
ولا يمكن تجميع ( (Slopes)نرفض فرضية العدم وبالتالي البيانات غير متزانسة من حيث الميول :  الفرضية الثانية -

 .في نماذج بانل التقليدية البيانات
فإننا سنتزه لتقدير النماذج التي تدعم عدم تجانس الأفراد  (0.2) الجدولكما نلاحظ في كلية  بما أن البيانات غير متزانسة  : القرار 

 .PMGمتوسط المجموعات المدمجة  أو MGمتوسطات المجموعات : وهي ( البنوك)

 دراسة الاستقرارية -9
 ,Levinالموالي سنقوم بعرض نتائج اختبارات جذور الوحدة لمتغيرات الدراسة، وعليه سنعتمد على اختبار من خلال الجدول       

Lin & Chu t  المتزانسة، وكذا اختبار  للبياناتبالنسبةPhilips- Perron  والجدول التالي يلخص  غير المتزانسة للبياناتبالنسبة
وتتكون النتائج في كل واحدة منها السطر ( القاطع، الاتجاه العام، دونهما)المراحل النتائج، حيث يمثل عمود نوع الاختبار كل من 

 .الأول القيمة الإحصائية للاختبار والسطر الثاني القيمة الاحتمالية

 جذور الوحدة لمتغيرات الدراسة اتنتائج اختبار : (2.4)الجدول رقم 

 المتغيرات والنماذج نوع الإختبار القرار
L.L.C 

I (1) 

 القاطع 0,0456

 المستوىعند 

CRPR 

0,5182 

 الاتجاه والقاطع 7,52726-
0,0000 

 دونهما -
- 

 القاطع 8,3506-
 0,0000 الفرق الأول

 الاتجاه والقاطع 7,3281-
0,0000 
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 دونهما 8,22356-
0,0000 

I (1) 

 القاطع 8,64032

 المستوىعند 

GDP 

1,0000 

 الاتجاه والقاطع 3,25726-
0,0006 

 دونهما -
- 

 القاطع 11,0211-

 الفرق الأول
0,0000 

 الاتجاه والقاطع 12,6959-
0,0000 

 دونهما 0,70347
0,0000 

I (1) 

 القاطع -

 المستوىعند 

M 

- 

 الاتجاه والقاطع 0,5976
0,7249 

 دونهما -
- 

 القاطع 5,97126-

 الفرق الأول
0,0000 

 الاتجاه والقاطع 3,2926-
0,0005 

 دونهما 8,60904-
0,0000 

 المتغيرات والنماذج نوع الإختبار القرار
P.P 

I (1) 

 القاطع 4,19676-

 المستوىعند 

ROA 

0,0000 

 لاتجاه والقاطعا 2,6199-
0,0045 

 دونهما 0,08098
0,4677 

 القاطع 7,71421-

 الفرق الأول
0,0000 

 الاتجاه والقاطع 8,2880-
0,0000 

 دونهما 10,4714-
0,0000 

I (1) 
 ROE المستوىعند  القاطع 5,21403-

0,0000 
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 الاتجاه والقاطع 7,71153-
0,0000 

 دونهما 1,28537-
0,0993 

 القاطع 9,42185-

 الفرق الأول
0,0000 

 الاتجاه والقاطع 7,9234-
0,0000 

 دونهما 11,6659-
0,0000 

 Eviews 09باستخدام برنامج  (00)اعتمادا على الملحق رقم  من إعداد الطالب:  المصدر

أن جميع متغيرات الدراسة غير مستقرة عند مستواها الأول، ( 01)والملحق رقم ( 5.2)و موضح من خلال الجدول بناء على ما ه     
 .I(0)ولكنها تستقر بعد الفرق الأول، وعليه يمكن القول أن جميع السلاسل متكاملة من الدرجة الأولى 

  PMG  المناسب النموذج تقدير -1
 :لتقدير النموذج نتبع الخطوات التالية

  ( : توصيف النموذج)اختيار درجة التأخير المناسبة :  9مرحلة 
 نتائج معايير قياس درجات التأخير:  (3.4)الجدول رقم 

      
      Model LogL AIC* BIC HQ Specification 

      
      1  723.921929 -10.973024 -9.037142 -10.187080 ARDL(1, 1, 1, 1, 1) 

      
       

 Eviews 09من إعداد الطالب باستخدام برنامج :  المصدر

 يرات وبالتالي النموذج المناسب هوبالنسبة لكل المتغ 5أن فترات الإبطاء المثلى لمتغيرات النموذج هي ( 1.2)يوضح الجدول رقم      
(.1.1.1.1.1) ARDL . 

  تقدير العلاقة طويلة الأجل:  9مرحلة 
 للمدى الطويل PMGج تقدير نتائ:  (4.4)الجدول رقم 

Variable Coefficient t-Statistic Prob 

ROA -1.165627 -9.836893 0.0000 

ROE -1.416752 -16.60544 0.0000 

CRPR -27.43561 -25.68790 0.0000 

M 19.29395 27.55969 0.0000 

 Eviews 09من إعداد الطالب باستخدام برنامج :  المصدر
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نلاحظ أن كل المعلمات تختلف عن الصفر بدرجة معنوية ( 2.2)الاحتمالية لإحصائية ستودنت في الجدول حسب القيم       
ائج أن وبالتالي توجد معنوية لكل المعلمات، لكن اعتمادا على اختبار هاسيو لتزانس البيانات الذي قمنا به أظهرت النت %.02

ى هذا النموذج في الأجل الطويل، وعليه نقوم بالمرحلة الثانية وهي تقدير العلاقة تالي لا يمكن الاعتماد علبالالبيانات غير متزانسة و 
 .بالنسبة لكل بنك على حده في الأجل القصير

  تقدير العلاقة قصيرة الأجل:  3مرحلة 
 حد تصحيح الخطأ بالنسبة للنموذج ككل  . أ

 تقدير نموذج تصحيح الخطأ المجمعنتائج :  (5.4)الجدول رقم 

 ر نموذج تصحيح الخطأ المجمعنتائج تقدي
Variable Coefficient t-Statistic Prob 

COINTEQ01 -0.003602 -2.572525 0.0132 

 Eviews 09من إعداد الطالب باستخدام برنامج :  المصدر

عند بدرجة  من خلال الجدول أعلاه الخاص بتقدير نموذج تصحيح الخطأ المجمع نلاحظ أن حد تصحيح الخطأ سالب ومعنوي      
 .وبالتالي فهو مناسب بمعنى أنه توجد آلية التصحيح للخطأ في النموذج المجمع ،%02معنوية 

 حد تصحيح الخطأ بالنسبة لكل بنك على حدى . ب
 لكل بنكنتائج تقدير نموذج تصحيح الخطأ :  (6.4)الجدول رقم                     

bank Coefficient t-Statistic Prob 

BEA -0.005616 -133.3912 0.0000 

BNA -0.006612 -507.6939 0.0000 

BDL -0.002694 -397.6346 0.0000 

CPA -0.000200 -23.91563 0.0002 

BADR -0.001660 -289.0362 0.0000 

BNP -0.003849 -465.9484 0.0000 

SGA -0.018532 -44177.70 0.0000 

TRUST -0.001578 -166.9850 0.0000 

ABC -0.001007 -66.72189 0.0000 

AGB 0.002534 116.6523 0.0000 

BRAKA -0.002981 -3740.031 0.0000 

NATIXIS -0.001474 -91.29736 0.0000 

Housing -0.003157 -630.3838 0.0000 

 Eviews 09من إعداد الطالب باستخدام برنامج :  المصدر
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تصحيح الخطأ لكل بنك نلاحظ أن حد تصحيح الخطأ سالب ومعنوي عند درجة  من خلال الجدول أعلاه الخاص بتقدير نموذج     
 . وبالتالي فهو مناسب بمعنى أنه توجد آلية التصحيح للخطأ في النموذج الفردي،  AGBماعدا بنك  %02معنوية 

 تقدير العلاقة قصيرة الأجلنموذج . جــ

 ذج المجمعللنمو القصير للمدى  PMGنتائج تقدير  : (7.4)الجدول رقم 
Variable Coefficient t-Statistic Prob 

D(ROA) -0.580980 -4.827976 0.0000 

D(ROE) 0.058936 2.594400 0.0125 

D(CRPR) -0.039834 -1.012656 0.3163 

D(M) 0.000606 0.049459 0.9608 

C 0.011498 30.02651 0.0000 

 Eviews 09من إعداد الطالب باستخدام برنامج :  المصدر

ماعدا أن مؤشرات الأداء المالي للبنوك كانت لها معنوية احصائية،  للمدى القصير PMGتقدير بيظهر الجدول السابق الخاص      
CRPR  وM بما أن البيانات غير متزانسة كما ذكرنا سابقا فإنه . متغيرات التطور المصرفي فلم تظهر أي معنوية على المدى القصير

 . ين التاليينل، ويمكن اختصار النتائج في الجدو (02)النماذج الفردية الخاصة بكل بنك كما هو موضح في الملحق رقم يمكننا استخراج 

 لكل بنك ROAملخص للنماذج الفردية للمدى القصير للمتغير  : (8.4)الجدول رقم 

 ROA: المتغير 
 البنك معامل التأثير المعنوية اشارة التأثير

 سالبة

 BEA 0.566894- لا توجد

 BNA 0.583035- توجد

 BDL 0.583375- لا توجد

 CPA 0.956547- لا توجد

 BADR 0.231167- لا توجد

 BNP 0.768446- توجد

 SGA 1.464547- توجد

 TRUST 0.046094 توجد

 ABC 0.192748- لا توجد

 AGB 0.429173- توجد

 BRAKA 1.245300- توجد

 NATIXIS 0.273084- لا توجد

 Housing 0.304522- توجد

 Eviews 09من إعداد الطالب باستخدام برنامج :  المصدر
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 لكل بنك ROAملخص للنماذج الفردية للمدى القصير للمتغير  : (9.4)الجدول رقم 
 ROE: المتغير 

 البنك معامل التأثير المعنوية اشارة التأثير

 موجبة

 BEA 0.016670 توجد

 BNA 0.064088 توجد

 BDL 0.060367- توجد

 CPA 0.055642 توجد

 BADR 0.003868 توجد

 BNP 0.019250- توجد

 SGA 0.172072 توجد

 TRUST 0.009763 توجد

 ABC 0.029986 توجد

 AGB 0.026244 توجد

 BRAKA 0.163833 توجد

 NATIXIS 0.081376 توجد

 Housing 0.222241 توجد

 Eviews 09داد الطالب باستخدام برنامج من إع:  المصدر

نلاحظ أن اشارة التأثيرات الفردية لها  بالنماذج الفردية للمدى القصير للمتغيرين لكل بنكمن خلال الجدولين السابقين المتعلقين      
 .المجمعنفس الاشارة بالنسبة للنموذج 

  الاختبارات التشخيصية للبواقي:  2مرحلة 
 بيعياختبار التوزيع الط . أ

 التوزيع الطبيعي:  (2.4)رقم  الشكل
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12

14

-0.0025 0.0000 0.0025 0.0050

Series: Residuals
Sample 2005 2014
Observations 117

Mean       1.04e-19
Median   1.68e-16
Maximum  0.005055
Minimum -0.004626
Std. Dev.   0.002232
Skewness   0.022163
Kurtosis   2.563682

Jarque-Bera  0.937649
Probability  0.625737
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وبالتالي نقبل  0.02وهي أكبر من  0.052616نلاحظ أن قيمة تساوي  Jarque-Beraحسب القيمة الاحتمالية      
 .ليه التوزيع يتبع التوزيع الطبيعيفرضية العدم ونرفض الفرضية البديلة، وع

 الارتباط الذاتي للأخطاء . ب
 نتائج تقدير نموذج تصحيح الخطأ المجمع:  (10.4)الجدول رقم 

 

 Eviews 09من إعداد الطالب باستخدام برنامج :  المصدر
بالتالي نقبل فرضية العدم أي و ( 0.102)تساوي  Q-Stat لإحصائية حسب دراسة سلسلة البواقي نلاحظ أن القيمة الاحتمالية      

 .أنه لا يوجد ارتباط ذاتي بين الأخطاء

 ثبات تباين الأخطاء -ج

 .حيث يظهر أنها تتوزع عشوائيا ومحصورة بين فترات الثقة. إلى أنه لا توجد مشكلة اختلاف في تباين بواقي التقدير يشيرالشكل التالي 
 ثبات التباين:  (3.4)رقم  الشكل
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 مناقشة وتحليل النتائج: المطلب الثاني 

مؤشرات الأداء المالي للبنوك والتطور  هي الطريقة الأحسن لتقدير نموذج الدراسة لأثر PMGإختبارات الدراسة أن طريقة أظهرت      
اعتمادا على اختبار هاسيو واختبارات التزانس، ومنه سنحاول من خلال هذا المطلب مناقشة  ذلكالمصرفي على النمو الاقتصادي، و 

 :ير على حدى من خلال العرض التاليوتحليل هذه النتائج ومعرفة مدى تأثير كل متغ

 رو طتلاو  ليالما ءادلأا تار شؤ م ينب ةيئانث وأ ةيداحأ امإ ةقلاع دجو ت هنأ ةير ظنلا ةسار دلا للاخ نم انزتنتسا ير ظنلا بنالجاب ةيادب     
 كلتل يداصتقلاا طاشنلا ةعيبط بسح ىر خأو  ةتر ف ينبو  ىر خأو  ةلو د ينب ةقلاعلا هاتجا فلتيخ ثيح ،يداصتقلاا ومنلا عم فير صلما
 .لىو لأا ةيضر فلا لو بق متي هيلعو  ،ةلو دلا

انت معنوية بالنسبة للمدى القصير أن معلمات النموذج ك PMGعلى ضوء نتائج التقدير النتيزة الملاحظة من تقدير نموذج      
 .لمؤشرات الأداء المالي للبنوك وغير معنوية بالنسبة لمتغيري التطور المصرفي

 والناتج المحلي الإجمالي،( ROA)العائد على الأصول حيث أظهرت النتائج وجود علاقة سلبية ذات دلالة احصائية بين معدل      
بوحدة واحدة تنخفض ( ROA)بحيث كلما تزيد نسبة ، الناتج المحلي الإجماليبمعنى أن إرتفاع هذه النسبة يؤدي إلى إنخفاض قيمة 

 Ayman 5006 و Cândida Ferreira 5005) وهو ما يتعارض مع نتائج دراسة ،وحدة 0.580980-بــــــــ ( GDP)قيمة 

Mansour Khalaf Alkhazaleh, Syed Muhammad Hamza, Ejaz Ahmed Khan 2014,)ى ، وهذا ما يدل عل
 .(0.9)رفض الفرضية  وعليه يتم له تأثير سلبي على النمو الاقتصادي للززائر، (ROA)أن مؤشر الأداء المالي للبنوك التزارية 

والناتج المحلي ( ROE)العائد على الأموال الخاصة ذات دلالة احصائية بين معدل  ايجابيةكما أظهرت النتائج وجود علاقة       
، (Cândida Ferreira 5005) ا المعامل يؤثر ايجابا على النمو الاقتصادي، وهو ما يتوافق مع نتائج دراسةبمعنى أن هذ الإجمالي،

 .(9.9)الفرضية  قبولوعليه يتم 

لم  السيولةبمعنى أن حزم  والناتج المحلي الإجمالي،( M2)نسبة تظهرت النتائج أيضا وجود علاقة ايجابية دون دلالة احصائية بين      
 DR. B. C. EMECHETA, R. C. Ibe 2014) ر أي تأثير معنوي على النمو الاقتصادي، وهو ما يتعارض مع دراسةيظه

،Athenia Bongani Sibindi 2014, Alfred Bimha 2014 ، Benson Mayowa Odufuye 2017) ويتفق مع ،
نمو الإقتصادي الذي يمتد من سنة فبالرغم من برنامج دعم ال، (Idries Mohammed Al-Jarrah et al 2012)دراسة 

-5001)مليار دولار، بالإضافة إلى برنامج للنمو للمرحلة الخماسية  020، والذي خصص له مبلغ (5001)إلى سنة ( 5002)

حيث شهدت حزم الكتلة النقدية في الإقتصاد الجزائري ارتفاعاً سريعاً ومستمراً مليار دولار،  210حيث خصص له مبلغ ( 5002
كل هذه البرامج تم تحويلها عن طريق الإنفاق الحكومي في شكل قروض مرة؛   00، حيث تضاعفت بــــ 5002وسنة  5000نة بين س
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علاقة تأثير لحزم الكتلة النقدية  تظهرالنتائج التطبيقية لم  دية في الجزائر بالزيادة، إلا أنللإقتصاد، وهو ما أثر على حزم الكتلة النق
 .(1.9)رفض الفرضية وعليه يتم جمالي للززائر، الناتج المحلي الإعلى 

المقدم للقطاع الخاص كنسبة من الناتج المحلي  للإئتماننسبة كما تبين النتائج وجود علاقة ايجابية دون دلالة احصائية بين       
( GDP)ؤشر النمو الإقتصادي عدم مرونة م( CRPR)والناتج المحلي الإجمالي، إذ تشير معلمة المتغير المستقل ( CRPR)الإجمالي 

، وهذا ما يتعارض مع المنطق الإقتصادي، حيث يقوم السوق المصرفي المتمثل بالجهاز المصرفي بإقراض (CRPR) بالنسبة إلى متغير
المجتمع أي الأموال إلى القطاعات المختلفة التي هي بحاجة إلى تلك القروض لتمويل مشاريعها، إذ يمثل قناة بين القطاعات المختلفة في 

ما بين المدخرين والمنتزين حيث تتحول المدخرات من خلالهما إلى استثمارات، ويهدف الجهاز المصرفي إلى التأثير في حزم القوة 
الشرائية للمزتمع نحو التوسع أو الإنكماش من خلال تأثيره في عرض النقد، والهدف من زيادة القوة الشرائية للمزتمع هو تنشيط 

تثمار وزيادة الإنتاج وتخفيض البطالة ورفع معدلات النمو في الاقتصاد، حيث أن هذه النتيزة المتوصل إليها تتعارض مع الطلب والإس
 DR. B. C. EMECHETA R. C. Ibe, 2014، Athenia Bongani Sibindi, Alfred Bimha)دراسة كل من 

2014، Kisu Simwaka 2012) وجود تأثير  ايجابي وكذا  و(Idries Mohammed Al-Jarrah et al, 2012،Rym 

Ayadi, Emrah Arbak 2013، Mihail Petkovski, Jordan Kjosevski 2014 ، ) والتي أظهرت وجود تأثير سلبي
 Ali Awdeh)، وتتفق مع دراسة لنسبة للإئتمان المقدم للقطاع الخاص كنسبة من الناتج المحلي الإجمالي على النمو الإقتصادي

2012، Ahmed Hamed Attia 2013 ) للإئتمان المقدم للقطاع الخاص كنسبة من الناتج المحلي الإجماليلم تجد أي تأثير التي، 
 .(2.9)رفض الفرضية وعليه يتم 

 ظممع لأن. الاقتصادي النمو مع التطور المصرفي من محركات البنوك وأداء الربحيةمن خلال النتائج السابقة نقول بأنه يمكن اعتبار      
ولذلك يمكن تفسير هذه النتيزة التي لا تتوافق مع المنطق الاقتصادي، سواء تعلق  مدى إتاحة البنوك للتمويل، علىتعتمد  الصناعات

 كفاءةالأمر بالأداء المالي مقاسا بربحية إجمالي الأصول أو ربحية الأموال المملوكة أو مدى توفر السيولة والتوسع في الائتمان، بعدم  
فالبنوك تمنح الائتمان بمعايير الحرص والحذر وتتشدد في التوسع في عمليات التمويل مما يؤثر سلبا على . لموارد من قبل البنوكتخصيص ا

 . نوعية الاستثمار وتمويل المشاريع الناشئة والمؤسسات الصغيرة والمتوسطة

التساؤل فيما تم استخدام تلك السيولة وما هي نوعية  تشير الاحصائيات إلى توفر السيولة وإلى التوسع في منح القروض ولكن     
يرة المشاريع التي تم تمويلها، فالمشاريع التي لا تخلق القيمة لا يمكنها أن تسهم إيجابيا في النمو الاقتصادي، كذلك تعثر المشاريع الصغ

 .والناشئة والمشاريع الابتكارية في الوصول إلى التمويل يضعف النمو الاقتصادي

 إتباع فرضيةومع عدم وجود تأثير لمؤشرات التطور المصرفي على النمو الاقتصادي للززائر نقول بأن حالة الجزائر تنطبق على      
حيث ترى هذه المقاربة أن النمو المتحقق في القطاع المالي هو محصلة واستزابة  (Demand-Following Hypothèses) الطلب

ع القطاع الحقيقي نتيزة للتقدم التكنولوجي أو تقدم كفاءة العمل سيدفع باتجاه زيادة الطلب لنمو القطاع الحقيقي، حيث أن توس



ى النمو الاقتصادي للجزائر خلال دراسة قياسية لأثر الأداء المالي للبنوك والتطور المصرفي عل             الفصل الرابع   
 9102-9112 الفترة

 

95 
 

على الخدمات المالية، مما يؤدي بدوره إلى زيادة عمل المؤسسات المالية وإنشاء أخرى جديدة وبالتالي توسع ونمو القطاع المالي، أي أن 
لية، وبالنسبةل لاقتصاد الجزائري فهو يعتمد بنسبة كبيرة على ايرادات قطاع المحروقات النمو الاقتصادي هو الذي يقود إلى التنمية الما

وبالتي تعد المصدر الأساسي لإيرادات الدولة مما يزيد من قيمة الناتج المحلي الاجمالي والذي يعتبر مؤشرات للنمو الاقتصادي، والذي 
الزيادة في عرض  تؤدي إلى الارتفاع في معدلات النمو الاقتصاديئري، وعليه فمن المفترض أن يكون له تأثير على القطاع المالي الجزا

 .ةثلاثلا ةيضر فلا ضفر  متي هنمو  ،استزابة لزيادة الطلب عليها وبالتالي زيادة عمليات الاستثمار والإنتاج وذلكالخدمات المالية 
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 :خلاصة الفصل

-5002رفي على النمو الاقتصادي للززائر خلال الفترة من خلال الدراسة القياسية لأثر الأداء المالي للبنوك والتطور المص 
هو النموذج الأحسن للدراسة خاصة أن بيانات البنوك  PMGتوصلنا إلى أن نموذج ، وبعد اجراء مختلف الاختبارات والنماذج 5002

لا وجد تأثير أنه  ومنه توصلنا إلىالجزائرية تتميز بعدم التزانس فيما بينها، وبالتالي تم الاعتماد على نموذج تقدير للمدى القصير، 
كما أظهرت النتائج وجود تأثير مختلف لمؤشرات ربحية البنوك على   موجب لهذه المؤشرات المعتمدة على النمو الاقتصادي للززائر،

لنا نقول أن هذه النمو الاقتصادي أما بالنسبة لمؤشرات التطور المصرفي فلم تظهر أي تأثير معنوي على النمو الاقتصادي، وهو ما يجع
النتائج المتحصل عليها لا تتوافق مع المنطق الاقتصادي خاصة المتعلقة بمؤشرات الربحية، وعليه سنقوم من خلال خاتمة الموضوع بطرح 

 . أداء وتطور البنوك الجزائرية لتعزيز النمو الاقتصاديبعض التوصيات التي من ئأنها تعزيز وتحسين مستوى 
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على ( القطاع المصرفي والأسواق المالية)منذ بداية الدراسات حول موضوع النمو الاقتصادي، أخذت فرضية تأثير التطور المالي      
سببية بين النمو الاقتصادي نقاشاً مستفيضاً في الأبحاث والدراسات لإثبات هذه الفرضية، كما انطوى الجدل أيضا على إتجاه العلاقة ال

قة بين التمويل والنمو إلا النمو الاقتصادي التطور المالي، فبالرغم من أن العديد من الأدبيات النظرية والدراسات التزريبية ناقشت العلا
ط لم تصل إلى إجماع حول طبيعة هذه العلاقة التي لا يزال يشوبها العديد من الغموض، الأمر الذي يجعل دراسة هذه العلاقة محأنها

 (التطور المصرفي كززء منه) المالي التطور بين العلاقة تبيانأنظار وإهتمام العديد من الباحثين، وعليه هدفنا من خلال هذه الدراسة إلى 
 التعرض خلال من وهذا الفرضيات، صحة من والتأكد بدايةال في الموضوعة الإشكالية عن الإجابة أجل من وذلك الاقتصادي، والنمو

الجزائر خلال  في الاقتصادي والنمو( التطور المصرفي بصفة خاصة) المالي التطور بين للعلاقة والتطبيقي النظري بالجانب لقيتع ما لكل
 .، وذلك باستخدام نماذج بانل لعينة من البنوك الجزائرية(5002-5002)الفترة 

من خلال ذلك  ،متطور مصرفي قطاع يتضمن مالي قطاعالضروري وجود  كان من ما دولة لأي الاقتصادي النمو معدلات لرفع     
 بعدة الجزائر قامت السياق، هذا وفي. ائريالجز  في الاقتصادي النمو على المصرفي الجهاز تطور أثر فحص الباحث على تعين

 في تنزح لم اأنه غير السوق، اقتصاد نحو الانتقال ومرحلة كيا الاشتر  التوجه ذو المخطط الاقتصاد مرحلة خلال اقتصادية إصلاحات
 بتبنيو  وطني، مصرفي جهاز بناء إلى الاستقلال بعد سارعت كما. المحروقات لقطاع المزمنة التبعية حالة من ئرياالجز  الاقتصاد جا إخر 
 قانون الإصلاحات هذه أهم من ولعل ،الجهاز لهذا التمويلية الوظيفة إصلاح بهدف وذلك المتعاقبة، المصرفية الإصلاحات من جملة

 النشاط وعولمة تحرير لتواكب جاءت لأنها كبيرة أهمية الإصلاحات هذه اكتست وقد. تعديلات من تلاه وما 00-10 والقرض قدالن
 لا ذلك، رغم لكن ،المصرفي الجهاز داخل السليمة الممارسات من ولتعزز المصرفية، للرقابة بازل لجنة تابمقرر  ولتفي والمصرفي، المالي

 .وغيرها والمصرفي المالي النشاط فعالية كعدم والخارجية الداخلية حدياتالت من جملة هناك لاتز 

بيانات بإستخدام ( 5002-5002)النمو الإقتصادي للززائر خلال الفترة والتطور المصرفي ب الأداء المالي للبنوك لتبيين العلاقة بين     
الفصل الأول الإطار النظري للعلاقة بين الأداء المالي للبنوك ، تم تقسيم الدراسة إلى أربعة فصول، تضمن مقطعية لعينة من البنوك

والتطور المصرفي مع النمو الإقتصادي، بدءاً بمفهوم النمو الإقتصادي ومحدداته وكذا مفهوم ومؤشرات التطور المصرفي، إضافة إلى تقديم 
حاطة بمختلف الجوانب النظرية للدراسة، وكذا شرح مفاهيم حول بربحية البنوك وكذا محددات الربحية في البنوك الجزائرية وذلك للإ

 .الأداء المالي للبنوك والتطور المصرفي على النمو الإقتصادي للعلاقة النظرية بين

موضوع العلاقة بين  التي تناولت، راسات التطبيقية السابقة للموضوعأما في الفصل الثاني فقد قمنا بعرض وتقييم مختلف نتائج الد     
الأداء  المالي بصفة عامة والنمو الإقتصادي، وذلك لفهم وجهات نظر الباحثين حول أهمية هذه العلاقة وكذا معرفة مؤشراتالتطور 

حيث لاحظنا من خلال هذه الدراسات اختلاف وجهات النظر بين  على تطور النمو الإقتصادي،التطور المصرفي و  المالي للبنوك
بة حول علاقة التطور المالي بالنمو الاقتصادي، وكذا عدم الاتفاق على اتجاه السببية بينهما، إلا أن الباحثين وكذا تباين النتائج التزري

 .أظهرت أن التطور المالي بصفة عامة ساهم في تعزيز النمو الإقتصاديأغلب الدراسات 
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احصائية وصفية  الثالث تم التطرق إلى دراسة ، الفصل(الثالث والرابع)أما بالنسبة للدراسة القياسية فقد تم تقسيمها إلى فصلين       
من المفترض أن التي  للبنوك والتطور المصرفي ؤشرات الأداءالخصائص الاحصائية لم، والتي من خلالها تمكنا من معرفة لمتغيرات الدراسة
الحسابي، الإنحراف المعياري ومعامل الوسط )تحليل الوصفي لمتغيرات الدراسة من خلال الوكذا . الناتج المحلي الإجماليتفسر التغيرات 

 .الإختلاف

التطور المصرفي على النمو الإقتصادي، وذلك الأداء المالي و وفي الفصل الرابع والأخير والذي أجرينا من خلاله دراسة قياسية لأثر      
حيث تم إعماد قيمة الناتج المحلي ، (5002-5002)لفترة ل (01)تمثلت في  لعينة من البنوك الجزائريةمقطعية بالإستعانة ببيانات 

معدل العائد على )الإجمالي كمتغير تابع وكممثل للنمو الإقتصادي للززائر، أما عن المتغيرات المستقلة فقد تم استخدام كل من 
وقد بينت ( لإجمالي، نسبة الإئتمان المقدم للقطاع الخاص إلى الناتج المحلي اى الأموال الخاصة، نسبة السيولةالأصول ومعدل العائد عل

لمؤشرات الربحية على النمو تأثير ل تباين في حين وجود لمؤشرات التطور المصرفي على النمو الإقتصادي تأثيروجود عدم النتائج 
 .الاقتصادي

بالربحية  ومؤشرات التطور المصرفي المفسرة للنمو الإقتصادي بالإضافة إلى بعض المؤشرات الأخرى الخاصة PMGباستخدام نماذج      
نزح في إيجاد ارتباط هام بين التطور المالي والنمو الإقتصادي، وبناءً على ما تم إستعراضه في ي لم للبنوك، فإن النموذج المتوصل إليه

 :هذه الدراسة من إطار نظري وتحليل مالي وإحصائي يمكن أن نستعرض ما توصلت إليه الدراسة في النتائج التالية

 :نتائج الدراسة

إجمالي الودائع، القروض وإجمالي )تطور كل من ( 5002-5002)فترة الدراسة  خلالعكس مؤشرات الجهاز المصرفي في الجزائر ت -
 ؛ عبر الزمن بشكل متزايد( الأصول

 وكالات شبكة تبقىكما  الوطني؛ باالتر  كامل على الموزعة وكالاتها شبكات أهمية خلال من هيمنتها العمومية تواصل البنوك -
 ؛الأخيرة السنوات خلال وكالاتها إنشاء وتيرة تسارع من الرغم على محدودة الخاصة البنوك

من حيث حزم الأصول البنكية نلاحظ أن البنوك العمومية بما فيها صندوق الإحتياط والتوفير تستحوذ على نسبة كبيرة من إجمالي  -
وبالتالي تستحوذ  % 21يفوق ( 5002-5005)ل خلال الفترة الأصول، حيث نجد أن متوسط حصة هذه البنوك من إجمالي الأصو 

 ؛ على النصيب الأكبر من النشاط البنكي

من خلال مؤشرات الجهاز المصرفي أن السياسة النقدية في الجزائر اتجهت نحو سياسة نقدية توسعية خصوصاً بعد تبني  نستنتج -
 5000النقدية في الإقتصاد الجزائري ارتفاعاً سريعاً ومستمراً بين سنة الجزائر برامج الإصلاح الإقتصادي، حيث شهدت حزم الكتلة 

 ؛ مرة 00بــــ  ت، حيث تضاعف5002وسنة 
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كما بينت الدراسة الوصفية لمعدل العائد على الأصول أن أداء البنوك العمومية كان ضعيف وأقل من البنوك الخاصة والأجنبية، وأنها    -
حقق أعلى متوسط بين البنوك  TRUSTأدنى متوسط بين البنوك، كما أن بنك BDL ق بنك كانت كلها تحت المتوسط، حيث حق

 ؛ محال الدراسة، مما يدل على أن البنوك العمومية لديها ضعف في عملية إدارة أصولها مقارنة بالبنوك الخاصة والأجنبية

تصادي لأي بلد، إذ يعتبر مقياس إنتاج البلد من البضائع يكتسي مفهوم الناتج المحلي الإجمالي أهمية كبيرة في تحليل الواقع الاق -
والخدمات المختلفة، كما أنه من أهم المؤشرات العامة الدالة على تطور الوضع الاقتصادي وعلى نجاح السياسة الاقتصادية التي تتبعها 

 ؛ الدولة، كما يعتبر مقياس للنمو الاقتصادي

 القياسي التقدير نتائج جاءت ،الأداء المالي للبنوك والتطور المصرفي على النمو الإقتصاديثر لأنتائج الدراسة القياسية  من خلال -
 ؛الاقتصادي النموب المالي التعمق ارتباطعدم  وبالتالي الاقتصادي، النمو تحفيز في المالي القطاع يؤديه ما أهمية على مؤكدةغير  للنموذج

نسبة معدل العائد على الأصول، )لمؤشرات التطور المالي  معنوي وجود تأثير عدم الدراسة نتائج التقدير القياسية فقد بينتل بالنسبة -
تأييـد فرضـية  عـدم وهـو مـا يعـني( المحلـي النـاتج إجمـالي إلى الخـاص للقطـاع الإئتمـان إجمـالينسـبة السيولة إلى الناتج المحلي الإجمالي وكـذا 

وجـود معنويـة للتـأثير لكـن ، فقـد أظهـرت النتـائج (العائد على الأصول)أما عن مؤشر وجود تأثير للتطور المالي على النمو الإقتصادي، 
 ؛ الإجماليج المحلي على النات باشارة سالبة

 اعالقط إلى هالتمويل المصرفي الموجإعادة النظر في طرق  ةأهمي يه ةالدراس هذه نم نستشكفها أن كنيم التي اطالنق مأه من إن     
يؤثر  ات التطبيقية أن اتباع سياسة صحيحة لتسيير الإئتمانالدراس ائجنت تأثبت دفق اد،الاقتص كتحري فيأهمية كبير لما لها من   الخاص

 . على نوعية الاستثمار وتمويل المشاريع الناشئة والمؤسسات الصغيرة والمتوسطة ايجابا

 :التوصيات

كي أثر إيجابي في النمو في النمو الإقتصادي للززائر، وعلى ضوء النتائج للقطاع البن هأن مفادهابعد أن توصلت الدراسة إلى نتيزة      
قيق الهدف في تح البنكيالسابقة تطرح الدراسة بعض التوصيات للزهات المختصة التي يمكن أن تسهم في تفعيل أكبر للقطاع 

 :المرغوب، وأهم هذه التوصيات ما يلي الإقتصادي

عكس إيجابيا على زيادة حزم زيادة فتح فروع للبنوك في المناطق الريفية والذي يعزز من إمكانية منح التسهيلات الإئتمانية، مما ين -
 ؛ التسهيلات الممنوحة للإقتصاد وبالتالي دفع عزلة النمو في الدولة

 قانوني ضمان تحقق شانها التي القوانين وتشريع ووضع الاقتصادي الاصلاح مجابر  تبني خلال من المصرفي الجهاز تطوير على العمل -
 ؛ كفاءتها من ويرفع الجزائري المصرفي النظام في الثقة يخلق مما موالهم،أ رؤوس حماية ثم ومن جانبوالأ المحليين للمستثمرين
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ساهم في رفع معدل النمو عامل مهم يلتسهيلات الإئتمانية المقدمة للقطاع الخاص بإعتبارها ل التسيير الحسن التركيز على -
تح تسهيلات لنشاط النبنوك الخاصة لتحسين نشاط التوجه نحو فوكذا ، الدراسة التطبيقية بعضإليه من ، وهذا ما توصلت الإقتصادي

 ؛البنوك وزيادة المنافسة 

 الاقتصاد في توازنلل تحقيقا وذلك يلالمح الناتج في النسبية يةالأهم ذات قطاعاتلل المصرفية يلاتالتسه توزيع ضرورة ىعل التأكيد -
 ؛ ريالجزائ الاقتصاد تحسين في مهتسا لا التي القطاعات جانب من للتق حيث

 و الإقتصادي ؛ نقل الموارد من القطاعات التقليدية التي لا تساهم في النمو الاقتصادي إلى القطاعات الحيوية التي تساهم في النم -

 ضرورة العمل على استحداث وتطوير خدمات مصرفية تساهم في تشزيع إقبال المودعين والمقترضين للتعامل مع المصارف التزارية؛ -

فع من العوائد الأموال في استثمارات جيدة مما ير للاستزابة لخدماتها وتخصيص  الحيوية فيز الشركات ضمن القطاعاتتعزيز وتح  -
 وهذا يعطي حافزاً للادخار والاستثمار ويساهم بالتالي في النمو الاقتصادي

ل في تنشيط الإقتصاد الوطني ودفع عزلته لما لهذا القطاع من دور فاع ،تشزيع الدراسات والأبحاث التطبيقية على القطاع البنكي -
 ؛ نحو النمو والتطور

ز العمل على تحديث وتنشيط السوق المالية وتطويرها من الناحيتين الفنية والتنظيمية لما تمثله هذه الأخيرة من أدوار كبيرة في تعزي -
 ؛ وتقوية القطاع المالي بشكل عام

 :آفاق الدراسة

ومن خلال ما  ، هذه الدراسة لأثر الأداء المالي للبنوك والتطور المصرفي على النمو الإقتصادي للززائرمن خلال ما تم تناوله في     
 :توصي الدراسة بإمكانية مواصلة البحث في المواضيع التالية ونظرا للقيود التي فرضت على الدراسة، توصلنا له من نتائج واستنتاجات،

 إلخ ؛.... ة والتشريعات القانونية على ربحية المصارف التزارية كالأوضاع السياسية والإقتصاديالعوامل الخارجية المؤثرة  البحث في -

نية تأثيرها على النمو بالإقتصاد الكلي إلى جانب مؤشرات التطور المصرفي ومعرفة مدى إمكا متعلقةإدخال متغيرات أخرى  -
 ؛ والتطور المصرفي الي للبنوكالم الإقتصادي، كون أن الدراسة اقتصرت على متغيرات الأداء

استخدام طريقة اللوحة الديناميكية ، وكذا دراسة العلاقة السببية بين التطور المالي والنمو الاقتصادي ومعرفة اتجاه العلاقة بينهما -
GMM قتصادي ؛في معرفة العلاقة بين التطور المالي والنمو الا 

أكبر من الدراسات النظرية  جزء   ذ  لاقتصادي يعتبر مجال خصب للمناقشة والإثراء، وأخْ وعليه فإن موضوع التطور المالي والنمو ا     
 .يقية في المستقبلوالتطب
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  المصادر والمراجع باللغة العربية: أولا
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 والتطور المصرفي على النمو الاقتصادي المالي متغيرات دراسة تأثير الأداء: 01الملحق رقم 
 

year GDP  ROA  ROE M9 CRPR 

BEA 2005 5,518510968 0,00120976 0,03640207 0,501771627 0,119291499 

BEA 2006 5,52583192 0,00416632 0,15415177 0,533335365 0,121170983 

BEA 2007 5,540352459 0,00780539 0,23851886 0,600450477 0,129901033 

BEA 2008 5,548952631 0,00940768 0,19591813 0,588224536 0,127958001 

BEA 2009 5,555846252 0,01551224 0,22758141 0,674039572 0,162658054 

BEA 2010 5,571206716 0,00809617 0,11741786 0,629215695 0,152082411 

BEA 2011 5,583199908 0,01147656 0,16068647 0,609736523 0,137159225 

BEA 2012 5,597300193 0,01540771 0,16728210 0,596355947 0,140260851 

BEA 2013 5,609293308 0,00991355 0,09822452 0,628474851 0,165019406 

BEA 2014 5,625490661 0,01154711 0,12221660 0,709294651 0,183770357 

BNA 2005 5,518510968 0,00485004 0,14510266 0,501771627 0,119291499 

BNA 2006 5,52583192 0,00608934 0,17471688 0,533335365 0,121170983 

BNA 2007 5,540352459 0,00735663 0,16952386 0,600450477 0,129901033 

BNA 2008 5,548952631 0,00944618 0,18688235 0,588224536 0,127958001 

BNA 2009 5,555846252 0,01667040 0,16558063 0,674039572 0,162658054 

BNA 2010 5,571206716 0,02293046 0,19202663 0,629215695 0,152082411 

BNA 2011 5,583199908 0,02148448 0,17604137 0,609736523 0,137159225 

BNA 2012 5,597300193 0,01319391 0,12865626 0,596355947 0,140260851 

BNA 2013 5,609293308 0,01384458 0,11952155 0,628474851 0,165019406 

BNA 2014 5,625490661 0,01136544 0,11098645 0,709294651 0,183770357 

BDL 2005 5,518510968 0,00066791 0,02478741 0,501771627 0,119291499 

BDL 2006 5,52583192 0,00105131 0,03978422 0,533335365 0,121170983 

BDL 2007 5,540352459 0,00193703 0,03336670 0,600450477 0,129901033 

BDL 2008 5,548952631 0,00259678 0,02992892 0,588224536 0,127958001 

BDL 2009 5,555846252 0,00546209 0,06135481 0,674039572 0,162658054 

BDL 2010 5,571206716 0,00192085 0,02753740 0,629215695 0,152082411 

BDL 2011 5,583199908 0,00436921 0,06101061 0,609736523 0,137159225 

BDL 2012 5,597300193 0,00457999 0,06085217 0,596355947 0,140260851 

BDL 2013 5,609293308 0,00387057 0,05945902 0,628474851 0,165019406 

BDL 2014 5,625490661 0,00251897 0,04298659 0,709294651 0,183770357 

CPA 2005 5,518510968 0,00629664 0,08181818 0,501771627 0,119291499 

CPA 2006 5,52583192 0,01619184 0,16989247 0,533335365 0,121170983 

CPA 2007 5,540352459 0,00673653 0,06030151 0,600450477 0,129901033 

CPA 2008 5,548952631 0,01394065 0,14106145 0,588224536 0,127958001 

CPA 2009 5,555846252 0,01450578 0,13532934 0,674039572 0,162658054 

CPA 2010 5,571206716 0,01583405 0,14098361 0,629215695 0,152082411 

CPA 2011 5,583199908 0,01342892 0,12875121 0,609736523 0,137159225 

CPA 2012 5,597300193 0,01336806 0,13184932 0,596355947 0,140260851 

CPA 2013 5,609293308 0,01225778 0,12748092 0,628474851 0,165019406 

CPA 2014 5,625490661 0,01289597 0,13918630 0,709294651 0,183770357 

BADR 2005 5,518510968 0,00635739 1,06764570 0,501771627 0,119291499 

BADR 2006 5,52583192 0,00710212 0,53024911 0,533335365 0,121170983 
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BADR 2007 5,540352459 -     0,01242224 -    0,41232134 0,600450477 0,129901033 

BADR 2008 5,548952631 0,00553174 0,14119649 0,588224536 0,127958001 

BADR 2009 5,555846252 0,00149018 0,03922490 0,674039572 0,162658054 

BADR 2010 5,571206716 0,01338040 0,25780482 0,629215695 0,152082411 

BADR 2011 5,583199908 0,01098700 0,18378225 0,609736523 0,137159225 

BADR 2012 5,597300193 0,00572660 0,08925397 0,596355947 0,140260851 

BADR 2013 5,609293308 0,00459683 0,07723413 0,628474851 0,165019406 

BADR 2014 5,625490661 0,00445083 0,08660859 0,709294651 0,183770357 

BNP 2005 5,518510968 0,01200292 0,10888224 0,501771627 0,119291499 

BNP 2006 5,52583192 0,01728257 0,19541020 0,533335365 0,121170983 

BNP 2007 5,540352459 0,01998092 0,21029854 0,600450477 0,129901033 

BNP 2008 5,548952631 0,02007324 0,23356239 0,588224536 0,127958001 

BNP 2009 5,555846252 0,02382695 0,21988885 0,674039572 0,162658054 

BNP 2010 5,571206716 0,02417433 0,22558271 0,629215695 0,152082411 

BNP 2011 5,583199908 0,02866471 0,23841171 0,609736523 0,137159225 

BNP 2012 5,597300193 0,02203947 0,20040733 0,596355947 0,140260851 

BNP 2013 5,609293308 0,01635661 0,15764942 0,628474851 0,165019406 

BNP 2014 5,625490661 0,01705446 0,17201823 0,709294651 0,183770357 

SGA 2005 5,518510968 0,01315369 0,15721181 0,501771627 0,119291499 

SGA 2006 5,52583192 0,00978372 0,17663309 0,533335365 0,121170983 

SGA 2007 5,540352459 0,01034540 0,19701994 0,600450477 0,129901033 

SGA 2008 5,548952631 0,01306189 0,18096396 0,588224536 0,127958001 

SGA 2009 5,555846252 0,01670110 0,12615976 0,674039572 0,162658054 

SGA 2010 5,571206716 0,02163239 0,15665275 0,629215695 0,152082411 

SGA 2011 5,583199908 0,02607315 0,17890750 0,609736523 0,137159225 

SGA 2012 5,597300193 0,02552924 0,19061473 0,596355947 0,140260851 

SGA 2013 5,609293308 0,01805930 0,14498655 0,628474851 0,165019406 

SGA 2014 5,625490661 0,02111053 0,16754401 0,709294651 0,183770357 

TRUST 2005 5,518510968 0,04185845 0,20703671 0,501771627 0,119291499 

TRUST 2006 5,52583192 0,00226726 0,00853696 0,533335365 0,121170983 

TRUST 2007 5,540352459 0,04452864 0,12155644 0,600450477 0,129901033 

TRUST 2008 5,548952631 0,04819269 0,18381793 0,588224536 0,127958001 

TRUST 2009 5,555846252 0,02797639 0,07232372 0,674039572 0,162658054 

TRUST 2010 5,571206716 0,06583108 0,15717184 0,629215695 0,152082411 

TRUST 2011 5,583199908 0,03125816 0,06425335 0,609736523 0,137159225 

TRUST 2012 5,597300193 0,03112826 0,06316631 0,596355947 0,140260851 

TRUST 2013 5,609293308 0,03433916 0,07700157 0,628474851 0,165019406 

TRUST 2014 5,625490661 0,03601860 0,08644947 0,709294651 0,183770357 

ABC 2005 5,518510968 0,01864858 0,17621832 0,501771627 0,119291499 

ABC 2006 5,52583192 -     0,02117042 -    0,23295371 0,533335365 0,121170983 

ABC 2007 5,540352459 0,02766338 0,23253619 0,600450477 0,129901033 

ABC 2008 5,548952631 0,01902729 0,12934050 0,588224536 0,127958001 

ABC 2009 5,555846252 0,01846348 0,07150124 0,674039572 0,162658054 

ABC 2010 5,571206716 0,02509316 0,08439988 0,629215695 0,152082411 
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ABC 2011 5,583199908 0,02201595 0,06814850 0,609736523 0,137159225 

ABC 2012 5,597300193 0,02824394 0,08666974 0,596355947 0,140260851 

ABC 2013 5,609293308 0,02650475 0,07916471 0,628474851 0,165019406 

ABC 2014 5,625490661 0,02717241 0,08446982 0,709294651 0,183770357 

AGB 2005 5,518510968 0,01454002 0,04870911 0,501771627 0,119291499 

AGB 2006 5,52583192 0,03305556 0,11258479 0,533335365 0,121170983 

AGB 2007 5,540352459 0,03599788 0,16502774 0,600450477 0,129901033 

AGB 2008 5,548952631 0,03921790 0,24079573 0,588224536 0,127958001 

AGB 2009 5,555846252 0,03164835 0,12654986 0,674039572 0,162658054 

AGB 2010 5,571206716 0,03544133 0,16386711 0,629215695 0,152082411 

AGB 2011 5,583199908 0,03445351 0,19221725 0,609736523 0,137159225 

AGB 2012 5,597300193 0,03800006 0,23344639 0,596355947 0,140260851 

AGB 2013 5,609293308 0,03623352 0,25000372 0,628474851 0,165019406 

AGB 2014 5,625490661 0,02268076 0,18414322 0,709294651 0,183770357 

BRAKA 2005 5,518510968 0,01582393 0,19304450 0,501771627 0,119291499 

BRAKA 2006 5,52583192 0,02244942 0,21357616 0,533335365 0,121170983 

BRAKA 2007 5,540352459 0,02348611 0,22035029 0,600450477 0,129901033 

BRAKA 2008 5,548952631 0,03699449 0,29869259 0,588224536 0,127958001 

BRAKA 2009 5,555846252 0,02887320 0,18267938 0,674039572 0,162658054 

BRAKA 2010 5,571206716 0,02691085 0,17656667 0,629215695 0,152082411 

BRAKA 2011 5,583199908 0,02840943 0,18921220 0,609736523 0,137159225 

BRAKA 2012 5,597300193 0,02778736 0,19490185 0,596355947 0,140260851 

BRAKA 2013 5,609293308 0,02605158 0,18296445 0,628474851 0,165019406 

BRAKA 2014 5,625490661 0,02646016 0,18571059 0,709294651 0,183770357 

NATIXIS 2005 5,518510968 0,01554765 0,10344950 0,501771627 0,119291499 

NATIXIS 2006 5,52583192 0,00684838 0,06183135 0,533335365 0,121170983 

NATIXIS 2007 5,540352459 0,00512825 0,03352161 0,600450477 0,129901033 

NATIXIS 2008 5,548952631 0,00870331 0,06179849 0,588224536 0,127958001 

NATIXIS 2009 5,555846252 0,01692828 0,07256666 0,674039572 0,162658054 

NATIXIS 2010 5,571206716 0,02422307 0,09973749 0,629215695 0,152082411 

NATIXIS 2011 5,583199908 0,01810448 0,08225389 0,609736523 0,137159225 

NATIXIS 2012 5,597300193 0,02839157 0,14769218 0,596355947 0,140260851 

NATIXIS 2013 5,609293308 0,02045839 0,11913377 0,628474851 0,165019406 

NATIXIS 2014 5,625490661 0,02202378 0,15728796 0,709294651 0,183770357 

Housing 2005 5,518510968 0,00108432 0,00294053 0,501771627 0,119291499 

Housing 2006 5,52583192 0,00108432 0,00331866 0,533335365 0,121170983 

Housing 2007 5,540352459 0,01097666 0,03806169 0,600450477 0,129901033 

Housing 2008 5,548952631 0,02406965 0,07450687 0,588224536 0,127958001 

Housing 2009 5,555846252 0,00148400 0,00273150 0,674039572 0,162658054 

Housing 2010 5,571206716 0,02054315 0,04722503 0,629215695 0,152082411 

Housing 2011 5,583199908 0,03596794 0,09269770 0,609736523 0,137159225 

Housing 2012 5,597300193 0,03552378 0,11304866 0,596355947 0,140260851 

Housing 2013 5,609293308 0,03319354 0,10698203 0,628474851 0,165019406 

Housing 2014 5,625490661 0,03131161 0,11340592 0,709294651 0,183770357 
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 (د ج. )للجزائر  و GDPالناتج المحلي الإجمالي  قيم: 02الملحق رقم 
  GDP 

2005       329 997 741 500,00    

2006       335 607 703 100,00    

2007       347 018 365 000,00    

2008       353 958 732 300,00    

2009       359 622 000 000,00    

2010       372 569 000 000,00    

2011       383 001 000 000,00    

2012       395 640 000 000,00    

2013       406 717 920 000,00    

2014       422 173 201 000,00    

 
 جذور الوحدة لمتغيرات الدراسةنتائج تقدير : 03الملحق رقم 

Null Hypothesis: Unit root (common unit root process)   

Series:  CRPR      

Date: 07/23/19   Time: 13:20     

Sample: 2005 2014      

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 

Automatic selection of maximum lags     

Automatic lag length selection based on SIC: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel  

Total (balanced) observations: 104     

Cross-sections included: 13     

        
        Method   Statistic  Prob.**  

Levin, Lin & Chu t*  -7.52726   0.0000  

        
        ** Probabilities are computed assuming asympotic normality  

        

Intermediate results on CRPR     

        
        Cross 2nd Stage Variance HAC of   Max Band-  

section Coefficient of Reg Dep. Lag Lag width Obs 

 1 -1.60190  0.0001  4.E-05  1  1  8.0  8 

 2 -1.60190  0.0001  4.E-05  1  1  8.0  8 

 3 -1.60190  0.0001  4.E-05  1  1  8.0  8 

 4 -1.60190  0.0001  4.E-05  1  1  8.0  8 

 5 -1.60190  0.0001  4.E-05  1  1  8.0  8 

 6 -1.60190  0.0001  4.E-05  1  1  8.0  8 

 7 -1.60190  0.0001  4.E-05  1  1  8.0  8 

 8 -1.60190  0.0001  4.E-05  1  1  8.0  8 

 9 -1.60190  0.0001  4.E-05  1  1  8.0  8 

 10 -1.60190  0.0001  4.E-05  1  1  8.0  8 

 11 -1.60190  0.0001  4.E-05  1  1  8.0  8 

 12 -1.60190  0.0001  4.E-05  1  1  8.0  8 

 13 -1.60190  0.0001  4.E-05  1  1  8.0  8 

        

 Coefficient t-Stat SE Reg mu* sig*  Obs 

Pooled -1.60190 -13.140  1.000 -0.703  1.003   104 
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Null Hypothesis: Unit root (common unit root process)   

Series:  CRPR      

Date: 07/23/19   Time: 13:21     

Sample: 2005 2014      

Exogenous variables: Individual effects    

Automatic selection of maximum lags     

Automatic lag length selection based on SIC: 0   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel  

Total (balanced) observations: 117     

Cross-sections included: 13     

        
        Method   Statistic  Prob.**  

Levin, Lin & Chu t*   0.04560   0.5182  

        
        ** Probabilities are computed assuming asympotic normality  

        

Intermediate results on CRPR     

        
        Cross 2nd Stage Variance HAC of   Max Band-  

section Coefficient of Reg Dep. Lag Lag width Obs 

 1 -0.22504  0.0002  5.E-05  0  1  8.0  9 

 2 -0.22504  0.0002  5.E-05  0  1  8.0  9 

 3 -0.22504  0.0002  5.E-05  0  1  8.0  9 

 4 -0.22504  0.0002  5.E-05  0  1  8.0  9 

 5 -0.22504  0.0002  5.E-05  0  1  8.0  9 

 6 -0.22504  0.0002  5.E-05  0  1  8.0  9 

 7 -0.22504  0.0002  5.E-05  0  1  8.0  9 

 8 -0.22504  0.0002  5.E-05  0  1  8.0  9 

 9 -0.22504  0.0002  5.E-05  0  1  8.0  9 

 10 -0.22504  0.0002  5.E-05  0  1  8.0  9 

 11 -0.22504  0.0002  5.E-05  0  1  8.0  9 

 12 -0.22504  0.0002  5.E-05  0  1  8.0  9 

 13 -0.22504  0.0002  5.E-05  0  1  8.0  9 

        

 Coefficient t-Stat SE Reg mu* sig*  Obs 

Pooled -0.22504 -2.612  1.000 -0.554  0.919   117 

        
        

 

 

Null Hypothesis: Unit root (common unit root process)   

Series:  D(CRPR)      

Date: 07/23/19   Time: 13:21     

Sample: 2005 2014      

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 

Automatic selection of maximum lags     

Automatic lag length selection based on SIC: 0   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel  

Total (balanced) observations: 104     

Cross-sections included: 13     

        
        Method   Statistic  Prob.**  

Levin, Lin & Chu t*  -7.32981   0.0000  

        
        ** Probabilities are computed assuming asympotic normality  

        

Intermediate results on D(CRPR)     

        
        Cross 2nd Stage Variance HAC of   Max Band-  

section Coefficient of Reg Dep. Lag Lag width Obs 

 1 -1.08627  0.0003  6.E-05  0  1  7.0  8 

 2 -1.08627  0.0003  6.E-05  0  1  7.0  8 
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 3 -1.08627  0.0003  6.E-05  0  1  7.0  8 

 4 -1.08627  0.0003  6.E-05  0  1  7.0  8 

 5 -1.08627  0.0003  6.E-05  0  1  7.0  8 

 6 -1.08627  0.0003  6.E-05  0  1  7.0  8 

 7 -1.08627  0.0003  6.E-05  0  1  7.0  8 

 8 -1.08627  0.0003  6.E-05  0  1  7.0  8 

 9 -1.08627  0.0003  6.E-05  0  1  7.0  8 

 10 -1.08627  0.0003  6.E-05  0  1  7.0  8 

 11 -1.08627  0.0003  6.E-05  0  1  7.0  8 

 12 -1.08627  0.0003  6.E-05  0  1  7.0  8 

 13 -1.08627  0.0003  6.E-05  0  1  7.0  8 

        

 Coefficient t-Stat SE Reg mu* sig*  Obs 

Pooled -1.08627 -10.930  1.000 -0.703  1.003   104 

        
        

 

 

 

 

Null Hypothesis: Unit root (common unit root process)   

Series:  D(CRPR)      

Date: 07/23/19   Time: 13:21     

Sample: 2005 2014      

Exogenous variables: Individual effects    

Automatic selection of maximum lags     

Automatic lag length selection based on SIC: 0   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel  

Total (balanced) observations: 104     

Cross-sections included: 13     

        
        Method   Statistic  Prob.**  

Levin, Lin & Chu t*  -8.35060   0.0000  

        
        ** Probabilities are computed assuming asympotic normality  

        

Intermediate results on D(CRPR)     

        
        Cross 2nd Stage Variance HAC of   Max Band-  

section Coefficient of Reg Dep. Lag Lag width Obs 

 1 -1.07069  0.0003  7.E-05  0  1  7.0  8 

 2 -1.07069  0.0003  7.E-05  0  1  7.0  8 

 3 -1.07069  0.0003  7.E-05  0  1  7.0  8 

 4 -1.07069  0.0003  7.E-05  0  1  7.0  8 

 5 -1.07069  0.0003  7.E-05  0  1  7.0  8 

 6 -1.07069  0.0003  7.E-05  0  1  7.0  8 

 7 -1.07069  0.0003  7.E-05  0  1  7.0  8 

 8 -1.07069  0.0003  7.E-05  0  1  7.0  8 

 9 -1.07069  0.0003  7.E-05  0  1  7.0  8 

 10 -1.07069  0.0003  7.E-05  0  1  7.0  8 

 11 -1.07069  0.0003  7.E-05  0  1  7.0  8 

 12 -1.07069  0.0003  7.E-05  0  1  7.0  8 

 13 -1.07069  0.0003  7.E-05  0  1  7.0  8 

        

 Coefficient t-Stat SE Reg mu* sig*  Obs 

Pooled -1.07069 -10.629  1.000 -0.554  0.919   104 
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Null Hypothesis: Unit root (common unit root process)   

Series:  D(CRPR)      

Date: 07/23/19   Time: 13:21     

Sample: 2005 2014      

Exogenous variables: None     

Automatic selection of maximum lags     

Automatic lag length selection based on SIC: 0   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel  

Total (balanced) observations: 104     

Cross-sections included: 13     

        
        Method   Statistic  Prob.**  

Levin, Lin & Chu t*  -8.22356   0.0000  

        
        ** Probabilities are computed assuming asympotic normality  

        

Intermediate results on D(CRPR)     

        
        Cross 2nd Stage Variance HAC of   Max Band-  

section Coefficient of Reg Dep. Lag Lag width Obs 

 1 -0.90305  0.0003  9.E-05  0  1  7.0  8 

 2 -0.90305  0.0003  9.E-05  0  1  7.0  8 

 3 -0.90305  0.0003  9.E-05  0  1  7.0  8 

 4 -0.90305  0.0003  9.E-05  0  1  7.0  8 

 5 -0.90305  0.0003  9.E-05  0  1  7.0  8 

 6 -0.90305  0.0003  9.E-05  0  1  7.0  8 

 7 -0.90305  0.0003  9.E-05  0  1  7.0  8 

 8 -0.90305  0.0003  9.E-05  0  1  7.0  8 

 9 -0.90305  0.0003  9.E-05  0  1  7.0  8 

 10 -0.90305  0.0003  9.E-05  0  1  7.0  8 

 11 -0.90305  0.0003  9.E-05  0  1  7.0  8 

 12 -0.90305  0.0003  9.E-05  0  1  7.0  8 

 13 -0.90305  0.0003  9.E-05  0  1  7.0  8 

        

 Coefficient t-Stat SE Reg mu* sig*  Obs 

Pooled -0.90305 -8.604  1.000  0.004  1.049   104 

        
        

 

 

 

Null Hypothesis: Unit root (common unit root process)   

Series:  GDP       

Date: 07/23/19   Time: 13:22     

Sample: 2005 2014      

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 

Automatic selection of maximum lags     

Automatic lag length selection based on SIC: 0   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel  

Total (balanced) observations: 117     

Cross-sections included: 13     

        
        Method   Statistic  Prob.**  

Levin, Lin & Chu t*  -3.25726   0.0006  

        
        ** Probabilities are computed assuming asympotic normality  

        

Intermediate results on GDP     

        
        Cross 2nd Stage Variance HAC of   Max Band-  

section Coefficient of Reg Dep. Lag Lag width Obs 

 1 -0.52730  6.E-06  8.E-07  0  1  6.0  9 
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 2 -0.52730  6.E-06  8.E-07  0  1  6.0  9 

 3 -0.52730  6.E-06  8.E-07  0  1  6.0  9 

 4 -0.52730  6.E-06  8.E-07  0  1  6.0  9 

 5 -0.52730  6.E-06  8.E-07  0  1  6.0  9 

 6 -0.52730  6.E-06  8.E-07  0  1  6.0  9 

 7 -0.52730  6.E-06  8.E-07  0  1  6.0  9 

 8 -0.52730  6.E-06  8.E-07  0  1  6.0  9 

 9 -0.52730  6.E-06  8.E-07  0  1  6.0  9 

 10 -0.52730  6.E-06  8.E-07  0  1  6.0  9 

 11 -0.52730  6.E-06  8.E-07  0  1  6.0  9 

 12 -0.52730  6.E-06  8.E-07  0  1  6.0  9 

 13 -0.52730  6.E-06  8.E-07  0  1  6.0  9 

        

 Coefficient t-Stat SE Reg mu* sig*  Obs 

Pooled -0.52730 -5.922  1.000 -0.703  1.003   117 

        
        

 

 

 

 

Null Hypothesis: Unit root (common unit root process)   

Series:  GDP       

Date: 07/23/19   Time: 13:22     

Sample: 2005 2014      

Exogenous variables: Individual effects    

Automatic selection of maximum lags     

Automatic lag length selection based on SIC: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel  

Total (balanced) observations: 104     

Cross-sections included: 13     

        
        Method   Statistic  Prob.**  

Levin, Lin & Chu t*   8.64032   1.0000  

        
        ** Probabilities are computed assuming asympotic normality  

        

Intermediate results on GDP     

        
        Cross 2nd Stage Variance HAC of   Max Band-  

section Coefficient of Reg Dep. Lag Lag width Obs 

 1  0.07208  6.E-06  1.E-05  1  1  0.0  8 

 2  0.07208  6.E-06  1.E-05  1  1  0.0  8 

 3  0.07208  6.E-06  1.E-05  1  1  0.0  8 

 4  0.07208  6.E-06  1.E-05  1  1  0.0  8 

 5  0.07208  6.E-06  1.E-05  1  1  0.0  8 

 6  0.07208  6.E-06  1.E-05  1  1  0.0  8 

 7  0.07208  6.E-06  1.E-05  1  1  0.0  8 

 8  0.07208  6.E-06  1.E-05  1  1  0.0  8 

 9  0.07208  6.E-06  1.E-05  1  1  0.0  8 

 10  0.07208  6.E-06  1.E-05  1  1  0.0  8 

 11  0.07208  6.E-06  1.E-05  1  1  0.0  8 

 12  0.07208  6.E-06  1.E-05  1  1  0.0  8 

 13  0.07208  6.E-06  1.E-05  1  1  0.0  8 

        

 Coefficient t-Stat SE Reg mu* sig*  Obs 

Pooled  0.07208  7.154  1.000 -0.554  0.919   104 
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Null Hypothesis: Unit root (common unit root process)   

Series:  D(GDP)      

Date: 07/23/19   Time: 13:22     

Sample: 2005 2014      

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 

Automatic selection of maximum lags     

Automatic lag length selection based on SIC: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel  

Total (balanced) observations: 91     

Cross-sections included: 13     

        
        Method   Statistic  Prob.**  

Levin, Lin & Chu t*  -12.6959   0.0000  

        
        ** Probabilities are computed assuming asympotic normality  

        

Intermediate results on D(GDP)     

        
        Cross 2nd Stage Variance HAC of   Max Band-  

section Coefficient of Reg Dep. Lag Lag width Obs 

 1 -2.10525  2.E-06  3.E-06  1  1  6.0  7 

 2 -2.10525  2.E-06  3.E-06  1  1  6.0  7 

 3 -2.10525  2.E-06  3.E-06  1  1  6.0  7 

 4 -2.10525  2.E-06  3.E-06  1  1  6.0  7 

 5 -2.10525  2.E-06  3.E-06  1  1  6.0  7 

 6 -2.10525  2.E-06  3.E-06  1  1  6.0  7 

 7 -2.10525  2.E-06  3.E-06  1  1  6.0  7 

 8 -2.10525  2.E-06  3.E-06  1  1  6.0  7 

 9 -2.10525  2.E-06  3.E-06  1  1  6.0  7 

 10 -2.10525  2.E-06  3.E-06  1  1  6.0  7 

 11 -2.10525  2.E-06  3.E-06  1  1  6.0  7 

 12 -2.10525  2.E-06  3.E-06  1  1  6.0  7 

 13 -2.10525  2.E-06  3.E-06  1  1  6.0  7 

        

 Coefficient t-Stat SE Reg mu* sig*  Obs 

Pooled -2.10525 -20.099  1.000 -0.703  1.003   91 

        
        

 

 

 

Null Hypothesis: Unit root (common unit root process)   

Series:  D(GDP)      

Date: 07/23/19   Time: 13:22     

Sample: 2005 2014      

Exogenous variables: Individual effects    

Automatic selection of maximum lags     

Automatic lag length selection based on SIC: 0   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel  

Total (balanced) observations: 104     

Cross-sections included: 13     

        
        Method   Statistic  Prob.**  

Levin, Lin & Chu t*  -11.0211   0.0000  

        
        ** Probabilities are computed assuming asympotic normality  

        

Intermediate results on D(GDP)     

        
        Cross 2nd Stage Variance HAC of   Max Band-  

section Coefficient of Reg Dep. Lag Lag width Obs 

 1 -1.22840  9.E-06  3.E-06  0  1  6.0  8 
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 2 -1.22840  9.E-06  3.E-06  0  1  6.0  8 

 3 -1.22840  9.E-06  3.E-06  0  1  6.0  8 

 4 -1.22840  9.E-06  3.E-06  0  1  6.0  8 

 5 -1.22840  9.E-06  3.E-06  0  1  6.0  8 

 6 -1.22840  9.E-06  3.E-06  0  1  6.0  8 

 7 -1.22840  9.E-06  3.E-06  0  1  6.0  8 

 8 -1.22840  9.E-06  3.E-06  0  1  6.0  8 

 9 -1.22840  9.E-06  3.E-06  0  1  6.0  8 

 10 -1.22840  9.E-06  3.E-06  0  1  6.0  8 

 11 -1.22840  9.E-06  3.E-06  0  1  6.0  8 

 12 -1.22840  9.E-06  3.E-06  0  1  6.0  8 

 13 -1.22840  9.E-06  3.E-06  0  1  6.0  8 

        

 Coefficient t-Stat SE Reg mu* sig*  Obs 

Pooled -1.22840 -13.094  1.000 -0.554  0.919   104 

        
        

 

 

 

 

 

 

Null Hypothesis: Unit root (common unit root process)   

Series:  D(GDP)      

Date: 07/23/19   Time: 13:23     

Sample: 2005 2014      

Exogenous variables: None     

Automatic selection of maximum lags     

Automatic lag length selection based on SIC: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel  

Total (balanced) observations: 91     

Cross-sections included: 13     

        
        Method   Statistic  Prob.**  

Levin, Lin & Chu t*   0.70347   0.0491  

        
        ** Probabilities are computed assuming asympotic normality  

        

Intermediate results on D(GDP)     

        
        Cross 2nd Stage Variance HAC of   Max Band-  

section Coefficient of Reg Dep. Lag Lag width Obs 

 1  0.02490  1.E-05  7.E-06  1  1  7.0  7 

 2  0.02490  1.E-05  7.E-06  1  1  7.0  7 

 3  0.02490  1.E-05  7.E-06  1  1  7.0  7 

 4  0.02490  1.E-05  7.E-06  1  1  7.0  7 

 5  0.02490  1.E-05  7.E-06  1  1  7.0  7 

 6  0.02490  1.E-05  7.E-06  1  1  7.0  7 

 7  0.02490  1.E-05  7.E-06  1  1  7.0  7 

 8  0.02490  1.E-05  7.E-06  1  1  7.0  7 

 9  0.02490  1.E-05  7.E-06  1  1  7.0  7 

 10  0.02490  1.E-05  7.E-06  1  1  7.0  7 

 11  0.02490  1.E-05  7.E-06  1  1  7.0  7 

 12  0.02490  1.E-05  7.E-06  1  1  7.0  7 

 13  0.02490  1.E-05  7.E-06  1  1  7.0  7 

        

 Coefficient t-Stat SE Reg mu* sig*  Obs 

Pooled  0.02490  0.747  1.000  0.004  1.049   91 
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Null Hypothesis: Unit root (common unit root process)   

Series:  M       

Date: 07/23/19   Time: 13:23     

Sample: 2005 2014      

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 

Automatic selection of maximum lags     

Automatic lag length selection based on SIC: 0   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel  

Total (balanced) observations: 117     

Cross-sections included: 13     

        
        Method   Statistic  Prob.**  

Levin, Lin & Chu t*   0.59760   0.7249  

        
        ** Probabilities are computed assuming asympotic normality  

        

Intermediate results on M     

        
        Cross 2nd Stage Variance HAC of   Max Band-  

section Coefficient of Reg Dep. Lag Lag width Obs 

 1 -0.79106  0.0012  0.0020  0  1  0.0  9 

 2 -0.79106  0.0012  0.0020  0  1  0.0  9 

 3 -0.79106  0.0012  0.0020  0  1  0.0  9 

 4 -0.79106  0.0012  0.0020  0  1  0.0  9 

 5 -0.79106  0.0012  0.0020  0  1  0.0  9 

 6 -0.79106  0.0012  0.0020  0  1  0.0  9 

 7 -0.79106  0.0012  0.0020  0  1  0.0  9 

 8 -0.79106  0.0012  0.0020  0  1  0.0  9 

 9 -0.79106  0.0012  0.0020  0  1  0.0  9 

 10 -0.79106  0.0012  0.0020  0  1  0.0  9 

 11 -0.79106  0.0012  0.0020  0  1  0.0  9 

 12 -0.79106  0.0012  0.0020  0  1  0.0  9 

 13 -0.79106  0.0012  0.0020  0  1  0.0  9 

        

 Coefficient t-Stat SE Reg mu* sig*  Obs 

Pooled -0.79106 -8.880  1.000 -0.703  1.003   117 

        
        

 

 

 

Null Hypothesis: Unit root (common unit root process)   

Series:  D(M)      

Date: 07/23/19   Time: 13:23     

Sample: 2005 2014      

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 

Automatic selection of maximum lags     

Automatic lag length selection based on SIC: 0   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel  

Total (balanced) observations: 104     

Cross-sections included: 13     

        
        Method   Statistic  Prob.**  

Levin, Lin & Chu t*  -3.29260   0.0005  

        
        ** Probabilities are computed assuming asympotic normality  

        

Intermediate results on D(M)     

        
        Cross 2nd Stage Variance HAC of   Max Band-  

section Coefficient of Reg Dep. Lag Lag width Obs 

 1 -1.22937  0.0022  0.0017  0  1  2.0  8 
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 2 -1.22937  0.0022  0.0017  0  1  2.0  8 

 3 -1.22937  0.0022  0.0017  0  1  2.0  8 

 4 -1.22937  0.0022  0.0017  0  1  2.0  8 

 5 -1.22937  0.0022  0.0017  0  1  2.0  8 

 6 -1.22937  0.0022  0.0017  0  1  2.0  8 

 7 -1.22937  0.0022  0.0017  0  1  2.0  8 

 8 -1.22937  0.0022  0.0017  0  1  2.0  8 

 9 -1.22937  0.0022  0.0017  0  1  2.0  8 

 10 -1.22937  0.0022  0.0017  0  1  2.0  8 

 11 -1.22937  0.0022  0.0017  0  1  2.0  8 

 12 -1.22937  0.0022  0.0017  0  1  2.0  8 

 13 -1.22937  0.0022  0.0017  0  1  2.0  8 

        

 Coefficient t-Stat SE Reg mu* sig*  Obs 

Pooled -1.22937 -10.694  1.000 -0.703  1.003   104 

        
        

 

 

 

 

 

Null Hypothesis: Unit root (common unit root process)   

Series:  D(M)      

Date: 07/23/19   Time: 13:23     

Sample: 2005 2014      

Exogenous variables: Individual effects    

Automatic selection of maximum lags     

Automatic lag length selection based on SIC: 0   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel  

Total (balanced) observations: 104     

Cross-sections included: 13     

        
        Method   Statistic  Prob.**  

Levin, Lin & Chu t*  -5.97126   0.0000  

        
        ** Probabilities are computed assuming asympotic normality  

        

Intermediate results on D(M)     

        
        Cross 2nd Stage Variance HAC of   Max Band-  

section Coefficient of Reg Dep. Lag Lag width Obs 

 1 -1.21119  0.0022  0.0019  0  1  1.0  8 

 2 -1.21119  0.0022  0.0019  0  1  1.0  8 

 3 -1.21119  0.0022  0.0019  0  1  1.0  8 

 4 -1.21119  0.0022  0.0019  0  1  1.0  8 

 5 -1.21119  0.0022  0.0019  0  1  1.0  8 

 6 -1.21119  0.0022  0.0019  0  1  1.0  8 

 7 -1.21119  0.0022  0.0019  0  1  1.0  8 

 8 -1.21119  0.0022  0.0019  0  1  1.0  8 

 9 -1.21119  0.0022  0.0019  0  1  1.0  8 

 10 -1.21119  0.0022  0.0019  0  1  1.0  8 

 11 -1.21119  0.0022  0.0019  0  1  1.0  8 

 12 -1.21119  0.0022  0.0019  0  1  1.0  8 

 13 -1.21119  0.0022  0.0019  0  1  1.0  8 

        

 Coefficient t-Stat SE Reg mu* sig*  Obs 

Pooled -1.21119 -11.244  1.000 -0.554  0.919   104 
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Null Hypothesis: Unit root (common unit root process)   

Series:  D(M)      

Date: 07/23/19   Time: 13:23     

Sample: 2005 2014      

Exogenous variables: None     

Automatic selection of maximum lags     

Automatic lag length selection based on SIC: 0   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel  

Total (balanced) observations: 104     

Cross-sections included: 13     

        
        Method   Statistic  Prob.**  

Levin, Lin & Chu t*  -8.60904   0.0000  

        
        ** Probabilities are computed assuming asympotic normality  

        

Intermediate results on D(M)     

        
        Cross 2nd Stage Variance HAC of   Max Band-  

section Coefficient of Reg Dep. Lag Lag width Obs 

 1 -1.01794  0.0028  0.0019  0  1  1.0  8 

 2 -1.01794  0.0028  0.0019  0  1  1.0  8 

 3 -1.01794  0.0028  0.0019  0  1  1.0  8 

 4 -1.01794  0.0028  0.0019  0  1  1.0  8 

 5 -1.01794  0.0028  0.0019  0  1  1.0  8 

 6 -1.01794  0.0028  0.0019  0  1  1.0  8 

 7 -1.01794  0.0028  0.0019  0  1  1.0  8 

 8 -1.01794  0.0028  0.0019  0  1  1.0  8 

 9 -1.01794  0.0028  0.0019  0  1  1.0  8 

 10 -1.01794  0.0028  0.0019  0  1  1.0  8 

 11 -1.01794  0.0028  0.0019  0  1  1.0  8 

 12 -1.01794  0.0028  0.0019  0  1  1.0  8 

 13 -1.01794  0.0028  0.0019  0  1  1.0  8 

        

 Coefficient t-Stat SE Reg mu* sig*  Obs 

Pooled -1.01794 -8.992  1.000  0.004  1.049   104 

        
        

 

 

 

 

Null Hypothesis: Unit root (individual unit root process)  

Series:  ROA   

Date: 07/23/19   Time: 13:24  

Sample: 2005 2014  

Exogenous variables: Individual effects, individual linear 

        trends   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

Total (balanced) observations: 117 

Cross-sections included: 13  

    
    Method Statistic Prob.** 

PP - Fisher Chi-square  49.3426  0.0038 

PP - Choi Z-stat -2.61499  0.0045 

    
    ** Probabilities for Fisher tests are computed using an 

        asymptotic Chi-square distribution. All other tests 

        assume asymptotic normality. 

    

Intermediate Phillips-Perron test results ROA 
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Cross    

section Prob. Bandwidth Obs 

 1  0.1614  8.0  9 

 2  0.9225  2.0  9 

 3  0.4117  3.0  9 

 4  0.0204  2.0  9 

 5  0.2150  1.0  9 

 6  0.8816  4.0  9 

 7  0.7617  0.0  9 

 8  0.0824  1.0  9 

 9  0.0161  2.0  9 

 10  0.0772  6.0  9 

 11  0.0733  8.0  9 

 12  0.2166  1.0  9 

 13  0.0659  8.0  9 

    
    

 

 

 

 

 

Null Hypothesis: Unit root (individual unit root process)  

Series:  ROA   

Date: 07/23/19   Time: 13:24  

Sample: 2005 2014  

Exogenous variables: Individual effects 

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

Total (balanced) observations: 117 

Cross-sections included: 13  

    
    Method Statistic Prob.** 

PP - Fisher Chi-square  67.3487  0.0000 

PP - Choi Z-stat -4.19676  0.0000 

    
    ** Probabilities for Fisher tests are computed using an 

        asymptotic Chi-square distribution. All other tests 

        assume asymptotic normality. 

    

Intermediate Phillips-Perron test results ROA 

    
    Cross    

section Prob. Bandwidth Obs 

 1  0.0288  8.0  9 

 2  0.4919  0.0  9 

 3  0.1536  2.0  9 

 4  0.0043  1.0  9 

 5  0.0978  1.0  9 

 6  0.2522  0.0  9 

 7  0.6800  1.0  9 

 8  0.0229  1.0  9 

 9  0.0924  0.0  9 

 10  0.0061  5.0  9 

 11  0.0033  8.0  9 

 12  0.6284  1.0  9 

 13  0.5574  8.0  9 
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Null Hypothesis: Unit root (individual unit root process)  

Series:  ROA   

Date: 07/23/19   Time: 13:25  

Sample: 2005 2014  

Exogenous variables: None  

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

Total (balanced) observations: 117 

Cross-sections included: 13  

    
    Method Statistic Prob.** 

PP - Fisher Chi-square  22.5164  0.6601 

PP - Choi Z-stat -0.08098  0.4677 

    
    

** Probabilities for Fisher tests are computed using an 

        asymptotic Chi-square distribution. All other tests 

        assume asymptotic normality. 

    

Intermediate Phillips-Perron test results ROA 

    
    Cross    

section Prob. Bandwidth Obs 

 1  0.6710  3.0  9 

 2  0.5954  0.0  9 

 3  0.4102  0.0  9 

 4  0.5554  0.0  9 

 5  0.0334  2.0  9 

 6  0.6566  0.0  9 

 7  0.7249  1.0  9 

 8  0.2737  3.0  9 

 9  0.2048  1.0  9 

 10  0.5928  0.0  9 

 11  0.7048  0.0  9 

 12  0.6137  1.0  9 

 13  0.6214  7.0  9 

    
    

 

 

 

Null Hypothesis: Unit root (individual unit root process)  

Series:  D(ROA)   

Date: 07/23/19   Time: 13:25  

Sample: 2005 2014  

Exogenous variables: Individual effects, individual linear 

        trends   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

Total (balanced) observations: 104 

Cross-sections included: 13  

    
    Method Statistic Prob.** 

PP - Fisher Chi-square  133.384  0.0000 

PP - Choi Z-stat -8.28800  0.0000 

    
    ** Probabilities for Fisher tests are computed using an 

        asymptotic Chi-square distribution. All other tests 

        assume asymptotic normality. 

    

Intermediate Phillips-Perron test results D(ROA) 

    
    Cross    

section Prob. Bandwidth Obs 

 1  0.0004  6.0  8 
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 2  0.4525  7.0  8 

 3  0.0004  5.0  8 

 4  0.0001  7.0  8 

 5  0.0564  1.0  8 

 6  0.0688  7.0  8 

 7  0.2236  7.0  8 

 8  0.0001  7.0  8 

 9  0.0001  3.0  8 

 10  0.0405  5.0  8 

 11  0.0063  7.0  8 

 12  0.0628  3.0  8 

 13  0.0105  7.0  8 

    
    

 

 

 

 

 

 

Null Hypothesis: Unit root (individual unit root process)  

Series:  D(ROA)   

Date: 07/23/19   Time: 13:25  

Sample: 2005 2014  

Exogenous variables: Individual effects 

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

Total (balanced) observations: 104 

Cross-sections included: 13  

    
    Method Statistic Prob.** 

PP - Fisher Chi-square  121.537  0.0000 

PP - Choi Z-stat -7.71421  0.0000 

    
    ** Probabilities for Fisher tests are computed using an 

        asymptotic Chi-square distribution. All other tests 

        assume asymptotic normality. 

    

Intermediate Phillips-Perron test results D(ROA) 

    
    Cross    

section Prob. Bandwidth Obs 

 1  0.0105  6.0  8 

 2  0.4206  2.0  8 

 3  0.0063  6.0  8 

 4  0.0000  4.0  8 

 5  0.0104  1.0  8 

 6  0.1896  1.0  8 

 7  0.2208  2.0  8 

 8  0.0012  1.0  8 

 9  0.0001  0.0  8 

 10  0.1228  2.0  8 

 11  0.0221  5.0  8 

 12  0.0193  2.0  8 

 13  0.0040  7.0  8 
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Null Hypothesis: Unit root (individual unit root process)  

Series:  D(ROA)   

Date: 07/23/19   Time: 13:25  

Sample: 2005 2014  

Exogenous variables: None  

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

Total (balanced) observations: 104 

Cross-sections included: 13  

    
    Method Statistic Prob.** 

PP - Fisher Chi-square  170.483  0.0000 

PP - Choi Z-stat -10.4714  0.0000 

    
    ** Probabilities for Fisher tests are computed using an 

        asymptotic Chi-square distribution. All other tests 

        assume asymptotic normality. 

    

Intermediate Phillips-Perron test results D(ROA) 

    
    Cross    

section Prob. Bandwidth Obs 

 1  0.0012  2.0  8 

 2  0.0726  2.0  8 

 3  0.0005  2.0  8 

 4  0.0001  4.0  8 

 5  0.0003  2.0  8 

 6  0.0187  1.0  8 

 7  0.0379  0.0  8 

 8  0.0001  1.0  8 

 9  0.0000  1.0  8 

 10  0.0050  2.0  8 

 11  0.0008  6.0  8 

 12  0.0020  1.0  8 

 13  0.0046  6.0  8 

    
    

 

 

 

Null Hypothesis: Unit root (individual unit root process)  

Series:  ROE   

Date: 07/23/19   Time: 13:25  

Sample: 2005 2014  

Exogenous variables: Individual effects, individual linear 

        trends   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

Total (balanced) observations: 117 

Cross-sections included: 13  

    
    Method Statistic Prob.** 

PP - Fisher Chi-square  118.249  0.0000 

PP - Choi Z-stat -7.71153  0.0000 

    
    ** Probabilities for Fisher tests are computed using an 

        asymptotic Chi-square distribution. All other tests 

        assume asymptotic normality. 

    

Intermediate Phillips-Perron test results ROE 

    
    Cross    

section Prob. Bandwidth Obs 

 1  0.0003  8.0  9 
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 2  0.4034  5.0  9 

 3  0.0004  8.0  9 

 4  0.0001  8.0  9 

 5  0.0549  2.0  9 

 6  0.0018  8.0  9 

 7  0.1129  8.0  9 

 8  0.0249  1.0  9 

 9  0.0055  4.0  9 

 10  0.1068  8.0  9 

 11  0.0306  8.0  9 

 12  0.0136  1.0  9 

 13  0.0681  8.0  9 

    
    

 

 

 

 

Null Hypothesis: Unit root (individual unit root process)  

Series:  ROE   

Date: 07/23/19   Time: 13:26  

Sample: 2005 2014  

Exogenous variables: Individual effects 

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

Total (balanced) observations: 117 

Cross-sections included: 13  

    
    Method Statistic Prob.** 

PP - Fisher Chi-square  86.7720  0.0000 

PP - Choi Z-stat -5.21403  0.0000 

    
    ** Probabilities for Fisher tests are computed using an 

        asymptotic Chi-square distribution. All other tests 

        assume asymptotic normality. 

    

Intermediate Phillips-Perron test results ROE 

    
    Cross    

section Prob. Bandwidth Obs 

 1  0.0723  1.0  9 

 2  0.7653  1.0  9 

 3  0.0743  1.0  9 

 4  0.0004  3.0  9 

 5  0.0038  2.0  9 

 6  0.0774  1.0  9 

 7  0.0625  8.0  9 

 8  0.0044  0.0  9 

 9  0.0008  6.0  9 

 10  0.0140  8.0  9 

 11  0.1784  1.0  9 

 12  0.7164  2.0  9 

 13  0.7519  8.0  9 
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Null Hypothesis: Unit root (individual unit root process)  

Series:  ROE   

Date: 07/23/19   Time: 13:26  

Sample: 2005 2014  

Exogenous variables: None  

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

Total (balanced) observations: 117 

Cross-sections included: 13  

    
    Method Statistic Prob.** 

PP - Fisher Chi-square  43.4065  0.0175 

PP - Choi Z-stat -1.28537  0.0993 

    
    ** Probabilities for Fisher tests are computed using an 

        asymptotic Chi-square distribution. All other tests 

        assume asymptotic normality. 

    

Intermediate Phillips-Perron test results ROE 

    
    Cross    

section Prob. Bandwidth Obs 

 1  0.5073  0.0  9 

 2  0.4422  0.0  9 

 3  0.5005  0.0  9 

 4  0.5423  0.0  9 

 5  0.0003  1.0  9 

 6  0.6805  1.0  9 

 7  0.7196  8.0  9 

 8  0.0573  0.0  9 

 9  0.0036  1.0  9 

 10  0.6623  1.0  9 

 11  0.5803  8.0  9 

 12  0.7842  1.0  9 

 13  0.7417  8.0  9 

    
    

 

 

    

Null Hypothesis: Unit root (individual unit root process)  

Series:  D(ROE)   

Date: 08/05/19   Time: 10:24  

Sample: 2005 2014  

Exogenous variables: Individual effects, individual linear 

        trends   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

Total (balanced) observations: 104 

Cross-sections included: 13  

    
    Method Statistic Prob.** 

PP - Fisher Chi-square  120.745  0.0000 

PP - Choi Z-stat -7.92336  0.0000 

    
    ** Probabilities for Fisher tests are computed using an 

        asymptotic Chi-square distribution. All other tests 

        assume asymptotic normality. 

    

Intermediate Phillips-Perron test results D(ROE) 

    
    Cross    

section Prob. Bandwidth Obs 

 1  0.1409  1.0  8 
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 2  0.0044  7.0  8 

 3  0.0002  7.0  8 

 4  0.0001  7.0  8 

 5  0.2112  1.0  8 

 6  0.0698  6.0  8 

 7  0.1064  7.0  8 

 8  0.0030  1.0  8 

 9  0.0005  3.0  8 

 10  0.0604  7.0  8 

 11  0.0112  7.0  8 

 12  0.0147  3.0  8 

 

 

 

 

 

 

 

 

Null Hypothesis: Unit root (individual unit root process)  

Series:  D(ROE)   

Date: 08/05/19   Time: 10:25  

Sample: 2005 2014  

Exogenous variables: Individual effects 

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

Total (balanced) observations: 104 

Cross-sections included: 13  

    
    Method Statistic Prob.** 

PP - Fisher Chi-square  148.641  0.0000 

PP - Choi Z-stat -9.42185  0.0000 

    
    ** Probabilities for Fisher tests are computed using an 

        asymptotic Chi-square distribution. All other tests 

        assume asymptotic normality. 

    

Intermediate Phillips-Perron test results D(ROE) 

    
    Cross    

section Prob. Bandwidth Obs 

 1  0.0260  2.0  8 

 2  0.0553  2.0  8 

 3  0.0000  7.0  8 

 4  0.0000  7.0  8 

 5  0.0622  2.0  8 

 6  0.0040  7.0  8 

 7  0.0095  7.0  8 

 8  0.0015  0.0  8 

 9  0.0003  2.0  8 

 10  0.0508  7.0  8 

 11  0.0016  7.0  8 

 12  0.0184  0.0  8 

 13  0.0025  7.0  8 
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Null Hypothesis: Unit root (individual unit root process)  

Series:  D(ROE)   

Date: 08/05/19   Time: 10:26  

Sample: 2005 2014  

Exogenous variables: None  

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

Total (balanced) observations: 104 

Cross-sections included: 13  

    
    Method Statistic Prob.** 

PP - Fisher Chi-square  196.374  0.0000 

PP - Choi Z-stat -11.6659  0.0000 

    
    ** Probabilities for Fisher tests are computed using an 

        asymptotic Chi-square distribution. All other tests 

        assume asymptotic normality. 

    

Intermediate Phillips-Perron test results D(ROE) 

    
    Cross    

section Prob. Bandwidth Obs 

 1  0.0014  1.0  8 

 2  0.0069  0.0  8 

 3  0.0001  4.0  8 

 4  0.0001  7.0  8 

 5  0.0035  2.0  8 

 6  0.0005  7.0  8 

 7  0.0003  7.0  8 

 8  0.0000  1.0  8 

 9  0.0000  2.0  8 

 10  0.0048  7.0  8 

 11  0.0001  7.0  8 

 12  0.0018  2.0  8 

 13  0.0072  5.0  8 
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  النمو الاقتصاديب لتطور المصرفيوا الأداء المالي العلاقة بين مؤشراتلدراسة  PMG ذجو نتائج تقدير نم: 04الملحق رقم 
Dependent Variable: D(GDP)   

Method: ARDL    

Date: 08/04/19   Time: 10:53   

Sample: 2006 2014   

Included observations: 117   

Dependent lags: 1 (Fixed)   

Dynamic regressors (1 lag, fixed): ROA ROE CRPR M        

Fixed regressors: C   

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*   

     
      Long Run Equation   

     
     ROA -1.165627 0.118495 -9.836893 0.0000 

ROE -1.416752 0.085319 -16.60544 0.0000 

CRPR -27.43561 1.068036 -25.68790 0.0000 

M 16.29395 0.591224 27.55969 0.0000 

     
      Short Run Equation   

     
     COINTEQ01 -0.003602 0.001400 -2.572525 0.0132 

D(ROA) -0.580980 0.120336 -4.827976 0.0000 

D(ROE) 0.058936 0.022717 2.594400 0.0125 

D(CRPR) -0.039834 0.039337 -1.012656 0.3163 

D(M) 0.000606 0.012244 0.049459 0.9608 

C 0.011498 0.000383 30.02651 0.0000 

     
     Mean dependent var 0.011887     S.D. dependent var 0.003332 

S.E. of regression 0.003470     Akaike info criterion -9.470019 

Sum squared resid 0.000578     Schwarz criterion -7.661266 

Log likelihood 697.5512     Hannan-Quinn criter. -8.735062 

     
     *Note: p-values and any subsequent tests do not account for model 

selection.   

 
 للنماذج الفردية للمدى القصير لكل بنكنتائج تقدير : 12الملحق رقم 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. * 

     
     COINTEQ01 -0.005616 4.21E-05 -133.3912 0.0000 

D(ROA) -0.566894 0.358461 -1.581465 0.2119 

D(ROE) 0.016670 0.004576 3.642924 0.0357 

D(CRPR) -0.071841 0.074304 -0.966854 0.4049 

D(M) 0.007212 0.014850 0.485658 0.6605 

C 0.011311 2.71E-06 4171.375 0.0000 

     
     

 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. * 

     
     COINTEQ01 -0.006612 1.30E-05 -507.6939 0.0000 

D(ROA) -0.583035 0.119427 -4.881946 0.0164 

D(ROE) 0.064088 0.005178 12.37689 0.0011 

D(CRPR) 0.035575 0.016844 2.112030 0.1251 

D(M) -0.028185 0.001651 -17.06856 0.0004 

C 0.011244 2.71E-06 4143.985 0.0000 

     
     

 



 فهرس المحتويات
 

135 
 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. * 

     
     COINTEQ01 -0.002694 6.77E-06 -397.6346 0.0000 

D(ROA) -0.583375 1.452308 -0.401688 0.7148 

D(ROE) -0.060367 0.010965 -5.505303 0.0118 

D(CRPR) -0.077849 0.007619 -10.21753 0.0020 

D(M) 0.017805 0.001025 17.36516 0.0004 

C 0.011122 1.92E-06 5800.348 0.0000 

     
     

 

 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. * 

     
     COINTEQ01 -0.000200 8.37E-06 -23.91563 0.0002 

D(ROA) -0.956547 0.976237 -0.979831 0.3994 

D(ROE) 0.055642 0.009101 6.113815 0.0088 

D(CRPR) -0.051238 0.009563 -5.357862 0.0127 

D(M) -0.003035 0.001381 -2.198061 0.1154 

C 0.012611 1.49E-06 8438.221 0.0000 

     
     

 

 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. * 

     
     COINTEQ01 -0.001660 5.74E-06 -289.0362 0.0000 

D(ROA) -0.231167 0.080515 -2.871104 0.0640 

D(ROE) 0.003868 5.60E-05 69.13922 0.0000 

D(CRPR) -0.081800 0.022024 -3.714135 0.0339 

D(M) -0.009088 0.003361 -2.704055 0.0735 

C 0.012497 2.67E-06 4680.429 0.0000 

     
     

 

 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. * 

     
     COINTEQ01 -0.003849 8.26E-06 -465.9484 0.0000 

D(ROA) -0.768446 0.092525 -8.305288 0.0037 

D(ROE) -0.019250 0.001619 -11.88813 0.0013 

D(CRPR) -0.359902 0.012608 -28.54634 0.0001 

D(M) 0.096474 0.001535 62.84930 0.0000 

C 0.012109 1.23E-06 9859.995 0.0000 

     
     

 

 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. * 

     
     COINTEQ01 -0.018532 4.19E-07 -44177.70 0.0000 

D(ROA) -1.464547 6.11E-08 -23982927 0.0000 

D(ROE) 0.172072 2.17E-07 793055.2 0.0000 

D(CRPR) 0.187572 7.35E-07 255157.6 0.0000 

D(M) -0.102321 2.11E-08 -4858338. 0.0000 

C 0.009601 1.17E-05 820.9501 0.0000 

     
     

 

 

 

 



 فهرس المحتويات
 

136 
 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. * 

     
     COINTEQ01 -0.001578 9.45E-06 -166.9850 0.0000 

D(ROA) 0.046094 0.007496 6.148916 0.0087 

D(ROE) 0.009763 0.000620 15.75123 0.0006 

D(CRPR) -0.076079 0.008513 -8.936961 0.0030 

D(M) 0.011318 0.001315 8.603748 0.0033 

C 0.011819 1.51E-06 7802.286 0.0000 

     
     

 

 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. * 

     
     COINTEQ01 -0.001007 1.51E-05 -66.72189 0.0000 

D(ROA) -0.192748 0.152400 -1.264753 0.2953 

D(ROE) 0.029986 0.001614 18.57955 0.0003 

D(CRPR) -0.009106 0.011572 -0.786915 0.4888 

D(M) -0.021075 0.001743 -12.09003 0.0012 

C 0.012543 2.26E-06 5548.672 0.0000 

     
     

 

 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. * 

     
     COINTEQ01 0.002534 2.17E-05 116.6523 0.0000 

D(ROA) -0.429173 0.033001 -13.00480 0.0010 

D(ROE) 0.026244 0.001032 25.43071 0.0001 

D(CRPR) -0.136859 0.020001 -6.842506 0.0064 

D(M) 0.026175 0.001548 16.90425 0.0005 

C 0.012751 3.67E-06 3477.146 0.0000 

     
     

 

 

 

 

    
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. * 

     
     COINTEQ01 -0.002981 7.97E-07 -3740.031 0.0000 

D(ROA) -1.245300 0.011903 -104.6177 0.0000 

D(ROE) 0.163833 0.000211 774.7915 0.0000 

D(CRPR) -0.006301 0.001216 -5.182204 0.0139 

D(M) 0.016804 0.000118 142.2015 0.0000 

C 0.012627 4.15E-07 30401.26 0.0000 

     
     

 

 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. * 

     
     COINTEQ01 -0.001474 1.61E-05 -91.29736 0.0000 

D(ROA) -0.273084 0.111841 -2.441705 0.0924 

D(ROE) 0.081376 0.003323 24.48503 0.0001 

D(CRPR) -0.080636 0.017493 -4.609712 0.0192 

D(M) 0.018035 0.002602 6.931510 0.0062 

C 0.011247 2.44E-06 4603.816 0.0000 
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     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. * 

     
     COINTEQ01 -0.003157 5.01E-06 -630.3838 0.0000 

D(ROA) -0.304522 0.058568 -5.199468 0.0138 

D(ROE) 0.222241 0.006105 36.40483 0.0000 

D(CRPR) 0.210615 0.013476 15.62842 0.0006 

D(M) -0.022246 0.000856 -26.00307 0.0001 

C 0.007988 2.41E-06 3313.606 0.0000 

     
     

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


