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Abstract: This study aims to measure and analyze the practice of Earning management according 
to the Miller model due to the relatively modernity of the index as the rest of the methods of 
measuring Earning management, after trying to clarify how to measure financial indicators directly 
related to the Miller 2007 model for measuring Earning management, mainly in the need for 
working capital for exploitation NWC The net cash flow of operating activities CFO, where the 
application of the case study of the company listed in the Algerian Stock Exchange during the 
period (2011 - 2015). 
 the study concluded that the institution of Saidal has exercised Earning management through 
short-term receivables during the study period. 
 
Keywords: Earnings Management; Miller model; A need in working capital for exploitation of 
NWC; net operating cash flow CFO. 
Jel Classification Codes : M41. 
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Miller  

(2011-2015) 

NWC COF 

 NWC(2011-2015)

(2011-2013)20142015

 COF(2011-2015)

20112014201220132015

(Miller 2007)

(2011-2015)

 WC  : (1)انجدول رقم 

7534218421 7613997383 8137437205 7619950233 6940250757 

-

79778962,4 
-523439822 517486972 679699476 -676793540 

 NWC
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 COFصافي التدفق النقدي للأنشطة التشغيلية  : (2)انجدول رقم 

537 465 471,62 -367 924 254,82 1 151 392 902,24 672 851 626,73 -228 828 298,06 COF 

 
 Millerقياس إدارة الأرباح وفق نموذج  : (3) رقمانجدول

517 486 972,32 679 699 475,64 -676 793 539,97 
 NWC

1 151 392 902,24 672 851 626,73 -228 828 298,06 COF 

0,45 1,01 2,96  (NWC / CFO) t 

-0,56 -1,95 - 
EM = (NWC / CFO) t - (NWC / CFO) t-1

 Millerتابع لقياس إدارة الأرباح وفق نموذج  : (4) رقمانجدول

-79 778 962,45 -523 439 821,65 517 486 972,32 
 NWC

537 465 471,62 -367 924 254,82 1 151 392 902,24 COF 

-0,15 1,42 0,45  (NWC / CFO) t 

-1,57 0,97 -0,56 
EM = (NWC / CFO) t - (NWC / CFO) t-1

  قاعدة معطيات مؤسسة صيدال :(5)رقم  انجدول

4 694 957 948,14 3 858 127 846,70 4 414 510 499,62 

3 250 392 942,41 3 168 135 431,44 3 456 110 747,87 

225 135 653,69 201 298 040,78 261 601 048,77 

489 506 617,86 431 623 267,03 410 899 297,47 

18 566 400 049,63 16 116 940 187,04 15 038 364 330,95 

8 933 235 185,51 7 740 687 351,05 7 845 157 833,19 
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6 175 385 227,05 6 250 258 341,88 6 660 644 545,36 

4 694 957 948,14 3 858 127 846,70 4 412 510 499,62 

3 250 392 942,41 3 168 135 431,44 3 456 110 747,87 

تابع قاعدة معطيات مؤسسة صيدال : (6) رقمانجدول  

3 407 096 523,25 3 313 141 773,83 3 830 960 856,37 

1 292 897 310,30 1 390 279 704,08 1 227 878 706,58 

63 332 359,73 105 962 490,15 221 326 017,88 

10 000,00 303 508 198,00 500 440 495,49 

18 954 263 332,07 17 856 803 311,48 18 790 834 132,82 

5 450 201 440,75 5 137 813 274,63 8 342 936 667,63 

5 420 019 208,05 5 351 401 311,99 5 534 355 055,31 

3 407 096 523,25 3 538 402 513,97 3 830 960 856,37 

1 292 897 310,30 1 275 806 442,51 1 227 878 706,58 

الاحتياج في رأس المال العامل للاستغلالقياس مؤشر : (7)رقم  انجدول  

6 175 385 227,05 6 250 258 341,88 6 660 644 545,36 

4 694 957 948,14 3 858 127 846,70 4 412 510 499,62 

3 250 392 942,41 3 168 135 431,44 3 456 110 747,87 

7 619 950 232,78 6 940 250 757,14 7 617 044 297,11 

679 699 475,64 -676 793 539,97 - 
NWC 

الاحتياج في رأس المال العامل للاستغلالتابع لقياس مؤشر  : (8) رقمانجدول  

5 420 019 208,05 5 351 401 311,99 5 534 355 055,31 

3 407 096 523,25 3 538 402 513,97 3 830 960 856,37 

1 292 897 310,30 1 275 806 442,51 1 227 878 706,58 

7 534 218 421,00 7 613 997 383,45 8 137 437 205,10 

-79 778 962,45 -523 439 821,65 517 486 972,32 
NWC 
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قياس مؤشر صافي التدفق النقدي للأنشطة التشغيلية : (9) رقمانجدول  

2013 2012 2011 

-863 997 091,77 836 830 101,44 -556 382 652,92 

-2 022 514 235,83 82 257 510,97 -287 975 316,43 

-3 809 635,81 23 837 612,91 -60 303 007,99 

10 933 877,63 57 883 350,83 20 723 969,56 

1 151 392 902,24 672 851 626,73 -228 828 298,06 

- - - 

1 151 392 902,24 672 851 626,73 -228 828 298,06  COF 

تابع لقياس مؤشر صافي التدفق النقدي للأنشطة التشغيلية : (10) رقمانجدول  

2015 2014 2013 

93 954 749,42 -517 819 082,54 -863 997 091,77 

-97 382 393,78 162 400 997,50 -2 022 514 235,83 

-42 630 130,42 -115 363 527,73 -3 809 635,81 

-303 498 198,00 -196 932 297,49 10 933 877,63 

537 465 471,62 -367 924 254,82 1 151 392 902,24 

- - - 

537 465 471,62 -367 924 254,82 1 151 392 902,24  COF 

 NWCالاحتياج في رأس المال العامل للاستغلال  : (1)انشكم رقم 

 

 
 
 

 COFصافي التدفق النقدي للأنشطة التشغيلية  : (2)انشكم رقم 
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، دراسة Millerثحليل ممارسات إدارة الأرباح في شركة صيدال وفق نموذج ،ي(2020)يرتيحةيقنفاة،ي محي الديي طرفاوي
يجف عةي: لجز ئط،ي(2 اعلد)ي07 لمجللي،ي لمجلةي لجز ئطيةيالتنميةيالاقتصفددة،ي جلةي(2015 – 2011)ثطبيقية خلال الفترة 

 .26-15صي.قفصلوي طبفحيارقلة،يص
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