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The effect of investor sentiment on stock price indices in stock markets - a recent study of 
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Abstract:The study aims to measure the impact of investor sentiment on the stock price indices. 
To achieve this goal, we take sports (football) as an event that reflects the mood that can affect 
many investors in their daily lives and affect the stock pricing process. The study sample was 
limited to the African stock markets indices that participate in the major international sporting 
events - the African Cup of Nations and the World Cup - during 2008-2015. Namely the teams that 
qualified for the World Cup: Algeria, Tunisia, Egypt, Cameroon, Nigeria.The results in their 
entirety concluded that there was no effect on the African stock market indices on the day 
preceding the sports event. Therefore, the use of the events as a factor affecting investor sentiment 
and the stock price indices is not achieved in this study.Hence, investor interest after sports events 
is not reflected in stock price indices, which suggests thatinvestors are rational, and that the 
excitement caused by the results of sports events is too smallto affect stock market indices. 

Keywords:investor sentiment, sports events, stock price indices, investment decisions, African 
stock exchanges.
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Zawadzki, 2013

Descriptives 

 أسعار الأسهم

 N Moyenne Ecart type Erreur standard 

Intervalle de confiance à 95 % 
pour la moyenne 

Minimum Maximum 
Borne inférieure Borne supérieure 

 52076,36 723,00 20289,1587 14333,4296 1503,63209 16333,62529 17311,2942 118 وجىد الحدث

 58520,74 1187,46 18494,9395 14893,3663 909,28262 9877,33755 16694,1529 118 عدمىجىد الحدث

Total 236 17002,7235 13472,00676 876,95294 15275,0297 18730,4174 723,00 58520,74 
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Descriptives 

 أسعار الأسهم

 N Moyenne Ecart type 
Erreur 

standard 

Intervalle de confiance à 95 % pour 
la moyenne Minimum Maximum 

Variance 
intercomposantes 

Borne inférieure Borne supérieure 

  45154,76 683,00 19447,6718 12475,7289 1750,99913 15563,22068 15961,7003 79 وجىد الحدث

  58520,74 3799,00 19124,6831 15021,7454 1030,45025 9158,84216 17073,2142 79 عدم وجىد الحدث

Total 158 16517,4573 12740,54227 1013,58312 14515,4389 18519,4757 683,00 58520,74  

M
o
d

èl
e 

Effets fixes   12769,06863 1015,85256 14510,8564 18524,0581    

Effets 
aléatoires 

   1015,85256a 3609,8267a 29425,0878a   -1446181,28729 

a. Avertissement : La variance intercomposantes est négative. Elle a été remplacée par 0.0 lors du calcul de la mesure des effets aléatoires. 

Descriptives 

 أسعار الأسهم

 N Moyenne Ecart type 
Erreur 

standard 

Intervalle de confiance à 
95 % pour la moyenne 

Minimum Maximum 
Variance 
intercom
posantes Borne 

inférieure 
Borne 

supérieure 

  52076,36 00, 19801,9204 8776,6317 2733,50807 18132,04124 14289,2761 44 وجىد الحدث

  19281,83 10701,36 15361,2076 13515,3808 458,50038 3143,32022 14438,2942 47 عدم وجىد الحدث

Total 91 14366,2415 12733,22663 1334,80484 11714,4187 17018,0642 ,00 52076,36  

M
o

d
èl

e 

Effets 
fixes 

  12804,34037 1342,25959 11699,2002 17033,2827    

Effets 
aléatoires 

   1342,25959
a
 -2688,7837

a
 31421,2666

a
   

-
3596138,

83553 

a. Avertissement : La variance intercomposantes est négative. Elle a été remplacée par 0.0 lors du calcul de la mesure des effets 
aléatoires. 
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Test des échantillons indépendants 

 

Test de Levene 
sur l'égalité des 

variances 
Test t pour égalité des moyennes 

F Sig. t Ddl 
Sig. 

(bilatéral) 
Différence 
moyenne 

Différence 
erreur 

standard 

Intervalle de confiance de 
la différence à 95 % 

Inférieur Supérieur 

أسعار 
 الأسهم

Hypothèse de 
variances égales 

71,144 ,000 ,351 234 ,726 617,14131 1757,18648 -2844,78604 4079,06866 

Hypothèse de 
variances 
inégales 

  ,351 192,478 ,726 617,14131 1757,18648 -2848,67255 4082,95517 

Test des échantillons indépendants 

 

Test de Levene 
sur l'égalité 

des variances 
Test t pour égalité des moyennes 

F Sig. T ddl 
Sig. 

(bilatéral) 
Différence 
moyenne 

Différence 
erreur standard 

Intervalle de confiance de 
la différence à 95 % 

Inférieur Supérieur 

الأسهم
 اسعار

Hypothèse de 
variances 

égales 
64,494 ,000 -,547 156 ,585 -1111,51387 2031,70511 -5124,71560 2901,68786 

Hypothèse de 
variances 
inégales 

  -,547 126,241 ,585 -1111,51387 2031,70511 -5132,12429 2909,09655 
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Test des échantillons indépendants 

 

Test de Levene 
sur l'égalité des 

variances 
Test t pour égalité des moyennes 

F Sig. T Ddl 
Sig. 

(bilatéral) 
Différence 
moyenne 

Différence 
erreur 

standard 

Intervalle de confiance de 
la différence à 95 % 

Inférieur Supérieur 

الأسهما
 سعار

Hypothèse de 
variances 

égales 
106,711 ,000 -,055 89 ,956 -149,01811 2685,97916 -5486,00149 5187,96528 

Hypothèse de 
variances 
inégales 

  -,054 45,420 ,957 -149,01811 2771,69424 -5730,07245 5432,03624 
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