
 كزارة التعمضع العالي كالبحث العمسي
 الجدائخ - كرقمةقاصجؼ مخباح جامعة 

 كعمػـ التدضضخ العمػـ التجاريةك  كمضة العمػـ الاقترادية

 

 تصبضقيالقتراد لاا تخرز        قدع العمػـ الاقترادية                      
 
 

 : بعشػافؿ ـ د  دكتػراه مقجمة لشضل شيادة أشخكحة 

 تحليل تقلبات الاقتصاد الكلي الجزائري

ة ي للفنر ز  7022-0222 باستخدام نموذج نيوكنز
 

 

 إبخاىيع خػيمج : الصالبإعجاد 
 

 11/11/2021نػقذت كأجضدت عمشا بتاريخ : 
 : الدادة السكػنة مغلجشة السشاقذة أماـ 

 
 رئضدا كرقمة قاصجؼ مخباح جامعة د فػزي شعػبيػ محسد. أ.
 مقخرامذخفا ك  كرقمة قاصجؼ مخباح جامعة د. أحسج سلاميأ.
 مشاقذا كرقمةقاصجؼ مخباح جامعة  محمد شيخيد. أ.
 مشاقذا الػادؼيضج حسو لخزخ الذجامعة  عقبة عبج اللاوي د. أ.

 مشاقذا كرقمة قاصجؼ مخباح جامعة عبج الحسيج بغ الذيخد. 
 مشاقذا جامعة غخداية د. عبج الخؤوف عبادة

 

2021-2020 السػسع الجامعي :



 الإىجاء

 الإهداء
 
 

 الساضضةدشة الـ مغ ايالأ هالحؼ فقجتو في مثل ىح عطضعال خجلإلى ال
  شخيفا سسا كمشربااصشع لشفدو ك فقضخا تخبى 

 كمات مؤمشا عديدا  عاش متػاضعا كخيسا
 عدة الشفذ كمداعجة الغضخ حب العمع كفعل الخضخ، غخس فضشا 

الفخدكس مع الشبضضغ  اتفي جشبخحستو  وكجسعشا بالله  ورحسإلى ركح كالجؼ 
 كالرجيقضغ كالذيجاء كالرالحضغ كحدغ أكلئظ رفضقا

 



 الذكخ

 شكرال
 

 الحي بشعسو تتع الرالحاتالحسج لله 
 

 ،سةعمى تػجضياتو القضّ السذخؼ أحسج سلبمي  ؼإلى أستاذالػفضخ  الجديل أتقجـ بذكخؼ 
 .مغ أعانشي كلػ بكمسةكل ك  كزملبئيأصجقائي ك إلى عائمتي مػصػؿ كشكخؼ 

 
 

 



 السمخز بدع الله

 

 
IV 

 السمخز
 سمخزال

ؼ لجدائخ عمى الاقتراد انسػذج تػازف عاـ ديشامضكي عذػائي نضػكشدؼ  صبضقاستيجفت ىحه الأشخكحة ت
شسػذج مغ ال يتكػف . تفاعل اقتراد صغضخ مفتػح عمى الخارج مع التقمبات الاقترادية لخصج كتحمضل كضفضة

تع ي، مشحى فضمبذ، معادلة سعخ الرخؼ كسضاسة نقجية مغ نػع قاعجة تايمػر. ISالسعادلات اليجضشة لسشحشى 
ذج التػازف العاـ الجيشامضكي العذػائي السقضج بشسػ خ نطاـ السعادلات بسشيجضة شعاع الانحجار الحاتي البايدؼ يقجت

DSGE-BVAR  الفرل الأخضخ لدشة إلى 2000الفرل الأكؿ لدشة ئخؼ مغ لاقتراد الجدااعمى بضانات 
متزخع، الشاتج، التكشػلػجضا، شخكط التجارة لالرجمات الخارجضة  أثختحمضل يتع  حاكاةالسـ استخجباك  .2018

 الجدائخؼ.  الاقتراد الكميتقمبات عمى  السحمضة كالدضاسة الشقجية

الرجمات الخارجضة تداىع في تقمبات الشاتج السحمي، التزخع السحمي كل أىع الشتائج في أف تتسثل 
سشػات ماعجا صجمة الشاتج  4-2كسعخ الرخؼ عبخ دكرات اقترادية متدامشة مغ نػع كضتذغ تتخاكح بضغ 

لتقمبات يحه امحج مغ الآثار الدمبضة للسشػات.  عذخدكرات مغ نػع جػغلبر يجكـ أثخىا حػالي تػلج العالسي التي 
الاستخشاد بقاعجة تايمػر في ترسضع الدضاسة الشقجية كربط أكلػيتيا بتحفضد أعمى معجلات لبشظ الجدائخ شبغي ي

سعخ تعػيع الشسػ السسكشة بغس الشطخ عغ مدتػاه الكامغ ثع استقخار التزخع حػؿ معجلو السخغػب مع 
 الرخؼ.

نضػكشدؼ، تػازف عاـ ديشامضكي عذػائي، شعاع ، دكرات اقترادية، نسػذج اقترادية تقمبات:  الكمسات السفتاحية
 انحجار ذاتي بايدؼ، الجدائخ.

 

ABSTRACT  

In this study, we implemented an NKDSGE model for Algeria based on the method through 
which a small open economy should react to economic fluctuations. The model consists of hybrid 
equations for the IS curve, Phillips curve, exchange rate equation and monetary policy based on 
Taylor's type. We estimated the system of equations by the DSGE-BVAR technique on quarterly 
Algerian macroeconomic data from 2000 to 2018. We have then used the simulation to capture the 
impact of foreign shocks for inflation, output, technology, trade terms, and monetary policy on the 
Algerian macroeconomic. 

The results confirmed that all foreign shocks contributed to the fluctuations of domestic 
GDP, domestic inflation, and exchange rate through simultaneous economic cycles between 2-4 
years except the worldwide output shock, which lasted about 10 years. To reduce the negative 
effects of these fluctuations, the Bank of Algeria should be guided by Taylor's rule in designing 
monetary policy and linking its priority to stimulating the highest growth rates regardless of its 
potential level, then stabilizing inflation around its desired rate, and the floating exchange rate. 

Key words: Economic Fluctuations, Economic Cycles, New Keynesian Model, DSGE, BVAR, 
Algeria. 



 الفيخس العاـ بدع الله

 

 
V 

 الفيخس العام
 الفيخس العام

 

 II .............................................................................................................................. الإىجاء

 III ............................................................................................................................... الذكخ

 IV ............................................................................................................................السمخز

 V ....................................................................................................................... الفيخس العاـ

 XIV .................................................................................................................. قائسة الججاكؿ

 XV ................................................................................................................... قائسة الأشكاؿ

 XVII ................................................................................................................. قائسة السلبحق

 XVIII ..................................................................... كذاؼ السرصمحات العخبضة كمرجرىا الإنجمضدؼ 

 أ  ......................................................................................................................... مقجمة عامة

 ب  ....................................................................................................................... . تػشئة1

 د  ....................................................................................................... . الإشكالضة كالفخضضات2

 ق  .............................................................................................................. . أىجاؼ الجراسة3

 ك  ............................................................................................................... . أىسضة الجراسة4

 ز  ............................................................................................................... . حجكد الجراسة5

 ز  ............................................................................................................... . ىضكل الجراسة6

 - 1 - ............................................ مفاىيع أساسية حػل التقمبات والجورات الاقترادية –الفرل الأول 

 - 2 - ........................................................................................................ تسيضج الفرل الأكؿ

 - 3 - ...................................................... . تعاريف كتحالضل عامة عغ التقمبات كالجكرات الاقترادية1

 - 3 - .......................................................................... . مفيػـ التقمبات كالجكرات الاقترادية1.1

 - 5 - .................................................... . علبقة التقمبات الاقترادية بالسرصمحات ذات الرمة2.1

 - 5 - ............................................................................ . التقمبات كالجكرات الاقترادية1.2.1

 - 5 - ..................................................................... . التقمبات كدكرات الأعساؿ الدضاسضة2.2.1

 - 6 - ........................................................................... . التقمبات كالأزمات الاقترادية3.2.1

 - 6 - ............................................................................... . التقمبات كالخكػد التزخسي4.2.1

 - 7 - ................................................................................. . التقمبات كدكرات الأعساؿ5.2.1

 - 7 - ................................................................. . التقمبات كالجكرات الاقترادية الحقضقضة6.2.1

 - 7 - ............................................................................ . التقمبات الاقترادية كالذػاش7.2.1

 - 8 - ............................................................................... . التقمبات كالشسػ الاقترادؼ8.2.1



 الفيخس العاـ بدع الله

 

 
VI 

 - 9 - ........................................................................... . التقمبات كالتغضخات الاقترادية9.2.1

 - 9 - ............................................................. . التقمبات الاقترادية كالتقمبات السػسسضة10.2.1

 - 9 - ........................................................... . السؤشخات الخاصجة لمتقمبات كالجكرات الاقترادية3.1

 - 9 - ......................................................................................... . السؤشخات الخئضدضة1.3.1

 - 10 - ........................................................................................ . السؤشخات الثانػية2.3.1

 - 11 - ................................................................... السؤشخات الخائجة كالسؤشخات اللبحقة3.3.1

 - 11 - ......................................................... . سسات كخرائز التقمبات كالجكرات الاقترادية4.1

 - 11 - ........................................... . ارتباط التقمبات كالجكرات الاقترادية بالشطاـ الخأسسالي1.4.1

 - 12 - .................................................................. كدكريتيا. انتطاـ التقمبات الاقترادية 2.4.1

 - 14 - .......................................................................................... . خرائز أخخػ 3.4.1

 - 14 - .......................................................................... . آثار التقمبات كالجكرات الاقترادية5.1

 - 15 - ....................................................................... . آثار عمى الػضعضة الاقترادية1.5.1

 - 15 - ............................................................................................... . آثار ىضكمضة2.5.1

 - 15 - ................................................................. . تفاعميا مع السؤشخات السالضة كالشقجية3.5.1

 - 15 - ....................................................................................... . تقمبات الدػؽ 1.3.5.1

 - 16 - ..................................................................................... تقمبات الأسعار .2.3.5.1

 - 16 - ......................................................................................... . تقمبات الشقج3.3.5.1

 - 16 - ............................................................................ . تقمبات أسعار الرخؼ4.3.5.1

 - 17 - ........................................................................... . تقمبات معجلات الخرع5.3.5.1

 - 17 - .................................................................................... البػرصة . تقمبات6.3.5.1

 - 17 - .......................................................................... . تقمبات مضداف السجفػعات7.3.5.1

 - 18 - ............................................................................................ . آثار اجتساعضة4.5.1

 - 18 - .................................................................... . أنػاع التقمبات كالجكرات الاقترادية كمخاحميا2

 - 18 - ......................................................................... . أنػاع التقمبات كالجكرات الاقترادية1.2

 - 18 - ................................................................................ . مغ حضث شبضعة حجكثيا1.1.2

 - 18 - ............................................................................... . تقمبات الاتجاه العاـ1.1.1.2

 - 18 - .................................................................................. . التقمبات السػسسضة2.1.1.2

 - 18 - .................................................................................. . التقمبات العذػائضة3.1.1.2

 - 19 - ............................................................................... . الجكرات الاقترادية4.1.1.2

 - 19 - ....................................................................................... . مغ حضث الانتطاـ2.1.2

 - 19 - .................................................................................. . الجكرات العذػائضة1.2.1.2

 - 20 - .................................................................................. . الجكرات السشتطسة2.2.1.2

 - 20 - ................................................................................ . مغ حضث الشصاؽ الدمشي3.1.2



 الفيخس العاـ بدع الله

 

 
VII 

 - 20 - ...................................................................................... . الجكرة القرضخة1.3.1.2

 - 21 - .................................................................................... . الجكرة الستػسصة2.3.1.2

 - 21 - ........................................................................................ الجكرة الصػيمة3.3.1.2

 - 21 - ....................................................................................... . دكرة كػزنتذ4.3.1.2

 - 22 - ......................................................................................... . مغ حضث أسبابيا4.1.2

 - 22 - ...................................................................................... . الجكرة الدراعضة1.4.1.2

 - 22 - ......................................................................................... . دكرة الإبجاع2.4.1.2

 - 22 - ............................................................................. دكرة الاستثسار الثابت .3.4.1.2

 - 22 - ........................................................................................... . دكرة البشاء4.4.1.2

 - 23 - ................................................................................................ . رأؼ خاص5.1.2

 - V ................................................................................. - 23. تقمبات مغ نػع 1.5.1.2

 - U ................................................................................. - 23. تقمبات مغ نػع 2.5.1.2

 - W ................................................................................. - 23. تقمبات مغ نػع 3.5.1.2

 - S .................................................................................. - 23. تقمبات مغ نػع 4.5.1.2

 - 23 - ........................................................................ معقػفة S. تقمبات مغ نػع 5.5.1.2

 - 24 - ....................................................................... . مخاحل التقمبات كالجكرات الاقترادية2.2

 - 25 - ............................................................... . آراء مختمفة لسخاحل الجكرة الاقترادية1.2.2

 - 27 - ............................................................................................ . خلبصة الآراء2.2.2

 - 28 - ....................................................................................... . مخحمة الكداد1.2.2.2

 - 28 - .................................................................................... مخحمة الانتعاش .2.2.2.2

 - 28 - ....................................................................................... . مخحمة الخكاج3.2.2.2

 - 28 - ....................................................................................... . مخحمة الخكػد4.2.2.2

 - 28 - .......................................................... . خرائز مخاحل التقمبات كالجكرات الاقترادية3.2

 - 28 - ................................................................................ . خرائز مخحمة الكداد1.3.2

 - 29 - ................................................................................ . خرائز مخحمة الخكػد2.3.2

 - 29 - ............................................................................. . خرائز مخحمة الانتعاش3.3.2

 - 30 - ................................................................................ . خرائز مخحمة الخكاج4.3.2

 - 30 - ...................................................... أسباب التقمبات كالجكرات الاقترادية ككسائل الحج مشيا. 3

 - 30 - ...................................................................... . مرادر التقمبات كالجكرات الاقترادية1.3

 - 30 - ................................................................................... . الرجمات الاقترادية1.1.3

 - 31 - .................................................................................... . صجمات الصمب1.1.1.3

 - 32 - ................................................................................... . صجمات العخض2.1.1.3

 - 33 - .................................................................... . صجمات الدضاسة الاقترادية3.1.1.3



 الفيخس العاـ بدع الله

 

 
VIII 

 - 33 - ................................................................................. . الرجمات العالسضة4.1.1.3

 - 34 - ........................................................................ . أسباب مختبصة باقتراد الدػؽ 2.1.3

 - 34 - ................................................................................... . نقز السعمػمات1.2.1.3

 - 34 - ................................................................................... . الاقتراد الشقجؼ2.2.1.3

 - 34 - ............................................................................................ . الفقاعات3.2.1.3

 - 35 - .................................................................................... . أسباب كعػامل أخخػ 3.1.3

 - 35 - ............................................................................ . دكرة الأعساؿ الدضاسضة1.3.1.3

 - 35 - ...................................................................................... . البقع الذسدضة2.3.1.3

 - 35 - .............................................................................................. . الأخبار3.3.1.3

 - 35 - ................................................................ . الكػراث، الحخكب كالاضصخابات4.3.1.3

 - 35 - ....................................................... . أسباب خاصة بالجكؿ السرجرة لمسػاد الأكلضة4.1.3

 - 36 - ............................................................. . ضعف آلضات امتراص الرجمات1.4.1.3

 - 36 - .......................................................................... . تػاتخ الرجمات السحمضة2.4.1.3

 - 36 - .......................................................................... . حجة الرجمات الخارجضة3.4.1.3

 - 36 - ..................................................................................... . الرجمات العذػائضة5.1.3

 - 37 - ....................................................................... . صجمات العخض السجسعة1.5.1.3

 - 37 - .......................................................................... . صجمات الصمب السحمي2.5.1.3

 - 37 - .......................................................................... . صجمات الصمب العالسي3.5.1.3

 - 37 - ........................................................................ . صجمات الذخكط التجارية4.5.1.3

 - 37 - ................................................................................... . صجمات الأخبار5.5.1.3

 - 37 - ............................................................................... . صجمات عجـ التأكج6.5.1.3

 - 37 - ........................................................................ . صجمات الشطاـ السرخفي7.5.1.3

 - 37 - ......................................................................... . صجمات الجسػد الاسسي8.5.1.3

 - 38 - ......................................................................... . صجمات الجسػد الحقضقي9.5.1.3

 - 38 - ....................................................................... . صجمات تكالضف التعجيل10.5.1.3

 - 38 - ............................................................................... . صجمات التػقعات11.5.1.3

 - 38 - ....................................................................... . صجمات الدضاسة الشقجية12.5.1.3

 - 38 - ................................................................. . صجمات الدضاسات الاحتخازية13.5.1.3

 - 38 - ........................................................................ . صجمات الدضاسة السالضة14.5.1.3

 - 39 - ...................................................................... . مػاجية التقمبات كالجكرات الاقترادية2.3

 - 39 - ........................................................................................... . الدضاسة السالضة1.2.3

 - 40 - ........................................................................................... . الدضاسة الشقجية2.2.3

 - 41 - ..................................................................................... الدضاسات السختمصة .3.2.3



 الفيخس العاـ بدع الله

 

 
IX 

 - 41 - ......................................................................................... . الدضاسات الجكلضة4.2.3

 - 42 - ..................................................................... . سضاسات مختبصة بالجكؿ الستخمفة5.2.3

 - 43 - ................................................................................................... خلبصة الفرل الأكؿ

 - 44 - ......................... استعخاض الأدبيات الشطخية والتصبيقية حػل التقمبات الاقترادية –الفرل الثاني 

 - 45 - ...................................................................................................... تسيضج الفرل الثاني

 - 46 - ............................................. . استعخاض الأدبضات الشطخية حػؿ التقمبات كالجكرات الاقترادية1

 - 48 - .......................................... . الشطخيات ما قبل الكشدية حػؿ التقمبات كالجكرات الاقترادية1.1

 - 48 - ....................................................................................... . الشطخيات السشاخضة1.1.1

 - 48 - .............................................................................. . نطخية البقع الذسدضة1.1.1.1

 - 48 - ........................................................................... . نطخية الجكرات السشاخضة2.1.1.1

 - 48 - ......................................................................... . نطخية الجكرات السػسسضة3.1.1.1

 - 49 - ............................................................................. . نطخية الجكرة السشاخضة4.1.1.1

 - 49 - ............................................................................. . نطخية بضت العشكبػت5.1.1.1

 - 49 - .............................................................................. . نطخيات نقز الاستيلبؾ2.1.1

 - 51 - .................................................................................. . نطخية فػستخ كىػبدغ3.1.1

 - 51 - ..................................................................................... . الشطخية الدضكػلػجضة4.1.1

 - 53 - .......................................................................... . نطخية السغالاة في الاستثسار5.1.1

 - 54 - .................. . نطخيات السجرسة الكلبسضكضة كالشقجية الحجيثة حػؿ التقمبات كالجكرات الاقترادية2.1

 - 55 - ............................................................................. السجرسة الكلبسضكضة. مقاربة 1.2.1

 - 55 - ............................................................. . نطخية التججيج كالابتكار بقضادة شػمبضتخ2.2.1

 - 56 - ............................................................................. . أسذ نطخية شػمبضتخ1.2.2.1

 - 58 - ............................ . خرائز التقمبات كالجكرات الاقترادية شبقاً لتحمضل شػمبضتخ2.2.2.1

 - 59 - ................................................ . تحمضل شػمبضتخ لمتقمبات كالجكرات الاقترادية3.2.2.1

 - 59 - ................................................................................ مخحمة التػسع كالخكاج -أكلا

 - 60 - ..................................................................................... مخحمة الانكساش -ثانضا

 - 61 - ........................................................................... الشطخيات الشقجية الكلبسضكضة. 3.2.1

 - 61 - .............................................................. . ملبمح الشطخية الشقجية الكلبسضكضة1.3.2.1

 - 61 - ...................................................................................... . نطخية ىاكتخؼ 2.3.2.1

 - 62 - ................................................... ىاكتخؼ كنطخية دكرات السخدكف في السبضعات -أكلا

 - 63 - ................................................................................... نقج نطخية ىاكتخؼ  -ثانضا

 - 64 - ......................................................................................... . نطخية ىايظ3.3.2.1

 - 64 - ............................................... افتخاضات نطخية ىايظ كمدار الجكرة الاقترادية -أكلا



 الفيخس العاـ بدع الله

 

 
X 

 - 65 - ...................................................... ىضكل الإنتاج كالتقمبات حدب نطخية ىايظ -ثانضا

 - 67 - ........................................................................... معالجة الكداد عشج ىايظ -ثالثا

 - 67 - ...................................................................................... نقج نطخية ىايظ -رابعا

 - 68 - ............................................... . نطخية القخكض كالجكرات التجارية بقضادة فضبمغ4.3.2.1

 - 69 - ......................................... . الشطخية الشقجية الحجيثة : مجرسة شضكاغػ بقضادة فخيجماف4.2.1

 - 69 - .......................................................................................... . نطخة عامة1.4.2.1

 - 71 - ..................................................................... . تقضضع الشطخية الشقجية الحجيثة2.4.2.1

 - 73 - ............................................................................... . نطخية السجرسة الشسداكية5.2.1

 - 73 - ......................................................................... . أسذ السجرسة الشسداكية1.5.2.1

 - 74 - ...................................... . أثخ الدضاسات الشقجية في إحجاث التقمبات الاقترادية2.5.2.1

 - 75 - ...................................... ؿ التقمبات كالجكرات الاقترادية. الشطخيات الكشدية كالشضػكشدية حػ 3.1

 - 75 - ........................................................................................... . الشطخية الكشدية1.3.1

 - 75 - .................................................................................. . أسذ نطخية كضشد1.1.3.1

 - 77 - ......................................................... . نطخة كضشد لجكرية التقمبات الاقترادية2.1.3.1

 - 77 - .................................... . دكر الاستثسار الخاص في إحجاث التقمبات الاقترادية3.1.3.1

 - 78 - ........................... . دكر الكفاية الحجية لخأس الساؿ في إحجاث التقمبات الاقترادية4.1.3.1

 - 79 - ......................................................... . نذأة، حخكة كمدار الجكرة الاقترادية5.1.3.1

 - 80 - ...................................................................................... نقج نطخية كضشد6.1.3.1

 - 81 - ............................................................................................. . نطخية ىاندغ2.3.1

 - 81 - .................................................................. . الإشار الكضشدؼ لشطخية ىاندغ1.2.3.1

 - 81 - .......................................................................... . خرائز نطخية ىاندغ2.2.3.1

 - 82 - ................................................. . مدار الجكرة الاقترادية شبقاً لتحمضل ىاندغ3.2.3.1

 - 83 - ................................................................................ . تقضضع نطخية ىاندغ4.2.3.1

 - 84 - ........................ . نطخية سامػيمدػف : الشساذج الخصضة لمتجاخل بضغ السزاعف كالسعجل3.3.1

 - 84 - .......................................................................................... . نطخة عامة1.3.3.1

 - 87 - ......................................................... الرضغة الخياضضة لشسػذج سامػيمدػف . 2.3.3.1

 - 90 - ........................................................................... . تقضضع تحمضل سامػيمدػف 3.3.3.1

 - 90 - ............................................................................................. . نطخية ىضكذ4.3.1

 - 90 - .......................................................................................... . نطخة عامة1.4.3.2

 - 91 - ................................................................ نسػذج ىضكذ لمجكرة الاقترادية. 2.4.3.1

 - 93 - ..................................................... . شخكط تػازف الشسػذج شبقا لتحمضل ىضكذ3.4.3.1

 - 93 - ................................................................................ . تقضضع نسػذج ىضكذ4.4.3.1

 - 96 - ............................................................... بامػؿ –سامػيمدػف  –. نطخية ىضكذ 5.3.1



 الفيخس العاـ بدع الله

 

 
XI 

 - 96 - .............................................................................. . الإشار العاـ لمشطخية1.5.3.1

 - 97 - ........................................................... . تصػيخ نسػذج ىضكذ مغ قبل بامػؿ2.5.3.1

 - 99 - ....................... . نطخية كالجكر : الشساذج غضخ الخصضة لمتجاخل بضغ السزاعف كالسعجل6.3.1

 - 99 - ..................................................................... . الأسذ الفشضة لشطخية كالجكر1.6.3.1

 - 104 - ................................................. . مدار الجكرة الاقترادية في نسػذج كالجكر2.6.3.1

 - 105 - ............................................. الاقترادية. اتجاىات حجيثة في تفدضخ التقمبات كالجكرات 4.1

 - 106 - ............................................................. . نطخية التػقعات الخشضجة بقضادة لػكاس1.4.1

 - 108 - ...................................................... . نطخية دكرة الأعساؿ الدضاسضة بقضادة كالاكي2.4.1

 - 109 - ................................................ . التقمبات كالجكرات الاقترادية في إشار اللبتػازف 3.4.1

 - 110 - .......................................................................... . حالة اللبتػازف الكضشدؼ 1.3.4.1

 - 110 - ...................................................................... . حالة اللبتػازف الكلبسضكي2.3.4.1

 - 110 - ................................................................. . حالة لاتػازف التزخع السكبػح3.3.4.1

 - 111 - ............................... . التقمبات الاقترادية في ضل التػازف العاـ الجيشامضكي العذػائي4.4.1

 - 111 - .............................. التػازف العاـ الجيشامضكي العذػائي خيةط. التصػر التاريخي لش1.4.4.1

 - 112 - .......................................................................... . السجرسة الشضػكلبسضكضة2.4.4.1

 - 113 - ..................................................... مبجأ عسل نسػذج دكرات الأعساؿ الحقضقضة -أكلا

 - 113 - .................................................... خرائز نسػذج دكرات الأعساؿ الحقضقضة -ثانضا

 - 114 - ............................................................................... . السجرسة الشضػكشدية3.4.4.1

 - 114 - ............................................................................................نطخة عامة -أكلا

 - 115 - .................................................................... خرائز الشسػذج الشضػكشدؼ  -ثانضا

 - 115 - ...................................... . تسضد السجرسة الشضػكشدية عغ السجرسة الشضػكلبسضكضة4.4.4.1

 - 116 - ........................... لتػازف العاـ الجيشامضكي العذػائي. الانتقادات السػجية لشساذج ا5.4.4.1

 - 118 - .............................. . السقاربات البجيمة لشساذج التػازف العاـ الجيشامضكي العذػائي6.4.4.1

 - 119 - ...................................... . الاستعخاض السخجعي للؤدبضات التصبضقضة حػؿ التقمبات الاقترادية2

 - 119 - ........................................................... . الجراسات حػؿ التقمبات كالجكرات الاقترادية1.2

 - 123 - .............................................. . الجراسات حػؿ نساذج التػازف العاـ الجيشامضكي العذػائي2.2

 - 126 - ....................... نساذج التػازف العاـ الجيشامضكي العذػائي. الجراسات حػؿ التقمبات باستخجاـ 3.2

 - 129 - ................................................................................................. خلبصة الفرل الثاني

 - 131 - ............................................................... أدوات تصبيق الشسػذج الشيػكشدي  –الفرل الثالث 

 - 131 - .................................................................................................... تسيضج الفرل الثالث

 - 132 - ......................................... . الأسذ الشطخية كالفشضة لشساذج التػازف العاـ الجيشامضكي العذػائي1

 - 132 - ..................................................................................... فخضضة التػقعات الخشضجة1.1



 الفيخس العاـ بدع الله

 

 
XII 

 - 133 - ................................................................................ . معادلة أكلخ كمشحشى فضمبذ2.1

 - 135 - ................................................................................. . قاعجة تايمػر كنسػذج كالفػ3.1

 - 135 - ......................................................... . السشيج البايػدؼ كسلبسل ماركػؼ مػنتي كارلػ4.1

 - 136 - ............................................................................... . الاحتكاكات كالسعالع العسضقة5.1

 - 137 - .............................................................................................. . السعايخة كالتقجيخ6.1

 - 138 - ......................... ذػائي. تجسضع التقمبات الاقترادية باستخجاـ نساذج التػازف العاـ الجيشامضكي الع2

 - 138 - ..................................................................................................... . مجخل عاـ1.2

 - 139 - ......................................................................... (2007)ككتخز  &. نسػذج سسضت 2.2

 - 141 - ............................................................................. . الشسػذج، الستغضخات كأدكات التحمضل3

 - 141 - ....................................................................... . عخض معادلات الشسػذج الشضػكشدؼ 1.3

 - 142 - ....................................................................... . فخضضات الشسػذج كخرائرو1.1.3

 - 144 - ................................................................. . التحػيل الخصي لسعادلات الشسػذج2.1.3

 - 146 - ............................................................................................. . حل الشسػذج3.1.3

 - DSGE-BVAR  .................................................................................. - 147. مشيجضة 2.3

 - 148 - .............................................................................................. البشاء الفشي .1.2.3

 - Del Negro-Schorfheide ............................................................... - 150. خػارزمضة 2.2.3

 - 151 - ........................................................................... . الستغضخات كالبخمجضة الإحرائضة3.3

 - 151 - ....................................................................... . الستغضخات كمرادر السعصضات1.3.3

 - 154 - ......................................................................... . البخمجضة الإحرائضة : دايشخ2.3.3

 - 155 - ................................................................................................. خلبصة الفرل الثالث

 - DSGE-BVAR ........ - 156التقمبات الاقترادية في الجدائخ : مقاربة تصبيقية باستخجام  –الفرل الخابع 

 - 157 - ..................................................................................................... تسيضج الفرل الخابع

 - 158 - .......................................... 2018-2000. الحقائق السجخدة للبقتراد الجدائخؼ خلبؿ الفتخة 1

 - 158 - ............................................................. . الاعتساد شبو الكمي عمى قصاع السحخكقات1.1

 - 158 - .................................................................................... . ىػامر أماف مالضة كبضخة2.1

 - 158 - .......................................................................................... . نقاط ضعف ىضكمضة3.1

 - 159 - ................................................. استجابة الدضاسة الشقجية آنضة كالدضاسة السالضة متأخخة. 4.1

 - 159 - ........................................................... . تحػؿ الرجمات الحقضقضة إلى صجمات نقجية5.1

 - 159 - ............................................................................... . مذخكع الإصلبحات اليضكمضة6.1

 - 160 - .................................................................... . تقجيخ الشسػذج الشضػكشدؼ كتذخضز الشتائج2

 - 160 - ........................................................................... . اختبار صحة القضػد الاقترادية1.2

 - 160 - ......................................................................................... . فحز شخط السشػاؿ2.2



 الفيخس العاـ بدع الله

 

 
XIII 

 - 161 - ............................................. . الفحز الفخدؼ كالسذتخؾ لدمدمة ماركػؼ مػنتي كارلػ3.2

 - 161 - .................................................................................. . فحز عذػائضة الرجمات4.2

 - 162 - ................................................................. . فحز التػزيعات القبمضة كالبعجية لمسعالع5.2

 - 163 - .................................................................. . مشاقذة كتحمضل مخخجات الشسػذج الشضػكشدؼ 3

 - 163 - ................................................................................................ التحمضل اليضكمي1.3

 - 164 - ........................................................................................... . التحمضل الجيشامضكي2.3

 - 164 - ................................................................................. دكاؿ الاستجابة الجفعضة1.2.3

 - 164 - ....................................................................... . صجمة التزخع الخارجي1.1.2.3

 - 165 - ................................................................. . الرجمة التكشػلػجضة الخارجضة2.1.2.3

 - 165 - ................................................................ . صجمة شخكط التجارة الخارجضة3.1.2.3

 - 166 - ........................................................................... . صجمة الشاتج العالسي4.1.2.3

 - 166 - ................................................................ . صجمة الدضاسة الشقجية السحمضة5.1.2.3

 - 167 - .................................................................... . تحمضل تبايغ الرجمات العذػائضة2.2.3

 - 167 - .......................................................................... . التحمضل التاريخي لمستغضخات3.2.3

 - 168 - ..................................................................................... . سعخ الرخؼ1.3.2.3

 - 168 - ....................................................................................... . سعخ الفائجة2.3.2.3

 - 168 - ..................................................................................... الشاتج السحمي .3.3.2.3

 - 169 - .................................................................................. . التزخع السحمي4.3.2.3

 - 169 - ....................................................................... . التحمضل الاقترادؼ كمقارنة الشتائج3.3

 - 170 - .............................................................................. . تقمبات معجلات التزخع1.3.3

 - 170 - ................................................................. . الرجمة التكشػلػجضة الخارجضة1.1.3.3

 - 170 - ....................................................................... . صجمة التزخع الخارجي2.1.3.3

 - 171 - ........................................................................... . صجمة الشاتج العالسي3.1.3.3

 - 171 - ................................................................ . صجمة شخكط التجارة الخارجضة4.1.3.3

 - 171 - .................................................................................. . تقمبات معجلات الشسػ2.3.3

 - 172 - ................................................................. . الرجمة التكشػلػجضة الخارجضة1.2.3.3

 - 173 - ....................................................................... . صجمة التزخع الخارجي2.2.3.3

 - 173 - ........................................................................... . صجمة الشاتج العالسي3.2.3.3

 - 173 - ................................................................ . صجمة شخكط التجارة الخارجضة4.2.3.3

 - 174 - ................................................................................ . تقمبات أسعار الرخؼ3.3.3

 - 174 - ................................................................. . الرجمة التكشػلػجضة الخارجضة1.3.3.3

 - 175 - ....................................................................... . صجمة التزخع الخارجي2.3.3.3

 - 175 - ........................................................................... . صجمة الشاتج العالسي3.3.3.3



 الفيخس العاـ بدع الله

 

 
XIV 

 - 175 - ................................................................ . صجمة شخكط التجارة الخارجضة4.3.3.3

 - 176 - .................................................................................... تقمبات أسعار الفائجة4.3.3

 - 176 - ................................................................. . الرجمة التكشػلػجضة الخارجضة1.4.3.3

 - 176 - ....................................................................... . صجمة التزخع الخارجي2.4.3.3

 - 177 - ........................................................................... . صجمة الشاتج العالسي3.4.3.3

 - 177 - ................................................................ . صجمة شخكط التجارة الخارجضة4.4.3.3

 - 178 - ............................................................................ . القخاءة الاقترادية لمشتائج5.3.3

 - 182 - .................................................................................................. خلبصة الفرل الخابع

 - 184 - .......................................................................................................... الخاتسة العامة

 - 184 - ........................................................................................................ . أىع الشتائج1

 - 188 - ............................................................................................ . اقتخاحات كتػصضات2

 - 190 - ..................................................................................................... الجراسة. آفاؽ 3

 - 191 - .............................................................................................. قائسة السرادر والسخاجع

 - 199 - .................................................................................................................. السلاحق

 

 
 



 قائسة الججاكؿ بدع الله

 

 
XIV 

 قائسة الججاول
 الججاول قائسة

 الرفحة عشػان الججول الخقع
 23 أنػاع الجكرات الاقترادية 01
 31 ترشضف بعس صجمات الصمب 02
 106 أىع السقاربات السفدخة لمتقمبات كالجكرات الاقترادية 03
 110 حالات اللبتػازف في الاقتراد الكمي 04
 121 أىع نتائج الجراسات التي تشاكلت مػضػع التقمبات كالجكرات الاقترادية 05
 125 عمى الاقتراد الجدائخؼ  DSGEأىع نتائج الجراسات التي استخجمت نساذج  06
 128 لتحمضل تقمبات الاقتراد الجدائخؼ  DSGEأىع نتائج الجراسات التي استخجمت  07
 145 تعخيف متغضخات، معالع كصجمات الشسػذج الشضػكشدؼ  08
 152 التحػيلبت السصمػبة لمستغضخات قبل التصبضق 09
 153 السعصضات مرادر 10
 162 نتائج معايخة كتقجيخ معالع الشسػذج الشضػكشدؼ  11
 164 أثخ صجمة إيجابضة لمتزخع الخارجي عمى الستغضخات السدتيجفة 12
 165 أثخ صجمة إيجابضة لمتكشػلػجضا العالسضة عمى الستغضخات السدتيجفة 13
 166 عمى الستغضخات السدتيجفةالخارجضة  ذخكط التجارةأثخ صجمة إيجابضة ل 14
 166 السدتيجفةأثخ صجمة إيجابضة لمشاتج العالسي عمى الستغضخات  15
 167 أثخ صجمة إيجابضة لمدضاسة الشقجية السحمضة عمى الستغضخات السدتيجفة 16
 167 تفكضظ تبايغ خصأ التشبؤ لمستغضخات السدتيجفة 17



 قائسة الأشكاؿ بدع الله

 

 
XV 

 قائسة الأشكال
 قائسة الأشكال

 الرفحة عشػاف الذكل الخقع
 8 الفخكؽ بضغ التقمبات الجكرية كالذػاش كبعس التقمبات السذابية 01
 15 أداء القصاعات خلبؿ فتخات الجكرة الاقترادية 02
 19 دكرية التقمبات العذػائضة 03
 20 دكرية التقمبات التحجيجية 04
 23 أنػاع التقمبات الاقترادية حدب الحخكؼ اللبتضشضة 05
 24 دكرة اقترادية كاحجة مخاحل تقمبات 06
 25 أشػار تقمبات دكرة اقترادية كاحجة حدب شػمبضتخ 07
 26 مخاحل دكرة اقترادية كاحجة حدب بعس الباحثضغ 08
 27 مخاحل دكرة اقترادية كاحجة حدب جػارتضشي 09
 47 أىع الشطخيات السفدخة لمتقمبات كالجكرات الاقترادية 10
 50 الاستيلبؾ لمتقمبات كالجكرات الاقتراديةتفدضخ نطخية نقز  11
 56 تػضضح مبدط لجكرات كػنجراتضضف حدب شػمبضتخ 12
 63 تفدضخ ىاكتخؼ لمتقمبات كالجكرات الاقترادية 13
 66 مثمث ىايظ 14
 85 عسمضة التجاخل بضغ السزاعف كالسعجل 15
 86 تفدضخ سامػيمدػف لمتقمبات كالجكرات الاقترادية 16
 88 الشسط الأكؿ لمتقمبات حدب سامػيمدػف  17
 88 الشسط الثاني لمتقمبات حدب سامػيمدػف  18
 89 الشسط الثالث لمتقمبات حدب سامػيمدػف  19
 89 لمتقمبات حدب سامػيمدػف  خابعالشسط ال 20
 89 الشسط الخامذ لمتقمبات حدب سامػيمدػف  21
 91 نسػذج ىضكذ لمتقمبات كالجكرات الاقترادية 22
 100 الحالة الأكلى لمتقمبات حدب كالجكر 23
 101 الحالة الثانضة لمتقمبات حدب كالجكر 24
 102 دكر دالة الاستثسار غضخ الخصضة في إحجاث التقمبات حدب كالجكر 25



 قائسة الأشكاؿ بدع الله

 

 
XVI 

 102 دكر دالة الادخار غضخ الخصضة في إحجاث التقمبات حدب كالجكر 26
 103 الخصضتضغ في إحجاث التقمبات حدب كالجكردكر دالتي الادخار كالاستثسار غضخ  27
 DSGE 141اليضكمة الأساسضة لشساذج  28
 144 تفاعلبت الأعػاف الاقتراديضغ في الشسػذج الشضػكشدؼ  29
 153 الستغضخات الجاىدة لتقجيخ الشسػذج الشضػكشدؼ  30
 161 التذخضز الستعجد لتقارب السعالع السقجرة 31
 163 كالبعجؼ لمسعالعالتػزيع القبمي  32
 168 التفكضظ التاريخي الخاص بدعخ الرخؼ 33
 168 التفكضظ التاريخي الخاص بدعخ الفائجة 34
 169 التفكضظ التاريخي الخاص بالشاتج السحمي 35
 169 التفكضظ التاريخي الخاص بالتزخع السحمي 36
 170 تقمبات معجلات التزخع 37
 172 تقمبات معجلات الشسػ 38
 174 تقمبات أسعار الرخؼ 39
 177 تقمبات أسعار الفائجة 40



 قائسة السلبحق بدع الله

 

 
XVII 

 قائسة السلاحق
 قائسة السلاحق

 الرفحة عشػاف السمحق الخقع

01 
الستغضخات السحاكاة لمشاتج، التزخع، سعخ الفائجة، سعخ الرخؼ كشخكط 

كالرجمات السسيجة لذخكط التجارة، الشاتج الخارجي، سعخ الفائجة التجارة، 
 كالرجمة التكشػلػجضة

199 

 199 السعالع السقجرةمشػاؿ  02
 201-200 لمسعالع السقجرة كالرجمات كانحخافاتيا السعضارية MCMCتقارب سمدمة  03

  



 السرصمحاتكذاؼ  بسم الله

 

 
XVIII 

 كذاف السرصمحات العخبية ومرجرىا الإنجميدي 
 ومرجرىا الإنجميدي العخبية كذاف السرصمحات 

 التخجسة العخبضة السرصمح بالإنجمضدية
Agent-based models نساذج الفاعل الاقترادؼ 

Aggregate fluctuations تقمبات مجسعة 
Aggregated & 
disaggregated تجسضع كتجدئة 

Calibration معايخة 

Calvo pricing تدعضخ كالفػ 
Capturing the 
fluctuations رصج التقمبات 

Deep parameter معالع عسضقة 
DSGE-BVAR شعاع انحجار ذاتي بايدؼ مقضج بشسػذج تػازف عاـ ديشامضكي عذػائي 

Dynamic stochastic 
general equilibrium تػازف عاـ ديشامضكي عذػائي 

Feedback تغحية مختجة 
Foreign DGP عسمضات عذػائضة خارجضة 
Forward- and 

backward-looking رؤية مدتقبمضة كماضضة لمحاضخ 
Grid search بحث تذابكي 

Hyper-Parameter معمسة فائقة 
Intertemporal ما بضغ الأزمشة 

Kalman filter مرفاة كالسغ 
Large-scale model ذج كبضخػ نس 

Likelihood function دالة احتساؿ 
Linearization تحػيل خصي 

Matrix factorization تػجضو السرفػفات 

MCMC سلبسل ماركػؼ مػنتي كارلػ 

Medium-scale model ذج متػسطػ نس 

Metropolis-Hastings  خػارزمضةM-H 
Minnesota priors  مضشضدػتامعمػمات قبمضة 

Opportunistic models نساذج انتيازية 
Posterior PDF دالة كثافة احتسالضة بعجية 

Prices indextation فيخسة أسعار 
Prior information معمػمات قبمضة 



 

 
 

Prior PDF دالة كثافة احتسالضة قبمضة 
Proxy variable متغضخ مقخب 

Random variables متغضخات عذػائضة 
Small open economy اقتراد صغضخ مفتػح عمى الخارج 

Smoothing تسيضج 

State-Space فزاء حالة 
Stylized Facts حقائق مجخدة 

Sunspot بقع شسدضة 
Toolbox حدمة ممحقة 

Vectorization operator عامل تػجضو 
White noise ضػضاء بضزاء         



 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 مقجمة عامة

 عامة مقدمة

  



 مقجمة عامةالفصل  بسم الله

 

 
 ب

 تػشئة. 1
 دكؿ العالعالتي تػاجو  ةمغ السذكلبت الخئضدضالجكرية ة الاقتراديالتقمبات  ضاىخة تعج

الزعضفة أك السجمخة الذبضية بالكداد  ،تتفاكت ىحه التقمبات في حجتيا بضغ التقمبات السعتجلة .الضػـ
السالضة التي مخ  زمةالأ كأات القخف الساضي ضفي ثلبثضش الخأسسالي قترادالعطضع الحؼ أصاب الا

الاقترادؼ لأؼ بمج لا يتحخؾ شسػ أف ال ةالاقترادي ػقائعلشا ال تكقج بضش .2008 سشة بيا العالع
بصخيقة متشاسقة، فيشاؾ فتخات مغ التػسع كالازدىار الاقترادؼ الباىخ تتمػىا مغ شػر إلى شػر 

الأفخاد كتتخاجع الأرباح كدخل  ػششيإذ يشخفس الشاتج ال ،سشػات مغ الخكػد الاقترادؼ ثع الكداد
 .خدارة أعجاد كبضخة مغ العساؿ لػضائفيعكتتفاقع معجلات البصالة إلى مدتػيات متجنضة مع  الحقضقي

معجلات  دارعتتك  هصعػدالشذاط الاقترادؼ يعاكد  ثحضالسعيػدة الجكرة الاقترادية بحلظ كتحجث 
جكـ عادة مجة تتخاكح ما بضغ سشتضغ إلى عذخ سشػات تترف بتػسع تي تالعسالة الك كالجخل الشسػ 

 .القصاعات الاقتراديةغالبضة الشذاط في 
تقمبات مفيػما كاضح السعالع لم القػخف التاسع عذػخ ضغ فيقتراديلالع يكغ لجػ اتاريخضا، 

خف ػؿ القػمع حكمالأزمة.  سرصمحل ةخدة مذػابيػباعتبارىػا مف اممػا معياع، إذ تالاقتراديةكالجكرات 
ل ػجأ العسػادية، فبػات الاقترػاـ الأزمػاؽ كانتطػاتد يخصجكف الاقتراديضغ مغ  ػخيغ بػجأ العجيػجذالع
 .في الشذاط الاقترادؼحبحب خات الأزمػة كفتػخات الػخكاج لسعخفػة أسػباب ىػحا التػػضغ فتػخبط بػى الػعم

خيفيع ػغ تعػػف مػانػا يشصمقػخ كػع عذػخف التاسػالقي يادػب اقترػف أغمأحكخ ػمغ الجػجيخ بال
أما  .اجػي الإنتػضذ فػعار كلػمغ مشصمق التغضخات فػي مدػتػيات الأس لمتقمبات كالجكرات الاقترادية

برػرة كبضخة، إذ  ىاىػػ تكػخار  التقمبات كالجكرات الاقترادية بسػضػػعزاد مغ اىتساميع حؼ ػخ الػالأم
د اػػد كالكدػغ الخكػم ػةسالي دكرة كاممػاد الخأسػى الاقترػتعاقب عمتنو لا يسخ عقػج مػغ الػدمغ إلا ك أ

 .خكاجػاش كالػكالانتع
بسكاف التشطضخ ليا بدبب أف  ةمغ الرػعػبصار  بعػج آخػخمع تكخر تمظ التقمبات عقجا ك 

نفدو كلكغ مع  ريخ الاقترػادؼ يعضػجاكل دكرة ججيجة تعخض مطػاىخ خاصػة بيػا، أؼ أف الت
ل بػأف عسمضػة الشذػاط ائالقما يقرج بو كلعػل ىػحا  كل مخة.اختلبؼ الأسباب كالشتائج في 

 التقمباتمػغ مذتخكة كمتدامشة ىػي عسمضػة الاقترادية جكرات الالاقترػادؼ التػي تجخؼ فػي داخميػا 
بشاء في مقاليع السسضد "حاف كقت  (1982) بخيدكػتو  لانججكي أخضخا مثمسا تػصل إلضو ،السجسعة

 .1تجسضع التقمبات"ك 
التقمبات أدػ إلى صػعػبة الحرػػؿ عمػى نطخية متكاممػة لتفدػضخ حػجكث ىحا الأمخ 

 جكرة معضشة، إذ لػ تسكغ فخيق مغ الاقتراديضغ مغ تفدضخ دقضق لمعالجتيػاك  كالجكرات الاقترادية
                                                           

1 Finn E. Kydland and Edward C. Prescott, Time to Build and Aggregate Fluctuations, Econometrica, Vol 50, N° 6, 1982, p1345-
1370. 
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 ذاتيا لؤسبابلغضخ دقضق بالشدبة إلى دكرة أخخػ قج يكػف حػجكثيا لضذ  سضكػف التعمضل فإف ىحا 
 .التي حجثت بدببيا الجكرة الدابقة ليا

للبقتراد الكمي محػرًا لبحػث  صبضقضة، لقج كاف تصػيخ نساذج تةعمى مدتػػ الشسحج
متاحة في أربعضشضات القخف الساضي. تع  ػششضةالدضاسات مشح أف أصبحت بضانات الحدابات ال

ت رعاية بخنامج بحػث تح الخسدضشات كالدتضشات سشػات إحخاز تقجـ كبضخ في ىحا السدعى في
. لكغ SEMت الآنضة كتقجيخ نساذج السعادلا ػصضفتقشضات لت كاولد شػرت لجشة. Cowles لجشة

 خاصة SEM التي بشضت عمضياشككت التصػرات الشطخية اللبحقة في الافتخاضات فقج لدػء الحع، 
 .لأزمات الاقتراد الكمي تشبؤية ةأداؤىا كأد

كد جدء مغ حضث ر  ،كاولدلجشة  ضةشيجمبعج انخفاض شعبضة  صبضقيتذعب البحث الت
الشطخية بشاء عمى بجقة  تػصضفياىضكمضة للبقتراد الكمي التي تع نساذج الأدبضات عمى تصػيخ 

بضشسا ركد  .DSGEالتػازف العاـ الجيشامضكي العذػائي نساذج فضسا سسي  الاقترادية الجدئضة كالكمضة
أسدت استشادا عمى التي  VAR أشعة الانحجار الحاتيبالأخز  عمى الشساذج الإحرائضة كف آخخ 

 .DSGEخلبفا لشساذج  البضانات
كشخح  ؿاعسالأ اتالاختلبفات في تخدد دكر  خصجل DSGEعادة ما يتع ترسضع نساذج 

. في ىحا الإشار، يبخز الستبعة إجخاء تحمضل كسي لمدضاساتتقمبات الاقتراد الكمي كمغ ثسة 
. أسذ NOEMكالشساذج الججيجة للبقتراد السفتػح  ىسا نساذج الاقتراد السغمقاسضاف اتجاىاف أس

كتع  Gali and Monacelli (2005)ثع  Obstfeld and Rogoff (1995)ليحه الأخضخة أعساؿ كل مغ 
 كالفػبإدراج فيخسة للؤسعار كفق تدعضخ  Justiniano and Preston (2004)إثخائيا مغ شخؼ 

Calvo (1983) العادات الاستيلبكضة الخارجضة ذكضلح بتكالدسا. 
 قشاعاتىػ ال BVAR تأصضل مشيجضة أشعة الانحجار الحاتي البايدؼ  الجافع كراء أما

 سعمػمات القبمضة لػالحضث ضيخت الإحرائضة الدابقة فضسا يتعمق بعجـ القجرة عمى التشبؤ بالبضانات. 
Minnesota مع أعساؿ كل مغ Doan, Litterman, & Sims (1984) كLitterman (1986) . عمى

 السعمػمات ػجػدب صار ،نحػ الرفخ صػيمةال اتفي التأخضخ  لعاقضع السع بجؿ أف تؤكؿسبضل السثاؿ، 
 .قخيبة مغ الرفخال السعالع الرخامة تجاه كمسا زادتالساضي  نحػ اتجيشاكمسا  ميشيدػتاالقبمضة 

 السعمػمات القبمضةبجلًا مغ استخجاـ ، فةالججيج قاربةالس تىحه الشقصة ضيخ  انصلبقا مغ
 DSGEمشيجضة تقجيخ تدتخجـ نطخية  Del Negro & Schorfheide (2004) الإحرائضة شػر

 دمجتسكغ الباحثضغ مغ إعادة  ةسشيجضىحه الفإف  عمضوك ، VAR لعامععغ  قبمضةال عمػماتالس ثخاءلإ
شساذج ال . الشتضجة، أف ىحهكاولدلمجشة  مشيجضة السعادلات الآنضة التي تصػرت في أعقاب دبضاتالأ

 .كتحمضل تقمبات الاقتراد الكمي الاقترادية لتشبؤ كتجارب الدضاسةلتقضضع ا اليجضشة تكػف أداة مثالضة
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الاقتراد الجدائخؼ شضمة الألفضة الثالثة تحػلات مدت كل الستغضخات الكمضة بفعل دكر عخؼ 
الجكلة التجخمي عبخ سضاسة الإنفاؽ العاـ. في الػقت نفدو، شيجت الجدائخ تقمبات اقترادية دكرية 

الرجمات الخارجضة، خاصة التغضخات في شخكط التبادؿ فضسا يطيخ غضخ متحكع فضيا سببيا 
 في الأسػاؽ الجكلضة.  شفطالتي تتغحػ برفة أساسضة مغ تحبحب أسعار الالتجارؼ 

أيغ كصل سعخ البخمضل إلى  2009 ةسش لبتخكؿاأسعار صجمة انخفاض عمى سبضل السثاؿ 
الجدائخؼ للبقتراد  مضةدكلار، أدت إلى اختلبؿ التػازنات الك 100دكلارا بعجما كاف في حجكد  43

ضخبت أيغ  2014ككحلظ سشة  .2009السالضة التكسضمي لدشة  نػف ضيخت آثارىا في تجابضخ قا
صجمة أسعار الشفط الاقتراد الجدائخؼ ككذفت نقاط ضعف نسػذج الشسػ الحؼ يعتسج عمى الشفط 

ات ز ػ عجالبسجخد استشفاد السجخخات السالضة الكبضخة لتسػيل حضث  ،الإنفاؽ العاـسضاسة كالغاز ك 
 حاكؿ قانػف  حاد.إلى عجد مغ فائس مخيح تحػؿ رصضج الحداب الجارؼ  في السضدانضة الستتالضة

بسا  العاـخفس في الإنفاؽ ك  امتراص ىحه الرجمة بتصبضق سضاسة تقذف 2016 السالضة لدشة
 .السعسع إصلبح نطاـ الجععمحاكلة  في ذلظ 

 الستػسطفي الأجل كاف ضعضفا عمى الاقتراد الجدائخؼ الخارجضة يدات الأثخ برفة عامة، 
في ستسثمة في تقجيخ سعخ مخجعي مشخفس لبخمضل الشفط البدبب الإجخاءات الاحتخازية الستبعة 

ع عمى افحالحؼ دضادؼ ضبط السػارد الصشجكؽ مػجػدات ، بالإضافة إلى قػانضغ السالضة السختمفة
 مغ ائخؼ لجد للبقتراد ا التحخر الشدبيمغ جية أخخػ ىحا مغ جية،  .التػازنات الكمضة للبقتراد

قمل  . كل ىحاالأسػاؽ السالضة الجكلضة كالسخاقبة شبو التامة لحخكة رؤكس الأمػاؿ مغ كإلى الخارج
 التي تتغحػ مغ الرجمات الخارجضة. السحمضة يةتقمبات الاقترادالمغ حجة 

 والفخضيات الإشكالية .2
استسخار التقمبات ، مازاؿ الاقتراد الشطخؼ كالتصبضقيعخفيا تصػرات  سا ذكخ مغبالخغع م

، أزمة الاثشضغ 1973 سشة أزمة الجكلار كالخكػد التزخسيك ات الستعاقبةالتي شػىجت خلبؿ الأزم
 رشعت 2008سشة  الأزمة السالضة العالسضةك  1998سشة  ، أزمة الشسػر الآسضػية1987سشة الأسػد 
حتى الجضل  .التشبؤية كل مخة إزاء الشطخيات الاقترادية السعضارية كالشساذج الإحرائضةالحجث 

عمى تقجيع تفدضخات إلى حج ما قادرة أنيا غضخ  كبجتالجقضقة كالتفرضمضة  DSGE الأخضخ مغ نساذج
(2018) بمػنذارو كل مغ ضلإلمرجمات العذػائضة مثمسا أشار  كالاقترادية كافضة للآثار السالضة

1 
(2018) ستغميتدك

 .إعادة بشاء نطخية الاقتراد الكمي مذخكعضسغ مداىستيسا في  2
ىضكمي ىجضغ مغ الشػع اليخمي، يجمج خ نسػذج يقجالجراسة تىحه  حاكؿت، في ىحا الاتجاه

بضغ نساذج التػازف العاـ الجيشامضكي العذػائي الشضػكشدية كمشيجضة شعاع الانحجار الحاتي البايدؼ 
                                                           

1 Blanchard, Olivier. On the future of macroeconomic models. Oxford Review of Economic Policy 34, no. 1-2 (2018): 43-54. 
2 Stiglitz, Joseph E. Where modern macroeconomics went wrong. Oxford Review of Economic Policy 34, no. 1-2 (2018): 70-106. 
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DSGE-BVAR  ىل  لكغ .مبات الاقترادية الجكريةمع التق تتفاعل بخشادة نقجيةفي إشار سضاسة
تقمبات الاقتراد الكمي تحميل  الشيػكشدية فعالة فيعذػائي الجيشاميكي العام التػازن الذج انس

 ؟ 1118-1111خلال الفتخة  بخرػصياتو الجدائخي 
 :مداعجة عمى ترػر السػضػع تتسثل في  إشكالضات فخعضةيسكغ كضع 

 دكرية ؟ كما مجػ انتطاميا ؟تقمبات الاقتراد الجدائخؼ ىل تعتبخ  -
 ما أىع السؤشخات التي يسكغ أف نخصج بيا التقمبات الاقترادية ؟ -
 ما أنػاع كمخاحل التقمبات الاقترادية ؟ -
 ما الدبب الأساسي السحخؾ لمجكرة الاقترادية ؟ -
؟ ككضف يتع الجمج بضشيا كبضغ  DSGEما السقرػد بشساذج التػازف العاـ الجيشامضكي العذػائي  -

 نطخيا كتصبضقضا ؟ VARنساذج 
 عمى أداة تداعج في إدارة تقمبات الاقتراد الكمي ؟ DSGE-BVARىل تشصػؼ مشيجضة  -
 تأثضخا في تقمبات الاقتراد الكمي الجدائخؼ صجمات الصمب أـ صجمات العخض ؟ قػػ أييسا أ -

، يسكغ أف 1اقتراديتضغ عمى الأقل في فتخة الجراسةمع الأخح بعضغ الاعتبار كجػد صجمتضغ 
 : فخضضة عامة تجضب عمى الإشكاؿ الخئضدي كسا يمينقتخح 

تصبيقية متكاممة لخصج -ةكمية وتقشية كسي-ةنطخية اقترادية جدئي DSGEمشيجية 
 تقمبات متغيخات الاقتراد الكمي الجدائخي.

 بالإضافة إلى الفخضضات الفخعضة التالضة :
 اتجاه دكرؼ في متغضخات الاقتراد الكمي الجدائخؼ متأثخة برجمات عذػائضة خارجضة. كجػد -
 .قتراديةجكرات الاالىشاؾ تخادؼ بضغ مفيػـ التقمبات ك  -
 تستاز التقمبات الاقترادية بالجكرية غضخ السشتطسة. -
 الاقترادية. تقمباتتدبق السؤشخات السالضة السؤشخات الاقترادية في مخاحل الأزمة مغ ال -
 لمتقمبات الاقترادية ىسا مخحمة الخكاج كمخحمة الكداد. أساسضتضغ يػجج مخحمتضغ -
 الجكرات الاقترادية ضاىخة لرضقة بالشطاـ الخأسسالي. -
 الاقتراد الكمي الجدائخؼ.تأثضخا في متغضخات صجمات العخض أقػػ  -
 أىجاف الجراسة . 3

يجمج خاص بالجدائخ نضػكشدؼ خ نسػذج يقجبشاء كتمغ الجراسة يتسثل في  اليجؼ الخئضدي
، بغخض ضة شعاع الانحجار الحاتي البايدؼ بضغ نساذج التػازف العاـ الجيشامضكي العذػائي كمشيج

                                                           
-1991دور الدياسة الشقجية في تحييج أثخ الرجمات الشفصية عمى بعس متغيخات الاقتراد الكمي ـ حالة الجدائخ في الفتخة  ،حقضقةمحمد  &خػيمج إبخاىضع  1

، 2، مجللبقتراد الجدائخؼ عمى ضػء التصػرات الاقترادية الاقمضسضة كالجكلضة التػجيات الشقجية كالسالضةكتاب السمتقى العمسي الػششي الأكؿ حػؿ  ،1117
 .537، ص2019جامعة الجمفة، 
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 ضجدتفتتقمل مغ مخاشخ الكداد ك ك تتػقع حجكث التقمبات الاقترادية الجكرية  نقجيةدضاسة التأسضذ ل
إلى حساية القجرة  ومكػناتعبخ  دعىي DSGEآخخ نسػذج  الخكاج قجر الإمكاف. بتعبضخ شافعمغ م

الذخائضة لمسدتيمظ، تعطضع ربح السدتثسخ، الحفاظ عمى تػازف مضدانضة الجكلة، ضساف السكاسب 
 .كل اليدات السحتسمةالاقترادية لمعالع الخارجي كالخفع مغ أداء الاقتراد الكمي تجاه 

 بالإضافة إلى :
سػضػع التقمبات الاقترادية الحؼ يعج مغ أىع قزايا تقجيع تحمضل معسق لمغ الشاحضة الشطخية،  -

لتقمبات كمرصمحات أخخػ لرضقة بو نطخية الاقتراد الكمي. كسا ندعى لمتسضضد بضغ مرصمح ا
 كثضخا ما تمتبذ لجػ الباحثضغ.

سى مذكمة اقترادية بعضجة عغ الاقتراديات الستخمفة نػعا ما، إذ أنيا تسذ ما يدمشاقذة  -
 الجكؿ الخأسسالضة غالبا ثع ترضب سائخ الجكؿ بالتبعضة.

الخرػص جو ك التعخؼ عمى السفيػـ الاقترادؼ لمرجمات عسػما كالرجمات العذػائضة عمى  -
 لجدائخ مغ خلبؿ أحجث نطخيات الاقتراد الكمي.في اكمجػ تأثضخىا عمى الشذاط الاقترادؼ 

حضث نصبق نسػذجا قاعجيا مغ أبدط  ،بشائياككضفضة  DSGEنطخة عامة عمى نساذج  تقجيع -
 .الجيشامضكي الشساذج السصػرة في مجاؿ الاقتراد الكمي

 الجراسة سيةأى. 4
مفتػح عمى الخارج صغضخ ك في ضل ضاىخة العػلسة، تأتي أىسضة ترسضع نسػذج لاقتراد 

ات خاصة بػجػد أزم خارجضةالتي مرجرىا الرجمات الالجدائخؼ لتحمضل تقمبات الاقتراد الكمي 
 اقترادية كمالضة دكلضة دكرية مثمسا أثخناه سابقا.

في  DSGE-BVARأكاديسضا، تشبع أىسضة الجراسة مغ كػنيا أكؿ عسل يصبق مشيجضة 
الػشغ العخبي كالتي تفتح آفاقا كاسعة لتصػيخ مشيجضات أدؽ كأحجث. مغ جية أخخػ، كمغ خلبؿ 

ائخ تبضغ لشا أف تشاكؿ مػضػع التقمبات الاقترادية لع يمق استقخاء الجراسات التجخيبضة حػؿ الجد 
حقو مغ البحث، كعمضو ىحه الجراسة تعج لبشة إضافضة تداىع في بشاء سػر البحث العمسي في 

 الجدائخ كالػشغ العخبي.
لسؤسدات الجكلة ضخكرة ممحة ديشامضكي عرخؼ بشاء نسػذج كمي قضاسي  تبخيع ميشضا،

يجعل مغ ما ىحا  ،الشفط صادرات كمضة عمى السعتسج الجدائخؼ  الاقتراد لخرػصضة نطخاالػصضة 
لحا كانت كلا زالت مدألة تشػيع  محل شظ التقمبات كالجكرات الاقتراديةعمى تحسل لاقتراد اقجرة 

 ميسة.جج مػارد الاقتراد الػششي 
يسكغ اعتبار . DSGE-BVARمػضػع التقمبات كمشيجضة  ىسا تشبع الأىسضة مغ مدألتضغ

السشيجضة الستبعة للئجابة عمى إشكالضة الجراسة أكثخ أىسضة مغ مػضػع البحث لكػنيا أداة ججيجة 
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ندبضا تدتخجـ لمسخة الأكلى عمى الاقتراد الجدائخؼ. ىحه الشطخة مدتداغة في تخرز الاقتراد 
في مػاضضع  الكسي أيغ تكػف لمسشيجضة كلمشسػذج القضاسي السصبق قضسة عمسضة مبتكخة تفضج

 اقترادية مختمفة.
 الجراسة  حجود. 5

 سعخفضة.الحجكد المانضة ك الحجكد الد  ،سكانضةال الحجكد ىيثلبث محجدات ب ج ىحه الجراسةقضّ تت
الحؼ يتفاعل مع الخارج برفتو متأثخا  الحجكد السكانضة لمجارسة ىي الاقتراد الكمي الجدائخؼ  -أولا

 اقتراد صغضخ مفتػح عمى الخارج.تسثل الجدائخ بتعبضخ الاقتراد الكسي ، لا مؤثخا
تغصي العضشة حضث  بتخددات فرمضة 2018إلى  2000الدمانضة فيي الفتخة مغ  الحجكدأما  -ثانيا
 التالضة :عتبارات لبتع اختضارىا ل مذاىجة 76

استقخار سضاسي كأمشي كتجانذ حقبة الألفضشضات سضاسي بالجرجة الأكلى إذ تسثل اعتبار  -
 .اجتساعي-ؼاقتراد

التدعضشضات ككحا اعتبار اقترادؼ لخمػىا مغ التغضخات اليضكمضة التي عخفتيا فتخة الثسانضشضات ك  -
 .عمى الخارج افعمضالاقتراد التذكل كاضح السعالع لمقصاع الخاص كانفتاح 

 حتتإحرائي إذ البضانات الفرمضة لمسجسعات الكمضة كالسعمػمة الإحرائضة عسػما لع اعتبار  -
كسشة أساس  لمجكلار حقضقضةبالقضع التكػف دتخجميا نالتي البضانات إلا بعج الألفضشضات. العمسي لمبحث 
كالتقمبات الدضاسضة لخمػىا مغ اليدات ك تقخيبا في مشترف فتخة الجراسة تع اختضارىا  2010مػحجة 

مثل قػاعج  السعتسجةنذخات اليضئات الإحرائضة آخخ  مرجر البضانات .أك الاجتساعضة قتراديةالا
معصضات الحرػؿ عمى صعػبة  سشػاجومع ذلظ  بضانات البشظ العالسي كصشجكؽ الشقج الجكلي.

 .الفرل التصبضقيفي  حدابيا إحرائضابفرمضة لبعس الستغضخات 
تجاكزىا نكىي عقبة  DSGEشح السرادر العخبضة حػؿ مػضػع  في تتسثلالحجكد السعخفضة  -ثالثا

 .1السرصمحات كإثخاء القامػس العخبي بياعمسضة لبعس تخجسة ب
 الجراسة  ىيكل. 6

الاستقخاء الػصفي أؼ القضاسي الكمي الاقتراد الجراسة تذبو إلى حج بعضج مشيجضة مشيجضة 
ندب لمسشيجضة الستبعة ىي مشيجضة لكغ التعبضخ الأ لمسػضػع محل البحث. كالاستشباط التحمضمي

بدبب أف نساذج التػازف العاـ الجيشامضكي العذػائي  أك مشيجضة الاقتراد التصبضقي الاقتراد الكسي
نساذج كمضة كسضة  DSGEضػجج مغ يعتبخ ف، تقمضجيةإشار عسل متسضد عغ الشساذج القضاسضة ال

لو مفيػـ خاص يتسضد بتفدضخه  DSGEكلضدت نساذج قضاسضة لأف حج الخصأ العذػائي في نساذج 
 .الاقترادؼ البحت دكف شخكط إحرائضة صارمة كسا ىػ معسػؿ بو في الاقتراد القضاسي

                                                           
 .XVIII الرفحة ججكؿالسرصمحات السعشضة أكردناىا في  1
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ضافة إلى لإرئضدضة بانقاط ع بسفي الأشخكحة  تشاكؿإشكالضات الجراسة ن لأجل مشاقذة
 في : طشقاحه الىالشتائج كالتػصضات. تتسثل 

 تعاريف كتحالضل عامة عغ التقمبات كالجكرات الاقترادية مغ حضث أنػاعيا، أسبابيا -أولا
 آثارىا كمخاحميا.

محاكلة فيع آلضة حجكث كبشاء التقمبات في ضػء الشطخيات الاقترادية التي نرشفيا  -ثانيا
الشطخيات  ،قبل الكشدية، الشطخيات الكلبسضكضة كالشقجية مخاحل كبخػ كىي الشطخيات ما أربعإلى 

كأخضخا الاتجاه الحجيث لتفدضخ التقمبات الحؼ يجمج بضغ الأفكار الكلبسضكضة  الكشدية كالشضػكشدية
 .كالكشدية

تبار باعالاقترادية جكرات العمى أحجث نطخية تشاكلت مػضػع التقمبات ك التخكضد  -ثالثا
أسبابيا صجمات عذػائضة تحجث في نطاـ كمي يتفاعل فضو كحجات جدئضة برفة متدامشة كنعشي بيا 

 نساذج التػازف العاـ الجيشامضكي العذػائي.
التجخيبضة السصبقة عمى الجدائخ كالتي عالجت مذكمة أىع الجراسات استعخاض  -رابعا

 . DSGEنساذج التقمبات الاقترادية خاصة تمظ التي استخجمت 
ثع نطخة مخكدة عمى  DSGE-BVARكمشيجضة الشضػكشدؼ لشسػذج معادلات اتقجيع  -خامدا

 . Dynareالستغضخات ككضفضة معالجتيا قبل مباشخة التصبضق ببخمجضة 
الاقتراد الكمي الجدائخؼ في الألفضة الثالثة بعضجا عغ شبضعة نطخة عمى إلقاء  -سادسا

تحمضل تقمبات الاقتراد الكمي الجدائخؼ مغ مشطػر ك  التجخيبضةشتائج العخض الخمفضات الشطخية ثع 
 السصبق.الشضػكشدؼ نسػذج التػازف العاـ الجيشامضكي العذػائي 

الجراسة بالإجابة عمى الإشكالضات السصخكحة كإضيار جػانب أخخػ متعمقة ختتع تل -سابعا
 .ضغ كالسيشضضغ عمى الدػاءضبالسػضػع قج تفضج الأكاديس
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 الفرل الأول تسييج

 ىلإعساؿ ثع لأادكرات  ىلإ مغ تدسضة الجكرات التجاريةالتقمبات الاقترادية تصػر مفيػـ 
كىػ مرصمح حجيث نػعا ما مقارنة ببعس السرصمحات ذات الرمة، حضث  الجكرات الاقترادية.

كاف يعبخ عشو بالأزمات الاقترادية قبل أف تكتذف ضاىخة الجكرات الاقترادية في القخف التاسع 
، حضث اـ الدػؽ الحخطشلالتقمبات الاقترادية صفة ملبزمة في ىحا الإشار، ضيخ أف  .عذخ

التي تتبع نطاـ الاقتراد  اتقترادلاالتي تػاجو ا الخئضدضةمغ السذكلبت الجكرية التقمبات  تبختع
رفاىضة  بسدتػػ ة مالاقترادية الكمضة كتكػف كثضقة الر السؤشخاتتشتاب العجيج مغ ، كسا الحخ

 .الخأسساليالاقترادؼ  الشطاـ

مجخلب مفاىضسضا حػؿ ىحا الفرل  نقجـ فيالتقمبات الاقترادية  بسفيػـلأجل الإحاشة 
  :التالضة الشقاط مع الإشارة إلى سػضػع ال

 . تعاريف كتحالضل عامة عغ التقمبات الاقترادية.1
 . أنػاع التقمبات كالجكرات الاقترادية كمخاحميا.2
 التقمبات كالجكرات الاقترادية ككسائل الحج مشيا.أسباب . 3
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 الاقتراديةوالجورات . تعاريف وتحاليل عامة عغ التقمبات 1
 الاقترادية والجورات . مفيػم التقمبات1.1

زيادة ضخسة ى لإرف القخف الثامغ عذخ تشمشح منجاح الثػرة الرشاعضة في أكركبا أدػ 
الاىتساـ بسػضػع  أة بجضالرشاع الخأسسالضةمخحمة  بجاية ، كمعفي الإنتاج في الجكؿ الحجيثة

 .التقمبات كالجكرات الاقترادية
 ىلإ Trade Cyclesمغ تدسضة الجكرات التجارية التقمبات الاقترادية لقج تصػر مفيػـ 

كىػ مرصمح  .Economic Cycles الجكرات الاقترادية ىلإثع  Business Cyclesعساؿ لأادكرات 
حجيث نػعا ما مقارنة ببعس السرصمحات ذات الرمة، حضث كاف يعبخ عشو بالأزمات 

 .1الاقترادية قبل أف تكتذف ضاىخة الجكرات الاقترادية في القخف التاسع عذخ
مغ جانب السدتيمكضغ  لمشطاـ الخأسساليملبزمة  كمؤشخاتياالتقمبات الاقترادية بكل أنػاعيا 

ىحه التقمبات كالجكرات يضئ السشاخ الاقترادؼ لحجكث ي مغ الأخضخاف ىساحاف يف ،كالسشتجضغ
اـ طة الفخدية كنأف التقمبات الاقترادية صفة ملبزمة لمسشذأ Hansen ىاندغالاقترادية. يؤكج 

التي تػاجو  الخئضدضةتعج التقمبات كالجكرات الاقترادية مغ السذكلبت ، حضث الدػؽ الحخ
 السؤشخاته التقمبات التي تشتاب العجيج مغ حى التي تتبع نطاـ الاقتراد الحخ. اتقترادلاا

 .الخأسساليالاقترادؼ  الشطاـرفاىضة  بسدتػػ ة مالاقترادية الكمضة كتكػف كثضقة الر
بيا  أكغضخ متشب كلكشيا غضخ مشتطسة ىي تحبحبات متكخرةالتقمبات الاقترادية  تعخيف أول :

في  عادة تحجث ىحه التحبحبات أخح مجخاىا عبخ الدشضغ.لعاـ التي تقترادؼ افي الشذاط الا
حضاف فإنيا الأكالأسعار. كفي معطع نتاج، العسالة لإا ،قترادية الكمضة مثل الجخلالستغضخات الا

 .2ت مختمفةكلكغ بسعجلا نفدو تجاهترضب ىحه الستغضخات في الػقت كالا
كسي حدابي  بأنيا تغضخالجكرة الاقترادية Mitchell (1946 ) ميتذلؼ عخّ  تعخيف ثان :

 . 3الاقترادؼالاقترادؼ الكمي كيكػف كثضق الرمة بسدتػػ رفاىضة الشذاط  طيسذ الشذا
في الشذاط الكمي لمجكلة التي بأنيا نسػذج لتقمب مػجػد  Burns بيخندعخفيا  تعخيف ثالث :

 .4ةفضيا العسل مشفح بذكل رئضدي في السؤسدات الخاص

                                                           
، 16اقتراديات شساؿ إفخيقضا، ع، مجمة نطخيات الجورات الاقترادية الحجيثة وصخاع الدياسات الاقتراديةالبذضخ عبج الكخيع،  &دحساف بػاعمي سسضخ  1

 .3، ص2019
، مجمة الإدارة كالتشسضة 1116-1971التقمبات الاقترادية الجولية وأثخىا عمى أسعار البتخول : دراسة قياسية لمفتخة علبـ عثساف،  &سشػساكؼ صالح  2

 . 346، ص2018، جػاف 13لمبحػث كالجراسات، ع
  .169، ص2018، عساف، 1، طية الستقجمةالشطخية الاقترادية الكمحسضج الجسضمي،  3
جامعة بابل ، مجمة كمضة الإدارة كالاقتراد لمجراسات الاقترادية كالإدارية كالسالضة، التحميل الفكخي لمجورات الاقتراديةرجاء خزضخ عبػد مػسى الخبضعي،  4

 .40-1ص، 2012ديدسبخ  ،7، ع2012مج ،كمضة الإدارة ك الاقتراد
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قترادؼ، لمشذاط الافي السدتػػ العاـ قمبات بأنيا ت بيخندتعخيف آخخ لػ رابع :تعخيف 
الشاتج في  ضخمثل معجؿ البصالة كمعجؿ التغالستغضخات ؿ بعس لبكغ قضاس ىحه التقمبات مغ خيسك 

 .1حقضقيلاالػششي الإجسالي 
ؿ بأنيا التأرجح شبو السشتطع في معج P.M. Johnson جػندػن عخفيا  تعخيف خامذ :

أدنى أك أعمى بجرجة كبضخة مغ الاتجاه العاـ شػيل الشسػ الاقترادؼ في بمج ما كيكػف ىحا التأرجح 
 .2الفعالضات الاقترادية الكمضة بالأجل في معجؿ نسػ الإنتاجضة الكمضة لأغم

ىي تقمبات في اتجاه الستغضخات الاقترادية الكمضة مثل الشاتج الكمي  تعخيف سادس :
كالأسعار. تتدع بتكخار حجكثيا الحؼ قج يكػف مشتطسا في بعس الأحضاف أك غضخ مشتطع كالتذغضل 

 .3في كثضخ مغ الأحضاف

أك . كميفي مؤشخات الشذاط الاقترادؼ الالجضبضة ىي نػع مغ التقمبات  تعخيف سابع :
 .4العجيج مغ الأنذصة السحجدةالتي تسذ ستشػعة الجكرات ىي مخكب مغ ال

اضصخاب مفاجئ يصخأ عمى التػازف الاقترادؼ الشاشئ عغ الاختلبؿ ىي  تعخيف ثامغ :
 .5بضغ الإنتاج كالاستيلبؾ
ىي مخاحل مختمفة تجسع بضغ تقمبات الأعساؿ فضسا بضغ أزمتضغ كتشصمق مغ  تعخيف تاسع :

الأزمة إلى الخكػد إلى الانتعاش إلى الأزمة مغ ججيج معبخة بحلظ عغ شبضعة التصػر الجكرؼ 
 .6الخأسساليللبقتراد 

ىي ارتفاع كانخفاض شبو متدامغ في أغمب مؤشخات الاقتراد، كتسضل ىحه  تعخيف عاشخ :
 .7التقمبات إلى التكخار بذكل شبو مشتطع بضغ حضغ كآخخ

مطاىخ الاقترادية تتسحػر كميا حػؿ جكرات تقمبات كالخخػ لمالأتعخيفات ال تػجج العجيج مغ
لكغ يسكغ انتقاء  خدائخ كبضخة.مغ آثار ك يشتج عشيا كما اختلبؿ كاضصخاب الحضاة الاقترادية 

مدتقخ في السجة  عاـتجكر حػؿ اتجاه  متشاكبة تغضخات"تعخيف جامع لمتقمبات الاقترادية كىػ أنيا 
كتسثل إحجػ  برفة متدامشة، الستغضخات الاقترادية تسذ أغمبأك القرضخة الصػيمة أك الستػسصة 

 ."معالع الشطاـ الاقترادؼ الحؼ يعتسج عمى قػانضغ الدػؽ كالسشافدة
 

                                                           
 .471، ص2016، 1، السجمة العمسضة للبقتراد كالتجارة، عأثخ استخجام التحميل الفشي في تحجيج الجورات الاقتراديةمحمد محمد حمسي،  1
 .6، صالسخجع الدابق 2
 . 4، ص2010، الذاممة الحىبضة، الشطخيات الشقجية ودورىا في تفديخ الجورات الاقتراديةىايل عبج السػلى شذصػش،  3

4 Miloslav S. Vosvrda, Business Cycles Theory, Academy of Sciences Czech Republic, 2002, p201.  
 . 145، ص2008، 9، ع2، الغخؼ لمعمػـ الاقترادية كالإدارية، مجدورات الأعسال في السجرسة الشسداويةجػاد كاضع البكخؼ،  5
 .نفدو 6
 .نفدو 7
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 . علاقة التقمبات الاقترادية بالسرصمحات ذات الرمة2.1
 التقمبات والجورات الاقترادية .1.2.1

الجكرؼ كالسشتطع إلى غاية  درج الاقتراديػف عمى كصف التقمبات الاقترادية بسدارىا
حخكة ( الحؼ قاؿ بأف التقمبات الاقترادية لا تترف بالزخكرة بال1975) Lucas لػكاس تقجيع

كالانتطاـ. لحا نججه مغ السفكخيغ الأكائل الحيغ فخقػا بضغ مرصمح التقمبات الاقترادية  الجضبضة
 بمػسخكالجكرات الاقترادية ثع تبعو في ذلظ أنرار نساذج دكرات الأعساؿ الحقضقضة في مقجمتيع 

Plosser (1989)1: تتسثل أىع الاختلبفات التي رصجناىا بضغ السرصمحضغ في . 
الجكرة الاقترادية تعتبخ تقمبات مشتطسة في الشذاط الاقترادؼ عكذ التقمبات التي غالبا ما  -

بفتخات مختمفة دكرات تكػف غضخ مشتطسة. بتعبضخ آخخ يسكغ القػؿ إف التقمبات الاقترادية ىي 
خرػصضة  كل دكرة، حضث إف لجلك شػيمة الأقرضخة أك متػسصة أف قج تكػ كغضخ متذابية إذ 

 ك اللبحقة ليا.ألمجكرات الدابقة شبق الأصل لضدت صػرة فيي 
الجكرة تجسل معشى كمضا يذسل جسضع الأنذصة الاقترادية، أما التقمبات الاقترادية فستزسشة في  -

 .2الأسعارالجكرة كتختز بشذاط اقترادؼ دكف آخخ كالإنتاج كالتػضضف ك 
التقمبات تعبخ عغ انحجار مشحشى الجكرة الاقترادية، فضقاؿ مثلب إف دكرة اقترادية أشج تقمبا  -

 بسعشى أحج مضلب مغ الأخخػ.
مرصمح التقمبات أعع استخجاما مغ مرصمح الجكرة، حضث نجج التقمبات السػسسضة كالتقمبات  -

التي تستج عادة بضغ  الأخز بالجكرة الاقتراديةالعذػائضة كالتقمبات الجكرية، كىحه الأخضخة ىي 
 .3سشتضغ إلى ثساني سشػات

برفة عامة فإف التفخقة بضغ السرصمحضغ يكاد يكػف مشعجما في الأدبضات السعاصخة، لحا 
نجج في الجراسات الحجيثة مغ يصمق مفيػـ التقمبات عمى الجكرات كالعكذ صحضح نطخا لمتذابو 

 ب حجكثيسا كمخاحميسا كآثارىسا كىػ ما سشجرج عمضو في ىحه الجراسة.الكبضخ بضشيسا مغ حضث أسبا
 التقمبات ودورات الأعسال الدياسية .2.2.1

فإف دكرة الأعساؿ الدضاسضة ىي دكرة اقترادية  M. Kalecki كالاكيحدب الاقترادؼ 
. يػجج مغ يدسي ىحا الشػع مغ 4تيتع بتحمضل العلبقة بضغ الاعتبارات الدضاسضة كالقخارات الاقترادية

 التقمبات الاقترادية بجكرة الانتخابات العامة نطخا لارتباشيا بالحسلبت الانتخابضة الجكرية. 

                                                           
 .4، صمخجع سبق ذكخهالبذضخ عبج الكخيع،  &دحساف بػاعمي سسضخ  1
 .171، صمخجع سبق ذكخهحسضج الجسضمي،  2

3 Dimsdale N, Thomas R. Op.Ct, p8. 
 .7، السخكد الضسشي لمجراسات الاستخاتضجضة، صشعاء، دكف سشة نذخ، صالدياسة الاقتراديةمحمد أحسج الأفشجؼ،  4
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الحكػمات في أثشاء فتخة الانتخابات تفزل تصبضق سضاسة مالضة تػسعضة مغ أجل تخفضس 
ترػيت ليحه الحكػمة. لكغ معجلات البصالة كمغ ثسة خمق مشاخ استثسارؼ يحفد أفخاد السجتسع لم

ىحا الانتعاش في الجكرة الاقترادية يدبب فجػة تزخسضة مسا يمجئ الحكػمة بعج إعادة انتخابيا 
إلى كبح الصمب الكمي لمتحكع في التزخع كمغ ثسة ضيػر اتجاه انكساشي في الجكرة الاقترادية 

 .1إلى غاية السػعج الانتخابي القادـ
 الاقتراديةالتقمبات والأزمات  .3.2.1

كمفيػػػـ  مفيػػػػـ الأزمػػةالاقترادية بضغ فػػػػا الأزمػػات عخّ الاقتراديضغ الحيغ بعس  يفخؽ لػػػع 
الكثضخ فػي يدتعسل كسخداؼ لسرصمح الأزمة جكرة ال مرصمح فقػػج كاف، الجكريةأك التقمبػػات  الػػجكرة

مشذأ ىحا التػافق ىػ أف كمسة الجكرة مدتعارة مغ عمع الفمظ كتع استبجاليا بكمسة  .مػغ الجراسػات
التالضة بأنيػا فتػػخة الذػػجة الاقترادية تعػخؼ الأزمػػة الأزمة في لغة الاقتراد. مغ ىحا السشطػر 

ت يسكغ كججنا جسمة مغ الاختلبفاالترفضة بضغ التعبضخيغ  . لكغ بعج2لػحركة الازدىػػار الاقترػػادؼ
 حرخىا في الشقاط التالضة :

 تصمق برفةفي بمج ما ك اضصخاب مفاجئ يصخأ عمى التػازف الاقترادؼ الأزمات الاقترادية  -
. أما التقمبات الجكرية خاصة عمى الاضصخابات الشاشئة عغ اختلبؿ التػازف بضغ الإنتاج كالاستيلبؾ

 .3عسػماالصبضعضة تجؿ عمى الانتطاـ في التعاقب التي تخزع لو الطػاىخ ف
 الازدىػار حػالات حضث تتزسغ ىحه الأخضخةالاقترادية الجكرة الأزمة أكثخ خصػرة مغ  -

الفكخ الخأسسالي  لكغ حدبفالازدىػار مػخة أخػخػ كىكحا.  ثػع الانتعػاش كبعج ذلظ الكدػاد كالانكسػاش
أدرجت ضسغ  فقج الاقترادؼلشذاط تحبحبات ا أما لخكػد كالكداد بسرصمح الأزمػةيتع التعبضخ عغ ا

 .4الاقتراديةمفيػػـ دكرة الأعسػاؿ أك الجكرة 
، إذ تسثل 5تعتبخ الأزمات الاقترادية مخحمة ضخفضة مغ مخاحل التقمبات الاقترادية الجكرية -

الأزمة انحخافا خصضخا في السدار العادؼ لمشذاط الاقترادؼ لكغ التقمبات ىي تعاقب كتػاتخ في 
 ف أنػاعيا.التحبحبات بسختم

 التقمبات والخكػد التزخسي .4.2.1
 تػازف لامذكمة الاقتراد العالسي كاجو أيغ فتخة الدبعضشات ضيخ مرصمح الخكػد التزخسي 

أخحت الجكرة  حضث ،فخاط في الإنتاج كعجـ قجرة الدػؽ عمى استضعابوبدبب الإاقترادؼ 
                                                           

 .نفدو 1
 .، أشخكحة دكتػراه، جامعة السػصل1111-1961الأسعار العالسية لمحبػب لمسجة الآثار الاقترادية للأزمات في عبج الله عبج الػاحج مرمح الخػلاني،  2

 .9، ص2005
 .6، صمخجع سبق ذكخهرجاء خزضخ عبػد مػسى الخبضعي،  3
 .10، صمخجع سبق ذكخهعبج الله عبج الػاحج مرمح الخػلاني،  4
 .3، صمخجع سبق ذكخهالبذضخ عبج الكخيع،  &دحساف بػاعمي سسضخ  5



 مفاىضع أساسضة حػؿ التقمبات كالجكرات الاقتراديةالفصل  بسم الله

 

 
- 7 - 

تدامشيا مع  آنحاؾ ىػمة الاقترادية غخب ما سجمتو الأز أ الاقترادية مدار الخكػد كالبصالة ككاف 
أف إلى نذضخ ىشا  .1الخأسسالضة قػة الاحتكاراتيجج لو الخبخاء تفدضخا نطخيا سػػ  لعك . التزخع

ميسة نطخية حقضقة التزخسي بالاستشاد إلى سضل إلى الخكػد التعدز  جلالجكرية شػيمة الأالتقمبات 
 .الى التشاقزف معجؿ الخبح في الأجل الصػيل يتجو أفي تتسثل 

 التقمبات ودورات الأعسال .5.2.1
سالضة لاؽ ار ك لأدػؽ ابقترادؼ الحؼ يخبط الدمع سشصق الالسجخل لفيع العساؿ الأدكرة اج تع

سفيػـ ليحا الشبقا  .قترادؼالاالتػسع أك الانكساش تػقع مخحمة لشخا ؤ سػؽ الدشجات متعتبخ حضث 
. 2متعاقبة ست مخاحل يف عمالدشجات كالدالأسيع ك غ ضعساؿ بلأدكرة ا M.Pring شجيمارتغ بخ صسع 

عسػما يسكغ القػؿ إف دكرة الأعساؿ تدبق الجكرة الاقترادية، بتعبضخ آخخ فيي مؤشخ لحجكثيا 
 سػاء مخحمة الخكاج أك الكداد.

 التقمبات والجورات الاقترادية الحقيقية .6.2.1
ججيجة كغضخ مألػفة لتحمضل كدراسة يشزػؼ مفيػـ الجكرات الاقترادية الحقضقضة تحت نطخية 

التقمبات الاقترادية، حضث خمرت ىحه الشطخية إلى ثلبث خرائز جػىخية لمتقمبات التي تسضد 
 : 3الجكرات الاقترادية الحجيثة في

 أنيا ترضب كافة الستغضخات الاقترادية الأساسضة أؼ أنيا تقمبات مذتخكة.  -
 كأنيا تتدع بالاستسخارية كالتخابط.  -
 كأف درجة عسقيا يختمف مغ متغضخ لآخخ. -

 التقمبات الاقترادية والذػاش .7.2.1
فدخ بالشطاـ ذاتو تدكرية داخمضة غضخ تقمبات التغضخات السذػشة ىي  حدب نطخية الذػاش

السدارات السعقجة بدبب سخعة تحجث ىحه عغ كجػد مدارات معقجة كغضخ قابمة لمتشبؤ،  ةناتج
 .4دبب في خصأ كبضختي احضث أف خصأ صغضخ لأؼ ضاىخة ئضة التأثخ بالذخكط الابتجا

إحضاء الاىتساـ بالفخضضة القائمة بأف تػشجت مع  علبقة ضاىخة الذػاش بالتقمبات الاقترادية
قابل داخمي محخؾ كالطػاىخ الاقترادية الجيشامضكضة السعقجة الأخخػ قج يكػف ليا السجسعة التقمبات 

ا دكر ىحه الأخضخة تمعب في ىحه الحالة . الخارجضة حتى في غضاب الرجمات العذػائضة للبستسخار

                                                           
 .36، صمخجع سبق ذكخهزضخ عبػد مػسى الخبضعي، رجاء خ 1
 .476، صمخجع سبق ذكخهمحمد محمد حمسي،  2
، أفخيل 458-457، ع91، مجمة مرخ السعاصخة، مجالجورات الاقترادية العيشية والتفديخ الشيػكلاسيكي الحجيث لمتقمبات الاقتراديةكفا عبج الباسط،  3

 .378، ص2000
  .352-351ص ،2011، دار الحامج، الأردف، 1، طالقياسيشخق الاقتراد محمد شضخي،  4
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يسكغ أف تػلج تقمبات الأكثخ قبػلا ك الستصػرة  DSGEحتى نساذج  التقمبات.تعسضق ا في ثانػي
 .1مثاليفي اقتراد سػؽ يعسل بذكل حتى قج تشذأ الذػاشضة  كبالتالي التقمبات ،داخمي شػاشك 

الاختبارات القضاسضة الستعمقة بالعذػائضة بشجاح  معطعتستاز التقمبات الذػاشضة بأنيا تجتاز 
 .2كحلظ تفي الػاقع لضد اككأنيا متغضخ عذػائي لا يحجث سػػ ضػضاء بضزاء لكشي

 :الأخخػ الذكل السػالي يػضح الفخكؽ بضغ التقمبات الجكرية كالذػاش كبعس التقمبات 

 يػضح الفخوق بيغ التقمبات الجورية والذػاش وبعس التقمبات السذابية (1)الذكل رقع 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

، اليضئة العامة الدػرية نطام يشتج عغ الذػاشإيدابضلب استشجخ،  &إلضا بخيغػجضغ إعجاد الصالب اعتسادا عمى السرجر : 
 .232، ص2008لمكتاب، 

 التقمبات والشسػ الاقترادي .8.2.1
بضغ تقمبات  تبادلضةعلبقة تػجج حدب الشطخية الاقترادية كالبحػث التجخيبضة السختمفة فإنو 

قمل تالاقتراد الكمي  اتف تقمبأإلى العلبقة الأكلى تذضخ . الاقتراد الكمي كالشسػ الاقترادؼ
عمى الشسػ كبضخ معػلسة تأثضخ لتػحي بأف للبقتراد. العلبقة الثانضة  بالفعل الشسػ شػيل الأجل

التكامل التجارؼ ك  مثل الاستثسار السحمي كالشسػ الدكانيكبالتالي تقمبات أكثخ عمى مكػناتو 
الاقتراد عمى العالع الخارجي كمسا زادت حداسضة الشسػ انفتاح ، بعبارة أخخػ كمسا زاد كالسالي

 في الاقتراد الكمي. أكبخ اتتقمبالاقترادؼ لمرجمات مسا يؤدؼ إلى إلى 

                                                           
1 Boldrin M. The impact of chaos on economic theory. Impact of Chaos on Science and Society. 1997, p275-97. 
2 Baumol WJ, Benhabib J. Chaos: significance, mechanism, and economic applications. Journal of economic perspectives. 1989 
Mar, 3(1), p77-105. 

 حالة مدتقخة ثابتة

 تقمبات دكرية معقجة

 تقمبات دكرية جضبضة 

 تقمبات دكرية شػاشضة
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رشاعضة كالتي ىي كالالاقترادات الستقجمة تختمف لجػ تجاعضات لإشارة إلى أف التججر ا
 سمبضةدكف حجكث تأثضخات  اتالقجرة عمى تحسل مدتػيات أكبخ مغ التقمبليا حضث  ،عػلسة أكثخ

 .1الاقترادؼ عمى الشسػ
نساذج  ع ركادنجج أػبخز مغ دمج بضغ ضاىختي التقمبات كالشسػ الاقترادؼ ىمغ جية أخخػ 

ردا عمى التسضضد السحكػر بضغ السفيػمضغ بأف التقمبات تتعمق بإشكالضات دكرات الأعساؿ الحقضقضة 
حضث يخػ أنرار ىحه الشطخية أف الأسباب التي . الأجل القرضخ كالشسػ يختبط بالآجاؿ الصػيمة

  .2كأىسيا التغضخات التكشػلػجضة تشدب ليا التقمبات ىي نفديا التي تحجد اتجاه الشسػ

 التقمبات والتغيخات الاقترادية .9.2.1
التغضخات الاقترادية تأخح شابعا ضخفضا كتكػف أقل حجة مغ التقمبات الاقترادية. أحضانا 
تكػف التغضخات الاقترادية حادة في شكل تغضخ ىضكمي لكشو ضخفي كغضخ دكرؼ مثمسا ىػ الحاؿ في 

 الجكرية. التقمبات الاقترادية
 التقمبات الاقترادية والتقمبات السػسسية .10.2.1

 ػالتقمبات السػسسضة ىي تقمبات دكرية لكشيا في حجكد الدشة الذسدضة، بعبارة أخخػ لا تتعج
التقمبات السػسسضة سػاء السشتطسة أك العذػائضة الدشة الػاحجة ميسا كانت الجكرات )سجاسضة أك 

التقمبات الاقترادية الجكرية يتعجػ مجاىا الدمشي الدشة الػاحجة فرمضة أك شيخية(. في حضغ أف 
 حضث أف أقل دكرة تكػف في حجكد سشتضغ.

 الاقترادية والجورات . السؤشخات الخاصجة لمتقمبات3.1
 . السؤشخات الخئيدية1.3.1

ف مثل ىحا لأ ،الجكرة الاقترادية ىػ التغضخ في حجع الجخل الحقضقي غمؤشخ ع أفزل
 .3ةمايىػ نتضجة سمدمة شػيمة مغ التغضخات في العجيج مغ السؤشخات الاقترادية الكمضة الالتغضخ 

 التذغضلكمدتػػ  ػششينفاؽ الكمي يتغضخ تبعا لحلظ مدتػػ الإنتاج التغضخ مدتػػ الإ حضث إذا
مدتػػ الاستثسار كيتبع ذلظ بقضة السؤشخات الاقترادية، كسا تشعكذ التغضخات في  ةكمغ ثس
 السشتَجة.لجسضع الدمع كالخجمات  الكمي كفي مدتػػ الأسعار عمى القضسة الشقجية الإنتاج

ىشاؾ عجة مؤشخات تدتخجـ لخصج نػع الجكرة أك السخحمة التي تسخ بيا بشاء عمى ثلبث 
 : 4مؤشخات رئضدضة ىي

                                                           
، السؤتسخ العمسي الدشػؼ الخامذ كالعذخيغ للبقتراديضغ السرخيضغ : قزايا العػلسة كتأثضخىا العػلسة : تقمبات الاقتراد الكمي والشسػإبخاىضع محمد فتحي،  1

 .17، ص2006كالتذخيع، القاىخة، عمى الجكؿ الشامضة، الجسعضة السرخية للبقتراد الدضاسي كالإحراء 
 .422، صمخجع سبق ذكخهكفا عبج الباسط،   2
 .169، صمخجع سبق ذكخهحسضج الجسضمي،  3
 . 6، صمخجع سبق ذكخهالبذضخ عبج الكخيع،  &دحساف بػاعمي سسضخ  4



 مفاىضع أساسضة حػؿ التقمبات كالجكرات الاقتراديةالفصل  بسم الله

 

 
- 10 - 

 التغضخات في الشاتج الجاخمي الخاـ أك بتعبضخ أكثخ دقة معجلات الشسػ الاقترادؼ. –
 ضخات في مدتػػ الاستخجاـ أك بعبارة أكثخ عسػمضة معجلات البصالة.التغ -
 التغضخات في السدتػػ العاـ للؤسعار أك بعبارة أدؽ معجلات التزخع. -

 . السؤشخات الثانػية2.3.1
بالإضافة لسا سبق تػجج مؤشخات ثانػية لكشيا تعبخ عغ شبضعة التقمبات الاقترادية يسكغ 

 إيجازىا فضسا يمي :
 التحبحبات في مؤشخات الأسػاؽ السالضة. -
 فػعات سػاء بالعجد أك بالفائس.جاختلبؿ مضداف الس -
 انيضار أك الارتفاع السفاجئ في أسعار صخؼ العسمة. -
 التغضخات في الاستيلبؾ كالاستثسار كنرضب الفخد مشيسا. -
 .1الأجػر كالأرباح كالتغضخات في تػزيع الإنتاج بحدب القصاعات -
 كالخجمات الأخخػ.دمع الاستيلبؾ الدمع السعسخة درجة تقمب أعمى مغ ك إنتاج عمى طيخ ي -
 في مخحمةالخكػد كالديادة خلبؿ  مخحمةالفائجة إلى الانخفاض خلبؿ  معجلاتسضل الأسعار ك ت -

 الانتعاش.
 .2صعػدا أك ىبػشا نفذ اتجاه دكرة الأعساؿكالتذغضل تأخح التػضضف تقمبات  -
، فتقمبات أسعار الشفط تتدبب ة الجكرة الاقتراديةمجػ حجيبضغ ؾ الشفط مؤشخ حداس استيلب -

 قتراد يجخل في فتخة انكساشالامغ في انخفاض عػائج الجكؿ السرجرة لو كىحه التقمبات تجعل 
تعتبخ صشاعة حضث ، لكميبالتغضخ في الصمب اكقصاع الأشغاؿ العسػمضة نتاج الرشاعي لإيتأثخ ا -
مرجره قصاع البشاء تقمبات كسا أف  .كضةستيلبلاأكثخ تأثخا مغ صشاعة الدمع ا الخأسسالضةدمع ال

نتاج دكف لإكبسا أف السشتج ىجفو تعطضع الخبح فيػ يتػسع في ا ،شخكط التسػيل كأسعار الفائجةتغضخ 
 .جيػف الكبالتالي التػقف عغ سجاد  سشتجاتالترخيف مايؤدؼ إلى سػء عاة جانب الصمب كىػ ا مخ 
قترادؼ نتضجة عجد في حالة الخكػد الابشدب متفاكتة عساؿ لأتشخفس أرباح قصاع ا -

 .السؤسدات عغ ترخيف مشتجاتيا
قترادؼ ستثسار، ففي فتخة الخكاج الاقترادية نتضجة تخاجع الاالا تقمباتتتأثخ الجائخة السالضة بال -

كالعكذ في حالة  السرخفي ازقتخاض مغ الجيؿ الاتذيج الجائخة السالضة حخكة كبضخة مغ خلب
 .3الخكػد

                                                           
 .346، صمخجع سبق ذكخهعلبـ عثساف،  &سشػساكؼ صالح  1

2 Miloslav S. Vosvrda, Op.Ct. 
، جػاف 12، مجمة البحػث كالجراسات العمسضة، ع1115-1111صجمات أسعار الشفط وإشكالية الجورات الاقترادية في الجدائخ لمفتخة مخاح، ياسضغ  3

 .16، ص2018
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نطاـ كفق كضعت مشيجا متكاملب لخصج التقمبات تجخيبضة بشاء عمى إحراءات رسسضة  ةدراس -
مخكبات  ستمبشضة عمى الجكرية الاقترادية لمتقمبات  ةخرائز الجيشامضكضالمؤشخات يعكذ 

، ا، مؤشخات التكشػلػجضقاعجية ىي : مؤشخات الأنذصة الابتكارية، مؤشخات الأنذصة الاستثسارية
 .1كمؤشخات ىضكمضة مؤشخات الأنذصة الإنتاجضة، مؤشخات اجتساعضة

 لاحقةائجة والسؤشخات الخ . السؤشخات ال3.3.1
الاقترادية قبل حجكثيا، لحلظ مغ جية أخخػ، يعسل تختضب السؤشخات عمى تػقع التقمبات 

 :  2نجج ثلبث مجسػعات تزع كل مشيا عجة مؤشخات لمسخحمة التي تسخ بيا الجكرة ىي
مغ حجكث التػسع مؤشخات اقترادية أمامضة تختفع كتشخفس قبل عجة شيػر السجسػعة الأكلى : 

 أك الانكساش مثل التغضخات في السخدكف كالسعخكض الشقجؼ.
مثل الاستثسار  مؤشخات اقترادية متدامشة تتػافق مع التػسع أك الانكساشالسجسػعة الثانضة : 

 الثابت كالاستيلبؾ.
الثالثة : مؤشخات اقترادية مؤخخة تختفع أك تشخفس بعج عجة شيػر مغ حجكث التػسع السجسػعة 

 مثل التزخع كأسعار الفائجة الاسسضة. أك الانكساش
 الاقترادية والجورات قمبات . سسات وخرائز الت4.1

 نيا غالبا ما تتكخرأالاقترادية تتسضد بدسة رئضدضة كىي  تقمباتف البجاية يشبغي ملبحطة أ
عمى أؼ عالع اقترادؼ صضاغة  تصعبكتتعاقب بجكرات كفتخات مختمفة. كىحه الخاصضة ىي التي 

 جسضع أنػاع التقمبات بضغىشاؾ خرائز عامة تجسع كمع ذلظ تشبؤ بحجكث الجكرة مقجما. لمنسػذج 
 نػرد أىسيا في الشقاط التالضة :

 الخأسساليالاقترادية بالشطام والجورات التقمبات ارتباط  .1.4.1
 بػ :بالجكرات الاقترادية بدبب شبضعة الشطاـ الحؼ يتسضد  الخأسسالييختبط الاقتراد 

 الاقترادية بحخية كاممة. كلا بجعساؿ قخاراتيع كقصاع الأ العائلبتفضو قصاع  يتخح:  اقتراد حخ أ.
 مغ جخاء ذلظ عجـ تػافق أك تصابق بضغ الصمب الستػقع كالعخض الستػقع لمدمع كالخجمات. أأف يشذ

 كلابج أف يقع الاختلبؿ بضغ قػػ العخض كقػػ الصمب. اقتراد الدػق : بـ.
تقمضريا، مسا  أك إذ أف البشػؾ تمعب دكرا كبضخا في سبضل زيادة القخكضقجي : اقتراد ن جـ.

 يشعكذ عمى الاستثسار كتقمباتو كبالتالي عمى حجكد ضخكؼ الانكساش أك الانتعاش الاقترادؼ.
تؤثخ تقمبات الجكرة الاقترادية عمى جسضع نػاحي الشذاط الاقترادؼ، الإنتاج، الأسعار، 

 السالضة.الشقجية، تأسضذ الذخكات، الإنفاؽ، التجارة الخارجضة، الأسػاؽ  الاستخجاـ، الكتمة
                                                           

1 Oksana Vyacheslavovna BUTORINA & Natalya Pavlovna PAZDNIKOVA & Yuliya Vladimirovna KARPOVICH. The study of 
modern cyclic processes in the economy of the region, Revista Espacios, Vol 39, N27, 2018.  

 .118، ص2020، مصبػعة غضخ مشذػرة، جامعة الػادؼ، سمدمة ممخرات وتساريغ في التحميل الاقترادي الكمي السعسقعقبة عبج اللبكؼ،  2
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مسا يؤكج ارتباط التقمبات كالجكرات الاقترادية بالشطاـ الاقترادؼ الخأسسالي القائع عمى 
آلضة الاقتراد الحخ، أف الحالة الاقترادية العادية لشطاـ الحخية الاقترادية الخأسسالضة ىي حالة 

 نقز التػضضف، كلا تسثل العسالة الكاممة سػػ حالات مؤقتة كنادرة الحجكث.
لإضافة إلى التدمضع بحجكث أزمة إفخاط إنتاج عامة كىػ ما يتخجع لشا قرػر الصمب با

بالديادة كالشقراف كىحه ىي  لمتقمبات كالجكرات الاقتراديةلأف ىحا الصمب يخزع كحلظ  الفعاؿ،
 التي تذكل في نطخ كضشد الدبب الخئضدي لمجكرة الاقترادية كالأزمات.

خ عمى كتضخة كاحجة، كلكل مخحمة مغ مخاحل الجكرة مضداتيا لا يدض إذففالاقتراد الخأسسالي 
الخاصة، ففي الػقت الحؼ تتسضد فضو مخحمة الخخاء بديادة الاستخجاـ كالإنتاج كالصمب كزيادة 
الجخػؿ فالخفاىضة. يتسضد الكداد بسضدات مغايخة، تقمضز الشفقات الاستثسارية، ضيػر البصالة، قمة 

 .1لبكضة، فانخفاض ججيجفي الصمب عمى الدمع الاستي
 ودوريتيالتقمبات الاقترادية ا انتطام .2.4.1

أف كل  لبحعفي ىحه الشقصة نشاقر مجػ دكرية التقمبات الاقترادية كمجة انتطاميا، حضث ي
مخحمة تؤدؼ إلى السخحمة التي تمضيا، فسخحمة الانكساش تؤدؼ استسخارىا إلى الكداد، كمخحمة 

إلى قاع الكداد، مسا يفدح السجاؿ لسخحمة الانتعاش ثع الخكاج  الكداد يتختب عمضيا الػصػؿ
كسا أف كل شػر مغ أشػار الجكرة الاقترادية يترف بخرائز خاصة  كصػلا إلى قسة الخكاج.

ففي مخحمة الخكاج تتدع السؤشخات الاقترادية كالجخل  تسضدىا عغ خرائز السخحمة الأخخػ.
الأرباح كأسعار الفائجة بالارتفاع، كتتدع ىحه السؤشخات كالإنتاج كالتػضضف كالأسعار كالأجػر ك 

  كغضخىا باليبػط في مخحمة الكداد.
كلا تترف الجكرات الاقترادية بالانتطاـ عسػما حضث يسكغ استخجاـ الدضاسات الاقترادية 

لي فسغ ، كبالتابديػلة )السالضة كالشقجية كغضخىسا( لسعالجة التقمبات التي تشجع عغ الجكرة الاقترادية
الرعػبة بسكاف ترسضع سضاسات اقترادية محجدة لسػاجية آثار التقمبات الاقترادية. أما أسباب 

كعمضو مغ غضخ السسكغ تحقق دكرات اقترادية  عجـ انتطاـ الجكرات الاقترادية فلب يسكغ حرخىا.
الصػر  مػحجة كمشتطسة بالذكل الحؼ يطيخ أشػار الجكرة الاقترادية حضث أف كل شػر يؤدؼ إلى

 .2الآخخ
لضدت الجكرات متذابية مغ حضث حجتيا، فقج تصػؿ فتخة الكداد في دكرة معضشة كفي دكرة 
أخخػ يكػف الخكاج سخيعا كقرضخا. كقج تكػف الجكرة قرضخة أك متػسصة الأجل أك شػيمة الأجل 

ػر مغ كفي بعس الجكرات يكػف الفخؽ بضغ القسة كالقاع لضذ كبضخا كسا في دكرات أخخػ. ككل ش

                                                           
 .172، صمخجع سبق ذكخهحسضج الجسضمي،  1
 .183، صالسخجع الدابق 2
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أشػار الجكرة يحسل في شضاتو عػامل التغضخ لمصػر اللبحق، حضث تتجسع الطػاىخ السؤدية إلى 
 الصػر اللبحق.

كرغع أف الجكرات الاقترادية متكخرة الحجكث إلا أنيا غضخ مشتطسة، كلا تحجث عمى فتخات 
اىات الشسػ مثل اتج اتجاىات دكرية كسا أف الجكرات الاقترادية لا تسثل متكخرة متداكية.

 الاقترادؼ.
 مغ أبخز الشتائج الستختبة عمى عجـ انتطاـ الجكرة الاقترادية الآتي :

لا تقترخ السذكلبت عمى ىحا الحج، بل إف ىشاؾ تفاكتا ممحػضا بضغ الرشاعات كالأنذصة  -
قج تتحػؿ إلى  يفيشاؾ مثلب بعس الأنذصة الت السختمفة مغ ناحضة التػقضت أك مجػ التأثخ بالجكرة.

 –الخكاج أك الانكساش قبل أف يتحقق ىحا التحػؿ لمشذاط الاقترادؼ بأسخه. كمغ ىحه الأنذصة 
صشاعة الدمع الخأسسالضة. عمى العكذ  - Leadsالتي يصمق عمضيا عادة تدسضة الأنذصة القائجة 

الشدبة لمشذاط مغ ذلظ فيشاؾ صشاعات أك أنذصة لا يتحقق فضيا ىحا التحػؿ إلا بعج أف يتحقق ب
 .Lagsالاقترادؼ في مجسػعو، كىحه يصمق عمضيا تدسضة الأنذصة الستأخخة 

ىشاؾ تفاكت في مجػ تأثخ ىحه الأنذصة بالجكرة الاقترادية حضث نجج أف إنتاج الدمع الخأسسالضة  -
مثلب يتجو إلى التغضخ خلبؿ الجكرة بشدبة أكبخ مغ التغضخ في باقي الرشاعات الأخخػ. كسا أف 
نسط التغضخ في الأرقاـ القضاسضة الخاصة بأسعار الأسيع كالدشجات، السخدكف كالسدتػػ العاـ 
للؤسعار عادة ما يختمف عغ نسط التغضخ في الأرقاـ القضاسضة الخاصة بالتغضخ في التػضضف 

 كالإنتاج.

 مغ غضخ السسكغ أف نترػر تحقق الجكرات السػحجة كالسشتطسة بالرػرة الجقضقة السػضحة -
بالذكل البضاني. كسا أف عجـ الانتطاـ الحؼ تػضحو التجارب التاريخضة قج يشذأ نتضجة لػجػد دكرات 

 متعجدة تتأثخ بيا ىحه الشطع في نفذ الػقت. 
إف كجػد ىحه الجكرات ذات السجػ الدمشي السختمف كإمكانضة تذابكيا قج يفدخ عجـ الانتطاـ  -

كىػ الأمخ الحؼ قج يتختب عمضو عجـ تػافخ قجر كبضخ السمحػظ في الجكرات ذات الأجل القرضخ، 
 مغ التساثل بضغ ىحه الجكرات.

الستختبة عمى كقػع الجكرات  التقمباتإف استخجاـ الدضاسات السالضة كالشقجية في مػاجية 
الاقترادية قج يكػف أمخا في غاية البداشة لػ تسضدت ىحه الجكرات بالانتطاـ بحضث يديل التشبؤ 
بحجكثيا كيديل بالتالي ترسضع الدضاسات الاقترادية الزخكرية لسػاجيتيا، كلكغ عجـ انتطاـ ىحه 

 ية محجدة لعلبج الجكرة الاقترادية.الجكرات يجعل مغ الرعػبة بسكاف ترسضع سضاسات مالضة كنقج
ف صػرة مصابقة ػ تك الاقترادية كإف تػالت كتكخرت شػاؿ فتخة، فإف كل دكرة لا تقمباتال

تساما لمدابقة عمضيا أك للبحقة ليا، كىػ ما جعل مغ الرعب صضاغة نساذج يسكغ عغ شخيقيا 
الإنتاجضة الحجية كبديادة حجع التشبؤ بحجكث الجكرة مقجما. فأكقات الكداد تتسضد عادة بانخفاض 
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البصالة سػاء أكاف ذلظ في العسل البذخؼ أك في الأصػؿ الخأسسالضة، كذلظ بدبب انخفاض مدتػػ 
 الجخل الػششي.

 خرائز أخخى  .3.4.1
 : 1يسكغ إيجاز أىع الخرائز السذتخكة لمتقمبات الاقترادية فضسا يمي

 انتطاـ كلا تذابو بالزخكرة. دكريا لكغ دكف  أنيا تحجث، أؼ التكخار كالتججد -
، كيتػقف ذلظ نفدو ر عمى الكثضخ مغ الأنذصة الاقترادية السختمفة في الػقتاثانتذار الآمجػ  -

 تيا.عمى مخحمة الجكرة كقػ 
عادة. كيسكغ أف تتقمز أك تستج إلى  أساسضةتتكػف التقمبات الاقترادية الجكرية مغ أربع مخاحل  -

  مخاحل أخخػ بدبب تجاخل الجكرات.
متكخرة الحخكضة كتكػف قترادية مدار الجكرة الافي  مذتخكاقترادية تحخكا ت الااتطيخ الستغضخ  -
 االشسػ يعقبو نسػ ك  خخآ اىبػش عقبوالشذاط يىبػط إذ أف تتسضد بجيسػمتيا مشتطسة. ك  دكرية تلضدك 

 .2كىكحاػ آخخ أقػ 
 الاقترادية  والجورات . آثار التقمبات5.1

 تخاكعيتختب عمى الشتائج الأكلضة لمتقمبات الاقترادية نتائج أخخػ أىسيا انخفاض معجؿ 
ساؿ كذلظ بدبب انخفاض معجؿ الاحلبؿ الخأسسالي الفعمي، نتضجة لانكساش الصمب ككحلظ الرأس 

 التججيج كالابتكار.التخمف التكشػلػجي بدبب ضعف الحافد عمى 
مغ السذكلبت الخئضدضة التي تػاجييا  قمبات في مدتػػ الشذاط الاقترادؼتعج مذكمة الت

نطع الاقتراد الحخ مشح بجاية الثػرة الرشاعضة حتى الآف، كتحجث ىحه التقمبات عمى مدتػػ 
ضغ التقمبات كالسدتػػ العاـ للؤسعار، كقج تتفاكت ىحه التقمبات في حجتيا ب فكالتػضضالإنتاج 

-1930السعتجلة كبضغ التقمبات العشضفة، كأزمة الكداد العطضع في الجكؿ الخأسسالضة في الفتخة 
 1929كمشح أزمة  19كلػ استعخضشا تصػر الشطاـ الخأسسالي مشح العقػد الأكلى مغ القخف  .1935

خحمة الأزمة حضث تعقب م، لػججنا أف الشطاـ الخأسسالي يتصػر مغ خلبؿ الجكرات الاقترادية
 كالعكذ بالعكذ. كالخخاءكالكداد مخحمة الانتعاش 

خب مغ حالة الاستخجاـ الكامل( تففي مخحمة الخخاء تتحقق ندبة كبضخة مغ الاستخجاـ )تق
إلى أعمى مدتػياتو، لكغ لا تمبث ىحه السخحمة أف تختفي لتعقبيا مخحمة  ػششيكيختفع الجخل ال

حبيا مغ انخفاض حجع الاستخجاـ كضيػر البصالة كانخفاض الأزمة كالخكػد الاقترادؼ كما يرا
  حجع الجخل الػششي.

                                                           
 . 4ص، مخجع سبق ذكخهالبذضخ عبج الكخيع،  &دحساف بػاعمي سسضخ  1
 .16، صمخجع سبق ذكخهياسضغ مخاح،  2
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 : يا إلى ما يميحدب شبضعة نتائجالتقمبات الاقترادية ترشضف آثار يسكغ 
 . آثار عمى الػضعية الاقترادية1.5.1

خملًب في تػازف  محجثة عجدة عمى عشاصخ الشذاط الاقترادؼبطػاىخ مت التقمبات تشعكذ
 إلى أساسا تصاؿ جسضع قػػ كعشاصخ ىحا الشذاط حضث تربح شاممة، تؤدؼ قج، ك بعزياكاستقخار 

كغالباً ما تفزي ىحه التقمبات الجدئضة  ،تجني معجلات الشسػ الاقترادؼ كإلى تخاجع التشسضة
 .1كالذاممة إلى أزمة اقترادية

 . آثار ىيكمية2.5.1
حضث ، تبايغ القصاعاتجعى الآثار بضغ القصاعات الاقترادية كىػ ما يتدبب التقمبات تبادؿ 

. 2الاقتراديةجكرة مسختمفة للسخاحل االؿ يا خلبضلبتأفزل مغ مث ضاف قصاعات معضشة تقجـ أداء ندبإ
 يسكغ تمخضز أداء أىع القصاعات خلبؿ فتخات الجكرة الاقترادية في الذكل التالي :

 يػضح أداء القصاعات خلال فتخات الجورة الاقترادية (1)الذكل رقع 
 

 .478، صأثخ استخجام التحميل الفشي في تحجيج الجورات الاقتراديةمحمد محمد حمسي، إعجاد الصالب اعتسادا عمى السرجر : 
الجكرة الاقترادية لكغ التختضب بضغ أداء ىحه قبل تطيخ عسػما، آثار دكرة الأسػاؽ 

مف مغ دكرة لأخخػ أك مغ بمج تالخكػد قج يخفي مخحمة القصاعات سػاء في مخحمة الانتعاش أك 
 لآخخ.

  السؤشخات السالية والشقجية يا معتفاعم .3.5.1
تطيخ التقمبات التي تصخأ عمى الدػؽ في حجكث خمل في تػازف  : تقمبات الدػق  .1.3.5.1

بيا، مسا يؤدؼ إلى كداد كأف يفضس الإنتاج فضدداد عخض الدمع عمى شم العخض مع الصمب،

                                                           
 /ency.com.sy-http://arab. ، التقمبات الاقتراديةالسػسػعة العخبية 1
 .478، صذكخهمخجع سبق لسديج مغ التفاصضل يشطخ : محمد محمد حمسي،  2

http://arab-ency.com.sy/
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كتجني ربح السشتجضغ نتضجة قمة الصمب، كيختبط كل ىحا بثبات الكتمة الشقجية الستجاكلة  البزاعة
 .كانخفاض الأسعار

 ،تشطع التقمبات السؤقتة في أسعار الدػؽ عسمضة العخض كالصمب : الأسعار تقمبات .2.3.5.1
ففي الػقت الحؼ يتػازف فضو العخض مع الصمب تكػف أسعار البزاعة في الدػؽ مصابقة لقضستيا 

كتقمبات أسعار  ،الحقضقضة، أؼ مصابقة لمدعخ الصبضعي الحؼ تتأرجح حػلو أسعارىا في الدػؽ 
 .القضسة أك الدعخ الصبضعي تتعمق بتقمبات العخض كالصمب تقل عغأك الدػؽ التي تتجاكز 

لكغ قج يحجث كأف يتدامغ مع فتخة الخكػد كىػ ما  فتخة الخكاجخع التز عادة ما يراحب 
 .1يدسى التزخع الخكػدؼ

يشجع عغ تقمبات قضسة الشقج تغضخات في أسعار الدمع ىبػشاً أك صعػداً  : تقمبات الشقج .3.3.5.1
إذ عشجما يتجاكز حجع الكتمة الشقجية مجسػع قضع الدمع الستجاكلة في الدػؽ تختفع  ،حدب الحاؿ

، فالأسعار تختفع كتيبط دكرياً قضسة الشقػد ذاتيا كالعكذ صحضح ةأسعار الدمع كتشخفس مغ ثس
 .الضة للئنتاج كحجع الكتمة الشقجية في التجاكؿتبعاً لمقضسة الإجس

كاف مغ جخاء ضعف استقخار معجلات صخؼ العسلبت بعج  : تقمبات أسعار الرخف .4.3.5.1
ض عخ  تكتغضخ معجلات الرخؼ كأسعار القصع تبعاً لػضع السضداف التجارؼ ك  السعضار الحىبي إلغاء

 الػلايات أف اتفقت الجكؿ الرشاعضة كفي مقجمتيا ،ىحه السعجلات إلى تغضخات مدتسخة كعجـ استقخار
الحؼ يتػلى العسل عمى الحفاظ عمى سعخ تعادؿ ثابت  صشجكؽ الشقج الجكلي عمى إحجاث الستحجة

ؼ يغحيو بيا ححىب كالعسلبت الرعبة المغ خلبؿ الاحتفاظ بكتمة مغ الاحتضاشي مغ ال لمعسلبت
كتسمظ الػلايات  .تجفع كل دكلة مداىسة حرتيا متشاسبة مع أىسضتيا الاقتراديةحضث السداىسػف، 

يقػـ الرشجكؽ بتقجيع القخكض لمجكؿ التي  .% مغ احتضاشي الرشجكؽ 40الستحجة ندبة تقتخب مغ 
فطة عمى سعخ صخؼ عسمتيا مقابل تعاني مغ عجد في مضداف مجفػعاتيا لسداعجتيا في السحا

 .العسلبت الأجشبضة

كىكحا فالتقمبات التي تحجث عمى العسلبت اليامة كلاسضسا الجكلار باعتباره مقضاساً لتعادؿ 
تؤثخ تأثضخاً كاضحاً في استقخار أسعار العسلبت العالسضة كغالباً ما تحجث ىحه  خػ العسلبت الأخ

تخز الػلايات الستحجة كسضاستيا الاقترادية، كسا في  ديةنتضجة أزمات أك أكضاع اقترا التقمبات
كأصبحت مدألة  .قمة الرادرات كأعجد السضداف التجارؼ الأمخيكي الشاجع عغ زيادة الػاردات 

استقخار أسعار الرخؼ كالتقمبات التي تحجث عمى أسعار العسلبت مدألة اقترادية غاية في 
 .2الأىسضة

                                                           
 .181، ص2006، محكخة ماجدتضخ غبخ مشذػرة، جامعة الذمف، محجدات دالة الإنتاج وسياسات الحج مغ الجورات الاقتراديةدحساف بػاعمي سسضخ،  1
 . ، التقمبات الاقتراديةالسػسػعة العخبية 2

https://marefa.org/index.php?title=%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B9%D9%8A%D8%A7%D8%B1_%D8%A7%D9%84%D8%B0%D9%87%D8%A8%D9%8A&action=edit&redlink=1
https://marefa.org/%D8%A7%D9%84%D9%88%D9%84%D8%A7%D9%8A%D8%A7%D8%AA_%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AA%D8%AD%D8%AF%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D8%A3%D9%85%D8%B1%D9%8A%D9%83%D9%8A%D8%A9
https://marefa.org/%D8%B5%D9%86%D8%AF%D9%88%D9%82_%D8%A7%D9%84%D9%86%D9%82%D8%AF_%D8%A7%D9%84%D8%AF%D9%88%D9%84%D9%8A
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كالفػائج السرخفضة ىي  خرعإف تقمبات معجلات ال : )الفػائج( خرعتقمبات معجلات ال .5.3.5.1
غالباً ما ك  اختلبؿ عسضق في تػازف قػػ الدػؽ  أحج مطاىخ التقمبات الاقترادية التي تفزي إلى

 .تفزي إلى أزمة شاممة

يمجأ السدتثسخكف في معطع البمجاف إلى  : )الأسيع والدشجات( البػرصة تقمبات .6.3.5.1
لتغصضة جانب مغ ( سشجات الخديشة) تػضضف مجخخاتيع في سشجات اقتخاض ترجرىا الحكػمة

السزاربات  كتذكل .عجدىا السالي، أك بذخاء أسيع في الذخكات التجارية كالرشاعضة كالخجمضة
في بعس عسل البػرصة التي تقػـ بضغ السدتثسخيغ كالسداىسضغ الػسضمة الخئضدضة في  السالضة

عمى السغامخات الصائذة أك السخصصة أحضاناً أخخػ لإحجاث انيضار كامل في سػؽ الأسيع الأحضاف 
 كانخفاض قضستيا خمق أزمة شاممة تشعكذ عمى استقخار قضسة العسلبت الػششضة ةكمغ ثس ،كالدشجات

كأسعار صخفيا، كإفلبس عجد مغ الذخكات بدبب ىبػط قضسة أسيسيا، كنذػء أكضاع اقترادية 
كاجتساعضة يعسيا الفقخ كالبصالة، كإفلبس شبقات اجتساعضة بكامميا نتضجة انيضار قجرتيا الذخائضة 

ت كقج أد، بدبب انخفاض قضسة دخميا الحقضقي أماـ قضسة البزائع التي تحافع عمى ثبات أسعارىا
 .2008آخخىا أزمة  انيضارات أسعار البػرصة كالتقمبات الشاشئة عشيا إلى أزمات مالضة شاممة

لا تعبخ التقمبات الاقترادية في البػرصة دائساً عغ الػضع الحقضقي للبقتراد في البمج أك 
لا تعكذ بسا تحققو مغ ك  ،الأكضاع السالضة لقضسة الأسيع كالدشجات لخزػعيا لسبجأ السزاربات

أرباح كخدائخ لمسداىسضغ حقضقة الػضع السالي لقضسة ىحه الأسيع، بل تخزع في أحضاف كثضخة إلى 
تقمبات خارجة عغ نصاؽ الدػؽ الفعمضة كغالباً ما تتدع بعجـ الاستقخار كتدتشج إلى تػقعات مخاقبي 
الدػؽ أك إلى أحجاث ذات شابع سضاسي أك اقترادؼ أك اجتساعي، مسا يؤدؼ إلى تقمبات 

في إف حجثت قترادية عسضقة ترل إلى حج الانيضار الذامل كتعكذ أزمة عالسضة شاممة حتى ك ا
مشصقة إقمضسضة كاحجة، لتخابط الاستثسارات كالاحتكارات في الدػؽ الجكلضة كتزامغ العسلبت 

 .الجكلار كاستشادىا إلى

أصبح مضداف السجفػعات مقضاساً لرحة اقتراد أؼ بمج  : تقمبات ميدان السجفػعات .7.3.5.1
خارجضاً كحالة تصػره كنسػه داخمضاً، كىػ يعكذ برػرة افتخاضضة تػازناً تقمضجياً في السبادلات 

يتألف مضداف السجفػعات  .أك لسشصقة نقجية ػازف العلبقات الخارجضة لجكلة ماالتجارية كيخسع ت
مضداف الخجمات كالسبادلات غضخ ، السضداف التجارؼ  : تضةالآالأساسضة الجارية مغ العشاصخ 

مضداف التحػيلبت  ،مضداف عسمضات رأس الساؿ، مضداف إيخادات الاستثسار الجائغ كالسجيغ، السشطػرة
 .1كحضجة الجانب

                                                           
 .، التقمبات الاقتراديةالسػسػعة العخبية 1

https://marefa.org/%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B5%D8%A9
https://marefa.org/index.php?title=%D8%B3%D9%86%D8%AF%D8%A7%D8%AA_%D8%A7%D9%84%D8%AE%D8%B2%D9%8A%D9%86%D8%A9&action=edit&redlink=1
https://marefa.org/index.php?title=%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B6%D8%A7%D8%B1%D8%A8%D8%A7%D8%AA_%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%A7%D9%84%D9%8A%D8%A9&action=edit&redlink=1
https://marefa.org/index.php?title=%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B6%D8%A7%D8%B1%D8%A8%D8%A7%D8%AA_%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%A7%D9%84%D9%8A%D8%A9&action=edit&redlink=1
https://marefa.org/index.php?title=%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B6%D8%A7%D8%B1%D8%A8%D8%A7%D8%AA_%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%A7%D9%84%D9%8A%D8%A9&action=edit&redlink=1
https://marefa.org/index.php?title=%D8%A7%D9%84%D8%AF%D9%88%D9%84%D8%A7%D8%B1&action=edit&redlink=1


 مفاىضع أساسضة حػؿ التقمبات كالجكرات الاقتراديةالفصل  بسم الله

 

 
- 18 - 

مدتعرضة بالشدبة لمبمجاف التي تعاني مغ  يجاد التػازف في مضداف السجفػعاتتعج مذكمة إ
 تقذف.أحجىسا تقمضز الصمب الجاخمي كاتباع سضاسة ال ،اميا سػػ خضاريغىحا العجد، كلضذ أم

 .في الإنفاؽ الحكػمي في الخارج قترادثانضيسا تقمضز الاستضخاد كتذجضع الترجيخ كالا

تعػد بذكل  ادية السؤثخة في مضداف السجفػعاتإف عػامل التأثضخ كآلضة التقمبات الاقتر
ضخاد، كنسػ الاستثسارات كرؤكس الأمػاؿ، ككحلظ استقخار جػىخؼ إلى تػازف الترجيخ مع الاست

فالخمل الشاجع عغ زيادة الاستضخاد عمى الترجيخ يعكذ خملًب في السضداف  .كثبات أسعار العسلبت
 .بالعجد التجارؼ فضشعكذ عمى مضداف السجفػعات

 . آثار اجتساعية4.5.1
 جتساعضة كاقترادية بالغة الأىسضةاالتغضخات كالتقمبات في قػػ الدػؽ دكماً بشتائج تتخافق 

حالات البصالة كالفقخ، كتجني مدتػيات السعضذة عشج قصاعات اجتساعضة كاسعة، عمى تشعكذ 
 .محجد كتػجو رؤكس الأمػاؿ كالاستثسارات نحػ مجالات نذاط اقترادؼ جغخافي أك نػعي

ج مطيخا مغ مطاىخ حضث تع ىي البصالةأخصخ الآثار الاجتساعضة التي تتدامغ كفتخة الخكػد 
، لحا يلبحع أف البصالة الجكرية ىي الشػع الخكػد الاقترادؼ بل ىي أىع مؤشخ عمى حجكث الكداد

عمى العسل نتضجة تقمز الغالب الحؼ يشتذخ في ىحه السخحمة بدبب القرػر الطخفي في الصمب 
 مقخكنة بجسػد الأسعار كالأجػر الحقضقضة. الصمب عمى الدمع كالخجمات

 الاقترادية ومخاحميا والجورات أنػاع التقمبات. 2
 الاقترادية والجورات . أنػاع التقمبات 1.2

 شبيعة حجوثيا مغ حيث. 1.1.2
إف التقمبات التي تشتاب الشذاط الاقترادؼ لضدت مغ نػع كاحج أؼ لضدت مغ شبضعة 

كخرائز كل كاحجة، كحلظ فإنيا لا تشذأ مغ سبب كاحج، إنسا مغ أسباب متعجدة حدب شبضعة 
 : 1دكرة اقترادية كيسكغ التسضضد برػرة عامة بضغ أربعة أنػاع مغ التقمبات الاقترادية كىي

 كيعبخ عغ معجؿ التغضخ السعتاد لمطاىخة قضج البحث.:  الاتجاه العامتقمبات  .1.1.1.2
الطاىخة كتشرخؼ إلى التغضخات ذات الرفة الجكرية التي تشتاب :  التقمبات السػسسية .2.1.1.2

 محل البحث عمى مجار الدشة الػاحجة.
كيقرج بيا التقمبات غضخ السعتادة التي : )السفاجئة أو الصارئة(  العذػائيةالتقمبات  .3.1.1.2

 غضخ مشتطسة كبلب تكخار معخكؼ. ،تقع برػرة مفاجئة

                                                           
 .173ص، مخجع سبق ذكخهحسضج الجسضمي،  1
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كيقرج بيا التقمبات التي تصخأ عمى الشذاط الاقترادؼ فتشقمو :  الجورات الاقترادية .4.1.1.2
مغ ركاج إلى كداد كتعضجه إلى ركاج ثع إلى كداد كىكحا. كالتي تعتبخ مغ أىع مذاكل التحمضل 

 .التصبضقيالاقترادؼ الكمي 
 الانتطام. مغ حيث 2.1.2

انتذار التقمبات بضغ الجافع ك  R.Frisch (1933) راجشار فخيرالاقترادؼ الشخكيجي فخؽ 
ا عغ مدار نسػ الاقتراد بعضج تحفدعخض كالصمب دكافع الصجمات حضث تسثل  الاقترادية،

التأخضخات السختمفة كتكالضف التعجيل أما دكرية التقمبات فسرجرىا  أك كضع التػازف.الأجل الصػيل 
نػعضغ لمتقمبات نفخؽ بضغ في ىحا الرجد  .كآلضات الانتذار الأخخػ داخل القصاعات كالرشاعات

 : 1كالجكرات الاقترادية
عذػائضة عمى أنيا نساذج  دكافعتػصف الجكرة التي تدتشج إلى :  الجورات العذػائية .1.2.1.2

حقضقضة أـ نقجية الاقترادية فتػصف ىحه الجكافع بأنيا  ةالشطخيأما مغ كجية  عذػائضة لمجكرة.
في الػاقع سمدمة مػجات ىي الجكرية العذػائضة  فلحا فإ التقمبات. في آلضة انتذاركتختمف كل مشيا 

بتعبضخ آخخ قج لا  كالتي تتلبشى بسخكر الػقت. سمبضة كأتحخكيا صجمات إيجابضة  غضخ جضبضة
عمى شكل حجبة.  العاـ قج تكػف رجمة إلى دكرة بل إلى حخكة مدتسخة بعضجًا عغ الاتجاه التؤدؼ 

لكغ نطخًا لأف الرجمات الإيجابضة تتبعيا صجمات سمبضة فإف ىحا يػلج ما قج يبجك ككأنو دكرة 
 الحؼ يأخح الرضغة التالضة : AR(1)الارتباط الحاتي  جعمى سبضل السثاؿ نسػذ .بسخكر الػقت

            
تدمدل صجمات الزػضاء البضزاء تكضف الحؼ يػضح  (3)رقع الذكل يأخح الشسػذج 

لمتقمبات  مذابيةندخة ىحه العسمضة بجك . ت( الستػلجة مغ ىحه العسمضةتبايغ كاحجك صفخؼ )متػسط 
 عمى الخغع مغ اختلبؼ آلضات الانتذار الكامشة. (4)رقع الجكرية السػضحة في الذكل 

 العذػائيةالتقمبات  دوريةيبيغ ( 3)الذكل رقع 
 
 
 
 
 
 
 

 الصالبالسرجر : إعجاد 

                                                           
1 Dimsdale N, Thomas R. UK Business and Financial Cycles Since 1660. Springer International Publishing, 2019, p9-10. 
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صجمات عذػائضة كيسكغ أف  ات الاقتراديةقج لا تتزسغ الجكر :  الجورات السشتطسة .2.2.1.2
، يسكغ أف تؤدؼ نطخية داخمي. عمى سبضل السثاؿالتقمبات مغ مرجر حضث تحجث تحجيجية تكػف 

دكرية داخمضة  تقمباتلأسعار الفتخة الدابقة إلى دالة ندضج العشكبػت الذيضخة حضث يكػف العخض 
بػاسصة السػجات الجضبضة التحجيجية د مثل ىحه الجكرات تحجدكف الحاجة إلى حجكث صجمات. 

 . تأخح الرضغة التالضة :أك متجىػرةشػاشضة شسط مشتطع يسكغ أف تكػف دائسة ب اتدكر كتتسضد بأنيا 
    

           
 تخدد الجكرة bتسثل  ،r < 1كتكػف تقمباتيا خفضفة إذا كانت مجػ الجكرة     حضث تسثل 

 كسا يمي : qكتحدب عغ شخيقيا فتخة الجكرة 
       

الجكرات بالرجمات أحضانا أف تتػلج ىحه يسكغ  (4) رقعفي الذكل  التحجيجيةتطيخ الجكرة 
تعشي أف صجمة كاحجة السشتطسة الجكرية فإف لحا  .العذػائضة كتأخح ىحا الشػع السشتطع مغ التقمبات

 (لفخيراليداز دكرة الحراف  )مثلستػلج دكرة لاحقة يسكغ أف تجكـ مغ حضث السبجأ إلى الأبج 
 بسخكر الػقت. ياشاقز اتداعالتي يجضبضة السػجة التأخح شكل ك 

 التقمبات التحجيجية دوريةيبيغ ( 4)الذكل رقع 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 الصالبالسرجر : إعجاد 
الاقتراديضغ السعاصخيغ درجػا عمى تدسضة التقمبات بجؿ الجكرات إلى أفتججر الإشارة 

 .1محايجيغحتى يكػنػا 
 . مغ حيث الشصاق الدمشي3.1.2

 مغ حضث مجاىا الدمشي إلى : التقمبات كالجكرات الاقتراديةيسكغ ترشضف 
 تستج. Metzlerميتدلخ  دكرة أك Kitchen كيتذغكتجعى دكرة :  الجورة القريخة .1.3.1.2

تقمباتيا لفتخات قرضخة ترل إلى أربعضغ شيخا تع اكتذافيا مغ خلبؿ دراسة سمدمة زمشضة امتجت مغ 
                                                           

1 Dimsdale N, Thomas R. Op.Ct, p11. 
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دكرة  ما يدسى أك . تختبط ىحه الجكرة بأنذصة محجدة مثل الجكرات الدراعضة1937إلى  1807
أف حرة  J.Kitchin كيتذغ جػزيف الإحرائي جشػب إفخيقي دكف. مغ جية أخخػ أكجالسخ

ف إحضث الاختخاعات التكشػلػجضة في الاستثسار تتشاسب عكدضا مع حرة الإنتاج في ىحه الجكرة، 
 الأسالضب التكشػلػجضة في خطتحجيث الاستثسارات الججيجة سػؼ تخرز لديادة الإنتاج أك ل

 .1الإنتاج
أك دكرة الاستثسار الثابت التي تستج  Juglar جػغلاركتجعى دكرة :  الجورة الستػسصة .2.3.1.2

 كميسشت جػغلارالصبضب الفخندي أعػاـ. حضث شخح  تدعةتقمباتيا عمى مجػ متػسط يبمغ عسخىا 
C.Juglar  فكخة تشاكب فتخات الخكػد الاقترادؼ كالتػسع مع قجر مغ الانتطاـأكؿ مخة  1860سشة 

1938لى إ 1825دكرة جػغلبر في الفتخة مغ  13كتع ملبحطة حجكث 
2 . 

أك مػجات الأساس التكشػلػجي كسا سساىا  كػنجرايتيفكتجعى دكرة :  الجورة الصػيمة .3.3.1.2
سشة. لاحع الاقترادؼ الخكسي  ما يديج عغ خسدضغ يستج مجاىا الدمشي الصػيل إلى .شػمبيتخ
كجػد دكرات أسعار يعكذ اتجاىيا العاـ تغضخات  1920سشة  N.Kondratieff كػنجرايتيف نيكػلاي

 في الأرباح كالشذاط الاقترادؼ.
 سيسػن كػزنيتذاكتذفيا الاقترادؼ الأمخيكي :  Kuznets دورة كػزنتذ .4.3.1.2

S.Kuznets  يتخاكح عسخىا بضغ  .البشضة التحتضةالاستثسارات في أيزا دكرة  ضتسسك  1930سشة
سشة يرحبيا تقمبات في كل مغ عخض العسل كالسػارد الاقترادية الأخخػ الستاحة  15-25

 للبقتراد، فزلب عغ التقمبات في معجلات الإنتاجضة، التػضضف كالبصالة. 

أف الجكرة الاقترادية قج اختمف في مجتيا عشج الاقتراديضغ، فضخػ مسا سبق يتبضغ 
سشة  25إلى  15قج تستج مغ يا فضخػ أن كػزنتذسشة أما  60إلى  50مغ  اكحتتخ  ياأن كػنجرايتيف

سشػات. لكغ أغمب السلبحطضغ يتفقػف عمى أف الجكرة  4إلى سشتضغ يا بضغ ضخػ أنف كيتذغأما 
الاقترادية الخئضدضة ىي التي تستج مجتيا بزع سشضغ مغ ثسانضة إلى عذخ سشػات، كيتفق الجسضع 

كانت فتخة جسػد ككداد، كأف  1930كانت فتخة ازدىار كأف العذخية  1920عمى أف العذخية 
سشػات الدتضشات كانت فتخة تػسع قػؼ، كفتخة الدبعضشات كانت فتخة رکػد اقترادؼ كأف كل كاحجة 

يػلػف كميع  غضخ أف الاقتراديضغ لا ،مغ الجكرات الخئضدضة في الساضي تحتسل مثل ىحا التذخضز
 .3الثانػية ذات الفتخات القرضخةات نفذ الأىسضة لمجكر 

                                                           
 .9، صمخجع سبق ذكخه، رجاء خزضخ عبػد مػسى الخبضعي 1
 .63، ص2015، أشخكحة دكتػراه غضخ مشذػرة، جامعة تمسداف، التػقي ومػاجية الأزمات السالية الجوليةآليات السؤسدات الشقجية في كداف بػعبج الله،  2
 .7-6ص ،مخجع سبق ذكخه البذضخ عبج الكخيع، &دحساف بػاعمي سسضخ  3
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 . مغ حيث أسبابيا4.1.2
كتدسى أيزا الجكرة العشكبػتضة. تختبط تقمباتيا السػسسضة القرضخة  : الجورة الدراعية .1.4.1.2

 كالجور لاسػ نيكالتي كضعيا الشطخية  ػؿتق سشتضغ.الدمشي لا يتعج مجاىا ك بالسحاصضل الفلبحضة 
N.Kaldor كسضة تحجيج  تتسثل في كػف تحجث في الإنتاج الدراعي التي التقمبات السشتطسة  سبب فإ

تحجيج في حضغ أف  الحالضة أك الدابقةالفتخة أسعار يكػف عمى أساس الفتخة التالضة في نتاج الإ
 .1الإنتاج الحالي يكػف عمى أساس ةر الحالضاسعالأ

 ،Schumpeter شػمبيتخ شػر كل مغ تيفايكػنجر بشاء عمى تسػجات  : دورة الإبجاع .2.4.1.2
 لتفدضخ الجكرات الاقترادية الابتكارنطخية  Van Duijnدويغ  فانك Rayراي  ،Rostowروستػ 

 .شػيمة الأجل
. تختبط تقمباتيا متػسصة السجػ جػغلاركىي نفديا دكرة  : دورة الاستثسار الثابت .3.4.1.2

 .مغ معجات كىضاكل بحجع الإنفاؽ عمى رأس الساؿ الثابت

كتتسضد بأنيا تجسع بضغ دكرات  .كػزنيتذتقػـ عمى نفذ مبجأ دكرة  : دورة البشاء .4.4.1.2
الأجل القرضخ كالصػيل، حضث تختبط تقمبات الأجل القرضخ بأسػاؽ الشقج كالقخض أما تسػجات 

ارية ع الجكرة العقلاحقا لفي كػزنيتذالأجل الصػيل فتختبط بالتغضخات الجيسغخافضة. استغمت فكخة 
 حدب أربعة مخاحل تتسثل في :

 5إلى  3: زيادة الصمب تحفد عمى بشاء العقارات كتستج السخحمة مغ  Development التشسية أ.
 سشػات. 

نقصة التحػؿ تتسثل في السزاربة في الأسعار حضث  : Overbuilding في البشاءالإفخاط  بـ.
 تتغضخ نطخة السلبؾ مغ الإيجار إلى البضع.

كىي السخحمة التي يتفعل فضيا السدتثسخكف مع  : Adjustmentالخمل تعجيل وترحيح  جـ.
 انخفاض الصمب كيحجكف مغ عسمضة البشاء السدتسخ. 

في ىحه السخحمة يتع تقمضز نذاط البشاء مقابل ثبات  : Acquisitionالعػدة إلى التػازن  د.
 .2الصمب عمضيا كعمضو يتحدغ الدػؽ مغ ججيج

تتحجد بحدب مجة الجكرة  التقمبات كالجكرات الاقتراديةيػجج خسدة أنػاع مغ  ،برفة عامة
 يسكغ إجساليا في الججكؿ السػالي : .كشبضعة الشذاط السدبب ليا

 
 
 

                                                           
1 Miloslav S. Vosvrda, Op.Ct. 
2  Idem. 
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 يمخز أنػاع الجورات الاقترادية  (1)ججول رقع ال
 السجة بالدشػات تدسضات أخخػ  مكتذفيا نػع الجورة الاقترادية

 2 الجكرة العشكبػتضة نضكػلاس كالجكر الجورات الدراعية
 4-2 دكرات السخدكف  جػزيف كضتذغ الجورات القريخة

 11-7 دكرة الاستثسار الثابت كمضسشت جػغلبر الجورات الستػسصة
 20-15 البشاء اتدكر  كػزنتذسضسػف  كػزنيتذدورات 

 60-45 ةجكرة التكشػلػجضال نضكػلاؼ كػنجرايتضف الجورات الصػيمة
 الصالبالسرجر : إعجاد 

 رأي خاص. 5.1.2
تقمبات مغ نػع آخخ مختبصة  كجػد شاتبضغ ل 1إثخ استقراء بعس الجراسات كالسقالات

خاصة بالبمجاف مختفعة الجخل، كعمضو يسكغ أف نقجـ قخاءة في أشكاؿ بعس السشحشضات التي قج 
تعبخ عغ مخحمة مغ مخاحل الجكرة الاقترادية دكف أف نشدبيا لأؼ نػع مغ أنػاع الجكرات 

 الاقترادية الدالفة الحكخ.
الشسػ الاقترادؼ يمضو تعافي قػؼ كسخيع  جؿمع انخفاض حاد في : Vتقمبات مغ نػع  .1.5.1.2

 .1953مثمسا حجث في الػلايات الستحجة سشة 
ه معجؿ الشسػ في أدنى مدتػياتو لفتخة خَ ىبػط حاد في يبقى إثْ  : Uتقمبات مغ نػع  .2.5.1.2

 .2008زمشضة شػيمة ندبضا قبل أف يعاكد الرعػد مثمسا حجث في الػلايات الستحجة سشة 
ىبػط حاد في معجؿ الشسػ يمضو تعافي أكؿ سخيع ثع انتكاسة  : Wتقمبات مغ نػع  .3.5.1.2

 .2008مفاجئة قبل العػدة ثانضة إلى مدار الشسػ الصبضعي مثمسا حجث في مشصقة الضػرك بعج 
الاقترادؼ كلا يعاكد كىػ أسػأ سضشاريػ حضث يشيار معجؿ الشسػ  : Sتقمبات مغ نػع  .4.5.1.2

 ث لمضاباف في التدعضشات.حج الرعػد مثمسا
ىػ نفذ الدضشاريػ الدابق لكغ يتعافى الاقتراد  : معقػفة Sتقمبات مغ نػع  .5.5.1.2

 .2010حجث لميشج بعج  د إلى مدتػاه ما قبل الرجمة مثمسابسعجلات بصضئة لضعػ 
 حدب الحخوف اللاتيشية الاقترادية يبيغ أنػاع التقمبات (5)ذكل رقع ال

 
 
 

 ، الذخكة الدعػدية للؤبحاث كالشذخ.كيف سيديخ الاقتراد بعج زمغ كػروناالسرجر : الاقترادية، 

                                                           
ة للؤبحاث كالشذخ. ، الذخكة الدعػديكيف سيديخ الاقتراد بعج زمغ كػرونا ،الاقترادية 1

https://www.aleqt.com/2020/05/11/article_1825426.html  : (20/05/2020)تاريخ الاشلبع 

https://www.aleqt.com/2020/05/11/article_1825426.html
https://www.aleqt.com/2020/05/11/article_1825426.html
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 الاقترادية  والجورات . مخاحل التقمبات2.2
الاقترادية بسختمف أنػاعيا تسخ بأربع تقمبات الجكرة  يػجج شبو اتفاؽ بضغ الاقتراديضغ أف

، الانتعاش Depressionالكداد  ،Recessionالانكساش  مخاحل مسضدة ميسا كانت مدسضاتيا كىي
Recovery  كالخكاجBoom

 يػضح ىحه السخاحل عمى التختضب.الذكل السػالي . 1

 يبيغ مخاحل تقمبات دورة اقترادية واحجة (6)ذكل رقع ال  
 

 الصالبالسرجر : إعجاد 
إلى ضيػر السخحمة لى أف كل مخحمة مغ السخاحل الدابقة عادة ما تؤدؼ إتججر الإشارة 

الأخخػ، كسا أف كلب مشيا يتسضد بسسضدات خاصة. ففي فتخة الخكاج مثلب يديج التػضضف، الإنتاج، 
الأرباح عادة ما تتجو نحػ ك كالأجػر كعخض الشقػد، تتحخؾ أسعار الفائجة للؤعمى  تختفع الأسعار

غ ىحه السخاحل قج تتصمب ليحا الدبب فإف كل مخحمة م .كالعكذ صحضح في حالة الكداد ،الارتفاع
 أسدا معضشة لذخحيا كتفدضخىا.

 : ىحه السخاحل الأربعة تحجث حدب تدمدميا
 الانكساش. -أكلا

 الكداد ثع قاع الكداد. -ثانضا
 الانتعاش. -ثالثا
 الخكاج ثع قسة الخكاج. -رابعا

عشج كصػؿ الشذاط الاقترادؼ إلى قاع الكداد )نقصة التحػؿ الدفمي(، تطيخ قػػ 
اقترادية تسيج لسخحمة الانتعاش كالتي بجكرىا تغحؼ مخحمة الخكاج. كعشج كصػؿ الشذاط 

                                                           
 .473، صمخجع سبق ذكخهمحمد محمد حمسي،  1
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الاقترادؼ قسة الخكاج، تطيخ قػػ اقترادية تسيج لسخحمة الانكساش التي تقػد بجكرىا إلى مخحمة 
 الكداد.
 الجورة الاقترادية سخاحلآراء مختمفة ل. 1.2.2

 : 1مشيانحكخ  الاقترادية سخاحل الجكرةلىشاؾ رؤػ أخخػ 
رغع كػف الجكرات لضدت متذابية إلا أنيا تتسضد بأشػار اقترادية محجدة كىي : رأي ميتذل  أ.  

 فإف أشػار الجكرة ىي :ميتذل لػ غالبا ما تكػف أربعة أشػار، كشبقا 
  Revivalشػر الشيػض -أكلا

 Expansion شػر التػسع -ثانضا

 Recession دخكػ شػر ال -ثالثا

 Contraction شػر الانكساش -رابعا

إلا في قزايا محجدة، حضث  ميتذللا تختمف كثضخا عغ رؤية  شػمبيتخرؤية : . رأي شػمبيتخ بـ
أف ىشاؾ مطيخيغ لمجكرة الاقترادية يتسضداف بتحخكات بضغ القسة كالقاع، أؼ قسة  شػمبيتخيخػ 

 أشػار الجكرة إلى : شػمبيتخقدع  الخخاء كقاع الكداد. كعمى أساس نطخية القسة كالقاع
 Recoveryالتعافي شػر  -أكلا

 Prosperity شػر الخخاء -ثانضا

 .ةعام رفةبالانتعاش شػر التعافي كالخخاء يسثلبف شػر 
  Recessionشػر الخكػد -ثالثا

 Depression شػر الكداد -رابعا
 شػر الكداد. فسثلبي شػمبيتخالصػر الثالث كالخابع حدب رؤية 

 حدب شػمبيتخ اقترادية واحجة ر تقمبات دورةايبيغ أشػ  (7)ذكل رقع ال
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 الصالبالسرجر : إعجاد 
                                                           

 كما بعجىا. 176، صمخجع سبق ذكخهحسضج الجسضمي،  1



 مفاىضع أساسضة حػؿ التقمبات كالجكرات الاقتراديةالفصل  بسم الله

 

 
- 26 - 

 أف الجدء الأعمى مغ الجكرة يتألف مغ شػمبيتخمسا يلبحع عمى أشػار الجكرة شبقا لخأؼ 
 .التعافيك  قاع الكداد، أما القدع الأسفل مغ الجكرة فضتألف مغ الكداد. الخكػدك  قسة الخخاء، الخخاء

 شػر الأزمة، أف الجكرة تتألف مغ ثلبثة أشػار فقط ىي شػر الخخاءآخخكف يخػ :  . رأي ثالثجـ
عمى أساس أف الكداد يحسل في شضاتو قػػ الشيػض )أؼ ػر ىحا الخأؼ شُ . لكغ شػر الكدادك 

الخأؼ السعجؿ يؤكج بأف أشػار الجكرة ىحا كعمضو فإف  .القػػ التي تجفع بالاقتراد نحػ الشيػض(
شبقا ليحا . شػر الشيػضك  شػر الكداد، زمةشػر الأ، الخخاء ىي أربعة كلضدت ثلبثة كىي شػر

 يػض كلضج الكداد.الخأؼ فإف الأزمة كلضجة الخخاء كأف الش
 تذضخ بعس الجراسات إلى أف أشػار الجكرة الاقترادية ىي ::  . رأي رابعد

 .الخكاج )الازدىار( شػر -
 .شػر الانكساش )الخكػد( -
 .شػر الكداد -
 .شػر الانتعاش )استعادة الشذاط( -

 مخاحل دورة اقترادية واحجة حدب بعس الباحثيغيبيغ  (8)الذكل رقع 
 
 
 
 
 
 
 
 

 الصالبالسرجر : إعجاد 
ىي التي تكػف في مدتػػ أعمى مغ السعتاد، كىي الدشػات  Good Year الدشػات الجضجة

في الذكل أعلبه. أما الدشػات الدضئة كالتي تكػف في مدتػػ أدنى مغ السعتاد فيي ما  Bك Aبضغ 
 .Bك Cبضغ 

الجكرة بضغ القسة كالقاع حضث  تقمباتيعصي بعس الاقتراديضغ أىسضة كبضخة لخامذ : . رأي ىـ
يعتبخ الػصػؿ إلى ىاتضغ الشياتضغ كالتأرجح بضشيسا علبقة مسضدة لمجكرة. شبقا ليحا الخأؼ يتع تقدضع 

ذسل حخكة الشذاط مغ القاع نحػ تالتػسع ك  مخحمة ىضغ، الأكلتمتسضد  مخحمتضغأشػار الجكرة إلى 
 ط مغ القسة الى القاع.ذسل حخكة الشذاتالانكساش ك مخحمة  ةالقسة، كالثانض
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الجكرة الاقترادية بأنيا تقمبات في  J.Gwartney جػارتيشي جيسذيعخؼ :  . رأي جػارتيشيو
يسكغ قضاس ىحه التقمبات مغ خلبؿ بعس الستغضخات مثل معجؿ  السدتػػ العاـ لمشذاط الاقترادؼ.

كسا عخؼ مخحمة الازدىار الاقترادؼ  معجؿ التغضخ في الشاتج الػششي الإجسالي الحقضقي.ك البصالة 
تتسضد بانخفاض معجؿ البصالة كارتفاع معجؿ الشسػ  التي في الجكرة الاقترادية العمضابأنيا الشقصة 

في الجكرة الاقترادية  الدفمىالشقصة فيي  مخحمة الخكػد أما في الشاتج الػششي الإجسالي الحقضقي.
 .1الإجسالي الحقضقي سػ الشاتج الػششيكتتسضد بارتفاع معجؿ البصالة كىبػط معجؿ ن

كالذكل التالي يػضح  مخحمة الكداد بأنيا الخكػد الذجيج الحؼ تصػؿ فتختو. جػارتيشيعخؼ 
 مخاحل الجكرة شبقا لتحمضل جػارتضشي.

 حدب جػارتيشي اقترادية واحجة دورةمخاحل  (9)الذكل رقع 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 الصالبالسرجر : إعجاد 
  الآراءخلاصة  .2.2.2

مغ الازدىار إلى الخكػد كالعػدة مخة أخخػ جضبضة الجكرة الاقترادية تعكذ حخكة تقمبات 
لا تأخح شكلب مشتطسا فقج تتسضد دكرة الجكرية الاقترادية  الػاقع التقمباتإلا أنو في  إلى الازدىار.

شػيمة في بعس بصػؿ فتخة الكداد، كتتسضد أخخػ بصػؿ فتخة التػسع كيلبحع تحقق فتخات ازدىار 
ىشاؾ اتفاؽ عاـ بأف مخاحل الجكرة  .كىػ ما يربػ إلضو دكما مرسسػ الدضاسة الاقترادية الأكقات

 : تتسثل في

                                                           
1 Gwartney James & Richard Stroup & Russell Sobel and David Macpherson, Macroeconomics: public and private choice. 
Cengage Learning, 2008, p196. 
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تتسضد  حضث يكػف خلبليا مدتػػ الشذاط الاقترادؼ في قاع الجكرة.:  كدادمخحمة ال .1.2.2.2
ع ارتفاط الأسعار ك ػ كىب ؼ كالاستثسار  يالاستيلبك ؽانفالإ تقمضزالأجػر ك  يض الإنتاج كتجناخفبان

  .الدمع كالخجماتالبصالة ككداد في ترخيف 
تحدغ كتدايج في مدتػػ الشذاط الاقترادؼ، كيختفع  فضياالتي يبجأ :  مخحمة الانتعاش .2.2.2.2

 ركيجا ركيجا.
لجخل مدتػػ الشذاط الاقترادؼ قسة الجكرة كيقتخب فضيا ا ايبمغ فضي:  مخحمة الخواج .3.2.2.2

يكػف الصمب مداكياً لمعخض كترل مخاكد الإنتاج إلى  كالاستخجاـ مغ مدتػػ التذغضل الكامل.
أؼ إف الدػؽ يحقق أعمى معجؿ  ،أقرى شاقتيا كيدداد الصمب كتكػف البصالة في حجىا الأدنى

 .تذغضل
الشذاط يحجث خلبليا خمل في أحج أك جسضع مطاىخ تبجأ التقمبات ك :  خكػدمخحمة ال .4.2.2.2

نقجية كعجـ استقخار أسعار  الاقترادؼ تؤدؼ إلى اضصخاب سػؽ العخض كالصمب كالإنتاج، تقمبات
السؤشخات الاقترادية كتدتسخ في انحجارىا معجلات الشسػ كمعطع ىبػط ك سعار الأارتفاع  ،الرخؼ

  .مخة أخخػ  لى قاع الجكرةإحتى ترل 
 الاقترادية والجورات . خرائز مخاحل التقمبات 3.2

شبقا لمسخاحل الأربعة التقمضجية لمجكرة فإف ىحه السخاحل يراحبيا تغضخات في السؤشخات 
 : 1ما يميحدب كل مخحمة كمغ أبخز ىحه التغضخات  الاقترادية،

 خرائز مخحمة الكداد. 1.3.2
 تتسضد مخحمة الكداد بالخرائز التالضة :

شذاط الاقترادؼ بجرجة عالضة مغ تعصل السػارد كصػؿ الاقتراد إلى قاع الجكرة حضث يتدع ال -
 الاقترادية.

 ارتفاع معجلات البصالة. -
 ىبػط الانفاؽ الاستثسارؼ بجرجة عالضة ججا. -
 ىبػط معجلات الانفاؽ الاستيلبكي بجرجة عالضة. -
 تخاجع مدتػيات الإنتاج كالجخل. -
 انخفاض السدتػػ العاـ للؤسعار. -
 عساؿ.انخفاض أرباح قصاع الأ -
 إحجاـ رجاؿ الأعساؿ عغ السخاشخة كالقضاـ باستثسارات ججيجة. -
 تدايج الفػائس الشقجية لجػ السرارؼ. -

                                                           
 .185، صمخجع سبق ذكخهحسضج الجسضمي،  1
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 انخفاض أسعار الفائجة. -
 . خرائز مخحمة الخكػد 2.3.2

 تتسضد ىحه السخحمة بالخرائز التالضة :
مدتػيات ، كالتذغضلاليبػشي في الشذاط الاقترادؼ كخاصة في مدتػيات التػضضف  الاتجاه -

 الاستيلبكي.ك مدتػيات الانفاؽ الاستثسارؼ  ،الجخل كالإنتاج
ضيػر حالات الإفلبس بدبب ارتفاع سعخ الفائجة عغ السخحمة الدابقة، حضث تربح أسعار  -

 الفائجة السختفعة مغ السخحمة الدابقة عبئا عمى السدتثسخيغ كرجاؿ الأعساؿ.
 كالأسعار كالاستثسارات الججيجة.تخاجع مدتػيات الأرباح  -
 .السعصمة حجع الصاقة العاممة تدايج -
 ت.كالآلا السعجات ستبجاؿتخاجع الاستثسارات السخررة لا -
 الانخفاض في الشاتج الكمي كالجخل كالاستخجاـ كالتجارة بسعجلات عالضة. -
 لخجمضة.تقمز غالبضة الشذاط الاقترادؼ في القصاعات الاقترادية الإنتاجضة كا -
انخفاض الصمب الاستيلبكي عمى الدمع الاستيلبؾ السعسخة بالجرجة الأكلى، لأف ىحا الشػع مغ  -

 الصمب أكثخ مخكنة مغ الصمب عمى الدمع الأخخػ )مخكنة الصمب الجخمضة(.
 استسخار الصمب عمى الدمع الاستيلبكضة بالارتفاع كلكغ بسعجلات مشخفزة. -
الشقل( لأف ىحا الشػع ك التأمضغ  التعمضسضة، مات الاستيلبكضة )الصبضة،عجـ تأثضخ الصمب عمى الخج -

 مغ الصمب يستاز بقمة مخكنتو الجخمضة.
 ارتفاع معجلات البصالة بشدب عالضة. -

 خرائز مخحمة الانتعاش. 3.3.2
 تتسضد ىحه السخحمة بالخرائز التالضة :

 بجأ الاتجاه الرعػدؼ في الشذاط الاقترادؼ. -
 بجأ الجخل كالإنتاج كمدتػيات التذغضل بالارتفاع. -
 التػسع في معجلات الاستثسار. -
 بجأ تشاقز الصاقة العاممة العاشمة بدبب زيادة الجخل كالإنتاج كالتذغضل. -
 زيادة معجلات الاستيلبؾ. -
 تدايج فخص العسل كانخفاض معجلات البصالة. -
تػقف الأسعار عغ اليبػط كتتجو نحػ الثبات ثع بجأ الارتفاع التجريجي بتحقضق مخحمة  -

 الانتعاش.
 اتجاه معجؿ الأرباح نحػ الارتفاع. -
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 اتجاه معجؿ الفائجة نحػ الارتفاع. -
 اتجاه معجلات الأجػر نحػ الارتفاع. -

 خواج. خرائز مخحمة ال4.3.2
 :تتسضد ىحه السخحمة بالخرائز التالضة 

تسثل قسة الشذاط الاقترادؼ، حضث تتدع ىحه السخحمة بكػف الاقتراد يعسل قخيبا مغ مخحمة  -
 التذغضل الكامل لمسػارد الاقترادية.

 ارتفاع كل مغ مدتػػ الإنفاؽ الاستثسارؼ كالإنفاؽ الاستيلبكي. -

مغ العسل  تحدغ إنتاجضة عػامل الإنتاج كإعادة تػضضفيا عمى نحػ أفزل بدبب قخب الاقتراد -
 عشج حالة الاستخجاـ الكامل.

 زيادة في أسعار الدمع كالخجمات كالارتفاع في السدتػػ العاـ للؤسعار كالأجػر كسعخ الفائجة. -

 الاقترادية ووسائل الحج مشياوالجورات أسباب التقمبات . 3
 الاقترادية والجورات . مرادر التقمبات 1.3

 قتراديةرجمات الاال. 1.1.3
سػاء  ؼقترادشذاط الاعمى البقػة تؤثخ  يحجاث التكل الأقترادية الا اترجمالنعشي ب

صجمة سضاسة صجمة شمب أك صجمة عخض، نقجية أك حقضقضة،  ،جيك خار أ مرجرىا داخميكاف 
، ضخفضةصجمة عذػائضة أك مػسسضة أك دكرية، صجمة ىضكمضة أك  اقترادية أك غضخ متحكع فضيا،
 .صجمة متػقعة أك غضخ متػقعة

 : 1الشقاط التالضةتتغحػ الرجمات الاقترادية مغ جسمة أسباب يسكغ إيجازىا في 
 الاعتساد عمى مػرد اقترادؼ كاحج. -
 ضعف القصاع الخاص عسػما كالقصاعات الخائجة لمشذاط الاقترادؼ خاصة. -
 خمل ىضكمي في شخكط التجارة الخارجضة. -
لات جحرية في أسػاؽ الدمع كالخجمات تذػىات الأسعار كالأجػر كما يراحبيا مغ اختلب -

 كسػؽ العسل.
 الفجػة السدتسخة بضغ معجلات الادخار كمعجلات الاستثسار السحمضضغ. -
 كالتجىػر السدتسخ لأسعار الرخؼ. كمػازيغ السجفػعات العجد الجائع في السػازنات العامة -
 أسػاؽ رأسساؿ ناشئة كنطاـ مرخفي مقضج كغضخ فعاؿ. -

                                                           
 .137، ص2016، جانفي 5شسضة، ع، مجمة الاقتراد كالتشبيعة الرجمات الاقترادية وسبل علاجياندضسة بغ يحضى،  1



 مفاىضع أساسضة حػؿ التقمبات كالجكرات الاقتراديةالفصل  بسم الله

 

 
- 31 - 

الاستجلاؿ بيا في بثلبثة شخكط حتى نتسكغ مغ تلمرجمات أف يشبغي مغ الشاحضة القضاسضة، 
 : ، ىي آثارىاكتتبع 

خخة في ؤ الحالضة كالسفي الفتخات بالستغضخات الجاخمضة  مقارنةخارجضة الرجمة أف تكػف  شبغيي -
  .الشسػذج

إذا لع يتحقق  تعامج الرجمات.بسا يدسى يجب أف تكػف غضخ مختبصة برجمات خارجضة أخخػ  -
  .خخػ ما دكف الأرجمة الخاصة بتحجيج الآثار الدببضة  لب يسكغذلظ ف

 .1غضخ متػقعةالرجمة أف تكػف يشبغي  -
ىي صجمات الصمب كصجمات يسكغ تقدضع شبضعة الرجمات إلى ثلبثة أنػاع رئضدضة  

 .تتستع بسرادرىا السسضدة لياة التي عالسضالبالإضافة إلى الرجمات  العخض كصجمات رد الفعل
لتذابظ ترشضف الرجمات كالتفخيق بضشيا بالشطخ مغ الرعب :  صجمات الصمب .1.1.1.3

في حالة غضاب  الفتخة عضشيا.الرجمات في تجاخل مختمف ككحا  تياكآنضالعلبقات الاقترادية 
للبقتراد فإنو يرعب معخفة أك فرل آثار الأزمة الشاجسة عغ سضاسات نقجية  كمينسػذج 
أك تجني الصمب السحمي أك ضخكؼ خارجضة غضخ مػاتضة بالإضافة إلى أف ىحا التحمضل  انكساشضة

 .يتعقج إذا أردنا معخفة ىل الآثار دائسة أك مؤقتة

ي الصمب عمى الدمع التغضخات السؤثخة فك أنيا الأحجاث بيسكغ تعخيف صجمة الصمب 
  أك الخاص.الحكػمي سػاء السدتقل الإنفاؽ أك د ػ قج يكػف مرجرىا عخض الشق التي كالخجمات

أك  الاقتراديةالدضاسة بحدب مرجرىا إلى صجمات ناتجة عغ صجمات الصمب ترشف 
عغ مبدصة يعصي فكخة  الاقتراد الكمي، الججكؿ التاليفي  خاتتغضالتػقع  سػءعغ صجمات ناتجة 

 شبضعة بعس صجمات الصمب كمرجرىا.
 يبيغ ترشيف بعس صجمات الصمب (1) ججول رقعال

 شبيعة الرجمة
 حقيقية نقجية مرجر الرجمة

 تحجيج معجؿ نسػ القاعجة الشقجية - سياسة اقترادية
 تحجيج أثخ السزاعف الشقجؼ -

 تحجيج مدتػػ الزخيبة -
 تشطضع تاريخ استحقاؽ الجيػف  -

 تغضخات في الإنفاؽ الاستثسارؼ  - اليالس يمعال - غيخ متحكع فييا
 تغضخات في الإنفاؽ الاستيلبكي -

 .137، صشبيعة الرجمات الاقترادية وسبل علاجياندضسة بغ يحضى، اعتسادا عمى  الصالبالسرجر : إعجاد 
 :نعخضو فضسا يمي  باعتبار نػع الدضاسة الاقترادية رجمات الصمبآخخ لف ضترش

                                                           
1 Ramey VA. Macroeconomic shocks and their propagation. Handbook of macroeconomics. 2016 Jan 1, 2, p71-162. 
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مذكمة تأخخ محتسل بضغ صجمة الدضاسة السالضة الدمبضة عشي ت : صجمات الدياسة السالية أ.
الإعلبف كالتشفضح كالتي يشتج عشيا ضعف في تحفضد الاقتراد كلعل الدبب في ذلظ يعػد إلى 

بضغ التسضضد باعتبارىا ميسة لتحمضل نتائج الدضاسة السالضة. يسكغ  الاقتراديةجكرات ال رصج إىساؿ
 :  1بعجيغ لمدضاسة السالضة ىسا

 .الدضاسة الشقجية الاقترادية عغجكرة ال دتقلتحجث عشجما ت التي صجمات الإنفاؽ الحكػمي -
  كاحجة. سشةما تكػف عادة بفتخة  الشفقات العسػمضة بعج الرجمةتتأثخ حضث 

الاقترادية عغ جكرة التي تحجث ىي الأخخػ عشجما تدتقل ال صجمات الإيخادات العسػمضة -
 .سشةتكػف  ماعادة بفتخة الإيخادات العسػمضة بعج الرجمة  حضث تتأثخالشقجية،  الدضاسة 

 في أحج الستغضخات الشقجية ةالسقرػدات تعخؼ عمى أنيا التغضخ  صجمات الدياسة الشقجية : بـ.
 آثار عمىسعخ الرخؼ، كما يشجع عشيا مغ ك د، سعخ الفائجة ػ د، الصمب عمى الشقػ عخض الشقك

 :بعجة اعتبارات بضغ عجة أنػاع لمرجمات الشقجية التسضضد يسكغ  .الستغضخات الاقترادية
د كصجمات الصمب عمى ػ إلى صجمات عخض الشقالرجمات الشقجية ترشف  حدب مرجرىاب -

 د.ػ الشق
 .سمبضةإلى صجمات إيجابضة كصجمات الرجمات الشقجية ترشف  حدب اتجاىياب -

تغحػ مغ زيادة صجمات الصمب الكشدية بأنيا تػلج تقمبات قرضخة الأجل كتعسػما، تتسضد 
 .2الخرع امل، التفزضلبت، علبكة السخاشخة، معالأسعار كأ الشذاط الاقترادؼ

العالع  فاؽالتزخع كالبصالة في الدبعضشضات أارتفاع كل مغ  تدامغ:  صجمات العخض .2.1.1.3
تتغحػ ىحه الأخضخة مغ  .معسسة حجكث صجمة عخضالخكػد التزخسي متدببا في عمى ضاىخة 

 ،، التصػر التكشػلػجيالستعاقبةالجكرات الاقترادية  دمجاختلبؼ عشاصخ رئضدضة ىي : أربعة 
 . 3، التغضخات في تكالضف عػامل الإنتاجالتغضخ في معجؿ البصالة الصبضعي

 :  4فيصجمات العخض تتسثل أىع صػر 
تكالضف  في تغضخاتتؤدؼ إلى التي  مثل أسعار البتخكؿ السػاد الأكلضةأسعار ك/أك كسضات  تقمبات -

 . العخض الكميبالتالي التأثضخ في الإنتاج ك 
مثل الجفاؼ، ىصػؿ الأمصار، كػارث شبضعضة أك جػائح بضػلػجضة )كباء  الطػاىخ الصبضعضة -

 كػركنا مثلب(. 
ؤدؼ كغالبا ما ت صػر صجمات العخض الابتكارات كتججيج أنطسة الإنتاج تعج أىع ،اتختخاعالا -

 .كبالتالي الجخػؿ في مخحمة ركاج ججيجة إلى تخفضس تكالضف الإنتاج
                                                           

 .139، صمخجع سبق ذكخهندضسة بغ يحضى،   1
2 Adjemian S, Bastani H, Juillard M, Mihoubi F, Perendia G, Ratto M, Villemot S. Dynare: Reference manual, version 4, 2011. 

 .20، ص2017، دار غضجاء لمشذخ كالتػزيع، الأردف، 1، طالتػقعات العقلانية السجخل الحجيث لشطخية الاقتراد الكمينبضل ميجؼ الجشابي،  3
 .144، صالسخجع الدابق 4
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تتغحػ مغ عسػما، تتسضد صجمات العخض الكلبسضكضة بأنيا تػلج تقمبات شػيمة الأجل ك 
 .1أسعار الشفط ككل عػامل الإنتاجتغضخات الأسعار أك الأجػر، ، التكشػلػجضا أك التفزضلبت

في أدبضات الاقتراد الكمي القضاسي تعتبخ الدضاسة :  الدياسة الاقترادية صجمات .3.1.1.3
حضث تجخؼ الدمصة تعجيلبت عمى قخاراتيا لترحضح أك ضبط  ،الاقترادية إحجػ أنػاع الرجمات

عمى سبضل السثاؿ حجد  .السضدانضات الجاخمضة أك الحدابات الخارجضة تبعا لمطخكؼ كالسدتججات
 ط إلى اقتراد سػؽ ضخصمبشي عمى الت( عذخة إجخاءات لشقل أؼ اقتراد 1980اتفاؽ كاششصغ )

 :كىي  اقتراديةيسكغ اعتبار كل كاحجة مشيا صجمة 
 لى تشسضة الرادرات.إتيجؼ سضاسة صخؼ  -
 تحخيخ الدضاسات السالضة. -
 التخشضج السالي. -
 الإصلبح الزخيبي. -
 لتجارة.تحخيخ ا -
 تذجضع الاستثسار الأجشبي. -
 خفس السذاريع العامة. -
 إعادة تكضضف القػانضغ. -
 ة الشفقات العامة.بمخاق -
 ضساف حقػؽ السمكضة. -

تديج العػلسة مغ الخكابط بضغ الجكؿ خاصة عبخ الأسػاؽ السالضة :  الرجمات العالسية .4.1.1.3
الرجمات العالسضة زخسيا حضث تتغحػ مغ التغضخ الفجائي سشصمق تأخح ، مغ ىحا الكالتجارة الجكلضة

 في شخكط التبادؿ التجارؼ أك السذاكل السحمضة للبقتراديات الكبضخة كالػلايات الستحجة كالرضغ.
تذتخؾ أعخاض أزمات سػؽ رؤكس الأمػاؿ في كل مغ الاقتراديات الستقجمة 

لأخخػ، مثمسا لػحع في أزمة آلضات سعخ كالاقتراديات الشاشئة لكغ تختمف الآثار مغ دكلة 
حضث تعافت الجكؿ الستقجمة سخيعا كخخجت سالسة ندبضا غضخ أف  1993-1992الرخؼ سشػات 

الجكؿ الستخمفة عانت أزمات عسضقة ضمت مستجة لدشػات أدت لتخاجع تجفق رؤكس الأمػاؿ إلضيا 
 .2فدخ حضشيا بتشاقز معجلات الشسػ العالسي

                                                           
1 Adjemian S, et all. 2011, Op.Ct. 

 .12، صذكخه مخجع سبقإبخاىضع محمد فتحي،  2
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 ة باقتراد الدػق مختبص. أسباب 2.1.3
صجمات الصمب كلا  رشف بإشلبؽ ضسغتػجج أسباب أخخػ لمتقمبات الاقترادية لا ت

 : 1صجمات العخض يخجعيا بعس الاقتراديضغ إلى شبضعة اقتراد الدػؽ تتسثل أساسا في
اقتراد سػؽ ىػ إشباع حاجات حضث إف الغخض مغ الإنتاج في  : نقز السعمػمات .1.2.1.3

 حاى حجثك الصمب الكمي فضأالسشتج لضذ لجيو السعمػمات الكافضة عغ حجع الدػؽ ك  ،غضخ محجكدة
 .2في التػازف في الدػؽ بضغ العخض الكمي كالصمب الكمي اختلبلا

دضػلة كزيادة السعخكض الشقجؼ مسا القجرة عمى تػفضخ اللو حضث  : شقجيالقتراد لاا .2.2.1.3
لى انخفاض أسعار الفائجة الأمخ الحؼ يجفع السشطسضغ كرجاؿ الأعساؿ الى الاقتخاض إتؤدؼ 

لى السدتثسخيغ إتخفس السرارؼ قخكضيا  إذيحرل العكذ  لكغ قجكتػسضع استثساراتيع 
فاقتراد الدػؽ  عمضوك  .فضشخفس حجع الإنفاؽ الاستثسارؼ كيقل الصمب الكمي كتطيخ البصالة

حضث تمعب الأسعار  ،ىي دكرة الأعساؿ ةغضخ عاديأخخػ بجكرتضغ ىسا دكرة الإنتاج كدكرة  تسضدي
الإنتاج بغس الشطخ عغ احتضاجات الدػؽ زيادة ك  تحقضق الخبحدكرا كبضخا في دفع السدتثسخيغ ل

لى دكرة أعساؿ ناتجة عغ إتتحػؿ بسػجبيا دكرة الإنتاج ك  اعساؿ تمقائضة الأضحخك تختلكبالتالي 
طيخ تفاكت بضغ بعبارة أخخػ ياقس بضغ قجرتيا الإنتاجضة كالاستخجاـ الكامل لمسػارد الستاحة. تش

القجرة عمى الإنتاج مغ جية كانخفاض في القجرة عمى ترخيف السشتجات نتضجة لانخفاض القجرة 
 يادازدالذخائضة لمسدتيمظ كسػء تػزيع الجخل مغ جية أخخػ، عشجئح تبجأ الجكرة بالكداد مرحػبة ب

 .البصالة كالتزخع كتجسضج الأجػر كانخفاض في معجلات الاستثسار
تأتي تدسضة الفقاعة مغ ترػر الشجاح السؤقت الحؼ يذبو بالػف ىػاء كمسا  : الفقاعات .3.2.1.3

الشجاح الباىخ سضقػد حتسا إلى  سخعةزاد انتفاخا كمسا رشح للبنفجار في أؼ لحطة، كىكحا فإف 
 الانتكاس الحاد.

لػحع عجد مغ الفقاعات الكبخػ التي تحسل في كل مشيا خملب يػلج تقمبات  تاريخضا
  :اقترادية متتالضة نحكخ مشيا 

 .1984-1982فقاعة السجيػنضة الجكلضة سشػات  -
 .2001-2000الفقاعة التكشػلػجضة أك ما سسي فقاعة الإنتخنت سشػات  -
 .2008-2007ات فقاعة الجيػف التي كلجت الفقاعة العقارية سشػ  -

تغػؿ اقتراد الدػؽ ىي : مع حػ الفقاعات مغ ثلبثة اتجاىات بخزت حجيثا كتفاقست تتغ
التػسع الكبضخ في القخكض الاستيلبكضة كالعقارية، عػلسة الأسػاؽ السالضة، القزاء عمى القػانضغ 

 . 1السشطسة للؤسػاؽ السالضة كاستبجاليا بالابتكارات الججيجة للؤدكات السالضة
                                                           

 .35، صمخجع سبق ذكخهرجاء خزضخ عبػد مػسى الخبضعي،  1
 .481، صمخجع سبق ذكخهمحمد محمد حمسي،  2
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 . أسباب وعػامل أخخى 3.1.3
حضث تصبق الحكػمة في أثشاء فتخة الانتخابات سضاسة مالضة :  دورة الأعسال الدياسية .1.3.1.3

تػسعضة تؤدؼ إلى الانتعاش في الجكرة الاقترادية كبالتالي خمق فجػة تزخسضة لكغ بعج مجة كجضدة 
الصمب الكمي لمتحكع في التزخع كمغ عادة تكػف بعج الانتخابات تمجا الحكػمة السشتخبة إلى كبح 

ثسة خمق انكساش في الجكرة الاقترادية إلى غاية السػعج الانتخابي القادـ. أؼ أف سضاسات الصمب 
 .2الحكػمضة السحفدة بالأىجاؼ الدضاسضة تدبب برفة مباشخة تقمبات في الشذاط الاقترادؼ الكمي

. التقمبات كالجكرات الاقتراديةقجمت أسباب لحجكث أقجـ نطخية  تعج : يةبقع الذسدال .2.3.1.3
عمى تؤثخ عمى السحاصضل الدراعضة التي بجكرىا  يؤثخالتغضخات في الغلبؼ الجػؼ لمذسذ  تقػؿ إف

 كالإنتاجي للبقتراد.مدتػػ الشذاط التجارؼ 
التي قج تؤدؼ إلى تغضخ بأنيا السعمػمات  Newsيسكغ تعخيف الأخبار :  الأخبار .3.3.1.3
، يسكغ أف تحسل الاقتراديةرئضدضا لمتقمبات  كالتي يسكغ أف تكػف مرجرا ف السدتقبلبذأالتػقعات 

 . الأخبار تػقعات تفاؤلضة أك تذاؤمضة مدببة صجمة إيجابضة أك سمبضة عمى الاقتراد
الحؼ أكج عمى إمكانضة أف تخاكع  A.C Pigou (1927) بيجػأكؿ مغ قجـ ىحه الفكخة ىػ 

، كأنو قج يحجث ركػد السدتقبلفي عغ التػقعات التفاؤلضة بديادة الصمب رأس الساؿ يسكغ أف يشتج 
لا تتحق تمظ التػقعات. مغ ىشا نذأت فكخة أف التػقعات تقػد الجكرات لحا يجعى ىحا الشػع عشجما 

 .3بيجػمغ التقمبات بجكرات 
شتج عشيا عجـ انتطاـ اليضاكل الاقترادية : ي باتاالكػراث، الحخوب والاضصخ  .4.3.1.3
نياية التدعضشات أك الرخاع الاجتساعي  ثشاء تفكظ الاتحاد الدػفضاتيأمثمسا لػحع في كإنجازاتيا 

في نفذ الاتجاه تأتي الجػائج البضػلػجضة في مقجمة  .1974ك 1970الحؼ شيجتو إيصالضا سشتي 
الأسباب الصبضعضة مثمسا تع رصجه في جػائح كػركنا الجكرية كآثارىا عمى الػضع الاقترادؼ العاـ 

 الحؼ تستج آثاره إلى حضغ كتابة ىحه الأسصخ. 19-كانتياء بكػفضج 2003-ابتجاء بكػفضج
 الأولية . أسباب خاصة بالجول السرجرة لمسػاد4.1.3

كلضة بذكل خاص عخضة لحالة لأبذكل عاـ كالسرجرة لمدمع اما تكػف البمجاف الشامضة غالبا 
مغ  .ستقخارقتراد الكمي كعجـ الاتتسضد بارتفاع درجة تقمب الا تراديةقمغ التقمبات في دكرتيا الا

 : 4جتو التقمبات نجاالخئضدضة ليبضغ أىع العػامل 
                                                                                                                                                                                                 

، 20، ع2، مجمة كمضة بغجاد لجامعة العمػـ الاقترادية، مجاقتراد الفقاعات دراسة في جحور الأزمة في الاقتراد الخأسساليقحصاف عبج سعضج الدامخائي،  1
 .241-219، ص2009

 .8-7، صالدياسة الاقتراديةمحمد أحسج الأفشجؼ،  2
، السجمة العخبضة للئدارة، السشطسة العخبضة لمتشسضة الإدارية، دراسة مدحية –صياغة التػقعات الخشيجة في الجراسات التصبيقية رفعت محمد الرغضخ أحسج،  3

 .42-41، ص2013جامعة الجكؿ العخبضة، القاىخة، 
 .17، صسبق ذكخهمخجع ياسضغ مخاح،  4
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ما لا تتػفخ البمجاف الشامضة عمى آلضات غالبا  : الرجماتمتراص اآليات ضعف  .1.4.1.3
قتراد الكمي الرجمات أك التخفضف مغ حجتيا كدضاسات تثبضت أكضاع الاتقمضجية لامتراص 

ضصخابات كيتضح ثار الشاجسة عغ الالآكىػ ما يديج حجة ا ،سػاؽ السالضة متشػعة الشذاطالأتػفخ ك 
قتراد الكمي كعجـ استقخاره مسا يذكل مخاشخ الا اتتقمبالفخصة لمرجمات الخارجضة لديادة حجة 

 .كبضخة عمى اقترادياتيا
: تتدبب الحكػمات في البمجاف الشامضة بذكل غضخ مقرػد  تػاتخ الرجمات السحمية .2.4.1.3

الدضاسات الجاخمضة كاعتساد ترسضع أك تجدضج قتراد الكمي عغ شخيق أخصاء الا اتتقمبزيادة في 
أك عجـ انتطاـ سضاسات السالضة العامة لمحكػمة، مسا يؤدؼ في الغالب إلى  تزخسضةسضاسة نقجية 

 .قتراد الكمي كعخقمة التشسضةر الااكقػع صجمات داخمضة تكػف مخمة باستقخ 
الرجمات الخارجضة ىي كل حجث مفاجئ في أسػاؽ الدمع  : الرجمات الخارجية حجة .3.4.1.3

الحؼ  جسالي لمبمجلإالسشاخضة مسا يؤثخ عمى حجع الشاتج السحمي اسػاؽ السالضة أك حتى الطخكؼ لأكا
السػاد أسعار  صجمات لبمث يعتسج عمى ترجيخ سمعة كاحجة غالبا تخخج عغ نصاؽ تحكسو.

صجمات حخكة رؤكس  أسعار الفائجة الأمضخكضة، صجمات أسعار صخؼ الجكلار، صجمات ،كلضةلأا
  .الكػارث الصبضعضةصجمات  ،مػاؿلأا

عمى متغضخات خاصة  الجكؿ الشامضة اتاقتراديالرجمات الخارجضة خملب كبضخا في  تحجث
نطخا  في الجكؿ الشامضة عشيا في الجكؿ الستقجمةكمباشخ طيخ بذكل أكضح تالسالضة، حضث الدضاسة 
يعتسج ىحا الارتباط عمى عجة عػامل  .القصاع الخارجيك أدكات الدضاسة السالضة بضغ الػثضق  للبرتباط

 : أىسيا
 .ندبة ضخائب التجارة الخارجضة مغ الإيخادات الكمضة -
 .ندبة ضخيبة السبضعات لمدمع السدتػردة مغ الإيخادات الكمضة -
  .عمى السداعجات كالقخكض الخارجضةالكبضخ الاعتساد  -
 .ارتفاع ندبة الجيغ الخارجي لمقصاع العاـ -
 الأسعار العالسضة.ك لأسعار السحمضة بضغ االيضكمي  التفاكت -

 . الرجمات العذػائية5.1.3
التي تشجرج ضسغ نساذج دكرات ك  الحجيثو الفكخ الاقترادؼ ضلإتسثل آخخ ما تػصل 

جسع ت شعة الانحجار الحاتي اليضكمي.أف العاـ الجيشامضكي العذػائي ك از نساذج التػ ك الأعساؿ الحقضقضة 
دكرات تقمبات ك كػف دكافع رئضدضة تػلج تحتسل أف تع اقتخاحو سابقا مغ أفكار ي كل ماالشطخية ىحه 

استقخار لكشيا قج تعسل كقػة مدعدعة  اتكآلضالتي ترسع الدضاسات السختمفة  بسا فضيا اقترادية
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الرجمات العذػائضة في محاكر كبخػ ممخريا فضسا . يسكغ ترشضف مشاسبةللبستقخار إذا لع تكغ 
 : 1يمي

في قصاعات معضشة مغ  ه الرجماتىحتتذكل يسكغ أف  : صجمات العخض السجسعة .1.5.1.3
الاقتراد مثل تأثضخ السحاصضل عمى الإنتاج الدراعي أك التقجـ التكشػلػجي في قصاعات التكشػلػجضا 

إذا  تجسضعيبعج ذلظ تأثضخ الرجمات العالضة مثل السعمػمات كالاترالات. يسكغ أف يكػف ليحه 
يسكغ أف تذسل صجمات العخض عػامل  كساقصاعات أخخػ. لكانت ىحه القصاعات ىي مجخلبت 

 .في سػؽ العسل أك ساعات العسل التغضخاتالإنتاج مثل 
عغ تغضضخ تفزضلبت السدتيمكضغ أك تغضضخ في التي تشذأ  : صجمات الصمب السحمي .2.5.1.3

 خفس الزخائب كالإنفاؽ الحكػمي.الدمػؾ الأساسي لمحكػمة كتفزضميا لديادة أك 
يخجح . ضةمحالسسشتجات العمى الخارجي تعكذ الصمب التي  : صجمات الصمب العالسي .3.5.1.3

 .أف تكػف الحخكب كالاضصخابات التجارية الأخخػ مرجرًا رئضدضًا لرجمات الصمب عمى الرادرات
كتأخح شكل لاقتراد الرغضخ السفتػح : تختز با التجاريةالذخوط صجمات  .4.5.1.3

التغضخات في عمى عكذ شمسا ي السحمي اضصخابات ميسة لكل مغ العخض كالصمب للبقتراد
ا قج تكػف الحخكب مرجرا ميسمثل الشفط. مغ الخارج الأسعار الشدبضة لمدمع السرجرة كالسدتػردة 

 الأكلضة.ليحه الرجمات إذا أدت إلى نقز في السػاد 
كالديادات  الغخيدةتعكذ ركح قج تدسى أيزا صجمات التػقعات، :  خبارصجمات الأ .5.5.1.3

الستػقع. قج تؤدؼ ىحه إلى زيادة الصمب حتى لػ كانت  السدتقبميالستػقعة في الإنتاجضة كالجخل 
 .تحقق بذكل كاملتالتػقعات مفخشة في التفاؤؿ كلع 

كالذخكات العائلبت في قضاـ بذكل مباشخ : التي قج تتدبب  التأكجصجمات عجم  .6.5.1.3
إلى زيادة مؤقتة في  ؤدؼتبتقمضل أك تأخضخ الإنفاؽ الاستيلبكي كالاستثسارؼ. مع ذلظ يسكغ أف 

مسخدكف. قج يؤثخ مدبق ل تخاكعك الجعع كالتحػيلبت بذأف مدتقبمي الصمب إذا كاف ىشاؾ عجـ يقضغ 
لبؿ التأثضخ عمى علبكة السخاشخ في ا عمى الصمب بذكل غضخ مباشخ مغ خأيز التأكجعجـ 

 عائلبت.الأسػاؽ السالضة مسا يغضخ تكمفة التسػيل لمذخكات كال
للبقتراد  القخكضلتقجيع  البشػؾ عغ استعجادالتي تشذأ :  صجمات الشطام السرخفي .7.5.1.3

 .ديادة العخض الشقجؼل ةسعسػ قخكض كالػدائع كالآثار الفائجة المغ خلبؿ معجلات 
مى الإنتاج في الإنفاؽ الاسسي ع تأثضخفي  يتدببالحؼ :  الاسسي الجسػدصجمات  .8.5.1.3

و الإنتاج إلى الابتعاد عغ اتجاىالجسػد الاسسي تجفع صجمة مغ الأسعار.  السجػ القرضخ بجلا
 .السخنةفي ضل الأسعار  الحؼ كاف سضدػد العاـ

                                                           
1 Dimsdale N, Thomas R. Op.Ct, p29-30. 
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تزخضع تأثضخ صجمات الصمب  عمى تعسل ىحه الرجمات : الجسػد الحقيقيصجمات  .9.5.1.3
تأثضخ عمى الأجػر الحقضقضة كغضخىا مغ ال تعسل أيزا عمىك  ،كالتكشػلػجضا عمى الإنتاج كالعسالة

تكالضف مغ خلبؿ التأثضخ عمى  الاسسيالجسػد ا عمى درجة . قج تؤثخ أيزلكغ برفة أقلالأسعار 
 .لتغضضخ أسعارىا الذخكاتالإنتاج فتؤدؼ ب

الإنتاج  حخكضةأف بسختمف أنػاعيا  تكالضف التعجيلتعشي :  تكاليف التعجيلصجمات  .10.5.1.3
رأس  تكالضف تعجيلصجمة ، قج تشصػؼ . عمى سبضل السثاؿلػكاس بسفيػـتدمدمضا أك مختبصة  دائسة

الرجمات تعاقبت دكرية إذا  كتقمباتلمصمب قج تبجك  محجبة ردكد فعلالساؿ كالاستثسار عمى 
 .الإيجابضة كالدمبضة

، يسكغ مثلب. التقمبات انتذار: يسكغ أف تعسل ىحه الرجمة عمى  التػقعات اتصجم .11.5.1.3
 ويكديلالإنتاج مغ خلبؿ دكامة حخكضة إلى زعدعة استقخار التكضفضة أف تؤدؼ تػقعات التزخع 

ا أيزتسخار. قج تؤدؼ آلضات التعمع الذيضخة الستسثمة في زيادة أك خفس أسعار الفائجة الحقضقضة باس
 الشاتج.في صجمة دائسة إلى 

لجػ الحىب قاعجة مثل  تعسلالقػاعج الشقجية التقمضجية  : الدياسة الشقجية اتصجم .12.5.1.3
الحىب بضغ البمجاف التي تعاني  تجفقي، حضث تقخار مغ خلبؿ آلضة الدعخ السحجدكآلضة اس الكلبسضظ

الشقجية الحجيثة الدضاسة . أما الأسعارتعادة التػازف عغ شخيق الإنفاؽ ك مغ العجد كالفائس لاس
تدعى إلى استقخار التزخع ( تايمػر)مثل قاعجة قاعجة سضاسضة متبعة البشػؾ السخكدية  فترسسيا

 الشاتج الكامغتثبضت الصمب حػؿ صمب تتزسغ الدضاسة السثمى لرجمات الكخد فعل . كالشاتج
 التزخعبضغ استقخار الشقجية رجمات البعس تفاضل ، قج مع ذلظالجكرة.  تسيضج )تسمضذ( تحاكؿك 
 شاتج.استقخار ال كأ

تخفضف لمالكمضة : تدعى صجمة الدضاسات الاحتخازية  الدياسات الاحتخازية اتصجم .13.5.1.3
 .لمرجمات ة لسػاجيةنك مخ أكثخ ات كجعل الشطاـ السالي قصاعبعس الالسخاشخ في مغ حجة 

رة الصمب استقخار كإدا: تدتخجـ ىحه الرجمة بغخض  الدياسة السالية اتصجم .14.5.1.3
الخكػد في فتخة عػامل الاستقخار التمقائضة مثل إعانات البصالة تػضف ، الكمي. عمى سبضل السثاؿ

الدضاسة  تستاز، مع ذلظ ستقخار.لاأك قج تختار الحكػمة خفس الزخائب مغ أجل ا .الصمب حفضدتل
قج تعسل عمى زعدعة استقخار بل ، كالتأثضخخ في التشفضح ضلتأخعغ الدضاسة الشقجية بخاصضة االسالضة 

 . بالارتجاؿالاقتراد إذا كانت تتدع 
إذا تُخؾ استقخار الصمب الكمي لمدضاسة الشقجية فقج فضسا يخز التشدضق بضغ الدضاستضغ، 

مجعػمة  كالتأكج مغ أف الدضاسة الشقجيةالعامة كاستقخارىا جيػف عمى دعع الالدضاسة السالضة  تعسل



 مفاىضع أساسضة حػؿ التقمبات كالجكرات الاقتراديةالفصل  بسم الله

 

 
- 39 - 

علبكة السخاشخ أك تػقعات التزخع حتى لا يتعخض الاقتراد إلى صجمات بالإجخاءات السالضة 
 .1التي قج تقػض دكر الدضاسة الشقجية

 الاقتراديةوالجورات . مػاجية التقمبات 2.3
أك  سعالجتيا، سػاء بالاقتخاضلالمجػء إلى كسائل إلى الحكػمات تجفع التقمبات الاقترادية 

 أك ضغط الإنفاؽ أك كبح التزخع، مغ أجل إعادة التػازف كتشذضط الاقتراد.  الزخائب فخض

إف العشاصخ الأساسضة في كضع التػازف السدتقخ، تعتسج عمى عشاصخ الإنتاج )العخض( 
كيجخل الشقج كسضصاً في  ،كتػازف قػة العسل التي تتعمق بالتذغضل كالبصالة ،صمب(كالاستيلبؾ )ال

 .يذكل عشرخاً رابعاً بحلظ ىػ ك  العخض كالصمب عسمضة التبادؿ بضغ

كتؤدؼ التقمبات التي تصخأ  ،استقخار ىحه العشاصخ كفق معجلات كسصضة يحفع لمدػؽ تػازنو
ىخ خمل في تػازف الدػؽ الاقترادية كاستقخارىا، عمى ىحه العشاصخ الأساسضة إلى تغضخات كضػا 

تتخح شكل أزمة عامة، كتطيخ في صػرة  ككمضةتفزي إلى تقمبات دكرية كضػاىخ اقترادية جدئضة 
 .2ركػد أك كداد أك حالات تزخع كبصالة

 ىي : دضاسات التحكع في التقمبات الاقتراديةلعشاكيغ كبضخة  خسدةنسضد بضغ 
  الساليةالدياسة  .1.2.3

عجـ  كيشد جػن ميشارديعدك الاقترادؼ البخيصاني كتجعى أيزا الدضاسات الكشدية، حضث 
استقخار الاقتراد الكمي إلى جانب الصمب خاصة الإنفاؽ الاستثسارؼ، كذلظ راجع لمقخار الستحبحب 

الحقضقي أؼ أسساه بالصمب  انخفاض ماسببو الكداد لمسدتثسخ السبشي عمى التػقعات كعجـ الضقضغ. ف
أف زيادة السجخخات تؤدؼ إلى  كيشد كيخػ  .مجسػع إنفاؽ السدتيمكضغ كمذاريع الأعساؿ كالحكػمة

 ،بالادخار أك الإنفاؽ تتأثخ في رأيو بتػقعاتيع فقخارات الأفخاد ،إعاقة عجمة التشسضة الاقترادية
ع ككحلظ تفعل السشذآت مخضضة فإنيع قج يقخركف ادخار أمػالي فعشجما يتػقع الأفخاد أكضاعًا غضخ

انخفاض السبضعات فإنيا تُحْجِع عغ الاستثسار في التػسع أك في تججيج  فعشجما تتػقع ،الاقترادية
3كمعجاتيا آلاتيا

. 

تخفضس عغ شخيق  نفاؽكيخػ كضشد أف الحكػمة تدتصضع مشع حرػؿ الكداد بتذجضع الإ
زيادة  محكػمة مغلكسا يسكغ  خجمات.بذخاء الدمع كال الشاس عمى الإنفاؽلتداعج مثلًب  الزخائب

  باشخة لحكؼ الجخل الزعضف.الس العامة كالإعاناتالإنفاؽ مغ جانبيا عغ شخيق السذاريع 

                                                           
1 Dimsdale N, Thomas R. Op.Ct, p30. 

 ، التقمبات الاقترادية.السػسػعة العخبية 2
، 3كالتشسضة، ع، مجمة الاقتراد 1111-1111فعالية الدياسة السالية كآلية لمحج مغ الجورات الاقترادية في الجدائخ لمفتخة محمد ىاني،  &كساؿ باصػر  3

 .65، ص2015جانفي 

https://marefa.org/%D8%A7%D9%84%D8%B6%D8%B1%D8%A7%D8%A6%D8%A8
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برفة عامة، فإف جيػد الدضاسات الكشدية ترب في كضفضة الحفاظ عمى استقخار القصاع 
الصمب الشذصة مغ الخاص أك البحث عغ بجيل عشيا إذا لع يكغ ذلظ مسكشا عغ شخيق سضاسات 

 خلبؿ ثلبثة أدكات : الإنفاؽ الحكػمي، الزخائب، كأسعار الفائجة لتديضل أك تقمضز القخكض.
تع تصبضق الدضاسات الكشدية عقب أزمة الكداد العطضع سشػات الثلبثضشضات كنجاحيا كاف 

عبخ جمضا في حل الأزمة، كتحققت نجاحات أخخػ في الدتضشضات فضسا سسي بالدشػات السجضجة 
 %6.5سضاسات الكشديضغ السحجثضغ خاصة في الػلايات الستحجة أيغ شيجت انخفاض البصالة مغ 

في الدشة. مغ جية أخخػ ضيخت إخفاقات تصبضق  %3.5كارتفاع في الإنتاجضة بشدبة  %3.5إلى 
ىحه الدضاسة بجاية الدبعضشضات في مكافحة التزخع حضث تدببت سضاسة رفع الزخائب في ركػد 

 فضسا سسي بالخكػد التزخسي. 1ؼ كارتفاع البصالةاقتراد
  لدياسة الشقجيةا .2.2.3

السخجع الخئضدي لمسجسػعة الاقترادية  ن فخيجمانػمتيميعتبخ الاقترادؼ الأمخيكي 
لأبحاثو في السجاؿ  1976مشح جائدة نػبل عاـ  السعخكفة بالشقجيضغ )أصحاب السحىب الشقجؼ( كقج

 .الاقترادؼ

 ىػ لمدضاسة ةالاقترادي التقمباتيخػ الشقجيػف أف الجكر الخئضدي لمحضمػلة دكف حجكث 
الػلايات الستحجة  كيخكف أف نطاـ الاحتضاشي الفضجرالي )البشظ السخكدؼ( في ،الشقجية كلمبشظ السخكدؼ 

ضز العذخيغ عشجما ساعج عمى تقم ساىع في تعسضق حجّة الكداد العطضع في الثلبثضشضات مغ القخف 
الجية الحكػمضة السعشضة في الػلايات  كمعخكؼ أف نطاـ الاحتضاشي الفضجرالي ىػ ،كسضة الشقػد

 .الستحجة بسخاقبة الشقج

ما، إذا ما بادر البشظ  حادة في اقتراد بمج تقمبات كيخػ الشقجيػف، أنو يسكغ تفادؼ كقػع
% 3يػصػف في ىحا بسعجؿ قجره  كىع ،السخكدؼ في ذلظ البمج إلى زيادة عخض الشقػد بسعجؿ ثابت

كسا يعارض ىؤلاء الشقجيػف شخكحات  ،عشجه باعتباره السعجؿ السلبئع الحؼ يديج الإنتاج %5إلى 
 .2الزخائب لزبط الاقتراد أنرار كضشد باستخجاـ الإنفاؽ الحكػمي كفخض

في بات الاقترادية تقع في الأجل القرضخ عمى مدتػػ الإنتاج الحقضقي أما مكعمضو فالتق
الأجل الصػيل فالشذاط الاقترادؼ يبقى مدتقخا عشج مدتػػ الإنتاج الصبضعي مع معجؿ تزخع 
متدايج متشاسب مع مدتػػ التجخل الحكػمي، كبالتالي فالدضاسة لجػ الشقجيضغ ىي في تعديد الحخية 
الاقترادية كعجـ تجخل الجكلة نيائضا في الاقتراد مع السحافطة عمى معجؿ نسػ نقجؼ ثابت 

 .3يتشاسب مع معجؿ نسػ الإنتاج
                                                           

 . 17-15، صمخجع سبق ذكخهالبذضخ عبج الكخيع،  &دحساف بػاعمي سسضخ  1
 ، التقمبات الاقترادية.السػسػعة العخبية 2
 .18ص، مخجع سبق ذكخهالبذضخ عبج الكخيع،  &دحساف بػاعمي سسضخ  3
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  الدياسات السختمصة .3.2.3
تػجييا في  التقمبات كالجكرات الاقتراديةلتفادؼ السختمصة الدضاسة الاقترادية  تستاز

 :  1الشقاط التالضةب كشدؼ ال
العسل عمى استسخار مدتػػ مختفع مغ التذغضل عغ شخيق إيجاد بخنامج مدتجج لتحقضق  -

 التػضضف الكامل.

ضساف السحافطة عمى السدتػيات العمضا ك زساف استسخار الخخاء لالاعتساد عمى الشذاط الخاص  -
تخفضس  يدتمدـ تجخل الجكلة في الشذاط الاقترادؼ عغ شخيقكحجه لا يكفي، لحا مغ العسالة 

 إعادة تػزيع الجخػؿ بسا يزسغ رفع السضل للبستيلبؾ.سعخ الفائجة، ك 
 ق زيادة الصمب الفعاؿ )زيادة الاستيلبؾ كالاستثسار معاً(.رفع مدتػػ العسالة عغ شخي -

 إعادة تػزيع الجخػؿ مغ قبل الجكلة بالرػرة التي تؤدؼ إلى زيادة السضل للبستيلبؾ. -

 إقامة الاستثسارات العامة لديادة العسالة كلتعػيس قرػر الاستثسار الخاص )تجخل الجكلة(. -

عمى استسخار الخخاء مغ خلبؿ الاحتفاظ بسدتػػ عالي مغ العسل عمى تفادؼ الجكرة بالعسل  -
 العسالة.

عمى استقخار التزخع كالشاتج الكمي في السجػ لدضاسة الشقجية تعسل ا مغ مشطػر الشقجيضغ
 :  2إلىالدضاسة السالضة القرضخ، في حضغ تتجو جيػد 

 العاـ لمحكػمة.جيغ استقخار ال -
 .العخضاللبزمة لتجشب صجمات سالضة بالإجخاءات الدعع الدضاسة الشقجية  -

 يةجولال اتلدياسا .4.2.3
إلى تدامغ التقمبات الاقترادية كالعكذ  بضغ الجكؿيجفع التكامل الاقترادؼ كالتجارؼ 

كيشتقل تمقائضا إلى  أيبجأ في اقتراد الجكلة الرحضح، أؼ العسل عمى استقخار الاقترادات الستكاممة 
 .باقتراد الجكلة 

كالثانضة سشػات  1993-1991تاريخضا شيجت التدعضشضات ىدتضغ اقتراديتضغ الأكلى سشػات 
مغ خلبؿ ضعف كعجـ استقخار الشسػ  الاقتراد الكمي العالسي تػازف أدت إلى عجـ  1998-1999

بالخغع مغ الدضاسات التي عسمت عمى  .3عمى حج سػاءفي الجكؿ الرشاعضة كالاقترادات الشاشئة 
تحدضغ أداء الاقتراد العالسي إلا أف الػضع بقي متقيقخا لعذخية كاممة. الضػـ الػضع الاقترادؼ 

لعجة عػامل مغ بضشيا زيادة التكامل بضغ الجكؿ مقارنة بالثسانضشضات كالتدعضشضات مسا يمفت مختمف 

                                                           
 .244-243، صمخجع سبق ذكخهحسضج الجسضمي،  1

2 Dimsdale N, Thomas R. Op.Ct, p30. 
 .15، صمخجع سبق ذكخهإبخاىضع محمد فتحي،  3
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لأزمات الدابقة رغع أنيا خمفت آثارا أخصخ كأكسع في فتخة أقل مغ ا 2008الشطخ إلى تجاكز أزمة 
 مغ سابقاتيا.

نحػ آجالو  مذكمة الخكػد كتقمضز تخفضفليلبحع أف الجكؿ الكبخػ تدعى  ،مغ جية أخخػ 
كإخزاع الجكؿ ذات السػارد الاقترادية لدضصختيا خاصة في آسضا كإفخيقضا الاقترادؼ التػسع 

 الججيجة أك السذاريع شبو السفمدة.لترخيف مشتجاتيا كتسػيل الاستثسارات 
 سياسات مختبصة بالجول الستخمفة. 5.2.3
التقمبات الاقترادية خاصة لسعالجة آثار  الستخمفةيا الجكؿ دتخجمتالدضاسات التي  تعجدت

تغضخ سعخ الفائجة العالسي، مغ أبخز ىحه أك تغضخ شخكط التجارة التي مرجرىا خارجي مثل 
 عغ شخيق : سػاء لمخخكج مغ الأزمة الخارجي لقصاع الدضاسات الاعتساد عمى ا

 في السػزانة أك الحداب الجارؼ. لتسػيل العجد الاقتخاض -
 .كلضذ لمسزاربة لاستثسار الأجشبي السباشخلغخض ا تذجضع تجفق رؤكس الأمػاؿ الحقضقضة -
 الجكلضة.الأسػاؽ الترجيخ في استخجاـ العخكض التجارية لديادة حرز  -
  الػاردات.استخجاـ سضاسة إحلبؿ  -
  الػاردات.استخجاـ الدضاسات الكمضة التي تدتجعي انخفاض الصمب عمى  -

عمى الخغع مغ تعجد ىحه الدضاسات إلا أنو مغ الرعب تحجيج أؼ مغ ىحه الدضاسات ىػ 
قخار العلبج الأمثل لمخد عمى نػع معضغ مغ الرجمات الخارجضة، كذلظ نتضجة لعجـ قجرة صانعي ال

السجػ القرضخ، إضافة إلى عجـ قجرتيع عمى الحرػؿ عمى  فيعمى التحكع بالأدكات الاقترادية 
 .1السعمػمات الكافضة كالجقضقة

  

                                                           
 .148، صمخجع سبق ذكخهندضسة بغ يحضى،  1
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 الفرل الأول خلاصة

في ىحا الفرل تع التصخؽ إلى مػاضضع نطخية عغ التقمبات الاقترادية بجاية بسفيػميا 
 كعلبقاتيا بالسرصمحات ذات الرمة، ككججنا أف ىشاؾ فخكقا دقضقة بضشيا كبضغ الجكرات كالأزمات 

 كدكرات الأعساؿ كالجكرات الدضاسضة كاتجاىات الشسػ شػيمة الأجل كغضخىا.

فشا عمى السؤشخات الخاصجة لمتقمبات كفخقشا بضغ السؤشخات الخئضدضة في العشػاف السػالي تعخ 
كالثانػية، السؤشخات الخائجة كالسؤشخات اللبحقة كتبضغ أف أىع مؤشخ لخصج التقمبات ىػ معجؿ الشسػ 

 الاقترادؼ.

ثع تشاكلشا خرائز التقمبات كمجػ دكريتيا كارتباشيا بالأنطسة الحخة كآثاراىا عمى 
رادية كالاجتساعضة. ثع بضشا أنػاعيا بحدب الاعتبارات التالضة : مغ حضث شبضعة الأكضاع الاقت

 حجكثيا، مغ حضث انتطاميا، مغ حضث مجاىا الدمشي، مغ حضث أسبابيا كبحدب الأحخؼ اللبتضشضة.

مغ أىع مػاضضع التقمبات الاقترادية ىػ التعخؼ عمى مخاحميا كخرائز كل مخحمة كىي: 
اد، كمخحمة الانتعاش ثع الخكاج. بالإضافة إلى ذلظ مضدنا أسباب التقمبات مخحمة الخكػد ثع الكد

كأسالضب مػاجيتيا بعجة اعتبارات : اعتبار الرجمات الاقترادية، اعتبار ارتباشيا باقتراد الدػؽ، 
اعتبارات أخخػ متفخقة، اعتبارات خاصة بالجكؿ السرجرة لمسػاد الأكلضة كأخضخا باعتبار الرجمات 

 ضة حدب أحجث نطخيات الاقتراد الكمي الجيشامضكي. العذػائ



 

 

 
 
 

 حػل التقمبات الاقتراديةاستعخاض الأدبيات الشطخية والتصبيقية  – الفرل الثاني

 
ي 
ز

 الفصل الثان

 الأدبيات النظريةاستعراض 

لتقلبات الاقتصاديةحول ا والتطبيقية  
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 الفرل الثاني تسييج

مبجأ أساسي ىػ قترادؼ الخأسسالي يدتشجكف إلى مشطخؼ الفكخ الاأغمب ف أعمى الخغع مغ 
تذضخ إلى  ػقائعالستثشاء، إلا إف عجـ التػازف السفزي إلى الأزمة ىػ الا التػازف الاقترادؼ كأف

أف الاستقخار ىػ القاعجة ك  يىكالجكرات  التقمبات تحضث أصبح ىػ الرحضح،العكذ إف 
إلى  تذضخالبعس بعزيا كتػلجىا مغ قترادية الاالتقمبات  ضاىخة تشاكبإلى الاستثشاء. بالإضافة 

 داخل الفكخ الخأسسالي ذاتو.أف الدببب كامغ 

لضة حجكث التقمبات في ضل لآ أىع الشطخيات كالسقاربات السفدخةنتشاكؿ في ىحا الفرل 
بالإضافة الطخكؼ السختمفة للبقتراديات الستقجمة كالستخمفة، الرغضخة كالكبضخة، الحخة كالسخصصة. 

 :العشاكيغ التالضة مغ خلبؿ  ت السصبقة عمى الاقتراد الجدائخؼ إلى استعخاض الأدبضا

 . الشطخيات ما قبل الكشدية السفدخة لمتقمبات الاقترادية.1
 طخيات الكلبسضكضة كالشقجية الحجيثة السفدخة لمتقمبات الاقترادية.. الش2
 . الشطخيات الكشدية كالشضػكشدية السفدخة لمتقمبات الاقترادية.3
 . الشطخيات الحجيثة السفدخة لمتقمبات الاقترادية.4
 .التي تشاكلت الجدائخ . الاستعخاض السخجعي لمجراسات الدابقة5
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 الاقتراديةوالجورات لأدبيات الشطخية حػل التقمبات ااستعخاض . 1
تػجج عجة نطخيات تفدخ الجكرات الاقترادية أىسيا : الشطخيات السشاخضة، الشطخيات الشقجية 

 سيسػنجي، ماركذ(، نطخيات نقز الاستيلبؾ )فخيجمانك شػمبيتخ، فيبمغ، ىاوتخي ، ىايظ)
، الشطخيات (كالجورك ىاندغ، ىيكذ، دػن سامػيم)الكشدية السعجل -السزاعف ات(، نطخيكيشدك

رقع الذكل في السبضشة  سشخكد عمى أىع الشطخياتىحا العشػاف  في. (DSGEك  RBCالحجيثة )
(10).  

  



 

 

 يبيغ أىع الشطخيات السفدخة لمتقمبات والجورات الاقترادية (11) الذكل رقع
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 

 
 

بشاء عمى مرادر مختمفة الصالبالسرجر : إعجاد 
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 حػل التقمبات والجورات الاقتراديةشطخيات ما قبل الكشدية ال. 1.1
 . الشطخيات السشاخية 1.1.1

مغ أكائل التفدضخات التي حاكلت ربط التقمبات الاقترادية بالتغضخات  ات السشاخضةتعج الشطخي
كالسلبحع أف ىحه الشطخيات تعدؼ السشاخضة التي تشذأ بدبب ضػاىخ فمكضة أك تقمبات مشاخضة. 

 لتيإلى متغضخات خارجضة، إلا أف الأىسضة ا الحؼ يختكد عمى الشذاط الدراعي التقمبات الاقترادية
 الشطخيات ىحهمعيا كفقجت  في الشذاط الاقترادؼ تشاقرت مع مخكر الػقتكانت تمعبيا الدراعة 

اىخ الفمكضة السعتسجة مع تػاريخ التقمبات كالأزمات ػ الطتدامغ عجـ بالإضافة إلى أنرارىا 
 .الاقترادية آنحاؾ

تجج ىحه الشطخيات مدتشجا ليا في قرة الشبي يػسف عمضو الدلبـ حضغ مخ اقتراد مرخ 
بجكرة زراعضة تزسشت سبع سشػات مغ الخرب تمتيا سبع سشػات مغ القحط في العيج الفخعػني 

 .1كالجفاؼ
 :  2تعجدت السداىسات التي اعتسجت ىحه الشطخية أىسيا

 نطخية البقع الذسدية  .1.1.1.1
( 1875)ويميام ستانمي جيفػند مغ شخؼ  Sunspot البقع الذسدضة ةت نطخيقجم

W.S.Jevons .ضيػر البقع الدػداء إلى عػد تالشذاط الاقترادؼ  تقمباتف ىحه الشطخية فإ حدب
عمى الأرض مغ خلبؿ حخارة الذسذ كالخياح كالأمصار كالحؼ مسا يشعكذ في قخص الذسذ 

 .كخرػصا القصاع الدراعييشعكذ بجكره عمى الشذاط الاقترادؼ 
بضغ  توقارنسب ااقتراديىحه الشطخية  2002سشة  Shell & Prescott شيل &بخيدكػت  ججد

ات التبادؿ يبعس اقترادفي  سزاربةالك تػازف البقع الذسدضة ك  مفيػـ التػازف العاـ العذػائي
كأخحت مفيػما مختمفا عغ السعشى التقمضجؼ حضث تشدب السرادر الخارجضة عغ الشسػذج  .3الحخ

 السدببة لمتقمبات بالبقع الذسدضة.

 نطخية الجورات السشاخية  .2.1.1.1
 . الحؼ أيج نطخية البقع الذسدضة.H.Moore( 1914) ىشخي مػرمغ شخؼ  تقجم
 نطخية الجورات السػسسية  .3.1.1.1
الاقترادية إلى  . الحؼ عدػ التقمباتJ.Kerman( 1928) جػن كيخمانمغ شخؼ  تقجم

 . أمصار كعػاصف كجفاؼالتغضخات السشاخضة مغ 

                                                           
 .55-43القخآف الكخيع، سػرة يػسف، الآيات  1
 .8ص، مخجع سبق ذكخهالبذضخ عبج الكخيع،  &دحساف بػاعمي سسضخ  2

3 Prescott, Edward C., and Karl Shell. Introduction to sunspots and lotteries,  Journal of Economic Theory 107, no. 1, 2002, p1-10. 
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 نطخية الجورة السشاخية  .4.1.1.1
أف سبب  . الحؼ يخػ M.Milankovitch ميمتػن ميمشكػفيرمغ شخؼ  ت ىي الأخخػ قجم

التغضخات في درجة حخارة الأرض ك إلى حخكة الفمظ الدشػية كالذيخية يعػد الاقترادية التقمبات 
 .نتضجة لمتغضخ في حخكتيا السجارية كمجاليا السحػرؼ 

 تقمبات داخمضة يانإلى أالجكرات الاقترادية التقمبات ك السشاخضة في تفدضخ  تخمز الشطخية

 .1الصقذ كالسشاخالتي أكججتيا الصبضعة مثل حالات  تحجث بدبب التقمبات الخارجضة
 . نطخية بيت العشكبػت 5.1.1.1

( 1938) يالقد ح مخدوخمغ شخؼ الاقترادؼ  Cobwebقجمت نطخية بضت العشكبػت 
M.Ezekiel مغ  جاث التقمبات الاقتراديةحتأثضخ صجمات الصمب كالعخض عمى إلة شخح ك لسحا

عمى قبػؿ الأسعار  ، أكليسا أف الدمع عخضة لمتمف كبالتالي يجبخ الفلبحػف فخضضتضغ خلبؿ
الجارية بدبب تكالضف التخديغ السكمفة. ثانضيسا أف الفلبح يسمظ نطخة تاريخضة لتحجيج أسعار 

 .2السحاصضل الدراعضة، أؼ أف الأسعار الحالضة تحجد عمى أساس أسعار السػسع الدابق
 . نطخيات نقز الاستيلاك 2.1.1

في القخف التاسع عذخ، في  Hobson ىػبدغإلى عيج تستج جحكر نطخية نقز الاستيلبؾ 
( ككل كاحجة مغ ىحه السجسػعة تزع السقابل تػجج مجرسة فضس الاستثسارات )فضس الإنتاج

 أصابعيا عمى التشاقس الخئضدي في شخيقة الخأسسالي كتيسل السسضدات الأخخػ.
محجكد تؤكج نطخية نقز الاستيلبؾ أف الأزمة تشذأ مغ التشاقس بضغ السضل إلى التػسع اللب

للئنتاج كبضغ السضل لتزضضق الاستيلبؾ لمفئة التي تكػف الغالبضة مغ الدكاف. فالأزمة تبجأ ككأنيا 
التي يزع الخأسسالي يجه عمضيا كيدتخجميا في بشاء رؤكس أمػاؿ إنتاجضة  3انعكاس لفائس القضسة

تاج كعخض يؤدؼ إلى فضس في إن كمغ ثسة إنتاج غضخ محجكد مغ الدمع الاستيلبكضة، ىحا ما
. في حضغ أف نقز القػة الذخائضة لجساىضخ العساؿ سايالدمع في الدػؽ أيغ تدقط نطخية قانػف 

الكبضخة يحػؿ دكف إمكانضة ىحه الصبقة مغ شخاء الشاتج خلبؿ فتخة زمشضة معضشة، فالعساؿ الحيغ 
حجؼ. إذف يشذأ يخمقػف القضع لا يدتمسػف مغ أجػرىع إلا جدءاً مغ ىحه القضسة يداكؼ إنتاجيع ال

ىشاؾ تشاقس بضغ دكر العامل كسشتج لمقضسة الججيجة )أك لفائس القضسة( كبضغ دكره كسدتيمظ أك 

                                                           
 .14، صمخجع سبق ذكخهرجاء خزضخ عبػد مػسى الخبضعي،  1
أىع مرادر تحبحبات الاقتراد الكمي ودور الدياسة الشقجية والسالية في الاقترادات السرجرة لمشفط : تقجيخ الشسػذج الشيػكشدي تذػكتر، كبضخ حدغ  2

DSGE  12، ص2017أشخكحة دكتػراه غضخ مشذػرة، جامعة البمضجة، ، عمى بيانات الاقتراد الجدائخي. 
 ل كالأجخ الشقجؼ لو.فائس القضسة ىػ الفخؽ بضغ قضسة الإنتاج الحجؼ لمعام 3
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مذتخؼ في الدػؽ، يتجمى ىحا التشاقس في أف تػسع الدػؽ كالصمب لا يسكغ لو مصمقاً أف يتساشى 
 .1اج سمع كعخضيامع تػسع الإنتاج، فالصمب يدداد كلكغ لضذ بشفذ الشدبة التي يدداد فضيا إنت

ىحه الشطخية كضعت في الأساس لتفدضخ الأزمات الاقترادية كتخمز إلى أف الشقز في 
 الصمب مغ جية كالإفخاط في الإنتاج مغ جية أخخػ ىػ الحؼ يدبب الاختلبلات في الاقتراد. 

 ات الاقتراديةالجور و متقمبات الاستيلاك ل زتفديخ نطخية نقيبيغ  (11)ذكل رقع ال
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 .192ص، 2017، الشطخية الاقترادية الكمية الستقجمةاعتسادا عمى أحسج الجسضمي،  الصالبإعجاد  السرجر :
كارل تػجج مداىسات أخخػ تشدب ليحه الشطخية رغع تشاقزاتيع الفكخية مثل أعساؿ 

 كغضخىع. سيسػنج دو سيسػنجي، روبخت مالتػس، ماركذ
الجكرات الاقترادية بالتشاقزات الخئضدة التي تحجث في الاقتراد الخأسسالي.  ماركذيفدخ 

ف الدبب الخئضذ في حجكث الأزمة كجػد تشاقس في الإنتاج الخأسسالي الشاتج مغ أإذ يؤكج عمى 
التشاقس بضغ الصابع الاجتساعي للئنتاج كالسمكضة الخأسسالضة لػسائل الإنتاج، كلع تشف الشطخية 

كجػد تشاقس بضغ الإنتاج كالاستيلبؾ في الاقتراد الخأسسالي بل حاكلت أف تزع ىحا الساركدضة 
 .التشاقس في مػقعو السشاسب في تفدضخ الجكرة الاقترادية

أف سبب الجكرات الاقترادية يخجع إلى عجـ كفاية  (1825) سيسػنجيفي حضغ يخػ 
ف استيلبؾ إحلظ فلجػر كنتضجة تدداد البصالة كتشخفس الأتكشػلػجي تصػر كل الاستيلبؾ إذ مع 

 الصبقة العاممة يستز قدسا متشاقرا مغ الشاتج الكمي. 
زيادة إلى كػف التي يسخ بيا الشطاـ الخأسسالي لمتقمبات  سيسػنجيتفدضخ ز خيسكغ أف نم

تؤدؼ إلى التي الاختخاعات الحجيثة تألضة عػامل الإنتاج ك  بدببالإنتاج تفػؽ حجع الصمب 
. مؤقتا عغ بعس العساؿ مسا يؤدؼ إلى انتذار البصالة كانخفاض مدتػػ الأجػرالاستغشاء كلػ 

                                                           
 .191، صمخجع سبق ذكخهحسضج الجسضمي،  1
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 أف السشافدة الكاممة تقػـ في السجتسع الخأسسالي عمى تقدضع السجتسع إلى رأسسالضضغ كعساؿكسا 
 .1يخغسػف عمى قبػؿ أجػر مشخفزة لا تداعج عمى شخاء الجدء الأكبخ مغ السشتجات كىؤلاء

 وىػبدغ . نطخية فػستخ3.1.1
حضث يخكف أف القػة الذخائضة  ىػبدغ وفػستخلقج شػر نطخية نقز الاستيلبؾ كل مغ 

 تسضل باستسخار إلى أف تكػف أقل مغ قضسة الإنتاج كالتحدضشات الفشضة.
كيخػ أنرار ىحه الشطخية أف القػػ الذخائضة تربح شضئا ضائعاً مفقػداً في الشطاـ 

كعمضو لابج مغ  لا تعػد إلى السدتيمكضغ في شكل قػة شخائضة. الاقترادؼ لأف جسضع تكالضف الإنتاج
(، أؼ أنو مغ الزخكرؼ كيشدزيادة مقجار القػة الذخائضة لتلبفي نقز الاستيلبؾ )كىشا يتفقػف مع 

 أف يتشاسب الحجع الكمي مغ الشقػد في السجتسع مع حجع الإنتاج. 
ف يذخح ىحه الشطخية مغ كىػ أحج مشطخؼ نطخية نقز الاستيلبؾ أ ىػبدغلقج حاكؿ 

زاكية السغالاة في الادخار، فقج بضغ أف كل مغ الادخار كالاستثسار يحجثاف بكسضات ضخسة كأف 
الإفخاط في الادخار يشذأ مغ عجـ تداكؼ الجخػؿ، ككمسا زاد الاختلبؿ في صػرة تػزيع الجخػؿ زاد 

 الجدء السجخخ.
في الادخار كيؤدؼ بجكره إلى زيادة إنتاج  أما الإفخاط في الاستثسار فشاتج عغ ىحا الإفخاط

الدمع الاستيلبكضة في مقابل نقز القػة الذخائضة لترخيف ىحا الإنتاج مسا يؤدؼ في مخحمة لاحقة 
 إلى تباشؤ الإنتاج كدخػؿ الاقتراد مخحمة الانكساش.

إف الحقائق تخالف ما كنطخية نقز الاستيلبؾ انتقادات حضث  ىػبدغلقج تمقت رؤية 
أما نقز الاستثسار  ، لأف الشسػ السدتسخ في الاقتراد يعج مطيخاً مغ مطاىخ الخخاء.ا إلضوػ ذىب

قمة الصمب ىي التي أف في الاقتراد فضعج مطيخاً مغ مطاىخ الكداد. كمغ ناحضة أخخػ يتبضغ 
تحػؿ الخكاج إلى الكداد كمغ ثسة فمضذ الأمخ مشرباً عمى زيادة الدمع الاستيلبكضة كسا يخاىا 

 .بدغىػ 
 . الشطخية الديكػلػجية 4.1.1

تفدخ ىحه الشطخية أسباب الجكرة الاقترادية مغ خلبؿ التسضضد بضغ الأسباب الحقضقضة كبضغ 
الأسباب الدضكػلػجضة لمجكرة الاقترادية )التػسع أك الانكساش( في الشذاط الاقترادؼ. كتذضخ ىحه 

اب الشطخية إلى أف الأسباب الحقضقضة لمجكرة تتسثل في التغضخات الفعمضة، في حضغ تسثل الأسب
الدضكػلػجضة لمجكرة ردكد الفعل الشفدضة لخجاؿ الأعساؿ تجاه ىحه التغضخات الاقترادية الفعمضة. 
كتختبط الأسباب الاقترادية كالأسباب الدضكػلػجضة ببعزيسا ارتباشا كثضقاً، فعشجما يتفاءؿ رجاؿ 
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ل في التفاؤؿ السفخط الأعساؿ أكثخ مغ اللبزـ بالشدبة للؤرباح الستػقعة فإف الاتجاه الشفدي الستسث
 . 1يعػد في الػاقع إلى تغضخات اقترادية فعمضة سابقة

كتذضخ أيزاً ىحه الشطخية إلى أف الأسباب الدضكػلػجضة السفدخة لطاىخة الجكرة الاقترادية 
تتخكد عمى أخصاء في الأحكاـ نتضجة عجـ استشادىا بجقة إلى الحقائق، كتدتشج ىحه الأخصاء إلى 

 أساسضتضغ شبقاً لأنرار ىحه الشطخية :ضاىختضغ 
بأف الشطاـ الخأسسالي الحجيث يقػـ عمى عسمضات معقجة متعجدة كثضخة كغضخ  : الطاىخة الأولى

 مباشخة كذات فتخات شػيمة.
يتسضد الشطاـ الاقترادؼ الحخ في الإنتاج بػجػد عجد كبضخ مغ السشطسضغ الحيغ  : الطاىخة الثانية

 بعزيع، حضث لا تخبصيع أداة تػضضف أك إشخاؼ مخكدية.  يعسمػف في استقلبؿ عغ
 يسكغ تقدضع الطػاىخ السدببة لمخصأ في التشبؤ إلى أربعة أقداـ:

أدػ تصبضق مبادغ التخرز كتقدضع العسل في مجاؿ الإنتاج إلى  : شخيقة الإنتاج الحجيثة أ.
بأكثخ مغ مخحمة كيتختب عمى تعقضج العسمضة الإنتاجضة كتعجد مخاحميا، حضث تسخ الدمعة الػاحجة 

ىحا إشالة السجة التي تسخ بضغ اتخاذ قخار الإنتاج ك ضيػر الشتضجة الشيائضة ليحا القخار بعخض 
 الدمعة في الدػؽ.

: فكمسا كانت الأسػاؽ بعضجة كمسا ازدادت صعػبة التشبؤ، إذ يتحتع عمى السشطع بعج السدافات  بـ.
مب الخاص بجساعات متبايشة بعضجة عغ مػقعو ك في ىحه الحالة أف يفكخ في خرائز الص

 تتعخض أذكاؽ ىحه الجساعات كأحػاليا لمتغضخ السدتسخ.
: حضث يعتسج الشطاـ الحخ عمى كجػد عجد كبضخ مغ السشتجضغ لا يعخؼ  الاستقلال في الإنتاج جـ.

 فلب يبخمػف أية اتفاقضات كسضة أك سعخية. بعزيع بعزاً كمغ ثسة
مغ أىع ما يلبحع بالشدبة لمسشافدة أف كل مشتج لا يغالي فقط في  : التقميل في تقجيخ التكاليف د.

تفاؤلو بالشدبة لحجع السبضعات كإنسا يستج التفاؤؿ إلى مغالاة في تقمضل التقجيخات لمتكالضف، فالسشتج 
كالعسل، كمغ ثسة لكي يحقق نجاحا إضافضا لابج أف يحرل عمى مديج مغ السػاد الخاـ كرأس الساؿ 

 فيػ يقػـ بتقجيخ أثساف كل عشرخ مغ ىحه العشاصخ لػضع التقجيخ الخاص بالتكالضف الكمضة.
مغ السسكغ تقمضل الأخصاء إلى حج ما باستخجاـ الإحراءات السختمفة كالأرقاـ القضاسضة لكغ 

دامو بالجيشامضكضة حخكضة الاقتراد الخأسسالي كالتغضخ السدتسخ في الشطاـ الاقترادؼ الحخ نتضجة ات
يجعل التشبؤات ميسا كانت دقضقة عخضة للؤخصاء، كىكحا يؤدؼ الخكاج إلى ارتفاع الأسعار كيؤدؼ 
ارتفاع الأسعار إلى زيادة الإنتاج حتى يشتيي الأمخ بديادة العخض عغ الصمب، كمغ ثسة يجخل 

 الاقتراد مخحمة الانكساش ثع مخحمة الكداد.

                                                           
1 Miloslav S. Vosvrda, Op.Ct. 
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ة عغ الأزمات الدابقة أثبتت أف جل التشبؤات كانت تدضخ في الػاقع أف الجراسات العمسض
اتجاه كاحج كسبب ذلظ ىػ اتباع السشطسضغ لسخشج كاحج كىػ الأرقاـ القضاسضة لأثساف الدمع 
الاستيلبكضة. ىحا الخقع القضاسي إنسا يجفع السشطع السدتخشج بو في فتخة الخكاج إلى زيادة الإنتاج 

الخقع القضاسي لمصاقة الإنتاجضة أك حتى قاـ بالشطخ لمخقع القضاسي بضشسا لػ أخح في الاعتبار 
للبئتساف بشطخة الذظ كالخيبة لكاف أججػ لمسشطسضغ جسضعاً كلسا تػرشػا في زيادة الإنتاج كلكاف مغ 
السسكغ أف تختمف التشبؤات، لكغ يحػؿ دكف ذلظ ىػ أف السشطسضغ يفكخكف دائسا في الائتساف 

رباح بتأثضخ نفداني إذا ما قل إنتاجيع في كقت يدداد فضو الصمب عمى كيخذػف مغ ضضاع الأ
الدمع، كيختفع الائتساف أؼ أنيع لا يدتصضعػف تجشب الحضجة عغ مػجة التفاؤؿ أك مػجة التذاؤـ 

 كذلظ بحكع شبضعة الانداف كضخكؼ الحضاة في دنضا الأعساؿ.
 . نطخية السغالاة في الاستثسار 5.1.1

 .جػستاف كاسلة أساسا إلى الاقترادؼ الدػيجؼ تشدب ىحه الشطخي
في تفدضخ أسباب الجكرة الاقترادية مفاده أف قػػ التقجـ  كاسل وشػمبيتخىشاؾ اتفاؽ بضغ 

كالإبجاع ىي التي تدبب الجكرة الاقترادية، كسا اتفق كلبىسا عمى أف الفتخات الستتالضة مغ التػسع 
جات كالابتكارات إنسا تشدب إلى قػػ الحخكة الحاتضة كالشاتجة عغ السػجات الستعاقبة مغ التججي

الجائسة التغضخ في الشطاـ الخأسسالي القائع عمى الاقتراد الحخ. لكغ شػمبضتخ يخػ أف الأزمة التي 
تعقب التػسع سببيا انفراـ العلبقة بضغ الأسعار في حضغ يخػ كاسل نياية التػسع كبجاية الانيضار 

 . 1تثسار بجرجة تديج عغ عخض رأس الساؿ الستاحتعػد إلى السغالاة في الاس
إنسا تحجث نتضجة لمتقجـ الفشي كالحزارؼ، ذلظ أنيا تتزسغ بالإضافة  كاسلفالجكرة عشج 

إلى نيػض حخكة الابتكار كالإبجاع، اكتذاؼ بمجاف ججيجة، نسػ حجع الدكاف كغضخىا مغ قػػ 
التقجـ الاقترادؼ. كشالسا أف مثل ىحا التقجـ لا يسكغ أف يأتي مشتطساً فإف عجـ انتطامو إنسا 

لات السعتادة لمشذاط الاقترادؼ كيذسل ىحا الانفجار في فتخات مغ الخكاج يبعث انفجاراً في السعج
 كالانتعاش تشتيي دائساً إلى حالة مغ الكداد كالانيضار.

ىػ في الػاقع فخصة كاسعة لاستعساؿ رأس الساؿ الثابت استعسالًا  كاسلفالتججيج عشج 
لتكالضف حضث تربح أقل مغ كيؤدؼ التقجـ كالابتكار إلى تخفضس ا مخبحاً كعمى نصاؽ كاسع.

معجلات سعخ الفائجة الدائجة في الدػؽ كعشجئح يبجأ التػسع في إنتاج رأس الساؿ الثابت. ثع يدتسخ 
لا يسكغ أف يحجث تباشؤ في  كاسلالتػسع شالسا كاف إنتاج رأس الساؿ ثابت مخبحاً، كشبقاً لخأؼ 

سع في الإنتاج إلى أف يرل الخكاج إلى حج الإنتاج في مخحمة الخكاج العمضا، إذ يدتسخ الخكاج كالتػ 
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التػقف. بعج أف يرل التػسع كالخكاج إلى حج التػقف يشعصف الشذاط الاقترادؼ نحػ الارتجاد 
 كالكداد.

فإف التػسع بعج مخحمة التػقف يشتيي إلى كارثة كىي الأزمة التي  كاسلشبقاً لخأؼ 
في حجكث  كاسلاف الثقة. كالدبب عشج يراحبيا خدائخ كبضخة لمسشذآت كإفلبس عجد مشيا كفقج

الأزمة خصأ تقجيخات رجاؿ الأعساؿ. أما خصأ التقجيخات عشج كاسل فلب يعػد إلى السغالاة في إنتاج 
الدمع الخأسسالضة ك لكغ بدبب قمة السجخخات الستاحة للبستثسار)انخفاض السجخخات(، أؼ أف الخصأ 

 لسشطسضغ في تقجيخات شمبات السدتيمكضغ.لا يكسغ في إفخاط الإنتاج الشاتج عغ أخصاء ا
التحمضلبت التي تدشج الجكرة الاقترادية إلى الإفخاط في الإنتاج، كشبقاً  كاسللقج رفس 

فإف رجاؿ الأعساؿ يدتسخكف في استخجاـ رأس الساؿ الثابت استخجاماً كمضاً حتى  كاسللتحمضلبت 
غ. كتدتسخ عسمضة التػسع كالخكاج حتى تربح نياية فتخة التػسع لسقابمة الديادة في شمب السدتيمكض

نادرة، فتختفع الأجػر كتختفع أثساف السػاد الأكلضة  عػامل الإنتاج التي تدتخجـ رأس الساؿ الثابت
كتختفع تكالضف الإنتاج عسػما. في ذات السػقف كنتضجة لديادة عخض السشتجات تشخفس أثسانيا 

خفاض معجلات الأرباح يؤدؼ إلى انخفاض مسا يشعكذ عمى انخفاض معجلات الأرباح، كان
 السجخخات، كانخفاض السجخخات يؤدؼ إلى عجـ الإيفاء بالأغخاض التي يدتمدميا استسخار الخكاج،

 بالحاجات السصمػبة لاستسخار الخكاج. حضث لا يفيأؼ يربح رأس الساؿ قمضلًب 
لجارية، كقج تتخؾ ىشا يجج رجاؿ الأعساؿ كالسشتجضغ صعػبة في تغصضة تكالضف الإنتاج ا

 بعس السشذآت الإنتاجضة إنتاجيا دكف إتساـ صشعيا مسا يعخض ىحه السشذآت لخدائخ كبضخة.
كسا أف البشػؾ تحجع عغ تقجيع التديضلبت الائتسانضة كتسػيل عسمضات الإنتاج نتضجة فقجاف 

ف الدبب الثقة خاصة مع تشاقس الأرباح كانخفاض أثساف الدمع الإنتاجضة. كىشا يؤكج كاسل أ
الحقضقي للؤزمة ىػ انخفاض السجخخات كلضذ السغالاة في إنتاج الدمع الخأسسالضة )أؼ لضذ الإفخاط 

قمة عخض السجخخات الستاحة  كاسلفي الإنتاج(. فالدبب أكلًا كأخضخاً في حجكث الأزمة عشج 
 للبستثسار.

الشطخية الشقجية الخاصة  كاسلأشمق عمى نطخية ىػ مغ  Haberler ىابمخمغ السلبحع أف 
 بالسغالاة في الاستثسار.

 الاقتراديةوالجورات لتقمبات حػل ا. نطخيات السجرسة الكلاسيكية والشقجية الحجيثة 2.1
مغ نسػذج لمتػازف السدتقخ عشج مدتػػ التذغضل  الكلبسضكييشصمق الفكخ الاقترادؼ 

ث إما بدبب تقمبات كاختلبلات جدئضة عمى كىحه تحج ،الحؼ يدتبعج البصالة الإجبارية أصلبً  الكامل
فالأصل أف التػازف في  .قػػ الدػؽ، كإما قضػد مفخكضة عمضو، كإزالتيا كفضمة بإعادة التػازف 

، عمى إمكاف حجكث تقمبات اقترادية تسثل حالة كاملالاقتراد يتحقق عشج مدتػػ التذغضل ال
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بتصبضق السشصق ، حضث التػازف  شارئة، لغ تمبث قػػ الدػؽ أف تعضجىا مغ ججيج إلى كضع
التقمضجؼ عمى سػؽ العسالة، فإف التعادؿ بضغ شمب كعخض العسل يتحقق في ضل أسمػب تغضخات 

 .عغ شخيق تغضخات الأجػرك  الأسعار
 . مقاربة السجرسة الكلاسيكية 1.2.1

تخػ  لا تؤمغ الشطخية الكلبسضكضة التقمضجية بػجػد التقمبات الاقترادية شػيمة الأمج كإنسا
إمكانضة حجكث تقمبات قرضخة الأمج في الاقتراد. ىحه التقمبات تدكؿ نتضجة مخكنة الجياز الدعخؼ 

 )الأسعار كالأجػر كسعخ الفائجة( كبالتالي لابج مغ أف يتحقق التػازف عشج الاستخجاـ الكامل.
ضة إذف التقمبات حدب ىحه الخؤية ىي تقمبات مؤقتة كالاقتراد قادر عمى تػلضج قػػ خف

القادرة عمى  لآدم سسيثذاتضة تقػـ بترحضح الاختلبلات التي تحجث في الاقتراد، أؼ الضج الخفضة 
 العػدة بالشطاـ الاقترادؼ إلى حالة التػازف عشج الاستخجاـ الكامل.

 : تع بشاء ىحا الخأؼ في الشطخية الكلبسضكضة استشادا إلى الفخضضات الكلبسضكضة التالضة
 تخجاـ الكامل ىػ الحالة الصبضعضة.التػازف عشج الاس -
 للؤسػاؽ كفضل بسعالجة نقز الصمب كعجـ كجػد فائس في الإنتاج. سايقانػف  -
 حضادية الشقػد، أؼ إف الػضضفة الأساسضة لمشقػد ىي التبادؿ فقط. -
 البصالة كفضمة بالدكاؿ مغ خلبؿ تخفضس الأجػر الاسسضة. -
 قق مغ خلبؿ سعخ الفائجة.التػزاف بضغ الاستثسار كالادخار يتح -
 التػازف بضغ الصمب الكمي كالعخض الكمي يتحقق مغ خلبؿ قانػف ساؼ للؤسػاؽ. -

 .1كىكحا خمرت الشطخية الكلبسضكضة إلى عجـ اىتساميا الكبضخ بالجكرات الاقترادية
 مغ أبخز الشتائج التي تختبت عمى الشطخية التقمضجية في مجسميا مايمي :

عجـ حرػؿ نقز في الصمب الكمي كدائسا يكػف الصمب الكمي مداكياً لمعخض الكمي شبقاً  -
 للؤسػاؽ. سايلقانػف 

)العخض يخمق الصمب( كلأف الشقػد  سايعجـ حرػؿ أزمة إفخاط في الإنتاج كذلظ شبقاً لقانػف  -
 لضذ ليا كضضفة إلا التبادؿ.

ت السؤقتة كتزسغ إعادة التػازف إلى مدتػاه حخكات الائتساف تزسغ القزاء عمى الاختلبلا -3
 الصبضعي كىػ الاستخجاـ الكامل.

 بقيادة شػمبيتخ . نطخية التججيج والابتكار2.2.1
( 1939) شػمبيتخ جػزيفمغ أىع الشطخيات التي لقضت ركاجا كبضخا كماتداؿ ىي مداىسة 

J.A. Schumpeter  حػؿ التقمبات كالجكرات الاقترادية، حضث عداىا إلى عاممضغ ديشامضكضضغ ىسا
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الصػيمة  كػنجراتيففي نطخيتو عمى دكرة  شػمبيتخ. اعتسج 1التصػر العمسي كالتكشػلػجي كالقخكض
 :  2حضث كجج ارتباشا كتدامشا بضغ الجكرات الصػيمة كضيػر الابتكارات كالاختخاعات كسثاؿ عمى ذلظ

 .1842ك 1773بضغ عامي كصشاعة الشدضج السحخؾ البخارؼ كالدكظ الحجيجية ضيػر  -
 .1897ك 1824الرمب بضغ عامي الفػلاذ ك انتذار السحخكات البخارية كتصػر إنتاج  -
 .1897التصػر التكشػلػجي في قصاع الكيخباء كالكضسضاء كالدضارات بعج  -
 .1850ك 1780ثػرة الفحع كالحجيج بضغ عامي  -
 .1914ك 1850الكيخباء بضغ عامي  ثػرة -

 لجورات كػنجراتييف حدب شػمبيتخمبدط ( تػضيح 11الذكل رقع )
 
 
 
 
 
 
 
 

 .71ص 2010عمى شالبي صلبح الجيغ، تحمضل الأزمات الاقترادية العالسضة،  اعتسادا الصالبالسرجر : إعجاد 
 . أسذ نطخية شػمبيتخ1.2.2.1

 لمجكرة الاقترادية عمى الأسذ التالضة : شػمبيتخيقػـ تحمضل 
كضة الشطاـ الاقترادؼ تكسغ في ضيخؼ شػمبضتخ أف أسباب ديشام ديشاميكية الشطع الاقترادية : -

أف الشطاـ الاقترادؼ إذا  شػمبيتختصػر الفغ الإنتاجي السدتخجـ كفي تغضخ كسضة الشقػد. كيقخر 
لشقػد فإنو يكػف نطاما ساكشاً، كلحلظ يخػ خلب مغ التغضخات الفشضة كمغ تغضخات في عخض ا

أف الاختلبلات التي تحجث في الشطاـ الاقترادؼ تعػد لأسباب خارجضة لا تكفي لذخح  شػمبيتخ
الجكرة كتفدضخ مدارىا، لأف ىحه الاختلبلات لغ تتسخس إلا عغ نطاـ ساكغ يتغضخ بسعجؿ ثابت 

جث الابتكار فمغ تكغ ىشاؾ ديشامضكضة في الشطاـ مع الدمغ، بعبارة أخخػ فإنو ما لع يقع التججيج كيح
 الاقترادؼ.

                                                           
 . 20، صذكخهمخجع سبق ، رجاء خزضخ عبػد مػسى الخبضعي 1
 .10ص، مخجع سبق ذكخهالبذضخ عبج الكخيع،  &دحساف بػاعمي سسضخ  2
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الشطاـ تتع عغ شخيق تحقضق التػازنات الجدئضة لكافة الػحجات الاقترادية  فكخة التػازف الكمي في -
 التي يذسميا الشطاـ.

أف السشطع ىػ الأداة العسمضة كالفعالة في التججيج كالابتكار، حضث يقخر أف ىحا  شػمبيتخيخػ  –
ضة دكر السشطع في نطخية الشػع مغ الأفخاد يتستع بسدايا شخرضة قمسا تتػفخ في غضخىع. كتكسغ أىس

في قضامو بتصبضق الابتكارات كالتججيجات في مجالات الإنتاج السختمفة، كىي السيسة التي  شػمبيتخ
 ذكل أداؤىا قػة دافعة لمشسػ الاقترادؼ.ي

في تحمضو لمجكرات أف الشسػ الخأسسالي يتع بالزخكرة في شكل دكرؼ، كأف الدبب  شػمبيتخيؤكج  –
 الخئضدي في ذلظ كجػد الابتكارات كالتي يعتسج كجػدىا عمى السشطسضغ.

لسشاخ السشاسب حػؿ عسمضة الشسػ بزخكرة كجػد السشطسضغ كتيضئة ا شػمبيتخأفادت نطخية  -
 حتى يسكغ إحجاث الشسػ.  لقضاميع بالابتكارات كالسخاشخة

، كقج قجـ ثلبثة شػمبيتختمعب الابتكارات الجكر الخئضدي في إحجاث التقمبات الاقترادية عشج  -
 أنػاع مغ الجكرات لكل مشيا أجل مختمف كتحجثيا أنػاع متشاسبة مغ الابتكارات.

تستج مغ ثلبث إلى أربع سشػات كتحجثيا بالتشاسب ابتكارات ذات تأثضخ  Kitchinفجكرة 
أقػػ مغ  تدتسخ مغ سبع إلى إحجػ عذخة سشة ككراءىا ابتكارات ذات تأثضخ Juglarكدكرة  محجكد.

كخسدضغ سشة، كمثل  فتستج إلى غاية خسذ Kondratieffتمظ التي أحجثت الجكرة الدابقة. أما دكرة 
أف تحجثيا ابتكارات ذات تأثضخ مستج عمى أنذصة أخخػ كفي مجالات متعجدة ىحه الجكرات لابج 

كالدكظ الحجيجية كالبتخككسضاكيات كالرشاعات  مثل الاختخاعات ذات حمقات التأثضخ الػاسعة
 اليشجسضة كما تحققو كل مشيا مغ استثسارات ضخسة في مجالات مختمفة.

قضامو بتصبضق الابتكارات كالتججيجات في  في شػمبيتختكسغ أىسضة دكر السشطع في نطخية  –
مجالات الإنتاج السختمفة، كىي السيسة التي يذكل أداؤىا قػة دافعة لخصى الشسػ الاقترادؼ كقج 

 :  1خسدة أنػاع مغ التججيجات كالابتكارات شػمبيتخعجد 
 . إنتاج سمعة ججيجة لع تكغ مػجػدة مغ قبل.

 ج للئنتاج.. إدخاؿ شخيقة ججيجة أك أسمػب فشي ججي

 . فتح سػؽ ججيجة لمدمعة السشتجة.

 . كذف مرجر ججيج لمسادة الأكلضة.

 . إقامة تشطضع ججيج في الحضاة الاقترادية كإنذاء أك ىجـ نػع مغ الاحتكار مثلًب.

 شػمبيتخكتدتشج نطخية  إف الجكرات الاقترادية ىي نتضجة شبضعضة مغ نتائج التقجـ الاقترادؼ. –
تتسثل الاختخاعات في  حضث ،Innovationكالابتكار   Inventionإلى التفخقة الػاضحة بضغ الاختخاع 
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كفي  كاكتذاؼ أسػاؽ ججيجة الجيػد التي يقػـ بيا السيشجسػف كالعمساء في اكتذاؼ سمع ججيجة
شطسػف أما الابتكارات فتتسثل في الجيػد التي يقػـ بيا الس تأشضخ تشطضسات ججيجة في الرشاعة.

 لػضع ىحه الاختخاعات مػضع التشفضح مغ الشاحضة التجارية.
بضشسا يتسضد الاختخاع بالاستسخارية لفتخة شػيمة فإف الابتكار يتسضد بسضمو إلى الطيػر في شفخات  –

بجلًا مغ أف يتػزع بالتداكؼ عمى مجار الدمغ. كىحه الخاصضة ىي  Clusters معشقجة أك مجسػعات
 ر حالات الخكاج كالكداد.التي تؤدؼ إلى ضيػ 

تعتسج الدخعة التي تتحقق بيا عسمضات الابتكار كالتججيج عمى عخض السشطسضغ في السجتسع.  -
بالخغع مغ عجـ القجرة عمى تحجيج عخض السشطسضغ برػرة كسضة دقضقة، إلا أف ىحا السفيػـ يذكل 

 العامل السحجد لسعجؿ الشسػ الاقترادؼ.
معجؿ الأرباح، كعمى السشاخ الاجتساعي الحؼ يتسثل في مجسػعة يعتسج عخض السشطسضغ عمى  -

مغ العػامل الاجتساعضة التي لا يسكغ قضاسيا بجقة مثل القضع الاجتساعضة الدائجة كالتخكضبة الصبقضة 
 كالشطاـ التعمضسي كالعػامل الجيشضة.

 شبقاً لتحميل شػمبيتخ والجورات الاقترادية  التقمبات. خرائز 2.2.2.1
)حالة التػازف الثابت  تحمضمو لمجكرة باستخجاـ الحالة الداكشة لمشطاـ الاقترادؼ شػمبيتخيبجأ 

الػضع الحؼ يشعجـ فضو أؼ نسػ لمشطاـ حضث لا يتستع الشطاـ عشجه بأؼ  ابأني ياالسدتقخ(، كقج عخف
 :  خرائز الحالة الداكشة فضسا يمي شػمبيتخديشامضكضة. كقج حجد 

 غ العخض كالصمب بالشدبة لجسضع الدمع ككافة عشاصخ الإنتاج.التداكؼ قائع بض -
أف كلب مغ السدتيمظ كالعامل كالسشطع كالسسػؿ يكػنػف في حالة تػازف حضث يحقق كل مشيع  -

 عمى التػالي أقرى إشباع كأقرى أجخ كأقرى ربح كأقرى فائجة في ضل ذلظ الػضع.
 خمق للبئتساف.عجـ كجػد أؼ تغضضخ في كسضة الشقػد كعجـ كجػد  -
كالخخكج مشو )لفخكع  عجـ كجػد أؼ أرباح غضخ عادية كذلظ لافتخاض حخية الجخػؿ في الدػؽ  -

 الإنتاج السختمفة(.
عجـ كجػد أؼ استثسار صافي )أؼ عجـ كجػد أؼ إضافات ججيجة إلى رصضج رأس الساؿ فػؽ  -

حافطة عمى حجع رصضج قدط الاىتلبؾ(، حضث تكػف كافة الاستثسارات بقرج الإحلبؿ فقط لمس
 رأس الساؿ ثابتاً.

بالحالة الداكشة، كلكغ فجأة  شػمبيتخعشج تػفخ ىحه الذخكط يدتقخ الشطاـ كيصمق عمضيا 
كىشا تبجأ ديشامضكضة الشطاـ  يحجث ما يصمق عمضو شػمبضتخ )التجمضخ الخلبؽ( كيقرج بو الابتكار.

 : 1كخرائريا كسا يمي
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الابتكار ىػ السدؤكؿ في نطخية شػمبضتخ عغ نسػ الشطاـ كحخكضتو كتقجمو كىػ السدؤكؿ كحلظ  -
عغ انيضاره كتجمضخه. فالتججيج ىػ الدبب الأساسي لاختلبؿ كضع التػازف الثابت السدتقخ في ضل 
 الحالة الداكشة لمشطاـ، كىػ الجافع الأكؿ لمسشطسضغ نحػ التػسع في أعساليع كعمى الأخز خمق

 كتخاكع الصمب عمى الآلات كالسعجات الخأسسالضة.
التججيج لا يسكغ أف يسػؿ مغ الادخار الشاجع عغ الجخل الستػلج عغ الحالة الداكشة، ذلظ أف  -

الجخل في كضع الحالة الداكشة لا يػلج مغ الادخار إلا ما يكفي لسقابمة استثسارات الإحلبؿ فقط 
ثسة فإف التججيج كالابتكار يكػف في حاجة إلى مرادر دكف إحجاث أؼ استثسارات صافضة، كمغ 

استثسارية صافضة. كعمضو فإف التججيج كالابتكار يكػف في حاجة إلى مرادر لمتسػيل الإضافي كىػ 
 ما يتع في الػاقع عغ شخيق حخكضة الائتساف.

ة الحخكضة عشج بجء حخكضة الائتساف يتحػؿ الشطاـ مغ حالة التػازف الثابت السدتقخ إلى الحال -
 كالشسػ في صػرة تقمبات كدكرات.

 :  أف أسباب الجكرة تعػد لعاممضغ ىسا شػمبيتخ كخلبصة، يخػ 
 ضيػر الابتكار كالتججيجات الحجيثة في مجالات الإنتاج بأنػاعيا. -
 نذاط كحخكضة الائتساف بقرج تسػيل الابتكارات كالتججيجات الحجيثة. -

  والجورات الاقتراديةتقمبات . تحميل شػمبيتخ لم3.2.2.1
. في مثل ىحه  Stationary Stateبالتعخض إلى الحالة الداكشة شػمبيتختبجأ نطخية 

الحالات فإف الشطاـ الاقترادؼ يسضل إلى الاستقخار في كضع تػازف عاـ ساكغ حضث تدػده عجد 
كالأسالضب الفشضة مغ الخرائز السسضدة مثل ثبات كل مغ حجع كنػعضة القػة العاممة كرأس الساؿ 

 .1للئنتاج كالسػارد الستاحة
عشجما يتعخض الشذاط الاقترادؼ برػرة  شػمبيتختبجأ الجكرة عشج :  مخحمة التػسع والخواج -ولاأ

فجائضة لاضصخاب خارجي يتسثل في تحقضق مجسػعة مغ الابتكارات يقػـ بيا عجد محجكد مغ 
دمع الاستيلبكضة الججيجة يعتقجكف بأف إنتاجيا السشطسضغ كالتي قج تتسثل في إنتاج مجسػعة مغ ال

يؤدؼ ضيػر ىحه الأرباح التي تتحقق نتضجة الابتكار إلى إقباؿ أعجاد متدايجة  سضكػف أمخاً مخبحاً.
 مغ رجاؿ الأعساؿ عمى تقمضج ىؤلاء السشطسضغ كإنتاج ىحه الدمع.

الدمع، كمسا تدايج إقجاـ كمسا تدايج عجد رجاؿ الأعساؿ في إنتاج ىحه السجسػعة الججيجة مغ 
الآخخيغ عمى إنتاج ىحه الدمع أيزاً حتى لا يفقجكا أسػاقيع. بالإضافة إلى ذلظ فإف تحقق ىحه 
الابتكارات خاصة في حالات الاستخجاـ الكامل أك الحالات القخيبة مغ الاستخجاـ الكامل، ستجفع 
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ت الأخخػ. ىحا سضؤدؼ إلى بالأسعار نحػ الارتفاع مغ أجل جحب عشاصخ الإنتاج مغ الرشاعا
 ازدىار فخص الخبح كتذجضع الاستثسار في ىحه السخحمة السبكخة مغ الخكاج.

ىحه العػامل السختمفة ستؤدؼ إلى اتجاه الصمب الكمي نحػ التدايج بذكل كاضح، كسضؤدؼ 
نتاج تدايج الصمب عمى الدمع الاستيلبكضة إلى ارتفاع مصخد في الأسعار كإلى استسخار التحػؿ مغ إ

الدمع الاستيلبكضة إلى إنتاج الدمع الاستثسارية، كىحه ىي مخحمة التػسع أك الخكاج التي تتسضد 
 بديادة الصمب عمى مػارد الاستثسار كالتي سضتع تسػيميا بالمجػء إلى القخكض السرخفضة.

كيخجع  عشج نياية مخحمة الخكاج كالتػسع تبجأ مخحمة ضعف ىحه السػجة مغ الابتكارات.
إلى مجسػعة مغ الأسباب أىسيا يتعمق بانتياء مػجة إقامة السرانع الججيجة كمغ ثسة اتجاه  ذلظ

الإنفاؽ الاستثسارؼ نحػ الانخفاض. بالإضافة إلى ذلظ فإف إنتاج ىحه السرانع مغ الدمع 
مع اتجاه حجع الاستثسار نحػ الانخفاض، كىحا يعشي  الاستيلبكضة كعخضيا في الأسػاؽ يتدامغ

الصمب عمى ىحه الدمع كتبعا لحلظ انخفاض أسعارىا مع ما يتختب عمى ذلظ مغ تأثضخ انخفاض 
 سيء عمى أرباح السشتجضغ.

مع ضيػر بػادر الانكساش في نياية مخحمة التػسع كالخكاج تبجأ الأرباح :  مخحمة الانكساش -ثانيا
عساؿ عغ القضاـ بالانخفاض كتدداد مخاشخ الإقجاـ عمى الاستثسار، كمغ ثسة يحجع رجاؿ الأ

بالاستثسار حتى يتع الػصػؿ إلى كضع تػازني ججيج يسكغ فضو القضاـ بتقجيخات عمى درجة معقػلة 
كىكحا تبجأ السخحمة الثانضة مغ الجكرة كالستسثمة في  مغ الجقة حػؿ ربحضة السذخكعات السختمفة.

 دؼ.مخحمة الانكساش التخاكسضة كالتي تستج إلى شتى مجالات الشذاط الاقترا
تدتسخ ىحه العسمضة حتى يتع الػصػؿ إلى كضع التػازف الججيج، حضث يتدشى لمشطاـ 
الاقترادؼ التكضف مع الابتكارات الججيجة التي تحققت في الفتخة الدابقة، كتؤدؼ قػػ السشافدة بضغ 
السذخكعات السختمفة إلى خخكج السذخكعات ذات الكفاءة السشخفزة مغ الرشاعة كمضة. كىحا يعشي 
أف الكداد لا يسكغ اعتباره شخاً في حج ذاتو بل يؤدؼ ميسة اقترادية حضػية كيداىع بحلظ في زيادة 

 رفاىضة السجتسع في الأجل الصػيل.
أف القػػ التي تدبب مخحمة التػسع كالخكاج ىي نفديا التي تدبب مخحمة  شػمبيتخيخػ ك 

تحقق في غضاب الابتكارات التي تتدع الانكساش كعجـ الاستقخار. كالتقجـ الاقترادؼ لا يسكغ أف ي
بأنيا تتحقق في مجسػعات كلا تتػزع بالتداكؼ عمى مجػ الدمغ. كالشتضجة الستختبة عمى ذلظ ىي 

 التقمبات الرعػدية كالشدكلضة في مدتػػ الشذاط الاقترادؼ.
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 الكلاسيكية. الشطخيات الشقجية 3.2.1
 لامح الشطخية الشقجية الكلاسيكية. م1.3.2.1
بعس الاقتراديضغ الجكرة الاقترادية إلى أسباب نقجية إلا أنيع مع ذلظ قج اختمفػا فضسا رد 

بضشيع حػؿ تحجيج ماىضة ىحه الأسباب كآثارىا، كمع ذلظ فإنيع اتفقػا بأف عخض الشقػد ىػ العامل 
السيع الحؼ يؤثخ في الشذاط الاقترادؼ، كإف أسباب الجكرة الاقترادية تعػد لأسباب نقجية 

 ئتسانضة كلضذ لأسباب حقضقضة كالاستثسار.كا
ميسا اختمفت آراء أنرار الشطخية الشقجية الكلبسضكضة حػؿ أسباب الجكرة الاقترادية، إلا أف  

 ىشاؾ ملبمح كأسذ عامة تسضد الشطخية الشقجية برػرة عامة في تفدضخ ضاىخة الجكرة الاقترادية.
 :  مغ أبخز ىحه الأسذ ما يمي

 لسعخكؼ لا يسكغ أف يحجث في غضاب التغضخ في عخض الشقػد.سمػؾ الجكرة ا -
عخض الشقػد في الشطاـ السرخفي الحجيث مخف كبالتالي فيػ قادر عمى التػسع كالانكساش  -

 بديػلة.
التػسع الشقجؼ إذا ما حجث يؤدؼ إلى تػسع مساثل في كجػه الشذاط الاقترادؼ السختمفة،  -

قجؼ حضث يؤدؼ إلى انكساش مساثل لو في كجػه الشذاط ككحلظ الحاؿ بالشدبة للبنكساش الش
الاقترادؼ. لحا فإف التغضخ في عخض الشقج بالتػسع أك الانكساش يكػف كافضاً لإحجاث الجكرة 

 الاقترادية.
 البشػؾ في أحػاليع العادية يدمكػف سبلبتؤدؼ إلى مػجات مغ التػسع كالانكساش الشقجؼ. -
 ما تقجـ ىي نتضجة لمتغضخات في عخض الشقػد.الجكرة الاقترادية بشاء عمى  -

 ،ىايظكنطخية  ىاوتخي في إشار الشطخية الشقجية الكلبسضكضة سػؼ نحمل كل مغ نطخية 
 .رائج السجرسة السؤسدضة التي تخبط بضغ الشقجية الكلبسضكضة كالحجيثة فيبمغ بالإضافة إلى نطخية

 . نطخية ىاوتخي 2.3.2.1
إلى أف أىع أنػاع الشقػد في الشطاـ  R.G. Hawtrey ىاوتخي ذىب الاقترادؼ الإنكمضدؼ 

السرخفي الحجيث ىي كدائع البشػؾ، كتتػقف عمى الدضاسة الائتسانضة لمسرارؼ الأمخ الحؼ يؤثخ 
في اكتداب الجكلة لدمػكيا السألػؼ. أؼ أف الدضاسة الائتسانضة لمسرارؼ ىي سبب الجكرة 

يتع بعج تػسع البشػؾ في القخكض بضشسا تتجو إلى أسفل الاقترادية، فاتجاه الجكرة إلى أعمى 
أف يشرخؼ تفدضخ التقمبات  ىاوتخي بانكساش حجع القخكض في الشطاـ الاقترادؼ. كلحلظ يخػ 

التي تشتاب مدتػػ الشذاط الاقترادؼ إلى البحث عغ التقمبات التي تصخأ عمى حجع الػدائع 
ج البشػؾ مغ خلبليا حجع القخكض السرخفي السرخفضة، كأف سعخ الفائجة ىي الأداة التي تح

 اتداعا أك انكساشا.
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فإذا ما كاف سعخ الفائجة مشخفزاً يحجث تػسع في حجع القخكض السرخفضة، كإذا ما كاف 
سعخ الفائجة مختفعا يتقمز حجع القخكض السرخفضة. كفي أكقات الخكاج حضشسا يعع التفاؤؿ لا بج 

أرادات البشػؾ أف تخفس حجع القخكض. في حضغ يستشع  مغ رفع سعخ الفائجة بجرجة كبضخة إذا
 رجاؿ الأعساؿ عغ الاقتخاض في أكقات الكداد كلػ انخفس سعخ الفائجة انخفاضا كبضخا.

يمجأ رجاؿ الأعساؿ إلى البشػؾ لتسػيل مذخكعاتيع، فإذا كاف الحرػؿ عمى القخض سيلب 
ي مشح القخكض. كيتع ذلظ بالآلضة التي فيع يتػسعػف في الإنتاج كالعكذ في حالة تقضضج البشػؾ ف

 أك تقضضجه كىي سعخ الفائجة. يتع مغ خلبليا مشح القخكض
يخػ أف التغضخات في معجلات الفائجة إنسا تؤثخ عمى شبقة التجار بجرجة أكبخ  ىاوتخي ، فإذ

مغ تأثضخىا عمى رجاؿ الرشاعة، فارتفاع سعخ الفائجة بسقجار شفضف يخفع مغ تكالضف التخديغ 
حضث يجفع التجار لمتخمز مغ السخدكف أك تخفضس حجسو كىػ ما يؤدؼ إلى انخفاض الصمب 

 كالعكذ عشجما تشخفس أسعار الفائجة. عمى مشتجات رجاؿ الرشاعة
 كيتختب عمى الحالة الثانضة الخكاج.كيتختب عمى الحالة الأكلى الكداد 

  ىاوتخي ونطخية دورات السخدون في السبيعات -ولاأ
في تحمضمو لمجكرة الاقترادية بأف التغضخات في سعخ الفائجة ستؤدؼ إلى تغضخ  ىاوتخي يؤكج 

. كالدبب 1الشدبة السخغػب فضيا مغ مخدكف السبضعات كستؤدؼ بالتالي إلى تحقضق دكرات السخدكف 
في ذلظ ىػ أف تػافخ فائس الاحتضاشي لجػ البشػؾ التجارية سضجفع رجاؿ الأعساؿ إلى زيادة 

فضيا مغ مخدكف السبضعات، كىحا يؤدؼ بجكره إلى اقتخاض الأمػاؿ اللبزمة كتعديد الشدبة السخغػب 
التػسع. كستؤدؼ الديادة في الجخل الستختبة عمى ذلظ إلى تحقضق زيادة في الاستيلبؾ كالتي 

 ستؤدؼ بجكرىا إلى زيادة أكامخ الذخاء كاستسخار التػسع.
شات لجػ البشػؾ التجارية، فإف تدايج مع استسخار ىحه الحالة كافتخاض محجكدية الاحتضا

الصمب عمى الشقػد لأغخاض السعاملبت سضؤدؼ إلى التأثضخ عمى أسعار الفائجة كدفعيا نحػ 
الارتفاع. كىحا الارتفاع في أسعار الفائجة سضؤدؼ إلى تخفضس الشدبة السخغػب فضيا مغ مخدكف 

الانكساش. باتجاه أكامخ الذخاء نحػ  السبضعات، كىحا سضؤدؼ إلى تخفضس أكامخ الذخاء كيبجأ بحلظ
الانخفاض فإف الجخل كبالتالي الاستيلبؾ سضتجو للبنخفاض ىػ الآخخ، كستتجو أكامخ الذخاء إلى 
الانخفاض برػرة أكبخ مسا يؤدؼ إلى تخاكع الانكساش. كتدتسخ ىحه العسمضة حتى يتختب عمضيا 

 ضيػر فائس الاحتضاشي لجػ البشػؾ التجارية مخة أخخػ.
 لكغ ىحا سضؤدؼ إلى تخفضس سعخ الفائجة كبجأ عسمضة التػسع مغ ججيج.

                                                           
 .17، صمخجع سبق ذكخه، رجاء خزضخ عبػد مػسى الخبضعي 1
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  نقج نطخية ىاوتخي  -ثانيا
 في الشقاط التالضة :أىع الانتقادات  يسكغ إيجاز

عجـ إمكانضة استخجاـ ىحه الشطخية برػرة فعالة لمسداعجة في كضع الدضاسة الشقجية كالدبب ىػ  -
ايج الصمب عمى القخكض كتدايج أسعار الفائجة، كالعكذ أف ضخكؼ الخخاء عادة ما تؤدؼ إلى تد 

صحضح في حالة الكداد. كالسشصق الدمضع يذضخ عمى الدمصات الشقجية بتجعضع ىحيغ الاتجاىضغ، أؼ 
 بالعسل عمى زيادة أسعار الفائجة في ضخكؼ الخكاج كتخفضزيا في ضخكؼ الكداد.

ج مغ التقمبات في أسعار الفائجة كسا تذضخ لػ كانت التقمبات في مدتػػ الشذاط الاقترادؼ تشت -
سحافطة عمى ال، فإف الدمصات الشقجية يتعضغ عمضيا أف تعسل في ىحه الحالة عمى ىاوتخي لو نطخية 

 استقخار أسعار الفائجة مع ما يؤدؼ إلضو ذلظ مغ تجعضع لمزغػط التزخسضة أك الانكساشضة.

لمجكرة  ىاوتخي عجـ تسكغ الدمصات الشقجية مغ ترسضع الدضاسة الشقجية السلبئسة في ضػء تحمضل  -
 الاقترادية.

فإف الػدائع السرخفضة ىي مقضاس الشذاط الاقترادؼ، كتػجج ىشاؾ علبقة  ىاوتخي شبقا لشطخية  -
قترادية كتقمضز حجع مباشخة بضغ ىحيغ الستغضخيغ، فديادة حجع الػدائع يؤدؼ إلى تحدغ الحالة الا

 : ىاوتخي الانتقادات التالضة لشطخية  سايخزالػدائع يؤدؼ إلى تجىػر الحالة الاقترادية. كىشا يػجو 

تمعب دكرا سمبضا في الجكرة الاقترادية لأف خمق الػدائع لا يبجأ في الديادة إلا بعج أف  البشػؾ -
ع الػدائع لا يبجأ بالانخفاض إلا بعج أف يكػف الاتجاه الرعػدؼ لمجكرة قج تصػر فعلًب. كسا أف حج

 يكػف الشذاط الاقترادؼ قج ندؿ عغ القسة.

  لمتقمبات والجورات الاقتراديةتفديخ ىاوتخي يبيغ  (13)رقع  الذكل
 

 الصالبالسرجر : إعجاد 
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البشػؾ يسكغ أف تتجخل لكبح جساح ركاج يخذى أف يتصػر كيستج إلى كضع تزخسي شجيج.  -
 السرارؼ لا تدبب الاتجاه اليبػشي لمجكرة كإنسا فقط تسشع حجكث كارثة خصضخة.كلكغ سمػؾ 

مفادىا أف انحخاؼ السعجؿ الصبضعي )التػازني(  ىاوتخي انتقادا آخخ لشطخية  ويكدلكجو  -
لدعخ الفائجة عغ السعجؿ الحقضقي )الدػقي( يشذأ عغ مبالغة البشػؾ في خمق القخكض. كالسعجؿ 

ىػ سعخ التػازف الحؼ يتعادؿ عشجه الصمب عمى القخكض مع  ويكدلا يعخفو الصبضعي لمفائجة كس
  عخض القخكض.

فيػ الدعخ الػاقعي الدائج في الدػؽ كالحؼ تأخحه البشػؾ مغ  أما سعخ الفائجة الحقضقي
السقتخضضغ. فإذا لع يتعادؿ السعجلاف فالدبب خصأ البشػؾ، فإذا كاف السعجؿ الحقضقي أقل مغ 

عي سضكػف ىشاؾ شمب زائج عمى القخكض التي تسشحيا البشػؾ كىحا يؤدؼ إلى زيادة السعجؿ الصبض
 حخكة القخكض السرخفضة )التػسع في الائتساف السرخفي( لتمبضة الصمب الدائج عمى القخكض.

 . نطخية ىايظ 3.3.2.1
التي  F.Hayek يظ ىايظر فخدللبقترادؼ الشسداكؼ  تشدب نطخية سمػؾ الجياز الدػقي

في قعخ الجكرة أؼ عشجما يكػف  الشقجؼمغ نقصة التػسع تبجأ  .1939–1929 سشػاتضيخت 
ف الدبب في ىحا التػسع ىػ تخاكع القخكض التي تقػد إلى فإ ىايظكحدب  ،الكداد في أشجه

انخفاض معجؿ الفائجة الصبضعي عغ معجؿ الفائجة الحقضقي الحؼ يشعكذ بالتػسع في الاستثسار 
 .1سا يفػؽ العخض الكميكزيادة الصمب الكمي ب

 الجورة الاقترادية مدارة ىايظ و افتخاضات نطخي -أولا
 الشطاـ الاقترادؼ تدػده حالة التػازف عشج مدتػػ التػضضف الكامل. -

 عجـ حجكث تغضخ في عخض الشقػد أك سخعة تجاكليا. -

 .%100البشػؾ ممدمة بالاحتفاظ بشدبة الاحتضاشات إلى الػدائع بشدبة  -

شبقا ليحه الافتخاضات فإف القخكض السخررة للبستثسار تتػلج مغ الأمػاؿ السخررة 
للبدخار الجارؼ. فعشج تخفضس الاستيلبؾ الحالي لديادة الاستيلبؾ في السدتقبل سضدداد الادخار 
الحالي مسا يؤدؼ إلى ىبػط أسعار الفائجة كاستضعاب ىحه السجخخات في الاستثسارات الججيجة. 

التي تخرز للبستثسار يتع استخجاميا في السخاحل العمضا للئنتاج أؼ لإنتاج الدمع  كالسػارد
الاستثسارية، كالسػارد التي تخرز للبستيلبؾ يتع استخجاميا في السخاحل الجنضا للئنتاج أؼ 
لإنتاج الدمع الاستيلبكضة، كعشج سضادة حالة التػضضف الكامل يتع تحػيل السػارد مغ السخاحل العمضا 

 : في أثشاء ىحه العسمضة عمى السلبحطات التالضة ىايظلئنتاج إلى إنتاج الدمع الاستيلبكضة. يؤكج ل

                                                           
 .15، صمخجع سبق ذكخهرجاء خزضخ عبػد مػسى الخبضعي،  1
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في مخحمة مغ مخاحل التػسع في القخكض السرخفضة يذعخ السدتثسخكف أف حجع السػارد  -
السخررة لإنتاج الدمع الخأسسالضة كاف أكبخ مغ اللبزـ )السغالاة في الاستثسار( كيخافق ذلظ 

 صعػبة الحرػؿ عمى القخكض كىحه العسمضة تؤدؼ إلى الكداد.
انخفاض سعخ الفائجة في الدػؽ عغ سعخ الفائجة الصبضعي، يجفع السدتثسخيغ إلى الحرػؿ عمى  -

مػارد إضافضة للبستثسار في السخاحل العمضا للئنتاج بعضجاً عغ أغخاض الاستيلبؾ كىحه العسمضة 
لى نقز إنتاج الدمع الاستيلبكضة فضختفع ثسشيا. كل ىحا يؤدؼ إلى كالسغالاة في الاستثسار تؤدؼ إ

 ىايظتخفضس الجخل الحقضقي لمسجتسع مسا يجعمو يمتدـ الادخار الإجبارؼ كىػ ما يدسى عشج 
 بالخكاج التزخسي.

التػسع في الاستثسار في إنتاج الدمع العمضا )الدمع الإنتاجضة( يؤدؼ إلى زيادة الجخػؿ الشقجية  -
اب عػامل الإنتاج، مسا يؤدؼ إلى زيادة الصمب عمى الدمع الاستيلبكضة كىػ ما يؤدؼ إلى لأصح

تحػيل السػارد مغ الاستثسار في الدمع الإنتاجضة إلى الاستثسار في الدمع الاستيلبكضة مسا يؤدؼ 
 إلى حرػؿ تغضخ ججيج في ىضكل الإنتاج.

 التقمبات حدب نطخية ىايظىيكل الإنتاج و  -ثانيا
عمى تحمضل ىضكل الإنتاج، كيقرج بو أف السػارد السخررة للئنتاج في  ىايظج نطخية تدتش

أؼ كقت مغ الأكقات يسكغ أف تشتطع في شكل درجات )سلبلع( بعزيا بعضج عغ السدتيمكضغ 
كالآخخ قخيب مشيع. حضث إف ىضكل إنتاج الدمع الإنتاجضة كىضكل إنتاج الدمع الاستيلبكضة )اليضكل 

 .1قف عمى قخارات السجتسع الخاصة بتػزيع دخػلو بضغ الادخار كالإنفاؽيتػ  الرشاعي(
بالادخار فإنو يعمغ عغ رغبتو في تػجضو بعس مػارده عغ  فإذا ما اتخح السجتسع قخارا

أما إذا فزل  شخيق الاستثسار إلى الجرجات العمضا مغ ىضكل الإنتاج )ىضكل إنتاج الدمع الإنتاجضة(.
الاستيلبكي فإف ىحا يعشي أنو يخغب في إعادة بعس مػارده إلى الجرجات السجتسع الإنفاؽ 

 السشخفزة لديادة إنتاج الدمع الاستيلبكضة.
كإذا كاف الشطاـ الاقترادؼ متػازناً فإف اليضكل الإنتاجي سػؼ يتدع بكػف عجد الجرجات 

تػازنا، أؼ الشدبة بضغ حجع العمضا )الدمع الإنتاجضة( بالشدبة لمجرجات الدفمى )الدمع الاستيلبكضة( م
الدمع الإنتاجضة كحجع الدمع الاستيلبكضة يجب أف يتفق مع قخارات السجتسع الخاصة بالادخار 

 كالإنفاؽ.
كإذا ما حجث مثل ىحا الشطاـ الاقترادؼ الستػازف فدػؼ يكػف بفعل سعخ الفائجة الحؼ 

لسا قاـ سعخ الفائجة بيحا الجكر يقػـ بتحجيج التػازف بضغ السجخخات كاستثسارات السشطسضغ. كشا
 التػازني فلببج كأف يتع التعادؿ بضغ العخض كالصمب عمى السجخخات.

                                                           
 .221، صمخجع سبق ذكخهحسضج الجسضمي،  1
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كسعخ الفائجة التػازني الحؼ يحقق ىحا التعادؿ ىػ سعخ الفائجة الصبضعي. فإذا زاد سعخ 
فس سعخ الفائجة عغ مدتػاه التػازني )الصبضعي( فدتدداد السجخخات عمى الاستثسارات، كإذا ما انخ

الفائجة عغ معجلو التػازني )الصبضعي( فلئف السجخخات تربح أقل مغ الاستثسارات أؼ أف السجخخات 
تربح أقل مغ الصمب عمضيا لأغخاض الاستثسار. كإذا ما كاف معجؿ الفائجة فعالا فإف تغضخات حجع 

مع الإنتاجضة الادخار بالشدبة لحجع الإنفاؽ يجب أف يتبع بتغضخات مداكية في حجع إنتاج الد
 بالشدبة لمتغضخات في حجع إنتاج الدمع الاستيلبكضة.

بعبارة أخخػ تؤدؼ زيادة الادخار إلى انخفاض سعخ الفائجة كىحا يؤدؼ بجكره إلى أف 
تتخرز مػارد أكثخ لإنتاج الدمع الإنتاجضة كمػارد أقل لإنتاج الدمع الاستيلبكضة، كالعكذ يؤدؼ 

خرز مػارد أقل لإنتاج الدمع الإنتاجضة كمػارد أكبخ لإنتاج الدمع ارتفاع سعخ الفائجة إلى أف تت
 الاستيلبكضة.

بسثمػث عخؼ  كعلبقتو بدعخ الفائجة مخصػط بضػاني لبشػاء الإنتػاجفي  ىايظقجمت نطخية 
تدػتغخقو الدػمعة مػغ الاسػتخخاج حتػى البضػع  ، يسثل السحػر الأفقي الدمغ الحؼ ىػ عػادةً ماىايظ

فكمسا كانت قاعجة السثمث أشػؿ  .اختخاع سمعة ججيجةك تصػيخ لك أ ،بشاء مرشع ججيجلة، أك بالتجدئػ
فضسػا يسثػل السحػػر العسػػدؼ لمسثمػث قضسػة السشتجػات  .كمسا كاف الػقت الستػقع لمعائج أشػػؿ

 .1القصػخ فػضسكغ أف يتػخجع إلػى سػعخ الفائجة أمػا مضػل ضة.السدػتيمكة فػي العسمضػة الإنتاج
 ( يبيغ مثمث ىايظ14ذكل رقع )ال

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 156، ص2008، ت الأعساؿ في السجرسة الشسداكيةجػاد كاضع البكخؼ، دكراعمى  بشاء الصالبالسرجر : إعجاد 
انخفاض الفائجة بدبب تػسع البشػؾ في مشح القخكض يؤدؼ إلى نفذ إلى أف  ىايظيخمز 

الشتضجة التي تػصل إلضيا زيادة السجخخات كما يتختب عمضيا مغ انخفاض سعخ الفائجة. ىحه الشتضجة 
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تدبب تغضخ ىضكل الإنتاج نحػ إنتاج الدمع السعسخة، كىكحا تتجو السػاد الخاـ كالعسل نحػ الجرجات 
 :  حالتضغ ىايظكىشا يلبحع  نتاجي.العمضا لميضكل الإ

 خاصة بديادة مجخخات السجتسع زيادة اختضارية عسمت عمى تخفضس معجؿ الفائجة. -الحالة الأكلى
خاصة بديادة مجخخات السجتسع زيادة إجبارية تأتي مغ اضصخار الأفخاد إلى تقمضل  -الحالة الثانضة

كػف نتضجة الادخار الإجبارؼ كانخفاض حجع الإنفاؽ، مسا يتختب عمضو انخفاض معجؿ الفائجة كت
الإنتاج مغ الدمع الاستيلبكضة ىي ارتفاع أثساف ىحه الدمع كىحا مايؤدؼ بجكره إلى تخفضس القػة 

 الذخائضة لحلظ الجدء مغ الجخل الػششي السخرز للبستيلبؾ.
 معالجة الكداد عشج ىايظ -ثالثا

الكداد ىػ اختلبؿ اليضكل الرشاعي  مغ التحمضل الدابق لشطخية ىايظ لاحطشا أف أساس
كعمضو فإف العلبج الجػىخؼ لو يكػف باستعادة التػازف إلى ىضكل الإنتاج كالقزاء عمى أسباب 
اختلبلو بأسخع ما يسكغ حتى تتلبءـ شبضعة ىحا اليضكل مع الشدب الخاصة بالإنفاؽ كالادخار 

 خكض.الاختضارؼ لمسجتسع كمعالجة الكداد عغ شخيق زيادة حجع الق
فالسذكمة لضدت في زيادة القػة الذخائضة لمسدتيمكضغ كإنسا ىي زيادة الصمب عمى الدمع 
الاستيلبكضة كلحلظ يكػف مغ الأفزل مشح القخكض لمسشتجضغ لتذجضعيع عمى إشالة فتخة الإنتاج. 
كلكغ بذخط عجـ السغالاة في التػسع في مشح القخكض حضث تصػؿ فتخة الإنتاج بأكثخ مغ اللبزـ 
كمغ ثسة يدداد التػسع في الدمع الإنتاجضة كحضشئح نكػف قج عالجشا الخصأ بخصأ ججيج ليحا يخػ 

 أف الحل الفعاؿ لسذكمة الكداد ىػ التخمز مغ مخكنة مشح القخكض. ىايظ
 نقج نطخية ىايظ -رابعا

الاختلبؿ في التقمبات الخاصة بالدمع  مذكمة قج حاكؿ أف يحل ىايظبالخغع مغ أف 
الخأسسالضة كذلظ عغ شخيق تصبضق نطخية معجؿ الفائجة بصخيقة مشصقضة فأكجج بحلظ تفدضخاً لتعاقب 
حالات التػسع كالانكساش عمى ىضكل الإنتاج كسا شخح حمػلًا في تثبضت عخض الشقػد إلا أف 

أكليسا يجكر حػؿ التداؤؿ عغ مشفعة كأىسضة التػضضف ، نطخيتو ىحه قػبمت باعتخاضضغ أساسضضغ
 .1أىسضتوكالثاني حقضقة دكر سعخ الفائجة ك  لكامل.ا

ىي خمل يحجث في  الاقترادية أف الجكرة ىايظافتخض :  مشفعة وأىسية التػضيف الكامل أ.
التػازف الحؼ تدػده عسالة كاممة لسػارد الإنتاج كيكػف مغ نتضجة ىحا الخمل حجكث تػسع في إنتاج 

الاستيلبكضة أك العكذ. غضخ أف مشتقجؼ ىحه الشطخية يخكف أف الدمع الخأسسالضة عمى حداب الدمع 
 ىحا الخأؼ يحسل تشاقزا في  فحػاه كذلظ بدبب قجرة تػضضف عػامل الإنتاج تػضضفا كاملًب.
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ممخز ىحا الاعتخاض أنو مغ السسكغ أف يحجث قجر كبضخ مغ التػسع قبل أف يشحخؼ 
غ مديجاً مغ القخكض إلى ضمشح السدتيمكىضكل الإنتاج. كسا أنو لضذ مغ السدتبعج أف يؤدؼ 

السداعجة عمى الشيػض مغ كبػة الكداد لأف مداعجة الرشاعات الاستيلبكضة يديل الأمخ أماـ 
الرشاعات الإنتاجضة شالسا أمكغ تػفضخ السػارد اللبزمة ليحه الرشاعات الأخضخة، بل لقج ذىب 

أف مداعجة الرشاعات الاستيلبكضة خرػـ ىحه الشطخية إلى ما ىػ أبعج مغ ذلظ حضث يقخركف ب
 ىي أمخ مذجع في حج ذاتو لإنتاج الدمع الإنتاجضة.

بالإضافة إلى ما سبق أف  ىايظيخػ خرػـ نطخية :  حقيقة ضيػر معجل الفائجة وأىسيتو بـ.
معجؿ الفائجة أداة غضخ مخنة كسا أنيا لضدت سيمة الانقضاد ذلظ أف معجؿ الفائجة إنسا يتغضخ تغضخات 

ة ججاً، كسا أنيا تأتي عادة متأخخة عسلب كمغ ثسة تكػف نتضجة قمضمة الأثخ مغ الشاحضة ضئضم
الػاقعضة. كإنسا تخجع ىحه التغضخات في الإنتاج في الفتخة القرضخة في أغمب الأحػاؿ إلى تغضخ 

 التػقعات الخاصة بالأرباح أك بدبب التججيج كالابتكار.
غ نػاحي قرػر عجيجة إلا أنيا تداعج عمى تػضضح م ىايظتعاني نطخية مغ ىحا السشصمق،  

الجكر الحؼ يسكغ أف يقػـ بو الجياز السرخفي لمسداعجة عمى دكاـ الخكاج. كسا أف استسخار الخكاج 
السرصشع سضؤدؼ إلى تدايج خصػرة الكداد فضسا لػ تع القضاـ بالاستثسار في الشػاحي التي لا تتسضد 

 الصػيل. بػجػد فخص حقضقضة لمخبح في الأجل
 فيبمغبقيادة . نطخية القخوض والجورات التجارية 4.3.2.1

 أكؿ كتاب لومع ركاد السجرسة السؤسدضة كأحج  T.B. Veblen فيبمغ ثػرشتايغ بػنجضيخ 
الاستيلبؾ السطيخؼ كالسضل عالج ضاىخة الحؼ ي 1899 سشة "نطخية الصبقة الستخفة الخاممة" بعشػاف

حػؿ التقمبات  فيبمغة. أما نطخية القجيسالدمػكات نحػ تجشب العسل الشافع كالسحافطة عمى 
ديج مغ الإنتاج شالسا أف عػائج رجاؿ تيسكغ أف فتختكد عمى أف القخكض  التجارية اتالجكر ك 

مغ زيادة أسعار الدمع  السدتثسخيغيسكغ التػسع الشقجؼ إذ أف  ،الأعساؿ تديج عمى سعخ الفائجة
قخكض كىحا يؤدؼ إلى تدتخجـ كزسانة لتػسضع الكالتي بجكرىا  الخأسسالضة السدتخجمة في الرشاعة

ف الديادة الستػقعة في الأرباح كالدسعة الجضجة يتع استغلبليا أك لأ آخخ بذكل تخاكسي،تػسع 
يدتشج إلى قاعجة قخكض الف تػسضع فإ بمغيف أصػؿ الذخكات. حدبكتخجستيا مغ خلبؿ  رسسمتيا

في الأجل القخيب أك البعضج سػؼ يطيخ ىشاؾ عجـ تػافق بضغ القضسة الشقجية حضث ثابتة،  غضخ
 تبجأ فتخة الترفضةحضشيا  .لمزسانة كالقضسة الخأسسالضة لمسمكضة السحدػبة بسػجب العػائج الستػقعة

نخفاض الأسعار كتقمز كارتفاع أسعار الخرع كاالقخكض إلغاء بػادر كداد في شكل كتطيخ 
  .1حجع الإنتاج
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 :تتسثل في  فيبمغ الجكرات الاقترادية عشجالتقمبات ك أسباب 
كبالتالي  أكثخ مسا يشبغي يةالاستثسار السذاريع تػسع عمى شعكذ ي تػسع البشػؾ في التسػيل -

بجيػنيا ؤدؼ إلى انخفاض الأرباح كاىتداز ثقة البشػؾ فتصالب ي جات الدػؽ مساايفػؽ احتضإنتاج 
 .كيبجأ الكداد

الخكاج مخحمة تؤدؼ إلى زيادة معجلات الأرباح، كخلبؿ  ثخ التججيج السختبط بالتقشضات السدتحجثةأ -
فضيا  إلى غاية السخحمة التي تتغضخاستثساراتيع مغ البشػؾ كتدداد ديػنيع  رجاؿ الأعساؿ يسػؿىحه 

رجاؿ الأعساؿ كػف يفي ىحه السخحمة  الجيػف. ادداستخ كتصالب ب ياتػقف قخكضفضيع فثقة البشػؾ 
الاقتراد  كيتجو الستبادلةرباح فتدداد عجـ الثقة الأالقخكض كذلظ لانخفاض  رجاعلإ يغغضخ مدتعج

 إلى حالة كداد شامل.
 : مجرسة شيكاغػ بقيادة فخيجمان . الشطخية الشقجية الحجيثة4.2.1

 . نطخة عامة1.4.2.1
الفكخ الكشدؼ القائل بكػف العػامل الحقضقضة  Monetarist Schoolرفزت مجرسة شضكاغػ 

خاصة الستعمقة بالاستثسار أنيا ىي التي تمعب دكرا أساسضا في تػلضج الجكرات الاقترادية، في 
حضغ رأت أف العػامل الشقجية لا ترل إلى ىحه السختبة مغ الأىسضة. في السقابل أكجت عمى دكر 

ترادية كأف الدضصخة عمى عخض الشقػد بسفخدىا تكفي لمدضصخة عخض الشقػد في إحجاث الجكرة الاق
عمى الستغضخات الاقترادية الكمضة، كتكفي بالتالي لتفادؼ آثار التزخع كالكداد كالانخفاض في 

 معجلات الشسػ الاقترادؼ.
في تحمضمو لمتقمبات الاقترادية مغ تصػيخ مشحشى  M.Friedman فخيجمان ميمتػن يشصمق 

كالعلبقة التبادلضة بضغ التزخع كالبصالة، حضث استحجث مرصمحات معجؿ الشسػ الصبضعي  فيمبذ
كالبصالة الصبضعضة كبجيل لفكخة التذغضل الكامل الكشدية، أؼ أف الاقتراد في الحالة العادية يذتغل 
في مدتػػ شبضعي مغ البصالة يعتبخ كحج أدنى يجعى معجؿ البصالة الصبضعضة. فضسا يخز 

ات فميا أثخ في الأجل القرضخ كفي الػقت نفدو ليا إفخازات مزاعفة في الأجل الصػيل الدضاس
كىحا الأمخ يدتغمو الدضاسضػف بفعل دكر الجكلة التجخمي لقزاء مآربيع الذخرضة كبالتالي إحجاث 

 .1عجـ استقخار اقترادؼ
ج الشقجؼ قج مغ خلبؿ دراستو لعخض الشقػد في الاقتراد الأمخيكي أف الخصض فخيجمانكجج 

اتجو إلى التدايج باستسخار خلبؿ فتخات الخكاج مع كجػد بعس الاستثشاءات كالتي اتجو فضيا 
الخصضج إلى الانخفاض خلبؿ فتخات معضشة. كتتصابق تمظ الفتخات التي اتجو الخصضج الشقجؼ إلى 

تحجة خلبؿ الفتخة الانخفاض مع تمظ الفتخات التي تحقق فضيا الكداد برػرة رئضدضة في الػلايات الس
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. كلا يقترخ الأمخ عشج ىحا الحج بل إنو كجج أف الارتباط بضغ معجؿ التغضخ في 1870-1960
الخصضج الشقجؼ كبضغ حجة الكداد كبضخ. ليحا الدبب فإنو يقخر بأف ىشاؾ علبقة كثضقة لا تقبل 

 قترادية.الججؿ بضغ التغضخ في عخض الشقػد كالتغضخ في مدتػػ الجخل كمخاحل الجكرة الا
الدمػؾ الحؼ تتبعو سخعة تجاكؿ الشقػد )ندبة الجخل إلى الخصضج الشقجؼ(  فخيجماندرس 

. كفي 1.7إلى  4.6خلبؿ الجكرات، حضث كجج أنيا اتجيت للبنخفاض بالػلايات الستحجة مغ 
الفتخات التي لع تشخفس فضيا فإنيا اتجيت لمتغضخ برػرة شخدية مع التغضخ في مدتػػ الشذاط 

ترادؼ. كيحاكؿ فخيجماف أف يفدخ ىحا الدمػؾ الجكرؼ لدخعة تجاكؿ الشقػد بافتخاض أف الصمب الاق
الحقضقي عمى الشقػد لا يعتسج عمى كل مغ الجخل الجارؼ كالأسعار الجارية بل إنو يعتسج عمى 

 الجخل الثابت كالأسعار الثابتة.
 إلى الآتي :مغ خلبؿ ربصو لمجكرات الاقترادية بعخض الشقػد  فخيجمانخمز 

لمتقمبات  بإمكاف الدضاسة الشقجية أف تسشع الشقػد في حج ذاتيا مغ أف تكػف مرجرا رئضدضا -
 الاقترادية.

بػسع الدضاسة الشقجية أيزا أف تعسل عمى تػفضخ الاستقخار لمشطاـ الاقترادؼ، كذلظ بتػفضخ  -
 صخيقة معخكفة في السدتقبل.الثقة لمسشتجضغ كالسدتيمكضغ بأف السدتػػ العاـ للؤسعار سضتحخؾ ب

الدضاسة الشقجية يسكغ أف تدتخجـ لسػاجية التقمبات الخئضدضة التي قج يتعخض ليا الشطاـ  -
الاقترادؼ مغ مرادر أخخػ. لكغ تكسغ السذكمة في ىحه الحالة في كضفضة التفخقة بضغ التقمبات 

سحجكدة أك في الدضاسة الشقجية اللبزمة الخئضدضة كالتقمبات السحجكدة كفي التشبؤ بآثار ىحه التقمبات ال
 لسػاجية ىحه الآثار.

عمى الدمصات أف تدتخجـ السعايضخ التي تخزع لدضصختيا بجلا مغ تمظ السعايضخ  فخيجمانيقتخح  -
التي لا تخزع لدضصختيا بالكامل. مغ ىحه السعايضخ يخػ فخيجماف أف كسضة الشقػد ىي أفزل أداة 

شقجية نطخا لخزػعيا تحت سضصخة الدمصات الشقجية بالكامل، كىي كمخشج لاستخجاـ الدضاسة ال
بحلظ تفػؽ باقي السعايضخ الأخخػ السسكشة مثل السدتػػ العاـ للؤسعار أك سعخ الفائجة أك مدتػػ 

 التػضضف.

عمى الدمصات الشقجية أف تتفادػ التقمبات الحادة في الدضاسة الشقجية. كيسكغ أف يداعج ذلظ  -
انضة التػجضو الخاشئ لمدضاسة الشقجية )بسعشى قضاـ الدمصات الشقجية بالتػسع في عمى تفادؼ إمك

عخض القخكض في حضغ أف الطخكؼ الاقترادية تتصمب تقضضج عخض الشقػد أك العكذ(، أك حتى 
في حالة التػجضو الدمضع فإنو يسكغ أف يداعج عمى عجـ التسادؼ في ىحا الاتجاه أك عجـ التأخخ في 

 اءات اللبزمة بجقة.اتخاذ الإجخ 

قضاـ الدمصات الشقجية بتغضضخ عخض الشقػد يؤدؼ إلى التقمبات في الشطاـ الاقترادؼ. كعػضا  -
يقخر أف عمى الدمصات الشقجية الالتداـ بتحقضق معجؿ نسػ سشػؼ ثابت في  فخيجمانعغ ذلظ فإف 



 استعخاض الأدبضات الشطخية كالتصبضقضة حػؿ التقمبات الاقتراديةالفصل  بسم الله

 

 
- 71 - 

ىي في  -في رأيو -لقاعجة الخصضج الشقجؼ ميسا كانت الطخكؼ. السضدة التي يحققيا الالتداـ بيحه ا
تػفضخ الأساس الشقجؼ لمشسػ في الأجل الصػيل، كفضسا تديع بو مغ تػفضخ لمثقة يسكغ مغ خلبليا 

 تحقضق التقجـ السدتسخ دكنسا خػؼ مغ الفػضى الشقجية.

تخػ ىحه السجرسة أف بػسع الدمصات الشقجية التغاضي عغ الاىتساـ بالدضاسة السالضة أك بترسضع  -
ة الشقجية كأف تتخؾ لقػػ الدػؽ أف تحجد باقي الستغضخات الأخخػ مثل أسعار الفائجة كمدتػػ الدضاس

 التػضضف كالسدتػػ العاـ للؤسعار.
 : 1لابج مغ الإشارة إلى الافتخاضات التي قامت عمضيا السجرسة الشقجية كىي

ك مدتػػ أك دخل نقجؼ أمشقػد ىي نطخية لمصمب عمى الشقػد لا نطخية إنتاج لكسضة الشطخية ال -
 .أسعار

  .لا تفتخض ثبات سخعة دكراف الشقػد -
 .ك السػجػدات كىي سمعة رأسسالضةأالشقػد ىي مغ الأصػؿ  -
 .الثخكة شاممة لكل مرادر الجخل -
 .الصمب عمى الشقػد يعتسج عمى الثخكة كالتجفقات السدتقبمضة لمجخل -

، خ حجع التقمبات في الإنتاج كالعسالةف الجكرات الاقترادية تتدع بكبأيتزح مسا سبق 
 .صجمات جانب العخض مرجرىااختلبؼ الجكرات الاقترادية في شػليا كمجتيا ك 

 . تقييع الشطخية الشقجية الحجيثة 2.4.2.1
بالخغع مغ أف آراء ىحه السجرسة قج لفتت الأنطار إلى الجكر الحؼ يمعبو عخض الشقػد في 

ي عمى مدتػػ الشذاط الاقترادؼ، إلا أنيا قج ذىبت أبعج مغ التأثضخ عمى الصمب الكمي كبالتال
اللبزـ في التعبضخ عغ كجية نطخىا. كيخجع ذلظ إلى أف نطاـ الاقتراد الحخ تدداد حاجتو 
لاستخجاـ الدضاسات الاقترادية السختمفة لتحقضق الأىجاؼ الاقترادية الخئضدضة كالتػضضف الكامل 

 كتدخيع معجلات الشسػ، إلى جانب الدضاسة الشقجية.كاستقخار السدتػػ العاـ للؤسعار 
ىحا يعشي أف الحاجة تدداد لاستخجاـ الدضاسات الأخخػ بالإضافة إلى الدضاسة الشقجية مثل 
الدضاسة السالضة كسضاسة الجخل، حتى تتسكغ الدمصات الاقترادية مغ ضبط كتػجضو مدتػػ 

 الشذاط الاقترادؼ.
يعشي الإساءة إلى التػضضف الكامل كاستقخار الأسعار كالشسػ الاقترار عمى الدضاسة الشقجية 

الحقضقي. بالإضافة إلى ذلظ فإف كضع قاعجة محجكدة لمتػسع الشقجؼ قج لا يتلبءـ مع كافة 
الطخكؼ حضث قج يكػف مغ الأفزل أف يتغضخ حجع ىحا التػسع مع تغضضخ الطخكؼ الاقترادية 

 أكبخ في ضخكؼ الكداد عشو في ضخكؼ الخكاج(. )حضث يتجو عخض الشقػد إلى التدايج برػرة
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التقجـ السصخد في أسالضب التحمضل الاقترادؼ كالتشبؤ مغ السسكغ أف يداعج الدمصات 
الشقجية لإدارة الدضاسة الشقجية بكفاءة أكبخ مغ الحالة التي يتع فضيا تكبضل ىحه الدمصات بقػاعج 

 .1محجدة

 :  الاقترادية مغ خلبؿ عخض الشقػد إلى الآتيخمرت مجرسة شضكاغػ إلى تفدضخ الجكرة 
رفزت السجرسة الشقجية الحجيثة الخأؼ الكضشدؼ القائل أف العػامل الحقضقضة كخاصة الستعمقة  -

 بالاستثسار كأحج مكػنات الصمب الكمي ىي التي تمعب الجكر الأساسي في الجكرات الاقترادية.

لضذ العػامل الحقضقضة ىي التي ليا الجكر الأساسي نادت مجرسة شضكاغػ بأف العػامل الشقجية ك  -
 في إحجاث التقمبات الاقترادية.

الدضصخة عمى عخض الشقج بسفخدىا تكفي لمدضصخة عمى الستغضخات الاقترادية الكمضة كبالتالي  -
 تفادؼ آثار التزخع كآثار الكداد كتفادؼ حجكث التقمبات كالجكرات الاقترادية.

ية الحجيثة أف ىشاؾ ارتباشا بضغ التغضخ في الخصضج الشقجؼ )عخض الشقػد( كججت الشطخية الشقج -
 كبضغ حجة الكداد. ككجػد علبقة كثضقة بضغ التغضخ في عخض الشقػد كالتغضخ في مدتػػ الجخل.

 بػسع الدضاسة الشقجية مشع الشقػد مغ أف تكػف سببا لمجكرات كالتقمبات الاقترادية. -

لحجيثة أف كسضة الشقػد ىي أفزل معضار كمخشج لاستخجاـ الدضاسة الشقجية تؤكج السجرسة الشقجية ا -
 بجلا مغ سعخ الفائجة لأف عخض الشقػد يخزع لدضصخة الدمصات الشقجية بالكامل.

تػصي السجرسة الشقجية الحجيثة إلى ضخكرة التداـ الدمصات الشقجية بتحقضق معجؿ نسػ ثابت  -
حا التحجيج يسكغ تػفضخ الأساس الشقجؼ لمشسػ في الأجل الصػيل لعخض الشقػد )الخصضج الشقجؼ(. كبي

 كتفادؼ التقمبات الاقترادية.

في ضػء تحمضلبت السجرسة الشقجية الحجيثة يسكغ الاستغشاء عغ الدضاسة السالضة كالاىتساـ  -
لسدتػػ بترسضع الدضاسة الشقجية، كأف يتخؾ لقػػ الدػؽ تحجيج بقضة الستغضخات مثل أسعار الفائجة كا

 العاـ للؤسعار كمدتػػ التػضضف.

لكغ مسا يؤخح عمى مجرسة شضكاغػ أنيا بالغت في أىسضة ترسضع الدضاسة الشقجية لتحقضق أىجاؼ  -
الاقتراد الخئضدضة مثل التػضضف الكامل كاستقخار السدتػػ العاـ للؤسعار كتدخيع معجلاتالشسػ. 

الدضاسة الشقجية سضاسات أخخػ كالدضاسة كعمضو فإف تحقضق ىحه الأىجاؼ يدتػجب إلى جانب 
 السالضة ك الدضاسة الجخمضة كسضاسات التػضضف.

كسا يػجو نقج آخخ ليحه السجرسة مفاده أف تكبضل الدمصات الشقجية بقػاعج نقجية محجدة )نسػ  -
ثابت لعخض الشقػد( قج لا يشدجع كأسالضب التحمضل الاقترادؼ الحجيثة مسا يجعل الدمصات الشقجية 

 محجكدة الكفاءة.
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 السجرسة الشسداوية نطخية  .5.2.1
كـارل عمػى يػج الاقترػادؼ  1871متسضدة سشة برػرة  السجرسة الشسداكيةأفكار ضيخت 

 ،فخيـجريظ فػن وايدر عغ شخيقأفكار السجرسة ثع انتذخت ضشػا، ضفػي جامعػة فC. Menger  مشجـخ
 .القائسة شػيمةك  (1967) ظ فػن ىايظيجر يوفخ ( 1953) لػدوت فـػن ميدـذ ،يػجيغ فػن بػك

حجكث مغ الاعتقاد بأف الاقترادية جكرات للمتقمبات كاستسج تفدضخ السجرسة الشسداكية ا
تحرل في البشػؾ التي في مشح القخكض كالانكساش تػسع دكرية ال وسببالاقترادية جكرات ال

الشذػاط الاقترادؼ كىحا يقػد إلى ارتفاع تػسػع فػي إلى التػسػع الائتسػاني . حضث يؤدؼ كديةالسخ 
، الأمخ الحؼ يؤدؼ بالسدػتيمظ إلػى التحػػؿ نحػ الدمع السدتػردة بالإضافة سحمضةأسعار الدمع ال

رؤكس يعشػي زيػادة تػجفق مسا إلى انخفاض الصمب عمى صادرات البمج بدبب ارتفاع أسػعارىا، 
لػحؼ خمػق ىػحا الشذاط في الاقتراد ىػ أصلًب جاء مغ خػارج البمػج كػػف التػجفق الشقػجؼ االأمػاؿ 

اتخػاذ سضاسػة تجاه ىحه الػضعضة مزصخة إلى البشػؾ نفديا تجج  .احتضاشات العسمة الرعبة
 إلى اليبػػطكنذاط الأعساؿ ؤدؼ بالأسعار مسا ياتيا الستبقضة، انكساشضة لمسحافطة عمى احتضاش

مضػداف السػجفػعات يبجأ في ىحه الحالة  .دخكػػ ضيػر مخحمة البصالػة ك المعػجلات متدببا في ارتفاع 
ستكػف أكبػخ مػغ الػػاردات الأمػخ الػحؼ يػؤدؼ إلػى  ف الرادراتلأ بتحقضػق فػػائس برػػرة تجريجضػة

 .1اقتراديةالبمج مغ ججيج كدكرة داخل إلى رؤكس الأمػاؿ تجفق 
 السجرسة الشسداوية . أسذ 1.5.2.1

 السجرسة الشسداكية حػؿ التقمبات الاقترادية عمى الفخضضات التالضة :تقػـ أفكار 
كىي ندعة مدتػحاة مغ السجرسة  ،صصمح عمضو الشدعة الحاتضةاما تعتسج عمى  تحمضلمشيجضة ال -

 .مسجرسة الكلبسضكضةالتي انتقادات ل الحجية الشضػكلبسضكضة
فكػخة الحمػػؿ السدػبقة مػػغ الاقترادية جكرات الصبضعػة لكخسػػت السجرسػػة الشسدػػاكية فػػي تحمضميػػا  -

لاستشباط  يلتاريخعمى السشيج ا اخكػد مشطخكىػيمػا  إذ عػادةالفخدية، خػػلبؿ التأكضػػج عمػػى الأسػػالضب 
 مساثمة.مذاكل السدتخجمة في لحمػػؿ ا

السجرسػػة الكلبسػػضكضة عمى أفكار شطخيػة التكمفػة البجيمػة كػػػخد فعػػػل ركجت السجرسة الشسداكية ل -
 .كأفكػػار مارشػػاؿ كالسجرسػػة الشضػكلبسضكضة

ردا عمى السجرسة  فػي رأس السػػاؿ كالفائػػجة نطخيػة الػدمغ الشطػخؼ تقػـ أفكار السجرسة عمى  -
  الشقجية.

 .الكضشديةالاقترادية ردا عمى الشطخية جكرات الس الاسػػػتثسار فػػػي ائنطخيػػػة فعمى  دتخك -
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عػجـ دعػع الدضاسػات الشقجيػة الجكريػة، أؼ عػجـ التذػػػػجضع عمػػػػى تػػػػجخل البشػػػػػؾ السخكديػػػػة فػػػػي  -
 .الشقجيػف مثمسا يخدده الدضاسات الشقجية 

 .غضالكضشدي السصمقة ردا عمىسضاسة الحخيػة الاقترػادية عمى  اكسضاسػػػض اكاقترػػػادي افمدػػػفضتجافع  -
 .1حخىػػي ضػػاىخة مرػاحبة للبقتراد الالاقترادية جكرات القاشع لفكخة أف الخفػػػس ال -
خاصة تمظ الشساذج السبشضة كالقضاسضة كثضخا حرػائضة لإاالصخؽ ب الاقتراديػف الشسدػاكيػف ج لا يعت -

لا ترف أدكات غضػخ  الشساذج القضاسضة يعتبخكف مغ ىحا السشطػر ، الإدارةا يفضتتحكع عمى متغضخات 
 .الػاقعي بججية الاقترػاد

 . أثخ الدياسات الشقجية في إحجاث التقمبات الاقترادية2.5.2.1
 الاسسي كسػعخ الفائػجةالسخكدية عمى الأمػاؿ خػ السجرسة الشسدػاكية أف سػضصخة البشػػؾ ت
 .الجكرات الاقترػاديةفي إحجاث التقمبات ك  الأساسيسػضػع الفي الاقتراديات ىػ الأجل قرػضخ 
ؼ ؤدف ىحا يإف يالدػقاه مدتػ  تحػتالأجل أسػعار الفائػجة قرػضخة  البشػػؾ السخكديػةتخفس  فعشػجما

 عغ شخيق قشاتضغ ىسا :أسػػاؽ رأس السػاؿ تذػيو إلى 
ة تؤدؼ إلى العقبػة كىػحه لمفائػج الصبضعيدتمسػف أقل مغ السعجؿ أمػاليع سضخخكف يجالحيغ  -

  .للئقػخاض كسضة رؤكس الأمػاؿ القابمةالادخارات كبالتالي تخفضس 
 يزمللمفائجة كىحا الصبضعي ة يػجفعػف أقػل مغ السعجؿ الكبضػخ  يعمذػاريعقتخضػف لتسضػؿ الػحيغ ي -

 .مسا ىي عمضو في الػاقعأثخ  مخبحة الضةالسذػاريع الخأسػسبأف السدػتثسخيغ 
يؤدؼ كىحا  لرػج التزػخع جلالفائػجة قرػضخة الأ ػع أسػعارفستجبخ عمى ر البشػؾ السخكدية 

 يخكف في ةخكديالتلبعػب الشقػجؼ مػغ قبػل البشػؾ السىحا مؤيػجك  .إلى إفلبس كثضخ مغ الذػخكات
تلبعػب ىػ ىحا الف إفػي الحقضقػة ف الػجكرة الاقترػادية بضشسػاتقمبات  كسضمة لتخفضفىحه السسارسة 

 .الاقتراديةالجكرة يديج مغ تقمبات الحؼ 
شبقا لشطخية الجكرة الاقترادية الشسداكية فإف أزمة الثلبثشضات كانت نتضجة التػسع الشقجؼ 

كلع تخخج الجكؿ الستأثخة بيحه  عقب الحخب العالسضة الأكلى.البشػؾ السخكدية الكبضخ الحؼ أقختو 
 %1في حجكد مدتقخة التاريخضة حضث ضمت سعجلات الخرع لة الشقجية سالدضا ةاستجاببالرجمة إلا 

 .بعجما كانت تتحبحب كل سشة في الػلايات الستحجة 1940لخسذ سشػات متتالضة إلى غاية 
سػاء يا ىػ إىساليا لجكر الدضاسة السالضة تمسا تؤاخح عمضو السجرسة الشسداكية في تحمضلب

 .2كسحخؾ أك معالج لإشكالضة التقمبات الاقترادية
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 .165، صنفدوخجع الس 2



 استعخاض الأدبضات الشطخية كالتصبضقضة حػؿ التقمبات الاقتراديةالفصل  بسم الله

 

 
- 75 - 

 حػل التقمبات والجورات الاقترادية والشيػكشديةشطخيات الكشدية ال. 3.1
عبخ تاريخيا، سػاء مشيا الاقتراد ما قبل الرشاعي أك  الدػؽ الخأسسالضة كاجيت نطع

بعجه، تقمبات اقترادية دكرية أفزت إلى أزمات عرفت بالسجتسعات، كأدت إلى نتائج مأساكية 
في الػلايات الستحجة،  1933-1929عمى الرعضجيغ الاقترادؼ كالاجتساعي، ككاف أشجىا أزمة 

ار سػؽ الأكراؽ السالضة، كتفذي البصالة كإشيار إفلبس عجد مغ الذخكات، التي نجع عشيا انيض
تقف عاجدة أماـ ىحه الطػاىخ  عاـمسا جعل فخضضة التػازف ال ،كتجمضخ عجد مغ السرارؼ

دفع بيحه  كيشد كلكغ الاقترادؼ ،الاقترادية كالتقمبات الذاممة التي عرفت بالاقتراد العالسي
الشطخية إلى الأماـ حضغ اعتبخ أف التقمبات الاقترادية أمخ مسكغ، كسا أنيا تداعج عمى إعصاء 
كسائل لعلبج ىحا الاختلبؿ، كرأػ أف التػازف يسكغ أف يدتقخ عشج مدتػيات متعجدة مغ التذغضل، 

 .كأنو قج يدتقخ دكف العسالة الكاممة

 شدية . الشطخية الك1.3.1
 الاقترادية الجكرة خلبؿ كالاختلبلات التقمبات J.M. Keynes كيشد ميشارد جػن  عالج

 : عػامل أساسضة كىيثلبث  افتخض فضيا ثبات التي القرضخة،

 .ثبات الدكاف -

 .ثبات حجع رأس الساؿ -

 .ثبات الفغ الإنتاجي -
دكف أف يتشاكؿ الاستثسار كأحج الستغضخات الأساسضة، كنطخ إلضو بػصفو جدءاً مغ الإنفاؽ 

أك يعتبخه عشرخاً مغضخاً لحجع رأس الساؿ  ،كالصمب الكمي مغ غضخ أف يزضفو إلى الصاقة الإنتاجضة
 .كالفغ الإنتاجي

التػازف في ضل جسػد  يتحقق كضشد في التعجيل بآلضة الدػؽ، فعشجالسشصق التقمضجؼ  عكذ 
إذ إف البصالة عشجه حالة شبضعضة (، البصالة) الأسعار )الأجػر( عغ شخيق زيادة أك نقز العسالة

كانت مغ خلبؿ نقج أىع الأفكار الكلبسضكضة الستسثمة  كيشد. إذف، انصلبقة للبقتراد كلضدت استثشاءً 
في مخكنة الأسعار كالأجػر، آلضة الترحضح الحاتي، حخية الاقتراد كالأسػاؽ، استقخار القصاع 

 .1الكامل الخاص، فكخة التذغضل
 . أسذ نطخية كيشد 1.1.3.1

نطخية خاصة عغ الجكرة الاقترادية بالسعشى العمسي لمشطخية، كلكشو عالج  لكيشدلع يكغ 
كاف مشربا  كيشدضاىخة الجكرة الاقترادية مغ خلبؿ نطخيتو في الجخل كالاستخجاـ. لحا فإف تحمضل 

                                                           
 . 11-10ص، مخجع سبق ذكخهالبذضخ عبج الكخيع،  &دحساف بػاعمي سسضخ  1
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محجدات الصمب الكمي كتأثضخ ىحا الأخضخ عمى حالة التػازف الداكشة في الأجل القرضخ مغ خلبؿ 
 .1عمى حالة التذغضل

الجكرة الاقترادية لضدت أكثخ مغ دكرة تقمبات في مدتػػ التذغضل كحجع الجخل الػششي 
في نطخيتو العامة لتحجيج مدتػػ التذغضل ىػ  كيشدفي مخحمتي الخخاء كالكداد. لحا فإف تحمضل 

 نفدو عخضا كتحمضلب لمجكرة الاقترادية.
 مغ التذغضل دالة لمصمب الكمي )الستػقع( في السعادلة:  كيشدجعل 

N = ƒ(AD) 

 = التذغضل N= الصمب الكمي،  ADحضث 
مغ الػاضح ىشا أف التغضخات في الصمب الكمي ىي التي تشعكذ عمى التقمبات في مدتػػ 

 أف حجع الشاتج دالة في مدتػػ التذغضل :كيشد  التذغضل. كسا اعتبخ
 Ƴ = ƒ (N) 

 أؼ أف ىشاؾ حجع لمشاتج مشاضخ لكل مدتػػ مغ التذغضل.
أف العػامل التي تحجد كتتحكع في حجع الصمب ىي التي تفدخ تقمبات التذغضل  كيشدكأكج 

 أؼ الجكرة الاقترادية كىحه العػامل ىي :
 أ. الكفاية الحجية لخأس الساؿ             

 يحجداف سػية حجع الاستثسارات
 الاسسيبػ. معجؿ الفائجة 

جػ. السضل الحجؼ للبستيلبؾ كيحجد حجع الصمب الاستيلبكي الحؼ يتحجد بحجع الجخل كبالعادات 
 الاستيلبكضة.

تقمبات مدتػيات الاستثسار كالاستيلبؾ ىسا المحاف يحجداف تقمبات الصمب الكمي كبالتالي 
 التذغضل كإحجاث الجكرة الاقترادية. تقمبات مدتػػ 

مجسػع الصمب الاستثسارؼ كالصمب الاستيلبكي، كأف الصمب بسا أف الصمب الكمي ىػ 
الاستيلبكي يتسضد بشػع مغ الثبات كالاستقخار، فإف التقمبات في الشسػذج الكضشدؼ البدضط سببو 

أف الجكرة الاقترادية  كيشد الصمب الاستثسارؼ كىػ الحؼ يفدخ الجكرة الاقترادية. كمغ ىشا يؤكج
 ثسار كبالأساس دكرة في الكفاية الحجية لخأس الساؿ.ما ىي إلا دكرة تقمبات الاست

إذ أف كمضيسا يخػ أنو في  Wicksell ويكدل نفدو في نفذ الخط الحؼ رسسو كيشدكضع 
( كيشد( أك الكفاية الحجية لخأس الساؿ )عشج ويكدلحالة ما إذا كاف معجؿ الفائجة الصبضعي )عشج 

 ستديج عغ الادخارات كتحجث حخكضة تخاكسضة فإف الاستثسارات أعمى مغ معجؿ الفائجة الاسسي

                                                           
 .26، صمخجع سبق ذكخه، رجاء خزضخ عبػد مػسى الخبضعي 1
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Cumulative Process  نحػ الأعمى، زيادة في التذغضل كالجخل كزيادة في الصمب الاستيلبكي أؼ
 رخاء اقترادؼ.

كيحجث العكذ فضسا لػ ارتفع معجؿ الفائجة الاسسي عغ السعجؿ الصبضعي أك عغ الكفاية 
ل التذغضل كالجخل كيقل الصمب الاستيلبكي، كيشحجر الحجية لخأس الساؿ، فتقل الاستثسارات كيق

 الاقتراد نحػ الكداد كالخكػد.
أف الكفاية الحجية لخأس الساؿ تتغضخ برػرة دكرية، فيي تختفع في فتخة ثع  كيشديخػ ك 

تزعف عػامل ارتفاعيا بالتجريج إلى أف تتلبشى برػرة نيائضة ثع تشخفس في الفتخة السػالضة. 
التغضخات في الكفاية الحجية لخأس الساؿ تحتل الجكر الأىع في تفدضخ الجكرة  إلى أف كيشدكخمز 

 .1الاقترادية

 لتقمبات الاقترادية جورية اكيشد ل نطخة. 2.1.3.1
الجكرة الاقترادية بذكل دقضق عمى أنيا تمظ التقمبات في مدتػػ الشذاط  كيشدعخؼ 

ي اتجاه معضغ )صعػدا مثلب(، كأف ىحه الاقترادؼ العاـ نتضجة كجػد قػػ تجفع بيحا الشذاط ف
القػػ تكػف ذات فعالضة كحضػية كمقجرة عمى التأثضخ إلى غاية مدتػػ معضغ مغ الشسػ الاقترادؼ 
ثع تأخح بعج ذلظ في الشفاذ شضئا فذضئا تاركة مكانيا لقػػ مزادة معارضة تجفع بالشذاط 

ػػ السعارضة تكتدب بجكرىا فعالضة الاقترادؼ في الاتجاه السزاد )ىبػشا مثلب(، كأف ىحه الق
تبمغ نيايتيا فإنيا تبجأ في الشفاذ تاركة  كمقجرة عمى التأثضخ إلى غاية مدتػػ معضغ مغ الشسػ. فمسا

 .2مكانيا لمقػػ السعارضة الأكلى
 : أف انتطاـ حخكة الجكرة فزلب عغ شػليا إنسا يتػقف عمى أمخيغ كيشدكيخػ 

 شػؿ فتخة حضاة الأصػؿ السعسخة بالشدبة لمسعجؿ العادؼ لمشسػ الاقترادؼ. ،أكلا
 تكمفة الاحتفاظ بالسخدكف الدمعي. ،ثانضا

ىحاف العاملبف فضسا بضشيسا يػضحاف كضف أف شػؿ فتخة الكداد تخزع لانتطاـ معضغ كأف 
ليا لا يتقمب في حجكد السجػ الدمشي لمجكرة لضذ مدألة اعتباشضة، ذلظ أف السجػ الدمشي لمجكرة كشػ 

كاسعة. فالجكرة في بعس الأحضاف قج تكػف سشة كفي أحضاف أخخػ عذخ سشػات إلا أنيا في العادة 
 تتخاكح بضغ ثلبث سشػات كخسذ سشػات.

 . دور الاستثسار الخاص في إحجاث التقمبات الاقترادية 3.1.3.1
جكرة الاقترادية. فالتػسع أف الاستثسار الخاص ىػ العامل السحخؾ في نطختو لم كيشديخػ 

الاقترادؼ يدداد بدخعة لضتحػؿ فضسا بعج إلى رخاء لأف الاستثسار يدتجضب كيشسػ بدخعة داعسا 

                                                           
 .236، صمخجع سبق ذكخهحسضج الجسضمي،  1
 نفدو. 2
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كيعقب الانكساش الاقترادؼ حجكث  القصاعات الاقترادية الأخخػ عغ شخيق أثخ السزاعف.
الججيج عغ شخيق الكداد لأف انخفاضا صغضخا في معجؿ الاستيلبؾ يؤدؼ إلى خفس معجؿ الجخل 

 آلضة أثخ السعجل.
الاقترادية أف الاستثسار حداس بجرجة تجعمو كالجكرات التقمبات  كيشدتفتخض نطخية 

يدتجضب لكل تغضخ صغضخ في القصاعات الاقترادية الأخخػ، كمغ ثسة فإف الاستثسار ىػ القػة 
ب ىػ الآخخ خلبؿ الجكرة أف السخدكف ىػ جدء مغ الاستثسار كيتقمكيشدالسحخكة لمجكرة. كسا يؤكج 

فضشخفس خلبؿ الاتجاه الرعػدؼ كيشسػ خلبؿ الاتجاه الشدكلي. أؼ في أثشاء الاتجاه التراعجؼ 
لمجكرة يسضل السخدكف إلى الانخفاض ماداـ السشتجػف غضخ قادريغ عمى إشباع الديادة في الصمب. 

بب الانخفاض في الصمب كعمى العكذ يشسػ السخدكف بذجة خلبؿ الاتجاه الانكساشي لمجكرة بد
 الكمي.

انتقادات كثضخة كجييا الباحثػف السخترػف في  كيشدلكغ كجيت ليحا الخأؼ مغ نطخية 
مغ مجرسة شضكاغػ حضث يؤكجكف أف التقمبات الاقترادية لا تشذأ  فخيجماندراسة الشقػد أمثاؿ 

أما  بدبب تقمب الاستثسار في الػاقع كإنسا تشذأ مغ مرجر آخخ ىػ التغضخ في عخض الشقػد.
التغضخات في الاستثسار فيي نتضجة كلضدت سببا لمتغضخات في الجخل الػششي، كأف سبب عجـ 

 مبات في عخض الشقػد.الاستقخار الاقترادؼ يحجث بدبب التق
 لتقمبات الاقتراديةفي إحجاث ا . دور الكفاية الحجية لخأس السال4.1.3.1
بضغ نطخيو عغ العسالة كنطخيتو عغ الجكرة كانتيى إلى أف العػامل التي تفدخ  كيشد ربط

حجع التػضضف ىي نفديا التي تفدخ الجكرة، أؼ أف التغضخات الجكرية التي تحجث في الصمب الفعاؿ 
 ىي التي تفدخ تقمبات مدتػػ التذغضل كىي التي تفدخ الجكرة الاقترادية.

 :  أف العػامل التي تقػد إلى الشذاط كالخخاء ىي كيشد كيخػ 

 مشحى الكفاية الحجية لخأس الساؿ. -

 السضل للبستيلبؾ. -

 معجؿ الفائجة. -
في حضغ يذضخ  الشذاط.فارتفاع أك زيادة أؼ عامل مغ ىحه العػامل يؤدؼ إلى زيادة حجة 

 : في تفدضخه لمجكرة الاقترادية أف العػامل التي تؤدؼ إلى الكداد ىي كيشد
 معجلات الفائجة. -

 السضل للبدخار. -

 التفزضل الشقجؼ. -
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ىحه العػامل يؤدؼ ارتفاعيا إلى زيادة حجة الكداد. كمع أىسضة العػامل في تفدضخ شػر 
أعصى الأىسضة الكبخػ لجكر التغضخ في  كيشدداد، فإف الشذاط الاقترادؼ كفي تفدضخ شػر الك

حضث أشار إلى أف التغضخات في الكفاية الحجية لخأس الساؿ تؤدؼ إلى  الكفاية الحجية لخأس الساؿ،
 التغضخات في السضل للبستيلبؾ كفي تفزضل الدضػلة.

 حخكة ومدار الجورة الاقترادية  ،. نذأة5.1.3.1
السعتسج عمى الدػؽ بعجـ الاستقخار بصبضعة آلضات عسمو، كتسضل يتسضد الاقتراد الخأسسالي 

التقمبات الزئضمة إلى تغحية نفديا ذاتضا مدببة مػجات تراعجية تشتيي بالخكاج كمػجات انكساشضة 
 تشتيي بالكداد.

حضث يترف بأنو سخيع  فإف الاستثسار ىػ أحج مكػنات الصمب الكمي، كيشدكشبقاً لشطخية 
تكػف الطخكؼ الاقترادية ملبئسة يدتجضب السدتثسخكف بتػسضع استثساراتيع كيعسل التأثخ. فعشجما 

السزاعف عمى أف تؤدؼ الديادات في الاستثسار إلى زيادات كبضخة في الإنتاج، كيؤدؼ الصمب 
ىحا التفاؤؿ  الستدايج بفعل التػسع الاستثسارؼ إلى إشاعة التفاؤؿ بضغ صانعي القخارات الاستثسارية،

لى جحب أكبخ للبستثسارات. خلبؿ ىحه السخحمة مغ الجكرة الاقترادية تغحؼ السػجة يؤدؼ إ
 التراعجية نفديا ذاتضا كمغ ثسة يشسػ التػضضف كالإنتاج بسعجلات سخيعة.

عشجما تدتسخ مػجة الشذاط الاقترادؼ كيرل الاقتراد إلى حالة التذغضل الكامل كما 
جؿ التزخع كيتزاءؿ معجؿ الشسػ الاقترادؼ كيؤدؼ يفخضو مغ قضج عمى العخض الكمي، يدداد مع

ذلظ إلى انخفاض درجة التفاؤؿ بضغ رجاؿ العساؿ، كتتلبشى حػافد الاستثسار كيغحؼ الاتجاه 
الانكساشي نفدو كتدداد البصالة مع انخفاض الاستثسار كيشخفس الإنتاج بفعل السزاعف. 

غ ضعف الصمب الكمي لأف ىبػط انخفاض الجخل يؤدؼ إلى انخفاض الاستيلبؾ مسا يديج م
 الاستثسار يخافقو ىبػط الاستيلبؾ.

يؤكج التحمضل الكضشدؼ لمجكرة الاقترادية أف انخفاضا صغضخاً في الإنفاؽ سػؼ يشتيي 
يؤكج أف دكرات الإنفاؽ الاستثسارؼ تؤدؼ إلى  كيشد كعمضو فإف بحجكث انكساش حاد كحتى كداد.

 .تأرجح الاقتراد بضغ الخكاج كالكداد
 فإنشا نبجأ مغ السخحمة التي يكػف فضيا الكداد قج بمغ مشتياه. كيشدكلتفدضخ حخكة الجكرة عشج 

في ىحه السخحمة تشخفس أسعار الفائجة الدػقضة إلى أدنى حج مسكغ كتشخفس كحلظ السخدكنات 
مغ الدمع بدبب زيادة معجؿ الاستيلبؾ فػؽ معجؿ الإنتاج كفي نفذ الػقت تكػف السعجات 

كل ىحه العػامل تؤدؼ إلى  سالضة قج اىتمكت حضث تع استيلبكيا بسعجؿ يفػؽ معجؿ الإحلبؿ.الخأس
اتجاه مشحشى الكفاية الحجية لخأس الساؿ نحػ الارتفاع التجريجي في الػقت الحؼ تكػف فضو أسعار 
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سضكػف الفائجة مازالت مشخفزة كحتى إذا ما تحخكت أسعار الفائجة نحػ الارتفاع، فإف ىحا الارتفاع 
 أقل مغ ارتفاع الكفاية الحجية لخأس الساؿ.

ىحه العػامل تؤدؼ إلى ركح التفاؤؿ حضث يأخح الاستثسار في الديادة كتؤدؼ ىحه الديادة في 
الاستثسار إلى زيادة أكبخ في الجخل الػششي، كالذعػر بالتفاؤؿ مع زيادة الجخل يؤدؼ إلى زيادة 

جية تغحؼ نفديا بشفديا أؼ تؤدؼ إلى حخكة تخاكسضة ىحه التصػرات التراع السضل للبستيلبؾ.
 صعػدية التي تدتسخ حتى يرل الاقتراد إلى التػضضف الكامل )قسة الخخاء(.

في ىحه السخحمة يطيخ قضج العخض الكمي في شكل ارتفاع الأسعار كيشعكذ ذلظ عمى 
ذلظ زيادة معجلات تشاقز حػافد الاستثسار كتشاقز الجخل كشتضجة لتشاقز الاستثسار كيخافق 

البصالة. ىشا يبجأ الانخفاض في السضل للبستيلبؾ مسا يؤدؼ إلى ىبػط الصمب عمى الدمع 
فتيبط أسعارىا كبالتالي انيضار مشحشى الكفاية  الاستيلبكضة مسا يقمل الصمب عمى الدمع الاستثسارية

 الحجية لخأس الساؿ كتحجث الأزمة.
 . نقج نطخية كيشد 6.1.3.1

بخرػص أسباب الجكرات الاقترادية كسبل  كيشدسجرسة الشقجية عمى تحمضلبت عتخضت الا 
معالجتيا ككجيت ليا عجة انتقادات، حضث تخػ ىحه السجرسة أف التقمبات الاقترادية لا تشذأ عغ 

رغع أىسضتو كلكشيا تشذأ عغ مرجر آخخ. فالسجرسة الشقجية تخػ أف التغضخ  كيشدالاستثسار كسا يخػ 
ىػ نتضجة كلضذ سببا لمتغضخات في الجخل كأف الدبب الخئضدي في عجـ الاستقخار  في الاستثسار

 الاقترادؼ كحرػؿ التقمبات الاقترادية يعػد إلى التقمبات في عخض الشقػد.
لسعالجة الأزمة ىي التي  كيشدكسا تخػ السجرسة الشقجية أف الدضاسة السخنة التي نادػ بيا 

ادت السجرسة الشقجية بديادة عخض الشقػد بسعجؿ ثابت كمحجد تعبث بالاستقخار. كفي السقابل ن
يعادؿ معجؿ نسػ الاقتراد في الأجل الصػيل كىحه ىي الدضاسة الشاجحة لتلبفي التقمبات 
الاقترادية. ىحا السعجؿ الثابت السحجد لعخض الشقػد ىػ الحؼ يقمل مغ عجـ التأكج كيقمل مغ 

 ر الاقتراد.التقمبات الاقترادية كيؤدؼ إلى استقخا
ف الدضاسة السالضة كفضمة بتحقضق الاستقخار في الاقتراد كلضذ إعمى ذلظ بقػلو  كيشديخد 

كيحىب أبعج مغ ذلظ حػؿ عجـ فعالضة الدضاسة الشقجية عشج فخ  سضاسة ثبات معجؿ عخض الشقػد.
في عخض  الدضػلة، ففي الػقت الحؼ يكػف فضو الصمب أفقضا بالشدبة لدعخ الفائجة فإف أؼ زيادة

الشقػد لغ تؤدؼ إلى خفس سعخ الفائجة، كإذا ما نذأ ىحا الػضع فإف الدضاسة الشقجية تكػف عاجدة 
 عغ زيادة الصمب الكمي كتكػف عجيسة الفعالضة.
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 . نطخية ىاندغ 2.3.1
الجكرات " الأكؿ الاقترادية في كتابو متقمباتل A.Hansen ىاندغ آلفيغضيخ تحمضل 

حضث  1941ة" سشة الدضاسة السالضة كالجكرات الاقتراديالػششي" ككتابو الثاني "الاقترادية كالجخل 
كالتشاقس بضغ الإنتاج  التقجـ التقشيخاصة القػػ السحخكة للئنتاج حجكث التقمبات إلى  أرجع

 .1كالاستيلبؾ
 . الإشار الكيشدي لشطخية ىاندغ1.2.3.1

غضخات الأساسضة التي تحجد التذغضل بالإضافة إلى الست -في تحمضمو لمجكرة ىاندغ اعتسج 
عمى مبجأ السعجل كتجاخمو مع السزاعف. بعبارة أخخػ أف  -كيشد كالجخل التي استعارىا مغ 

الكفاية الحجية لخأس الساؿ كالسضل للبستيلبؾ كمعجؿ الفائجة كمبجأ السعجل ىي العػامل أك القػػ 
 .ىاندغلشطخية التي تحجد كلب مغ التػسع كالانكساش عمى الدػاء شبقاً 

فالكفاية الحجية كمعجؿ الفائجة يحجداف مدتػػ الاستثسارات الخاصة، كيحجد السضل الحجؼ 
للبستيلبؾ قضسة السزاعف كبالتالي آثار الاستثسار عمى مدتػػ الجخل كالتذغضل. كيحجد مبجأ 

 مدتػػ الجخل.السعجل مقجار الديادة في الاستثسارات السػلجة مقارنة بالتغضخات التي تصخأ عمى 
بضغ الحخكضة الاقترادية كالحخكضة التخاكسضة، فالاستثسار الخاص يحجد ىاندغ ىحا كيسضد 

اتجاه الحخكضة الاقترادية، بضشسا التجاخل بضغ السزاعف كالسعجل يحجد اتجاه الحخكضة التخاكسضة 
عمى صعػدا نحػ الازدىار كانخفاضا نحػ الانكساش كالكداد. كإذا كاف السزاعف يعتسج 

 فإف التجاخل بضغ السزاعف كالسعجل يعتسج عمى الاستيلبؾ كالاستثسار السػلج. الخاص الاستثسار
 . خرائز نطخية ىاندغ 2.2.3.1

 : أف الحخكضة التخاكسضة الرعػدية تقزي عمى نفديا بدببضغ كىساىاندغ يؤكج 
الاستثسار الخاص بسعجؿ أ. السضل الحجؼ للبدخار يزع حجاً لمسزاعف حتى عمى فخض استسخار 

 ثابت.

 بػ. الاستثسار الخاص يتجو إلى الشفاذ نتضجة لاتجاه الكفاية الحجية نحػ الانخفاض.

ىاندغ ، كإف كاف كيشدلتغضخات الجخل كالجكرة قج ضل في الإشار الحؼ رسسو ىاندغ تفدضخ 
الكضشدؼ.حضث أف قج أعصى في ىحا السجاؿ أىسضة كبضخة كمسضدة لسبجأ السعجل مقارنة بالتحمضل 

استشج في تحمضمو عمى اتجاه السضل الحجؼ للبدخار نحػ التدايج كعمى اتجاه الكفاية الحجية ىاندغ 
لخأس الساؿ نحػ الانخفاض، لحلظ أكج عمى ضخكرة التجخل الحكػمي كعمى أىسضة الفغ الإنتاجي 

 لأكلضة.مغ أجل تحقضق التذغضل الكامل لمقػػ العاممة كلخؤكس الأمػاؿ كالسػارد ا
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عمى ضخكرة القضاـ بالاستثسارات العامة سػية مع الاستثسارات الخاصة في ىاندغ كسا أكج 
الحخكضة التخاكسضة نحػ الأعمى لا تدتسخ بل يعقبيا حخكضة  تحخيظ الشذاط الاقترادؼ نحػ التػسع.

 .1تخاكسضة نحػ الأسفل، أؼ أف الخخاء يتبعو الكداد كالكداد يتبعو الخخاء

 الجورة الاقترادية شبقاً لتحميل ىاندغ مدار. 3.2.3.1
بافتخاض حرػؿ زيادة ىاندغ تبجأ الحخكضة التخاكسضة التػسعضة )مخحمة الخخاء( شبقاً لتحمضل 

ىحه الديادة الأكلضة في الاستثسار  أكلضة في الاستثسار الخاص ناتج عغ ضيػر ابتكار ججيج.
في الاستثسار الخاص مزخكبة في قضسة الخاص تؤدؼ إلى زيادة في الجخل بسقجار الديادة 

السزاعف. كعمضو فالديادة في الجخل مغ خلبؿ السزاعف تحجدىا قضسة السزاعف لكغ إذا تخؾ 
السزاعف يعسل لػحجه دكف آلضة السعجل فإف حخكة السزاعف سػؼ تشتيي، لأف كل زيادة في 

يلبؾ أقل مغ كاحج(. لكغ الجخل تؤدؼ إلى زيادة في الاستيلبؾ بشدبة أقل )السضل الحجؼ للبست
حضشسا يعسل السعجل إلى جانب السزاعف تحجث حخكة تخاكسضة تػسعضة، حضث أف زيادة الجخل 
الشاتجة عغ أثخ السزاعف ستؤدؼ إلى زيادة أكبخ في الاستثسارات السػلجة تحجدىا قضسة معامل 

 السعجل.
كسضة صعػدية مخكبة ىحه الاستثسارات السػلجة الشاتجة عغ السعجل تؤدؼ إلى حخكضة تخا

قائسة عمى التجاخل بضغ السزاعف كالسعجل. ىحه الحخكضة التراعجية التخاكسضة تجفع بالشذاط 
 الاقترادؼ إلى مخحمة الازدىار كالخخاء.

ىشا أف الحخكضة التخاكسضة بفعل تجاخل السزاعف كالسعجل تدتسخ إلى أف تتجاكز  يلبحع
أف التػسع التخاكسي يدتسخ حتى يتحقق دغ ىانالحجكد السفخكضة عمى السزاعف. كيؤكج 

 كفي نياية مخحمة التػسع يأخح الإنتاج الػششي التػضضف الكامل لمقػػ العاممة كلخؤكس الأمػاؿ.
بل كعمى فخض كجػد حج أعمى  يشخفس تبعاً لو بفعل السعجل الاستثسار السػلج.في الانخفاض ك 

ص بسعجؿ ثابت، فإنشا نجج أف الديادة في لمسػارد السشتجة كعمى فخض استسخار الاستثسار الخا
جدءاً متدايجا مغ كل زيادة في الجخل  لأفالجخل الػششي تأخح في الانخفاض برػرة متدايجة كذلظ 

يجخخ في الفتخات الستتالضة، كىػ ما يؤدؼ إلى انخفاض الديادة في الاستيلبؾ )أؼ إلى انخفاض 
سار السػلج. كحضشسا يديج الانخفاض في الاستثسار الاستيلبؾ السػلج( كبالتالي إلى انخفاض الاستث

السػلج مغ الديادة في الاستيلبؾ فإف الجخل الػششي يبجأ في الانخفاض كبحلظ تبجأ الحخكضة 
 التخاكسضة نحػ الأسفل.

لحا فإف السضل الحجؼ للبدخار يزع حجاً لعسمضة التػسع كأف الكفاية الحجية لخأس الساؿ تتجو 
إلى الانخفاض، يعشي أف الحخكضة التخاكسضة تقزي عمى نفديا بشفديا كذلظ لأف كل زيادة في 
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الاستثسار تؤدؼ إلى تخفضس الكفاية الحجية، كىحا التخفضس يقمل في الػقت نفدو مغ فخص 
ار الججيجة. كحضشسا يبجأ الاستثسار الخاص في الانخفاض فإف الجخل يشخفس ىػ الآخخ الاستثس

كبكسضات مزاعفة كذلظ بفعل انخفاض الاستيلبؾ السػلج كالاستثسار السػلج، أؼ بفعل السزاعف 
كالسعجل. كحضشسا يربح الاستثسار الججيج أقل ما يمدـ لسقابمة استيلبؾ رأس الساؿ، أؼ أقل ما يمدـ 

اء رأس الساؿ عشج مدتػاه الجارؼ )كىػ ما يعخؼ بالاستثسار الدمبي( فإف الانيضار يكػف بالغ لبق
الذجة. كفي غضخ حالة التجخل الحقضقي مغ قبل الحكػمة فإف التذغضل الكامل لا يكػف مسكشا إلا إذا 

ؼ مع أخح كانت العػامل السدتقمة )أؼ تغضخ الفغ الإنتاجي( كافضة لخمق حجع مغ الاستثسارات يؤد
 السزاعف ك لسعجل في الاعتبار، إلى رفع الإنتاج إلى مدتػػ التذغضل الكامل.

 : الحخكضة التخاكسضة تقزي عمى نفديا بشفديا للؤسباب التالضة
السضل الحجؼ للبدخار يزع حجاً لمسزاعف حتى بافتخاض استسخار الاستثسار الخاص بسعجؿ  -

 ثابت.

الشفاذ نتضجة لاتجاه الكفاية الحجية نحػ الانخفاض، أؼ أف كل الاستثسار الخاص يتجو نحػ  -
زيادة في الاستثسار تعسل عمى تخفضس الكفاية الحجية لخأس الساؿ كىحا يؤدؼ في الػقت نفدو إلى 

 تقمضز فخص الاستثسار الخاص.

في  مع اقتخاب مدتػػ الإنتاج كالجخل مغ حالة التذغضل الكامل، يبجأ معجؿ الديادة في الجخل -
 الزعف كتيبط معو الاستثسارات السػلجة، كتبجأ حخكضة تخاكسضة نحػ الأسفل.

أماـ حخكة التػسع حتى بفخض  Haltازدياد السضل الحجؼ للبدخار ىػ الحؼ يزع عائقاً  -
 استسخار الاستثسارات الخاصة بسعجؿ ثابت.

نطخاً لانخفاض الكفاية  يأخح حجع الاستثسارات الخاصة، مغ جية أخخػ، بالانخفاض شضئاً فذضئاً  -
الحجية لخأس الساؿ إلا إذا حرل تحػؿ نحػ الأعمى يعاكذ الانحجار الدابق كحرػؿ تصػر تقشي 

 أك زيادة سكانضة غضخ متػقعة.
ضافة إلى حالة التذغضل كىكحا تغحؼ الحخكضة التػسعضة الاستثسارية نفديا بشفديا، بالإ

 .حؼ يػقف ىحه الحخكضةالكامل التي تعتبخ بسثابة الدقف العمػؼ ال

 . تقييع نطخية ىاندغ 4.2.3.1
تحمضلب معسقا لأسباب الجكرة مغ خلبؿ تجاخل السزاعف كالسعجل الحؼ تع تصػيخه ىاندغ قجـ  -

 فضسا بعج. بامػلك سامػيمدػن ، ىيكذمغ قبل 

قج أعصى ىاندغ لمجكرة الاقترادية يتسحػر حػؿ التحمضل الكضشدؼ، كإف كاف ىاندغ تفدضخ  -
 عشج تفدضخه لمجكرة الاقترادية. كيشدىتساما لسبجأ السعجل أكثخ مسا يفعل ا 
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في تحمضمو لمجكرة الاقترادية عمى اتجاه السضل الحجؼ للبدخار نحػ التدايج كعمى ىاندغ استشج  -
 اتجاه الكفاية الحجية لخأس الساؿ نحػ الانخفاض.

تحقضق التػضضف الكامل، كسا أكج عمى عمى أىسضة الجعػة لتجخل الجكلة مغ أجل ىاندغ أكج  -
أىسضة تغضخ الفغ الإنتاجي مغ أجل زيادة الاستثسار الخاص برػرة كافضة لخمق حجع مغ 
الاستثسارات يؤدؼ مع أخح السزاعف كالسعجل في الاعتبار إلى زيادة الشاتج إلى مدتػػ التػضضف 

 الكامل.

 يغ السزاعف والسعجل : الشساذج الخصية لمتجاخل ب . نطخية سامػيمدػن 3.3.1
 نطخة عامة .1.3.3.1

تأثضخ التقمبات في الصمب الاستثسارؼ عمى الشذاط الاقترادؼ كما تحجثو ىحه  كيشدحمل 
التقمبات مغ آثار عمى الجخل مغ خلبؿ السزاعف. لكشو لع يحمل شبضعة الحخكضة التخاكسضة 

لع يعط اىتساماً لسبجأ  كيشدكالجكرية لمتقمبات الشاتجة عغ تقمبات الصمب الاستثسارؼ، لحلظ فإف 
أثخ الاستثسار عمى الجخل كلع  كيشد بالتقمبات الاقترادية. بعبارة أخخػ شخح السعجل كعلبقتو

يذخح كضف يؤثخ الجخل عمى الاستثسار ككضف يقاس كبالتالي عجـ معخفة زمغ الجكرة الاقترادية 
 .1ككقت انعصافيا مغ مخحمة إلى مخحمة

لضتلبفى الشقز في التحمضل الكضشدؼ بتقجيع  P.Samuelson سامػيمدػن  بػلمغ ىشا ضيخ 
كسا فعل  -نسػذج لمجكرة الاقترادية مغ خلبؿ التجاخل بضغ السزاعف كالسعجل. حضث أكضح 

 بأف السزاعف لػحجه لا يفدخ الجكرة الاقترادية عمى أساس أنيا حخكضة تخاكسضة دكرية. -ىيكذ 
عمى تػضضح  سامػيمدػن نطخية  تقػـ نطخيات التجاخل بضغ السزاعف كالسعجل كمغ بضشيا 

العلبقات التالضة في إحجاث التقمبات كالجكرات الاقترادية : استثسار، استيلبؾ، دخل، عغ شخيق 
السزاعف كالسعجل. ىحه العلبقات شبقاً لمشطخيات الحجيثة ىي التي تشذأ التقمبات كالجكرات 

 الاقترادية.
بات كالجكرات الاقترادية عمى التجاخل مغ بضغ أشيخ مغ بشى نطخيتو لمتقم سامػيمدػن يعج 

التي لع تخؽ تحمضلبتو إلى مفيػـ نطخؼ ىارود بضغ السزاعف كالسعجل التي بشاىا عمى محاكلات 
متكامل عغ التقمبات الاقترادية. ىحه الشطخية تعج مغ قبضل الشطخيات الجيشامضكضة لتفدضخ أسباب 

 سامػيمدػن اخل بضغ السزاعف كالسعجل حمل التقمبات كالجكرات الاقترادية. حضث مغ خلبؿ التج
الستغضخات الجيشامضكضة التي تشذأ الحخكضة التخاكسضة الرعػدية كحمل العػامل الجيشامضكضة التي تدبب 
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الحخكضة التخاكسضة الشدكلضة )الانكساش(، كىحه العػامل الجيشامضكضة ىي التي ترشع حج لمكداد 
 .1تخاكسضة صعػدية ججيجةكتحجث نقصة التحػؿ الدفمي كتحجث حخكضة 

 يسكغ تػضضح عسمضة التجاخل بضغ السزاعف كالسعجل مغ خلبؿ السخصط التالي :
 عسمية التجاخل بيغ السزاعف والسعجل يبيغ  (15)رقع الذكل 

 الصالبالسرجر : إعجاد 
كعمضو فإف التقمبات في الاستثسار تعج الدبب الحقضقي لعجـ الاستقخار في الأنطسة 

ذات الاقتراد الحخ السعتسج عمى آلضات الدػؽ. كعجـ الاستقخار يدداد مغ خلبؿ  الاقترادية
 التجاخل بضغ السزاعف كالسعجل.

ىحه التقمبات التي تحجث عمى مدتػػ الجخل بالاستشاد إلى مبجأ السعجل  سامػيمدػن فدخ 
ثسار. كليحا نفدو كالحؼ يقزي بأف تحقق أؼ زيادة مبجئضة في الجخل ستؤدؼ إلى زيادة حجع الاست

الدبب نجج أف حجع الاستثسار لا يسكشو أف يدتسخ في الارتفاع بالدخعة نفديا التي ارتفع بيا في 
كبضخة بالذكل  Cكالسزاعف  Vالسعجل  السخاحل الأكلى لعسمضة الحقغ، إلا إذا كانت قضسة كل مغ

 الحؼ يؤدؼ إلى نسػ الجخل بسعجؿ متدايج.
الصمب الكمي فإف اتجاه معجؿ نسػ الاستثسار  مكػناتبسا أف الصمب الاستثسارؼ ىػ أحج 

إلى اتجاه حجع يؤدؼ بجكره نحػ الانخفاض يؤدؼ إلى انخفاض معجؿ نسػ الجخل، كالحؼ 
الاستثسار نحػ الانخفاض، مسا سضؤدؼ إلى انخفاض معجؿ نسػ الجخل مخة أخخػ كىكحا حتى 

ة التحػؿ العمضا نجج أف حجع الاستثسار يتػقف الجخل عغ الشسػ كمضاً. كعشج بمػغ مدتػػ الجخل نقص
لا يداؿ مػجبا نطخاً لػجػد فتخة إبصاء في السعجل. ىحا يعشي أف الديادة في الجخل في الفتخة الدابقة 
لمػصػؿ إلى نقصة التحػؿ العمضا تؤدؼ إلى تػلضج كسضة إضافضة مغ الصمب الاستثسارؼ. لكغ ىحا 

عج نقصة التحػؿ العمضا نطخاً لأف الػصػؿ إلى ىحه سضػجو اتجاه مدتػػ الجخل نحػ الانخفاض ب
الشقصة يزسغ تػقف الجخل عغ الشسػ مسا يعشي انعجاـ الصمب الاستثسارؼ بعج ىحه الشقصة كاتجاه 

 الصمب الكمي إلى الانخفاض عغ مدتػاه عشج نقصة التحػؿ العمضا.
الحؼ تع  -اؿ يتختب عمى اتجاه مدتػػ الجخل نحػ الانخفاض زيادة حجع رصضج رأس الس

عغ ذلظ الحجع اللبزـ لمقضاـ بالإنتاج الجارؼ، مع ما يؤدؼ إلضو مغ  - تكػيشو في الفتخات الدابقة
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أؼ بعجـ  -قضاـ السؤسدات بتخفضس الصاقة الإنتاجضة الستاحة ليا عغ شخيق الاستثسار الدالب
 القضاـ بإحلبؿ الآلات كالسعجات الججيجة محل الآلات كالسعجات السدتيمكة.

تدتسخ ىحه العسمضة حتى يتجو الانخفاض في الجخل نحػ التػقف، عشجىا فإف السؤسدات 
الإنتاجضة ستتػقف بجكرىا عغ الاستثسار الدالب مع ما يؤدؼ إلضو ذلظ مغ اتجاه الصمب الكمي 
كمدتػػ الجخل نحػ الديادة مخة أخخػ، كسضبجأ الشطاـ الاقترادؼ في التحخؾ في الاتجاه 

 ججيجة.الرعػدؼ لجكرة 
يعتسج التحمضل الدابق حػؿ التغضخ في السدتػػ الجخل عمى قضسة كل مغ معامل رأس الساؿ 

بذكل كاضح. فمػ كانت قضستيسا  PMC كالسضل الحجؼ للبدخار Vالإنتاجي كىػ نفدو السعجل 
سضدتسخ في الارتفاع بسعجؿ متدايج كلغ تكػف ىشاؾ نقصة تحػؿ  كبضخة فإنشا سشجج مدتػػ الجخل

عمضا كبالتالي لغ تكػف ىشاؾ دكرة عمى الإشلبؽ، بل سضدتسخ مدتػػ الجخل في الارتفاع بذكل 
دكف أف تكػف ىشاؾ أؼ تقمبات. كيسكششا تذبضو مدار الجخل  Exploding exponentiallyانفجارؼ 

كل أدناه، كعمى العكذ مغ ذلظ نجج أف قضسة السعجل تتجو في الذ A في ىحه الحالة بالسشحشى
نحػ الانخفاض، حضث أف مدتػػ الجخل سضتقارب نحػ الػضع التػازني الججيجة الحؼ تحجده آلضة 

في الذكل أدناه(. بالخغع مغ أف كجػد السعجل  Bالسزاعف كسضطل عشج ذلظ السدتػػ )السشحشى 
الجخل نحػػ الشسػ بسعجؿ أسخع خلبؿ السخاحل الأكلى في ىحه الحالة يتختب عمضو اتجاه مدتػػ 

 مغ عسمضة التػسع إلا أف أثخ السعجل لغ يكػف قػياً بالذكل الحؼ يؤدؼ إلى تغضضخ الشتضجة الشيائضة.
 ات الاقتراديةالجور و تفديخ سامػيمدػن لمتقمبات يبيغ  (16)رقع الذكل 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 الصالبالسرجر : إعجاد 
 MPC يسكششا أف ندتشتج أف حجكث الجكرات يقتزي أف تقع قضسة كل مغمغ التحمضل أعلبه 

ق ذلظ فإف مدتػػ الجخل سضتقمب حػؿ قضسة معضشة قححجكد عمضا كدنضا معضشة، بسجخد ت بضغ Vك
في ىحا السدتػػ، كىي القضسة التػازنضة لسدتػػ الجخل التي كاف يسكغ أف الػصػؿ إلضيا بػاسصة 

 السعجل. السزاعف في حالة عجـ كجػد 
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 . الريغة الخياضية لشسػذج سامػيمدػن 2.3.3.1
 نفتخض كجػد اقتراد مغمق مع كجػد فتخة إبصاءالتجاخل بضغ السزاعف كالسعجل لتػضضح 

يعتبخ  .لبستثسارلدالة لمجخل الستاح كدالة ك استخجاـ دالة استيلبؾ ذات فجػة زمشضة ك  لئنتاجل كاحجة
 : 1كسا يمي وممخرالسفدخة لمتقمبات ك ىحا الشسػذج مغ أشيخ الشساذج الاقترادية 

 أ. معادلة التػازن 
Yt = Ct + It 

الحؼ يعتسج فضو  Iitكالاستثسار الصبضعي  Iaيتكػف مغ الاستثسار السدتقل  (t)الاستثسار في الفتخة  -
 (1t-) ك (t)عمى التغضخ في الجخل بضغ الفتخة  Vالسعجل 

Іt = Іₐ + Іᵢ  
Іit = V*(Yt – Yt-1)  

  بـ. دالة الاستثسار الكمية
Іt = Іₐ + V*(Yt – Yt-1)  

 = معامل رأس الساؿ الإنتاجي الحجؼ )معامل السعجل(. Vحضث 
 .Citكالاستيلبؾ السحفد  Caيتكػف مغ الاستيلبؾ السدتقل  (t)الاستيلبؾ في الفتخة  -

Ct = Cₐ + Cᵢt 

 (1t-)كالاستيلبؾ السحفد دالة في الجخل في الفتخة 
Cᵢt = ƒ(Yt-1)  
Cᵢt = MPC*Yt-1 

 جـ. دالة الاستيلاك الكمية 
Ct = Cₐ + MPC*Yt-1 

أف دالة الاستثسار تتكػف مغ الاستثسار السدتقل كالاستثسار السػلج سامػيمدػن افتخض  -
 بجلًا مغ الجخل. كافتخض أف الاستثسار السػلج دالة لمتغضخ في الاستيلبؾ

It = Iₐ + Iit 
Iit = V*(Ct - Ct-1) 

 على التوالي. (1t-)والفترة  (t)تسثلبف الإنفاؽ الاستيلبكي في الفتخة  Ct-1ك  Ctحضث 
Iit = Iₐ + V*(Ct - Ct-1)  

 بعج التعػيس تربح معادلة تػازف الجخل كالآتي :  -
Yt = Cₐ + MPC*Yt-1 + Iₐ + V*(Ct - Ct-1)  

السعادلة أف الشاتج أك الجخل الكمي يتكػف مغ الاستيلبؾ السدتقل كالاستيلبؾ تعشي ىحه 
بالإضافة  يداكؼ السضل الحجؼ للبستيلبؾ مزخكباً في دخل الفتخة الدابقة. ىحا الأخضخ السحفد،

ىحا الأخضخ يداكؼ قضسة السعجل مزخكباً في تغضخات  إلى الاستثسار السدتقل كالاستثسار السحفد،
 .(1t-)كالفتخة  (t)بضغ الفتخة  الاستيلبؾ

 يسكغ إعادة صضاغة السعادلة الأخضخة كسا يمي : 
                                                           

 .29، صمخجع سبق ذكخه، رجاء خزضخ عبػد مػسى الخبضعي 1
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Yt = Cₐ + Iₐ+ MPC*(1+V)*Yt-1 + V*MPC*Yt-2 

زائج قضع كل مغ  (2t-)ك (t)بضغ الفتخة الدمشضة  الدخلكتذضخ إلى أف الاستثسار يعتسج عمى 
 (1t-)ك (t)السضل الحجؼ للبستيلبؾ كالسعجل بجلًا مغ السضل الحجؼ للبستيلبؾ بضغ الفتخة الدمشضة 

 زائج قضسة السعجل كسا ىػ مػضح سابقا.
التي سساىا ندبة رأس  Vأنػاع مغ التقمبات الاقترادية بشاء عمى قضع  ن يمدػسامػ قجـ 

حضث خسدة أنساط مغ التغضخات في  .MPCالساؿ إلى الإنتاج )معامل رأس الساؿ الإنتاجي( كقضسة 
V = K / Y الحؼ يداكؼ كسا أسمفشا Vك MPCالجخل تعتسج عمى قضسة كل مغ 

1 : 
إلى أف يرل  rvك   r1تحخؾ الجخل إلى أعمى أك إلى الأسفل بسعجؿ متشاقز بضغ  : 1الشسط 

 الاقتراد إلى حالة تػازف )الذكل أدناه(.

 الشسط الأول لمتقمبات حدب سامػيمدػن يبيغ  (17)رقع الذكل 
 
 
 
 
 
 
 
 

 الصالبالسرجر : إعجاد 
يتقمب الجخل مغ خلبؿ دكرات متعاقبة بسعجلات متشاقرة إلى أف تختفي الجكرة  : 1الشسط 

 التػازف.الاقترادية كيرل الاقتراد إلى حالة 

 لمتقمبات حدب سامػيمدػن  ثانيالشسط اليبيغ  (18)رقع الذكل 
 
 
 
 
 
 
 

 الصالبالسرجر : إعجاد 
                                                           

 .259، صمخجع سبق ذكخهحسضج الجسضمي،  1
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 تقمب الجخل مغ خلبؿ دكرات اقترادية بسعجلات متباعجة. : 3الشسط 
 الشسط الثالث لمتقمبات حدب سامػيمدػن يبيغ  (19)رقع الذكل 

 
 
 
 
 
 
 
 

 الصالبالسرجر : إعجاد 
 تحخؾ الجخل إلى الأعمى أك إلى الأسفل بسعجلات متدايجة. : 4الشسط 

 لمتقمبات حدب سامػيمدػن  خابعالشسط اليبيغ  (11)رقع الذكل 
 

 
 
 
 
 
 
 

 الصالبالسرجر : إعجاد 
يتقمب الجخل مغ خلبؿ دكرات اقترادية متعاقبة بسعجلات ثابتة دكف أف تختفي أك  : 5الشسط 
 تشفجخ.

 الخامذ لمتقمبات حدب سامػيمدػن الشسط يبيغ  (11)رقع الذكل 
 
 
 
 
 
 
 

 الصالبالسرجر : إعجاد 
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 . تقييع تحميل سامػيمدػن 3.3.3.1
كىحه  3تؤكج الجراسات العمسضة حػؿ قضسة السعجل أنيا قج ترل في البمجاف الستقجمة إلى 

ستكػف إما متباعجة أك سامػيمدػن القضسة تعشي أف الجكرة التي سضػلجىا الشسػذج الحؼ استخجمو 
انفجارية. تتعارض ىحه الاستشتاجات التي حُرل عمضيا مغ الشسػذج بذكل كاضح مع الجلائل 
التاريخضة التي تذضخ إلى أف التقمبات في مدتػػ الشذاط الاقترادؼ لع يتجو حجسيا إلى التدايج 

ذلظ فإف ىحه غع مغ باستسخار، كسا لع تتحقق أيزا أؼ زيادة انفجارية في مدتػػ الجخل. بالخ 
الشتائج لا تعشي بالزخكرة خصأ الشسػذج نطخاً لأنو قج يكػف ىشاؾ اتجاه في الشطاـ الاقترادؼ 

التي  - مثل بمػغ الصاقة الإنتاجضة القرػػ  – لتػلضج مثل ىحه الجكرات لكغ بػجػد بعس القضػد
حجع التقمبات سضكػف أقل  تسشع تحقق الآثار الكاممة ليحه الجكرات. في مثل ىحه الحالات سشجج أف

 مغ ذلظ الحجع الحؼ تحققو قضسة السعجل في حالة غضاب ىحه القضػد.
بالخغع مغ كل ىحا فقج اتخح عجد مغ الاقتراديضغ ىحا الشسػذج مشصمقاً ليع كشخعػا في 
تصػيخ نساذجيع عمى نحػ يداعج عمى فيع الجكرة الاقترادية، كتذضخ في الػقت نفدو إلى العػامل 

 تحجد معجؿ الشسػ في الأجل الصػيل.التي 
 . نطخية ىيكذ 4.3.1

 نطخة عامة . 1.4.3.2
 لمتقمبات الاقترادية الجكرية بسا يمي : J.R. Hicks ىيكذ جػن تستاز نطخية 

لمجكرة الاقترادية انصلبقا مغ عجد التحمضل الكضشدؼ عغ تفدضخ حقضقة الجكرة  ىيكذجاء تحمضل  -
لسبجأ التفخقة بضغ الاستثسار السدتقل كيشد  العجد في عجـ اعتبارتسثل ىحا  الاقترادية، حضث

كالاستثسار السػلج. بيحا السعشى يكػف التحمضل الكضشدؼ قج أىسل أثخ السعجل كانرب اىتسامو عمى 
 أثخ السزاعف.

لمجكرة الاقترادية عمى التجاخل بضغ السزاعف كالسعجل. كقج  ىيكذيدتشج التحمضل الحؼ قجمو  -
 لى أف السزاعف الكضشدؼ البدضط لػحجه لا يفدخ بجرجة كافضة أسباب التقمبات الاقترادية.انتيى إ

دراستو كتحمضمو لمجكرة الاقترادية بافتخاض حالة الشسػ السشتطع. كتعتبخ ىحه الحالة  ىيكذأجخػ  -
 لمجكرة الاقترادية. ىيكذنقصة البجء في دراسة 

في تحمضمو لمجكرة الاقترادية أف سبب عجـ كفاية السزاعف الكضشدؼ البدضط في  ىيكذأكج  -
تفدضخ الجكرة الاقترادية يعػد إلى أف الديادات الستتالضة في الاستيلبؾ )أثخ السزاعف( تتجو نحػ 

لتحمضل الجكرة الاقترادية مغ خلبؿ أثخ  ىيكذىحا ما دفع  التشاقز ثع التلبشي بسخكر الػقت.
 )أثخ السعجل(. لجخل عمى الاستثسارتغضخات ا
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 :1ببشاء نسػذجو لمجكرة الاقترادية كتفدضخ أسبابيا عمى أساس الفخضضات التالضة ىيكذقاـ 
لا يسكغ تحمضل ضاىخة الجكرة الاقترادية كتفدضخ أسبابيا إلا مغ خلبؿ الأثخ السددكج لمسزاعف  -

 كالسعجل، مسا استػجب التسضضد بضغ الاستثسار السدتقل كالاستثسار السػلج )السحفد(.

سقف الإنتاج الحؼ يتحجد  ىيكذىشاؾ حج أقرى لشسػ الشاتج الػششي كىػ ما أشمق عمضو  -
 الصبضعي كىػ نفدو معجؿ الشسػ عشج مدتػػ الاستخجاـ الكامل. بسعجؿ الشسػ

ىشاؾ حج لانخفاض الجخل الػششي حضث لا يشخفس الجخل دكنو، فالجخل الػششي لا يشخفس  -
إلى الرفخ بدبب القضػد السفخكضة عمى السعجل في مخحمة الحخكضة التخاكسضة نحػ الأسفل، فيشاؾ 

في تخفضس الجخل ضعضفاً في ىحه السخحمة مغ الشذاط  عػامل تؤدؼ إلى أف يربح أثخ السعجل
 الاقترادؼ.

لا يسكغ تفدضخه إلا في  ىيكذالجكر الحؼ يمعبو السعجل في الجكرة الاقترادية شبقا لتحمضل  -
مغ حالة الشسػ السشتطع الستػازف نقصة البجء لجراسة  ىيكذنصاؽ حالة الشسػ السشتطع، حضث اتخح 

 كرية كتحمضل التػازف الاقترادؼ.التقمبات الاقترادية الج

 الاستثسار السػلج كالادخار يذكلبف ندبة ثابتة مغ الإنتاج. -
الاستثسار السدتقل يتدايج بسعجؿ ثابت حتى يسكغ لمشطاـ الاقترادؼ أف يدتسخ في الشسػ  -

 الستػازف.

 . نسػذج ىيكذ لمجورة الاقترادية2.4.3.1
 : 2الاقترادية عمى السخصط التالي في تػضضح عسمضة بشاء الجكرة ىيكذاستشج 

 ات الاقتراديةالجور و لمتقمبات نسػذج ىيكذ يبيغ  (11)رقع الذكل 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 الصالبالسرجر : إعجاد 
                                                           

 .30، صمخجع سبق ذكخه، رجاء خزضخ عبػد مػسى الخبضعي 1
 .264، صسبق ذكخهمخجع حسضج الجسضمي،  2
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 يسثل الاستثسار السدتقل الحؼ يتدايج بسعجؿ ثابت. Aالخط السدتقضع  -
عغ شخيق  Aيسثل الاتجاه الحؼ يدمكو تػازف الإنتاج كيتػقف عمى معجؿ تدايج الخط  Cالخط  -

 السزاعف السددكج.
 يسثل سقف الإنتاج عشج مدتػػ التذغضل الكامل. Dالخط  -
يسثل الاستثسار السدتقل مزافاً إلضو أثخ السزاعف البدضط أؼ الديادة الأكلصفي  Bالخط  -

 الاستثسار.
أؼ مغ حالة لا  Cعمى الخط   Rجكرة الاقترادية مغ نقصة تػازف تحمضمو لم ىيكذبجء 

ثع افتخض حجكث اختخاع ججيج أدػ إلى زيادة مؤقتة في الاستثسار  تػجج فضيا دكرة اقترادية.
 .Aعمى الخط  Mالسدتقل، كحضشسا تشتيي ىحه الديادة يعػد الاستثسار السدتقل إلى مدتػاه الأكلي 
لضرصجـ R 1إلى  Rبفعل الاستثسار السدتقل يشتقل الإنتاج الكمي مغ تػازنو كيتجو مغ 

عشج ىحا السدتػػ لا يسكغ للئنتاج أف  كىي حالة التذغضل الكامل. Dبدقف الإنتاج مسثلًب بالخط 
يدتسخ في الديادة كسا لا يسكشو البقاء عشجه مجة شػيمة، لأف الاستثسار السػلج الشاتج عغ زيادة 

 .Dل بفعل السعجل لا يكفي لزساف استسخار نسػ الإنتاج عمى الخط خالج
، فإف الإنتاج يتجو Dنتضجة لعجـ كفاية الاستثسار السػلج لزساف نسػ الإنتاج عمى الخط 

خط التػازف. كىحا يعشي بعج انتياء الديادة في الاستثسار  Cنحػ الانخفاض إلى غاية الخط 
، فضشخفس باتجاه خط Dجاية مؤقتة( فإف الإنتاج لغ يبقى عمى الخط السدتقل )تع افتخاضيا مشح الب

 .Cالتػازف 
كذلظ بفعل الاستثسار الدمبي السػلج، إلا أف تأثضخ  Cانخفاض الإنتاج لا يقف عشج الخط 

السعجل في خفس الإنتاج لا يكػف بالدخعة نفديا التي تؤدؼ إلى زيادة لإنتاج. أؼ أف انخفاض 
ى الاستثسار الدمبي السػلج بالدخعة نفديا خلبؿ الحخكضة التخاكسضة الشدكلضة الإنتاج لا يؤدؼ إل

للئنتاج. فالديادة في انخفاض الإنتاج لا يؤدؼ إلى استثسارات سمبضة إضافضة في رأس الساؿ الثابت 
لأف ىبػط رأس الساؿ الثابت في ىحه السخحمة مغ الجكرة الاقترادية لا يتحجد مغ خلبؿ السعجل 

 خلبؿ معجؿ استيلبؾ رأس الساؿ كىحا الأخضخ لا يسكغ أف يكػف أقل مغ صفخ. أيأف كلكغ مغ
لحا ، الساؿ الثابت فقط رأسالساؿ الثابت يتع عغ شخيق استيلبؾ  رأسالاستثسار الدمبي في نصاؽ 

الساؿ،  رأسمػلج في  إضافياستثسار سمبي  إلىلا يؤدؼ  الإنتاجعشجما يتع الانخفاض الججيج في 
 .محل السزاعف السددكجالبدضط تػقف السعجل عغ العسل كىشا يحل السزاعف  أؼ

الحج السفخكض  أف ىيكذ. كيذضخ B عمى الخط R2يجج الشطاـ تػازنو عشج الشقصة مغ ىشا 
ثخ السعجل في أ إبصاءعغ شخيق  الإنتاجلانخفاض  اعمى الاستثسار الدمبي السػلج يزع حج

 R1-R2نتاج يدمظ السدار ف مدار الإإالساؿ الثابت. كعمضو فالاتجاه الدالب بعج استيلبؾ رأس 
كالحؼ كاف سضدمكو لػ لع يتػقف السعجل عغ العسل  Aمى الخط ع R1-Mبجلا مغ  Bعمى الخط 
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بأف الحج السفخكض عمى الاستثسار الدمبي ىػ الحؼ  ىيكذ. بحلظ يخمز الشدكليفي الاتجاه 
عمى الخط  R2يشخفس دكف ذلظ الحج مسثلب بالشقصة  يزع حجا للبنيضار في الشاتج الكمي حضث لا

B. 

رل الشذاط الاقترادؼ حضشسا ي إذالانتعاش ثانضة حالة مؤكجة،  إلىالعػدة  أف ىيكذ أكج
كىحا الخط مختبط  Bيبجأ التحخؾ عمى شػؿ خط التػازف  R2في الشقصة  Bنقصة تػازنو عمى خط 

فإذا ما ارتفع الاستثسار السدتقل نتضجة ضيػر اختخاع ججيج فإف الإنتاج يبجأ بالارتفاع  .Aمع الخط 
مسا يعشي عػدة السعجل لمعسل. كنتضجة لأثخ السعجل كبجأ عسمو مغ  Bمخة ثانضة عغ مدتػػ الخط 

 كىكحا يبجأ الانتعاش مخة أخخػ كتعضج الجكرة نفديا. Bبجلا مغ  Cججيج يربح خط التػازف 
 . شخوط تػازن الشسػذج شبقا لتحميل ىيكذ 3.4.3.1

في التقمبات الاقترادية الجكرية يربح شخط  ىيكذبإدخاؿ الاستثسار السدتقل في نسػذج 
تػازف الشسػذج ىػ تداكؼ الاستثسار السػلج مع الادخار. شالسا كاف كل مغ الاستثسار السػلج 

عشج أخح الاستثسار السدتقل  لييكذرادؼ كالادخار ندبة ثابتة مغ الجخل فإف تػازف الشسػذج الاقت
في الاعتبار يتصمب أف يكػف الاستثسار السدتقل ىػ الآخخ ندبة ثابتة مغ الإنتاج حتى يتداكػ 
الاستثسار السػلج مع الادخار، لحا لكي يدتسخ التػازف لابج أف يكػف نسػ الاستثسار السدتقل بسعجؿ 

فإف  حجيج معجؿ الشسػ الكامغ )السخغػب فضو(عشجما يتع ت ىيكذثابت. كعمضو شبقاً لتحمضل 
 الاستثسار السدتقل يجب أف يتخح نفذ السعجؿ في نسػه.

في حالة عجـ تحجيج معجؿ لمشسػ الكامغ فإف شخط تػازف الشسػذج الاقترادؼ يدتػجب نقط 
ع ففي حالة نسػ الاستثسار السدتقل بسعجؿ ثابت كمعضغ كم تدايج الاستثسار السدتقل بسعجؿ ثابت.

فإف تػازف الشطاـ الاقترادؼ يدتػجب تداكؼ معجؿ نسػ الإنتاج مع  معخفة مدتػػ ىحا الاستثسار
كأف يكػف معجؿ نسػ الاستثسار السػلج كمعجؿ نسػ الادخار نفدو  معجؿ نسػ الاستثسار السدتقل

 معجؿ الشسػ.
الإنتاج  عشج تحجيج معجؿ نسػ الإنتاج فإف ندبة كل مغ الاستثسار السػلج كالادخار إلى

ترضخاف محجدتاف سمفا، كإذا لع يكغ معجؿ نسػ الإنتاج محجدا فضسكغ تحجيجه بالاعتساد عمى مدتػػ 
 الاستثسار السدتقل.

 ىيكذ تقييع نسػذج . 4.4.3.1
مغ بضغ الشساذج ذات الذيخة العالضة مغ حضث التحمضل كالسخجعضة العمسضة  ىيكذيعج نسػذج 

في ترسضع كبشاء نسػذجو لمجكرة  ىيكذكقج استشج  كالسعجل. كيعتسج عمى التجاخل بضغ السزاعف
فكخة السزاعف كالاستخجاـ الكامل، كالعلبقة  : الاقترادية عمى ثلبثة مختكدات فكخية ىي

 مغ . أما مبجأ التعجضل فقج استعارهكيشدمغ  ىيكذادخار/استثسار، كىي الفكخة التي استعارىا 
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الشسػ الستحقق كالستػازف الحؼ تجكر حػلو الجكرة الاقترادية فقج أما فكخة معجؿ  .J.M.Clark كلارك
 .Harrod ىارود استعارىا مغ

؟ يخػ  Real Termsالحؼ يقػـ عمى أسذ حقضقضة  ىيكذلكغ ما دكر الشقػد في نسػذج 
أف العسل السذتخؾ لمسزاعف/السعجل كتحقق حالة الاستخجاـ الكامل ىي العػامل الحقضقضة  ىيكذ

تغضخات معجؿ  التي تمعب الجكر الخئضدي في نذػء الجكرة كتكخارىا، كأف الدضاسة الشقجية مسثمة في
يا الفائجة كما يراحبيا مغ تػسع أك انكساش نقجؼ تمعب دكرا أقل شأناً مغ العػامل الدابقة كأن

 تدتصضع فقط أف تغضخ مغ مجخػ الجكرة.
أف تػسع أك انكساش القخكض يسكغ أف يديج مغ سعة الجكرة  ىيكذبعبارة أخخػ يعتقج 

كلكشو لا يجعل مغ العامل الشقجؼ العامل الخئضدي في حجكثيا، كىػ بحلظ يخالف آراء السجرسة 
  ت في عخض الشقػد.الشقجية التي تخػ أف سبب الجكرة الاقترادية يعػد إلى التقمبا

 : 1لانتقادات عجيجة مشيا ىيكذمع ذلظ فقج تعخض تحمضل  
فخضضة ثبات قضسة السزاعف مرجرىا فخضضة ثبات السضل الحجؼ للبستيلبؾ. كمغ السذكػؾ  -

فضو أف يبقى السزاعف محافطاً عمى نفذ قضستو خلبؿ مخاحل الجكرة، إذ مغ السحتسل أف يكػف 
كسا أف اختلبؼ تػزيع الجخل كحب محاكاة  ع يأخح في اليبػط فضسا بعج.كبضخاً في بجاية الخخاء ث

الأفخاد في مجاؿ الإنفاؽ الاستيلبكي كتأثخ صاحب الجخل بتقمبات دخمو في تػقع تقمباتو في 
السدتقبل، ضخكؼ تجعل مغ العدضخ التدمضع برحة ىحه الفخضضة كتجعل قضسة السزاعف في تغضخ 

 مغ مخحمة لأخخػ.
ات قضسة السعجل تثضخ كثضخ مغ الذكػؾ حػؿ ثبات ىحه القضسة. كيحػـ الذظ حػؿ فخضضة ثب -

ثبات قضستو شػاؿ مخاحل الجكرة، إذ تختمف رؤكس الأمػاؿ الثابتة مغ ناحضة عسخىا الإنتاجي كمغ 
 غضخ السسكغ التدمضع بثبات السعجل في جسضعيا.

قمسا ترجؽ في الػاقع نتضجة استشاده إلى فخكض غاية في التبدضط  ىيكذأخح عمى تحمضل  -
لاتجاه السضل الحجؼ للبدخار نحػ الارتفاع مع ارتفاع مدتػػ الجخل كىػ أحج فخكض التحمضل 

 )الاستثسار السػلج( باختلبؼ مدتػػ العسالة. الكضشدؼ. فزلًب عغ اختلبؼ قضسة السعجل

معجؿ الاستثسار مغ غضخ الستػقع أف يدتسخ الاستثسار السدتقل في الشسػ بسعجؿ ثابت لأف  -
السدتقل الستػقع يكػف متقمباً، كىػ ما قج يعػد إلى أسباب اقترادية كالاختخاعات الزخسة أك إلى 

 أسباب غضخ اقترادية كالثػرات كالحخكب.
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افتخاضو قضسة ثابتة لمسزاعف خلبؿ مخاحل الجكرة الاقترادية، كىحا  ىيكذيؤخح عمى نسػذج  -
في حضغ تذضخ الجراسات  ضة كضشد باستقخار دالة الاستيلبؾ.السأخح ناتج عغ اعتساده عمى فخض

 التصبضقضة إلى عجـ ثبات السضل الحجؼ للبستيلبؾ خلبؿ مخاحل الجكرة الاقترادية.
مخحمة التػسع كطاىخة لمجكرة الاقترادية لا تتحقق برػرة مضكانضكضة كسا جاءت في تحمضل  -

 .ىيكذ

التػصل إلضو ىػ الآخخ نطخاً لأف الاستثسار الرافي ضل مغ السؤكج أف الحج الأدنى لع يتع  -
 مػجباً حتى في أسػء سشػات الكداد.

ىشاؾ إشكالضة في تحجيج ما إذا كاف تحقق الاستثسار الرافي في نياية مخحمة الكداد يخجع إلى  -
حج كجػد الاستثسار التمقائي أك أف الجكرة قج كصمت إلى نقصة التحػؿ الدفمي قبل أف ترصجـ بال

 الأدنى.

التقمبات التي تحققت في الساضي كانت تقمبات متقاربة كلكشيا كانت معخضة باستسخار  -
لرجمات خارجضة، بجلا مغ التدمضع بأف ىحه الجكرات تتزسغ تقمبات متباعجة كالتي تحػؿ دكف 

 .ىيكذإمكانضة استسخار ارتصاميا بالحج الأعمى ك/أك الحج الأدنى شبقاً لتحمضل 

لكشيا ذات فائجة  حجكث الجكرة الاقترادية ةلضآأداة تحمضمضة سيمة لتفدضخ  ىيكذذج يعج نسػ  -
 محجدة في التصبضق العمسي كفي مجاؿ رسع الدضاسات الاقترادية.

حضث أشار في نسػذجو لمتقمبات الاقترادية  كالجورمغ قبل  ىيكذتع تػجضو نقج شجيج لشسػذج  -
لأف ىحا الاستخجاـ يؤدؼ إلى عجـ الػضػح كلا  الجكرية إلى عجـ الحاجة لاستخجاـ مبجأ السعجل

ف أك عجل سالأنو لا يػجج حاجة لاستخجاـ مبجأ  كالجورلحلظ يخػ  يقػد إلى التحمضل السلبئع.
كسا أف الاستثسار  كلضذ لمتغضخ في الجخل. الاستثسار مسكغ أف يكػف دالة مػجبة لسدتػػ الجخل

 ىػ دالة عكدضة لخصضج رأس الساؿ.

مغ العدضخ التدمضع بالجكر الحؼ يحجده الشسػذج لكل مغ الحج الأقرى أك الحج الأدنى استشادا  -
إلى الذػاىج التاريخضة التي تثضخ الذكػؾ حػؿ مجػ التػصل إلى الحج الأقرى الستسثل في 

في الجكرات التي تحققت في القخف التاسع عذخ كفضسا بضغ الحخبضغ العالسضتضغ التػضضف الكامل 
كخاصة الأزمة العالسضة السالضة التي بجأت عاـ  الأكلى كالثانضة في البلبد الخأسسالضة الستقجمة

لع يتع التأكج مشو  لأدنى متسثلًب بالاستثسار الدالبكسا أف معضار الػصػؿ إلى الحج ا .2007
 لأف الاستثسار الرافي ضل مػجباً حتى في أسػء سشػات الكداد. ى ىحا الحج،لمػصػؿ إل
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 بامػل  –سامػيمدػن  –. نطخية ىيكذ 5.3.1
 سامػيمدػن ، كنسػذج 1950المحيغ ضيخا عاـ  ىيكذيدتشج ىحا الشسػذج عمى نسػذجي 

كنسػذج  سامػيمدػن كبيحا يعج ىحا الشسػذج تصػيخ لكل مغ نسػذج  .1939الحؼ ضيخ قبمو عاـ 
 .بامػل - ىيكذ

 . الإشار العام لمشطخية1.5.3.1
ىحا الشسػذج السصػر يفتخض اقتراد مغمق مع كافة الافتخاضات الخاصة بالشسػذج 

. يعتسج ىحا الشسػذج السصػر عمى السعادلات لدامػيمدػن كالشسػذج الأصمي  لييكذالأصمي 
 : 1التالضة

 أ. معادلة تػازن الجخل الكيشدية 

Yt = Ct + It 

حه السعادلة ىي معادلة الصمب الكمي الكضشدية مدتبعجاً مشيا القصاع الخارجي كقصاع ى
 الإنفاؽ الحكػمي.

 بـ. معادلة دالة الاستيلاك

Ct = Ca + Ci 

حضث يتكػف الاستيلبؾ مغ الاستيلبؾ  ه السعادلة ىي معادلة دالة الاستيلبؾ الكضشدية.حى
 ف :إحضث  .Ciكمغ الاستيلبؾ السػلج  Caالسدتقل 

Ci = ƒ(yt) 
Ci = MPC*Yt-1 

 لا تربح دالة الاستيلبؾ كالتالي : αبالحخؼ  MPCػ فإذا رمدنا ل
Ct = Ca +α*yt-1  

 .(t-1)متغضخ تابع دالة لسدتػػ الشاتج في الفتخة  Ciك متغضخ مدتقل Caحضث 
 جـ. معادلة دالة الاستثسار

It = Ia + Ii 
Ii = ƒ(∆yt) 
It = Ia + ƒ(∆yt) 
It = Ia + ƒ(yt-1-yt-2) 

كالاستثسار السػلج  Ia تذضخ السعادلة الأخضخة إلى أف الاستثسار يتكػف مغ الاستثسار السدتقل
Ii  كىحا الأخضخ دالة لمتغضخ في الجخل شبقاً لسبجأ السعجل الحؼ نخمد لو بالخمدV  كذلظ بضغ فتختضغ

 زمشضتضغ.
It = Ia + V*(yt-1-yt-2) 
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شبقاً لمشسػذج السصػر فإف التغضخ في الشاتج أك الجخل بضغ فتختضغ ىػ الحؼ يؤدؼ إلى 
معامل السعجل  Vاعتسادا عمى قضسة  Iiعغ شخيق الاستثسار السػلج  Itالتغضخ في الاستثسار 

   )الشدبة الحجية لخأس الساؿ إلى الشاتج( كمقمػبيا

  
  يداكؼ الإنتاجضة الحجية لخأس الساؿ  

  
. 

 الإنتاجضة الحجية لخأس الساؿ = 

السعامل الحجؼ لخأس الساؿ
 

 : نججبالتعػيس  
Yt = Ca + Ci + Ia + Ii 
Yt = Ca + ƒ(yt) + Ia + ƒ(∆yt) 
Ƴt = Ca + MPC*Yt-1 + Ia + V*(yt-1 – yt-2) 
Ƴt = Ca + α*Yt-1 + Ia + V*(yt-1 – yt-2) 
Yt = Ca + Ia + α*Yt-1 + V*Yt-1 + V*Yt-2 
Yt = Ca +Ia + Yt-1*(α+V) – V*Yt-2 

دالة في  Ytتذضخ السعادلة الأخضخة إلى التجاخل بضغ السزاعف كالسعجل حضث الشاتج التػازني  
 .(t-2)ك  (t-1)الشاتج لمفتختضغ 

 تربح السعادلة كسا يمي : λبالخمد  (α+V)فإذا رمدنا لػ 
Yt = Ca +Ia + λ*Yt-1 – V*Yt-2 

 Yt-1 يعتسج عمى الشاتج في الفتخة الدمشضة Yt : الشاتج التػازنيتقخأ السعادلة الأخضخة كالآتي 
أؼ مجسػع قضسة السضل الحجؼ للبستيلبؾ كقضسة معامل  ، (α+V)كالتي تداكؼ  λكفقاً لقضسة السعمسة 

كفقا لقضسة  (t-2)عمى مقجار الشاتج في الفتخة الدمشضة  Ytالسعجل، كأيزاً يعتسج الشاتج التػازني 
قضسة معامل رأس الساؿ الإنتاجي )السعجل(. كمدار الشاتج عبخ الدمغ يدتػجب كىي  Vالسعمسة 

 .(t-2)ك  (t-1)معخفة معمستي الشاتج في الفتختضغ
)معامل رأس الساؿ الإنتاجي( أؼ  V)السضل الحجؼ للبستيلبؾ( كالسعمسة  α، شبقا لقضسة فإذ

ذا كانت الجكرة انفجارية فإف أؼ فإ فإف الجكرة إما تكػف انفجارية أك محجكدة. λ قضسة السعمسة
 انحخاؼ عغ السدتػػ الأكلي لمشاتج سضطيخ في مدتػػ ناتج متدايج أك متشاقز.

بسدتػػ التذغضل الكامل كحجكد  ةمسثم Ceiling حجكدا عمضاأف ىشاؾ  إلى ىيكذيذضخ 
يرل  أؼ أف الاستثسار الدالب كلا يكػف أقل مغ صفخ، يكػف فضيا الاستثسار سمبضا Floorسفمى 

 إلى الرفخ مغ خلبؿ عجـ الإحلبؿ كلا يسكغ أف يقل دكف ذلظ.
 . تصػيخ نسػذج ىيكذ مغ قبل بامػل2.5.3.1

فقج قجـ  حاكؿ عجد مغ الاقتراديضغ تصػيخ نساذج ججيجة لتفدضخ الجكرات الاقترادية،
خكف ركد آخ غفي حض ،ىيكذنسػذجا متسضدا لتفدضخ الجكرة الاقترادية بعضجا عغ تحمضل  كالجور

في مجاؿ الدضاسات  تجاكز السآخح التي أخحت عمى نسػذجولتصػيخه كخاصة  ىيكذعمى تحمضل 
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كعجـ صلبحضة نسػذجو الأساسي لمتصبضق في مجاؿ ترسضع سضاسات اقترادية  الاقترادية،
 .1لسعالجة الجكرات الاقترادية

 الاقتراد الجيشامضكي وفي كتاب  1951في عاـ W.J. Baumol بامػل ويميامكعمضو قاـ 
Economic Dynamics  بإدخاؿ الإنفاؽ الحكػمي إلى دالة الصمب الكمي. ىيكذبتصػيخ نسػذج 

بحلظ تربح دالة الصمب الكمي الكشدية مؤلفة مغ الإنفاؽ الاستيلبكي كالإنفاؽ الاستثسارؼ كالإنفاؽ 
 الحكػمي.

Yt = Ct + It +Gt 
Ct = Ca + MPC*Yt-1 
MPC = α 
It = V*(Yt-1 – Yt-2) 
Gt = W*(ytf – Yt) 

كالشاتج  Ytfدالة في الفخؽ بضغ الشاتج عشج مدتػػ التذغضل الكامل  Gt الإنفاؽ الحكػمي
 .Ytك Ytf تذضخ إلى التغضخ في الإنفاؽ الحكػمي نتضجة التغضخ بضغ W كالسعمسة .Ytالفعمي 

 بالتعػيس نحرل عمى السعادلة التالضة :
Yt = Ca + α*Yt-1 + V*(Yt-1 – Yt-2) + W*(Ytf – Yt) 
Yt = Ca + α*Yt-1 + V*Yt-1 – V*Yt-2 + W*Ytf – W*Yt 
Yt + W*Yt = Ca + Yt-1*(α+ V) – V*Yt-2 + W*Ytf  
Yt*(1+ W) = Yt-1*(α+ V) – V*Yt-2 + W*Ytf + Ca 

Yt =(
    

   
)*Yt - (

 

   
)*Yt-2 +  (

          

   
) 

شبقا لمسعادلة  ىيكذ-بامػلأصبح نسػذج  ىيكذلشسػذج بامػل شبقا لمتصػيخ الحؼ قجمو 
 الأخضخة يتكػف مغ :

) : أولا
    

   
 λ1كنخمد ليا بػ  (

 Vكقضسة السعجل  MPCىحه السعمسة السخكبة تتكػف مغ مجسػع السضل الحجؼ للبستيلبؾ 
مقدػمة عمى مقجار التغضخ في الإنفاؽ الحكػمي الشاتج عغ الفخؽ بضغ الشاتج عشج مدتػػ التذغضل 

 مزافا إلضو كاحج صحضح. Ytكالشاتج الفعمي  Ytfالكامل 
مػجبة فإف السقاـ سضكػف أكبخ مغ الػاحج الرحضح كبالتالي تشخفس  Wفإذا كانت قضسة 

 .λ1قضسة السعمسة 

)ثانيا : 
 

   
  λ2كنخمد لو بػ  (

)الجدء الثالث مغ السعادلة يتكػف مغ ثالثاً : 
          

   
) 

 كعمضو بعج صضاغة السعادلة تربح كسا يمي :
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Yt =λ1*Yt - λ2*Yt-2 +  (
          

   
) 

–ىيكذاعتسادا عمى قضع السعمسات في ىحه السعادلة يتحجد نػع الجكرة الاقترادية. كنسػذج 
ذك فائجة كبضخة في رسع الدضاسات لسكافحة التقمبات الاقترادية الجكرية التي تحجث في  بامػل

 الاقتراد.
 زاعف والسعجلمتجاخل بيغ السغيخ الخصية لشساذج ال:  . نطخية كالجور6.3.1

 نيكػلاسبعج أربع سشػات مغ ضيػر الشطخية الكضشدية في الجخل كالاستخجاـ ضيخت نطخية 
( 1951) ريذارد كػديغكالتي عدزىا  1940لمتقمبات كالجكرات الاقترادية سشة  N.Kaldorكالجور 

R.Goodwin تحمضل نطخية كالجكر امتجاد لمتحمضل الكضشدؼ إلا أف ىحه الشطخية تسضدت عغ بقضة .
نطخيات الجكرات الاقترادية ذات التحمضل الكضشدؼ بتخكضدىا عمى صفة اللبخصضة لتػلضج التقمبات 

 .1جعميا إحجػ أىع نطخيات الجكرات الاقترادية كخاصة بقجرتيا التشبؤية الجضجة الجكرية مسا
أف العػامل الجاخمضة في إشار الجالة غضخ الخصضة للبدخار كالاستثسار  كالجوركججت نطخية 

ىي التي يعتسج عمضيا في تحمضل الجكرة الاقترادية بجلًا مغ العػامل الخارجضة )الاستثسار السدتقل( 
التي اعتسجت عمضيا نطخيات التجاخل بضغ السزاعف كالسعجل ذات الجالة الخصضة للبدخار 

 كالاستثسار.
أف دالة الادخار كالاستثسار الخصضة في تحمضل الجكرة الاقترادية لا يؤيجىا  لجوركاكجج 

لمجكرة لاقترادية إلى رفس الجالة الخصضة  كالجورالػاقع كالتجارب العمسضة، كعمضو اتجيت تحمضلبت 
للبدخار كالاستثسار، بجلا مغ ذلظ استخجـ دالة غضخ خصضة لكل مغ الادخار كالاستثسار لتفدضخ 

لع يكغ ميتسا كثضخا في بمػرة نطخيتو بالجكرات الاقترادية كمع  كيشدكرة الاقترادية. عمسا أف الج
ذلظ فقج خرز فرلب في كتابو )الشطخية العامة( لمجكرة الاقترادية أشمق عمضو ملبحطات حػؿ 

 الجكرة التجارية.
 . الأسذ الفشية لشطخية كالجور 1.6.3.1

 أ. دالة الاستثسار
جعل الاستثسار دالة  كالجورالاستثسار دالة إيجابضة في الجخل مغ خلبؿ السعجل، كلكغ 

لسدتػػ الجخل كلضذ لمتغضخات في الجخل، ككحلظ استبعج تحمضل السعجل كسا جاء في نطخية 
 .سامػيمدػن كنطخية  ىيكذ

 كسا يمي :  كالجوركعمضو، فجالة الاستثسار شبقا لتحمضل 
I = F(Y) 
I = V*Y 

 معامل رأس الساؿ الإنتاجي. Vحضث 
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 بـ. دالة الادخار
 الادخار دالة إيجابضة في الجخل 

S = f(Y) 
S = MPS*Y 
S =1-MPC*Y 

 أف استخجاـ الجالة الخصضة للبدخار كالاستثسار تؤدؼ إلى : كالجوركجج 
 كبالتالي زيادة الإنتاج. S < Iعشج كجػد فائس الصمب الدمعي فإف  -

 كبالتالي ىبػط الإنتاج. S > Iعشج كجػد فائس العخض الدمعي فإف  -
 .1حالتضغ لجالة الادخار كدالة الاستثسار الخصضة كالجورحجد 

كىشا يكػف  MPS > MPIأعمى مغ مضل دالة الاستثسار  MPSمضل دالة الادخار  الحالة الأولى :
 شكل الجالتضغ كالتالي :

 الأولى لمتقمبات حدب كالجورالحالة يبيغ  (13)رقع الذكل 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 الصالبالسرجر : إعجاد 
. I=Sيحجد مدتػػ الجخل التػازني حضث  Eتقاشع دالة الاستثسار كدالة الادخار في الشقصة 

. لحا الشاتج سػؼ يدداد مغ خلبؿ السزاعف الجيشامضكي نحػ I > Sأف  Yeنلبحع يدار مدتػػ 
Ye كإلى يسضغ مدتػػ ،Ye  نلبحع أفI < S  مسا يجفع الجخل نحػ الانكساش مغ خلبؿ السزاعف

 يعج مدتػػ تػازني مدتقخ. Ye. لحلظ فإف Yeنحػ 
 MPS < MPIأكبخ مغ مضل دالة الادخار  MPIعشجما يكػف مضل الجالة الاستثسار  الحالة الثانية :

 فإف شكل الجالتضغ يكػف كالتالي :
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 لمتقمبات حدب كالجورالحالة الثانية يبيغ  (14)رقع الذكل 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 الصالبالسرجر : إعجاد 
تحرل حالة  E. كإلى يدار الشقصة I=Sحضث  Yeيحجد مدتػػ الجخل التػازني  Eفي نقصة 

كييبط الإنتاج كتحرل حالة ابتعاد عغ  Yeيدار مدتػػ  S > Iالانكساش في الإنتاج حضث 
كتحرل حالة تػسع في الإنتاج كبحلظ يبتعج مدتػػ  S < Iفإف   Yeالسدتػػ التػازني. كإلى يسضغ 

في ىحه الحالة مدتػػ تػازني غضخ  Ye. كعمضو فإف Yeالإنتاج عغ مدتػػ الإنتاج التػازني 
  مدتقخ.

في نطخيتو إلى أف الحالتضغ تسثل إحجاىسا حالة عجـ استقخار كامل عشجما  كالجوركقج أشار 
MPI > MPS كامل عشجما . كالأخخػ تسثل حالة استقخارMPI < MPS كالحالتاف لا تفدخاف .

الجكرات الاقترادية كعمضو فإف التحمضل الكضشدؼ السعتسج عمى دالة الادخار كدالة الاستثسار 
 الخصضتضغ لا تفدخاف الجكرات الاقترادية.

غ فكل ضإلى أف الػاقع العمسي لا يؤيج كػف دالة الادخار كدالة الاستثسار خصضت كالجورأشار 
ا خلبؿ مخاحل الجكرة الاقترادية لا تكػف خصضة، بل عمى العكذ مغ ذلظ تكػناف غضخ مشيس

 خصضة.
حػؿ دالة الادخار كدالة الاستثسار غضخ الخصضتضغ كتحمضل  كالجورفضسا يمي تػضضح لشطخية 
 الجكرة الاقترادية مغ خلبليسا :

 دالة الاستثسار غضخ خصضة تأخح الرضغة الخياضضة التالضة :
I = f(Y,K) 

 كتأخح الذكل التالي : Kأؼ أف الاستثسار دالة في الجخل كرصضج رأس الساؿ 
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 حدب كالجورالتقمبات إحجاث في غيخ الخصية دالة الاستثسار دور يبيغ  (15)رقع الذكل 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 الصالبالسرجر : إعجاد 
برفة متشاقرة حضث يتحخؾ الاستثسار برفة متدايجة في الجدء السشخفس مغ الجخل ثع 

 في الجدء السختفع مغ الجخل.
 أما دالة الادخار غضخ الخصضة فتأخح الرضغة الخياضضة التالضة :

S = f(Y,K) 

 أؼ أف الادخار دالة غضخ خصضة في الجخل كرصضج رأس الساؿ كتأخح الذكل التالي :

  كالجورفي إحجاث التقمبات حدب غيخ الخصية دالة الادخار دور يبيغ  (16)رقع الذكل 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 الصالبالسرجر : إعجاد 
رفة متشاقرة عشجما يكػف الجخل مشخفزا ثع برفة متدايجة عشجما بضث يتحخؾ الادخار ح

 يكػف الجخل مختفعاً.
 في بضاف كاحج. تضغالذكل التالي يػضح مشحشى الجالتضغ غضخ الخصض
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 في إحجاث التقمبات حدب كالجورغيخ الخصيتيغ دالتي الادخار والاستثسار دور يبيغ  (17)رقع الذكل 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 الصالبالسرجر : إعجاد 
 مغ الذكل نلبحع :  

فإف الادخار أقل مغ الاستثسار  YAعشجما يكػف مدتػػ الإنتاج )الجخل( مشخفزا أقل مغ  -
S<I.  بسعشى فائس في الصاقة الإنتاجضة حضث أف أؼ زيادة في الصمب سػؼ تحفد الاستثسار

برفة ضئضمة ججاً لحا فإف معجؿ الاستثسار يكػف مشخفزا عشج مدتػيات الجخل التي تقل عغ 
YA. 

فإف كمفة التػسع في  YCعشجما يكػف مدتػػ الجخل )الإنتاج( مختفعاً بعج مدتػػ الإنتاج  -
الصاقة الإنتاجضة ستكػف عالضة )مختفعة( كالرشاعات الإنتاجضة في ىحه السخحمة سػؼ تتقضج في 

 تػسضع العخض كلحلظ تصمب مغ السشطسضغ سعخاً أعمى لإنتاج كحجة إضافضة مغ الشاتج.
الإنتاجضة  السذاريع الاستثسارية الججيجة قج أخحت مكانيا في العسمضة تكػف في ىحه السخحمة 

تغخؼ لا كلحلظ لا تػجج سػػ السذاريع الاستثسارية ذات السخدكد الزئضل كمثل ىحه السذخكعات 
سضكػف  YCالسدتثسخيغ. لحا فإف معجؿ الاستثسار في مخحمة الإنتاج بعج مدتػػ أعمى مغ 

 .S > Iمشخفزا حضشيا يكػف الادخار أكبخ مغ الاستثسار 
 .I > Sيكػف الاستثسار أعمى مغ الادخار  YB ك YCالإنتاج بضغ عشج مدتػيات  -
 الادخار شبقا لمجالة غضخ الخصضة سضأخح السدار التالي : -

. S<Iيكػف أقل مغ الاستثسارات  YAالادخار عشج مدتػيات الإنتاج السشخفزة أقل مغ 
 .S>Iفإنو سضكػف أعمى مغ الاستثسار  YCأما عشج مدتػيات الإنتاج )الجخل( العالضة أعمى مغ 

 مسا سبق يتزح :
 .Cك  Aأف ىشاؾ نقصتضغ لمتػازف السدتقخ ىي  -

 .Bأف ىشاؾ نقصة تػازف غضخ مدتقخة ىي الشقصة  -

 .YAك  YC ساى افمدتقخ  ىشاؾ مدتػياف للئنتاج يعجاف تػازنضافأف  -
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 .YBىػ  اؾ مدتػػ إنتاج تػازني غضخ مدتقخأف ىش -

 الجورة الاقترادية في نسػذج كالجور مدار. 2.6.3.1
يػضح كضفضة تغضخ  تضغالحؼ يجسع دالتي الادخار كالاستثسار غضخ الخصض (27)رقع الذكل 

يزضف أف الادخار  كالجوركل مشيسا بتغضخ الجخل خلبؿ أشػار الجكرة الاقترادية. لكغ نسػذج 
 دالة لكل مغ الجخل كمخدكف رأس الساؿ.

S = f(K.Y) 

خل لضذ كحجه الحؼ يحجد الادخار كالاستثسار كإنسا يمعب مخدكف رأس الساؿ لحا فإف الج
دكرا ىاما في تحجيج كل مغ الجخل كالاستثسار، حضث يعج رأس الساؿ عاملب أساسضا في تفدضخ 

 . كالجورالتقمبات الاقترادية شبق لشسػذج 
دخار دالة مباشخة لخصضج رأس الساؿ، فكل زيادة في رصضج إلى أف الا كالجوركقج أشار 

رأس الساؿ تؤدؼ إلى زيادة في الادخار في أؼ مدتػػ مغ الجخل. كعمى العكذ مغ ذلظ فإف 
الاستثسار دالة عكدضة في رصضج رأس الساؿ تؤدؼ إلى نقراف حجع الاستثسار في أؼ مدتػػ مغ 

يبجأ مغ تأثضخ التغضخ في رصضج رأس الساؿ عمى  ركالجو الجخل. كتحمضل الجكرة الاقترادية عشج 
 . 1أكضاع التػازف السبضشة في الذكل الدابق

. ىحا الػضع التػازني Cتحمضمو لتػضضح ىحا التأثخ في حالة التػازف مغ الشقصة  كالجوريبجأ 
، كعشج ىحا السدتػػ يكػف الاستثسار مختفعا كزيادت و تديج يذضخ إلى حالة الجخل السختفع فػؽ اللبزـ

نحػ الأسفل مسا الادخار مغ حجع رصضج رأس الساؿ. لكغ زيادة رصضج رأس الساؿ تحخؾ مشحشى 
يؤدؼ فضسا بعج إلى ىبػط السضل الحجؼ للبستثسار كيطيخ ذلظ كيبػط لسشحشى الاستثسار كتحخكو 

خؾ نحػ الأسفل، كفي الػقت نفدو نسػ كزيادة رصضج رأس الساؿ سضؤدؼ إلى زيادة الادخار أؼ تح
مشحى الادخار نحػ الأعمى. ىحا يؤدؼ إلى زيادة السضل للبدخار الحؼ يتحفد نتضجة زيادة ثخكة 

 الاقتراد الػششي.
إف حخكة مشحشى الاستثسار نحػ الأسفل كحخكة مشحشى الادخار نحػ الأعمى يؤدؼ إلى 

نحػ الضسضغ.  Bإلى الضدار كانتقاؿ تجريجي لشقصة التػازف  Cالانتقاؿ التجريجي لشقصة التػازف 
إلى  Sكمشحشى  Iكالشقصة الحخجة تحرل عشجما تؤدؼ الانتقالات التجريجضة بكل مغ مشحشى 

الادخار أعمى مغ الاستثسار في  حضشيا يكػف  Bك  Cحرػؿ تساس بضشيسا حضث تمتقي الشقصتاف 
الاتجاىضغ كالتػازف يربح غضخ مدتقخ في الاتجاه نحػ الأسفل، كىشا تبجأ مخحمة الانكساش كمغ 

الحؼ يسثل  Aثسة يشخفس الجخل )الإنتاج( إلى أف يرل إلى نقصة التػازف السدتسخ الججيج 
 مدتػػ متجف مغ الجخل. 
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ػ مشخفس مغ الجخل كىػ فقط تػازف مدتقخ في يقع عشج مدتػ  Aالتػازف السدتقخ الججيج 
الأجل القرضخ، إذ بسخكر الدمغ فإف كلب مغ مشحشى الادخار كمشحشى الاستثسار سػؼ تشتقل 
بالتجريج. كعشج ىحا السدتػػ الستجني مغ الجخل يشتقل مشحشى الاستثسار إلى الأعمى كمشحشى 

 Bتشتقل إلى الضسضغ كنقصة التػازف  سػؼ A ىشا نلبحع أف نقصة التػازف . الادخار إلى الأسفل
ستشتقل إلى الضدار مقتخبضغ مغ بعزيسا البعس. كتحجث الشقصة الحخجة عشجما يؤدؼ الانتقاؿ 

مػضع غضخ مدتقخ في اتجاه صعػدؼ  إلى أف يربحا متساسضغ كىػ I ك Sالتجريجي لكل مغ 
 ا تبجأ سػؼ تغحؼ نفديا.في الاتجاىضغ. كىشا تحجث مخحمة الجكرة التػسعضة كحضشس  I > Sحضث 

لمجكرة الاقترادية ىػ أف الاقتراد لا يسكغ أف يكػف في  كالجورخلبصة نطخية كنسػذج 
كضع تػازني مدتقخ شالسا أف سمػؾ كل مغ الادخار كالاستثسار لضذ متذابيا عشج أؼ مدتػػ مغ 

أؼ أف حالة الاستقخار ىي الغالبة عمى الاقتراد في  الجخل ك/أك مغ حجع السخدكف الدمعي.
لمجكرة يخػ أف التػازف غضخ السدتقخ ىػ الغالب عمى  كالجورالتحمضل الكضشدؼ في حضغ أف تحمضل 

خصضة محل دالة الادخار كدالة الالاقتراد بدبب إحلبؿ دالة الاستثسار كدالة الادخار غضخ 
 ستثسار الخصضة.لاا

 الاقترادية والجورات . اتجاىات حجيثة في تفديخ التقمبات 4.1
( يػضح التجاخل بضغ أنػاع 3ممخز في الججكؿ رقع )يػجج تقدضع مختمف، مغ مشطػر 

التقمبات الاقترادية مغ حضث أسبابيا، مغ خلبلو يسكششا التصخؽ إلى أىع الشطخيات الحجيثة في 
 العشاكيغ السػالضة.
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 والجورات الاقتراديةمتقمبات أىع السقاربات السفدخة ليبيغ  (3)رقع  ججولال
 شبيعة الارتباط نػع التقمبات السجرسة وأىع مسثمػىا السقاربة
السقاربة 
 الإنتاجية

  ةالكلبسضكض
W. Petty & A. Smith & D. Ricardo 

& T. Malthus ... 

 - دكرة اقترادية

السقاربة 
 التكشػلػجية

 ةالساركدض
K. Marx & F. Engels & N. D. 

Kondrat'ev & M. I. Tugan-
Baranovsky 

علبقة التقمبات الجكرية  عسمضة دكرية
لمتكشػلػجضا كالعسمضات 
 الاقترادية في الجكلة

السقاربة 
 الابتكارية

 السؤسدضة
J. Schumpeter & Yu. V. Yakovets 

& E. Zang 

التصػر بالابتكار علبقة  دكرة الابتكار
 التكشػلػجي كالاقترادؼ

السقاربة الييكمية 
 الإنتاجية

S. Kuznets & J. Hicks ... علبقة مباشخة كعكدضة كجػد  دكرة ىضكمضة
في ػجي بضغ التغضخ التكشػل

، كالتحػؿ اليضكميالاقتراد 
التػضضف ، ة السػاردضحخك

 كتػزيع الجخل القصاعي
السقاربة 
 الاستثسارية

 ةالشضػكشدي
F. von Hayek & R. Frisch & R. 

Solow & F. Modigliani 

مجة الجكرات التكشػلػجضة تختبط  دكرة الاستثسار
 تخاكعالخرائز اليضكمضة ل مع

 كتخرضز مػارد الاستثسار
بخالضة الججيجة مال ،الكضشدية ،السؤسدضة السقاربة الإدارية

 لسحافطػف الججداك 

 خرائز مذتخكة دكرة الإدارة

 Oksana et al. The study of modern cyclic processes in the اعتسادا عمى الصالبالسرجر : إعجاد 

economy of the region. 2018.  
 نطخية التػقعات الخشيجة بقيادة لػكاس. 1.4.1
مخكنة ضات فخض السبشضة عمى مجرسة الكلبسضظ الججدإلى التػقعات الخشضجة  نطخية شتسيت

تسضدت  .كالبصالة الصبضعضة كالحضاد الشقجؼ عمى السجػ الصػيلالأسعار كالأجػر كتػازف الأسػاؽ 
يدتخجمػف كافة كالأعػاف الاقتراديضغ حضث إنيع الأفخاد  رشادة ىحه الشطخية بإضافة فخضضة

أؼ اختلبؿ في السدار العادؼ للبقتراد الكمي  كبالتالي تيع،السعمػمات الستػفخة لجييع لتكػيغ تػقعا
تػماس سارجشت ك R.E. Lucas Jr روبخت لػكاسيعتبخ كل مغ  السعمػمات. مرجره نجرة أك تػفخ

T.J. Sargent روبخت باروك R.Barro  الاقتراديػف الخكاد في نطخية التػقعات الخشضجة التي تعتبخ
 .J.F. Muth جػن مػثامتجادا للؤعساؿ التي قاـ بيا 
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في  فخيجمانالحؼ بشى نطخيتو عمى أفكار  1لػكاستأسدت ىحه السجرسة عمى انتقادات 
 فيمبذكالتزخع أؼ تحقق مشحشى البصالة الأجل الصػيل، حضث أقخ بعجـ كجػد علبقة تبادلضة بضغ 

 "ضغمخاكغة أصحاب الدضاسة للؤعػاف الاقترادي" فخيجمانإلا أنو يختمف عشو فضسا سساه  العسػدؼ.
في الأجل القرضخ عغ شخيق الدضاسة الشقجية، أؼ إمكانضة رفع الإنتاج فػؽ السعجؿ الصبضعي في 

 يع. جيأف ذلظ لا يسكغ أف يحجث إذا تػفخت السعمػمات ل لػكاس في حضغ يخػ  .الأجل القرضخ
تشصمق فكخة ىحه الشطخية مغ التػقعات السدتقبمضة للؤعػاف الاقترادية كتأثضخىا عمى 

، حضث تتػقف درجة رشادة تػقعات الأفخاد عمى درجة الحالضة كنذاشاتيع الاقتراديةترخفاتيع 
 ضغكمتاحة لجسضع الأعػاف الاقترادي تػفخ كإتاحة السعمػمات ليع، فكمسا كانت ىشاؾ معمػمات كافخة

 .كمسا ساعجىع ذلظ عمى اتخاذ قخارات صحضحة
الأفخاد لا يعخفػف لكغ فحػػ ىحه الشطخية تقػـ عمى نسػذج سػؽ العسل الكلبسضكي 

عكذ قصاع الأعساؿ الحؼ  .سسيعمع بسدتػػ الأجخ الا في السقابل ىع السدتػػ العاـ للؤسعار
بسا أف مدتػػ العسالة يحجدىا قصاع الأعساؿ عمى أساس مدتػػ  .قتراديةلجيو كل السعصضات الا

رتفاع السدتػػ العاـ للؤسعار فإف اعشج فكىػ في علبقة عكدضة مع مدتػػ العسالة، الأجخ الحقضقي 
مخحمة التػسع بجاية قصاع الأعساؿ يتجو لخفع حجع العسالة مسا يؤدؼ إلى زيادة الإنتاج كبالتالي 

 .2صحضحكالعكذ  قتراديةفي الجكرة الا

ا الدضاسة الشقجية الستػقعة بضغ نػعضغ مغ الدضاسة الشقجية، كىس لػكاسيفخؽ مغ جية أخخػ 
بالشدبة للؤكلى لغ يكػف ليا أؼ أثخ عمى الإنتاج الحقضقي بل الأثخ  .كالدضاسة الشقجية غضخ الستػقعة

فقط عمى الأسعار، أما إذا كانت الدضاسة غضخ متػقعة ككانت مفاجئة فإف الأثخ سضكػف عمى 
ع الطخكؼ الججيجة كيعػد الإنتاج عشج م تيعتػقعا كضفػاالإنتاج ثع سخعاف ما يكتذف الأفخاد ذلظ لض

رجمة بالاقترادية يسكغ تفدضخ التقمبات عمضو ك الأسعار.  مدتػاه الصبضعي لكغ مع تكمفة تزخع
التبشؤ بيا، أؼ حالة التػقعات غضخ الدضاسة الشقجية غضخ الستػقعة كأخصاء الأعػاف الاقترادية في 

الإنتاج مؤقتا كىي مخحمة انتعاش في الجكرة  ػف يخفع الخشضجة إزاء الدضاسة الشقجية تجعميع
 .3الاقترادية

تفدضخ ضاىخة الخكػد التزخسي خلبؿ الدبعضشات كأكائل ضيخت فعالضة ىحه الشطخية في 
 معجؿ البصالة ضل مختفعا بسعجؿ إلا أفالدضاستضغ الشقجية كالسالضة فبالخغع مغ تصبضق الثسانضشات، 

  .الستحجة تلايافي الػ  7.3%

                                                           
1 ROBERT E. LUCAS, JR, Methods and problems in business cycle theory, Journal of money, credit and banking, Vol 12, N°4, 
1980. 

 .69ص، مخجع سبق ذكخهمحمد ىاني،  &كساؿ باصػر  2
 .19، صمخجع سبق ذكخهالبذضخ عبج الكخيع،  &دحساف بػاعمي سسضخ  3
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 . نطخية دورة الأعسال الدياسية بقيادة كالاكي2.4.1
M. Kalecki (1944 ) كالاكينطخية دكرة الأعساؿ الدضاسضة للبقترادؼ الكضشدؼ تشدب 

القخف الساضي ثع مداىسات الجضل الثاني في سبعضشضات  A. Blinder بمشجرالتي دعست بأعساؿ 
 رومخ ورادلت، Fry & Eichenberger يتذشبخجخاو  فخاي، Nordhaqus نػردىاسلكل مغ 

Romer & Radelet ،باتذ Bats ،كػردن Corden نيمدغك Nelson  كغضخىع الحيغ شػركا نساذج
 ججيجة لاختبار مجػ كاقعضة ىحه الشطخية.

مغ جانب آخخ اتكأت نطخية دكرة الأعساؿ الدضاسضة التي تدسى أحضانا بشطخية دكرة 
ازية كنساذج التحمضل في ضل ضة التي تجعى الشساذج الانتيالانتخابات العامة عمى الشساذج التحمضم

 .1تساثل السعمػماتلا
فخضضة أساسضة مفادىا أف الدضاسي يعسل عمى  ىتقػـ نطخية دكرة الأعساؿ الدضاسضة عم

البقاء في الدمصة لأشػؿ فتخة مسكشة، كمغ ثسة فإف الدضاسضضغ ييجفػف إلى تعطضع السشفعة الدضاسضة 
بتعبضخ أكضح زيادة عجد الأصػات لرالحيع بغضة الاستسخار في الدمصة أشػؿ فتخة في الأنطسة 

أك الاستسخار لعيجتضغ عمى الأقل في الأنطسة الجيسقخاشضة شضا كالجكؿ الستخمفة إداريا، االيذة ديسقخ 
العخيقة. إذف الشسػذج الحؼ يتفاعل بو الدضاسي ىػ تعطضع دالة السشفعة لمسفاضمة بضغ ىجفضغ 

 اقتراديضغ ىسا :
 الاختضار بضغ معجؿ بصالة أقل كمعجؿ تزخع أكبخ أك العكذ. -
 .2مغ تشافدضة الاقتراد كالعكذ الاختضار بضغ معجؿ تزخع مدتقخ أك مدتػػ مخغػب -

قترادية مغ مشطػر ىحه الشطخية تيتع بتحمضل العلبقة بضغ الاعتبارات الدضاسضة لاالجكرة ا
كالقخارات الاقترادية. حضث تفدخ نساذج دكرة الأعساؿ الدضاسضة التقمبات الاقترادية مغ خلبؿ 

إذ يجعل الجكرة الاقترادية تبجك في الدضاسات الاقترادية التي يصبقيا الدضاسي قبضل الانتخابات 
حالة انتعاش كازدىار مؤقت بغضة تخفضس البصالة عمى حداب التزخع كلكشيع بعج الطفخ بالدمصة 
يمجؤكف إلى تصبضق سضاسات تقذفضة تجعل الجكرة الاقترادية في حالة انكساش بغضة تخفضس 

 التزخع عمى حداب البصالة كىكحا.
ي أثشاء فتخة الانتخابات تفزل تصبضق سضاسة مالضة تػسعضة بذيء مغ التفرضل الحكػمات ف

مغ أجل تخفضس معجلات البصالة كمغ ثسة خمق مشاخ استثسارؼ يحفد أفخاد السجتسع لمترػيت 
ليحه الحكػمة. لكغ ىحا الانتعاش في الجكرة الاقترادية يدبب فجػة تزخسضة مسا يمجئ الحكػمة 

كمي لمتحكع في التزخع كمغ ثسة ضيػر اتجاه انكساشي في بعج إعادة انتخابيا إلى كبح الصمب ال
الجكرة الاقترادية إلى غاية السػعج الانتخابي القادـ. كعمضو تكػف سضاسات الصمب الحكػمضة 

                                                           
 .9، صالدياسة الاقتراديةمحمد أحسج الأفشجؼ،  1
 .نفدو 2
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 A. Blinder بمشجرالسحفدة بالأىجاؼ الدضاسضة سببا مباشخا لتقمبات الشذاط الاقترادؼ مثمسا دلل 
، حضث اتجيت 1972قبل انتخابات  نيكدػن بق سمخيكي الأبسا حجث في ضل إدارة الخئضذ الأ

الدضاسة السالضة نحػ زيادة حجع التذغضل في الػلايات الستحجة ككانت الشتضجة بعج ذلظ زيادة 
 التزخع. 

كسحرمة فإف ىحا التفدضخ مغ مشطػر سضاسي لا يخػ في التقمبات الاقترادية سػػ أنيا 
 بآلضات الشطاـ الخأسسالي أك أسدو الفكخية.دكرات اقترادية عابخة لا تتعمق 

 اللاتػازن إشار الاقترادية في والجورات . التقمبات 3.4.1
يخػ أف  ، الاتجػاه الأكؿالتقمبات كالجكرات الاقتراديةاف فػي تفدػضخ ضىشػاؾ اتجاىػاف رئضدػ

 الاتجػاه الثػاني .ىي حالة شبضعضة تتػافق مع حالة التػازف السدتسخة في الأسػاؽ الاقتراديةجكرات ال
مػغ فكػخة أف الأزمػة ىػي تعبضػخ عػغ حػجكث اخػتلبؿ في إشار اللبتػازف مشصمقا يسضػل إلػى تفدػضخىا 

 .فػي الأسػػاؽ
نطخية  ازف،تػ  ؾ.نطخية  ،نطخية اللبتػازف  أىسيانذأت نطخية اللبتػازف تحت عجة مدسضات 

نطخية التػازف غضخ نطخية التػازف بأسعار ثابتة، نطخية اختلبؿ التػازف، ؤقتة، سالتػازنات ال
التي اقتخحيا كل مغ  كيشدنذأت مغ إعادة قخاءة مداىسة  .نطخية كالخاس الججيجةالػالخاسي أك 

 A. Leijonhufvud( 1968) جليػنيف أكدلك  R.W. Clower (1965) ورلا يغ كاروبخت و 
 .G.S. Maddala (1980) مادالاك

 ضشضات مختكدة عمىنشضات كاستسخ بخيقيا إلى بجاية الثساضالدتأكاخخ اللبتػازف نساذج راجت 
صالح لػصف العاـ  ف التػازف أ أؼ .الكضشدية كحالة التػازف الػالخاسضة حالة التػازف  التفخيق بضغ
تحجث في الأجل الستػسط كالقرضخ فتكذفيا نطخية ى ت، أما الأكضاع الشػيمة الأجلالأكضاع 

فصبقا لمشسػذج  .أؼ عبخ الاختلبلات الحادثة في الأسػاؽ مضل الكضشدؼ حالتقمبات الػاردة بالت
 الحخة فإف التقمبات الاقترادية تعبخ تعبضخا صادقا عغ عجـ القجرة الحاتضة للبقتراديات اللبتػزاني

 .1لأجل القرضخفي ا عمى العػدة إلى مدتػػ التػازف 

ف الػالخاسي القائسة عمى السشافدة الحخة لا تتلبءـ مع الػاقع مسا يجعل مشيجضة از فخضضة التػ 
اللبتػازف التي تشصمق مغ فخضضة جسػد الأسعار في الأجل القرضخ مؤىمة أكثخ لمتحمضل الػاقعي 

التقمبات يتسثل في أزمات ر ، تخػ ىحه الشساذج أف مرج. بعبارة أخخػ 2خاصة في الجكؿ الستخمفة
ؿ كسضة تحجث اختلبلات في في الأجل القرضخ تػلج ردكد أفعا جػركالأالأسعار فجسػد  ،الصمب

)بسعشى  الكسضة–دعخالتي تعتبخ مرجرا لمتقمبات الاقترادية، كعمى ذلظ فإف نساذج ال الأسػاؽ

                                                           
 .143، صمخجع سبق ذكخهجػاد كاضع البكخؼ،  1
 كما بعجىا. 289، ص2003، 1، ديػاف السصبػعات الجامعضة، الجدائخ، إط1، جمحاضخات في الشطخية الاقترادية الكميةمحمد شخيف إلساف،  2
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الكسضات السصمػبة( تسثل مجػ استجابة الأسعار كالأجػر لاختلبلات الأسػاؽ كردكد أفعاليا عمى 
 كػنات الجيشامضكضة لعجـ التػازف.الس

اللبتػازف في الاقتراد الكمي كما يشجخ عشو مغ تقمبات خاصة في سػؽ العسل كسػؽ 
يتسضد بػجػد أربع حالات نتضجة فائس العخض أك فائس الصمب أك كمضيسا  1الدمع كالخجمات

 ممخريا في الججكؿ التالي :
 غ حالات اللاتػازن في الاقتراد الكمي( يبي4الججول رقع )

 سػق العسل
 فائس شمب فائس عخض سػق الدمع

 حالة فائس الإنتاج كالسخدكف  حالة البصالة الكضشدية فائس عخض
 بػحكتػازف التزخع السلاحالة  حالة البصالة الكلبسضكضة فائس شمب

 .312، ص2003، الشطخية الاقترادية الكميةمحاضخات في محمد إلساف، اعتسادا عمى  الصالبالسرجر : إعجاد 
بفائس عخض معسع سػاء في سػؽ العسل أك سػؽ : تتسضد  الكيشدي  لاتػازن حالة ال. 1.3.4.1

سساه كضشد التػازف دكف  أك ما الدمع كالخجمات. يكػف الاقتراد في مخحمة تػزاف الانكساش
لمخخكج مغ حالة الانكساش ىحه يقػـ الأفخاد بسخاجعة قخاراتيع كذلظ بتخفضس  الاستخجاـ الكامل.

الصمب الاستيلبكي عمى الدمع كالخجمات ككحا تخفضس الصمب عمى العسل مغ قبل السؤسدات 
لكغ مع بقاء حالة الانكساشلب يتع  حتى تعسع قخارات السخاجعة كيحجث التػازف الججيج ضاجيتجر 

تدسح كفق آلضة السزاعف حدب السفيػـ الكضشدؼ  سة اقترادية تجخمضةإلا بدضايا الخخكج مش
كالػصػؿ إلى مدتػػ تػزاف الاستخجاـ الكامل كىي حالة الانتعاش مغ  بإنعاش الشذاط الاقترادؼ

 .الجكرة الاقترادية
مخحمة  ؼأ 2بحالة ؾ. التػازف التزخسيأيزا تػصف :  لاسيكيالك لاتػازن . حالة ال2.3.4.1

، كىي . تتسضد بفائس في عخض العسل كفائس في الصمب عمى الدمع كالخجماتتػازف الانتعاش
مثمسا ىػ الحاؿ في ضل فخضضة السشافدة السخحمة التي يعطع السشتجػف فضيا أرباحيع دكف قضػد 

عكذ الحالة الأكلى تجخل  .مسا يؤدؼ إلى نقصة لاتػازف بدبب عجـ كفاية مخدكدية السذاريع التامة
الجكلة بدضاسة اقترادية غضخ مجج إنسا يترخؼ الأفخاد كفق آلضة الدػؽ بتخفضس الأجػر الحقضقضة 

 لبعس الشذاط الاقترادؼ.
عكذ اللبتػازف الكضشدؼ تتسضد ىحه الحالة بفائس :  تػازن التزخع السكبػحلا . حالة 3.3.4.1

 ائس شمب عمى الدمع مغ قبل السدتيمكضغ.فائس شمب مغ شخؼ السشتجضغ كف ،شمب معسع

                                                           
 ل.لأغخاض التبدضط نيسل سػؽ الشقج في التحمض 1
 يخمد حخؼ الكاؼ لاسع كضشد. 2
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حدب الفخضضة الأساسضة في تدسى ىحه الحالة بالتزخع السكبػح لأف الأجػر كالأسعار ثابتة 
 الػقت نفدو يػجج فائس شمب في كمتي الدػقضغ.

الأسعار  كػف نطخا لفإنيا ملبزمة لمجكؿ الستخمفة إف حجثت ك يلبحع أف ىحه الحالة ضخفضة 
لحلظ تيسل  . الذيء نفدو بالشدبة لمحالة الخابعةفي الاقتراديات الستقجمة لاسضسافي الػاقع مخنة 

 . 1في التحمضل
 ديفيج رومخك G.Mankiw غخيغػري مانكيػمثل الشضػكشديضغ تصػر ىحه الشطخية عمى يج 

D.Romer ميتدغستيجػزيف ك J.E. Stiglitz الحجيثة أدػ إلى ضيػر الشساذج الشضػكشدية  يعئكزملب
 .العشػاف السػاليالتي سشتشاكليا في 

 تػازن العام الجيشاميكي العذػائيالفي ضل الاقترادية التقمبات . 4.4.1
 تػازن العام الجيشاميكي العذػائيال لشطخية. التصػر التاريخي 1.4.4.1

كآخخ مخحمة كصمت إلضيا البحػث في  DGEضيخ مفيػـ التػازف العاـ الجيشامضكي 
تػحضج أسذ الاقتراد الكمي مع  DGE، يحاكؿ 2فتخة الثلبثضشات كيشدالاقتراد الكمي مشح أعساؿ 

كحالضا، أغمب  .الاقتراد الكمي الاقتراد الجدئي، بسعشى آخخ إيجاد محتػػ جدئي لسػاضضع
 البحػث كالجراسات في الاقتراد الكمي تبشت ىحه السقاربة.

 Kydland & Prescott(1982) بخيدكػت &كجلانج  كجية نطخ تصبضقضة يعتبخ مقاؿ مغ

التي أمدت إشار بحث  DSGE"حاف كقت بشاء كتجسضع التقمبات" ىػ المبشة الأكلى لشساذج 
ىي نساذج  DSGEالتػأـ الذقضق لشساذج  التقمبات الاقترادية كتقضضع سضاسات البشػؾ السخكدية.

بضشيسا ىػ أف الأخضخة تستاز باكتساؿ آلضة الدػؽ أساسي ، باختلبؼ RBCدكرات الأعساؿ الحقضقضة 
 DSGEمغ خلبؿ مخكنة الأسعار كالأجػر ككحا غضاب الرجمات الشقجية، لحا تجعى أحضانا بشساذج 

 اللبنضػكشدية.
يتخح اتجاىا ججيجا كلكشو مع بجاية عقج ثسانضشضات القخف الساضي، بجأ التحمضل الاقترادؼ 

فقج كاف مغ  متحضدا ضج التفدضخ الشقجؼ لمتقمبات كالأزمات الاقترادية في الشطاـ الخأسسالي.
الػاضح أف رؤية الاقتراديضغ الشقجيضغ الكلبسضكضضغ كالسحجثضغ تتعخض لتحج فكخؼ ججيج يفدخ 

لحؼ حققتو رؤية الشقجيضغ في الجكرة الاقترادية بعػامل حقضقضة كلضذ نقجية. بالخغع مغ الشجاح ا
تفدضخىع لمتقمبات الاقترادية بتقمبات الشقػد في أكؿ الأمخ، إلا أف ىحا الشجاح تعخض السديج مغ 
التذكضظ حضث أضحى التفدضخ الشقجؼ لمتقمبات الاقترادية مفتقجا لمتساسظ الشطخؼ كالجلائل 

                                                           
 .321، صمخجع سبق ذكخهمحمد شخيف إلساف،   1

2 Michael Wickens, Analyse macroéconomique approfondie, traduction par Marc Sangnier et autre, De Boeck, Bruxelles, 2010, 
p7.  
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رادية لعجد مغ الاقتراديضغ التجخيبضة الستػاتخة. كأيا كاف الأمخ، اتجيت الأبحاث الاقت
 .1العػامل الحقضقضة عمى تقمبات الجكرة الاقترادية نحػ بحث أثخالشضػكلبسضظ 

مغ التخكضد عمى  حمضل الاقترادؼ الكميفتخة الدبعضشضات نقمت التخة ضكقائع مثحجثت 
بخز تمظ دكر العػامل الحقضقضة في تفدضخ تقمبات الجكرة الاقترادية. مغ أالسجامضع الشقجية إلى 

الػقائع الرجمات التي كقعت في جانب العخض الكمي الشاجسة عغ ارتفاع أسعار الشفط الخاـ كما 
تلبىا مغ أحجاث تتعمق بالتغضخات في مدتػيات تقشضة الإنتاج في تمظ الفتخة. كىػ الأمخ الحؼ جعل 

يؤكج عمى دكر الستغضخات الحقضقضة في  J.Tobin جيسذ تػبغأحج ركاد السجرسة الكضشدية مثل 
تقجيع نسػذجيسا التػازني  ىعم بخيدكػت &جلانج يكتفدضخ الجكرة الاقترادية، مسا شجع كلب مغ 

 السعتسج عمى متغضخات حقضقضة مع استبعاد الستغضخات الشقجية. 
عمى أف التغضخات في ىضكل السػارد  لػكاسعشج انتقاده لشسػذج ( 1980) تػبغلقج أكج 

 الستاحة كشبضعة أذكاؽ كتفزضلبت السدتيمكضغ أك الستغضخات التقشضة، كميا عػامل حقضقضة تفدخ
تقمبات الجكرة الاقترادية حتى في ضل نسػذج تػازني كمي يعتسج عمى السعخفة كالسعمػمات 

 .2الكاممة
 السجرسة الشيػكلاسيكية .2.4.4.1

 .F.E( 1982) كيجلانجفيغ ك E.C. Prescott( 1986) بخيدكػت ردإدواأعساؿ قجمت 

Kydland ( 1983) بمػسختذارلد كC.Plosser  الاقترادية ةمفيػما ججيجا لتفدضخ تقمبات الجكر . 
نذأة ىحا السفيػـ بجأت لجػ الشضػكلبسضظ عبخ نطخية دكرات الأعساؿ الحقضقضة لأجل احتػاء 

في الػاقع بسا فضيا الاقتراد السفتػح، أسعار الرخؼ، الدضاسة  كل السطاىخ الاقترادية السذاىجة
 RBC أك الشقجية، الدضاسة السالضة. اصصمح عمضيا الأنجمػسكدػف نطخية دكرات الأعساؿ الحقضقضة

. أما في الفكخ اللبتضشي فضصمق عمضيا مرصمح الجكرات Real Bussnes Cyclesاخترارا لسرصمح 
 . 3الحقضقضة

شطخية بأف الخكػد كالازدىار الاقترادؼ كفعل ىػ استجابة لمتغضخات الخارجضة ىحه التخػ 
في البضئة الاقترادية الحقضقضة، كيتبشي أنرار ىحه الشطخية رأيا مفاده أف مدتػػ الشاتج في 

، كبالتالي فإف الحكػمة تخكد يةالاقترادالػحجات الاقتراد يديج بالزخكرة السشفعة الستػقعة لجسضع 
غضخات اليضكمضة في الاقتراد عمى السجػ الصػيل بجلا مغ التجخل مغ خلبؿ التقجيخات عمى الت

 السالضة أك الدضاسات الشقجية لزساف سلبسة التقمبات الاقترادية الكمضة. 

                                                           
 .37، ص2014، الأمضغ لمشذخ كالتػزيع، صشعاء، 2، طوالسسارسةالشطخية الاقترادية الكمية الدياسة محمد أحسج الأفشجؼ،  1
 .38، صالشطخية الاقترادية الكمية الدياسة والسسارسةمحمد أحسج الأفشجؼ،  2
 .20ص، مخجع سبق ذكخهالبذضخ عبج الكخيع،  &دحساف بػاعمي سسضخ  3
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لا تسثل فذلب للؤسػاؽ ك الفكخة الأساسضة ليحه الشطخية أف الجكرات الاقترادية ىي حقضقضة 
الأعػاف الاقتراد كعقلبنضة  بشضةت الفعالة للبقتراد نطخا لكلكشيا تعكذ بالأحخػ العسمضا

، كبالتالي فإف الجكرات الاقترادية ىي تقمبات متكخرة في الشاتج الاقترادؼ كالجخل ضغالاقترادي
 .1كعػامل الإنتاج كبالأخز العسل، كىي تعػد إلى مرادر غضخ نقجية

تقمبات  بضغ بعجـ التفخقةىحه الشساذج ز : تستا مبجأ عسل نسػذج دورات الأعسال الحقيقية -أولا
أف الشاتج يقبع دائسا مبجأ عسميا يقػـ عمى  الأجل القرضخ كالأجل الصػيل.في الجكرة الاقترادية 

 عشج مدتػياتو الصبضعضة في ضل مخكنة كبضخة لتغضخ الأسعار كتجفق حخ لمسعمػمات عغ الأسعار
عغ أساسا . كعشجما يشحخؼ الشاتج الفعمي عغ مدتػاه الصبضعي فإف ذلظ يكػف ناجسا كالأجػر

في التأثضخ عمى الستغضخات  يجةكلضذ بدبب تقمبات الشقػد. فالشقػد تعتبخ محاصجمة تكشػلػجضة 
 كالإنتاجضةالتكشػلػجي تحمضل العلبقة بضغ التقجـ لحلظ انرب اىتساميع عمى الاقترادية الحقضقضة. 

نساذج دكرة الأعساؿ التكشػلػجي في . فالتقجـ مغ جية أخخػ  كمدتػػ الجكرة الاقترادية يةمغ ج
 .2زيادة حجع الشاتج كالتذغضل الاقترادؼ ببالحقضقضة يدبب زيادة الإنتاجضة كىحه بجكرىا تد

ديادة حجع التذغضل. فديادة لالعلبقة الصخدية بضغ الإنتاجضة كالأجػر ىي القاشخة الجافعة 
زيادة حجع  ةاجضة تدبب زيادة الأجػر التي تحفد العساؿ عمى مديج مغ العسل، كمغ ثسالإنت

 التػضضفإلى زيادة كل مغ الشاتج ك التكشػلػجي التػضضف. كىكحا تؤدؼ زيادة الإنتاجضة بدبب التقجـ 
 عبخ الدمغ.

سضة : تقػـ ىحه الشطخية عمى ست مدائل أسا نسػذج دورات الأعسال الحقيقية خرائز -ثانيا
 : 3ىي

أف انعكاس الأزمات الحقضقضة عمى الاقتراد الستػازف كافضة بحاتيا لإحجاث تقمبات اقترادية  أ.
 فضو.

أف الأعػاف الاقتراديضغ يدتجضبػف للؤزمات الحقضقضة بصخيقة مثمى حضث يقػمػف بتعجيل  بػ.
 تفزضلبتيع فضسا بضغ الأزمشة دكف حاجة لتجخل الحكػمة.

أنيا تتبشى فكخة التػازف العاـ للؤسػاؽ كالتي يدعى الأعػاف الاقتراديػف في مجسػعيع إلى  جػ.
 تعطضع دكاؿ مشافعيع فضسا بضغ الأزمشة إلى غاية إحجاث التػازف.

الخاص بالسخاشخ التي تػلجىا الأزمات  Solow (1956) صػلػأنيا تتكامل مع نسػذج الشسػ  د.
 الي مسكغ الإحالة عمى نسػذج كاحج يفدخ التقمبات الجكرية كالشسػ.الحقضقضة عمى الإنتاجضة كبالت

                                                           
 .259، صمخجع سبق ذكخهنبضل ميجؼ الجشابي،  1
 .37، صية الاقترادية الكمية الدياسة والسسارسةالشطخ محمد أحسج الأفشجؼ،  2
 .388-383، صمخجع سبق ذكخهكفا عبج الباسط،  3
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أف استسخار الأزمات ناتج عغ الإحلبؿ القػؼ بضغ تفزضلبت الأفخاد الفخاغ كالعسل، الاستيلبؾ  ىػ.
 كالإدخار.

حتى كإف كصفت فإنيا لا تعمب أؼ دكر في  RBCأف الستغضخات الشقجية شبو غائبة في نسػذج  ك.
 إحجاث التقمبات الاقترادية.

في التحمضل الاقترادؼ لشطخية دكرة الأعساؿ الحقضقة لع يجعميا  ةالسمحػض اتالتصػر  هىح
أىسيا كضف يسكغ الخبط بضغ التقجـ التكشػلػجي الحؼ يأخح فتخة شػيمة  بسشأػ عغ الانتقادات اللبذعة

 ل القرضخ ؟ندبضا كتقمبات الأج
 السجرسة الشيػكشدية .3.4.4.1

كاف بانجماج الاقتراد الكشدؼ كالشضػكشدؼ بغخض إمجاد  DSGEتصػر نساذج :  نطخة عامة -أولا
كالتػقعات  حجيثةمجامضع الاقتراد الكمي بسكػنات الاقتراد الجدئي كلػضع السخجعضات الشطخية ال

الشضػكشدية بغخض كصف  DSGEالخشضجة لػصف سمػؾ العائلبت كالذخكات. كضعت نساذج 
أبخز ركاد ىحه  .1كالبصالة ؼ الآفات الاقترادية كالتزخعاستيجتقمبات الجكرات الاقترادية ا

 كزملبؤىع. جػزيف ستيغميتد ،ديفيج رومخ ،غخيغػري مانكيػالسجرسة ىع 
نقمة نػعضة بفعل مداىسة الشضػكشديضغ أيغ ضيخ في الصمضعة نسػذج  DSGEشيجت نساذج 

( 2003كآخخيغ ) كخيتديانػالحؼ شػر نسػذج  Smets & Wouters( 2005) ووتخز &سسيت 
Christiano et all.  .الحؼ بشي بجكره عمى نساذج مبدصة سابقة 

ي الجيشامضكضة، مغ التدسضة يسكغ أف نسضد بضغ ثلبث خرائز تستاز بيا ىحه الشساذج ى
 : 2العذػائضة كالتػازف العاـ، فضسا يمي تفاصضل كل عشرخ

الدمغ.  خلبؿتحمضل كضفضة تصػر الاقتراد عمى تقػـ  DSGEتعشي أف نساذج  : الجيشاميكيةأ. 
فيي تدسح بػصف دقضق لجكافع كسمػؾ الستعاممضغ الاقتراديضغ كذلظ مغ خلبؿ تتبع مدار العجيج 

ىحه السضدة تعصي أىسضة خاصة لمتػقعات الخشضجة في بشاء  .يتخحكنيا عبخ الدمغلقخارات التي مغ ا
 الشسػذج كحمو.

لى صجمات عذػائضة مثل إاقتراد معخض أؼ أف  تفتخض DSGEتعشي أف نساذج  : العذػائيةبـ. 
كمغ ثسة  .كغضخىا الدضاسات الاقتراديةصجمات  ،، صجمات أسعار الشفطةرجمات التكشػلػجضال

 الرجمات ىي التي تقػد تقمبات الجكرات الاقترادية. فإف ىحه
مغ الأسفل إلى الأعمى استشادا يشبغي أف تبشى  DSGEيعشي أف نساذج  :التػازن العام د. نطخية 

التي ىضسشت عمى أبحاث عغ سابقاتيا شساذج ىحه اللى أسذ الاقتراد الجدئي. كىحا ما يسضد إ

                                                           
1 Michael Wickens, Op.Ct, p8. 

 .90-89، صمخجع سبق ذكخهتذػكتر، كبضخ حدغ  2
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عمى أسذ يضكمضة السعادلات استشجت الالاقتراد الكمي خلبؿ الدبعضشضات. في ذلظ الػقت 
 ؼ. الاقترادالشذاط لػصف مدار الاقتراد الكمي الكشدؼ 

: تستاز الشطخية التي تقػـ عمضيا الشساذج الشضػكشدية عمى ثلبثة  الشيػكشدي شسػذج ال خرائز -ثانيا
 : 1مدائل أساسضة ىي

يتع تحجيج الأسعار مغ قبل الذخكات التي لجييا قػة سػقضة حضث أف  ، حضثحتكاريةالسشافدة الاأ. 
أما السشافدة الكاممة.  مىعلا يقػـ الدمع )الػسضصة( لضدت سػػ بجائل غضخ كاممة. كىكحا الشسػذج 

تأثضخ عمى مسا يسشحيا أيزًا قػة  مختمفةخجمات عسالضة  عائلبتفي الشساذج متػسصة الحجع تقجـ ال
 عمى الأجػر.ك  العسل سػؽ 

 قج يكػف ىحا بدبب تكالضف التعجيل. نادرايتع تعجيل الأسعار كالأجػر حضث  ،الاسسي بػ. الجسػد
 السعمػمات. نقزأك بدبب 

ضخات ضتغيجعل مغ الجسػد الاسسي  حضث ،عجـ حضادية الدضاسة الشقجية عمى السجػ القرضخجػ. 
خات في معجؿ الفائجة الحقضقي كبالتالي يكػف ليا أسعار الفائجة الاسسضة قرضخة الأجل تدبب تغض

 .دكراف التقمبات الاقتراديةتأثضخات حقضقضة عمى الاقتراد الكمي عشج 
 تسيد السجرسة الشيػكشدية عغ السجرسة الشيػكلاسيكية .4.4.4.1

الشضػكشدية، أؼ اتجاه   DSGEأبخز الفخكؽ تتسثل في تأثضخ الرجمات الشقجية الستػقعة في نساذج أ.
أيغ يكػف اتجاه الدببضة مغ الشاتج إلى  RBCالدببضة يكػف مغ الشقػد إلى الشاتج عكذ نساذج 

تعدك التقمبات في الشاتج إلى حج كبضخ إلى الرجمات الحقضقضة  RBCالشقػد. كسا أف نساذج 
لخاحة كالعسل، كتخرضرات )كالتغضخات التكشػلػجضة كالتغضخات في تفزضلبت الأفخاد كالسػازنة بضغ ا

 عػامل الإنتاج(، كىي فكخة قائسة عمى حضادية الشقػد. 
. يقابميا RBCبػ. ثاني أىع فخؽ يتسثل في فخضضة الأجػر السخنة )المدجة( التي تدتشج عمضيا نساذج 

 الشضػكشدية كما تعمق بيا كسفيػـ السشافدة الاحتكارية. DSGEفخضضة الأجػر الجامجة في نساذج 
الشساذج الشضػكلبسضكضة تخػ في التقمبات أزمات عخض بسعشى أنيا تقمبات إرادية ناتجة عغ جػ. 

تفاعل الػحجات الاقترادية مع عػامل خارجضة كالتغضخات التكشػلػجضة كبالتالي فيي ضاىخة صحضة 
ختلبؿ تسضد الاقتراد الجيشامضكي كتػازف الأسػاؽ. أما الشساذج الشضػكشدية فتخػ في التقمبات أنيا ا

في الأسػاؽ كبالتالي فيي أزمات شمب تدتجعي تجخل الجكلة لتحقضق الاستقخار حتى في ضل مبجأ 
 .2التكافؤ الخيكاردؼ

                                                           
1 Dominik Hecker & Saverio Lenzi & Maik Wolters & Eric Mayer, An Introduction to Macroeconomic Modeling and Estimation 
with Dynare, Summer School in University of Wurzburg, June 2021. 

 .378، صمخجع سبق ذكخه كفا عبج الباسط، 2
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د. الأزمة مغ مشطػر ركاد السجرسة الشضػكلبسضكضة تعج ضاىخة شبضعضة تقػد الػحجات الاقترادية إلى 
ع كتصػيخ مشتػجاتيع كىي مخحمة الاستجابة السثمى عغ شخيق تحدضغ أذكاقيع كتعجيل تفزضلبتي

الانتعاش مغ الجكرة. كىحه الشطخة مختمفة جحريا عسا يخاه أنرار السجرسة الشضػكشدية في أف أؼ 
 انحخاؼ عغ السعجؿ الصبضعي لمشسػ الاقترادؼ ىػ أزمة تدتجعي تجخل الجكلة لمعػدة إلى التػازف.

الاقتراد لرجمة الإنتاجضة في حضغ ىػ التعخؼ عمى استجابة  RBCىػ. اليجؼ الأساسي لشساذج 
 تيجؼ أساسا لمتعخؼ عمى أثخ الدضاسة الشقجية عمى الاقتراد. DSGEأف نساذج 

ىحه الفخكؽ ما لبثت أف تلبشت بفعل استعارة الأفكار الأكثخ كاقعضة كأحدغ السفاىضع مغ 
عشاف التفاؤؿ  ذلظ التصػر يدسح لشا بأف نصمق لأنفدشا( : "1989) مانكيػمجرسة لأخخػ حتى قاؿ 

في السدتقبل حضث نذاىج في لحطات معضشة نساذج الشضػكشديضغ كنساذج الجكرات الحقضقضة قج انجمجا 
. كعبارة شبضية 1"في نطخية كاحجة لتفدضخ التقمبات تسثل خلبصة العشاصخ الإيجابضة في كل مشيسا

الحقضقضة دكرة الأعساؿ  لسقاربةتعكذ الأشخ الججيجة تػلضفة شبضعضة ":  J.Gali لجػردي غالي
 .2"كضشديةشضػ الكالسقاربة 

الحجيث أدت بالعجيج مغ الباحثضغ إلى في أدبضات الاقتراد الكمي ىحه التصػرات الستتالضة 
 ، يشطخ مثلب : بذكل متخادؼ (كلبسضكيشضػ ال الشسػذجأك )الشسػذج الشضػكشدؼ استخجاـ السرصمحضغ 

Romer (1993), Goodfriend & King (1997), Clarida & Gali & Getler (1999), 
Mankiw (2006), Gali & Getler (2007), and Goodfriend (2007). 

 لشساذج التػازن العام الجيشاميكي العذػائيالسػجية الانتقادات  .5.4.4.1
كالتي  2008خاصة عقب الأزمة السالضة العالسضة  DSGEكجيت عجيج الانتقادات لشساذج 

 :أغمبيا كجو لفخضضة التػقعات الخشضجة، يسكغ تمخضريا في الشقاط التالضة جج مختمفة تقػـ عمى ح
انتقاده الآتي : يتصمب مغ خبخاء الاقتراد أف يكػنػا إحرائضضغ  Arrow( 1978) آروأ. كجو 

بجرجة عالضة كمتسكشضغ مغ تحمضل مدتقبل التػزانات العامة في الاقتراد. تع الخد عمى ىحا الانتقاد 
بأف الخبخاء بإمكانيع الاستعانة بعمساء الاقتراد القضاسي كاستخجاـ نساذج تجضد ليع  مػثبعبارة 

 .3التػقع بخشادة
بػ. انتقاد آخخ يخػ أف فكخة العقلبنضة غضخ قابمة لمترجيق. كرد عمضو بأف ىحا الانتقاد يدتشج عمى 
الفيع الخاشئ لفخضضة الخشادة، فيي لا تفتخض أف جسضع صانعي القخار أذكضاء كبالتالي فيي لا 

أصلب.  تشصبق عمى كل الأفخاد في الاقتراد بل يػجج مغ يذكل تػقعات خاشئة بل مغ لا يتشبأ

                                                           
1 Mankiw NG. Real business cycles: A new Keynesian perspective. Journal of economic perspectives. 1989 Sep, 3(3), p79-90. 
2 Galí J. Monetary policy, inflation, and the business cycle: an introduction to the new Keynesian framework and its 
applications. Princeton University Press, 2015 Jun 9. 

 .48صمخجع سبق ذكخه، نبضل ميجؼ الجشابي،  3
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مثلب يتع بشاء التػقعات حػؿ التزخع بالاستشاد عمى تػقعات خبخاء البشظ السخكدؼ أك كزارة 
 .1السالضة

جػ. ىل عسمضا تكػف التػقعات رشضجة ؟ ىل مغ السسكغ أف يتػقع الستعاممػف الاقتراديػف بجقة 
لاقترادية ؟ ىحه الاضصخابات في الاقتراد كأنيع مدتعجكف لمتفدضخ الرحضح كالدخيع لمسعصضات ا

التداؤلات تشتقج فخضضة التػقعات الخشضجة مغ حضث أف مفيػـ الخشادة يسكغ أف يعصى عجة 
تفدضخات مثلب إذا فقج عامل كضضفتو فيل مغ الخشادة أف البحث عغ كضضفة أخخػ تشاسب أجخه 

تعج متساشضة الدابق بجؿ القبػؿ الفػرؼ بػضضفة أقل أجخا، أك مغ الخشادة أف يقخ بأف مؤىلبتو لع 
 .2مع شخكط العسل لحا عمضو أف يخزع لمخسكمة

التػقعات تكػف عقلبنضة في الأجل الصػيل باعتبار أف تع الخد عمى ىحا الانتقاد بأف 
الأعػاف يتعمسػف مغ أخصائيع في كل فتخة، يسكغ القػؿ إف تػقع التػقعات يكػف مصابق لمػاقع. 

كد في العسمضات العذػائضة لأؼ متغضخ كيعضج الشطخ في لأف "الخبضخ يبجأ مغ التقجيخ الأكلي لمحج
التقجيخ مدتشجا عمى إجخاءات الاقتراد القضاسي، ىحا بالتحجيج الشطاـ الجيشامضكي الحؼ يُعخض في 

 .3حمػؿ التػقعات العقلبنضة في الأجل الصػيل"
ائسا، كعشجما ىػ. انتقاد آخخ يشرب عمى أف السعمػمات اللبزمة لتكػيغ التػقعات لضدت متاحة د

تكػف كحلظ أحضانا تكػف مكمفة ججا لاستخجاميا. تع الخد عمضيا باف الأفخاد يشصمقػف في تكػيغ 
تػقعاتيع مغ تجاربيع الساضضة كدمجيا مع السعمػمات الستاحة بالإضافة إلى عسمضة التكضف كالتعمع 

 التي تقػـ التػقعات عمى السجػ الصػيل.
 DSGEنساذج  Blanchard (2018)ك Stiglitz (2018) مغبالإضافة إلى ماسبق، انتقج كل 

 ندخد أىسيا فضسا يمي :
 الأعػاف الاقتراديضغ. تسثضمي كبالتالي تتجاىل عجـ تجانذ عػف كجػد  DSGEتفتخض نساذج  ك.
 تتجاىل كجػد كأىسضة الأسػاؽ السالضة ككحا تيسل كجػد البصالة اللبإرادية. ز.
ضسغ التشقضات الخصضة كتتجاىل أىسضة العلبقات غضخ الخصضة بعج  DSGEتحل نساذج  حػ.

 التحػيل.
، بل إف بعس السشصمقات الضذ ضخكري الاقتراد الجدئيات ضمغ أساس DSGEاشتقاؽ نساذج  ط.

 مزممة.

                                                           
 .49، صالسخجع نفدو 1
 .422ص، 2004، الجدائخدار أسامة لمشذخ كالتػزيع، ، 1ط ،الاقترادي الكمي مبادئ التحميلصالح تػمي،  2
 .52، صمخجع سبق ذكخهنبضل ميجؼ الجشابي،  3
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مغ التعدف مغ خلبؿ البضانات معضب لأنو يشصػؼ عمى قجر مع  DSGEنساذج  تعامل يػ.
ىحا الانتقاد يشجرج ضسغ الججلضة السدتسخة بضغ أنرار البضانات كأنرار  السعمػمات القبمضة الشطخية.

 ؟  1الشطخية، أييسا يقجـ
الجمج بضغ التقجيخ كالسعايخة غضخ مقشع خاصة في ضل عجـ كجػد معمػمات قبمضة راسخة نطخيا  كػ.

 تصبضقضا عغ كثضخ مغ السعالع.
 Endogeneityالسعضارية ببعس العضػب القضاسضة تتسثل في مذكمة داخمضة  تايمػرقاعجة تتسضد  لػ.

العلبقة بضغ الستغضخات بل  عمى خصضةفي الػاقع عتسج تلا الستغضخات يسضغ السعادلة. كسا أنيا قج 
 .2تتلبءـ أكثخ مع نساذج العتبة

حجيثة في دراسة  Brzoza-Brzezina & Sudaأغمب ىحه الانتقادات أجاب عشيا بالتفرضل 
2021سشة 

الحالية معيبة  DSGEنساذج فقج أجاب بإجساؿ كاعتجاؿ حضغ قاؿ :  بمػنذار. أما 3
 .لكشيا تحتفظ بالأسذ الرحيحة ويجب تحديشيا بجلًا مغ تجاىميا

 لشساذج التػازن العام الجيشاميكي العذػائي السقاربات البجيمة .6.4.4.1
فتح الباب عمى مرخاعضة لاقتخاح  2008بعج أزمة  DSGEالحؼ عخفتو نساذج  الارتباؾ

الشساذج كالصخؽ البجيمة، في شمضعة السقتخحات نجج ثلبثة نساذج ىي : نساذج الفاعل الاقترادؼ 
ABM نساذج الاقتراد الدمػكي، كالشساذج الكبضخة التي تحتػؼ مئات السعادلات مثل نسػذج ،

 .4أككدفػرد
خسدة نساذج بجيمة تحدغ مغ أداء نطخية  5(2018) بمػنذاربالإضافة إلى ذلظ اقتخح 

 الاقتراد الكمي خاصة مغ حضث التحمضل كالتشبؤ بأزمات الجكرات الاقترادية.
بعس  6(2018) ويمد &فايشد كفي إشار مذخكع إعادة بشاء الشطخية الاقترادية الكمضة قجـ 

 تسثمت في : DSGEالتعجيلبت الزخكرية لتصػيخ نساذج 
 تكالضف التجاكؿ السالضة بجلا مغ افتخاض عجـ كجػد تكمفة الػساشة السالضة.إدخاؿ  -
التخفضف مغ شخكط التػقعات الخشضجة بسا في ذلظ القخارات التي يتخحىا الأعػاف الاقتراديػف  -

 بشاء عمى تػقعاتيع السدتقبمضة.
 إدراج فكخة عجـ تجانذ الأعػاف الاقتراديضغ بجلا عغ العػف التسثضمي. -
 استخجاـ أسذ جدئضة للبقتراد الكمي تكػف أكثخ ملبءمة. -

                                                           
1 Juselius K. On the role of theory and evidence in macroeconomics. InThe Elgar companion to recent economic methodology 
2011 Dec 29. Edward Elgar Publishing. 
2 Deniz P, Stengos T, Yazgan E. Threshold Regression Model for Taylor Rule: The Case of Turkey. Review of Economic 
Analysis. 2020 Jul 4, 12(2), p167-202. 
3 Brzoza-Brzezina M, Suda J. Are DSGE models irreparably flawed?. Bank i Kredyt. 2021, 52(3), p227-52. 
4 Oxford Economics, Leader in global economic forecasting and analysis. https://www.oxfordeconomics.com 
5 Blanchard, Olivier. Op.Ct.  
6 Vines D, Wills S. The rebuilding macroeconomic theory project: an analytical assessment. Oxford Review of Economic 
Policy. 2018 Jan 5, 34(1-2), p1-42. 

https://www.oxfordeconomics.com/
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 الدضاسة البضئضة كالصاقػية )الخسػـ عمى الكخبػف(.إدراج  -
 .1التغضخات في الأنطسة )نساذج ماركػفضة(تػضضف  -

كأحج الأدكات  MABMتأتي نساذج الفاعل الاقترادؼ السصبقة عمى الاقتراد الكمي 
. في ىحا DSGEكنة الأخضخة كبجيل لمتخمز مغ تعقضج نساذج البحثضة التي لقضت ركاجا في الآ

التي عسمت عمى تحمضل تقمبات الاقتراد الكمي كالجكرات  MABMالدضاؽ نجج مغ أبخز نساذج 
الحيغ دمجػا تفاعل الأمػاؿ التي تقتخضيا  2(2006كآخخيغ ) ديمي غاتيالاقترادية نسػذج 

 .DSGEنخاه ثابتا في نساذج الحؼ  Q تػبغالذخكات مع رأسساليا بسا أضفى مخكنة عمى ندبة 

 حػل التقمبات الاقترادية للأدبيات التصبيقيةستعخاض السخجعي . الا2
مغ خلبؿ ثلبثة الجراسة ض الجراسات التجخيبضة التي ليا علبقة بسػضػع استعخ حاكؿ ان

 : ىيمجاخل أساسضة 
الستغضخ السدتيجؼ بالتحمضل ألا كىػ التقمبات الاقترادية كالسرصمحات ذات الرمة الػثضقة  -أكلا

 بو مثل الجكرات الاقترادية كدكرات الأعساؿ. 
 . DSGEشخيقة التحمضل كتقشضة القضاس كىي السشيجضة التي تقػـ عمضيا نساذج  -ثانضا
 مػضػعيا الجدائخ. ى التخكضد عمى الجراسات التي كافراسة السكانضة بسعشحجكد الج -ثالثا

 . الجراسات حػل التقمبات والجورات الاقترادية1.2
 اتجكر التقمبات كالس اضقل لمصالب ةتتػفخ مجسػعة كاسعة مغ التقشضات الإحرائضة كالقضاسض

 :  3الاقترادية مشيا
 تقشضات تجسضع كتجدئة السؤشخات.  -
، الصخؽ Beveridge-Nelsonمؤشخ دكرات الشسػ : نسػذج السكػنات غضخ السذاىجة، تفكضظ  -

 (.Band-Passأك  HPاللبمعمسضة )مرفاة 
 مؤشخ نقاط الانعصاؼ : السقاربات البضانضة، شخؽ الأنطسة الساركػفضة.  -

لكغ نتصخؽ  الجراسات التي تشاكلت مػضػع التقمبات كالجكرات الاقترادية في الجدائخ عجيجة
 كىي : DSGEفي ىحا العشػاف لمجراسات التي شبقت تقشضات أخخػ ماعجا 

بعشػاف : "أىسضة الدضاستضغ السالضة كالشقجية في مػاجية تقمبات الجكرات  (2020بػناب )دراسة  -أكلا
 ". 2016-1990الاقترادية في الجدائخ خلبؿ الفتخة 

                                                           
1 Adjemian S, et all. 2011, Op.Ct. 
2 GATTI DD, GAFFEO E, GALLEGATI M, GIULIONI G, PALESTRINI A. Emergent macroeconomics. An agent-based 
approach to business fluctuations. Springer, 2006 Aug. 

 Dimsdale N, Thomas R. Op.Ct لمتػسع يشطخ : 3
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بعشػاف : "التقمبات الاقترادية الجكلضة كأثخىا عمى أسعار  (2018علبـ ) &سشػساكؼ دراسة  -ثانضا
 ".2016-1970البتخكؿ : دراسة قضاسضة خلبؿ الفتخة 

بعشػاف : "صجمات أسعار الشفط كإشكالضة الجكرات الاقترادية في  (2018مخاح )دراسة  -ثالثا
 ".2015-2000الجدائخ لمفتخة 

 السالضة العامة السزادة لمجكرات الشفصضة".بعشػاف : "سضاسة  (2017إسحاؽ )دراسة  -رابعا
بعشػاف : "أسػاؽ الأكراؽ السالضة العخبضة في ضل التقمبات  (2016عضداني )دراسة  -خامدا

 الاقترادية كعجكػ الأزمات السالضة".
بعشػاف : "أسػاؽ رأس الساؿ كالتقمبات الاقترادية دراسة نطخية  (2015بغ قجكر )دراسة  -سادسا

 قضاسضة".
بعشػاف : "علبقة متغضخات الاقتراد الكمي بالجكرات الاقترادية في  (2010بػنػة )دراسة  -بعاسا

 الجدائخ دراسة قضاسضة".
بعشػاف : "محجدات دالة الإنتاج كسضاسات الحج مغ الجكرات  (2006دحساف بػاعمي )دراسة  -ثامشا

 ".2005-1970الاقترادية دراسة قضاسضة اقترادية لحالة الجدائخ 
نتصخؽ إلى أىع نتائج الجراسات التي تشاكلت مػضػع التقمبات الججكؿ السػالي  يف

 الاقترادية في الجدائخ.
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 يمخز أىع نتائج الجراسات التي تشاولت مػضػع التقمبات والجورات الاقترادية (5)الججول رقع 
  

 الفجػة العمسية  أىع الشتائج السشيجية/الفتخة اليجف/الجولة السؤلف
 دحسان

بػاعمي 
سسيخ 

(1116) 

قجـ دراسة قضاسضة 
حػؿ الجدائخ لتقجيخ 

دالة الإنتاج الكمي 
كبحث عغ 

الدضاسات القادرة 
عمى دعع معجلات 

الشسػ دكف أف تكػف 
ىشاؾ تقمبات 

 اقترادية حادة.

تع استخجاـ نسػذج 
قضاسي كفق دالة كػب 

دكغلبس كدالة 
 CESالسخكنات الثابتة 
ثع دراسة فعالضة 

سالضة كالشقجية الدضاسة ال
في الحج مغ تقمبات 

الشسػ الاقترادؼ 
باستخجاـ معصضات 

-1970سشػية لمفتخة 
2005. 

كجج الباحث أف معجلات 
الشسػ ذات تقمبات كبضخة 

ججا كأف عجـ استقخار 
الاقتراد الكمي مرجره 
تحبحب الرادرات، أما 

سضاسات الاستقخار فيي 
تشػيع الإنتاج السحمي 
ئة كتشػيع الرادرات كتيض

 السحضط الاستثسارؼ.

 مجراسة ثلبث فجػات :ل
فجػة معخفضة : بتخكضدىا  -

عمى تقمبات الشسػ 
 الاقترادؼ فقط.

فجػة زمشضة : فتخة الجراسة  -
سشػية كامتجت إلى غاية 

2005. 
فجػة تحمضمضة : بإىساليا  -

لسرادر التقمبات ماعجا 
القصاع الإنتاجي باستخجاـ 

 نساذج فخدية.
مشرػر 
عيداني 

(1116) 

 بحثھجؼ إلى 
الأزمة السالضة  تأثضخ

عمى  2008العالسضة 
أسػاؽ الأكراؽ 

السالضة العخبضة مغ 
خلبؿ معخفة قشػات 

انتقالھا كالآثار 
الستختبة عشھا كمجػ 

قجرة ھحه الأخضخة 
 ا.تيعمى مػاجھ

كفق البحث  صسع
 السشھج الػصفي

خلبؿ السشھج التحمضمي ك 
-2003الفتخة مغ 

2008. 

الأكراؽ  أسػاؽ تأثخ
السالضة العخبضة عمى 
الأصػؿ السدسػمة 

إلا  برفة متفاكتة محجكد
أف أداء البػرصات 

العخبضة كخاصة بػرصات 
دكؿ الخمضج العخبي لع 

بالتقمبات مباشخة  تتأثخ
 .العالسضة

 مجراسة ثلبث فجػات :ل
فجػة معخفضة : بتخكضدىا  -

 عمى التقمبات السالضة فقط.
اسة فجػة زمشضة : فتخة الجر  -

سشػية كغصت ما بعج 
2008. 

فجػة تحمضمضة : لع  -
تدتخجـ القضاس الاقترادؼ 

 لاختبار فخضضة الجراسة.

سشػساوي 
 &صالح 

علام 
عثسان 

(1118) 

تحمضل أثخ التقمبات 
الاقترادية الجكلضة 

عمى أسعار البتخكؿ 
مغ في الجدائخ 
خلبؿ ثلبثة 

: الأسعار مؤشخات
كالشاتج الجاخمي 

 كحجع الاستخجاـ.

دراسة قضاسضة لمفتخة 
لسعخفة  1970-2016

التأثضخ الستبادؿ بضغ 
أسعار البتخكؿ 

كمؤشخات التقمبات 
الاقترادية الجكلضة. تع 
استخجاـ سببضة غخانجخ 

للئجابة  VARكنسػذج 
 عمى إشكالضة الجراسة.

أفخزت الشتائج أف صجمة 
الاستيلبؾ كنرضب الفخد 

مغ الشاتج أثخت سمبا 
أما عمى أسعار البتخكؿ 
التزخع كتخاكع رأس 
الساؿ الثابت كالتجارة 

 الخارجضة فتأثضخىا إيجابي.

 مجراسة ثلبث فجػات :ل
فجػة معخفضة : درست  -

التقمبات الاقترادية كستغضخ 
 مفدخ.

مكانضة : لع زمشضة ك فجػة  -
تذسل الجراسة الجدائخ 

 تحجيجا أك السشصقة العخبضة
 .كالعضشة سشػية بفتخة شػيمة

مضة : بالخغع فجػة تحمض -
مغ استخجاـ نسػذج ىضكمي 
إلا أنو غضخ مقضج بالشطخية 

 الاقترادية.
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إسحاق 
خجيجة 

(1117) 

ىجفت إلى دراسة 
دكرية الدضاسة 

السالضة في الجدائخ 
السزادة لمتقمبات 

الجكرية لأسعار 
 الشفط.

باستخجاـ مػجات إلضػت 
تع تحجيج ثلبثة أنػاع 

مغ التقمبات الخئضدضة 
لقرضخة كالثانػية كا

لأسعار الشفط لمفتخة 
2009-2014. 

الدضاسة السالضة السشتيجة 
مزادة لمجكرات الشفصضة 

ضاىخيا لأنيا سضاسة 
تػسعضة بالخغع مغ 

انتكاسات أسعار البتخكؿ 
التي شيجت خسذ 

 مػجات في فتخة الجراسة.

 مجراسة فجػتاف :ل
فجػة معخفضة : درست  -

 تقمبات أسعار البتخكؿ فقط.
زمشضة : لع تغط فجػة  -

الجراسة فتخك زمشضة كافضة 
لجراسة التقمبات شػيمة 

 الأجل.
لصفي 
بػناب 

(1111) 

بحث فعالضة 
الدضاستضغ السالضة 

كالشقجية في مػاجية 
تقمبات الجكرات 
الاقترادية في 
الجدائخ خاصة 

التزخع كالبصالة 
 كالشسػ.

باستخجاـ نسػذج أشعة 
ترحضح الخصأ عمى 

ة بضانات سشػية لمفتخ 
1990-2016. 

أثخ الدضاسة السالضة عمى 
التقمبات الاقترادية أكبخ 

مغ أثخ الدضاسة الشقجية 
بالإضافة إلى مػاكبتيسا 

لاتجاه الجكرات 
 الاقترادية.

 مجراسة فجػتاف :ل
فجػة معخفضة : درست  -

تأثخ التقمبات الاقترادية 
بسكػنات الدضاستضغ السالضة 

 كالشقجية.
تخة فجػة زمشضة : سشػية ف -

الجراسة لع تطيخ 
 الاستجابات قرضخة الأجل.

أشػاق بغ 
قجور 

(1115) 

درست العلبقة بضغ 
أسػاؽ رأس الساؿ 

كالتقمبات الاقترادية 
الجكرية في الػلايات 

الستحجة كمشصقة 
 الأكرك.

باستخجاـ نسػذج 
ترحضح الخصأ خلبؿ 

 2013-1990الفتخة 
 ببضانات ربع سشػية.

أىع الشتائج تسثمت في 
تقمبات شجيجة رصج 

لمشطاـ الخأسسالي متدامشة 
مع التغضخات الجكرية 

لأسػاؽ الأكراؽ السالضة. 
كسا مضدت بضغ التقمبات 

السالضة كالتقمبات 
 الاقترادية

 فجػتاف : لمجارسة
فجػة معخفضة : درست  -

علبقة التقمبات الاقترادية 
بالأسػاؽ السالضة دكف 
 الستغضخات الاقترادية.

شسمت فجػة مكانضة :  -
الجراسة مشصقة الأكرك 
كالػلايات الستحجة دكف 

 الجدائخ كلا السشصقة العخبضة.
ياسيغ 
مخاح 

(1118) 

صجمات درس علبقة 
أسعار الشفط 

الجكرات الاقترادية ك 
 في الجدائخ.

استخجـ عضشة سشػية 
 2015-2000لمفتخة 

كنسػذج انحجار بدضط 
لاختبار فخضضة 

 .الجراسة

كجج أف السدبب الخئضدي 
لمجكرات الاقترادية ىي 

أسعار الشفط بالإضافة 
إلى مدبب آخخ ىػ 

 الشاتج السحمي الحقضقي.

 فجػتاف : لمجارسة
استخجـ فجػة معخفضة :  -

مرجريغ فقط لمرجمات 
 .ىي أسعار الشفط كالشاتج

استخجـ :  تحمضمضةفجػة  -
نسػذج فخدؼ غضخ كاؼ 

لإثبات الاتجاه الجكرؼ 
 .لستغضخات الاقتراد الكمي

بػنػة 
سسية 

(1111) 

إبخاز الخرائز 
الشسصضة لعجد مغ 

متغضخات الاقتراد 
كعلبقتيا الكمي 

تع استخجاـ مشيج 
دكرات الشسػ كنساذج 

انحجارية لقضاس التقمبات 
الاقترادية خلبؿ الفتخة 

أبخز الشتائج تسثمت في 
أف التقمبات الاقترادية 

رضخة الأجل تحجث ق
 كمذتخكة.

 : ثلبث فجػات لمجارسة
التعبضخ فجػة معخفضة :  -

عغ الجكرة الاقترادية 
 .بستغضخ كاحج ىػ الشاتج
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بالجكرات الاقترادية 
 في الجدائخ.

فجػة زمشضة : العضشة  - .1970-2008
 سشػية كامتجت لفتخة شػيمة.

لع تصبق :  تحمضمضةفجػة  -
مشيجضة دكرات الشسػ في 

 .ضل نساذج فخدية بكفاءة
 الصالبالسرجر : إعجاد 

 تػازن العام الجيشاميكي العذػائيال. الجراسات حػل نساذج 2.2
للبقتراد  DSGEتقجيخ نساذج  لخئضدضة في الأدب الكضشدؼ الججيجمغ بضغ السػضػعات ا

. DSGEالسفتػح كالتحقق مغ صحتيا، مع التخكضد بذكل خاص عمى التسثضل الإحرائي لشساذج 
 .Blanchard et all. (1999)ك Clarida et all. (1999)بجأت فعمضا في الانتذار ميشضا كأكاديسضا مغ 

 Gali & Monacelli صخؽ ليامغ ت سغ أكائلأما نساذج الاقتراد الرغضخ السفتػح عمى الخارج ف

(2005)
Smets & Wouters (2005)كأيزا  1

-DSGEفضسا يخز الجراسات التي قجمت تقشضة  .2

VAR  تجخيبضا نجج كل مغLees et all (2007)
Richard (2009)ككحلظ  3

 كغضخىع. 4
ل السثاؿ عمى سبضخاصة بيا  DSGEدكلضة تصػر نساذج  ىضئات كمخابخمؤسدضا، نجج عجة 

، نساذج (SOE-PL 2005)، نسػذج بشظ بػلػنضا (BEQM 2005)جمتخا لا الحرخ : نسػذج بشظ إن
، (MULTIMOD & QUEST 2005 & NAWM 2003 & EAGLE 2010)البشظ الأكركبي 

، نساذج صشجكؽ الشقج INSEE (MZE)نسػذج السعيج الػششي للئحراء كالجراسات الاقترادية 
، نسػذج الاحتضاشي الفضجرالي الأمخيكي (GEM 2003 & GFM 2006 & GIFM 2007)الجكلي 

(SIGMA 2005) نسػذج البشظ التذضكي ،(G3 2005) نسػذج بشظ كشجا ،(ToTEM 2006) نسػذج ،
 BEMOD)، نسػذج بشظ إسبانضا (AINO 2006)، نسػذج بشظ فشمشجا (NEMO 2006)بشظ الشخكيج 

2006 & MEDEA 2009) نسػذج بشظ الذضمي ،(MAS 2006) نسػذج بشظ الدػيج ،(RAMSES 

، (Omega3 2007)، نسػذج الخديشة الفخندضة (DSGE-CH 2007)، نسػذج بشظ سػيدخا (2007
، نسػذج بشظ (SAMBA 2008)البخازيل  ، نسػذج بشظ(MEGA-D 2008)نسػذج بشظ البضخك 

-M)، نسػذج بشظ الضاباف (KITT 2009)، نسػذج بشظ نضػزلشجا (PATACON 2008)كػلػمبضا 

JEM 2010) نسػذج بشظ الضػناف ،(BoGGEM 2014) نسػذج مخكد ،KAPSARC  الدعػدؼ

                                                           
1 Gali, Jordi, and Tommaso Monacelli. Monetary policy and exchange rate volatility in a small open economy. The Review of 
Economic Studies 72, no. 3 (2005): 707-734. 
2 Smets, Frank, and Raf Wouters. Comparing shocks and frictions in US and euro area business cycles: a Bayesian DSGE 
approach. Journal of Applied Econometrics 20, no. 2 (2005): 161-183. 
3 Lees, Kirdan, Troy Matheson, and Christie Smith. Open economy forecasting with a DSGE-VAR: Head to head with the 
RBNZ published forecasts. International Journal of Forecasting 27, no. 2 (2011): 512-528. 
4 Olayeni, Olaolu Richard. A small open economy model for Nigeria: a DSGE-BVAR approach. Available at SSRN 
1432802 (2009). 
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الحؼ لع يخ  ADSGE، بالإضافة إلى الشسػذج الفتي لبشظ الجدائخ 1( كالقائسة شػيمة ججا2019)
 الشػر لحج الداعة.
 :ىي ك التي مػضػعيا الجدائخ  عساؿالأاستعخاض نخكد عمى 

 Analyse de la politique monétaire en Algérie àبعشػاف : " Oughlissi (2017)دراسة  -أكلا

l’aide d’un modèle DSGE" . 
 Algeriaبعشػاف : " Jewell & Souissi (2016) تقخيخ صشجكؽ الشقج الجكلي السعج مغ شخؼ -ثانضا

selected issues". 
 Un modèle macroéconomiqueبعشػاف : " Ilmane & Ferhi & Boussafi (2013)دراسة  -ثالثا

DSGE pour l’économique algérienne". 
 Implications of the Global Financial Crisis on theبعشػاف : " Dib (2009)دراسة  -رابعا

Algerian Econom". 
 Dynamic Effects of Euro Fluctuationsبعشػاف : " Dib & Mazouz (2005)دراسة  -خامدا

in a Small Open DSGE Model of an Oil Exporting Economy".  
 عمى الجدائخ. DSGEكفضسا يمي نتصخؽ إلى أىع نتائج الجراسات التي شبقت مشيجضة 

  

                                                           
1 Welfe W. Macroeconometric models. Springer. 2013. 
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 عمى الاقتراد الجدائخي  DSGEيمخز أىع نتائج الجراسات التي استخجمت نساذج  (6)الججول رقع 
 

 الفجػة العمسية  أىع الشتائج السشيجية/الفتخة اليجف/الجولة السؤلف
Andrew 

Jewell and 
Moez 

Souissi 
(2016) 

الػرقة معجة في إشار 
الجكرية  IMFمذاكرات 

مع الجكؿ الأعزاء. 
تيجؼ لجراسة أثخ 

تقمبات أسعار الشفط 
عمى أداء الاقتراد 

الكمي كالاستقخار السالي 
في الجدائخ كمغ ثسة 

مشاقذة خضارات الدضاسة 
الاقترادية تبعا 

لرجمات مختمفة 
 متػقعة.

تع استخجاـ نسػذج 
ىضكمي كمي مغ نػع 

DSGE مصػر كفق 
كضشدية نضػ مشيجضة 

مع عقلبنضة تػقعات ب
لاقتراد كاقع امخاعاة 
ؼ لمفتخة الجدائخ 
2012-2015 

 بتخددات فرمضة.

لأجل استقخار الدمصات 
تػاجو الاقتراد الكمي 

مفاضمة بضغ انكساش 
أكبخ في الإنتاج إلى 

س ضخفأك تحج ما، 
عبء الجيػف كزيادة 

 استقخار الأسعار
بػاسصة سضاسة أسعار 

 الرخؼ.

 : اففجػت لمجارسة
معخفضة : بتخكضدىا فجػة  -

عمى الرجمات الشفصضة 
الجائسة كلع يتشاكؿ مػضػع 

كإىساليا لمقصاع  التقمبات
 .الإنتاجي

فجػة زمشضة : فتخة  -
الجراسة التي امتجت لثلبث 

 سشػات فقط.

Mohand 
Akli 

OUGHLISS
I (2017) 

تحمضل كتقضضع الدضاسة 
الشقجية في الجدائخ 

السجارة مغ شخؼ البشظ 
شخيق أداة عغ  السخكدؼ 

 .عخض الشقػد

تع استخجاـ نسػذج 
تػازف عاـ ديشامضكي 

 DSGEعذػائي 
-2000مقتخح لمفتخة 

بتخددات  2015
 سشػية.

الدضاسة الشقجية في 
الجدائخ لا تذارؾ 

بفعالضة في الشذاط 
الاقترادؼ بدبب 

ارتفاع الدضػلة الشقجية 
كارتباط الأعػاف 

الاقتراديضغ الػثضق 
 بالػاردات.

 فجػتاف : لمجارسة
فجػة معخفضة : لع تتشاكؿ  -

برفة مباشخة مػضػع 
 التقمبات.

فجػة زمشضة : فتخة  -
الجراسة مشاسب لكغ 

التخددات الدشػية تزعف 
 ديشامضكضة الشسػذج.

Ali Dib 
دراسة انعكاسات الأزمة  (2009)

 2008السالضة العالسضة 
عمى الاقتراد الجدائخؼ 

كتقضضع أىسضة ثلبث 
ىي : قشػات رئضدضة 

القخكض، تكالضف 
أسعار  أسعار الشفط،

 .الفائجة العالسضة

 ستخجـ نسػذجا
DSGE لبقتراد ل

الرغضخ السفتػح 
حتكاكات الا بػجػد

السالضة )السدخع 
 .السالي(

تسثمت الشتائج الخئضدضة 
أف الأزمة السالضة في 

العالسضة أثخت بذكل 
كبضخ كسمبي عمى 

الاقتراد الجدائخؼ 
كجسضع القشػات ميسة 

في نقل الرجمات 
الدضاسات  لكغالسالضة. 
الإنفاؽ سضاسة الشقجية ك 

داعج تالحكػمي 
الاقتراد عمى تجشب 

 الخكػد.
 

 حضثمعخفضة  ةفجػ  لمجارسة
بالرجمات السالضة فقط  اىتع

اسة كمػضػع آثار الدض
 .الاقترادية
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Ali Dib and 
Bachir 
Mazouz 
(2005) 

لأكؿ مخة يتع تصػيخ 
خاص  DSGEنسػذج 

بالجدائخ بيجؼ أساسي 
ىػ تحمضل الأثخ 

الجيشامضكي لتقمبات 
أسعار صخؼ الأكرك 

عمى الاقتراد 
 الجدائخؼ.

تع بشاء كمعايخة نسػذج 
DSGE  نضػكشدؼ

متعجد القصاعات 
لاقتراد صغضخ مفتػح 

كمرجر لمشفط خلبؿ 
 2003-1992الفتخة 

 بتخددات فرمضة.

تتع مػاجية آثار 
بإدارة الرجمات السالضة 

عخض الشقػد ك/أك 
تحخيظ سعخ الرخؼ 

الاسسي لمجيشار 
 .الجدائخؼ 

 : اففجػت لمجارسة
فجػة معخفضة : لع يتشاكؿ  -

مػضػع التقمبات 
 .برفة مباشخة الاقترادية

فجػة زمشضة : فتخة  -
 الجراسة قجيسة ندبضا.

Ilmane 
Mohamed-
Chérif and 

Ferhi 
Mohamed 

and 
Boussafi 
Kamel 
(2013)  

نسحجة  ستيجفػاا
 الاقتراد الجدائخؼ 

لأجل تقضضع آثار 
الدضاسات الشقجية 

السشتيجة كفعالضة دكر 
 البشظ السخكدؼ.

 

استخجمػا نسػذج 
DSGE  نضػكشدؼ

جػد احتكاكات بػ 
نقجية كشخؽ التقجيخ 
البايدؼ خلبؿ الفتخة 

1990-2010 
 .بتخددات فرمضة

السحاكاة قجمت نتائج 
شبضية بسػاصفات 

 الاقتراد الجدائخؼ.

 : فاتفجػ  لمجارسة
فجػة معخفضة : لع يتشاكؿ  -

مػضػع التقمبات 
لأف اليجؼ ىػ  الاقترادية
 .بشاء نسػذج

فتخة :  زمشضةفجػة  -
فتختضغ غضخ  الجراسة غصت

متجاندتضغ التدعضشضات 
 .كالألفضشضات

 الصالبالسرجر : إعجاد 
 التػازن العام الجيشاميكي العذػائي. الجراسات حػل التقمبات باستخجام نساذج 3.2

 : 1نججكقضاس التقمبات الاقترادية الجكرية يتع تحمضل مؤسدضا، أىع الصخؽ التي بيا 

 .شخيقة دكرات الشسػ : (NBER)الأمخيكي  السكتب الػششي لمبحػث الاقترادية -

 .شخيقة نقاط التػازف  : شػمبضتخ -

 .مؤشخ الانتذار : (EPA)الضاباني ككالة التخصضط الاقترادؼ  -

 ة.كمشخفز ةنسػ مختفع تمعجلا :دكرات الانحخاؼ الأستخالضة  -
ترجرت الصخؽ التي تحمل التقمبات كالتشبؤ بيا لاسضسا بعج نذخ  DSGEلكغ بطيػر نساذج 

 Shocks and Frictions in US Businessعشػاف تحت  Smets & Wouters (2007) نسػذج

Cycles : a Bayesian DSGE Approach. 
كالجكرات الاقترادية في الجدائخ التي قامت بتحمضل التقمبات ندخد فضسا يمي الجراسات 

 : DSGEنساذج  باستخجاـ
بعشػاف : "دكرات الأعساؿ في الاقتراد الجدائخؼ : مقاربة  (2018بػخخكفة )دراسة  -أكلا

Bayesian DSGE." 

                                                           
1 Miloslav S. Vosvrda, Op.Ct. 
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بعشػاف : "أىع مرادر تحبحبات الاقتراد الكمي كدكر الدضاسة  (2018تذػكتر )دراسة  -ثانضا
عمى بضانات  DSGEلشسػذج الشضػكشدؼ الشقجية كالسالضة في الاقترادات السرجرة لمشفط : تقجيخ ا

 الاقتراد الجدائخؼ".
 Construction of a Newبعشػاف : " Chaouche & Toumache (2017)دراسة  -ثالثا

Keynesian DSGE Model (Algeria's Monetary policy approach)". 
 External shocks and monetaryبعشػاف : " Allegret & Benkhodja (2015)دراسة  -رابعا

policy in an oil exporting economy (Algeria)". 
كفضسا يمي نتصخؽ إلى أىع نتائج الجراسات التي تشاكلت مػضػع التقمبات الاقترادية 

  .DSGEباستخجاـ مشيجضة 
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 لتحميل تقمبات الاقتراد الجدائخي  DSGEيمخز أىع نتائج الجراسات التي استخجمت  (7)الججول رقع 
 الفجػة العمسية  أىع الشتائج السشيجية/الفتخة اليجف/الجولة السؤلف

عبج الدلام 
بػخخوفة 

(1118) 

معخفة أىع الرجمات 
التي تقػد دكرات 

الأعساؿ في الجدائخ 
مغ خلبؿ أثخ أربع 

صجمات عمى الشاتج 
السحمي الإجسالي 
ىي : الإنتاجضة، 

الصمب، الاستثسار، 
 الإنفاؽ الحكػمي.

تع استخجاـ نسػذج 
DSGE  نضػكشدؼ

لاقتراد مغمق لمفتخة 
1980-2016 

 بتخددات سشػية.

أىع مرادر تقمبات 
الاقتراد الكمي 

الجدائخؼ ىي صجمات 
الصمب الكمي خرػصا 

 الإنفاؽ الحكػمي.

 فجػتضغ : لمجارسة
فجػة تحمضمضة : لع يجرج  -

 أعػاف العالع الخارجي.
فجػة زمشضة : فتخة الجراسة  -

الدشػية مشاسب لكغ التخددات 
 تقمل مغ ديشامضكضة الشسػذج.

تذػكتر 
كبيخ حدغ 

(1118) 

البحث في أىع 
مرادر تحبحبات 

الاقتراد الكمي في 
كتقضضع تفاعل  الجدائخ

الدضاستضغ السالضة 
كالشقجية لسػاجية 

 .ىحه التحبحبات

تقجيخ نسػذج 
DSGE  نضػكشدؼ

يجعع الاقترادات 
السرجرة لمشفط لمفتخة 

1990-2015 
 رمضة.بتخددات ف

أىع محجدات التقمبات 
الاقترادية ىي صجمة 

الإنتاجضة كأسعار الشفط، 
كيتع التحكع فضيا بسدج 

الدضاستضغ السالضة 
كالشقجية عغ شخيق 
السعخكض الشقجؼ 

 كصشجكؽ ضبط السػارد.

 ىي أف زمشضةفجػة لمجارسة 
فتخة الجراسة غصت فتختضغ غضخ 

متجاندتضغ التدعضشضات 
 .كالألفضشضات

Saloua 
Chaouche 

and 
Rachid 

Toumache 
(2017) 

محاكلة بشاء نسػذج 
نضػكشدؼ بيجؼ 

الكذف عغ مرادر 
تقمبات دكرات 

الأعساؿ في 
 الاقتراد الجدائخؼ. 

الرجمتضغ السػلجتضغ   DSGEمقاربة 
لمتقمبات ىي : الإنتاجضة 

كالدضاسة الشقجية مغ 
 خلبؿ سعخ الفائجة.

ة معخفضة ىي فجػ  لمجارسة
الخارجضة  إىساؿ الرجمات

 كغضاب الاحتكاكات السالضة.

Jean 
Pierre 

Allegret 
and 

Mohamed 
Tahar 

Benkhodja 
(2015) 

التأثضخ  دراسة
الجيشامضكي 

لمرجمات الخارجضة 
جدائخؼ عمى اقتراد 
ثع  مرجر لمشفط

دراسة استخاتضجضة 
الدضاسة الشقجية 

السشاسبة لسػاجية 
 .آثار ىحه الرجمات

نسػذج  تقجيخ
DSGE  بتقشضات
فتخة مبايدية ل
1990-2010 

 بتخددات فرمضة.

الرجمات كجج أف 
الخارجضة السدببة 

لمتقمبات ىي : أسعار 
الشفط، سعخ صخؼ 

الجكلار الأمخيكي 
كالأكرك، التزخع 

الجكلي كصجمة أسعار 
 الفائجة الجكلضة. 

 : تاففجػ  لمجارسة
فجػة معخفضة : أىسل  -

 الرجمات السحمضة.
تخة الجراسة ف:  زمشضةفجػة  -

غصت فتختضغ غضخ متجاندتضغ 
 .التدعضشضات كالألفضشضات

 الصالبالسرجر : إعجاد 
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 الفرل الثاني خلاصة

في ىحا الفرل قسشا بسدح تاريخي لأىع الشطخيات السفدخة لمتقمبات الاقترادية كقدسشاىا 
كالشقجية الحجيثة، السخحمة لأربع مخاحل كبخػ ىي : السخحمة ما قبل الكشدية، السخحمة الكلبسضكضة 

 الكشدية كالشضػكشدية كأخضخا الشطخيات الحجيثة السفدخة لمتقمبات كالجكرات الاقترادية.

تشاكلشا نطخية التػازف العاـ الجيشامضكي العذػائي باعتبارىا أحجث نسػذج يتع بو رصج كتحمضل 
ع بضغ أغمب مفاىضع الاقتراد كتفدضخ تقمبات الجكرات الاقترادية كتجسضعيا، كأشخنا كضف تع الجس

 .(DSGE)كالشضػكشدية  (RBC)الكمي كالجدئي كالشطخيات الشضػكلبسضكضة 

ناقذشا باقتزاب الأدبضات التصبضقضة التي تشاكلت مػضػع التقمبات الاقترادية في أخضخا 
الجدائخ خاصة تمظ التي استخجمت نساذج التػازف العاـ الجيشامضكي العذػائي كبضشا الفجػات العمسضة 

 التي أمكششا سجىا عغ شخيق ىحه الجراسة خاصة الفجػات الدمشضة كالتحمضمضة. 
 



 

 

 












 أدوات تصبيق الشسػذج الشيػكشدي  –الفرل الثالث 

 الفصل الثالث

يأدوات تطبيق  ز  النموذج النيوكنز
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 الفرل الثالث تسييج

آخخ التي تعتبخ نساذج التػازف العاـ الجيشامضكي العذػائي يشجرج ضسغ الشسػذج السصبق 
حجكث التقمبات في ضل الطخكؼ السختمفة للبقتراديات  فيع آلضاتحمقة كصل إلضيا مدمدل 

يي شعاع الانحجار الحاتي البايدؼ السقضج بشسػذج فالسشيجضة الستبعة في التحمضل أما . السختمفة
أربعة عشاكيغ  مغ خلبؿكىػ ما سشتعخض في ىحا الفرل التػازف العاـ الجيشامضكي العذػائي 

 :ىي رئضدضة 

 التػازف العاـ الجيشامضكي العذػائي.ذج أسذ بشاء نسا. 1
 .السصبق في الجراسة . عخض معادلات الشسػذج الشضػكشدؼ 2
 .DSGE-BVAR. تقجيع مشيجضة 3
 . تعخيف الستغضخات كالبخمجضة الإحرائضة السدتخجمة في التصبضق.4
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 زن العام الجيشاميكي العذػائياتػ اللشساذج والفشية . الأسذ الشطخية 1
بأنيا تيتع بسجسػع الاقتراد ككل الفاعمضغ فضو في كل كقت )الدمغ  DSGEتتسضد نساذج 

متغضخ مدتسخ(، فبجؿ تشاكؿ كل علبقة اقترادية بضغ الأعػاف الفاعمضغ برفة مدتقمة نجج ىحه 
الشساذج تجسع الاقتراد كتعخض العلبقات كميا في نسػذج كاحج، كىحه السضدة تػفخ السعمػمات 

انعي الدضاسة الاقترادية مغ حضث معخفة أثخ كل صجمة محتسمة عبخ تفاصضل اقتراد الكافضة لر
 .1بعبارة أخخػ تػفخ فيع ىضكمي لتقمبات الجكرة الاقترادية أؼ بمج.

 : 2تبشى عمى خسدة قػاعج أساسضة DSGEيسكغ القػؿ إف نساذج 

الػالخاسي السشقح شساذج التػازف العاـ لالإشار السشيجي الاقترادية في جكرات الأ. تيجؼ إلى دراسة 
 .(1972) لػكاسبأفكار 

 ، تسثضمضضغمتجاندضغ ،(كحكػمة . تذخح الاقتراد السكػف مغ أعػاف )عائلبت كمؤسداتػب
دكاؿ  -في ضل القضػد  -كعقلبنضضغ بدمػكات مؤسدة عمى التحمضل الجدئي، بسعشى يعطسػف 

  .(1961) مػثحدب مفيػـ  خشادة(، كيتػقعػف بترادؼكالاستقخار الاق أىجافيع )السشافع كالأرباح

جػ. إنذاء ديشامضكضة مغ خلبؿ السكػنات العذػائضة أخحًا بعضغ الاعتبار تصػر الستغضخات الحقضقضة 
تػفخ الجافع )الرجمة( لتقمب السجسعات الاقترادية تبعا لشسػذج السكػنات ، كىحه معا كالشقجية

 .Frisch (1933) لفخير "اىتداز الحراف"

كلا تتكضف  د. جسػد الأسعار كالأجػر جدئي، بعبارة أخخػ التغضخات في الأسعار مكمفة كبصضئة
، يتع تفدضخ ىحا الجسػد مغ عمى الفػر مع الرجمات مسا يتخؾ مجالا لتجخل سضاسات الخفاىضة

  Dixit & Stiglitz(1977) ستيغميتد & ديكديتكسا عشج  خلبؿ مبادغ السشافدة الاحتكارية
 (. 1983) كالفػتدعضخ كنسػذج 

ق. التبادلات الاقترادية مبشضة عمى الشقػد، بسعشى أدؽ يمعب الساؿ كالدضاسة الشقجية دكرا فعالا 
مى تحمضل جدئي كفق في تحجيج التػازف كالتقمبات، كسمػؾ الدمصة الشقجية ىػ الآخخ مؤسذ ع

 .Taylor (1993) تايمػرقاعجة 
 ط التالضة :اقكأسذ ىحه الشساذج في الشبذيء مغ التفرضل نتشاكؿ أىع فخضضات 

 التػقعات الخشيجةفخضية . 1.1
تقػـ نطخية التػقعات الخشضجة عمى كفاءة الػحجات الاقترادية في استخجاـ كافة السعمػمات 

بأنيا كجيات  في الاقتراديسكغ تعخيف التػقعات  لتكػيغ تػقعات الأحجاث السدتقبمضة. الستاحة
، إذ تػجج العجيج مغ نطخ أك آراء صشاع القخار حػؿ مدتقبل الستغضخات الاقترادية الخئضدضة

العلبقات الاقترادية تعتسج عمى الجكر الحضػؼ الحؼ تسارسو تػقعات الأفخاد في التأثضخ عمى سمػؾ 
                                                           

1 Dominik Hecker et all. Op.Ct. 
2 Sergi F. L'histoire (faussement) naïve des modèles DSGE. 2015. https://halshs.archives-ouvertes.fr/halshs-01222798/document 

https://halshs.archives-ouvertes.fr/halshs-01222798/document
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كػف القخارات الستخحة تمظ الستغضخات التي لا يسكغ معخفتيا بذكل مؤكج في السدتقبل لحا يجب أف ت
يسكغ كصف تػقعات الأفخاد بأنيا رشضجة ( 1993) ستيغميتدحدب ك  .1بذأنيا تدتشج عمى التػقعات

إذا أخحكا في حدبانيع تساما السعمػمات الستاحة كالسختبصة. أما مقتزى فخضضة التػقعات الخشضجة 
لشافعة لضتشبؤا بالسدتقبل فيي استخجاـ الأفخاد كل السعمػمات الستاحة كا( 1997) مانكيػحدب 

 . 2كتذسل السعمػمات حػؿ الدضاسات الحكػمضة السدتقبمضة
يجسع مفيػـ التػقعات كمفيػـ عجـ الضقضغ كالاحتسالضة معشى التصمع إلى السدتقبل لكغ لكل 

كػنو يسثل ضاىخة  مفيػـ مشيجو الخاص، إذ يسثل عجـ الضقضغ حجث لا يسكغ حداب احتسالضتو
أما الاحتسالضة فيي إمكانضة  ع بعجـ كجػد السعمػمات الكاممة عشو.كيتد ذاتضة كلضدت مػضػعضة

 .3بضغ الرفخ كالػاحج ة كقػعوالحؼ تتخاكح ندبكقػع الحجث 
 : ىي  DSGEميسة التػقعات الخشضجة في نساذج 

كساىست بحلظ في التصػر اليائل نقل التحمضل مغ الحالة الداكشة إلى الحالة الجيشامضكضة  -
 للبقتراد الكمي بجاية مغ الدبعضشضات.

 إزاحةبالتعخيف فخضضة التػقعات الخشضجة تذضخ إلى غضاب الأخصاء السشتطسة في الشساذج أؼ  -
 .العذػائضةالعسمضات إلى بالتالي انتساء الرجمات ك  تحضد التػصضفمذكمة 

الػاقعضة مغ خلبؿ تصابق نتائج الشساذج كما يتشبأ الأفخاد حجكثو حضث إف كل سمػؾ فخد مبشي  -
كىحا يقػدنا إلى مفيػـ ميع ججا في  بضغ الجسضع دالة ىجفو تحت قضػد مفيػمة كمتدقةعمى تعطضع 

 . ىػ الأمثمضة DSGEنساذج 
قزضة مبجئضة في تقجيخ نساذج  تصابق التػزيع الاحتسالي لمستغضخات الحقضقضة كالستػقعة كىحه -

DSGE. 
 مشحشى فيمبذ معادلة أولخ و  .2.1

 السدتيمظ السثاليسمػؾ كصف في غالبا  DSGEفي نساذج  Euler أولختدتخجـ معادلة 
فبجلا مغ افتخاض أف الاستيلبؾ السدتقبمي الشاتج الكمي، ديشامضكضات العسل ك عخض  تفزضلبتك 

. ضع مشفعتو الحالضة كالسدتقبمضةعطييجؼ إلى تيتع افتخاض أف السدتيمظ  يداكؼ الاستيلبؾ الحالي
 : 4كسا يمي أولخيتع اشتقاؽ معادلة 

  ∑  *  (
        ̅      

   
)       +

 

   

                     
     

                                                           
 .20، صمخجع سبق ذكخهنبضل ميجؼ الجشابي،  1
 .8، صمخجع سبق ذكخهرفعت محمد الرغضخ أحسج،  2
 .نفدو 3

4 Andrew Jewell & Moez Souissi, Algeria, IMF country report N°16/128, International monetary fund, publication services, 
Washington, May 2016. 
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دكيج ؾ الدمع الشيائضة كتستيلبكجػد عجد كبضخ مغ العائلبت يتسثل نذاشيا في ايفتخض 
بالتخكضد عمى الجكر كالادخار في البشػؾ.  التحػيلبت الحكػمضة يكتمق العسالةب الاقتراد

مغ  مجسػعةتحت  C𝑡الستػقعة باختضار الاستيلبؾ  مشفعتيا تعطضعب j-th عائمةتقػـ الالاستيلبكي 
 : tفتخة القضػد السضدانضة في 

                  
                           (    

 )      
     

 باعتبارالاستيلبؾ ديشامضكضة  جيتحجكيتع  βعامل خرع سب سشفعة مخجحجفق الستػقع لمتال
 .𝜒 تكضضفمعامل  تتذكل كفقالخارجضة  أف عػائج الاستيلبؾبافتخاض  ̅  الاستيلبؾ الكمي الدابق

 .عائلبتة استيلبؾ الدمالخقع القضاسي لىشا  𝑃𝑡كتسثل 
قضػد السضدانضة يسكغ الحرػؿ عمى مجسػعة مغ  مقابلالعائلبت مذكمة  مغ خلبؿ تعطضع

 باستخجاـاستيلبؾ الأسخة  ديشامضكضةحجد يفقط الحؼ  كاحجاشخط لمتػضضح نقجـ شخكط الأمثمضة. 
مذتقة السعادلة ) السدتقبمضةك  فتخة الحالضةالبضغ ستيلبؾ للبالتي تػازف السشفعة الحجية  أولخمعادلة 
 : (   مدشجات السحمضةل بالشدبة

         
  

     
                  

بكسضة     فإذا قمرت العائلبت استيلبكياالأخضخة،  أولخسعادلة يسكغ إعصاء تفدضخ مبدط ل
حضث تبقى السشفعة  لكي تعػض ذلظ الشقز     ، كع يشبغي ليا أف تديج مغ استيلبكيا قمضمة

بافتخاض أف الاستيلبؾ  t+1ك  tيتع حل ىحا الإشكاؿ فقط فضسا بضغ الأزمشة  دكف تغضضخ ؟الكمضة 
 .كمع ثبات العػامل الأخخػ خاصة سعخ الفائجة لغ يتغضخ بعج ذلظ

في ، يػ العلبقة التي تخبط بضغ التزخع كالبصالةففي الشساذج الشضػكشدية  فيمبذأما مشحشى 
التزخع يػجج علبقة ثابتة كسمبضة بضغ  E.S. Phelps( 1968) فيمبذإدمػنج  ػل الشسػذج الأصمي

 : كالبصالة
           

 السعخكفة التالضة :الجيشامضكضة ىحه العلبقة عجلت بإدخاؿ التػقعات كأخحت الرضغة 
                  

   

  حضث تسثل 
صػيل، بعبارة أخخػ ىػ لؤجل اللأك السعجؿ التػازني معجؿ البصالة الصبضعي   

لا يحجد سػػ علبقة  فيمبذكعمضو فسشحشى  .NAIRU معجؿ البصالة الحؼ لا يدارع التزخع
 الأجل القرضخ بضغ التزخع كالبصالة.

تدسح بتغضخ معجؿ البصالة الصبضعي، إدراج عامل أدخمت عجة تحدضشات عمى ىحه العلبقة 
 .1السشافدة غضخ الكاممة كنطخية جسػد الأسعار كتعجيلبت أخخػ تشاسب الطخكؼ السختمفة لمجكؿ

                                                           
1 Michael Wickens, Op.Ct, p261. 
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  ػذج كالفػقاعجة تايمػر ونس .3.1
 كمالضةاقترادية  لػضع مؤشخات J.Taylor( 1993) جػن تايمػرلاقترادؼ اقاعجة تيجؼ 

. تقػـ كتحافع عمى الشسػ في الأجل الصػيل تجعل الاقتراد مدتقخا في الأجل القرضخمعقػلة بقضع 
 الاستخجاـمؤشخات ىي : مدتػيات التزخع الػاقعضة مقابل الستػقعة، مدتػيات القاعجة عمى ثلبث 

اتداؽ معجؿ الفائجة السشاسب في الأجل القرضخ مع مدتػيات الكامل، الاستخجاـ الػاقعضة مقابل 
 الاستخجاـ كالتزخع السخغػب. 

أك لسا تختفع معجلات التزخع بديادة معجلات الفائجة  يقػـ البشظ السخكدؼ  تايمػركفقا لقاعجة 
كيقػـ بخفس معجلات لافائجة لسا ، لكاملأعمى مغ الاستخجاـ ا حضغ يكػف مدتػػ الاستخجاـ

في الشذاط آنضا أداة الحكػمة التجخمضة  DSGEفي نساذج كبالتالي تسثل ىحه القاعجة  يحجث العكذ.
 الاقترادؼ.
 وكالفػ( 1980) تايمػربتأثضخ مغ دراستي فتأسدت  G.A. Calvo كالفػنساذج أما 

بديادة التكالضف  أسعار الدمعحالا أف السشتجضغ يخفعػف في  الخئضدضة. تتسثل فكختيع 1(1983)
يحسمػف مدبقا لحا فإف السشتجضغ ، تحت ضغػط الدػؽ  لأنيع لغ يدتصضعػا رفعيا مدتقبلب الحجية

جل ، أؼ أف انحخافات التزخع عغ قضسو في الألسشتجاتيعتػقعات التزخع في الأسعار الحالضة 
عمى التغضخات الحالضة كالستػقعة لمتكالضف الحجية  في أؼ اقتراد يعتسج بذكل مبجئي الصػيل

 الحقضقضة للئنتاج.
تعجيل ع تدتصلع ف إالسؤسدات الإنتاجضة أف السضجانضة في ىحا الدضاؽ أكجت الجراسات 

 حالا فإنيا ستعجلو مدتقبلب كفق القاعجة التالضة : أسعارىا
     ̅      

سعخ     ، بضشسا تسثل الأجل الصػيلفي السعجؿ الإجسالي لمتزخع  متػسط ̅ حضث تسثل 
فخضضة جسػد أك  DSGEفي نساذج  كالفػيعكذ نسػذج كباالتالي  .tفي الفتخة  jالدمعة الػسضصة 
 مخكنة الأسعار.

 وسلاسل ماركػف مػنتي كارلػ ي بايـد ال السشيج .4.1
بخة عغ السعالع غضخ السعخكفة معت قبمضةعمى استخجاـ معمػمات  Bayes بايدتعتسج نطخية 

التي يسكغ صضاغتيا عمى قبمضة ، كبافتخاض أف ليحه السعالع معمػمات ىحه السعالع متغضخات عذػائضة
يتع التعخؼ عمى ىحه السعمػمات مغ  جالة الكثافة الاحتسالضة القبمضة.شكل تػزيع احتسالي يعخؼ ب

ا ىػ الحاؿ في مثمس بضانات كتجارب سابقة أك مغ خلبؿ الشطخية التي تحكع الطاىخة محل الجراسة
عمى معمػمات العضشة الحالضة الستسثمة بجالة الاحتساؿ السشيج البايدؼ عتسج ي .DSGEنساذج 

                                                           
1 Calvo, Guillermo A. Staggered prices in a utility-maximizing framework. Journal of monetary Economics 12, no. 3 (1983): 383-
398. 
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يتع  P(y/Ɵ)مع دالة الاحتساؿ  P(Ɵ) الخاصة بالسذاىجات، كبجمج دالة الكثافة الاحتسالضة لمسعالع
P(Ɵ/y)الحرػؿ عمى دالة الكثافة الاحتسالضة البعجية لمسعالع كىي 

1. 
       

            

      
 

امل لعجـ الضقضغ في تقجيخ في أنيا تدسح بالتػصضف الك ؼ تتسثلبايد ال سشيجمالسضدة الخئضدضة ل
ا شخيقة أنضقة لجمج تػفخ ىحه السشيجضة أيزك  .بعجيةعغ شخيق محاكاة التػزيعات ال لعاالسع

كالكمي الاقتراد الجدئي الدابقة لشطخية جراسات الحػؿ السعمسات مغ القبمضة سعمػمات ال
  .ة الشطخيةماصمة بضغ الأدبضات القائسة عمى السعايخة كالرخ خبط ت أؼ أنيا، صبضقاتيساكت

عجد كبضخ مغ الستغضخات الجاخمضة التي يسكغ ملبحطتيا تحاكي أنيا تتسضد ب DSGEنساذج 
بضغ  خصي دتعجبالرجمات الخارجضة السدتخجمة لتغحية الشسػذج. ىحا يعشي أف ىشاؾ  مقارنة

التبايغ  –مرفػفة التبايغ لا تتأثخ بيحه السذكمة حتى لػ كانت  بايدشخيقة لكغ الستغضخات 
 شاذة.لمستغضخات الجاخمضة السذتخؾ 

آلضات الدضخ العذػائي لسػنتي كارلػ كىي عبارة عغ نػع مغ فتعتسج  MCMCسلبسل أما 
تقػـ عمى إنذاء سمدمة ماركػؼ يكػف الحداب لاستخخاج العضشات مغ التػزيعات الاحتسالضة حضث 

لجييا تػزيع معخكؼ، كبعج عجد كبضخ مغ التكخارات تدتخجـ كعضشة لمتػزيع السخغػب فضو. تكسغ 
 .2صعػبة الآلضة في تحجيج عجد التكخارات السصمػبة لإحجاث التقارب لتػزيع مدتقخ كبخصأ مقبػؿ

العسضقة  ت البعجية لمسعالعلسحاكاة التػزيعا MCMCتدتخجـ خػارزمضة  DSGEفي نساذج 
 .بتػافخ الذخكط العامة التي تتقارب إلى التػزيع الصبضعي

 الاحتكاكات والسعالع العسيقة .5.1
 محاكاةبشاء نساذج قادرة عمى عبخ  الاقتراديةجكرات ال مداريتع بفيع ن DSGEفي نسحجة 
الجضل الأكؿ مغ  يدتصعلع لكغ  السعصضات السذاىجة.كالحقائق السشبثقة مغ تحمضل تقمبات الاقتراد 

الشاتج  تصػر أفحضشيا  الاقترادؼ حضث غمب الطغشسػ الضات كديشامعمى  التعخؼ RBCنساذج 
كػغمي ك  Watson (1993) واشدػن  تفصغبضشسا  .في الأساس عسمضة ضػضاء بضزاءىػ  الكمي

خرائز تسضد بالشاتج الكمي لمػلايات الستحجة أف إلى  Cogley & Nason( 1994) نيدػن  &
 RBCنساذج  عمىحقضقضة السسضة ك لاحتكاكات الادعا إلى ضخكرة إدخاؿ اسا م كاضحةدكرية 

 .3الكلبسضكضة

                                                           
1 DeJong DN, Dave C. Structural macroeconometrics. Princeton University Press, 2011 Oct 23. 
2 Dominik Hecker et all. Op.Ct. 
3 Dominik Hecker et all. Op.Ct. 
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الشسػذج  تجرج أك تححؼ مغمعالع  الأنيسفيػـ الرجمات ملبزـ لالاحتكاكات مرصمح 
الدضاسة لخصج التقمبات بجقة كتحمضل آثار عغ شخيقيا  الرجماتقل تقشػات تشكلاستكذاؼ قضستيا 

 .ية الشسػذجكربسا تحدضغ تشبؤ  الشقجية
 : DSGEفي نساذج  يادمجالتي يسكغ أىع الاحتكاكات فضسا يمي 

 اتالعاد استسخارالسكمف الستغضخ، تعجيل ال إدراج ،ف تعجيل الاستثسارضلاتك : الجسػد الحقضقيأ. 
 .السذػىةل العسضخائب ك 

 لتزخعاماضي عغ شخيق الأسعار ، فيخسة أجػر ثابتة، أسعار ثابتة : الاسسي جسػدالبػ. 
 .التزخعماضي عغ شخيق الأجػر  فيخسةك 

 . القائع عمى نسػذج السدخع السالي ، الجسػد الساليجػ. الاحتكاكات السالضة : علبكة السخاشخة
 .كالصمب عمى العسل: مخكنة عخض  سػؽ العسلد. احتكاكات 

 .2003بجاية مغ سشة  بعج أزمة الخىػف العقاريةىػ. احتكاكات الإسكاف التي تػجو الاىتساـ بيا 
التي ليا أساس جدئي كتعبخ عغ سمػكات الأعػاف  الػسائطأما السعالع العسضقة فيي تمظ 

مخكنة  ،معامل الخرع، مخكنة عخض العسل، مخكنة الإحلبؿ بضغ الدمعمثل  DSGEفي نساذج 
كبالتالي فإف  لػكاسز انتقاد ك تجاتتستاز ىحه السعالع بكػنيا  .1كغضخىا بضغ الأزمشة سالالإحلبؿ 

فإنيا لا تخزع لمتقجيخ بل عمى ىسضتيا كلأ. ترسضسياىحه السعالع في  تجشبالدضاسات الشاجحة ت
 السعايخة بشاء عمى اعتقادات الباحث أك الفخضضات الشطخية أك الجراسات الدابقة.

 السعايخة والتقجيخ .6.1
السقاربات الحجيثة السيضسشة عمى شخؽ التقجيخ ىي التي تأخح في الاعتبار كل السعمػمات 
عغ البضانات كعغ الشسػذج، عمى سبضل السثاؿ تعج شخيقة أعطع احتساؿ مغ شخؽ السعمػمات 

مع تفزضل ىاتو الأخضخة  جشبا إلى جشب مع السشيج البايدؼ  DSGEالسدتخجمة في نساذج الكاممة 
 .2في ضل صغخ العضشة أك عجـ كفايتيا لمتعخيف ببعس السعالع تياأىسيا فعالض لعجة أسباب

كىي قزضة تخزع لمسعايخة بجلا مغ التقجيخ غالبا ما بأنيا  DSGEنساذج  السعالع في تتسضد
 : ( بخركا ىحا الاتجاه1982) كيجلانج وبخيدكػت مثضخة لمججؿ.كانت كمازالت 

  بػضعضة اقترادية معضشة.أرادكا مقارنة نسػذجيع بأنيع  -
كتفزضلبت التكشػلػجضا قترادية لاخرائز االالسعمسات يعكذ قضع دعسػا قخاراىع بأف اختضار  -

 .السدتخجمة في التصبضق
 .في فتخة الجراسة اجعل الشسػذج مدتقخ  -

                                                           
 .88، صمخجع سبق ذكخهتذػكتر، كبضخ حدغ  1

2 Dominik Hecker et all. Op.Ct. 
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الكبضخة. تقجيخ الشساذج غضخ الخصضة بالصخؽ القضاسضة صعب كأحضانا معقج في الشساذج اليضكمضة  -
 ىحا السذكل غضخ مصخكح لسا تدتخجـ السعايخة.

تتسثل في إخزاع السعخكفة القضاسضة بالصخؽ  مخاشخ عمى التقجيختتختب مغ جية أخخػ 
بالإضافة إلى أف كل السػاصفات السزممة التي بشضت  الشسػذج إلى التذخضز الإحرائي فقط.

تابعة بجؿ أف الشطخية الاقترادية البشضة الجيشامضكضة التي تزع عمضيا الشساذج الاقترادية مشذؤىا 
 .1تكػف قائجة

الع سسضت بالاستجلاؿ غضخ السباشخ. تستاز ىحه مؤخخا ضيخت شخؽ تحدغ مغ معايخة السع
 بصخؽ الاستجلاؿ الإحرائي التقمضجؼ. تومعايخ الحؼ تست تدسح بتقضضع الشسػذج بأنيا  اتالسقارب

 .السصبق في ىحه الجراسة DSGE-VARالحرخ نسػذج عمى سبضل السثاؿ لا 

 زن العام الجيشاميكي العذػائياتػ النساذج  باستخجام يةتقمبات الاقترادال. تجسيع 2
 مجخل عام. 1.2

 -سػاء الشضػكلبسضكضضغ أك الشضػكشديضغ  -الرجمات العذػائضة لع يشرب تخكضد ركاد نطخية 
 ا كحلظ ماػ فقط، كإنسا بحث يتقمبات في الشاتج الكما يحجث مغ في كصف ضاىخة الجكرية عمى م

 التقمباتأف عمى  كف في ىحا الرجد يؤكج .الستغضخات الاقترادية الكمضةسائخ في  تقمباتيحجث مغ 
إلا أنيا  الكمي متغضخات الاقترادمغ بضغ مجسػعة  كالتخابط ،الجكريةتتسضد بالتصػر مع الػقت، 

 .2لاحقة أخخػ سابقة ك تػجج متغضخات حضث ة أثشاء الجكر غضخ متدامشة تساما في 

حضث إنيع ، الحقضقضةىحه الخاصضة لمتقمبات تسثل جدءا مغ أصالة تضار مجرسة الجكرات 
إلى استسخارية كعسق التقمبات الحادثة في الشاتج مغ التخكضد عمى  فكخة الجكرة الاقتراديةكسعػا 

الاستيلبؾ : الاقتراد الكمي الأساسضة مجسعات التي تمحق  التغضخات السذتخكةالاىتساـ ب
ىحه الشطخة لمتقمبات الجكرية مبشضة عمى ثلبث  .، الأسعار كغضخىا، الشاتجةلاالاستثسار، العس

 : 3تتسثل في خرائز أساسضة

أف التقمبات الاقترادية ترضب السكػنات الاقترادية الأساسضة كتتدع  : الخاصية الأولى
 فزي إلى تحػيل الرجمات السؤقتة إلى أزمات شبو دكرية.االثبات بصخيقة ك بالاستسخار 

 أف العجيج مغ ىحه السكػنات الاقترادية الأساسضة تذيج تقمبات مذتخكة :الخاصية الثانية 
 . كمتدامشة

                                                           
1 Michael Wickens, Op.Ct, p460-461. 

 .441، صمخجع سبق ذكخهكفا عبج الباسط،  2
 .442، صنفدوالسخجع  3
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فالاستثسار يتقمب  ،أف شكل كعسق التغضخ يتفاكت فضسا بضغ السكػنات السحكػرة :الخاصية الثالثة 
 .كىكحا الأجػر أكثخ مغ الاستيلبؾ، كالتػضضف يتقمب أكثخ مغ

ة، تتخجع بػاسصة حجكث تقمبات ضالجكرة الاقترادية ضاىخة مجسعة كتخاكسبيحا صارت 
في التقمبات  يدتمدـ مدتسخة كمذتخكة لسكػنات الشذاط الاقترادؼ في مجسػعو، مسا يعشي أنو لا

دتخجـ يحضث  لسعشى الحدابي أك الدمشي لمسرصمحلػجػد دكرة اقترادية باتػافخ الذخكط الرارمة 
 .الجكراتكسخادؼ لسرصمح مرصمح التقمبات 

 (1117) ووتخز &سسيت . نسػذج 2.2
 تشبقالتي ذج اشسال قاعجة Smets & wouters (2007) 1ووتخز &سسيت  يعتبخ نسػذج

DSGE  لأجل تػضضح ديشامضكة الشسػذج، بشائو،  ية.جكرات الاقترادمل السجسعة تقمباتاللتحمضل
 : يمي اكس معادلاتو برضغتو المػغاريتسضةنعخض  ،تجسضعو لمتقمبات كدمجو لمسجارس الفكخية
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t                         (7) 

kt = a13kt-1 + (1-a13)it + a14µ
i
t                               (8) 

u
p

t = a15*(k
s
t - lt) + µ

a
t – wt                        (9) 

pt = a16pt-1 + a17Etpt+1 – a18u
p

t + µ
p

t                         (10) 

r
k
t = wt – (a19lt + 1/1-(a20/a21)(ct – (a20/a21)ct-1))                         (11) 

wt = a22wt-1 + (1 – a22)Et(wt+1 + pt+1) – a23pt + a24pt-1 – a25u
w

t + µ
w

t                (12) 

rt = a26rt-1 + (1-a26)(a27pt + a28(yt – y*t)) + a29((yt–yt-1) - (y*t–y*t-1)) + µ
r
t        (13) 

بخاصضة جسػد  عمى الاقتراد الأمخيكيشبق لحا يعتبخ الشسػذج مغ الشػع الستػسط 
يتزسغ ست متغضخا داخمضا،  يجسع تقمبات أربعة عذخ، ػجػد الاحتكاكات السالضةبسعار كالأجػر الأ

صجمات عذػائضة كميا خارجضة ماعجا إلى سبع  بالإضافة ثلبثة عذخة معادلةمعمسة،  كعذخكف 
 : تسثل حضث  متغضخات تعبخ عغ التػقعات داخل الشسػذج. سبعةصجمة سعخ الفائجة بػجػد 

  .RBC( الشسػذج الأساسي لجكرات الأعساؿ الحقضقضة 8( إلى )1السعادلات مغ ) -

                                                           
1 Smets F, Wouters R. Shocks and frictions in US business cycles: A Bayesian DSGE approach. American economic review. 
2007 Jun, 97(3), p586-606. 
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 الكاممةكشدؼ الحؼ يعسل في ضل السشافدة غضخ شضػ ( الشسػذج ال13( إلى )9السعادلات مغ ) -
 كجسػد الأسعار كالأجػر كدكر سعخ الفائجة في الدضاسة الشقجية.

  .( قضج السػارد الاقترادية الكمضة برجمة الإنفاؽ الحكػمي1السعادلة ) -
  .للبستيلبؾ برجمة علبكة السخاشخ أولخ( معادلة 2السعادلة ) -
  .الاستثسار برجمة التغضخ التكشػلػجي كعلبكة السخاشخ ( محجدات4)ك (3السعادلات ) -
  .للئنتاج برجمة التقجـ التكشػلػجي كػب دوجلاس( معادلة 5السعادلة ) -
  .( تقضذ احتسالضة تغضخ معجؿ قجرة الاستغلبؿ7)ك (6السعادلات ) -
 .( تخاكع رأس الساؿ8السعادلة ) -
برجمات ارتفاع الأسعار  كالعسل( التػازف في أسػاؽ الدمع 12)ك (10)ك (9السعادلات ) -

  .كالأجػر
  .( تقضذ السعجؿ الإيجارؼ لخأس الساؿ11السعادلة ) -
 برجمة مشتطسة لانحخافات أسعار الفائجة. تايمػر( تسثل قاعجة 13السعادلة ) -
= ساعات  l .= الشاتج y .= معجؿ استغلبؿ السػارد u .= الاستثسار i .= الاستيلبؾ c يسثل -

r .= رصضج رأس الساؿ q .= التػقعات E .= التزخع p .= معجؿ الفائجة الاسسي r .العسل
k  =

k .السعجؿ الإيجارؼ لخأس الساؿ
s خجمات رأس الساؿ =. a10 تكالضف ثابتة للئنتاج =. w  معجؿ =

u .الأجخ الحقضقي
p معجؿ ارتفاع الأسعار =. u

w معجؿ ارتفاع الأجػر =. y*  .الشاتج الستػقع =
µ

i الرجمات =. ai .السعالع = 
في إشار نطخية الرجمات السجسعة في ىحا الشسػذج، يسكغ ترشضف أسباب التقمبات 

تكمفة تعجيل ، عغ السدتقبل تفزضل الحاضخالعذػائضة إلى صجمات شمب كىي : صجمة 
، سعخ ؼ التزخعايجصجمة است، عامةالشفقات ، الالتسػيل الخارجي لمذخكات ، عسػلةالاستثسار
، العسل ، تفزضل الخفاىضة عغنتاجضةصجمة الإ. كصجمات العخض ىي : تايمػرقاعجة  الفائجة في

 دمع.في سػؽ ال، الفائس أك العجد في سػؽ العسل فائس أك العجدال
 .DSGEاليضكمة الأساسضة لشساذج الذكل السػالي يعصي صػرة كاضحة عغ 
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 DSGE( يسثل الييكمة الأساسية لشساذج 18الذكل رقع )
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 MORESCALCHI F. Mathematical and Computational اعتسادا عمى الصالبإعجاد السرجر : 

Aspects of Dynamic Macroeconomic Models, p138. 

 . الشسػذج، الستغيخات وأدوات التحميل3

 . عخض معادلات الشسػذج الشيػكشدي 1.3
 نسػذجمع بعس التكضضفات السدتفادة مغ  Less et all. (2007)يدتشج إلى عسل  شانسػذج

Lubik and Schorfheide (2005)
الع تحمضل تأثضخ الع حاكلػا الحيغ Richard (2009)كدراسة  1

 أربع مفاتضح الشسػذجصغضخ كمفتػح عمى الخارج. قتراد الكمضة لا ستغضخاتبعس العمى  الخارجي
 معادلات ىي : 

 الشاتج السحمي. تغضخاتللبقتراد السفتػح التي ترف  ISمعادلة  -
 .التزخعيرف ديشامضكضات الحؼ  اليجضغ مشحشى فضمضبذ -
  مع الخارج. قترادللبة يالتجار  ترف الػضعضةمعادلة سعخ الرخؼ  -
 . سختجةقاعجة الدضاسة الشقجية التي تتسضد بآلضة التغحية ال -

                                                           
1 Lubik, Thomas A., and Frank Schorfheide. Do central banks respond to exchange rate movements? A structural 
investigation. Journal of Monetary Economics 54, no. 4 (2007): 1069-1087. 
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 وخرائرو فخضيات الشسػذج .1.1.3
مغ أجل تحمضل تقمبات الاقتراد الكمي الجدائخؼ نعتسج نسػذج يتػافق مع أىع خرػصضاتو 

مغ السفضج تحجيج اليضكل الأساسي لمشسػذج قبل كىي : اقتراد صغضخ، كمفتػح عمى الخارج. لحا 
 :و الخػض في تفاصضم

استيلبؾ السشتػج السحمي أك تفاضل بضغ  تقػـ بالػضائف التالضة :سمدمة مترمة تسثل العائلبت . أ
تقتخض مغ ، الاحتفاظ بدضػلة أك أصػؿ محمضةجدء مغ أمػاليا في  تفاضل بضغ ادخار، الأجشبي

كفقا لسشحشى الصمب كتدعضخ أجػرىا تحجد ، كالخفاىضة العسالةالخضارات السالضة الستػفخة، تفاضل بضغ 
 .متجرجة فيخسةب كالفػ

سمدمة مغ التشافذ الاحتكارؼ في سمدمة مغ  عبخ كضة خارجضاالاستيلب ياعاداتبػ. تذكل العائلبت 
 التي تتأثخ أساسا بتقمبات أسعار البتخكؿ. الشيائضةلدمع سختمف االبمجاف السشتجة ل

ع العسالة الإجسالضة ابحضث ت ،السشافدة الكاممةة العائلبت تعخض في سػؽ عسل يتسضد بلا. عسجػ
 .السحمضضغ )تجار، مشاكلضغ كمقاكلضغ( إلى مشتجي الدمع الػسضصة

، في حضغ مغ خارجو لمعائلبت سػاء مغ داخل البمج أك غضخ البتخكلضة تعػد ممكضة الذخكاتد. 
لشطاـ كفقًا  ادكريتتع مخاجعتيا  لأفالسخكنة الأسعار يفتخض في  تستمظ الجكلة قصاع السحخكقات.

أما سائخ أسعارىا في كل فتخة، التسثضمضة  ذخكاتالبعس حجد ت، حضث جرجالستلمتدعضخ  كالفػ
تحت فخضضة التػقعات  لمفتخات الدابقة حدب معجؿ التزخعقػـ بفيخسة أسعارىا فت الذخكات

 .الخشضجة
كالحؼ يدتخجـ كسجخلبت سمع محمضة  الشيائضة بػاسصة مشتج محمي نيائيع الدمعة السحمضة ترش. ىػ

  .، سمع محمضة نيائضة أك مدتػردةكسضصة

سمع متفخقة مشتجة مغ  مدتخجما نيائيأجشبي بػاسصة مشتج السدتػردة الشيائضة ع الدمعة رشت. ك
 .كالفػ ػل جرجكفقًا لشطاـ التدعضخ الستأسعارىا  تتحجد كسصاء متشافدضغ احتكاريضغقبل 

 سختمفة.الدمع الخصضة لإنتاج  تكشػلػجضاك  ،العسالة ،رأس الساؿ تدتخجـ الذخكات السشتجة. ز
 .ةجدئض فيخسةب كالفػكيخزعػف لتدعضخ 

مغ قبل مشافدضغ احتكاريضغ الحيغ يذتخكف الدمعة السحمضة الشيائضة. السرجرة لمخارج دمع تشتج ال. حػ
تسثل  .الستجرج كالفػكفق لشطاـ تدعضخ بالعسمة السحمضة  ىعيعخض السرجركف أسعار حضث 

ردات حرة كبضخة كمدتقخة مغ الإنفاؽ الجدء الأكبخ مغ الرادرات بضشسا تسثل الػا سحخكقاتال
 .السحمي
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 ح الدضاسة الشقجيةضتشفمخاقبة البشػؾ ك  تقػـ بسيسة، السخكدؼ بشظ مسثمة في السمصة نقجية  تػجج. ط
السعجؿ مغ خلبؿ  زمشضة قرضخةسعخ الفائجة الاسسي لفتخة  تحجيج عغ شخيق تايمػرقاعجة كفق 

  .كاستقخار الشاتج الكمي كإدارة سعخ الرخؼتزخع التػجضيي لبشظ الجدائخ. كتدتيجؼ ال
)استيلبؾ حكػمي، تحػيلبت كمذاريع  الحكػميالإنفاؽ حكػمة تشفح سضاسة مالضة لتسػيل ال. يػ

الأجػر اؿ ك ػ مس الأؤك زخائب عمى ر الفخض ذا مشذأ خارجي، كتقػـ ب ابخ متغضخ تعالحؼ ي عامة(
  .كتحرضل الإيخادات الأخخػ  كعمى الاستيلبؾ

 الأجل الحؼ لا يتأثخ بالتقمبات الطخفضة مرجره ثلبثة عشاصخ ىيشػيل الكامغ أك ػ . الشسكػ
 دكاني.الشسػ العالسضة، الثخكات الصبضعضة كالمدتػػ التكشػلػجضا 

مثمث التخكيكا كىع : الشقابات )العائلبت(، فضجرالضة أرباب العسل  لػ. يسثل الأعػاف الاقتراديضغ
)الذخكات(، كالحكػمة. تجتسع التخكيكا دكريا لتقضضع الأكضاع الاقترادية لحا فإف الأعػاف في ىحا 

ساضضة كال خؤية السدتقبمضةال بضغ كتػقعاتيع الخشضجة التي تسدج طخكفيع السثالضةب كف تسضد يالشسػذج 
 .لمحاضخ

السعمػمات الستجاكلة عغ الدػؽ الجاخمي كالأسػاؽ الخارجضة كاممة كمتػفخة لمستعاممضغ  ،أخضخاـ. 
الاقتراديضغ، حضث تخفق قػانضغ السالضة السشذػرة سشة قبل تشفضحىا أىع السؤشخات الاقترادية كسا 

 .بمضةتقاريخ دكرية عغ السؤشخات الشقجية كتػقعات عغ تصػراتيا السدتقبشظ الجدائخ  يرجر
 :فضسا يمي لابج مغ الإشارة إلى بعس السلبحطات السشيجضة ، الخرائزمغ خلبؿ ىحه 

أ. لأف اليجؼ تحمضل تقمبات بعس متغضخات الاقتراد الكمي جسّعشا معادلات الإنفاؽ في معادلة 
 الدمع الػسضصة ػ، مشتجدكف تحمضل جدئي لسختمف الأعػاف )العائلبت ISكاحجة لمصمب الكمي 

 (.، الدمصة الشقجية كالحكػمةالخارجيالقصاع القصاع السالي، ، كالشيائضة، التجار
بػ. بسا أف تحمضل العلبقات كالسعاملبت لضذ مغ صسضع إشكالضة الجراسة لع نخكد عمى الػضائف 

 الخئضدضة للؤعػاف كالاستيلبؾ كالإنتاج كالتسػيل كلا الاحتكاكات بأنػاعيا في بشاء الشسػذج.
مغ خلبؿ  تػلجبستغضخات اقترادية تالاقتراد السفتػح الرغضخ كشطاـ يتأثخ غ تعخيف يسكجػ. 

عمى  يحكختأثضخ أؼ  يحا الاقترادجسضع أنحاء العالع، كلكغ لضذ ل كمغ عسمضات عذػائضة خارجضة
 لاسضسا مع الخاصضة الخيعضة للبقتراد الجدائخؼ. بقضة العالع

عالضة ججا لتقمبات أسعار البتخكؿ. تغحؼ ىحه الأخضخة في د. خاصضة الاقتراد الخيعي أف مخكنتو 
نسػذجشا كل الرجمات الخارجضة باعتبارىا سببا أك نتضجة ليحه التقمبات كىي عمى التختضب : شخكط 

 التجارة الخارجضة، الشاتج العالسي، التكشػلػجضا العالسضة ثع التزخع الخارجي.
قمبات التي تشاكلشاىا في الفرل الأكؿ فإف السؤشخات ىػ. بشاء عمى السشاقذة الشطخية لسػضػع الت

 السيسة التي نخصج بيا الجكرات الاقترادية مجرجة في نسػذجشا كىي :
 مجسعات الاقتراد الحقضقي كىي الشسػ كشخكط التجارة الخارجضة )أسعار الػارادات كالرادرات(. -
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 سعار الفائجة. مجسعات الاقتراد الشقجؼ مسثمة في التزخع، أسعار الرخؼ كأ -
ك. كفق نطخية الرجمات العذػائضة فإف نسػذجشا يتزسغ صجمات الصمب )شخكط التجارة 
الخارجضة، التزخع الخارجي كسعخ الفائجة( كصجمات العخض )التكشػلػجضا العالسضة( بالإضافة إلى 

 شقي الصمب كالعخض. حسلالشاتج العالسي الحؼ ي
 فخؽ بضغ التقمبات التي مرجرىا حقضقي أك نقجؼ.ز. يفتخض في ىحا الشسػذج أنو يخصج كي

 تفاعلات الأعػان الاقترادييغ في الشسػذج الشيػكشدي ( يبيغ 19الذكل رقع )
 

 العالع  قخكض أجشبضة 
 الخارجي  

 
 كدائع      قخكض 

 
 قخكض

 عساؿ
 كاردات                   سشجات حكػمضة 

           
 مشتجات          

 صادرات
 
 

 الصالبالسرجر : إعجاد 
 . التحػيل الخصي لسعادلات الشسػذج2.1.3

 عغ ندبة مئػيةفي صضغة انحخاؼ لػغاريتسي تعبخ في الشسػذج     متغضخ كلنزع 
 كيحدب بالرضغة التالضة :  السدتقخة قضسة حالتوعغ كل متغضخ  نحخاؼلا

            
  .  ىي قضسة الحالة السدتقخة لمستغضخ   حضث 

كأربع صجمات عذػائضة كسا ىػ مػضح أدناه.  معادلات خصضة أربعيتكػف الشسػذج مغ 
 .الستغضخات الأجشبضةتسثل شجسة سالستغضخات ال

 

 البشػؾ التجارية

 العائلبت )السجخخكف(

 شخكات نيائضة

 الذخكات الػسضصضة

 العائلبت الحكػمة

 العائلبت )السقتخضػف(
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          (             )                  (             )             
   

 
       

            
                        

 

(             )
     ̅                                                                  

                 
                                                                                                                                                   

                                   
                                                                                                      

  
        

    
  
                                                                                                                                                          

            
 
                                                                                                                                                           

            
                                                                                                                                                              

  
        

    
                                                                                                                                                           

 الشسػذج الشيػكشدي وصجمات معالع  ،متغيخات فيعخ ت (8) ججول رقعال

يتع الحرػل عمى وتأخح شكل معادلة أولخ.  السفتػحللاقتراد ة ييكميال IS معادلة (1)السعادلة 
بالإضافة إلى الرجمة  رفخ.المعامل الانفتاح ما يداوي نسػذج الاقتراد السغمق عشج

عمى مغ الخارج  ىحه السعادلة تتزسغ قشاتيغ تشقلان التأثيخأن  التكشػلػجية، يتزح
رجي، التغيخات في شخوط ىسا : القجرة الذخائية لمعالع الخا الصمب في الاقتراد السحمي

 التجارة الخارجية.
 سدتػػ الإنتاج السحميل يمػغاريتسالنحخاؼ لاا   

 لمفتخة الدابقةسعخ الفائجة الحقضقي         
 تكشػلػجضة العالسضةرجمة الال لػغاريتع   
 شخكط التبادؿ التجارؼ    
  
 خارجيسدتػػ الإنتاج الل يمػغاريتسالنحخاؼ لاا  
 كيسكغ إدارة سعخ الرخؼ عغ شخيقيا الخارجعمى الانفتاح  درجة  
 الإحلبؿ كتسثل حرة الاستضخاد مغ الاستيلبؾ السحميمخكنة   

 تزخعيات اليكتحميل ديشامفيمبذ الشيػكشدي للاقتراد السفتػح الحي يداعج عمى  مشحشى (1)السعادلة 
 معجؿ التزخع السحمي   
 الدمػؾ الاستيلبكي لمعائلبتمعامل الخرع لسا بضغ الأزمشة أك درجة تكضف   
 ̅  
 

الحؼ نتحرل عمضو في غضاب الرجمات  مدتػػ الإنتاج الستػافق مع الأسعار السخنة
  -   -  ̅ التكشػلػجضة كيحدب كسا يمي 

 - 

 
  
  

 فجػة الشاتج  ̅    
 مضل الشاتج في مشحشى فضمبذ  

التبادل  شخوطتغيخات و تغيخات سعخ الرخف الاسسي بيغ  خبطتمعادلة سعخ الرخف  (3)السعادلة 
 بقية العالع تجاهتشافدية الاقتراد ترف  .خارجيالسحمي وال التزخعو  ي التجار 

 سعخ الرخؼ الاسسي   
  
 خارجيال التزخعمعجؿ   
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 قاعجة تايمػر نػع مغالسعادلة  الحكػمة. تبشاىاتالتي الدياسة الشقجية  رد فعلمعادلة  (4)السعادلة 
 الاسسي الاستجابة بيغ متغيخات التأثيخ وسعخ الفائجةمجى وسخعة  التي ترف

 درجة استجابة التزخع لمتغضخات في معجؿ الفائجة الاسسي   
 درجة استجابة الشاتج لمتغضخات في معجؿ الفائجة الاسسي   
 درجة استجابة التغضخات في سعخ الرخؼ لمتغضخات في معجؿ الفائجة الاسسي   
 درجة استجابة معجؿ الفائجة الاسسي السؤخخ بفتخة لمتغضخات في معجؿ الفائجة الاسسي   
  
 صجمة الدضاسة الشقجية  

 العالسيمشاتج لة الخارجية الرجم (5)السعادلة 
 لمشاتج العالسي حاتيعامل الارتباط الم   
  
  

 صجمة الشاتج العالسي 

 ة الخارجيةالتجار لذخوط ة الخارجية الرجم (6)السعادلة 
 لذخكط التجارة الخارجضة حاتيعامل الارتباط الم   
  
 
 صجمة شخكط التجارة الخارجضة 

 متكشػلػجيا العالسيةلة الخارجية رجمال (7)السعادلة 
 متكشػلػجضا العالسضةل حاتيعامل الارتباط الم   
  
 صجمة التكشػلػجضا العالسضة  

 عالسيلمتزخع الالخارجية الرجمة  (8)السعادلة 
 لمتزخع العالسي حاتيعامل الارتباط الم   
  
 صجمة الأسعار العالسضة   

 الصالبالسرجر : إعجاد 
 . حل الشسػذج3.1.3

 بالذكل السرفػفي التالي : شايسكغ كتابة نسػذج
   [                   ]                         

 حضث :
      ̅                                                 

 ك : 
      

    
 
   
    

  
   
    

 مغ الذكل التالي :السدتقخة كالثابتة  فخيجة،ىػ معادلة الفخكؽ العذػائضة ال (9)حل السعادلة 
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معادلة  يشبغي الحرػؿ عمىىي معادلة الانتقاؿ. لخبط ىحا الحل بالبضانات،  (10)السعادلة 
 :القضاس 

                                                         

  السرفػفة  حجدتلمشسػذج السخاد تقجيخه. فزاء الحالة تسثضل  (11)ك (10)تضغ تذكل السعادل
    الحج.   شعاع ىحه البضانات ىػ . الستػفخة بضاناتال تسثل مرفػفةالتي    مجسػعة فخعضة مغ 

لمحرػؿ عمى بضانات لمستغضخات  كالسغرفاة ىػ خصأ القضاس. تدسح ىحه السػاصفات باستخجاـ م
 الخاص الحالة تسثضل فزاء ستعساؿمغ خلبؿ تحجيث الشطاـ بذكل متكخر با السذاىجةغضخ 

 .1شسػذجبال
  DSGE-BVAR. مشيجية 2.3

شساذج التػازف العاـ الجيشامضكي السقضجة بقُجمت شخيقة شعاع الانحجار الحاتي البايدؼ 
كشػرت مغ  Del Negro & Schorfheide (2004) 2شػرفايج &ديل نيغخو  العذػائي مغ قِبل

Del Negro et al. (2007) شخؼ
 تدسى اخترارا ثع انتذخت كشبقت في العجيج مغ الجراسات. 3

DSGE-BVAR أك DSGE-VAR(λ)  أكDSGE-VAR ىي مديج مغ ،DSGE  كنساذجVAR 
 كشخيقة بايد لمتقجيخ.

ح بالتعخؼ عمى الشساذج ادسلمسشيجضة ىحه ال Del Negro & Schorfheide (2004) شػر
نسػذج تػازف عاـ ديشامضكي  افعمى كجو التحجيج، يدتخجم ة.الإحرائض نطضختياالشطخية مغ 

قابمة السعمػمات القبمضة التي مغ خلبؿ م VARمعمػمات قبمضة لشسػذج لتػفضخ  DSGEعذػائي 
يسكغ الحرػؿ عمى تػزيع كبالتالي  VAR تسثضل إحرائي لمبضانات بػاسصة مع DSGE مرجرىا

 .DSGEلع نسػذج السع بعجؼ
بضانات لج ضػلت اأنيعمى  Del Negro & Schorfheide (2004) مشيجضةيسكغ اعتبار 

عمى  VAR استخجاـ نسػذجثع  لتػسضع عضشة البضانات الفعمضة DSGEباستخجاـ نسػذج  اصصشاعضة
حجع  DSGEىحه. يحجد عجد مذاىجات البضانات التي تع إنذاؤىا بػاسصة  ػلجةعضشة البضانات الس

 ثخؤ ت أنيا يعشي DSGEمغ نسػذج  أكثخ محاكاة بضانات. حضث VARعمى  DSGEتأثضخ نسػذج 
 .VARتع الحرػؿ عمضيا مغ يلع التي اعخ عمى تقجيخ السثأك

، DSGEلع امع ذعاعل معمػمات قبمضةتػلضج بترػر عسمضة ىخمضة تبجأ بسعشى آخخ ندتصضع 
. VARلسعالع  قبمضةالتسثل السعمػمات  DSGE . شخيصة أف السعمػمات القبمضة لػ θ نذضخ إلضيا بػ

                                                           
1 Hamilton, Clive. The mystic economist. (1994). 
2 Del Negro, Marco, and Frank Schorfheide. Priors from general equilibrium models for VARs. International Economic 
Review 45, no. 2 (2004): 643-673. 
3 Del Negro, Marco, Frank Schorfheide, Frank Smets, and Rafael Wouters. On the fit of new Keynesian models. Journal of 
Business & Economic Statistics 25, no. 2 (2007): 123-143. 
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لع السع لمسعمػمات البعجية السذكمة مع البضانات VAR السعمػمات القبمضة لسعالع مقابمةيسكغ بعجىا 
VAR كDSGE. 

السحتسل سػء التػصضف لتقضضع  مختمفامقضاسًا  DSGE-BVARفي  مشيجضة التقجيخ قتخحت
DSGEلشساذج 

السعمػمات القبمضة  تدتخجـ أيغ BVAR شعاع الانحجار الحاتي البايدؼ  بخلبؼ. 1
-DSGEيدتخجـ نسػذج ، لإمالة التقجيخات نحػ الدضخ العذػائي في فزاء السعمسة ميشيدػتا

BVAR  مغ  مػلجة اصصشاعضةبضاناتDSGE مسا يجعل السعمسة.  فزاء حػلإمالة التقجيخات ن
 مثلب. تػفخ السعمػمات الفعالة كالكافضة نطخية خمفضاتليا  DSGEف نساذج لأأفزل  ىحه الأخضخة

كالستصمبات الاقترادية  VARقق تػازف بضغ التسثضل الإحرائي يح DSGE-BVAR شا،نسػذج في
DSGE .سة الفائقة السعمλ  حضث تعتبخ القضاـ بحلظ تتكفل يتالىي ،λ  كزنا يخجح بضغDSGE 

 .VARك

في عمى غخار أسمػب مضشضدػتا قبمضة  مذاىجات صػرية بشاء إلى DSGE-BVAR ييجؼ
BVAR ،لػ لػزف دالة الاحتساؿتدتخجـ ىحه السذاىجات الرػرية القبمضة . بعج ذلظ VAR  مغ أجل

 . البعجؼاشتقاؽ التػزيع 
 البشاء الفشي. 1.2.3

 :التالضة  العسمضة كفق VAR(p) لضكغ الذكل السخترخ
                         

  ]  . كبالتعخيف    ىي    حضث رتبة  
    

  ...   
 ]
شعاع      ك   

 ̃  *   
 - 
  ...   

 +
  : 

       

  ]  ك         حضث 
  ...   

 ]
 ̃ ]   ك  

  ...  ̃ 
 ]
  ]  مع   

  ...   
 ]
. دالة الاحتساؿ لػ  

VAR : تعصى بالعلبقة 
  ( |   ) | | 

 

     ( 
 

 
  *   (     

 
          

 
    )+)                   

ىي         أف  مع افتخاض ( |   )   بعج ذلظ يتع بشاء مذاىجة صػرية قبمضة
 اعتجاؿ. في ىحه العسمضة، يُفتخض DSGE نسػذج تػلضجىا مغ تع          اصصشاعضة مذاىجات

 التػزيع بذكل كاؼٍ.ضخكرية لػصف ىحا  كالثانضة الأكلى العدكـكػف تدالة الاحتساؿ حضث 
بػ  DSGEتعخؼ مرفػفات التبايغ السذتخؾ الحاتضة لمسجتسع في نسػذج 

 
  
     (  

 
 ك  (  

  
     (  

 
 ك  (  

  
     (  

 
 ك  (  

  
     (  

 
  ) 

تحت فخضضة استقخار التبايغ السذتخؾ السذاىج. أما مرفػفة التبايغ السذتخؾ الحاتي لمعضشة فتعخؼ 

                                                           
1 Adjemian, Stéphane, Matthieu Darracq Paries, and Stéphane Moyen. Towards a monetary policy evaluation framework. (2008). 



 أدكات تصبضق الشسػذج الشضػكشدؼ الفصل  بسم الله

 

 
- 149 - 

   ك        بػ 
  
   ك     

  
   ك     

  
. ثع تجمج دالة الاحتساؿ مع السعمػمات    

-| |      القبمضة  
   

 لتشتج كثافة السذاىجة الرػرية القبمضة بالعلبقة :  
  (   | ) | | 

      

     ( 
 

 
  [   (         )

 

(         )])              

 حضث :
(         )

 

(         )   [ 
  
          

  
     

  
              

  
       ] 
إلى نسػذج  DSGEـ الإسقاط الخصي مغ نسػذج ااستخجيتع أعلبه، القبمضة الكثافة  خكضدلت

VAR : 
 
 
     

  

  
    

  
    

       
  
     

  
    

  

  
    

  
    

 ىػ : VARفإف التػزيع القبمي لسعالع  λك   γبسعشى آخخ، بذخشضة معمسات الشسػذج 
 |       ( 

 
    

 

  
[     

  
     ]) 

 |      (              ) 

إلى تػزيع مقمػب كيذارت. مغ أجل التأكج أف التػزيع القبمي مشاسب    حضث تذضخ 
 فضشبغي أف تكػف 

  
   الفائقة كالتاليقل قضسة لمسعمسة غضخ شاذة، بضشسا تكػف أ    

   

 
، حضث 

. كلزساف ذلظ 1حجع العضشة  عجد الستغضخات السذاىجة،   ، VARعجد التأخضخات في نسػذج   
*  بالسجاؿ   تقضضج  Del Negro & Schorfheide (2004)تساما اقتخح 

   

 
. إذف الاحتساؿ +  

 البعجؼ يكػف كسا يمي :
  (     | ) 

 ( |     )  (   | )    

    
 

 ( |   ) ، كتسثل (12)السعخفة في العلبقة  VARىي دالة احتساؿ  ( |     )  حضث 
ىي الكثافة الاحتسالضة       ، ك(13)السذاىجة الرػرية لجالة الكثافة القبمضة السعخفة في العلبقة 

 . حضث تسثل :DSGEالقبمضة السذتخكة لمسعالع العسضقة الخاصة بػ 
     ∫  ( |     )  (   | )    

   

   

التي لا تؤثخ عمى التػزيع في ىحا الاستجلاؿ لأنيا مدتقمة عغ السعالع. الكثافة اليامذضة 
 إذف، يربح لجيشا :

  (     | )  ( |     )  (   | )     
 : Wishart-Normalالصبضعي -ىػ كيذارت λ ك  γبتعبضخ آخخ، التػزيع البعجؼ السذخكط بػ

 |          (       ̂                 ) 

                                                           
1 Adjemian S, et all. 2008, Op.Ct. 
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      |     (     ̂         [   
  
       ]

  
) 

 ، كأف العلبقة التالضة محققة :عامل تػجضو (.)vecحضث 
 ̂      (   

  
       )

  
    

  
         

 كأيزا :
 ̂      

 

      
*   

  
            

  
         ̂     + 

الكثافة الذخشضة  إلى البعجؼ التػزيع تحمضلب Del Negro & Schorfheide (2004)قاـ 
 صلبحضةلتقضضع ك . DSGEلع السع يامذضةكالكثافة ال DSGE السدتسجة مغ معالع VARلع السع

DSGE  حضث اعتبخكا عجدا محجكدا مغ الخضارات   سعالع الفائقة لم البعجؼدرسػا التػزيع .
 . تػزيع ىحه السعالع الفائقة كسا يمي :    ك            مع            

      ∫  (     | )         

 حضث :
  (     | )   (   |   )    |   

 الفائقة يعصى بالعلبقة التالضة :مشػاؿ ىحه السعالع 
 ̂                

 DSGEصمبات الاقترادية كالست VARتػازف بضغ التسثضل الإحرائي القق كسا أسمفشا، يتح
 λ متػسط الشتائج عبخ أحدغكػف تأف . مػضػعضا، لػحع أنو يسكغ λعغ شخيق السعمسة الفائقة 

 عطع الجالة التالضة :التي ت λعمى قضسة يتع التخكضد كلكغ بجلًا مغ ذلظ 
   
 

       ∫  ( |    )   (    | )         

التبايغ السذتخؾ -مرفػفة التبايغ   ، VARمعاملبت   شعاع الستغضخات،   حضث تسثل 
 .DSGEمعالع   للؤخصاء، 

 Del Negro-Schorfheide. خػارزمية 2.2.3
للبنتقاؿ مغ البشاء الشطخؼ إلى الرضغة السعمػماتضة إف صح التعبضخ لابج مغ كضع خصة 

السدتخجمة لمحرػؿ عمى نتائج  Del Negro-Schorfheideخػارزمضة  يسكغ تمخضزعسل. 
DSGE-BVAR ( نقاط ىي07في سبع )1 : 

تحجيج التػزيعات  . بالأخزDSGEلع نسػذج السع السعمػمات القبمضةالخصػة الأكلى ىي تحجيج  أ.
 ػقع كالتذتت(.تسسقايضذ الكلتمظ التػزيعات ) سفتاحضةلع الاكالسع DSGEلع السع قبمضةال
خبط ل فزاء الحالةالشسػذج إلى شكل  تحػؿضفد، DSGE السعمػمات القبمضة لػ بسجخد تحجيج بػ.

السعمسة السدسػح بيا  فزاءتحجيج القضػد عمى ىشا يشبغي . السذاىجةعادلات السالشسػذج الشطخؼ ب
                                                           

1 Lees et all. Op.Ct. 
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csminwel شخيقةلمتقجيخ. باستخجاـ 
. يػفخ حل بعجؼاحتساؿ  مثلأب DSGEمعالع خ يقجيسكغ ت 1

 .خشضجةلشسػذج التػقعات ال السقضّج( DSGEخترخ )الشسػذج الس csminwel خشضجةالتػقعات ال
-Metropolis ، يسكغ استخجاـ خػارزمضةDSGEلع اسعل مشػاؿ التػزيع البعجؼبسجخد تػفخ  جػ.

Hastings  لػ البعجؼلاستكذاؼ التػزيع θ لعامعخرائز  كػف نطخًا ل. ك VAR مغ إنو ف متذابية
 .VARلع السع بعجؼالديل تحجيج التػزيع ال

 DSGEالستػقعة مغ نسػذج  عدكـىي دالة مخجحة لم بعجؼالتػزيع ال عطعالتي ت VARلع امع د.
 VARلع اسعمشػاؿ التػزيع البعجؼ لغضخ السقضج. كبالتالي يسكغ الحرػؿ عمى  VAR عدكـك 

 غضخ السقضج. VARك DSGE عدكـبديػلة مغ 
 كثافةال عطعالتي ت λلػ  العثػر عمى القضسة السثمى مغ سكغنت  λعمى قضع 2التذابكيالبحث  بعج ىػ.

 :عبارة التالضة تكامل التتصمب ىحه الخصػة .       مبضانات ل اليامذضة
∫  ( |    )  (    | ) 

 .  ك  باستخجاـ السذاىجات السحاكاة لػ التكامل  ىحا يسكغ تقخيب
، بسا في DSGE-BVARخرائز نسػذج  دراسة شا بعجىايسكش λبسجخد تحجيج القضسة السثمى لػ  ك.

 كتحمضل التبايغ كإحراءات مػجدة أخخػ. الجفعضةدكاؿ الاستجابة ذلظ 
دضشاريػىات الدضاسة ل تػقعةالس بالآثارلمتشبؤ  DSGE-BVARيسكغ أيزًا استخجاـ نسػذج  ز.

 .الشقجية
 والبخمجية الإحرائية تغيخات. الس3.3

 السعصياتالستغيخات ومرادر . 1.3.3
يفزل أف لمرجمات كالدضاسة الشقجية السدتيجفة لكي نتسكغ مغ رصج رد فعل الستغضخات 

مخكبات الاتجاه العاـ التحجيجية كالعذػائضة مرححة مغ شبغي أف تكػف كيالبضانات فرمضة، تكػف 
، معجلات السذاىجة السجرجة في الشسػذج ىي : الشاتج السحمي، التزخع السػسسضة. الستغضخاتك 

 .3الفائجة، تقمبات شخكط التبادؿ التجارؼ، تقمبات أسعار الرخؼ
 
 
 
 
 

                                                           
 .ةالسقجر  ضةدضيالسرفػفة اللسعكػس  BFGS ات خػارزمضةدتخجـ تحجيثتأمثمضة محمضة مغ نػع نضػتغ. شخيقة ىي  1
 ىي كاحجة مغ شخؽ عجيجة لمبحث عغ القضسة السثمى لمسعمسة الفائقة مثل شخيقة البحث العذػائي أك شخيقة الأمثمضة البايدية. 2
 .الرجمات العذػائيةتحت عشػاف في الفرل الأكؿ ليا تعخيف كاؼ لمستغضخات مغ كجية نطخ اقترادية تع التصخؽ  3
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 لمستغيخات قبل التصبيق( يبيغ التحػيلات السصمػبة 9ججول رقع )ال
 تعخيفو الستغيخ

Yt الخاـ )بػجػد الاتجاه العاـ السحجد كالعذػائي كالسػسسي( ستغضخ في صػرتوال 
yt سخكدة )بعج إزالة الاتجاه العاـ بإحجػ الصخؽ الدتة السعخكفة(سالستغضخ في صػرتو ال 

  
 الستغضخ السذاىج السدتخجـ في التحػيلبت     
  
 بعج التحػيلبت اللبزمة كالجاىد لمتصبضقالستغضخ     
 خكدسمتغضخ الحالة السدتقخة في شكمو الس ̅ 

        سخكد كيحدب كسا يمي : سلػغاريتع الستغضخ في شكمو ال  ̃ 

 ̂  
سخكد كيحدب كسا يمي : سالانحخاؼ الشدبي لمستغضخ عغ حالتو السدتقخة في شكمو ال

       -       ̅  

 .A guide to specifying observation equations for the Pfeifer J اعتسادا عمى الصالبالسرجر : إعجاد 

. Research series. 2014estimation of DSGE models 
مغ  IMF-IFSصشجكؽ الشقج الجكلي ىػ قاعجة  مرجر أغمب البضانات الخاصة بالجدائخ

. مذاىجة 76بسا يعادؿ  2018:4غاية الفرل الأخضخ مغ سشة إلى  2000:1 الفرل الأكؿ لدشة
مع الاتحاد الأكركبي سشػات  دخمت في اتفاؽ شخاكة الجدائخأف  كاقعبشاءً عمى  فتخة الجراسةاختخنا 

 .الألفضشات كىي مخحمة الانفتاح برفة فعمضة عمى الخارج
كبالتالي تع جمب بضانات  ،شخكط التجارة الخارجضةفرمضة لستغضخ بضانات لع نتحرل عمى 

-BOOT-FEIBESقاعجة بضانات البشظ الجكلي عمى أف تحػؿ إلى فرمضة بصخيقة مغ  سشػية

Lisman (1967)  باستخجاـ حدمةMatlab-based Econometrics  السصػرة مغ شخؼLeSage
1 .

أسعار الرادرات إلى  مؤشخالخارجضة ىػ ندبة  شخكط التجارةمتغضخ مقخب لدمدمة  كاستخجمشا
مغ مؤشخ إنتاجضة عػامل الإنتاج  فسدتسجالتكشػلػجضا العالسضة  أما متغضخ .مؤشخ أسعار الػاردات

TFP
2 . 

بعج تحػيميا إلى ف حػؿ قضع الحالة الثابتة كالسدتقخة لمستغضخات االتحػيل الخصي لمشطاـ ك
( مقضسة بعسمة الجكلار 2010بدشة أساس مػحجة ) السػسسضةالسخكبة مغ  ترحضحياالحقضقضة ك القضع 

Smets & Wouters (2007)مِرفاة الفخؽ الأكؿ كسا في  استخجمشا. لكل الستغضخاتالأمخيكي 
3 

 . 4لإزالة الاتجاه العاـ كالتعامل مع بضانات مدتقخة

 

                                                           
1 LeSage, James. Econometrics: Matlab toolbox of econometrics functions. (1998). 
2 Fernald, John. A quarterly, utilization-adjusted series on total factor productivity. Federal Reserve Bank of San Francisco, 
2014. 
3 Smets, Frank, and Rafael Wouters. Op.Ct. 

 Hamilton, James D. Why you should never use the Hodrick-Prescott :متحضدة خاصة مع شخؽ التقجيخ البايدؼ، يشطخ HPمرفاة   4

filter. Review of Economics and Statistics 100, no. 5 (2018): 831-843. 
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  مرادر السعصيات يبيغ (11)ججول رقع ال
 مرجره تعخيفو الستغيخ

 IFS-IMF الشاتج الجاخمي الخاـ الحقضقي السحمي ytالشاتج السحمي 
 IPC IFS-IMFالخقع القضاسي لأسعار السدتيمظ السحمي  πtالتزخع السحمي 

 Money Market Rate IFS-IMFسعخ الدػؽ السالي  rtسعخ الفائجة الاسسي 

 qtشخكط التجارة 
كىػ ندبة مؤشخ أسعار كل  TOTمؤشخ التبادؿ التجارؼ 

 WB مغ الرادرات عمى الػاردات

  الشاتج العالسي 
 IFS-IMF الشاتج الجاخمي الخاـ الحقضقي العالسي  
 IFS-IMF متػسط سعخ صخؼ الجيشار ج مقاسا بالجكلار الأمخيكي etسعخ الرخؼ 

 TFP FRBSFمؤشخ إنتاجضة عػامل الإنتاج  ztالتكشػلػجضا العالسضة 

  التزخع العالسي 
 IFS-IMF الخقع القضاسي لأسعار السدتيمظ العالسي  

 الصالبالسرجر : إعجاد 
كل الستغضخات السذاىجة  شالمحرػؿ عمى خخيصة بضانات متشاسبة مع متصمبات نسػذجشا ضخب

 .مباشخة لمتعامل مع الشدب السئػية 100في 
 الشسػذج الشيػكشدي  تقجيخل الجاىدةالستغيخات يبيغ  (31)رقع الذكل 

 
 
 
 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 الصالبإعجاد  السرجر :

https://data.imf.org/regular.aspx?key=61545854&fbclid=IwAR04qjPah67iEcIGQIg816Ut38HT6v740TIib17TRQURk7QGOJtHisAONfQ
https://data.imf.org/regular.aspx?key=61545854&fbclid=IwAR04qjPah67iEcIGQIg816Ut38HT6v740TIib17TRQURk7QGOJtHisAONfQ
https://data.imf.org/regular.aspx?key=61545854&fbclid=IwAR04qjPah67iEcIGQIg816Ut38HT6v740TIib17TRQURk7QGOJtHisAONfQ
https://data.imf.org/regular.aspx?key=61545854&fbclid=IwAR04qjPah67iEcIGQIg816Ut38HT6v740TIib17TRQURk7QGOJtHisAONfQ
https://data.imf.org/regular.aspx?key=61545854&fbclid=IwAR04qjPah67iEcIGQIg816Ut38HT6v740TIib17TRQURk7QGOJtHisAONfQ
https://data.imf.org/regular.aspx?key=61545854&fbclid=IwAR04qjPah67iEcIGQIg816Ut38HT6v740TIib17TRQURk7QGOJtHisAONfQ
https://data.albankaldawli.org/
https://data.albankaldawli.org/
https://data.imf.org/regular.aspx?key=61545854&fbclid=IwAR04qjPah67iEcIGQIg816Ut38HT6v740TIib17TRQURk7QGOJtHisAONfQ
https://data.imf.org/regular.aspx?key=61545854&fbclid=IwAR04qjPah67iEcIGQIg816Ut38HT6v740TIib17TRQURk7QGOJtHisAONfQ
https://data.imf.org/regular.aspx?key=61545854&fbclid=IwAR04qjPah67iEcIGQIg816Ut38HT6v740TIib17TRQURk7QGOJtHisAONfQ
https://data.imf.org/regular.aspx?key=61545854&fbclid=IwAR04qjPah67iEcIGQIg816Ut38HT6v740TIib17TRQURk7QGOJtHisAONfQ
http://www.frbsf.org/economic-research/files/wp12-19bk.pdf
http://www.frbsf.org/economic-research/files/wp12-19bk.pdf
https://data.imf.org/regular.aspx?key=61545854&fbclid=IwAR04qjPah67iEcIGQIg816Ut38HT6v740TIib17TRQURk7QGOJtHisAONfQ
https://data.imf.org/regular.aspx?key=61545854&fbclid=IwAR04qjPah67iEcIGQIg816Ut38HT6v740TIib17TRQURk7QGOJtHisAONfQ
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 1. البخمجية الإحرائية : دايشخ2.3.3
فئة كاسعة مغ  تعالج GNUحدمة ممحقة مفتػحة السرجر عبارة عغ  Dynareدايشخ 

حضث تقجـ كاجية  ،OLGكنساذج الأجضاؿ الستجاخمة  DSGEالشساذج الاقترادية لا سضسا نساذج 
في ضػء  يالسامعأك تقجيخ معايخة ك سحاكاة الإجخاء عسمضات ك  سيمة الاستخجاـ لػصف ىحه الشساذج

 .السعصضات السذاىجة
الحل شخؽ  الحاسػب مشيا :الخياضضات التصبضقضة كتقشضات عمػـ أدكات  تدتخجـ البخمجضة

 رفاة، مالسحميالتقخيب شخؽ ، اتالسرفػف تػجضو، شخؽ الأمثمضة ،غضخ الخصي متعجد الستغضخات
 .2كغضخىا ، خػارزمضات الخسع البضانيالبايدؼ تقجيخ مل MCMC، تقشضات ىاسيضجغ كتكالس

 MATLAB بخنامجلغة ك  ++Cلغة  التي تدتخجـ Dynare 4.6.4الشدخة الأخضخة  استخجمشا
بخمجة جاىدة تعسل تحت  اعتسجنا DSGE-BVARمشيجضة . كلتشفضح Octaveكبضئة عسل أك بخنامج 

 .Adjemian et all. (2008)بخمجضة دايشخ كسا في كرقة 

 
  

                                                           
1 https://www.dynare.org 
2 Adjemian S, et all. 2011, Op.Ct. 

https://www.dynare.org/
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 ثالثخلاصة الفرل ال

التػازف العاـ الجيشامضكي العذػائي الأسذ الفشضة لشساذج إلى في ىحا الفرل تع التصخؽ 
 السجسعة للبقتراد الكميتقمبات الخصج كتحمضل السصبق في ىحه الجراسة لشسػذج الباعتبارىا 

 .كشسػذج مخجعي في ىحا السجاؿ (2007) ووتخز &سسيت نسػذج مع الإشارة إلى  ،الجدائخؼ 

بعج ذلظ عخضشا الشسػذج الشضػكشدؼ السصبق مع ذكخ فخضضاتو كخرائرو السدتقاة مغ 
كاقع الاقتراد الجدائخؼ، بالإضافة إلى التعخيف الاقترادؼ كالإحرائي لمسعالع كالرجمات 

 العذػائضة السدتخجمة ككحا الستغضخات السدتيجفة بالتحمضل كمرادر استضفائيا. 

مغ حضث تصػرىا التاريخي، بشائيا الفشي، خػارزمضة  DSGE-BVARمشيجضة  تشاكلشاثع 
 .MATLABكبضئة العسل  Dynareتصبضقيا كأخضخا كضفضة دمجيا في البخمجضة الإحرائضة 

 



 

 

 

 

 

 

 

 
 باستخجامالتقمبات الاقترادية في الجدائخ : مقاربة تصبيقية  – الخابعالفرل 

DSGE-BVAR 

 رابعالفصل ال

ي الجزائر : 
ز

 التقلبات الاقتصادية ف

 DSGE-BVAR باستخداممقاربة تطبيقية 
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 خابعالفرل ال تسييج

كاستعخاض الأدبضات التصبضقضة التي التقمبات الاقترادية بعج التقجيع الشطخؼ لسػضػع 
ىحا الفرل نخكد في  .خاصة تمظ التي استخجمت نطخية التػازف العاـ الجيشامضكي العذػائي تشاكلتيا

ىي : معجؿ  مؤشخات أربعةتحمضل تقمبات الاقتراد الكمي الجدائخؼ مغ خلبؿ عمى التصبضقي 
 . سعخ الرخؼ كسعخ الفائجةالشسػ، التزخع، 

عمى مادة أك مادتضغ مغ السػاد ه الجػىخؼ اعتساديعخؼ الاقتراد الجدائخؼ مذكمة ىضكمضة ب
د الاقترادية ار السػ تشػيع تحاكؿ الحكػمة في كل مخة لحلظ  حادة،الأكلضة تجعميا عخضة لمتقمبات ال

 .بجيمة تارة أخخػ مجاخضل بيجؼ تخفضف حجة التقمبات تارة كالحرػؿ عمى 

 :ىي الستبعة في ىحا الفرل ضة تصبضقالخصػات ال

 .للبقتراد الجدائخؼ خلبؿ فتخة الجراسةالحقائق السجخدة عخض . 1
 .تقجيخ الشسػذج الشضػكشدؼ ثع اختبار صلبحضتو. 2
مشاقذة الشتائج مغ خلبؿ التحمضل التاريخي لمستغضخات، تفكضظ تبايغ خصأ التشبؤ . 3

 .دكاؿ الاستجابة الجفعضةأخضخا لمرجمات العذػائضة ك 
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 2018-2000لفتخة خلال ا . الحقائق السجخدة للاقتراد الجدائخي 1

 ػغرتعخض خرائز الاقتراد الجدائخؼ دكف الاستشاد إلى الخمفضة الشطخية التي نحاكؿ 
 : 1حدب آخخ التصػرات الاقتراديةالشساذج كالبخامج الاقترادية الستتالضة لمشسػ 

 السحخوقاتقصاع عمى  شبو الكمي لاعتساد. ا1.1
 25حػالي  السحخكقات ذكلت، الخاصة بالاقتراد الجدائخؼ  2015سشة  اتحدب إحرائض

في السائة مغ  48، في السائة مغ عائجات الترجيخ 94، لسائة مغ الشاتج السحمي الإجساليفي ا
بذكل أساسي مغ الرشاعة كالخجمات التي  خارج السحخكقاتيتكػف القصاع  .إيخادات السضدانضة
حرة ىحا القصاع مغ البشضة الكمضة للبقتراد سثل ، تىػ الآخخ السختبط بالشفط عاـيغحييا الإنفاؽ ال

 في السائة. 75حػالي 
 ىػامر أمان مالية كبيخة . 2.1

إلى  عمى مجػ الدشػات العجيجة الساضضة الجدائخ أدػ الارتفاع الدخيع في أسعار الشفط
الجارؼ كشفخة ، كالتي بجكرىا كلّجت فػائس كبضخة في الحداب الشفطنسػ قػؼ في صادرات تحقضق 

 سشةممضار دكلار أمخيكي  194إلى ذركة بمغت الرخؼ . ارتفعت احتضاشضات بتخكؿفي عائجات ال
عائجات غضخ ىحه الأؼ ما يعادؿ قخابة ثلبث سشػات مغ الػاردات. تع استخجاـ جدء مغ  2013

شجكؽ سضادؼ سسي صفي صشجكؽ  الباقيتع تػفضخ ك  ،2005سشة الستػقعة لدجاد الجيػف الخارجضة 
 .2009 سشة٪ مغ الشاتج السحمي الإجسالي 43 ت مػجػداتوكالحؼ بمغ ضبط السػارد

 ىيكميةنقاط ضعف . 3.1
 إلا أف أؼ 2000بالخغع مغ الصفخات السالضة الزخسة التي عخفتيا الجدائخ مشح سشة 

نقاط الزعف اليضكمضة التي  يكذف 2014مثل الحؼ حجث سشة الشفط انخفاض حاد في أسعار 
تجىػر الػضع السالي ضيخت آثار  انخفاض عائجات الشفط بسجخد يعاني مشيا الاقتراد مشح القجيع.

في السائة مغ الشاتج السحمي الإجسالي.  16.4تزاعف عجد السالضة العامة إلى  حضث 2015 سشة
بشحػ الشرف مسا تدبب في اتداع عجد الحداب الجارؼ بذكل  كقاتخ حسانخفزت صادرات الك 

إلى أف سائة مغ الشاتج السحمي الإجسالي في ال 12.3إلى السالضة الكمضة سجخخات الحاد. كانخفزت 
كاصمت . ك في السائة مغ الشاتج السحمي الإجسالي 5بشدبة  2018 بمغت أقل مدتػػ ليا سشة

)تكافئ سشتضغ  2016سشة  ممضار دكلار أمخيكي 35 الرخؼ انخفاضيا لترل إلىات احتضاش
استسخ الإنفاؽ العاـ في الديادة مسا أدػ بالخغع مغ ىحه الاختلبلات الكمضة . كنرف مغ الػاردات(

 للبقتراد.إلى تأجضج الػاردات كفقجاف القجرة التشافدضة 

                                                           
1
 Andrew Jewell & Moez Souissi, Op.Ct. 
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 والدياسة السالية متأخخة آنية الشقجيةالدياسة  استجابة. 4.1
كتخفضس سعخ الرخؼ الػاردات  سمبضة خارجضة تدعى الدمصة إلى خفسإثخ كل صجمة 

مثلب  .الرخؼاحتضاشضات  بػاسصة عجد السضداف التجارؼ تسػيل لتغصضة العجد السػازني ك  الاسسي
سسح بشظ الجدائخ لمعسمة أكؿ رد فعل كاف عغ شخيق الدضاسة الشقجية حضث  2014في صجمة 

 سشةفي السائة مقابل الضػرك  6.7في السائة مقابل الجكلار الأمخيكي كبشدبة  25بالانخفاض بشدبة 
 العاـفي الإنفاؽ  كاضحخفس  عغ شخيق 2016 أما رد فعل الدضاسة السالضة فطيخ سشة. 2015

السدتػػ الاقتراد الجدائخؼ ك  بالخغع مغ الآثار الكبضخة عمىزيادة الزخائب عمى مشتجات الصاقة. ك 
في السقابل ر ديػف خارجضة اصجتتجو إلى إ لعالدمصات إلا أف  الحالي السشخفس لمجيغ العاـ
 .السجخخات السحمضة ػضضفلت 2016سشة غضخ قابمة لمتجاكؿ أصجرت سشجات خديشة داخمضة 

 نقجيةصجمات ة إلى يالحقيق اتتحػل الرجم. 5.1
ى انتقاؿ انخفاض إلالتي تتأثخ بالرجمات الخارجضة يؤدؼ دات الاعتساد الكبضخ عمى الػار 

أؼ أف القشاة التي تشتقل مشيا  ،في الخقع القضاسي لأسعار السدتيمظ تزخعسعخ الرخؼ إلى 
ارتفع نلبحع كضف إلى الاقتراد الشقجؼ ىي أسعار الرخؼ. راد الحقضقي مغ الاقتالرجمة 
 2014سشة بضشسا تخاجع  ،بعج زيادات أجػر القصاع العاـ 2012 سشةإلى رقسضغ الدشػؼ التزخع 

في  4 التزخع السدتيجؼ مغ بشظ الجدائخ السقجر بػ 2015سشة تجاكز  ثعفي السائة  2.9إلى 
كجػد قشاة الػاردات مسا يذضخ إلى  أسعارسببو الأكؿ ارتفاع تزخع الارتفاع يطيخ أف السائة. 

في  انخفاض قضسة الجيشارك الجيشار مقابل العسلبت الخئضدضة سعخ صخؼ انخفاض  بضغ مخكر
 .السعاملبت

 . مذخوع الإصلاحات الييكمية6.1
 حادةإف اعتساد الجكلة عمى مادة أك مادتضغ مغ السػاد الأكلضة تجعميا عخضة لمتقمبات ال

لحلظ تمجأ الجكؿ الستخمفة إلى تشػيع اقتراداتيا بيجؼ تخفضف  ،كذلظ لاتداميا بالسخكنة الذجيجة
. لحلظ رسست الحكػمة حجة التقمبات تارة كالحرػؿ عمى مػارد ذات إيخادات بجيمة تارة أخخػ 

 "قترادؼلانعاش االإبخنامج تحت مدسى "سػاجية ىحه التحجيات ل 2024خصة لأفق الجدائخية 
 : 1مغ خلبؿإنتاجضة الػحجات الاقترادية السحمضة كتعديد قائع عمى التشػيع الاقترادؼ 

 .الخارجضة التجارةالتحكع في تأشضخ  -
 .تثسضغ السػارد الصبضعضة لاسضسا الإمكانات الػسشجسضة -
 .استبجاؿ السشتجات السدتػردة بسشتجات مرشعة محمضًا -
 صغخ.كالػسؤسدات الألاسضسا الػسؤسدات الرغضخة كالستػسصة  تخقضة ندضج السؤسدات الػششضة -

                                                           
 كزارة السالضة.لإشارات  مقابلبتيمدتفاد مغ الإنعاش الاقترادؼ الججيج بخنامج  1
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 .خاصة الػسقضسة في الخارج البذخية الإبجاعضة كالسبتكخة صاقاتالتثسضغ  -
 .49/51 القاعجةمخاجعة  -
 .إلغاء حق الذفعة كاستبجالو بالتخخضز الػسدبق مغ الحكػمة -
 .إلغاء الالتداـ بالمجػء إلى التسػيل السحمي بالشدبة للبستثسارات الأجشبضة -
 .SKD/CKDإلغاء الشطاـ التفزضمي في مجاؿ استضخاد مجسػعات  -
قسشة ر  ،تعبئة السػارد ،تػسضع القاعجة الزخيبضةرقسشة الاقتراد،  ،إعادة تأىضل الخجمة العسػمضة -
 تذار الإقمضسي لمتشسضة الرشاعضة.تخشضج الانك  دارة الزخائبإ

اقتشاء كحجات إنتاج متػقفة في تديضل ك التكفل بسدألة الاستثسار مغ خلبؿ ضساف الذفافضة  -
  .الخارج

 .اؿ الصاقػؼ كالتحػؿ البضئي لاسضسا في جانبيا الرشاعيقالانتتدخيع عسمضة  -

 1الشتائج تذخيزو الشيػكشدي . تقجيخ الشسػذج 2
 : ندتخجـ الأدكات التالضة تقجيخاللمتحقق مغ متانة 

 صحة القيػد الاقترادية اختبار. 1.2
تقجيخ قضسة السعمسة قػـ ب، نDynareباستخجاـ بخمجضة ك  DSGE-BVARكفق مشيجضة 

 ى ىيالسثم قضسةنجج أف ال.            بعج حرخىا في السجاؿ يبكاذشخيق البحث الت عغ الفائقة
مقابل التسثضل الإحرائي  DSGEكىي قضسة نسػذجضة تقمل مغ أخصاء تػصضف نسػذج  0.89

VAR(4) . بسعشى أف كزفDSGE  الشسػذج يكػف بشدبة فيالفعمي  

   
، أؼ حجع العضشة 0.47=  

اىجات مغ حجع عضشة السذ %89يشبغي أف تكػف  DSGEالاصصشاعضة السػلجة عغ شخيق 
 .الحقضقضة

فإف عسػـ التقمبات السذاىجة في الشتائج أدناه جاءت  DSGE-BVARبالشدبة لتقضضع مشيجضة 
. كىحا الأمخ VARمتشاسقة كذات سمػؾ مػحج بضغ التقشضتضغ لكغ بحداسضة أعمى في نسػذج 

 .2شبضعي ججا نطخا لاعتساد ىحه الأخضخة عمى الأسذ الإحرائضة البحتة
 شخط السشػالفحز . 2.2

القضع الحاتضة كل ، أكلا .الشسػذجحل ارية كىػ ما يعشي استقخ  متحقق Blanchard-Kahnشخط 
مثمسا تقل عغ الػاحج  –ماعجا أربعة خاصة بستغضخات التػقعات  -لسرفػفة التبايغ السذتخؾ 

نلبحع أف قضع السشػاؿ ، نضاثا .الخط الأزرؽ تحت الخط الأحسخ يقعحضث ( 2تطيخ في السمحق )
                                                           

 https://www.youtube.com/watch?v=xf402LJuFHsعسمضة التقجيخ كاممة محسمة عمى صفحتي الذخرضة في يػتضػب :  1
رصج تقمبات بعس متغيخات الاقتراد الكمي الجدائخي باستخجام نسػذج نيػكشدي لاقتراد أحسج سلبمي،  &لسديج مغ التفاصضل يشطخ : إبخاىضع خػيمج  2

. Les cahiers du CREAD ،38(01،) 2022، مقاؿ مقبػؿ لمشذخ في مجمة BVAR-DSGE: مشيجية  1118-1111لمفتخة  صغيخ مفتػح
https://www.asjp.cerist.dz/en/PresentationRevue/22  

https://www.youtube.com/watch?v=xf402LJuFHs
https://www.asjp.cerist.dz/en/PresentationRevue/22
https://www.asjp.cerist.dz/en/PresentationRevue/22
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متػزيع البعجؼ الاحتسالضة لكثافة الالسػسػمة بالخط العسػدؼ تقع غالبا في الشقصة السحجبة مغ 
 .السعمػمات القبمضةالشطخؼ ك الشسػذج لمخبط بضغ  البضاناتكىػ ما يعكذ كفاية لمسعالع 

 الفخدي والسذتخك لدمدمة ماركػف مػنتي كارلػ  فحز. ال3.2
تكخار ببعج القضاـ  MCMCتقارب شخيقة  ، نختبخكتحمضمياالتػزيعات البعجية تقجيع  قبل

يتع ، M-Hمدتخجمضغ خػارزمضة    .    بقضسة التػزيع البعجؼ لسحاكاة مخة 100.000دحب ال
الذكل لع قج تقاربت أـ لا. يعخض اشختبخ ما إذا كانت السعمغ السحاكاة ل 40.000استبعاد أكؿ 

، تبايشيا (Interval)إحرائضات : مجاؿ السعالع إلى ثلبث نتائج تذضخ إلى التقارب استشادًا أدناه 
(M2)  كانحخافيا(M3) . 

 التذخيز الستعجد لتقارب السعالع السقجرة يػضح (31)رقع الذكل 
 

 
 
 
 

 
 
 

 الصالبالسرجر : إعجاد 
تذضخ الشتائج إلى تقارب السعالع )تصابق الخصضغ الأحسخ كالأزرؽ( كاستقخارىا )ثبات الخط 

التي  %22.9 نججىا أيزا مثالضة حضث تبمغ MCMCندبة قبػؿ القفدات في سمدمة  الأحسخ(.
 حرانةذضخ إلى ت ه الشتائجىح. Umba (2017) كفقا لػ 0.30-0.20يجب أف تكػف في نصاؽ 

 التقجيخات. 
مقجرة كصجمة بكل معمسة الخاصة  الدمدمتضغتقارب نقارف أىسضة ىحه الشتائج مغ تأكج لم

 .أنيا كحلظ (3رقع ) في السمحقحضث تػضح الخسػـ البضانضة كانحخافيا السعضارؼ 

 . فحز عذػائية الرجمات4.2
الرجمات حػؿ متػسط  يةاستقخار  (1السمحق رقع ) بضغيالتقجيخ ضسغ تحمضل حداسضة 

أدكات لخصج ك صلبحضتيامسا يذضخ إلى  كالسغ بسرفاة محاكاتيابعج صفخؼ كتػزيعيا العذػائي 
تؤكج ىحه الشتضجة قضع معالع الانحجار الحاتي لكل صجمة  التقمبات كتحمضل الدضاسات الاقترادية.

مقارنة  عخضالسمحق نفدو ي (.11كسا ىػ معخكض في الججكؿ رقع )التي تقل كميا عغ الػاحج 
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الستػقعة بػاسصة الشسػذج حضث يطيخ أف الدمدمتضغ تكاد تكػف  ياالأصمضة مع قضسالستغضخات 
 .متصابقتضغ

 التػزيعات القبمية والبعجية لمسعالعفحز . 5.2
، أؼ أف كسا في الأدبضات 0.99 الخرع بشدبة فرمضة قجرىا عاملمنعايخ معمسة كاحجة ىي 

يطيخ السعمػمات  كؿ أدناه.الجج. الشتائج التجخيبضة معخكضة في %4معجؿ الفائجة التػازني يداكؼ 
 بقضةبضشسا يتع اختضار ال ضات،الأدبمدتػحى مغ  يابعز ،لجراسةفي ا لمسعالع السدتخجمة القبمضة
 Allegret & Benkhodjaبجراسة خاصة جدائخؼ الخيعي بالاستعانة الاقتراد ال خرائز حدب

(2015) . 
الشيػكشدي  معايخة وتقجيخ معالع الشسػذجيبيغ نتائج  (11)رقع الججول 

 السعمسة
 السعمػمات البعجية السعمػمات القبمضة

 %90السجاؿ  الستػسط السشػاؿ الانحخاؼ السعضارؼ  الستػسط التػزيع
 الأعمى الأدنى

  Beta 0.3 0.05 0.3110 0.3228 0.2285 0.4086 
  Beta 0.5 0.2 0.1099 0.1868 0.0720 0.3056 
  Gamma 0.5 0.25 0.6497 0.8009 0.4134 1.2012 
   Beta 0.2 0.1 0.3424 0.3347 0.1759 0.4981 
   Beta 0.5 0.2 0.6719 0.6690 0.5341 0.8184 
   Beta 0.9 0.05 0.9186 0.8906 0.8139 0.9696 
   Beta 0.8 0.1 0.3589 0.3534 0.2513 0.4466 
   Beta 0.5 0.2 0.7539 0.7691 0.6869 0.8561 
   Gamma 0.5 0.2 0.2755 0.3162 0.1592 0.4655 
   Gamma 0.25 0.125 0.2558 0.3153 0.1706 0.4681 
   Gamma 0.25 0.125 0.2304 0.3067 0.1300 0.4748 
  
  IGamma 2 ∞ 0.4424 0.4610 0.3767 0.5461 

  
  

 IGamma 2 ∞ 0.9989 1.8963 0.5601 3.2969 
  
 
 IGamma 2 ∞ 1.8604 1.9089 1.4414 2.3140 

  
  IGamma 2 ∞ 3.6630 4.6642 1.4934 7.8631 

  
   IGamma 2 ∞ 3.9532 4.0369 3.0896 5.0070 
 ̂ Uniform 5 - 0.8914 0.8914 0 10 

 الصالب حدابات السرجر :
 لع اليضكمضةالسعبا بعجية الخاصةلتػزيعات الا قضع متػسط كمشػاؿ يػضح الججكؿ نفدو

سعالع سػد( لالأالمػف ة )بعجيالخمادؼ( كالالمػف ) قبمضةالتػزيعات ال أدناه طيخ الذكلكسا يُ  .لمشسػذج
 شسػذج.ال
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 التػزيع القبمي والبعجي لمسعالع يػضح (31)رقع لذكل ا 

 
 
 

 الصالبالسرجر : إعجاد 

سجالات الثقة لع باالسع أغمبصى تغ حضث قبمضة،قخيبة مغ القضع ال بعجؼال متػسصات التػزيع
. كفي كثضخ مغ السعالع يتصابق السشػاؿ مع الستػسط عمى شاكمة التػزيع الجخسي الحؼ %90 بشدبة

 .يعات السعالع في التقجيخ البايدؼ تتقارب نحػه كل تػز 
إلى أف البضانات السدتخجمة في التقجيخات تحتػؼ عمى معمػمات كافضة  ه الشتائجذضخ ىحت

 .حثالب اضاتافتخ لتمبضة 

 مخخجات الشسػذج الشيػكشدي  . مشاقذة وتحميل3
  الييكميالتحميل . 1.3

أف درجة انفتاح الاقتراد الجدائخؼ عمى الخارج مقبػلة كمتػافقة مع  جائالشتمغ طيخ ي
مغ حرة الاستيلبؾ السحمي  %32بسعشى أف  0.322حػالي   ، حضث بمغت قضسة الأدبضات

مدتػردة مغ الخارج. أما مخكنة الإحلبؿ فقج كانت كبضخة لرالح الاقتراد الأجشبي بقضسة قجرىا 
متغضخات في العالضة لعار مدتػػ الأس حداسضةالكبضخة عغ    . في الػقت نفدو تعبخ قضسة   .   

 الشاتج السحمي.
كالتي  السقجرة كبضخة    قضسة إفحضث ، تايمػرمختجة في قاعجة تغحية  كجػدطيخ في حضغ ي

بسعشى آخخ،  سة الشقجية.دضابالاتجاه العاـ لم يدتخشج بشظ الجدائخكىحا يكذف أف  ،0.769بمغت 
كضع الاقتراد  ، مسا يجؿ عمى أفكالتقمبات الاقترادية الجكرات تجاه" قػية يترخؼ "بحاكخةكأنو 

 .الحالي تحكسو الػقائع التاريخضة القخيبة
كل مغ ل متداكدتجضب بذكل ي الشقجية ترسضع قاعجة الدضاسة يبجك أف مغ جية أخخػ 

معاملبت ىحه الستغضخات كميا تحػـ  ر الرخؼ، حضثاسعالتزخع كالشاتج السحمي كبجرجة أقل أ
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يقابميا زيادة بدبع نقط مئػية في سعخ  %1، أؼ أف الديادة في إحجػ ىحه الستغضخات بػ 0.07حػؿ 
 . الفائجة الاسسي

      .           .         .          .      
غضخ متحقق في  φπ > 1 حػؿ معامل التزخع الحؼ يشبغي أف يفػؽ  تايمػرمبجأ قاعجة 

ضعف تأثضخ كل مغ التزخع كالشاتج السحمي ككحا سعخ الرخؼ . رضغةالجدائخ بشاء عمى ىحه ال
عمى تحجيج مدتػػ سعخ الفائجة الاسسي لجلضل عمى ىذاشة قػاعج الدضاسة الشقجية في الجدائخ 

لضة مع تصػيخ ضخكرؼ لمدػؽ دكات الشقجية كالساكالتي ىي في أمذ الحاجة لتػسضع قاعجة الأ
 .السالي
 ل الجيشاميكي. التحمي2.3

جـ ثلبثة تقشضات تػفخىا خلأجل تحمضل تقمبات الاقتراد الكمي الجدائخؼ في فتخة الجراسة ندت
محاكاة الشسػذج السقجر تتسثل في : دكاؿ الاستجابة الجفعضة، تحمضل تبايغ الرجمات العذػائضة 

.لمستغضخاتكالتحمضل التاريخي 
 دوال الاستجابة الجفعية. 1.2.3

تتضح دكاؿ الاستجابة الجفعضة السعخكضة أدناه، الكذف عغ سمػؾ متغضخات الاقتراد الكمي 
بعج الرجمة، معخفة حجع الأثخ، مجة الجكرة الاقترادية إلى غاية العػدة لمتػازف، كأخضخا رد فعل 

 .VARمغ مشطػر  DSGEالدضاسة لاحتػائيا. كسا تدسح بتقضضع نسػذج 
معادلة أساسي عبخ  ذكلطاـ بتجخل ىحه الرجمة إلى الش:  الخارجيصجمة التزخع . 1.1.2.3

لدعخ  ة. الذي نفدومحدػس في الشاتج لكشياصغضخة  تقمبات ىحه الرجمة تشتج سعخ الرخؼ.
 .الرخؼ لكغ مجة الجكرة الاقترادية كانت أشػؿ كباستجابة سمبضة لكي تغصي الفارؽ في العسلبت

في أكؿ الفتخة  %3التزخع السدتػرد أثخ عمى الأسعار السحمضة بذكل كاضح حضث بمغت الديادة 
  (.12)حدبسا ىػ مبضغ في الججكؿ  كاستسخ الأثخ إلى غاية مشترف الدشة الخابعة

الدضاسة انكساشضة حضث استجابة سعخ الفائجة إيجابضة لكبح الديادة في التزخع كالتقمضل مغ 
  .(40رقع )ل الذكمثمسا ىػ مػضح في  تقمبات الشاتج

 متزخع الخارجي عمى الستغيخات السدتيجفة إيجابية لحمل أثخ صجمة ي (11) رقعالججول 
 مجة الجورة ذروة أثخ الرجمة الاستجابة الستغيخ
 سشػات كنرف 3حػالي  تقخيبا 14ثع تتلبشى في الفرل  %3الفرل الأكؿ  إيجابضة التزخع
 حػالي سشتضغ كنرف تقخيبا 10ثع تتلبشى في الفرل  %1.27الفرل الأكؿ  إيجابضة الشاتج

 سشػات 4حػالي  تقخيبا 16ثع تتلبشى في الفرل  %1.05-الفرل الثاني  سمبضة سعخ الرخف
 سشػات 3حػالي  تقخيبا 12ثع تتلبشى في الفرل  %0.25الفرل الثاني  إيجابضة سعخ الفائجة

 الصالبالسرجر : إعجاد 



 DSGE-BVARالتقمبات الاقترادية في الجدائخ : مقاربة تصبضقضة باستخجاـ الفصل  بسم الله

 

 
- 165 - 

 عبخالشطاـ  عمىالتأثضخ  مغتتغحػ يحه الرجمة : ال الخارجية الرجمة التكشػلػجية .2.1.2.3
تحجث . نتضجة لحلظ، التزخع نطخيا كعلبقة سمبضة مع شاتجكليا علبقة إيجابضة مع ال ISمعادلة 

يطيخ ذلظ مغ استجابة الشاتج كالتزخع الدمبضة أكؿ الفتخة بدبب ، في الاقترادة يجشج تقمبات
احتكار التكشػلػجضا عالضة التكالضف مغ قبل الجكؿ السرجرة ليا. يبجأ الأثخ الإيجابي عمى الشاتج 

شػؿ فتخة  احتػائضةردكد الفعل الدضاسضة تكػف بجاية مغ آخخ الدشة الأكلى التي تمي الرجمة. 
 لكل مغ الشاتج إيجابي يكػف الاتجاه العاـ لمجكرة، حضث الرجمة التي تستج إلى حػالي سشتضغ

إلى قضع الحالة  تزخعكال شاتج، يشتقل الالشقجية الإجخاء الستعمق بالدضاسة . باتباع ىحاتزخعكال
اص أثخ التزخع فاستجابتو سمبضة لامتر سعخ الرخؼ أما. نياية الفرل الدابع تقخيباالسدتقخة 
إلى غاية الفرل الدادس أيغ تتلبشى جسضع الرجمات، حضشيا يتجو سعخ الرخؼ نحػ  السدتػرد

  (.13)حالتو السدتقخة التفاصضل مػضحة في الججكؿ 
تثبضت التزخع كمػاجية الانكساش  ىجفيا دمبيالسعخ الفائجة عغ شخيق حتػائضة لاالدضاسة ا

لكغ ىحه الرجمة بتفاعلبتيا كالدضاسة السػاجية  .(40رقع )الذكل مثمسا ىػ مػضح في  في الشاتج
 .ليا تطيخ أنيا سضشاريػ جضج لشسػ الاقتراد الجدائخؼ في السجػ الستػسط

 عمى الستغيخات السدتيجفةالعالسية  امتكشػلػجيإيجابية لحمل أثخ صجمة ي (13) رقعالججول 
 مجة الجورة ذروة أثخ الرجمة الاستجابة الستغيخ

في الفرل الثاني لتتلبشى  %0.4ثع  %1.07-الفرل الأكؿ  سمبضة ثع إيجابضة التزخع
 حػالي سشتضغ تقخيبا 7الرجمة في الفرل 

لتتلبشى  %0.14ثع في الفرل الثالث  %1.15-الفرل الأكؿ  سمبضة ثع إيجابضة الشاتج
 حػالي سشتضغ تقخيبا 7في الفرل 

 %0.05بمغت  6إلى غاية الفرل  %1.07-الفرل الأكؿ  سمبضة ثع إيجابضة سعخ الرخف
 سشػات 3حػالي  13لتتلبشى في الفرل 

 سشػات 3حػالي  تقخيبا 9ثع تتلبشى في الفرل  %0.23-الفرل الأكؿ  سمبضة سعخ الفائجة
 الصالبالسرجر : إعجاد 

عمى سعخ الرخؼ مسا يدبب تتغحػ ىحه الرجمة :  الخارجية صجمة شخوط التجارة .3.1.2.3
. كسا الحؼ لا يعػد إلى تػازنو إلا بعج أربع سشػات بقمضل تقخيبًا في سعخ الرخؼ امعاكد سمػكا

الدضاسة  أما .لكشيا ضئضمة اسمحدػسة فضي تقمبات مدببة شاتجكال التزخعأنيا تؤثخ في كل مغ 
كلكشيا كافضة لإعادة  ،رخؼبسا يكفي لػقف انخفاض سعخ ال تفاعمضةمضدت ف الشقجية الانكساشضة

 الشقجية يتبع السدار الدمشي لمدضاسةالتزخع . أيزا وتػازنفي أقل مغ ثلبث سشػات إلى  لشاتجا
الدضاسة  (.14)سشػات، حدبسا ىػ مبضغ في الججكؿ  )4( أربع كيرل إلى الحالة السدتقخة في

 التزخع كتقمل مغ تقمبات الشاتجانكساشضة لأف استجابة سعخ الفائجة الإيجابي تثبت الديادة في 
 .(40رقع )ل الذكمثمسا ىػ مػضح في 
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 ذخوط التجارة الخارجية عمى الستغيخات السدتيجفةإيجابية لحمل أثخ صجمة ي (14)رقع الججول 
 مجة الجورة ذروة أثخ الرجمة الاستجابة الستغيخ
 سشػات 4حػالي  تقخيبا 16ثع تتلبشى في الفرل  %1.09الفرل الأكؿ  إيجابضة التزخع
 سشػات 3حػالي  تقخيبا 12ثع تتلبشى في الفرل  %0.43الفرل الأكؿ  إيجابضة الشاتج

 سشػات كنرف 4حػالي  18ثع تتلبشى في الفرل  %0.34-الفرل الثالث  سمبضة سعخ الرخف
 سشػات كنرف 3حػالي  تقخيبا 14ثع تتلبشى في الفرل  %0.12الفرل الثاني  إيجابضة سعخ الفائجة

 الصالبالسرجر : إعجاد 
بجاية الرجمة جمبت تزخسا مدتػردا إلى غاية الدشة الثالثة، :  صجمة الشاتج العالسي .4.1.2.3

ثع استسخ التقمب إلى آخخ الفتخة تقخيبا. استجابة الشاتج السحمي كانت سمبضة، كبضخة كدائسة، مسا 
يؤكج فخضضة أف اقتراد الجدائخ صغضخ كمفتػح عمى الخارج لأف الديادة في الجخل العالسي كانت 

. نفذ مجة الجكرة شيجىا سعخ الرخؼ بتقمبات  غ خلبؿ السعامل عمى حداب الجخل السحمي م
كبضخة بمغت ذركتيا في الفرل الثالث لامتراص الخمل في شخكط التجارة. أما الدضاسة الشقجية 

في الفرل الدادس لجعل مضل  %0.18فػاضح أنيا احتػائضة أيغ بمغ الانخفاض في سعخ الفائجة 
لدضاسة التػسعي لمتقمضل مغ تقمبات الشاتج السحمي إلى غاية التزخع سالبا، ثع يدتسخ رد فعل ا

الدضاسة احتػائضة لأف استجابة سعخ الفائجة كانت سمبضة عمى شػؿ فتخة  الدشة التاسعة تقخيبا.
مثمسا ىػ مػضح في  السحاكاة لتثبضت التزخع الداحف كمػاجية الانكساش شػيل الأجل في الشاتج

 .(40رقع )ل ذكال

 مشاتج العالسي عمى الستغيخات السدتيجفةإيجابية لحمل أثخ صجمة ي (15)رقع الججول 
 مجة الجورة ذروة أثخ الرجمة الاستجابة الستغيخ

إيجابضة ثع  التزخع
 سمبضة

لتتلبشى في  %0.16-ثع في الفرل الثامغ  %1.56الفرل الأكؿ 
 سشػات 9حػالي  تقخيبا 36الفرل 

 سشػات 10حػالي  كتدتسخ الرجمة إلى آخخ فتخة السحاكاة %3.72-الفرل الأكؿ  سمبضة الشاتج
 سشػات 10حػالي  كتدتسخ الرجمة إلى آخخ فتخة السحاكاة %2.36الفرل الثالث  إيجابضة سعخ الرخف
 سشػات 9حػالي  تقخيبا 35ثع تتلبشى في الفرل  %0.18-الفرل الدادس  سمبضة سعخ الفائجة

 الصالبالسرجر : إعجاد 
حضث ، ضةانكساش آثاراالشطاـ في الرجمة  تػلج:  صجمة الدياسة الشقجية السحمية .5.1.2.3

تطيخ  ىحه في الدشة الثالثة. التػازف في قضستو السدتقخة كلكشو يعػد إلى التزخع عغ شخفسي
إيجابضة بشدب ضئضمة  تعػد مخة أخخػ الدشة التالضة فػرًا، كبحمػؿ  عمى الشاتج التأثضخات الانكساشضة

ى تػازنو إلا في لع يدتصع العػدة إلك  غ قضستو السدتقخةع يبتعجفي حضغ أف سعخ الرخؼ  ججا.
الدضاسة الانكساشضة تطيخ أثخ التغحية السختجة كتغمبيا عمى استجابة  .مشترف الدشة الخابعة

 .(16)التفاصضل في الججكؿ . الدضاسة لمستغضخات الأخخػ رغع حالة الانكساش
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 عمى الستغيخات السدتيجفةالسحمية مدياسة الشقجية إيجابية لحمل أثخ صجمة ي (16)رقع الججول 
 مجة الجورة ذروة أثخ الرجمة الاستجابة الستغيخ

في الفرل الخابع  %0.1ثع  %0.49-الفرل الأكؿ  سمبضة ثع إيجابضة التزخع
 سشػات 3حػالي  تقخيبا 12لتتلبشى في الفرل 

في الفرل الخابع ثع  %0.01ثع  %0.35-الفرل الأكؿ  سمبضة ثع إيجابضة الشاتج
 حػالي سشتضغ تقخيبا 8تتلبشى في الفرل 

سشػات  3حػالي  تقخيبا 14ثع تتلبشى في الفرل  %0.53-الفرل الثاني  سمبضة سعخ الرخف
 كنرف

 سشػات 3حػالي  تقخيبا 11ثع تتلبشى في الفرل  %0.34الفرل الأكؿ  إيجابضة سعخ الفائجة
 الصالبإعجاد السرجر : 

 تبايغ الرجمات العذػائية حميلت. 2.2.3
تفكضظ تبايغ الرجمات لأجل تحمضل مرادر تقمبات الاقتراد الجدائخؼ ندتخجـ تقشضة 

أكبخ مدبب لتقمبات سعخ الفائجة  فأ( 17يبضغ الججكؿ )، أؼ عذخة سشػات فرل 40بعج  العذػائضة
مغ مجسػع صجمات الشسػذج. الذيء نفدو بالشدبة لمشاتج السحمي  %30ىػ الشاتج العالسي بشدبة 

عمى التػالي. أما التزخع السحمي فأىع مرجر لتقمباتو ىػ  %83ك %94كأسعار الرخؼ بشدبة 
 تقخيبا مغ مجسػع صجمات الشسػذج. %62التزخع السدتػرد بشدبة 

 )بالشدب السئػية( السدتيجفةخصأ التشبؤ لمستغيخات تفكيظ تبايغ يبيغ  (17)رقع الججول 
 الرجمات

 الأسعار العالسضة التكشػلػجضا العالسضة شخكط التبادؿ التجارؼ  الشاتج العالسي الدضاسة الشقجية الستغضخات

 22.46 11.42 9.38 30.15 26.58 سعخ الفائجة

 62.17 6.56 13.68 15.91 1.69 التزخع

 2.93 1.56 0.50 94.80 0.22 الشاتج

 0.00 100.00 0.00 0.00 0.00 التجارؼ التبادؿ 

 8.72 3.61 1.68 83.44 2.54 سعخ الرخؼ

 الصالبالسرجر : حدابات 
لى ضعف تأثضخ الدضاسة الشقجية عمى كل إنتائج الرجمات العذػائضة لمشسػذج تذضخ 

عاجل  كىحا إنحار ،مقارنة بتأثضخ كل مغ الشاتج العالسي كالتزخع السدتػردالستغضخات السدتيجفة 
 الضةلإعادة الشطخ في ترسضع الدضاسة الشقجية كسضاسة التجارة الخارجضة بالتشاسق مع سضاسة الس

 .كالإسخاع في كتضخة الإصلبحات اليضكمضة
 ستغيخات. التحميل التاريخي لم3.2.3

كل  في تقمباتعذػائضة كل صجمة بحدب مداىسة بضغ التفكضظ التاريخي ت الأشكاؿ أدناه
 .فتخة الجراسة سشػاتباعتبار تفاكت في تقمبات الستغضخات ال أيزا بضغكتخ مدتيجؼ ضغمت
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السختبصة  أف الرجمةسعخ الرخؼ ستغضخ ل التاريخي لضيكذف التحم:  سعخ الرخف .1.3.2.3
كالرجمة التكشػلػجضة  صجمة الشاتج الخارجيك  سحمضةكصجمة الدضاسة الشقجية ال تزخع الخارجيبال

صجمة أف  لكغ يسكغ ملبحطةكانت العػامل الخئضدضة التي كجيت تصػرىا خلبؿ فتخة التحمضل. 
لجرجة أنيا كانت العامل الخئضدي الحؼ الدمبي  التأثضخأكبخ مغ حضث التزخع الخارجي كانت 

 .2006مغ ابتجاء الأخضخة الدشػات خلبؿ الرخؼ يفدخ تصػر سعخ 

 دعخ الرخفالخاص بالتفكيظ التاريخي يبيغ  (33) رقع الذكل
 
 
 
 
 
 

 الصالب: إعجاد  السرجر
سعخ سعخ الفائجة أف صجمة فضسا يكذف التحمضل التاريخي لستغضخ :  سعخ الفائجة .2.3.2.3

الفائجة كالتزخع الخارجي كالرجمة التكشػلػجضة كشخكط التجارة ىي السحخؾ الأساسي لمدضاسة 
التأثضخ الدمبي لذخكط التجارة كاضح خلبؿ فتخات متفخقة تعكذ الاتجاه الجكرؼ  .الشقجية في الجدائخ

 خاصة فيلتقمبات أسعار البتخكؿ، أما سعخ الفائجة فيػ العامل الأساسي لتصػر الدضاسة الشقجية 
 .بجاية الألفضة الثالثة

 فائجةدعخ الالخاص بالتفكيظ التاريخي يبيغ  (34) الذكل رقع
 
 
 
 
 
 

الصالبالسرجر : إعجاد   
كل في حضغ يكذف التحمضل التاريخي لستغضخ الشاتج السحمي أف :  الشاتج السحمي .3.3.2.3

السحخؾ  .لات الشسػ في الجدائخ خلبؿ فتخة الجراسةفي تصػر معج ات تداىع بذكل أك بآخخرجمال
سػاء في الجانب الدمبي أك الإيجابي خاصة خلبؿ الأساسي لتقمبات الشاتج ىػ الشاتج العالسي 
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يمضو شخكط التجارة بدب  في الشسػ الدمبي لمشاتج السحمي الأكؿأيغ كاف ىػ السدبب  2008أزمة 
 .ارتباشيا بأسعار البتخكؿ

 لشاتج السحميالخاص باالتفكيظ التاريخي يبيغ  (35) الذكل رقع
 
 
 
 

 

 

الصالبالسرجر : إعجاد   
فتقمباتو مختبصة برفة شبو كمضة بالتزخع أما التزخع السحمي :  السحمي التزخع .4.3.2.3

لدضاسة مداىسة افي حضغ  .يمضو في التأثضخ شخكط التجارة ثع الشاتج الخارجي بشدب أقل الخارجي
ججا كتطيخ في فتخات متفخقة خلبؿ فتخة الجراسة كىػ ما في تقمضل فجػة التزخع محتذسة الشقجية 

 .تايمػرالدضاسة الشقجية في الجدائخ التي لا تتبع قاعجة  ترسضعنتائج الشسػذج كيعكذ  يتػافق مع

 لتزخع السحميالخاص باالتفكيظ التاريخي يبيغ  (36) الذكل رقع
 
 
 
 
 
 

الصالبالسرجر : إعجاد   

 ومقارنة الشتائج الاقترادي  التحميل. 3.3
بعس متغضخات الاقتراد الكمي الجدائخؼ ىحا العشػاف إيزاح مدار تقمبات  ضسغحاكؿ ن

بجلالة صجمات عذػائضة مقجرة بػاسصة الشسػذج الشضػكشدؼ عمى معصضات الاقتراد الجدائخؼ لمفتخة 
ؿ ػ تدسضة التقمبات الاقترادية بشاء عمى ما تع تقجيسو في الفرعمى . حضث نعسل 2000-2018
و ضلإبسا تػصمت  الجدائخؼ كمقارنتيا ثع محاكلة تحمضل الشتائج في ضػء كاقع الاقتراد ةالشطخي

 الجراسات الدابقة.
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  معجلات التزخعتقمبات . 1.3.3
مػجبة صجمات عذػائضة أربع ( تقمبات معجلات التزخع بجلالة 37يطيخ الذكل رقع )

نتائج  كالخصػط العادية  DSGE-BVARنتائجتػضح . الخصػط السشقصة بسقجار انحخاؼ معضارؼ 
 . DSGEنسػذج

  تقمبات معجلات التزخعيبيغ  (37)الذكل رقع 
 التزخع الخارجيصجمة   التكشػلػجضا الخارجضةصجمة 

 

 

 
 صجمة شخكط التجارة الخارجضة  صجمة الشاتج العالسي

 

 

 
 الصالبالسرجر : إنجاز 

إلى تبجأ سمبضة ثع تتحػؿ تقمبات ىحه الرجمة تػلج :  الخارجية الرجمة التكشػلػجية .1.1.3.3
إذ أف صجمة العخض  ،عمى التزخع في الجدائخ كىػ ما يتساشى مع الشطخية الاقترادية إيجابضة

جضة ػ السػجبة تحجث زيادة في الأسعار بعج تأخخ متدامغ مع زيادة في الشاتج. إذف الرجمة التكشػل
عمى شاكمة عمى التزخع ما تمبث أف تتلبشى في أقل مغ سشتضغ قرضخة انتعاش لفتخة تحجث 
كىػ ما يزغط عمى  جضا الججيجة لتعسضسياػ تدابق الذخكات نحػ التكشػلبفعل  كيتذغدكرات 

 .بو الجدائخ لخفس الأسعار عغ شخيق الػاردات ـالتدابق نفدو تقػ . الأسعار للبنخفاض
: تػلج ىحه الرجمة تقمبات مػجبة عمى التزخع في الجدائخ  التزخع الخارجيصجمة  .2.1.3.3

التزخع السدتػرد الحؼ يعج أىع مرجر لتقمبات الأسعار في الجكؿ كىػ ما يتساشى مع نطخية 
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تحجث زيادة التي السػجبة  صمبالإلى صجمات الخارجي خع التزصجمة  تشدبيسكغ أف الستخمفة. 
نطخا لحداسضة السؤشخات الشقجية لأؼ حخكضة في الأسػاؽ، تدتسخ حالة  السحمضةفي الأسعار آنضة 

 . أك تجخل الحكػمة بفعل قػػ الدػؽ ثع تتلبشى  كيتذغشاكمة دكرات عمى قرضخة الانتعاش لسجة 
ضغػشا  التزخع الخارجي( حضث كلجت صجمة 2017تػصل ليا تذػكتر )الشتائج نفديا 

 .عمى الأسعار السحمضة تزخسضة
عغ مثضلبتيا نطخا لخرػصضة ىحه الرجمة تختمف آثار :  صجمة الشاتج العالسي .3.1.3.3

مكػنات الشاتج الكمي الحؼ يجسع أنػاع السجاخضل التي تتخجع إلى أنػاع الشفقات السختمفة. تحجث 
مػجبة عمى التزخع في الجدائخ كىػ ما يتساشى مع آنضة تقمبات صجمة الشاتج العالسي السػجبة 

لكغ تعػد الأسعار إلى حالة قخيبة مغ . صجمة شمب يانحػ الضسضغ بسا يػحي أن ISحشى تحخؾ مش
نحػ الضسضغ التي يقصعيا مشحشى العخض الصبضعضة كىي الخحمة  ،تقخيبا في نرف مجة الجكرةالتػازف 

حػالي تدع سشػات نطخا لجسػد القاعجة في مجسػعيا . تجكـ ىحه الخحمة لتمبضة زيادة الصمب
مغ نػع الشاتج العالسي ىي  صجمةعغ ػلجة تالسالتقمبات أف إلى  ذضخمسا ي الإنتاجضة في الجدائخ

التحخكات  بفعلشارة إلضو سابقا لإكىػ ما تع ا ،الاستثسار الثابتإلى  تعدػ التي  جػغلاردكرات 
 . الجدائخؼ  سشحشى العخضلالبصضئة 

في الاقتراد الجدائخؼ مغ ىحه الرجمة تتغحػ :  الخارجية صجمة شخوط التجارة .4.1.3.3
لسجة قرضخة عمى تستج تقمبات مػجبة عمى التزخع زيادة أسعار صادرات البتخكؿ كتشتيي بتحفضد 

التػقعات مجة الجكرة القرضخة متشاسبة تساما مع صجمات الصمب كمتػافقة مع  .كيتذغشاكمة دكرات 
الشطخية التي تخػ أف الفائس التجارؼ يحجث ركاجا في الأسػاؽ السحمضة كبالتالي زيادة الأسعار 

الحؼ تعتسج كارداتو عمى سمع مجخلبتيا السػاد الأكلضة كىػ كاقع الاقتراد الجدائخؼ بالإضافة إلى 
 . أسعارىا يشعكذ عمى الدػؽ السحمي ما يؤدؼ إلى ارتفاع في

( الحؼ كلجت صجمة مساثمة 2013)غ يإلساف كآخخ تع رصجه مغ شخؼ مع ما  متفقةالشتائج 
 .ضة عمى الأسعار السحمضةتزخس ضغػشا
 معجلات الشسػتقمبات . 2.3.3

صجمات عذػائضة مػجبة بسقجار أربع بجلالة  معجلات الشسػ( تقمبات 38يطيخ الذكل رقع )
نتائج  كالخصػط العادية  DSGE-BVARالخصػط السشقصة تػضح نتائج كاحج. انحخاؼ معضارؼ 

 . DSGEنسػذج
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 معجلات الشسػتقمبات يبيغ  (38)لذكل رقع ا
 التزخع الخارجيصجمة   التكشػلػجضا الخارجضةصجمة 

 

 

 

 صجمة شخكط التجارة الخارجضة  صجمة الشاتج العالسي

 

 

 
 الصالبالسرجر : إنجاز 

تػلج ىحه الرجمة تقمبات تبجأ سمبضة ثع تتحػؿ إلى :  الخارجية الرجمة التكشػلػجية .1.2.3.3
في سمػؾ مذابو لاستجابة معجلات التزخع لمرجمة إيجابضة عمى الشسػ الاقترادؼ في الجدائخ 

فتخة تحجث لمتكشػلػجضا العالسضة صجمة العخض السػجبة  .التػقعات الشطخيةمع  فقكىػ ما يتنفديا 
تمبث أف تتحػؿ إلى ركاج يستج لفتخة قرضخة ججا عمى شاكمة في الشسػ السحمي ما  كداد قرضخة ججا

كلا يشصػؼ عمى قشػات  . بعبارة أخخػ تأثخ الشاتج السحمي بيحه الرجمة ضئضل ججاكيتذغدكرات 
  .انتقاؿ سػػ حرة الاستيلبؾ السحمي مغ الشاتج العالسي

بسعشى  Vمغ جية أخخػ نلبحع أف شكل استجابة الشسػ لمرجمة التكشػلػجضة يأخح الحخؼ 
حرانة الاقتراد الجدائخؼ مغ رد فعل حاد كعػدة سخيعة إلى التػازف، كىي مضدة تحسل في شضاتيا 

التحمضل التاريخي لمرجمات، حضث لاحطشا مداىسة بصجمات العخض الدمبضة مثمسا تع رصجه 
التكشػلػجضة في تقمبات الشاتج السحمي السػجبة في حضغ تشعجـ آثارىا الدمبضة ضئضمة لمرجمات 

 عمضو.
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تػلج ىحه الرجمة ركاجا ضخفضا لمشسػ الاقترادؼ في :  التزخع الخارجيصجمة  .2.2.3.3
التكشػلػجضا يشصبق عمى صجمة التزخع  ةصجمالكلبـ نفدو حػؿ . لا يتعج ثلبث سشػاتالجدائخ 
رد فعل الشاتج السػجب إزاء ىحه الرجمة يتأثخ مغ ارتفاع الأسعار السحمضة التي تتغحػ  .الخارجي

كسا أف العػدة الدخيعة لمتػازف تعكذ ىي الأخخػ حرانة الاقتراد  .عبخ التزخع السدتػرد
الدمبضة كىػ ما تع ملبحطتو فعلب في التحمضل التاريخي  الجدائخؼ مغ صجمة التزخع الخارجي

 لمرجمات أيغ كانت مداىستيا في تقمبات الشاتج الدمبضة ضئضمة ججا.
مثمسا تع ذكخه سابقا فإف آثار ىحه الرجمة يتسضد بثشائضة :  صجمة الشاتج العالسي .3.2.3.3

عسضقة تقمبات تحجث ي السػجبة رجمة الشاتج العالسكمشو ف أك الصمب/العخض. السجاخضل/الشفقات
. جػغلارعمى شاكمة دكرة في الجدائخ الشسػ الاقترادؼ عمى تأخح سسة الانكساش شػيل الأجل 

تشعكذ فتخات أيغ  ؼ لجدائخ ايسكغ تفدضخ ىحه الػضعضة غضخ السشصقضة نطخيا بخرػصضة الاقتراد 
للبقتراديات  السحمي عمى الشسػ يسمبكدىا مخدلكشيا اتفاع أسعار البتخكؿ عمى الخكاج العالسضة 

تؤكج ىحه الشتضجة ما تع رصجه في التحمضل التاريخي لمرجمات حضث التقمبات الدمبضة لمشسػ  .الخيعضة
 ا مرجره صجمات الشاتج العالسي.غمبيأ 

بسعشى انكساش سخيع السعقػفة  Sلشاتج العالسي يأخح شكل الحخؼ رجمة ااستجابة الشسػ ل
مغ الدضشاريػىات الدضئة لمتقمبات الحادة التي تعقب الأزمات الكبخػ كعػدة بصضئة إلى التػازف، كىػ 

للبقتراد الجدائخؼ لع تحجث ىحه الػضعضة . 2008مثمسا حجث لأغمب الاقتراديات عقب أزمة 
 مغ ىحا الشػع.شضمة فتخة الجراسة لأنشا لع نذيج صجمة 

تتغحػ ىحه الرجمة في الاقتراد الجدائخؼ مغ :  الخارجية صجمة شخوط التجارة .4.2.3.3
عمى ندبضا تستج لسجة قرضخة الشسػ تقمبات مػجبة عمى العالسضة كبالتالي تحفد أسعار البتخكؿ  ارتفاع

مع التػقعات تتشاسب تساما مع صجمات الصمب ك متػافقة . مجة الجكرة القرضخة كيتذغشاكمة دكرات 
دضاسة ب دسحتالتي إذ أف الػجو الآخخ ليحه الرجمة ىػ ارتفاع مجاخضل الجباية البتخكلضة الشطخية 

  .اقترادؼ انتعاشبالتالي ك مالضة تػسعضة 
بالخغع مغ لكغ تججر الإشارة إلى الأثخ الزعضف ججا ليحه الرجمة عمى الشاتج السحمي 

تحسل عػاقب كخضسة تحفضده لمشسػ الاقترادؼ عسػما، في حضغ أف نفذ الرجمة في كجييا الدمبي 
  عمى الشاتج السحمي مثمسا تع رصجه في التحمضل التاريخي.

حفدت أيغ  (2013كإلساف كآخخيغ )( 2017تذكػتر )كل مغ دراسة مع  متػافقةالشتائج 
كلجت  Dib (2009)كفي نتضجة مذابية لجػ  .الشاتج السحميانتعاشا في صجمة أسعار الشفط 

 صجمة انخفاض أسعار الشفط انكساشا ضخفضا في الشاتج السحمي.
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 ر الرخفاسعأتقمبات . 3.3.3
صجمات عذػائضة مػجبة  أربع ( تقمبات معجلات التزخع بجلالة39يطيخ الذكل رقع )

 كالخصػط العادية  DSGE-BVARكاحج. الخصػط السشقصة تػضح نتائجبسقجار انحخاؼ معضارؼ 
 . DSGEنتائج نسػذج

 تقمبات أسعار الرخفيبيغ  (39)الذكل رقع 
 التزخع الخارجيصجمة   التكشػلػجضا الخارجضةصجمة 

 

 

 
 صجمة شخكط التجارة الخارجضة  صجمة الشاتج العالسي

 

 

 
 الصالبالسرجر : إنجاز 

بإحجاث تسضدت صجمة التكشػلػجضا الخارجضة السػجبة :  الخارجية الرجمة التكشػلػجية .1.3.3.3
تقمبات متساثمة لكل مغ الشسػ كالتزخع كأيزا سعخ الرخؼ في الجدائخ في سمػؾ متدامغ 
كمتجانذ. يختمف سعخ الرخؼ في أنو متغضخ رد فعل أك قشاة انتقاؿ تجيخه الدمصة في الجدائخ 

في لحلظ نججه يأخح السشحى الانكساشي إلى غاية تلبشي تقمبات التزخع كالشسػ ثع يعػد إلى تػزانو 
فتخة أشػؿ ندبضا. ىحا يجؿ عمى أف التصػر الدمبي لدعخ الرخؼ جخاء صجمات العخض الخارجضة 

حضث يعسل  يعسل عمى استقخار تقمبات الستغضخات الأخخػ بغس الشطخ عغ فتخة الخكاج أك الكداد
 ميالشاتج السح مرجمة التكشػلػجضة عمىالدمبي لتأثضخ الامتراص انخفاض قضسة عسمة الجيشار عمى 

 بالتدامغ مع ارتفاع الأسعار السحمضة. 
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مسا يثضخ الانتباه أف ىحه الاستجابة متشاقزة تساما مع التحمضل التاريخي لمرجمات 
تغحؼ التقمبات السػجبة لدعخ ، حضث إف الرجمة التكشػلػجضة (33رقع )ل ذكالسعخكض في ال

ار الرخؼ مختبصة بتقمبات مسا يجفعشا لمقػؿ بأف تقمبات أسع الرخؼ في العذخيغ سشة الأخضخة
 .أك عغ صجمات أخخػ، سضتأكج ىحا التحمضل لاحقا التزخع الشاتجة عغ الرجمة التكشػلػجضة

في سعخ الرخؼ عمى سالبة : تػلج ىحه الرجمة تقمبات  التزخع الخارجيصجمة  .2.3.3.3
 .لكغ في فتخة زمشضة قرضخة كمتقاربة في سمػؾ معاكذ لاستجابة التزخع كالشاتج السحمضضغالجدائخ 

مثمسا أشخنا لو سابقا فإف السشحى السساثل لتقمبات سعخ الرخؼ كالتزخع السحمي الشاتج عغ 
الرجمة التكشػلػجضة يختمف في حالة صجمة التزخع الخارجي حضث مشحى التقمبات بضشيسا يكػف 

صجمات العخض الشقجية التي لا تؤثخ ستز تسعخ الرخؼ  قشاةبكػف يسكغ تفدضخ ىحا  .عكدي
لكي تعسع صجمات العخض الحقضقضة التزخع الشاتج عغ  ، في حضغ تػاكبISمشحشى عمى 

 التكشػلػجضا العالسضة كتداىع في تشافدضة الاقتراد السحمي.
تقمبات الشاتج العالسي يجعل مغ الصجمة شػؿ فتخة تأثضخ :  صجمة الشاتج العالسي .3.3.3.3

نطخيا لابج أف تشخفس أسعار  .محل تداؤؿ مخة أخخػ في الجدائخ لأسعار الرخؼ سػجبة ال
مثمسا تع ثضخ ىحه الرجمة عمى الاقتراد السحمي لكغ السلبحع عكذ ذلظ. أالرخؼ لامتراص ت

السحمضة يعكذ تأثضخ تقمبات إيجابضة في الأسعار  الستدامشة معتفدضخه سابقا فإف الاستجابة الإيجابضة 
( ثع ما %4يكػف انكساش الشاتج السحمي عسضقا )في حجكد أؼ في أكؿ الفتخة  ،حقضقضةالرجمات ال

التي تتحخؾ كفق آلضة الدػؽ كبالتالي انخفاض الأسعار السحمضة تبجأ ىحه الفجػة في التلبشي بفعل 
الرخؼ  مع ذلظ يبقى مشحى أسعار يشتقل تأثضخ الرجمة الحقضقي إلى تأثضخ نقجؼ يسذ الأسعار

 لدبب تع التصخؽ لو سابقا كىػ الفائس في السضداف التجارؼ. مػجبا
أسعار عمى سالبة : تػلج ىحه الرجمة تقمبات  الخارجية صجمة شخوط التجارة .4.3.3.3

تأثضخ الرجمة لسا يخجع ذلظ لسا تع ذكخه آنفا بأف  .الشطخيةخلبفا لمتػقعات في الجدائخ الرخؼ 
حضث نجج ىحا الأخضخ يأخح  الرخؼ مع التزخع الشقجؼ يتعاكذ سمػؾ سعخيسذ الاقتراد 

بعبارة أخخػ، تحدغ شخكط التجارة بفعل تصػر إيخادات الشفط لا  .السشحى الإيجابي في نفذ الفتخة
بقجر ما يشكعذ عمى ارتفاع السؤشخات الشقجية في ضاىخة تؤكج ما  يشعكذ عمى الاقتراد الحقضقي

 تع تشاكلو سابقا.
التي تؤكج ضعف قشاة  Allegret & Benkhodja (2015) دراسةالشتائج نفديا نججىا في 

كىي  التي مرجرىا صجمة أسعار الشفط. الاقتراد الحقضقيسعخ الرخؼ في التقمضل مغ تقمبات 
إثخ صجمة سمبضة لأسعار الشفط التي حفدت تقمبات  Dib (2009)نفذ الشتضجة التي تحرل عمضيا 

 مػجبة لأسعار الرخؼ.
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 أسعار الفائجة. تقمبات 4.3.3
لأنيا تشجرج ضسغ أدكات كغضخىا مغ الستغضخات أسعار الفائجة تقمبات مع لا يتع التعامل 

بشظ الجدائخ  فعل كدردتدتخشج الدضاسة الشقجية السجارة مغ شخؼ البشظ السخكدؼ، لحا يفتخض أف 
 لأجل تحقضق ثلبث أىجاؼ : تايمػر بقاعجة

في  %4لمشسػ الاقترادؼ كالحؼ لا يشبغي أف يتجاكز السحفد التزخع السعضارؼ الحفاظ عمى  -
 .1(2019خػيمج كآخخيغ ) .حدب دراسة إالجدائخ 

 تحجضع فجػة الشاتج السحمي عغ مدتػػ الشاتج الكامغ شػيل الأجل. -
 .أك باعتبار شخكط التجارة الخارجضةتعادؿ القػػ الذخائضة في إشار الجيشار سعخ صخؼ  استقخار -

ة في إدار  تايمػرفي الجدائخ لا تدتخشج بقاعجة  الشقجية الدضاسةمثمسا تع الإشارة إلضو آنفا فإف 
 سعخ الرخؼكل مغ التزخع، الشاتج ك  أكزاف زعفكذلظ ل سعخ الفائجة الاسسي قرضخ الأجل

 .السعادلة التي شبقشاىا
صجمات  أربع بجلالةالفائجة  أسعار( تقمبات 40الذكل رقع )لتأكضج ىحه الشتضجة نعخض في 

  DSGE-BVARكاحج الخصػط السشقصة تػضح نتائجعذػائضة مػجبة بسقجار انحخاؼ معضارؼ 

 . DSGEنتائج نسػذج كالخصػط العادية
: رد فعل الدضاسة الشقجية غضخ السباشخ تجاه صجمة  الرجمة التكشػلػجية الخارجية .1.4.3.3

تكشػلػجضة مػجبة عمى الجدائخ يأخح مشحى سمبضا لسجة ثلبث سشػات لأجل تلبفي أعخاض ىحه 
الرجمة عمى ارتفاع الأسعار السحمضة، تقمبات التاتج كابتعاده عغ تػازنو، ارتفاع أسعار الرخؼ. 

يخي لدضاسة بشظ الجدائخ أيغ كانت الرجمة التكشػلػجضة لكغ ىحا الدمػؾ متشاقس مع التحمضل التار 
 مداىسة في التقمبات الرعػدية لأسعار الفائجة كىػ ما يتفق مع أغخاض الشطخية الاقترادية.

: رد فعل الدضاسة الشقجية غضخ السباشخ تجاه صجمة مػجبة  صجمة التزخع الخارجي .2.4.3.3
جابضا بالتدامغ مع ارتفاع الأسعار كالشاتج السحمضضغ. لمتزخع الخارجي عمى الجدائخ يأخح مشحى إي

لمعسل عمى استقخار الشذاط  تايمػرىحه الحالة الػحضجة التي يدتخشج فضيا بشظ الجدائخ بقاعجة 
الاقترادؼ كالشقجؼ ربسا يخجع ذلظ لمتأثضخ البالغ لمتزخع السدتػرد عمى الأسعار السحمضة، بتعبضخ 

 الاتجاه الجكرؼ لتقمبات التزخع الرعػدية التي مرجرىا نقجؼ.آخخ تدجضب أسعار الفائجة في 
( الحؼ ارتفعت أسعار الفائجة الاسسضة في 2017ىحه الشتائج متػافقة مع دراسة تذػكتر )

 نسػذجو إثخ صجمة مساثمة.
 
 

                                                           
السجمة الجدائخية لمتشسضة ، التزخع السحفدة لمشسػ الاقترادي: مقاربة نسػذج العتبة مغ الجدائخمعجلات  ،كلضج صاحب & أحسج سلبمي &خػيمج  إبخاىضع 1

 .28-17، ص2019(، 2)6، قتراديةالا
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 ر الفائجةاسعتقمبات أيبيغ  (41)الذكل رقع 
 التزخع الخارجيصجمة   التكشػلػجضا الخارجضةصجمة 

 

 

 
 صجمة شخكط التجارة الخارجضة  صجمة الشاتج العالسي

 

 

 
 الصالب إنجازالسرجر : 

مػجبة رد فعل الدضاسة الشقجية غضخ السباشخ تجاه صجمة :  صجمة الشاتج العالسي .3.4.3.3
شػيمة متشاسقة مع التقمبات الاقترادية عمى الجدائخ يأخح مشحى سمبضا لسجة  لمشاتج العالسي

ىحه الدضاسة التػسعضة متشافضة تساما مع ارتفاع الأسعار السحمضة كىػ ما أشخنا لو سابقا . الأخخػ 
لا يتحقق في الرجمات التي مرجرىا حقضقي. في نفذ  تايمػربإف استخشاد بشظ الجدائخ بقاعجة 

الفتخة تعسل أسعار الفائجة السشخفزة عمى تػسع الشذاط الاقترادؼ لتقمضل فجػة الشاتج شػيل 
ىحه الججلضة بضغ استيجاؼ  مسا يذضخ لأكلػية الاقتراد الحقضقي عمى الاقتراد الشقجؼ. لالأج

 .مصخكحة دائسا في ترسضع الدضاسة الشقجية الشاتجأك الأسعار 
تو حضث انخفزت أسعار الفائجة الاسسضة دراس( في 2017تذػكتر )ججىا ك الشتائج نفديا 

 ثخ صجمة الشاتج العالسي.إ
رد فعل الدضاسة الشقجية غضخ السباشخ تجاه صجمة :  الخارجية صجمة شخوط التجارة .4.4.3.3

سمػؾ متشاقس في لسجة ثلبث سشػات لكغ إيجابضا عمى الجدائخ يأخح مشحى مػجبة لذخكط التجارة 
ج السحمضضغ. كىػ ما تع الإشارة لو سابقا بأف ختفع الأسعار كالشاتلسا ت تايمػرمع ما تقتزضو قاعجة 
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رسضع الدضاسة الشقجية في الجدائخ في نتضجة متفقة الرجمات التي مرجرىا حقضقي لا تؤثخ في ت
 إثخ صجمة خارجضة لأسعار الشفط. Allegret & Benkhodja (2015)مع ما تػصل لو 

 قترادية لمشتائج لاقخاءة اال. 5.3.3
التي تعدػ  يتذغكالتزخع في الاقتراد الجدائخؼ كميا مغ مغ نػع دكرات  معجلات تقمبات

إلى الاختخاعات أك التغضخات في السخدكف أك الجكرات الدراعضة العشكبػتضة التي تغحييا تػقعات 
 .الأسعار ماعجا صجمة الشاتج العالسي مثمسا تع التصخؽ إلضو سابقا

تع تدجضل مداىسة كبضخة لمتزخع السدتػرد في تغحية تقمبات الأسعار السحمضة مغ خلبؿ 
بضغ سشتي التزخع السحمضة  تمعجلا ؤتباشحضث  الأخضخة ػقائعالنتائج الشسػذج، كىػ ما تؤكجه 

سشة  %3.5بشدبة التزخع العالسي في صاحبو انكساش  %3.5 إلى %4.3مغ  2017-2018
ىحه القخاءة مغايخة لسا تع رصجه مغ شخؼ بشظ الجدائخ  .2017 سشة %8.1بعجما كاف  2018

 2015 حضث شيجت سشتي الحؼ حسل تقمبات التزخع إلى تػقعات الستعاممضغ الاقتراديضغ
في أسعار السحخكقات كالصاقة بدضصة رتفاعات اك  لأسعار الرخؼبدضصة  نخفاضاتا 2016ك

 .1فاع السفخط في الأسعار السحمضةتر يسكغ أف تبخر الا كميا لا ،كالجباية غضخ السباشخة
 تعمى تقمبات الشسػ في الاقتراد الجدائخؼ، حضث أخحانعكدت نفذ نتائج تقمبات التزخع 

الخأسسالضة ماعجا صجمة الشاتج العالسي شػيمة الأجل عمى شاكمة دكرات  كيتذغكميا نػع دكرات 
 للبستثسار الثابت.  جػغلار

كارتفاع الأسعار في الجدائخ يسكغ تفدضخه بسشحى  انتعاش الشذاط الاقترادؼالتلبزـ بضغ 
العخض الكشدؼ السائل، حضث الديادة في الصمب الكمي يقابمو تػسع القاعجة الإنتاجضة مرحػبة 

زيادة  2017مذاىجة في فتخة الجراسة حضث لػحع مثلب سشة  حالةبزغػط تزخسضة. ىحه ال
  .في نفذ الدشة %7.6بة بارتفاع الأسعار بػ مرحػ  %1.4معجلات الشسػ بػ 

في  تيبقى أف السػارد الشفصضة التي تغحؼ صجمة الشاتج العالسي كشخكط التجارة ساىس
انكساش الاقتراد الجدائخؼ أكثخ مغ انتعاشو رغع السذاريع العامة الزخسة التي تسػليا. يسكغ 

الشفصضة( عمى مجػ عذخيغ سشة التي شسمتيا الإيخادات كفخة إرجاع ىحه الشتضجة )تعثخ الشسػ رغع 
 : 2ىحه الجراسة إلى بعس أك كل الأسباب التالضة

الحؼ يخبط ركػد الرشاعات التحػيمضة بتشسضة الرادرات مغ الػسػارد الصبضعضة. السخض اليػلشجؼ أ. 
كتفزضل  ،الحضمػلة دكف أؼ تشػيع للبقتراد أدػ الثقل الداحق لقصاع الػسحخكقات إلى كفي الجدائخ

                                                           
 . 2019، ديدسبخ : التصػر الاقترادي والشقجي لمجدائخ 1118التقخيخ الدشػي شظ الجدائخ، ب 1

2 Gylfason T. Natural resources, education, and economic development. European economic review. 2001 May 1. 45(4-6), p847-
59. 
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  كالحج في نياية الػسصاؼ مغ كزف القصاع الرشاعي ،الػاردات عمى الرادرات )خارج السحخكقات(
  فقط مغ الشاتج السحمي الخاـ. %7 إلى 6 لضبمغ مغ

كاستسخار الخخاء حتى باتباع  العالسضةالثقة العسضاء في سخاء الصبضعة كإنراؼ الأسػاؽ بػ. 
 ة الخيعضة، الجكلبعبارة أخخػ تأتي الأزمة التي تدعدع ىحه الثقة.  إلى أف سضئةسضاسات اقترادية 

تخاكع إلى إىساؿ دائف بالأماف الذعػر ىحا التصػر فضالصبضعي ىػ أىع أصػليا  ياتعتقج أف رأس مال
 رأس الساؿ البذخؼ.

حع أف ندبة الإنفاؽ عمى التعمضع إلى الجخل الػششي لجػ ػ جػ. إىساؿ جػدة التعمضع حضث ل
 تراديات الخيعضة تختبط عكدضا مع حرة رأس الساؿ الصبضعي في الشاتج الكمي. الاق

بجلا مغ ذلظ يتع إنفاؽ أمػاؿ الشفط في كثضخ مغ الأحضاف عمى مذاريع مبيخجة، الإنفاؽ 
عمى الأسمحة، الشفقات الدضاحضة كغضخىا. مسا يحجث تذػىات اقترادية عسضقة تستج لدشػات عجيجة 

 الدمبضة شػيمة الأجل. جػغلارشخيقة دكرة فدخىا نسػذجشا عمى 
لانكساش السحمي مقارنة بالانتعاش الخارجي نججىا افي الػاقع، العلبقة العكدضة بضغ حالة 

في اتجاه تراعجؼ لضبمغ في الػلايات الستحجة قترادؼ الشسػ الا دزتعغ يأ 2018حجثت سشة 
قابميا انكساش في الشاتج السحمي قترادية بفزل سضاسة السضدانضة السدايخة لمجكرات الا 2.9%

 .2016سشة  %3.2بعجما كاف في حجكد  %1.4لمجدائخ في نفذ الدشة بسعجؿ 
 ةجعاخ ف 2011-2007شيجتيا الجدائخ سشػات التي  الشسػ الاقترادؼ تمعجلاأسػء أما 

-، -0.9% بػ عمى التختضب كالحؼ قجر السحخكقات لقصاع الدالب الشسػأساسا إلى تأثضخ معجؿ 

-3.2%ك -%3، %7.8-، %2.3
. كضل معجؿ الشسػ الاقترادؼ متحبحبا كضعضفا ندبضا كيدضخ 1

لا يداؿ أحج السكػنات الحؼ قصاع السحخكقات بدبب ارتباشو العزػؼ ب بشفذ الػتضخة الستػاضعة
%40الخئضدضة لمشاتج السحمي الخاـ في الجدائخ بشدبة تفػؽ 

2.  
مرجرىا فضطيخ أف مجكرات شػيمة الأجل التي تأخحىا تقمبات الشسػ الاقترادؼ ل بالشطخ

. التي شسمت في نسػذجشا صجمات شخكط التجارة كصجمات الشاتج العالسيصجمات أسعار الشفط 
 2019سشة إلى غاية الشذاط الاقترادؼ امتج انخفاض  2014لدشة حضث في الرجمة الشفصضة 

2021كحدب التػقعات فدضطل ىحا الزعف إلى غاية 
3. 

لطخكؼ الجكلضة التغضخات السشاخضة ك ا ةلتصػر التاريخي لمشسػ الاقترادؼ رىضشبحلظ يطل ا
يسكغ كبيحا  .ميضسشا عمى الاقتراد الػششي سحخكقاتقصاع ال يبقىالستحكسة في سػؽ الشفط حضث 

                                                           
1 Banque d'Algérie. Rapport 2011, Evolution économique et monétaire en Algérie, p190. 

 .مخجع سبق ذكخهإبخاىضع خػيمج كآخخكف،  2
3 Khemaies Baameur, Le nouveau modèle de croissance : Quelles séquences des réformes pour une relance économique?. 
IFIDard, 5(2), 2020, p13. 
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قاعجة لافتقاده  الرجمات الخارجضة بالإضافة إلىمو لمرسػد أماـ كعجـ تأىالاقتراد  تفدضخ ىذاشة
 الشسػ الأخخػ التي تجعمو مدتقخا. متشػعة مغ مرادر

نفذ الشتائج الستػصل إلضيا سابقا نجج آثارىا عمى تقمبات أسعار الرخؼ في الاقتراد 
ماعجا صجمة الشاتج  كيتذغالجدائخؼ، الجكرات الشاتجة عغ كل الرجمات الخارجضة مغ نػع 

أسعار ( قتراد الػششيلاتصػر أساسضات اتقمبات ال ىحه تعكذ .جػغلارسي التي تػلج دكرات العال
ت لبككحا تقمبات أسعار الرخؼ لعسالصمب السحمي كالخارجي( ، السحمي كالخارجيالشفط، التزخع 

 .في أسػاؽ الرخؼ الجكلضةالأكرك كالجكلار سضسا لا لمجدائخ التجاريضغ ءذخكاال
قتراد الكمي في سضاؽ لاسعخ صخؼ الجيشار كستغضخ لتعجيل ادضاسة فضسا يتعمق ب

قج أخزعت  بأف الحكػمةسضسا الستعمقة بسضداف السجفػعات، يججر التحكضخ لات العسضقة لبلاختالا
يشبغي أف يكػف تعجيل سعخ الرخؼ ىػ لا خضخة. مع ذلظ لأت كبضخة في الدشػات االجيشار لتعجيلب

يجب أف  لاسعخ الرخؼ فعاقتراد الكمي. لكي يكػف ىحا التعجيل في الاالػسضمة الخئضدضة لتعجيل 
مغ أجل  كالشقجية سضدانضةالخخػ خاصة سضاسات لأيراحبو التشفضح الفعمي لمتجابضخ كالدضاسات ا

حات اليضكمضة مغ أجل تحقضق لبصلإقتراد الكمي عمى السجػ الصػيل، ككحا ااستعادة تػازف الا
التي تؤدؼ في نياية السصاؼ إلى زيادة العخض السحمي لمدمع ك  قترادلبالتشػيع الفعمي ل

 .كالخجمات
السدجمة في الستغضخات  الجكراتبالتدامغ مع  تعسمفآثار الدضاسة الشقجية عسػما أما 

التي الشقجية ماعجا الرجمات  تايمػرل مغ تقمباتيا حدب قاعجة ضتقمال دكف لكغ السدتيجفة بالتحمضل 
 الفائجة الاسسضة في الاتجاه السشاسب.ليا أسعار استجابت 

يا استجابة تقابمفمعجلو السخغػب السحقق عغ الاقترادؼ الشسػ  بخرػص انحخافات
لكػف الشسػ السخغػب بعضج عغ السعجلات راجع ذلظ ك تػسعضة لمدضاسة الشقجية في كل الأحػاؿ، 

فأؼ انتعاش في مدتػيات السدجمة كأف الصاقة الكامشة للئنتاج مدتغمة بشدب ضئضمة، كبالتالي 
 .بل ركاج اقترادؼ مرحػب بارتفاع الأسعار شصػؼ عمى ضغػط تزخسضةالحقضقي لا ت الشاتج

حضث لع فقج بمغ مدتػػ متجف  تايمػر قاعجةفي كسعخ الرخؼ التزخع  اتأما كزف متغضخ 
( الحؼ تحرل عمى 2017في نتضجة مساثمة لسا تػصل لو تذػكتر )في كمضيسا  0.08يتعج 

 .0.09كمعامل سعخ الرخؼ في حجكد  0.05سة استجابة التزخع الأساسي في حجكد معم
 ة سعخ الرخؼسملسع 0.03في حجكد  Allegret & Benkhodja (2015)قخيبة لسا تػصل لو ك 

ىحه الشتائج تفشج تقاريخ بشظ الجدائخ الحؼ كضع مشح سشة  .ة التزخع الأساسيسمكقضسة سمبضة لسع
مثل  الخاضعة لمتشطضعبالخغع مغ ثبات الأسعار  السحمضة ىجفا كحضجا ىػ استقخار الأسعار 2010

 .ػاسعة الاستيلبؾكالالسجعسة لسػاد ا



 DSGE-BVARالتقمبات الاقترادية في الجدائخ : مقاربة تصبضقضة باستخجاـ الفصل  بسم الله

 

 
- 181 - 

كأىع  يخضةر ائجة التأسعار الفافي الجدائخ تدتخشج بالدضاسة الشقجية بشاء عمى ما سبق فإف 
في  0.76حػالي التي بمغت  تايمػرجة اع معامل الانحجار الحاتي في قاعمؤثخ كىػ ما يعكذ ارتف

. بتعبضخ آخخ أكلػية 0.57التي بمغت  Allegret & Benkhodja (2015) لسا تػصل لو قخيبةنتضجة 
ىي تسيضج )تسمضذ( أسعار الفائجة الاسسضة كمغ ثسة  بحدب الشتائج التصبضقضةالدضاسة الشقجية 

 .الدػؽ الساليفي  ىاأسعار ل مغ تقمبات التقمض
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 الخابعخلاصة الفرل 

الخيعي كمغ ثسة قسشا بتحمضل  لسحة عغ خرائز الاقتراد الجدائخؼ في ىحا الفرل قجمشا 
تقمباتو بعج تقجيخ الشسػذج الشضػكشدؼ كاختبار صلبحضتو، مغ خلبؿ دكاؿ الاستجابة الجفعضة، التحمضل 

 تحمضل تبايغ الرجمات.ك التاريخي لمستغضخات 

أثخت كل الرجمات العذػائضة الخارجضة لمتزخع، الشاتج، التكشػلػجضا كشخكط التجارة في 
رادية متدامشة لكل مغ التزخع كالشاتج السحمضضغ، أسعار الرخؼ كأسعار الفائجة تػلضج دكرات اقت

 .في مػاجية التقمبات الجكرية تايمػردتخشج بقاعجة تفي الجدائخ لا مع ملبحطة أف الدضاسة الشقجية 

تدببت في  الشاتج العالسيك صجمات أسعار الشفط التي شسمت في نسػذجشا شخكط التجارة 
ساىست في انكساش الاقتراد الجدائخؼ أكثخ مغ كسا  .مشسػ الاقترادؼالأجل لشػيمة تقمبات 

  الإيخادات الشفصضة. انتعاشو رغع السذاريع العامة الزخسة التي تسػليا
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 الخاتسة العامة
-2000لمفتخة  ؼ التقمبات الجكرية لبعس متغضخات الاقتراد الكمي الجدائخ  تحمضللأجل 

اقتراد صغضخ كمفتػح نضػكشدؼ بخرائز قسشا ببشاء نسػذج تػازف عاـ ديشامضكي عذػائي  2018
. الشسػذج هر اسعأدضصخ عمى يلا  لكغترجيخ الشفط الخاـ  عمىعسل بذكل أساسي يعمى الخارج 
خارجضة عذػائضة أربع معادلات سمػكضة كخسذ متغضخات مذاىجة كأربع صجمات مكػف مغ 

السشيجضة عسػما،  .DSGE-BVARمشيجضة لإضافة إلى صجمة الدضاسة الشقجية مدتخجمضغ با
ستغضخات الرد فعل تقمبات الاقتراد الكمي الجدائخؼ ككاف  السدتخجمة أضيخت كفاءة كبضخة في رصج

 لكغ بتقمبات أكثخ في ىحا الأخضخ. DSGE-BVARك DSGEنفدو في الشسػذجضغ  السدتيجفة
 . أىع الشتائج1

كمغ ضسشيا نتائج أخخػ نحكخىا في  الجراسةتػصمت الجراسة إلى الإجابة عمى إشكالضات 
 الشقاط السػالضة :

مدتقخ في السجة  عاـتجكر حػؿ اتجاه  متشاكبة تغضخات بأنيا التقمبات الاقترادية يسكغ تعخيف -1
كتسثل إحجػ  برفة متدامشة، الستغضخات الاقترادية تسذ أغمبأك القرضخة الصػيمة أك الستػسصة 

 .معالع الشطاـ الاقترادؼ الحؼ يعتسج عمى قػانضغ الدػؽ كالسشافدة

الأدبضات الحجيثة مع تفخيق في  التقمبات كالجكرات الاقترادية ييػجج تخادؼ بضغ مرمصح -2
 لػكاسبدضط بضشيسا ىػ أف التقمبات قج لا تتدع بالحخكة الجضبضة كالانتطاـ كىػ ما ذىب إلضو 

بفتخات مختمفة كغضخ متذابية، حضث إف دكرات التقمبات الاقترادية ىي (. بتعبضخ آخخ 1975)
 ك اللبحقة ليا.ألمجكرات الدابقة شبق الأصل لضدت صػرة خرػصضة فيي  كل دكرةل

التحخكات  أما لخكػد كالكداد بسرصمح الأزمػةيتع التعبضخ عغ االفكخ الخأسسالي  حدب -3
 الاقترادية. اتالجكر ك  التقمباتأدرجت ضسغ مفيػػـ  فقج كاليبػشضة لمشذاط الاقترادؼالرعػدية 

أف ىحه الأخضخة تعبخ عغ العلبقة بضغ  كدكرات الأعساؿ بضغ التقمبات الاقتراديةمغ الفخكؽ  -4
التجفقات الشقجية كالحقضقضة، أؼ أف دكرات الأعساؿ تيتع بدػؽ الأسيع كالدشجات كارتباشيا بدػؽ 

 الدمع كالخجمات.

فإف تغضخات السؤشخات السالضة  بخيشجمارتغ  حدب السخاحل الدت لجكرات الأعساؿ بسفيػـ -5
مؤشخ لحجكث الجكرات تدبق التغضخات الاقترادية السحتسمة كبالتالي فجكرات الأعساؿ السالضة 

 سػاء مخحمة الخكاج أك الكداد. الاقترادية
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تقػد السؤشخات السالضة مثل التغضخات في السعخكض الشقجؼ التقمبات الاقترادية ثع تمحقيا  -6
دية مثل الاستيلبؾ كالاستثسار ثع تمحقيا السؤشخات الشقجية مثل التزخع كأسعار السؤشخات الاقترا

 الفائجة الاسسضة.

متغضخات ثلبث  لكغ أىع التقمبات عجة مؤشخات لخصج نػع الجكرة أك السخحمة التي تسخ بياتػجج  -7
أىع أما  معجلات التزخع.ك معجلات البصالة ، : معجلات الشسػ الاقترادؼ ىي عمى التختضب

السؤشخات السالضة التي تتأثخ كتؤثخ في التقمبات الاقترادية فيي : الدػؽ، الأسعار، الشقػد، أسعار 
 الرخؼ، معجلات الفائجة، البػرصة، مضداف السجفػعات.

تستج آثار التقمبات الاقترادية لكافة الستغضخات كالقصاعات الاقترادية كتسذ الجانب  -8
اسي كىضكمة الشطاـ الاقترادؼ، مع ذلظ قج نجج بعس الشذاشات الاجتساعي كأحضانا الػضع الدض

 الخائجة في عد الكداد مثل قصاع استيلبؾ السػاد الأساسضة.

كمخاحل التقمبات كالجكرات الاقترادية لكغ متفق عمى كجػد ثلبث أنػاع تتعجد تقدضسات كأنػاع  -9
السخاحل فذبو اتفاؽ أيزا عمى كجػد ىي الجكرة القرضخة كالجكرة الستػسصة كالجكرة الصػيمة. أما 

 أربعة أشػار ىي مخحمة الانتعاش كمخحمة الخكاج كمخحمة الانكساش كمخحمة الكداد.

تقدضع خاص لمتقمبات الاقترادية بحدب الحخكؼ اللبتضشضة يسضد بضغ خسدة أنػاع ىي :  -10
، تقمبات مغ Sالشػع ، تقمبات مغ W، تقمبات مغ الشػع U، تقمبات مغ الشػع Vتقمبات مغ الشػع 

 .معقػفة Sالشػع 

لمتقمبات  ربعة كبالتدمدلف يسخ الاقتراد بكل السخاحل الأألا تػجج نسصضة في ضخكرة  -11
الاقترادية فقج تسشع الجكلة كصػؿ الاقتراد مغ مخحمة الانكساش إلى مخحمة الكداد عبخ 

 الدضاسات السالضة كالشقجية كالعكذ الرحضح.

ميسا تشػعت الشطخيات السفدخة لمتقمبات الاقترادية فإف الدمػؾ الخأسسالي ىػ السحخؾ  -12
الفلبحة أك الرشاعة أك  قصاعلأؼ دكرة سػاء في  -أك الثانػؼ بحدب الطخكؼ  -الأساسي 

الخجمات، بتفدضخ بدضط السشتػج أك الخجمة الخائجة تجحب مدتثسخيغ ججدا برفة متتالضة إلى غاية 
 ذاط ثع تبجأ مخحمة الكداد مغ الجكرة كىكحا.تذبع الش

تلبزما بضغ التقمبات  فيالا تخ  فاتمالكنطخية الجكرات الدضاسضة ماعجا السجرسة الشسداكية  -13
كالاقتراد الحخ، فإف غالب الاقتراديضغ يعتقجكف أف الجكرة الاقترادية يحخكيا الدمػؾ الخأسسالي 
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كتتغحػ بشدب متفاكتة بحدب تػافخ قػانضغ السشافدة الدتة )اقتراد الدػؽ( : كثخة الستعاممضغ، 
 سيػلة تشقل الدمع، السعمػمات الكاممة، تجانذ الدمع، حخية الجخػؿ كالخخكج مغ الدػؽ. 

في تفدضخ التقمبات الاقترادية ىي آخخ نطخية كصل إلضيا عمع الاقتراد الكمي الجيشامضكي  -14
خية الرجمات العذػائضة التي انصمقت مغ السجرسة الشسداكية الشضػكلبسضكضة تحت مدسى دكرات نط

لترل إلى السجرسة الشضػكشدية تحت مدسى التػازف العاـ الجيشامضكي  RBCالأعساؿ الحقضقضة 
DGE. 

نساذج التػازف العاـ الجيشامضكي العذػائي  مديجا مغالستبعة في دراستشا تسثل السشيجضة  -15
كتدسى أيزا  DSGE-VARكنساذج شعاع الانحجار الحاتي كشخيقة بايد لمتقجيخ. تجعى اخترارا 

DSGE-BVAR  أكDSGE-VAR(λ).  

ثع انتذخت  Del Negro & Schorfheide (2004)مغ قِبل  DSGE-BVARمشيجضة شػرت  -16
الأدلة التجخيبضة تسكشا مغ الحرػؿ عمى أىع الأكراؽ ك عمى مدتػػ ضضق، لكغ كشبقت ببطء 

 ك Lees et all. (2007)ك  Negro Del et all. (2004)مغ كل  الستعمقة بيا خاصة أعساؿ
Adjemian et all. (2008)  الإحرائضة  بخمجضةالفي  ىاكقج تع مؤخخا تػفضخDynare كرقة حدب 

Stéphane (2007). 

التي عبخت  ISتزسغ الشسػذج الشضػكشدؼ السصبق في ىحه الجراسة أربع معادلات ىي معادلة  -17
كمعادلة  ،عمى الصمب الكمي، كمعادلة فضمبذ التي ربصت بضغ الاقتراد الشقجؼ كالاقتراد الحقضقي

اة التي تعتبخ أد تايمػرسعخ الرخؼ التي عبخت عغ التجارة الخارجضة كتشافدضة الاقتراد، كقاعجة 
 في يج الحكػمة لإدارة تقمبات الاقتراد الكمي.

ي الاقتراد صجمات عذػائضة مؤثخة فأربع بالإضافة إلى أسعار الفائجة السحمضة تع تسضضد  -18
 .كالشاتج العالسي شخكط التجارة الخارجضةالتكشػلػجضا الخارجضة، ، الجدائخؼ ىي : التزخع الخارجي

أف  جمضا ابجكالتحمضل التاريخي لمستغضخات الجفعضة  الاستجابة دكاؿ اتمخكن بالشطخ إلى -19
 حضث :  برفة كبضخةالجدائخؼ  متغضخات الاقتراد الكميبعس تقمبات في  داىعت خارجضةال ستغضخاتال

كبالتالي فالرجمة التي  ة لمتزخع كالشاتج السحمضضغدائس قمباتفي ت الشاتج العالسيتدبب ي -20
 . ي ىي صجمة عخضيشصػؼ عمضيا الشاتج العالس
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بعج لحلظ سمػكو  د القجرة التشافدضة للبقتراد السحمييعد في الشسػذج ىػ تسعخ الرخؼ دكر  -21
 .دتسخ استجابتو بالتػازؼ مع سعخ الفائجةتخح غالبا سمػكا معاكدا لمتزخع كالشاتج، ك يتكل صجمة 

عمى الاقتراد الحقضقي رجمات الشقجية التي لا تؤثخ مع القشاة سعخ الرخؼ تع رصج تفاعل  -22
 الرجمات الحقضقضة.  بعجفي حضغ تكػف استجابتيا بدضصة كمػاكبة لمزغػط التزخسضة 

استضخاد الدمع  تجعل مغ ة في سعخ الرخؼ كشخكط التجارة الخارجضةكبضخ ال التقمبات -23
أيغ كصمت فاتػرة  2014-2010خاصة في سشػات  ة كىػ ما حجث فعلبالاستيلبكضة مكمف

 .ممضار دكلار كانعكدت عمى تقمبات التزخع السحمي 60الاستضخاد مدتػيات قضاسضة بمغت 

الشاتج الحؼ لع تتعج تقمباتو سشتضغ بعج دتجضب كثضخًا لمتغضخات في يلا  الشقجيةرد فعل الدضاسة  -24
 .صجمة سعخ الفائجة

الدضاسة الشقجية في الجدائخ تدتخشج بأسعار الفائجة التاريخضة  ندتشتج أف ،بشاء عمى ما سبق -25
. بتعبضخ آخخ أكلػية الدضاسة الشقجية ىي تسيضج )تسمضذ( أسعار الفائجة في ترسضسياكأىع مؤثخ 

  .الدػؽ الساليالاسسضة كمغ ثسة التقمضل مغ تقمبات أسعارىا في 

السحمي ككحا سعخ الرخؼ عمى تحجيج مدتػػ سعخ ضعف تأثضخ كل مغ التزخع كالشاتج  -26
 جلضل عمى ىذاشة قػاعج الدضاسة الشقجية في الجدائخ.لالفائجة الاسسي 

العلبقة العكدضة بضغ الشاتج كسعخ الرخؼ بشفذ فتخة الجكرة تقخيبا في كل مخة تػحي بأف  -27
، يؤكج لدضاسة الشقجيةكلضذ بقاعجة ا ة يكػف غالبا بقشاة سعخ الرخؼخارجضمػاجية الرجمات ال

 .ىحا التػجو رد الفعل الستأخخ لدعخ الرخؼ عغ باقي الستغضخات

بسعشى انكساش السعقػفة  Sلرجمة الشاتج العالسي يأخح شكل الحخؼ السحمي استجابة الشسػ  -28
سخيع كعػدة بصضئة إلى التػازف، كىػ مغ الدضشاريػىات الدضئة لمتقمبات الحادة التي تعقب الأزمات 

 .2008عقب أزمة  في العالعالكبخػ مثمسا حجث لأغمب الاقتراديات 

السػارد الشفصضة التي تغحؼ صجمة الشاتج العالسي كشخكط مغ مخخجات الشسػذج تبضغ أف  -29
ست في انكساش الاقتراد الجدائخؼ أكثخ مغ انتعاشو رغع السذاريع العامة الزخسة التجارة ساى
 .التي تسػليا

أؼ بسعجؿ  تخاكح بضغ سشتضغ كأربع سشػاتتك التقمبات الاقترادية بعج كل صجمة  دمج تتدامغ -30
 . كيتذغدكرات 
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سشػات  تدببيا عذخةالتي مجة الجكرة الاقترادية  تبمغك تعسخ شػيلب صجمة الشاتج العالسي  -31
 .جػغلارأؼ بسعجؿ دكرة  تقخيبا

 . اقتخاحات وتػصيات2
نطسة الأفي  اركتضشض خملب تتجو لتربحفي الأنطسة الخأسسالضة ك التقمبات ضاىخة شبضعضة 

في فتخات الخكاج لا  لكغ كأشػارىا الأربعة. التكضف كالتأقمع مع مخاحميا شخيصةإداريا الستخمفة 
ثار في فتخات الخكػد. لحلظ فإف الحمػؿ كسضاسات التحكع تخكد عمى تمثمسا بقػة الإشكالات صخح ت

في ىحا نقتخح يسكششا أف  فتخة الأزمة مغ مخاحل الكداد كالخكػد لسحاكلة التقمضل مغ حجتيا كعسخىا.
 :مايمي الرجد 

ىي تمظ التي تبشى  التقمبات كالجكرات الاقترادية ،الدضاسات السؤثخة في تجشب الأزمات -1
 .مثمسا تع الإشارة إلضو في عشػاف الدضاسات الجكلضة بالتشدضق بضغ الجكؿ

في ىحا الاتجاه، يشبغي ترسضع سضاسة تجارية خارجضة بالتشدضق مع متصمبات الدػؽ الجاخمي  -2
حضث يتع تدػيق السشتجات السحمضة الخائجة في الأسػاؽ الجكلضة حتى في ضل انتعاش الدػؽ 

 خمي.الجا

كائغ دخضل كشفضمي في الشذاط الاقترادؼ غالبا لكغ أثبتت التجارب الاقتراد غضخ الخسسي  -3
. كيزفي مخكنة عمى الأسعار كالتػضضف ية مدكّغ يخفف مغ حجة الكداداز السػ  ةصنذأف ىحه الأ

الدساح بعتبة معضشة مغ الشذاشات السػازية خاصة في ضل الأزمات يعتبخ حلب مغ  ا فإفلح
  الحمػؿ.

يسكغ التعػيل حضث  عد الأزمةتشتعر في التي عساؿ الأك  ةنذصللؤ الاىتساـ كالخعاية الفعمضة -4
حالضا بالذخكات ما يعخؼ  الأعساؿىحه  أىع .قجر الإمكاف فتخة الخكػد زلتقمضكتذجضعيا عمضيا 

لأنيا لا تتأثخ بتكالضف  التي تتدايج أعجادىا كمجاخمضيا مغ سشة لأخخػ  Digital businessالخقسضة 
. تشقدع ىحه التشطضع السؤسدي كالسعجات الخأسسالضةك البضخكقخاشضة  ،الضج العاممة ،الشقل كالذحغ

: شخكات التػاصل الاجتساعي مثل فضدبػؾ كاندتغخاـ ىي  رئضدضةالذخكات إلى ثلبثة أنػاع 
 E-commerceة الإلكتخكنضة ر اكالتجكشخكات التدػؽ شخكات السشػعات مثل نتفمضكذ، كغضخىسا، 

صحبو مغ ركػد تجارؼ كضفت أكثخ مغ كما  19-كػفضجىحه الأخضخة في ضل كباء  مثل أمازكف.
 .2020سشة الػلايات الستحجة فقط ألف عامل في  170

التي تتأخخ فضو الجدائخ إلى  كسائل الجفع الإلكتخكنيتػسضع تبعا لمشقصة الأخضخة مغ الزخكرؼ  -5
أكلي تدتخجمو الجكؿ الستأخخة عغ الخكب  لٍّ حَ كَ  دكلة مرشفة. 152عالسضا مغ بضغ  107الختبة 
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ثع الػصػؿ في مخحمة أخخػ إلى تعسضع  M-payment سحسػؿالالإلكتخكني يسكغ البجء بالجفع 
  .E-payment الجفع الإلكتخكني

ابتكار أداة لقضاس التقمبات كالجكرات الاقترادية في الجدائخ خاصة أف الجكلة تحخص عمى  -6
كالأىع مغ ذلظ  .كالإحرائضات الخقسشةب مكمفةتػفضخ السعمػمة الإحرائضة كأنذأت فعمضا كزارة 

امتلبؾ الكفاءة الأكاديسضة كالسيشضة التي يسكشيا نقل الفكخة مغ مذخكع إلى ابتكار تتسضد بو الجدائخ 
 الضابانضة. EPAالأمخيكضة ك NBERمثمسا ىػ الحاؿ مع مؤسدة 

بخرػص الشساذج السؤسدضة التي تديع في إدارة الاقتراد الكمي سػاء نساذج بشظ الجدائخ  -7
(ADSGE)  أك نساذج كزارة السالضة )نسػذج التػازف العاـ الحاسػبي أك الشساذج اليضكمضة السدتػحاة

( فيي لحج الداعة محاكلات لا تدتجضب لستصمبات الحاؿ مغ حضث فعالضتيا في التشبؤ CEAمغ 
 كليحا لابج مغ ربط كالسحاكاة أك تحمضل العلبقات الاقترادية كترسضع الدضاسة الاقترادية لمجكلة.

صمة كثضقة بضغ مؤسدات البحث العمسي مغ جامعات كمخاكد كمخابخ كفخؽ بحث، ربصيا 
 بالسؤسدات الػصضة عغ شخيق تشطضع رسسي كميضكل بعضجا عغ السبادرات الفخدية.

ىع أ ة ميستيا خمق جدخ تػاصل بضغ الجامعات ك نذاء ىضئة كششضإفي ىحا السجاؿ يسكغ  -8
لضة لمتجارس كتبادؿ ع السدتقبمضّة كسذخكع قانػف الساد السذاريالقصاعات الحضػيّة السكمّفة بإعجا

 .السحمية السفضجة للبقتراد السعصضات كالتجارب العسمضة كالعمسض

كالتي لع تجدج لحج الداعة ىي تصبضق  لأكاديسيط اػسفي ال ركاجاالتػصضة الأكثخ  -9
لمقضع مشتج تشافدي،  ،متشػعمغ اقتراد ريعي إلى اقتراد الجدائخ لتحػؿ إصلبحات ىضكمضة فعمضة 

تحدضغ مشاخ الأعساؿ، تبدضط القػاعج التشطضسضة يقػده القصاع الخاص عغ شخيق السزافة ك 
التحػؿ مغ الجعع خيغ كالتجار، سثاـ السدتكالإجخاءات الإدارية، تحخيخ الدػؽ كالاقتراد عسػما أم

تضدضخ الحرػؿ عمى التسػيل، تصػيخ سػؽ رأس السعسع إلى نطاـ التحػيلبت الشقجية السػجية، 
تعديد ، بأنػاعيا الستججدة الصاقات التحػؿ مغ إنتاج كاستيلبؾ الصاقة الأحفػرية إلى ،الساؿ

جل تحدضغ ميارات لأ كتػثضق الرمة بضغ الشطاـ التعمضسي كالقصاعات السشتجة الحػكسة كالذفافضة
 .العسلفي سػؽ كمدامشة العخض كالصمب  ساؿالع

يي في أمذ الحاجة لتػسضع قاعجة الأدكات فقػاعج الدضاسة الشقجية في الجدائخ فضسا يخز  -10
ككحا الحخص عمى تػشضج كتعػيع سعخ الرخؼ، الشقجية كالسالضة مع تصػيخ ضخكرؼ لمدػؽ السالي 

 .العامة كالدضاسة الشقجيةالتشاسق بضغ سضاسة السالضة 
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دعخ الفائجة التذاركي الحؼ أثبت فعالضتو في السػسع لستخجاـ الايػصى بتبعا لمشقصة الأخضخة  -11
و ؼ اعتسجتالح جحب رؤكس الأمػاؿ السحمضة كتعبئة السػارد مغ خلبؿ شبابضظ الرضخفة الإسلبمضة

 مؤخخا. الحكػمة

 : في مخحمتضغ زمشضتضغالسعاصخ ، الفتخة الأكثخ استقخارا شيجىا العالع في ضل ضاىخة العػلسة -12
يسضد ىحه  . ما1971لعالسضة الثانضة إلى غاية اكالثانضة بعج الحخب  1913-1880الأكلى سشػات 

سضادة قاعجة الحىب كتقضضج الشطع السرخفضة كىحه الإشارة كافضة لمحج مغ التقمبات كالأزمات  اتالفتخ 
بعبارة أخخػ العسل عمى استقخار الأسعار كمخاقبة الجشػف السرخفي كفضل بالتقمضل مغ  .الاقترادية

 الفقاعات كالأزمات الجكرية. 
 جراسة. آفاق ال3

التي تشاكلت مػضػع التقمبات في الجدائخ  قمضمةتعتبخ ىحه الجراسة الستػاضعة مغ الأعساؿ ال
كبالتالي فيي فاتحة لأعساؿ أكسع تدتيجؼ متغضخ التقمبات  ،DSGEالاقترادية مغ مشطػر نساذج 

 :يسكغ سخدىا فضسا يمي  في الجدائخ السػضػع نفدوتخز أخخػ ؽ افآبشفذ التقشضة. 

 .بحث الدضاسات الكفضمة بالتقمضل مغ حجة التقمبات الاقترادية التي مرجرىا خارجي -1
 .DSGE-BVARنفديا سشيجضة التباع ابتقمبات التي مرجرىا محمي الرصج  -2
 ترسضع القاعجة الشقجية.في إعصاء كزف أكبخ لاستيجاؼ التزخع  -3
كأداة أخخػ مداعجة عمى إدارة مساثل في نسػذج ك/أك الدضاسة السالضة إدراج العخض الشقجؼ  -4

 .الاقتراد الكمي
 البصالة كالعسالةالشسػ الدكاني، مبشي عمى أساس متغضخات  DSGEتصػيخ نسػذج  -5
 .الجدائخ مثل الاقتراد غضخ الخسسي كالدػؽ السػازؼ التي تسضد إدراج الاحتكاكات  -6
 .الأخح في الاعتبار مذاريع الإصلبح الججيجة مثل الانتقاؿ الصاقػؼ كالبعج البضئي -7
 ذخكاء الاقتراديضغ كسشصقة الأكرككتفاعميا مع ال MENAتػسضع نساذج شبضية لسشصقة  -8

 .كأمخيكا كالرضغ
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 سرادر والسخاجعالقائسة 

معجلات التزخع السحفدة لمشسػ  ،كلضج صاحب & أحسج سلبمي &خػيمج  إبخاىضع -1
(، 2)6، قتراديةالجدائخية لمتشسضة الاالسجمة ، الاقترادؼ: مقاربة نسػذج العتبة مغ الجدائخ

 .28-17، ص2019

رصج تقمبات بعس متغضخات الاقتراد الكمي الجدائخؼ أحسج سلبمي،  &إبخاىضع خػيمج  -2
-BVAR: مشيجضة  2018-2000لمفتخة  باستخجاـ نسػذج نضػكشدؼ لاقتراد صغضخ مفتػح

DSGE مقاؿ مقبػؿ لمشذخ في مجمة ،Les Cahiers du CREAD ،38(01،) 2022 .
https://www.asjp.cerist.dz/en/PresentationRevue/22  

دكر الدضاسة الشقجية في تحضضج أثخ الرجمات الشفصضة عمى  ،حقضقةمحمد  &خػيمج إبخاىضع  -3
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 السلاحق
 MATLAB 2017a في بضئة Dynare 4.6.4 كل السدتخخجات السعخكضة في السلبحق أنجدت بػاسصة بخمجضة

كالرجمات شخكط التجارة، ك  التزخع، سعخ الفائجة، سعخ الرخؼ مشاتج،لالسحاكاة الستغضخات تبضغ ( مدتخخجات 1السمحق رقع )
 كالرجمة التكشػلػجضة عمى التختضب رة، الشاتج الخارجي، سعخ الفائجةذخكط التجالالسسيجة 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 

 
 

 السقجرة السعالع( مدتخخجات تبضغ مشػاؿ 2السمحق رقع )
 

 
 
 
 

 
 



 السلبحقالفصل  بسم الله

 

 
- 200 - 

 
 كالرجمات كانحخافاتيا السعضاريةالسقجرة  لمسعالع MCMCسمدمة تقارب تبضغ ( مدتخخجات 3السمحق رقع )
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