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Summary

Cette etude vise a présenter les éléments les plus importants de I'environnement financier
propre a la structure financiére d'un échantillon de sociétés par actions algériennes, au cours
de la période 2010-2017, ainsi qu'a tester I'étendue de I'impact de ces éléments sur la structure
,financiére moyenne de cet échantillon d'entreprises

Pour atteindre cet objectif, nous avons mené une étude sur les sociétés par actions étudiées, et
I'approche descriptive et analytique des chiffres a été utilisée du point de vue théorique et
appliqué, et la méthode statistique représentée en (régression multiple) a été utilisée pour
.expliquer la relation entre ces éléments avec la structure financiére moyenne

L'étude a conclu que chacune des variables, la taille de la société et la rentabilité, joue un réle
fondamental dans I'explication de la structure financiére des sociétés par actions. Cependant,
le taux d'imposition a été exclu du modele idéal, ce qui signifie gu'il ne joue pas un role
tangible dans I'explication du taux financier des sociétés par actions.

Mots clés : levier financier, éléments de la structure financiére, théories financiéres modernes,
societés par actions.
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Dependent Variable: D_CP

Method: Panel Least Squares

Date: 08/29/20 Time: 19:55

Sample: 2010 2017

Periods included: 8

Cross-sections included: 15
Total panel (unbalanced) observations: 110

Prob. t-Statistic Std. Error  Coefficient Variable
0.0005 3.615594 0.588320 2.127127 C
0.0300 -2.200256 4.24E-11  -9.32E-11 VENTS
0.0003 3.776632 2.610246 9.857937 PROFIT
0.6735 0.422568 0.066825 0.028238 TAXE
1.546718 Mean dependent var 0.129252R-squared
5.615986 S.D. dependent var 0.104608 Adjusted R-squared
6.214303 Akaike info criterion 5.314135S.E. of regression
6.312503 Schwarz criterion 2993.443Sum squared resid
6.254134 Hannan-Quinn criter. -337.7867Log likelihood
1.627720 Durbin-Watson stat 5.244808F-statistic

0.002054 Prob(F-statistic)
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( LM ) Lagrange Multiplier jus' -2

tH1 Jiig HO 285 Wb 0.05 (o ) gine (Sgtes dis (LM ilS73)

gzl o ) ol o3 & HL -

LM L) s L}\}‘U Jgd]

LM) Lagrange multiplier :( 3 ) o8, Jsir

Lagrange Multiplier Tests for Random Effects
Null hypotheses: No effects
Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided
(all others) alternatives

Test Hypothesis

Both Time Cross-section
3.237032 0.207933 3.029099 Breusch-Pagan
(0.0720) (0.6484) (0.0818)
0.908232 -0.455997 1.740431 Honda
(0.1819) -- (0.0409)
0.628059 -0.455997 1.740431 King-Wu
(0.2650) -- (0.0409)
-2.474496 -0.227950 2.206578 Standardized Honda
-- -- (0.0137)
-2.617944 -0.227950 2.206578 Standardized King-Wu
-- -- (0.0137)
3.029099 -- -- Gourierioux, et al.*
(<0.10)

Eviews9 w2 Je slasVu Q) slasl a0l
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Dependent Variable: D_CP
Method: Panel Least Squares
Date: 08/29/20 Time: 20:01
Sample: 2010 2017

Periods included: 8
Cross-sections included: 15
Total panel (unbalanced) observations: 110

Prob. t-Statistic Std. Error  Coefficient Variable
0.0046 2.903617 0.618440 1.795714 C
0.3975 -0.850079 6.06E-11  -5.15E-11 VENTS
0.0000 6.708506 2.767662 18.56688 PROFIT
0.0737 1.808817 0.063594 0.115030 TAXE

Effects Specification

Cross-section fixed (dummy variables)

1.546718
5.615986
6.068878
6.510775
6.248114
1.946035

Mean depen
S.D. depend

dent var
ent var

Akaike info criterion
Schwarz criterion
Hannan-Quinn criter.
Durbin-Watson stat

0.416303R-squared
0.308446 Adjusted R-squared
4.670238S.E. of regression
2006.623Sum squared resid
-315.7883Log likelihood
3.859770F-statistic
0.000013Prob(F-statistic)

Eviews9 w2 e slexe VL LIl slael e 1yl
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Dependent Variable: D_CP

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects)

Date: 08/29/20 Time: 20:05

Sample: 2010 2017

Periods included: 8

Cross-sections included: 15
Total panel (unbalanced) observations: 110

Swamy and Arora estimator of component variances

Prob. t-Statistic Std. Error  Coefficient Variable
0.0001 4.114085 0.517035 2.127127 C
0.0138 -2.503611 3.72E-11  -9.32E-11 VENTS
0.0000 4.297325 2.293971 9.857937 PROFIT
0.6316 0.480829 0.058728 0.028238 TAXE
Effects Specification
Rho S.D.
0.0000 0.000000Cross-section random
1.0000 4.670238ldiosyncratic random
Weighted Statistics
1.546718 Mean dependent var 0.129252R-squared
5.615986 S.D. dependent var 0.104608Adjusted R-squared
2993.443 Sum squared resid 5.314135S.E. of regression
1.627720 Durbin-Watson stat 5.244808F-statistic
0.002054 Prob(F-statistic)
Unweighted Statistics
1.546718 Mean dependent var 0.129252R-squared
1.627720 Durbin-Watson stat 2993.443Sum squared resid

Eviews9 o> 2 e slexe VL LIl slael e 1yl
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CSSI-SPA_Algerie 2010 21979 211,00 10691188805 | 021

CSSI-SPA_ Algerie 2011 28 689 084,00 14980637245 | 0,19
CSSI-SPA_Algerie 2012 - - | sl
CSSI-SPA_ Algerie 2013 - - | s

1] cssl-SPA_Algerie 2014 3238 648,00 13707203510 | 0,02

CSSI-SPA  Algerie 2015 40 690 477,60 156 813 840,39 0,26

CSSI-SPA  Algerie 2016 104 299 782,68 102 442 073,38- 1,02

CSSI-SPA Algerie 2017 181 370 512,67 193 799 663,30 0,94
ENSP 2010 _ - | s

ENSP 2011 225 889 248,19 1090 361 801,47 0,21

2 ENSP 2012 649 236 025,00 2 889 618 384,34 0,22

ENSP 2013 988 506 623,00 4114981 688,27 0,24

ENSP 2014 1035 364 204,00 4114 981 688,27 0,25
ENSP 2015 _ - | s

ENSP 2016 2041682 028,94 6210373 534,28 0,33

ENSP 2017 2 368 714 390,45 7362634 674,73 0,32
SPA BAYAT CATRING | 2010 : — | s

SPA BAYAT CATRING 2011 33988 015,00 617 963 918,07 0,05

3 SPA BAYAT CATRING 2012 82 489 987,75 329 959 755,43 0,25
SPA BAYAT CATRING | 2013 : - | sl

SPA BAYAT CATRING 2014 109 600 000,00 476 521 739,15 0,23

SPA BAYAT CATRING 2015 106 779 029,58 410 688 575,29 0,26

SPA BAYAT CATRING 2016 175 375 230,64 419 874 049,78 0,42

SPA BAYAT CATRING 2017 280212 233,34 320 730 000,00 0,87

ENAFOR 2010 49 294 709,00 348 140 578,38 0,14

ENAFOR 2011 732 232 623,00 2930906 122,22 0,25

4 ENAFOR 2012 750 328 723,00 2 805742 762,57 0,27

ENAFOR 2013 1271623 989,00 5353 058 366,54 0,24

ENAFOR 2014 2030419 833,00 9787511 928,00 0,21

ENAFOR 2015 2449 332 492,00 9291 538 201,00 0,26

ENAFOR 2016 1561452 775,00 4775 310 840,00 0,33

ENAFOR 2017 1879 506 833,00 1461 327 559,00 1,29
E,N,GEO 2010 - — | s

E,N,GEO 2011 1128 925 860,00 3171653 393,16 0,36

5 E,N,GEO 2012 874 434 160,00 2224247 925,78 0,39

E,N,GEO 2013 2 151 669 838,00 9 556 868 323,25 0,23

E,N,GEO 2014 3957109 210,00 16 443 443 104,10 0,24

E,N,GEO 2015 1662 904 394,00 11310021 016,47 0,15

E,N,GEO 2016 1367 951 823,00 2410198 798,47 0,57

45




el all

E,N,GEO 2017 2045 427 390,20 6 772 156 494,81 0,30
SPATASSILI 2010 - - #DIV/0!
SPATASSILI 2011 - 43321 071,38 -
6 SPATASSILI 2012 - 103 069 991,46 =
SPATASSILI 2013 - 114 647 106,00 =
SPATASSILI 2014 4 830 848,00 25425 258,00 0,19
SPATASSILI 2015 9374 183,00 129 251 099,00 0,07
SPATASSILI 2016 104 688 936,00 62 637 390,00 1,67
SPATASSILI 2017 45 619 595,00 38 124 549,00 1,20
SPA HESP haliburton 2010 207 829 110,95 859 877 703,00 0,24
SPA HESP haliburton 2011 190 732 242,00 880 079 822,00 0,22
7 SPA HESP haliburton 2012 336 560 563,87 1275877 791,87 0,26
SPA HESP haliburton 2013 46 410 179,61 151337 127,83 0,31
SPA HESP haliburton 2014 - 63 941 380,34- =
SPA HESP haliburton 2015 26 928 368,87 65 714 798,55 0,41
SPA HESP haliburton 2016 195 637 441,06 402 723 298,01 0,49
SPA HESP haliburton 2017 128 210 092,98 313 557 640,89 0,41
RED MED SPA 2010 38 312 566,66 186 172 816,57 0,21
RED MED SPA 2011 40 384 797,46 177 854 319,62 0,23
3 RED MED SPA 2012 18 162 080,25 49 290 409,98 0,37
RED MED SPA 2013 - 147 937 990,66- =
RED MED SPA 2014 17 099 406,41 79094 718,34 0,22
RED MED SPA 2015 99 491 658,42 329988 801,20 0,30
RED MED SPA 2016 310924 990,88 456 903 638,04 0,68
RED MED SPA 2017 432 752 592,29 128 106 810,29 3,38
SPA ALPHA
COMPUTERS 2010 4 424 589,00 15456 478,42 0,29
SPA ALPHA
COMPUTERS 2011 3726 379,00 13388 613,61 0,28
SPA ALPHA
9 COMPUTERS 2012 3824 202,00 11 207 675,32 0,34
SPA ALPHA
COMPUTERS 2013 4 064 443,00 10 253 601,54 0,40
SPA ALPHA
COMPUTERS 2014 1808 517,00 6987 918,48 0,26
SPA ALPHA
COMPUTERS 2015 3445 911,00 12 194 152,10 0,28
SPA ALPHA
COMPUTERS 2016 21684 001,78 7525 083,41 2,88
SPA ALPHA
COMPUTERS 2017 7 517 759,72 20976 680,01 0,36
S.P.A BASP 2010 271767 113,00 988 188 469,42 0,28
S.P.A BASP 2011 210456 774,00 751 315 545,32 0,28
10 S.P.A BASP 2012 - 620593 328,12- >
S.P.A BASP 2013 - 751014 038,92- =
S.P.A BASP 2014 - 198 963 723,14- >
S.P.A BASP 2015 - 399 855 060,37- =
S.P.ABASP 2016 29303 750,19 155 124 027,82- -
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0,19
S.P.A BASP 2017 20557 775,72 47 007 249,25- 0,44
SPA BAYAT
construction 2010 - - #DIV/0!
SPA BAYAT
construction 2011 2 266 787,01 10 247 007,47 0,22
SPA BAYAT
11 construction 2012 1042 605,12 3110072,28 0,34
SPA BAYAT
construction 2013 618 196,01 3027 226,70 0,20
SPA BAYAT
construction 2014 - 48 801 061,89- -
SPA BAYAT
construction 2015 - 42 767 213,97- -
SPA BAYAT =
construction 2016 944 681,07 11 922,04- 79,24
SPA BAYAT
construction 2017 2689514,61 69 440 658,20 0,04
SPA ALGERIAN OIL
FIELD SERVICES 2010 - 25391 311,41- -
SPA ALGERIAN OIL
FIELD SERVICES 2011 - 89 334 639,88- -
SPA ALGERIAN OIL
12 FIELD SERVICES 2012 43 529 424,30 74 304 275,87 0,59
SPA ALGERIAN OIL
FIELD SERVICES 2013 - 88 800 551,43- -
SPA ALGERIAN OIL
FIELD SERVICES 2014 - 96 892 894,93- -
SPA ALGERIAN OIL
FIELD SERVICES 2015 - 165 036 488,28- -
SPA ALGERIAN OIL
FIELD SERVICES 2016 #DIV/0!
SPA ALGERIAN OIL
FIELD SERVICES 2017 #DIV/0!
SPA WESP 2010 16 081 632,85 64 020 189,54 0,25
SPA WESP 2011 10 691 820,76 41 600 402,13 0,26
13 SPA WESP 2012 20987 659,04 83784 426,14 0,25
SPA WESP 2013 25131 476,66 89 464 108,78 0,28
SPA WESP 2014 - 2955 335,41 -
SPA WESP 2015 - - #DIV/0!
SPA WESP 2016 3081087942,41 9234 000 659,19 0,33
SPA WESP 2017 3358 383 824,34 8 835347 729,22 0,38
SPA STAR AVIATION 2010 - - #DIV/0!
SPA STAR AVIATION 2011 41 646 542,00 146 804 016,18 0,28
14 SPA STAR AVIATION 2012 50 281 483,00 188 250 298,41 0,27
SPA STAR AVIATION 2013 19 018 280,00 45132 141,00 0,42
SPA STAR AVIATION 2014 - 139 615 800,54- -
SPA STAR AVIATION 2015 - 182 154 234,40- -
SPA STAR AVIATION 2016 41532 143,52 212 368 203,91 0,20
SPA STAR AVIATION 2017 61 545 542,99 78 687 961,88 0,78
15 SPA SOS ALGERIA 2010 #DIV/0!
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SPA SOS ALGERIA 2011 #DIV/0!
SPA SOS ALGERIA 2012 #DIV/0!
SPA SOS ALGERIA 2013 #DIV/0!
SPA SOS ALGERIA 2014 #DIV/0!
SPA SOS ALGERIA 2015 #DIV/0!
SPA SOS ALGERIA 2016 #DIV/0!
SPA SOS ALGERIA 2017 #DIV/0!
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é)\j lq'raj\j C’JJ‘ a2 ;02 "5) é’bu

date soc annee d/cp taxe profit
CSSI-SPA Algerie 2010 2,99 0,21 0,09
CSSI-SPA Algerie 2011 3,00 0,19 0,08
CSSI-SPA  Algerie 2012 1,90 - -
1 CSSI-SPA Algerie 2013 2,02 - -
CSSI-SPA Algerie 2014 2,10 0,02 0,06
CSSI-SPA  Algerie 2015 2,23 0,26 0,03
CSSI-SPA  Algerie 2016 1,02- -
CSSI-SPA  Algerie 2017 0,94 0,05
ENSP 2010 = - -
ENSP 2011 0,26 0,21 0,09
ENSP 2012 0,29 0,22 0,16
) ENSP 2013 0,29 0,24 0,20
ENSP 2014 0,29 0,25 0,19
ENSP 2015 - - -
ENSP 2016 0,33 0,21
ENSP 2017 0,32 0,24
SPA BAYAT CATRING 2010 - - =
SPA BAYAT CATRING 2011 0,00 0,05 0,07
SPA BAYAT CATRING 2012 1,87 0,25 0,03
3 SPA BAYAT CATRING 2013 - - =
SPA BAYAT CATRING 2014 3,30 0,23 0,03
SPA BAYAT CATRING 2015 2,46 0,26 0,03
SPA BAYAT CATRING 2016 0,42 0,02
SPA BAYAT CATRING 2017 0,87 0,02
ENAFOR 2010 0,90 0,14 0,01
ENAFOR 2011 0,49 0,25 0,09
ENAFOR 2012 0,47 0,27 0,08
4 ENAFOR 2013 0,44 0,24 0,13
ENAFOR 2014 0,53 0,21 0,20
ENAFOR 2015 0,80 0,26 0,19
ENAFOR 2016 - 0,33 0,09
ENAFOR 2017 - 1,29 0,02
E,N,GEO 2010 - - -
E,N,GEO 2011 0,19 0,36 0,11
5 [E,N,GEO 2012 0,17 0,39 0,07
E,N,GEO 2013 0,42 0,23 0,17
E,N,GEO 2014 0,38 0,24 0,23
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E,N,GEO 2015 0,25 0,15 0,19
E,N,GEO 2016 - 0,57 0,07
E,N,GEO 2017 0,30 0,18
SP ATASSILI 2010 - .
SP ATASSILI 2011 3,71 - 0,09
SP ATASSILI 2012 3,30 - 0,09
6 SP ATASSILI 2013 2,73 - 0,11
SP ATASSILI 2014 1,99 0,19 0,12
SP ATASSILI 2015 1,99 0,07 0,09
SP A TASSILI 2016 - 1,67 0,05
SP ATASSILI 2017 - 1,20 0,04
SPA HESP haliburton 2010 0,28 0,24 0,16
SPA HESP haliburton 2011 0,21 0,22 0,17
SPA HESP haliburton 2012 0,38 0,26 0,19
2 SPA HESP haliburton 2013 0,19 0,31 0,03
SPA HESP haliburton 2014 0,18 - 0,02-
SPA HESP haliburton 2015 0,18 0,41 0,01
SPA HESP haliburton 2016 - 0,49 0,07
SPA HESP haliburton 2017 - 0,41 0,05
RED MED SPA 2010 1,06 0,21 0,05
RED MED SPA 2011 0,73 0,23 0,05
RED MED SPA 2012 0,76 0,37 0,01
3 RED MED SPA 2013 0,82 - 0,07-
RED MED SPA 2014 0,88 0,22 0,02
RED MED SPA 2015 0,92 0,30 0,08
RED MED SPA 2016 - 0,68 0,19
RED MED SPA 2017 - 3,38 0,04
SPA ALPHA COMPUTERS 2010 1,31 0,29 0,02
SPA ALPHA COMPUTERS 2011 0,62 0,28 0,03
SPA ALPHA COMPUTERS 2012 0,92 0,34 0,02
9 SPA ALPHA COMPUTERS 2013 0,82 0,40 0,02
SPA ALPHA COMPUTERS 2014 0,78 0,26 0,02
SPA ALPHA COMPUTERS 2015 0,73 0,28 0,02
SPA ALPHA COMPUTERS 2016 - 2,88 0,02
SPA ALPHA COMPUTERS 2017 - 0,36 0,04
S.P.A BASP 2010 0,82 0,28 0,10
S.P.A BASP 2011 0,46 0,28 0,08
S.P.A BASP 2012 0,24 - 0,16-
10 S.P.A BASP 2013 0,54 - 0,27-
S.P.A BASP 2014 0,81 - 0,07-
S.P.A BASP 2015 1,59 - 0,05-
S.P.A BASP 2016 - 0,19- 0,03-
S.P.A BASP 2017 - 0,44- 0,06-
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SPA BAYAT construction 2010 = - -
SPA BAYAT construction 2011 4,88 0,22 0,05
SPA BAYAT construction 2012 5,18 0,34 0,04
11 SPA BAYAT construction 2013 5,11 0,20 0,04
SPA BAYAT construction 2014 = - 1,16-
SPA BAYAT construction 2015 - - 0,67-
SPA BAYAT construction 2016 - 79,24- -
SPA BAYAT construction 2017 - 0,04 0,77-
SPA ALGERIAN OIL FIELD
SERVICES 2010 1,31 - 0,08-
SPA ALGERIAN OIL FIELD
SERVICES 2011 4,74 - 0,40-
SPA ALGERIAN OIL FIELD
SERVICES 2012 50,95 0,59 0,54
SPA ALGERIAN OIL FIELD
12 SERVICES 2013 3,29 - 0,38-
SPA ALGERIAN OIL FIELD
SERVICES 2014 10,31 - 0,41-
SPA ALGERIAN OIL FIELD
SERVICES 2015 15,68- - 0,48-
SPA ALGERIAN OIL FIELD
SERVICES 2016 - - i
SPA ALGERIAN OIL FIELD
SERVICES 2017 - - i
SPA WESP 2010 1,11 0,25 0,18
SPA WESP 2011 1,48 0,26 0,09
SPA WESP 2012 1,16 0,25 0,14
13 SPA WESP 2013 0,67 0,28 0,18
SPA WESP 2014 0,54 - 0,00
SPA WESP 2015 = = -
SPA WESP 2016 - 0,33 0,12
SPA WESP 2017 0,38 0,11
SPA STAR AVIATION 2010 - - i
SPA STAR AVIATION 2011 2,89 0,28 0,04
SPA STAR AVIATION 2012 2,13 0,27 0,05
14 SPA STAR AVIATION 2013 1,71 0,42 0,01
SPA STAR AVIATION 2014 4,30 - 0,05-
SPA STAR AVIATION 2015 7,73 - 0,06-
SPA STAR AVIATION 2016 - 0,20 0,06
SPA STAR AVIATION 2017 - 0,78 0,02
SPA SOS ALGERIA 2010 - - -
SPA SOS ALGERIA 2011 1,61 0,28 0,07
SPA SOS ALGERIA 2012 7,78- - 0,30-
15 | SPA SOS ALGERIA 2013 2,27- - 0,30-
SPA SOS ALGERIA 2014 14,45 - 0,24
SPA SOS ALGERIA 2015 12,31 0,07 0,02
SPA SOS ALGERIA 2016 - 5,37- 0,02-
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| | SPA SOS ALGERIA

2017 |

6,92-

0,02- |

S a2 g dgpally i g Jlest) W3y by 1 03 W3y el

date s i) lgial | @l | gl | A Jus ) ad
CSSI-SPA  Algerie 2010 2,99 0,21 0,09 926 627 904,80
CSSI-SPA  Algerie 2011 3,00 0,19 0,08 1488 319 073,79
CSSI-SPA  Algerie 2012 1,90 - - -
1 CSSI-SPA  Algerie 2013 2,02 - - -
CSSI-SPA  Algerie 2014 2,10 0,02 0,06 1703076 321,58
CSSI-SPA  Algerie 2015 2,23 0,26 0,03 3367 454 968,45
CSSI-SPA  Algerie 2016 1,02- -
CSSI-SPA Algerie 2017 0,94 0,05 2 807 023 290,79
ENSP 2010 - - - -
ENSP 2011 0,26 0,21 0,09 10890 817 766,77
ENSP 2012 0,29 0,22 0,16 14 468 857 938,75
) ENSP 2013 0,29 0,24 0,20 16 504 334 736,11
ENSP 2014 0,29 0,25 0,19 18 366 492 098,16
ENSP 2015 - - - -
ENSP 2016 0,33 0,21 21797 662 550,52
ENSP 2017 0,32 0,24 22 910 353 567,55
SPA BAYAT CATRING 2010 - - - -
SPA BAYAT CATRING 2011 0,00 0,05 0,07 8099 776 531,21
SPA BAYAT CATRING 2012 1,87 0,25 0,03 8719589 178,73
3 SPA BAYAT CATRING 2013 - = - .
SPA BAYAT CATRING 2014 3,30 0,23 0,03 11828118 622,01
SPA BAYAT CATRING 2015 2,46 0,26 0,03 11178 288 002,56
SPA BAYAT CATRING 2016 0,42 0,02 12 742 267 665,88
SPA BAYAT CATRING 2017 0,87 0,02 12 307 199 225,42
ENAFOR 2010 0,90 0,14 0,01 23 589 286 464,60
ENAFOR 2011 0,49 0,25 0,09 23 565 584 463,91
ENAFOR 2012 0,47 0,27 0,08 25857 775 309,08
4 ENAFOR 2013 0,44 0,24 0,13 28 386 911 937,96
ENAFOR 2014 0,53 0,21 0,20 32945 172 838,00
ENAFOR 2015 0,80 0,26 0,19 36421 189 524,00
ENAFOR 2016 - 0,33 0,09 39643 512 547,00
ENAFOR 2017 - 1,29 0,02 42 655 431 099,00
E,N,GEO 2010 - - - -
5 E,N,GEO 2011 0,19 0,36 0,11 17 139 589 651,08
E,N,GEO 2012 0,17 0,39 0,07 17 548 082 392,19
E,N,GEO 2013 0,42 0,23 0,17 45538 633 383,78
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E,N,GEO 2014 | 0,38 0,24 0,23 53429 189 231,16
E,N,GEO 2015 | 0,25 0,15 0,19 52 414 633 002,22
E,N,GEO 2016 - 0,57 0,07 21984 079 196,21
E,N,GEO 2017 - 0,30 0,18 27 036 377 071,95
SP ATASSILI 2010 - - - .
SPATASSILI 2011 | 3,71 - 0,09 482 139 066,53
SPATASSILI 2012 | 3,30 - 0,09 1123 965 741,66
¢ |SPATASSILI 2013 | 2,73 - 0,11 1079 724 916,00
SPATASSILI 2014 | 1,99 0,19 0,12 178 719 550,00
SPATASSILI 2015 | 1,99 0,07 0,09 1265 201 432,00
SP ATASSILI 2016 - 1,67 0,05 1106 329 436,00
SP A TASSILI 2017 - 1,20 0,04 874 382 448,00
SPA HESP haliburton 2010 | 0,28 0,24 0,16 3979 498 020,25
SPA HESP haliburton 2011 | 0,21 0,22 0,17 4075 317 726,00
SPA HESP haliburton 2012 | 0,38 0,26 0,19 4938 609 606,94
o | SPA HESP haliburton 2013 | 0,19 0,31 0,03 3 451529 035,45
SPA HESP haliburton 2014 | 0,18 - 0,02- 2 838 633 624,76
SPA HESP haliburton 2015 | 0,18 0,41 0,01 3695 121 892,49
SPA HESP haliburton 2016 - 0,49 0,07 4236 298 204,24
SPA HESP haliburton 2017 - 0,41 0,05 4 456 931 450,17
RED MED SPA 2010 | 1,06 0,21 0,05 2 849 000 424,32
RED MED SPA 2011 | 0,73 0,23 0,05 2 546 367 805,06
RED MED SPA 2012 | 0,76 0,37 0,01 2 252 499 519,01
g |REDMED SPA 2013 | 0,82 - 0,07- 2 049 865 436,31
RED MED SPA 2014 | 0,88 0,22 0,02 2 491 613 240,79
RED MED SPA 2015 | 0,92 0,30 0,08 2 726 590 470,61
RED MED SPA 2016 - 0,68 0,19 2 387 498 459,95
RED MED SPA 2017 - 3,38 0,04 2 673 316 029,98
SPA ALPHA COMPUTERS 2010 | 1,31 0,29 0,02 556 105 935,71
SPA ALPHA COMPUTERS 2011 | 0,62 0,28 0,03 341 044 690,46
SPA ALPHA COMPUTERS 2012 | 0,92 0,34 0,02 323 880 481,97
g |SPA ALPHA COMPUTERS 2013 | 0,82 0,40 0,02 399 286 258,00
SPA ALPHA COMPUTERS 2014 | 0,78 0,26 0,02 317 486 729,87
SPA ALPHA COMPUTERS 2015 | 0,73 0,28 0,02 415 579 999,81
SPA ALPHA COMPUTERS 2016 - 2,88 0,02 293321 210,39
SPA ALPHA COMPUTERS 2017 - 0,36 0,04 409 198 751,45
S.P.A BASP 2010 | 0,82 0,28 0,10 6972 552 894,75
S.P.A BASP 2011 | 0,46 0,28 0,08 6 845 455 346,39
S.P.A BASP 2012 | 0,24 - 0,16- 3103 896 453,37
10 |s.P.ABASP 2013 | 0,54 - 0,27- 2 078 010 746,73
S.P.A BASP 2014 | 0,81 - 0,07- 3502 323 899,56
S.P.A BASP 2015 | 1,59 - 0,05- 6 131 204 880,87
S.P.A BASP 2016 - 0,19- 0,03- 7028 143 371,75
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S.P.A BASP 2017 - 0,44- 0,06- 6446 895 927,21
SPA BAYAT construction 2010 - - - -
SPA BAYAT construction 2011 4,88 0,22 0,05 149 545 628,50
SPA BAYAT construction 2012 5,18 0,34 0,04 50777 163,87
1 SPA BAYAT construction 2013 5,11 0,20 0,04 58 539 781,00
SPA BAYAT construction 2014 - = 1,16- 42 163 719,40
SPA BAYAT construction 2015 = - 0,67- 63 985 155,90
SPA BAYAT construction 2016 - 79,24- - -
SPA BAYAT construction 2017 - 0,04 0,77- 90 668 714,04
SPA ALGERIAN OIL FIELD
SERVICES 2010 1,31 - 0,08- 299 554 389,89
SPA ALGERIAN OIL FIELD
SERVICES 2011 4,74 - 0,40- 383 522 406,10
SPA ALGERIAN OIL FIELD
SERVICES 2012 50,95 0,59 0,54 240560 230,64
SPA ALGERIAN OIL FIELD
12 SERVICES 2013 3,29 - 0,38- 224 879 658,91
SPA ALGERIAN OIL FIELD
SERVICES 2014 10,31 - 0,41- 233 838 528,68
SPA ALGERIAN OIL FIELD
SERVICES 2015 15,68- - 0,48- 341 066 981,70
SPA ALGERIAN OIL FIELD
SERVICES 2016 = . .
SPA ALGERIAN OIL FIELD
SERVICES 2017 = . .
SPA WESP 2010 1,11 0,25 0,18 271724 812,12
SPA WESP 2011 1,48 0,26 0,09 337923 987,30
SPA WESP 2012 1,16 0,25 0,14 442 718 306,10
13 SPA WESP 2013 0,67 0,28 0,18 420054 617,21
SPA WESP 2014 0,54 - 0,00 294 322 165,80
SPA WESP 2015 . - - -
SPA WESP 2016 - 0,33 0,12 54 812 691 248,13
SPA WESP 2017 0,38 0,11 56171818 076,86
SPA STAR AVIATION 2010 = - - .
SPA STAR AVIATION 2011 2,89 0,28 0,04 2493 466 615,10
SPA STAR AVIATION 2012 2,13 0,27 0,05 2622511471,91
14 SPA STAR AVIATION 2013 1,71 0,42 0,01 2 564 063 604,00
SPA STAR AVIATION 2014 4,30 - 0,05- 2491657 923,08
SPA STAR AVIATION 2015 7,73 - 0,06- 3282 335383,24
SPA STAR AVIATION 2016 - 0,20 0,06 3695503 769,47
SPA STAR AVIATION 2017 - 0,78 0,02 3507 813 102,59
SPA SOS ALGERIA 2010 = - -
SPA SOS ALGERIA 2011 1,61 0,28 0,07 69 251 863,45
15 SPA SOS ALGERIA 2012 7,78- - 0,30- 90 556 454,24
SPA SOS ALGERIA 2013 2,27- - 0,30- 130871 518,33
SPA SOS ALGERIA 2014 14,45 - 0,24 228 300 203,92
SPA SOS ALGERIA 2015 12,31 0,07 0,02 349 202 634,37
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SPA SOS ALGERIA 2016 | - | 537 | 002 | a4sase17302

SPA SOS ALGERIA 2017 | - | 6,92- 0,02- | 461 203 044,38

7 el ey Slandl Lo Il Lo Sz 04 43 goele

-

ad as o) Can/cibal) Ala (V) Jaa ila g Gl L
CSSI-SPA  Algerie 2010 926 627 904,80 84 932 677,05 0,09
CSSI-SPA Algerie 2011 1488 319 073,79 121117 288,45 0,08
CSSI-SPA Algerie 2012 - 182 877 674,58 =

1 CSSI-SPA  Algerie 2013 - 5176 616,59 -
CSSI-SPA Algerie 2014 1703 076 321,58 104 685 555,00 0,06
CSSI-SPA Algerie 2015 3367 454 968,45 116 123 362,00 0,03
CSSI-SPA  Algerie 2016 101 016 037,38 -
CSSI-SPA  Algerie 2017 2 807 023 290,79 130 349 066,73 0,05
ENSP 2010 - - -
ENSP 2011 10 890 817 766,77 930 763 022,39 0,09
ENSP 2012 14 468 857 938,75 2310440 373,44 0,16

) ENSP 2013 16 504 334 736,11 3272 430 880,29 0,20
ENSP 2014 18 366 492 098,16 3479592 431,11 0,19
ENSP 2015 - - -
ENSP 2016 21797 662 550,52 4584 267 697,07 0,21
ENSP 2017 22910 353 567,55 5431961 834,30 0,24
SPA BAYAT CATRING 2010 - - #DIV/0!
SPA BAYAT CATRING 2011 8099 776 531,21 583 975 903,07 0,07
SPA BAYAT CATRING 2012 8719589 178,73 247 469 963,03 0,03

3 SPA BAYAT CATRING 2013 - #DIV/0!
SPA BAYAT CATRING 2014 11828 118 622,01 366 921 739,15 0,03
SPA BAYAT CATRING 2015 11178 288 002,56 303 909 545,71 0,03
SPA BAYAT CATRING 2016 12 742 267 665,88 310 706 796,78 0,02
SPA BAYAT CATRING 2017 12 307 199 225,42 237 340 200,00 0,02
ENAFOR 2010 23 589 286 464,60 298 845 869,38 0,01
ENAFOR 2011 23 565 584 463,91 2 188 584 504,97 0,09
ENAFOR 2012 25 857 775 309,08 2 092 646 970,60 0,08

4 ENAFOR 2013 28 386 911 937,96 3645646 501,71 0,13
ENAFOR 2014 32945 172 838,00 6 672 743 946,00 0,20
ENAFOR 2015 36 421 189 524,00 6 872 814 516,00 0,19
ENAFOR 2016 39643 512 547,00 3565226 173,00 0,09
ENAFOR 2017 42 655 431 099,00 1017 373 522,00 0,02
E,N,GEO 2010 - - #DIV/0!

5 |E,N,GEO 2011 17 139 589 651,08 1924 309 978,87 0,11
E,N,GEO 2012 17 548 082 392,19 1180758 047,71 0,07
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E,N,GEO 2013 45 538 633 383,78 7 625 234 937,00 0,17
E,N,GEO 2014 53429 189 231,16 12 308 591 500,62 0,23
E,N,GEO 2015 52 414 633 002,22 9775626 975,60 0,19
E,N,GEO 2016 21984 079 196,21 1594 196 420,63 0,07
E,N,GEO 2017 27 036 377 071,95 4 892 231 700,47 0,18
SP A TASSILI 2010 - - #DIV/0!
SP A TASSILI 2011 482 139 066,53 43321071,38 0,09
SP A TASSILI 2012 1123965 741,66 103 069 991,46 0,09
6 SP A TASSILI 2013 1079 724 916,00 114 647 106,00 0,11
SP A TASSILI 2014 178 719 550,00 20594 410,00 0,12
SP A TASSILI 2015 1265201 432,00 111949 589,00 0,09
SP ATASSILI 2016 1106 329 436,00 56 250 383,00 0,05
SP ATASSILI 2017 874 382 448,00 31 600 648,00 0,04
SPA HESP haliburton 2010 3979 498 020,25 649 035 173,76 0,16
SPA HESP haliburton 2011 4075317 726,00 702 238 597,00 0,17
SPA HESP haliburton 2012 4 938 609 606,94 952 078 331,60 0,19
2 SPA HESP haliburton 2013 3451529 035,45 109 769 415,86 0,03
SPA HESP haliburton 2014 2 838 633 624,76 58953 631,71 0,02
SPA HESP haliburton 2015 3695121 892,49 46 130617,32 0,01
SPA HESP haliburton 2016 4 236 298 204,24 292 075 267,26 0,07
SPA HESP haliburton 2017 4 456 931 450,17 235514 661,24 0,05
RED MED SPA 2010 2 849 000 424,32 150 951 749,53 0,05
RED MED SPA 2011 2 546 367 805,06 136 385 229,68 0,05
RED MED SPA 2012 2252499 519,01 29 838 224,48 0,01
3 RED MED SPA 2013 2 049 865 436,31 147 942 990,66 0,07
RED MED SPA 2014 2491 613 240,79 61995 311,93 0,02
RED MED SPA 2015 2726590470,61 230497 142,78 0,08
RED MED SPA 2016 2 387 498 459,95 456 893 638,04 0,19
RED MED SPA 2017 2673316 029,98 107 135 156,26 0,04
SPA ALPHA COMPUTERS 2010 556 105 935,71 11 031 889,42 0,02
SPA ALPHA COMPUTERS 2011 341 044 690,46 9662 234,61 0,03
SPA ALPHA COMPUTERS 2012 323 880 481,97 7 383473,32 0,02
9 SPA ALPHA COMPUTERS 2013 399 286 258,00 6 189 158,54 0,02
SPA ALPHA COMPUTERS 2014 317 486 729,87 5179 401,48 0,02
SPA ALPHA COMPUTERS 2015 415579 999,81 8748 241,10 0,02
SPA ALPHA COMPUTERS 2016 293 321 210,39 4933 258,41 0,02
SPA ALPHA COMPUTERS 2017 409 198 751,45 15 232 254,01 0,04
S.P.A BASP 2010 6 972 552 894,75 722 812 985,96 0,10
S.P.A BASP 2011 6 845 455 346,39 556 692 189,86 0,08
10 S.P.A BASP 2012 3103 896 453,37 482 402 424,44 0,16
S.P.A BASP 2013 2078 010 746,73 570696 474,37 0,27
S.P.A BASP 2014 3502 323 899,56 229172 133,50 0,07
S.P.A BASP 2015 6 131 204 880,87 276 570 147,66 0,05
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S.P.A BASP 2016 7028 143 371,75 176 260 524,96 0,03
S.P.A BASP 2017 6 446 895 927,21 373 319 847,96 0,06-
SPA BAYAT construction 2010 - - #DIV/0!
SPA BAYAT construction 2011 149 545 628,50 7 980 220,46 0,05
SPA BAYAT construction 2012 50777 163,87 2 067 467,16 0,04

11 SPA BAYAT construction 2013 58 539 781,00 2 409 030,09 0,04
SPA BAYAT construction 2014 42 163 719,40 48 801 061,89 1,16
SPA BAYAT construction 2015 63 985 155,90 42 767 213,97 0,67
SPA BAYAT construction 2016 - 11922,04 #DIV/0!
SPA BAYAT construction 2017 90 668 714,04 69 440 501,31 0,77-
SPA ALGERIAN OIL FIELD
SERVICES 2010 299 554 389,89 25391 491,41 0,08-
SPA ALGERIAN OIL FIELD
SERVICES 2011 383 522 406,10 153 568 239,23 0,40
SPA ALGERIAN OIL FIELD
SERVICES 2012 240 560 230,64 130774 851,57 0,54
SPA ALGERIAN OIL FIELD

12 SERVICES 2013 224 879 658,91 86 347 449,26 0,38
SPA ALGERIAN OIL FIELD
SERVICES 2014 233 838 528,68 96 897 894,93 0,41
SPA ALGERIAN OIL FIELD
SERVICES 2015 341 066 981,70 164 814 479,98 0,48
SPA ALGERIAN OIL FIELD
SERVICES 2016 g
SPA ALGERIAN OIL FIELD
SERVICES 2017 R
SPA WESP 2010 271724 812,12 47 938 556,69 0,18
SPA WESP 2011 337923 987,30 30908 581,37 0,09
SPA WESP 2012 442 718 306,10 62 796 767,10 0,14

13 SPA WESP 2013 420054 617,21 74 260 210,49 0,18
SPA WESP 2014 294 322 165,80 582 765,75 0,00
SPA WESP 2015 - - =
SPA WESP 2016 54 812 691 248,13 6837 687 123,89 0,12
SPA WESP 2017 56171818 076,86 6 257 854 052,32 0,11
SPA STAR AVIATION 2010 - - -
SPA STAR AVIATION 2011 2493 466 615,10 108 630 737,48 0,04
SPA STAR AVIATION 2012 262251147191 134 252 081,80 0,05

14 SPA STAR AVIATION 2013 2 564 063 604,00 27 888 053,00 0,01
SPA STAR AVIATION 2014 2491 657 923,08 134 036 218,75 0,05
SPA STAR AVIATION 2015 3282 335383,24 193 809 558,08 0,06
SPA STAR AVIATION 2016 3695503 769,47 210 261 309,60 0,06
SPA STAR AVIATION 2017 3507 813 102,59 69 956 901,96 0,02
SPA SOS ALGERIA 2010 - R
SPA SOS ALGERIA 2011 69 251 863,45 4916 169,26 0,07

15| SPA SOS ALGERIA 2012 90 556 454,24 27 437 903,12 0,30
SPA SOS ALGERIA 2013 130871 518,33 39027 743,35 0,30
SPA SOS ALGERIA 2014 228 300 203,92 55751 018,75 0,24
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SPA SOS ALGERIA 2015 349 202 634,37 6195913,31 0,02
SPA SOS ALGERIA 2016 448 459 173,02 7547914,74 = 0,02
SPA SOS ALGERIA 2017 461 203 044,38 7 652 758,37 0,02-

=2
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