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 صىر وؾرفان

 

 . وبأُله ومن وفىالذحُة المععفى ونفى واًعلات ؿلى للهالسد 

 الطي ٌسر ووفق وبأؿان فله السد الطي وفلٌا ًخثمين ُذٍ الرعوت في مسيرثيا زة اًـحاذاًحداًة 

 .الصزاس َة بمذهرثيا ُذٍ

ي اًضىر واًخلدٍر ًلأس خار اًفاضي اًبروفُسوز ، ؿلى ؿلاوي لَد الذسن: نلٌ هخلدم بجزً

كل اًثياء والامذيان له، حـله الله من ذاخلً الدية من كير حساة . هعائحَ وثوحيهاثَ اًليمة

 .ولا ساتق ؿذاة

لى  ، وكل من كام بمساؿدثيا سواء من بأؾضاء لدية المياكضةنلٌ لا ٌسـيا بأًضا باًخلدم باًضىر اؤ

نجاس ُذا اًـمي  .كرًة بأو من تـَد في اؤ
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ًَم بأمي اًلاًَة. اًعـاة ولم تمَِني الصهَا لأزثوي من حٌانها  . اؤ

يانلٌ في الدية)  (زحمىلٌ الله وحـَني واؤ

لى س يدي وكوتي وملاري تـد الله  لى من وحوذهم بأهسخني كوت ومححة لا حدوذ ًِا، اؤ خوتياؤ  حفؼِم الله اؤ

 .وبأذامهم هوزا لصزبي

لى ثوبأم زوحي وزفِلة ذزبي وحدَختي اًلاًَة،  يماناؤ  .اؤ

لى   . اًلاتي كاسميني لذؼاثَزفِلاث المضوازاؤ
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 مَخط الصزاسة



 :مَخط

لى تحدًد مدى اس خخدام بأذواث اًس َاسة اًيلدًة والماًَة في الدزائر ًخعحَح اخذلالاث ميزان  ُدفت ُذٍ الصزاسة اؤ

سـر اًصرف، مـدل الرعم، : المدفوؿاث من خلال اًرتط تين هدِجة ميزان المدفوؿاث ولٍوؿة من الأذواث اًيلدًة والماًَة ممثلة في

 .(VAR)وهدِجة المواسهة اًـامة ونذا اًيفلاث اًـامة باس خخدام نمورح الانحداز الطاتي المخجَ  (M2)اًىذلة اًيلدًة 

لى محدوذًة ثبأزير الأذواث اًيلدًة اًثلاج ونذا اًيفلاث اًـامة تُنما ػِر خََا ثبأزير هدِجة المواسهة اًـامة وما  خَعت الصزاسة اؤ

. ًيـىس في ػاُرت اًـجز المزذوح

 . اًس َاسة اًيلدًة، اًس َاسة الماًَة، زظَد ميزان المدفوؿاث، اكذعاذ حزائري:اًكللٌث المفذاحِة

Résumé : 

Cette étude visait à déterminer dans quelle mesure les outils de politique monétaire et 

financière sont utilisés en Algérie pour corriger les déséquilibres de la balance des paiements 

en liant le résultat de la balance des paiements et un ensemble d'outils monétaires et 

financiers représentés en : taux de change, taux d'escompte, masse monétaire. (M2) et le 

résultat budgétaire des frais généraux et des frais généraux à l'aide d'un modèle vectoriel 

autorégressif (VAR). 

L'étude a conclu que l'impact des trois outils monétaires ainsi que les dépenses 

publiques est limité, alors que l'effet du résultat du budget général est évident et ce qui se 

traduit par le phénomène de double déficit. 

Les mots clés :politique monétaire, politique financière, balance des paiements solde, 

économique Algérien . 
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مقدمة عامة 

 أ 

 ملدمة ؿامة

:  تمَِد

ًـد ثبأزير اًس َاساث الاكذعاذًة في اًًضاظ الاكذعاذي من المواضَؽ المِمة في اًخحََي الاكذعاذي اًكلي، فٌخَجة ٌَعدماث 

لى  ا، مما بأذى اؤ الاكذعاذًة اًتي ٌضِدُا اًـالم جرسث مضاكل حتمثي في اًىساذ، اًحعالة، اًخضخم، واًـجز في اًخواسناث اًكلَة وكيُر

جروس ؿدت بأفكاز اكذعاذًة مذحاًية حسدتها ؿدت مدازش مخخَفة ػِرث خلال فتراث سمٌَة مذـاكدة، س يـمي ؿلى جضخَط ُذٍ الأسماث 

ا ؿلى اًًضاظ الاكذعاذي لطلك جرسث بأهمَتها  وهَفِة مـالدتها، وكد احذَت اًس َاسة اًيلدًة مكاهة ُامة في ثلك الأفكاز من حِر ثبأزيُر

. في َُكل اًس َاساث الاكذعاذًة اًكلَة

خلال اًخواسناث الصاخََة والرازحِة  الدزائر من الصول اًتي ؾرفت بأوضاؿا اكذعاذًة حاذت تميزث تضـف اٍنمو الاكذعاذي واؤ

ما تعفة راثَة  واًـجز ؾن سداذ خدماث الصًون ومـدلاث اًخضخم اًـاًَة، وثحـا ًِذٍ ثحًت الدزائر اًـدًد من اًس َاساث الاؤظلاحِة اؤ

َاث اًس َاسة اًيلدًة وس َلة  آً زساء كواؿد اكذعاذ اًسوق واًتي جس خخدم ضمن ب لى اؤ َة واًتي تهدف اؤ بأو بمساؿدت اًَِئاث الماًَة الصوً

صكاًَة اًححر واًتي ظرحت . ًخحلِق الاس خلراز الاكذعاذي عموما، وتحلِق اًخواسن في ميزان المدفوؿاث خعوظا من ُيا خاءث اؤ

: كاًخالي

هَف جساهم بأذواث اًس َاسة الماًَة واًيلدًة في ثعحَح اخذلالاث ميزان المدفوؿاث؟ وما مدى فـاًَة ثعحَلِا في الاكذعاذ •

الدزائري؟  

:  بأس ئلة فرؾَة

  ماهي ظحَـة اًخحولاث الذاظلة ؿلى مس خوى ثعحَق وسياذت فـاًَة بأذواث اًس َاسة الماًَة في ػي ثوحيهاث ظيدوق اًيلد

 الصولي؟

  المؤثرت ؿلى هدِجخَ؟ (المخليراث)ماهي ظحَـة اخذلالاث ميزان المدفوؿاث الدزائري؟ وما هي بأهم اًـوامي 

  ؿاذت ثواسن ميزان المدفوؿاث الدزائري؟  مامدى فـاًَة اس خخدام بأذواث اًس َاسة الماًَة واًيلدًة في اؤ

: فرضَاث الصزاسة

  لاًوخد اخذلاف هحير في مدى ثعحَق وثوحَِ اًس َاسة اًيلدًة ٌلضول اًيامِة وفق ثوحيهاث ظيدوق اًيلد الصولي مؽ

 .الاس خخدام اًكلاس َكي ًِا

  لى محدوذًة ثيافس َة الاكذعاذ الدزائري ًـاني ميزان المدفوؿاث الدزائري من اخذلالاث َُكلَة مزمٌة ثـوذ بالأساش اؤ

 .وقَاة حكامي كعاؾي

  لاؤؿاذت ثواسن ميزان المدفوؿاث الدزائري (كلاس َكي)ًتم اس خخدام بأذواث اًس َاسة اًيلدًة ثضكل محدوذ. 

: بأهمَة الصزاسة

لى بأن ميزان المدفوؿاث ًـخبر من بأهم مؤشراث اًخواسن الرازجي هوهَ يحدذ اًوضـَة الماًَة ٌَحلض مؽ اًـالم الرازجي ونذا ًـىس  باًيؼر اؤ

ن ثواسهَ ًـبر ؾن جساوي اًتزاماث وحلوق المليمين ؿلى كير المليمين، الا بأن وضـَخَ في نهاًة كل  لى اًحلض فاؤ حجم ثدفلاث اًيلد من واؤ

س ية تحتمي اًـجز واًفائغ، مما يحتم ؿلى الذىوماث اًححر ؿلى س حي وبأذواث اكذعاذًة لمـالدة ُذا الاخذلال، ًـي بأهم ُاثَ الأذواث 

. هي الأذواث الماًَة واًيلدًة ضمن س َاسة اكذعاذًة كلَة صاملة

: بأُداف الصزاسة

 ة هدِجة ميزان المدفوؿاث  .هَفِة اس خخدام بأذواث اًس َاسة الماًَة واًيلدًة ثضكل سَيم ًخعوً



مقدمة عامة 

 ب 

  ًاٍتمىن من اس خخدام بأذوث اًخحََي الاكذعاذي اًكلي ثضكل ظائة من خلال زتعِا بمؤشراث اًخواسن الاكذعاذي الصاخل

 .والرازجي

  اًـوامي المخحكوة والمؤثرت في تحدًد هدِجة ميزان المدفوؿاث الدزائري واًعرق المس خخدمة ًخعحَحَ من ظرف اًسَعاث

ة  .اًيلدًة الدزائرً

: بأس حاة اخذَاز الموضوغ

: بأس حاة موضوؾَة

 اٍتمىن من تحََي اًـلاكة تين مذليراث اًس َاسة الاكذعاذًة واًكلَة. 

  ة في اس خخدام بأذواث اًس َاسة الماًَة واًيلدًة ًخجاوس اخذلالاث مذاتـة وثلِيم مدى نجاؿة بأو نجاخ اًسَعاث اًيلدًة الدزائرً

 .ميزان المدفوؿاث

: ميزاث راثَة

 اًرقحة في ذزاسة الموضوؿاث المرثحعة باًس َاساث الاكذعاذًة اًكلَة. 

 الاظلاغ ؿلى وضـَة ميزان المدفوؿاث الدزائري ونذا اس خخدام بأذواث اًس َاسة اًيلدًة والماًَة في الدزائر. 

: مرحـَة الصزاسة

ثدخي الصزاسة ضمن بأحد بأهم موضوؿاث اًخحََي الاكذعاذي اًكلي هونها ثحين ًيا هَفِة اس خخدام بأذواث اًس َاسة اًيلدًة والماًَة وفق 

ـي بأهم ُاثَ المؤشراث المرثحعة باًخواسن  ة الاكذعاذًة ًخحلِق اًخواسن ؿلى مس خوى مؤشراث اًخواسن الاكذعاذي وً ما خاءث تَ اًيؼرً

. الرازجي ُو ميزان المدفوؿاث

ة ثثختها ؿدًد الصزاساث والأذتَاث اًتي ؿالدت الموضوغ باس خخدام بأذواث ومٌاهج كِاش مذـدذت .   وٌلضزاسة مرحـَة بأذتَة وهؼرً

: ثلس يماث الصزاسة

لى فعَين بأحدُلٌ هؼري واًثاني ثعحَليIMRADسُتم ثلس يم الصزاسة وفق ظرًلة  . اؤ

ة المرثحعة بالصزاسة من خلال اًخعرق لماَُة واس خخداماث بأذواث اًس َاسة اًيلدًة والماًَة ونذا  ًـالج اًفعي الأول الأذتَاث اًيؼرً

لى هدِجخَ، ًَخختم اًفعي بمححر الأذتَاث اًخعحَلِة من خلال اًخعرق ًـدًد الصزاساث  ؿداذ ميزان مدفوؿاث واًوظول اؤ ظرًلة اؤ

. اًساتلة اًتي ؿالدت الموضوغ

     بأما اًفعي اًثاني والطي يمثي الأذتَاث اًخعحَلِة ٌلضزاسة فِو يحدذ موكؽ اًس َاسة الماًَة في الدزائر ضمن اًس َاسة الاكذعاذًة 

اًكلَة ونذا بأهم اًـوامي المخحكوة في تحدًد هدِجة ميزان المدفوؿاث الدزائري واًرتط تُنهلٌ من خلال ثلِيم مدى فـاًَة اًس َاسة اًيلدًة 

. والماًَة في تجاوس وضـَاث اخذلال ميزان المدفوؿاث



 

 
 

ماَُة اًس َاسة اًيلدًة : اًفعي الأول

 و الماًَة و ؿلاكتهلٌ بميزان المدفوؿاث



 ماَُة اًس َاسة اًيلدًة و الماًَة و ؿلاكتهلٌ بميزان المدفوؿاث: اًفعي الأول

1 

 ملدمة اًفعي

ًلد بأذث الأسماث المخـاكدة الاخذلالاث الاكذعاذًة اًىديرت اًتي بأظححت ثـرفِا مـؼم اكذعاذياث اًـالم اًَوم سواء كاهت 

لى ضروزت مراحـة ذوز الصولة في الذَات الاكذعاذًة، حِر بأظحح ثدخَِا بأمرا ضروزيا من بأخي الذد من ُذٍ  مذلدمة بأو نامِة اؤ

ي الاكذعاذياث  ظاز اًـولمة الاكذعاذًة وثوسؽ ػاُرت ثدوً الأسماث خعوظا في ػي اًصراؿاث اًتي بأظحح اًـالم ًـرفِا اًَوم في اؤ

 .اًوظيَة

وثـخبر اًس َاسة اًيلدًة من بأهم اًس َاساث اًتي جس خخدمها الصولة من بأخي اًخدخي في اًًضاظ الاكذعاذي، وثوحيهَ وفق 

الأُداف المًضوذت، ونذلك ثعحَح الاخذلالاث الاكذعاذًة، حِر ٌس خخدم اًحيم المرنزي ُذٍ اًس َاسة من بأخي ثيفِذ وتحلِق 

 .اًس َاسة الاكذعاذًة اًـامة ٌلضولة

فاًس َاسة اًيلدًة هي بأحد مىوناث اًس َاسة الاكذعاذًة اًتي ثخخذ من المـعَاث اًيلدًة موضوؿا ًخدخَِا تلَة تحلِق جملة من 

يؼامها الاكذعاذي والاحتماؾي اًسائد، وػروفِا واحذَاخاتها  .الأُداف، واًتي تخخَف من ذولة لأخرى ثحـا لذاٍتها الاكذعاذًة وً

حدى بأهم اًس َاساث الاكذعاذًة، حِر حزاًد ذوزُا في اًًضاظ  وؿلى قراز اًس َاسة اًيلدًة ثـخبر اًس َاسة الماًَة بأًضا اؤ

الاكذعاذي خعوظا تـد بأسمة اًىساذ اًىدير وػِوز اًفىر اًىِنزي، حِر بأظححت الذىوماث جس خخدم بأذواث اًس َاسة الماًَة من 

 .بأخي اًخبأزير ؿلى اًًضاظ الاكذعاذي وثوحيهَ نحو الأُداف المرحوت، تماص َا مؽ الأوضاغ الاكذعاذًة اًسائدت

ومن تين الأُداف اًتي ثـمي اًس َاسة اًيلدًة والماًَة ؿلى تحلِلِا نجد مـالدة اخذلالاث ميزان المدفوؿاث، بأي ثواسن ُذا 

الأخير باؾخحازٍ اًسجي اًتي ثلِد فَِ كل المـاملاث الاكذعاذًة تين الصولة واًـالم الرازجي وهوهَ يحمي مؤشراث وذلالاث اكذعاذًة 

نما ًـىس من  ثـىس كوت الاكذعاذ اًوظني وذزخة اهدماخَ في الاكذعاذ اًـالمي، فضلا ؾن بأن ما ًدزح فَِ من مـاملاث اكذعاذًة اؤ

َا هخاح ذوً هخاح وكدزثَ اًخيافس َة، ومدى اس خجاتخَ ًخعوز كوى الاؤ  .حِر المحخوى َُكل الاؤ

هَ كان محي اُتمام اًـدًد من اًفاؿَين ؿلى المس خوى الصولي، حِر نال اُتمام اًـدًد من  وهؼرا ًلأهمَة اًىديرت ًِذا الموضوغ، فاؤ

جراس  الاكذعاذًين واًس َاس َين، وسوف نحاول في ُذا اًفعي ؾرط بأهم المفاُيم الأساس َة المخـَلة باًس َاس خين من خلال ثـرًفِلٌ، و اؤ

بأذواتهلٌ من خلال المححر الأول، في حين وس خـرط في المححر اًثاني ميزان المدفوؿاث ومىوناثَ وذوز كل من اًس َاسة الماًَة 

ت ذوز  واًيلدًة في المساهمة في اس خـاذت ثواسهَ، بأما المححر اًثاًر فتم من خلاله اس خـراط وتحََي تـغ الصزاساث اًساتلة اًتي ثياوً

  .اًس َاسة الماًَة واًيلدًة في ثـدًي ميزان المدفوؿاث
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 .مفِوم اًس َاسة اًيلدًة والماًَة: المححر الأول

ف وبأذواث اًس َاسة اًيلدًة وبأتـاذ اس خخداماتهلٌ  . ضمن ُذا المححر والمخـَق بمفِوم اًس َاسة اًيلدًة والماًَة سُتم مـالدة ثـرً

ف اًس َاسة اًيلدًة والماًَة: المعَة الأول  .ثـرً

ثـخبر اًس َاسة اًيلدًة والماًَة من بأهم الأذواث اًتي ثخدخي من خلالهلٌ الصولة في اًًضاظ الاكذعاذي وثوحيهَ نحو الأقراط 

ة، نلٌ ًتم  المرحوت، حِر جس خخدم اًسَعاث اًيلدًة والماًَة بأذواث ُاثين اًس َاس خين من بأخي تحلِق لٍوؿة من الأُداف اًخنموً

ة ًِاثين اًس َاس خين  .اس خخدامهلٌ بأًضا واس خـاذت اًخواسناث اًكلَة، وسوف نحاول في ُذا المححر اس خـراط تـغ المفاُيم اًيؼرً

ف اًس َاسة اًيلدًة: اًفرغ الأول  .ثـرً

ف اًس َاسة اًيلدًة فلد ؾرفِا الاكذعاذي ماثلوم تَ اًسَعة اًيلدًة من عمي ًؤثر ''ؿلى بأنها (G.LBASH) ثـدذث ثـازً

، ''تعوزت فـالة في حجم وحرهَة المجِوذاث اًسائلة اًتي يحخفغ بها اًلعاغ كير المصرفي سواءا كاهت عملة بأو وذائؽ بأو س يداث حىومِة

اًـمي الطي ٌس خخدم لمراكدة ؾرط اًيلوذ من اًحيم المرنزي ورلك كأذات ًخحلِق بأُداف اًس َاسة ''نلٌ ؾرفت اًس َاسة اًيلدًة تبأنها 

 .1"اًيلدًة

ف اًس َاسة الماًَة: اًفرغ اًثاني  .ثـرً

ا فيما ًلً جراسُ ف ٌَس َاسة الماًَة يمىن اؤ  :وزذث ؿدت ثـازً

ن المععَح كان مراذفا  (FISC)اًس َاسة الماًَة مض خلة من اًكلمة اًفروس َة  واًتي ثـني تُت المال بأو الرزاهة، وؿلى رلك فاؤ

ىن في  ٍراذ الذىومي واًيفلاث وس َاسة الصٍن اًـام، وً ة، ًكي ًضم الاؤ لمععَح الماًَة اًـامة نلٌ ُو مس خخدم في اٌَلة الاؤنجَيًز

ن اًس َاسة الماًَة ًِا مـنى بأوسؽ ومخخَف، وٍرثحط بجِوذ الذىومة ًخحلِق اس خلراز بأو جضجَؽ مس خوياث  الاس خخدام الذدًر فاؤ

اًًضاظ الاكذعاذي
2

، ويمىن ثـرًفِا بأًضا تبأنها ثلك الأُداف واًخوجهاث والاؤحراءاث واًًضاظاث اًتي ثلوم بها الصولة ٌَخبأزير ؿلى 

الاكذعاذ اًوظني، ورلك ٌَمحافؼة ؿلى اس خلرازٍ اًـام وحنمَخَ ومـالدة مضاكلَ ومواجهة كافة اًؼروف والمخليراث المحَعة تَ
3

. 

ن كاهت اًس َاسة اًيلدًة    مما س حق نجد بأن اًس َاس خين اًيلدًة والماًَة س َاس خان مذكامَخان من خلال بأُدافِلٌ ونذا بأذواتهلٌ واؤ

 .تبأذواتها المخـدذت تمثي زافدا مهلٌ ًخجس َد س َاسة ماًَة مـَية ًخحلِق بأُداف اًس َاسة الاكذعاذًة اًكلَة اًضاملة

  

                                                   
1

 ,98 97، ض ض 2005، 1، ذاز اًفحر ًٌَشر واًخوسًؽ، اًلاُرت، ظ اًيلوذ واًس َاسة اًيلدًة ظالح مفذاخ، 
2

 ,80، ض 2007، ذاز اًفىر الدامـي، الاؤسىٌدزًة، 1، ظ ، بأثر اًس َاسة الماًَة اًشرؾَة في تحلِق اًخواسن المالي اًـام في الصولة الذدًثةلَد حَمي اًعوابي
3

 ,212، ض 2007، ذاز المسيرت ًٌَشر واًخوسًؽ واًعحاؿة، ؾلٌن، مداذئ الماًَة اًـامة لَد حسين اًواذي وسهريا بأحمد ؾزام، 
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 .بأذواث اًس َاسة اًيلدًة والماًَة وثبأزيراتها: المعَة اًثاني

 .بأذواث اًس َاسة اًيلدًة وثبأزيراتها: اًفرغ الأول

 .بأذواث اًس َاسة اًيلدًة: بأولا

ذازت اًيلوذ في الاكذعاذ، وباًخحدًد ؿلى اًخحكن في ؾرط اًيلوذ، حِر  ن اًس َاسة اًيلدًة ثيعة ثضكل زئُسي ؿلى اؤ اؤ

و الدِة اًخيفِذًة المسؤولة ؿلى اًس َاسة اًيلدًة–ٌس خعَؽ اًحيم المرنزي  اًخحكن في ؾرط اًيلوذ باس خـلٌل بأذواث ووسائي مـَية -  وُ

س خـمي في رلك هوؿين من الأساًَة، كهَة وبأخرى هَفِة هوضحِلٌ نلٌ ًلً  :جساؿد ؿلى رلك، وٌ

  (الأساًَة اًكوَة)الأذواث كير المحاشرت  -1

ذا المفِوم ًيعحق في عمومِخَ ؿلى  ًلعد تبأذواث اًس َاسة اًيلدًة اًخداتير والاؤحراءاث الموضوؿة تلَة ثـؼيم بأُداف مـَية، وُ

را تم تخعَعَ لمفِوم اًس َاسة الاكذعاذًة ٌلضولة، فٌلول بأنها اًخداتير والاؤحراءاث اًتي ثخخذُا  جمَؽ اًوحداث الاكذعاذًة، بأما اؤ

 .1اًسَعاث الذىومِة في الصولة ًخحلِق المعَحة اًـامة ورلك من خلال ثـؼيم بأُداف محدذت

ة: حتمثي ُذٍ الأساًَة في الاكذعاذياث فيما ًلً  .سـر اًحيم، سـر اًسوق المفذوحة، س َاسة احذَاظاث اًحيوك اًخجازً

ؿاذت الرعم -    بأ    :(سـر اًحيم)سـر اؤ

ؿاذثَ ًخواسن ميزان المدفوؿاث ؾيدما كان الاؤظداز ًلوم ؿلى  كان ًسـر اًحيم ذوز بازس في اًس َعرت ؿلى حجم الائتمان، وحتى اؤ

ؿاذت اًخواسن لميزان المدفوؿاث، الطي ًـوذ اخذلاله  كاؿدت الطُة وخاض كدي انهَازٍ ٌَمرت الأولى، حِر كان ًـول ؿَََ من بأخي اؤ

لى كلة اًعاذزاث  آهذاك اؤ لى الرازح كعد الاس خفاذت من فرض الاسدثماز، ًَلوم اًحيم  (لازثفاغ اًخكاًَف اًًسخِة)ب وهجرت زؤوش الأموال اؤ

ة الملدمة ٌَخعم، ومن ثم اىىلٌص حجم اًـمََاث وانخفاط  المرنزي جرفؽ مـدلاث اًفائدت فيرثفؽ باًضروزت سـر الرعم باًحيوك اًخجازً

مس خوى الأحوز، ومن ثم انخفاط اًخكاًَف اًًسخِة ٌَميخجاث ًيًزد اًعَة ؿَيها ؿلى اًعـَد الرازجي، فترثفؽ اًعاذزاث نلٌ ثـوذ 

ىذا ًـوذ اًخواسن لميزان المدفوؿاث ًََ ُو بأهَ تـد . زؤوش الأموال كعد الاس خفاذت من مـدلاث اًفائدت المرثفـة، وُ وماتجدز الاؤصازت اؤ

اًخخلً ؾن هؼام الطُة واهدضاز اًنزؿة اًخلَِدًة ٌَخجازت الرازحِة واًركاتة ؿلى اهخلال زؤوش الأموال، وثدخي الصولة في اًضؤون 

له هفلاث الذرة اًـالمَة الأولى، ومؽ ؾوذت هؼام الطُة،  الاكذعاذًة، ثلاشى الصوز اًحازس ًسـر اًحيم، ًىن مؽ حزاًد اس خخدامَ ٍتموً

ؿاذت الرعم الأذات  كان ًسـر اًحيم بأهمَخَ، ًىن ثضكل بأكي مما كان ؿَََ من ري كدي، وتـد سوال هؼام الطُة ثاهَة، لم ًـد سـر اؤ

الأولى في اًركاتة كير المحاشرت ؿلى حجم الائتمان
2

. 

ٍيها اًحيم المرنزي، ٌَخبأزير في اًس َولة والائتمان  م، وكان تيم 1839حِر اس خـمَت مٌذ . ًـخبر من بأكدم الأذواث اًتي لدبأ اؤ

نجَترا بأول من ظوز مـدل الرعم هوس َلة ٌَخحكن في الائتمان تداًة من   م1847اؤ
3

. 

ؿاذت الرعم باًضكل اًخالي  :ويمىن ثوضَح مفِوم الرعم واؤ

 ؿاذت الرعم ة وبأروناث الرزًية :اؤ ؿاذت خعم الأوزاق اًخجازً  ُو رلك اٍثمن بأو الملاتي الطي ًخلاضاٍ اًحيم المرنزي ملاتي اؤ

لى هلوذ كاهوهَة في الذال، وٍراؾي اًحيم المرنزي في تحدًد ُذا اًسـر بأُداف  (الذىومة) َِا اؤ ة وتحوً لصى محافغ اًحيوك اًخجازً

اًس َاسة اًيلدًة المراذ تحلِلِا
1

. 

                                                   
1

ة في الاكذعاذ الاؤسلامي حسين كامي فِمي،   ,13، ض 2006، 63، المـِد الاؤسلامي ٌَححوج واًخدزًة، مجلة زقم بأذواث اًس َاسة اًيلدًة اًتي جس خخدمها اًحيوك المرنزً
2

 , 235، 234، ض ض 1999، 2، ذاز مجدلاوي ًٌَشر،  الأزذن، ظ اًيلوذ والمعازف ؾلِي خاسم، 
3

 .45، ض 2001، ذاز اًوفاء ًٌَشر واًخوسًؽ، مصر، اًس َاسة اًيلدًة والماًَة في ػي اكذعاذ المضازنة في الاكذعاذ الاؤسلامي ظالح ظالدي، 



 ماَُة اًس َاسة اًيلدًة و الماًَة و ؿلاكتهلٌ بميزان المدفوؿاث: اًفعي الأول

4 

 ُو الصفؽ اًـاخي لصٍن بأخي، ملاتي خعم حزء ثس َط من المحَف، بأي ذفؽ مدَف ؿلى سخِي الائتمان، ويحي الراصم محي :الرعم

عحح المدٍن بأمام ذائن خدًد  ؿاذت (تخوفرٍ ؿلى شروظ رلك)، وؾيد ثلديمَ ٌَحيم المرنزي (خاصم)الصائن اًلديم، وً ، ىىون بأمام اؤ

ؿاذت الرعم  ، ُو سـر اًفائدت اًتي يحعي ؿَيها اًحيم المرنزي من اًحيوك (نلٌ ٌسمى سـر اًحيم)الرعم وؿَََ سـر اؤ

ٍيها من كروط وسَف مضموهة بمثي ُذٍ الأوزاق و  ؿاذت خعمَ ًكوحَالاث وبأروناث الرزًية، بأو ًلاء ماًلدمَ اؤ ة،ًلاء اؤ اًخجازً

ا كيُر
2

ًََ ُذٍ الأخيرت ونذا مؤسساث الاؤكراط والمؤسساث  ذا بأن اًحيم تعفذَ تيم اًحيوك واًلرط الأخير ًِا، ثَجبأ اؤ ، وُ

ؿاذت الرعم ذا من خلال اس خخدام ما ًـرف تيافذت اؤ ؿاذت خعم ما لصيها من كهحَالاث ًخـزٍز س َوٍتها وُ لى اؤ الماًَة المخخععة، اؤ
3

. 

 : س َاسة اًسوق المفذوحة- ة

ثخجسد في ثدخي اًحيم المرنزي في اًسوق الماًَة ًشراء بأو تَؽ مخخَف اًس يداث الماًَة وخاظة اًس يداث الذىومِة
4

، وهي 

ؿاذت الرعم بأنثر فـاًَة س ية . من بأهم بأذواث اًس َاسة اًيلدًة في الأهؼمة اًربأسلًٌَة  م في 1931وبأضَفت ُذٍ اًوس َلة ًخجـي مـدل اؤ

ة بأنثر فـاًَة، وبمروز اًزمن بأظحح ثعحَق  نجَترا، حِر اس خـمَت هوس َلة ثدؾيمَة في باذئ الأمر بجـي بأسـاز خعم اًحيوك المرنزً تيم اؤ

ُذٍ اًـمََاث اًعرًلة اًرئُس َة ٌَس َعرت ؿلى الاؤئتمان، وفي تـغ الأحِان جس خـمي كأذات مس خللة
5

. 

 : س َاسة مـدل الاحذَاظي اًلاهوني- ح

ؾعاء تـغ المفاُيم ؾن وس حة احذَاظي اًلاهوني كالآتي  : يمىن اؤ

ف ًداؾِا لصى : 1ثـرً تم اؤ وس حة الاحذَاظي الاؤحدازي، هي اًًس حة اًتي يحخفغ بها اًحيم اًخجازي، من كل وذًـة ؿلى صكل س َولة، وً

ذٍ اًًس حة تمثي الذد الأذنى ًلاحذَاظي الطي . اًحيم المرنزي كاحذَاظي كاهوني لا ًبأخذ ؿَََ بأي فائدت من اًحيم المرنزي باًعحؽ وُ

 .يحخفغ تَ اًحيم اًخجازي لصى اًحيم المرنزي

ف  ة، بالاحذفاع تًس حة مـَية من اًتزاماتها الذاضرت ؿلى صكل :2ثـرً حداز اًحيوك اًخجازً ًزام بأو اؤ  وس حة الاحذَاظي الاؤحدازي هي اؤ

زظَد ذائن لصى اًحيم المرنزي، ويمىن ًِذا الأخير بأن ًلوم تخلَير ُذٍ اًًس حة تلراز مٌَ ؾيد اٌَزوم
6

. 

ة، بأذات الاحذَاظي الاؤًزامي تلرط تحلِق بأُداف اًس َاسة اًيلدًة من ناحِة، و نذلك لساًة المعازف  جس خخدم اًحيوك المرنزً

ة توضؽ وس حة مـَية من اًوذائؽ لصى اًحيم المرنزي، يجـَِا لا ثخوسؽ تدزخة هحيرت في مٌح الائتمان مما ًؤثر ؿلى اًس َولة لصيها . اًخجازً

س خخدم اًحيم المرنزي ُذٍ اًس َاسة ًـلاح المضاكل الاكذعاذًة، حِر في بأوكاث اًىساذ ٍرقة ُذا الأخير في سياذت حجم الائتمان  وٌ

ة بأنبر تلأخي جضجَؽ الاسدثماز، ؾن ظرًق تخفِغ وس حة الاحذَاظي الاؤحدازي مما يجـي الاحذَاظاث المخوفر  لصى اًحيوك اًخجازً

فراظ في خَق الائتمان، فِيا . وباًخالي سياذت ملدزتها الاكراضَة را كاهت الذالة الاكذعاذًة ثـاني من ضلوظ ثضخمَة، هدِجة ًلاؤ بأما اؤ

ة، وثيخفغ كدزتها ؿلى مٌح الائتمان ما . اًحيم المرنزي ٍرفؽ وس حة الاحذَاظي الاؤًزامي وباًخالي تخفغ اًس َولة اًتي بحوست اًحيوك اًخجازً

يجـي الاسدثماز ومـدل اًخوػَف ًللان، ومٌَ اًعَة ومن ثم ثيخفغ الأسـاز
7

 . 

  :(الأساًَة اًىِفِة)الأذواث المحاشرت - 2

                                                                                                                                                                                     
1

ا في الذَات الاكذعاذًة لَوذ ؿدنان مىِة،   ,353، ض 2002، ذزاسة ملازهة مًضوزاث الذَيمي، ًحيان، اًفائدت موكـِا تين اًدشرًؽ واًشرًـة وثبأزيُر
2

 .92، ض 2012، ذًوان المعحوؿاث الدامـَة، الدزائر، مداذئ الاكذعاذ اًيلدي والمصرفي ؾحد اًلاذز خََي، 
3

 .147، ض 2002، ذاز اًىٌدي ًٌَشر واًخوسًؽ، الأزذن، اكذعاذياث اًيلوذ واًحيوك حسين جن ُاني،
4

ة –الاكذعاذ المصرفي خداتة ؾحد الله،   ,32، ض 2008،  الأسمة الماًَة– الأسواق الماًَة – اًس َاسة اًيلدًة – اًحيوك الاسلامِة – اًحيوك اًخجازً
5

 .250، ض 1987، ذاز المريخ ًٌَشر، الممَىة اًـرتَة اًسـوذًة، وجهة هؼر اًيلدًين. اًيلوذ واًحيوك والاكذعاذ بازي س َجي، 
6

 .104 ظالح مفذاخ، مرحؽ ساتق، ض 
7

 .105هفس المرحؽ اًساتق ض 
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ًيعة ثبأزير الأذواث اًىِفِة ٌَس َاسة اًيلدًة ؿلى ثوحَِ اس خخداماث الاؤئتمان، و ًُس ؿلى حجمَ اًكلي، والطي حرنز ؿَََ 

ُس الاحذَاظاث اًيلدًة اًتي ثبأسس ؿَيها .الأساًَة اًكوَة ًِذٍ اًس َاسة ومن ُيا كان محي اًركاتة اًىِفِة الائتمان المصرفي راثَ وً

كٌاغ الأذبياًلروط، وحتمثي الأذواث اًىِفِة في كل من س َاسة ثبأظير اًلروط واًس َاسة الاهخلائَة ٌَلروط ، وفي ماًلً هوضح كل والاؤ

 :منها ؿلى حدى

 :(ثيؼيم اًلروط الاس تهلاهَة)س َاسة ثبأظير اًلرط  - بأ 

و اًلروط الموسؿة من ظرف اًحيوك  تهدف ُذٍ اًس َاسة ًخحدًد نمو المعدز الأساسي لرَق اًيلوذ، ثضكل كاهوني وُ

اس خخدم ُذا الأسَوة في بأواخر اًلرن اًثامن ؾشر كأذات ٌَس َعرت ؿلى الائتمان . والمؤسساث الماًَة، وجسمى بأًضا تخخعَط الائتمان

نجَترا من كدي تيم اؤ
1
. 

 :اًس َاسة الاهخلائَة ٌَلرط - ة

لٌ اًربحَة بأو المرذوذًة، وذزخة المخاظرت  ضلٌن ملاءت اًـملاء )تم مٌح اًلروط من ظرف مؤسساث الاؤكراط، ثحـا لمـَازان وُ

ي الأخي(ومـرفة اًضلٌناث الملدمة ىن ُذٍ الرَازاث كد لا ثخلاءم باًضروزت مؽ احذَاخاث اٍنمو الاكذعاذي ظوً  .، وً

كٌاغ الأذبي- حؼ   :الاؤ

ظداز بأو بأوامر وثـَيماث  لى اؤ ثحاغ س َاسة مـَية ذون اٌَجوء اؤ ة باؤ كٌاغ اًحيوك اًخجازً وهي الذالة اًتي ًلوم فيها اًحيم المرنزي باؤ

حراءاثَ ة باًخـامي مـَ و زلتها في اؤ كٌاؾو مدى ثلدي اًحيوك اًخجازً  .زسمَة، وثخوكف ُذٍ اًس َاسة ؿلى مدى كدزت اًحيم المرنزي في الاؤ

حراء هلدي ًعَة بموحدَ اًحيم المرنزي من المعازف تعرًلة كير مداشرت تخفِغ الائتمان بهدف تخفِغ مـدل اًخضخم  و اؤ وُ

 . وتحلِق اًخواسن والاس خلراز اًيلدي

ة  بأمي المصرف المرنزي من خلاًِا بأن ثخلِد المعازف اًخجازً ُذٍ الاؤحراءاث تعحَـتها بأذتَة، ولا تحمي اًعاتؽ الاؤًزامي وً

تخخفِغ الائتمان، الأمر الطي يحلق الأُداف المرحوت منها
2

. 

 :بأذواث اًس َاسة اًيلدًة كير اًخلََدًة -3

ف اًس َاسة اًيلدًة كير اًخلََدًة تبأنها لٍوؿة من اًوسائي والاؤحراءاث كير المـخاذت في اًس َاسة اًيلدًة اًخلََدًة  يمىن ثـرً

خحلِق بأُداف اكذعاذًة محدذت خلال فترت سمٌَة مـَية، فاًس َاسة اًيلدًة كير اًخلََدًة ؾي  جس خخدمها ٌَخبأزير في اًًضاظ الاكذعاذي وً

غ اهلعاغ اًوساظة الراظة،  س َاسة جس خخدم في سمن الأسماث، حتمثي في كِام اًحيم المرنزي تدوز اًوساظة في عمََة الائتمان ًخـوً

ظداز س يداث الذىومة تلا كِوذ ولا مجاسفة  والميزت الأساس َة في وساظة اًحيم المرنزي ُو سِولة الذعول ؿلى الأموال ؾن ظرًق اؤ

ورلك ًخوفير وس َلة ًخحفيز الاكذعاذ
3

. 

خَ ٌَحد من ثبأزير اًرهوذ الاكذعاذي ؿلى الأوضعة الاكذعاذًة الذلِلِة، ؾن ظرًق  ممازسة ًلوم بها اًحيم المرنزي ؾيد محاوً

ظداز فائضا من اًيلوذ  ظداز كهَة خدًدت من اًيلوذ وظرحها في الاكذعاذ ذون ملاتي)اؤ ، وظحلت ُذٍ اًس َاسة لأول مرت في اًَابان (اؤ

 بأؿَن اًحيم اًفِدزالي الأمرٍكي ثحًَِ ًس َاسة 2008، ومؽ بأسمة 1990ورلك تـد حالة الاىىلٌص اًتي ؾرفِا الاكذعاذ اًَاباني س ية 

 .اًخُسير اًكوي كأذات لمـالدة الأسمة

 اًخُسير اًيوؾي: 

                                                   
1
 Monique Béziade, La Monnaie, Paris, Masson, 1979 p 278 

2
 .259، ذاز المنهي اٌَحياني، ًحيان، ض اًيلوذ واًس َاساث اًيلدًة الصاخََةوسام ملاك، 

.20، ض 2019-2018، بأظروحة ذنخوزاٍ كير مًضوزت، خامـة وزكلة، (2016-1990)ذوز اًس َاسة اًيلدًة والماًَة في تحلِق اًخواسن الرازجي ذزاسة حالة الدزائر توزوصة هريم، 
3
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لوم اًحيم المرنزي تواسعة ُذٍ  من الاكذعاذًين من ًعيف بأذات اًخُسير اًيوؾي ؿلى بأنها بأذات خاظة لأذات اًخُسير اًكوي، وً

ر ًلوم ثشراء س يداث بأو بأسِم  الأذات  باًترنيز ؿلى الأوزاق الماًَة الموحوذت في بأظول ميزاهُذَ تدلا من اًترنيز ؿلى كاؿدثَ اًيلدًة، اؤ

ظداز اًس َولة، وتهدف عمََاث اًشراء ُذٍ  لى سياذت خعوم اًحيم المرنزي من خلال اؤ خاظة بأو عمومِة، الأمر الطي ًؤذي ثَلائَا اؤ

لى تخفِغ ؿلاوت المخاظر ما من  لة الأخي وتحفيز الاكذعاذ، نلٌ تهدف بأًضا اؤ لى زفؽ بأسـاز الأظول كعد خفغ مـدلاث اًفائدت ظوً اؤ

لً في . صبأهَ بأن يحفز الاسدثمازاث واخذَاز بأذات اًخُسير اًكوي بأو اًخُسير اًيوؾي من ظرف اًحيم المرنزي ًخوكف حسة اًَِكل اٍتموً

ة تخخاز اًيوغ الأول، تُنما الاكذعاذ الطي لا ًـتمد ؿلى  كل اكذعاذ، فالصول اًتي ثـتمد ؿلى اًوساظة الماًَة ؾن ظرًق اًحيوك اًخجازً

ي وضاظ الأؾوان الاكذعاذًين يخخاز اًيوغ اًثاني ـتمد ؿلى اًسوق مداشرت في تموً  .اًوساظة الماًَة وً

 ة  :بأسـاز اًفائدت اًعفرً

ة في حالة الأسماث من بأخي جسَِي حعول الأفراذ ؿلى الائتمان، لأن اًـلاكة تين  ة س َاسة بأسـاز اًفائدت اًعفرً ثددؽ اًحيوك المرنزً

بأسـاز اًفائدت ؿلى الائتمان واًكوَة المعَوتة مٌَ حرثحط تـلاكة ؾىس َة، حِر بأن ازثفاغ سـر اًفائدت ؿلى الاؤكراط سوف ًلَي من 

ن مٌحنى اًعَة ؿلى الائتمان ًخخذ صكل مٌحنى اًعَة اًـاذي حِر ًيحدز من بأؿلى  اًعَة ؿلى اًلروط واًـىس صحَح، وؿَََ فاؤ

ة في اًخبأزير  ة، نلٌ جساهم بأسـاز اًفائدت اًعفرً ة من خلال بأسـاز اًفائدت اًعفرً و ما ثًضدٍ اًحيوك المرنزً لى جهة اٍيمين، وُ لى بأسفي واؤ اؤ

َة ٌَـملاث من خلال ؿدذ اًوحداث من اًـملة المحََة اًتي يمىن بها شراء وحداث من عملة  ؿلى بأسـاز ضدف اًـملة في الأسواق الصوً

ذا مايحتم  دل مـدل اًفائدت اًعفري ؿلى حالة معَدت حسة اًخحََي اًىِنزي، حِر حىون اًس َاسة اًيلدًة كير فـالة، وُ بأخرى، وً

ة بأن ثعحق بأذواث اًس َاسة اًيلدًة كير اًخلََدًة من بأخي تحفيز اًعَة اًكلي وثًض َط الاكذعاذ، وكد ظحلت ُذٍ  ؿلى اًحيوك المرنزً

ة اًـالمَة كاًحيم المرنزي الأوزوبي واًحيم اًبًرعاني  .المـدلاث من ظرف اًـدًد من اًحيوك المرنزً

 حرة اًـملاث: 

 واًتي كاهت بأجزز مفـََِا فلدان الصولاز ذوزٍ الأساسي 2008ؿاذ ػِوز مععَح حرة اًـملاث تـد الأسمة الماًَة اًـالمَة 

ة اًـالمَة، وجروس ذوز الطُة وـملة احذَاظ في اًـالم وكهخزون ٌَفتراث اًعـحة، ففي  وـملة الاحذَاظ اًـالمَة ووـملة اًخحاذلاث اًخجازً

ِذا اًسخة ًـمي ؿدذ كير كََي  ة خدا ثضـف الاكذعاذ، وً ىن اًـملة اًلوً ة تميز الاكذعاذ اًلوي، وً ة الاكذعاذًة اًـملة اًلوً اًيؼرً

من الصول ؿلى بأضـاف اًـملة المحََة باًًس حة ٌَـملاث الأخرى، لرَق بأفضََة ثيافس َة ؿلى كيٍر من اًحلضان في الاكذعاذ اًـالمي، 

حرائي  وبأظَق ؿلى ُذٍ اًؼاُرت اسم حرة اًـملاث، وهي حرة اكذعاذًة ًلعد بها ثلاؾة ثسـر ضدف اًـملة واس خخدامها هسلاخ اؤ

حراءاتها الماًَة  ؿاذت اًيؼر ثس َاساتها واؤ ا ؿلى اؤ حدازُ لذاق اًضرز باكذعاذياث ذولة ما بأو بمجموؿة ذول واؤ سرًؽ المفـول ٌَضلط واؤ

لا من ذول نبرى ذٍ الذرة لا يمىن تحرٍىِا اؤ والاكذعاذًة بما ًـوذ اًيفؽ ؿلى مـالدة بأسمة المِاجم الاكذعاذًة، وُ
1

. 

 :كٌواث ثبأزير اًس َاسة اًيلدًة- 4

ت ثبأزير اًس َاسة اًيلدًة فِيي ثـبر ؾن  اًيلدًة ؿلى اًعَة اًكلي، بأما مِكاهَكياًس َاسةهي بمثاتة زواتط خاظة من خلاًِا ثؤثر 

لة و مذليرت آخال سمٌَة ظوً لى اًياتج والأسـاز وفي ب ا اؤ عمي كٌواث اًس َاسة اًيلدًة في هلي بأثرُ
2

، ويمىن حصر كٌواث اًخبأزير في بأزتؽ 

 :كٌواث بأساس َة وهي

 :كٌات سـر اًفائدت - بأ 

                                                   
1

 .22 21هفس المرحؽ اًساتق، ض ض 
2FrédricMishkin, Monnaie, Banque et Marchés Financiers, 7éme edition, Edition, Pearson Education Londres, 2004, P799. 
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هفاق الاسدثمازي  ثـتمد ُذٍ اًلٌات اًخلََدًة ؿلى ثبأزير اًخليراث في بأسـاز اًفائدت ؿلى اًعَة اٍنهائي من خلال الاس تهلاك والاؤ

هفاق الاسدثمازي، بأو اًخوخَ  لى ازثفاغ حكاًَف الاكتراط وباًخالي حراحؽ الاؤ من كدي الأؾوان كير الماًَين، فازثفاغ بأسـاز اًفائدت ًؤذي اؤ

لى حراحؽ الاس تهلاك هدِجة  ي الطاتي، نلٌ ًؤذي بأًضا ازثفاغ بأسـاز اًفائدت اؤ ًلاسدثماز في اًسوق الماًَة في حالة اؾتماذ المؤسسة ؿلى اٍتموً

هخاح وباًخالي حراحؽ مـدلاث اًخضخم لى انخفاط الاؤ َا اؤ آً المَي ًلاسدثماز في اًسوق المالي، ُذٍ اًـوامي ثؤذي ب
1

، في حين ًؤذي انخفاط 

هخاح وانخفاط الأسـاز لى سياذت الاؤ هفاق الاسدثمازي، مما ًؤذي اؤ لى حراحؽ حكلفة الاكتراط وباًخالي جضجَؽ الاؤ  .بأسـاز اًفائدت اؤ

 :كٌات سـر اًصرف - ة

لى انخفاط بأسـاز اًفائدت  جض تمي كٌات سـر اًصرف ؿلى بأثر بأسـاز اًفائدت الذلِلِة، فاًس َاسة اًيلدًة اًخوسـَة ثؤذي اؤ

ترثة ؾن رلك انخفاط ملداز اًوذائؽ باًـملة  الذلِلِة، مما يجـي اًوذائؽ باًـملة المحََة بأكي خارتَة ملازهة باًوذائؽ باًـملة الأحٌحَة، وً

ذا ما ًدسخة في انخفاط في بأسـاز اًسَؽ المعدزت ملومة باًـملة الأحٌحَة ملاتي  المحََة ملازهة بملداز اًوذائؽ باًـملاث الأحٌحَة، وُ

ذا  لى سياذت اًعَة ؿلى اًعاذزاث اًوظيَة وازثفاغ كيمتها ملاتي حراحؽ اًوازذاث، وُ ازثفاغ اًسَؽ المس خوزذت، الأمر الطي ًؤذي اؤ

هخاجي اًوظني وكدزثَ ؿلى ثَحَة اًعَة  لى حدوج سياذت في اًياتج المحلً، ًىن ُذٍ اًلٌات ثخوكف ؿلى مدى مروهة الدِاس الاؤ ماًؤذي اؤ

المتزاًد اًعاذزاث اًوظيَة، ونذلك حوذت الميخوخاث اًوظيَة وكدزتها ؿلى الميافسة في الأسواق الرازحِة
2

. 

 :كٌات بأسـاز الأظول الماًَة- ح

ة في تحَََِم لأثر اًس َاسة اًيلدًة ؿلى الاكذعاذ ذٍ اًلٌات هي ثـحير ؾن وجهاث بأهؼاز المدزسة اًيلدوً حِر ًـخبرون بأن . وُ

اًـلاكة )كٌات ثوتين ًلاسدثماز واًتي ثـتمد ؿلى ما ًـرف بمؤشر ثوتين ًلاسدثماز : ثبأزير اًس َاسة اًيلدًة ؿلى الاكذعاذ ًًذلي ؿبر كٌاثين

، وكٌات بأثر اًثروت ؿلى الاس تهلاك(تين اًليمة اًحوزظَة ٌَمؤسساث ومخزون زبأش المال اًعافي
3

. 

 ا ؿلى اًخلير في بأسـاز بأسِم اًشركاث، :كٌات ثوتين ًلاسدثماز آثاز اًس َاسة اًيلدًة من خلال ثبأزيُر  هي كٌات جشرخ هَفِة اهخلال ب

حلال  لى حكلفة اؤ ة ثوتين ًلاسدثماز هي بأن الاسدثماز ًخوكف ؿلى وس حة اًليمة اًسوكِة لأسِم اًشركاث اؤ فاًفىرت الأساس َة ًيؼرً

لى سياذت وس حة الأوزاق الماًَة وثلََي وس حة الأزظدت اًيلدًة بالمحفؼة  زبأش المال الذلِلي، حِر ًؤذي انخفاط ؾرط اًيلوذ اؤ

لى اًخخَط من الأوزاق  هفاق الراض ؿلى الأوزاق الماًَة، مما ًدفؽ المخـامَين اؤ لى انخفاط الاؤ ة لصى الزِوز مما ًؤذي اؤ الاسدثمازً

لى ُحوظ الأسـاز فِيخفغ مؤشر ثوتين وباًخالي ًيخفغ حجم الاسدثماز ومٌَ ًتراحؽ اًياتج المحلً  الماًَة اًزائدت تخِـِا مما ًؤذي اؤ

الرام
4

ذا ما ٍرفؽ من اًليمة الذاًَة ٌَـوائد  لى انخفاط بأسـاز اًفائدت الذلِلِة، وُ ، في حين ثؤذي اًس َاسة اًيلدًة اًخوسـَة اؤ

ن اًعَة ؿلى بأسِم اًشركاث سوف ٍرثفؽ، الأمر الطي  ِذا فاؤ المخوكـة ٌَشركاث وانخفاط خارتَة اًس يداث ملازهة بالأسِم، وً

ظداز بأسِم  ًذج ؾن ُذا الازثفاغ حدوج سياذت في اًليمة اًسوكِة ًِذٍ الأسِم، مما ٌضجؽ اًشركاث ؿلى اؤ ا، وً ٍرفؽ من بأسـازُ

لى سياذت اًياتج المحلً هفاق الاسدثمازي، الأمر الطي ًؤذي اؤ خدًدت وسياذت الاؤ
5

 . 

 لى :كٌات بأثر اًثروت ؿلى الاس تهلاك لى انخفاط بأسـاز الأوزاق الماًَة واًتي ًؤذي انخفاضِا اؤ  ًؤذي انخفاط ؾرط اًيلوذ اؤ

انخفاط ثروت الزِوز، ومٌَ الذد من الاس تهلاك وباًخالي حراحؽ نمو اًياتج المحلً الرام
6

، في حين ثؤذي اًس َاسة اًيلدًة 

                                                   
1Brana Sophie, Cazals Michel, La Monnaie, Dunod, Paris, 2014, P 108. 

2
لى اًًضاظ الاكذعاذيؿلً رُة،  َاث اهخلال بأثر اًس َاسة اًيلدًة اؤ آً  .27، ض 2017، خامـة حمَ لرضر، اًواذ، حوان 24، مجلة اًححوج والصزاساث، اًـدذ ب

3
 .78 ؾحد المجَد كدي، مرحؽ ساتق، ض 

4
 .79 هفس المرحؽ اًساتق ض

 .280ؿلً رُة، مرحؽ ساتق، ض 5
6

 .79، مرحؽ ساتق، ض  ؾحد المجَد كدي
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ترثة ؾيَ حدوج سياذت في كيمة اًثروت الماًَة،  لى سياذت بأسـاز الأسِم، وً لى انخفاط بأسـاز اًفائدت الذلِلِة مما ًؤذي اؤ اًخوسـَة اؤ

هفاكالاس تهلاكي، ومن ثم حدوج ازثفاغ في اًياتج المحلً لى سياذت الاؤ مما ًؤذي اؤ
1

. 

 لى الاكذعاذ الذلِلي، واًتي ثـمي :كٌات الائتمان  ثـخبر كٌات الائتمان بأو كٌات اًلرط المصرفي كٌات حدًثة ًيلي بأثر اًس َاسة اًيلدًة اؤ

كراط)ؿلى اًخبأزير ؿلى اًعَة اًكلي من خلال اًلرط المصرفي  اًلٌات الموسـة )، وكٌات ميزاهَة المؤسساث (اًلٌات اًضَلة ًلاؤ

كراط  .(ًلاؤ

 :كٌات اًلرط المصرفي -

ثـتمد ُذٍ ؿلى ثدفلاث اًلروط ذاخي اًيؼام المصرفي مؽ اًترنيز ؿلى هخائج شروظ مٌح الائتمان ًلأؾوان الاكذعاذًين روي 

لى سياذت ؾرط اًلروط اًحيىِة هدِجة اًزياذت في حجم الاحذَاظاث  اًـجز المالي، ووفق ُذٍ اًلٌات ثؤذي اًس َاسة اًيلدًة اًخوسـَة اؤ

هفاق الاسدثمازي ونذا الاس تهلاكي  و ما ًيـىس ؿلى  (المضترياث من اًسَؽ الاس تهلاهَة المـمرت)واًوذائؽ لصيها، وباًخالي ٍزًد حجم الاؤ وُ

 .سياذت الأسـاز واًياتج الاؤحلٌلي، وتحدج الآثاز اًـىس َة في حالة اًس َاسة اًيلدًة اًخلَِدًة

 :كٌات ميزاهَة المؤسسة -

ُذٍ اًلٌات ثبأخذ في الاؾخحاز اًعحة الماًَة واًَِكل المالي ٌَملرضين من جهة ومن الملترضين من جهة بأخرى، نلٌ بأنها جضمي كل 

ي الصاخلً،فانخفاط  ي الرازجي واٍتموً ُس اًلرط فحسة، لطلك فِيي ثـتمد ؿلى ذزخة الاؤحلال تين اٍتموً ي الرازجي وً وسائي اٍتموً

لى ازثفاغ الأسـاز اًسوكِة ًلأظول الماًَة والذلِلِة، بأي ازثفاغ اًـوائد المخوكؽ  بأسـاز اًفائدت هدِجة ثخني س َاسة هلدًة ثوسـَة ًؤذي اؤ

و ما  ي الرازجي، وُ الذعول ؿَيها من بأظول اًوحداث الاكذعاذًة وباًخالي ازثفاغ ظافي ثروت ُذٍ اًوحداث وانخفاط ؿلاوت اٍتموً

هفاكِا الاس تهلاكي، ومن ثم سياذت حجم اًعَة اًكلي  هفاكِا الاسدثمازي ونذا اؤ يجاتَا ؿلى كدزتها ؿلى الاكتراط، فيًزد حجم اؤ ًيـىس اؤ

وازثفاغ حجم اًياتج الاؤحلٌلي المحلً
2

. 

 .بأذواث اًس َاسة الماًَة: اًفرغ اًثاني

حتمثي بأذواث اًس َاسة الماًَة في ثلك اًوسائي اًتي جس خخدمها الصولة ٌَخبأزير ؿلى المخليراث الاكذعاذًة اًكلَة وتحلِق الأُداف 

المرحوت، وتخخَف ُذٍ الأذواث من تلض لآخر، نلٌ تخخَف نذلك حسة ذزخة اًخعوز الاكذعاذي والذالة الاكذعاذًة اًسائدت، وثيلسم 

ٍراذاث اًـامة، والمواسهة اًـامة لى زلاج لٍوؿاث حتمثي في اًيفلاث اًـامة، الاؤ  .ُذٍ الأذواث اؤ

 .اًيفلاث اًـامة: بأولا

ص حاغ حاخاث ؿامة هفاكَ شخط ؿام تلعد اؤ ويمىن ثـرًفِا ؿلى بأنها مدَف من اًيلوذ ًلوم باؤ
3

آخر هي لٍوغ المصروفاث  ، بأو بمـنى ب

ص حاغ حاخاث مواظييها خلال فترت سمٌَة مـَية اًتي ثيفلِا الصولة تلَة اؤ
4

. 

 :بأزكان اًيفلاث اًـامة -1

ف اًساتق يمىن اس خخراح الأزكان اًثلاج ٌَيفلاث اًـامة والمتمثلة في   :من خلال اًخـرً

                                                   
 ,280ؿلً رُة، مرحؽ ساتق، ض 1
2

سمِان، توزكـة س يوسي،   مجلة الاؤكذعاذ والماًَة، المجلض اًثاني، اًـدذ -حالة الدزائر- ذوزكٌات اًلرط المصرفي في هلي بأثر اًس َاسة اًيلدًة في اكذعاذياث الاس خداهة تلدق ًَلى اؤ

 . 5، ض 2016الأول، خامـة حسُدة جن توؿلً، اًضَف، خاهفي 
 .36، ض 2008، ذاز اًثلافة ًٌَشر واًخوسًؽ، اًعحـة الأولى، الماًَة اًـامة واًدشرًؽ اًضرًبي بأؿاذ حموذ اًلُسي، 3
، 347، ض ض 2006 – 2005، بأظروحة ذنخوزاٍ كير مًضوزت، الدزائر 2004-1990 اًس َاسة الماًَة وذوزُا في تحلِق اًخواسن الاكذعاذي حالة الدزائر ذزواسي مسـوذ،4

351. 
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هفاق الذىومي في اًوكت الذاضر اًضكل اًيلدي، فالصولة ثدفؽ هلوذا ملاتي حعوًِا ؿلى خدماث واًسَؽ :    اًيفلة مدَف هلدي  ًخخذ الاؤ

حداز مواظيين ؿلى اًلِام تحـغ الأؾلٌل تدون بأن ثدفؽ لهم ملاتي ثلك الردماث  ٍيها، تُنما كاهت في اًـعوز اًلديمة ثلوم باؤ اًتي تحخاح اؤ

و ما ٌسمى باًسخرت وُ
1

. 

را ظدزث من :ظدوز اًيفلة ؾن شخط مـيوي لا اؤ  لايمىٌيا بأن هـخبر المحاًف اًيلدًة اًتي ثيفق لأذاء خدمة مـَية من باة اًيفلة اًـامة اؤ

لعد بالأصخاض اًـامة الصولة وبأكسامها اًس َاس َة وحلٌؿاتها المحََة بما في رلك اًَِئاث والمؤسساث اًـامة راث  شخط ؿام، وً

ة، واًولاياث المخحدت في الصول الاتحاذًة، بأو كد حىون بأصخاض ؿامة محََة كهجاًس المحافؼاث والمدن واًلرى في  اًضخعَة المـيوً

ة لا ثـخبر هفلة ؿامة حتى ًو كاهت  ن اًيفلاث اًتي ًيفلِا بأصخاض خاظة ظحَـَة بأو مـيوً الصول الموحدت، وؿلى ُذا الأساش فاؤ

جس تهدف تحلِق مٌفـة ؿامة
2

ة بأو تـغ المؤسساث الراظة  .، مثي اًخبرؿاث اًتي ثلوم بها الزـَاث الريًر

ص حاغ حاخاث ؿامة مثي الأمن، الصفاغ، اًلضاء، :تحلِق مٌفـة ؿامة ظداز اًيفلة تلرط تحلِق مٌفـة ؿامة، بأي اؤ يجة بأن ًتم اؤ

لى اًلرط من وضؽ ......... اًخـَيم لخ ويخخَف مفِوم الميفـة اًـامة نفىرت حدًثة من مجتمؽ لآخر ومن سمن لآخر، وٍرحؽ ُذا اًشرظ اؤ اؤ

لا ًخحلِق مٌفـة  ص حاغ الذاخاث اًـامة سمن ثم يجة بألا جس خخدم اًيفلاث اًـامة اؤ الأموال اًـامة تحت ثصرف اًسَعاث اًـامة ُو اؤ

ؿامة مؽ مراؿات ثوسًؽ الأؾحاء الماًَة باًدساوي ؿلى كل الأفراذ
3

. 

 :ثلس يم اًيفلاث اًـامة -2

لا بأن ؿَلٌء الماًَة اس خلروا ؿلى زلاج  ا ؿلى الذَات الاكذعاذًة، اؤ دفِا و بأثرُ لى ؿدت ثلس يماث ثحـا ًعحَـة اًيفلة وُ ثلسم اًيفلاث اًـامة اؤ

 :ثلس يماث وفلا لمـاًير مـَية وهي

 ََة: حسة مـَاز اًخبأزير ؿلى الصخي  .هفلاث حلِلِة وهفلاث تحوً

 هفلاث ؿاذًة وهفلاث كير ؿاذًة: حسة اًخىراز والصوزًة. 

 لخ......... هفلة اكذعاذًة، احتماؾَة: حسة وػَفة الصولة  .اؤ

ا ؿلى الصخي- بأ  ا ؿلى الصخي :ثلس يم اًيفلاث حسة بأثرُ  ثلسم اًيفلاث اًـامة حسة ظحَـتها الاكذعاذًة بأو من حِر ثبأزيُر

ََة لى هفلاث حلِلِة وبأخرى تحوً  .اًوظني اؤ

 هخاحِة،نيفلاث :اًيفلاث الذلِلِة  هي ثلك اًيفلاث اًتي ثصرف ملاتي حعول الصولة ؿلى خدماث بأو سَؽ بأو زؤوش بأموال اؤ

ة بأو اًربأسلًٌَة حِر  ٍيها الأجهزت الذىومِة لأقراط جضلََِا، واًيفلاث الاسدثمازً اًرواثة و بأثمان اٌَواسم والمواذ اًتي تحخاح اؤ

لى اًزياذت في الصخي اًوظني هفاكِا ؿلى ملاتي ٍتمثي في خدمة بأو سَـة، مما ًؤذي اؤ تحعي الصولة ؾيد اؤ
4

. 

 لى :اًيفلاث اًخحوًََة ذٍ اًيفلاث ًُس ًِا ملاتي مداشر ولا ثؤذي اؤ لى بأخرى في المجتمؽ وُ ي مداًف هلدًة من فئة اؤ  هي تحوً

ؿاذت ثوسًـَ لى اؤ هخاح اًوظني تي ثؤذي اؤ سياذت في الاؤ
5

ََة في الاؤؿاناث الاكذعاذًة اًتي ثلدم ًحـغ  ، وحتمثي اًيفلاث اًخحوً

ذا اًيوغ من  ي تـغ بأهؼمة الساًة الاحتماؾَة، وُ الميخجاث بأو المؤسساث، هفلاث المساؿدت واًخضامن، المساهمة في تموً

ََة لا ًترثة ؿَيها حعول  لى ضلٌن ؿدالة وسخِة في ثوسًؽ المداخِي ؿلى اًفئاث الاحتماؾَة، فاًيفلاث اًخحوً اًيفلاث يهدف اؤ

                                                   
 .278، ض 2007، ذاز المسيرت ًٌَسر واًخوسًؽ واًعحاؿة، ؾلٌن، الأزذن، بأظول المواسهة اًـامة لَد صاظر ؾعفوز، 1
 .68، ض 2005، اًعحـة اًثاهَة، الصًوان اًوظني ٌَمعحوؿاث الدامـَة، الدزائر، اكذعاذياث الماًَة اًـامةمحرسي لَد ؾحاش، 2
 .72، ض 2016، ذاز اًىذة المصرًة، اًلاُرت، مصر، اكذعاذياث الماًَة اًـامة خديجة الأؾسر، 3
 .283 لَد صاظر ؾعفوز، مرحؽ ساتق، ض 4
 .92، ض 1992، مىذحة اٍنهضة اًـرتَة، اًلاُرت، الماًَة اًـامةزفـت المحجوة، 5
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ي حزء من الصخي اًوظني من اًعحلاث  الصولة ؿلى ملاتي من سَؽ وخدماث بأو زؤوش بأموال، تي بموحبها ثلوم الصولة تخحوً

لى اًعحلاث الاحتماؾَة الأخرى محدوذت الصخي الاحتماؾَة مرثفـة الصخي اؤ
1

. 

لى هفلاث ؿاذًة وبأخرى :ثلس يم اًيفلاث حسة اًخىراز والصوزًة- ة  ثلسم اًيفلاث اًـامة حسة مـَاز اًخىراز والصوزًة اؤ

 .(كير ؿاذًة)اس خثٌائَة 

 هي ثلك اًيفلاث اًـامة اًتي ثتم باهخؼام وتعفة ذوزًةكل س ية بأو ؿلى فتراث مٌخؼمة تصرف اًيؼر ؾن :اًيفلاث اًـاذًة 

اخذلاف كيمتها بأو حجمِا من ميزاهَة لأخرى
2

 .، وؿلى خلاف بأحوز ومرثحاث الموػفين وحكاًَف سير المرافق اًـامة

 هي ثلك اًيفلاث اًتي لا ثخىرز تعفة ذوزًة كل س ية، نيفلاث الذروة وهفلاث مكافحة الأوتئة اًعازئة، :اًيفلاث كير اًـاذًة 

كازة مٌىوبي اًىوازج اًعحَـَة وهفلاث اؤ
3

. 

 :اًخلس يم اًـَمي بأو اًوػَفي ٌَيفلاث اًـامة- حؼ 

حسة ُذا المـَاز ثعيف اًيفلاث اًـامة حسة ُدفِا بأو حسة اًوػائف اًتي ثؤذيها الصولة، ويمىن ثلس يم اًيفلاث اًـامة 

لى زلازة بأكسام حسة ُذا المـَاز وهي اؤ
4

: 

 ة ذازً ة لأذاء الصولة ًوػائفِا، وثضم ُذٍ اًيفلاث هفلاث :اًيفلاث الاؤ لعد بها اًيفلاث المرثحعة ثسير المعالح اًـامة اًضروزً  وً

الصفاغ والأمن واًـدالة والأكسام اًس َاس َة، وهي هفلاث الذاخة اًـامة في المَاذٍن اًخلََدًة واًلاسمة لساًة الأفراذ ذاخََا 

حلال اًـدالة وثيؼيم الأموز اًس َاس َة لهم  .وخازحِا واؤ

 وهي اًيفلاث اًتي ثخـَق بالأُداف والأقراط الاحتماؾَة ٌلضول والمتمثلة في الذاخاث اًـامة اًتي جض حؽ :اًيفلاث الاحتماؾَة 

س ياذ اًفئاث اًتي ثوخد في  مكاهَاث اًخـَيم واًعحة لهم بأو اؤ ذا ؾن ظرًق ثوفير بأس حاة اؤ الداهة الاحتماؾي ٌَمواظيين، وُ

ؿاناث اًفئاث المحرومة محدوذت الصخي، مٌح اًحعاًين،)ػروف ظـحة  لخ........ اؤ  .(اؤ

وجض تمي ُذٍ اًيفلاث ؿلى مداًف ماًَة موجهة نحو كعاؿاث اًخـَيم، اًعحة، اًيلي واًسىن، وثـخبر اًيفلاث ؿلى كعاغ اًخـَيم بأهم 

آت ؿاهسة ًخلدم المجتمؽ، في كل اًحلضان المخلدمة واًيامِة ؿلى اًسواء، وتخعط الصول ؿاذت الدزء  تيوذ اًيفلاث الاحتماؾَة فِيي مرب

 .الأنبر من اًيفلاث اًـامة في الصول المخلدمة ؿلى ُذا اًلعاغ من ناحِة وؿلى اًخبأمِياث الاحتماؾَة من ناحِة بأخرى

 سمى ُذا :اًيفلاث الاكذعاذًة  هي ثلك اًيفلاث اًتي ثلوم تصرفِا الصولة ًخحلِق بأُداف اكذعاذًة تعوزت بأساس َة، وٌ

هخاح  اًوظني و حراكم زؤوش الأموال ة، حِر ثـمي الصولة ؿلى سياذت الاؤ  . اًيوغ من اًيفلاث باًيفلاث الاسدثمازً

وضاء زؤوش الأموال  لى كِام الصولة ًيفسِا تـمََة اؤ وٍىدسي ُذا اًيوغ من اًيفلاث بأهمَة هحيرت في الصول اًيامِة، وٍرحؽ رلك اؤ

هؼرا ًىونها تحخاح هفلاث هحيرت من جهة،ولأنها لا تحلق ؿائدا مداشرا من جهة بأخرى، فاًلعاغ الراض لا ًلوى ؿَيها ولا ٍرقة في اًلِام 

وضاء ظركاث، الدسوز، اًسدوذ لخ....بها، مثي اؤ  .اؤ

ٍراذاث اًـامة: ثاهَا  : الاؤ

                                                   
 .85 محرسي لَد ؾحاش، مرحؽ ساتق، ض 1
 .82 خديجة الأؾسر، مرحؽ ساتق، ض 2
 .22، ض 2011، اًعحـة اًراتـة، ذًوان المعحوؿاث الدامـَة، الدزائر، الماًَة اًـامةسكدوذ ؿلً، 3
 .83 82 محرسي لَد ؾحاش، مرحؽ ساتق، ض ض 4
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لى مداخِي ماًَة، ُذٍ  ة واًلِام تيفلاتها اًـامة فِيي بحاخة اؤ حتى جس خعَؽ الصولة اًلِام بمِامها الاكذعاذًةوالاحتماؾَة والاؤذازً

ٍراذاث اًـامة  .الأموال والمداخِي ًععَح ؿَيها بالاؤ
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ٍراذاث اًـامة -2  :مفِوم الاؤ

ٍراذاث اًـامة، لٍوؿة الصخول اًتي تحعي ؿَيها الصولة من المعاذز المخخَفة من بأخي ثلعَة هفلاتها اًـامة و تحلِق  ًلعد بالاؤ

 .اًخواسن الاكذعاذي والاحتماؾي

ٍراذاث اًـامة -3  :معاذز الاؤ

لى ذخي ممخَكاتها، وبأخرى تحعي ؿَيها هدِجة س َاذتها، نلٌ  ٍراذاث ثـوذ اؤ ٍراذاتها من معاذز مخخَفة، فِياك اؤ تحعي الصولة ؿلى اؤ

لى الاكتراط ؿلى قراز باقي المخـامَين الاكذعاذًين يمىن ًِا بأًضا اٌَجوء اؤ
1

ٍراذاث في المعاذز اًخاًَة حلٌل ُذٍ الاؤ  :، ويمىن اؤ

 (الصومين الراض)بأو مَىِة خاظة  (الصومين اًـام) وهي لٍوغ الأموال المخخَفة اًتي تمخَىِا الصولة سواء مَىِة ؿامة :بأملاك الصولة - بأ 

 لعد تَ الأموال اًتي تمخَىِا الصولة بأو الأصخاض اًـامة الأخرى، واًتي تخضؽ لأحكام اًلاهون اًـام وتخعط ٌَيفؽ :الصومين اًـام  وً

لا بأن الصولة بأحِانا  اًـام، مثي الموانئ والمعازاث واًعرق واًضوازغ والذدائق اًـامة، وؿاذت ًًذفؽ الأفراذ بهذٍ الأموال ذون ملاتي، اؤ

وضائها كد ثفرط تـغ اًرسوم ؾيد الاهخفاغ بهذٍ المرافق،  وتلعد ثيؼيم اس خـلٌل الأفراذ ًِذٍ الممخَكاث، بأو ثلعَة حزء من هفلاث اؤ

مثي اًرسوم الملروضة ؿلى سيازت المخاحف والذدائق اًـامة بأو ؿلى احذَاس تـغ اًعرق، ومؽ رلك ثؼي اًلاؿدت اًـامة هي مجاهَة 

الاهخفاغ تبأموال الصومين اًـام
2

. 

 ًلعد تَ الأموال اًتي تمخَىِا الصولة مَىِة خاظة ومـدت ًلاس خـلٌل الراض وتحلق هفـا خاظا ٌَفئة اًتي جس خخدمها، :الصومين الراض 

ومن ثم تخضؽ لأحكام اًلاهون الراض، وجضمي اًـلازاث والميلولاث المخخَفة كير اًـمومِة، الذلوق واًليم الميلولة اًتي حللتها الصولة 

لى معالذِا  لى الصولة واًولاًة واًحلضًة واؤ ظاز اًلاهون، الأملاك والذلوق اًياجمة ؾن تجزئة المَىِة اًتي ثؤول اؤ والزاؿاث المحََة في اؤ

ومؤسساتها اًـمومِة راث اًعاتؽ الاؤذازي، الأملاك اًتي بأًلي تخعَعِا بأو ثعيَفِا في الأملاك اًوظيَة اًـمومِة اًتي ثـوذ 

ٍيها اؤ
3

لى زلازة بأهواغ وهي ،وٍىن ثلس يم الصومين الراض ثحـا ًيوغ الأموال اًتي ًخىون منها اؤ
4

: 

ضمي ُذا اًيوغ من الصومين الأزاضي اًززاؾَة واًلاباث والمحاني والمياجم والمحاحر، وكد كان الصومين اًززاؾي :الصومين اًززاؾي  وٌ

هَ ٌضكل ما ًـرف بالصومين اًخلََدي، ًىن تدبأ ُذا اًيوغ من الصومين ًفلد بأهمَخَ مٌذ نهاًة  بأهم بأهواغ الصومين الراض، ًِذا فاؤ

لى اًخخلً ؾن بأزاضيها وتمََىِا  ٍراذاث اًـامة لاتجاٍ الصولة اؤ اًلرن اًثامن ؾشر، وفي اًـصر الذدًر بأظحح يمثي وس حة ضئَلة من الاؤ

 .ٌَمواظيين، لأن معَحة الأفراذ ثدفـِم ٌَـياًة بما يمخَىوهَ من الأزاضي فتزذاذ خعوجتها مؽ اًوكت وٍزذاذ ثحـا لطلك الصخي اًلومي

ة اًتي تمخَىِا الصولة، وكد ػِر في اًيعف :الصومين اًخجازي واًعياؾي  ًخىون ُذا الصومين من المشروؿاث اًعياؾَة واًخجازً

ىن كان هعاكَ محدوذا ًس َاذت المذُة الذر في اًيعف اًثاني من اًلرن اًخاسؽ ؾشر في حدوذ ما  اًثاني من اًلرن اًخاسؽ ؾشر، وً

ر اكذصر تملك الصولة ؿلى المشروؿاث اًتي تحخاح لاسدثمازاث ضخمة واًتي لاًلدز ؿَيها الأفراذ، ومؽ تداًة  ًـرف بالصولة الذازسة، اؤ

اًلرن اًـشرٍن فلد المحدبأ الذر بأهمَخَ واسذاذ ثدخي الصولة في اًًضاظ الاكذعاذي تحت ثبأزير الأسماث الاكذعاذًة والاحتماؾَة، 

ة  .حِر لم ثـد الصولة حازسة فلط، تي بأظححت مٌخجة بأًضا، واجسؽ هعاق تمَىِا ٌَمشروؿاث اًعياؾَة واًخجازً

ًلعد بالصومين المالي محفؼة الصولة من الأوزاق الماًَة، بأي ماتمَىَ من الأسِم واًس يداث وحعط اًخبأسُس، وثدز :الصومين المالي

ـخبر ُذا اًيوغ بأحدج بأهواغ الصومين الراض، واجسؽ هعاق ُذا  ُذٍ الأوزاق الماًَة بأزباحا وفوائد ثدخي ضمن بأملاك الصولة، وً

                                                   
1

 .87، ض 2009مًضوزاث الذابي الذلوكِة، تيروث، ، بأساس َاث الماًَة اًـامة، سوسي ؿدلي ناصد
 .126 خديجة الأؾسر، مرحؽ ساتق، ض 2
 .83، 82 محرسي لَد ؾحاش، مرحؽ ساتق، ض ض 3
 . وماتـدُا127 خديجة الأؾسر، مرحؽ ساتق، ض 4
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الصومين بهدف س َعرت الصولة ؿلى تـغ تـغ المشروؿاث راث اًيفؽ اًـام، حتى حتمىن من ثوحيهِا ًخحلِق المعَحة اًـامة، وكد 

لى وضبأت  شركاث الاكذعاذ المخخَط اًتي تجمؽ تين المَىِة اًـامة والمَىِة الراظة، واسذاذث بأهمَخَ في  بأذى ُذا اًيوغ من الصومين اؤ

 .اًـصر الذدًر مؽ اهدضاز شركاث الأموال

ٍراذاث اًس َاذًة - ة  : الاؤ

ٍراذاث اًتي تحعي ؿَََ من الصولة خبريا من الأفراذ هدِجة تمخـِا بخاظة اًس َاذت ؿلى قراز اًضرائة واًرسوم والاؤتاواث  حتمثي في الاؤ

لخ..... واًلراماث   .اؤ

 اًرسوم. 

ف اًرسم تبأهَ مدَف هلدي ًدفـَ  ٍراذاث حِر كاهت له بأهمَة هحيرت في اًـعوز اًوسعى، ويمىن ثـرً ًـخبر اًرسم من تين بأكدم معاذز الاؤ

لى خاهة مٌفـة ؿامة ثـوذ ؿلى المجتمؽ  حدى مؤسساتها اًـمومِة ملاتي مٌفـة خاظة يحعي ؿَيها اًفرذ اؤ لى اؤ لى الصولة بأو اؤ اًفرذ خبرا اؤ

وكل
1

ف يمىن ًيا بأن وس خخَط الرعائط المميزت ٌَرسم واًتي حتمثي في.   :ومن خلال ُذا اًخـرً

 كاهت اًرسوم في اًلديم ثدفؽ ؾًَِا، ًىن ومن بأخي مساٍرت اًخعوزاث والأوضاغ الاكذعاذًة اًـامة اًتي ثلوم ؿلى :اًعفة اًيلدًة ٌَرسم

اس خخدام اًيلوذ في اًخـاملاث والمحاذلاث، بأظحح من كير الملدول كِام اًفرذ تدفؽ اًرسوم في ظوزت ؾًَِة، بأو الأصلال فترت مـَية ًعالح 

الاؤذازت
2

 . 

ة ٌَرسم حدازً  ًفرط اًرسم ويجبى خبرا، حِر جس خلي اًسَعة اًـامة تفرط اًرسوم ذون اثفاق تُنها وتين الأفراذ، سواء بأ :اًعفة الاؤ

كان اًفرذ مجبرا ؿلى ثَلي خدمة مـَية ثؤذيها له اًسَعة اًـامة، نلٌ ُو الذال في زسوم اًيؼافة في تـغ الصول، بأو كان كير مجبرا ؿلى 

ر ظَبها ٍىون مجبرا ؿلى ذفؽ اًرسم تليمخَ اًتي تحدذُا اًسَعة اًـامة هرسم الاؤصِاز واًخوزَق ثَلي خدمة ما، واؤ
3

. 

 ًدفؽ اًفرذ اًرسم ملاتي الذعول ؿلى خدمة من الصولة بأو َُئاتها اًـامة، وكد حىون ُذٍ الردمة عملا ثخولاٍ بأحد :ظفة الملاتي ٌَرسم

ؿلانها (اًرسوم اًلضائَة)المرافق اًـمومِة ًعالح الأصخاض، اًفعي في المياسؿاث  ، بأو (زسوم اًخوزَق والاؤؿلان)، بأو ثوزَق اًـلوذ واؤ

امذَاسا خاظا يميح ٌَضخط الذعول ؿلى زخعة اًس َاكة بأو حواس اًسفر بأو جراءت اختراغ بأو اس خـلٌل اًفرذ ًحـغ المرافق اًـامة 

ص حاغ حاخاثَ كاس خـلٌل الموانئ واًعائراث  وتـغ  (زسوم الموانئ)اس خـلٌلا ًًذج ؾيَ في اًىثير من الأحِان ثُسير مداشرت مهيخَ، بأو اؤ

ة  (زسوم اًعرق)اًعرق اًـامة اًبًرة واٍنهرً
4

. 

حدى اًَِئاث اًـامة، وحتميز ُذٍ الردمة : ظفة تحلِق اًيفؽ اًـام ًدفؽ اًرسم ملاتي الردمة الراظة اًتي يحعي ؿَيها اًفرذ من خاهة اؤ

را لاحضيا بأن  حدو ُذا واضحا اؤ نما ًخـدى رلك ًعالح المجتمؽ تبأكهله، وً آذائها لا ًيحصر ؿلى اًفرذ واؤ توخَ ؿام تبأن اًيفؽ الطي ًـوذ من ب

نما ًلعد بها تحلِق اًيفؽ اًـام، فاًرسوم اًتي ثدفؽ ًدسجَي المَىِة  اًرسوم ثدفؽ هؼير خدماث ثؤذيها المرافق اًـامة وبأن ُذٍ الأخيرت اؤ

لى اس خلراز المَىِة في المجتمؽ والذد من المياسؿاث ة ثدِح ٌَفرذ الذفاع ؿلى حلوكَ، نلٌ بأنها ثؤذي اؤ اًـلازً
5

. 

 اًضرائة. 

ٍراذاث اًـامة نلٌ بأنها بأظححت وس َلة في ًد الذىومة ٌَخبأزير ؿلى اًًضاظ الاكذعاذي وثوحيهَ من  ثـخبر اًضرائة المعدز اًرئُسي ًلاؤ

 .خلال زفؽ بأو خفغ المـدلاث اًضرًخِة

                                                   
1

 . 161 محرسي لَد ؾحاش، مرحؽ ساتق، ض 
2

 .131 خديجة الأؾسر، مرحؽ ساتق، ض 
3

 .226سكدوذ ؿلً، مرحؽ ساتق، ض 
 .164 163محرسي لَد ؾحاش، مرحؽ ساتق، ض ض 4
 .135، ض 1971، ذاز اٍنهضة اًـرتَة، اًلاُرت، ؿلم الماًَة اًـامة واًدشرًؽ الماليسٍن اًـاتدٍن، 5
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ف اًضرًحة -1  :ثـرً

ة ونهائَة ومن ملاتي ورلك من بأخي اًلِام  ف اًضرًحة تبأنها اكذعاغ مالي ثفرضَ الصولة ؿلى الأفراذ وتجحََ تعوزت خبًر يمىن ثـرً

تخلعَة اًيفلاث اًـامة
1

. 

 :بأزكان اًضرًحة -2

ف يمىٌيا اس خًذاح بأزكانها والمتمثلة في من خلال اًخـرً
2

: 

 اًضرًحة اكذعاغ هلدي. 

 ة اًضرًحة حدازً  .اؤ

 اهـدام الملاتي . 

 تحلِق الميفـة اًـامة. 

ئتماهَة- حؼ  ٍراذاث الاؤ  :الاؤ

ٍراذاث اًـاذًة كير كافِة  بأمام حزاًد ثدخي الصولة في الذَات الاكذعاذًة هدِجة حزاًد مسؤوًَتها الاكذعاذًة والاحتماؾَة بأظححت الاؤ

لى الاتجاٍ  ذا ما ذفؽ بالذىوماث اؤ و ماًحٌَُ اًـجز المواسني اًتي ثـرفَ اًـدًد من المواسناث اًـامة ٌلضول، وُ ًخلعَة اًيفلاث اًـامة، وُ

ا من كٌواث الاكتراط، بأو الاكتراط الأحٌبي  .ًلاكتراط سواءا من الصاخي ؾن ظرًق س يداث الرزًية بأو كيُر

ًََ مرت بأخرى ؾيد حَول مِـاذ  ف اًلروط اًـامة تبأنها المحاًف الماًَة اًتي تحعي ؿَيها الصولة من اًلير، مؽ اًخـِد جرذُا اؤ ويمىن ثـرً

اس خحلاكِا وتدفؽ اًفوائد مدت اًلرط وفلا ًشروظَ
3

. 

 .المواسهة اًـامة -4

ف المواسهة اًـامة - بأ  ٍراذاث الصولة اًـامة ؾن فترت سمٌَة ملدلة، كاًحا ما حىون س ية، :ثـرً خاست ًيفلاث واؤ  ثـرف تبأنها عمََة ثوكؽ و اؤ

ثـبر ؾن بأُدافِا الاكذعاذًة والماًَة
4

. 

 :مداذئ المواسهة اًـامة - ة

ا في اًيلاظ اًخاًَة جراسُ ف المواسهة اًـامة يمىن اس خخراح مداذئها اًـامة اًتي تحكوِا واًتي يمىن اؤ  :  من خلال ثـرً

 ًـني ُذا المحدبأ بأن حىون المدت اًتي ثوضؽ ًِا المواسهة اًـامة ًس ية من اًزمن، وتبأن حىون موافلة اًسَعة :مددبأ اًس يوًة 

ة وس َاس َة ذازً ـوذ سخة تحدًد ُذٍ المدت لاؾخحازاث ماًَة واؤ اًدشرًـَة ؿَيها س يويا، وً
5

. 

 ٍراذاث اًـامة واًيفلاث اًـامة ٌلضولة مهلٌ كي صبأنها في المواسهة ولا :مددبأ اًضمول  ًخعَة ُذا المحدبأ بأن ثعف الميزاهَة جمَؽ الاؤ

ُست باًليمة  ٍراذاث جسجي تليمتها الاؤحلًٌَة وً ٍراذاتها، بأي بأن اًيفلاث والاؤ يجوس بأن ثلوم بأي جهة حىومِة بخعم هفلاتها من اؤ

اًعافِة
6

. 

                                                   
1
Barbé Vanessa, L’essentiel de l’Introduction au droit fiscal. 4ème édition, Gualino, Paris, 2017, P16. 

 (تخصرف)، 137 136 خديجة الأؾسر، مرحؽ ساتق، ض ض 2
 .349 محرسي لَد ؾحاش، مرحؽ ساتق، ض 3
 .269، ض 1996، ذاز المـرفة الدامـَة، الاسىٌدزًة، بأساس َاث الماًَة اًـامة ؿاذل بأحمد حضُش، 4
5

  .42لَد صاظر ؾعفوز، مرحؽ ساتق، ض 
6
FransoisChouvel, Finances publiques, 22ème Edition, Gualino, Paris, 2019, p 35. 
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 ا المالي، وحتى :مددبأ اًوحدت ٍراذاتها في وزَلة واحدت حتى ٌسِي مـرفة مرنزُ لعد تَ بأن ثدزح جمَؽ هفلاث الصولة وجمَؽ اؤ  وً

حتميىن بأجهزت اًركاتة المخخَفة من مراكدة ثصرفاث الصولة الماًَة، ومعاتلتها ًلأُداف المحدذت والاؤؾتماذاث اًوازذت في المواسهة نلٌ 

وافلت ؿَيها اًسَعة اًدشرًـَة
1

 . 

 خعاتق ُذا مؽ ما ًددـَ الأفراذ في الميزاهَاث :مددبأ ثواسن الميزاهَة ٍراذاث اًـامة وً  ًلعد بها ثواسن اًيفلاث اًـامة مؽ الاؤ

ٍراذاثَ مؽ هفلاثَ لا تلدز ذخله ًخواسن اؤ الراظة، تبأن ًخفق اًفرذ اؤ
2

. 

 .ؿلاكة اًس َاسة اًيلدًة والماًَة ضمن اًس َاسة الاكذعاذًة اًكلَة: المعَة اًثاًر

لٌ ؿلى كل من سـر  ن بأهمَة اًخًس َق واًخلاسم فيما تين اًس َاس خين الماًَة واًيلدًة حكون في مـالدة اًخضخم بأو اًىساذ وثبأزيُر اؤ

َاث اًتي ًتم اس خخدامها في ضحط ثواسن اًس َاسة  حداج اًخواسن الاكذعاذي اًكلي، وؿَََ ثـخبر اًس َاس خان بمثاتة الآً اًفائدت والصخي واؤ

الاكذعاذًة اًـامة ٌلضولة، لطلك ًًدلي اًخًس َق والملائمة تين وسائي وبأذواث وبأُداف كل س َاسة ؿلى حدى، تلَة تجية اًخـازط 

واًخضازة تين بأُداف وبأذواث ُاثين اًس َاس خين بأو تين وسائي وبأُداف كل س َاسة ًوحدُا
3

. 

وفي الأخير يمىن اًلول بأن اًس َاسة الماًَة واًيلدًة من تين بأهم اًس َاساث الاكذعاذًة اًتي جس خخدم من بأخي الذفاع ؿلى 

َاث والأذواث واًتي تخخَف حسة  الاس خلراز الاكذعاذي واسترخاغ اًخواسناث الاكذعاذًة اًكلَة ؾن ظرًق اس خخدام لٍوؿة من الآً

الذالة والأوضاغ الاكذعاذًة من تلض لآخر، لطلك يجة مراؿات اًخًس َق تُنهلٌ ؾيد جسعير اًس َاسة اًـامة ٌلضولة ثفاذيا ٌَخضازة الطي 

لى تحلِق الأُداف المسعرت  .تي ًؤذي اؤ

  

                                                   
 .399 398 محرسي لَد ؾحاش، مرحؽ ساتق، ض ض 1
 .97سكدوذ ؿلً، مرحؽ ساتق، ض 2
 .109تَـوس جن ؿلً، مرحؽ ساتق، ض 3
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 .ميزان المدفوؿاث: المححر اًثاني

 .ماَُة ميزان المدفوؿاث ومىوناثَ: المعَة الأول

لى ضروزت اًخيؼيم المحاس بي لمخخَف اًخدفلاث اًسَـَة والردمِة والماًَة تين الصولة واًـالم  بأذى اًخحاذل الصولي ٌَسَؽ والردماث اؤ

ذٍ اًوزَلة كاًة في الأهمَة الاكذعاذًة، حِر ثـخبر  الرازجي، ُذا اًخيؼيم ًتم ؿبر وزَلة محاسخِة ًععَح ؿَيها اسم ميزان المدفوؿاث وُ

آت ؿاهسة ًلوت الاكذعاذ اًوظني  .مرب

ف ميزان المدفوؿاث1  :  ثـرً

َة بأو ثلك اًعاذزت ؾن المفىرٍن الاكذعاذًين،  ف الراظة بميزان المدفوؿاث سواء اًعاذزت ؾن اًَِئاث الصوً ًلد ثـدذث اًخـازً

حعائي ًَخط المـاملاث تين المليمين وكير المليمين خلال فترت مـَية فعيدوكاًيلد الصولي مثلا ًـرفَ ؿلى بأهَ تَان اؤ
1

ـرف بأًضا تبأهَ  ، وً

سجي مالي لزَؽ المـاملاث اًسَـَة، الردمِة والماًَة اًتي ثتم تين المليمين في الصولة والمليمين في الصول الأخرى خلال مدت سمٌَة ؿاذت 

ماحىون س ية
2

ة والماًَة تين اكذعاذ ما وتلِة اًـالم خلال فترت سمٌَة  ، حعائَة ثبرس كافة اًخدفلاث اًخجازً  ويمىن ثـرًفَ نذلك تبأهَ وزَلة اؤ

محدذت
3

. 

 :مىوناث ميزان المدفوؿاث -4

لى زلازة بأكسام وهي  :ُياك ؿدت ثلس يماث حِر كان ًلسم كاًحا اؤ

و رلك الذساة اًتي جسجي تَ كافة اًـمََاث الراظة باهخلال اًسَؽ والردماث الميؼوزت وكير الميؼوزت تين : الذساة الدازي - بأ   وُ

ضم الذساة الدازي زلازة تيوذ زئُس َة هي اًسَؽ والردماث، الصخي،  المليمين وكير المليمين سواء كان رلك بملاتي بأو تلير ملاتي، وً

لاث الرازحِة تدون ملاتي، وجسجي باًليم الاؤحلًٌَة اًخحوً
4

. 

 ثدخي في ُذا الذساة جمَؽ اًـمََاث اًتي تمثي ثليرا في مرانز الصائمَة والمدًوهَة ٌلضولة، لأن مـاملاث الصولة :حساة زبأش المال - ة

لى  مؽ الرازح لا ثلذصر ؿلى تجازت اًسَؽ والردماث فلط، تي ُياك حركاث زؤوش بأموال اًتي ثًذلي من تلض لآخر وهي ثيلسم اؤ

لة الأخي والاسدثمازاث المحاشرت والأوزاق الماًَة،  لة الأخي وهي اًتي ثخجاوس اًس ية كاًلروط اًعوً هوؿين، زؤوش بأموال ظوً

وزؤوش الأموال كعيرت الأخي واًتي لا ثخجاوس اًس ية مثي اًوذائؽ المصرفِة واًـمولاث الأحٌحَة والأوزاق الماًَة كعيرت الأخي 

واًلروط اًلعيرت الأخي
5

. 

َة من الطُة اًيلدي و الأموال اًسائلة:حساة اًدسوياث اًرسمَة - ح خحدذ زظَد .  ويخخط ُذا الذساة تعافي الاحذَاظاث الصوً وً

را كان ُذا اًرظَد موحدا فِذا ًـني بأن ميزان  َة باًرظَد اٍنهائي ٌَحساة الدازي وحساة زبأش المال، فاؤ ميزان المدفوؿاث الصوً

ة اًفائغ بأو اًـجز حساتَا  تم جسوً را كان ُذا اًرظَد ساًحا فميزان المدفوؿاث في حالة عجز، وً المدفوؿاث في حالة فائغ، بأما اؤ

َة المذهوزت ساتلا تواسعة اًخحركاث في ؾياضد الاحذَاظاث الصوً
6

. 

 

 

  

                                                   
 .09، ض 2009 ظيدوق اًيلد الصولي ذًَي ميزان المدفوؿاث ووضؽ الاسدثماز الصولي، اًًسخة اًـرتَة، اًعحـة اًساذسة، واص يعن، 1

2
A.P. Thirlwall, Balance-of-Payments Theory and the United Kingdom Experience, Secondediton, The Macmillan press LTD, London, 1982, P 01. 

3Marc Raffinot, Baptiste Venet, La Balance des paiments, Edition la Découverte, Paris, 2003, p 03. 
4

 .72، ض 2011، ذاز اًَاسوزذي، ؾلٌن، اًـلاكة اًخحاذًَة تين سـر اًصرف وسـر اًفائدت واهـكاسِا ؿلى ميزان المدفوؿاث سمير فخري هـمة، 
5

 .163 162، ض ض 2016 ًٌَشر واًخوسًؽ، ؾلٌن، الأزذن، ن، الأكاذيمَوبأساس َاث الاكذعاذ الصوليجمَي  لَد خالص، 
6

 .256، ض 2017، اًعحـة الأولى، ذاز فازوش اًـَمَة ًٌَشر، الاؤسىٌدزًة، الاكذعاذ الصولي اًس َد لَد بأحمد اًسرًتي، بأحمد فذحي الرضراوي، 
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 .الصلالة الاكذعاذًة لميزان المدفوؿاث: المعَة اًثاني

هوهَ بأحد الأُداف اٍنهائَة ٌَس َاسة الاكذعاذًة، ًـخبر ثواسن ميزان المدفوؿاث بأمرا باًف الأهمَة لما له من ثبأزير ؿلى باقي 

هَ، من اًحديهيي بأن  المخليراث اًكلَة، وهؼرا لاس خخدام ظرًلة اًلِد المزذوح في جسجَي المـاملاث الاكذعاذًة في ميزان المدفوؿاث فاؤ

ٍىون الميزان مذـاذلا من اًياحِة المحاسخِة، ًىن اًخـاذل المحاس بي لا ًـىس اًوضؽ الذلِلي بأو الاكذعاذي ٌَميزان، فمن اًياحِة 

 .الاكذعاذًة كاًحا ما ٍىون الميزان في حالة اخذلاف

ن ظرًلة اًلِد المزذوح ثخضمن اًخواسن المحاس بي تين زظَدي ميزان المدفوؿاث، حِر ًدساوى اًرظَد  ونلٌ س حق ورهرنا فاؤ

الصائن مؽ اًرظَد المدٍن، ًىن ُذا اًخـاذل لا ًبرس حلِلة اًواكؽ الاكذعاذي، والطي ًدسم عموما بالاخذلال هدِجة وحوذ فرق تين زظَد 

لمام بمفِوم اًخواسن الاكذعاذي يجة اٍتمَيز تين هوؿين من اًـمََاث اًتي ثدخي في ميزان المدفوؿاث . اًـمََاث الصائية والمدًية لاؤ وً

حراءُا، بأما اًيوغ الأول فِـرف باًـمََاث المس خللة، وهي ثلك اًتي ثتم لطاتها وتلغ اًيؼر ؾن اًوضؽ الاؤحلٌلي  بحسة اًِدف من اؤ

ي الأخي، وحرنة زبأش المال كعير الأخي تلرط  لميزان المدفوؿاث وحتمثي في عمََاث الذساة الدازي، وحساة زبأش المال ظوً

ـرف اًيوغ اًثاني تـمََاث المواسهة  ة فلط، وً لاث من خاهة واحد، وحساة الطُة ًلأقراط اًخجازً المضازتة فلط، وحساة اًخحوً

لى حالة بأو وضؽ ميزان المدفوؿاث، وحتمثي في  نما ثتم باًيؼر اؤ ضَة وثترثة ؾن اًـمََاث الأولى، فِيي لا تجري لطاتها واؤ بأو اًـمََاث اًخـوً

وؿلى . حرنة زبأش المال كعير الأخي، في صكل كروط، بأو ثلير في ظحَـة الأزظدت الأحٌحَة، وفي حرنة الطُة ًلأقراط اًيلدًة

ن اًخواسن بأو الاخذلال ًلعد تَ اًخواسهبأو الاخذلال الاكذعاذي، والطي ٍرحىز ؿلى اًـمََاث اًخَلائَة بأو المس خللة وحدُا ذون  رلك فاؤ

ة ٌلضائًِة في المدفوؿاث المس خللة، بأما الاخذلال فِو  ا، فِـرف ثواسن ميزان المدفوؿاث تبأهَ الذالة اًتي حىون فيها المدًوهَة مساوً كيُر

الذالة اًتي حزًد فيها بأو ثيلط المدًوهَة ؾن الصائًِة في المدفوؿاث المس خللة
1

. 

 ميزان المدفوؿاث كهؤشر ثواسن خازجي: المعَة اًثاًر

ًـىس ميزان المدفوؿاث وضـَة اًحلض الاكذعاذًة والماًَة تجاٍ اًـالم الرازجي ومرنزٍ المالي، جضترك مواسٍن مدفوؿاث الصول 

اًيامِة في جملة خعائط ًِا ؿلاكة تواكـِا وبأذاءُا الاكذعاذي، وكاهت ُاثَ اًـوامي المضترنة سخدا في اًـجوساث اًَِكلَة المخىرزت ، 

 :ًـي بأهمِا 

 :ثلير مس خوياث الأسـاز المحََة واًـالمَة -1

ًخـَق ميزان المدفوؿاث تخلير الأسـاز المحََة ونذا اًـالمَة وثـخبر ُاثين الأخيرثين بأحد اًـوامي المسخدة ًلاخذلال في ميزان 

هَ يميم اًلول بأن حالاث اًخضخم والاىىلٌص اًتي ًخـرط ًِا  المدفوؿاث، ففيما ًخـَق تبأثر الأسـاز المحََة ؿلى ميزان المدفوؿاث فاؤ

آثازا مٌاػرت ؿلى كل من اًعَة اًـالمي ؿلى اًعاذزاث اًوظيَة واًعَة اًوظني ؿلى اًوازذاث  الاكذعاذ اًوظني، من صبأنها بأن تحدج ب

ن الميخجا ا مرثفـة وسخِا من وجهة هؼر ثالأحٌحَة ومضمون رلك ُو بأهَ في حالة ازثفاغ الأسـاز ذاخََا فاؤ  اًوظيَة ثعحح بأسـازُ

المس تهلك الأحٌبي، الأمر الطي ًيـىس في انخفاط اًعَة الرازجي ؿلى الميخجاث اًوظيَة، وفي اًوكت هفسَ ثعحح الميخجاث الأحٌحَة 

زخِعة اٍثمن من وجهة هؼر المس تهلك اًوظني الأمر الطي ًيـىس في سياذت اًعَة اًوظني ؿلى الميخوخاث الأحٌحَة وباًخالي سياذت 

لى انخفاط مس خوياث الأسـاز المحََة اًوازذاث، وؿلى اًـىس باًًس حة ٌَموخاث الاىىلٌص َة اًتي ثؤذي اؤ
2

. 

 

                                                   
1

 .105، ض 2003، ذاز اًفذح ٌَعحاؿة واًًشر، الاسىٌدزًة، اًـلاكاث الاكذعاذًة الصوًَة سًًة حسين ؾوط الله، 
2

 (تخصرف). 92، 91، ض ض 1994، اًىذاة اًثاني، اًعحـة اًثاهَة، الصاز المصرًة اٌَحياهَة، اًلاُرت، اًخجازت الرازحِة تين اًخيؼير واًخيؼيم سمير ؾلِلي حاتم، 
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 :ثدُوز مـدلاث اًخحاذل اًخجازي الصوًَة ٌَحلضان اًيامِة -2

ًلاحغ بأن مـدلاث اًخحاذل اًخجازي الصولي لم حىن في ظالح اًحلضان اًيامِة، خاظة كير المعدزت ٌَيفط مٌذ اًس حـَياث وحتى 

الآن، وبأن مـدلاث اًخحاذل اًخجازي الصولي كاهت بأفضي في اًحلضان المخلدمة ملازهة باًحلضان اًيامِة وفي اًحلضان اًيامِة اًيفعَة بأفضي من 

، (0,4-)المعدزت ًلير اًوكوذ، وكان مذوسط خسازت اًحلضان اًيامِة من مـدلاث اًخحاذل اًخجازي ًفترت اًثماهٌُاث واًدسـَياث حوالي 

س يويا ُذا فضلا ؾن اًخلَحاث في الأسـاز اًـالمَة ٌَيفط، حِر  (0,8)وكان مذوسط مكاسة اًحلضان المخلدمة في هفس اًفترت حوالي 

الازثفاغ في ُذٍ الأسـاز ٍزًد من حكلفة اس خيراذ اًيفط باًًس حة ٌَحلضان اًيامِة كير اًيفعَة، وانخفاط بأسـاز اًيفط ٍزًد من عجز ميزان 

 من ذخَِا %90مدفوؿاث اًحلضان اًيامِة ٌَحلضان اًيفعَة اًتي ثـتمد تعفة بأساس َة ؿلى اًعاذزاث اًيفعَة واًتي جضكل بأنثر من 

 .اًلومي

 :اجساغ فجوت الموازذ المحََة -3

ذٍ اًفجوت ثتزاًد لأس حاة مذـدذت  هلاحغ بأن اًحلضان اًيامِة ثـاني من فجوت هحيرت تين مـدل الاسدثماز اًلومي ومـدل الاذخاز وُ

لى حزاًد الاس تهلاك في المَي الذدي والمخوسط، والطي ًيـىس ؿلى  هخاح الأمر الطي ًؤذي اؤ منها حزاًد اًسكان تًس حة بأنبر من حزاًد الاؤ

الاذخاز المحلً من حِر الانخفاط، مما ًؤثر ؿلى وس حة المىون المحلً ًلاسدثماز، وٍزًد من الاؾتماذ ؿلى المىون الأحٌبي الطي ًيـىس 

ذا من صبأهَ بأن ٍزًد من اًـجز في  لى سياذت الاس خيراذاث من اًـدذ والآلاث واًسَؽ اًوس َعة، وُ ؿلى الاكتراط باًزياذت، مما ًؤذي اؤ

لى حزاًد اًـجز في ميزان المدفوؿاث ثسخة  ذا كد ًؤذي بأًضا اؤ ميزان المدفوؿاث، وكد ًتزاًد الاؾتماذ ؿلى الاسدثماز الأحٌبي، وُ

لاث والأزباخ واًفوائد واًـوائد  .اًخحوً

لى الرازح -4  :ُروة الأموال اؤ

لى الرازح ثؤثر تعوزت مداشرت ؿلى ميزان المدفوؿاث، لأنها تجـي اًحلض  لاصم في بأن ػاُرت ُروة الأموال من اًحلضان اًيامِة اؤ

ة، واًوفاء تبأؾحاء خدمة  الطي يهرة مٌَ زبأش المال في ؾوس ذائم ًرؤوش الأموال اًلاسمة ٌَلِام بالاسدثمازاث، ولاس خيراذ اًسَؽ اًضروزً

هخاح والصخي والاس تهلاك، مما ًؤثر تدوزٍ ؿلى اًوضؽ في ميزان المدفوؿاث  لى انخفاط مـدلاث الاؤ الصٍن، وكد ثؤذي ُذٍ اًؼاُرت اؤ

لى سياذت اًـجز فَِ الأمر ًؤذي اؤ
1

. 

ة تين بأذواث اًس َاسة اًيلدًة وميزان المدفوؿاث: المعَة اًراتؽ  .اًـلاكة اًيؼرً

ًـخبر اس خلراز ميزان المدفوؿاث بأحد الأُداف اٍنهائَة ٌَس َاسة اًيلدًة والماًَة، حِر جس خخدم اًسَعاث اًيلدًة والماًَة 

المخليراث اًيلدًة والماًَة ٌَخبأزير ؿلى اًًضاظ الاكذعاذي تلَة ضلٌن اًخواسن الرازجي وباقي اًخواسناث اًيلدًة، وكد ثتم عمََة اًخواسن 

َة، بأو ؾن ظرًق ثدخي الصولة من بأخي اًخبأزير  ة الآً َاث اًسوق ذونما ثدخي ٌَسَعاث بأو ما ًـرف باًدسوً آً تعرًلة ثَلائَة ؾن ظرًق ب

 .مداشرت ؿلى ميزان المدفوؿاث من خلال تـغ الملازباث اًيلدًة والماًَة

َاث مـالدة الاخذلال في ميزان المدفوؿاث آً  :ب

َاث ومِكاهيزماث اًسوق،  آً لى اًخواسن ثَلائَا بالاؾتماذ ؿلى ب ؿاذت اًخواسن لميزان المدفوؿاث ثلك اًلوى اًتي ثـَدٍ اؤ َاث اؤ آً ًلعد تب

لٌ َخين وُ آً َة اًكلاس َىِة : منها ب ة  (كهَة اًيلوذ، الأسـاز، مـدلاث اًفائدت)الآً ة اًىِنًز  .(الصخي اًوظني)واًيؼرً

ة اًكلاس َىِة: بأولا َة اًدسوًة في ػي اًيؼرً آً  .ب

ة اًكلاس َىِة في بأن ثواسن ميزان المدفوؿاث لصولة ما ًتم هدِجة ًخليراث الأسـاز في الصاخي والرازح، ذون  ثَخط اًيؼرً

لى ثدخي مداشر من اًسَعاث اًـامة ة اًيفلاث اًًسخِة في . الذاخة اؤ ة تخحََي ثواسن الميزان اًخجازي بالاؾتماذ ؿلى هؼرً وتهتم ُذٍ اًيؼرً

                                                   
1

 .82، 79، ض ض 2011، ذاز اًَاسوزذي، ؾلٌن، اًـلاكة اًخحاذًَة تين سـر اًصرف وسـر اًفائدت واهـكاسِا ؿلى ميزان المدفوؿاث سمير فخري هـمة، 
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ة كهَة اًيلوذ، ويميز الاكذعاذًون تين اًخواسن المحلق في ػي زحاث بأسـاز اًصرف، حِر ثلوم بأسـاز اًسَؽ  اًخجازت الرازحِة، وهؼرً

ة اًصرف ؿاذت اًخواسن تُنما ثلوم بأسـاز اًصرف بهذا الصوز في ػي هؼام حرً والردماث ونذلك حركاث بأسـاز اًفائدت باؤ
1

، وفيما ًلً 

ة اًكلاس َىِة  َة اًخواسن وفق اًيؼرً  :ؾرط مخسط لآً

َة اًخواسن في ػي بأسـاز اًصرف اًثاتخة -1 آً  :ب

َة اس خـاذت ثواسن ميزان المدفوؿاث كائمة ؿلى ثحاٍن كل من الأسـاز الصاخََة والرازحِة، ومـدلاث  آً في ػي ُذا اًيؼام كاهت ب

َة اس خـاذت اًخواسن تواسعة ُاثين اًوس ََخين  آً  :اًفائدت تين الصولة واًـالم الرازجي، وسًذـرف فيما ًلً ؿلى ب

 َة الأسـاز آً  :ب

لى بأن ؾرط  لى ثياكط زظَدُا من الطُة ثدزيجَا ملاتي اًتزاماتها، مما ًؤذي اؤ ن مـانات بأي ذولة من عجز في ميزان مدفوؿاتها اؤ اؤ

اًيلوذ في المجتمؽ سوف ًلي، ويحدج اىىلٌص في اًًضاظ الاكذعاذي وانخفاط في مس خوى الصخي اًلومي، وانخفاط في الأسـاز في 

لى ظَة الأخاهة ؿلى الميخجاث اًوظيَة فتزذاذ اًعاذزاث، وباًخالي ًخحسن الميزان  الصولة ملازهة مؽ بأسـاز الصول الأخرى، مما ًؤذي اؤ

س خـَد ميزان المدفوؿاث ثواسهَ  .اًخجازي وٌ

لى الصولة، بأي ٍزذاذ ؾرط اًيلوذ وازثفاغ في  هَ ًـني ذخول كهَاث هحيرت من الطُة اؤ بأما في حالة حدوج فائغ في الميزان فاؤ

لى  لى ازثفاغ اًوازذاث وانخفاط اًعاذزاث، وجس تمر ُذٍ اًـمََة حتى ًـوذ اًخواسن اؤ الأسـاز المحََة ملازهة مؽ الصول الأخرى، مما ًؤذي اؤ

ميزان المدفوؿاث
2

. 

 َة سـر اًفائدت آً  :ب

حرثحط بأسـاز اًفائدت بحجم اًىذلة اًيلدًة، بأي بأن انخفاط حجم اًىذلة اًيلدًة ًيجر ؾيَ هلط في اًرسامِي، وباًخالي ازثفاغ في 

بمـنى بأن . بأسـاز اًفائدت واًـىس صحَح بأي بأن ازثفاغ حجم اًىذلة اًيلدًة ًيجر ؾيَ فائغ في اًرسامِي، ومٌَ انخفاط في بأسـاز اًفائدت

لى الرازح، وباًخالي هلط في كهَة اًيلوذ وازثفاغ مـدل  عجز ميزان المدفوؿاث في ذولة ما ًـني ثدفق في الطُة واًـملاث اًعـحة اؤ

ة في ميزان المدفوؿاث  .اًفائدت مما ًؤذي ٌَدسوً

وفي حالة اًفائغ الطي ًدل ؿلى وحوذ كهَاث هحيرت من الطُة واًـملاث اًعـحة في الصاخي، بأي وحوذ فائغ في اًىذلة 

ة لى الاتجاٍ نحو اًدسوً اًيلدًة بأي حدوج انخفاط في مـدل اًفائدت ؿلى اًرسامِي مما ًدفؽ بالميزان اؤ
3

. 

ة اًصرف -2 َة اًخواسن في ػي حرً آً  :ب

َة  َة المخحـة في حالة اًخخلً ؾن كاؿدت الطُة الصوً س َاذت هؼام اًـملاث اًوزكِة خلال اًفترت الممخدت ما تين الذرتين )وهي الآً

واتخار هؼام سـر ضدف حر وؿدم ثلَِدٍ من كدي اًسَعاث اًيلدًة، حِر ٍىون ًرظَد ميزان المدفوؿاث بأثر مداشر ؿلى  (اًـالمَخين

ؿاذت اًخواسن ٌَميزان من خدًد آثازا مداشرت ؿلى الأسـاز، من صبأنها اؤ ذٍ الأخيرت ثترك ب  .ثلَحاث سـر ضدف اًـملة اًوظيَة، وُ

 

 

 

                                                   
1

 (تخصرف).261، ض 2006، اًعحـة الأولى، ذاز حرٍر، ؾلٌن، تحََي الاكذعاذ الصوليُوص َاز مـروف، 
2

ة واًس َاساث– ، الاكذعاذ الصولي  اًس َد مذولي ؾحد اًلاذز  .141، ض 2011، اًعحـة الأولى، ذاز اًفىر، ؾلٌن، -اًيؼرً

.المَي الذدي ًلاس خيراذ ًـبر ؾن اًـلاكة تين ملداز اًخلير في اًوازذاث، سياذت بأو هلعانا، وملداز اًخلير في الصخي، باًزياذت بأو باًيلعان، فِو اًًس حة تين اًخلير في اًوازذاث واًخلير في الصخي اًلومي*  

لى ** هفاق الطي ثولص ؾن تحلِق فائغ، بأو جسخة في حدوج عجز، في ميزانمدفوؿاث الصولة مؽ الصول الأخرىمضاؾف اًخجازت الرازحِة ُو وس حة اًخلير في الصخي اًلومي اؤ  .رلك اًخلير الطاتي، بأو الأظلً، في الاؤ
3

 .(تخصرف) 87، ض 2018، ذًوان المعحوؿاث الدامـَة، الدزائر، -مفاثَح اًـلاكاث الاكذعاذًة الصوًَة- الاكذعاذ الصوليلَد زاثول، 
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لى ؾرط عمَخَ المحََة  لى اًـملاث الأحٌحَة، وباًخالي س َضعر اؤ فاًحلض الطي ًـاني من عجز في ميزان المدفوؿاث ؿاذت ما يحخاح اؤ

ا، وؾيدُا ثعحح بأسـاز اًسَؽ والردماث  لى انخفاط سـرُ في بأسواق اًصرف الأحٌحَة، تَد بأن سياذت ؾرط اًـملة المحََة س َؤذي اؤ

ىذا حزذاذ ظاذزاثَ ملاتي انخفاط وازذاثَ  اًخاتـة لطلك اًحلض مٌخفضة ملازهة باًسَؽ والردماث الأحٌحَة فيزذاذ اًعَة ؿَيها، وُ

لى الميزان، بأما في حالة وحوذ فائغ في  هؼرالازثفاغ بأسـاز الميخجاث الأحٌحَة في ُذٍ الذالة، وجس تمر ُذٍ اًـمََة حتى ًـوذ اًخواسن اؤ

هَ يحدج اًـىس تماما الميزان فاؤ
1

. 

  

                                                   
1

 .173، 172جمَي لَد خالص، مرحؽ ساتق، ض ض 
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ة: ثاهَا ة اًىِنًز َة اًدسوًة في ػي اًيؼرً آً  ب

خضمن ُذا الافتراط بأن (بما في رلك سـر اًفائدت وسـر اًصرف)ًلد كام ُذا اًخحََي ؿلى افتراط زحاث الأسـاز  ، وً

ة،  هخاحِة مرن باًًس حة ًلأسـاز الدازً الاكذعاذ ًـمي ؾيد مس خوى بأكي من مس خوى اًدضلَي اًكامي، وبأن اًـرط من الموازذ الاؤ

ن ثليراث الصخي اًتي ثؤخذ في الذس حان حىون هي اًخليراث في الصخي الذلِلي  .وهدِجة ًِذا فاؤ

لى ثلير حجم الصخي  يعَق اًفىر اًىِنزي في تحََله ًخواسن ميزان المدفوؿاث من فىرت بأساس َة وهي بأن الاخذلال ًؤذي اؤ وً

، فمن خلال المضاؾف ثؤثر **ومضاؾف اًخجازت الرازحِة*اًوظني ومس خوى اًدضلَي، مـتمدا في رلك ؿلى المَي الذدي ًلاس خيراذ 

ذا الأخير ًؤثر ؿلى مس خوى اًوازذاث ؾن ظرًق المَي الذدي ًلاس خيراذ  .اًعاذزاث ؿلى مس خوى الصخي، وُ

في حالة حدوج فائغ في ميزان مدفوؿاث تلض ما هدِجة اًتزاًد في ظاذزاثَ، سيرثفؽ مس خوى الاس خخدام في ثلك اًعياؿاث 

ة، فذواهبها سياذت في مـدلاث الأحوز، ومن ثم الصخول الموسؿة، وس َترثة ؾن سياذت الصخول ثيامي في اًعَة ؿلى اًسَؽ  اًخعدٍرً

لى ؾوذت ثواسن الميزان والردماث، فِخلَط حجم اًعاذزاث وحزًد اًوازذاث،مما ًؤذي اؤ
1

. 

هفاق ؿلى اًسَؽ والردماث المحََة، مـياٍ بأًضا  بأما في حالة اًـجز حِر حىون اًوازذاث بأنبر من اًعاذزاث، ًيخفغ الاؤ

لى انخفاط الصخي اًوظني لأنها حزء مٌَ، وظحلا ٌَمَي الذدي  انخفاط مداخِي اًلعاؿاث الميخجة ًِذٍ اًسَؽ والردماث، مما ًؤذي اؤ

لى انخفاط اًوازذاث، وباًخالي ثلََط  ًلاس خيراذ حِر بأن اًوازذاث هي ذالة في الصخي اًوظني، لطلك فانخفاط الصخي ًؤذي اؤ

ة لى اًخـاذل في الميزان وتحلِق اًدسوً اًـجزثدزيجَا لذد اًوظول اؤ
2

 . 

  

                                                   
 .(تخصرف)143 اًس َد مذولي ؾحد اًلاذز، مرحؽ ساتق، ض 1
 .(تخصرف) 85 لَد زاثول، مرحؽ ساتق، ض 2
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 .الصزاساث اًساتلة: المححر اًثاًر

  ثـخبر الصزاساث اًخعحَلِة اًساتلة بأحد اًركائز الأساس َة لأي بحر خدًد، ورلك من خلال ما ثلدمَ ٌَحاحر من هخائج 

واكتراحاث وبأفاق مس خلدََة ٌلضزاسة، فبأي بحر في ظرًق الانجاس لاتد بأن ًخنى ؿلى هخائج ذزاساث ساتلة، نلٌ ًـخبر بأًضا بأحد الأفاق 

ت هفس الموضوغ  . المس خلدََة لصزاساث ثياوً

لطلك سوف نحاول في ُذا المححر اًخعرق ًحـغ الصزاساث اًساتلة في الموضوغ من زسائي خامـَة وبحوج ؿَمَة بأكاذيمَة، 

كَيمي والصولي، باؾخحاز الأهمَة اًىديرت ٌَس َاسة  ت الموضوغ من ؿدت هواحي سواء ؿلى المس خوى المحلً بأو ؿلى المس خوى الاؤ واًتي ثياوً

 .اًيلدًة والماًَة في تحلِق اًخنمَة الاكذعاذًة، ونذلك الأهمَة اًىديرت لميزان المدفوؿاث باؾخحازٍ يمثي اًوضؽ المالي الرازجي ٌلضولة

 .مرحـَة الصزاسة باٌَلة اًـرتَة: المعَة الأول

ت اًـلاكة تين اًس َاسة اًيلدًة والماًَة واًخواسن الرازجي  س يحاول خلال ُذا المعَة تحََي لٍوؿة من الصزاساث اًتي ثياوً

ٍيها، واًخوظَاث اًتي ؾرضتها ، وبأهم الاهخلاذاث اًتي يمىن ثوحيهِا ًِا  .باٌَلةاًـرتَة مبرزٍن بأهم اًيخائج اًتي ثوظَت اؤ

 .ذزاسة لَد ؾحد الله لَد ظاذق -1

ا ؿلى ميزان المدفوؿاث اًسوذاني خلال اًفترت من"تحت ؾيوان  بحر حكوَلً " (2010- 2000)اًس َاساث اًيلدًة والماًَة وبأثرُ

 .2014ًيَي صِاذت الماحس خير تخعط اكذعاذ ثعحَلي، كير مًضوزت، خامـة اًسوذان ٌَـَوم واًخىٌوًوحِا، الررظوم، 

جراس وتحََي بأثر اًس َاسة اًيلدًة والماًَة المخحـة في اًسوذان خلال اًفترت  لى اؤ  ؿلى ميزان 2010- 2000ُدفت ُذٍ الصزاسة اؤ

المدفوؿاث، ونذلك اًخـرف ؿلى بأذاء ميزان المدفوؿاث واًـوامي المؤثرت ؿَََ، واًس َاساث اًتي يمىن من خلاًِا مـالدة الاخذلالاث في 

 :ميزان المدفوؿاث، واهعَلت الصزاسة من الأس ئلة اًخاًَة

 ماُو بأثر اًس َاساث اًيلدًة والماًَة ؿلى ميزان المدفوؿاث؟ -

لى اًزياذت في عجز ميزان المدفوؿاث؟ -  ُي اًزياذت في مـدلاث اًخضخم ثؤذي اؤ

 ُي ثوخد ؿلاكة تين سـر اًصرف والاخذلال في ميزان المدفوؿاث؟ -

 ُي اًزياذت في ؾرط اًيلوذ ثؤثر ؿلى ميزان المدفوؿاث؟ -

 ُي ثوخد ؿلاكة تين الصخي اًلومي وميزان المدفوؿاث؟ -

وافترضت الصزاسة بأن اًس َاساث الماًَة واًيلدًة ثؤثر ؿلى ميزان المدفوؿاث، وافترضت نذلك وحوذ ؿلاكة تين سـر اًصرف 

هفاق الذىومي وبأن ؾرط اًيلوذ له ثبأزير ؿلى ميزان المدفوؿاث  . والاؤ

ة تين اًس َاسة اًيلدًة والماًَة وميزان المدفوؿاث،  واس خخدمت الصزاسة المنهج اًوظفي في الداهة اًيؼري ًخحََي اًـلاكة اًيؼرً

لى  ضافة اؤ ونذلك المنهج اًخحََلً ًخحََي تـغ مؤشراث الاكذعاذ اًسوذاني لاس يما اًس َاسة اًيلدًة والماًَة ونذلك ميزان المدفوؿاث، اؤ

المنهج اًلِاسي ًخلدٍر بأثر اًس َاساث اًيلدًة والماًَة المخحـة ؿلى ميزان المدفوؿاث تعرًلة المرتـاث اًعلرى باس خخدام اًبرنامج 

 .SPSSالاؤحعائي

وبأوظت الصزاسة تضروزت ثفـَي ذول الدِاس المصرفي وسياذت نفاءثَ في تحفيز الاذخاز والاسدثماز واٍنمو الاكذعاذي، واًخلََي 

ي باًـجز والاؤظداز اًيلدي واًترنيز ؿلى اس خخدام س َاسة اًسوق المفذوحة ثفاذيا لازثفاغ مـدلاث اًخضخم،  من لدوء الذىومة ٌَتموً

لى الاس تمراز في اًس َاساث الماًَة واًيلدًة المس خخدمة خلال ُذٍ اًفترت من بأخي المحافؼة ؿلى اًفائغ في ميزان المدفوؿاث بأو  ضافة اؤ اؤ

 .ثلََي اًـجز فَِ

زنزث الصزاسة ؿلى ؾرط اًيلوذ وبأثرٍ ؿلى ميزان المدفوؿاث حِر بأن لدوء الذىومة ًلاس خداهة من الدِاس المصرفي وجسُِي 

ذا ماكان له بأثر سَبي ؿلى  لى انخفاط بأسـاز اًصرف وازثفاغ مـدلاث اًخضخم وُ الاحذَاظاث الأحٌحَة ًخلعَة اًـجز المواسني بأذى اؤ
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ٍراذاث اًضرًخِة وذوزُا في جس َير اًـجز المواسهَواسترخاغ اًخواسناث اًيلدًة لاس يما اًخواسن الرازجي،  لى الاؤ ضافة اؤ ميزان المدفوؿاث، اؤ

لى تحسين ميزان المدفوؿاث وسـر اًصرف باًعوزت المعَوتة، ًىن اًحاحر بأقفي تـغ اًس َاساث الماًَة واًيلدًة  حِر بأنها لم ثؤذي اؤ

مكانها استرخاغ ثواسن ميزان المدفوؿاث، ؿلى قراز بأسـاز اًفائدت وذوزُا في اًخبأزير ؿلى الاسدثماز والاذخاز وباًخالي سياذت  اًتي باؤ

هفاق اًـام وذوزُا في اًخواسن الرازجي ؾن ظرًق اًخبأزير ؿلى اًعَة اًكلي،  هخاح واًخبأزير ؿلى ميزان المدفوؿاث، ونذلك س َاسة الاؤ الاؤ

ُلٌلهلٌ من  . ظرف اًحاحر في تياء اٍنمورح اًلِاسيحِر تم اؤ

 ذزاسة حاجي سمَة -2

، زسالة ملدمة ًيَي (2014- 1990)تحت ؾيوان ذوز اًس َاسة اًيلدًة في مـالدة اخذلال ميزان المدفوؿاث حالة الدزائر 

اكذعاذياث اًيلوذ واًحيوك وبأسواق المال، كير مًضوزت، خامـة لَد : اًـَوم الاكذعاذًة تخعطصِاذت الصنخوزاٍ اًعوز اًثاًر في 

 .2016- 2015خِضر، ثسىرت، 

لى ذزاسة ثبأزير بأذواث اًس َاسة اًيلدًة ؿلى ميزان المدفوؿاث في الدزائر خلال اًفترت الممخدت تين س ية  سـت ُذٍ الصزاسة اؤ

لى س ية 1990 ؿاذت الرعم، مـدل الاحذَاظي 2014 اؤ ، ورلك باس خخدام الأذواث اًيلدًة والمتمثلة في مـدلاث اًفائدت، مـدل اؤ

صكاًَة الصزاسة كاًخالي ما ذوز اًس َاسة اًيلدًة في مـالدة الرَي في ميزان : الاؤحدازي، ومـدل استرخاغ اًس َولة اًحيىِة وكاهت اؤ

 المدفوؿاث تعوزت ؿامة وفي الدزائر تعوزت خاظة؟

  وافترضت الصزاسة بأن ٌَس َاسة اًيلدًة المخحـة في الدزائر ذوزا فـالا في مـالدة اخذلال ميزان المدفوؿاث، وبأن ُياك ثفاوث 

لمام بجواهة الموضوغ اس خخدمت في ثبأزير كل بأذات، حِر بأن سـر اًفائدت ومـدل  الرعم ُلٌ الأنثر ثبأزيرا من باقي الأذواث، ومن بأخي الاؤ

ة ًكل من ميزان المدفوؿاث واًس َاسة اًيلدًة، وشرخ  اًحاحثة المنهج اًوظفي اًخحََلً من بأخي اس خـراط والاؤحاظة بالأذتَاث اًيؼرً

لى  ضافة اؤ َاث عمي وثبأزير بأذواث اًس َاسة اًيلدًة في اس خـاذت اًخواسن لميزان المدفوؿاث، اؤ آً جراس ب مخخَف المفاُيم الراظة بهلٌ، ونذلك اؤ

 . EViewsالاس خـاهة تبأحد اًنمارح اًلِاس َة والمتمثي في الانحداز المخـدذ باس خخدام اًبرنامج الاؤحعائي

كٌاغ الأذبي تلرط تخعَط حزء من الموازذ  وبأوظت الصزاسة تبأهمَة ثعحَق وثفـَي تـغ بأذواث اًس َاسة اًيلدًة المحاشرت كالاؤ

هخاحِة وجضجَؽ الاسدثماز الصاخلً خاظة في اًلعاؿاث الميخجة، ونذلك اس تمراز الذىومة في جضجَؽ الاسدثمازاث  الماًَة لمضازًؽ اؤ

هخاحِة، وضروزت المراحـة اًضاملة ٌَدشرًـاث اًتي تحكن  ؿاذت ثوحيهِا في مجال اًخجازت واًخوسًؽ ؿلى بأوضعة اؤ واًشرانة الأحٌحَة واؤ

ة  .الاسدثماز سواء المحلً بأو الأحٌبي تلرط اًرفؽ من اًعاذزاث الدزائرً

زنزث الصزاسة ؿلى ذوز بأذواث اًس َاسة اًيلدًة وتـغ المخليراث الاكذعاذًة ؿلى مـالدة اخذلال ميزان المدفوؿاث باس خخدام 

ة خعَة، واًتي حتميز تبأنها ثـعي ؿلاكاث خعَة مداشرت تين مذليراث الصزاسة وتهمي ذوز كيم المخليراث في اًفتراث اًساتلة  نمارح انحدازً

زحاث بأو هفي ؿلاكاث اًس حخِة تين المخليراث،  حراء اخذحازاث اًس حخِة واًتي ممن صبأنها اؤ في اًخبأزير ؿلى اًليم الذاًَة، ونذلك جس خوحة اؤ

 .نلٌ بأهمي اٍنمورح سـر اًيفط الطي ًـخبر المحدذ الأساسي لميزان المدفوؿاث في الدزائر

 :ذزاسة يحَاوي ؾحد الذفِغ -3

، "(2009- 1970)ذزاسة حالة الدزائر  (الميزان اًخجازي)اًس َاسة الماًَة وذوزُا في تحلِق اًخواسن الرازجي : "تحت ؾيوان

َة، كير مًضوزت المرنز الدامـي تلرذاًة، الدزائر، مذهرت ماحس خير في اًـَوم   .2011- 2010الاكذعاذًة، تخعط تجازت ذوً

ت ُذٍ الصزاسة ذزاسة ثبأزير اًس َاسة الماًَة ؿلى اًخواسن الرازجي، ونذا ذوزُا في تحلِق تـغ الأُداف الأخرى  حاوً

خاتة ؾن الاؤصكاًَة اًرئُس َة  ٍيها الصول، وكد سـت الصزاسة ًلاؤ حدى اًس َاساث اًخواسهَة اًتي ثَجبأ اؤ ا اؤ ٌَس َاسة الاكذعاذًة، باؾخحازُ

 : اًخاًَة
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َاث ثفـَي اًس َاسة الماًَة في اًس َعرت ؿلى الاخذلالاث الرازحِة وباًخالي تحلِق اًخواسن الرازجي  " آً لى بأي مدى جساهم ب اؤ

 ؟"(الميزان اًخجازي)

وافترضت الصزاسة ثحاٍن مخخَف المدازش الاكذعاذًة في ثعوزاتها ٌَس َاسة الماًَة، وذوزُا في تحلِق اًخواسن الاكذعاذي، 

ساء اًخليراث الرازحِة  جضكل ؿائلا بأمام تحلِق اًخواسناث الماًَة الصاخََة  (...سـر اًصرف وسـر اًيفط)وافترضت نذلك بأن اًخحـَة اؤ

 .والرازحِة في الدزائر

لى اًخواسن  ضافة اؤ وكد اؾتمدث الصزاسة ؿلى زلاج مٌاهج، المنهج اًوظفي والطي اس خـمي في بحر ووظف اًس َاسة الماًَة اؤ

لى المنهج اًخحََلً والطي اس خخدم في  الاكذعاذي، ونذلك منهج الاسترذاذ اًخازيخي في سرذ والاسدضِاذ باًوكائؽ اًخازيخَة، بالاؤضافة اؤ

 . في تحلِق اًخواسن الاكذعاذي الرازجيذزاسة وتحََي اًس َاسة الماًَة المخحـة في الدزائر وذوزُا

لى اًيخائج اًخاًَة  :وثوظَت الصزاسة اؤ

ة في ثعوزث اًفىر الاكذعاذي،  - ٌَس َاسة الماًَة بأهمَة باًلة في ظيؽ اًس َاساث الاكذعاذًة اًكلَة، فلد ؾرف ثعوزاث حوُرً

يجاتَا في مخخَف الدواهة الاحتماؾَة والاكذعاذًة  لى س َاسة مذدخلة، تمازش ذوزا ُاما واؤ حِر اهخلَت من س َاسة محاًدت اؤ

 .ٌَمجتمؽ

لى ثعوز مفِوم اًخواسن الاكذعاذي، حِر بأظحح الذدًر ؾن اًخواسن اًيوؾي تدلا  - ثعوز ذوز الصولة وسياذت مجال ثدخَِا بأذى اؤ

 .ؾن اًخواسن اًكوي

ٍراذاث اًـامة واًيفلاث اًـامة، تي بأظحح ٍرثحط بالداهة الاكذعاذي  - اًخواسن المواسني لم ًـد ًلذصر ؿلى اًخواسن المحاس بي تين الاؤ

 .والاحتماؾي، حِر وحة بألا ٍىون حِاذيا في الذَات الاكذعاذًة ٌَحلض

الماًَة واًيلدًة وس َاسة )تحلِق اًخواسن الاكذعاذي سواء الصاخلً بأو الرازجي ًخعَة حكامي اًس َاساث الاكذعاذًة فيما تُنها  -

 .(اًخجازت الرازحِة

لى انهَاز  - ة بأو اًخواسهَة، مما بأذى اؤ ة خلال مرحلة اًخخعَط المرنزي في تحلِق الأُداف المرحوت سواء اًخنموً فضي المخععاث اًخنموً

، هؼرا لاؾتماذٍ تدزخة هحيرت ؿلى كعاغ المحروكاث،الأمر الطي اس خدؾى 1986الاكذعاذ اًوظني ؾلة الأسمة اًيفعَة ًس ية 

َة لاؤخراح الاكذعاذ اًوظني من اًوضـَة اًعـحة اًتي باث ًخخحط فيها ة اٌَجوء ٌَمؤسساث اًيلدًة والماًَة الصوً  .اًسَعاث الدزائرً

تطء الاؤظلاحاث الاكذعاذًة والماًَة في الدزائر وثدزجها،فاًس َاس خين الماًَة واًيلدًة لم ثـرفا الاس خلراز، حِر لم تخَو كواهين الماًَة  -

ًلاء بأو ثـدًي بأو اس خحداج) من ثـدًلاث تمس الأذواث الماًَة 1970المخـاكدة مٌذ س ية  لى  (الخ..سواء في صكل اؤ بالاؤضافة اؤ

 .اًخـدًلاث اًخيؼيمَة ٌَخجازت الرازحِة

هفاق اًـام،وهؼرا ًـدم  - َة مىن الدزائر من جضىِي فوائغ ماًَة، مما سمح ًِا باًخوسؽ في الاؤ تحسن بأسـاز اًيفط في الأسواق الصوً

ذا ما ًفسر اًـلاكة تين الميزاهَة اًـامة والميزان  لى سياذت اًوازذاث، وُ هفاق اًـام اؤ مروهة الاكذعاذ اًوظني فلد بأذى اًخوسؽ في الاؤ

 .اًخجازي، واًتي ثحلى مرثحعة تبأسـاز اًيفط

َة باؾخحازٍ يمثي حوالي  - لى ازثفاغ بأسـاز اًيفط في الأسواق الصوً  % 98اًيخائج الاؤيجاتَة اًتي سجَِا الاكذعاذ الدزائري حرحؽ بأساسا اؤ

حلٌلي اًعاذزاث و ٍراذاث الماًَة، ونذلك ملاءمة اًؼروف الاكذعاذًة واًس َاس َة ونذا الأمٌَة اًتي  %50من اؤ حلٌلي الاؤ  من اؤ

 .ؾرفتها الدزائر

 .محدوذًة اًدشرًـاث واًلواهين الموضوؿة والمس ية المحفزت ؿلى تحلِق اًخواسن الاكذعاذي سواء الصاخلً بأو الرازجي -
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وكد بأوظت الصزاسة تضروزت جضجَؽ اًعاذزاث خازح كعاغ المحروكاث ٌَخلََي من ثحـَة الميزاهَة اًـامة و الميزان اًخجازي ًلآثاز 

َة، ونذلك اتخار س َاساث اكذعاذًة حلِلِة راث ظاتؽ َُكلي كعد زفؽ اًىفاءت  اًياجمةؾن ثلَحاث بأسـاز اًيفط في الأسواق الصوً

ثحاغ س َاسة هلدًة بأنثر فـاًَة هفاق اًـمومي، واؤ لى حرص َد الاؤ هخاح نلٌ وهوؿا، بالاؤضافة اؤ هخاحِة في مخخَف اًلعاؿاث وثعوٍر الاؤ  .الاؤ

ت الصزاسة ثخِان ثبأزير اًس َاسة الماًَة ؿلى اًخواسن الرازجي في الدزائر، ًىنها اكذصرث ؿلى وظف ملامح الاكذعاذ  حاوً

جراس اًـلاكة بأو الأثر تين المخليٍرن والمتمثَين في اًس َاسة الماًَة من  الدزائري وثعوز مذليراث اًس َاسة الماًَة واًخواسن الرازجي، ذون اؤ

حدى ظرق الاكذعاذ اًلِاسي ًححر  جهة واًخواسن الرازجي ممثلا بالميزان اًخجازي من جهة بأخرى، نلٌ بأهَ كان من الأحسن اس خخدام اؤ

 .اًـلاكة تين المخليراث من ؿدمها ونذلك مـرفة مدى كوت ُذٍ اًـلاكة
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 .مرحـَة الصزاسة باٌَلة الأحٌحَة: المعَة اًثاني

1- Etude de IMOUGHELE Lawrence et ISMAILA Mohammed. 

Monetary Policy and Balance of Payments Stability in Nigeria, International Journal of Academic Research 

in Public Policy and Governance, Vol. 2, No. 1, Human Resource Management Academic Research Society, 

Pakistan, Januaruy 2015. 

ت ُذٍ الصزاسة بحر ثبأزير اًس َاسة اًيلدًة ؿلى ميزان المدفوؿاث في هَجيريا خلال اًفترت الممخدت من س ية  لى كاًة 1980حاوً  اؤ

آثاز اًعدماث اًـضوائَة ًكل من مذليراث اًس َاسة اًيلدًة والمتمثلة في سـر اًصرف، 2012س ية  ، حِر كامت باس خىضاف وتحََي ب

مـدل اًفائدت، ؾرط اًيلوذ، اًخضخم، ذزخة الاهفذاخ الاكذعاذي والائتمان المصرفي الموخَ ٌَلعاغ الراض ؿلى ميزان المدفوؿاث 

 (.ECM)باس خخدام نمورح ثعحَح الرعبأ 

تمثَت الاؤصكاًَة اًرئُس َة ٌلضزاسة في ذزاسة ثبأزير الائتمان المصرفي الموخَ ٌَلعاغ الراض ؿلى ميزان المدفوؿاث اًيَجيري، 

ي  .وتحدًد ثبأزيراث اًس َاسة اًيلدًة ؿَََ ؿلى المدى اًلعير واًعوً

ة ٌَموضوغ، بأما في الداهة  لمام بالأذتَاث اًيؼرً واس خخدمت الصزاسة المنهج اًخحََلً اًوظفي في الداهة اًيؼري من بأخي الاؤ

 (.ECM)اًخعحَلي فاس خخدمت المنهج اًلِاسي باس خخدام نمورح ثعحَح الرعبأ 

 :وثوظَت الصزاسة ٌَيخائج اًخاًَة

يجابي وهحير ًسـر اًصرف ؿلى ميزان المدفوؿاث في هَجيريا خلال فترت الصزاسة -  .وحوذ ثبأزير اؤ

يجابي لمـدل اًفائدت ؿلى ميزان المدفوؿاث اًيَجيري، ًىن ُذا اًخبأزير ًُس هحيرا -  .وحوذ ثبأزير اؤ

لا بأن ازثفاغ مـدلاث اًخضخم من   - ة اؤ وحوذ ؿلاكة سَحَةتين مـدل اًخضخم وميزان المدفوؿاث في هَجيريا، وزغم بأنها ًُست كوً

 .صبأهَ اًخبأزير ؿلى ثواسن ميزان المدفوؿاث

ن اًـرط اًيلدي ؿلى هعاق واسؽ له ثبأزير مداشر وهحير ؿلى ميزان المدفوؿاث، لطلك يجة وضؽ س َاساث هلدًة نفِلة تضلٌن  - اؤ

 .اس خلراز ميزان المدفوؿاث اًيَجيري

ن الائتمان المصرفي ٌَلعاغ الراض له ثبأزير مداشر وهحير ؿلى ميزان المدفوؿاث اًيَجيري، لطلك يجة الأخذ تـين الاؾخحاز ثواسن  - اؤ

 .اًـرط واًعَة ؿلى الائتمان ؾيد جسعير اًس َاساث اًيلدًة

يجابي ُام ؿلى ميزان المدفوؿاث في هَجيريا -  .الاهفذاخ الاكذعاذي له بأثر اؤ

 من الانحراف المـَازي %48فـاًَة اًس َاسة اًيلدًة في استرخاغ اًخواسن لميزان المدفوؿاث،حِر ًحين مـدل ثعحَح الرعبأ بأن  -

 .لميزان المدفوؿاث ًتم ثعحَحَ ؾن ظرًق مذليراث اًس َاسة اًيلدًة

وبأوظت الصزاسة الذىومة من خلال اًسَعة اًيلدًة تضلٌن اًـرط اًيلدي الطي ًتماشى مؽ بأُداف الاكذعاذ اًكلي، ووضؽ 

س َاساث مٌاس حة لاس تهداف المـدلاث المثلى ٌَخضخم واًخحكن في ثلَحاث الأسـاز، واًخلِيم الذلِلي ًسـر اًصرف، وبأوظت الصزاسة 

هخاحِة خازح كعاغ  ي الأخي ًلاسدثمازاث الاؤ ؽ اًعاذزاث من خلال ثوفير الائتمان كعير، مذوسط وظوً بأًضا الذىومة تضروزت ثيوً

المحروكاث، نلٌ بأوظت اًسَعة اًيلدًة توضؽ وثيفِذ س َاساث مضجـة لمياد الاسدثماز واتخار اًخداتير اًـلاتَة في حق المؤسساث الماًَة 

 .كير المَتزمة باًس َاساث اًيلدًة المسعرت من ظرف اًحيم المرنزي

ت ُذٍ الصزاسة بحر ثبأزير مذليراث اًس َاسة اًيلدًة ؿلى ميزان المدفوؿاث في هَجيريا خلال اًفترت الممخدت من س ية  حاوً

لى س ية 1980 لى وحوذ ثبأزير ُام ٌَس َاسة اًيلدًة ؿلى ميزان المدفوؿاث، (ECM)باس خخدام نمورح ثعحَح الرعبأ 2012اؤ ، وثوظَت اؤ

ًىن ما ًبأخذ ؿلى الصزاسة تجاَُِا تـغ الاخذحازاث الاؤحعائَة ؿلى قراز اخذحازاث اًس حخِة وتحََي مىوناث اًخحاٍن، نلٌ زنزث بأًضا 
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ذا الأخير لا ٍرثحط بالمـاًير الاكذعاذًة خعوظا في الصول المخخَفة واًتي حتميز تدزخة هحيرت من  ؿلى الائتمان المصرفي ٌَلعاغ الراض وُ

 .اًفساذ ؿلى قراز هَجيريا

2-Etude de Hossein Ostadi, BahramTaee. 

The impact of monetary ans fiscal policies on balance of payments in order to fulfill the objectives of the Fifth 

Development Plan, Journal of Scientific Research and Development, Volume 2, Special Issue 2, 2015, Available 

online at www.jsrad.org.  

ٍراني خلال اًفترت الممخدت من  لى ذزاسة ثبأزير اًس َاساث اًيلدًة والماًَة ؿلى ميزان المدفوؿاث الاؤ ُدفت ُذٍ اًوزكة اًححثَة اؤ

لى 1979س ية   باس خخدام ثلٌَة الانحداز الطاتي وظرًلة ثعحَح الرعبأ باؾخحاز اًخواسن الرازجي بأحد الأُداف الأساس َة 2012 اؤ

 .ٌَس َاس خين مـا واًس َاسة الاكذعاذًة تعفة ؿامة

ة، في حين اس خـاهت في ثواس خخدم  الصزاسة المنهج اًوظفي اًخحََلً في الداهة اًيؼري كعد وظف وتحََي الأسس اًيؼرً

 .الداهة اًخعحَلي بالمنهج اًلِاسي ممثلا في نمورح الانحداز الطاتي المخجَ

ٍيها الصزاسة، واًتي يمىن ثَخَعِا في اًيلاظ اًخاًَة  :لرعت بأهم اًيخائج اًتي ثوظَت اؤ

س َاسة )، اًس َولة الماًَة (زظَد الميزان اًخجازي في اًس يواث اًساتلة)وحوذ ثحاٍن ًخبأزير كل من مذليراث اًخجازت الرازحِة  -

هفاق الذىومي (هلدًة  .ونذلك اًياتج المحلً الاؤحلٌلي ؿلى الميزان اًخجازي( س َاسة ماًَة)والاؤ

في المدى اًلعير، كاهت مذليراث اًخجازت الرازحِة هي بأنثر اًـوامي ثبأزيرا ؿلى الميزان اًخجازي ثَتها مـدلاث اًس َولة الماًَة ثم  -

 .اًيفلاث اًـامة

ؿلى المدى المخوسط كاهت اًس َولة اًيلدًة هي بأنثر المخليراث ثبأزير ؿلى الميزان اًخجازي، ثَتها اًيفلاث اًـامة ثم مذليراث اًخجازت  -

الرازحِة كأهم اًـوامي اًفـالة ؿلى اًخواسن الرازجي، حِر كاهت اًـلاكة ؾىس َة تين الميزان اًخجازي وكل من اًيفلاث اًـامة 

 .واًس َولة الماًَة، وايجاتَة تين الميزان وكل من اًخضخم واًياتج المحلً الاؤحلٌلي

آثاز سَحَة ٌَس َاساث  - ي فكان ٌَياتج المحلً الاؤحلٌلي الأثر الأنبر ؿلى الميزان اًخجازي، في حين كاهت ُياك ب بأما ؿلى المدى اًعوً

 .اًيلدًة والماًَة ؿلى الميزان اًخجازي

حرحؽ اًـلاكة اًـىس َة تين الميزان اًخجازي واًس َاساث الماًَة واًيلدًة هون ُذٍ الأخيرت ثـمي ؿلى تحفيز اًعَة اًكلي سواء ؾن  -

حداج عجز  لى سياذت المَي ًلاس خيراذ  وباًخالي اؤ هفاق اًـمومي بأو اًس َاسة الدحائَة بأو مـدلاث اًس َولة، مما ًؤذي اؤ ظرًق سياذت الاؤ

 .في الميزان اًخجازي

ٍراني خلال اًفترت الممخدت تين س ية  ت ُذٍ الصزاسة بحر بأثر اًس َاسة الماًَة واًيلدًة ؿلى ميزان المدفوؿاث الاؤ  1979حاوً

هفاق اًـمومي كهخلير ؾن اًس َاسة الماًَة، ومـدل اًس َولة 2012وس ية   باس خخدام نمورح الانحداز الطاتي المخجَ، ورلك بالاؾتماذ ؿلى الاؤ

مكانها اًخبأزير ؿلى اًخواسن الرازجي كاًياتج المحلً الاؤحلٌلي،  لى تـغ المخليراث الأخرى اًتي باؤ كهخلير ممثلا ٌَس َاسة اًيلدًة بالاؤضافة اؤ

سـر اًصرف، ومـدل اًخضخم، حِر بأنها بأهمَت تـغ المخليراث اًيلدًة مثي سـر اًفائدت وذوزٍ في ثـحئة الاؤذخازاتالمحََة والاسدثماز 

سواء المحلً بأو الأحٌبي، بأما في تياء اٍنمورح فلم جس خـن الصزاسة باخذحازاث اًس حخِة واًتي من صبأنها ثخِان وحوذ اًـلاكة المحاشرت تين 

ٍراني، حِر كان بأثاز اًـلوباث الاكذعاذًة باذًة  المخليراث من ؿدمها، نلٌ بأن هخائج الصزاسة خاءث ؿامة ومخخصرت وؿاهسة ٌَوضؽ الاؤ

 .ٌَـَان من خلال قَاة بأثر سـر اًصرف ؿلى اًخواسن الرازجي

  

http://www.jsrad.org/
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 :خاتمة اًفعي

لى مفِوم اًس َاسة اًيلدًة والماًَة ونذا بأهم الأذواث المس خخدمة في اًس َاس خين ًخحلِق  تم اًخعرق خلال ُذا اًفعي اؤ

بأُدافِلٌ، واًتي ثيدزح ظحـا ضمن بأُداف اًس َاسة الاكذعاذًة اًكلَة، نلٌ تم مـالدة المفاُيم المخـَلة بميزان المدفوؿاث ومؤشراث ثواسهَ 

 .وزظَدٍ ونذا بأهم اًس َاساث والأذواث المؤثرت في هدِجخَ والمس خخدمة ًـلاح اخذلالاثَ

ونليٍر من الموضوؿاث ػِرث ؿدًد الصزاساث اًساتلة اًتي ثعركٌا ًحـضِا ضمن ُذا اًفعي تَلاث مخخَفة واًتي بأزحدت جمَـِا 

 .اًـلاكة اًوظَدت تين هدِجة ميزان المدفوؿاث وبأذواث اًس َاس خين زغم ثحاٍن اًخبأزير ًكل بأذات من ذولة بأخرى



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

فـاًَة اس خخدام بأذواث : اًفعي اًثاني

اًس َاسة اًيلدًة و الماًَة في ثعحَح 

 م الدزائري.اخذلال م
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 ملدمة اًفعي

تـد اًخعرق لمفاُيم وبأساس َاث اًس َاسة اًيلدًة والماًَة وبأذواتهلٌ ونذا ماَُة ميزان المدفوؿاث س يحاول خلال ُذا اًفعي 

تحََي ثبأزير ُاثَ الأذواث ؿلى فترت الصزاسة ونذا اًخليراث الذاظلة في ميزان المدفوؿاث الدزائري ومن ثم محاولة زتط ُاثَ المخليراث 

ا ثسـر اًصرف، مـدل الرعم ونذا اًىذلة اًيلدًة كأهم بأذواث  ضمن نمورح كِاسي ٍرتط تين هدِجة ميزان المدفوؿاث ومدى ثبأثرُ

ٌَس َاسة اًيلدًة ونذا هدِجة المواسهة اًـامة وثعوز اًيفلاث اًـامة في الدزائر وجزء من اًس َاسة الماًَة، ًيلوم في الأخير تخحََي ُاثَ 

 .اًحَاناث وهخائج اًلِاش وتحدًد مدى ثبأزير كل بأذات بأو كل ؾيصر ؿلى حدى
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 .ثعوز اًس َاسة اًيلدًة والماًَة وميزان المدفوؿاث الدزائري: المححر الأول

لى الميؼمة  لى خاهة الاهضلٌم اًوص َم ٌَجزائر اؤ صِد اًـالم تحولاث اكذعاذًة عمَلة و سرًـة ، فاكذعاذ اًسوق و اًـولمة اؤ

اًـالمَة ٌَخجازت ًفرضون ؿلى الاكذعاذ اًوظني تحدياث هحيرت ٌَخبأكلم مؽ ُذٍ المس خجداث ، و رلك باًخخلً ؾن الأساًَة اًلديمة ًدس َير 

َي الاؤظلاحاثالاكذعاذ اًوظني و اًححر ؾن اًوسائي اًىفِلة لمواجهة رلك تبأساًَة ؾصرًة ثيعة ؿلى ذعم   الاكذعاذًة، و ثبأُ

الاكذعاذ اًوظني اًشيء الطي يمىن من اًخخفِف من حدت الأسماث المخخاًَة اًتي صِدُا و ٌضِدُا الاكذعاذ اًوظني و تمىٌَ من ثـؼيم 

َة الاكذعاذًة  .مكاسة الاهضلٌم و ثـََة ؾوائد اًخكامي الذلِلي و اًشرانة المخواسهة بما ًلضي الاهدماح اًفـال في الذرهَة الصوً
 .اًخعوز اًخازيخي ٌَس َاسة اًيلدًة والماًَة في الدزائر: المعَة الأول

 .(ما تـد الاس خللال حتى نهاًة اًثماهٌُاث)مرحلة اًخخعَط المرنزي : بأولا

ة، ًلد  ثحاؾِا س َاسة مرنزً مٌذ حعَت الدزائرؿلى اس خللاًِا اىتهجت الأسَوة الاصتراكي في اًخنمَة الاكذعاذًة والاحتماؾَة باؤ

مكاهَاث ُائلة في خدمة المشروؿاث وخعط اًخنمَة المسعرت، وما كان يميز الاكذعاذ الدزائري  بأتاحت اًوفرت اًيفعَة خلال اًس حـَياث اؤ

 :في ثلك اًس يواث زلاج بأموز زئُس َة

 الاؾتماذ ؿلى س َاسة اًخخعَط المرنزي. 

 تجازت محخىرت من ظرف الصولة. 

 اؾتماذ كلي ؿلى ؿائداث المحروكاث. 

وفي مٌخعف اًثماهٌُاث سجي الاكذعاذ الدزائري ظدمة هحيرت سخبها . نلٌ تميز نذلك تحًِة تحخَة ضـَفة وهؼام مصرفي ُش

الانخفاط كير المخوكؽ لأسـاز اًيفط، وػِرث مساوئ اًخخعَط المرنزي، حِر ؿاهت من زهوذ اكذعاذي وفضي في المخععاث الميتهجة 

وعجز في ميزان المدفوؿاث، ازثفاغ مـدل اًخضخم، ازثفاغ حجم اًحعالة، ازثفاغ الصًون ازثفاغ مـدل خدمتها، كل ُذٍ اًؼروف ثضافرث 

ًدساؿد ؿلى ثـمَق ت سياذت الاؾتماذ ؿلى الرازح من بأخي الذعول ؿلى الاحذَاخاث الأساس َة من اًسَؽ والردماث، وباًخالي سياذت 

اًخحـَة ٌَـالم الرازجي، ونيدِجة ُذٍ اًؼروف اتخذث الدزائر ؿدت ثداتير من بأخي تحلِق الاس خلراز الاكذعاذي اًكلي والاؤظلاحاث 

لد ثـزسث الدِوذ في ثعحَح الاكذعاذ اًكلي مٌذ مٌخعف اًثماهٌُاث ؾيدما شرؾت في ثيفِذ جرنامجين تدعم وتحت  ة،وً اًَِكلَة اًضروزً

لى اكذعاذ اًسوق، فكان جرنامج الاس خلراز من بأخي  شراف ظيدوق اًيلد الصولي بهدف الاهخلال من الاكذعاذ المخعط المرنزي اؤ اؤ

لى تحسين نفاءت اس خخدام الموازذ الاكذعاذًة وتحلِق سياذت  تحلِق اًخواسن في الاكذعاذ اًكلي، وجرنامج اًخعحَح اًَِكلي الطي يهدف اؤ

هخاحِة  .اًعاكة الاؤ

 :(اًدسـَياث)مرحلة الاؤظلاحاث : ثاهَا

ا من بأخي ثوفير اًس َولة 1986تدبأث عمََة الاؤظلاحاث تفعي الرزًية اًـمومِة ؾن اًحيم المرنزي   الطي كان ًـمي تحت بأمرُ

ة ذون كِوذ، وكان يهدف رلك لاؤًلاء كدز من الاُتمام ٌَس َاسة اًيلدًة والماًَة واًخحكن في  ي الاكذعاذ والمضازًؽ الاسدثمازً اًلاسمة ٍتموً

َاتهلٌ آً  .ب

مََون ذولاز، ذون اًخعرق ًس يواث الزر اًتي كاهت تداٍتها من اًدسـَياث 400 تليمة 02ؾلد اثفاكِة س خاهد باي1991تم س ية 

لد تم اًترنيز ؿلى 1994وما بألذلذَ بالاكذعاذ ونذا َُحة الدزائر ندولة، ومؽ تلاء مؤشراث الاخذلال تم اٌَجوء ًعيدوق اًيلد الصولي  وً

ظاز جرنامج اًخعحَح اًَِكلي الميتهج  لد تم في اؤ تـر وثيرت اٍنمو والاُتمام باًعياؿة واًفلاحة وجضجَؽ الاسدثماز في كعاغ اًسىن، وً

 : تحلِق تـغ الرعواث منها

 حي وثعِير المؤسساث اًـمومِة واًـمي تبرنامج الرعخعة. 
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 ـِا  .جضجَؽ اًعاذزاث وثيوً

  ظلاخ اًيؼام الدحائي واس خحداج جملة لى خاهة اؤ َة لصعم مساز الرعخعة وتجمَؽ الاذخاز، اؤ وضاء توزظة اًليم الميلولة كآً اؤ

 .وحـله مرن ومضجؽ ؿلى الاسدثمازاث(tva, ta, ip, vf, tap, ibs)من اًضرائة 

  خَ الدزائر باًف الاُتمام وكاهت الاُتمام بالدِاس المصرفي هرنيزت بأساس َة ًلاكذعاذ،وسلامذَ ثـني سلامة الاكذعاذ، لطلك بأوً

ظداز كاهون اًيلد واًلرط1990س ية   :الطي ًـخبر اًرنيزت الأساس َة تم بموحد10/90َمٌـرح حاسم ًِذا اًلعاغ باؤ

 حكلَف اًحيم المرنزي مسؤوًَة الدِاس المصرفي ؿلى ضلٌن تحلِق اًس َاسة اًيلدًة واس خلراز اًـملة. 

 اؾتماذ اًحيوك والمؤسساث الماًَة وظيَة كاهت بأو بأحٌحَة. 

 تحدًد اًـلاكة تين الرزًية اًـمومِة واًحيم المرنزي. 

 َاث اًتي يجة بأن ًـمي بها الدِاس المصرفي  .زسم الآً

 .(حتى الآن2001مرحلة ما تـد )مرحلة اًبرامج اًخنموًة : ثاًثا

 الدزائر من ُذا الميعَق اس خجاتت لمخعَحاث اًـولمة ساؾَة في هفس اًوكت بأن ثخوافق مؽ اًخحدياث الددًدت، مؽ تَوػ س ية 

، هؼرا ًلأهمَة اًتي باثت حتمخؽ بها الدزائر نثاًر بأنبر مٌخج 2001سدضكل الدزائر زلاج جرامج مسعرت تم اؾتماذُا مٌذ س ية 2019

فرًلِا، وساذش بأنبر مٌخج ٌَلاس اًعحَـي في اًـالم وثاني ممول لأوزوبا تـد زوس َا باًعاكة، وهراتؽ بأنبر كوت اكذعاذًة في  ٌَيفط الرام في اؤ

فرًلِا واًوظن اًـربي  .اؤ

ة بأنثر ثعوزا، وبحكن اًـلاكة  لى مراحي حنموً ػاُريا كاهت ثحدو ُاثَ اًبرامج ظموحة وجسـى ًلاهخلال بالاكذعاذ الدزائري اؤ

ة بأن جس خخدم بأذواث  واحلِا من س َاسة هلدًة وماًَة كان ًزاما ؿلى اًسَعاث الدزائرً اًوزَلة تين اًس َاسة الاكذعاذًة اًكلَة اًوظيَة وً

 .هلدًة وماًَة لمساٍرت و تجس َد ُاثَ اًبرامج ؿلى بأزط اًواكؽ

ؿاذت الددولة  ن ثوظَاث ظيدوق اًيلد الصولي ضمن جرنامج اؤ هفاق اًـام وثلََط 1992س ية 2اؤ ، كاهت ثلوم ؿلى الذد من الاؤ

ة س َاسة هلدًة ثوسـَة  نخلة اًيلد المخداولة، ًىن مؽ معَؽ الأًفِة واهخـاص بأسـاز اًيفط واتجاُِا نحو الازثفاغ ثحًت اًسَعاث الدزائرً

 .ضمن ثوخَ هَنزي صامي ًلوم ؿلى بأساش ثفـَي اًعَة اًكلي من خلال سياذت الأحوز وزفؽ مس خوياث الصخول

ي، حراحـا ثدزيجَا مؽ مروز اًزمن 2019- 2001وؾرفت بأسـاز الصًياز الدزائري ٌَفترت  َة اًلاتلة ٌَخحوً ملاتي اًـمولاث الصوً

لى  ة تحس يا هحيرا حِر كازتت في نهاًة 160= ًوزو01وظي اؤ مََاز ذولاز هدِجة 2013،200ذح، نلٌ كان احذَاظاث اًصرف الدزائرً

 .الازثفاغ اًِائي في بأسـاز اًيفط

نلٌ صِدث اًس َاسة اًضرًخِة ؿدًد اًدشرًـاث الددًدتواًخـدًلاث تلرط تحسين مٌاد الأؾلٌل ونذا جضجَؽ الاسدثماز خازح كعاغ 

المحروكاث
1

. 

  

                                                   
1

لى ًومٌا ُذا،، (2019- 09- 04)،لَد صخري ( www.politics-dz.com)، تم الاسترذاذ من(الموسوؿة الدزائرًة ٌلضزاساث واًس َاساث الاستراثَجَة)الاكذعاذ الدزائري من الاس خللال اؤ

(21-05-2021 11:30) 

http://www.politics-dz.com/
http://www.politics-dz.com/
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 .اًخعوز اًخازيخي لميزان المدفوؿاث: المعَة اًثاني

لى مرحَخين  :يمىن ثلس يم ثعوز ميزان المدفوؿاث اؤ

 (:1999-1990)اًفترت 

ظلاخ مدؾومة من ظرف الميؼلٌث  ظلاخ الاكذعاذ الدزائري ورلك باؾتماذ جرامج اؤ  صِدث فترت اًدسـَياث اًخوخَ نحو اؤ

َة،  ما بأن ُذٍ اًفترت ؾرفت ثلَحاث مست اًـدًد من اًلعاؿاث مما بأثر ؿلى اًوضؽ اًـام لميزان المدفوؿاث في الدزائر، حِر :الصوً

لى كاًة 1994صِدث ُذٍ المرحلة هوؿين من الاؤظلاحاثبأحدُلٌ الأخي اًلعير اهعَق من   وسمَت بمرحلة اًخثخِت الاكذعاذي، 1995 اؤ

لى س ية 1995والأخرى س َاساث اًخـدًي اًَِكلي اًتي امذدث ًثلاج س يواث ومن س ية  ، وكد وضـت الدزائر استراثَجَاث 1998 اؤ

ظلاحاث خاظة منها ما ثـَق باًلعاغ اًفلاحي،  حراء ؿدت اؤ خحلِق رلك كامت باؤ حتمثي في تحلِق اًخواسناث الصاخََة والرازحِة، وً

دف من ثلك الاؤظلاحاث تحلِق اًخواسن تين اًـرط اًكلي واًعَة اًكلي من مـالدة الاخذلالاث الصاخََة المخجسدت في ازثفاغ  وُ

مـدلاث اًخضخم، ونذلك مـالدة الاخذلالاث الرازحِة متمثلة في عجز الاؤظلاحاث ًخحلِق اًخواسن تٌُاًـرط اًكلي واًعَة اًكلي من 

خلال مـالدة الاخذلالاتالصاخََة المخجسدت في ازثفاغ مـدلاث اًخضخم، ونذلك مـالدة الاخذلالاث الرازحِة متمثلة في عجز ميزان 

 وظي الى 1991مََاز ذولاز ثم ازثفؽ ًَحلق فائغ في س ية 1,71- ًَحلق 1990فلد ؾرف ميزان المدفوؿاث في س ية . المدفوؿاث

نخفاط اسـاز اًحترول مما بأثر سَحا في ميزان 1998 و 1995 و 1994 مََاز ذولاز ثم ؾرف اًـجز في س يواث 0,26 لى اؤ  و ُذا زاحؽ اؤ

 .المدفوؿاث

 (:2016-2000)اًفترت 

لى كاًة 2000نلٌ ؾرفت ُذٍ اًفترت اًفائغ واًـجز في ميزان المدفوؿاث فلد ؾرف اًفائغ في اًس يواث   هدِجة ازثفاغ 2008 اؤ

 2008 مََاز ذولاز وس ية 7,57 حوالي 2000بأسـاز اًحترول مما ساهم في تحلِق اًفوائغ المـخبرت في الميزان اًخجازي حِر كان س ية 

 هدِجة الأسمة اًـالمَة حِر حلق ميزان 2008 مرت ؾلٌ كاهت ؿَََ س ية 12 حوالي 2009 مََاز ذولاز وانخفغ س ية 36,99حوالي 

 تداًة ثلاشي الأسمة اًـالمَة ازثفاغ بأسـاز اًحترول حِر حلق 2010 مََاز ذولاز وس ية 3,86 حوالي 2009المدفوؿاث في س ية 

لى 2014 مََاز ذولاز وفي س ية 15,33  مََاز ذولاز 0,13 انخفاط بأسـاز اًحترول وحلق ميزان المدفوؿاث انخفاط محسوش وظي اؤ

لى 2016 و 2015وعجز هحير في س ية  مََاز ذولاز26.22- مََاز ذولاز و27,29 وظي ؿلى اًخوالي اؤ
1

. 

  

                                                   
1

، ض 2020، 01، اًـدذ 05 مجلة اًححوج الاكذعاذًة المخلدمة، خامـة اًواذي، الدزائر، المجلض ،(2016- 1990)- ذزاسة حالة الدزائر-ذوز اًس َاسة اًيلدًة في مـالدة الاخذلال في ميزان المدفوؿاث  هَفاني صَِدت، 

 .110، 109ض، 



 م الدزائري.فـاًَة اس خخدام بأذواث اًس َاسة اًيلدًة و الماًَة في ثعحَح اخذلال م: اًفعي اًثاني

34 

 .ثلِيم ثبأزير بأذواث اًس َاسة اًيلدًة ؿلى هدِجة ميزان المدفوؿاث: المححر اًثاني

 .2016-1990ثعوز مذليراث الصزاسة خلال : المعَة الأول

 :ثعوز مـدل الرعم -1

 (2016 - 1990)مـدل الرعم خلال اًفترت : (01)الددول زقم

 مـدل الرعم تازيخ نهاًة اًخعحَق تازيخ تداًة اًخعحَق

لى  22/05/1990من   %10,5 30/09/1991اؤ

لى  01/10/1991من   %11,5 09/04/1994اؤ

لى  10/04/1994من   %15 01/08/1995اؤ

لى  02/08/1995من   %14 27/08/1996اؤ

لى  28/08/1996من   %13 20/04/1997اؤ

لى  21/04/1997من   %12,5 28/06/1997اؤ

لى  29/06/1997من   %12 17/11/1997اؤ

لى  18/06/1997من   %11 08/02/1998اؤ

لى  09/02/1998من   %9,5 08/09/1999اؤ

لى  09/09/1999من   %8,5 26/01/2000اؤ

لى  27/01/2000من   %7,5 21/10/2000اؤ

لى  22/10/2000من   %6 19/01/2002اؤ

لى  20/01/2002من   %5,5 31/05/2003اؤ

لى  01/06/2003من   %4,5 06/03/2014اؤ

لى  07/03/2014من   %4 30/09/2016اؤ

 %3,5 2016نهاًة  30/09/2016من 

.19، ض2011 سختمبر 15زقم اًًشرت الاؤحعائَة اًثلازَة، تيم الدزائر، : المعدز  

لى المرحلة الاكذعاذًة اًتي ؿاص تها الدزائر خلال اًدسـَياث فلد حراوخ مـدل الرعم تين   1994 س ية %15باًيؼر اؤ

لى  . 2000س ية 6%اؤ

لى كاًة نهاًة  ؿاذت الددولة اًتي تدبأث مٌذ مٌخعف اًدسـَياث اؤ لى الاًتزام تبرنامج الاؤظلاخ اًَِكلي وعمََاث اؤ ًـوذ رلك اؤ

ؿاذت الرعمحاًفترت . اًلرن الماضي  .2016مؽ نهاًة  3,5% و 2000وهي بأؿلى كيمة س ية 6%ثلَحاث تين  2016– 2001وؾرفت مـدلاث اؤ
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 :ثعوز سـر اًصرف -3

كي ملاتي الصًياز الدزائري خلال اًفترت : (02)الددول زقم   (2016 - 2001)ثعوز سـر ضدف الصولاز الأمرٍ

 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 اًس يواث

 64,56 69,36 72,64 73,36 72,06 77,37 79,68 77,3 سـر الصولاز

  -06,92  -04,51  -0,98 01,04  -07,32  -02,44 03,07 02,65 (%)وس حةاًخلير

 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 اًس يواث

 109,46 100,46 80,56 79,38 77,55 72,85 74,4 72,64 سـر الصولاز

 08,94 24,70 01,48 02,35 06,45  -02,08 02,42 12,51 (%)وس حة اًخلير

: المعدز

- Bulletin statistiques trimestriel N°1, Septembre 2007, P 16. 

- Bulletin statistiques trimestriel N°13, Mai  2011, P 20. 

- Evolution économique et monétaire en Algérie, Rapport annuel  2012, p 65. 

- Bulletin statistiques trimestriel N°37, Mars  2017, P 20. 

ن 2008ذولاز س ية /  ذًياز64,56 حراوحت تين 2016-2001هلاحغ بأن بأسـاز الصًياز ملاتي الصولاز ٌَفترت   هدِجة بأسمة اًرُ

اًـلازي في اًولاياث الأمرٍىِة واًتراحؽ الذاذ لأسـاز ضدف الصولاز، ًُضِد الصًياز الدزائري مٌذ ُذا اًخازيخ حراحـا في كيمخَ ملاتي 

لى [الصولاز بأ   .2016ذًياز س ية  110 وحوالي 2015ٌلضولاز اًواحد س ية /  ذًياز100ن وظي اؤ
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 :ثعوز اًىذلة اًيلدًة -5

 (2016 - 1990)ثعوزاث اًىذلة اًيلدًة في الدزائر خلال اًفترت : (03)الددول زقم 

 مََاز ذًياز حزائري: اًوحدت

 اًيلد

 اًس ية

مـدل  هلوذ وزكِة

 (%)نموُا

مـدل  هلوذ نخاتَة

 (%)نموُا

بأص حاٍ 

 اًيلوذ

مـدل 

 (%)نموُا

ثعوز  M2اًىذلة 

 (%)M2اًىذلة 

1990 134,942 12,75 135,141 03,84 72,923 25,34 343,005 11,31 

1991 157,2 16,49 167,793 24,16 90,276 23,79 415,27 21,06 

1992 184,851 17,58 184,86 10,17 146,183 61,92 515,905 24,32 

1993 211,311 14,31 235,594 27,44 180,522 23,49 627,427 21,61 

1994 222,986 05,52 252,847 07,32 247,68 37,20 723,514 15,34 

1995 249,767 12,01 269,339 06,52 280,455 13,23 799,562 10,51 

1996 290,884 16,46 298,217 10,72 325,958 16,22 915,058 14,44 

1997 337,621 16,06 333,953 11,98 409,948 25,76 1081,518 18,19 

1998 390,884 15,63 435,952 30,54 766,09 86,87 1592,461 47,24 

1999 439,995 12,69 465,187 06,70 884,167 15,41 1789,35 12,36 

2000 484,527 10,12 563,658 21,16 974,35 10,19 2022,534 13,03 

2001 577,15 19,11 661,36 17,33 1235,00 26,80 2473,51 22 ,

2002 664,68 15,16 751,65 13,65 1485,19 20,30 2901,53 17,3 

2003 781,33 17,55 849,04 12,95 1724,04 16,10 3354,42 15,6 

2004 874,34 11,90 1286,23 51,49 1577,45 10,70 - 3738,03 11,43 

2005 920,96 08,90 1500,47 16,65 1736,16 10,40 4157,85 11,22 

2006 1081,35 17,41 2086,28 39,04 1766,10 1,00 4933,74 18,67 

2007 1284,49 18,78 2949,08 41,35 1761,03 6,70 5994,60 21,5 

2008 1539,97 19,89 3424,95 16,13 1991,04 13,30 8280,74 15,44 

2009 1829,34 18,92 3114,81 09,05 - 2228,89 11,90 7173,05 3,12 

2010 2098,62 14,72 3657,83 17,43 2524,28 13,30 8280,74 15,44 

2011 2571,48 22,52 4570,21 24,94 2787,48 10,40 9929,18 19,9 

2012 2952,3 14,81 4729,5 03,48 3331,5 19,60 11013,3 10,91 

2013 3204,0 08,52 5045,8 06,68 3691,7 10,70 11941,5 8,40 

2014 3658,1 14,19 5944,1 17,93 4083,7 10,70 11941,5 8,40 

2015 4108,1 12,27 5153,1 13,30 - 4443,3 8,80 13704,5 0,1 

2016 4497,2 09,47 4909,8 04,72 - 4409,3 0,8 - 13816,3 0,8 

Source :Bullettinstastistique de la banque d’Algérie, séries rétrospectives, hors-série, juin 2012. 

 .2016اًخلرٍر اًس يوي ًحيم الدزائر  -

 2001 مََاز ذًياز حزائري س ية 2473,51ًخضح من خلال الددول اًخعوز اًىدير ٌَىذلة اًيلدًة خلال ُذٍ اًفترت، حِر اهخلَت من 

لى  ، ففي %15,28، بأي ثضاؾفت تبأنثر من خمس مراث، وبمـدل نمو س يوي مذوسط تَف 2016 مََاز ذًياز حزائري س ية 13816,3اؤ

هفاق اًـام ونذا مراكدة مـدلاث  ظاز جرنامج الاؤظلاخ اًَِكلي تلرط الذد من الاؤ اًحداًة ثحًت الدزائر س َاسة هلدًة اىىلٌص َة في اؤ

لى س َاسة  ة اًخوخَ اؤ ة في معَؽ الأًفِة كان ًزاما ؿلى اًسَعاث الدزائرً اًخضخم، ًىن هدِجة اًبرامج المخخٌاث من ظرف الذىومة الدزائرً

و ما ًفسر ثضاؾف اًىذلة اًيلدًة ًفترت الصزاسة بحوالي خمس بأضـاف  .هلدًة ثوسـَة وُ
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هفاق اًـمومي -7  :ثعوز الاؤ

هفاق اًـمومي خلال اًفترت : (04)الددول زقم   (2016 –1990)ثعوز الاؤ

 .       مََاز ذًياز حزائري: اًوحدت

               اًحَان                 

   اًس يواث

 احلٌلي اًيفلاث

 (%)نموُا  المحَف

1990 136,50 9,63 

1991 212,10 55,38 

1992 420,13 98,01 

1993 476,62 13,45 

1994 566,32 18,82 

1995 759,61 34,13 

1996 724,60 4,61-  

1997 845,10 16,63 

1998 876,00 3,66 

1999 961,70 9,78 

2000 1178,10 22,50 

2001 1321 12,13 

2002 1550,5 17,37 

2003 1690,2 9,01 

2004 1891,8 11,93 

2005 2052 8,47 

2006 2453 19,54 

2007 3108,5 26,72 

2008 4191 34,82 

2009 4246,3 1,32 

2010 4466,9 5,20 

2011 5853,6 31,04 

2012 7016,6 19,87 

2013 6024,2 14,14-  

2014 6980,2 15,87 

2015 7656,3 9,69 

2016 7383,6 3,56-  

حعائَة ٌَفترت : -المعدز حعائَاث، حوظلة اؤ  .211، ض (2011 - 1962)الصًوان اًوظني ًلاؤ

ة ًحيم الدزائر ًس يواث  -  .2016، 2015، 2013اًخلازٍر اًس يوً

ؾرف زظَد المواسهة اًـامة خلال مراحي الصزاسة زلازة مراحي بأساس َة، ففي فترت اًدسـَياث صِدث المواسهة اًـامة عجوساث هدِجة 

ٍراذاث اًـامة وك را ثيامي خدماث الصٍن والذاحِاث الأساس َة، ًىن تـد الاًتزام تبرامج اًخعحَح اًَِكلي صِد مؤشر حراحؽ حاذ ًلاؤ
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لى كاًة  هفاق اًـام 2019-2010المواسهة اًـامة تحس حا مؽ معَؽ الأًفِة اؤ جرامج ذعم ) حِر ؿاوذ اًـجز اًؼِوز ثسخة اًخوسؽ اًىدير في الاؤ

ٍراذاث الصولة2014وٍزذاذ ُذا اًـجز حدت خلال س ية  (اٍنمو  . وما تـدُا هدِجة انهَاز بأسـاز اًيفط وحراحؽ اؤ

 :ثعوز زظَد المواسهة اًـامة -8

 (2016 – 1990)ثعوز زظَد المواسهة اًـامة في الدزائر خلال اًفترت : (05)الددول زقم 

 .       مََاز ذًياز حزائري: اًوحدت

 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 اًس ية

ٍراذاتاًـامة  774,55 926,67 825,16 611,73 447,18 313,95 311,86 248,90 152,50 الاؤ

 876,00 845,10 724,61 759,62 566,33 476,63 420,13 212,10 136,50 اًيفلاث اًـامة

 -101,45 81,57 100,55 -147,89 -89,15 -162,68 -108,27 36,80 16,00 زظَد المواسهة

 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 اًس ية

ٍراذاتاًـامة  3687,8 3639,8 3082,6 2229,7 1974,4 1603,2 1505,53 1578,16 950,50 الاؤ

 3108,5 2453 2052 1891,8 1690,2 1550,5 1321 1178,10 961,70 اًيفلاث اًـامة

 579,3 1186,8 1030,6 337,9 284,2 52,7 184,53 400,06 -11,20 زظَد المواسهة

 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 اًس ية

ٍراذاث اًـامة  5042,2 5103,1 5738,4 5957,5 6339,3 5790,1 4392,9 3676 5190,5 الاؤ

 7383,6 7656,3 6995,7 6024,2 7016,6 5853,6 4466,9 4246,3 4191 اًيفلاث اًـامة

 -2341,4 -2553,2 -1257,3 -66,7 -677,3 -63,5 -74 -570,3 999,5 زظَد المواسهة

حعائَة ٌَفترت - : المعدز حعائَاث، حوظلة اؤ  .228، 213، مرحؽ ساتق، ض ض (2011 - 1962)تَاناث الصًوان اًوظني ًلاؤ

ة ًحيم الدزائر ًس يواث  -  .2016، 2014، 2012، 2008، 2005اًخلازٍر اًس يوً

هفاق اًـام خلال اًدسـَياث ماتين  لى كاًة 136,5حراوخ حجم الاؤ  حِر كان ٍنمو بمـدلاث 2000 مََاز ذًياز س ية 1178 مََاز ذًياز اؤ

هفاق اًـام ثوسـا ُائلا في الدزائر حِر كفز من  هـاصالاكذعاذي وذعم اٍنمو صِد الاؤ يجاتَة مذحاًية وخلال الأًفِة الددًدت وضمن جرامج الاؤ اؤ

لى 2001 مََاز ذًياز س ية 1321  . ، بأي بأهَ ثضاؾف ست مراث خلال خمسة ؾشر س ية2016 مََاز ذًياز س ية 7383 اؤ
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لة والأذواث المس خخدمة:المعَة اًثاني  .اًعرً
ٍيها اًحاحثون الاكذعاذًون لصزاسة اًـوامي اًتي ثخحكن في اًؼواُر  ًـخبر اًلِاش الاكذعاذي بأحد اًخلٌَاث اًتي ًَجبأ اؤ

ة الاكذعاذًة مؽ اًخلٌَاث اًكوَة بهدف تحََي  الاكذعاذًة، ومحاولة اًخًدؤ ثسَوهَاتها المس خلدََة، فاًلِاش الاكذعاذي ُو حكامي اًيؼرً

اًؼواُر الاكذعاذًة ومحاولة نمذخة ثعوزاتها اًزمٌَة من بأخي اًلدزت ؿلى اًخًدؤ باتجاُاتها المس خلدََة كعد المساؿدت في زسم س َاساث 

 . سَيمةاكذعاذًة

وسوف نحاول في ُذٍ الصزاسة ثعحَق بأحد اًنمارح اًلِاس َة الذدًثة في تحََي اًسلاسي اًزمٌَة والمتمثي في نمورح الانحداز 

، والطي ًـخبر من اًنمارح اًلِاس َة الصًيامِىِة المياس حة ًلِاش وتحََي بأثر اًس َاساث الاكذعاذًة اًكلَة ؿلى (VAR)الطاتي المخجَ 

ة خلال اًفترت الممخدت  المخليراث اًكلَة من بأخي اخذحاز بأثر اًس َاسة اًيلدًة والماًَة المخحـة من ظرف اًسَعاث اًيلدًة والماًَة الدزائرً

لى س ية  1990من س ية   (.EViews 10)، ورلك بالاس خـاهة باًبرنامج الاؤحعائي 2016اؤ

: تحدًد اٍنمورح والمخليراث- 1

حَحياءاٍنمورجحَثُتم خلاًِاتحدًدالمخليراتالمس خللةاًخُيمىٌبأهخبأثرؿَىالمخليراث اًخاتـة، واسدٌاذا اهبأهممر مثـدمرحلةظَاكةاٍنمورخاًلِاسي

لى اٍنمورح اًخالي ة والصزاساث اًساتلة تم اًوظول اؤ لى الملازباث اًيؼرً  :اؤ

B= f(Er, Dr, M2, G, SB). 

 :حِر

B  :يمثي زظَد ميزان المدفوؿاث ملوما بالصولاز الأمرٍكي .

Er  :اًسـر اًرسمي ًصرف الصولاز الأمرٍكي ملاتي الصًياز الدزائري .

Dr  :ة ؿاذت الرعم المعحق من ظرف تيم الدزائر ؿلى اًحيوك اًخجازً . مـدل اؤ

M2:اًىذلة اًيلدًة المخداولة بالمفِومM2بالصًياز الدزائري .

G  :حلٌلي اًيفلاث اًـامة بالصًياز الدزائري . اؤ

SB  :اًـامة بالصًياز الدزائريزظَد المواسهة  .

حعائَاثياناوكد تم الاؾتماذ ؿلى ة ة لمخليراث الصزاسة مبأخورت من تيم الدزائر، وسازت الماًَة والصًوان اًوظني ًلاؤ .  ث س يوً

ة- 2 : اخذحازاث الاس خلرازً

ة اًسلاسي اًزمٌَة الرعوت الأولى في تحََي اًحَاناث وتياء اًنمارح اًلِاس َة، ورلك ثفاذيا ًؼِوز مضكلة  ثـخبر ذزاسة اس خلرازً

ة،  ة سوف وس خخدم اخذحاز ذٍكي فوًر المعوز الطي ًـخبر من تين بأنجؽ اخذحازاث الاس خلرازً الانحداز اًزائف، ولاخذحاز الاس خلرازً

، والطي ٍتميز تبأهَ ًـعي اًيخائج وفلا ًفتراث (EViews 10)حِر سُتم ثعحَق ُذا الاخذحاز ؿلى اًنمارح اًثلازة باس خخدام جرنامج 

ة اًسَسلة ضد  ثحاظؤ مثاًَة، ورلك من بأخي اخذحاز اًفرضَة اًـدمِة واًتي ثيط ؿلى وحوذ خذز وحدوي وباًخالي ؿدم اس خلرازً

 .اًفرضَة اًحدًلة اًتي ثيط ؿلى ؿدم وحوذ خذز وحدت وباًخالي اس خلراز اًسَسلة
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: اخذحازاث اًخكامي المضترك-3

لة الأخي تين المخليراث تـد  ة اًسلاسي اًزمٌَة لمخليراث الصزاسة، ًتم اًححر ؾن وحوذ ؿلاكاث ثواسهَة ظوً ذزاسة اس خلرازً

من ؿدمَ بأو ما ًـرف باًخكامي المضترك، والطي ٌس خَزم اس خلراز اًسلاسي اًزمٌَة من هفس الصزخة، ونذلك وحوذ صـاغ حكامي بأو 

.  الصزخة، والطي ًتم اًىضف ؾنها تواسعة اخذحاز حوُاوسون ٌَخكامي المضتركبأنثر تين المخليراث المس خلرت من هفس

  :ذزاسة اًـلاكة اًس حخِة تين المخليراث- 4
سوف هـتمد في ذزاسدٌا ٌَـلاكة اًس حخِة تين مذليراث الصزاسة ؿلى س حخِة قرانجر واًتي ثححر ؾن وحوذ ؿلاكة س حخِة مداشرت تين 

تم تحدًد اًس حخِة من ؿدمها الاؤتعاءمذليٍرن خلال الأخي اًلعير، فدـد تحدًد فترت   هلوم تدزاسة اًس حخِة تين كل مذليٍرن ؿلى حدا، وً

ة اًتي ثيط ؿلى ؿدم وحوذ ؿلاكة تين المخليٍرن في الأخي اًلعير ضد اًفرضَة  ة اًـلاكة، حِر نخخبر اًفرضَة اًعفرً تياء ؿلى مـيوً

اًحدًلة اًتي ثيط ؿلى وحوذ ؿلاكة س حخِة تين المخليٍرن
1

. 

 تحََي اًيخائج: المعَة اًثاًر

ونذا  (مـدل الرعم، سـر اًصرف، اًىذلة اًيلدًة)ًخضح من خلال تَاناث وهخائج اًلِاش ثحاٍن ثبأزير بأذواث اًس َاسة اًيلدًة 

ؿلى هدِجة ميزان المدفوؿاث من فترت لأخرى حِر صِد الاكذعاذ  (هدِجة المواسهة اًـامة، اًيفلاث اًـامة)بأذواث اًس َاسة الماًَة 

 .  مراحي مذـدذت اهـىست ؿلى هدِجة ميزان المدفوؿاث2018- 1990الدزائري خلال فترت الصزاسة 

لى اًوضـَة الاكذعاذًة الذرخة اًتي ؿاصِا الاكذعاذ الدزائري من خلال الاًتزام تبرامج الاؤظلاخ  ففي فترت اًدسـَياث وباًيؼر اؤ

هفاكاًـا لى وضـَة اًخواسن، حِر تحلق رلك في اًيعف ماًَِكلي واؾتماذُا ؿلى ثلََي الاؤ  ونذا تخفِغ كيمة الصًياز الدزائري ٌَـوذت اؤ

 نلٌ تميزث ُاثَ المرحلة ثس َاسة هلدًة اىىلٌص َة 1997اًثاني من اًدسـَياث بأٍن سجي الميزان المدفوؿاث الدزائري بأول فائغ له في س ية 

ي باًـجزM2حراحؽ اًىذلة اًيلدًة)  .(ٌَحد من ازثفاغ مـدلاث اًخضخم ونذا عمََاث اٍتموً

مؽ معَؽ الأًفِة الددًدت والاهخـاص الطي صِدثَ بأسـاز اًيفط، ؾرفت مؤشراث اًخواسن الاكذعاذي اًكلي الصاخََة والرازحِة 

ة وظيَة اهعَلت مؽ جرامج الاهخـاص الاكذعاذي  ؿلان جرامج حنموً حِر اؾتمدث ُاثَ اًبرامج  (2004- 2001)تحس يا مَحوػا ظاحدَ اؤ

هخاح اًوظني ..... ؿلى ثفـَي اًعَة اًكلي الدزائري من خلال زفؽ مس خوياث اًخوػَف، تحسين ذخي اًفرذ  ذا تدضجَؽ الاؤ لخ وُ اؤ

هخاجي اًوظني وؿدم كدزثَ ؿلى ثَحَة مس خوياث . وسياذت اًعَة ؿَََ بأي تحسين مس خوياث اًـرط اًكلي لا بأن ضـف مروهة الدِاس الاؤ اؤ

لا بأن ُذا لم ًدسخة في ػِوز عجوساث ؿلى مس خوى  اًعَة اًكلي المخيامي ساذ من حجم اًوازذاث اًوظيَة حِر نمت بمـدلاث كِاس َة اؤ

 .2014ميزان المدفوؿاث ثسخة الازثفاغ اًِائي في بأسـاز اًيفط حتى س ية 

ان المخددؽ ًـلاكة هدِجة ميزان المدفوؿاث بالأذواث اًيلدًة والماًَة خلال ُاثَ المرحلة ًلاحغ مدى الاس خلراز في بأسـاز  -

اًصرف ونذا بأسـاز الرعم ظاحة رلك سياذت ُائلة في حجم اًىذلة اًيلدًة ونذا اًيفلاث اًـامة نلٌ ػِرث عجوساث مذىرزت في هدِجة 

ن زحاث هدِجة ميزان المدفوؿاث زغم اًخليراث الذاظلة في المخليراث الشس اًساتلة الطهر 2009المواسهة اًـامة تدءا من س ية   وباًخالي فاؤ

 .ًحين محدوذًة ثبأزير ُاثَ الأذواث خلال فتراث اًعفرت اًيفعَة حِر ًعحح المحدذ الأساسي ًيدِجة ميزان المدفوؿاث ُو بأسـاز اًيفط

لى حد ما ػِرث عجوساث حاذت ومذخاًَة في ميزان 2014هدِجة انهَاز بأسـاز اًيفط في مٌخعف   وتلاء حجم اًوازذاث ثاتخا اؤ

لى الاؤسراغ في اس خخدام بأهم بأذواث اًس َاسة اًيلدًة ممثلة في سـر ضدف  المدفوؿاث الدزائري، الأمر الطي بأذى باًسَعاث اًيلدًة اؤ

ة كير اًيفعَة  لى سياذت حجم اًعاذزاث الدزائرً ي حِر سـت اًسَعاث اًيلدًة اؤ َة اًلاتلة ٌَخحوً الصًياز الدزائري ملاتي اًـملاث الصوً

لى فرط  ضافة اؤ َة ونذا تخفِغ حجم اًوازذاث من خلال سياذت اًلدزاث اًخيافس َة ٌَسَؽ اًوظيَة الميافسة ٌَوازذاث اؤ لى الأسواق الصوً اؤ

                                                   
1

 .222، 221 هريم توزوصة، مرحؽ ساتق، ض ض 
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و ما بأثر سَحا  لى حراخِط الاس خيراذ حِر تدا خََا اًتراحؽ اًِائي في كيمة الصًياز ملاتي اًـملاث الأخرى وُ كِوذ جمرهَة كهَة واًـوذت اؤ

ؿلى ظَة اًسَؽ والردماث الأحٌحَة ونذا الميخجاث اًيعف معيـة ٌَشركاث اًوظيَة واهـىس رلك توضوخ ؿلى هدِجة ميزان 

 .2016المدفوؿاث حِر ؾرف اًـجز حراحـا مؽ نهاًة 

لى ثلََط  َة لمواجهة عجز ميزان المدفوؿاث تي سـت اؤ ة بالاؾتماذ ؿلى تخفِغ سـر ضدف الصًياز كآً لم حىذف اًسَعاث الدزائرً

لى حرص َد بأهفاكِا اًـام والذد من ( M2)حجم اًيلد المـروط  من خلال الصخول في س َاسة هلدًة اىىلٌص َة خدًدت تهدف من خلاًِا اؤ

و ما ًؤند حالة اًـجز المزذوح  ُدز المال اًـام، نلٌ ًلاحغ رلك اًتزامن ٌَـجوساث المخىرزت ٌَمواسهة اًـامة ونذا ميزان المدفوؿاث وُ

 .اًتي ثـُضِا الاكذعاذياث اًرًـَة والاكذعاذ الدزائري بأحدُا

هخاحِة اًوظيَة في الصول اًيامِة ومحدوذًة بأسواكِا وؿدم نفاءت بأسواكِا الماًَة يحد من ثبأزير الأذواث  ن ضـف مروهة الأجهزت الاؤ اؤ

و ؾىس ما يحدج في الصول  اًكلاس َىِة بأو اًخلََدًة ٌَس َاس خين اًيلدًة و الماًَة في اًخبأزير ؿلى ثواسناتها الصاخََة والرازحِة وُ

 .المخلدمة
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 خاتمة اًفعي

ة اًتي اىتهجتها الدزائر و حرافلِا مؽ المخععاث الاكذعاذًة و جرامج لم ًحلى ًِا مثَي في تازيخ الدزائر ُو الآمر  ن اًس َاسة اًخنموً اؤ

الطي حـي اكذعاذ الدزائر في وكت كِاسي ًعحح الأؿلى نموا تين اكذعاذياث ذول الميعلة ، فِذٍ اًبرامج تهدف ًخدازك اًخبأخير في جمَؽ 

اًلعاؿاث ، و اًِدف من ُذا اًخوخَ نحو اٍنهوط بالاكذعاذ اًوظني ُو تحضير اًحلاذ لاس خلدال الاسدثمازاث مؽ تهَئة المؤسساث 

ؿداذ اًيؼام المالي و الدِاس المصرفي حتى ٍىون مس خـد لروط ُذٍ اًخجرتة  . اًوظيَة و اؤ

ُياك زقحة باذًة من وزاء ُذٍ اًبرامج ًخحسين ظوزت الدزائر ذاخََا و خازحِا و حـَِا بأنثر خارتَة ، خاظة اًعوزت اًتي 

زافلتها سمن اًـشرًة اًسوذاء ، و نذا اًرقحة الذلِلِة بالاؤكلاغ بالاكذعاذ اًوظني و نمو كوي و مس خديم ًبأخذ في ظَاثَ بأتـاذ اًخنمَة 

 . الاكذعاذًة الاحتماؾَة و اًحَئِة

لى اًَوم الدزائر كعـت بأصواظا لا مجال ٌَملازهة تُنها ، و في ػي اًـلاكاث و اًس َاسة الميتهجة ٌَجزائر ،  من الاس خللال اؤ

نها  فرًلِا فاؤ ا الاؤستراثَجي ووسنها في اًىذلة الأوزتَة ، فلن لم هلي بأنها س خىون الأولى اؤ فرًلِا و مرنزُ س خىون تلا صم زائدت لمكاىتها في اؤ

س خىون الأولى في ؿلاكاتها مؽ اًىذلة الأوزتَة و اًـالم الرازجي ، خاظة تؼِوز سوق خدًد سوق اًعاكة اًحدًلة ٌَعاكة الأحفوزًة و 

 . ُىذا فالدزائر تملك الموزذٍن مـا
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 :خاتمة ؿامة

ًلد اس تهدفت ُذٍ الصزاسة، اًوكوف ؿلى الدواهة اًتي ثؤثر اًس َاسة اًيلدًة والماًَة ؿلى ميزان المدفوؿاث الدزائري، ونذا الاؤحراءاث 

َين، واًتي ٍراذ منها مـالدة الرَي في ميزان المدفوؿاث  واًوسائي اًتي ثخخذ في اًبرامج المدؾومة من ظرف ظيدوق اًيلد واًحيم الصوً

ة والملازهة اًتي حرحىز ؿلى مـالدة الاخذلال اهعلاكا من زؤًة مـَية ٌَمروناث، وبأشرنا بأن الدزائر ثـتمد  كالملازهة اًيلدًة والملازهة اًىِنًز

َة ؿلى ملازتتي الامذعاض والمـالدة اًيلدًة ًخعحَح الرَي في ميزان المدفوؿاث، ومن بأخي رلك  وباًخـاون مؽ المؤسساث الماًَة الصوً

اس خـرضيا لمحة ؿامة ؾن اًيؼام اًيلدي والمصرفي الدزائري وموكؽ اًس َاسة اًيلدًة ضمن اًبرامج المعحلة ونذا وضـَة ميزان المدفوؿاث 

 .وس َاساث الاؤظلاخ الاكذعاذي، وبأخيرا اًس َاسة اًيلدًة ؿلى ميزان المدفوؿاث

ن محاولة تحلِق بأُداف المرتؽ اًسحري مـا في وكت واحد ظـة خدا، ورلك ًىون اًـلاكاث تين مذليراث المرتؽ ثياكضَة، فمثلا اًـمي  اؤ

لى سياذت اًحعالة، واًـمي ؿلى ثلََط عجز ميزان المدفوؿاث من صبأهَ بأن ًؤثر في حجم اٍنمو الاكذعاذي،  ؿلى ثلََط اًخضخم ًدفؽ اؤ

لى ثواسن الاكذعاذ في مدى كعير  ثحاغ س َاسة اكذعاذًة مـَية ًن ًؤذي اؤ ن اؤ ، ًىن رلك ٍىون ممىٌا في المدى (س يواث)وؿَََ فاؤ

ا الاحتماؾي باًف ي خدا وتخلديم ثضحَاث اكذعاذًة هحيرت ٍىون بأثرُ  .اًعوً

حلٌلا لا يمىن اًلول بأن اًس َاسة اًيلدًة والماًَة ومن خلال مخخَف كٌواتهلٌ، بأنهلٌ كاهخا فـاًخان في تحلِق كل بأُدافِلٌ، لأن تمىين  اؤ

و ُدف اس خلراز الأسـاز، وباًخالي وس خًذج بأن  اًس َاسة اًيلدًة والماًَة من تحلِق ُدف واحد من صبأهَ بأن ٍزًد من فـاًَتهلٌ، وُ

ذا خاظة  لى تحلِق بأُداف بأخرى كير ُدف اًخحكن في اًخضخم، وُ فـاًَة كل من اًس َاسة اًيلدًة والماًَة ثخلَط كللٌ ثـدث ُدفِا اؤ

را كاهت تمر بمرحلة اهخلاًَة  .اؤ

وباًرغم من الاؤظلاحاث اًتي ؾرفِا الاكذعاذ الدزائري لاؤظلاخ ميزان المدفوؿاث واًخخَط من ثحـَة الاكذعاذ الدزائري ٌَمحروكاث 

ا ذائما ُو حزاًد ظاذزاث  ًحلى ميزان المدفوؿاث ؿلى حاله بأو بأسوبأ مما كان، حِر ثحلى كل المداخِي اًياجمة ؾن اًخجازت الرازحِة معدزُ

ة  المحروكاث والمرثحعة تبأسـاز اًيفط، نلٌ بأن الاسدثماز الأحٌبي المحاشر زغم تحلِلَ ًفوائغ ًىٌَ ًحلى حدُس الأوضاغ واًلواهين الدزائرً

ًََ الدزائر ُو اًخخَط من المدًوهَة الرازحِة اًتي بأزلَت  حلى اًشيء الاؤيجابي الطي وظَت اؤ لى بأزط اًوظن وً اًتي تحد من ثدفلَ اؤ

 . الدزائريذكاُي الاكذعا

 :بأفاق الصزاسة

 .ثبأزير ثلَحاث بأسـاز اًصرف ؿلى ثواسن ميزان المدفوؿاث الدزائري -

 .تحََي ػاُرت اًـجز المزذوح بالاكذعاذ الدزائري و ثبأزيراتها -

 .تحََي اًـوامي المؤثرت ؿلى ميزان المدفوؿاث الدزائري -

َة - َاث الذدًثة ٌَس َاساث اًيلدًة و الماًَة في ػي اًخحولاث الماًَة الصوً  .مدى فـاًَة الآً
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