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  داءـــــالإه
، ولك الحمد فارزقنا الجنة واصرف عنا بعفوك النار، ولك االلهم لك الحمد إذ ألهمتنا من الخطأ استغفار 

.   الحمد إذ عطفت علينا قلوب الآباء ونحن صغاراً

وفي البداية إلى الذين أوصانا االله أن نحسن إليهما بعد عبادته إلى أعز ما أملك في الوجود إلي ينبوع العطاء 
والثقة بالنفس إلى من نزع من روحه وراحته لإسعادي إلى من في كفها الإحسان وقلبها دافئ بالحب والسلام 

  روح الدي رحمه االلهإلى أمي أطال االله في عمرهما.

 ع الصدق الصافي من استبدلت بهم صعاب الدروب من أفتخر بهم بين الأنام من على أكتافهم أعتمدلى ينابيإ
  -إخوتي الأعزاء  -

 - زوجي الغالي –راء ضووقفمعي في السراء والوساندني لى من شجعني إ
  -أنسام وسيرين–وردتي المعطرتين حفظهما االله لي بنتاي العزيزتينلى إ
إلى من لهم معزة في قلبي إلى من سيبقون ذكرى جميلة في مخيلتي  بمعرفتهمو سعدت إلى من عرفتهم 

  ورفيقات دربي.صديقاتي 
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  الإهداء
ِمَ لا ؛ فلقد ضحَّت من أجلي ولم تدَّخر   إلى من أُفضها على نفسي ، ول

  جُهدًا في سبيل إسعادي على الدَّوام

  )(أُمِّي الحبيبة 

ُسيطر على أذهاننا في كل مسلك نسلكه صاحب الوجه الطيب ،  نسير في دروب الحياة ، ويبقى من ي
  والأفعال الحسنةفلم يبخل عليَّ طيلة حياته

  (والدي العزيز)

  إلى أصدقائي ، و وقفوا بجواري وساعدوني بكل ما يملكون ، 

  . وفي أصعدة كثيرة

إلى من لهم معزة في قلبي  و سعدت بمعرفتهمن عرفتهم إلى مقطاف وثمرة جهدي ، جيد ايمانأهدي لكم 
  ورفيقات دربي.إلى من سيبقون ذكرى جميلة في مخيلتي صديقاتي 
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  شكر وعرفان
 ...الحمد الله الذي أنار لنا درب العلم والمعرفة وأعاننا على أداء هذا الواجب ووفقنا إلى انجاز هذا العمل

تستوفي الحروف حقهم، و لن تجدي الكلمات نفعا لتجسيد و لو جزء بسيط مما قدموه لنا، لكننا و  لن
 ...بكل صدق نكتب لكم بعض العبارات علنا نقدم و لو القدر القليل من الشكر

نا إطارات المستقبل و كوادرا يمكن و ، فجعلالإرادةوصقلها بحب العلم و قوة  الهشةإلى من استلم عقولنا 
 .يعول عليها لرفع الوطن أن

لن  ةإلى من ساندنا و درسنا بكل حب و تفهم، و جعلنا ندرك أننا نستطيع و نقدر وأن المستحيل كلم
 الكرامنا تتذاتجد مكاĔا في قاموس حياتنا إلى أس

ن ، والأساتذة المحترمين: محمدي نورة وخمقاني بدر الزمان اللذاجعدي شريفةة شرفكما يشرفنا أن نشكر الم
 مدا لنا يد المساعدة
 و لو بكلمة أو دعاء ةوإلى كل من ساندنا و قدم لنا المساعد
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ēدف هذه الدراسة إلى إبراز مدى تأثير إدارة مخاطر السيولة على ربحية البنوك التجارية في الجزائر،  الملخص:
بنوك تجارية ناشطة في الجزائر، بالاعتماد على بيانات سنوية للفترة الممتدة  05وذلك بدراسة قياسية تضمنت 

، (Panel)لزمنية المقطعية )، ولتحقيق هذا الهدف تم استخدام نماذج السلاسل ا2016-2012من (
بالإضافة إلى أسلوب الانحدار المتعدد لاختبار  بالاعتماد على نموذج الانحدار التجميعي الملائم للدراسة،

والاستعانة ببعض البرامج الإحصائية، وقد توصلنا من خلال هذه الدراسة إلى وجود علاقة طردية الفرضيات، 
صول ونسبتي التوظيف والسيولة القانونية، في حين عدم وجود هذه ذات دلالة إحصائية بين العائد على الأ

فأشارت نتائج ، على حقوق الملكية دالدلالة الإحصائية فيما تعلق بنسبة التغطية النقدية.أما بالنسبة لمؤشر العائ
لنقدية، في الدراسة إلى وجود علاقة طردية ذات دلالة إحصائية بين العائد على حقوق الملكية ونسبة التغطية ا

حين عدم وجود هذه الدلالة الإحصائية فيما تعلق بنسبتي التوظيف والسيولة القانونية كمؤشرات لقياس مخاطر 
 السيولة.

Abstract: The objective of this study is to examine the impact of liquidity risk 
management on the profitability of commercial banks in Algeria by conducting 
a standard study of 05 active commercial banks in Algeria, based on annual 
data for the period 2012-2016. To achieve this objective, based on the 
appropriate regression method for the study, and multiple regression method 
was used to test hypotheses. and using in this study we found a statistically 
significant relationship between return of assets and regard to the employment 
and legal liquidity ratios, while the absence of this statistically significant with 
percentage of cash coverage. As for the return on equity, study to exist a 
statistically significant relationship between return of equity and percentage of 
cash coverage, while the absence of this statistically significant with regard to 
the employment and legal liquidity ratios as indicators to measure liquidity 
risk. 

Key words: liquidity, profitability, liquidity risk management, return on equity, 
return of assets 
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  توطئة
ــــركيزة  ا              وتمويل عمليات التنـــمية  مــــن الجـــانب  ،بالموارد الماليةساسية والمهمة في تزويد البنوك لأيعــــتبر النظام المصرفي ال

ــثل في الوساطة المالية بين لأوهذا عن طريق نشاطها ا ،خرى للأسواق الماليةأالاقتــصادي التي تفتقر الى مصادر تمويلية  ساسي المتمــ
مخاطر السيولة والتي تعد  هامن بين ،مخــــاطر عديدة ومختلفةلى إوهذا ما يعرض البــــنوك  ،صحاب الفائض المالي وأصحاب العجز الماليأ

ـــرض لها االمن المواضيع المهــــمة في البنوك التجارية كوĔا من المخاطر المالية غير  مما  ،نتيجة تعاملاēا مع  زبائنها  ،خيرةلأنظامية التي تتعــ
ــدم تلبية طلباēم أيؤثر عليها سلبا عند انعــــدام توفــر السيولة  ن أكما يمكن ،  فقد يحتفظ البنك بسيولة تفوق حاجته ،و العكسأو عــ

ـــؤثر المخاطر ســـلبا على ا ساليــــب والسبل التي يمكن لأبراز  اإدارة مخاطر السيولة في إهمية أومن هذا تظهر  ،س مال البنكأرباح ور لأتـ
على ربحية البنوك التجارية .                                                                                           إيجابياينعكس  رة السيولة حيثادإلإدارة البنك استخدامها في 

  من خلال ما سبق جاءت الإشكالية للإجابة على السؤال التالي:  شكالية :لإا .1
  جارية ؟رة مخاطر السيولة على ربحية البنوك التادإما مدى تأثير 

 من خلال هذه الاشكالية  نطرح التساؤلات الاتية :
  دارة السيولة والربحية في البنوك التجارية ؟إهل توجد علاقة بين 
  مخاطر السيولة على العائد على حقوق الملكية  في البنوك التجارية ؟  تأثيرما مدى 
 ؟ . صول في البنوكالتجاريةلأا العائد على هل تؤثر مخاطر السيولة على  

 الفرضيات : .2
  دارة السيولة والربحية في البنوك التجارية محل الدراسة .إتوجد علاقة بين 
 .هناك أثر موجب ذو دلالة إحصائية لمؤشرات إدارة مخاطر السيولة على معدل العائد على حقوق الملكية في البنوك التجارية  
 ة على معدل العائد على الأصول في البنوك التجارية.هناك أثر موجب ذو دلالة إحصائية لمؤشرات إدارة مخاطر السيول 

  
  تحديد اطار البحث : .3

، البنك الوطني  BEAتتمثل الحدود المكانية في عينة من البنوك التجارية الناشطة في الجزائر وهي: بنك الجزائر الخارجي 
  . SGAسوسيتي جنرال ، بنك  AGB، بنك الخليج الجزائر  BDL، بنك التنمية المحلية  BNAالجزائري 

  . 2016إلى  2012أما عن الحدود الزمنية للدراسة فتتمثل في الفترة الممتدة من 

  سباب اختيار الموضوع :أ .4
 . كون الموضوع يدخل ضمن التخصص 
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 ا في البنوك  التجاريةēولحداثة الموضوع الرغبة في دراسة مخاطر السيولة لضرور . 
 ك.و من وسلامة البنلظروف الاقتصاديةالتي تؤثرفيأأهمية الموضوع نتيجة للتغيرات في ا 

  همية الدراسة : أ .5

  همية من خلال :أالموضوع  يكتسب 

والإسهام في  ،وسبل معالجتها، ساسية تتعلق بتحديد وضبط مخاطر السيولة على ربحية البنوك التجاريةأتحليل مشكلة   
دارة مخاطر السيولة وتأثيرها على إتواجه البنوك عند ممارسة نشاطها وهي  حد المواضيع الهامة التىأتسليط الضوء على 

 .زمات التي تمس هذه المصارفلأجراء واقي من اإربحية البنوك التجارية و التى تعتبر 

  هداف البحث :أ .6
  تية :لآهداف الأوĔدف من خلال الدراسة الى بلوغ ا

 العمومية. معرفة مدى تأثير مخاطر السيولة على ربحية البنوك 
 .اختبار العلاقة بين مؤشرات السيولة ومؤشرات الربحية  
  إثراء المكتبة الجامعية بأحد أهم المواضيع قليلة الدراسة.محاولة 

  منهج  الدراسة :  .7
ـــترنا المنهج الوصفيللجانب النظري          لأنه فقد اعتمدنا أسلوب دراسة حالة  الجانب التطبــــــيقي،أما نظــــرا لطـــــبيعة الموضوع فقداخـ

دوات المســـتخدمة لأمـــــا ا،أوالخروج  بنتائج واقتراحات واقعية ،أنه يساعدنا في عرض المعلومات وفحصها وتحليلهاو  يناسب نوع الدراسة
 Eviews 10الاحصائي  البرنامجوأسلوب الانحدار المتعددلاختبار الفرضيات والاستعانة بPanelنماذج  فقــد تم الاعتماد على

  .Excel10وبرنامج 
  صعوبات الدراسة : .8
  المواقع الالكترونية . أو منك و نبعلى مستوى ال سواءتقارير البنكية علىالصعوبة الحصول 
 .  صعوبة تطبيق البرامج الاحصائية 
  ثر ادارة مخاطر السيولة .أقلة المراجع بالغة العربية التي تدرس  

  هيكل البحث : .9
والإجابة على الاشكالية قمنا بتقسيم البحث الى فصلين  ،تحقيق الاهداف المسطرة والإلمام بجوانب الموضوع محل الدراسة جلأمن      

ية لأثر إدارة مخاطر السيولة على قياسدبيات النظرية والفصل الثاني الدراسة الول في الأويتمثل الفصل الأ ،بدءا بمقدمة ومنتهيا بخاتمة
  التجاريةالناشطة في الجزائر.ك و البنمجموعة من الربحية في 
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ول الأدبيات النظرية لإدارة مخاطر نتناول في المبحث الأ ،الى مبحثين قسمناهدبيات النظرية والتطبيقية حيث الأ تناولناول الفصل الأفي 
 تضمنت المبحث الثاني الدراسات السابقة التي وفي ومفهوم الربحية،ساسية لمخاطر السيولة لى المفاهيم الأإفيه  ناتطرق ،السيولة والربحية

  الموضوع.نتائج بعض البحوث السابقة في هذا 
عينة ك و ية لأثر إدارة مخاطر السيولة على الربحية في البنلإحصائول الدراسة افي المبحث الأ ،اني مقسم الى مبحثينــما الفصل الثأ

  .نتائج ومناقشتها وعرض الية قياسللى الدراسة اإما المبحث الثاني نتطرق فيه الدراسة،أ
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  تمهيد:

يجعلها عرضة للعديد  ،لبنكلرباح تعود أجل كسب أن م ن مختلف العمليات المصرفية التي تتعامل فيها البنوك التجارية بالسيولةإ         
وعليه قسمنا  ،ثرهاأجل تجنبها و التقليل من أوفي هذا البحث نقيس ونقيم هذه المخاطر من  ،من المخاطر التي تعود سلبا على البنك

ول الأدبيات النظرية لإدارة مخاطر السيولة و الربحية والذي نعرف فيه مخاطر السيولة وبعض لأفي المبحث ا: لى مبحثينإول لأصل االف
  هم الدراسات السابقة حول البحث محل الدراسة .إلى أما المبحث الثاني نتطرق فيه ،أالمفاهيم حول الربحية
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  الأول: الأدبیات النظریة لإدارة مخاطر السیولة و الربحیة المبحث
سنحاول في هذا المبحث التطرق إلى مفاهيم عامة حول مخاطر السيولة ومؤشرات قياسها، كما سنتناول مفاهيم عامة حول الربحية           

  ربحية البنوك التجارية.ووسائل تعظيمها ونسب قياسها، وفي الأخير نحاول ربط العلاقة بين مخاطر السيولة و 

  المطلب الأول: ماهية إدارة مخاطر السيولة

  قبل التطرقإلى مفهوم مخاطر السيولة تجدر بنا الإشارة إلى التطرق إلى مفهوم السيولة ومكوناēا.

  الفرع الأول: مفاهيم حول السيولة

تعتبر السيولة المحرك الأساسي لأي نشاط اقتصادي، والعمود الفقري للمشاريع الاقتصادية والتنمية، ويعد موضوع السيولة في ظل          
  الأزمة الحالية من أهم الموضوعات التي أولى لها الاقتصاديون العناية القصوى.

  أولا: تعريف السيولة: 
ويقصد đا النقدية، أما معناها التقني فهي مدى قابلية تحويل الأصل إلى نقد بسرعة وبدون خسائر، حيث أن الهدف من         

 .1الاحتفاظ بالأصل سائلا هو وجود إمكانية مواجهة الالتزامات التي قد تطرأ أو المتوقع حدوثها
اماēا قصيرة الأجل والحفاظ على ملاءēا المالية من خلال دورēا التشغيلية ويعتبرها البعض على أĔا قدرة الشركة على الوفاء بالتز 

  .2العادية
ويمكن تعريف السيولة بأĔا: تلك الأموال المتوفرة لدى البنك لمواجهة التزاماته الاقتصادية سواء كان ذلك من خلال سرعة        

  على أموال أخرى. وجاهزية تحويل الأصول إلى أموال، أو من خلال سرعة الحصول
  :  3تتكون من السيولة الحاضرة و السيولة شبه النقدية ثانيا: مكونات السيولة:

 quick liquidityالسيولة الحاضرة(النقدية): .1

ويطلق عليها الاحتياطات الأولية، و هي عبارة عن نقدية جاهزة تحتفظ đا المصارف وقت الحاجة وهذه الموجودات 
وتشمل أوراق نقدية سواء كانت بالعملة المحلية أو العملات الأجنبية وهي موجودة في خزائن لا تحقق عوائد للبنك 

  البنك على شكل نقدية سائلة.

  أرصدة لدى البنك المركزي والبنوك الأخرى حيث ينبغي على البنك الاحتفاظ باحتياطي قانوني لدى البنك المركزي يتحكم
  .به البنك المركزي من أجل حماية المودعين

                                                             
(دراسة تطبيقية في مصرف الرافدين)، مجلة تحليلية لمخاطر السيولة باستخدام كشف التدفق النقدي مع بيان أثرها على كفاية رأس المال في القطاع المصرفيدراسة نضال رؤوف أحمد، 1

  .302: ص2013، 36بغداد للعلوم الاقتصادية بالمعهد العالي للدراسات المحاسبية والمالية بجامعة بغداد، العراق، العدد 
2Verun Dawar , Rakesh Arrzwatia Narender Ahuja,2011, corporate finance, New Delhi, Eastren economy edition,p 394. 

غزة، - لجامعة الاسلامية، رسالة مقدمة لاستكمال متطلبات درجة الماجستير في المحاسبة والتمويل، ادور المعلومات المحاسبية والمالية في إدارة مخاطر السيولةنصر رمضان احلاسة، 3
  43- 42: ص ص 2013
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 .أرصدة بالعملات الأجنبية لدى البنوك في خارج البلد  

ير  هذه الاحتياطات تعتبر عاملا واقيا لسيولة البنك والمحافظة على سلامة المركز المالي والتنافس له من خلال إيفائه بالتزاماته دون تأخ
 كما أĔا تعزز من ثقة عملاء البنك.

 semi-cash liquidityالسيولة شبه النقدية:  .1

ويطلق عليها الاحتياطات الثانوية، وهي عبارة عن موجودات يمكن تحويلها بسرعة ودون عناء خلال فترة قصيرة إلى سيولة، أو هي 
  عبارة عن استثمارات قصيرة الأجل، كالأوراق المالية (أسهم سندات) و الأوراق التجارية وأذونات الخزانة.

عف العائد، كما تساهم في تدعيم الاحتياطات الأولية وأيضا في تحقيق بعض تمتاز هذه الاحتياطات بقصر أجل الاستحقاق وض
  الأرباح للبنوك.

  الفرع الثاني: مفاهيم حول إدارة مخاطر السيولة

 تعتبر إدارة مخاطر السيولة من المهام الأساسية و الصعبة بالنسبة للبنوك التجارية، وذلك لأĔا تتعامل بأموال الغير القابلة للسحب في        
أي وقت معرضة لمخاطر السيولة، فيجب على البنك أن تكون من أولوياته وأهدافه الأساسية من خلال تطبيق سياسات وإجراءات 

  مناسبة.

  لا: تعريف مخاطر السيولة: أو 

تعني عدم قدرة البنك على مواجهة المسحوبات من الودائع، ومواجهة سداد الالتزامات المستحقة، وكذا مواجهة الطلب            
على القروض دون تأجيرها، وذلك نتيجة الصعوبة التي تواجه البنك في الحصول على نقدية بتكلفة معقولة سواء بيع الأصول أو 

. كما أĔا تنشأ من عجز البنك على الوفاء بالتزاماته عندما يحل موعد استحقاقها دون تحمل خسارة 1لحصول على قروض أو ودائعا
ورأس مال البنك، لذلك يصبح من أولويات الإدارة العليا للبنك غير مقبولة، ويمكن أن يؤثر هذا الخطر سلبا على الأرباح 

 .2بية المتطلبات المستقبلية وبتكاليف معقولةضمان توفير الأموال الكافية لتل

                                                             
  .231: ص2000، الدار الجامعية، مصر،البنوك الشاملة عملياتها و إداراتهاعبد المطلب عبد الحميد، 1
ادة دكتوراه في علوم التسيير، جامعة غرداية، ، دراسة مقارنة، أطروحة مقدمة لاستكمال متطلبات شهإدارة مخاطر السيولة وأثرها على المردودية المالية الاقتصادية للبنوكطبي عائشة، 2

  . 32: ص2017
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كما تعني عدم قدرة البنك على الحصول على الأموال وقت الحاجة إليها، وأĔا تنشأ عندما يواجه البنك مشكلة عدم توفر            
ت، فهذا الخطر يكون النقد الكافي لمواجهة التزاماته قصيرة الأجل، وتشمل مسحوبات الودائع والطلب على القروض و التسهيلا

 .1أساسا عند عدم كفاية الأصول المتداولة لتغطية الديون قصيرة الأجل عن طريق الموارد قصيرة الأجل

و تسمى مخاطر السيولة بمخاطر تمويل الأنشطة المصرفية التي تتعاظم عندما لا يستطيع البنك الوصول إلى مصادر جديدة               
  .2تسييل الأصول بسعر قريب من قيمته العادلة في إطار زمني محدد للنقدية وعدم قدرته على

  ثانيا: تعريف إدارة مخاطر السيولة: 

هي معالجة المخاطر عن طريق تلك الممارسات التي تقوم đا إدارة البنك من أجل ربط احتياجات السيولة بالبنك مع مصادرها         
مخاطر السيولة، حيث على البنك أن يدير مخاطر السيولة بشكل سليم وبمواظبة تامة ويحافظ  الفعلية أو المحتملة لتفادي وقوع البنك في

 .3على مستوى كافي من السيولة تمكنه من التغلب على سلسلة الأحداث الضاغطة

 :4يمكن قياس مخاطر السيولة في البنك التجارية بالنسب التالية ثالثا: مؤشرات و نسب قياس مخاطر السيولة:

النقد و الأرصدة لدى البنك / إجمالي الأصول (نسبة التغطية النقدية):  إذ يشير ارتفاع هذا المؤشر إلى انخفاض مخاطر السيولة، على  .1
 اعتبار أن ذلك يعكس زيادة الأرصدة النقدية التي يواجه ىبها البنك التزاماته المختلفة.

يشير ارتفاع هذا المؤشر إلى انخفاض مخاطر السيولة، على اعتبار أن ذلك يمكن النقد و الاستثمارات قصيرة الأجل / إجمالي الأصول:   .2
من زيادة النقد والاستثمارات أي تحويل الاستثمارات قصيرة الأجل إلى سيولة في فترة قصيرة لمواجهة البنك đا التزاماته في آجالها 

 المحددة.
ارتفاع هذا المؤشر إلى ارتفاع مخاطر السيولة، على اعتبار أن ذلك يزيد من إجمالي القروض / إجمالي الودائع(نسبة التوظيف):  يشير  .3

 نسبة القروض التي يتعذر تصفيتها بسهولة أو وقت الحاجة إلى السيولة.
ذلك  الأصول المتداولة / إجمالي الودائع(نسبة السيولة القانونية): يشير ارتفاع هذا المؤشر إلى انخفاض مخاطر السيولة، على اعتبار أن .4

 يعكس زيادة الموجودات السائلة (الموجودات النقدية) التي يواجه ىبها البنك التزاماته الأخرى.

  

 

                                                             
1 Sylvie de coussegue,gestion de la banque, dunod ,paris,2005,p108. 
2Imola Driga, liquidity risk management in banking, the young economists journal, Romania,2007,p48. 

  .120: ص 2013، العراق، 114، ملحق العدد 35، بحث منشور في مجلة تنمية الرافدين، اĐلد المعلومات المحاسبية في فاعلية إدارة مخاطر السيولةأثر مروان خياطة وآخرون، 3
  .177- 176: ص ص  2011، عمان، الأردن، 1، دار اليازوري العلمية للنشر والتوزيع، الطبعةحوكمة البنوك وأثرها في الإدارة والمخاطرحاكم محسن الربيعي، حمد الحسين راضي، 4
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  رابعا: ضوابط الحد من مخاطر إدارة السيولة: 

 إن الغرض من إدارة السيولة هو التأكيد على أن البنك قادر على مقابلة كافة التزاماته التعاقدية، على ذلك يجب أن يشتمل النظام القوي
  :1لإدارة السيولة على عدة عناصر هي

 نظام جيد لإدارة المعلومات. -
 سيطرة مركزية على السيولة. -
 فة.تحليل صافي التمويل اللازم في ضوء بدائل مختل -
 تنوع مصادر التمويل. -
 وضع خطة للطوارئ. -

ويجب على المراقبين أن يكونوا على علم بأسلوب إدارة البنك لأصوله والتزاماته وكذلك البنود خارج الميزانية، مع التحقق من أن هذا 
  الأسلوب يوفر السيولة الكافية للبنك لمواجهة كافة التزاماته التعاقدية.

  ول الربحيةالمطلب الثاني: مفاهيم ح

  الفرع الأول: مفهوم الربحية:

أس الربحية في صورة أرباح محتجزة أحد المصادر الرئيسية لتوليد المال، و يقوم النظام المصرفي السليم على أكتاف البنوك الرابحة و ذات ر  تعد
  المال الكافي، لذلك يعرفها البعض على أĔا مؤشر الكاشف لمركز البنك التنافسي في الأسواق المصرفية و لجودة إدارēا.

ا البعض من وجهة نظر محاسبية و اقتصادية، فمن الناحية المحاسبية هي عبارة عن زيادة الإيرادات الكلية عن التكاليف و يعرفه         
مضافا  الكلية خلال مدة معينة. أما الناحية الاقتصادية فهي عبارة عن الزيادة في الثروة و  التي تضم زيادة الإيرادات المتحققة عن تكاليفها

  .2فرص البديلةإليها تكاليف ال

كما تعرف بأĔا: العلاقة بين الأرباح التي تحققها المنشأة و الاستثمارات التي ساهمت في تحقيق هذه الأرباح، و الربحية تعتبر هدفا     
  .3للمنشأة ومقياسا للحكم على كفاءēا على مستوى الوحدة الكلية أو الوحدات الجزئية

  

  

                                                             
 : ص2002، تحليل القوائم المالية، الجوانب التنظيمية، البنوك الإسلامية والتجارية، جامعة الاسكندرية، دار الجامعة الجديدة للنشر، إدارة المصارف والسياسات المصرفيةعبد الغفار حنفي، 1

178.  
  .5- 4: ص ص 24،2007، اĐلة العراقية للعلوم الإدارية، العر اق، العدد تقييم ربحية المصارف باستخدام مؤشرات السيولةبلال نوري سعيد الكروي، 2
)، مجلة جامعة تشرين، العدد 2014(36، تعدد المتغيراتتحديد العوامل المؤثرة على ربحية المصارف التجارية باستخدام التحليل الممنذر مرهج، عبد الواحد حمودة، رامي أكرم مزيق، 3

  . 332: ص 2014الثاني، 
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فية في الثروة الحقيقية التي يمكن توزيعها على مالكي المشروع في Ĕاية المدة دون أن و تعرف أيضا على أĔا: الزيادة الصا
 .1تؤثر في رأس مال المستثمر

  الفرع الثاني: وسائل تعظيم الربحية

  :2توجد طرق متعددة لتحسين ربحية البنوك نذكر منها

البنك في قطاعات أنشطة جديدة أو في مناطق جغرافية جديدة أو لعملاء جدد أ  البحث عن فرص جديدة يقدمها .1
 خدمات جديدة للعملاء الحاليين.

رفع أسعار بعض الخدمات المصرفية التي تسمح التشريعات المصرفية بزيادēا، فمن المعروف أن معظم الفوائد والعمولات  .2
ون لزيادة الإيرادات من هذا المدخل، ولا سيما أن أسعار الفائدة مثلا لها موحدة بين البنوك، إلا أن الممارسين غالبا ما يجد

 حد أدنى وحد أعلى، ويتوقف السعر على ظروف العميل والعملية.
الانتفاع الكامل بالأموال و الأصول المتاحة تحت تصرف البنك، حيث أن بعض المهتمين بتحسين الربحية غالبا ما يركزون  .3

ق، ولكننا نوجه الانتباه إلى أن تحسين الربحية يمكن أن يتم من خلال عدة مداخل كزيادة الفرص فقط على ترشيد الانفا
 الجديدة، زيادة فئات الفوائد والعمولات، واستخدام الأصول المتوفرة أفضل استخدام.

  لا للإنفاق دون رقابة.الضغط على النفقات في مجال من اĐالات ولا سيما في مجال المصروفات العامة، وهي التي تكون مجا .4

  الفرع الثالث: مؤشرات و نسب قياس الربحية

وهي النسب التي تقيس كفاءة الإدارة في استغلال الموارد استغلالا أمثلا لتحقيق الأرباح على المبيعات و الموجودات و على            
همين لأĔا تمثل العائد على أموالهم المستثمرة في البنك، و هذه حقوق الملكية (المساهمين)، لذا نجد أن نسب الربحية هي مجال اهتمام المسا

الربحية تتحول إلى مزايا للمودعين حيث تزيد من ثقتهم في البنك، كذلك فإن المقرضين يجدون منفعتهم إذا كانت نتائج أعمال البنك 
  :3هامرضية وعادة ما تقاس قدرة البنوك على تحقيق أرباح بمجموعة من المؤشرات نذكر من

 نسبة العائد على حقوق الملكية(ROE):Return On Equity 

تقيس هذه النسبة مدى نجاح الإدارة في تحقيق أقصى ربح ممكن للمساهمين، و كلما ارتفعت هذه النسبة كان أداء البنك           
استخدام حقوق الملكية بشكل مربح، و يحتسب معدل العائد على حقوق الملكية بقسمة صافي  أفضل في تعظيم عائد المساهمينو

                                                             
1Raghad Fawzi Sharaf &Fayez Salim Hadda, The Relationship between Working Capital Management and 
Profitability for Industrial Companies Listed in Amman Stock Exchange, Jordan Journal of Business 
Administration, Volume 11,No,2,2015,p513.  

 .57- 56:ص ص 1996الأردن،- ، مؤسسة الوراق للنشر و التوزيع، عمان1،طمدخل إداري ومحاسبي'جميل حسين: البنوك، 2
  .30: ص2020البيت، عمان، الأردن،  ، مذكرة ماجستير غير منشورة، جامعة آلمحددات الربحية في المصارف التجارية الأردنيةالرشدان، أيمن أحمد، 3
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، و تعتبر النسبة المثالية لمعدل العائد على حقوق الملكية أكبر من 1الربح الوارد في قائمة الدخل على متوسط إجمالي حقوق الملكية
15%2 .  

  

 

 نسبة العائد على الأصول(ROA) :Return On Assets 

تعطي هذه النسبة فكرة للمستثمر عن أداء استثمار البنك لأصوله و موجوداته، و يحتسب معدل العائد على الأصول بقسمة         
و تكون على شكل نسبة مئوية، و تعد النسبة المثالية  أكبر من  3صافي الربح الوارد في قائمة الدخل على متوسط إجمالي الأصول

  ،  كلما ارتفعت نسبة هذا المعدل دل ذلك بشكل عام على كفاءة إدارة واستثمار البنك لأصوله. 1%4

  

 

  :5همابمؤشرين  (ROA)و يتحدد مؤشر العائد على الأصول

  هامش الربح(PM):  :الذي يعكس مدى الكفاءة في إدارة و مراقبة التكاليف، و يقاس بالعلاقة التالية  

  

  منفعة الأصول(AU):  ،و يسمى استعمال الأصول، حيث يدل هذا المؤشر عن الاستغلال أو الاستعمال الأفضل للأصول
 أي إنتاجية الأصول، وتقاس بالعلاقة التالية: 

  

  منفعة الأصول ×و عليه فإن: العائد على الأصول= هامش الربح

  ROA =PM×AUأي: 
                                                             

1James oh : financial ration-pointers to progress, profitability and prosperity, Malaysian financial planning council, 
financial 1st , volume 1/pp.771-776,2015,p28. 
2 Sylvie de coussegue, goutier bourdeaux : gestion de la banque,6eme édition ;dunod ,paris,2010,p134. 
3 Roziah Abd Samad And Others, Financial Management ,Mc  graw hill education, 4th 2013,p44. 
4 Sylvie de coussegue, goutier bourdeaux : Op cit, p134. 

  .91: ص 2005، 03، مجلة الباحث، الجزائر، العدد2000- 1994موعة من البنوك الجزائرية خلال الفترة ، دراسة حالة Đتقييم أداء المؤسسات المصرفيةمحمد جموعي قريشي، 5

 الصاف̀ة/إجمالي حقوق الملك̀ة = اҡٔرԴح(ROE)العائد ̊لى حقوق الملك̀ة

 = اҡٔرԴح الصاف̀ة/إجمالي ǫٔصول البنك(ROA)اҡصٔولالعائد ̊لى 

 ˭ل الصافي/إجمالي الإ̽رادات= ا߱(PM)هامش الربح 

 إجمالي الإ̽رادات/إجمالي اҡٔصول= (AU)م̲فعة اҡصٔول 
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من خلال مضاعف  (ROA)بمعدل العائد على الأصول (ROE)و يرتبط معدل العائد على حقوق الملكية 
، حيث أن هذا الأخير يساوي إجمالي الأصول Equity Multiplier(EM)حقوق الملكية أو الرفع المالي

  : 1مقسوما على إجمالي حقوق الملكية، وذلك كما يلي

 

 إجمالي الأصول/ حقوق الملكية  ×العائد على حقوق الملكية = الأرباح الصافية/إجمالي الأصول 
 (EM)الرفع المالي ×(ROA)= معدل العائد على الأصول (ROE)أي أن العائد على حقوق الملكية 

ذا المضـاعف إلى درجـة أكـبر مـن التمويـل و يقوم مضاعف حقوق الملكية بمقارنة الأصول مع حقوق الملكية، حيـث تشـير القيمـة الأكـبر مـن هـ
 الخارجي مقارنة بحقوق الملكية، وهكذا فإن مضاعف حقوق الملكيـة يقيـس الرفـع المـالي كمـا يمثـل مقياسـا لكـل مـن الـربح و الخسـارة، كلمـا كـان

يكـون فيهـا صـافي الـدخل موجبـا، وذلـك في الحـالات الـتي  (ROE)معدل الرفع المالي مرتفعـا أدى ذلـك إلى زيـادة العائـد علـى حقـوق الملكيـة 
  إلا أن ذلك يشير في نفس الوقت إلى مخاطر رأس مال مرتفعة.

  المطلب الثالث: العلاقة بين السيولة و الربحية

تعتبر السيولة و الربحية ضروريتين لتسيير أعمال البنك، ومن خلالهما تسعى البنوك لتحقيق الهدف الأساسي وهو تعظيم قيمة البنك،       
حيث تتحقق الربحية من خلال تشغيل أصول البنك بفعالية و كفاءة عالية، وتتحقق السيولة من خلال القدرة على إدارة رأس المال العامل 

وقدرة عالية، إضافة إلى قدرة البنك في الحصول على التمويل قصير أو طويل الأجل، فالسيولة ضرورية لوفاء البنك بالتزاماته و بكفاءة 
تفادي مخاطر الإفلاس والتصفية، حيث إذا لم تتوفر السيولة في الوقت المناسب أو زيادēا عن حاجة البنك قد يؤدي إلى تخفيض الأرباح،  

م البنك بتوظيف جزء كبير من أمواله في استثمارات ذات عوائد مالية منخفضة، و الربحية ضرورية لضمان قدرة البنك على ذلك نتيجة لقيا
البقاء و الاستمرار في نشاطه، لأن الخسارة المستمرة سوف تؤدي إلى تلاشي حقوق المساهمين والبدء بتهديد حقوق الدائنين، مما يترتب 

   و التوقف عن مد البنك بالتمويل الجديد.عليه تقليص التمويل القديم

كما أن السيولة و الربحية لا يمكن فصلهما عن بعضهما على أساس أن المشكلة التي تواجه الإدارة المالية لتعظيم أرباح 
 البنك، وبين ضرورة الاحتفاظ بجانب من تلك الموارد في شكل نقدي لمواجهة المخاطر التي قد يتعرض لها البنك إذا لم

  .2تتوفر لديه السيولة الكافية

  
                                                             

  .المرجع نفسهمحمد جموعي قريشي، 1
، جامعة مستغانم، 2017- 2013: دراسة تطبيقية على الشركات المدرجة في بورصة قطر خلال الفترة  قياس أثر السيولة و الملاءة المالية علة ربحية المؤسسات الاقتصاديةخليفة الحاج، 2

  .308-307، ص ص 2019

 = إجمالي اҡصٔول/ حقوق الملك̀ة(EM)مضاعف حقوق الملك̀ة 
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  المبحث الثاني: الدراسات السابقة

  المطلب الأول: عرض الدراسات السابقة

 : الدراسات باللغة العربية:الفرع الأول

أثر إدارة مخاطر السيولة و رأس المال على درجة الأمان المصرفي، دراسة تطبيقية  "عقيل شاكر عبد الشرع"دراسة  .1
 .2019، 1العدد  11لعينة من المصارف المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية، المجلد 

مخاطر رأس المال) على درجة الأمان  هدفت الدراسة إلى بيان تحديد أثر إدارة المخاطر المصرفية المتمثلة في (إدارة مخاطر السيولة، إدارة     
مصارف للمدة   10المصرفي، قد أجريت الدراسة على عينة من المصارف التجارية المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية  البالغ عددها 

هداف الدراسة تم صياغة ا الهدف، و لغرض تحقيق أذ)، و تم قياس متغيرات الدراسة باعتماد المؤشرات المالية الملائمة له2010-2015(
  ).SPSSفرضياēا ثم اختبارها بوسائل إحصائية، و تطبيق البرنامج الإحصائي(

ات دلالة إحصائية معنوية بين كل من إدارة مخاطر ذلقد توصلت الدراسة إلى مجموعة من الاستنتاجات لعل أهمها: وجود علاقة أثر طردية  
  الأمان المصرفي. السيولة و إدارة مخاطر رأس المال على درجة

مخاطر السيولة و أثرها على ربحية المصارف التجارية، دراسة تطبيقية على عينة من  "خلف محمد حمد"دراسة  .2
 .2017، 52المصارف التجارية في العراق، العدد 

ه الدراسة إلى بيان مخاطر السيولة و مدى تأثيرها على ربحية المصارف التجارية باستخدام البيانات المالية السنوية المدققة ذهدفت ه        
م) لستة من المصارف التجارية العراقية، لاختبار فرضيات الدراسة تم استخراج 2013-م2008للمصارف التجارية العراقية للفترة مابين (

تمثل مؤشرات السيولة و الربحية، و استعمال أسلوب تحليل الانحدار البسيط (معامل الارتباط و معامل التحديد) و  النسب المئوية التي
ات دلالة إحصائية بين المتغيرات ذ، أظهرت النتائج وجود علاقة SPSS 18) كأدوات للتحليل من خلال البرنامج الإحصائي Tاختبار (

اييس السيولة المصرفية و ربحية المصارف التجارية العراقية موضوع الدراسة، كما تم التوصل إلى بعض التابعة و المستقلة و المتمثلة بمق
  الاستنتاجات و التوصيات لغرض تجاوز مخاطر السيولة المصرفية.

رسالة ماجستير بعنوان: إدارة مخاطر السيولة في القطاع المصرفي، دراسة عملية لإدارة  "فرح يعقوب"دراسة  .3
 .2017لسيولة في بنك بيمو السعودي الفرنسي،مخاطر ا

هدفت الدراسة إلى تحليل مفهوم السيولة المصرفية و مكوناēا و مصادرها، و أهمية السيولة و مخاطرها عل العمل المصرفي، و تقييم        
لتحقق من مدى تطبيق بنك بيمو كفاية السيولة المصرفية من خلال مؤشراēا، و تقييم الربحية من خلال معدلاēا، كما هدفت إلى ا

السعودي الفرنسي لنسب السيولة الواجب الاحتفاظ đا و تقيده بقرارات مصرف سورية المركزي من جهة، و تحقيقه أرباح و عوائد مناسبة 
  لأصحاب حقوق الملكية من خلال الاستثمار الأمثل للموارد من جهة أخرى.
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عمقة مع عدد من المدراء في بنك بيمو و مراجعة التقارير المالية السنوية للبنك و استخدام و قد تمت الدراسة من خلال إجراء مقابلات م
  التحليل المالي لأهم نسب  مؤشرات السيولة و الربحية.

تزيد  خلصت الدراسة إلى أن إدارة مخاطر السيولة في بنك بيمو تتم بدراسة و تحليل المؤشرات المالية، و أن البنك حقق نسب سيولة مرتفعة
  رية.عن نسب السيولة القانونية، كما تمكن من تحقيق نسب ربحية مقبولة بالرغم من الظروف الاستثنائية التي تمر đا الجمهورية العربية السو 

إدارة مخاطر السيولة ودورها في تقييم ربحية  "علي بن ساحة"و "عمر الفاروق زرقون"، "حدة فروحات"دراسة  .4
 .2016-2011قياسية لعينة من البنوك التجارية في الجزائر خلال الفترة  البنوك التجارية ، دراسة

 06هدفت الدراسة إلى إبراز مدى تأثير إدارة مخاطر السيولة على ربحية البنوك التجارية في الجزائر، وذلك بدراسة قياسية تضمنت       
)، ولتحقيق هذا الهدف تم استخدام نماذج 2016-2011الممتدة من (بنوك تجارية ناشطة في الجزائر، بالاعتماد على بيانات سنوية للفترة 

)، بالاعتماد على نموذج الانحدار التجميعي الملائم للدراسة، والاستعانة ببعض البرامج الاحصائية، وقد Panalالسلاسل الزمنية المقطعية (
توصلت الدراسة إلى وجود علاقة ذات دلالة إحصائية بين مؤشرات قياس مخاطر السيولة معدل العائد على الأصول، أما بالنسبة لمؤشر 

دراسة إلى وجود علاقة طردية ذات دلالة إحصائية بين العائد على حقوق الملكية ونسبة العائد على حقوق الملكية، فأشارت نتائج ال
  .التغطية النقدية، في حين عدم وجود هذه الدلالة الإحصائية فيما تعاق بنسبتي التظيف والسيولة القانونية كمؤشرات لقياس مخاطر السيولة

ية و الملاءة المالية على ربحية المصارف الخاصة المدرجة في أثر السيولة والكفاءة الإدار  "لانا نبيل زاهر"دراسة  .5
 .2014، 6العدد  36سوق دمشق للأوراق المالية ، المجلد 

هدفت الدراسة إلى البحث عن إمكانية وجود علاقة بين نسب السيولة،  الكفاية الإدارية، الملاءة المالية،  و نسب الربحية للمصارف       
  ).2013-2009ق دمشق للأوراق المالية خلال الفترة (الخاصة المدرجة في سو 

و قامت الدراسة لتحقيق هذه الأهداف بالاعتماد على أسالب التحليل الاحصائي و المالي، حيث تم استخدام البرنامج الإحصائي 
SPSS  لتحليل البيانات، كما تم حساب التغيرات السنوية لكل نسبة من النسب المدروسة، بالإضافة إلى متوسط معدل النمو خلال

الفترة المدروسة، و ذلك لكل مصرف من المصارف المدروسة و المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية. بعد التأكد من أن البيانات تخضع 
)، و بالتالي تم دراسة العلاقة بين كل من النسب المدروسة (السيولة، الكفاءة K-Sسميرنوف ( -ختبار كولموغروفللتوزيع الطبيعي بتطبيق ا

النسبة الإدارية و الملاءة المالية) و بين الربحية لمعرفة أثر كل من هذه النسب في الربحية،  ذلك باستخدام الانحدار البسيط،  من ثم تحديد 
  ية باستخدام الانحدار المتعدد.الأكثر تأثيرا على الربح

و خلصت الدراسة إلى أن العلاقة ما بين نسبة السيولة و الربحية للمصارف الخاصة هي علاقة عكسية، و كانت العلاقة ما بين نسبة 
ية للمصارف الخاصة هي الكفاءة الإدارية و الربحية للمصارف الخاصة هي علاقة طردية، بينما كانت العلاقة ما بين الملاءة المالية و الربح

ة علاقة طردية أيضا، حيث كانت الملاءة المالية هي النسبة الأكثر تأثيرا في المصارف الخاصة،  هذا ما يؤكد أن طبيعة عمل المصارف الخاص
  قائم على مبدأ العائد والمخاطرة.
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  : الدراسات باللغة الأجنبية:الفرع الثاني

 .2018تأثير السيولة على ربحية البنك، آخر أزمة الأدلة من البنوك،   "Kalanidisديميتروس "دراسة  -1

)  ROAAبنكا أوروبيا كبيرا مقاسة بالعائد عل متوسط الأصول ( 50بحثت هذه الدراسة في تأثير السيولة على ربحية          
)، خلال PBTالضرائب  ( ) و الربح قبلNIM) و صافي هامش الفائدة  ( ROAEالعائد على متوسط حقوق الملكية  (

). يتم فحص العلاقة المذكورة خلال هذه الفترة لتحديد أثر السيولة بعد أزمة مالية لعبت فيها السيولة 2015-2009الفترة  (
دورا مهما، في هذا الاتجاه تم استخدام سبعة متغيرات خاصة بالبنك و متغيرين للاقتصاد الكلي في مجموعة بيانات لوحة مع 

ظة، في الماضي استخدمت معظم الدراسات نسب السيولة لتحديد مخاطر السيولة، و بالتالي ركزت هذه الدراسة ملاح 350
على توظيف ليس فقط النسب، و لكن أيضا مقاييس السيولة المستمدة مباشرة من ميزانيات البنوك من أجل الحصول على نظرة 

و  ROEو  ROAAيما يتعلق بالنتائج أظهروا أنه بالنسبة لكل من  أكثر عمومية حول تأثير السيولة في القطاع المصرفي، ف
PBT  فإن جميع مقاييس السيولة المستمدة من الميزانية العمومية و نسب السيولة كان لها تأثير سلبي على الربحية، و على

النقيض من ذلك كانت نسبة رأس المال التي تم استخدامها كبديل للسيولة المفروضة التنظيمية مرتبطة ارتباطا إيجابيا، من ناحية 
اك بعض الاختلافات في النتائج المتعلقة بالنقد و المبالغ المستحقة من البنوك و صافي كانت هن  NIMأخرى فيما يتعلق بـ 

إلى إجمالي الأصول كانت  1القروض إلى إجمالي الأصول بشكل إيجابي مع الربحية، في حين أن نسبة رأس المال من المستوى 
  .NIMمرتبطة سلبا بـ 

لى مستويات السيولة لديها في الغالب على الرغم من احتياطاēا الرأسمالية ( وفقا لنتائج الدراسة يجب على البنوك الحفاظ ع  
  رأس المال) و اتخاذ إجراءات للتخفيف من مخاطر الائتمان لاستثماراēا. 1مثل المستوى 

تأثير مخاطر السيولة على الربحية ، دراسة حالة  "RAJDRA MUTHMONI,REENA"دراسة  -2
 .2017بنك بارودا،

ن هذه الدراسة هو فحص محددات مخاطر السيولة و إثبات العلاقة بين مخاطر السيولة و ربحية أحد بنوك القطاع الهدف م    
. تم  2016إلى  2006سنوات من  10. تحقيقا لهذه الغاية تم جمع البيانات لمدة  - بنك بارودا  - العام المختارة في الهند

ثار مخاطر السيولة على ربحية البنك بسبب الطبيعة الداخلية لمخاطر السيولة كمحدد استخدام الطريقة العادية الأقل تربيعا لتقييم آ
ربحية البنك مع التحكم في المتغيرات الأخرى ( الدخل من غير الفوائد، المصاريف التشغيلية،  كفاية رأس المال )، يتم استخدام 

لتابع) مع نسبة الأصول السائلة التي تنقسم كذلك إلى الأصول نسبة صافي القروض إلى الودائع كمقياس لمخاطر السيولة (المتغير ا
  السائلة ذات المخاطر و الأقل خطورة، و الاعتماد على غير الودائع و حجم البنك يعتبر متغيرا توضيحيا.

 حين أن تكشف الدراسة أن لحجم البنك و الاعتماد على غير الودائع علاقة إيجابية ذات دلالة إحصائية بمخاطر السيولة، في
الأصول السائلة الخطرة و الأصول السائلة الأقل خطورة تظهر علاقة غير مهمة، يظهر نموذج الربحية أيضا علاقة إيجابية بين 

  مخاطر السيولة التي تم قياسها من خلال صافي القروض للودائع و ربحية البنك التي تم قياسها من خلال العائد على الأصول.
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"  تأثير إدارة رأس المال و السيولة Botlhale Molefe, Paul-Francois Muzindutsiدراسة " -3
 .2016على ربحية البنوك، 

-2004بنوك جنوب إفريقية رائدة خلال الفترة ( 05حللت الدراسة تأثير إدارة رأس المال و السيولة على الربحية في        
تأثير مؤشرات السيولة على الربحية، تم استخدام نسبة رأس المال و )، تم استخدام تحليل لجنة التكامل المشترك لاختبار 2014

) و العائد على حقوق الملكية ROAالنسبة السريعة كمؤشرات للسيولة، في حين تم استخدام العائد على الأصول (
)ROE.كوكلاء لقياس الربحية (  

ك و السيولة و إدارة رأس المال، على المدى القصير وجد أظهرت النتائج التجريبية عدم وجود علاقة طويلة الأمد بين ربحية البنو 
أن نسبة رأس المال لها تأثير إيجابي كبير على ربحية البنوك، بينما السيولة ليس لها تأثير على ربحية البنوك، و كشفت هذه الدراسة 

بنوك و السيولة و إدارة رأس المال، و خلص أيضا أن الوكيل المستخدم كقياسات للربحية يميل إلى التأثير على العلاقة بين ربحية ال
  إلى أن كفاية رأس المال تعتبر الأداة الأكثر فعالية لضمان سلامة المؤسسات المالية في جنوب إفريقيا.

 .2013" أثر إدارة السيولة على ربحية البنوك في نيجيريا،SUNNY OBILOR LBEدراسة " -4

على ربحية البنوك في نيجيريا، العمل مطلوب بسبب الحاجة إلى إيجاد حل لمشكلة  بحث هذا العمل في تأثير إدارة السيولة       
إدارة السيولة في الصناعة المصرفية النيجيرية، تم اختيار ثلاثة بنوك بشكل عشوائي لتمثيل الصناعة المصرفية بأكملها في نيجيريا، 

رصدة المصرفية و أذون و شهادات الخزانة، في حين أن الأرباح يشمل وكلاء إدارة السيولة النقدية و الصناديق قصيرة الأجل و الأ
الثابت لاختبار  ERS (Elliot Rothenberg Stockبعد الضرائب كانت الوكيل للربحية، تم استخدام نموذج اختبار (

هذه الدراسة أن إدارة  ارتباط تشغيل المتغيرات قيد الدراسة بينما تم استخدام تحليل الانحدار لاختبار الفرضية . أظهرت نتائج
  السيولة هي بالفعل مشكلة حاسمة في الصناعة المصرفية النيجيرية.

  المطلب الثاني: مناقشة الدراسات السابقة

  أوجه التشابه:: الفرع الأول

 أغلب الدراسات كان هدفها هو دراسة أثر إدارة السيولة  و مخاطرها على ربحية البنوك. -
 أغلب الدراسات اعتمدت على مؤشرات و نسب السيولة و الربحية. -
 معظم الدراسات توصلت إلى استنتاجات متشاđة ألا و هي وجود علاقة عكسية بين السيولة و الربحية. -
 تتشابه الدراسة الحالية مع دراستي لانا نبيل زاهر و فرح يعقوب في استخدام التحليل المالي في الدراسة. -
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  أوجه الاختلاف:: ثانيالفرع ال

  الدراسـات السابقـة  الدراسـة الحاليـة  
من حيث 
  المكان  الزمان

للفترة  2020أجريت الدراسة في الجزائر في 
)2012-2016(  

أجريت الدراسات في دول مختلفة من العالم 
  و في فترات مختلفة

ناشطة في ية تجار بنوك  خمستناولت الدراسة   من حيث العينة
 الجزائر
 BEA,BNA,BDL,AGB,SGAوهي:

تناولت الدراسات عدد من البنوك في دول 
  مختلفة

من حيث 
  المتغيرات

تناولت الدراسة متغيرات مستقلة (مؤشرات 
  السيولة) و متغيرات تابعة (مؤشرات الربحية) 

إلى المتغيرات في الدراسة الحالية  إضافة
هناك متغيرات أخرى (الكفاءة الإدارية، 

  الملاءة المالية و المقابلات)
من حيث 

الأدوات 
  المستخدمة

 ذجو نمو  Panelاذج نماستخدمت الدراسة 
الانحدار المتعددواستعانت 

، كما Eviews10وExcel10ببرنامج
النتائج إلى اعتمدت المنهج الوصفي للوصول 

 المرجوة

بعض الدراسات استخدمت برنامج 
SPSS  و البعض الآخر استخدمت ،
في برنامج  Tواختبار  ERSنموذج 

SPSS18 

من حيث 
النتائج 

  المتوصل إليها

وجود علاقة ذات دلالة إحصائية بين نسب 
  السيولة و نسب الربحية

أظهرت النتائج أن للربحية علاقة ذات دلالة 
  السيولة إحصائية بإدارة مخاطر

  

  

  ما يميز الدراسة الحالية:: الفرع الثالث

نماذج ، كما اعتمدت في التحليل على  Eviews10وExcel10نستخلص أن الدراسة الحالية تميزت باستخدام برنامج  
Panel  هذا لمعرفة الأثر الذي تحدثه إدارة مخاطر السيولة على ربحية البنوك التجارية. وذج الانحدار المتعددنمو  ، 
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  خلاصة:

لى مفهوم السيولة ومفهوم ادارة مخاطر في المبحث الأول إلال هذا الفــــصل الالمام بالجوانب النـظرية للبحث حيث تطرقنا ــــاولنا من خــح  
العلاقة بين خلصنا إلى ثم مفاهيم الربحية  ونسب ومؤشرات قياسها وكيفية تعظيم الربحية ثم ، السيولةالسيولة ومؤشرات ونسب قياس مخاطر 

، أما في المبحث الثانيتناولنا مجموعة من الدراسات السابقة باللغتين العربية والأجنبية ير البنوكيالربحية والسيولة اللتان تعتبران ضروريتين في تس
دراستنا، وذلك من خلال استعراض أهم الجوانب الأساسية لهذه الدراسات والمتمثلة في الهدف من الدراسة، العينة التي لها علاقة بموضوع 

م ما المستخدمة وطريقة المعالجة وكذا ذكر أهم النتائج المتوصل إليها، وفي الأخير قمنا بمقارنة هذه الدراسات بدراستنا الحالية وذكرنا أه
  .تميزت به هذه الأخيرة 

  
  
  
 

 

 



  

 

 الفصل الثاني
الدراسة القیاسیة لأثر إدارة مخاطر السیولة 

 على الربحیة في البنوك التجاریة
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  تمهيد :
بعد أن تطرقنا في الفصل السابق إلى المفاهيم المتعلقة بإدارة مخاطر السيولة وربحية البنوك التجارية وأهم مؤشرات قياسهما، وكذا            

، الدراسات السابقة للموضوع، سنحاول في هذا الفصل إسقاط الجانب النظري لإدارة مخاطر السيولة على ربحية البنوك التجارية على الواقع
  وذلك بإجراء دراسة تطبيقية للتوصل إلى نتائج الدراسة من خلال عينة من البنوك التجارية في الجزائر.

وللإلمام أكثر بالجانب التطبيقي للدراسة ارتأينا أن نتناول من خلال هذا الفصل كل من مجتمع وعينة الدراسة وطريقة جمع وتلخيص 
ة قياسها، والأدوات الاحصائية والقياسية وبرامج الدراسة المستخدمة في معالجة المعطيات اĐمعة،  المعطيات والتعريف بمتغيرات الدراسة وكيفي

  كما سيتم عرض، تحليل، تفسير ومناقشة نتائج الدراسة لذلك تم تقسيم الفصل إلى مبحثين هما: 
  الأول: الطريقة والأدوات المستخدمة. 

  الثاني: عرض النتائج ومناقشتها.
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 المبحث الأول: الطریقة و الأدوات المستخدمة في الدراسة
ــــبل الشروع في الدراسة القياسية سنحاول في هذا المب        ــطلبه من معطيات وقــ حث من أجـــــل الاجابة على إشكــــالية الدراسة وما تتــ

  عرض الــــطريقة والأدوات المســــــتخدمة في الــــدراسة وكذلك العينة المدروسة ودلالة النسب المستخدمة في هذه الدراسة .

  طلب الأول: تحديد عينة و متغيرات الدراسةالم

  : تعريف مجتمع الدراسة و العينةالفرع الأول

يعتبر مجتمع الدراسة الركيزة الأساسية لإجراء الدراسة الميدانية والتطبيقية، وهذا من خلال جمع المعلومات اللازمة لقياس وتحليل          
  التالية:  الآثار المترتبة عن هذه الدراسة، إذ أن عينة الدراسة تتمثل في مجموعة من البنوك التجارية الناشطة في الجزائر، والمتمثلة في البنوك

  : BEAالبنك الخارجي الجزائري  .1

مليون دينار جزائري، وقد مر بعدة مراحل خلال  20برأس مال قدره  1967أكتوبر  01أنشئ في  BEAبنك الجزائر الخارجي         
بين الجزائر والدول الأخرى،  تطوره، فلعب دور التسهيل (تقديم القروض)، والتنمية في مجال التخطيط الوطني والعلاقات الاقتصادية والمالية

  وتمثل دوره الرئيسي في القيام بكل العمليات البنكية بين المؤسسات الصناعية الكبرى والمؤسسات الأجنبية.

والذي يتعلق باستقلالية المؤسسة، عرف بنك الجزائر  1988جانفي  12المؤرخ في  02-88وخلال الثمانينات وبفضل تطبيق القانون 
  .1988جانفي  12في  61-88جديدة، حيث تحول إلى مؤسسة مستقلة ضمن مرسوم  الخارجي تغيرات

بنك ودائع مملوكة للدولة ويخضع للقانون التجاري، كانت مهمته عند إنشائه تمويل التجارة الخارجية، أما حاليا فيقوم بعدة  BEAويعتبر 
  . 1اختصاصات كمنح الاعتمادات عن الاستيراد وإعطاء ضمانات للمصدرين الجزائريين لتسهيل مهامهم

  : BNAالبنك الوطني الجزائري  .2

، حيث مارس كافة النشاطات 1966جوان  13ائري هو أول بنك تجاري وطني، أنشئ بتاريخ البنك الوطني الجز        
  المرخصة للبنوك التجارية ذات الشبكة، كما تخصص إلى جانب هذا في تمويل القطاع الزراعي.

،ثم 1995سبتمبر  05البنك الوطني الجزائري هو أول بنك حاز على اعتماده، بعد مداولة مجلس النقد القرض بتاريخ 
 17وكالة تجارية موزعة على كافة التراب الوطني، تشرف عليها  214سع البنك شبكته ووضع تحت تصرف زبائنه و 

  .2مديرية جهوية للاستغلال

  
                                                             

  2007، الطبعة السادسة، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، تقنيات البنوكالطاهر لطرش،  1
2https://www.bna.dz/fr/a-propos-de-la-bna-presentation-de-la-bna.html,17:35/27.09.2020 
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  : BDLبنك التنمية المحلية  .3

  دينار جزائري. 36.800.000.000بنك التنمية المحلية هو بنك عمومي برأس مال يصل إلى        

وكالة مكلفة بتسيير  147وكالة منتشرة بإحكام على مستوى التراب الوطني، بما في ذلك  155التنمية المحلية شبكة متكونة من يملك بنك 
وكالات مختصة في منح قروض الرهن، وهو نشاط ينفرد به بنك التنمية المحلية يميزه عن  06العمليات البنكية التي وضعت تحت مسؤوليتها و

  باقي البنوك.

بنك التنمية المحلية إلى المشاركة الفعالة في تطوير الاقتصاد الوطني وعلى وجه الخصوص تعزيز الاستثمار بتشجيع المؤسسات الصغيرة يسعى 
والمتوسطة، الصناعات الصغيرة والمتوسطة في جميع القطاعات بتنوعها من خلال المشاركة في جميع الاجراءات التي وضعتها السلطات 

، من جهة أخرى لبنك التنمية المحلية دور رئيسي في تمويل المشاريع السكنية وذلك  ANSEJ, CNAN, ANGEMالعمومية 
  .1عن طريق دعم ومرافقة أصحاب مشاريع الترقية العقارية

  : AGBبنك الخليج الجزائر  .4

القانون الجزائري، فهو أحد بموجب  2004هو بنك ذو طبيعة عالمية، بدأ نشاطه في عام ، و 1960كويتي أنشئ سنة هو بنك            
يتركز نشاطه في مجالات  وكالة منتشرة على كامل التراب الجزائري، 61البنوك الخاصة الرئيسية الثلاثة في الجزائر، لديه شبكة مكونة من 

اد السوق في الخدمات الخدمات المصرفية الفردية، والخدمات المصرفية للشركات، وخدمات الخزينة والخدمات المصرفية الدولية، يعد من رو 
  .MasterCard(2الالكترونية، وهو أول بنك يقدم بطاقات دولية في السوق (

  : SGAبنك سوسيتي جنرال  .5

جنرال، هو  % Đموعة سوسيتي 100، يقع مقره الرئيسي في باريس فرنسا، مملوك بنسبة 1864فرنسي تأسس سنة بنك ثاني هو        
فرعا موزعة  91، تضم شبكتها التي تتوسع باستمرار حاليا 2000واحد من أوائل البنوك الخاصة التي تم إنشاؤها في الجزائر، أي منذ عام 

مركزا تجاريا أو مركز أعمال مخصصا لنشاط العملاء من الشركات وقسم الأعمال الكبيرة، يقدم مجموعة  13ولاية، بما في ذلك  31على 
  .3تنوعة ومبتكرة من الخدمات المصرفية للأفراد والمهنيين الشركاتم

  : تقديم متغيرات الدراسةالفرع الثاني

متغيرات مستقلة لمخاطر السيولة  03انطلاقا من طبيعة الموضوع وأهداف الدراسة، تم اختيار مجموعة من المتغيرات متمثلة في         
  ومتغيرين تابعين للربحية.

  

                                                             
1http://wilaya-tindouf.dz/direction.php?type=bdl,17:30/27.09.2020 
2https://www.agb.dz/organisation/presentation.html,22:30/18.09.2020 
3 https://www.particuliers.societegenerale.dz/fr/nous-connaitre/presentation-societe-generale-algerie/, 22 :32/18.09.2020 
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 المستقلة: المتغيرات - أ
 :وتتمثل في النقد الأرصدة لدى البنوك إلى إجمالي الموجودات، أي هي عبارة عن مجموع الأصول السائلة  نسبة التغطية النقدية

 (النقدية وشبه النقدية) على إجمالي أصول البنك، ويتم حساđا بالاعتماد على التقارير السنوية للبنوك.
 :ا بالاعتماد على التقارير السنوية للبنوك. نسبة التوظيفđوهي عبارة عن إجمالي القروض على إجمالي الودائع ويتم حسا 
 :وهي عبارة عن موجودات البنك على إجمالي ودائعه ، أي هي عبارة عن مجموع الأصول السائلة على  نسبة السيولة القانونية

 رير السنوية للبنوك.إجمالي الودائع، ويتم حساđا بالاعتماد على التقا
 المتغيرات التابعة: - ب

 :تحدد هذه النسبة مدى مساهمة الأموال الخاصة للبنك في نتيجته الصافية، ويحسب بالعلاقة التالية:  العائد على حقوق الملكية
 النتيجة الصافية على الأموال الخاصة اعتمادا على التقارير السنوية للبنك.

 :يقيس لنا قدرة البنك عل تحقيق الأرباح من الأموال المتاحة للإدارة بغض النظر عن طريقة تدويلها، ويعطى  العائد على الأصول
 بالعلاقة التالية: النتيجة الصافية على إجمالي الأصول.  

  ): متغيرات الدراسة1- 2جدول رقم (

  طريقة الحساب  الرمز  التسمية  المتغير
المتغيرات 
  المستقلة

  النقد و الأرصدة لدى البنك / إجمالي الأصول R1  النقديةنسبة التغطية 
  إجمالي القروض/ إجمالي الودائع  R2  نسبة التوظيف

  الأصول المتداولة / إجمالي الودائع  R3  نسبة السيولة القانونية  
  النتيجة الصافية / إجمالي الأصول ROA  العائد على الأصول  المتغيرات التابعة

  النتيجة الصافية / حقوق الملكية  ROE  الملكيةالعائد على حقوق 
  المصدر: من إ̊داد الطالبتين

  المطلب الثاني: الأدوات المستخدمة في الدراسة

  : الأدوات المستخدمة في الدراسةالفرع الأول

اعتمدنا في جمع البيانات على المصادر الأولية التي تحصلنا عليها ممثلة في التقارير السنوية للبنوك محل الدراسة، كما اعتمدت          
، و أسلوب الانحدار المتعدد، ومن  Panelالدراسة على الأسلوب الكمي أو القياسي، عن طريق تقدير معالم النموذج باستخدام نماذج 

  ، هذا لمعرفة العلاقة بين مخاطر السيولة والربحية.Eviews10و  Excel10أجل تسهيل عملية الحساب تمت الاستعانة بالبرامج التالية: 
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تشمل المشاهدات  و يمكن أن نعرف بيانات بانل (البيانات الطولية) على أĔا مشاهدات مقطعية مقاسة في فترات زمنية معينة، حيث
  .1المقطعية للدول، المحافظات والمؤسسات...الخ

 وهي مجموعة البيانات التي تجمع بين خصائص كل من البيانات المقطعية والسلاسل الزمنية، فعينة الدراسة تحتوي على بيانات مقطعية ممثلة
، وعليه فبيانات بانل تجمع بين ثلاثة حدود مع 2016إلى  2012في مجموعة البنوك بالإضافة إلى سلسلة بيانات زمنية للفترة الممتدة من 

  بعض، من خلال استخدام ثلاث نماذج هي:

 :(PRM)نموذج الانحدار التجميعي  .1

ثابتة لجميع الفترات الزمنية  oßو jßيعتبر هذا النموذج من أبسط نماذج البيانات الطولية، حيث تكون فيه جميع المعاملات          
  .2(يهمل أي تأثير للزمن)

 :(FAM)نموذج التأثيرات الثابتة .2

حيث يتم التعامل مع الآثار المقطعية أو الزمنية كقواطع تعبر عن الاختلافات الفردية في اĐموعات كالبنوك أو الفترة الزمنية، أي          
  .3أن النموذج يسمح بوجود قواطع تتفاوت من مجموعة إلى أخرى، أو حسب كل فترة زمنية أي كل سنة

 :(REM)نموذج التأثيرات العشوائية .1

يتعامل هذا النموذج مع الآثار المقطعية والزمنية على أĔا معالم عشوائية ليست معالم ثابتة، ويقوم هذا الافتراض على أن الآثار        
المقطعية والزمنية هي متغيرات عشوائية مستقلة بوسط يساوي الصفر وتباين محدد، وتضاف كمكونات عشوائية في حد الخطأ العشوائي 

  .4هذا النموذج على افتراض أساسي وهو عدم ارتباط الآثار العشوائية مع متغيرات النماذج التفسيريةللنموذج، ويقوم 

  

  

  

  

  

                                                             
  .272- 268، ص ص2012)، 21، اĐلة العراقية للعلوم الاحصائية (اختبار النموذج في نماذج البيانات الطولية الثابتة والعشوائيةزكريا يحي الجمال، 1
، مذكرة مقدمة لاستكمال متطلبات  2015- 1996لدول مجلس التعاون الخليجي خلال  أثر التضخم على أداء السوق المالي، دراسة قياسية باستعمال بيانات بانلزكريا خدير: 2

  .21، ص2016- 2015شهادة ماستر أكاديمي، اقتصاد قياسي، جامعة ورقلة، 
  .26، ص2017دكتوراه في علوم التسيير، جامعة ورقلة، ، أطروحة مقدمة لنيل متطلبات شهادة إدارة المخاطر الائتمانية ودورها في تقييم ربحية البنوك التجاريةبن شنة فاطمة الزهراء: 3
  .32، ص2015، مذكرة مقدمة لاستكمال متطلبات شهادة الماستر أكاديمي في العلوم المالية والمحاسبية، جامعة ورقلة، أثر المخاطر المالية على الأداء المالي للمؤسسةفريال وريدة فتني: 4
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  المبحث الثاني: عرض النتائج  مناقشتها
إليها و تحليلها و مناقشتها من أجل  بعدما تم تحديد الطريقة والأدوات المستخدمة في الدراسة سنتناول فيما يلي النتائج المتوصل      

  الوصول إلى النتائج النهائية ومقارنتها مع نتائج الدراسات السابقة.

  المطلب الأول: تقديم نتائج الدراسة

  سنقدم في هذا المطلب نتائج الدراسة المتوصل إليها بناءا على المعلومات التي تم جمعها وتلخيصها ومعالجتها فيما سبق.      

  الأول: التعليق الإحصائي (الدراسة الإحصائية) الفرع

الوصفية المعنية في هذا البحث بالتعريف بمتغيرات الدراسة وطرق قياسها، واستخدام المتوسطات الحسابية  الإحصائيةتتعلق الدراسة        
اسة، حيث يتم حساب بعض الإحصاءات لدراسة كل متغير على حدى، ومقارنة النتائج استكشاف الفروقات الأولية في البنوك محل الدر 

  ل التالي:و đدف معرفة خصائص متغيرات الدراسة، ولخصت النتائج في الجدEviews10الوصفية لمتغيرات الدراسة من خلال برنامج 

  الاحصائية لمتوسطات البيانات ): الدراسة2- 2جدول رقم (

  ROE  ROA  R1  R2  R3  
BEA  13.36  0.99  16.99  70.61  28.29  
BNA  15.01  0.99  17.14  73.62  19.66  
BDL  9.54  0.40  19.73  72.63  27.52  
AGB 38.36  2.63  41.16  79.81  31.11  
SGA 21.51  5.23  28.89  87.36  27.34  
  26.78  76.80  24.78  2.04  19.55  المتوسط

  19.66  70.61  16.99  0.40  9.54  أدنى قيمة

  31.11  87.36  41.16  5.23  38.36  أعلى قيمة
   Eviews10اعۡدا ̊لى بیاԷت ا߱راسة وԴس̑ت˯دام ˊرԷمج من إ̊داد الطالبتينالمصدر: 

)، بالاستعانة بالأشكال البيانية لمتوسطات 2-2بالاعتماد على قيم الاحصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة الموضحة في الجدول رقم(    
  قيم المتغيرات نخلص إلى مايلي:

كانت محصورة بين أقل ) R1() أن قيم متوسطات 2-2تبين من خلال الجدول رقم ( ):R1لتغطية النقدية (دراسة البيانات المتغيرة لنسبة ا )1
-2، بالنظر إلى الشكل رقم ( 24.78بمتوسط حسابي قدره  AGBلبنك 41.16وأعلى متوسط يقدر بـ BEAلبنك 16.99متوسط يقدر بـ 

أعلى متوسط يفوق المتوسط العام مع AGB،بينما حقق  BDL و BNAو BEA) نلاحظ أن ثلاث بنوك أقل من المتوسط وهي 1
SGA. 
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  )R1() قيم متوسطات1- 2الشكل رقم (

  
اتالمصدر: من إ̊داد الطالبتين اعۡدا ̊لى  lمخرEXCEL10 

كانت محصورة بين أقل ) R2() أن قيم متوسطات 2-2تبين من خلال الجدول رقم ( ):R2دراسة البيانات المتغيرة لنسبة التوظيف ( )2
، بالنظر إلى الشكل رقم  76.82بمتوسط حسابي قدره  SGAلبنك 87.36وأعلى متوسط يقدر بـ BEAلبنك 70.61متوسط يقدر بـ 

أعلى متوسط يفوق المتوسط العام مع SGA ،بينما حقق BDL و BNAو BEA) نلاحظ أن ثلاث بنوك أقل من المتوسط وهي 2-2(
AGB. 

  )R2(قيم متوسطات) 2-2الشكل رقم (

 
اتالمصدر: من إ̊داد الطالبتين اعۡدا ̊لى  lمخرEXCEL10  

كانت محصورة ) R3() أن قيم متوسطات 2-2تبين من خلال الجدول رقم ( ):R3دراسة البيانات المتغيرة لنسبة التوظيف ( )3
،  26.78بمتوسط حسابي قدره AGBلبنك 31.11وأعلى متوسط يقدر بـ  BNAلبنك 19.66بين أقل متوسط يقدر بـ 
أعلى متوسط يفوق  AGBبينما حقق  ،BNA) نلاحظ أن بنك واحد أقل من المتوسط وهو 3-2بالنظر إلى الشكل رقم (

 .BDLوBEAوSGAكل من المتوسط العام مع  
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 )R3() قيم متوسطات3-2الشكل رقم (

 
اتالمصدر: من إ̊داد الطالبتين اعۡدا ̊لى  lمخرEXCEL10 

كانت ) ROA() أن قيم متوسطات 2-2تبين من خلال الجدول رقم ( ):ROAالبيانات المتغيرة لمعدل العائد على الأصول ( دراسة )4
، بالنظر إلى 2.04بمتوسط حسابي قدره  SGAلبنك 5.23وأعلى متوسط يقدر بـ  BDLلبنك 0.40محصورة بين أقل متوسط يقدر بـ 

أعلى متوسط يفوق SGA ،بينما حقق BDL و BNAو BEAن المتوسط وهي ) نلاحظ أن ثلاث بنوك أقل م4-2الشكل رقم (
 .AGBالمتوسط العام مع 

 )ROA() قيم متوسطات4-2الشكل رقم (

  
اتالمصدر: من إ̊داد الطالبتين اعۡدا ̊لى  lمخرEXCEL10 

) ROE() أن قيم متوسطات 2-2تبين من خلال الجدول رقم ( ):ROEدراسة البيانات المتغيرة لمعدل العائد على حقوق الملكية ( )5
، بالنظر 19.55بمتوسط حسابي قدره  AGB لبنك 38.36وأعلى متوسط يقدر بـ  BDLلبنك 9.54كانت محصورة بين أقل متوسط يقدر بـ 

ى متوسط يفوق أعلAGB،بينما حقق  BDL و BNAو BEA) نلاحظ أن ثلاث بنوك أقل من المتوسط وهي 5-2إلى الشكل رقم (
 .SGAالمتوسط العام مع 
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 )ROE() قيم متوسطات5- 2الشكل رقم (

  
اتالمصدر: من إ̊داد الطالبتين اعۡدا ̊لى  lمخرEXCEL10  

 الفرع الثاني: نتائج النماذج المقدرة واختيار النموذج الأمثل

من الأساليب الحديثة في الاقتصاد القياسي التي تتناسب مع معطيات هذه الدراسة والتي سنستخدمها في قياس محددات  تعتبر نماذج بانل 
ROA حيث سنقوم بتحديد النموذج الأمثل الذي يمثل هذه العلاقة وذلك بإجراء عدة اختبارات، وسوف نستخدم أسلوب الانحدار ،

  . ROEالمتعدد في قياس محددات 

  لاقة بين العائد على الأصول ومخاطر السيولةالعأولا: 
 اتاختيار أحسن نموذج يظهر العلاقة بين المتغير سنقوم ب : الدراسة اختيار نموذج  :  

  :النموذج التجميعي -1
التجميعي  الأثر):  نتائج تقدير 3- 2جدول رقم (
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ROE

Dependent Variable: ROA
Method: Least Squares
Date: 09/19/20   Time: 09:23
Sample: 1 27
Included observations: 27

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C -0.215188 0.142845 -1.506448 0.1456
R1 -0.126293 0.123677 -1.021151 0.3178
R2 0.252947 0.116897 2.163844 0.0411
R3 0.283287 0.100495 2.818909 0.0097

R-squared 0.389294     Mean dependent var 0.037411
Adjusted R-squared 0.309637     S.D. dependent var 0.041871
S.E. of regression 0.034790     Akaike info criterion -3.743012
Sum squared resid 0.027838     Schwarz criterion -3.551036
Log likelihood 54.53066     Hannan-Quinn criter. -3.685927
F-statistic 4.887112     Durbin-Watson stat 2.898084
Prob(F-statistic) 0.008993
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  Eviews10:  من إعداد الطالبتين بالاعتماد على مخرجاتالمصدر

 ) Lagrange Multiplier  )LMاختبار  -2
للمفاضلة بين نموذج الانحدار التجميعي  LMمن أجل تحديد النموذج الملائم لتحليل بيانات هذه الدراسة، تم استخدام اختبار         

  ونموذجي الأثار الثابتة أو العشوائية من جهة أخرى، وتعطى علاقتهما بالصيغة التالية:

  : H1ونقبل  H0فإننا نرفض  0.05:  عند مستوى معنوية اقل من LMإذ كانت  

- H0 .نقبل نموذج الانحدار التجميعي 
- H1 نقبل نموذج التأثيرات الثابتة أو العشوائية  

 LMالجدول الموالي يوضح اختبار 

 )LM( Lagrangemultiplier):4- 2جدول رقم (

 
Lagrange Multiplier Tests for Random Effects 

Null hypotheses: No effects  
Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided 

(all others) alternatives  
    
     Test Hypothesis 
 Cross-section Time Both 
    
    Breusch-Pagan 3.029099 0.207933 3.237032 
 (0.0918) (0.6484) (0.0720) 
    

Honda 1.740431 -0.455997 0.908232 
 (0.0409) -- (0.1819) 
    

King-Wu 1.740431 -0.455997 0.628059 
 (0.0409) -- (0.2650) 
    

Standardized Honda 2.206578 -0.227950 -2.474496 
 (0.0137) -- -- 

Standardized King-Wu 2.206578 -0.227950 -2.617944 
 (0.0137) -- -- 

Gourierioux, et al.* -- -- 3.029099 
   (< 0.10) 

 

 Eviews10:  من إعداد الطالبتين بالاعتماد على مخرجات المصدر

 

 H0قبللية نوع  0.05من  أكبر0.0918يساوي  Breusch-Paganالجدول السابق أن احتمال الخطأ  خلال نلاحظ من
  .الانحدار التجميعينموذج أي أن النموذج الملائم هو 1Hرفضون
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 تفسير النموذج  

  بالنسبة لتشخيص القوة الاحصائية كانت كالتالي:

  :  معنوية المعالم المقدرة .1

  نختبر الدلالة الإحصائية لكل من المعاملات المقدرة في المعادلة:   

  α଴المعنوية الإحصائية 

൜ܪ଴:	α଴ = 0
α଴	ଵ:ܪ ≠ 0      

 (مستوى المعنوية) ومنه نرفض 0,05أكبر من  C=0,1456) نجد أن القيمة الإجمالية للاختبار 3-2من خلال الجدول رقم (    
H1  ونقبلH0  أي أن المعلمة المقدرةα଴ )أوC لا تختلف معنويا في الواقع عن الصفر وأن قيمتها المقدرة ليس لها دلالة إحصائية(

  .%5بمستوى معنوية 

 αଵالإحصائية المعنوية 

൜ܪ଴:	αଵ = 0
αଵ	ଵ:ܪ ≠ 0 

(مستوى المعنوية) ومنه  0,05أكبر من =0,3178R1) نجد أن القيمة الإجمالية للاختبار 3-2من خلال الجدول رقم (         
دلالة ) لا تختلف معنويا في الواقع عن الصفر وأن قيمتها المقدرة  ليس لها R1أو( αଵأي أن المعلمة المقدرة H0 ونقبل H1نرفض

  .ROAو المتغير التابع  R1، وبالتالي ليست هناك علاقة ذات دلالة إحصائية بين المتغير المستقل %5إحصائية بمستوى معنوية 

  ₂ߙالمعنوية الإحصائية

൜ܪ଴:	₂ߙ = 0
αଶ	ଵ:ܪ ≠ 0 

(مستوى المعنوية) ومنه  0,05أصغر من  =R2 0,0411) نجد أن القيمة الإجمالية للاختبار3-2من خلال الجدول رقم (        
) تختلف معنويا في الواقع عن الصفر وأن قيمتها المقدرة لها دلالة إحصائية R2أو( αଶأي أن المعلمة المقدرة  H1 ونقبل H0نرفض 

  .ROAو المتغير التابع  R2، وبالتالي هناك علاقة ذات دلالة إحصائية بين المتغير المستقل  %5بمستوى معنوية 

 αଷالمعنوية الإحصائية
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൜ܪ଴:	αଷ = 0
αଷ	ଵ:ܪ ≠ 0 

 H0(مستوى المعنوية) ومنه نرفض 0,05 أصغر من =R3 0,0097نجد أن القيمة الإجمالية للاختبار  )3-2رقم (من خلال الجدول 
دلالة إحصائية بمستوى معنوية  تختلف معنويا في الواقع عن الصفر وأن قيمتها المقدرةلها) R3أو( αଷأي أن المعلمة المقدرة H1ونقبل

  .ROAو المتغير التابع  R3بين المتغير المستقل  ة، وبالتالي هناك علاقة ذات دلالة إحصائي5%

  : المعنوية الكلية للنموذج .2

  في هذا الاختبار نختبر الدلالة الإحصائية للمعاملات بشكل إجمالي وفق الفرضيتين: 

ቊ
଴:α଴ܪ = 	 αଵ = ₂ߙ = 0

௝ߙ൫ݏ݅݋݉ݑଵܽܪ ≠ 0൯∀௝= 1.2.3 

  0.05brob(F.stastic)≤0.008993نجد أن القيمة الإجمالية للاختبار )3-2رقم (من خلال الجدول 

، بمعنى انه يوجد على الأقل معلمة تختلف معنويا عن الصفر أي وجود دلالة إحصائية للمعادلة المقدرة H1، ونقبلH0و منه نرفض
  .%5وبقيمة  بمستوى معنوية

  جودة التوفيق:  .3

،  بمعنى أن 0,3892معاملا للتحديد الذي يساوي  ଶܴللمعادلة المقترحة من خلال قيمة مقبولةيمكن أن نلاحظ جودة التوفيق   
لتفسير العلاقة بين  ضعيفةلكنها مقبولة  وهي تعبر عن نسبة ROAمن التغيرات الإجمالية  %38,92المعادلة المعطاة تفسر لنا 

ROA وR1 ,R2 ,R3 تفسرها متغيرات أخرى غير داخلة في النموذج أ عناصر نجهلها أو صعبة  %61.08المتبقیة، أما النسبة
 الحساب.

من خلال النقاط الثلاث السابقة يمكننا أن نلاحظ القوة الإحصائية الجيدة للمعادلة المقترحة في تفسير العلاقة المدروسة ومن ثم   
  مصداقية النتائج المستخلصة منها.

  العلاقة بين العائد على حقوق الملكية ومخاطر السيولةثانيا: 

  ROEفي هذا الجزء من الدراسة سوف نستخدم أسلوب الانحدار المتعدد  لقياس محددات 
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  عرض وتحليل نتائج تقدير النموذج الثانيROE: 

 ROEنموذج الانحدار التجمیعي ): 5-2جدول رقم (
Dependent Variable: ROE   

Method: Panel Least Squares   
Date: 09/23/20   Time: 17:31   

Sample: 2012 2016   
Periods included: 5   

Cross-sections included: 5   
Total panel (balanced) observations: 25  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 0.053989 0.320489 0.168459 0.8678 
R1 0.647322 0.274759 2.355964 0.0283 
R2 -0.096036 0.269618 -0.356194 0.7252 
R3 0.182735 0.231417 0.789635 0.4386 
     
     R-squared 0.330973     Mean dependent var 0.235304 

Adjusted R-squared 0.235398     S.D. dependent var 0.086389 
S.E. of regression 0.075540     Akaike info criterion -2.182669 

Sum squared resid 0.119831     Schwarz criterion -1.987649 
Log likelihood 31.28336     Hannan-Quinn criter. -2.128579 

F-statistic 3.462961     Durbin-Watson stat 1.120425 
Prob(F-st0atistic) 0.034623    

     
 Eviews10:  من إعداد الطالبتين بالاعتماد على مخرجات المصدر     

  النموذج:تفسير 
  معنوية المعالم المقدرة: .1

(مستوى المعنوية)، أي أن  0,05أكبر منC=0.8678القيمة الإجمالية للاختبار ) نلاحظ 5-2انطلاقا من الجدول رقم (      
  .%5معنويا في الواقع عن الصفر وأن قيمتها المقدرة ليس لها دلالة إحصائية بمستوى معنوية فتختل)لا Cالمعلمة المقدرة (

أن المعلمة المقدرة  تختلف تماما عن الصفر، وبالتالي  ،  أي% 5أقل تماما من مستوى معنوية  R1=0.0283والقيمة الاحتمالية لـ 
 .ROEوالمتغير التابع  R1توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين المتغير المستقل 

،  أي أن المعلمة % 5على التوالي أكبر تماما من مستوى معنوية  0.4386و  0.7252هي:  R3و R2أما القيم الاحتمالية لـ 
والمتغير التابع  R3و R2ا عن الصفر، وبالتالي لا توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين المتغيرين المستقلين المقدرة لا تختلف تمام

ROE.  
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 المعنوية الكلية للنموذج: .2

أقل تماما من مستوى  brob(F.stastic)= 0.034623 للاختبار الإجمالية ) نلاحظ أن القيم5-2انطلاقا من الجدول رقم (     
  أي أن المعلمة المقدرة تختلف تماما عن الصفر، وبالتالي النموذج المقدر له معنوية إحصائية. ، % 5معنوية 

  جودة التوفيق:  .3

لـ من التغيرات الإجمالية  %33.09،  بمعنى أن المعادلة المعطاة تفسر لنا 0.3309لهذا النموذج قيمةଶܴبلغ معامل التحديد  
ROE لتفسير العلاقة بين  ضعيفة لكنها مقبولة  وهي تعبر عن نسبةROE وR1 ,R2 ,R3 66.91المتبقیة، أما النسبة% 

 .ROEتفسرها متغيرات أخرى لم ترد في النموذج ولكن لها تأثير على 

خلال النقاط الثلاث السابقة يمكننا أن نلاحظ القوة الإحصائية الجيدة للمعادلة المقترحة في تفسير العلاقة المدروسة  من  
  ومن ثم مصداقية النتائج المستخلصة منها.

  المطلب الثاني: تحليل النتائج ومناقشتها

ل ومناقشة ما توصلنا إليه من نتائج واختبار صحة الفرضيات بعدما تم عرض نتائج الدراسة في المطلب السابق سيتم في هذا المطلب تحلي
  بغية الوصول إلى نتائج Ĕائية.

  : تحليل نتائج دراسة العلاقة بين العائد على الأصول ومخاطر السيولةالفرع الأول

السيولة القانونية ) والعائد على كشفت نتائج الدراسة لكل من مخاطر السيولة بدلالة (نسبة التغطية النقدية، نسبة التوظيف ونسبة        
الأصول عن وجود علاقة بين نسبتي التوظيف والسيولة القانونية والعائد على الأصول، كما كشفت عدم وجود علاقة بين نسبة التغطية 

  النقدية والعائد على الأصول.

 أثر نسبة التغطية النقدية على العائد على الأصول: .1

لا توجد علاقة بين نسبة التغطية النقدية ومعدل العائد على الأصول، ذلك لعدم وجود علاقة ذات دلالة إحصائية بين       
المتغيرين، أي أن هذه النسبة ليس لها تأثير إيجابي على معدل العائد على الأصول، هذا يدل على عدم نجاح الإدارة في تسيير 

  للبنك.موجوداēا في السياسة المالية 

اه ومن المفترض أن تكون هناك علاقة بينهما، وذلك أنه كلما زاد هذا المؤشر أدى إلى كفاية قدرة البنك على الوفاء بالتزاماته المالية تج
  المستثمرين.   
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 نسبة التوظيف على العائد على الأصول:أثر  .2

نسبة التوظيف ومعدل العائد على الأصول، فعندما تزيد  كشفت الدراسة إلى أن هناك علاقة طردية ذات دلالة إحصائية بين       
دج، من هنا نستطيع القول أنه يوجد تأثير  0.252947نسبة التوظيف بوحدة واحدة تؤدي إلى زيادة معدل العائد على الأصول بـ 

يدل على أن زيادة حجم ، هذا %5إيجابي بين نسبة القروض إلى إجمالي الودائع ونسبة العائد على الأصول عند مستوى معنوية 
 القروض الممنوحة تعمل على تحسين ربحية البنوك من خلال زيادة نصيب الموجودات من الأرباح.

 أثر نسبة السيولة القانونية على العائد على الأصول: .3
بينت الدراسة أن هناك علاقة طردية ذات دلالة إحصائية بين نسبة السيولة القانونية ومعدل العائد على الأصول، فعندما تزيد       

دج، من هنا نستطيع القول أنه يوجد  0.283287نسبة السيولة القانونية بوحدة واحدة تؤدي إلى زيادة معدل العائد على الأصول بـ 
، وعليه يجب تحسين هذه %5نسبة الأصول السائلة إلى إجمالي الودائع ونسبة العائد على الأصول عند مستوى معنوية تأثير إيجابي بين 

النسبة من خلال إدارة ناجحة لموجودات البنك ضمن سياسة مالية، وذلك لمقدرة الأصول السائلة بالوفاء بالالتزامات المالية المستحقة 
  تثمرين والمقرضين اليومية في أوقات الأزمات.على البنك تجاه المودعين والمس

  : تحليل نتائج دراسة العلاقة بين العائد على حقوق الملكية ومخاطر السيولةالفرع الثاني

كشفت نتائج الدراسة لكل من مخاطر السيولة بدلالة (نسبة التغطية النقدية، نسبة التوظيف ونسبة السيولة القانونية ) والعائد على        
حقوق الملكية، عن وجود علاقة بين نسبة التغطية النقدية والعائد على حقوق الملكية، وعدم وجود علاقة بين نسبتي التوظيف والسيولة 

  ية والعائد على حقوق الملكية.القانون

 أثر نسبة التغطية النقدية على العائد على حقوق الملكية: .1

بينت الدراسة أن هناك علاقة طردية ذات دلالة إحصائية بين نسبة التغطية النقدية ومعدل العائد على حقوق الملكية ،        
دج، من هنا  0.647322فعندما تزيد نسبة التغطية النقدية بوحدة واحدة تؤدي إلى زيادة معدل العائد على الأصول بـ 

بين نسبة الأصول السائلة إلى إجمالي الأصول ونسبة العائد على حقوق الملكية لهذه البنوك نستطيع القول أنه يوجد تأثير إيجابي 
، ومنه العائد على حقوق الملكية يسير طردا مع نسبة التغطية النقدية، أي أنه كلما انخفضت نسبة %5عند مستوى معنوية 

وفاء بالتزاماته المالية الواجبة الدفع ، وعليه فإن الافراط في الأصول السائلة إلى إجمالي الأصول تشير إلى ضعف قدرة البنك على ال
 الانخفاض سوف ينعكس إيجابا على العوائد المصرفية وذلك لاستغلال تلك الأموال في استثمارات يمكن تدر ربحا على البنك.

 أثر نسبة التوظيف على العائد على حقوق الملكية: .2

معدل العائد على حقوق الملكية ، ذلك لعدم وجود علاقة ذات دلالة إحصائية بين لا توجد علاقة بين نسبة التوظيف و       
المتغيرين، وعليه هذه النسبة ليس لها تأثير في هذه الدراسة على العائد على حقوق الملكية، ويرجع ذلك لعدم وجود سياسة في 

  ئن من القروض والتسليفات.توظيف الأموال المتاحة المتحصل عليها من الودائع في تلبية حاجيات الزبا
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ومن المفترض أن تكون هناك علاقة بينهما، وذلك أنه كلما زاد هذا المؤشر أدى إلى قدرة البنك على منح قروض جديدة، 
وبالتالي انخفاض في كفاية البنك على الوفاء بالتزاماته تجاه المودعين، وبذلك انخفاض في السيولة ومنه يجب على البنك أخذ 

  لحذر تجاه طلبات القروض الجديدة حتى لا يقع في عدم تلبية التزاماته المالية مع الآخرين . الحيطة وا

 أثر نسبة السيولة القانونية على العائد على حقوق الملكية: .3
ية لا توجد علاقة بين نسبة السيولة القانونية ومعدل العائد على حقوق الملكية ، ذلك لعدم وجود علاقة ذات دلالة إحصائ     

بين المتغيرين، وعليه هذه النسبة ليس لها تأثير في هذه الدراسة على العائد على حقوق الملكية، وهذا ما يدل على عدم نجاح 
  الإدارة في تسيير موجوداēا في السياسة المالية للبنك.

نك على كفاية البنك على الوفاء ومن المفترض أن تكون هناك علاقة بينهما، وذلك أنه كلما زاد هذا المؤشر أدى إلى كفاية الب
 بالتزاماته تجاه المودعين والمستثمرين والمقرضين اليومية في أوقات الأزمات. 

  : الاستنتاجات:الفرع الثالث

  انطلاقا مما سبق تم التوصل إلى مجموعة من النتائج ممثلة في:

 وجود علاقة ذات دلالة إحصائية بين نسبة التغطية النقدية ومعدل العائد على الأصول. عدم -
 وجود علاقة طردية ذات دلالة إحصائية بين نسبة التوظيف ومعدل العائد على الأصول. -
 وجود علاقة طردية ذات دلالة إحصائية بين نسبة السيولة القانونية ومعدل العائد على الأصول. -
 ردية ذات دلالة إحصائية بين نسبة التغطية النقدية ومعدل العائد على حقوق الملكية.وجود علاقة ط -
 عدم وجود علاقة ذات دلالة إحصائية بين نسبة التوظيف ومعدل العائد على حقوق الملكية. -
 عدم وجود علاقة ذات دلالة إحصائية بين نسبة السيولة القانونية ومعدل العائد على حقوق الملكية. -
 وجود علاقة ذات دلالة إحصائية بين نسب مخاطر السيولة وربحية البنوك التجارية. -
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  خلاصة :

تناولنا في هذا الفصل الدراسة القياسية لأثر إدارة مخاطر السيولة على ربحية البنوك التجارية محل الدراسة، وذلك باستخدام النماذج          
ية التي تفسر العلاقة بين مؤشرات السيولة ممثلة بثلاث نسب (نسبة التغطية النقدية، نسبة التوظيف ونسبة السيولة القانونية) ونسب الربح

  ممثلة بمعدل العائد على حقوق الملكية ومعدل العائد على الأصول.

، والنماذج المكونة لها، والبحث عن النموذج الملائم للدراسة، وذلك (Panel)حيث قمنا بعرض مفاهيم حول السلاسل الزمنية المقطعية 
، أما بالنسبة ROAهذا بالنسبة للمتغير التابع ة وتحليلها،عن طريق اختبار المفاضلة بين النتائج، وتفسير النموذج، وعرض نتائج الدراس

قمنا باستخدام أسلوب الانحدار المتعدد لاختبار الفرضيات ،وتوصلنا إلى أنه توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين ROEللمتغير التابع
  نسب مخاطر السيولة الربحية.
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  خاتمة :  
حاولنا من خلال هذا البحث دراسة أثر إدارة مخاطر السيولة على ربحية البنوك التجارية، đدف الإجابة على     

الإشكالية التي تتمحور حول مدى تأثير إدارة مخاطر السيولة على ربحية البنوك عينة الدراسة، وفي هذا الأساس خلصنا إلى 
ا في الفصل الأول بطبيعة العلاقة التي تربط بين السيولة والربحية، حيث استنتاجات أساسية في كلا الفصلين، حيث خرجن

لا يمكن فصلهما عن بعضهما البعض، فهما ضروريتين لتسيير أعمال أي بنك، وبالتالي نجاح أي بنك يتوقف على 
ر السيولة على ربحية البنوك التوفيق بين هذين الاعتبارين، أما في الفصل الثاني ومن خلال الدراسة القياسية لأثر إدارة مخاط

  علاقة ذات دلالة إحصائية بين نسب مخاطر السيولة وربحية البنوك التجارية.التجارية توصلنا إلى أن هناك 
  الاستنتاجات:

  أولا: نتائج الدراسة النظرية
تتمثل أساسا في نسبة التغطية النقدية، نسبة التوظيف ونسبة السيولة  عدة مؤشرات إدارة مخاطر السيولة لقياس و-

 القانونية.
 الأصول.معدل العائد على و معدل العائد على حقوق الملكية عدة مؤشرات تتمثل أساسا في لقياس الربحية  -
التحكم في العناصر  في البنوك التجارية من خلال إدارة مخاطر السيولةإن المؤشرات المستخدمة يمكن أن تساعد في -

 المكونة لها، وذلك حسب طبيعة تأثيرها على مؤشرات الربحية.
العلاقة بين السيولة والربحية علاقة عكسية، حيث كلما ازدادت سيولة البنك كلما تضاءلت مقدرته في الحصول -

 .على عوائد عالية والعكس صحيح، وعليه يجب تحقيق التوازن والتوافق بينهما لتحقيق النجاح
 أولا: نتائج الدراسة التطبيقية

 عدم وجود علاقة ذات دلالة إحصائية بين نسبة التغطية النقدية ومعدل العائد على الأصول.-
 وجود علاقة طردية ذات دلالة إحصائية بين نسبة التوظيف ومعدل العائد على الأصول.-
 عدل العائد على الأصول.وجود علاقة طردية ذات دلالة إحصائية بين نسبة السيولة القانونية وم-
 وجود علاقة طردية ذات دلالة إحصائية بين نسبة التغطية النقدية ومعدل العائد على حقوق الملكية.-
 عدم وجود علاقة ذات دلالة إحصائية بين نسبة التوظيف ومعدل العائد على حقوق الملكية.-
 وجود علاقة ذات دلالة إحصائية بين نسبة السيولة القانونية ومعدل العائد على حقوق الملكية. عدم-
 وجود علاقة ذات دلالة إحصائية بين نسب مخاطر السيولة وربحية البنوك التجارية.-
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  الفرضيات:ب ربط النتائج
  التجاريةالفرضية الأولى: توجد علاقة بين إدارة مخاطر السيولة والربحية في البنوك  

تم إثبات صحة هذه الفرضية من خلال الفصل الثاني، والدراسة القياسية التي خلصنا đا إلى وجود علاقة ذات دلالة 
 إحصائية بين نسب مخاطر السيولة وربحية البنوك التجارية.

 الثانية: هناك أثر موجب ذو دلالة إحصائية لمؤشرات إدارة مخاطر السيولة على معدل العائد على  الفرضية
 حقوق الملكية في البنوك التجارية.

  تم التوصل في سياق هذه الفرضية إلى النتائج التالية:
لملكية، وهذا وجود علاقة طردية ذات دلالة إحصائية بين نسبة التغطية النقدية ومعدل العائد على حقوق ا -

 يثبت صحة الفرضية.
عدم وجود علاقة ذات دلالة إحصائية بين نسبة التوظيف ومعدل العائد على حقوق الملكية، وهذا ينفي  -

 صحة الفرضية.
عدم وجود علاقة ذات دلالة إحصائية بين نسبة السيولة القانونية ومعدل العائد على حقوق الملكية، وهذا  -

  ينفي صحة الفرضية.
 الثالثة: هناك أثر موجب ذو دلالة إحصائية لمؤشرات إدارة مخاطر السيولة على معدل العائد على  الفرضية

 الأصول في البنوك التجارية.
  تم التوصل في سياق هذه الفرضية إلى النتائج التالية:

وهذا ينفي صحة  عدم وجود علاقة ذات دلالة إحصائية بين نسبة التغطية النقدية ومعدل العائد على الأصول ،-
 الفرضية.

وجود علاقة طردية ذات دلالة إحصائية بين نسبة التوظيف ومعدل العائد على الأصول ، وهذا يثبت صحة -
 الفرضية.

وجود علاقة طردية ذات دلالة إحصائية بين نسبة السيولة القانونية ومعدل العائد على الأصول، وهذا يثبت صحة -
 الفرضية.

  التوصيات:
 ماد على إطار عام لإدارة مخاطر السيولة يكفل المحافظة على توفير السيولة الكافية.ضرورة الاعت -
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تطوير الاستراتيجية والسياسات والممارسات لإدارة مخاطر السيولة، وتحديد مستوى المخاطر المرغوب فيها،  -
 وتفعيل دور مجالس الادارة في هذا اĐال.

 تمثلة في لجنة بازل وقراراēا.الالتزام بالقوانين المحلية والخارجية الم -
 محاولة التركيز على الربحية التي تشير إلى مدى قدرة البنك على تحقيق الأرباح. -
على البنوك الخاصة استقطاب المزيد من الودائع، واستغلالها في عملياēا الاستثمارية لما في ذلك من أثر  -

 إيجابي في تحسين ربحيتها.
  آفاق الدراسة:

 توسيع الدراسة من خلال اختيار بنك آخر أو الزيادة في عينة البنوك. -
 إجراء الدراسة باستخدام مقاييس أخرى لمخاطر السيولة والربحية. -
  إجراء الدراسة باستخدام طرق وأساليب أخرى đدف ضبط النتائج. -



 
 

   

  

  

  

  
  

 

  

  

  

  

  

  

  

  

 قائمة المصادر والمراجع



 قائمة المصادر و المراجع
  

 
38 

  أولا: باللغة العربية: 

    الكتب:

 .1996الأردن،-، مؤسسة الوراق للنشر و التوزيع، عمان1،طالبنوك، مدخل إداري ومحاسبيجميل حسين:  .1
، دار اليازوري العلمية للنشر والتوزيع، البنوك وأثرها في الإدارة والمخاطر حوكمةحاكم محسن الربيعي، حمد الحسين راضي،  .2

  .2011، عمان، الأردن، 1الطبعة
 .2007، الطبعة السادسة، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، تقنيات البنوكالطاهر لطرش،  .3
المالية، الجوانب التنظيمية، البنوك الإسلامية إدارة المصارف والسياسات المصرفية، تحليل القوائم عبد الغفار حنفي،  .4

  .2002، جامعة الاسكندرية، دار الجامعة الجديدة للنشر، والتجارية
  .2000، الدار الجامعية، مصر،البنوك الشاملة عملياتها و إداراتهاعبد المطلب عبد الحميد،  .5

  المذكرات:

، أطروحة مقدمة لنيل متطلبات في تقييم ربحية البنوك التجاريةإدارة المخاطر الائتمانية ودورها بن شنة فاطمة الزهراء:  .1
  .2017شهادة دكتوراه في علوم التسيير، جامعة ورقلة، 

، مذكرة ماجستير غير منشورة، جامعة آل البيت، محددات الربحية في المصارف التجارية الأردنيةالرشدان، أيمن أحمد،  .2
 .2020عمان، الأردن، 

، دراسة قياسية باستعمال بيانات بانل لدول مجلس التعاون الخليجي خلال التضخم على أداء السوق الماليأثر زكريا خدير:  .3
-2015، مذكرة مقدمة لاستكمال متطلبات شهادة ماستر أكاديمي، اقتصاد قياسي، جامعة ورقلة،  1996-2015
2016.  

، دراسة مقارنة، أطروحة مقدمة لاقتصادية للبنوكإدارة مخاطر السيولة وأثرها على المردودية المالية اطبي عائشة،  .4
  .2017لاستكمال متطلبات شهادة دكتوراه في علوم التسيير، جامعة غرداية، 

، مذكرة مقدمة لاستكمال متطلبات شهادة الماستر أثر المخاطر المالية على الأداء المالي للمؤسسةفريال وريدة فتني:  .5
  .2015ة، جامعة ورقلة، أكاديمي في العلوم المالية والمحاسبي

، رسالة مقدمة لاستكمال متطلبات دور المعلومات المحاسبية والمالية في إدارة مخاطر السيولةنصر رمضان احلاسة،  .6
 .2013غزة، -درجة الماجستير في المحاسبة والتمويل، الجامعة الاسلامية

  المقالات والملتقيات:



 قائمة المصادر و المراجع
  

 
39 

، اĐلة العراقية للعلوم الإدارية، العر اق، العدد باستخدام مؤشرات السيولةتقييم ربحية المصارف بلال نوري سعيد الكروي،  .1
24،2007. 

دراسة تطبيقية على الشركات المدرجة  ،قياس أثر السيولة و الملاءة المالية على ربحية المؤسسات الاقتصاديةخليفة الحاج،  .2
 .2019، جامعة مستغانم، 2017-2013في بورصة قطر خلال الفترة 

)، 21، اĐلة العراقية للعلوم الاحصائية (اختبار النموذج في نماذج البيانات الطولية الثابتة والعشوائيةا يحي الجمال، زكري .3
2012. 

- 1994، دراسة حالة Đموعة من البنوك الجزائرية خلال الفترة تقييم أداء المؤسسات المصرفيةمحمد جموعي قريشي،  .4
  .2005، 03العدد، مجلة الباحث، الجزائر، 2000

، بحث منشور في مجلة تنمية الرافدين، اĐلد أثر المعلومات المحاسبية في فاعلية إدارة مخاطر السيولةمروان خياطة وآخرون،  .5
  .2013، العراق، 114، ملحق العدد 35

باستخدام التحليل تحديد العوامل المؤثرة على ربحية المصارف التجارية منذر مرهج، عبد الواحد حمودة، رامي أكرم مزيق،  .6
  .2014)، مجلة جامعة تشرين، العدد الثاني، 2014(36المتعدد المتغيرات، 

دراسة تحليلية لمخاطر السيولة باستخدام كشف التدفق النقدي مع بيان أثرها على كفاية رأس المال نضال رؤوف أحمد،  .7
(دراسة تطبيقية في مصرف الرافدين)، مجلة بغداد للعلوم الاقتصادية بالمعهد العالي للدراسات المحاسبية في القطاع المصرفي

  .2013، 36والمالية بجامعة بغداد، العراق، العدد 

  مواقع إلكترونية:

1. https://www.bna.dz/fr/a-propos-de-la-bna-presentation-de-la-bna.html,17:35/27.09.2020 
2. http://wilaya-tindouf.dz/direction.php?type=bdl,17:30/27.09.2020 
3. https://www.agb.dz/organisation/presentation.html,22:30/18.09.2020 
4. https://www.particuliers.societegenerale.dz/fr/nous-connaitre/presentation-societe-generale-

algerie/, 22 :32/18.09.2020 

  ثانيا: باللغة الأجنبية:

5. Imola Driga, liquidity risk management in banking, the young economists journal, 
Romania,2007. 

6. James oh : financial ration-pointers to progress, profitability and prosperity, Malaysian 
financial planning council, financial 1st , volume 1/pp.771-776,2015. 

7. Raghad Fawzi Sharaf &Fayez Salim Hadda, The Relationship between Working Capital 
Management and Profitability for Industrial Companies Listed in Amman Stock 
Exchange, Jordan Journal of Business Administration, Volume 11,No,2,2015. 

8. Roziah Abd Samad And Others, Financial Management ,Mc  graw hill education, 4th 2013. 



 قائمة المصادر و المراجع
  

 
40 

9. Sylvie de coussegue,gestion de la banque, dunod ,paris,2005. 
10. Sylvie de coussegue, goutier bourdeaux : gestion de la banque,6eme 

édition ;dunod ,paris,2010. 
11. Verun Dawar , Rakesh Arrzwatia Narender Ahuja,2011, corporate finance, New Delhi, 

Eastren economy edition. 
 
 

  

  

  

  

  

  

  

  



 
 

   

  

   

 لاحقمال



 ملاحق
  

 
43 

  ): نتائج مؤشرات السیولة1- 2الملحق رقم (
  المتوسط العام  المتوسط  2016  2015  2014  2013  2012  %المؤشرات  البنوك

BEA  
R1 9.37  18.48  20.02  14.05  23.04  16.99  

43.87  

R2  74.55  66.04  63.2  67.37  81.87  70.61  

R3  17.64  27.32  32.85  27.83  35.80  28.29  

BNA  
R1 11.96  14.12  9.16  11.98  38.47  17.14  

R2  68.63  67.9  74.97  74.23  82.37  73.62  

R3  23.03  24.04  17.96  20.62  12.63  19.66  

BDL  
R1 14.55  13.04  17.57  16.61  36.86  19.73  

R2  59.52  69.2  70.61  69.88  93.95  72.63  

R3  37.79  25.34  26.58  27.52  20.39  27.52  

AGB 
R1 41.80  43.93  44.35  35.94  39.78  41.16 

R2  83.76  76.44  73.63  83.06  82.15  79.81 

R3  30.14  33.66  34.06  27.82  29.86  31.11 

SGA  
R1 26.13  31.59  35.51  22.33  28.87  28.89 

R2  88.37  80.09  75.99  93.73  98.63  87.36 

R3  21.12  26.13  31.59  35.52  22.33  27.34 
 : من إ̊داد الطالبتين اعۡدا ̊لى التقار̽ر المالیة الس̑نویةالمصدر

  ):نتائج مؤشرات الربحیة2- 2الملحق رقم (
  المتوسط العام  المتوسط  2016  2015  2014  2013  2012  %المؤشرات  البنوك

BEA 
ROE 16.72  10.25  13.22  13.56  13.06  13.36  

11.43  

ROA  1.54  0.9  1.15  1.28  0.02  0.99  

BNA  
ROE 12.86  14.94  14.86  13.15  19.22  15.01  

ROA  1.31  1.38  1.13  1.08  0.03  0.99  

BDL  
ROE 6.08  6.96  5.07  11.49  18.11  9.54  

ROA  0.45  0.38  0.25  0.86  0.05  0.40  

AGB  
ROE 38.46 47.51 36.96 33.44 35.44  38.36 

ROA  3.80 3.62 2.27 2.05 1.39  2.63 

SGA  
ROE 29.53 20.75 23.12 15.81 18.34  21.51 

ROA  2.55 1.81 2.11 1.78  1.88  2.03 
 : من إ̊داد الطالبتين اعۡدا ̊لى التقار̽ر المالیة الس̑نویةالمصدر
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  دراسة تأثیر مؤشرات السیولة على مؤشرات الربحیة ): متغیرات3- 2الملحق رقم (
BANQUE ANNEE ROE ROA R1 R2 R3 ACTIF INTER 

BEA 2012 0.2529 0.0154 0.2137 0.9045 0.1764   
BEA 2013 0.1341 0.0099 0.3349 0.8096 0.2732   
BEA 2014 0.1839 0.0115 0.3867 0.7626 0.3285   
BEA 2015 0.1889 0.0280 0.3386 0.8275 0.2783   
BEA 2016 0.1936 0.0149 0.2304 0.8187 0.3580   
BNA 2012 0.2117 0.0380 0.3259 0.9736 0.0230   
BNA 2013 0.2151 0.0362 0.3390 0.9579 0.2404   
BNA 2014 0.2015 0.0227 0.3897 0.9807 0.1796   
BNA 2015 0.1711 0.0205 0.2583 0.9298 0.2062   
BNA 2016 0.1922 0.0256 0.3847 0.8237 0.1263   
BDL 2012 0.2609 0.0460 0.3252 0.8898 0.3779   
BDL 2013 0.1595 0.0390 0.3218 0.9370 0.2534   
BDL 2014 0.1437 0.0250 0.3231 0.8103 0.2658   
BDL 2015 0.1988 0.0386 0.3280 0.8353 0.2752   
BDL 2016 0.1811 0.0492 0.3668 0.9395 0.2039   
AGB 2012 0.3846 0.0380 0.4180 0.8376 0.3014   
AGB 2013 0.4751 0.0362 0.4393 0.7644 0.3366   
AGB 2014 0.3696 0.0227 0.4435 0.7363 0.3406   
AGB 2015 0.3344 0.0205 0.3594 0.8306 0.2782   
AGB 2016 0.3544 0.0139 0.3978 0.8215 0.2986   
SGA 2012 0.2953 0.0255 0.2613 0.8837 0.2112   
SGA 2013 0.2075 0.0181 0.3159 0.8009 0.2613   
SGA 2014 0.2312 0.0211 0.3551 0.7599 0.3159   
SGA 2015 0.1581 0.1780 0.2233 0.9373 0.3552   
SGA 2016 0.1834 0.0188 0.2887 0.9863 0.2233   

ات  المصدر:من lإ̊داد الطالبتين اعۡدا ̊لى مخرExcel 10 
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  ومخاطر السیولةROA): نماذج بانل للعائد على الأصول 4- 2الملحق رقم (

  ROAنموذج Գنحدار التجمیعي 

  

  )LagrangeMultiplier  )LMاختبار 

Lagrange Multiplier Tests for Random Effects 
Null hypotheses: No effects  

Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided 
(all others) alternatives  

    
    
 Test Hypothesis 
 Cross-section Time Both 
    
    

Breusch-Pagan 3.029099 0.207933 3.237032 
 (0.0918) (0.6484) (0.0720) 
    

Honda 1.740431 -0.455997 0.908232 
 (0.0409) -- (0.1819) 
    

King-Wu 1.740431 -0.455997 0.628059 
 (0.0409) -- (0.2650) 
    

Standardized Honda 2.206578 -0.227950 -2.474496 
 (0.0137) -- -- 

Standardized King-Wu 2.206578 -0.227950 -2.617944 
 (0.0137) -- -- 

Gourierioux, et al.* -- -- 3.029099 
   (< 0.10) 

  

  

Dependent Variable: ROA
Method: Least Squares
Date: 09/19/20   Time: 09:23
Sample: 1 27
Included observations: 27

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C -0.215188 0.142845 -1.506448 0.1456
R1 -0.126293 0.123677 -1.021151 0.3178
R2 0.252947 0.116897 2.163844 0.0411
R3 0.283287 0.100495 2.818909 0.0097

R-squared 0.389294     Mean dependent var 0.037411
Adjusted R-squared 0.309637     S.D. dependent var 0.041871
S.E. of regression 0.034790     Akaike info criterion -3.743012
Sum squared resid 0.027838     Schwarz criterion -3.551036
Log likelihood 54.53066     Hannan-Quinn criter. -3.685927
F-statistic 4.887112     Durbin-Watson stat 2.898084
Prob(F-statistic) 0.008993
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 ): نموذج الانحدار التجمیعي للعائد على حقوق الملكیةومخاطر السیولة5- 2الملحق رقم (

 ROEنموذج الانحدار التجمیعي 
Dependent Variable: ROE   

Method: Panel Least Squares   
Date: 09/23/20   Time: 17:31   

Sample: 2012 2016   
Periods included: 5   

Cross-sections included: 5   
Total panel (balanced) observations: 25  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 0.053989 0.320489 0.168459 0.8678 
R1 0.647322 0.274759 2.355964 0.0283 
R2 -0.096036 0.269618 -0.356194 0.7252 
R3 0.182735 0.231417 0.789635 0.4386 
     
     R-squared 0.330973     Mean dependent var 0.235304 

Adjusted R-squared 0.235398     S.D. dependent var 0.086389 
S.E. of regression 0.075540     Akaike info criterion -2.182669 

Sum squared resid 0.119831     Schwarz criterion -1.987649 
Log likelihood 31.28336     Hannan-Quinn criter. -2.128579 

F-statistic 3.462961     Durbin-Watson stat 1.120425 
Prob(F-st0atistic) 0.034623    

     
 Eviews10:  من إعداد الطالبتين بالاعتماد على مخرجات المصدر     
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 BEA) التقاریر السنویة للبنك الخارجي الجزائري 6-2ملحق رقم:(
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BNA) التقاریر السنویةللبنك الوطني الجزائري7-2ملحق رقم:(
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  BDL) التقاریر السنویةلبنك التنمیة المحلیة 8-2ملحق رقم:(
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 AGBلبنك الخلیج الجزائر ) التقاریر السنویة9-2ملحق رقم:(
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 SGAلبنك سوسیتي جنرال ) التقاریر السنویة10- 2ملحق رقم:(
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