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Sommaire

Cette étude vise a déterminer l'effet de la gestion des bénéfices
sur la détermination du bénéfice fiscal dans les institutions
¢conomiques algériennes cotées a la Bourse algérienne.
L'étude a été réalisée sur un échantillon constitué¢ de quatre

. . . ’ . . ’ ro- N\
institutions économiques populaires sur le marché algérien: a

savoir NCA rouiba, EGH EL Aurassi, Alliance Assurances,

et Saidal 2015 a 2017, pour attein,dre cet objectif, nous nous
sommes appuyés dans notre étude sur le modele Milers afin
de révéler les pratiques de gestion des bénéfices et le
programme statistique SPSS vr.22 afin de réaliser la sélection

des hypotheses de I'étude.

L'étude a conclu que instituions économiques algériennes ont
I'intention de pratiquer la gestion des bénéfices et nous a
¢galement révélé l'existence d'une relation positive entre la
gestion des bénéfices et les recettes fiscales. les bénéfices
fiscaux augmente avec diminuent du niveau des pratiques de

gestion des bénéfices dans les institutions économiques.

Mots clés: gestion des bénéfices, bénéfices fiscaux, 1mpoOts,

modele Miller, comptabilité créative, Bourse d'Alger.
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Descriptive Statistics

N Minimum | Maximum Mean Std. Deviation Variance
Profit Management 8 -1.00 4.25 .2400 1.77753 3.160
Tax contribution growth rates 8 234 53 -7075 88576 785
Valid N (listwise) 8

Spss V.22 jlasy malipdl ol jaald

dgaall B> Hlas ezg 102 (3, goll

KMO and Bartlett's Test

Kaiser-Meyer-Olkin Measure of Sampling Adequacy. .500
Bartlett's Test of Sphericity ~ Approx. Chi-Square 3.852
Df 1
Sig. .049

Spss V.22 jlasY malipdl ol paald

Skl gy DLV Julas gy 10343, sl

Model Summaryb

Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate

1 710° .504 421 .67410

a. Predictors: (Constant), Profit Management

b. Dependent Variable: Tax contribution growth rates
Spss vr.22 jslasy) mebpdl ol - yall

MY Aodlas o) mog 104 (3 Goell

Coefficients®

Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta T Sig.
1 (Constant) -.792- .241 -3.291- .017
Profit Management .354 143 .710 2.467 .049

a. Dependent Variable: Tax contribution growth rates
Spss V.22 sl malipdl Sl poaald
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CHIFFRES EXPRIMES EN DINARS

2017AMO&PR 2017 2016
ACTIF NOTE 2017 BRUT ov NET NET 2015 NET
ACTIF NON COURANT
Immobilisations incorporelles 4.1 92 865 682 59 039 534 33 826 148 28075741 27151 416
Immobilisations corporelles 4.2 8907 092 853 3579799924 5327292929 5686 914 4025 244 711 770
Terrains 1183751 184 0 1183751 184 1183751184 1183751 184
Batiments 922 838 083 263 177 272 659 660 811 705 651 060751 767 309
Autres immobilisations corporelles 6787 766 703 3316 622 652 3471 144 052 3082701497 3157978 766
Immobilisations en concession 0 0 0 0
Immobilisations encours 12 736 882 0 12 736 882 714810 661 151214 512
Immobilisations financiéres 4.3 113 301 317 0 113 301 317 27 549 692 30 694 806
Autres participations et créances rattachées 0 0 0 0 0
Autres titres immobilisés 0 0 0 0 0
Préts et autres actifs financiers non courants 775 000 0 775 000 1907916 2034 391
Impots différés actif 112 526 317 0 112 526 317 25641777 28 660 415
TOTAL ACTIF NON COURANT 9113 259 852 3 638 839 458 5474 420 394 5 742 539 835 5 302 557 992
ACTIF COURANT
Stocks et encours 4.4 1298 871 559 119 541 388 1179330172 981 513 1291 164 305 624
Créances et emplois assimilés 2 090 946 596 182 450 329 1908 496 267 2435117 695 1 633 134 795
Clients 4.5 1956 926 614 182 450 329 1774 476 285 2360 103 963 1403 362 966
Autres débiteurs 4.6 52269 968 0 52 269 968 20196 464 80974 412
Impots et assimilés 4.7 68 623 477 0 68 623 477 36 676 419 97 145 337
Autres créances et emplois assimilés 4.8 13 126 537 0 13 126 537 18140849 51652079
Disponibilités et assimilés 132 516 862 0 132 516 862 121 221 865 240 206 347
Placements et autres actifs financiers courants 4.9 6371 400 0 6371 400 7114730 7539 490
Trésorerie 4.10 126 145 462 0 126 145 462 114 107 135 232 666 857
TOTAL ACTIF COURANT 3522335017 301 991 717 3220 343 300 3537 852 689 3 037 646 766
TOTAL GENERAL ACTIF 12 635 594 869 3940 831174 8 694 763 694 9 280 392 524 8 340 204 758

gy Ao b I (1521 2 el
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CHIFFRES EXPRIMES EN DINARS

PASSIF NOTE  31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
CAPITAUX PROPRES
Capital émis 849 195 000 849 195 000 849 195 000
Capital non appelé - - -
Primes et reserves 1222 871 347 1 091 622 483 1030016 538
Ecarts de reevaluation - - -
Résultat net (702 610 250) 130 675 438 188 985 195
Autres capitaux propres - 573 426 -

1369 456 2 068 196 733
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES 5.1 097 2 072 066 347
PASSIFS NON COURANTS

2 486 785
Emprunts et dettes financiers 5.2 886 2903 896 190 3117 402 307
Impdts (différés et provisionnées) 5.3 10 995 189 9230 686 5143 251
Autres dettes non courantes - - -
Provisions et produits constatés d'avance 5.3 15 746 232 9563 188 8613 837
TOTAL DES PASSIFS NON 2 513 527
COURANTS 307 2 922 690 065 3131159 396
PASSIFS COURANTS
Fournisseurs et comptes rattachés 5.4 1970 597 393 1 809 080 211 1367058 312
Impots 5.5 3194 534 19201 886 40 632 773
Autres dettes 5.6 135485 524 242 902 928 1 134931 902
Trésorerie passif 5.7 2702 502 840 2214451 087 598 225 643
TOTAL PASSIFS COURANTS 4 811 780 290 4285 636 112 3 140 848 630
TOTAL GENERAL PASSIF 8 694 763 694 9 280 392 524 340 8 204 758
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CHIFFRES EXPRIMES EN DINARS

NOTE 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Chiffre d'affaires 6.1 5659 391 237 7 983 651 413 7490 167 433
Variation stocks produits finis et en-cours 6.2 260 096 158 30204 242 66 962 859
Production immobilisée - - B
Subventions d'exploitation - - -
PRODUCTION DE L'EXERCICE 5919 487 396 8 013 855 655 7 557 130 291
Achats consommés 6.3 (3607011 260) (4831599357) (4520098 571)

Services extérieurs et autres consommations 6.4

CONSOMMATION DE L'EXERCICE

(1129 603 933)

(4736 615 193)

(1351522971)

(1157 586 303)

(6183 122328) (5677 684 874)

VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION

1182 872 203

1 830 733 327

1 879 445 417

Charges de personnel 6.5 (722931 844) (766 196 342) (1729 349 666)
Imp0ots taxes et versements assimilés 6.6 (54753 822) (66747 764) (115655 531)
EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 405 186 536 997 789 221 1034 440 220
Autres produits opérationnels 6.7 47 099 948 11 966 009 12 238 979
Autres charges opérationnelles 6.8 (1384779 963) (102978 529) (102 696 437)
Dotations aux amortissements et aux provisions 6.9 (744 037 721) (603 224 179) (516406 162)
Reprise sur pertes de valeur et provisions 3247 456 14 081 771 12 214 428
RESULTAT OPERATIONNEL (426 981 745) 317 634 294 439 791 029
Produits financiers 6.10 15 082 804 64 871 996 33 609 894
Charges financiers 6.11 (375831 347) (230916 633) (221 380 402)
RESULTAT FINANCER (360 748 543) (166 044 637) (187 770 507)
RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS (787 730 288) 151 589 656 252 020 521
Impots exigibles sur résultat ordinaires - (13 808 145) (35356 543)
Impots différés sur résultats ordinaires 85120 037 (7106 073) (27678 783)

. . L. 7 615193 593
Total des produits des activistes ordinaires 6070 037641 8 104 775 430

Total des charges des activités ordinaires

(6 772 647 891)

(7974 099 992) (7 426 208 398)

RESULTAT NET DES ACTIVITES 188 985 195
ORDINAIRES (702 610 250) 130 675 438
RESULTAT NET DE L'EXERCICE (702 610 250) 130 675 438 188 985 195
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67




e dwoh Jgo¥1 &51500 108,03y 3l

MONTANTS BRUTS

31.12.2017

AMORTISEMENT OU
PROVISIOND

MONTANTS NETS

31.12.2016

31.12.2015

ACTIFS NON COURANTS

Ecart d'acquisition (ou

TOTAL ACTIFS NON

COURANTS

54 071 174 917.96

20 111 820 452.15

33 959 354 465.81

goodwill) 115 414 200.00 0.000 115414 200.00 115 414 200.00| 87 341 040,00
Immobilisations
incorporelles 211 701 398.37 198 057 547.42 13 643 850.95 16 879 626.76| 21 588 150,02
Immobilisations
corporelles 0.00 0.00 0.00 0.00 0,00
4 514 492
Terrains 10 383 338 837.77| 0.00/10 383 338 837.77] 10 383 338 837.77 953,87
1649 608
Batiments 7 525649 404.61] 5759 342 500.47] 1766 306 904.14 1692 900 275.48 532,26
Autres immobilisations 1189 497
corporelles 15441 341 953.87| 14 089 777 801.58| 1 351 564 152.29 1299 353 290.89 235,41
Immobilisations en
concession 280 023 210.00 366172262 276 361 487.38 277 770 251.06|278 103 983,68
Immobilisations en 5363 985
cours 13 501 512 857.53 0.00/13 501 512 857.53] 11 189 299 772.01 192,51
Immobilisations
financiéres 0.00 0.00 0.00 0.00 0,00
Titres mis en équivalences 1465 132
- entreprises associées 1466 608 492.92 0.00] 1466 608 492.92 1388 910 621.59 799,40
IAutres participations et
créances rattachées 691 518 175.00 60 980 880.06/ 630 537 294.94 632 578 120.03|584 859 076,01
Autres titres immobilisés 4 000 000 000.00, 0.00, 4 000 000 000.00 3 000 000 000.00 0,00
Préts et autres actifs
financiers non courants 157 814 646.73 0.000 157 814 646.73 154 332 649.23|140 479 615,20
Impots différés actif 296 251 741.16 0.00f 296 251 741.16) 291 018 838.11|472 097 555,36

30 441 796 482.93

TOTAL ACTIFS
COURANTS

TOTAL GENERAL ACTIF 71 043 863 978.48

16 972 689 060.52

2613 098 936.10
22 724 919 388.25

ACTIFS COURANTS 0.00 0.00

Stocks et encours | 5512 385 257.34 629 240 246.56 4 883 145 010.78 0,00 5606 916 340,97
Créances et emplois

assimilés 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Clients 5077 251 577.03] 1885 169 800.46 3192 081 776.57| 3 640 948 917.45| 3448 794 401,79
Autres débiteurs 1 357 995 866.76 377 579.41 1 357 618 287.35| 1 255 089 406.58| 1036 790 150,80
Impots 181 290 731.18 11 998 467.60 169 292 263.58] 173 799 702.60] 256 042 010,23
Autres actif courant 0.00 0.00 0.00 0.00 18 795 412,47
Disponibilités et

assimilés 0.00 0.00 0.00 0.00 0,00
Placements et autres

actifs financiers courants 18 559 989.19 0.00 18 559 989.19 18 559 989.19| 3018 559 989,19
Trésorerie 4 825 205 639.02 86 312 842.07| 4738 892 796.95 5 131 000 388.34| 5198 576 727,01

14 359 590 124.42 15 948 740 174.48 18 5384 475 032,46
48 318 944 590.23 46 390 536 657.41 31 587 704 405,93
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31/12/2017 31/12/2016 31.12.2015

PASSIF
CAPITAUX PROPRES
Capital émis
Dotation de I'état
Autres fonds propres
Primes et réserves -(réserves consolidées)
Ecarts de reevaluation
Ecart d'équivalence
Résultat Net
Autres capitaux propres -report a nouveau

Intéréts minoritaires
TOTALI

PASSIFS NON COURANTS
Emprunts et dettes financiers
Impéts (différés et provisionnés)
Autres dettes non courantes

Provisions et produits comptabilisés d'avance

TOTAL PASSIFS NON COURANTS Il
PASSIFS COURANTS

Fournisseurs et comptes rattachés
Impébts

Autres dettes

Trésorerie passif

TOTAL PASSIF COURANT llI

TOTAL GENERAL PASSIF

2 500 000 000.00
0.00

8 721 856 492.20
12 991 033 164.36
1585712 860.28
955 727 524 .41
1376 295 647.88
-1080714 611.43
881 619 980.04
27 931 531 057.74
0.00

10 894 562 658.08
17 509 995.00
1059 992 788.80
1346 632 170.47

13 318 697 612.35

1436 731 269.94
726 697 526.43
4107 579 876.69

797 707 247.08

2 500 000 000.00
0.00

8721 856 492.20
12 861 813 853.88
1585712 860.28
1037 081 287.61
1509 161 605.06
-1766 796 831.10

1015 179 929.35
27 464 009 197.27|

8 973 229 626.56

17 509 995.00
1061 401 552.48
1345 087 321.65

2 500 000 000,00
0,00
2 586 812 201,59
12 251 816 341,17
145 245 635,13
1025 006 852,16
1143 817 990,89
-166 052 299,51
979 287 855,72
20 465 934 577,15
0.00
4 821 513 005,59
285 333 000,95
1061 401 552,48

11 397 228 495.69

2430 054 019.90
776 153 641.37
35612927 858.77

1605 571 934,62
8 488 726 950,90

1460 434 895,94
363 939 782,75
3 055 762 788,63

810 163 444.41

628 175 601,26

7068 715 920.14‘ 7 529 298 964.45‘ 5508 313 068,58|

48 318 944 590.23‘ 46 390 536 657.41‘ 5508 313 068,58‘
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TABLEAU DES COMPTES DE RESULTAT

Chiffre d'affaires

Variation stocks produits finis et en cours
Production immobilisée

Subvention d'exploitation

| - PRODUCTION DE L'EXERCICE

Achats consommeés

Services extérieurs et autres consommations

Il - CONSOMMATIONS DE L'EXERCICE
III"-)VALEUR AJOUTTEE D'EXPLOITATION (|
Charges de personnel

Impbts, taxes et versements assimilés

IV - EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION
Autres produits opérationnels

Autres charges opérationnelles

Dotations aux amortissements, provisions et
pertes de valeur

Reprises sur pertes de valeurs et provisions
V - RESULTAT OPERATIONNEL
Produits financiers

Charges financiéres

VI - RESULTAT FINANCIER

VIl - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOT (
V + Vi)

Impbts exigibles sur résultats ordinaires

Impbts différés ( variation ) sur résultat
ordinaires

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES
ORDINAIRES

TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES
ORDINAIRES

VIII - RESULTAT NET DES ACTIVITES
ORDINAIRES

Eléments extraordinaires (produits) ( a préciser )

Eléments extraordinaires (charges) ( a préciser )
IX - RESULTAT EXTRAORDINAIRE

X - RESULTAT NET DE LEXERCICE

Résultat minoritaires

31/12/2017 |

10 265 897 771.06
-558 329 961.16
0.00

0.00

9 707 567 809.90‘
-3 755793 245.73

-1 002 621 754.72

-4 758 415 000.45|-4 592 557 563.96 -4 466 777 605,00
4 949 152 809.45‘ 5 896 517 543.83‘ 5 505 373 029,01‘

-2 866 108 087.05
-167 524 872.66
1915 519 849.74
120 876 666.93
-58 405 988.66

-868 249 692.56
370 500 844.60

1 480 241 680.05
163 571 611.87

-164 840 374.12
-1 268 762.25)

1478 972 917.80 2 098 704 713.91| 1 443 809 602,61

-277 583 318.00
7 032 819.01
10 362 516 933.30

-9 168 160 152.51

1194 356 780.79‘

0.00|
1 194 356 780.79
85 189 898.58

31/12/2016 |
10 223 411
484.28

265 663 623.51
0.00

0.00

10 489 075
107.79

-3 663 777 474.24

-928 780 089.72

-3 023 474 168.42
-173 817 524.53
2 699 225 850.88|
72 651 701.08
-99 258 043.60

-1 299 102 638.36
719 627 105.07

2 093 143 975.07|
183 271 195.24

-177 710 456.40
5 560 738.84]

-628 653 272.00
-96 986 328.41
11 464 625
109.18

-9 897 587 338.86
1 567 037 770.32‘

0.00|
1 567 037 770.32|
4 426 500.76

31/12/2015 |

9984 043 757,71

-11 893 123,70
0,00
0,00

9972 150 634,01‘
-3470 479 457,80
-996 298 147,20

-3 056 024 245,03
-166 639 675,94
2 282 709 108,04

202 735 842,16
-143 865 838,16

-1 328 939 749,35
421 168 878,85
1 433 808 241,54
142 -454 921,27
132 453 560,20

10 001 361,07

-328 709 218,00
15393 711,92
10 738 510
276,29

-9 638 803 603,60

1 099 706 672,69

18 117 370,96

part dans le Résultat dans Stes mises en

équivalence

96 748 968.51

-62 302 666.02

25993 947,24
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ACTIF Net2017 Net2016 Net2015
ACTIFS NON COURANTS
Ecart d’acquisition — goodwill positif ou négatif 000 000 0,00
Immobilisations incorporelles 14288300.73 14479546.58 3 006 813,77

Immobilisations corporelles

7282885653.03

765318712

7 107 832 242,23

Terrains

543853597.50

543853597.50

543 853 597,50

Batiments

453729124.32

4487139005.59

4079 825 072,50

Autres immobilisations corporelles

2385302931.21

2622625108.98

2484 153 572,23

Immobilisations en concession

984059.95

984059.95

984 059,95

Immobilisations encours

798937225.10

512868072.11

1078 621 047,36

Equipements neufs en stocks

63812013.61

62 036 536,23

Immobilisations financiéres

14022090.97

13416895.54

12 061 890,13

Titres mis en équivalence 0,00
Autres participations et créances rattachées 8105800.00 8569800.00 8 322 000,00
Autres titres immobilisés 0,00
Préts et autres actifs financiers non courants 5916290.97 4846695.54 3739890,13

Imp6ts différés actif

104367180.78

96362623.77

89 510 057,30

TOTAL ACTIF NON COURANT

81258484510.56

835541523.63

8 354 052 646,97

ACTIFS COURANTS

Stocks et encours

855804667.85

861091332.71

825 424 456,29

Créances et emplois assimilés

1291432041.56

12337792506.57

1242684 095,10

Clients 492726838.08 431373522.30 483 546 850,90
Autres débiteurs 603319193.89 562514669.59 538 899 022,65
Impots et assimilés 195366009.59 243904314.68 220 238 221,55
Autres créances et emplois assimilés 00 00 0,00

Disponibilités et assimilés

1218869349.27

12759457070.33

1600 603 673,86

PRI NI SR
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Placements et autres actifs financiers courants 00 00 0,00

Trésorerie 1218869349.27 1275945707.33 1 600 603 673,86
TOTAL ACTIF COURANT 3366106058.68 3374829546.61 3668 712 225,25
TOTAL GENERAL ACTIF 115815905899.24 11730371070.24 12 022 764 872,22
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PASSIF
CAPITAUX PROPRES

N2017

N2016

N2015

Capital émis (ou comptes d'exploitation)

1500000000.00

1500000000.00

1500 000 000,00

Capital non appelé

Primes et réserves (Réserves consolidées (1))

2488602621.01

2413602621.01

2 163 602 621,01

Ecart de réévaluation 0,00
Ecart d'équivalence (1)
Résultat net -Résultat net part du groupe (1) 549187994.87  331873991.79 | g09 333 773,22
Autres capitaux propres - Report a nouveau 34829273212 355689283.32 330 808 860,86
Part de la société consolidante (1) | 4886083348.00  4601165896.12 |4 g03 745 255,09
Parts de minoritaires (1)
TOTAL | 4886083348.00 4601165896.12 |4 603 745 255,09

PASSIFS NON-COURANTS

Emprunts et dettes financiéres

4657002156.11

5005226697.31

5471 394 010,82

Trésorerie passif

Impots (différés et provisionnés) 21905526.55  21905526.55 | 4 905 526,55
Autres dettes non courantes 984059.98 984059.98 984 059,95
Provisions et produits constatés d'avance 625640582.83 618250469.90 | 619 838 249,05
Compte de liaison 00 00 -0,00
TOTAL Il 5305532225.44 5646366752.61 |6 114 121 846,37
PASSIFS COURANTS
Fournisseurs et comptes rattachés 338675106.43 342789707.77 158 648 325,04
Impots 169656956.50 107576890.84 | o6 450 101,50
Autres dettes 881305079.19  1031987958.90 | o613 nog 117,23
337853.68 503883.80

16 701 226,99

TOTAL Il

1389974995.80

1482838421.31

1304 897 770,76

TOTAL PASSIF (I+ 11 + 111)

11581890569.24 11730371070.24

12 022 764
872,22
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Ventes et produits annexes

31.12.2017

2828910850.57

31.12.2016

2661576668.54

31.12.2015

2870799 525,31

Variation stocks produits finis et en cours

Production imobilisée

Subventions d'exploitation

I-PRODUCTION DE L'EXERCICE

2828910850.57

2661576668.54

2870 799 525,31

Achats consomés

-483867675.25

-462926940.50

-472 678 461,02

Services extérieurs et autres consommations

-132279797.59

-131679904.44

-119 306 804,64

[I-CONSOMMATION DE L'EXERCICE

-616147472.84

-584606844.94

-591 985 265,66

[1I-VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-II)

2212763177.73

2066969823.60

2 278 814 259,65

Charges de personnel

1494241481.96

-621345503.42

-613 720 629,34

Impbts et taxes et versements assimilés

-75478892.64-75546773.86

-80 521 069,74

IV-Excédent brut d’exploitation

1494241481.96

1370077546.32

1584 572 560,57

Autres produits opérationnels

6347332.46

33915312.85

32 573 968,80

Autres charges opérationnelles

-78986357.89

-102773326.97

-74 784 119,76

Dotations aux amortissements provision pertes de valeur

-785685915.77

827841723.60

-804 054 463,42

Reprise sur pertes de valeur et provisions

51313616.24

39039221.66

54 594 564,69

. 744356147.97 512417030.28
V-Résultat opérationnel 792 902 510,88
Produits financiers 10723210.66 7488720.466 34 050 886,80
. N -88448046.22 -115720668.40
Charges financiéres -84 705 259,71
-77724835.56 -108231974.94

VI-Résultat financier

-50 654 372,91

VII-Résultat ordinaire avant impots (V+VI)

666631312.41

404185082.32

742 248 137,97

Impdts exigibles sur résultats ordinaires

-122556283.76

-76912046.16

-116 388 272,05

Impéts différés (Variations) sur résultats ordinaires

5112966.22

4600955.63

-16 526 092,70

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES

2954420800.90

274201992351

2992 018 945,60

TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES

-2405232805.03

-2410145931.72

-2 382 685 172,38

VIII-RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES

549187994.87

331473991.79

609 333 773,22

Eléments extraordinaires (produits) (*)

Eléments extraordinaires (Charges) (*)

IX-Résultat extraordinaire

X - RESULTAT NET DE L’EXERCICE

549187994.87

331873991.79

609 333 773,22
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