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في   إلى من ترفع يديها متضرعة بدعائها أملا ، الجنة إلى التي وُضعت تحت أقدامها

ز ما أملك في هذه الدنيا، أمي  عنجاحي، إلى من انتظرت هذا العمل بفارق الصبر، إلى أ
 الغالية. 

منحني الثقة بالنفس والعزيمة، إلى رمز العطاء إلى الذي حثني على العلم، إلى من 
 والتضحية، أبي العزيز.
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 .إلى كل أصدقائي

 .كل زملئي في العملإلى  
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 :لملخصا
، مددن خددل   للبنددو   الائتمددانيأثددر الاياسددة النقديددة للبنددك المركددزي علددى التوسددع    علددى  لى التعددرفإ  الدراسددة  تهدددف     

، لقدددد  2017إلى غايدددة   2008( سدددنوات مدددن  10( بندددو  عاملدددة في الجزائدددر لمددددة عشدددر  03دراسدددة قياسدددية لدددثل   
تطرقنددا مددن خددل  هددذه الدراسددة للاياسددة النقديددة وأدواتهددا، وكددذا تمثيرهددا علددى حجددم الائتمددان للبنددو ، بعدددها قمنددا  
بدراسددة تطبيقيددة قياسددية اعتمدددنا فيهددا علددى بيانددات سددعر انصددم والاحتيدداطي النقدددي القددانوني كمتغدديرين ماددتقل ،  

فحاولنا بناء معادلة إنحدار خطي لكدل بندك ت تقددير    من طرف عينة البنو  كمتغير تابع،نوحة المم وحجم الإئتمان 
ات لتمكدد مدن صدحتها، وتمثلدت أهدم نتدائا الدراسدة  ختبدار مجموعة من الا  الدراسة هذه  في  استخدمنامعاملتها، كما  

البنددو  العموميددة وقددوة تددمثيره علددى البنددو   في ضددعت تددمثير البنددك المركددزي في الددتحكم في القددرو  الممنوحددة مددن طددرف  
اناصددة، وتبدداين تددمثير أدوات الاياسددة النقديددة فنجددد عدددم فعاليددة ناددبة الاحتيدداطي القددانوني في المقابددل عاليددة سددعر  

 .إعادة انصم 
 .بنو  تجارية؛  ائتمان ؛  كزيمر بنك ؛  سياسة نقدية:  الكلمات المفتاحية

Abstract: 
             The study aims to identifying the effect of the monetary policy of the 

Central Bank on the expansion of credit for commercial banks through an 

applied study in three 03 banks operating in Algeria for ten (10) years, from 

2008 to 2017. We discussed through this study monetary policy and its 

instruments, as well as its impact on the size of credit for banks, then we 

conducted a standard application study in which we relied on discount rate data 

and legal cash reserves as independent changers, and the amount of credit 

granted by the sample of banks as a dependent variable, we tried to build a linear 

decline equation for each bank and then estimate its transactions, as we used in 

this study a set of tests to confirm their validity, the most important results of the 

study were the weak influence of the Central Bank in controlling loans granted 

by public banks. The strong impact of its impact on private banks, and the 

varying impact of monetary policy instruments, is that the ratio of legal reserves 

is ineffective in return for a high rediscount rate. 
 

Keywords: Monetary policy; central bank; Credit; commercial bank. 
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 المقدمـــــة العــــــامة 

 

 

 

 



 

 ب   
 

 مقدمـــــة
بدل    فقد   ، لديس لددوره في تعب دة المددخرات وتمويدل الإسدتثمارباهتمام كبير من طرف الددو  القطاع البنكي يحظى

لتحقيددددق التددددوازن والتنميددددة  حيددددث تاددددعى عدددن طريددددق البنددددك المركددددزي    لكونددده أحددددد الأدوات الهامددددة لتوجيدددده الاقتصدددداد،
 . ديةيطلق عليها الاياسات النق  التدابير والإجراءات، وذالك بواسطة مجموعة من الإقتصادية

الددتي تاددعى الدولددة مددن خددل  البنددك المركددزي لددتحكم في    تعتددبر الاياسددة النقديددة إحدددا الاياسددات الإقتصددادية      
عر  النقود والفائدة على النقود وحجم الائتمدان المصدرفي بغيدة تحقيدق أهددافها الإقتصدادية قدا يتادق مدع سياسديات  

 .طريق مجموعة من الوسائل التقنية تدعى أدوات الاياسة النقديةالدولة العامة وأهدافها المرسومة، وتتم عن 
مددن طددرف البنددك المركددزي بشدكل مدددرو  لتددمثير علددى أحددد القطاعددات الإقتصددادية  أدوات الاياسددة النقديددة    تادتعمل

مددع    وذلدك تماشدياا   ،تدمثير في حجدم الإئتمددان سدواء بالزيدادة أو النقصددان مثدل الإقدرا  الدذي تقددوم بده البندو  التجاريددة ل
، وسددنقوم في هددذا البحددث بدراسددة هددذا الأثددر بالإعتمدداد علددى بيانددات تحصددلنا  الاددائدة في البلددد   الاقتصدداديةالظددروف  

 عليها من بعض البنو  العاملة في الجزائر.

 ومما سبق يمكن صياغة الإشكالية الرئياية للموضوع بشكل التالي:  إشكالية البحث:

؟ وما هو تأثير تلك السياسة التجاريةركزي على التوسع الائتماني للبنوك  النقدية للبنك الم  ةما هو أثر السياس

 على البنوك العاملة بالجزائر؟ 

 وللإجابة على هذه الإشكالية نقامها إلى أس لة فرعية على الشكل التالي:
 ما المقصود بالاياسات النقدية، وماهي أهم أدواتها الماتعملة في الجزائر؟  -

 على قدرة البنو  التجارية على التوسع الإئتماني؟  أدوات الاياسة النقدية للبنك المركزيما مدا تمثير   -

مددا مدددا تددمثير سياسددة بنددك الجزائددر علددى حجددم التمويددل الممنددوم مددن طددرف البنددو  العاملددة بددالجزائر سددواء منهددا   -
 اناصة أو العمومية؟

 

 :يات التاليةللإجابة على التااؤلات الفرعية الاابقة المطروحة نضع الفرض
المقصود بالاياسات النقدية هي تلك الإجراءات والتدابير الصدادرة مدن طدرف البندك المركدزي والدتي    الفرضية الأولى:

يهدددف مدددن خللهدددا لتحقيدددق أهدددداف إقتصدددادية أو معالجدددة إخدددتللات ماليدددة أو إقتصدددادية عدددن طريدددق أدوات معروفدددة  
 الأدوات أهمها سياسة الاوق المفتوم و نابة الاحتياطي القانوني.ومبتكرة، ياتعمل البنك الجزائري العديد من 

يختلددت تددمثير أدوات الاياسددة النقديددة عددن بعضددها الددبعض، فكددل أداة لددذيها خصائصددها و شددروط    :الثانيــةالفرضــية  
 استعمالها.



 

 ت   
 

اياسددة النقديددة  أدوات الالجزائددر مددن بنددك لأخددر رغددم توحيددد    المركددزي  بنددكاليختلددت تددمثير سياسددة    :الثالثـــةالفرضــية  
 في الجزائر. المطبقة من طرف بنك الجزائر على جميع البنو  العاملة

  
 تعود أسباب إختيار الموضوع لمبررات ذاتية وأخرا موضوعية. مبررات إختيار الموضوع:

 الاهتمام الشخصي بالمواضيع المتعلقة بالبنك المركزي والاياسة النقدية؛ -

المتزايددد قوضددوع علقددة البنددك المركددزي الجزائددري مددع البنددو  التجاريددة و موضددوع التمويددل الغددير  الإهتمددام الصددحفي   -
 تقليدي.

الرغبة في المااهمة في تقديم حلو  للمشاكل التي يعاني منها النظام البنكي في الجزائدر وخاصدة مدا تعلدق بالاياسدة   -
 النقدية والتمويل البنكي.

 
 تبرز أهداف و أهمية الدراسة فيما يلي: :وأهميتها  أهداف الدراسة

 ؛للبنو  التجارية  التوسع الائتماني  محاولة الرب  ب  أدوات الاياسة النقدية وحجم  -

 الإجابة على بعض التااؤلات المتعلقة بعلقة البنك المركزي بالبنو  التجارية؛ -

 ن طرف البنو  التجارية العاملة في الجزائر.معرفة قدرة البنك المركزي الجزائري على التمثير في القرو  الممنوحة م
 

 من أجل دراسة الموضوع حددنا مجا  دراستنا كما يلي:حدود الدراسة: 

عينددة مددن البنددو  التجاريددة العاملددة في الجزائددر بنكيدد  عمددومي  همددا البنددك الددوطني الجزائددري    علددىتمددت هددذه الدراسددة  
(BNA) والبنددك انددارجي الجزائددري  (BEA)،     وبنددك خددا  هددو بنددك سوسدديتي جينددرا(SGA)،    خددل  الفدد ة

 .2017إلى    2008الزمنية من 

 

 منهج البحث والأدوات المستخدمة:

إعتمددددنا علدددى المدددنها الوصدددفي مدددن أجدددل الإحاطدددة الشددداملة حدددو  الموضدددوع محدددل الدراسدددة، وكدددذالك علدددى مدددنها  
، كما إستعملنا المنها الرياضي " تحليلدي القياسدي الإقتصدادي " وهدذا  لعينة من البنو  العاملة في الجزائردراسة حالة 

ار إطدار رياضدي وقياسدي يضدب  حجدم القدرو   من خل  محاولة بناء نموذج القيا  الإقتصادي وذالدك دددف إ هد 
 .البنو  محل الدراسةالمقدمة من 

 
 



 

 ث   
 

 مرجعية الدراسة:
، والدتي  والبندك المركدزي الجزائدريقيدد الدراسدة    البنو تم جمع بياندات عيندة الدراسدة مدن المواقدع الإلك ونيدة اناصدة بد 

، وكدذالك مدن  للقيدام بدراسدات تجريبيدة  عليها  ادتنشرها لكونها معتمدة ومدققة، تتمتع قصداقية معقولة يمكن الاعتم 
 خل  مقابلت مع بعض مو في هذه البنو  المتواجدين في والوكالات التجارية بورقلة.

 
 صعوبات البحث:

ومدددانجم عندده مدددن إجدددراءات إح ازيددة لمندددع إنتشددداره كددد غلق   Covid19تددزامن هدددذه الدراسدددة مددع إنتشدددار فددديرو   
وإلغاء البنو  لجميع ال بصات والمقابلت مع مو فيهدا، هدذا نجدم عنده صدعوبة ا صدو    العمومية والجامعية كتباتالم

 على بعض المراجع والمعلومات.
 

 كالتالي:  البحث إلى فصل قمنا بتقايم  :هيكل البحث

في هدذا الفصدل    (:مصــرفيالنظري لسياسات النقدية ودورها في تحديد حجم الائتمان   الإطار)الفصل الأول  -
ا، وتقددديم أدوات الاياسددة  مختلددت أهدددافهو   الاياسددة النقديددة، مددن تقددديم للاياسددة النقديددة  قدددمنا مفدداهيم عامددة حددو 

النقدية، وتطرقنا فيه أيضا للإتمان المصرفي المصرفي، بعدها حاولنا الرب  بينهما عن طريدق معرفدة أثدر الاياسدة النقديدة  
 الائتمان.على حجم 

معرفدة تدمثير    حاولندا في هدذا الفصدلدراسة قياسية لأثر السياسة النقدية على حجم الائتمان(:  الفصل الثاني ) -
 .سياسات البنك المركزي على عينة من لبنو  التجارية عن طريق دراسة قياسية

 
 
 
 
 

 
 

 

 

 



 

 

  

 

 

 

 

 

 

 : الفصل الأول
النقدية و  ةالنظري لسياس الإطار 

دورها في تحديد حجم الائتمان 
 مصرفيال
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تحديد حجم الائتمان المصرفي الفصل الأول : الإطار النظري لسياسة النقدية ودورها في   

 تمهيد:

النقدية من أهم ركائز الاياسة الاقتصادية التي تاتعملها الدو  لعلج الاختللات تعتبر الاياسة     
معقولة من الاستقرار الاقتصادي والمالي، معتمدتا في ذالك على أدواتها المتعددة لتمثير على وتحقيق درجة 

الجوانب الاقتصادية والمالية في البلد عن طريق بنوكها المركزية، ومن أهم ما تاعى البنو  المركزية لتحكم فيه 
ات تختلت من حيث قوة التمثير هو حجم الائتمان الممنوم من طرف البنو  التجارية وذالك باستعما  أدو 

 والهدف منها.
سنحاو  في هذا الفصل القيام بدراسة للاياسة النقدية من خل  عر  مفاهيم مختلفة حولها وكذالك    

رب  الاياسة سنحاو  عر  مختلت الأهداف التي تاعى لتحقيقها، والأدوات التي تعتمد عليها، بعدها 
النقدية على حجم  عرفة كيفية تمثير وفعالية الاياساتم خل النقدية بالائتمان المصرفي وذلك من 

من خل  سنحاو  التّعرف على الائتمان المصرفي  ن قبل البنو  التجارية، وقبل ذلكالائتمان الممنوم م
 التي ياعىالأهداف  مختلت والتعرف على أهميته ومختلت أنواعه وكذلكحوله عر  مفاهيم مختلفة 

لأهم الدراسات الاابقة التي تناولت الموضوع ونارد نتائجها و مايميز هذه  ، كما سنتطرقلتحقيقها
 :الدراسة عنها، من أجل هذا سنقام الفصل إلى ثل  مباحث كالأتي

 ؛النقدية و الائتمان   ة: الأدبيات النظرية حو  الاياسالمبحث الأو   -

 ؛النقدية وتمثيرها على حجم الائتمان المصرفي  ةالاياسالمبحث الثاني :     -

 .: الدراسات الاابقة  المبحث الثالث -
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تحديد حجم الائتمان المصرفي الفصل الأول : الإطار النظري لسياسة النقدية ودورها في   

 الائتمانالنقدية و  ةالمبحث الأول : الأدبيات النظرية حول السياس
 

مع   ارتباطاومن أكثرها    يعتبر مصطلحا الاياسيات النقدية والائتمان من أهم المصطلحات الاقتصادية
 وسنحاو  في هذا المبحث فهمهما من خل  تخصيص مطلب لكل منها.، بعضها

 

 النقدية  السياسة  حول  عامة : مفاهيم  المطلب الأول
 سنتطرق في هذا المطلب إلى الاياسة النقدية من خل  الإحاطة بتعريفها وأهدافها و أدواتها.

 
 النقدية  ةالفرع الأول : تعريف وأهداف السياس

 
 النقدية  ةالسياس: تعريف  أولا   

للدور  نظراا و  ناميا، أو متقدما كان  سواء بلد  لأي الاقتصادية الاياسات أهم  من النقدية الاياسة تعد 
الذي تلعبه النقود في الاقتصاديات المعاصرة تعددت المفاهيم حو  الاياسة النقدية وإن اختلفت في معناها 

 فالاياسة النقدية هي:  ،ولكنها تتفق في مضمونها
التدابير والإجراءات التي تتخذها الالطات النقدية لإدارة كمية النقود وتنظيم عملية إصدارها، قا " -

 1؛"سرعة تداو  وحدة النقود وتنظيم الايولة العامة للقتصاد الوطني لتحقيق أهداف معينةيكفل  

"هددي التدددخل المباشددر المعتمددد مددن طددرف الاددلطة النقديددة ددددف التددمثير علددى الفعاليددات الاقتصددادية، عددن   -
للبندددددو     طريدددددق تغيدددددير عدددددر  النقدددددود وتوجيددددده الائتمدددددان واسدددددتخدام وسدددددائل الرقابدددددة علدددددى النشددددداط الائتمددددداني

 2؛التجارية"

كل الذي يمكنها من آلية مهمة تاتخدمها الاقتصاديات المعاصرة لمراقبة كمية النقود المتداولة بالشّ " -
تحقيق أهداف الاياسة الاقتصادية، كزيادة حجم الإنتاج وتخفيض ماتويات البطالة إلى أدنى حد ممكن 

ماتويات معقولة لجميع  وا العام للأسعار عند وتحقيق الاستقرار الاقتصادي من خل  ضمان ثبات المات
 3؛"شرائح المجتمع، ومن هنا تقت الاياسة النقدية كحاجز أمام كل التقلبات الاقتصادية

 
 .450،   2012، دار المنهل اللبناني، بيروت، 1ط، النقود والصيرفة والسياسة النقدية: علي كنعان1
 .39،  2000 الإسكندرية،،مؤساة شباب الجامعة بدون طبعة، ، السياسات النقدية والبعد الدولي لليوروأحمد فريد مصطفى، سهير محمد الايد حان: 2
 .200،   0082 الإسكندرية، ، مؤساة شباب الجامعة،1ط، البنوك التجارية، السياسة النقدية الاقتصاد المصرفي البنوك الالكترونية، :عبد الله خبابة3
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تحديد حجم الائتمان المصرفي الفصل الأول : الإطار النظري لسياسة النقدية ودورها في   

تلك الاياسة الدتي تتخدذها الادلطة    ومن جملة التعاريت الاابقة يمكن تعريت الاياسة النقدية على أنها:     
النقديدددة  البندددك المركدددزي( باسدددتخدام مجموعدددة مدددن الأدوات للدددتحكم في الكتلدددة النقديدددة وذلدددك دددددف تحقيدددق  

 في الماتوا العام للأسعار والعمالة الكاملة. الاستقرارأهمها تحقيق قتصادية إأهداف 
  
 ثانيا : أهداف السياسة النقدية  

  لكددل بلددد   والاجتمدداعي  الاقتصدداديماددتوا التقدددم والتطددور    بدداختلفتختلددت أهددداف الاياسددة النقديددة  
، و سددنحاو  التعددرّف علددى مختلددت أهددداف  لددك البلددد ذوكددذلك مختلددت الددنظم المطبقددة والظددروف الاددائدة في  

 الاياسة النقدية.
 يمكن حصر أهم أهداف الاياسات النقدية في النقاط التالية:

 تحقيق الاستقرار في الماتوا العام للأسعار؛ -
 العمالة الكاملة؛ -
 تحقيق معدلات عالية من النمو الاقتصادي؛ -
 .تحقيق التوازن في ميزان المدفوعات -

  المستوى العام الأسعار  في تحقيق الاستقرار  -أ

المركددزي إلى تجنددب  يعتددبر هددذا الهدددف مددن أهددم أهددداف الاياسددة النقديددة، حيددث ياددعى مددن خللهددا البنددك  
حدددو  التضدددخم والانكمددا  لفددد ات طويلددة وياددداهم في تحقيدددق ماددتويات عاليدددة مددن الأنشدددطة الاقتصدددادية  

  1وفر  العمل.
ستقرار لإستقرار قيمة النقد عن طريق تحقيق التوازن ب  الإصدار النقدي ومعد  الناتا يؤدي إإن 

ارتفاع الماتوا العام للأسعار  هيؤدي إلى زيادة عر  النقد، ومنبينما عدم التوازن  ،الماتوا العام للأسعار
 .لتضخم   الذي يؤدي

 العمالة الكاملة   -ب

تعتبر العمالة الكاملة كمؤشر للتوازن النقددي، فدل شدك أن بعدض التغديرات في مادتوا العمدل يدد  علدى  
فالارتفددداع في الطلدددب علدددى النقدددود قدددد    ،النقدددديأن الادددلطات النقديدددة غدددير قدددادرة علدددى ا فدددا  علدددى التدددوازن  

 يفاقم البطالة خاصة إذا كانت عناصر الاحتكار في سوق العمل أو غيرها تعيق تعديلت انخفا  الأجور.
عددر  النقددود في حالددة البطالددة والكادداد    دةومندده يهدددف البنددك المركددزي مددن خددل  الاياسددة النقديددة إلى زيددا

 2ددف زيادة الطلب الفعا  ومن ت يزداد الاستثمار والتشغيل في الاقتصاد الوطني.
 

1 Xavier Bradley, christian dexamps: Monnaie Banque financement, éditions dalloz, paris, 2005, P223. 
ــام الاســـلامي :شدددريت عمدددر2 ــار النظـ ــتقرار في إطـ ــة والاسـ ــالا التنميـ ــق يـ ــادية وأدوات تحقيـ ــة الاقتصـ ورهاندددات الملتقدددى الددددولي حدددو  الاقتصددداد الإسدددلمي الواقدددع   ،السياسـ

 .6   ،2011فيفيري  24-23المركز الجامعي بغرداية، الجزائر،  ،الماتقبل



 

5 
 

تحديد حجم الائتمان المصرفي الفصل الأول : الإطار النظري لسياسة النقدية ودورها في   

 تحقيق معدلات عالية من النمو الاقتصادي  -ج

تادددعى كدددل سياسدددة نقديدددة إلى تحقيدددق التدددوازن النقددددي ومدددن ت تدددوازن المادددتوا العدددام للأسدددعار، والاياسدددة  
فكلما ازداد الناتا يجدب زيدادة النقدد للحفدا  علدى    ،النقدية بطبيعتها ترتكز على زيادة الناتا المحلي الإجمالي

 التوازن النقدي.
إن تخفيض سدعر الفائددة يشدجع علدى زيدادة الطلدب علدى النقدود دددف الاسدتثمار، فد ذا كدان هندا  ركدود  

ومدددن ت يدددزداد التو يدددت ومدددن ت النددداتا والددددخو     ،تخفدددض الاياسدددة النقديدددة سدددعر الفائددددة فيدددزداد الاسدددتثمار
فتحصددل الزيددادة في معدددد  النمددو الاقتصدددادي، وبالمقابددل إذا رفعدددت الاياسددة النقديدددة سددعر الفائددددة فدد ن هدددذا  

 1الإجراء يخفض الطلب على النقد ويخفض حجم الاستثمار ويزداد الركود في الاقتصاد.

 تحقيق التوازن في ميزان المدفوعات   -د
ح الإيدددرادات والمصدددروفات انارجيدددة المتعلقدددة بالمعددداملت بددد   المددددفوعات هدددو عبدددارة عدددن مدددرآة توضددد   ميدددزان 

القوة في حالدة وجدود    حات، ويوض   انارجي والذي يظهر من خل  حااب الدائن والمدين لفلمالدولة والعا
المحافظة علدى تدوازن ميدزان  فائض والضعت في حالة وجود عجز، لذا تاعى الاياسة النقدية بشكل دائم إلى  

 الأوضاع على أثار من له لما  كاحتياطي الأجنبي النقد  من ممكن قدر أكبر على ا صو  ددف  المدفوعات
      2للبلد. وانارجية الداخلية

                                                                               
 النقدية  السياسة  : أدواتالفرع الثاني  

م في كميددة النقددود  تعتددبر الاياسددة النقديددة أداة في يددد البنددك المركددزي حيددث ياددعى مددن خللهددا إلى الددتحكّ 
الائتمددان المصددرفي، مددن أجددل تحقيددق الأهددداف الاددابقة الددذكر،  المتداولددة مددن خددل  التددمثير علددى حجددم ونددوع  

تقدديم أهدم الأدوات الدتي    الفدرعتماشيا مع الظروف الاقتصادية الاائدة في البلد، ومنه سدنحاو  في هدذا   هذاو 
 .التقليدية وغير التقليدية تنفذ دا الاياسة النقدية

 التقليدية النقدية السياسة أدوات : أولا
لعددام    الأدوات التقليديددة للاياسددة النقديددة الأدوات الددتي بددرزت قددديما وذلددك قبددل الأزمددة الماليددة العالميددةتعتددبر  
والددددتي أدرجدددددت في مجموعدددددات حادددددب طبيعدددددة اسددددتخدام كدددددل أداة مدددددن أدوات كميدددددة وأدوات نوعيدددددة    2008

 وأدوات التدخّل المباشر والأدوات الباقية وضعت في مجموعة الأدوات الأخرا.  
 

 
 .455علي كنعان، مرجع سبق ذكره،   1
 ،2010 بغدداد، جامعدة بغدداد،، 23العددد ،الاقتصدادية للعلدوم بغدداد كليدة مجلدة، السياســة النقديــة في العــرار بــت تراكمــات الماضــي وتحــديات ا اضــر :ثريدا انزرجدي2

 5. 
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تحديد حجم الائتمان المصرفي الفصل الأول : الإطار النظري لسياسة النقدية ودورها في   

 المباشرة(  غير  الكمية )الأدوات  الأدوات -أ
 النقديدددددة الوضدددددعية تطدددددور مراقبدددددة مدددددن النقديدددددة الادددددلطات تمكدددددن الدددددتي والوسدددددائل الأدوات في وتتمثدددددل 

 بصدرف الائتمدان حجدم أو كميدة علدى التدمثير إلى مجملهدا في وتهدف مباشرة، غير بصفة عامة والاقتصادية
 .إليها توجيهها يراد التي الاستعما  وجوه عن النظر

 منحده  عندد   التجاريدة  البندو   علدى  المركزي  البنك  يعرضه  الذي  الفائدة  سعر  هو :الخصم إعادة سعر  -
1.لإقرا  الأخير الملجم بصفته لديها طارئة  روف لمعالجة القرو 

 

بخصدمها  ، والدتي تقدوم  تجاريدةلأوراق الايخصدم بده البندك المركدزي   ذيالفائددة الد  سدعر يعرف أيضا على أنهو 
البنددددو  التجاريددددة لديدددده للحصددددو  علددددى احتياطددددات نقديددددة جديدددددة تاددددتخدمها لأغددددرا  الائتمددددان ومددددنح  

 2.القرو  للمتعامل  معها من الأفراد والمؤساات

 ودائعها  من  جزء  باقتطاع  التجارية  البنو   التزام  هو  :(الإلزامي) القانوني  النقدي  حتياطيالإ  -
 3.المركزي  البنك  لدا  تودع  نقدية  كاحتياطيات

كمداة نقدية يمكن من خللها التحكم في كانت في البداية وسيلة  ماية أموا  المودع  ت أصبحت  
 .المعرو  النقدي

  البندك  ددا  يقدوم  الدتي  المباشدرة  والشدراء  البيدع   عمليدات  في  اصدطلحا  تتمثدل:   المفتوحــة الســور سياســة  -
  والأذونددات  التجاريددة  والأوراق  وللاددندات  الماليددة،  الاددوق  في  عامددة  بصددفة  الماليددة  والأوراق  للأسددهم   المركددزي

 4.النقدية الاوق في ا كومية
ر  التدمثير في  غد فهي عملية التدخل المباشر من طرف البندك المركدزي في الادوق النقددي والمدالي، وذلدك ب

الأفدراد والمؤسادات، وكدل  م في حجدم الاديولة لددا  حجم الائتمان الذي تقدمه البنو  التجارية والتحكّ 
 م في حجم النقود المتداولة والتمثير من خللها على حركية النشاط الاقتصادي.ذلك من أجل التحكّ 

 

 

 
، 28، العدد (، مجلة العلوم الاقتصاديةأثر السياسة النقدية في ميزان المدفوعات )الاقتصادية الأمريكي حالة دراسية :جليل شعبان خار، عقيل عبر محمد ا مري 1

 ،  2011كانون الأو    ،العراق جامعة البصرة،، 7المجلد

جامعة الشلت، الجزائر،  ،03العدد  ، مجلة الإقتصاد والمالية،-دراسة تجارب دولية-فعالية السياسة النقدية في مواجهة التضخمعبد القادر مطاي ، كريمة بن شنينة:  2
 10،  2016الاداسي الثاني 

 97  ،2014 ،، القاهرةالتعليم الجامعي الاسكندريةدار  ،1ط ،البنوك المركزية ودورها في اقتصاديات الدول: يوست حان يوست 3

جامعدة  ،نددوة علميدة دوليدة حدو  انددمات الماليدة وإدارة المخداطر في المصدارف الإسدلمية، أدوات السياسة النقديــة والماليــة لترشــيد دور الصــرفة الاســلامية :صالح صدا ي4
 .14  ،2010أفريل  20-19-18سطيت، الجزائر،  فرحات عبا ،
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تحديد حجم الائتمان المصرفي الفصل الأول : الإطار النظري لسياسة النقدية ودورها في   

 المباشر( غير )الأدوات النوعية أو الكيفية الأدوات    -ب

ر علدى  للاياسة النقدية مجموعدة الأدوات الدتي لا تدؤثر علدى كميدة النقدود وإنمدا تدؤث كيفيةتشمل الأدوات ال
 1.إعادة توزيع النقود في ف ات واتجاهات مختلفة

ــاع  -   المطلددوب  والتوجيهددات  بددالإجراءات  التجاريددة  البنددو   ب قندداع  المركددزي  البنددك  قيددام  هددو  :  الأدبي  الإقن
  أن   باعتبددار  حدددتها  مددن  التخفيددت  أو  الددوطني،  الاقتصدداد  منهددا  يعدداني  الددتي  المشددكلت  مددن  للددتخلص  تنفيددذها

  مدع   مباشدرة  اللقداءات  طريق  عن  الأسلوب  هذا  يتم   ما  وعادة التجارية، البنو  على إشرافية أدبية سلطة له
 .2المرحلة  تلك في المطلوبة والتوجيهات بالأوامر إقناعهم  خللها ويتم  التجارية  البنو  مديري

  بتقدددديم   التجاريددة  البندددو   قيددام  عندددد   الوسدديلة  هدددذه  المركزيددة  البندددو   تاددتخدم  :  الضـــمان  هـــام   تحديـــد  -
  شدددرائهم   عندددد   الأفدددراد  يقدددوم  حيدددث  الماليدددة،  الأوراق  سدددوق  في  المضددداربة  دددددف  وذلدددك  ائتمانيدددة  تادددهيلت

  الضددمان   هدام   ويمثدل  اناصدة  أمدوالهم   مدن  يمدو   الأو   الجاندب  جدانب ،  مدن  الشدراء  بتمويدل  الماليدة  الأوراق
  الأوراق  مددن  مشدد ياتهم   يمددو   الثدداني  والجانددب  للمضدداربة،   الممنوحددة  القددرو   عددن  الأفددراد  طددرف  مددن  المقدددم
 .3لهم  المقدمة  الائتمانية  التاهيلت خل  من المالية
لإخفاقددات في الاددداد الددتي تعددد إحدددا  افهددام  الضددمان يعددد خدد  الدددفاع الثدداني لمواجهددة التقلبددات و   اإذ

مدددن العمدددلء في القددددرة علدددى ا صدددو  علدددى تادددهيلت ائتمانيدددة    واسدددعاا   أهدددم المشددداكل الدددتي تواجددده قطاعددداا 
  ،أو قيدددود علدددى بعدددض الضدددمانات  ، وذلدددك لعددددم وجدددود ضدددمان كددداف  في البلددددان الأقدددل تطدددوراا   خصوصددداا 

تحديددد هددام  ضددمان بدد  قيمددة الائتمددان الممنددوم للعميددل وقيمددة القبددو     إلى  لددذلك تعمددد البنددو  المركزيددة
 4.القانوني

 

 

 

 

 
     ، 48العددد  ،مجلدة العلدوم الاقتصدادية والإداريدة، (2003-1980تقييم أداء السياسة النقدية في العرار وأثرها في التضخم )دراسة تحليلية للمدة مــن  :ثريا عبد الدرحيم1

 .144،   2007، بغداد ، كلية الإدارة والاقتصاد، جامعة بغداد،13المجلد
 .03مرجع سبق ذكره،    :صالح صا ي2
مدددذكرة  ،2003-1990دور السياســــات النقديــــة والماليــــة في مكافحــــة التضــــخم في البلــــدان الناميــــة دراســــة حالــــة الجمهوريــــة اليمنيــــة  :أحمدددد محمدددد صدددالح الجدددل 3

 .64،   2006-2005 الجزائر، ماجاتير منشورة(، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التايير، جامعة الجزائر،
، مدذكرة ماجاتير منشددورة(،كلية الدراسدات العليددا، جامعدة النجددام أثــر سياســة البنــوك التجاريــة الائتمــان علــى الاســتثمار الخــا  في فلســطت :اسدر محمدد سددعيد انليدلج4

 .110،   2004الوطنية، نابلس، فلاط ، 
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تحديد حجم الائتمان المصرفي الفصل الأول : الإطار النظري لسياسة النقدية ودورها في   

 المباشر دخّلالت أدوات   -ج

تعتبر أدوات التدخّل المباشر الأدوات التي تاتخدم للتدخّل مباشرة في عمليات البنو  والتي تتمثل أهمها في 
 :ما يلي
  النقديددة  الادلطات  قوجبدده  تقدوم  تنظيمدي  إجددراء  هدو  :  الائتمانيــة  والســقوف  الائتمــان  تــأطير  سياســة   -

  محدددة  نادب  وفدق  مباشرة  إدارية  بكيفية  التجارية  البنو   قبل  من  الممنوحة  القرو   لتطور سقوف بتحديد 
 .1الانة خل 

 والتفتي   المباشرة الرقابة أسلوب إلى المركزي البنك يلجم قد : الميداني والتفتي  المباشرة لرقابةا   -
 2.ا رجة الاقتصادية  الأوضاع  حالة  في  خاصة النقدية  الاياسة  لتطبيق

ه  تعليمددات  المركددزي  البندك  إصدددار  في  تتمثددل:    والتوجيهــات  التعليمــات  إصــدار   -   لاياسددة  مباشددرة  توجددّ
  ،اسدددتخدامه  كيفيدددة  أو  نوعددده  أو  الممندددوم  الائتمدددان   حجدددم   كتحديدددد   الماليدددة،  والمؤسادددات  للبندددو   الائتمانيدددة

  مباشدرة  رقابدة  مدن  يمكنه  مما  المطلوب  المجا   إلى  النقود  كمية  تدفق يضمن أن  المركزي للبنك يمكن هنا ومن
 .المقدمة  الائتمانية  الاياسة عن ومضمونة

 أخرى أدوات  -د
أدوات أخدرا وخاصدة في حالدة عددم تحقيدق    الدذكّر  ياتخدم البنك المركدزي أحياندا إلى جاندب الأدوات سدابقة

البنددك المركددزي لأهددداف الاياسددة النقديددة أو في حالددة رغبتدده في زيددادة فعاليتهددا، والددتي تهدددف هددي الأخددرا إلى  
 ، وأهمها هي أداة تقييد أسعار الفائدة.ينة لها علقة بالائتمان المصرفيتحقيق أهداف مع

ي بتحديد أسعار الفائدة التي يجب علدى البندو  أن تطبقهدا  يقوم البنك المركز  تقييد أسعار الفائدة : -
سدددواء المتعلقدددة بدددالقرو   المقدمدددة لمختلدددت القطاعدددات الإقتصدددادية أو تلدددك الدددتي تخدددص الفائددددة الواجدددب  

 .3دفعها للعملء على الودائع الآجلة
 

 

 

 
مركددز  بحددو  اقتصددادية عربيددة،مجلددة  ،2010-2000المربــع الســحري لكالــدو في الجزائــر قيــيم فعاليــة السياســة النقديــة في تحقيــق ت :محمددد راتددو ، صددلم الدددين كددرو 1

 .90   ،2014، ربيع 66العدد  دراسات الوحدة العربية،

 منشورة(، كلية العلوم الاقتصادية  LMD، أطروحة دكتوراه (2003-2011بناء مؤشر تجميعي للنظام المالي الجزائري للفترة ) الاستقرار المالي النظامي :ريمة ذهبي 2
 .74   ،2013الجزائر،  ،2علوم التايير، جامعة قانطينة التجارية و و 
، مدددذكرة ماجاتير منشددورة(، كليدددة العلدددوم دراســـة حالـــة بنـــك الجزائـــر -آليـــة رقابـــة البنـــك المركـــزي علـــى أعمـــال البنـــوك في  ـــل المعـــايير الدوليـــة :أحددلم موسدددى مبددار  3

 .34،   2005-2004 الجزائر، وم التايير، جامعة الجزائر،الاقتصادية وعل
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تحديد حجم الائتمان المصرفي الفصل الأول : الإطار النظري لسياسة النقدية ودورها في   

 أدوات السياسة النقدية غير التقليدية  :  ثانيا
  الاقتصدداد  لتنشددي   البنددو   تاددتخدمها  تقليديددة  الغددير  الاياسددة  أدوات  مددن  أداة  أهددم   الكمددي  التادديير  يعتددبر
  لزيددادة  الماليددة  الأصددو   المركددزي  البنددك  شددراء  عددن  عبددارة  فهددو  فعّالددة،  غددير  النقديددة  الاياسددة  تصددبح  عندددما  القددومي
  بيدع   أو  شدراء  بكثدرة  التقليديدة  النقديدة  الاياسدة  عدن  الأسدلوب  هدذا ويتميدز الاقتصاد، في المتاحة الأموا  كمية

  معدددددلات   الماددددتهدفة  القيمددددة  عنددددد   الاددددوق  في  الفائدددددة  معدددددلات  علددددى  ا فددددا   أجددددل  مددددن  الماليددددة  للأصددددو 
  الإقتصددادية  الأنشددطة  علددى  الإقتصددادي  الركددود  تددمثير  مددن  ا ددد   المركددزي  البنددك  محاولددة  أيضدداا   يعتددبر  ،كمددا(صددفرية
  بدددون   الإقتصدداد  في  وطرحهددا  النقددود  مددن  جديدددة  كميددة  إصدددار   النقددود  مددن  فددائض  إصدددار  طريددق  عددن  ا قيقيددة
 1.(مقابل

وتعتدبر أيضدداا عمليدة زيددادة المعدرو  النقدددي في الإقتصداد  عندددما تكدون المعدددلات الصدفرية لم تنددتا التددمثير  
المطلددوب( مددن خددل  شددراء الاددندات ا كوميددة مددن الاددوق، ممددا يددؤدي إلى إغددراق المؤساددات الماليددة برأسمددا   

 .2من قدرتها على الإقرا يزيد  
المركدزي اليابداني أو   بنك  ال، فقد كان  حديثاا نابياا   المصطلح "التياير الكمي أو التاهيل الكمي"يعتبر هذا و 

ولكدن انتشدر اسدتخدامه في    وذلدك دددف الإنعدا  الاقتصدادي، 2001 في عام هذا الأسلوباستخدام من 
إلى    2008بدايددة القددرن ا ددادي والعشددرين عندددما اسددتخدم للتخفيددت مددن أثددر الأزمددة الماليددة العالميددة مددن عددام  

 3.من قبل الولايات المتحدة الأمريكية والمملكة المتحدة  2009
 

 دوات السياسة النقدية المطبقة في الجزائرالأ  :ثالثا  
 والأمر  90/10قانون النقد والقر  ياتعمل البنك المركزي الجزائري العديد من الأدوات والتي حددها له 

لكنه  كثيرا على أداة الإحتياطي النقدي القانوني و على سعر إعادة انصم، كما طبق أيضا    03-11
ضا أداة غير تقليدية ، كما طبق أي2003ير القرو  عام ط ة تمسوسيا 1996عمليات الاوق المفتوم عام 

 وهي أداة التايير الكمي.  2017عام  

 

 

 

 
 

 .09،  2016، جامعة الشلت، الجزائر 02العدد ،مجلة الإقتصاد والمالية البنوك المركزية في الدول النامية وقدرتها على الممراسات غير التقليدية، ،علي صاري 1
2 Anucha Magav: Quantitative Easing-A Blessing or a Curse? CRISIL Young Thought Leader 2012, P3, vue le: 24/04/2017 sue 

le site web:  https://www.crisil.com/crisil-young-thought-leader-2012/dissertations/6-anusha-magavi.pdf 
 نفس الصفحة سابقاا. ،مرجع سبق ذكره ،علي صاري 3

https://www.crisil.com/crisil-young-thought-leader-2012/dissertations/6-anusha-magavi.pdf
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تحديد حجم الائتمان المصرفي الفصل الأول : الإطار النظري لسياسة النقدية ودورها في   

 عامة  مفاهيم  المصرفي،  : الائتمان  لمطلب الثانيا
 بمهم جوانب الائتمان المصرفي من معرفة مفهومه وأهدافه وأنواعه.  الإحاطةسنحاو  في هذا المطلب  

 المصرفي  الائتمان  وأهداف  : مفهوم  الفرع الأول

 الائتمان المصرفي: مفهوم  أولا  
 يمكن إعطاء عدة مفاهيم الائتمان على النحو التالي :

  ذاهددو العمليدددة الددتي تمكدددن البنددك مدددن وضددع مبلددد  معدد  متدددام لطددرف يادددمى المقدد  ، مدددع إلتددزام هددد    -
    1.محدد أجل في إليه قدم ما يعاد  ومبل    الفوائد  بدفع  الأخير

ققتضددداها تزويدددد الأفدددراد والمؤسادددات والمنشددد ت في  هدددو" تلدددك انددددمات المقدمدددة للعمدددلء والدددتي يدددتم     -
المجتمع بالأموا  اللزمة، على أن يتعهد المدين باداد تلك الأموا  وفوائددها والعمدلت المادتحقة عليهدا  

حادب العقدد( وتددعم تلدك العمليدة قجموعدة  أو على أقااط في تواريخ محدددة   والمصاريت دفعة واحدة
 2ك اس داد أمواله في حالة توقت العميل عن الاداد بدون أي خاائر"؛من الضمانات التي تكفل البن

ومنه يمكن تعريت الائتمدان المصدرفي بمنده الثقدة الدتي يوليهدا البندك لشدخص سدواء كدان طبيعيدا أو معنويدا،  
حيث يضع تحت تصرفه مبلد  مدن النقدود أو يقدوم بكفالتده لاسدتخدامها لغدر  محددد ولفد ة محدددة، ويدتم  

 سداده بشروط معينة مقابل عائد مادي متفق عليه.
 

 : أهمية الائتمان المصرفيثانيا    
دورا حاسمددا في الإزدهددار، إذ يعتددبر وسدديلة مددن سياسددة الإقتصددادية في الدددو ، إلي جانددب    الائتمددان يلعددب  

دوره في خلددددق النقددددود وهدددددو قثابددددة وسدددداطة للتبددددداد  التجدددداري وأداة اسددددتغل  للأمدددددوا  في الإنتدددداج والتوزيدددددع،  
  :ولتاهيل فهم دور القر  نعرضها في النقاط الأساسية التالية

 حت تقوم على أسا  العقود والوعد بالوفاء؛تاهيل المعاملت التي أصب -
عمليدددة الائتمددددان تمكددددن البنددددو  مددددن المادددداهمة في النشدددداط الاقتصددددادي وتقدمدددده ورخدددداء المجتمددددع الددددذي     -

تخدمه، فالائتمان المصرفي يعمل على خلدق فدر  العمدل، زيدادة القددرة الشدرائية الدتي تاداعد بددورها علدى  
 وتحا  ماتوا المعيشة؛التوسع في استغل  الموارد الاقتصادية 

إن ارتفاع حجم الائتمان المصرفي يؤدي إلى ارتفاع فوائد البنو  والتي تعتبر مصدراا للإيدرادات،  وهدي     -
تمكّن مدن دفدع الفائددة المادتحقة للمدودع ، وتددبير وتنظديم قددر ملئدم مدن الأربدام مدع إمكانيدة احتفدا   

 3؛ودع البنك بجزء من الايولة لمواجهة احتياجات سحب الم
 

1 PRUCHAUD J: Evolution des techniques bancaires, Editions scientifiques Riber, Paris, 1960, p50. 
 .103،   2000، دار الجامعة الإسكندرية، عمليات إدارتهاالبنوك الشاملة و  ،عبد المطلب عبد ا ميد - 2

 .02  ،2011يونيو الكويت،، 11العدد نشرة نوعية يصدرها معهد الدراسات المصرفية،: إضاءات مالية ومصرفية3
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تحديد حجم الائتمان المصرفي الفصل الأول : الإطار النظري لسياسة النقدية ودورها في   

سددتهل ،  لل  خصصدةلقضداء علدي التضدخم وذلددك مدن خدل  امتصدا  الزيددادة في القددرة الشدرائية الما -
 فهي أداة فعالة لذلك؛

وذلدددك مدددن خدددل     ،أداة بيدددد الدولدددة تادددتخدمها في الرقابدددة علدددى نشددداط المشدددروعات  الائتمدددان يعتدددبر     -
 1؛المخصصة لها الائتمانيةاستخدامها للأرصدة 

 

 المصرفي الائتمان  : أنواع  الثانيالفرع  
المصرفي، ويمكن تقاديم هدذه الأندواع حادب عددة معدايير :   الائتمان هنا  عدة أشكا  تتخذها عمليات 

 الغر  من ا صو  على القر ، الماتفيد من القر ، الجهة المانحة للقر ، مدة القر .
 

 2تنقام القرو  إلى  :حسب الغرض من القرض :  أولا 

هددي القددرو  الموجهددة للحصددو  علددى سددلع للإسددتهل  الشخصددي أو لدددفع    :اســتهلاكية  الائتمــان -أ
مصدداريت مفاج ددة لا يتحملهددا الدددخل ا ددالي للمق ضدد ، ويددتم سدددادها مددن دّخددل المقدد   في الماددتقبل  

 ؛أو تصفية بعض ممتلكاته
ــان -ب ــتثمار   الائتمـ ــاجي  يالإسـ نح بغدددر  تمويدددل تكدددوين الأصدددو  الثابتدددة  وهدددي القدددرو  الدددتي    :الإنتـ تمدددُ

للمشروع  مبداني، أراضي(، كمدا يادتعمل لددعم الطاقدات الإنتاجيدة لهدا بواسدطة تمويدل شدراء آلات لمصدنع  
 والمواد الأولية اللزمة لعملية الإنتاج.

لتمويددل  هددي تلددك القددرو  الممنوحددة لآجددا  قصدديرة للمددزارع  والمنتجدد  والتجددار  :  تجاريــة  الائتمــان -ج
عمليددداتهم الإنتاجيدددة والتجاريدددة، وتفضدددل البندددو  هدددذا الندددوع مدددن القدددرو  لملئمتددده لطبيعتها،كمدددا تحصدددل  

: الاددندات الأذنيدة الددتي تحمدل وعدددهم بددفع قيمددة القددر  في  ندو  علددى ضدمانات لتلددك القدرو ، مثددلالب
 . تاريخ استحقاقه، بالإضافة إلى ضمانات أخرا

ــان -د ــتثمار   الائتمـ ــالي  يالإسـ لتمويدددل اكتتاددددا في    الاسدددتثمارنح هدددذه القدددرو  لبندددو  وشدددركات  تمددد :  المـ
 سندات وأسهم جديدة، وأيضا تمنح للأفراد لتمويل جزء من مش ياتهم للأوراق المالية.

 
 
 

 
كو  مجلة جامعة كر ، الشمال للتنمية والإستثمار(دور سياسات منح الإئتمان المصرفي في تقليل المخاطر وزيادة الأربالا)دراسة ميدانية في مصرف ، طه عمر هاشم1

 .60  ،2013جامعة كركو ، العراق،  ،3لمجلد، ا2العدد، للعلوم الإدارية والإقتصادية
 .28 ، 2005 ، مذكرة شهادة لياانس  غير منشورة(، جامعة بن عكنون، الجزائر،مخاطر القروض البنكية وضمانات منحهابن غلب جميلة وموا  كنزه،  - 2
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تحديد حجم الائتمان المصرفي الفصل الأول : الإطار النظري لسياسة النقدية ودورها في   

 : حسب المستفيد من القرض  ثانيا  
تقاددم القدددرو  إلى قددرو  خاصدددة وقدددرو  عامددة، فددد ذا كددان المقددد   شخصدددا أو شددركة  يكدددون القدددر   
خاصا، أما إذا كان المق   هو الدولة ممثلة في الولاية أو الددائرة أو البلديدة والدتي تقد   الأمدوا  مدن البندو   

 لمضمون.      ومن انارج يكون القر  عاما، والقر  العام جدير بالثقة لأن وفائه في حكم ا
  
 : حسب مدة القرض  ثالثا  

التقاددديم الرئيادددي للقدددرو  هدددو تقاددديمها حادددب مددددتها، حيدددث نجدددد القدددرو  قصددديرة الأجدددل والقدددرو   
 متوسطة  وطويلة الأجل.

مدددددتها لا تزيددددد عددددادة عددددن سددددنة وتاددددتخدم أساسددددا في تمويددددل النشدددداط    :القصــــيرة الأجــــل  الائتمــــان -أ
التجاري للمؤساة كما تادتعمل هدذه القدرو  في اقتنداء المادتحقات مدن التجهيدزات أو تمويدل انددمات  
المختلفدددة وتمدددنح هدددذه القدددرو  غالبدددا مدددن مددددخرات وودائدددع العمدددلء، وكدددذلك الأمدددوا  اناصدددة للبندددو ،  

 1:جل إلىصيرة الأوتنقام القرو  الق
: وهو عبارة عن عقد يعطي قوجبه أحد المتعاقدين للآخر كمية مدن الأشدياء لمددة مدا،  قروض الإعارة -

مدددع إلدددزام هدددذا الأخدددير علدددى إرجددداع نفدددس الكميدددة مدددن الادددلعة أو الأشدددياء المق ضدددة، وبتعبدددير آخدددر قدددر   
لدد  المقدد   وإعادتدده بددنفس  الإعددارة هددو عقددد إرجدداع القددر  أو الشدديء الماددتعار، وهددو يمثددل في إعددارة المب

 القيمة أي بدون فوائد.
ــاري - ــاب الجــ : وهددددو عبددددارة عددددن اتفدددداق قوجبدددده يتفددددق شخصددددان علددددى الأخددددذ في ا اددددبان كددددل  ا ســ

 .   العمليات المتداخلة فيما بينها كبرهان كتابي وذلك بفتح قر  للعمليات ذات قيمة محددة
وهددي قددرو  تمنحهددا البنددو  للمنشدد ت لشددراء وسددائل الإنتدداج المختلفددة،    :متوســطة الأجــل  الائتمــان -ب

سددنوات، حيددث    7و    2أي أنهددا وسدديلة لتمويددل الإسددتثمار التشددغيلي للمنشدد ت وتدد اوم مدددتها عددادة بدد   
ينتظر استخدام الربحية المنتظرة من ورائه في تاديده، أما من وجهة نظدر البندك ف نده يكدون في هدذه ا الدة  

ر تجميددد أموالدده لفدد ة طويلددة ناددبيا وبالتددالي يواجدده احتمددا  عدددم الاددداد مددن طددرف المنشدد ت  معرضددا نطدد 
 2المقرضة؛

هددذا ويكددون معددد  الفائدددة علددى القددرو  متوسددطة الأجددل أكددبر مددن مثيلدده علددى القددرو  قصدديرة الأجددل  
 لتعويض البنك على تخليه عن أمواله لف ة زمنية أطو .

 
 .26المرجع الاابق،   - 1

 .18،  2005، مذكرة لياانس  غير منشورة(، جامعة منتوري، قانطينة، وال العملاءمالبنوك التجارية وأساليبها في استثمار ألطر  جما  وآخرون،  - 2
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تحديد حجم الائتمان المصرفي الفصل الأول : الإطار النظري لسياسة النقدية ودورها في   

تلجم المؤساات التي تقدوم ب سدتثمارات طويلدة الأجدل إلى البندو  التجاريدة  طويلة الأجل :  الائتمان -ج
لتمويل هذه العمليات نظدرا للمبدال  الكبديرة الدتي لا يمكنهدا تعب تهدا لوحددها، وكدذلك نظدرا لمددة الإسدتثمار  

 وف ات الانتظار قبل البدء في ا صو  على الفوائد .
سددنة ونظددرا لطبيعددة هدددذه    20سددنوات وتمتددد حدد     07لإسددتثمارات تفددوق  والقددرو  طويلددة الأجددل تمددو  ا

القرو  المتميدزة مدن حيدث الضدخامة والمددة  هدرت مؤسادات متخصصدة في منحهدا لاعتمادهدا في تعب دة  
 .1 مصادر إدخارية طويلة لا تقوا البنو  عادتاا على جمعهاالأموا  اللزمة لذلك على 

 
 2: حسب نوع الضمان  رابعا
 :نية أو شخصية وبالتالي تنقام إلىهي القرو  التي يقدم مقابلها ضمانات عي  مضمونة : الائتمان -أ
: قد تكون قرو  بضمان بضائع تودع لدا البنك كتمم  للقدر ، وقدرو    بضمان عيني الائتمان -

بضدددمان الأوراق الماليدددة بشدددرط أن تكدددون جيددددة وسدددهلة التدددداو ، أو بضدددمان كمبيدددالات، وهندددا  قدددرو   
مشد يات الإيدداع  ماتخلصات المقاول  وبضمان وثائق التدمم  وأخدرا بضدمان الودائدع لأجدل و  بضمان 

 والإستثمار؛
: وتمنح هذه القرو  دون ضمان عيدني أو مدادي، بدل يعتمدد البندك علدى    بضمان شخصي الائتمان -

ه لقدر  مضدمون هدو مدا يادمى "الهدام "  مكانة المركز المالي للعميدل، وأهدم مدا يهدتم بده البندك عندد منحد 
 والذي يمثل الفرق ب  قيمة الأصل المقدم كضمان للقر  وقيمة القر  نفاه.

 

في هددذا النددوع مددن القددرو  يكتفددي المقدد   بوعددد الدددفع حيددث لا يقدددم  :  الغــير مضــمونة  الائتمــان -ب
ضمان شخصي للرجدوع إليده في حالدة عددم الادداد، يمدنح هدذا الندوع مدن القدرو  بعدد   أي أصل عيني أو

 لى الوفاء في الآجا  المحددة؛التحقق من المركز الائتماني للعميل ومن مقدرته ع
ير مضدمون أقدل سدلمة مدن القدر  المضدمون كدون أن الندوع الثداني معدر  لانخفدا   ولا يعتبر القر  الغد   

مقد   ذي  القيمة الاوقية للضدمان وبالتدالي يخادر البندك مدن قيمدة القدر  عكدس الندوع الأو  المقددم لل
 و الامعة ا انة التي تفر  عليه سداد الدين حفا  على وزنه وسمعته التجارية.  القدرة المالية المبينة

 

 

 

 
 نفس المرجع والصفحة سابقا. - 1
 .28بن غلب جميلة وموا  كنزه، مرجع سبق ذكره،   - 2
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تحديد حجم الائتمان المصرفي الفصل الأول : الإطار النظري لسياسة النقدية ودورها في   

 النقدية وتأثيرها على حجم الائتمان المصرفي ة: السياس المبحث الثاني
 

تاددعى دائمددا البنددو  المركزيددة  لتحقيددق الأهددداف الاددابقة الددذكر مددن خددل  إسددتخدام أدوات تختلددت عددن  
ا المبحدث لأثدر بعدض  ذ بعضها البعض من حيث الهدف من استخدامها و ندوع وقدوة تمثيرهدا، وسدنتطرق في هد 

تمثيرهددددا علددددى التوسددددع في مددددنح    ةالأدوات علددددى حجددددم الائتمددددان و كمددددا سددددنحاو  معرفددددة قددددوة ومحدوديدددد ه  ذ هدددد 
 الائتمان.

 
 المصرفي  الإئتمان  حجم  على النقدية  السياسة  أدوات  أهم  المطلب الأول : أثر

حجددددم  تددددبرز الاياسددددة النقديددددة الددددتي يتولاهددددا البنددددك المركددددزي علددددى البنددددو  التجاريددددة في كيفيددددة التددددمثير علددددى  
الائتمددان سددواء بالزيددادة أو النقصددان، وذلددك باسددتخدام أدواتدده المتنوعددة الاددابقة الددذكر في والددتي لكددل واحدددة  

 منها تمثير مع  على حجم الائتمان.
 

 الفرع الأول : تأثير الأدوات الغير مباشرة
يهدددف البنددك المركددزي مددن خددل  هددذه الأدوات كمددا سددبق الددذكر إلى التددمثير علددى حجددم الائتمددان الكلددي  

 بغض النظر عن مجا  استخدامه ولكل أداة أسلودا في كيفية التمثير. 

 عادة الخصمإ  تأثير سعر: أولاً 
فد ذا أرادت الادلطات النقديدة    ،مع حجدم الائتمدان الممندوم مدن البندو  عكادياانصم  إعادة  يرتب  معد     

انصدم للتدمثير علدى حجدم القدرو  المقدمدة مدن  إعدادة  القرو  ف نها تلجم إلى تخفيض معدد   ح  التوسع في من
 .عد  انصم لعملئها، وعندما تريد تقييد حجم الائتمان ف نها تلجم إلى رفع م  البنو 

 في حالت : الائتمان حجم ياتخدم البنك المركزي سياسة إعادة انصم في التمثّير على  
  في  الاديولة  حجدم   بزيدادة  المركدزي  البندك  يرغدب  حيدث  الركدود  حالدة  في  ذلك  ويكون  :الائتمان تشجيع -

  انصدم   سدعر  فدضيخ  لدذلك  للإقدرا ،  اللزمدة  الاديولة  تملدك  لا  والبندو   الدوطني  الاقتصداد وقطاعدات فروع
  الاديولة  علدى  فتحصدل  لديه  التجارية  أوراقها  بخصم   البنو   فتقوم %2  لىإ  %5  من مثلا   التجارية للأوراق

 .%3 قدره ربح محققة والشركات  للأفراد  الأموا  هذه  ب قرا  تقوم ت 
  مدن  الاديولة  بادحب  المركدزي  البندك  يقدوم  إذ  التضدخم   حالدة  في ذلك ويكون  :الائتمانتخفيض حجم  -

  التجاريدة  الأوراق  مدن  بخصدمه  قدام  مدا  شدراء  علدى  البندو   يشدجع   الهدف  هذا  يحقق ولكي والشركات الأفراد
  الأوراق  شدراء  لإعدادة %5  لهدا  يددفع   المركزي  البنك  لدا %3  ققدار  الأوراق  البنو   خصمت ف ذا ،للبنو 
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تحديد حجم الائتمان المصرفي الفصل الأول : الإطار النظري لسياسة النقدية ودورها في   

  الاديولة  تجتمدع   أي  ربحداا   بدذلك  محققدة  الأوراق  شدراء  ب عدادة  المركدزي  البندك  يقدوم لدذلك البندو  أربدام فتزداد
 .1الائتمان  منح على قدرتها  فتنخفض  البنو  بحوزة تصبح والأوراق يهلد 

 

 القانوني   تأثير الاحتياطي النقدي:   ثانياً 
ترتب  نابة الاحتياطي القانوني عكايا بحجم الائتمان الممنوم من البنو  فكلما زاد البنك المركزي في 

 نابة الاحتياطي القانوني قلت قدرة البنو  على منح الائتمان.

 وذلك توسعية نقدية سياسة بتنفيذ  المركزي البنك يقوم الركود أوقات في : الائتمانتشجيع  -
 البنو   لدا المتوفرة اتيالاحتياط  زيادة إلى يؤدي مما القانونيالنقدي  الاحتياطي نابة بتخفيض
 الزيادة  على  يشجع  مما  القرو   على  الفائدة  سعارأ  وانخفا   الائتمان  خلق  على  قدرتها  وزيادة التجارية،

 ؛الاق ا   في
النقدددي    الاحتيدداطي  ناددب  برفددع   المركددزي  البنددك  يقددوم  التضددخم   أوقددات  في:   تخفــيض حجــم الائتمــان -

  النقديدة  أرصددتها  في  فائضا  التجارية  البنو   لدا  يكن  لم  ف ذا  ،التجارية  البنو  اتياحتياط  نفض القانوني
  في  التشدددد  لىإ  تضددطر  فقددد   دددا،  الاحتفددا   المطلددوب  الاحتياطيددات  في  الزيددادة  تغطيددة  هطريقدد   عددن  تاددتطيع 
  في  ولاشددك  قروضددها،  بعددض  ترجددع   أن   فيدده  عليهددا  يحددتم   مركددز  في  نفاددها  تجددد   وقددد   بددل  جديدددة  قددرو   تقددديم 
 .2.الموجود الائتمان  تخفيض لىإ  سيؤدي ذلك

 
 عمليات السور المفتوحة  تأثير:    ثالثاً 
لدددلأوراق الماليدددة    الائتمدددان ف نددده يدددز  إلى الادددوق مشددد ياا إذا أراد البندددك المركدددزي تحقيدددق التوسدددع في حجدددم    

والاندات، وإذا أراد البنك المركزي تقييدد الائتمدان ف نده يدز  إلى الادوق بائعدا لدلأوراق الماليدة والادندات، وفي  
 هذه ا الة سوق ي تب عليه بيع الأوراق المالية لاحب النقود من التداو .

مددن    للئتمددان ات الاددوق المفتوحددة في التددمثير علددى ا جددم الكلددي  انصددم وعمليدد إعددادة  تاددتخدم سياسددة  
القدددانوني فتغدددير الهيكدددل والمادددتوا المتوقدددع  النقددددي  خدددل  تمثيرهدددا علدددى القاعددددة النقديدددة، أمدددا آليدددة الاحتيددداطي  

 .للودائع المصرفية دون التمثير في القاعدة النقدية
 

 

 المباشر  التدخل  أدوات  تأثير:    الثاني  الفرع
 على حجم الائتمان.على تحديد كيفية تمثير سياسة تمطير الائتمان    الفرعسوف نقتصر في هذا  

 
، أطروحة دكتوراه،جامعة قاصدي مربام، أثر الاياسة النقدية للبنك المركزي على التوسّع الائتماني للبنو  التجارية والتمويلي للبنو  الإسلميةبركاني سوسن، 1

   .50، 2018ورقلة،
 51نفس المرجع الاابق،   2
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تحديد حجم الائتمان المصرفي الفصل الأول : الإطار النظري لسياسة النقدية ودورها في   

 سياسة تأطير الائتمانتأثير   -
  يقدوم البندك المركدزي بتطبيقهدا في حالدة حددو  تضدخم وفي حالة تمطير الائتمدان الندوعي   وفق هذه الاياسة

  حددددا إحيدددث يمدددنح الائتمدددان للقطاعدددات ذات الأولويدددة والدددتي لم تتادددبب في    دددددف توجيددده مدددنح الائتمدددان،
حددا  التضدخم، ويمكدن أن تكدون هدذه الاياسدة  إفي    سدبباا تكدون    ويقيدد الائتمدان للقطاعدات الدتي ،التضخم 

 1.متعلقة قعيار أجل القرو 

 
 الفرع الثالث : تأثير الأدوات الأخرى

أدوات أخدددرا وخاصدددة في حالدددة عددددم    الدددذكّر  جاندددب الأدوات سدددابقةيادددتخدم البندددك المركدددزي أحياندددا إلى  
، وتوجدددد العديدددد مدددن  في حالدددة رغبتددده في زيدددادة فعاليتهددداتحقيدددق البندددك المركدددزي لأهدددداف الاياسدددة النقديدددة أو  

 :الأدوات نذكر أهمها كالأتي
 ؛تقييد أسعار الفائدة -
 ؛ الودائع المشروطة من أجل الاستيراد -
 ؛الموجهة لشراء الانداتقرو   التحديد هام    -
 .نظام سقت انصم  -

باعتبارهدددا سياسدددة متبعدددة في كثدددير مدددن البلددددان منهدددا  ومدددن أهدددم هدددذه الأدوات هدددي أداة تقييدددد أسدددعار الفائددددة    
يتددددخل البندددك المركدددزي في العديدددد مدددن البلددددان ويفدددر  معددددلات فائددددة محدددددة علدددى البندددو   حيدددث  الجزائدددر،  
المركزي وفق هذه الآلية أن يتحكم أكثدر في حجدم الائتمدان، يضدع حدد أعلدى علدى  ف ذا أراد البنك التجارية، 

 2.سعر الفائدة الممنوم للودائع الجارية لا يمكن أن تتعداه البنو  التجارية
 

  التقليدية غير النقدية السياسة أدوات تأثير : الرابع الفرع
دما حيث عنالتايير الكمي باعتباره أهم وأشهر أداة غير تقليدية،   تمثيرا المطلب دراسة  ذ سنقتصر في ه

تكون الاياسة النقدية توسعية يقوم البنك المركزي بشراء سندات حكومية قصيرة الأجل من أجل خفض 
معدلات فائدة الاوق قصيرة الأجل  باستخدام مزيا من تاهيلت الإقرا  الثابتة وعمليات الاوق 

فعندما تكون معدلات الفائدة قصيرة الأجل إما عند صفر أو قريبة منه ف ن الاياسة   المفتوحة(، ومع ذلك
النقدية العادية لا تكون قادرة على خفض معدلات الفائدة من جديد، فقد تاتخدم الالطات النقدية 
التياير الكمي لزيادة تنشي  الاقتصاد بشراء موجودات ذات ف ات استحقاق أطو  بدلاا من الاندات 

 
 .156 ، 2005 مصر، التوزيع،و دار الفجر للنشر بدون طبعة،  ،النقود والسياسة النقدية، صالح مفتام 1
 54بركاني سوسن، مرجع سبق ذكره    2
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ا كومية قصيرة الأجل، وبالتالي تخفيض معدلات الفائدة ذات الأجل الأطو ، بالإضافة إلى منحنى العائد 
 1.لتلك الاندات، ويمكن استخدام التياير الكمي للمااعدة على ضمان ألا يقل التضخم عن الهدف

 
 النقدية   السياسة  أدوات  أهم  : فعالية  المطلب الثاني

ومعرفدة مددا تمثيرهدا علدى حجدم  أدوات الاياسدة النقديدة    أهدم فعالية    توضيح مدا المطلبفي هذا  سنحاو 
   .الائتمان 

 
 أهم الأدوات الغير مباشرة : فعالية  الفرع الأول

ونادبة الاحتيداطي  وسياسدة الادوق المفتوحدة    انصدم   إعدادة  سنحاو  التعدرّف علدى مددا فعاليدة كدل مدن سدعر
 النقدي القانوني.

 
 إعادة الخصم فعالية سعر:   أولاً 
 يلي: تتوقت فعالية سياسة إعادة انصم على ما 

مدا لجوء البنو  التجارية إلى إعادة خصم الأوراق التجارية لدا البندك المركدزي، وعدادة تلجدم البندو    -
أمدا في حالدة    ،  في العدادة في أوقدات الأزمدات(  التجارية إلى البندك المركدزي عنددما تدنخفض لدديها الاديولة

 2؛توفر الايولة لا تلجم إلى البنك المركزي
سياسة سعر إعادة انصم عديمة الفعالية أمام تلدك البندو  الدتي لا تحتداج للقد ا  مدن البندك المركدزي   -

وتملددك الادديولة اللزمددة لتادديير نشدداطها، وفي هددذه ا الددة يجددب حددذو البنددو  التجاريددة نحددو البنددك المركددزي  
 3؛سة سعر إعادة انصم كشرط لنجام سيا

أن    باعتبددارإعدادة انصددم يتوقدت علددى مددا تدمثيره علددى أسدعار الفائدددة في الادوق    سياسدة سددعرنجدام   -
، وهددذا يتوقددت بدددوره علددى درجددة تنظدديم  الائتمددان معدددلات الفائدددة هددي العامددل المددؤثر المباشددر في حجددم  

  انصددم يددؤدي إلى تغيددير في أسددعارة  إعددادوكفدداءة الجهدداز المصددرفي بشددكل يددؤدي إلى أن أي تغيددير في سددعر  
 ؛وهذه الوضعية لا تناجم على الأقل مع أوضاع الجهاز المصرفي في الكثير من الدو  النامية الفائدة،

ففدي فد ات الكاداد تلجدم البندو  المركزيدة إلى    الأداة،الادائدة في فعاليدة هدذه    الاقتصاديةتؤثر الظروف   -
خفدددض معدددد  إعدددادة انصدددم ليدددؤدي إلى انخفدددا  معددددلات الفائددددة في الأسدددواق الماليدددة، وعلدددى افددد ا   

  تشددداؤمية ذا كاندددت نظدددرة المادددتثمرين  فددد   الائتمدددان لددديس هنالدددك ضدددمان لزيدددادة حجدددم    حددددو  ذلدددك، ف نددده

 
  جامعة، 4المجلد، 2العدد، ، مجلة جامعة كركو  للعلوم والاقتصاديةالتسهيل الكمي ودوره في السياسة النقدية بشرى عبد الباري، :عبد العزيز شوي  عبد ا ميد1

 .124  ،2014 كركو ، العراق،

 .89  ،2006 ، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر،3ط ،المدخل إلى السياسات الإقتصادية الكلية: عبد المجيد قدي2
 .27  ،2014 الأردن، عمان، ، دار المناهل للنشر والتوزيع،1ط، إدارة البنوكمحمد عبد الفتام الصيرفي،  3
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، والعكددس إذا  الائتمددان تددالي عدددم الإقبددا  علددى طلددب  وبال  الاسددتثمارللأوضدداع فدد نهم يحجمددون عددن زيددادة  
 .1كانت نظرتهم متفائلة

 

 القانوني   الاحتياطي النقديفعالية :    ثانياً 
 يلي: على ماالقانوني  الاحتياطي النقديتتوقت فعالية سياسة 

قددد   ياليب البندددو  التجاريددة بحالدددة عددددم  يصددد   الاحتيددداطي النقدددي القدددانونيالمتكدددرر لأداة    الاسددتخدامإن   -
نح القدددرو ، وبالتدددالي هدددذه الأداة لا  لمددد ممدددا يدددؤثر بقدددوة علدددى قابليتهدددا    ،ويجعدددل إدارة الاددديولة أكثدددر صدددعوبة

 ؛يوصى دا بكثرة إلا في الأوقات الضرورية
لقدانوني  ا  الاحتيداطي النقدديداعات المالية إلى حركة لا تتوقت ب  الأصدو  اناضدعة لمعدد   يتؤدي الإ -

لابددد مددن توسدديع قاعدددة الاحتيدداطي    صددو ، وبالتددالي لضددمان فعاليددة هددذا الإجددراءوالأنددواع الأخددرا مددن الأ
 2؛لمجموع مراكز انصوم البنكية وهو أمر صعب التصور والتنفيذ النقدي القانوني 

تعتدبر هددذه الأداة أقددل مرونددة لأنهددا تعامددل البنددو  الصددغيرة والكبدديرة علددى حددد سددواء دون مراعدداة  ددروف   -
 3؛البنو  الصغيرة

مددن تخفدديض    حيددث لا تجددد البنددو  مفددراا   ،بر هددذه الاياسددة فعالددة إلى حددد كبددير في أوقددات التضددخم تعتدد  -
النقدددي  نى لناددبة الاحتيدداطي  دحجددم القددرو  والاددلفيات وتخفدديض حجددم الودائددع للوصددو  إلى ا ددد الأ

وذلددك  فدد ن هددذه الاياسددة لا تكددون فعالددة    الانكمددا الددذي يقددرره البنددك المركددزي، أمددا في أوقددات  القددانوني  
يقابلده طلدب متكدافل علدى    نظرا لأن تخفديض هدذه النادبة وزيدادة مقددرة البندو  علدى مدنح الائتمدان قدد لا

 4وتكون النتيجة وجود طاقة تمويلية عاطلة لدا البنو . ،والالفيات   القرو 
إن نابة الاحتياطي النقدي القانوني تعتبر أكثر فعالية في البلدان النامية وذلك لضديق حجدم الادوق     -

المالي، الأمر الذي يجعل فعالية سعر إعدادة انصدم وعمليدات الادوق المفتوحدة أقدل مدن نادب الاحتيداطي  
 النقدي القانوني.

 

 سياسة السور المفتوحة فعالية:    ثالثاً 
الة يتم فيها تدداو  أوراق ماليدة بشدكل  سياسة الاوق المفتوحة تتوقت على وجود أسواق مالية فعّ لية عاإن ف

  اسدتخدامإلى جاندب    ،كاف إلى الدرجة التي تجعل البندك المركدزي يدؤثر علدى الادوق مدن خدل  البيدع والشدراء
 ليتها من خل :عاوتتمثل ف  ،التاهيلت البنكية

 
 .89  مرجع سبق ذكره،، المجيد قديعبد 1
 .78  ،5200مرجع سق ذكره  ،عمرو  شريت2
كلية العلوم الإقتصادية والتجارية وعلوم التايير،   دكتوراه منشورة(، أطروحة، ألية تأثير السياسة النقدية في الجزائر ومعوقاتها الداخلية دراسة قياسية، بقبق ليلى أسمهان 3

 .34  ،2015-2014 الجزائر، تلماان، جامعة أبي بكر بلقايد،
 .273 ، مرجع سبق ذكره ،محمد عبد الفتام الصيرفي  4
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البنددك المركددزي ياددتطيع  ، وذلددك أن  قرونددة كبدديرة للددتحكم في الإئتمددان سياسددة الاددوق المفتوحددة  تمتددع  ت -
بالإضافة إلى قدرتده علدى القيدام    القيام بعملية شراء للأوراق ويتبعها بعمليات بيع كبيرة خل  ف ة قصيرة،

 1؛بعملية إعادة الشراء
ؤدي إلى انخفدا  سدعر الفائددة  يوكما    ،الماتمر لهذه الأداة لا يعقب آثاراا في التوقعات الاستعما إن  -

 ؛الاقتصاديؤدي إلى إنعا   الانخفا وهذا  بعملية الشراء للأوراق المالية، البنك المركزي عندما يقوم
ي للادندات  إن هذه الاياسة لا تكون ذات فعاليدة كبديرة في حالدة الانكمدا ، لأن شدراء البندك المركدز  -

دددددف زيدددادة حجدددم الائتمدددان يصدددطدم ب حجدددام الأفدددراد عدددن الطلدددب علدددى القدددرو ، ولكدددن تكدددون أكثدددر  
فعاليدددة في محاربدددة التضدددخم لأن عندددد بيدددع البندددك المركدددزي للادددندات لدددن يصدددطدم بعقبدددة رفدددع سدددعر الفائددددة  

 2؛لقرو وذلك لارتفاع معدلات الأربام التي تعو  الزيادة ا اصلة في أسعار الفائدة على ا
تؤدي سياسة الاوق المفتوحة إلى تمثير مضاعت وذلك لاستخدام البندك المركدزي لادندات انزيندة في   -

 3؛الاوق  النقدي والمالي، أي أداة للتحكم في العر  النقدي وأداة لتمويل عجز الميزانية
بدددده    إن هددددذه الاياسددددة تادددداعد علددددى تحديددددد حجددددم الدددددين العددددام الددددذي يحمددددل فائدددددة والددددذي يحددددتف  -

 .الجمهور
لكدن عددم تدوفر الادوق الماليدة الواسدعة والمنظمدة كمدا  تكون باف ا  وجود سوق مالي فعا ،    الآثاركل هذه    

  الددتي تتاددم أسددواقها الماليددة بالضدديق ومحدوديددة تددداو  الأوراق الماليددة فيهددا،و هددو ا ددا  في بعددض البلدددان الناميددة  
ممدا    ،والشدراء بنطداق واسدع سديخلق تقلبدات في أسدعار الأوراق الماليدةف ن تدخل البنك المركزي بعمليات البيع 

                                                          .ي تب عليه زعزعة المراكز المالية للبنو  التجارية وزعزعة الثقة في ماتقبل الأوراق المالية كذلك
تتميدز بالدقدة في تحقيدق المادتهدف في عدر  النقدود    لمفتوحدةسياسدة الادوق ا وفي الأخير تجدر الإشارة إلى أن 

عدددادة  إالقدددانوني أو سدددعر    النقددددي  سياسدددة الاحتيددداطي  ، علدددى عكدددسسدددواء كدددان التغيدددير بالزيدددادة أو بالنقصدددان 
 .بنفس الدقةو انصم فليس هنا  ما يضمن تحقيق هذا الهدف 

 

 الفرع الثاني : فعالية أدوات التدخّل المباشر

 :أهم أداة وهي تمطير الائتمان  بالنابة لأدوات التدخّل المباشر نذكر فعالية
م في  لأنهدا تقدوم بدالتحكّ   الائتمدانيع  علدى حجدم التوسدّ   وفعدالاا   مباشدراا   أثدراا  الائتمدان تمتلك سياسة تدمطير  حيث
الموجدده    الائتمددان ثير علددى حجددم  الددتي تمنحدده البنددو  التجاريددة، غددير أنهددا لا تعتددبر فعالددة في التددمّ   الائتمددان حجددم  

 ؛طير الائتمان مسياسة ت اختصا عن دائرة   اا من الكتلة النقدية غائب اا معتبر  اا مما يجعل حجم  للخزينة العامة،

 
 .201 مرجع سبق ذكره،  المطلب عبد ا ميد،عبد  1
 .159 ،الأردن عمان، دار اليازوري العلمية للنشر والتوزيع، بدون طبعة، ،والبنوك و المصارف المركزيةالنقود : محمد محمود العجلوني  سعيد سامي ا لق، 2

 .105،  2014، دار عماد الدين للنشر والتوزيع، عمان، الأردن، 1، طعلاقة البنوك الاسلامية بالبنوك المركزية في  ل نظم الرقابة النقدية التقليدية،حمزة شودار 3
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ن كددل البنددو  يجددب عليهددا  أ  اعتبددارسددعار الفائدددة المدينددة علددى  أ  انخفددا إن سياسددة تددمطير الائتمددان تعيددق  
وتلغدي المنافادة، وبالتددالي    وهدذا النظدام يحدد مدن تطددور البندو  الأكثدر حركيدة ونشداطاا   ،تطبيدق سدقوف الائتمدان 

بخفدددض معددددلات الفائددددة علدددى القدددرو     فدددالبنو  لا تكدددون لهدددا محفدددزات لتددددعيم مركزهدددا وحصدددتها في الادددوق
ن البندددو  تعتمدددد في   رغدددم ذلدددك فددد و   بدددذلك تتجددداوز الادددقت وتتعدددر  للعقوبدددات،  لأنهددداهدددا  الممنوحدددة مدددن طرف

 1.سعار الفائدةأسياستها التنافاية على  
 

 الفرع الثالث: فعالية الأدوات الأخرى
 تقييد أسعار الفائدة فق .فعالية ل  سنتطرقبالنابة للأدوات الأخرا 

وهدو مدا يدنعكس علدى حجدم    ،التمثير على أسعار الفائدة المدينة والدائنةهذه الاياسة فعالة في  تعتبرحيث 
  اسددتخدامإن  ،  فهددي أداة مرنددة في مواجهددة التقلبددات الاقتصددادية خاصددة التضددخم   القددرو  والودائددع المصددرفية،

  هددذه الاياسددة يقيددد اسددتقللية البنددو  التجاريددة في تحديددد أسددعار الفائدددة الددتي تراهددا مناسددبة في الاددوق، كمددا
 ؛ب  البنو  موحداا  على المنافاة ب  البنو  التجارية التي ترا أن سعر الفائدة أصبح سعراا  ينعكس سلباا 

 
 التقليدية غير النقدية السياسة أدوات فعالية : الرابع الفرع

 احتياطاتهدا زيادة إلى يؤدي المالية والمؤساات البنو  من  الأجل يلةطو  للأوراق المالية المركزي البنك شراء إن 
  تكدون  أن  الآليدة هدذه لفعاليدة ويشد ط ،والأفدراد للشدركات طرفهدا مدن المقددم الائتمدان   حجدم  ارتفداع ت  ومدن
 .الائتمان  تقديم  في رغبة البنو 
في ا دد مدن آثدار الأزمدة الماليدة لعدام    الدذي لعبتده  غدير التقليديدة مدن خدل  الددورال  تهدذه الأدواتبرز فعالية  و 

في دو  مثل الولايات المتحددة الأمريكيدة والإتحداد الأوروبي واليابدان والصد  نتيجدة التيادير الكمدي أو   2008
 .   بعد التباطؤ الاقتصادي الذي ضرب الأسواق العالمية اقتصادياتهاالتحفيز النقدي في محاولة لإنعا  

حد  الآن، وإن اختلفدت النتدائا العامدة    2008هدذه الاياسدة في عدام    باعإتبالنتائا المرجوة منذ   لم تمتيو     
 2.من دولة لأخرا
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 : الدراسات السابقة المبحث الثالث
 
في الجانددب النظددري والتطبيقددي ولكددن مددا تميددزت بدده    دددالقددد اسددتعنا  و   المشددادة  دراسددات الاددابقةهنددا  الكثددير    

بنددو     03جديددة وأنهدا تلدت    عطيدداتلم  دراسدة تطبيقيدةتضدمنت    أنهدادراسدتنا عدن تلدك الدراسدات تمثلددت في  
وسنقوم بعر  الدراسدات باللغدة    هذه الدراسات  لبعض فيمايلي سنتطرقو تجارية مختلفة ب  العامة واناصة، 

   .نبيةجالعربية وباللغة الأ
 

 الدراسات الصادرة باللغة العربية:المطلب الأول:  

ــة مــع إشــارة خاصــة للمصــارف  هندددرين حاددن حادد  - ــالبنوك المركزي ــة ب ، علاقــة المصــارف التجاري
، قدددمت هددذه المقالددة في مجلددة جامعددة الأنبددار للعلددوم الإقتصددادية والإداريددة في المجلددد رقددم  التجاريــة العراقيــة

في وضددع وتنفيدددذ الاياسددة النقديدددة    ، هددددفت الدراسددة للبحدددث عددن دور البنددو  المركزيدددة2011ثلثددة لعددام  
إلى    1995ن  كاندت مد   ا ددود الزمانيدةالبنو  التجارية في عملية تمويدل الاقتصداديات وتطورهدا،  ب وعلقتها
لعينددددة مددددن البنددددو  التجاريددددة العراقيددددة مددددع البنددددك المركددددزي العراقددددي،    ، أمددددا ا دددددود المكانيددددة فكانددددت2007

دراسددة  وأيضددا  العلقدة بدد  سددعر إعدادة انصددم وأسددعار الفائددة للبنددو  التجاريددة العراقيدة،    وتناولدت الدراسددة
طددددرف البنددددو  التجاريددددة العراقيددددة للقطدددداع    والائتمددددان الممنددددوم مددددن  ناددددبة الاحتيدددداطي القددددانوني  العلقدددة بدددد 

رقابدددة الاياسدددة النقديدددة بمدواتهدددا غدددير المباشدددرة، ومحدوديدددة فاعليدددة    محدوديدددةاندددا ، وتوصدددلت الدراسدددة إلى  
ى المعددرو  النقدددي  سياسددة إعددادة انصددم في الرقابددة علددى البنددو  التجاريددة العراقيددة، وبالتددالي الادديطرة علدد 

 .ومحاربة التضخم 

، أثــر الاحتيــاطي القــانوني علــى حجــم الائتمــان النقــدي في  خضددير يددا ، أحمددد صددبحي جميددلأسمداء   -
، البحددث عبددارة عددن مقالددة منشددورة في مجلددة الدددنانير المجلددد رقددم واحددد  2013إلى    2004العــرار للمــدة  

، هددددفت الدراسدددة إلى دراسدددة أثددر الاحتيددداطي القدددانوني علدددى حجدددم الائتمدددان  2016والعدددد التاسدددع لعدددام  
، وقددد اسددتخدمت الباحثددة البرندداما الإحصددائي  2013إلى غايددة    2004النقدددي في العددراق في الفدد ة مددن  

spss  لعلقددة الداليددة بدد  الاحتيددداطي القددانوني كمتغددير ماددتقل والائتمددان النقدددي كمتغدددير  لغددر  تقدددير ا
تدابع، ولقدد توصددلت الدراسدة إلى مجموعددة مدن الاسددتنتاجات أهمهدا أن قيددام البندك المركددزي بتخفديض ناددبة  

  علددى كافددة الودائددع البنكيددة أدا إلى توسدديع عمليددات مددنح الائتمددان   % 15الاحتيدداطي القددانوني إلى ناددبة  
 النقدي في العراق.
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 في النقديــة السياســة أثــر  عبدد، جاسدم  بدلو، مقدداد حميدد  المعدالي، حيددر ا اد  عبدد  جدابر علدي -
هذه الدراسة عبارة عن مقدا  نُشدر  ،  2014-2000للفترة   العرار في الزراعي المصرفي الائتمان حجم

، هدددف الباحددث  2018العدددد الأو  سددنة    08في المجلددد رقددم    والاقتصدداديةفي مجلددة المثددني للعلددوم الإداريددة  
المصدرفي لدبعض المصدارف المتخصصدة باسدتخدام    الائتمدان إلى دراسة بيان أثر الاياسة النقدية على حجم  

في  أسدددعار الصدددرف، سدددعر الفائددددة،    والمتمثلدددةلقيدددا  أثدددر الاياسدددة النقديدددة     spss  لإحصدددائيالبرنددداما  
، وتوصددل الباحددث إلى جملددة مددن النتددائا أهمهددا محدوديددة تددمثير أدوات الاياسددة  الأرقددام القياسددية للأسددعار(

للزراعددة وذالددك باددبب جملددة مددن الأسددباب أهمهددا ضددعت الائتمددان  النقديددة علددى حجددم الائتمددان الموجهددة  
 المقدم لقطاع الزراعة في البلد محل الدراسة.

ــة  ،  سوسدددن بركددداني - ــوك التجاريـ ــاني للبنـ ع الائتمـ ــّ ــى التوسـ ــزي علـ ــة للبنـــك المركـ ــة النقديـ ــر السياسـ أثـ
الاقتصددادية والعلددوم التجاريددة  كليددة العلددوم  ،  2019ء سددنة  أطروحددة دكتددورا،  والتمــويلي للبنــوك الإســلامية

جامعدددة قاصددددي مربدددام، تهددددف الدراسدددة إلى إبدددراز تدددمثير الاياسدددة النقديدددة علدددى التوسدددع    وعلدددوم التاددديير
، فقد تطرقت الدراسدة إلى  2015إلى    2008الائتماني لبعض البنو  العاملة في الجزائر، خل  الف ة من  

لتوسددع الائتمدداني، كمددا قامددت بدراسددة تطبيقيددة اعتمدددت  أدوات الاياسددة النقديددة وأدواتهددا وتمثيرهددا علددى ا
الممنددوم مددن    ن فيهددا علددى بيانددات سددعر انصددم والاحتيدداطي القددانوني كمتغدديرين ماددتقل ، وحجددم الائتمددا

طددرف عينددة مددن البنددو  كمتغدددير تددابع، وذالددك باسددتخدام تحليددل نمددداذج الالسددل الزمنيددة المقطعيددة، وأهدددم  
علقدددة تكامدددل مشددد   بددد  الاياسدددة النقديدددة مدددن خدددل  الإحتيددداطي  ماتوصدددلت إليددده الدراسدددة هدددو وجدددود  

الإجباري على توسع التمويلي للبندو  العاملدة في الجزائدر وضدعت تدمثير سياسدة سدعر إعدادة انصدم مقابدل  
 قوة تمثير نابة الاحتياطي القانوني.

 

 المطلب الثاني: الدراسات الصادرة باللغة الأجنبية:

- B.T. Matemilola   وآخرون، تحت عنوان: 
 The impact of monetary policy on bank lending rate in South Africa 

  العددد الأو   15في المجلدد    Borsa Istanbul Reviewقددم إلى مجلدة    هدذه الدراسدة عبدارة عدن مقدا 
لدراسددة معدددد  الفائدددة طويدددل الأجددل لاددوق المدددا  إلى معددد  الإقدددرا     قددا الم  اهدددف هدددذ ،  2015لعددام  

،  2012إلى غايددة    1978وذلددك مددن خددل  الفدد ة مددن    البنكددي وتكييفدده مددع سددعر الإقددرا  الغددير متماثددل
، وكاندت النتيجدة أن البندو  التجاريدة في جندوب إفريقيدا  (panel   باستخدام نماذج بانلالدراسة  توطبق
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الأمدر الدذي يددعم فرضددية    تصداعدياا   ثابتداا   ولكدن سدعر الإقددرا  يبقدى  الانخفدا عدد  معدد  إقراضدها إلى  تُ 
  ردة فعل العملء.

-   Chaiporn vithessonthi  تحت عنوان ، وآخرون: 

Monetary Policy Bank Lending and corporate investment، 
بددون    50المجلدد   Internatinal Review of Financial Analysis في مجلدةنشدرت    ةهدذه المقالد  

هدددفت الدراسددة إلى  تحليددل معمددق للعلقددة بدد  الاياسددة النقديددة للبنددو  المركزيددة    ،2017عدددد وفي مددار   
والاياسددة الإقراضددية للبنددو  التجاريددة والاددلو  الإسددتثماري للشددركات، وذلددك بددال كيز علددى البلدددان الددتي  

النقديدددة في إطدددار اسدددتهداف التضدددخم، وذلدددك مدددن خدددل  تحليدددل بياندددات كدددل مدددن أمريكدددا  تنفدددذ سياسدددتها  
الاياسدة النقديدة لأمريكدا وألمانيدا علدى معدد  إقدرا     ةوألمانيا وسويارا وتايلندد، والنتدائا تمثلدت في سديطر 

القصدديرة،    وبالناددبة للاياسددة النقديددة لتايلنددد تددؤثر علددى معددد  إقددرا  البنددو  في الأجددل  ،البنددو  التجاريددة
تُظهدر  في ح  أن الاياسة النقدية في سويارا غير فعالة في التمثير في سعر الإقدرا  علدى المددا القصدير،  

قروضددهم، وهددذا التددمثير الاددلبي يضددعت مددن    أيضددا أن معددد  الإقددرا  للبنددو  لدده أثددر سددلبي علددى  هددانتائج
  اسددددتثماراتا أكثددددر في تحديددددد  محوريدددد   نجددددد أن المعددددرو  مددددن القددددرو  المصددددرفية يلعددددب دوراا فددددر  نموهددددا، و 

 الشركات منه من سعر الإقرا .
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 خلاصة الفصل

الدتي تتخدذها الادلطة النقديدة    اتتلدك الاياسد الاياسدات النقديدة هدي    أن   من خل  هذا الفصل توصلنا إلى
المباشددددرة والغددددير    باسددددتخدام مجموعددددة مددددن الأدوات  قتصددددادية وهددددذااددددددف تحقيددددق أهددددداف     البنددددك المركددددزي(

 .للتحكم في الكتلة النقدية  مباشرة، التقليدية والغير تقليدية،
هددو الثقددة الددتي يمنحهددا البنددك لعميلدده  المقدد  (  كمددا تطرقنددا إلى الائتمددان مفهومدده أهميتدده وأنواعدده فعرفندداه بمندده  
ة عجدددز في الاددديولة، علدددى أن يدددتم الددددفع في أجدددل  وذلددك مدددن خدددل  منحددده مبلغددداا ماليددداا لاسدددتخدامه في تغطيددد 

في قددرة البندو  علدى الماداهمة في النشداط    ، وتتمثدل أهميتدهمحددة مقابدل عائدد متفدق عليده ووفقداا لشدروط معيندة
حادب الغدر  و حادب المددة  الاقتصادي وتقدمده ورخداء المجتمدع، أمدا أنواعده فقددمت بحادب عددة معدايير،  

 وحاب الضمان.
  الائتمدددان   حاولندددا معرفدددة مددددا تدددمثير أدوات الاياسدددة النقديدددة علدددى حجدددم   أيضدددا  هدددذا الفصدددلومدددن خدددل   

ركزي باسدتخدام أداة أو أكثدر  ففي حالة التضخم تقوم الاياسة النقدية للبنك الم ،من الناحية النظرية المصرفي
الدة الكاداد فيقدوم  لكبح التضخم، وفي هذه ا الة لا تشدجع الائتمدان المصدرفي أي تقدوم بتخفيضده، أمدا في ح

كمدا حاولندا توضديح مددا    البنك المركزي بتشدجيع الائتمدان المصدرفي ومنده الزيدادة في حجدم الائتمدان المصدرفي،
إخدتلف تدمثير    فتوصدنا إلىوفعالية تمثير أهم الأدوات الاياسة النقديدة كدل علدى حددا علدى حجدم الائتمدان  

لى الصدددديغة النظريددددة مندددده إلى الصدددديغة  إب  بشددددكل ماددددتقل هددددو أقددددر   اسددددتخدامهان  أو   كددددل واحددددد علددددى أخددددرا
 .التطبيقية

وهددو    يندا الفدرق بينهدا وبدن دراسدتنا هدذهوب  وفي الأخدير تطرقندا إلى الدراسدات المشدادة باللغدة العربيدة والأجنبيدة
عدن طريدق محاولدة    التطبيقديعلدى    النظدريمدا سيتضدح جليدا في الفصدل الثداني عنددما سدنحاو  إسدقاط الجاندب  

 بناء نموذج إحصائي يب  أثر الاياسات النقدية على حجم الائتمان في عينة من البنو  الجزائرية.
 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

لأثر دراسة قياسية : الثاني  الفصل
 السياسة النقدية على حجم الائتمان
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: دراسة قياسية لأثر السياسة النقدية على حجم الائتمان المصرفي في الجزائرالفصل الثاني  

 : تمهيد
سددنحاو  في هددذا الفصددل إجددراء دراسددة تطبيقيددة علددى أثددر تغددير بعددض أدوات الاياسددة النقديددة في الجزائددر علددى    

  ،(BEA)، والبندك اندارجي الجزائدري  (BNA)القرو  الممنوحة في عينة مدن البندو  وهدي البندك الدوطني الجزائدري  
 .SOCIETE GENERALE-ALGERIEبنك    وبنك خا  هو

دراسدددة  وبعددددها ا التعرف علدددى الطريقدددة المادددتخدمة في الدراسدددة،  أولا بددد هدددذا الفصدددل    ومدددن أجدددل ذالدددك سدددنقوم في  
وصفية لمتغيرات الدراسة من خل  التعريت بالمتغيرات محل الدراسة وكذا التحليل الإحصدائي ولارتبداطي لهدا، وسديتم  

  قددديم نتددائا الدراسددة ومناقشددتها، وذلددك وفددق  ، وفي الأخددير سدديتم ت10إصدددار  eviewsالتحليددل باسددتخدام برندداما  
 :المباحث التالية

      .: الطريقة و الأدوات الماتخدمة في الدراسة المبحث الأو 

 .ومناقشتها  الدراسة  لعينة النقدية  الاياسة  أثر  دراسة  نتائا  عر :    المبحث الثاني
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: دراسة قياسية لأثر السياسة النقدية على حجم الائتمان المصرفي في الجزائرالفصل الثاني  

 المبحث الأول : الطريقة و الأدوات المستخدمة في الدراسة 

 

  مدع  الاقتصدادية النظريدة ومطابقدة اختبدار أجدل مدن القياسدي  الاقتصداد أدوات علدى التطبيقيدة الدراسات أغلبية تعتمد 
 بناء نماذج إحصائية وتقديرها لتفاير كموضوع محل الدراسة. نحاو  سوف الأسا  هذا وعلى الواقع،

 

  ومتغيرات الدراسة:  العينة    الأولالمطلب    
 

 العينة محل الدراسة:    الفرع الأول
البندددك  و البندددك الدددوطني الجزائدددري    بندددو  عاملدددة في الجزائدددر، بنكيددد  تدددابع  للقطددداع العدددام وهمدددا 03تتمثدددل العيندددة في    

، وفي  الجزائري باعتبارهما أكبر بنكي  عمومي  في الجزائدر، وبندك تدابع للقطداع اندا  هدو سوسديتي جيندرا انارجي 
 مايلي تقديم موجز لبنو  محل الدراسة:

قوجدب قدانون   1966جدوان    13أو  بنك تجاري وطني، أنشل بتداريخ  يعتبر  :    BNAالبنك الوطني الجزائري  -
قبل أن يتم إعادة هيكلته ليوسدع مدن عملياتده،    تمويل القطاع الزراعيالبداية موجه لكان في  ، حيث   178-66 رقم 

ويعتدددبر أو  بندددك عمدددومي تحصدددل علدددى رخصدددة تادددويق    ،2018مليدددار ديندددار جزائدددري سدددنة    150 000  بلددد  رأسمالددده
  تجاريدة  وكالدة  214كمدا أنده يمتلدك شدبكة وكدالات كبديرة تضدم  ، 2020جويليدة   30منتجات الصيرفة الإسلمية يوم  

  و  آلي  بنكددي  شددبا    97ويضددم أيضددا    للسددتغل   جهويددة  مديريددة 17  علهددا  تشددرف  الددوطني  الدد اب  كافددة  علددى  موزعددة
 1.الوكالات مختلت ماتوا على النقدية للأوراق آلي  موزع  145

في    يادهتمس  تم   بندك تجداري جزائدري، وهدو  الجزائدرفي  البندو  العامدة  أكدبر  هو مدن  :   BEA  بنك الجزائر الخارجي -
  المصدرفية  العمليدات  بجميدع   تكليفده  تم  1970  عدام  فيو ،  في ب در مدراد رايدس الجزائدر  الرئياي  ، ويقع مقره1967 أكتوبر

  عدام  الهددف، وفينفدس    علدى  ا فا   ذات مااهمة مع   شركة  لتصبح  البنك تغيرت وضعية 1989 عام الأجنبية، وفي
  2011  عددام  إفريقددي، وفي  بنددك  200  أكددبر  مددن بدد   الاادسددة  والمرتبددة  المغاربيددة  البنددو   بدد   الأولى  المرتبددة  احتددل  2008
  ديندددار، أمدددا في عدددام  مليدددار  76    قددددره  مادددجل  مدددا   رأ   ولهدددا  الجزائدددر  في  الذاتيدددة  للخددددمات  وكالدددة  أو   البندددك  افتدددتح
  بحلددو   فرناددا  في  وكددالات  فددتح  أعلددن عددن إقبالدده علددى  2017  فيفددري  فرعدداا، وفي 127  البنددك  فددروع  عدددد  فبلدد    2012
 2.دينار مليار 150 حوالي إلى يصل الذي الماجل ماله رأ  في  زاد البنك 2017  وفي بداية ،2017 نهاية

 
1 https://www.bna.dz/  (vue le 08 aout 2020) 
2  www.bea.dz (vue le 08 aout 2020). 

https://www.bna.dz/
http://www.bea.dz/
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: دراسة قياسية لأثر السياسة النقدية على حجم الائتمان المصرفي في الجزائرالفصل الثاني  

 ٪100  بناددبة  هددو بنددك مملددو    :SOCIETE GENERALE ALGERIEبنــك سوســير جنــرال   -
قبدل    ديندار جزائدري مليدون  500 قددره برأسما   2000  عام  منذ   الجزائر  في  تمسس  ،الفرناية    جنرا   سوسيتيه  لمجموعة

  علدى  موزعدة  فرعداا  91  ويضدم   ،2009سدنة    جزائدري ديندار مليدار 10 أن يقوم برفع رأسماله عدة مرات ح  وصدل إلى
  ألدت  450  من  لأكثر  المصرفية  اندمات  من  ومبتكرة  متنوعة  مجموعة الجزائر جنرا  سوسيتيه بنك يقدمو  ولاية، 31

 1.والشركات  والمهني   الأفراد من عميل
 

 حدود ومتغيرات الدراسة:  الثاني  الفرع  

 : حدود الدراسةأولا  
والتي تعتبر ف ة كافية لدراسة تمثير المتغيرات  2017-2008تتمثل حدود الدراسة الزمنية في الف ة الممتدة ب   

 .ثل  بنو  عاملة في الجزائرالماتقلة على المتغير التابع أما ا دود المكانية فتتمثل في  
 

 ثانيا : متغيرات الدراسة
ئتمان الممنوم لعينة من البندو  لجزائريدة نحداو  فيمدا يلدي كتابدة الالادلة  لدراسة أثر الاياسات النقدية على حجم الإ

الممنوحدة مدن طدرف عيندة البندو  في شدكل    (Y)والدتي تمثدل حجدم القدرو     2017إلى سدنة    2008الزمنية من سدنة  
بندك  المفروضدة مدن طدرف ال  (R)الإجبداري    الاحتيداطيونادبة    (I)معادلة خطية بدلالة كل من سعر إعادة انصدم   

 فنتحصل على الجدو  التالي: المركزي
 

 (I ،R) حجم القرو  الممنوحة بدلالة المتغيرات: 1.2 الجدول

BANK YEARS Yدجمليون بـ R I 

BNA 

2008 1965241 8 4 

2009 1752484 8 4 

2010 1952458 9 4 

2011 1842568 9 4 

2012 1414035 11 4 

2013 1484279 12 4 

2014 1886800 12 4 

2015 2018391 12 4 

2016 1551709 9.33 3.87 

2017 1899519 6.33 3.66 

 يتبع مابعده 
 

1  https://www.societegenerale.dz (vue le 08 aout 2020 (.   

https://www.societegenerale.dz/nous_connaitre.html
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: دراسة قياسية لأثر السياسة النقدية على حجم الائتمان المصرفي في الجزائرالفصل الثاني  

 يتبع ماقبله

BEA 

2008 2000830 8 4 

2009 1666163 8 4 

2010 1916570 9 4 

2011 2069933 9 4 

2012 1715817 11 4 

2013 1394535 12 4 

2014 8415542 12 4 

2015 1753746 12 4 

2016 1679735 9.33 3.87 

2017 1959318 6.33 3.66 

SOCIETE GENERALE-

ALGERIE  

2008 85642 8 4 

2009 101624 8 4 

2010 116283 9 4 

2011 125071 9 4 

2012 142602 11 4 

2013 185888 12 4 

2014 150479 12 4 

2015 185888 12 4 

2016 195245 9.33 3.87 

2017 228195 6.33 3.66 

                          بلإعتماد على التقارير المالية الانوية لعينة البنو . (Y )   -المصدر :                               
- (R،I)  .بلإعتماد على نشرات البنك المركزي الجزائري 

 

 المستخدمة في  تقدير النموذج وتقييمهالأدوات   :الثاني  المطلب  

 استخدمناها في هذه الدراسة  التيسنتعر  في هذا المطلب الأدوات القياسية و البرمجية  

 الأدوات والأساليب القياسية المستعملة.الفرع الأول:  

 صياغة النموذج القياسي أولا : 

شكل   ، ف ن R، I على شكل علقة خطية بدلالة المتغيرات  الممنوحة في كل بنك  قرو   الحجم  يمكن صياغة    
 :النموذج المق م يكون من الشكل

 y: النموذج القياسي لد    1.2المعادلة  
  𝑌i = β0 + β1𝐼i + β2Ri + ℰi 
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: دراسة قياسية لأثر السياسة النقدية على حجم الائتمان المصرفي في الجزائرالفصل الثاني  

 n…..1=i. حيث :  
n          =    )عدد المشاهدات   الانوات 

        iY=   حجم قرو  الممنوحة من طرف البنك. 

       (0ᵦ    ،1 ᵦ    ،2ᵦ  )   المراد تقديرها في النموذج .هي المعاملت 
R       ،I   .هي المتغيرات الماتقلة في النموذج 

  ℇ  الماتقلة الأخرا والتي يمكن أن تؤثر في   تهو حد انطاء، وتم إضافته في المعادلة لإمكانية إهما  بعض المتغيرا
 لإمكانية وجود أخطاء أو أرتيبات في قيا  المتغيرات.  ة، بالإضافالمتغير التابع  

حجم القرو  ( من شمنه أن يب  لنا الأثر النابي لكل من المتغيرات الماتقلة على  1.3إن تقدير المعادلة  
 الممنوحة.

 
  :كتابة النموذج القياسي على شكل مصفوفيثانيا
 .Aلتعطينا المعادلة    𝑖( في جملة معادلات حاب المشاهدات 1.2يمكن كتابة المعادلة    

 

  (A  )   

(i = 1)    ⇒    
(i = 2)    ⇒   

⋮         
(i = N)  ⇒    

𝑌1 = β0 + β1𝐼1 + β2R1 + ε1

𝑌2 = β0 + β1𝐼2 + β2R2 + ε2

⋮  ⋮  ⋮ ⋮ ⋮ ⋮ ⋮   ⋮
 𝑌i = β0 + β1𝐼11 + β2R11 + ε11

} 

 

𝑌( على شكل مصفوفي من الشكل   A   المعادلاتيمكن كتابة جملة   = 𝑋𝐵 + 𝜀  

 حيث :

𝑌 = (

𝑦1

𝑦2

⋮
𝑦𝑁

)

(N×1)

       ، 𝐵 = (

𝛽0

𝛽1

𝛽2

)

(3×1)

      ،  𝜀 = (

𝜀1

𝜀2

⋮
𝜀𝑁

)

(N×3)

   ،𝑋 = (

1 I1 R1

1 I2 R2

⋮ ⋮ ⋮
1 I𝑁 RN

)

(N×3)
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: دراسة قياسية لأثر السياسة النقدية على حجم الائتمان المصرفي في الجزائرالفصل الثاني  

: تقدير معاملات المعادلة الخطيةثالثا    
علددى شددكل مصددفوفي، ناددعى لإيجدداد تقدددير معدداملت هددذا النمددوذج    للقددرو  الممنوحددةبعددد كتابتنددا للنمددوذج المقدد م  

 ، وأحان طريقة في ذالك طريقة المربعات الصغرا حاب العلقة التالية:Bوالمتمثلة في الشعاع  

�̂� = (�̀� 𝑋)−1�̀�𝑌 

 . هو شعاع المعاملت المقدرة نموذج�̂�  حيث :

       X̀    هو منقو  المصفوفةX. 

 من الشكل:  ، يمكننا كتابة أحان علقة خطية )  (MCOبطريقة المربعات الصغرا �̂�2،�̂�1،�̂�0 ) لتقدير قيم   

  �̂�i = �̂�0 + β̂1Ii + β̂2Ri 

إختبار معنوية المعالم والنموذج والقوة التفسيرية لنموذج:  رابعا  
التفايرية تمثير المتغير الماتقل على المتغير التابع فهو يقيس القدرة  نابة    هو:  R squaredمعامل التحديد   -

  1لنموذج.
 :  نقوم ب ختبار الفرضيت  التاليت   :F  إختبار المعنوية الكلية لنموذج -

𝐻0: 𝛽0 = 𝛽1 = 𝛽2 = 0   

𝐻1 : ∈  𝛽j ≠ 0 

ف دا كانت القيمة المحاوبة أكبر من المجدولة   من أجل ذالك نقوم بحااب قيمة فيشر ومقارنتها بالقيمة المجدولة
 .، والعكس صحيح0تختلت معنويا عن   �̂�2،�̂�1،�̂�0أي أن معاملت   H1ونقبل الفرضية    H0نرفض الفرضية 

: من ب  أهم العناصر في دراسة قوة النماذج الإنحدارية المقدرة، هو إختبار كل إختبار معنوية المعالم المقدرة   -
وكل   المتغير التابعمعلم من المعالم  المقدرة على حدا، هذا فيما إذا كان يوجد هنا  دلالة إحصائية للعلقة ب   

 .من المتغيرات الماتقلة الأخرا خل  الف ة المدروسة
صددائية للمعددالم المقدددرة يمكددن الاعتمدداد علددى توزيددع سددتودنت للوقددوف علددى القدددرة التفادديرية  في اختبددار المعنويددة الإح

المحادددوبة ومقرنتهدددا بالقيمدددة    tللمتغددديرات المادددتقلة لادددلو  المتغدددير التدددابع وهدددذا مدددن خدددل  الاعتمددداد علدددى إحصدددائية  

 
 39،   2011،الطبعة الأولى، ا امد، الأردن، محاضرات وتطبيقاتطرر الاقتصاد القياسي محمد شيخي، 1
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كددذلك يمكددن الاعتمدداد  (n-k-1)ودرجددة حريددة   αالمجدولددة والماددتخرجة مددن جدددو  توزيددع سددتودنت قاددتوا معنويددة  
 .αالمحاوبة ومقارنتها قاتوا معنوية  tعلى الاحتما  المرفق للإحصائية 

يمكننا قبو  إحداهما ورفض   بعدها  0H،  1H   ولاختبار المعنوية الإحصائية للمعاملت المقدرة نقوم بوضع فرضيت 
 الأخرا اعتمادا على اختبارات ستودنت.

 اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء  -
من ب  أهم المشاكل التي تواجه القياسي  في تقدديرهم للنمداذج هدي الارتبداط انطدي الدذاتي للأخطداء والدذي يدؤدي  

هددذا المشددكل عندددما يكددون حددد انطددم للفدد ة الزمنيددة  إلى أخطدداء معياريددة وبالتددالي اختبددارات إحصددائية خاط ددة ويكددون  
 مرتب  طرديا مع أخطم الف ة الزمنية سابقا.

وذلددك بعددد    (Durban Watson)ويمكددن اختبددار وجددود ارتددب  ذاتي للأخطدداء مددن الدرجددة الأولى باسددتخدام اختبددار  
ومقارنتهددددا   (Breusch-Godfrey)أو باختبددددار    اسدددتخراج القيمددددة المحادددوبة مددددن جدددددو  الانحددددار انطددددي المتعددددد

 deux-khi .1القيمة المجدولة لتوزيع ب

 إختبار توزيع البواقي -

تااعد البواقي على مدا تمثيل المعادلة المفروضة في النموذج لمشاهدات العينة،حيث أن القيمة الكبيرة للبواقي  
والقيمة الصغيرة تعني تمثيل جيد، ويمكن اختبار توزيع البواقي باستخدام اختبار تعني أن التمثيل يكون غير جيد  

ف ذا كانت القمة المحاوبة أصغر من   khi-deuxتوزيع  لبالقيمة المجدولة     ومقارنته Jarque-Bera  إحصائية
 2المجدولة نقو  أن البواقي موزعة توزيعا طبيعيا.

 إختبار التباين -

  khi-deux  لتوزيدع   المجدولدة  القيمة  منف ن كانت أصغر    ARCH-LM  نعتمد في إختبار التباين على إحصائية
 ومنه عدم وجود مشكل عدم تباين الأخطاء.  0H  نقبل  0.05 من تماما أكبر الاحتمالية المحاوبة في الاختبارأو 
 

   الفرع الثاني : البرامج المستخدمة في الدراسة
رندداما متقدددم في التحليددل القياسددي وبندداء  ب وهددو EViewsللحصددو  علددى نتددائا دقيقددة وسددريعة إسددتعنا ببرندداما  

لقيدا   كدان البداحثون يادتخدمونه ل  (TSP)  الادابقوتقدير النماذج الاقتصادية، ويعتدبر نادخة مطدورة مدن البرنداما  
  مددددع   للتعامددددل  تصددددميمه  تم   وقددددد الاقتصددددادي وبندددداء وتصددددميم النمدددداذج الاقتصددددادية والتحليددددل الاقتصددددادي للبيانددددات،  

  والمتعدددددد(  Autocorrelation   الددددذاتي  الارتبدددداط  مثددددل  الانحدددددار  نمدددداذج  تقدددددير  عددددن  الناتجددددة  الإحصددددائية  المشدددداكل

 
 127،  2005، رسالة ماجاتير، جامعة ورقلة، التضخم في الجزائردراسة اقتصادية لظاهرة سعيد هتهات،  1

 38،  مرجع سبق ذكرهمحمد شيخي، 2
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 Multicollinearity  )التبددددددددددددداين  واخدددددددددددددتلف   Heteroskedasticity  ) النمددددددددددددداذج  صدددددددددددددياغةفي    طددددددددددددداءانو  
 Misspecification)   الارتبداط المتعددد  وMulticollinearity     تمكدن الباحددث مدن تقددير هدذه النمدداذج  كمدا

 1وحل المشاكل الإحصائية الناتجة عنها.
 
 

 السياسة النقدية لعينة الدراسة ومناقشتها: عرض نتائج دراسة أثر  المبحث الثاني
 
رتبدداط بدد  متغدديرات  تحليددل الإحصددائي الوصددفي والإفي هددذا المبحددث عددر  نتددائا الدراسددة مددن خددل  السددنحاو       

الدراسددة و كددذا تقدددير نمدداذج الدراسدددة مددن أجددل إختيددار فرضدديات الدراسدددة، وبعدددها سددنحاو  تحليددل ومناقشددة هدددذه  
 النتائا.

 

 نتائج الدراسة:   الأوللمطلب ا
نهددف مدن خددل  هدذه الدراسددة إلى بنداء نمددوذج إحصدائي يبد  المتغدديرات الماد ولة عددن تغديرات حجددم الإ دان الممنددوم  

وأحاددن طريقددة لددذلك هددي طريقددة المربعددات الصددغرا والددتي تهدددف إلى إيجدداد   ß0 ،ß1،ß2مددن خددل  إيجدداد المعدداملت  
باختبدار النمدوذج    الانحدراف بد  المشداهدات الفعليدة والمقددرة، وبعددها سدنقومأحان تصدحيح خطدي بتذنيدة مربعدات  

لتشخيص القوة الإحصائية له، لكن قبل ذالك نقوم ب جراء دراسة وصفية وإرتباطية بد  متغديرات الدراسدة مدن أجدل  
 الإلمام الجيد بالمتغيرات.

 ات الدراسةالفرع الأول: الدراسة الإحصائية الوصفية والإرتباطية بت متغير 

 أولا : الدراسة الوصفية

 الدراسة الوصفية للبيانات                  الوحدة: مليون دينار:  2.2 الجدول

الإنحراف   أدنى قيمة  أعلى قيمة  الوسيط  المتوسط البنو 
 المعياري

عدد  
 المشاهدات 

BEA 2457219 1835158 8415542 1394535 2103019 10 
BNA 1864684 1776748 2018391 1414035 217215.1 10 
SGA 146540.5 151691.7 228195 85642 45952.01 10 

 ( 03و 02و 01الملحق رقم  Eviews.بالاعتماد على برناما   لبمن إعداد الطا   المصدر :
 

1 http://www.univ-soukahras.dz/ar/module/1898/question/771 , ( 23/08/2020) 

http://www.univ-soukahras.dz/ar/module/1898/question/771
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 قوة ونوع الارتباط الخطي بت متغيرات الدراسةثانيا :   

 :نلخصها في الجداو  التالية
 

 BNA  الإرتباط ب  المتغيرات:  3.2  الجدول
I R Y  

-0.057668 -0.285716 1 Y 

0.592457 1 -0.285716 R 

1 0.592457 0.057668 I 

 ( 04 الملحق رقم  EViews  بالاعتماد على برناما   البمن إعداد الط  المصدر :

 BEA  : الإرتباط ب  المتغيرات4.2  الجدول
I R Y  

0.128965 0.355335 1 Y 

0.592457 1 0.355335 R 

1 0.592457 0.128965 I 

 ( 05 الملحق رقم  EViews  بالاعتماد على برناما   البمن إعداد الط  المصدر :

 SGA  : الإرتباط ب  المتغيرات5.2  الجدول
I R Y  

-0.691449 0.132854 1 Y 

0.592457 1 0.132854 R 

1 0.592457 -0.691449 I 

 ( 06 الملحق رقم  EViews  بالاعتماد على برناما   البمن إعداد الط  المصدر :
أن هندددا  علقدددة    نلحددد  بدددمن مصدددفوفة الارتبددداط بددد  هدددذه المتغددديرات التفاددديرية تبددد   3.2مدددن خدددل  الجددددو    -

ارتبداط  علدى ال تيدب، وهدي علقدة   0.285 و  0.057بقوة معامل    Yمع المتغير التابع    Rو   Iعكاية ب  المتغيرين  
 ضعيفة.

أن هندا  علقدة طرديدة    نلح  بمن مصفوفة الارتباط ب  هذه المتغيرات التفاديرية تبد  4.2من خل  الجدو   -
 على ال تيب. 0.355 و  0.128بقوة معامل   Yمع المتغير التابع   Rو   Iب  المتغيرين 

أن هندا  علقدة طرديدة    نلح  بمن مصفوفة الارتباط ب  هذه المتغيرات التفاديرية تبد  5.2من خل  الجدو   -
وهنددا  علقددة عكاددية قويددة    ،0.132حيددث قدددر معامددل الارتبدداط    Y والمتغددير التددابع  Rضددعيفة بدد  المتغددير الماددتقل  

 .0.691حيث قدر معامل الارتباط    Y والمتغير التابع  Iالمتغير الماتقل 
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 نتائج تقدير نماذج الدراسةالفرع الثاني :  

 تقدير نماذج الدراسة:  6.2  الجدول

 0ᵝ 1ᵝ 2ᵝ 

BNA 851620.68 42212.31- 337250.68 

BEA 7508737.00 453169.50 -2385999 

SGA 1911733.00 19259.06 -492334.8 

 ( 08و  07و  06 الملحق رقم  EViews  بالاعتماد على برناما   البمن إعداد الط  المصدر :
 

، بدلالة كل من بنك كل القرو  الممنوحة من طرفمن خل  الجدو  أعله يمكننا كتابة المعادلة انطية  جم  
 على الشكل التالي :  الإجباري  الاحتياطيونابة  سعر إعادة انصم  

   BNAبالنسبة لـ:   -
 01النموذج 

�̂�𝑖 = 851620.68 − 42212.314 𝑅𝑖 + 337250.683 𝐼𝑖 

 

 BEA  بالنسبة لـ: -
 02النموذج 

�̂�𝑖 = 7508737.00 + 453169.50 𝑅𝑖 − 2385999.00 𝐼𝑖    

 

 SGAبالنسبة لـ:   -
 03النموذج 

�̂�𝑖 = 1911733.00 + 19259.06 𝑅𝑖 − 492334.80 𝐼𝑖    

 بواسطة النموذج المق م.  البنكالقرو  الممنوحة من طرف هي القيم المقدرة  جم  �̂�iحيث :   
-  𝑅i،𝐼i  .هي القيم ا قيقية للمتغيرات الماتقلة لنموذج 
- �̂�1  =  مقدار التغيير فيY  عندما نزيد نابةR    مع ثبات    %1بنابةI. 
- �̂�2 =  مقدار التغيير فيY  عندما نزيد نابةI    مع ثبات   %1بنابةR. 
- �̂�0  ويمثل  =Y  .المقدر عند انعدام المتغيرات الأخرا 

 نلح  أن :
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موجدب في    Iا المتغدير  تدمثير   ونجدد أيضدا أن    ،Yعلدى    Rفي كل النمداذج  أقدوا مدن تدمثير    Yعلى  I قوة تمثير المتغير  
  إيجابددا في كددل مددن النمددوذج  Yفيددؤثر علددى  R أمددا المتغددير  ،  03و  02وسددالب في كددل النمددوذج     01  النمددوذج

 . 01بينما يؤثر سلبا في النموذج رقم   03و  02
 

 ختبارات الإحصائية للنموذج المقدرالا:    الثالثالفرع  

في الدراسات الإحصائية لا يكفي تقدير نموذج إحصائي والتحليل من خلله، بل يجب تشخيص القوة الإحصائية 
 كالآتي:له من خل  مجموعة من الاختبارات التي تااعدنا في هذه الدراسة وهي  

 ؛ R-squaredاختبار جودة التوثيق؛   -
 اختبار المعنوية الكلية للنموذج المقدر؛ -
 اختبار المعنوية الإحصائية للمعاملت المقدرة ؛ -
 اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء. -
 إختبار توزيع البواقي؛  -
 .إختبار التباين -

 سناتعر  مختلت الاختبارات في الجدو  التالي:

 الإختبارات الإحصائية لنماذج المقدرة  :7.2  الجدول

لارتباط الذاتي   إحتمالية فيشر  معامل التحديد  
 للأخطاء 

 اختلاف التباين  توزيع البواقي 

Rsq Prob(F-stat) BG JB ARCH 

BNA 0.100 0.689 5.674 0.521 3.73 

BEA 0.136 0.598 4.065 7.811 0.072 

SGA 
0.931 

0.000 5.355 0.946 0.422 

 ( 11و 10  الملحق رقم EViewsبالاعتماد على برناما   البمن إعداد الط  المصدر :
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  معامل التحديد:   أولا
 يمكن ملحظة مايلي: 7.2ومن خل  نتائا في الجدو  

و    % 10.00المتغيرات الماتقلة لاتفار التغيير في المتغير التابع سوا    BEA و  BNA  لنموذجي  بالنابة   -

 .  Yلا يؤثر تقريبا على   Iو     Rأي أن التغير في    ،على التوالي %  13.60
من    % 01.93أي أن النموذج يفار مانابته    .2R =9310 معامل التحديد  A SG  بالنابة لنموذج -

 . وهي نابة تفاير قوية جدا Y  تغيرات المتغير التابع
 

  : إختبار المعنوية الكلية لنموذج :  ثانيا
ومنده   BEA و   BNAفي كدل مدن نمدوذج    0.05أكبر تماما من    Prob(F-stat)لدينا القيمة الاحتمالية المحاوبة 

معنويددددة إحصددددائية كليددددة في كددددل    لدددديس لهدددداأي أن المعددددالم المقدددددرة للنمددددوذج    0Hونقبددددل الفرضددددية   1Hنددددرفض الفرضددددية  
، بينمددا نلحدد  أن نمددوذج   %5قاددتوا معنويددة    0تختلددت معنويددا عددن  لا    �̂�2،�̂�1،�̂�0أن معدداملت  النمددوذج  و  

SG   يمتلددددددك معنويددددددة إحصددددددائية كليددددددة لأنProb(F-stat)=0.000    أن معدددددداملت  و   0.05أصددددددغر تمامددددددا مددددددن
�̂�2،�̂�1،�̂�0    5قاتوا معنوية   0تختلت معنويا عن%. 

 
 ثالثا : اختبار المعنوية الإحصائية للمعاملات المقدرة 

في كدل مدن      0.05، أكدبر مدن    β2،β1،β0للمعنويدة لكدل مدن المعدالم    لاختبدار سدتودنت  Prob الاحتماليةالقيم 
القددديم  بينمدددا  ،  الصدددفرممدددا يدددو عددددم وجدددود معدددنى لهدددذه المعدددالم لا تختلدددت معنويدددا عدددن  BEA و  BNAالنمدددوذج   
أي   0.05أصدغر مدن   SGفي النموذج     𝛽2،𝛽1،𝛽0للمعنوية لكل من المعالم   لاختبار ستودنت Prob الاحتمالية

 .%5تختلت معنويا عن الصفر وبالتالي تعتبر كلها ذات معنوية إحصائية عند ماتوا دلالة  لمعالماأن 
ونكتفدددي    الاختبددداراتتمتعدددان بقددددرة تفاددديرية ف نندددا نادددتبعدهم مدددن بقيدددة  لا يBEA و  BNAالنمدددوذج     وقدددا أن 
 .SGAنموذج  باختبار

 
 اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء.رابعا :  

  إحصددددددائيةلا يوجددددددد ارتبدددددداط ذاتي بدددددد  الأخطدددددداء حيددددددث أن    ه، نلحدددددد  أندددددد SGA  نمددددددوذجفي   7.2مددددددن الجدددددددو     
Breusch-Godfrey  أصدغر تمامدا مدن القيمدة المجدولدة لتوزيدع   5.35التي تاداويkhi-deux    2بدرجدة حريدة  

 5.99  .) 
 .وجد مشكل ارتباط ذاتي للأخطاءومنه نقو  إنه لا يُ 
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 توزيع البواقي إختبار  : خامسا
 Jarque-Bera  إحصددائيةحيددث أن    ،SGAفي نمددوذج  البددواقي ذات توزيددع طبيعددي    أن نلحدد    7.2مددن الجدددو     

( وعليدده نقبددل  5.99   2بدرجددة حريددة    khi-deuxأصددغر تمامددا مددن القيمددة المجدولددة لتوزيددع    0.946الددتي تادداوي  
 .0Hفرضية التوزيع الطبيعي  
 .طبيعي توزيع   ذات  البواقي أن ومنه ناتطيع القو  

 : إختبار التباين    سادسا
  مدن  أصدغر  فهدي  (7.2مدن الجددو   ) 0.422  تاداوي  الدتي  ARCH-LM  إحصدائيةنعتمد في إختبار التباين على  

ذالددددك مددددن خددددل  القيمددددة الاحتماليددددة المحاددددوبة في  ويظهددددر     1حريددددة  بدرجددددة  khi-deux  لتوزيددددع   المجدولددددة  القيمددددة
ومندده عدددم وجددود    0H  للأخطدداء  الشددرطي  التبدداين  تجددانس  فرضددية  إذا  نقبددل  (0.05  مددن  تمامددا  أكددبر  0.515 الإختبددار

 مشكل عدم تباين الأخطاء.

يتمتددع بقددوة إحصددائية تمكننددا با صددو  علددى   ASGمددن خددل  الإختبددارات الددتي قمنددا دددا يمكددن القددو  أن نمددوذج  
 نتائا تفار موضوع الدراسة.

 
 : مناقشة نتائج الدراسة  المطلب الثاني

 
 

 الناحية القياسية.ا اختبرناها من  سنقوم في هذا المطلب قناقشة نتائا الدراسة من الناحية الاقتصادية بعدم
 

  مناقشة نتائج تقدير المعاملاتالفرع الأول: 

تقدير معادلات خ  الانحدار لكدل بندك توصدلنا إلى أن تدمثير الاياسدات النقديدة علدى  ل الدراسة القياسية من خل 
 حجم القرو  الممنوحة تختلت من حيث قوة ونوع التمثير من بنك لأخر:

القدددرو  إيجابيدددا بادددعر إعدددادة انصدددم وهدددذا عكدددس ماف ضدددناه ومدددا رأينددداه في الجدددزء  تتدددمثر حجدددم     BNAبندددك   -
تراجدع القدرو     %1النظري، بينما تتناسب عكايا مع الإحتياطي القدانوني، فكلمدا زاد الإحتيداطي القدانوني بنادبة  

 .42212.31الممنوحة بد  
 وهدددذا منطقدددي مدددن الناحيدددةتتدددمثر حجدددم القدددرو  سدددلبيا بادددعر إعدددادة انصدددم   :SGAو BEA بندددك   -

الإقتصددادية كمددا رأينددا في الجددزء النظددري، بينمددا تتناسددب طرديددا مددع الاحتيدداطي القددانوني، فكلمددا زاد الإحتيدداطي  
القدددددانوني زادت القدددددرو  الممنوحدددددة في البنكددددد  وهدددددذا عكدددددس الفرضدددددية الدددددتي تدددددنص علدددددى أن أي إرتفددددداع في  

ودع  وبالتالي تقليل قددرة البندك في التوسدع في الإقدرا ،  الاحتياطي القانوني يؤدي إلى حجر أكبر لأموا  الم
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وهددذا راجددع لتددمثير متغدديرات أخددرا كددنقص الكفدداءة التشددغيلية وعدددم الددتحكم في الادديولة بشددكل كددافي وهددذا  
إلا أن القدرو  زادت    %1فبرغم زيدادة نادبة الإحتيداطي القدانوني بنادبة    BEA واضح بشكل أكبر في بنك

د د  لدديس هنددا  تددمثير كبددير   SG بينمددا في بنددك  ،وحدددة 453169.50 بدددد     19259.06 حيددث زادت القددرو  بددددد
  .فق وحدة 

 
 مناقشة نتائج الاختبارات الإحصائية :   الثانيالفرع  

 من خل  الاختبارات الإحصائية لنموذج توصلنا لنتائا التالية:
وهددددي ناددددب   %  13.60 و %  10.00يادددداوي علددددى التددددوالي    BEAو  BNAمعامددددل التحديددددد في البنكدددد    -

ضددددعيفة جدددددا، أي أن النمددددوذج  لا يفاددددران التغدددديرات ا اصددددلة في حجددددم القددددرو  الممنوحددددة في كددددل بنددددك، وهددددو  
ماتضددح جليددا عندددما قمنددا باختبددار المعنويددة الكليددة ومعنويددة المعلمددات فهمددا لا يتمتعددان قعنويددة إحصددائية يمكددن البندداء  

يمكدددن القدددو  أن الأداتددد  المادددتعملتان مدددن بندددك المركدددزي لا يدددؤثران بشدددكل كبدددير علدددى حجدددم القدددرو   عليهدددا، ومنددده  
ويرجدددع ذالدددك لكدددون كدددل البنكددد  عموميدددان ويخضدددعان أكثدددر للقدددرارات الإداريدددة مثدددل قدددرو  في إطدددار أجهدددزة دعدددم  

 مايددددة أمددددوا     وإلى ضددددعت التادددديير المددددالي، وعدددددم احدددد ام للإجددددراءات الاح ازيددددة  CNAC و ANSEJالشددددباب  
 .1المودع  في الكثير من الأحيان 

وهددي ناددبة قويددة جدددا وناددتطيع القددو  أن النمددوذج    % 93.10يادداوي     SGAبينمددا معامددل التحديددد في بنددك -
يفاددر الدراسددة بشددكل جديددد ويمكددن البندداء عليدده لتنبددؤ بتددمثير سياسددة البنددك المركددزي علددى حجددم القددرو  في بنددك  

SGA  مددن خددل   م وناددبة الاحتيدداطي القددانوني، وهددي النتيجددة الددتي تحصددلنا عليهددا  عددن طريددق أداة سددعر إعددادة انصدد
، حيددث أي زيددادة في ناددبة سددعر إعددادة انصددم بناددبة  الاختِبددارات الإحصددائية الناجحددة الددتي أجريددت علددى النمددوذج

وني  ، بينمددا زيددادة ناددبة الاحتيدداطي القددانوحدددة 492334.8بح قدددرة البنددك علددى الإقددرا  قبلدد   يددؤدي إلى كدد   % 01
د يؤدي إلى زيدادة %  01بنابة  وهدو مبلد  صدغير لا يدؤثر علدى حجدم القدرو  مقارندة   وحددة 19259.06 الإقدرا  بد

وهنا نادتنتا ضدعت تدمثير أداة الاحتيداطي القدانوني في   ،وحدة 0146540.5قتوس  ما أقرضه البنك في هذه الف ة  
 .هذا النموذج

 

 

 

 
 

 مو ف  من البنك مقابلة شفهية مع  1
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 خلاصة الفصل

إلى    2008من خل  الدراسة التطبيقية للموضوع والتي استهدفت عينة من البنو  العاملة بالجزائر خدل  الفد ة مدن  
، مددن أجددل تحديددد العلقددة بدد  سددعر إعددادة انصددم والاحتيدداطي النقدددي القددانوني علددى حجددم الائتمددان  2017غايددة  

بنددداء نمدددوذج لمعادلدددة    والدددتي تمثلدددت في  مة في الدراسدددةقمندددا بتقدددديم الطريقدددة المادددتخد   الممندددوم مدددن طدددرف عيندددة الدراسدددة،
وكذا أهدم الاختبدارات المادتخدمة في تحليدل الدراسدة، وقمندا أيضداا بتقدديم عيندة    ،إنحدار لكل بنك ت تقدير معاملتها

لمتغدديرات الدراسددة،  ( بنددو  عاملددة بددالجزائر، وبدراسددة إحصددائية وصددفية وارتباطيددة  03   ثددل الدراسددة والددتي تمثلددت في  
ويمكدددن    ،10إصددددار    eviewsباسدددتخدام برنددداما    وذلدددك  ت التحليدددل  والمناقشدددة،نتدددائا  بتقدددديم    وفي الأخدددير قددددمنا

 :تلخيص أهم النتائا التي تم التوصل إليها إلى ما يلي
 

 ؛إختلف قوة ونوع تمثير سياسات البنك المركزي الجزائري على البنو  قيد الدراسة   -
بينما هنا   BEAو  BNAتب  ضعت القوة التفايرية لنموذج خ  الانحدار  ختباراتالا إجراء بعد   -

 ؛ SGA جذ وجود قوة تفايرية قوية لنمو 
، أمددا  SGAبنددك  بدد  الاحتيدداطي النقدددي القددانوني وحجددم الائتمددان مددن طددرف  تددمثير ضددعيفة    وجددود علقددة     -

وحجددم الائتمددان والتمويددل الممنددوم مددن طددرف البنددو  عينددة الدراسددة  بدد  سددعر إعددادة انصددم    بالناددبة للعلقددة
بنددك    الائتمددان مددن طددرف  حجددم علددى  الاياسددة النقديددة في الجزائددر فعالددة في التددمثير  ، ومندده فقويددة  توجددد علقددةف

SGA نادبة  خدل     مدنالائتمدان     حجدم علدى  فعالدة في التدمثير    وغدير  سعر إعادة انصم  من خل  في الجزائر
 .الاحتياطي النقدي القانوني
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 الخاتمــــــــة

 الخاتمة

الإشدكالية والدتي تجادد مضدمونها في دراسدة أثدر الاياسدة النقديدة للبندك    الإجابة علىحاولنا من خل  هذه الدراسة  
فرضديات أسياسدية قصدد إثبدات أو    ثل بصياغة  قمنا  لى حجم الائتمان للبنو  التجارية، من أجل ذالك  المركزي ع

بندو     03  ثدل نفي تلك الفرضيات، وبالإضافة إلى الجزء النظري قمنا في الجدزء التطبيقدي بدراسدة عيندة مكوندة مدن  
، بندددك سوسددديتي جندددرا   (BNA)البندددك الدددوطني الجزائدددري    ،(BEA)اندددارجي    لجزائدددرابندددك  هدددي  عاملدددة في الجزائدددر  

كددل مددن حجددم الائتمددان الممنددوم مددن طددرف    تمثيدلسددنوات، فقددد تم    10، وقددد امتدددت فدد ة الدراسددة  (SGA)الجزائدر  
، ويمكدددن تلخددديص نتدددائا هدددذه  معادلدددة إنحددددار  تلدددك البندددو  ومعدددد  إعدددادة انصدددم والاحتيددداطي النقددددي القدددانوني في

 الدراسة كما يلي:
 

 نتائج الدراسة  :  أولاً 
 توصلنا إلى العديد من النتائا منها ما هو نظري ومنها ما هو تطبيقي.         

 : نتائج الجانب النظري .أ

تلددك الاياسددة الددتي تتخددذها الاددلطة    :  علددى أنهدداإعطدداء تعريددت شددامل    يمكددنو   تعدددد مفدداهيم الاياسددة النقديددة .1
النقديدددة  البندددك المركدددزي( باسدددتخدام مجموعدددة مدددن الأدوات للدددتحكم في الكتلدددة النقديدددة وذلدددك دددددف تحقيدددق  

 ؛أهمها تحقيق الإستقرار في الماتوا العام للأسعار والعمالة الكاملةقتصادية إأهداف 
اهو حدددددديث و لكدددددل منهدددددا خصائصدددددها  هندددددا  العديدددددد مدددددن أدوات الاياسدددددة منهدددددا مددددداهو تقليددددددي ومنهدددددا مددددد  .2

 واستعمالاتها، وكذالك تختلت في ما بينها في الفعالية فكل أداة لها شروط يجب توفرها كي تكون فعالة؛
يعتمد البنك المركزي الجزائري كثيرا في تاييره للايولة على أدات  هما سعر إعادة انصم و الاحتيداطي النقددي   .3

 را كتمطير الائتمان والتايير الكمي؛القانوني، لكنه استعمل أدوات أخ
تدددرتب  أدوات الاياسدددة النقديدددة إمدددا طرديدددا أو عكاددديا مدددع حجدددم الإئتمدددان، فمدددثل يدددرتب  عكاددديا مدددع نادددبة   .4

 الإحتياطي القانوني و سعر إعادة انصم .

 تمثلت فيما يلي:نتائج الجانب التطبيقي:   .ب
وبالتدالي لديس هندا  تدمثير    ،BNA و BEAعدم وجود دلالة إحصائة لنموذج معادلة خ  الانحدار للبنك      .1

الإحتيددداطي النقددددي الإجبددداري و سدددعر   باسدددتعما  أداةكبدددير للبندددك المركدددزي علدددى حجدددم الإقدددرا  في البنكددد   
ومنده فالنتيجدة المتوصدل إليهدا  كثديرا،   ويخضدعان للقدرارات الإداريدة  إعدادة انصدم، وهدذا لكدون البنكد  عموميدان 

رقابدددة الاياسدددة النقديدددة بمدواتهدددا غدددير    محدوديدددةإلى  والدددتي أشدددارة    "  هنـــدرين حســـن حســـت  "مدددع دراسدددة    تتوافدددق
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ى  المباشرة، ومحدودية فاعلية سياسة إعادة انصدم في الرقابدة علدى البندو  التجاريدة العراقيدة، وبالتدالي الاديطرة علد 
 .المعرو  النقدي

وجدود فعاليدة للبندك المركدزي في    ، وبالتداليSGAوجد دلالة إحصدائة قويدة لنمدوذج معادلدة خد  الانحددار لبندك   .2
 .التمثير على البنو  اناصة

الاحتيداطي  نادبة  وعددم وجدود فعاليدة عدن طريدق  ،  أداة سدعر إعدادة انصدم هنا  فعالية للبنك المركزي عن طريق   .3
حيدث أشددارة لضددعت تددمثير    "سوســن بركــاني  "  النتددائا المتوصددل إليهددا في الدراسداتالقدانوني، وهددي تتندداقض عدن  

 سياسة سعر إعادة انصم مقابل قوة تمثير نابة الاحتياطي القانوني.
 

 نتائج اختبار فرضيات الدراسة  :  ثانياً 

أدات  هما سعر إعادة لكن البنك المركزي الجزائري يعتمد أكثر على  صحت هذه الفرضية  الفرضية الأولى :  
 انصم ونابة الإحتياطي القانوني.

فقددد ثبددت صددحت هددذه الفرضددية    ،يختلددت تددمثير أدوات الاياسددة النقديددة عددن بعضددها الددبعضالفرضــية الثانيــة :  
في    وجدود علقدة ذات دلالدة إحصدائية بد  نادبة إعدادة انصدم وحجدم الائتمدان الممندوموذلك لأننا توصدلنا إلى 

أي تددمثير علددى حجددم الائتمددان    الاحتيدداطي النقدددي القددانوني  لناددبة  لم يكددنبنددك سوسدديتي جينددرا ، في حدد  أندده  
 .والتمويل

أدوات الاياسة الجزائر من بنك لأخر رغم توحيد  المركزي بنكاليختلت تمثير سياسة :  الفرضية الثالثة
لم يتمثرا كثيرا بينما تمثر بنك  BNA و BEA بنك فوجدنا أنوهذا ماتم إثباته من خل  دراستنا، ، النقدية
SGA . 

 

 التوصيات  :  ثالثا
ضددرورة اسددتكما  إصددلم المنظومددة المصددرفية والماليددة، ومتابعددة الاددوق  النقدددي والمددالي بوصددفهم أحددد ركددائز   .1

 تطبيق سياسة نقدية فعالة؛

 والأنظمة الصادرة عن الالطات النقدية؛ضرورة المتابعة الصارمة لمدا تطبيق البنو  للقوان   .2
وجدددوب انادددحاب كلدددي وا قيقدددي للادددلطات العموميدددة مدددن ا يددداة اليوميدددة للتاددديير البنكدددي وجعلهدددا تدددنظم   .3

 أمورها الداخلية لما تراه مناسبا لها قا يرفع من أرباحها؛
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ت الاياسدة النقديددة  يجدب علدى بندك الجزائدر ابتكدار أدوات وآليددات جديددة لاياسدته النقديدة، وتطدوير أدوا   .4
 وأكثر تحكم في المعرو  من النقود. وذلك لجعلها أكثر مرونة

 آفار البحث:   رابعاً 

بعددد أن تناولنددا في بحثنددا هددذا موضددوع أثددر الاياسددات النقديددة علددى حجددم الائتمددان المصددرفي، ومددن خددل  نقدداط  
الضددعت والقصددور علددى غددرار جميددع البحددو  والدراسددات مددن جهددة، ونظددرا لشادداعة الموضددوع مددن جهددة أخددرا، فدد ن  

كددن تحديددد هددذه الأفدداق كمددا  مددن أجددل تكملددة وتغطيددة جوانددب القصددور فيدده ويم  البحددث يحتدداج العديددد مددن الدراسددات
 يلي:

 أثر الاياسة النقدية غير التقليدية على التوسع الائتماني للبنو  التجارية في الجزائر؛ -

 ؛أثر سياسات البنك المركزي على البنو  العمومية في الجزائر -

 .في الجزائر الإسلمية سياسات البنك المركزي على المصارف  أثر -
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 والمراجع المصادر قائمة
 :.المراجع باللغة العربيةًً أولا

 : الكتب

طبعددة،    أحمددد فريددد مصددطفى، سددهير محمددد الادديد حاددن: الاياسددات النقديددة والبعددد الدددولي لليددورو، بدددون  .1
 .2000الإسكندرية،  ،الجامعةمؤساة شباب 

، دار عمداد  1حمزة شودار: علقة البنو  الاسلمية بالبنو  المركزية في  ل نظم الرقابة النقدية التقليدية، ط .2
 .2014الدين للنشر والتوزيع، عمان، الأردن، 

  دارمحمددددد محمددددود العجلددددوني: النقددددود والبنددددو  و المصددددارف المركزيددددة، بدددددون طبعددددة،    سددددعيد سددددامي ا ددددلق، .3
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47. PRUCHAUD J : Evolution des techniques bancaires, Editions 

scientifiques Riber, Paris, 1960. 

48. Xavier Bradley, christian dexamps : Monnaie Banque financement, 

éditions dalloz, paris, 2005. 
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     BNA  : دراسة إحصائية وصفية لمتغيرات النموذج لبنك01رقم    ملحق
 

 
    BEA  النموذج لبنكدراسة إحصائية وصفية لمتغيرات  :  02  رقم  ملحق

 
 

 SGA  : دراسة إحصائية وصفية لمتغيرات النموذج لبنك03رقم   ملحق
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 BNAتغيرات مالإرتباط ب   :04ملحق رقم 

 
 BEAتغيرات مالإرتباط ب   :05ملحق رقم 

 
 
 

 SGAتغيرات مالإرتباط ب   :06ملحق رقم 

 
 

 BNAتقدير نمادج الانحدار    :07ملحق رقم   

 
 BEAج الانحدار  ذ جدو  تقدير نما  :08ملحق رقم     
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 SGAتقدير نمادج الانحدار  : 09ملحق رقم  

 

 

  ARCH  اختبار التباين  وفق منهجية  نتائا:10ملحق رقم 

 BNA 

 

 

 

BEA                   

 

 

  

SGA                            

 

  

 

 

 

 

Heteroskedasticity Test: ARCH   
     
     F-statistic 2.90E-06     Prob. F(1,7) 0.9987 

Obs*R-squared 3.73E-06     Prob. Chi-Square(1) 0.9985 
     
     

Heteroskedasticity Test: ARCH   
     
     F-statistic 0.057159     Prob. F(1,7) 0.8179 

Obs*R-squared 0.072895     Prob. Chi-Square(1) 0.7872 

Heteroskedasticity Test: ARCH   
     
     F-statistic 0.344878 Prob. F(1,7) 0.5755 

Obs*R-squared 0.422594 Prob. Chi-Square(1) 0.5156 
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 Breusch-Godfrey  استقللية الأخطاء وفق منهجيةنتائا اختبار    :11ملحق رقم 

                 BNA       

 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  
     
     F-statistic 3.279395     Prob. F(2,5) 0.1231 

Obs*R-squared 5.674288     Prob. Chi-Square(2) 0.0586 
     
     

 

BEA                  
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

     
     F-statistic 1.712895     Prob. F(2,5) 0.2713 

Obs*R-squared 4.065839     Prob. Chi-Square(2) 0.1310 

 

                  SGA   

 Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  
     
     F-statistic 2.883014     Prob. F(2,5) 0.1470 

Obs*R-squared 5.355762     Prob. Chi-Square(2) 0.0687 


