
 
 

 الجزائر –ورقمة ، قاصجي مرباحجامعة 

 كمية العمهم الإقترادية والعمهم التجارية وعمهم التديير

 قدم العمهم التجارية

 الطور الثانيشهادة ماستر أكاديمي  مذكرة مقدمة لإستكماؿ متطلبات
 قتتاادةة ععلوـ التيير  ععلوـ جاارةةالإفي ميداف: علوـ 

 : علوـ مالية عمحاسبيةفرع
 ص: دراسات محاسبية عجبائية معمقةالتخا

 بعنهان:
 م

 

 

 

 
 
 

 دقيش فاطمة من إعجاد الطالبة:
 

 : ..........................نهقذت وأجيزت عمنا بتاريخ                  
 

                             أماـ اللجنة الدكونة من اليادة:
 رئييا (عرقتلة جامعة قتاصدي مرباح -محاضر أ )أستاذ    ................................/  أ 

 ا عمقررا( مشرفعرقتلة جامعة قتاصدي مرباح -محاضر أ ة)أستاذ  .............     عبد القادر دشاش/ أ 

 ( مناقتشاعرقتلة جامعة قتاصدي مرباح -أ اضر)أستاذ مح .................................  /  ا 
 

 

 متطمبات تطبيق الإفراح المحاسبي الإلكتروني وأثره عمى 

 ةأداء الأسهاق الماليـ
 دراسة حالة الدهق المالي الجزائري 

 

 2019/2020الينة الجامعية: 



 

 
 



 

 
 

 الجزائر –ورقمة ، قاصجي مرباحة جامع                       

 كمية العمهم الإقترادية والعمهم التجارية وعمهم التديير                 

 قدم العمهم التجارية                                  

 الطور الثانيشهادة ماستر أكاديمي  مذكرة مقدمة لإستكماؿ متطلبات
 ععلوـ جاارةةفي ميداف: علوـ إقتتاادةة ععلوـ التيير  

 : علوـ مالية عمحاسبيةفرع
 التخاص: دراسات محاسبية عجبائية معمقة

 بعنهان:
 
 

 

 

 
 
 

 دقيش فاطمة من إعجاد الطالبة:
 

 : ..........................نهقذت وأجيزت عمنا بتاريخ                  
 

                             أماـ اللجنة الدكونة من اليادة:
 رئييا (عرقتلة جامعة قتاصدي مرباح -)أستاذ محاضر أ    ................................/  أ 

 ا عمقررا( مشرفعرقتلة جامعة قتاصدي مرباح -)أستاذ محاضر أ  ....................  عبد القادر دشاش/أ 

 ( مناقتشاةعرقتل جامعة قتاصدي مرباح -أ اضر)أستاذ مح .................................  /  أ 
 

 متطمبات تطبيق الإفراح المحاسبي الإلكتروني وأثره عمى 

 أداء الأسهاق الماليــــة
  دراسة حالة الدهق المالي الجزائري 

 

 2019/2020الينة الجامعية: 



 

 

 
 

 النفس عفيفة يا إليك الصدر حنينة يا قلبي حبيبة يا إليك

 ابغب مدرسة ويا العنٌ قرة ويا الروح زكية يا

 الله حفظها ابغبيبة أمي

 )الغالية أمي(

 واكراما واحسانا برا

 الطموح إلذ جسرا الصبر أجعل كيف علمني الذى إلذ

 دروبها لىع بيدي امسك ومن ابغياه معنى علمني من إلر

 ابغوار وأدب النفس، وضبط الغيظ، كظم منو تعلمت يا من

   ومصدر ابغلم الفاضل ابؼربي

 ) العزةز أبي(

 فخرااااا و تقديرا 

 )وأخواتي إخوالش(برضاىم الدنيا وتشرؽ بوجودىم ابغياة برلو من إلذ

 ووفاء حبا

 )أساتذتي(أحاطولش قد وبالعناية وساعدولش ساندولش من إلذ

 وتقديرا واحتراما  اعتزازا

 .... اصدقائي إلذ

 وبسني ووعدا حبا

 أف تناؿ رضاكم عسى أيديكم بنٌ أضعها جهدي بشرة

 فاطمػػػػػػػػػػػػػة                                                                                                       



 

 

 

 بسم الله الربضاف الرحيم

 أف أككر نعمتك الي  أنعمت علي و على والدي و أف أعمل صابغاً ترضاه و أدخلني بربضتك ي  عبادؾ الصابغنٌ " " ربي أوزعني
 91سورة النمل الأية 

يا رب لك ابغمد بعلاؿ وجهك و عظيم سلطانك ، نشكر الله و بكمده على توفيقو لنا ي  إبقاز ىذا العمل راجنٌ منو أف يتقبلو 
 هو يدخره لنا يوـ نلقا

أككر كل من ساعدلش سواء بيده أو بلسانو أو بقلبو ي  إعداد ىذه ابؼذكرة و أخص بالذكر الأستاذ ابؼشرؼ على عملي ىذا "    
 الذي كاف خنً سند ي  ابساـ ىذا العمل "دشاش عبد القادر

 على مساندتهم ودعهم محمدالذ الدكتور صياغ محمد رمزي والدكتور خويلدي أتوجو بخالص الشكر 

 .ا أككر كل الزملاء و الاصدقاء الذين سابنوا من قريب أو بعيد ي  إبقاز ىذا العمل ابؼتواضعكم

  



 

 

 ملخص الدراسة :

الافصاح ، بإعتبار أف أثره على أداء الأسواؽ ابؼاليةع الإفصاح المحاسبي الإلكترولش و إلذ تناوؿ موضو تهدؼ ىذه الدراسة 

زيادة جودة ابؼعلومات حيث يساىم ي  م المحاسبية ابؽامة ي  ظل التكنولوجيات ابغديثة، كترولش يعتبر من أىم ابؼفاىيلالمحاسبي الإ

أصبحت ابؼالية وجودة التقارير ابؼالية، بفا يسهل ابزاذ القرار الركيد بالنسبة بؼستخدمي ابؼعلومة ابؼالية، اضافة إلذ أف الأسواؽ ابؼالية 

يزيد من سرعة تدفق ابؼعلومات ابؼالية وجودتها ومصداقيتها، ورفع لد، كما عصب مهم لتحريك عجلة التنمية الإقتصادية لأي ب

القدرة التنبؤية للمستثمر، بفا يساعده ي  سرعة التحليل وابزاذ القرار ابؼناسب ي  الوقت ابؼلائم، وخلق فرص استثمار متكافئ بفا 

 .بوسن من كفاءة الأسواؽ ابؼالية

لى أف الإفصاح وفق عالإستبياف و إختبار الفرضيات تم التوصل ي  ىذه الدراسة  برليل نتائجو  دراسة ابغالةمن خلاؿ و  

 بفا يرفع كفاءة ىذه الأخنًة ي  برسنٌ أداء الأسواؽ ابؼالية،كبكة الأنترنيت سوؼ يكوف لو دور إبهابي 

 ابؼالية. كفاءة السوؽ،  السوؽ ابؼالرالكلمات ابؼفتاحية: الإفصاح الإلكترولش، 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

Summary: 

        This study aims to address the issue of electronic accounting disclosure 

and its impact on the performance of financial markets, considering that 

electronic accounting disclosure is one of the most important accounting 

concepts in light of modern technologies, as it contributes to increasing the 

quality of financial information and the quality of financial reports, which 

facilitates rational decision-making for users of information. Financial, in 

addition to the fact that the financial markets have become an important nerve 

to move the wheel of economic development for any country, as it increases 

the speed of the flow of financial information, its quality and credibility, and 

raises the predictive power of the investor, which helps him in the speed of 

analysis and taking the appropriate decision at the appropriate time, and 

creating equal investment opportunities which improves From efficient 

financial markets. 

     Through the case study, the analysis of the questionnaire results and the 

hypothesis test, it was concluded in this study that disclosure based on the 

Internet will have a positive role in improving the performance of financial 

markets, which raises the efficiency of the latter. 

Key words: electronic disclosure, financial market, financial market efficiency. 
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 المقجمة العامة: 

 تهطئة: 

يسعى البحث إلذ تركيز الاىتماـ بالإفصاح الإلكترولش، بصفتو أحد تطبيقات تقنية ابؼعلومات من خلاؿ تبني النظم        
ات ، للاستفادة منها ي  دعم دور النظم المحاسبية ي  الإيفاء بحاجتجتها ثورة ابؼعلومات والاتصالاتالالكترونية ابغديثة الي  أن

ابؼعلومات المحاسبية ، من أجل خدمة قرارات مستخدمي لبيئية ابغاصلة ي  بيئة المحاسبةمع التغنًات ا التوافقستخدميها و م
 بالأخص ابؼستثمرين ابغالينٌ وابؼرتقبنٌ وابؼتمثلة ي  كراء وبيع الأسهم والسندات أو الإبقاء على ملكيتها.و 

، من خلاؿ داء الأسواؽ ابؼاليةأثره على أترولش ومتطلبات تطبيقو وأبنيتو و الإلك ىنا سوؼ نسلط الضوء على طبيعة الإفصاحو       
 استغلاؿ ابؼزايا الي  يتمتع بها الإفصاح الإلكترولش، وذلك بالتطبيق على ابؼؤسسات ابؼدرجة بالسوؽ ابؼالية ابعزائرية.

 طرح الإشكالية: 

 استنادا على ماسبق نطرح الإككالية الرئيسة التالية:

 مدى تأثر  تطبيق الإفااح المحاسبي الالكترعني على آداء اليوؽ الدالي الجزائري؟ما 

 طرح التساؤولات الفرعية التالية:نومن ىذه الإككالية 

 ؟الإلكترولش ي  البيئة ابعزائرية ما مدى تطبيق الإفصاح المحاسبي 

  ؟ الإلكترولشما ىي متطلبات تطبيق الإفصاح المحاسبي 

 ؟على تطور السوؽ ابؼالر ابعزائري لمحاسبي الإلكترولش للمعلومة ابؼاليةىل يؤثر الإفصاح ا 

 :الفرضيات 

 بغية الإجابة على التساؤلات السابقة قمنا بصياغة الفرضيات التالية:

 ؛البيئة ابعزائرية تطبق الإفصاح المحاسبي الإلكترولش 

  ابؼعلومات ي  الوقت ابؼناسب؛توفنً  مقومات للإفصاح المحاسبي الإلكترولش تساعد علىىناؾ عدة متطلبات و 

 بيكن القوؿ أف الإفصاح المحاسبي الإلكترولش أصبح أمرا حتميا ي  تطور السوؽ ابؼالر ابعزائري وبرسنٌ آدائو. 

 مبررات اختيار المهضهع: 

 :الأسباب الي  أدت إلذ اختيار ىذا ابؼوضوع تتجلػػى ي  مايلي
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 ذاتية مبررات: 

   كاف السبب الأوؿ ي  اختيار ابؼوضوع؛بزصصي ي  بؾاؿ المحاسبة  

 والتوسع  على وجو ابػصوص، الإلكترولشالمحاسبي وضوع الإفصاح دراسة مي  كخصي لالذاتية وابؼيوؿ ا لرغبةا
 ابؼعري  فيما بىص الأسواؽ ابؼالية. 

 مبررات موضوعية: 

 ىنة؛ولوجية الراثر التطورات التكنلإفصاح الالكترولش بابغداثة على إبسيز موضوع ا 

  تعميق الدراسة حوؿ علاقة الافصاح المحاسبي الالكترولش بتطور الأداء ي  ابؼؤسسات بؿاولة اثراء ابؼوضوع و
 ابؼدرجة ي  سوؽ الاوراؽ ابؼالية ابعزائرية.

 البحث: أهمية 

 لاؿ أبنية ىذه الدراسة ي  كونها تتطرؽ إلذ معابعة موضوع يتسم بابغداثة، وكذا من خ تتجلى: الاهمية العلمية
توسيع ابؼساحة ابؼعرفية بؼوضوع الإفصاح الإلكترولش باعتباره أحد ابعوانب ابغديثة ي  المحاسبة ابؼالية وبالتالر 

 توفنً مادة علمية، واثراء ابؼكتبة المحاسبية بؼساعدة طلاب العلم وابؼعرفة.

  ح الالكترولش وأثره على آداء ابؼساعدة ي  التطبيق العملي لإعطاء تصور عن متطلبات الإفصا العملية: الاهمية
ومزاياه ي  ظل التطور  السوؽ ابؼالر ابعزائري، وبرقيق ابؼنفعة ابؼرجوة من الافصاح المحاسبي الالكترولش

 التكنولوجي القائم.

 البحث: أهجاف 

 إلذ:تهدؼ ىذه الدراسة 

 تسليط الضوء عن مفهوـ الإفصاح الالكترولش؛ 

  على آداء الأسواؽ ابؼالية؛معرفة مدى تأثنً الافصاح الالكترولش 

 توضيح العلاقة بنٌ الافصاح الالكترولش والسوؽ ابؼالر الكفء؛ 

 .بياف دور الافصاح الالكترولش ي  برقيق السوؽ ابؼالر الكفء 

 :البحث حجود 

 بورصة ابعزائر(؛ سوؽ ابعزائر للأوراؽ ابؼالية: الحدعد الدكانية ( 
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  :سة ي : الافصاح المحاسبي الالكترولش و أثره على أداء الأسواؽ لقد تم حصر موضوع الدراالحدعد الدوضوعية
 ؛ابؼالية

  :2019 سنةالحدعد الزمانية. 

 المتبع: المنهج 

قصد الإبؼاـ بدختلف جوانب ابؼوضوع والاجابة على الاككالية الرئيسية من خلاؿ اختبار الفرضيات ابؼطروحة، سوؼ 
برليل بـتلف جوانب ابؼوضوع والوصوؿ الذ النتائج ابؼراد برقيقها نعتمد على ابؼنهج الوصفي التحليلي بهدؼ وصف و 

فابؼنهج الوصفي اعتمد ي  معابعة الفصل الاوؿ والثالش ابعانب النظري أما ابؼنهج التحليلي اعتمد ي  دراسة حالة عبر 
 مواقع كبكة الانترنت بؼختلف ابؼؤسسات ابؼدرجة ببورصة ابعزائر وفق مع يتماكى مع ىذا الفصل.

 :البحث صعهبات 

   الذي طاؿ بلدنا على غرار باقي دوؿ العالد،  19اف وقت ابقاز ىذه الدراسة تزامن مع انتشار وباء كوفيد
بفا سبب لنا نوعا من الضغوطات النفسية الي  أثرت كثنًا على إبقاز العمل، وما يتطلبو من معلومات لإثرائو 

  ووقت ايداعو.

 مدتقل والمتغير التابعنمهذج الجراسة: يهضح المتغير ال 

 

 

 

 

 

 :هيكل البحث 

موضوع   تقسيمف يكو اف تئيناار سةرالدا ىذه اؼىدا برقيقو تلفرضياا رختباولا  وحبؼطرا ؤؿ لتساا على للاجابة
 :   لتالرا  لنحوا على ثلاثة فصوؿ لذا الدراسة 

 الافااح المحاسبي الالكترعني عالأسواؽ الدالية:  الفال الأعؿ

) مفهومو، مراحل الالكترولش  للإفصاحقسيم ىذا الفصل الذ ثلاث مباحث،ابؼبحث الاوؿ تم بزصيصو تحيث تم 
تطرقنا فيو إلذ الأسواؽ ابؼالية   تطوره، مقومات ومتطلبات الافصاح الالكترولش، ابنيتو، ومزاياه(، اما ابؼبحث الثػالش

 الدتغيػر التابع الديتقلالدتغيػر 

 الأسواؽ الداليػة الافااح المحاسبي الإلكترعني
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ا، اضافة إلذ كفاءة الأسواؽ ابؼالية، ومستوياتها خصائصها ومكوناته والتوسع فيها من حيث )مفهومها، أنواعها،
فيو للدراسات السابقة الي  شملت احدى متغنًات الدراسة حيث عرضنا  أما ابؼبحث الثالث تم التطرؽومتطلباتها(، 

دراسات خاصة بالافصاح المحاسبي الالكترولش، ودراسات أخرى تتضمن الأسواؽ ابؼالية، وكذلك دراسات سابقة 
 معا تشمل العلاقة بنٌ الافصاح المحاسبي الالكترولش وبرسنٌ كفاءة الاسواؽ ابؼالية. للمتغنًين

 العلاقتة بين الإفااح المحاسبي الالكترعني عالأسواؽ الدالية: الفال الثاني

الأسواؽ ابؼالية من حيث ابؼبحث الاوؿ مؤكرات قياس أداء كفاءة  ، شملتم تقسيم ىذا الفصل إلذ مبحثنٌحيث 
، اما ابؼبحث الثالش فشمل الإفصاح ي  الأسواؽ ابؼالية من حيث عدة نقاط )حدود ، انواعها، وابنيتها(ابؼؤكرات)مفهوـ 

الافصاح وابنيتو ي  الاسواؽ ابؼالية، علاقة الافصاح بكفاءة الاسواؽ ابؼالية، أثر ابؼعلومات المحاسبية ابؼفصح عنها، أثر 
ومصادر  ة، اضافة إلذ ابؼعلومات اللازمة للمستثمرين ي  الاسواؽ ابؼالية،عدـ التماثل ابؼعلومات ي  الاسواؽ ابؼالي

 ابغصوؿ عليها(.

   الجزائري   الدالي: دراسة تطبيقية لددى تأثر  الافااح الالكترعني على الدؤسيات الددرجة بيوؽ الفال الثالث
  

 ى مع طبيعة ىذا الفصل.دراسة حالة عبر الانترنت لمجموعة من ابؼؤسسات ابعزائرية وفق مع يتماك

تتضمن ابػلاصة والإجابة على الإككالية والأسئلة الفرعية ونتائج اختبار الفرضيات وأىم النتائج ابؼتوصل عليها : الخاتدة
 والتوصيات ابؼقترحة.

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 ل الأول: ــــالفر

ــروني اح المحاسبي الإلكتــالإفر
 ة ـــهاق الماليـــالأسو 



 الفرل الأول الإفراح المحاسبي الإلكتروني والأسهق المالية  
 

 
 

 تدهيد:

 التقنيات، ولعل ىذه ي  ابؼستمر التطور مع كبتتوا  عديدة تطورات الشركات خدمة ي  ابؼعلومات تقنيات تطبيقات كهدت    
 وابؼعلومات البيانات وتوزيع ونشر بغفظ مهمة وسيلة لتكوف الانترنت كبكة استخداـ ىو ة خنً الأ السنوات ي  التطور جوانب أبرز

 ابؼستخدمنٌ قطاعات بؼختلف تتيح الي  الواسعة ابؼعلومات كبكات كتقنية لبناءو  والشركات، التواصل بنٌ الأفراد والمجموعاتو 
 وابؼعلومات البيانات عن إلذ الافصاح الشركات من العديد ابذهت ابؼعرفة اقتصاد ظل ي ا. و خدماته من الاستفادة دولينٌ وأ بؿلينٌ
 تنتهج ىذا النوع من الإفصاح )نشر البيانات الي  الشركات يث برققت، حالانترن على مواقعها خلاؿ ابؼالية، من وغنً ابؼالية

 وابؼوردين وابؼسابننٌ ابؼستثمرين مثل بالشركة نٌطابؼرتب ابؼصالح أصحاب مع افضل علاقات الانترنت( كبكة على بؼعلوماتوا
 والعملاء.

 سنتطرؽ ي  الفصل الأوؿ من ىذه الدراسة الذ ابعانب النظري من خلاؿ ثلاث مباحث متمثلة ي :و 

 ؛الدبحث الاعؿ: الإفااح المحاسبي الإلكترعني  

 ؛الأسواؽ الداليةث الثاني: الدبح 

 الدبحث الثالث: الدراسات اليابقة. 
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 ـروني تي الإلكـباسالمبحث الأول: الإفرــاح المحـ

ي  ظل التغنًات ابؼستمرة والتطور ابؽائل ي  بؾاؿ التقنيات وابؼعلومات والاتصالات والتزايد والنمو السريع ي  استخداـ كبكة     
العديد من منظمات الأعماؿ ادراؾ أبنية استخداـ ىذه الشبكة، كأداة توزيع لقوائمها ابؼالية ي  اطار ما يعرؼ الانترنت، بدأت 

 بالإفصاح الالكترولش.

 :كالآتي ثلاث مطالب وىي إلذ  ابؼبحثسنتطرؽ ي  ىذا 

 ومراحل تطوره؛ مفهوـ الافصاح الإلكترولش 

 ؛ومات الافصاح الإلكترولش وأبنيتومق 

  مقارنتو بالإفصاح التقليديطر الإفصاح الالكترولش و وبـامزايا. 

 الدطلب الأعؿ: مفهوـ الإفااح الإلكترعني عمراحل تطػػػػػػوره 

 التقرير بيئة ي  جوىري تغنً إحداث إلذ ذلك أدى قد، فللانترنت ابؼتطورة الاستخدامات أىم من الإلكترولش الإفصاح يعد      
 الذ وتوصيلها لتوفنًىا طويلا وقتا تستغرؽ الأوراؽ طريق عن التقليدية الإفصاح طريقة وأصبحت، لانترنتعلى ا تعتمد الي 

 أدى فقد المحاسبية، للمعلومات الإلكترولش والافصاح النشر من على الشركات الي  تعود العديدة للمزايا ونظرا. ابؼصالح أصحاب
 .الانترنت كبكة عن طريق بؽا عإنشاء مواقو  ابؼتطورة، التقنية منها ىذه العديد تبني إلذ ذلك

 مفهوـ الإفااح الإلكترعنيالأعؿ:  الفرع 

 ىي كالآتي:وفما يأتي عدد من ىذه التعاريف و  ،ىناؾ تعاريف عديدة للإفصاح الإلكترولش     

 وابؼعلومات ابؼرفقة وايضاحاتها ابؼالية للقوائم العاـ والإفصاح بالعرض يتعلق ىو ما كل نشر" عرؼ الإفصاح الإلكترولش بأنو      
 1.العامنٌ للمستخدمنٌ متاحة إلكترونية معلومات كبكة على بها ابؼرتبطة

 والافصاح ومعابعتها البيانات بذمع مراحل بصيع ي  ابؼعلومات تكنولوجيا باستخداـ ابؼنشأة قياـ كما عرؼ أيضا أنو ىو     
  2.الإلكترونية الشبكات خلاؿ من الكترونية وسائط على عنها،

   

                                                           
 .99 ص ، 11،2006د العد د،والإقتصا الإدارة بؾلة ،الاستثمار قترارات في عأهميتو الالكترعني الإفااح مقومات فيصل حسنٌ سليم الزماط،  1
الفليطيني في ضوء الدعاةر  الدعلية كفاءة سوؽ رأس الداؿ على   عأثره للمعلومات الدالية لإفااح الإلكترعنيا عبد الربضاف محمد سليماف ركواف،  2

 .702، ص 2018، 09بؾلة الدراسات ابؼالية والمحاسبية و الادارية، الكلية ابعامعية للعلوـ والتكنولوجيا، فلسطنٌ، العدد  ،للتقارةر الدالية 
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كل ما ىو متعلق بالعرض والإفصاح العاـ للقوائم ابؼالية وايضاحاتها ابؼرفقة وابؼعلومات ابؼرتبطة بها على كبكة  نشر نوبأ وعرفو آخر 
 1الكترونية متاحة للمستخدمنٌ. معلومات 

 من الاستفادة إمكانية على يعتمد الذي المحاسبي الإفصاح أساليب احد بيثل بأنو الإلكترولش المحاسبي الإفصاح عرؼكما       
 ابؼالية القوائم مستخدمي حاجات لتلبية الشركة بها قامت الي  الأعماؿ نتائج توصيل ي  ابغديثة الاتصالات تقنيات وسائل

 2.المحاسبية والبيانات ابؼعلومات من والتقاريرالمحاسبية

 واتاحتها الشركة موقع على اللازمة والتفسنًات يضاحاتوالا ابؼالية قوائمها بعرض الشركة قياـ ىووعرؼ أيضا على أنو       
 يسر وبكل ابؼناسب الوقت ي  ابؼعلومات الذ الوصوؿ من ابؼصالح أصحاب بيكن بفا ابؼصالح، أصحاب بعميع فوري بشكل

 3ة.بفكن تكلفة قلوبأ اللازمة ناتوابؼقار  التحليل اجراء إمكانية وبالتالر وسهولة،

للشركة تنشر او اكثر السالفة الذكر نستنتج أف الإفصاح الإلكترولش ىو عبارة عن انشاء موقع الكترولش  من خلاؿ التعاريفو       
ة أصحاب بشكل فوري وبكل مصداقية وموثوقية لإفادوالتقارير الدورية ابػاصة بها، من خلالو قوائمها ابؼالية وابؼعلومات والبيانات 

 بكة ابؼعلومات الدولية.ابؼصالح ابؼتعاملنٌ معها وابؼستخدمنٌ للش

 الفرع الثاني: مراحل تطور الافااح الالكترعني

 وىي: مراحل ثلاث لذت إابؼعلوما تلك عرض وسائل تطور زاوية من ابؼالية للتقارير الالكترولش نشر مر لقد 

 صورتها ي  ابؼتوفرة لتلك بساما مطابقةية ابؼال ابؼعلومات من نسخة بتوفنً الشركات قياـ ة ي رحلم ىذه تتمثل: الدرحلػة الأعلػى 
 ابؼلف ىذا بها يتمتع الي  ابؼزايا من وبالرغمpdf ) ) بدلف تسميتها الشائع من والي ، الالكترونية الورقة خداـتاس خلاؿ من الورقية

 غرؽتيس وأن ثحي استخدامو ترافق الي  السلبيات بعض ىناؾ اف الا ، وعرضو انتاجو تكلفة وابلفاض ،الطباعة ي  عالية جودة من
ة فهرس بيكن لا وكذلك قرير.الت أجزاء بنٌ بالتنقل تسمح والي  التفاعلية الروابط خاصية لوجود يفتقد انو كما،لتحويلو طويلا وقتا

( ( pdf ملف يسمح لا حيث خدـتابؼس بواسطة لتحليلها جاىزة تكوف لا ابؼالية القوائم بيانات فأ فضلا التقرير داخل ابؼعلومات
 ضرورة خدـتابؼس من يتطلب الذي مرالأ معها التعامل ليسهل كترونيةإل جداوؿ بصورة برميلها عادةوإائم ابؼالية القو  نسخ من

 4.طويلا وقتا غرؽتيس بفا ىأخر  مرة البيانات ادخاؿ عادةإ

                                                           
أثر الإفااح المحاسبي لإلكترعني على منفعة الدعلومات المحاسبية دراسة ميدانية على الشركات الددرجة في افظ قرطالر، عصاـ العربيد، محمد ابغ  1

 .52، ص 2016، 34، العدد 38بؾلة جامعة البعث، سوريا، المجلد الاسواؽ العربية للأعراؽ الدالية، 
 دراسة الدالية للتقارةر النشر الإلكترعني طرةق عن المحاسبي الإفااح لاهمية رفيالدا القطاع مدى ادراؾ وآخروف، عبدالعزيز، محمد بؿسن،  2

 .141 ، ص2017 ،1العدد  ،6المجلد  نوروز،العراؽ، بعامعة الاكادبيية المجلة ،أربيل محافظة في الداارؼ من عينة على استطلاعية

جودة التقارةر الدالية عتقليص فجوة عدـ تداثل الدعلومات في بيئة الأعماؿ دعرالإفااح المحاسبي الإلكترعني في تحيين  حسن بؿمود الشطناوي، 3
 .292، ص 2018، 3، العدد 5،المجلة العابؼية للإقتصاد والأعماؿ،الأردف، المجلد  الأردنية

 .141، ص مرجع سابقعبدالعزيز،و آخروف،  محمد بؿسن، 4
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 ي  واسع بشكل التقنية ىذه استخداـ وتم ا،به خاصة الكترونية مواقع بستلك الي  الشركات عدد بتزايد اتسمت ة:الثاني الدرحلة
 1-التقليدية – ابؼطبوعة ابؼالية التقارير من أكبر بصورة.ابؼطبوعة ابؼالية للتقارير كبنً حد إلذ ابؼشابهة ابؼالية التقارير نشر

 ىذه عرض ي  متطورة طرؽ استخداـ إلذ فةبالإضا الكترونيا ابؼنشورة ابؼالية وغنً ابؼالية ابؼعلومات كمية ازدادت ة:الثالث الدرحلة
 .ابؼالية التقارير لاعداد XBRL لغة واستخداـ ابؼعلومات عرض ي  متطورة ؽر ط استخداـ وكذلك .ابؼعلومات

 الدطلب الثاني: مقومات الافااح المحاسبي الإلكترعني عأهميتو

 مقومات الإفااح المحاسبي الإلكترعنيالفرع الأعؿ: 

 :2الآتي ي  ابؼقومات ىذه تتمثلو  الإلكترولش، الإفصاح تطبيق ي  ابؼؤسسات لإبقاح لازمة قوماتىناؾ عدة م     
 ؛البيانات عرض وتشغيل إعداد ي  متخصصة الكترونية برامج وجود 
 ً؛الإلكترونية وابؼعدات الأجهزة من كبكة توفن 
 ؛الانترنت كبكة على للشركة الكترولش موقع انشاء 
 ؛للشركة الإلكترولش للموقع متخصصة إدارة وجود 
 ؛والمحللنٌ وابؼبربؾنٌ المحاسبنٌ من مؤىلة بشرية كوادر توافر 
 ؛ومتينة مناسبة الداخلية للرقابة واجراءات وسائل بناء 
 ؛الإلكترولش الإفصاح عملية تنظم بؿاسبية معاينً إصدار 
 التأمنٌ توفنًو  ابؼنشورة، ابؼعلومات صحة من التحقق إمكانية من بسكن الي  التكنولوجية والأساليب البرامج استخداـ 

 .الكاي 
 أهمية الإفااح المحاسبي الإلكترعني الفرع الثاني:  

 ليسوا أو ابؼالر المجتمع إلذ ينتموف كانوا سواء الأطراؼ، بعميع ضرورياً  كرطا المحاسبي الافصاح ي  التكنولوجيا استخداـ يعد      
 للمستثمرين قاعدة أكبر إلذ والوصوؿ الاقتصادية القرارات ابزاذ تركيد ي  الكفاءة برقيق فقط الضروري من ليس لأنو .منو جزءًا

 3ة.ابؼالي الأزمات ومواجهة ابؼالر الاستقرار على للحفاظ أيضا ولكن العالد، ي  والزبائن
 :4وبيكن اف بلتصر أبنية الافصاح المحاسبي الالكترولش ي  مايلي 

ن حيث بصهور ابؼشتثمرين، ومن حيث مرونة بيكن الافصاح المحاسبي الالكترولش الشركة من توسيع نطاقها م 
 العرض التقدبيي والمحتوى ابؼعلوماتي، وبالتالر توفنً معلومات أكثر؛

 بيكن من سهولة وصوؿ ابؼعلومات ابؼالية للمستخدمنٌ عبر صفحة ويب الشركة من خلاؿ البحث والتحميل؛ 
 مقارنة وبرليل ابؼعلومات بتكلفة منخفضة وي  الوقت ابؼناسب؛ 

                                                           
، بؾلة اح الإلكترعني في تحقيق اليوؽ الدالي الكفوء سوؽ الأسهم اليعودي نموذجادعر الإفا، انصاؼ بؿمود دلاؿ باكي، الدباغأبضد وجيو  1

 .149، ص 2013، 113، العدد 35تنمية الرافدين، العراؽ، المجلد 
 .143، ص سابق مرجع، وآخروف عبدالعزيز، محمد بؿسن 2
 .292 ، صسابق مرجعحسن بؿمود الشطناوي،  3

 .150ص  ،مرجع سابقدلاؿ باكي، أبضد وجيو الدباغ، انصاؼ بؿمود   4
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 الشركة من برديث ابؼعلومات بشكل مستمر وأقل تكلفة؛ بيكن 
 الوصوؿ ابؼتساوي للمعلومات لكافة ابؼستخدمنٌ؛  
خلق سرعة تأثنً بابؼتغنًات ابػارجية والتفاعل معها، وسرعة الاستجابة بؼتطلبات السوؽ، بفا يساعد الشركة  

 نٌ.على خلق فرص استثمار أكثر، وبالتالر برقيق مركز قوي بنٌ ابؼتنافس
 الدطلب الثالث: مزاةػػػػػػػػػػػا عمخاطػػػػػر الإفاػػػػػػػاح الالكتػػػرعني عمقارنتػػو بالإفاػػػػاح التقليػػػػػػػػػػدي

 رعنيػػي الالكتػػػالمحاسباح ػػػػػػػفاالإا ػػػمزاة الفرع الأعؿ:
 : 1فيمايلي الإلكترولش المحاسبي الإفصاح تتمثل مزايا    

 ؛ابؼعلومات وتوزيع لنشرا ووقت تكاليف بزفيض 
 الذ الاتصاؿ تأمنٌ خلاؿ من، ابؼالية والقوائم التقارير برتويها الي  وابؼعلومات البيانات توصيل ي  ابغيادية خاصية برقيق 

 ؛الوقت وبنفس والمحتوى الشكل وبنفس ابعهات كافة
 ؛للمنشأة معروفنٌ غنً يكونوا قد للمعلومات جدد ابؼستخدمنٌ مع الاتصاؿ برقيق 
 ؛معها والتعامل التقليدية الإفصاح أساليب تدعيم 
 ؛وبرسينها عنها ابؼفصح البيانات حجم زيادة 
 ً؛ابؼناسب الوقت وي  ملائمة بصورة معلومات توفن 
 ؛العكسية التغذية برقيق 
 ؛الفوري التحديث إمكانية برقيق 
 ابؼعلومات بساثل عدـ درجة وتقليل الشفافية برقيق. 

 
 اسبي الالكترعنير عتهدةدات الافااح المحمخاط: الفرع الثػاني

على الرغم من ابؼزايا والفؤائد الي  يتمع بها الإفصاح المحاسبي الإلكترولش، إلا أف ىذه ابؼزايا ترتبط بالعديد من ابؼخاطر      
 2والتهديدات ابؼرتبطة بطبيعة الإفصاح المحاسبي الإلكترولش وطبيعة أدواتو ووسائلو وتتمثل ي :

 مثل دخوؿ أكخاص إلذ ىذه  ىناؾ بـاطر أمن ابؼعلومات ابؼرتبطة بالنظم الداخلية للمنشأة، ة للمنشأة الأعماؿ:بالنيب
 النظم وسرقة البيانات أو تغينً بؿتواىا.

  :تتمثل ىذه ابؼخاطر ي :بالنيبة لديتخدمي التقارةر الدالية 

 ،قد تكوف البيانات ابؼفصح عنها ي  موقع ابؼنشأة تعود ف عدـ التحقق من ىوية منشأة الأعماؿ إذا لد تكن معروفة مسبقا
 بؼنشأة وبنية لا وجود بؽا؛

                                                           
 293، ص سابق مرجعحسن بؿمود الشطناوي،   1
، الفكر الإفااح المحاسبي الإلكترعني للتقارةر الدالية في زيادة فعالية  XBRLدعر لغة الأعماؿ القابلة للإمتداد  حسنٌ علاء علي محمد،  2

 .104ص ، العدد خاص، 17، المجلد 2016المحاسبي، مصر، دار ابؼنظومة، 
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  ابؼخاطر ابؼتعلقة بخصوصية وأمن البيانات الي  يقوـ ابؼستخدموف بتداوبؽا إلكترونيا مثل أرقاـ بطاقة الإئتماف، وغنًىا من
 ابؼعلومات الشخصية.

 1لشركات لعدـ استخدامها للإفصاح المحاسبي الإلكترولش وىي كالآتي:وكذلك ىناؾ بؾموعة اخرى من ابؼبررات الي  تدفع با

  زيادة كلفة الإفصاح الإلكترولش عن ابؼنافع المحسوسة الي  بوققها ) ككلف بناء وابقاء مواقع الأنترنت لعرض التقارير
 ابؼالية، والكلف ابؼستخدمة لتشغيل وإعداد التقارير على الأنترنت(؛

 الشركة أو فقدانها ميزتها التنافسية بسبب خصائص تشغيل الشركات للبيانات وابؼنافسة ي  السوؽ؛ زيادة بـاطر مقاضاة 

 قد يكوف ابؽدؼ الي  تبلغ عنو الشركة لا يتطلب أكثر من طبع تقارير سنوية، وذلك يعني إفصاحات تقليدية؛ 

 ا لو تم نشر ىذه البيانات ي  نهاية قد يسبب نشر ابؼعلومات )كخسائر طارئة( آنيا خسائر ي  أسهم الشركة، أقل بف
 الفترة ابؼالية وفق الإفصاح التقليدي.

 

 مقارنة بالإفااح المحاسبي التقليدي اسبي الالكترعنيمزايا الافااح المح: الفرع الثالث

ىذه ابؼزيا بؾموعة بوقق الإفصاح المحاسبي الإلكترولش العديد من ابؼزايا اذا ما قورف بالإفصاح التقليدي، والي  بيكن اف بسثل 
 2:من الدوافع الي  تدفع بدنشآت الأعماؿ للإقباؿ بكو استخداـ ىذا النوع من الإفصاح وبيكن ابهاز ىذه ي  مايلي

 بطباعة ابؼرتبطة التكاليف الشركة تتجنب توزيع ابؼعلومات، حيث لتكاليف بزفيضاً  ابؼالية للتقارير الالكترولش النشر بوقق 
 ؛ابؼعلومات تلك بتوزيع ابؼرتبط الوقت اقتصار عن التقليدي، فضلاً  الافصاح حالة اتباعها ي  ابؼعلومات وتوزيع

 من  بؿدود وغنً معروؼ غنً موجو لعدد فهو للشركة بالنسبة انتشار اداة ابؼالية للتقارير الالكترولش النشر بيثل
المحلي  ابؼستوى على ليس ابؼستثمرين نم العديد جذب على يعمل بفا الانتشار للشركة بوقق الذي الامر ابؼستخدمنٌ،

 ؛العابؼي الإقليمي فحسب بل على ابؼستوىو 

 بالبحث الأنترنت متصفحات تسمح اقل، اذ وجهد بسرعة ابؼستخدمنٌ قبل من ابؼعلومات وصوؿ  امكانية سنٌبر 
 وقراءتها عليها بغصوؿا يتطلب كاف الذي الوقت ي  القرار بؼتخذ بؿددة مسبقاً  والتفاصيل بيانات عن السرعة الفائق

 ؛دقة أقل ونتائج أكبر وجهداً  وقتاً  الافصاح التقليدي وفق

                                                           
 .109، صسابق مرجعفيصل حسنٌ سليم الزماط،   1
 .143، ص سابق مرجع، وآخروف عبدالعزيز، محمد بؿسن،  2
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   بيكن أف يعمل الإفصاح المحاسبي عن طريق النشر الإلكترولش على برسنٌ ما تم افصاحة تقليدياً سواء من حيث كمية
بزدمنٌ والعمل على برديثها بصورة او نوعية ابؼعلومات ابؼفصح عنها، وابؼسابنة ي  توفنً معلومات اكثر نفعاً للمس 

 ؛دورية

  بوملوا ابؼعلومات إلذ حساباتهم  بيكن أف يعمل الإفصاح المحاسبي عن طريق النشر الإلكترولش ابؼستخدمنٌ من اف
 ؛الشخصية لإجراء التحليلات ابػاصة بهم، وىذا لا بيكن برقيقو ي  الإفصاح التقليدي

 السنوية لعدة اقساـ لوجود علاقات  ق النشر الإلكترولش امكانية تكامل التقاريريوفر اف يعمل الإفصاح المحاسبي عن طري
 ؛تقليديوثيقة الصلة بنٌ كشوفاتهم ابؼالية، وىذا لا بيكن برقيقو ي  الإفصاح ال

 روابؼستخدمنٌ، الام الشركة بنٌ مشترؾ بوقق الإفصاح المحاسبي عن طريق النشر الإلكترولش حوار معلوماتي دائم ومستمر 
 .للمعلومات ابػاصة احتياجاتهم لتلبية معدة خصيصاً  معلومات توفنً من بيكن الذي

 

 المبحث الثاني: سهق الأوراق المالية 

ا ػتلعب دورا ىام، و ددةػػػػػابؼتع نشاطاتها بسويل الإقتصادية ي  الوحدات عليها تعتمد الي  ابؼصادر أىم  بنٌ من  ابؼالية الأسواؽ     
 إلذ تؤدي أف بيكن اؿػػابؼ أسواؽ كل ليست لكن بكافة أككػابؽا، راتػػي ي  بذميع ابؼدخػػوـ بدور رئيسػػة حيث تقػػػيي  عملية التنم

 التمويل لباتطو  إحتياجات كل تلبية من تتمكن حتى وكافية التدفق مستمرة مالية موارد وجود تتطلب أنها بحكم الغاية ىذه برقيق
 بؽا. الطالبنٌ طرؼ من

 للحصوؿ وسريعا مباكرا طريقا بكونو يتسمالتمويل،  قنوات من قناة ىوو  ابؼالر النظاـ ركائز أحد ىو ابؼالر السوؽ حيث يعتبر 
 إلذ الفائض ذات الإقتصادية الوحدات أو الأفراد مدخرات برويل خلابؽا من يتم الي  الوسيلة الأخنً ىذا يعتبر ابؼالية، ابؼوارد على

 مستوى دراسة ي  جليا نلمسو أف بيكن ما ىذا، و مشاريعها لإبساـ التمويلي العجز تعالش الي  ديةالإقتصا الوحدات أو طالبيها
 إقتصاده تطور مستوى ابؼالر وي  ابعانب ي  بزلفو أو البلد تطور مدى على كمؤكر تعتبر أنها ذلك ،بلد لأي ابؼالر السوؽ كفاءة
 ككل.

 حيث سنتطرؽ ي  ىذا ابؼبحث إلذ النقاط التالية:

 ما ىية الأسواؽ ابؼالية؛ 

 خصائص الاسواؽ ابؼالية  ومكوناتها؛ 

 .كفاءة الاسواؽ ابؼالية 
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 ما ىية الأسواؽ الداليةالاعؿ:  الدطلب

  الفرع الأعؿ: تعرةف الأسواؽ الدالية

ة، وابغكومة ىي الي  تتعامل بالأصوؿ ابؼالية متوسطة وطويلة الأجل، فهي بزدـ أغراض الصناعة، التجار الأسواؽ ابؼالية    
 1والسلطات المحلية ومن ىذا ابؼنطلق فإف ىناؾ عدة جوانب بؼفهوـ السوؽ ابؼالر كالآتي:

 التداوؿ بعملية يقوـ حيث والسندات، الأسهم مثل الأجل طويلة ابؼالية ؽاالأور  تداوؿ فيو يتم مكاف عن عبارة ابؼالية ؽاالأور  سوؽ
 ثم ومن وابؼشتري البائع رغبات لالتقاء حيز السوؽ ىذه تكوف وبذلك لات،ابؼعام من النوع ىذا ي  ابؼتخصصنٌ من بؾموعة
 .والطلب العرض لقانوف وفقا الأسعار تتحدد

 النقد، سوؽ إلذ بالإضافة ابؼختلفة ابؼالية بؼؤسساتالوسطاء وا بصيع يتضمن الذي السوؽ بأنو ابؼاؿ سوؽ يعرؼ أفويعرؼ أيضا 
 ابؼتدخلة ابؼؤسسات كل إلذ يتعداه بل فقط البورصات أو ابؼالية الأوراؽ سوؽ على يطلق الذي الضيق ابؼفهوـ ذلك ليس فهو إذف
 2. فيو

 ابؼالية الأوراؽ على عنها ومعلن ،قبل من بؿددة ساعات ي  ابؼعاملات فيها بذرى اجتماع أماكنوبيكن تعريفو كذلك: على أنها  
 بالنسبة سواء علنية بصورة التعامل يتم أف على ابؼعاملات من لنوعا ىدا ي  تخصصنٌمو  مؤىلنٌ بؿترفنٌ بظاسرة طريق عن وذلك

  3نوع. كل عن عليها ابؼتفق للأسعار بالنسبة أو ابؼالية للأوراؽ

 : 4 ابؼالية الأسواؽ عن حقائق عدة إستخلاص بيكن تعريفات من سبق ما خلاؿ ومن

  للسوؽ؛ ابؼادي ابؼكاف عن النظر بغض شتريبؼاو  البائع خلابؽا من يلتقي الي  الوسيلة ىو ابؼالر السوؽ أف 

  تسهيل على تقوـ الإتصاؿ الي  وقنوات ابؼالية وابؼؤسسات الوسطاء توفر ابؼالية السوؽ ي  الأساسية الأركاف من 
 ؛ بؼشتريناو  البائعنٌ بنٌ الإتصاؿ عمليات

  وسيلة خلاؿ من بالطلب العرض لتقاءإ يتم فيهاابؼالر،  السوؽ أجهزة أىم أحد ىي البورصة أو ابؼالية الأوراؽ سوؽ 
 ونظم لقواعد فقاو و ، بؿددة كروط توفر خلاؿ من ابؼناسبة ابؼالية بالأوراؽ التعامل وإجراء ابؼألوفة، الإتصاؿ وسائل من

 . بؿددة

 
                                                           

جامعة العربي بن مهيدي، تبسة، ، مذكرة بزرج لنيل كهادة ماستر أكادبيي، معوقتات تطور أسواؽ الأعراؽ الدالية الدغاربيةسارة ذيب، مرلص كعبانة،   1
 . 3، ص 2015

 ، مذكرة بزرج لنيل كهادة ماستر أكادبيي ي  علوـ التسينً، جامعة أـ بواقي،دعر الأسواؽ الدالية في دعم التنمية الإقتتاادةة، بسة فريدةعبا  2
 . 3ص  ،2013

جامعة مستغالز، ، مذكرة بزرج لنيل كهادة ماستر اكادبيي، بزصص مالية وتأمينات، فعالية الأسواؽ الدالية في دعم الاقتتاادبن دبضاف ليندة،   3
 .7، ص  2015

 .4، ص اليابق الدرجععبابسة فريدة،    4
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 الفرع الثاني: أهمية سوؽ رأس الداؿ: 

  1وتتجلى ىذه الأبنية فيمايلي:

 الإنفاؽ بتخفيض يقوموف الذين للمدخرين كاف سواء بؾموعو ي  الإقتصادي اطللنش حيوية فوائد ابؼالية الأسواؽ برقق 
 ابؼدخرات ىذه يستثمروف الذين للمستثمرين بالنسبة وكذلكلاحقا،  أكبر عائد على ابغصوؿ رجاء حاليا الإستهلاكي

 ؛ابػدمات أو لإنتاجا ي  سواء للإقتصاد ابغقيقي ابؼستوى ي  زيادة برقيق وكذلك أرباحهم زيادة أجل من المجمعة

  بغكومةاو  الأسر وابؼؤسسات بنٌ فيما الإستثمارية الأصوؿ تبادؿ عمليات لتسهيل واسعا بؾالا ابؼالية الأسواؽ تعد 
 رئيسية؛ إقتصادية كأطراؼ

  وجود يلاحظ الأجل، حيث طويلة الإستثمارية بالنشاطات الأجل قصنًة الإستثمارية للنشاطات ابؼالية الأسواؽ ربط 
 مع للمضاربة الضروري يتعايش ابؽامش وىكذا الأجل، طويلة ابؼالية الأدوات بجانب الأجل قصنًة ابؼالية دواتالأ

 ابعارية. عملياتها تشغيل ي  ابؼؤسسات تعتمد عليها والي  ابؼطلوبة، السيولة فتتوفر للإستثمار المحوري النشاط

 : التالية ابعوانب ي  أبنيتها تبرز كذلك

  ابؼالية؛ للأدوات ابؼصدرة النصح للشركات تقدلص برائهاخو  ابؼتخصصة ومكاتبها إدارتها خلاؿ من ابؼالية للأسواؽ بيكن 

  ابؼالر؛ بالإفصاح الشركات إلتزاـ بسبب بالشفافية يتسم إستثماري مناخ ضماف 

  غنً خارجية رقابة طةسل بسثل أنها حيث، ابؼالية أوراقها تداوؿ بهري الي  الشركات فاءةإظهار ك ي  البورصة تساىم 
 على برصل الكفاءة من عاؿ مستوى على وبسويلية شغيليةتو  إستثمارية سياسات إدارتها تتبع لا الي  فالشركات ربظية
 السوؽ؛ ي  أسهمها تنخفض فالأخرى وبالعكس السوؽ، ي  أسهمها رتفعتو  مرضية أعماؿ نتائج

  بذعل حيث الإصدار سوؽ أو الأولر ابؼاؿ رأس سوؽ طويرت ي  أساسيا عاملا نشيط مالية أوراؽ سوؽ وجود يعتبر 
 .الإستثمار بنوؾ بمو على شجعيو  الإصدارات ىذه ضماف خطر من بىفض بفا للتسويق قابلية أكثر ابعيدة الإصدارات

 

 : عظائف الأسواؽ الدالية:الفرع الثالث

  2:فيمايلي ابؼاؿ سوؽ وظائف وتتجلى الوطني الاقتصاد ي  وأبنيتو وجوده تفسر وظائف ابؼاؿ سوؽ يؤدي

 خلاؿ من ابؼاؿ رأس ترصيد على بفعالية تساعد فهي ابؼقترضو  ابؼقرض بنٌ كوسيلة اللازمة الوسائل بتهيئة وؽسال تقوـ 
 ؛ل للمواردالأفض الاستخداـ

                                                           
 5 - 4، ص ص، نفيو الدرجع   1
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 ؛ابؼاؿ رأس لتمويل وابؼديونية ابؼلكية قاعدة توسيع 

 ؛الأسواؽ ىجت غياب حالة ي  تصورىا يصعب لي وا اليةابؼ بؼوجودات العالية بؼرونةاو  السيولة صفة إضفاء 

 ؛لثروةاو  ابؼدخرات لأصحاب ابػيارات قاعدة توسيع  

    بؼا والشركة الأفراد اقتناء خلاؿ من الاستثمارية ابؼشروعات ي  وتوظيفها ابؼالية ابؼوارد لتجميع ىامة أداة تعتبركما 
 ابؼالية للأوراؽ مستمرة سوؽ إتاحة ضرورة ابؼالر القطاع ي  ىاـ ورد وبؽا والسندات الأسهم من الأسواؽ ىذه ي  يتداوؿ
 ؛فيها العنيفة التقلبات وتفادي للأوراؽ ابؼنافسة الأسعار برديد مراعاة، وكذا بؼدخراتو ابؼستثمر استرداد لإمكاف وذلك

 بيع فرص خلاؿ من أو التأمنٌ خدمات توفنً خلاؿ من إما ابؼخاطر من عديدة أنواع من ابغماية بتوفنً ـتقو  كذلك 
 .الفائدة أسعار تغنً بـاطر لتغطية ابؼستقبلية ابؼالية الأصوؿ وكراء

 

 الدطلب الثاني: خاائص سوؽ الأعراؽ الدالية عمكوناتها 

 1 :منها نذكر خصائص بعدة ابؼاليةراؽ الأو  أسواؽ تتميز :الدالية ؽاالأعر  سوؽ خاائص:الفرع الأعؿ

  الوكلاء من فيو ابؼتعاملنٌ لكوف نظرا الأخرى ابؼالية الأسواؽ باقي عن تنظيما أكثر بكونها تتسم ابؼالية ؽاالأور  سوؽ 
 مستقلة تراإدا ىناؾ البلداف معظم ي  لذلك السوؽ، ىذه ي  ابؼالية ؽاالأور  لتداوؿ وقيود كروط وىناؾ ابؼختصنٌ،

 الضرورية؛ ابؼعلومات للمتعاملنٌ وتوفر ابؼالية ؽاالأور  أسواؽ ي  العمليات تدبر صلاحيات ذات

  توفنً يكفل بدا قبل من إصدارىا يتم الي  الأدوات تداوؿ فيها يتم ثانوية سوؽ وجود ابؼالية ؽاالأور  سوؽ يتطلب 
 السيولة؛

  أساس على العادلة الأسعار برديد يتم حتى التامة ابؼنافسة وكذلك ابؼلائم ابؼناخ بتوفنً يتم السوؽ ىذه ي  التداوؿ 
 ب؛والطل العرض

  الركيدة الاستثماريةرات ار الق وابزاذ السوؽ حوؿ معلومات توفر يتطلب ابؼالية ؽاالأور  سوؽ ي  الاستثمار. 

 

 تتضمن الأسواؽ ابؼالية من قسمنٌ رئيسنٌ بنا :الفرع الثػانػي: مكونات الأسواؽ الدالية: 

 طرؼ من سندات أو أسهم كانت سواء مرة لأوؿ ةابؼالي الأوراؽ إصدار يتم أنو يعني (:الإصدار سوؽ) الأعلية اليوؽ :أعلا
 سوؽ "أنو تعريفو بيكن وعليو، بتوابؼكت ابؼقترض فهو مرة لأوؿ ابؼالية للورقة مصدر بنٌ العلاقة تنشأ السوؽ ففي قائمة مؤسسات

                                                           
 .5، ص مرجع سابقسارة ذيب، مرلص كعبانة،   1
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 سوؽ ىو لكذول ،مرة لأوؿ فيها وابؼكتتب ابؼالية الورقة مصدر بنٌ أو وابؼقترض ابؼقرض بنٌ العلاقة فيو تنشأ حيث الإصدارات
 1.قبل من موجودة تكوف لد جديدة استثمارات إلذ لتحويلها ابؼدخرات فيو تتجمع مالر

 .وابؼكتتب ابؼالية الورقة مصدر بنٌ ابؼباكرة أنها سوؽ ذات العلاقة  آخر بدعنى أو

  2:نوعنٌ إلذ السوؽه ىذ وتصنف 

 مباكرة تسوقهاو  ابؼالر العجز ذات الشركات تصدرىا الي  الأولية ابؼالية ؽاالأور  بصيع ي  تتعامل الي  ر:الدباش التموةل سوؽ -أ
 .ابؼالينٌ الوسطاء تدخل دوف

 الذين ابؼالينٌ الوسطاء، عبر تتم الي  ابؼعاملات بصيع تتضمن الي  الأسواؽ تلك بها ويقصد :الدباشر غر  التموةل سوؽ -ب
 الأسواؽ الثانوية. ي  ثانوية مالية ؽاأور  وفويبيع ابؼقترضنٌ، من ابؼالية ؽاالأور  ءابشر  يقوموف

 خلاؿ من إصدارىا بعد ابؼالية الأوراؽ فيو تتداوؿ الذي السوؽ أو التداوؿ سوؽ بو يقصد (:التداعؿ سوؽ)الثانوي اليوؽ :ثانيا
 3.ابؼنظمة نًغو  ابؼنظمة الأسواؽ بنٌ الصدد ىذا ي  التمييز وبيكن الإستثمار بنوؾ بواسطة توزيعها بعد أي ،الأولر السوؽ

 ىذه تداوؿ بتنشيط تقوـ الي  ابؼالية ابؼؤسسات فيو وتعمل الأولذ السوؽ ي  إصدارىا سبق الي  ابؼالية الأوراؽ فيو تتداوؿ الذي ىوو 
 4. ابؼالية الأوراؽ بؿافظة إدارة وكركات السمسرة كركات مثل السيولة عنصر وتوفنً الأوراؽ،

  5: نوعنٌ إلذ السوؽ ىذه وتنقسم

 ي  ابؼالية ؽاالأور  على ابؼعاملات فيو بذري الذي ابؼكاف ىي والبورصة ابؼالية، ؽاالأور  ببورصة يعرؼ ما وىي :منظمة سوؽ  -أ
 .بؿددة ونظم وقواننٌراءات إج ووفق وبنالوسطاء، العمل من النوع بهذا بـصصنٌ مؤىلنٌ أكخاص بواسطة بؿددة أوقات

 ي  ابؼسجلة ابؼاليةراؽ الأو  على السوؽ من النوع ىذا ي  التداوؿ عمليات بذرى (:الدوازةة اليوؽ) منظمة غر  سوؽ  -ب
 أوقات غنً أوقات ي  فيها التعامل ويتم ئها،الإجر  بؿددين مكاف أو زماف وجود دوف فيها ابؼسجلة وغنً (ابؼنظمة السوؽ) البورصة
 .للتفاوض طبقا ابؼالية الورقة سعر ويتحدد للبورصة، الربظية العمل

 السوؽ ي  الأعضاء غنً والسماسرة الوسطاء من الغالب ي  ويتكوف ابؼنظمة، غنً السوؽ من جزء وىي: الثالثة اليوؽ - 
 لا ابؼنظمة السوؽ ي  الأعضاء أف حنٌ ي  ابؼنظمة، السوؽ ي  ابؼسجلة ابؼالية ؽاالأور  ي  التعامل بؽم بوق قد ىؤلاء أف رغم ابؼنظمة،

 ا.تنفيذى سرعة وكذا تكلفتها، بصغر السوؽ ىذه معاملات وتتميز فيها، ابؼسجلة ؽاالأور  سوؽ خارج تعاملاتراء إج بؽم بوق

                                                           
1
 .99، ص مرجع سابقبه دحمان ليىدة،   

2
 .6، ص سابقمرجع سارة ذيب، مريم شعباوت،   

 .14ص  ،مرجع سابقبسة فريدة، عبا  3
ص  ،2007، جامعة منتوري قسنطينة، PGS، مذكرة بزرج لنيل كهادة الدراسات العليا ابؼتخصصة الأسواؽ الدالية في الجزائربوضياؼ عبنً،   4

12.  
 .5 ، صسابق مرجعسارة ذيب، مرلص كعبانة،   5
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 وليس ابؼستثمرين، بنٌ ابؼباكر التعامل طريق عن الكبنًة ءاوالشر  البيع بعمليات تقوـ منظمة غنً أسواؽ وىي ة:بعراال اليوؽ  -
 ي  والبساطة التكاليف بابلفاض وبستاز ابؼالية، ؽاالأور  كافة لىع ابؼستثمرين بنٌ فيها التعامل ويتم السماسرة، خلاؿ من

 : مكونات أسواؽ الأعراؽ الداليػػة1الشكل                       1.ءاتالإجرا

 

 

 

 

 

 

 

 

  6ص مرجع سابق،  مريم شعبانة، الدادر: سارة ذةب،                         

 

 ة الأسواؽ الداليةالدطلب الثالث: كفاء

 جديدة معلومة لكل السرعة وجو على السوؽ ي  الأسهم أسعار تستجيب أف  يتوقع ابؼالية ؽاالأور  أسواؽ كفاءة بؼفهوـ وفقا    
ة ومتطلباتها ابؼالي ؽاالأور  أسواؽ كفاءة وأنواع وخصائص تعريف من كل إلذ ي  ىذا الفرع  نتطرؽ وسوؼ ابؼتعاملنٌ إلذ تصل

 .ومستوياتها

 الفرع الأعؿ: تعرةف كفاءة اليوؽ الدالي

 علا: تعرةف كفاءة اليوؽأ 

 2كل ورقة مالية." ي  الاستثمار قيمة مع مالية ورقة كل سعر فيو يتساوى الذي السوؽ ىو "الكفء السوؽ

                                                           
 16 -15، ص ص، الدرجع اليابقبوضياؼ عبنً،   1
، بحث تكميلي لنيل درجة دعر الإفااح المحاسبي الإلكترعني في ترشيد قترارات الاستثمار في  أسواؽ الأعراؽ الداليةماف طو نايل، نانسي عث   2

 .16، ص 2018ابؼاجستنً ي  المحاسبة، جامعة النيلنٌ، السوداف، 
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 تعكس ثبحي تكلفتها، وقلة عليها ابغصوؿ وسهولة وجودىا سرعة من للمستثمرين ابؼعلومات توفر مدى ىوويعرؼ أيضا "
 1".ودقة وسرعة بسهولة الأمواؿ حركة تكوف أفو  ابؼالية، للأصوؿ ابغقيقية القيم ابؼتبادلة ابؼالية ؽالأورا

وكذلك  ىو "تلك السوؽ الي  تعكس فيو أسعار التداوؿ كافة ابؼعلومات ابؼتاحة ي  كافة الأوقات، اذا ظهرت معلومات جديدة  
عر السهم بسرعة و يركد من حيث ابغجم والابذاه ليعكس ىذه ابؼعلومات عن احدى كركات التدواؿ أسهمها يتحرؾ س

 ابعديدة."

 ثانيا: خاائص كفاءة الاسواؽ الدالية 

  :2يلي كما وىي الكفء السوؽ بها تتميز الي  ابػصائص من بؾموعة استخلاص بيكن ابؼالية ؽاالأور  سوؽ كفاءة بؼفهوـ وفقا

 تداوؿ؛ تكلفة أي عليهم تفرض لا انو كما ضرورية، قيود أي بدوف ابؼالية ؽار الأو  تداوؿ ي  تامة حرية 

 السوؽ؛ تلك ي  الأسعار على بدفرده التأثنً، على مستثمر أي قدرة عدـ يعني بفا ابؼتعاملنٌ من كبنً عدد وجود 

 تعظيم بكو عيالس إلذ يدفعهم بفا ابؼتنوعة الاستثمارية تهماراقر  ابزاذ ي  دةاركلبا السوؽ تلك ي  ابؼتعاملوف يتصف 
 ثرواتهم؛

 بفا تكلفة أي دوف ابغسابات قبيامر  ابغكومية، ابعمعيات الإدارة، مستثمرين، مقرضنٌ، من للجميع متاحة ابؼعلومات 
 .القادمةات الفتر  خلاؿ الشركات بشأف توقعاتهم بساثل يؤدي

 :بنا الكفاءة من نوعنٌ بنٌ التمييز بيكن :الدالية ؽاالأعر  سوؽ كفاءة أنواع :اثالث

 وفقا وفوري سريع بشكل تتعدؿ ابؼالية الأصوؿ أسعار جعل على السوؽ قدرة إلذ الكفاءة ىذه تشنً :الكاملة الكفاءة -أ(
 نتائج إلذ الوصوؿ وبنٌ ابعديدة ابؼعلومات برليل بنٌ زمنيا فاصلا ىناؾ يكوف أف دوف السوؽ إلذ الواردة ابؼعلومات لمحتوى

 3 .ابؼالية للورقة التوازلش السعر أو العادؿ، السعر بخصوص

  4:التالية النقاط ي  تتوفر الكاملة السوؽ وكروط

 تكاليف؛ ودوف نفسو الوقت وي  نفسو بالقدر للجميع متاحة الاستثمارية ابؼعلومات تكوف أي :ابؼعلومات بساثل 

 الأسهم؛ أسعار على بعض تصرفات تأثنً عدـ إلذ يؤدي بدا ابؼستثمرين من كبنً عدد وجود 

 ويسر؛ وبسهولة كروط ودوف الأسهم من يريدىا الي  الكمية ءاكر  أو بيع ي  ابغق لمستثمرل 

 بؿاسبية؛ أو قانونية إفلاس تكاليف :مثل التعامل على قيود وجود عدـ 
                                                           

 .704، ص سابق مرجععبد الربضاف محمد سليماف ركواف،   1

 .17-16، ص ص، سابقمرجع سارة ذيب، مرلص كعبانة،   2
 .17، ص نفيو   3
 .27، ص مرجع سابقعبابسة فريدة،   4
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 .ثرواتهم استغلاؿ ءاور  عليها بوصلوف الي  ابؼنفعة تعظيم إلذ يسعوف أنهم أي بالركد ابؼستثمرين اتصاؼ 

 وجود لعدـ نظرا ابغقيقية قيمتها إلذ مساوية ابؼالية للورقة السوقية القيمة تكوف الكاملة السوؽ ي  :قتتاادةةالا الكفاءة -ب(
 الكفاءة عن الكلاـ أما ابؼالية، الورقة أسعار على وإنعكاساتها السوؽ حالة حوؿ ابعديدة ابؼعلومات ورود بنٌ زمني فاصل

 بهعل بفا ،ابؼالية الورقة أسعار على إنعكاساتها ثم السوؽ حوؿ ابؼعلومات بذدد بنٌ زمني فاصل وجود يفترض للسوؽ الإقتصادية
 ابؼعاملات تكلفة بسبب أنو ابؼعتقد أف غنً الأقل، على الوقت لبعض ابؼالية للورقة ابغقيقية القيمة من أقل أو أكبر الإبظية القيمة

 غنً أرباحا ورائها من ابؼستثمر برقيق أف درجة إلذ كبنًا متنٌالقي بنٌ الفرؽ يكوف لن الإستثمار تكاليف من غنًىاو  والضرائب
 1 .الطويل ابؼدى ي  خاصة عادية

 

 : ميتويات عمتطلبات كفاءة الأسواؽ الداليةالفرع الثػػػاني

 أعلا: ميتويات كفاءة الأسواؽ الدالية: 

 2: ىي مستويات أو أقساـ ثلاث إلذ لكفاءةا مستويات الباحثوف قسم لذلك مطلقا،يا وليس نسب مفهوما الكفاءة مفهوـ يعتبر

 ي  الأسهم أسعار عن التاربىية ابؼعلومات تعكس الأسعار بأف ابؼالر السوؽ لكفاءة الضعيف ابؼستوى يعني :الضعيف الديتوى  -
 التغنًات لأف اضيابؼ ي  الأسعار عن ابؼتاحة ابؼعلومات على إعتمادا السهم بسعر التنبؤ بيكن لا أنو ذلك ومعنى بالكامل، ابؼاضي
 . الأسهم لأسعار العشوائية بابغركة يعرؼ اوىو م ،ضالبع بعضها عن مستقلة ابؼتتالية السعرية

 ابؼعلومة ىذه فإف القوية كبو الصيغة السوؽ إتصف إذا حيث الصيغة ىذه حوؿ ابعدؿ من الكثنً اردي: القو  الشبو الديتوى -
 لسعر العادؿ غنً التسعنً سبب تفسنً بواوؿ الذي المحلل أف إلذ الصيغة ذهى حوؿ ابعدؿ ويرجع الأسهم أسعار ي  تنعكس
 السعر ي  منعكسة ابؼنشورة ابؼعلومات ىذه لأف للوقت مضيعة يعتبر ىذا فإف ابؼالية القوائم من ابؼستقاة ابؼعلومات بإستخداـ السهم
 م.للسه ابغالر

 ابؼتاحة ابؼعلومات كل كاملة بصفة ابغالية الأسعار تعكس أف يفترض ابؼستوى بؽذا وفق ) الكفاءة القوةة(: القوی الديتوى -
 يفترض ابؼستثمرين من معينة فئات برققو الذي العائد قياس خلاؿ من مباكرة غنً بطريقة اختنًت الصيغة هذهة، فصوابػا للعامة

 ابؼالية ابؼؤسسات بها ويقوـ رعةالس بذات آخرين مستثمرين لدى لإنتاج معلومات على ابغصوؿ ي  ابػاصة وسائلها ابؽ أف
 3.ابؼالية ؽاالأور  برليل ي  وابؼتخصصوف الاستثمار، ي  ابؼتخصصة
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 :الأعراؽ الدالية سوؽ كفاءة متطلبات ثانيػا:

 المجالات أكثر إلذ ابؼوارد توجيو يتم حيث ابؼتاحة للموارد الكفء التخصيص برقيق ابؼتقدـ بؼفهوـ وفقا الكفء السوؽ يضمن
  مباكر غنً والآخر مباكر أحدبنا دورين الكفء السوؽ يلعب الصدد ىذا وي  ربحية،

 يشتروف ابغقيقة ي  فهم ،ما ةأمنش أسهم ءابشر  ابؼستثمروف يقوـ عندما انو هايمؤد حقيقة على يقوـ: شرالدبا الدعر (1
 من ابؼزيد إصدار هولةبس تستطيع سوؼ واعدة استثمار فرص بؽا تتاح الي  ابؼنشآت أف يعني ىذا مستقبلية، عوائد

  1.الأمواؿ تكلفة وابلفاض الإصدار حصيلة زيادة يعني بفا ملائم بسعر وبيعها الأسهم

 بفا للمقترضنٌ، أماف مؤكر بدثابة ابؼنشاة تصدرىا الي  الأسهم ي  التعامل على ابؼستثمرين إقباؿ يعد :الدباشر غر  الدعر (2
 ابؼؤسسات معاض اقتر  عقودراـ إب أو سندات إصدار خلاؿ من ابؼالية واردابؼ من ابؼزيد على ابؼنشأة حصوؿ إمكانية يعني

 :ليماي توافر ينبغي ابؼالية للموارد الكفء التخصيص يتحقق ولكي معقوؿ فائدة بسعر يكوف ما وعادة ابؼالية

 وذلك ،والعرض الطلب بنٌ لتوازفا داثػػػػإح على السوؽ قدرة لػػػالتشغي كفاءة نيػػػػتع (: الداخلية الكفاءة) التشغيل كفاءة -أ
 نػػابؼتخصصي فرصة تكوف ثم ومن كبنً، وبحجم بسرعة التداوؿ عملية بردث وبالتالر ة،ػػػػمنخفض للمعاملات تكاليف وجود ظل ي 
 لمنشآتل ابؼالية ؽاالأور  أسعار ترتفع الواعدة، للمنشآت ابؼالية ؽاالأور  على الطلب زيادة خلاؿ ومن.ضئيلة ربح ىامش برقيق ي 

 ابؼنشآت، بؽذه ابؼالية ؽاالأور  أسعار تنخفض ثم ومن الواعدة، غنً للمنشاة ابؼالية ؽار و الأ على الطلب ينخفض  حنٌي  الواعدة،
 التخصيصية الكفاءة تتطور ابؼاؿرأس  سوؽ كفاءة تطور ومع القومي الاقتصاد ي  التوازف بودث والطلب العرض تغنً خلاؿ ومن

 .الاقتصادية الكفاءة وتتحقق الاقتصاد ي 

 وتكلفة بسرعة بالسوؽ ابؼتعاملنٌ إلذ ابؼعلومات وصوؿ على تعتمد لأنها ابػارجية الكفاءة بأنها تعرؼ  :التيعر  كفاءة -ب
 أرباح برقيق صعوبة على ىذا وينعكس الأرباح وبرقيق ابؼعلومات لتحليل الفرصة السوؽ ي  ابؼتعاملنٌ كل أماـ ويكوف منخفضة

 .السوؽ ي  ابؼتوافرة للمعلومات برليلو وعدـ جهلو بسبب يكوف بىسر الذي وابؼستثمر عادية غنً

 ات الدابقة : الجراسالثالثالمبحث 

وطريقة الدراسة بدا بىدـ أىدافها ارتأينا أف بلصص مبحث كاملا وضوع  بحثنا وقصد ضبط ابؼتغنًات من اجل إحاطة أكثر بد     
الدراسات  العربية والأجنبية وسنتناوؿ بؾموعة الاتفاقات والاختلافات بنٌ الدراسة ابغالية وللدراسات ذات صلة بابؼوضوع منها 

 .السابقة

 الدطلب الأعؿ: الدراسات اليابقة للافااح الالكترعني 

 تجيالو و تكنالي  بردثت عن أبنية تواجد الإفصاح الإلكترولش ي  ظل ال يةبىناؾ العديد من الدراسات الوطنية والعربية والأجن     
 ومن بنٌ ىذه الدراسات نذكرىا على النحو التالر: ،ابغديثة حيث أصبح ضرورة حتمية للارتقاء بقيمة ابؼعلومة ومصداقيتها

                                                           
 19، ص نفيو  1
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اذ القرارات في الداارؼ اثرىا في اتخالمحاسبة الالكترعنية ع بعنواف: (2010دراسة ) عبد الكريم عبد الغني عودة،   -1
 1.العراؽ، التجارةة

 ابزاذ مسابنة التطور التكنولوجي ي و سرعة معابعة ابؼعلومات و  الالكتًرونية المحاسبة دور إبراز إلذ الدراسة ىذه ىدفت
التجارية، حيث اعتمدت الدراسة على ابؼفهوـ النظري للمحاسبة الالكترونية وأبنيتها والفوائد  ابؼصارؼ ي  القرارات

 استمارة لإضافة إلذ توزيع، وباة مصارؼ عراقية بددينة البصرةميدانية لست من خلاؿ دراسة ابؼتوخاة من استخدامها
 وجود إلذ الدراسة توصلت موظف حيث تم برليلها باستخداـ بؾموعة من الأساليب الإحصائية، 60الاستبانة على 

لى رفع  عومساعدتها  للمصارؼ ابؼالية ابؼعلومات ودقة استخراج وبرسنٌ تسريع الالكترونية ي  للمحاسبة كبنًة  أبنية
 ابزاذ ي  كذا الاعتماد على مدخلات المحاسبة الالكترونيةة ي  ابقاز التقارير المحاسبية و الدقكفاءتها من خلاؿ السرعة و 

 بؿاسبياً  متخصصة اطارات على الاعتماد بضرورة الدراسة ىذه النتائج  أوصت ظل وي  ابؼناسب، الوقت ي  القرارات
متطلبات الوضع القائم ي   وفق المحاسبية ابؼعلومات نظم برامج وتطوير الالكترونية، وبرديث ابؼالية القوائم إعداد ي  وتقنياً 

 ابؼصرؼ.

( بعنواف: الافااح الدالي عبر الانترنت من عجهة 2011دراسة ) مجدي الدليجي عبد الحكيم، نار طو حيين،   -2
 2.ظر الديتخدمين في البيئة الدارةةن

هة نظر مستخدمي التقارير ابؼالية للشركات ابؼصرية، من خلاؿ الأبعاد ابؼختلفة ىدفت ىذه الدراسة إلذ اكتشاؼ وج
للافصاح ابؼالر عبر الانترنت، وكذلك فهم توجهات مستخدمي الافصاح ابؼالر عبر الانترنت، حيث توصلت الدراسة إلذ 

رؼ ابؼستخدمنٌ ي  بيئة الأعماؿ أف ىناؾ اىتماـ بؿدود أو متوسط بالافصاح ابؼالر عبر الانترنت بدختلف أبعاده من ط
ـ ابؼتوقعة من سهولة الاستخداالية بفا ينعكس سلبا على رؤية و تم تفسنً ذلك على أنو قلق حوؿ التقارير ابؼابؼصرية، و 

ي  ظل ي  ىذه النتيجة أوصت الدراسة بضرورة الاىتماـ بضوابط أماف ابؼعلومات من طرؼ واضعي طرؼ ابؼستخدمنٌ، و 
بنشر  لقة بالتقرير ابؼالر عبر الانترنت، كما أوصت كذلك بالتزاـ الشركات ابؼقيدة ي  البورصة ابؼصريةالتشريعات ابؼتع

تقاريرىا ابؼالية عبر الانترنت بأسلوب يسهل على ابؼستخدمنٌ الوصوؿ اليها بفا يساعد الشركات ابؼصرية  على جذب 
 مستثمرين اكثر.

 اف:( بعنو Joung W. Kim, et al  ،2012دراسة )  -3

"The Effect  of  First Wave Mandatory XBRL Reporting across the 
Financial   Information   Environment3". 

                                                           
الكلية التقنية الإدارية، البصرة، العراؽ، ، لتجارةةالمحاسبة الالكترعننية ع أثرىا في اتخاذ القرارات في الداارؼ اعبد الكرلص عيد الغني عودة،   1

 . 253 -242، ص ص، 2010
، جامعة نبها، مصر، الافااح الدالي عبر الانترنت من عجهة نظر الديتخدمين في البيئة الدارةةبؾدي عبد ابغكيم ابؼليجي، نصر طو حسنٌ عرفة،   2

 .  40 – 1، ص ص، 2011
Joung W. Kim; Jee-Hae Lim; Won Gyun No "The Effect of First Wave Mandatory XBRL Reporting across 
the Financial Information Environment. Journal of Information Systems; volum 26; Issue1; 2012; p p; 127 –
153.  
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 على xbrlلغة  باستخداـ الإلكترونية ابؼالية القوائم عن مياالإلز  المحاسبي لإفصاحا تأثنً ىذه الدراسة إلذ توضيح مدى ىدفت
 اللازمنٌ التكلفة و الوقت بابلفاض توقع فهناؾ  ذلك،ة نتيج ستحدث الي  نًاتوالتغ ابؼالية ماتابؼعلو  لبيئة ابؼختلفة ابعوانب
 استخداـ أفحيث توصلت الدراسة إلذ عدة نتائج أبنها  .البيانات مقارنة وتسهيل وبرليلها، ابؼعلومات على ابؼستخدمنٌ بغصوؿ

 بسبب ابؼاؿ؛ سأر  سوؽ ي  سلس أداء برقيق على وساعد علوماتابؼ تدفق منحسن من كفاءة برليل البيانات، وعزز  xbrl لغة
 إلذ استخدمها أدى كما،  ابؼالية ؽاالأور  السوؽ ي  للمتعاملنٌ أساسية أداة xbrl لغة بهعل بفا موحد بتنسيق ابؼالية القوائم تقدلص

 بـاطر حدة من سيقلل xbrlاسبي بلغة الافصاح المح أف أيضا  النتائج أظهرت كما ابؼالية، ؽاالأور  عوائد تقلب مستوى ابلفاض
 تكلفة ابلفاض إلذ سيؤدي بفا ابؼعلومات بساثل عدـ مستوى من سيقلل وبالتالر ة،الشفافي و الدقة من وسيعزز ابؼعلومات،

 .التمويل

مدى تأثر ه على قترارات معاةر  تقييم الإفااح المحاسبي ع ( بعنواف: 2013دراسة ) ماطفى غالً محمد الأسطل،   -4
 1ة.الدالي يتخدمي القوائمم

ىدفت الدراسة إلذ تقدلص اطار متكامل بؼعاينً تقييم كفاءة الإفصاح المحاسبي الإلكترولش، وقياس أثر وانعكاسات تطبيق 
ىذه ابؼعاينً على قرارات مستخدمي القوائم ابؼالية، حيث اعتمدت الدراسة على الدراسة ابؼيدانية للأطراؼ ابؼهتمنٌ 

توصلت الدراسة إلذ أف تطبيق  حيثتقييم كفاءة الافصاح المحاسبي الالكترولش من بؿللنٌ مالينٌ وبظاسرة، بتطبيق معاينً 
بفا يؤدي إلذ تعظيم درجة الاستفادة من ابؼعلومات ، ىذه ابؼعاينً يؤدي الذ برسنٌ كفاءة الافصاح المحاسبي الالكترولش

ات ابؼدرجة قراراتهم، حيث أوصت الدراسة بوضع قواعد خاصة بالشرك المحاسبية بالنسبة بؼستخدمي القوائم ابؼالية وتركيد
 ارسابؽا للبورصة عبر مواقعها الالكترونية.  و  الزامها بنشر تقاريرىا ابؼالية بصورة منتظمةي  البورصة ابؼصرية و 

في زيادة  XBRLعماؿ القابلة للامتداد قارةر الأت( بعنواف: دعر لغة 2013أحمد،  دراسة ) حيين علاء علي  -5
 2. فعالية الافااح المحاسبي الالكترعني للقوائم الدالية

ي  زيادة فعالية الإفصاح المحاسبي  xbrlىذه الدراسة إلذ ابراز دور لغة تقارير الأعماؿ القابلة للامتداد  ىدفت   
تها بفا يزيد من أثرىا الابهابي الالكترولش للقوائم ابؼالية، ومسابنتها ي  برسنٌ نوعية ابؼعلومات وكفافيتها وضماف موثوقي

على النشر الالكترولش للبيانات وابؼعلومات ابؼالية وغنً ابؼالية، حيث اعتمدت الدراسة على التوسع ي  ابعانب ابؼعري  
ة ي  زيادة فعالية الإفصاح المحاسبي الإلكترولش للقوائم ابؼالي  xbrlللإفصاح الالكترولش وأبنيتو، ومزاياه، واسهامات لغة 

يتيح امكانية التصنيف ابؼوحد للبيانات ابؼالية  xbrlحيث توصلت الدراسة إلذ عدة نتائج ابنها أف استخداـ لغة 
بالشكل الذي يسمح للمحللنٌ ابؼالينٌ بتحسنٌ قابلية التقارير ابؼالية، لاجراء ابؼقارنات للمعلومات المحاسبية الي  تتضمنها 

                                                                                                                                                                                     
 

، بحث تكميلي لنيل كهادة معاةر  تقييم الإفااح المحاسبي ع مدى تأثر ه على قترارات ميتخدمي القوائم الداليةمصطفى غالز محمد الأسطل،   1
 . 167 – 107، ص ص، 2013ماجستنً بؿاسبة، جامعة القاىرة، مصر، 

، الفكر المحاسبي، للتقارةر الداليةفي زيادة فعالية الإفااح المحاسبي الإلكترعني  xbrlالأعماؿ القابلة للامتداد دعر لغة حسنٌ علاء علي أبضد،   2
 . 122 – 96، مصر، ص ص، 2013، عدد خاص، 17جامعة عنٌ شمس ، دار ابؼنظومة، المجلد 
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ع كفاءة وفعالية التحليل المحاسبي، اضافة إلذ انها تساىم ي  تطوير وسرعة معابعة عموديا وأفقيا وبدقة عالية، بفا يرف
البيانات، وبالتالر بزفيض تكاليف اعداد ونشر وتبادؿ واستخداـ بيانات التقارير ابؼالية بفا يزيد ي  سرعة وكفاءة أداء 

 المحاسبنٌ بدنشأة الأعماؿ.

ائص النوعية ف: أثر نظاـ الدعلومات المحاسبي الالكترعني على الخا( بعنوا2016دراسة ) محمد الطاىر الأخضري،   -6
 1.للمعلومات المحاسبية

ىذه الدراسة إلذ التعرؼ على مدى تأثنً نظاـ ابؼعلومات المحاسبي الإلكترولش ي  تعزيز ابػصائص النوعية للمعلومات  ىدفت 
ري على ابؼفاىيم الأساسية لنظاـ ابؼعلومات المحاسبي الالكترولش المحاسبية، و لتحقيق ىذا ابؽدؼ اعتمدت الدراسة ي  ابعانب النظ

وابػصائص النوعية وضرورة توافرىا حتى برقق ابؼعلومات المحاسبية ابؼنفعة بؼستخدميها، وابراز ابنية نظاـ ابؼعلومات المحاسبي 
معلومات المحاسبية، وتشخيصو وتقييم اثره عليها، الالكترولش، وبؼعرفة واقع استخداـ ىذا النظاـ الالكترولش على ابػصائص النوعية لل

بست دراسة حالة لشركة سونلغاز مديرية التوزيع ورقلة وبعض الفروع الأخرى التابعة بؽا، حيث استخدمت أداة ابؼقابلة لتشخيص 
( بؼعرفة آراء المحاسبنٌ ي  استمارة 60نظاـ ابؼعلومات المحاسبي الالكترولش ي  الشركة بؿل الدراسة، كما تم استخداـ الاستبانة ) 

تقييم النظاـ، ومعرفة اثره على ابػصائص النوعية للمعلومات المحاسبية لثلاث انشطة بشركة سونلغاز) نشاط انتاج الكهرباء، نشاط 
ت تسينً كبكة نقل الكهرباء، ونشاط توزيع الكهرباء والغاز (، حيت توصلت الدراسة لعدة نتائج من أبنها أف نظاـ ابؼعلوما

كما   المحاسبي الالكترولش يساىم ي  تعزيز خاصية قابلية الفهم  وابؼلاءمة  وابؼوثوقية وخاصية القابلية للمقارنة ي  ابؼعلومات المحاسبية،
يساىم نظاـ ابؼعلومات المحاسبي الالكترولش ي  برقيق تقسيم ابؼهاـ والصلاحيات بالنسبة للعمل المحاسبي ابؼالر والفصل بنٌ الوظائف 

ا يعكس برقيق تنظيم بؿاسبي لائق، كما اوصت الدراسة بدراعاة متطلبات متخذي القرار بابؼؤسسة أثناء تطوير نظاـ ابؼعلومات بف
المحاسبي الالكترولش بدا يضمن توفنً ابؼعلومات ي  الوقت ابؼناسب، ورفع قدرة النظاـ ي  تعزيز ابػصائص النوعية للمعلومات 

 المحاسبية. 

 تداثل عدـ من الحد في عدعره الدالية القوائم في الإلكترعني الإفااح( بعنواف: 2017محمد حيين محمد،  رةبازدراسة )   -7
 2.المحاسبية الدعلومات

ائص النوعية ىدفت الدراسة إلذ توضيح مفهوـ الإفصاح الإلكترولش وابؼزايا الي  يقدمها ومدى تأثنًه ي  برسنٌ ابػص 
من ظاىرة عدـ بساثل ابؼعلومات  لكترولش للمعلومات ابؼالية ابؼنشورة ي  ابغدالإالإفصاح وبياف دور للمعلومات المحاسبية، 

وإستخداـ كبكات الأنترنت وظهور عملية  التكنولوجية التطورات ي  ظلالدور الذي تلعبو ابؼعلومات المحاسبية وابراز 
تؤثر ي  برسنٌ ابػصائص النوعية للمعلومات  وما يقدمو من مزايا لقوائم ابؼالية للشركات إلكترونيا،النشر وتوزيع ا

ى ابؼنهج الوصفي ي  ابعانب النظري، كم اعتمدت الدراسة إعتمد علولتحقيق الاىداؼ ابؼرجوة من الدراسة  المحاسبية، 
، وذلك لتوضيح مسابنة الافصاح الالكترولش ي  ابغد من عدـ بساثل سوؽ العراؽ للأوراؽ ابؼاليةل على دراسة ميدانية 

                                                           
ماستر لنيل كهادة  مقدمةمذكرة بية، أثر نظاـ الدعلومات المحاسبي الالكترعني على خاائص النوعية للمعلومات المحاسمحمد  الطاىر الأخضري،    1

  .2016قاصدي مرباح ورقلة، ، جامعة الطور الثالش أكادبيي
، 1، بؾلة جامعة تكريكت، المجلد الإفااح الالكترعني في القوائم الدالية ع دعره في الحد من عدـ تداثل الدعلومات المحاسبيةمحمد حسنٌ محمد ريباز،   2

 .335 – 330، ص ص، 2017، 37العدد 
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المحور الأوؿ مفهوـ وطبيعة  حيث يتضمنث بؿاور ثلاستمارة إستبانة شملت تصميم إ اضافة إلذ، بؼعلومات المحاسبيةا
الإفصاح الكترولش ي  القوائم ابؼالية ،المحور الثالش مدى مسابنة الإفصاح الإلكترولش ي  برسنٌ كافة ابػصائص النوعية الي  

الي  ينتجها النظاـ المحاسبي ،والمحور الثالث دور الإفصاح الإلكترولش ي  ابغد من  بهب أف تتوافر ي  ابؼعلومات المحاسبية
عدـ بساثل ابؼعلومات المحاسبية ي  سوؽ الأوراؽ ابؼالية.حيث وزعت على ابؼستثمرين والمحللنٌ ابؼالينٌ وبظاسرة الذين 

الإفصاح إلكترولش بوقق  ة نتائج من أبنها أف راؽ ابؼالية ضمن إطار سوؽ العراؽ، توصلت الدراسة إلذ عديتعاملوف بالأو 
كثنً من ابؼزايا والفوائد الي  لا بيكن برقيقها ي  ظل الإفصاح التقليدي بسهولة. كما اتضح من خلاؿ الدراسة ابؼيدانية 

مات ي  سوؽ العراؽ للأوراؽ ابؼالية أف إفصاح إلكترولش ي  السوؽ لازاؿ ي  خطواتو الأولذ إذ لا توجد قواعد وتعلي
بؿاسبية لتنظيم وتقننٌ ابؼمارسات العملية للإفصاح على ابؼواقع إلكترونية ىذا إلذ أف جانب السوؽ يفتقر إلذ العديد من 

 للدوؿ ابؼتقدمة. علو ي  مصاؼ الأسواؽ ابؼاليةلي  من كأنها أف ترتقي بالسوؽ وبذابؼتطلبات ابؼادية والفنية ا

  1.الجزائر( بعنواف: متطلبات الافااح الالكترعني للقوائم الدالية في 2017،عآخرعف ،دراسة ) محمد صالح بلوؿ   -8

الدراسة إلذ التعرؼ على الإفصاح الإلكترولش وبرديد متطلبات الإفصاح الإلكترولش للقوائم ابؼالية ي  ابعزائر، حيث  فتىد
وىذا تلبية بؼستخدمي القوائم ابؼالية ي  أصبح الإفصاح الإلكترولش بؿل انتشار واىتماـ كبنً ي  ظل التكنولوجيات ابغديثة، 

ابغصوؿ على ابؼعلومات ي  الوقت ابؼناسب وي  صورة آمنة، ولتحقيق أىداؼ الدراسة اعتمدت الدراسة على ابؼنهج 
الوصفي، حيث تم التطرؽ إلذ عدة جوانب متعلقة بالإفصاح المحاسبي من جهة والإفصاح الإلكترولش من جهة أخرى، 

تخداـ أداة الاستبانة من ثلاث بؿاور المحور الأوؿ يتعلق بالأسس ابؼعرفية للإفصاح الإلكترولش والمحور بالإضافة إلذ اس
الثالش حوؿ متطلبات الإفصاح الإلكترولش ي  البيئة ابعزائرية، أما المحور الآخنً يتعلق بأسس بقاح الافصاح الإلكترولش، 

نٌ ي  بؾاؿ المحاسبة وابؼراجعة، ومن أىم النتائج الي  توصلت إليها وابؼهني الأكادبيينٌحيث وزعت ىذه الإستبانة على 
الدراسة أف الإفصاح الإلكترولش يعتبر دعامة فكرية للمحاسبة ابؼالية ووسيلة معاصرة  لتوفنً أساليب جديدة لنشر وتقدلص 

ترولش ي  توفنً فرص متكافئة وجودة ابؼعلومات من خلاؿ توفر خاصيي  ابؼلاءمة وابؼوثوفية، كما يساعد الافصاح الالك
بؼستخدمي القوائم ابؼالية بفا يدعم ثقتهم ي  الاعتماد على ىذه القوائم ي  ابزاذ القرارات الركيدة، ومن بنٌ ما أوصت بو 
الدراسة ضرورة اعداد برامج متخصصة ي  اعداد تشغيل وعرض البيانات ابؼالية وتطوير أساليب الإفصاح الالكترولش مع 

ء اجراءات رقابة داخلية وبضايتها حتى يضمن ذلك أماف ابؼعلومات ابؼنشورة عبر ابؼواقع الالكترونية،كما أوصت ضرورة بنا
 الدراسة بضرورة تفعيل بورصة ابعزائر من اجل الاستفادة من ابؼزايا ابؼرجوة من الإفصاح الإلكترولش.

 2.في تعزةز الاتااؿ الدالي في الدؤسيات( بعنواف: دعر الافااح الالكترعني 2017دراسة ) خمقاني ىاجر،    -9

لكترولش ي  تفعيل الإتصاؿ مسابنات الإفصاح الاو  ،الإفصاح الالكترولش ي  ابؼؤسسات ىدفت الدراسة إلذ إبراز أبنية
سة ولتحقيق أىداؼ الدرا ي  تعزيز الاتصاؿ ابؼالر، تفعيلوو  للمؤسسات ي  سرعة نشر التقارير ابؼاليةبراز أبنيتو إ، و ابؼالر

                                                           
 جامعةمذكرة مقدمة لاستكماؿ متطلبات لنيل كهادة ماستر أكادبيي، ، متطلبات الإفااح للقوائم الدالية في الجزائرمحمد صالح بلوؿ، و آخروف،   1

  .2017الوادي،  الشهيد بضو بػضر
مذكرة مقدمة لاستكماؿ متطلبات لنيل كهادة ماستر ، دعر الإفااح الإلكترعني في تعزةز الاتااؿ الدالي في الدوسيات الإقتتاادةةبطقالش ىاجر،   2

 .2017أكادبيي، جامعة قاصدي مرباح ورقلػة، 
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 الاتصاؿابؼنهج الوصفي بغرض التعرؼ على دور الإفصاح الإلكترولش ي  تعزيز  على اعتمدت الدراسة ي  ابعانب النظري
تتضمن  استبانة تصميم ، اضافة إلذ على ابؼقابلات الشخصية الاعتمادمن خلاؿ  الاستقرائيابؼالر ي  ابؼؤسسات وابؼنهج 

والمحور الثالش متطلبات وأبنية الإفصاح  ،الدبيغرافية لعينة الدراسة ) ابؼؤسسات( ث بؿاور المحور الأوؿ يتعلق بابػصائصثلا
  ،ابؼالر بابؼؤسسات ابعزائرية الاتصاؿالإلكترولش ي  ابؼؤسسات والمحور الثالث مسابنة الإفصاح الإلكترولش ي  تفعيل 

توفنً ابؼؤسسات ابعزائرية بؼتطلبات  ، حيث ىدفت إلذ معرفة مدىن قبل أساتذة بـتصنٌ ي  المحاسبةوخضع لتحكيم م
من أىم النتائج الي  ، و ابؼالر للمؤسسات الاتصاؿفصاح إلكترولش ومعرفة مدى مسابنة إفصاح إلكترولش ي  تعزيز الإ

توصلت اليها الدراسة أف الافصاح الالكترولش يتطلب توفر موقع الكترولش فعاؿ اضافة إلذ أنو يتميز بعدة مزايا مقارنة 
مسابنة سسات ومستخدمي القوائم ابؼالية وبأقل تكاليف و اح المحاسبي التقليدي باعتباره  بنزة وصل بنٌ ابؼؤ بالإفص

ا اسة إلذ بؾموعة من التوصيات أبنهالافصاح الالكترولش ي  تعزيز خاصية الوقت ابؼناسب للمعلومة ابؼالية، خلصت الدر 
كذا ضرورة اتباع ابؼؤسسات لنفس بؿتوى ابؼعلومات ابؼالية ابؼفصح و  بانشاء مواقع الكترونية فعالة، ضرورة قياـ ابؼؤسسات

 .عنها الكترونيا من أجل تفعيل الاتصاؿ ابؼالر بها

( بعنواف: دعر الافااح المحاسبي الالكترعني في تعزةز جودة الدعلومة الدالية 2017دراسة ) الدقدـ إيماف،    -10
 1.)الدلاءمة(

بياف تأثنً و ية ركيدة، ستثمار اي  إبزاذ قرارات  ينمساعدة ابؼستثمر  ي  كترولشدود الإفصاح الإلح برليل طبيعة و ىدفت الدراسة إلذ
ولتحقيق ىذه  ،الإلكترولش ي  البيئة ابعزائريةوما مدى تطبيق الإفصاح  ،مة(ء)ابؼلاة بؼاليالإفصاح الإلكترولش على جودة ابؼعلومة ا

خلاؿ معرفة ماىية الافصاح الالكترولش وجودة ابؼعلومات ابؼالية، وابؼنهج من  على ابؼنهج الوصفيت الدراسة اعتمدالأىداؼ 
لإثراء ابؼوضوع  إطارات ي  كركات إقتصادية وموظفي ي  إدارة الضرائبؾ و مع موظفي بنو  لةقابأداة ابؼعلى  الاعتمادي  التحليلي 

 SAAدراسة حالة للشركة الوطنية للتأمنٌ  لإضافة الذومعرفة مدى اعتماد مستخدمي ابؼعلومة ابؼالية على الإفصاح الإلكترولش، با
 الدراسة كما قامت بؼعرفة مدى تأثنً الافصاح الالكترولش على جودة ابؼعلومة ابؼالية ) ابؼلاءمة( ي  البيئة ابعزائرية،   ةوحدة ورقل

اسبي أو القريبنٌ من ىذا التخصص ابؼهنينٌ أساتذة ابعامعة ابؼهتمنٌ بالمجاؿ المح لعينة الدراسة الي  شملتبتصميم إستمارة إستبانة 
رات العاملة ي  بؾاؿ المحاسبة بـتلف الإطاوابؼوظفنٌ أو الإدارينٌ و  تمدين(ابؼهنينٌ ابؼعمدين ) بؿاسب وبؿافظ ابغسابات و ابؼعت

اللازمة بالكمية لنوعية و ية باابؼالعلومات ابؼعلى توفنً تأثنً الإفصاح الالكترولش قدرة  بؼعرفة مدىبؼالية بابؼؤسسات الإقتصادية. او 
عزيز جودة ابؼعلومات ابؼالية، ومعرفة بدتطلبات الإفصاح الإلكترولش من كأنو ت الالتزاـعرفة ما إذا كاف ، وبؼبؼختلف ابؼستخدمنٌ بؽا

 توصلتحيث  وبرليلها،تم معابعة البيانات انات وتبويبها بذميع البي وبعد ،موافقة أفراد العينة بؽذا النوع من الإفصاحدرجة تأييد و 
 كبكة والتوسع ي  ،أف الإفصاح الإلكترولش سيكوف لو أثر كبنً ي  تعزيز جودة ابؼعلومات ابؼالية الدراسة إلذ عدة نتائج من أبنها

تأطنً وذلك لنقص ال، لواقع ابؼهني ابعزائريل مملائف الإفصاح الإلكترولش غنً أو  ،الأنترنت من كأنو تعزيز جودة ابؼعلومات ابؼالية
ومن بنٌ أىم ما أوصت بو  العابؼي. الاقتصادوقد حاف الوقت بؼواكبة  مملائالبشري ي  ابؼعلوماتية ي  حنٌ اعتقد البعض أنو 

 ابؼصالح لأصحاب تاحتهاإو  يةلشفافاو  الإفصاح لتعزيز دوري بشكل ةابؼالي تقاريرىا نشر رورةضب ةابعزائري ابؼؤسسات إلزاـالدراسة 

                                                           
، مذكرة مقدمة لاستكماؿ متطلبات كهادة ماستر دعر الإفااح المحاسبي الإلكترعني في تعزةز جودة الدعلومة الدالية ) الدلاءمة(إبياف ابؼقدـ،   1

 . 2017أكادبيي، جامعة قاصدي مرباح ورقلػة، 
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 لبث ةضروري تكوفة إضافي معلومات وأية ابؼالي البيانات عن الإفصاح على الشركات لزاـ، بالإضافة إلذ إبها ثقتهم لزيادة
 بؽا. يتعرضوف الي  ابؼخاطر وتقليل ابؼؤسسات داخل إدارتها ةيفيوك مبؽمواأ على ابؼسابننٌ لدى الإطمئناف

 
ة ااح المحاسبي الالكترعني في تعزةز جود( بعنواف: دعر الاف2018 دشاش عبد القادر، ،صدةقي ميعوددراسة )   -11

 1. الدعلومة

 الإفصاح تأثنً مدى ، وماتعزيز جودة ابؼعلومات ابؼاليةىدفت ىذه الدراسة إلذ التعرؼ على دور الإفصاح الإلكترولش ي      
 تأثنً مدى وما ،ابعزائرية البيئة ي  الإلكترولش الإفصاح تطبيق مدى وما ،ابعزائريةي  البيئة  ابؼالية ابؼعلومة جودة على الالكترولش
،ولتحقيق اىداؼ الدراسة تم التطرؽ الذ الافصاح المحاسبي الالكترولش و ابؼلائمة ابؼالية ابؼعلومة جودة على الإلكترولش الإفصاح

على ت الدراسة دمتحيث اع العوامل الي  أدت وظهوره وتطوره ومفهوـ جودة ابؼعلومة ابؼالية وقياسها وابعاد برقيق جودة ابؼعلومة،
وابؼهنينٌ وابؼوظفنٌ وبـتلف الإطارات العاملة ي  بؾاؿ المحاسبة  الأكادبيينٌتم توزيعها على   استمارة( 50)  تصميم استمارة إستبانة

 الإلكترولش الإفصاح أف  الدراسة على اسفرت نتائجحيث  spssبابؼؤسسات وتم برليل البيانات عن طريق برنامج الإحصائي 
 كونو الأجانب للمستثمرين ملائم ابؼالية للقوائم الإلكترولش الإفصاح أف، و ابؼالية ابؼعلومات جودة تعزيز ي  كبنً أثر لو سيكوف

وإف أغلب مستعملي ابؼعلومة ابؼالية يروف أف الإفصاح الالكترولش غنً مناسب للبيئة ابعزائرية ، القرار ابزاذ عملية ي  يساعدىم
  تترتب عليو وكذلك ارتفاع التكاليف.وذلك نتيجة ابؼخاطر الي 

 2.ة الدعلومة( بعنواف: دعر الافااح المحاسبي الالكترعني في تعزةز جود2018دراسة ) موسى عياؿ،     -12

 ىذا ما بوققوابؼالية، و  ابؼعلومة جودة تعزيز ي  ولشالإلكترً  المحاسبي الإفصاح موضوع رفةمع إلذ ةالدراس ىذه ىدفت
 ناسبابؼ بالوقت ابؼالية ابؼعلومة مسخدمي لذا لوماتعابؼ ايصاؿ عتبريو  علومات،ابؼ ة وعرض ىذهة ودقسرع من الإفصاح

، القرارات ابزاذ ةعملي ي  تساعد الي  علوماتابؼ ىذه نقل ي  بنًك أثر ابؽ ابؼ المحاسبية  ةالأنشط ىمأ من وابعودة، قةوالد
الإلكترولش ،مفهومو، ومراحل تطوره و مامدى تأثنًه على جودة  التطرؽ إلذ الإفصاح المحاسبي تم ةالدراس اىداؼ ولتحقيق

ابؼعلومة ابؼالية، حيث اعتمدت الدراسة على دراسة عينة من الشركات ابعزائرية الي  بؽا مواقع الكترونية ومدى درجة 
لت عينة الدراسة ، كما تم استخداـ أداة الاستبانة حيث شمSAAالإفصاح فيها، اضافة الذ دراسة حالة لشركة التأمنٌ 

ت وخلص ،بعض المحاسبنٌ وابؼهنينٌ ي  البيئة ابعزائرية بؼعرفة مدى تأثنً الإفصاح الإلكترولش على جودة ابؼعلومة ابؼالية
حيث  يعتبر وسيلة اتصالية فعالة بنٌ الشركة  ابؼالية، ابؼعلومة جودة  على بيبهابإ أثر ول ولشالإلكترً  الإفصاح أفإلذ  النتيجة

ي ابؼعلومات ابؼالية، والذي يؤدي بدوره إلذ جلب ابؼستثمرين الأجانب وضماف تدفق الأمواؿ، بؼا يولده من ومستخدم
ثقة ي  مستخدمي ابؼعلومة ابؼالية، كما خلصت النتائج أيضا إلذ أف الإفصاح الإلكترولش غنً ملائم للبيئة ابعزائرية بؼا 

 أىم ما اوصت بو الدراسة أنو ينبغي الزاـ الشركات ابعزائرية بانشاء ومن بنٌ .يترتب عنو من بـاطر وارتفاع ي  التكاليف
مواقع الكترونية فعالة بؼا لو أثر مباكر ي  علاقتها مع دوؿ اخرى، حيث برتوي ىذه ابؼواقع على كافة ابؼعلومات ابعوىرية 

                                                           
، 4، بؾلة أداء ابؼؤسسات ابعزائرية، العدد الدالية لإلكترعني في تعزةز جودة الدعلوماتدعر الإفااح المحاسبي اصديقي مسعود، دكاش عبد القادر،   1
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الوعي وادراؾ مستخدمي ابؼعلومة  ابؼرتبطة بالتقارير السنوية من أجل ابغصوؿ على معلومات متكاملة، إضافة إلذ زيادة
 ابؼالية بأبنية الافصاح الالكترولش و ابؼزايا الي  بوققها.

(  xbrl) لغة الإفااح المحاسبي الالكترعني( بعنواف: دعر 2019مالك، بلوؿ محمد الاالح، زةن عبد دراسة )    -13
 .1في تحيين جودة الدعلومات الدالية

، ي  XBRL ابؼوسعة التجارية الأعماؿ تقارير ولغة الإلكترولش المحاسبي الإفصاح لىع الضوء إلقاء إلذ الدراسة ىذه ىدفت
 برقيق ي  ومسابنتها، XBRLلغة  دور بتحديد قامت الدراسة لذلك العابؼي ابؼستوى على اللغة من النوع ىذاظل تنامي 

  الإلكترولش، المحاسبي للإفصاح العاـ الإطار ا، ولتحقيق اىداؼ الدراسة تم التطرؽ لعدة جوانب من بينهابؼالية ابؼعلومة جودة
 للإفصاح أف إلذ الدراسة خلصت وقد ،XBRLالإلكترولش الإفصاح لغة ، وأخنًاابؼالية ابؼعلومات جودة حوؿ مفاىيمو 

 ي  فعالا ادور  من لو بؼا الإلكترولش الإفصاح بدستوى الأخنًة ىذه تتأثر إذ ،ةوطيد علاقة ابؼالية ابؼعلومات وجودة الإلكترولش
 أجل من المحاسبي الوعي زيادة، كما أوصت الدراسة بوابؼوثوقية الشفافية خاصيي  توفنً خلاؿ من ابؼالية ابؼعلومة جودة تعزيز
 ابؼالر الإفصاح بلغة العمل ، وأفالقرارات وصناع ابؼستثمرين طرؼ من ابؼؤسسات بـتلف عن الصادرة ابؼالية للقوائم أكبر فهم

  .فعالة بضاية وبرامج تطبيقات إبهاد بوتم مستقبلا وسعةابؼ الإلكترولش

( بعنواف: متطلبات تطبيق الافااح الالكترعني عأثره على ملاءمة الدعلومات الدالية 2019دراسة ) سباؽ عفاء،     -14
 2.دراسة ميدانية اتاالات الجزائر

ابؼعلومات ابؼالية، حيث تطرقت الدراسة  لى ملاءمةمعرفة تأثنً متطلبات تطبيق الإفصاح الإلكترولش ع ىذه الدراسة إلذ ىدفت
ماتو ومراحل تطوره، اضافة إلذ ابػصائص النوعية للمعلومات ابؼالية و إلذ مفهوـ الإفصاح المحاسبي الإلكترولش، متطلباتو ومق

وعة من الشركات لمجم حالة عبر كبكة الانترنتابؼلاءمة وابؼوثوقية وخصائصها، وي  سبيل برقيق أىداؼ تم الإعتماد على 
، من خلاؿ تصميم بؼهتمنٌ بدجاؿ المحاسبةفرد من ا 70ودراسة ميدانية استهدفت  ، بالإضافة إلذ إجراء مقابلة،ابعزائرية

فقرة متعلقة بدوضوع الدراسة وبست معابعة ابؼعطيات إستبانة باستخداـ البرنامج الإحصائي  13استمارة إستبانة مكونة من 
spps، إلذ أف الإفصاح الإلكترولش وفق كبكة الانترنت سوؼ يكوف لو دور ابهابي ي  تعزيز  ج الدراسةحيث أسفرت نتائ

لكترولش توفر ابؼعلومات ابؼالية بؼا سيوفره من خصائص نوعية للمعلومة ابؼالية أبنها ابؼلاءمة، كما اعتبرت متطلبات الإفصاح الا
ضع معاينً مهنية وقانوية تلزـ الشركات ابعزائرية إستخداـ الإفصاح ضرورة و موارد مادية وبشرية، ومن بنٌ توصيات الدراسة 

إلزاـ الشركات على الإفصاح عن البيانات ابؼالية وأي معلومات إضافية تكوف ضرورية لبث الإطمئناف  اضافة إلذ الإلكترولش؛
 .وف بؽالدى ابؼسابننٌ على أموابؽم وكيفية إدارتها داخل ابؼؤسسات وتقليل ابؼخاطر الي  يتعرض

بعنواف: دعر نظاـ الدعلومات المحاسبي الالكترعني في ترشيد اتخاذ  (2019دراسة ) مقرحي بشر ، ع آخرعف،     -15
   1.القرارات الدالية في الدؤسية الإقتتاادةة

                                                           
، بؾلة المحاسبة، التدقيق في تحيين جودة الدعلومات الدالية (XBRLدعر لغة الإفااح المحاسبي الإلكترعني )زين عبد ابؼالك، بلوؿ محمد الصالح،   1

 .13 - 1، ص ص، 2019، ابعزائر، 2، العدد 1وابؼالية، المجلد 
مذكرة مقدمة لاستكماؿ متطلبات  ملاءمة الدعلومات الدالية، عأثره علىالإفااح المحاسبي الإلكترعني  متطلبات تطبيقسباؽ وفاء، ىبيتة ىانية،   2

 .2019كهادة ماستر أكادبيي، جامعة قاصدي مرباح ورقلة، 
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ي  ابؼؤسسة  دةالركي ابؼالية القرارات إبزاذ ي  " EAIS الإلكترولش المحاسبي ابؼعلومات نظاـ دور"ة معرف إلذ الدراسة ىذه ىدفت
، وتوضيح الفرؽ بنٌ النظاـ  EAISالإقتصادية، واظهار الأخطار الي  تهدد أمن وسلامة نظاـ ابؼعلومات المحاسبي الإلكترولش

، ولتحقيق أىداؼ الدراسة تم التطرؽ إلذ مفهوـ النظاـ المحاسبي الإلكترولش EAISالتقليدي ونظاـ ابؼعلومات المحاسبي الإلكترولش
مكوناتو وعناصره ومقارنتو بالنظاـ التقليدي اضافة إلذ ابؼخاطر الي  تهدد أمن وسلامة النظاـ والطرؽ الوقاية منها،  وخصائصو، و 

كما تطرقت ايضا الذ عملية ابزاذ القرارت ابؼالية، مراحلها، وعناصرىا، وعلاقة بينها وبنٌ النظاـ المحاسبي الإلكترولش، كما 
 البنك عينة أفراد على إستبياف 22 توزيع وتم الدراسة، أىداؼ بػدمة خصيصا صمم لذيا الإستبياف على اعتمدت الدراسة

وكالة الوادي، الي  شملت بطسة فئات) ابؼدير العاـ وابؼدراء الفرعينٌ، أعضاء بؾلس الإدارة، رؤوساء ابؼصالح،  ابعزائري ابػارجي
(، B.E.Aأو ابػارجينٌ ابؼتعاقدين مع ) (B.E.Aبات داخل)والفئة الأخنًة تضم ابؼدقق ابؼالر، بؿاسب معتمد، بؿافظي ابغسا

يوفر ابؼعلومات اللازمة بالدقة والسرعة ابؼناسبة  EAIS حيث اسفرت نتائج الدراسة على اف نظاـ ابؼعلومات المحاسبي الالكترولش
على مشكلة الأوراؽ وعوائق التنقل،  لإبزاذ القرارات ابؼالية ي  الوقت ابؼناسب، كما أنو قضى على مشاكل النظاـ التقليدي بقضائو

بفا ساىم ي  تقليل تكاليف عملية ابزاذ القرارات، ومن بنٌ أىم ما أوصت بو الدراسة ضرورة تبني ابؼؤسسات ابعزائرية لنظاـ 
ية ىذا النظاـ بؼا لو من أثر ابجابي ومهم على أداء ابؼؤسسة، اضافة إلذ توعية ابؼوظفنٌ بأبن  EAISابؼعلومات المحاسبي الإلكترولش

 ي  تركيد القرارات ابؼالية.

 :التعليق على الدراسات اليابقة

 وعلى الانترنت عبر ابؼالية التقارير نشر خلاؿ من الإلكترولش المحاسبي الإفصاح أبنية على الدراسات من كثنً اتفقت 
 القرارات إبزاذ ي  بؼساعدتهم ،تفيدةابؼس للأطراؼ ابؼناسبة ابؼعلومات توفنً ي  أبنية من بؼا بؽا وذلك الشركات، مواقع

برسنٌ  ي  XBRL لغة باستخداـ الإلكترولش الافصاح ي  التطور أبنيةعلى  اتفقتكما .ابؼناسب الوقت وي  الركيدة
 ؛والداعمة الأساسية بشقيها المحاسبية للمعلومات النوعية ابػصائص توفنً خلاؿ من ابؼالية التقارير جودة

 لغة اعتبار على ةالسابق ساتراالد اتفقت XBRL خاصة" الأعماؿ تقارير ونشر لإعداد موحدة معيارية أداة 
 كفاءة برقيق :أبنها ومن ابؼالية بابؼعلومات ابؼهتمة ؼاالأطر  لكلزايا وابؼ ابؼنافع من العديد قدـت   حيث "ابؼالية التقارير

 احتماؿ وجود من وابغد ابؼالية، التقارير تقدلصو  ومعابعة بصع عملية سرعة وزيادة التكاليف وخفض ابؼطلوبة، التشغيلية
 ؛ابؼعلومات لاستخداـ وابؼصداقية الشفافية من ابؼزيد وتوفنًت، ابؼعلوما جودة وزيادة أخطاء،

  اتفقت الدراسات السابقة على اف تطبيق الإفصاح المحاسبي الإلكترولش لو دور ابهابي و فعاؿ ي  تعزيز جودة ابؼعلومة
 عدـ بساثل بزفيض وأنك من الإلكترولش الإفصاح توفرتوفر ابػصائص النوعية للمعلومة ابؼالية، ابؼالية من خلاؿ 

  ؛ابؼعلومات

 لغة تعزيز علىالسابقة  ساتاالدر  أكدت XBRL ابؼالية التقارير جودة على اً مؤكر  يعبر بفا المحاسبية ابؼعلومات بعودة 
 بالقبوؿ يشعروف وابؼستخدمنٌ ، XBRLبلغة ابؼخرجات عن اامبس ضيةار  استخدمها الي  ابؼنظمات أف كما ابؼنشورة،
 ؛يامزا من XBRL لغة تقدمة بؼا اً نظر  والارتياح

                                                                                                                                                                                     
، مذكرة مقدمة  ترشيد اتخاذ القرارات الدالية في الدؤسية الإقتتاادةةدعر نظاـ الدعلومات المحاسبي الإلكترعني فيمقرحي بشنً، وآخروف،   1

 .2019لاستكماؿ كهادة ابؼاستر أكادبيي ي  العلوـ ابؼالية والمحاسبية، جامعة بضو بػضر الوادي، 
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 احد كونو الإلكترولش المحاسبي الإفصاح توضيح ي  تساىم حيث السابقة، للدراسات امتداد تعد الدراسة ابغالية 
إلا أف  ومقوماتو، تطوره ومراحل الإلكترولش المحاسبي الإفصاح طبيعة توضيح خلاؿ من المحاسبة ابؼالية، ي  ابؽامة ابعوانب

تأثنً تطبيق الافصاح المحاسبي ة وتسليط الضوء على سوؽ الأوراؽ ابؼالي الدراسة ابغالية بزتلف عن الدراسات السابقة ي 
 ، بتطبيق ذلك على البيئة ابعزائرية.الالكترولش على آداء ىذه الآخنًة

 

 سات اليابقة للأسواؽ الداليةالفرع الثػاني: الدرا

رتباط كفاءة ىذه الأسواؽ بتوفر ابؼعلومة قيق التنمية الاقتصادية، واشملت الأسواؽ ابؼالية ودورىا ي  بروطنية ىناؾ عدة دراسات 
 نذكر منها:و مستوى آداء ىذه الأسواؽ  تساىم ي  رفعابؼالية الي  

 1الدالية في الجزائر. ( بعنواف: سوؽ الأعراؽ2007دراسة ) بوضياؼ عبر ،   -1

 بغاجتها نظرا ابؼتخلفة الدوؿ ي  فيها ابؼنقولة بورصة القيم لاسيما ابؼالية للأسواؽ ابؼاسة ابغاجة ىدفت ىذه الدراسة إلذ إظهار 
تساءلت  بموا حيث الدوؿ الأكثر بركب اللحاؽ اجل من نشاطاتها بها، وتطوير الاقتصادية العجلة بسويلية لتحريك موارد إلذ الكبنًة

ابؼنوط بها  الدور تلعب أف الأوراؽ ابؼالية للبورصة بيكن الاقتصادية؟ ىل التنمية تنشيط ي  ابؼالية الأسواؽ فعالية الدراسة ما مدى
 على حصلت الي  التطورات يواكب أف ابعزائري للاقتصاد الاستثمار؟ أ بيكن حجم ابؼالية وزيادة العمليات ي  تفعيل منها وابؼرجو
ابعزائر؟ ولتحقيق أىداؼ الدراسة والاجابة على فرضياتها اعتمدت على ابؼنهج  بورصة إنشاء خلاؿ من العابؼي ابؼالر النظاـ

الوصفي ي  ابعانب ابؼفاىيمي للأسواؽ ابؼالية والتنمية الإقتصادية ودور السوؽ ابؼالر ي  تفعيل النشاط الإقتصادي وكذا التطرؽ 
 أبنيتها، والاوراؽ ابؼالية ابؼتداولة فيها، اعتمدت أيضا على دراسة حالة لبورصة ابعزائر من حيث لبورصة ابعزائر نشأتها،وظائفها،

 ابؼعوقات برليل خلاؿ من البورصة ىذه تفعيل ابؼفيدة لإمكانية الاقتراحات بذنب دوف النشأة، وابؼهاـ حيث من التشريعي، ابعانب
اسة على أف الاسواؽ ابؼالية وتطورىا بؽا أثر ابهابي وفعاؿ ي  برسنٌ عجلة ابغسن للسوؽ، أسفرت نتائج الدر  السنً تعرقل الي 

ية التنمية الاقتصادية، الا اف أسواؽ ابؼالية للدوؿ النامية لازلت تفتقر إلذ بـزوف التقاليد الاستثمارية الركيدة، افتقار السوؽ ابؼال
 اللازمة ابغماية وتوفنً ابؼعاملات، وتسهيل العمل، جوانب كافة تنظم الي  التنظيمية والأطر التشريعية والقواعد للضوابط ابعزائرية

 بفا كاف سببا ي  عرقلة تطورىا. للمتعامل،

 2الدعلومة الدالية في اليوؽ الدالي. أثر( بعنواف: 2008 ،بوعنبوز أمينةدراسة )   -2

، وكفاءة فعالية أكثر وجعلو ابؼالر السوؽ تنشيط ي ابؼالية  ابؼعلومة تلعبو الذي الدور على الضوء تسليطإلذ  ىدفت ىذه الدراسة
، ولتحقيق ابؼهتمة الأطراؼ كل و وابؼؤسسات ابؼتعاملنٌ من لكل بالنسبة مسارىا و ابؼالر السوؽ ي  ابؼالية ابؼعلومة أبنية إبرازوإلذ 

وؽ ابؼالر وكيفية الدخوؿ أىداؼ الدراسة تناولت الدراسة عدة جوانب مفاىيم أساسية حوؿ مفهوـ السوؽ ابؼلي، منتجات الس

                                                           
  .2007منتوري قسنطينة،  ، جامعةPGS، مذكرة بزرج لنيل كهادة الدراسات العليا ابؼتخصصة الأسواؽ الدالية في الجزائربوضياؼ عبنً،  1
، مذكرة مقدمة للحصوؿ على درجة ماجستنً ي  العلوـ الاقتصادية، جامعة يوسف بن خدة أثر الدعلومة الدالية في اليوؽ الداليبوغنبوز أمينة،   2

 .2008ابعزائر، 



 الفرل الأول الإفراح المحاسبي الإلكتروني والأسهق المالية  
 

 
 

ة للسوؽ ابؼالر، كما تطرقت أيضا إلذ مفهوـ ابؼعلومة ابؼالية والأطراؼ ابؼهتمة بها وطريقة ابغصوؿ عليها، وايضا أنواع ابؼعلومة ابؼالي
للسوؽ ابؼالية  ابؼصدرة عن ابؼؤسسة ابؼسعرة وعلاقة ابؼعلومة ابؼالية بكفاءة السوؽ ابؼالر، كما اعتمدت الدراسة على دراسة حالة

 الواجب ابؼالية بابؼعلومة ابؼتعلقة السارية التنظيميةو   التشريعية النصوص بؼختلف الاقتصادية القراءة على أساساابعزائرية حيث ركزت 
مة ، حيث أسفرت النتائج علىأف السوؽ ابؼالر من الركائز الأساسية لتمويل حاجات الاقتصاد،  وأف للمعلو ابؼالية السوؽ ي  نشرىا

عامة دورا ىاما ي  برسن السوؽ ابؼالية وابؼعلومة ابؼالية خاصة دورا فعالا ي  التاثنً على مستوى آداء السوؽ، والأثر السلبي الذي 
 مكانها، تراوح ابعزائر بورصةيسببو غيابها والأزمات الي  بردثها، غياب الثقافة البورصية للمؤسسات وابعمهور ابعزائري بفا جعل 

 بذعل الي  اللازمة ابؼعلومات بنشر ابؼتعلقة خاصة تنفيذىا، الواجب الالتزامات عن البعد كل بعيدة تزاؿ لا ابعزائرية اتابؼؤسس وأف
 دقيقة نشرات بإعداد للبورصة، الدخوؿ ي  الراغبة ابؼؤسسات إلزاـمن بنٌ توصيات الدراسة ضرورة  .السليم القرار يتخذ ابؼستثمر

 أوضاعها من التحقق  ابؼسعرة ابؼؤسسات على والدورية ابؼستمرة الرقابة برقيق، كروطها متابعة و ابؽامة ابؼعلومات كافة على برتوي
 إخفاء أو التقارير نشر عدـ عند عقوبات فرض، سنوية ربع أو سنوية نصف أو سنوية تقارير نشر خلاؿ من الإدارية و ابؼالية

 .مضللة معلومات نشر أو الضرورية ابؼعلومات
 

 1.( بعنواف: دعر الأسواؽ الدالية في دعم التنمية الاقتتاادةة2013) عبابية فتيحة، سفاري أسماء،  دراسة  -3

إلذ ابراز الدور الذي تلعبو الاسواؽ ابؼالية ي  دفع التنمية الاقتصاديةخاصة ابعزائر، اظهار مدى قوة العلاقة ىدفت ىذه الدراسة 
لى دعم التنمية الاقتصادية، ولتحقيق اىداؼ الدراسة تم تناوؿ ابؼفاىيم الاساسية بنٌ وجود الاسواؽ ابؼالية وتطورىا وتأثنًىا ع

للسوؽ ابؼالر، متطلبات تكوينو، انواعو، والادوات ابؼتداولة فيها وكفاءة ىذه السوؽ، وتم التطرؽ أيضا الذ نظرية التنمية الاقتصادية 
ابؼوجودة بينهما، حيث اعتمدت على دراسة حالة مفصلة للسوؽ  وكيفية بسويل الاقتصاد عن طريق اسواؽ رأس ابؼاؿ، والعلاقة

 إضافة التداوؿو  الإصدار سوقي من كل ي  أدائها قييموت ا،وضعيته برليل وكذاا، نشأته كيفية مبيننٌ (ابعزائر بورصةابؼالر ابعزائري )
، وي  الاخنً اسفرت نتائج الدراسة الذ قبلامست برقيقها إلذ تسعى الي  التطلعات وحجم تواجهها الي  الصعوبات بؾمل إبراز إلذ

 إنعكس كلما متطورا ابؼالر السوؽ كاف كلماأف السوؽ ابؼالر يتعتبر من اىم الركائز الاساسية الداعمة لعجلة التنمية الاقتصادية،
 البعد كل بعيدا مازاؿ ريابعزائ ابؼالر السوؽ، بينهما طردية العلاقة أف أي البلد ذلك إقتصاد ميةر وتنتطو  على جلية بصورة ذلك
 بدأ لكنو، ل العامة ابؼؤكرات على بالسلب إنعكست والي  عراقيل من يعانيو ما بسبب الوطني الإقتصاد تنمية حلم برقيق عن

. ومن بنٌ توصيات الأخنًة ىذه لتطوير مقترحات طريق عن الصعوبات ىذه لتذليل بؿاولة ي  حاليا إليها للإلتفات يلوح الأمل
 الصغنًة ابؼؤسسات مساعدة ي  قدما ابؼضي، ابعزائري ابؼالية الأوراؽ سوؽ ي  أخرى بإصدارات ضرورة تنويع الأوراؽ ابؼالية الدراسة

 الإىتماـ، واخنًا ابؼالية الأسواؽ مع طورىاوت بساكيها يكفل بدا التشريعية النظم إصلاح، اضافة إلذ البورصة إلذ للإنظماـ وابؼتوسطة
 .ابؼالر للسوؽ الرئيسي الداعم لأنو معو التعامل تسهيلو  ري ابؼص بالنظاـ أكثر

 2الأسواؽ الدالية في دعم الإقتتااد.( بعنواف: عاقتع 2015، بن دحماف ليندةدراسة )  -4

                                                           
ماستر أكادبيي ي  علوـ التسينً، جامعة أـ بواقي،  ، مذكرة بزرج لنيل كهادةدعر الأسواؽ الدالية في دعم التنمية الإقتتاادةة، عبابسة فريدة  1

2013. 
، مذكرة بزرج لنيل كهادة ماستر اكادبيي، بزصص مالية وتأمينات، جامعة مستغالز، فعالية الأسواؽ الدالية في دعم الاقتتاادبن دبضاف ليندة،   2

2015. 
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ر ، واظهاالاقتصاد ي  ابؼالية للموارد توفنًىا ي  العالد دوؿ بـتلف ي  ابؼالية الأسواؽ وفعالية دور إبراز ىدفت ىذه الدراسة إلذ  
ك ابغاجة ابؼاسة للأسواؽ ابؼالية لا سيما بورصة القيم ابؼنقولة فيها ي  الدوؿ النامية نظرا بغاجتها الكبنًة إلذ موارد بسويلية لتحري

عجلة التنمية الاقتصادية بها وتطوير نشاطاتها من اجل اللحاؽ بركب الدوؿ الأكثر بموا، ولتحقيق اىداؼ الدراسة تم التطرؽ 
ب منها مفاىيم أساسية حوؿ الأسواؽ ابؼالية تعريفها، وظائفها، وكفاءتها، والتطرؽ ايضا إلذ الأداء الاقتصادي ابتداء بؼختلف ابعوان

من النشأة مرورا بالإصلاحات الي  قامت بها الدولة، وايضا علاقة البورصة بالإقتصاد، حيث توصلت الدراسة إلذ عدة نتائج من 
 السياسي الاستقرار حالة خلاؿ من وىذا ومستقر استثماري مناخ توفر بهي مالية، أوراؽ سوؽ لإقامة الأساسي ابعانبأبنها أف 

 الي  ابؼالية الأوراؽ وتنوع الإدراج وطوكر  القرارات برسنٌ خلاؿ من ابؼدرجة الشركات عدد زيادة وكذا والاقتصادي، والاجتماعي
 الأطر استكماؿ من لابد، ومن بنٌ أىم ما أوصت بو الدراسة هااستحقاق آجاؿوع وتن ابؼخاطر قلة خلاؿ من برفيزية أداة تعد

 التطورات باستيعاب تسمح مرنة قواننٌ إبهاد على والتركيز القائمة التشريعات ومراجعة، العربية ابؼالية للأسواؽ وابؼؤسساتية القانونية
 .ابؼتعاملنٌ وبضاية التعاملات بتسينً وتسمح ت،وابؼستجدا ابؼتغنًات مع والتكيف

( بعنواف: عاقتع اليوؽ الدالي في الجزائر عآفاؽ تطوةر فعاليتو في ظل التغر ات 2016دراسة ) شنهو فرةدة،  -5
 1.العالدية

ىذه الدراسة إلذ معرفة واقع السوؽ ابؼالر ابعزائري، وما ىي آفاؽ تطوير فعاليتو؟ ولتحقيق ىدؼ الدراسة تطرقت لعدة  ىدفت
لبورصة ابعزائر، وسرد أىم الصعوبات الي  تتعرض بؽا ونقاط ضعفها، اضافة إلذ التعرؼ على   جوانب نظرية، وصف الواقع ابغقيقي

كيفية تطويرىا والادوات اللازمة لتحريرىا، حيث توصلت الدراسة إلذ أف بورصة ابعزائر ذات درجة انفتاح متوسط ومنخفض 
تنوع فرص الاستثمار وتكرار وتعدد ابؼشاكل الي  تعالش منها حيث انها تعالش من العجز ي  ظل ابغرية الاقتصادية، اضافة إلذ عدـ 

الشركات ي  السوؽ، كما أف بورصة ابعزائر تفتقر إلذ ابعدية رغم الامكانيات الي  يتوفر عليها الاقتصاد ابعزائري، مع اقتصارىا ي  
مل ي  السوؽ ابؼالر، افتقار الكثنً من أىم متدخل ومتعا التعامل على مؤسسات القطاع العاـ وتهميش القطاع ابػاص الي  يعتبر

للشفافية السوقية للافصاح ابؼالر للشركات ي   التشريعات ابؼتعلقة بأسواؽ الاوراؽ ابؼالية لنصوص واضحة أو صربوة منظمة
ة الأسواؽ، ومن بنٌ توصيات الدراسة ضرورة طرح أفكار لتنشيط عمليات الاستثمار والآليات التمويلية، بهب تدعيم البني

التشريعية وابؼؤسسية، وبرفيز جانبي العرض والطلب فيها، ضرورة وضع خطة استراتيجية متكاملة تهيئ مناخ ملائم لنمو ابؼدخرات 
ابؼالية واستقطاب رؤوس الأمواؿ، الأمر الذي يؤدي غلى الرفع من قدرة السوؽ ابؼاليابعزائري على مسايرة متطلبات عوبؼة الأسواؽ 

 ستفادة من مزاياىا وفوائدىا.ابؼاليةالسائدة والا

( بعنواف: معوقتات تطور أسواؽ الأعراؽ الدالية الدغاربية دراسة حالة 2016دراسة ) سارة ذةب، مريم شعبانة،   -6
 2بورصتي الجزائر عالدغرب.

                                                           
، بؾلة العلوـ الإقتصادية، جامعة جيلالر اليابس سيدي ظل التغر ات العالدية عاقتع اليوؽ الدالي الجزائري عآفاؽ تطوةر فعاليتو فيكنهو فريدة،   1

 .73 – 55، ص ص، 2016، 13، العدد 12بلعباس، المجلد 
، جامعة العربي بن مهيدي، تبسة، مذكرة بزرج لنيل كهادة ماستر أكادبيي، معوقتات تطور أسواؽ الأعراؽ الدالية الدغاربيةسارة ذيب، مرلص كعبانة،   2

 .2015ابعزائر، 
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ابؼالية  وبرديد  ابراز مكانة ودور الأسواؽ ابؼالية لاقتصاديات الدوؿ ابؼغاربية، فهم آلية عمل الأسواؽىدفت ىذه الدراسة إلذ 
ابؼغرب(،  -دورىا ي  النتمية الإقتصادية، برديد ابؼعوقات والتحديات الي  تواجهها أسواؽ الأوراؽ ابؼالية ابؼغاربية ) ابعزائر 

ولتحقيق أىداؼ الدراسة تم تناوؿ عدة جوانب نظرية، مفهوـ الأسواؽ ابؼالية ومكوناتها، وأنواعها، والأدوات ابؼتداولة فيها، 
اءة الأسواؽ ابؼالية ومستوياتها، عرض الإصلاحات الإقتصادية والتشريعات القانونية والتنظيمية الي  مرت بها ابعزائر وكف

وابؼغرب وآلية سنً البورصتنٌ، حيث اعتمدت على دراسة حالة لبورصي  ابعزائر وابؼغرب من خلاؿ برليل البيانات والتطورات 
ضاء بغية الوقوؼ على بصيع  العقبات الي  بروؿ دوف تطور ىذه الاسواؽ، حيث ابػاصة ببورصي  ابعزائر والدار البي

استخدمت الدراسة دقة ابؼلاحظة وابؼقارنة من اجل بصع الدعامات و تقدلص ابؼقترحات وابغلوؿ بؼواجهة ىذه الصعوبات، 
رأس ابؼاؿ السوقي، وقيمة التداوؿ، وتقييم آداء كلا من بورصة ابعزائر والدار البيضاء من خلاؿ دراسة مؤكر السيولة، وال

 غنً وحدىا ابؼاليةراؽ الأو  لأسواؽ التنظيمية واللوائح التشريعات حيث توصلت الدراسة إلذ عدة نتائج من أبنها اف توفر
 من بؾموعة ابؼاليةراؽ الأو  سوؽ أداء لقياس، و ملائم إستثماري مناخ يتوفر لد ما فعالة مالية ؽاأور  أسواؽ لإنشاء كافية
 على ابؼالية ؽاالأور  أسواؽ تقتصري، السوق ابؼاؿ سأر  ومؤكر السيولة مؤكر ابؼدرجة، الشركات عدد بينها من تاابؼؤكر 

 السوؽ تتميز حنٌ ي  السوؽ، ىذا كفاءة وابلفاض النشاط بؿدودية إلذ يؤدي ما وىذا ،ئراابعز  ي  العادية والأسهم السندات
 من وذلك التشريعي الإطار استكماؿ، ومن بنٌ توصيات الدراسة ضرورة ابؼالية ؽاور الأ وتداوؿ إصدار ي  بالتنوع ابؼغربية
 التنفيذية، اللوائح ابؼالية،الأوراؽ  سوؽ قانوف الشركات، قانوف مقدمتها ي  ويأتي اللازمة والتشريعات القواننٌ سن خلاؿ

 ؽاالأور  أسواؽ بقياـ وذلك والشفافية الإفصاح ترقية، بؼاليةا ؽار و بالأ ابؼتعلقة والضريبة الاستثمار وأنظمة القواننٌ إلذ بالإضافة
 الأسواؽ ىذه قياـ وكذلك ،السوؽ عن عامة معلومات تتضمن وسنوية وكهرية وأسبوعية، يومية نشرة بإصدار ابؼغاربية ابؼالية
 .ابؼتاحة الاستثمارية بالفرص التعريف من بؼزيد وذلك الانترنت كبكة خلاؿ من وتقاريرىا بياناتها بنشر

( بعنواف: دعر ادراج الدؤسيات الاغر ة عالدتوسطة في  2017دراسة ) بوحادر عبد الكريم، شرةط عثماف،   -7
 1.البورصة في تفعيل اليوؽ الدالي الجزائري

ائرية، معابعة أثر ادراج ابؼؤسسات الصغنًة وابؼتوسطة ي  البورصة على تفعيل وتنشيط السوؽ ابؼالية ابعز ىدفت ىذه الدراسة إلذ 
بغية تلبية ابغاجات التمويلية والإستثمارية ي  ظل العجز ابؼسجل ي  توفنً بـتلف ابغاجيات، برديد مفهوـ سوؽ تدوالالقيم 

ج، الصغنًة ي  ابعزائر ومتطلبات قيامها، ابؼزايا الي  تتيحها سوؽ القيم ابؼؤسسات الصغنًة وابؼتوسطة والعوامل ابؼؤثرة على قرار الإدرا 
أىداؼ الدراسة تم تناوؿ ثلاثة بؿاور رئيسية و أوبؽا حوؿ أبنية ومكانة ابؼؤسسات الصغنًة وابؼتوسطة ي  الإقتصاد ولتحقيق 

قعة ابعزائري، والمحور الثالش حوؿ إدراج ابؼؤسسات الصغنًة وابؼتوسطة ي  السوؽ ابؼالية ابعزائرية، اما المحور الأخنً عالج الآثار ابؼتو 
الصغنًة وابؼتوسطة على مستوى السوؽ ابؼالية ابعزائرية، ومن بنٌ النتائج ابؼتوصل إاليها امكانية تنشيط  لعملية ادراج ابؼؤسسات

السوؽ ابؼالية ابعزائرية باعتبارىا سوقا خصبة تتوفر على طاقات مالية ومادية معتبرة وغنً مستغلة، بشرط بذنيد كافة الوسائل 
برسنٌ صورة وكفاءة وفعالية السوؽ ابؼالية ابعزائرية مع تطور نشاطاتها بفتح جانب  والطاقات اللازمة، ومن بنٌ توصيات الدراسة

لتداوؿ القيم الصغنًة، بفا يفرض ضرورة تسهيل الاجراءات من أجل تشجيع ادراج ابؼؤسسات الصغنًة وابؼتوسطة، تكييف كروط 

                                                           
، بؾلة دراسات، المجلد دعر إدراج الدؤسيات الاغر ة عالدتوسطة في البورصة في تفعيل اليوؽ الدالي الجزائريبوحادر عبد الكرلص، كريط عثماف،   1
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ا بىدـ الإقتصاد الوطني، العمل على ارساء الوعي البورصي التسعنً والإدراج مع ما يتوافق وميزات ابؼؤسسات الصغنًة وابؼتوسطة، بد
 لأصحاب القرار ي  ابؼؤسسات الصغنًة وابؼتوسطة وابؼستثمرين من خلاؿ أياـ دراسية، وندوات برسسية...الخ.

 

( بعنواف: دخوؿ الدؤسيات إلى اليوؽ الدالية عمتطلبات الإفااح 2018دراسة ) علاؿ بن ثابت، عآخرعف،  -8
 1عالشفافية.

ىذه الدراسة إلذ تبياف أبنية الإفصاح والشفافية بالنسبة للمؤسسات الراغبة ي  الدخوؿ للسوؽ ابؼالية، حيث بيثل  ىدفت
الافصاح ابعيد والشفافية ي  عرض ابؼعلومات ابؼالية وغنً ابؼالية أحد ابؼتطلبات الرئيسية للعمل ي  السوؽ ابؼالية، اذ تلزـ ىذه 

اح العادؿ والشفافية ي  اعداد التقارير ابؼالية بفا يساىم ي  برقيق فرضية السوؽ الكفء، ولتحقيق الأخنًة ابؼؤسسات بالافص
اىداؼ الدراسة تم التطرؽ الذ اقتصاد السوؽ واقتصاد ابؼديونية ) التمويل ابؼباسر، والتمويل غنً ابؼباكر(، كروط ومزايا دخوؿ 

دخوؿ ابؼؤسسات إلذ السوؽ ابؼالية ودور البنوؾ، كما تناولت ايضا ابؼؤسسات إلذ السوؽ ابؼالية، اضافة إلذ اجراءات 
متطلبات الافصاح والشفافية، حيث توصلت الدراسة إلذ اف بورصة ابعزائر، وبالرغم من التعليمات والتنظيمات، لد تستطع 

شفافية تامة، بفا يزيد الثقة ي  مواكبة التطورات العابؼية الرامية إلذ إلزاـ ابؼؤسسات ابؼدرجة بالإفصاح الكلي وابؼستمر وب
السوؽ، وتظل ىذه ابعهود غنً كافية ومرتبطة اصلا بجمود البورصة، ومن بنٌ توصيات الدراسة ضرورة تشجيع دخوؿ 
ابؼؤسسات إلذ السوؽ ابؼالية بدختلف الوسائل، حيث لا يقتصر الأمر على ابؼؤسسات العمومية فقط بل بهب التركيز على 

ذلك، بهب وضع كروط تفصيلية بزص كل نوع من ابؼؤسسات على حدا ) ابؼؤسسات الكبنًة، ابؼؤسسات ابػاصة ك
والصغنًة(، الاىتماـ أكثر بعنصر الإفصاح والشفافية وضرورة مشاركة كل الأطراؼ ي  ذلك، من بعنة البورصة، وابؼؤسسات 

معاينً خاصة بالإفصاح والشفافية، ليس على وابؼراجعة ابػارجية وبؾالس الإدارة وابؽيئات ابؼهنية ابؼختصة، ضرورة وضع 
 مستوى البورصة فقط، وابما على مستوى كل ابؼؤسسات بدا فيها مؤسسات الدولة العامة.

 2( بعنواف: الأسواؽ الدالية ضرعرة حتمية لتموةل الإقتتااد.2018دراسة ) حيدعشي عاشور، حيدعشة سعدةة،  -9

( واقتراح  سبل تفعيلها، وكيفية استرجاع ابؼكانة 2017 - 2010ر خلاؿ الفترة ) تقييم بورصة ابعزائ ىدفت ىذه الدراسة إلذ   
الي  برتلها ي  الإقتصاد الوطني، ولتحقيق اىداؼ الدراسة تطرقت الذ اربع بؿاور رئيسية، ماىية التمويل ) تعريفو، خصائصو، 

ا ووظائفها، ومكانتها ي  الإقتصاد، واخنًا بورصة ابعزائر تم التطرؽ كذلك إلذ الاسواؽ ابؼالية وانواعه وظائفو، أبنيتو واىدافو(،
وتقييمها) التطور التاربىي، تنظيمها، تقسيماتها والشركات ابؼدرجة بها، تقييم آدائها وسبل تفعيلها(، حيث توصلت الدراسة إلذ 

روط ادراجها، ومن بنٌ أىم ما ضرورة تفيل ابؼؤسسات الصغنًة وابؼتوسطة من أجل تنشيط بورصة ابعزائر، واعادة النظر ي  ك
 السياسي الاستقرار برقيق خلاؿ من للبورصة الأمواؿ رؤوس لاستقطاب مناسب استثماري مناخ توفنًأوصت بو الدراسة، ضرورة 

 الأسهم فقط بقد إذ) وتنويعها جديدة مالية أدوات إصدار، التضخم معدلات ي  التحكم وكذا ابعبائية، التحفيزات وتوفنً
 وذلك (،التمويل إلذ وبرتاج عجز من تعالش الي  الشركات تصدرىا أف بيكن الي  الدين سندات وغياب العمومية بػزينةا وسندات

                                                           
، بؾلة التنمية فااح عالشفافية " دراسة حالة بورصة الجزائر"دخوؿ الدؤسيات إلى اليوؽ الدالية عمتطلبات الإعلاؿ بن ثابت، وآخروف،   1

 .2018، 03والاقتصاد التطبيقي، جامعة مسيلة، العدد 
، بؾلة سبل تفعليها"اقتتراح الأسواؽ الدالية ضرعرة حتمية لتموةل الإقتتااد" دراسة تقييمية لبورصة الجزائر ع حيدوكي عاكور، حيدوكة سعدية،   2
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 وسائل لاستغلاؿ وذلك اللازمة التسهيلات وتوفنً البورصة لتحريك ابػاص القطاع دعوة. ابؼالية ابػدمات بؾاؿ ي  التطور بؼسايرة
 .البورصة ي  الاستثمار ثقافة نشر أجل من البورصة برققو فأ بيكن بدا أككابؽا بكافة الإعلاـ

 1( بعنواف: عاقتع عآليات تفعيل بورصة الجزائر لتموةل الإقتتااد الجزائري.2019دراسة ) بودرةوة أمينة،  -10

ئات ابؼسنًة لبورصة ىذه الدراسة إلذ برليل واقع بورصة ابعزائر، وتبينٌ آليات تفعيلها لتمويل الاقتصاد ابعزائري، وتبينٌ ابؽي ىدفت
ابعزائر والأسواؽ ابؼكونة بؽا، تقييم تطور أىم مؤكرات أدائها، ولتحقيق أىداؼ الدراسة تطرقت الذ الاطار ابؼفاىيمي لبورصة 
ابعزائر و تطور مؤكرات أدائها، ومعوقات عمل بورصة ابعزائر وآاليات تفعليها لتمويل الاقتصاد ابعزائري، أسفرت نتائج التحليل 

ضعف مؤكرات أداء بورصة ابعزائر ي  ظل ضعف التداوؿ فيها، وىذا ما يؤدي إلذ عدـ قدرتها على توفنً السيولة بحيث  على
تعتبر ىذه الأخنًة من العوامل المحفزة على الإستثمار، وىذا مايصعب برقيقو ي  بورصة ابعزائر، ضعف مستويات الإدراج ي  

ؽ السندات لانتهاء تواريخ استحقاقها، ويعود ضعف البورصة ابعزائرية إلذ غياب البورصة بعد خروج الشركات الناكطة ي  سو 
ابؼنظومة الصناعية والتجارية الي  تسمح بدمارسة النشاط البورصي وعدـ رسوخ الثقافة البورصية، ومن بنٌ توصيات الدراسة ضرورة 

مية القطاعنٌ العاـ وابػاص وتطوير اساليب الشراكة فيما حتمية نشر الثقافة البورصية والترويج بؽا من خلاؿ وسائل الإعلاـ، تن
 بينهما لعداد منظومة بذارية وصناعية جاىزة بؼمارسة النشاط البورصي.

 التعليق على الدراسات اليابقة :

 الدراسات السابقة على أف اسواؽ الاوراؽ ابؼالية تعتبر ركيزة من الركائز الأساسية الداعمة لعجلة التنمية  اتفقت
لإقتصادية، حيث اف العلاقة بنٌ السوؽ وبمو الإقتصاد لبلد ما ىي علاقة طردية كلما كاف السوؽ ابؼالر متطورا كلما ا

 انعكس ي  صورة جلية على تطور الاقتصاد لذلك البلد؛

  الأثر السلبي ي  اتفقت الدراسات السابقة على أف للمعلومة ابؼالية تأثنً ابهابي وفعاؿ ي  تنشيط الأسواؽ ابؼالية، كما بؽا
 حالة غيابها أو عدـ حدوثها؛

  اتفقت الدراسات السابقة على أف قياـ أسواؽ الأوراؽ ابؼالية يتطلب توفر مناخ استثماري ملائم ومستقر من خلاؿ
الاستقرار السياسي والاجتماعي والاقتصادي، تنوع الأوراؽ ابؼالية واصدراتها، اضافة إلذ سن القواننٌ التشريعية 

 ظيمية ابؼتعلقة بدتطلبات الافصاح والشفافية للشركات ابؼدرجة ي  الأسواؽ ابؼالية؛والتن

   اتفقت الدراسات السابقة على أف ادراج ابؼؤسسات الصغنًة وابؼتوسطة، وتداوؿ القيم الصغنًة من كأنو أف يساىم ي
ة بدا يتوافق مع امكانيات وميزات تنشيط السوؽ ابؼالر، وعدـ تهميش القطاع ابػاص وتكييف كروط الادراج ي  البورص

 ابؼؤسسات الصغنًة وابؼتوسطة؛

  اتفقت الدراسات السابقة على ضعف مؤكرات أداء السوؽ ابؼالر ابعزائري ي  ظل ضعف التداوؿ فيها، وقلة عدد
) بوحادر الشركات ابؼدرجة بها، وعدـ رسوخ الثقافة البورصية بالنسبة للمؤسسات وابعمهور ابعزائري، حيث رأت دراسة 

                                                           
، العدد 7 المجلة العلمية ابؼستقبل الاقتصادي، جامعة بومراس، المجلد، عاقتع عآليات تفعيل بورصة الجزائر لتموةل الإقتتااد الجزائريأمينة بودريوة،   1
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( امكانية تفعيل بورصة ابعزائر و تذليل الصعوبات الي  تواجهها بشرط بذنيد كافة الإجراءات 2017عبد الكرلص، 
 والطاقات اللازمة؛

  اتفقت الدراسة ابغالية مع الدراسات السابقة ي  تسليط الضوء على سوؽ الأوراؽ ابؼالية وأبنيتها وعلاقتها بالتنمية
ختلاؼ يكمن ي  أف بصيع الدراسات تتحدث عن علاقة نشاط الاسواؽ ابؼالية وتفعليها بالنمو الإقتصادية، اما الا

الاقتصادي سواء على الدوؿ العربية عامة وابعزائر خاصة، أما دراستنا أتت لتوضح تأثنً تطبيق متطلبات الإفصاح 
 الإلكترولش على أداء ابؼؤسسات ابؼدرجة بسوؽ الأوراؽ ابؼالية. 

 لث: الدراسات اليابقة للافااح الالكترعني عسوؽ الاعراؽ الدالية الفرع الثا

و ، وابؼكانة الي  برتلها أسواؽ الأوراؽ ابؼالية ابغالية نظرا لأبنية تطبيق الإفصاح المحاسبي الإلكترولش ي  ظل التغنًات العابؼية
لوطنية منها والعربية وكذا الأجنبية لتثمن ابنية زيادة معدؿ بموىا، أتت بعض الدراسات او ي  تطور اقتصاديات الدوؿ فعاليتها 

من الأقدـ إلذ الأحدث على تطبيق الافصاح المحاسبي الالكترولش ومسابنتو ي  زيادة كفاءة أسواؽ الأوراؽ ابؼالية، ونذكرىا 
 :التوالر

ت الدالية على العوامل الدؤثرة في ميتوى الإفااح عن الدعلومابعنواف:  (2011، زأي سبيل الدطر يغدراسة )   -1
 1.الإنترنت في القوائم الدالية الاادرة عن الشركات الدياهمة العامة الكوةتية

ىدفت الدراسة إلذ التعرؼ على مدى إستخداـ الإنترنت ي  الإفصاح عن ابؼعلومات ابؼالية للشركات ابؼسابنة العامة الكويتية 
الية على الإنترنت ي  القوائم ابؼالية الصادرة عن كركات ابؼسابنة وأىم العوامل ابؼؤثرة ي  مستوى الإفصاح عن ابؼعلومات ابؼ

الكويتية، حيث برزت أبنية الدراسة على مدى الإستفادة من التكنولوجية ابغديثة و إستخدامها من قبل الشركات لنشر 
ي  مستوى الإفصاح عن  تقاريرىا ي  الوقت ابؼناسب وي  أي مكاف بأقل تكاليف، حيث تساؤؿ الباحث على العوامل ابؼؤثرة

ابؼعلومات ابؼالية على الإنترنت ي  القوائم ابؼالية الصادرة عن الشركات ابؼسابنة العامة الكويتية ومانسبة الشركات الكويتية الي  
إجراء برليل المحتوى ثم إتبع ابؼنهج الوصفي وبغرض إجراء دراسة تم إتباع طريقة بؽا مواقع إلكترونية على كبكة الإنترنت حيث 

( من الشركات الكويتية ابؼدرجة ي  سوؽ الكويت ابؼالر 77.23عمليات التحليل الإحصائي حيث توصل الباحث إلذ أف )
( ليس لديها 202من أصل  46( من الشركات )22.77لديها موقع إلكترولش على أنترنت وأف ) (202من أصل 156)

وإف حجم الشركة لو تأثنً ي  وجود موقع إلكترولش   يليو قطاع التأمنٌ،مواقع إلكترونية وقد احتل قطاع البنوؾ ابؼرتبة الأولذ
( 358.128إذ بلغ متوسط ابغجم للشركات الي  بستلك مواقع ) ،تبنٌ أف ىناؾ فروؽ كبنًة بابغجم للشركة على الأنترنت إذ

كما تبنٌ أف ىناؾ فروقات   ،ينار( مليوف د27.128مليوف دينار بينما بلغ متوسط بالنسبة للشركات الي  لا بستلك مواقع )
بنٌ حجم الشركة وبنٌ وجود موقع إلكترولش للشركة فالشركات ذات ابغجم الأكبر تهتم بامتلاؾ موقع إلكترولش أكثر من 

 .الشركات صغنًة ابغجم

                                                           
في ميتوى الإفااح عن الدعلومات الدالية على الإنترنت في القوائم الدالية الاادرة عن الشركات الدياهمة العوامل الدؤثرة ،  زأي سبيل ابؼطنًيغ  1

 . 2011، رسالة مقدمة لاستكماؿ نيل درجة ماجستنً ي  المحاسبة، جامعة الشرؽ الأوسط، الأردف، العامة الكوةتية
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 -2000( بعنواف: عاقتع التداعؿ الإلكترعني في اليوؽ الدالية اليعودةة للفترة )2011دراسة ) حياـ ميعودي،   -2
2009).1 

 التداوؿ حجم ي  بفثلا السعودية الأسهم سوؽ أداء على الإلكترولش التداوؿ نظاـ استخداـ أثر إبراز إلذ ىدفت الدراسة
أبنية السوؽ ابؼالية وتنظيمها وعرض الأدوات ابؼتدوالة من خلاؿ ابراز دور و ابؼنفذة،  الصفقات وعدد السوقية والقيمة

الالكترولش ومتطلباتو  رية الكفاءة للاسواؽ ابؼالية مع تسليط الضوء على قواعد التداوؿفيها، اضافة إلذ التوسع ي  نظ
 تأثنً على التعرؼ أجل من بؽذه الأخنًة حالة دراسة على التنظيمية ي  السوؽ ابؼالية السعودية، حيت تم الاعتمادالتقنية و 
 لعرض الإحصائي التحليل أدوات عتماد الدراسة علىأداء السوؽ ابؼالر، اضافة إلذ ا على الأنظمة الإلكترونية إدخاؿ
 16.0) الإحصائي التحليل ، وبرنامج (Microsoft Excel)برنامج اكسل ي  وابؼتمثلة الدراسة، نتائج وبرليل

SPSS ) ، للأنظمة كبديل ابغديثة الإلكترونية الأنظمة استخداـ أف الدراسة ىذه ي  عليها ابؼتحصل النتائج من أىمو 
 السوؽ ي  ابؼالية للأوراؽ السوقية وارتفاع القيمة ابؼنفذة الصفقات وعدد التداوؿ حجم رفع ي  قد أسهم يةالتقليد

ومن بنٌ أىم توصيات .والإفصاح الشفافية مستوى زيادة ي  الإلكترولش التداوؿ إلذ مسابنة ذلك ويرجع السعودية،
 الأسهم سوؽ حذو برذو لأف خاص، بشكل بعزائريةا ابؼالية والسوؽ عاـ بشكل النامية البورصات الدراسة دعوة

 بصهور توعية الأسواؽ، وجوب تلك كفاءة لرفع للتداوؿ حديث إلكترولش تداوؿ بنظاـ الآلية الأنظمة لاستبداؿ السعودية
 لتداوؿا نظاـ حسب عليها ابغصوؿ بالإمكاف يكن لد بيانات تقدلص على وقدرتو الإلكترولش التداوؿ نظاـ بدزايا ابؼستثمرين

 التقليدي. اليدوي

الأسهم  في تحقيق اليوؽ الدلي الكفؤ، سوؽدعر الافااح الإلكترعني : بعنواف (2013دراسة ) الدباغ، باشي،   -3
 2.اليعودي نموذجا

ىدفت الدراسة الذ الاىتماـ بدور الافصاح الالكترولش باعتباره أحد التقنيات ابغديثة ي  دعم النظم المحاسبية، وذلك   
كذا دور الافصاح الالكترولش ي  و أبنيتو، كترولش ومتطلبات تطبيقو و ؿ تسليط الضوء على طبيعة الافصاح الالمن خلا

ومن أىم النتائج  على سوؽ الاسهم السعودية.، حيث اعتمدت الدراسة على دراسة ميدانية برقيق كفاءة السوؽ ابؼالية
من و  برقيق كفاءة السوؽ ابؼالية،م ي  تركيد قرارات ابؼستثمرين و ىالي  توصلت إليها الدراسة أف الإفصاح الإلكترولش يسا

برسنٌ تقنيات الإفصاح الإلكترولش بالسوؽ ابؼالر السعودي، كرط أف يرافق ىذا برديث و بنٌ  أىم ما أوصت بو الدراسة 
رت بتوافر بضاية ضد التحسنٌ اصدار لوائح تنظيمية تضمن دقة ونوعية ابؼعلومات الي  أحليت إلذ ابؼستثمرين، كما أكا

 ابؼخاطر الي  قد يتعرض بؽا ابؼستثمر من خلاؿ اجراءات رادعة ي  تقنيات الإفصاح الإلكترولش.

س ( بعنواف: دعر الإفااح الإلكترعني في الحد من تداثل الدعلومات عانعكا2013دراسة ) محمود رجب ةس غنيم،   -4
 1.ذلك على سوؽ رأس الداؿ الداري

                                                           
، مذكرة مقدمة لنيل درجة ماجستنً علوـ (2009 -2000ة اليعودةة للفترة ) عاقتع التداعؿ الإلكترعني في اليوؽ الداليحساـ مسعودي،   1

 .2011التسينً، جامعة قاصدي مرباح ورقلة، 
، بؾلة دعر الإفااح الإلكترعني في تحقيق اليوؽ الدالي الكفوء سوؽ الأسهم اليعودي نموذجا، انصاؼ بؿمود دلاؿ باكي، الدباغأبضد وجيو   2

 .149ص ، 2013، 113، العدد 35، المجلد اؽتنمية الرافدين، العر 
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 ي  ابغديثة ابعوانب أحد باعتباره الالكترولس الافصاح بؼوضوع ابؼعرفية ابؼساحة تعميقو  توسيع ىدفت الدراسة الذ   
 ودوره يقدمها، التى وابؼزايا ومقوماتو تطوره ومراحل الالكترولس الافصاح طبيعة عن تصور اعطاء خلاؿ من المحاسبة ابؼالية،

 ابؼصرى، ابؼاؿ رأس سوؽ كفاءة رفع على ذلك وانعكاس ؿ،ابؼا رأس سوؽ فى بساثل ابؼعلومات عدـ ظاىرة من ابغد فى
 ي  البيئة ميدانية وفاعلة، من خلاؿ دراسة ركيدة استثمارية ابزاذ قرارات فى والمحتملنٌ ابغالينٌ ابؼستثمرين مساعدة بهدؼ
 اف الدراسة نتائج ىما وكانت ابؼالية، القوائم ومستخدمى والسماسرة ابؼالينٌ المحللنٌ آراء استقصاء خلاؿ من ابؼصرية

 التوقيت، فى ملائمة أكثر ابؼعلومات ابؼعلومات بجعل بساثل وعدـ الشفافية برقيق على يؤثر وتطويره الالكترولس الافصاح
 ابؼصرية منشآت الأعماؿ فى تطبيقو فإف وبالتالذ الوقت، نفس فى ابؼستثمرين بعميع ابؼعلومات وتوفنً اتاحة فى والعدالة

من بنٌ أىم ما أوصت بو الدراسة أنو ينبغي على ابؼنظمات وابؽيئات المحلية و ، ابؼاؿ رأس سوؽ فاءةك رفع الذ يؤدى
من خلاؿ القياـ بإعداد  XBRLوالدولية، مواجهة برديات التطور ي  أساليب الإفصاح الإلكترولش خاصة لغة 

فصاح إلذ ادخاؿ برسينات على تقنيات الإضافة وتكييف ابؼعاينً ابؼهنية لتلائم ىذه التغنًات ي  تكنولوجيا ابؼعلومات، ا
الالكترولش لامكانية التحقق ي  صحة ابؼعلومات ابؼنشورة مع توفنً التأمنٌ الكاي  للمواقع، بفا يزيد من سرعة ودقة 

 . ابؼعلومات الي  يتلقاىا ابؼستثمر وتساوي الفرص بنٌ بصيع ابؼستثمرين

( بعنواف: أثر الإفااح المحاسبي الإلكترعني في زيادة كفاءة أسواؽ الأعراؽ 2014دراسة ) سمية عبد الله محمود،   -5
 2.الدالية من عجهة نظر الشركات الددرجة بيوؽ الخرطوـ للأعراؽ الدالية

اري ي  سوؽ ابػرطوـ للأوراؽ أبنية ابؼعلومات المحاسبية و دورىا ي  تركيد القرار الإستثم إبراز إلذ الدراسة ىذه ىدفت 
ابؼالية، بياف مدى تأثنً الإفصاح الإلكترولش ي  زيادة كفاءة سوؽ الوراؽ ابؼالية، وبرديد مدى استخداـ ابؼستثمري  سوؽ 
ابػرطوـ للأوراؽ ابؼالية للمعلومات المحاسبية عند ابزاذ قرار الإستثمار، ولتحقيق أىداؼ الدراسة تم التطرؽ إلذ الإفصاح 

لكترولش، مقوماتو، بردياتو، ومشاكلو، بالإضافة إلذ ألأسواؽ ابؼالية وكفاءتها والأوراؽ ابؼالية ابؼتداولة فيها، حيث الا
اعتمدت الدراسة على اجراءات الدراسة ابؼيدانبية وبرليل البيانات الشخصية لسوؽ ابػرطوـ للأوراؽ ابؼالية، ومن بنٌ أىم 

أف الإفصاح المحاسبي الإلكترولش ابؼناسب للمعلومات ي  التقارير والقوائم ابؼالية يساعد النتائج الي  توصلت إليها الدراسة 
ي  توفنً فرص متكافئة بؼستخدمي ابؼعلومات ابؼالية، اضافة إلذ أف تطبيق الإفصاح الإلكترولش يؤدي إلذ زيادة كفاءة سوؽ 

كترونية تساعد ي  زيادة كفاءة السوؽ، ومن بنٌ أىم ما ابػرطوـ للأوراؽ ابؼالية، حصوؿ ابؼستثمرين على تقارير مالية ال
أوصت بو الدراسة بهب تعزيز ادراؾ ابؼستثمرين وقناعتهم بأبنية ابؼعلومات المحاسبية ابؼالية الإلكترونية لتركيد قرارتهم 

فصاح ليتم ابؼقارنة بنٌ الاستثمارية، بزفيض تكلفة ابغصوؿ على ابؼعلومات المحاسبية الإلكترونية، توحيد طرؽ لإعداد و الإ
 البدائل بسهولة. 

( على xbrl )  ( بعنواف: أثر استخداـ لغة تقارةر الأعماؿ الدوسعة2015دراسة ) حناف عبد الحميد غرةب،    -6
 1.زيادة جودة التقارةر الدالية الالكترعنية لتحيين كفاءة سوؽ الاعراؽ الدالية الدارةة

                                                                                                                                                                                     
 .2013، جامعة نبها، مصر، على سوؽ رأس الداؿ الداريتداثل الدعلومات عانعكاس ذلك  دعر الإفااح في الحد منبؿمود رجب يس غنيم،   1
عجهة نظر الشركات الددرجة بيوؽ الخرطوـ لكترعني في زيادة كفاءة أسواؽ الوراؽ الدالية من اثر الإفااح المحاسبي الإ بظية عبد الله بؿمود،  2

 .2014، بحث تكميلي لنيل درجة ابؼاجستنً ي  المحاسبة والتمويل، جامعة الزعيم الأزىري، السوداف، للاعراؽ الدالية
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الالكترونية  المحاسبية ابؼعلومات من كل جودة على ابؼوسعة الأعماؿ تقارير لغة استخداـ أثر إبراز إلذ الدراسة ىذه ىدفت    
، وتوضيح أبنية استخداـ التكنولوجيا لزيادة جودة مصرية مالية الأوراؽ سوؽ كفاءة على ذلك واثر الالكترولش المحاسبي والإفصاح

ولتحقيق أىداؼ الدراسة تم التطرؽ إلذ مفهوـ لغة تقارير الأعماؿ ها، التقارير ابؼالية الالكترونية وابؼنافع ابؼرجوة من استخدام
ابؼوسعة، خصائصها، مكوناتها، والأطر العامة للغة تقارير الأعماؿ ابؼوسعة لنتفيذىا داخل منظمات الأعماؿ، اضافة إلذ أثرىا على  

نية، حيث اعتمدت الدراسة على اداة الاستبياف حيث كفاءة سوؽ الأوراؽ ابؼالية، وانعكاسها على جودة التقارير ابؼالية الالكترو 
استمارة على ابؼدراء ابؼالينٌ لشركات ابؼسابنة ابؼدرجة ي  السوؽ ابؼصرية للأوراؽ ابؼالية بؼعرفة مدى ابنية استخداـ لغة  200وزعت 

XBRL لبورصة ابؼصرية، وكذلك المحلينٌ لإعداد التقارير ابؼالية وابػاصة الالكترونية، وانعكاس ذلك على الأسهم ابؼتداولة با
على برسنٌ جودة التقارير ابؼالية وتسهيل التحليل ابؼالر لابزاذ أفضل قرار  XBRLابؼالينٌ لشركات الوساطة بؼعرفة قدرة لغة 

 تطوير تستطيع XBRL لغة فأ أبنها نتائج عدة إلذ الدراسة ذهى  توصلتيث استثماري وأثر ذلك على كفاءة السوؽ، ح
من خلاؿ برسنٌ جودة ابؼعلومة المحاسبية ابؼنشورة الكترونيا، وباعتبار ىذه الأخنًة من أىم مصادر  ولشالالكترً  المحاسبي حالإفصا 

 ي  درجةابؼ ؤسساتابؼ إلزاـ بضرورة الدراسة أوصت النتيجة ىذه ظل ي ابغصوؿ على ابؼعلومات المحاسبية لتسعنً الأوراؽ ابؼالية، و 
 .XBRL لغة على بالاعتماد نياو إلكترً  ابؼالية تقاريرىا نشر على مصرية بورصةال

( بعنواف: العوامل الدؤثرة في ميتوى الافااح الإلكترعني 2015دراسة ) عااـ العربيد، ةوسف حافظ القرطالي،   -7
 2.دراسة تطبيقية للشركات الددرجة في سوؽ دمشق للأعراؽ الدالية

ؤثرة على مستوى الإفصاح المحاسبي الإلكترولش واختبار العديد من ابػصائص معرفة أىم العوامل ابؼ إلذ الدراسة ىذه ىدفت 
مثل ) حجم الشركة ، ربحتها، مديونتها، وطبيعة نشاطها، وعمر الشركة(، وما مدى استخداـ الانترنت ي  الإفصاح المحاسبي 

يفية تأثنً تلك العوامل على نوعية ابؼعلومات عن ابؼعلومات ابؼالية لشركات ابؼسابنة ابؼدرجة ي  سوؽ دمشق للأوراؽ ابؼالية، ك
واسلوب عرضها الكترونيا، ولتحقيق اىداؼ الدراسة تم التطرؽ إلذ الإفصاح المحاسبي الإلكترولش ومزاياه، وصعوباتو، وبـاطره، 

ة على عينة من والعوامل ابؼتربطة بخصائص الشركة وأثرىا على الإفصاح المحاسبي الإلكترولش، حيث ركزت الدراسة التطبيقي
ابؼصارؼ وكركات التأمنٌ ابؼدرجة بسوؽ دمشق للأوراؽ ابؼالية، بعد استبعاد الشركات الي  ليس بؽا مواقع الكترونية او مازالت 

عنصر يقيس  28عنصر مقسمة إلذ جزأين ابعزء الأوؿ  62قيد انشاء موقع إلكترولش، كما استخدمت أداة الاستبانة من 
عنصرا يقيس أسلوب عرض ابؼعلومات ابؼفصح عتها على ابؼوقع  34ح عنها عبر الأنترنت، وابعزء الثالش نوعية ابؼعلومات ابؼفص

الالكترولش لشركات ابؼسابنة ابؼدرجة بسوؽ دمشق للأوراؽ ابؼالية. حيث أسفرت نتائج الدراسة باف برسن أسلوب عرض 
يزيد كلما زادت ارباح الشركات، وكلما ارتفعت مديونتها، ونوعية ابؼعلومات ابؼفصح عنها الكترونيا ي  الشركات ابؼدروسة 

وحسب طبيعة نشاط الشركة، حيث اف اسلوب عرض ونوعية ابؼعلومات لايتأثر بحجم رأس ابؼاؿ، وعمر الشركة، ومن بنٌ أىم 
ونية، واستخداـ ما أوصت بو الدراسة دعوة كركات ابؼسابنة ابؼدرجة ي  سوؽ دمشق للأوراؽ ابؼالية بتطوير ابؼواقع الالكتر 

 البرامج والأساليب التكنولوجية ي  الإفصاح عن معلوماتها ابؼالية وغنً ابؼالية عبر ابؼواقع الإلكترونية.
                                                                                                                                                                                     

كفاءة  عنية لتحيين( على زيادة جودة التقارةر الدالية الالكتر xbrl )  أثر استخداـ لغة تقارةر الأعماؿ الدوسعةحناف عبد ابغميد غريب،   1
، ص 2015،مصر، 149اجستنً،غنً منشورة،كلية التجارة، قسم ابؼراجعة والمحاسبة، العدد ابؼ رسالة مقدمة لنيل درجة، سوؽ الاعراؽ الدالية الدارةة

 .61 – 52ص، 
ية للشركات الددرجة في سوؽ دمشق العوامل الدؤثرة في ميتوى الإفااح الإلكترعني دراسة تطبيقعصاـ العربيد، يوسف حافظ القرطالر،   2

 .167 – 149، ص ص، 2015، سوريا، 4، العدد 37المجلد ، بؾلة تشرين للبحوث والدراسات العلمية، للأعراؽ الدالية
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دعرىا في ع  XBRL( بعنواف: لغة الإفااح المحاسبي الإلكترعني 2016دراسة ) بوجمعة بن صالح، جماؿ عمورة،   -8

 1.تحيين كفاءة الأسواؽ الدالية

  نشر و  لإعداد  بإعتبارىا معيار تقني XBRLالدراسة إلذ التعرؼ على قدرات ومكونات لغة التقارير ابؼوسعة  ىذه ىدفت   
مدى وما  ،لكترولشالإات المحاسبية ابؼنشورة والإفصاح وتوضيح أثر إستخدامها ي  الرفع من جودة ابؼعلومالتقارير ابؼالية الإلكترونية، 

ولتحقيق أىداؼ الدراسة بست معابعة عدة ، ي  برسنٌ مستوى كفاءة أسواؽ أوراؽ ابؼالية XBRLمسابنة لغة التقارير ابؼوسعة 
جوانب من بينها مدخل للغة الإفصاح الإلكترولش) مفهومها،مكوناتها، آليات عملها(، دور ابؼنظمات ابؼهنية ي  تطوير لغة 

XBRL ،دراسة بذريبية على التطبيقي ت الدراسة ي  ابعانبمدإعت حيث، ومسابنة ىذه الاخنًة ي  برسنٌ كفاءة السوؽ ابؼالية 
إلذ أف لغة  الدراسة تحيث توصل ،XBRLعلى ىيئة الأوراؽ ابؼالية والسلع لدولة الإمارات العربية ابؼتحدة ي  تطبيق لغة 

XBRL نشورة وفق ىذه تساعد على زيادة جودة الإفصاح الإلكترولش من خلاؿ برسنٌ جودة ابؼعلومات المحاسبية وابؼالية ابؼ
 حوؿ دريبيةة وتتعريفي ودورات ملتقيات عقد ضرورة، كما أوصت الدراسة بي  برسنٌ كفاءة الأسواؽ ابؼاليةاللغة كما أنها تساىم 

 الشركات خارجنٌ، أو داخلينٌ مراجعنٌ بؿاسبنٌ، مستثمرين، من) السوؽ ي  الفاعلة الفئات ختلفة بؼابؼوسع التقارير لغة
.  لدولروا المحلي ابؼستوى على اللغة ىذه بأبنية (حكومية ىيئات مهنينٌ، باحثنٌ، أساتذة، البورصة، عمليات وسطاء ابؼدرجة،

كأحد ابؼشاريع الاستراتيجية ابؼستقبلية بالتنسيق مع    XBRLكذلك اوصت الدراسة انو بهب على بورصة ابعزائر تبني لغة
 ابعهات ابؼعنية لتحسنٌ مكانتها اقليميا ودوليا. 

( بعنواف: أثر الإفااح المحاسبي الإلكترعني على منفعة الدعلومات المحاسبية 2016دراسة ) العربيد، القرطالي،    -9
 .2الاسواؽ العربية للأعراؽ الداليةدراسة ميدانية على الشركات الددرجة في 

 ي  ابؼسابنة ابؼدرجة الشركات ي الكترونيا  عنو ابؼفصح ابؼعلومات نوعيةاسلوب عرض و  بنٌ لعلاقةبؼعرفة ا لدراسةاىدفت   
، ولتحقيق ابؽدؼ الدراسة تم التوسع ي  ابعانب النظري للإفصاح  المحاسبية ابؼعلومات ومنفعة العربية، ابؼاؿ أسواؽ

المحاسبي الإلكترولش ومراحلو، وأثره على منفعة ابؼعلومات المحاسبية من جهة وعلى إبزاذ قرارات الاستثمار من جهة 
 الاعتماد وتم تكزت الدراسة التطبيقية على كركات ابؼسابنة ابؼدرجة ي  الأسواؽ العربية للإوراؽ ابؼالية،اخرى،حيث ار 

 أحد لكونها كركة75وعددىا  ابؼالية العربية الاسواؽ ي  ابؼالية الوساطة شركاتب العاملنٌ إلذ وجو استبياف على
ادراكهم للفائدة ابؼنتظرة من اسلوب عرض ونوعية ابؼعلومات  وبؼعرفة مدى الإلكترولش المحاسبي الافصاح من ابؼستفيدين

ونوعية  عرض أسلوب بنٌ ابهابية علاقة وجود إلذ الدراسة حيث أسفرت نتائج ،ابؼالية وغنً ابؼالية ابؼنشورة عبر الأنترنت
و الدراسة دعوة كركات ، ومن بنٌ ما أوصت بالمحاسبية ابؼعلومات ومنفعة ابؼسابنة الشركات ي  الانترنت على ابؼعلومات

ابؼسابنة ابؼدرجة بالاسواؽ العربية للأوراؽ ابؼالية للتوسع ي  استخداـ البرامج والأساليب التكنولوجية الي  بسكن من برقق 
 من ابؼعلومات ابؼنشورة الكترونيا، وتوفنً أمن معلوماتي كاؼ للمواقع الإلكترونية والزاـ الشركات باستخدامها.

                                                           
دية، المجلد ، بؾلة معهد العلوـ الإقتصاعدعرىا في تحيين كفاءة الأسواؽ الدالية XBRLلغة الإفااح الإلكترعني بوبصعة بن صالح، بصاؿ عمورة،   1

 .49 – 31، ابعزائر، ص ص، 02، العدد 20
أثر الإفااح المحاسبي لإلكترعني على منفعة الدعلومات المحاسبية دراسة ميدانية على الشركات الددرجة في عصاـ العربيد، محمد ابغافظ قرطالر،   2

 .52، ص 2016، 34دد ، الع38بؾلة جامعة البعث، سوريا، المجلد الاسواؽ العربية للأعراؽ الدالية، 
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( بعنواف: دعرالإفااح في ظل الدعاةر  للتقارةر 2017بد القادر، بن عييى علية، دراسة ) بيبع ع  -10
 1.لى زيادة كفاءة الأسواؽ الداليةالدالية ع أثره ع

 ي  زيادة كفاءة الأسواؽ ابؼالية، IFRSابؼالية  للتقارير الدولية ابؼعاينً وفق ىدفت الدراسة الذ ابراز دور الإفصاح المحاسبي
 والقوائم برتويها التقارير الي  ابؼعلومات عن أف جودة الإفصاح سة بتسليط  الضوء على ضرورة تأكيدالدرا قامت حيث
يساىم ي  بزفيض عدـ بساثل ابؼعلومات   الأوراؽ ابؼالية أسواؽ ي  ابؼدرجة وابؼؤسسات للشركات بالنسبة ابؼنشورة ابؼالية

توفنً السيولة الي  إلذ جانب زيادة حجم العمليات و  الأسواؽ ىذه كفاءة بنٌ الأطراؼ الداخلية وابػارجية وبالتالر زيادة
 قد توصلت ي  ظل ىذه النتائجابؼالية، و  الأسواؽ كفاءة لنظرية اضافة إلذ التطرؽ تزيد تشجيع التعامل ي  ىذه الأسواؽ،

 ي  وابؼتضمنة المحاسبي الإفصاح طريقة خلاؿ من يتجسد ابؼالية الأسواؽ كفاءة ي  ابؼعلومات المحاسبية تأثنً أف الدراسة إلذ
 وإمكانية، وابؼوثوقية ابؼلائمة منها خصائص بعدة بستاز والي  الدولية المحاسبية للمعاينً وفقا إعدادىا يتم والي  التقارير ابؼالية

 سيما ولا ويبشكل متسا الأسواؽ ي  ابؼتعاملنٌ لكافة ابؼعلومات ىذه إتاحة أف حيث مقارنتها، وإمكانية عليها الاعتماد
ومن أىم ما ، الأسواؽ كفاءة ىذه يدعم ما وىذا الاستثمار، ي  الاستمرار على ويشجعهم الثقة بؽم يوفر ابؼستثمرين

 المحاسبة ومعاينً قواعد ابؼطلوبة، تطبيق والشفافية بالدقة تتصف بيانات بتوفنً الشركات التزاـ متابعة أوصت بو الدراسة
 ي  السمسرة وكركات الشركات أداء والشفافية، تقييم الإفصاح متطلبات عن الدولية المحاسبية ينًبابؼعا وابؼراجعة، الالتزاـ

  .ابؼالية الأوراؽ

 الإفااح لاهمية الدارفي القطاع مدى ادراؾ ( بعنواف:2017عبدالعزةز، آخرعف، محمد دراسة )محين،  -11
 2الدالية. للتقارةر النشر الإلكترعني طرةق عن المحاسبي

 ابؼالية للتقارير الإلكترولش النشر طريق عن الافصاح لأبنية ابؼصري  القطاع ادراؾ مدى على التعرؼ الذ لدراسةا ىدفت
 30 توزيع ، و ذلك باعتماد الدراسة  علىالمحاسبي الادب ي  الإفصاح وتقنيات مفهوـ تطور الذ التطرؽ خلاؿ من

 والنسب المحتوى دراسة خلاؿ من التحليلي الوصفي ابؼنهج تخداـاس تمحيث  ، وابؼتمثلة ي البحث عينة على استبانة
 عدـ الذت الدراسة توصل وقد ،النتائج الذ الوصوؿ اجل من T-Test واختبار ابغسابي وابؼتوسط والتكرارات ابؼئوية
 جعار ىذا ل، و ربيا بؿافظة ي  العاملة ابؼصارؼ لدى ابؼالية للتقارير الإلكترولش النشر طريق عن الإفصاح لأبنية ادراؾ وجود

 التوصيات اىم ، ومنواضحة سياسات وجود عدـ ي  ابؼصرؼ بادارة تتعلق أخرى ولاسباب والتدريب ابػبرة قلة لاسباب
 النشر طريق عن الافصاح المحاسبي لنظاـ اربيل بؿافظة ي  القطاع ابؼصري  اتباع ضرورة خلصت اليها الدراسة الي 

 مستوى من يرفع بفا العوبؼة ابذاىات التقليدية، ومواكبة ابؼصارؼ بنٌ ابؼنافسة لتعزيز ثلةابؼتم التحديات واجهةبؼ الالكترولش
 ابؼواقع عبر ابؼعلومات المحاسبية وتوفنً نشر بؾالات ي  والندوات الدورات اقامة تشجيع، إضافة إلذ وكفاءتها ادائها

 .بؼعابعتها للازمةا ابعهود وبذؿ ابؼشكلات على والتعرؼ الصعوبات لتذليل الالكترونية

                                                           
، بؾلة البحوث الدالية دعرالإفااح في ظل الدعاةر  للتقارةر الدالية ع أثره على زيادة كفاءة الأسواؽبسبع عبدالقادر، بن عيسى بن علية،  1

 .69 – 49ص ص،  ،2017 لتجارية، جامعة ابعلفة ، ابعزائر، العدد الأوؿ،والدراسات ا
 دراسة الدالية للتقارةر النشر الإلكترعني طرةق عن المحاسبي الإفااح لاهمية الدارفي القطاع مدى ادراؾ ف،وآخرو  عبدالعزيز، محمد بؿسن،  2

 .141 ص، 2017 ،1العدد  ،6المجلد  العراؽ،،نوروز بعامعة الاكادبيية المجلة ،أربيل محافظة في الداارؼ من عينة على استطلاعية
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  ( بعنواف:Abdalmuttaleb Musleh-Sartawi، 2017دراسة )  -12

(The Effect of the Electronic Financial Reporting on the Market 
Value Added of the Islamic Banks in Gulf Cooperation Council 

Countries)، 8th Global Islamic Marketing Conference. International 
Islamic Marketing Association, Turkey1 

سلامية على القيمة السوقية للمصارؼ الإوأثره ، الإلكترولشابؼالر الافصاح  قياس مستوىىدفت ىذه الدراسة إلذ  
مصرفا  29الدراسة وعددىا   ابػليجية، وقد اعتمدت الدراسة على البيانات ابؼالية ابؼنشورة للمصارؼ الاسلامية عينة

وقد ، وقد تم الاعتماد على بصلة من الاساليب الاحصائيةالتعاوف ابػليجي، إسلاميا مدرجا ي  الاسواؽ ابؼالية لدوؿ 
اظهرت النتائج وجود مستوى مقبوؿ من الافصاح ابؼالر الإلكترولش من قبل ابؼصارؼ الاسلامية ابػليجية وبأف ىذا 

 أرجعابػليجية، وقد  ةلى القيمة السوقية ابؼضافة للمصارؼ الاسلاميابؼستوى من الافصاح كاف لو تأثنً ابهابي مرتفع ع
ذلك إلذ قدرة الافصاح الإلكترولش على تعزيز الشفافية وبرقيق بساثل افضل للمعلومات بوسن من طبيعة الطلب على 

ابعهات ابؼنظمة لعمل الدراسة بضرورة قياـ بو اوصت من بنٌ ما اسهم ابؼصارؼ ابؼطبقة لو بدا يرفع من قيمها السوقية. و 
 .بوضع التعليمات الكافية وابؼلائمة للافصاح ابؼالر الإلكترولش بهدؼ تنظيمو وتعميمو ةابؼصارؼ الإسلامي

( بعنواف: أثر الإفااح الإلكترعني للمعلومات الدالية على كفاءة 2018دراسة )عبد الرحماف رشواف،  -13
 2.للتقارةر الدالية ةسوؽ رأس الداؿ الفليطيني في ضوء الدعاةر  الدعلي

 ابؼعاينً ضوء ي  الفلسطيني ابؼاؿ رأس سوؽ كفاء على ابؼالية للمعلومات الإلكترولش الإفصاح أثر على التعرؼ إلذىدفت الدراسة 
كما استخدمت اداة  لسوؽ الاوراؽ ابؼالية الفلسطيني   حيث اعتمدت الدراسة على الدراسة ابؼيدانية ابؼالية، للتقارير الدولية

ومدراء وبؿللينٌ  ،موظف وموظفة عاملنٌ بسوؽ الاوراؽ ابؼالية الفلسطيني 172ستبانة من خلاؿ توزيعها على عينة تتكوف من الا
 من الإلكترولش الإفصاح استخداـ أف الذ الدراسة توصلتقد و  رؤوساء اقساـ بالشركات ابؼدرجة بالسوؽ ابؼالر الفلسطيني، ،مالينٌ

 الاستثمار حجم زيادة ي  ساىممن قبل ابؼستثمرين، بفا  فهما أكثر ابؼالية التقارير جعل فلسطنٌ رصةبو  ي  ابؼدرجة الشركات قبل
بناء الثقة ي  الإفصاح الإلكترولش من قبل ابؼستثمرين من  ومن بنٌ ما أوصت بو الدراسة، فلسطنٌ بورصة ي  ابؼدرجة الشركات ي 

 ونيا بفا يساىم ي  برسنٌ كفاءة أداء سوؽ الاوراؽ ابؼالية الفلسطيني.خلاؿ زيادة جودة التقارير ابؼالية ابؼنشورة الكتر 
 

                                                           

1  Abdalmuttaleb Musleh- Sartawi، The Effect of the Electronic Financial Reporting on the Market Value 
Added of the Islamic Banks in Gulf Cooperation Council Countries ; 8th Global Islamic Marketing 

Conference; International Islamic Marketing Association, Turkey ; 2017 
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( بعنواف: دعر الافااح الالكترعني في ترشيد قترارات الاستثمار 2018دراسة )نانيي عثماف طو ناةل،   -14
 1.ةفي أسواؽ الاعراؽ الدالي

 تركيد فى الإلكترونية وابؼعلومات المحاسبية روالتقاري دور الافصاح الالكترولش أبنية على التعرؼ الذ ىدفت ىذه الدراسة
ابؼالية، وكذا  الأوراؽ أسواؽ ي  وابؼلائمة ابؼناسبة وابؼعلومات المحاسبية البيانات على الاعتماد ، ومدىرالاستثما قرارات

يساىم ي  تضليل  ابراز ابؼشكلات الناكئة عندما لا يكوف الافصاح المحاسبي الالكترولش غنً ملائم لا سيما اف ىذا الاخنً
تصبح دوف جدوى، ولتحقيق ىذه الأىداؼ اعتمدت الدراسة على الدراسة ميدانية لسوؽ ابػرطوـ و  القوائم  ابؼالية

كذا بؿللنٌ سوؽ ابػرطوـ للأوراؽ ابؼالية، و  موظفيستبانة على بعض مراجعي حسابات، و للأوراؽ ابؼالية مع توزيع ا
 الدراسة إلذ بؼعرفة أثر الافصاح الالكترولش على تركيد قرارات ابؼستثمرين، توصلت مالينٌ، اضافة الذ اعتماد دراسة حالة

 الأدلة توفنً ابؼالية، الاوراؽ ي  للمستثمرين التنبئية القدرة يدعم مستوى للمعلومات الآلر أف النشرمن أبنها نتائج  عدة
ثقة  من يزيد الإلكترولش النشر بقواعد الالتزاـا، لكترونيإ ابؼنشورة بابؼعلومات ابؼصداقية ي  برقيق يساىم الكافية والقرائن

 اختيار البديل علي ابؼستثمرين يساعد ابؼالية للتقارير الفوري النشر ابؼنشورة، اضافة إلذ أف ابؼعلومات ي  ابؼستثمرين
 الوساطة ركاتبتوسيع نطاؽ الافصاح الالكترولش من طرؼ ك الاىتماـضرورة  الأمثل. ومن بنٌ أىم توصيات الدراسة

 ابؼدرجة لسوؽ ابػرطوـ للأوراؽ ابؼالية.   ابؼالية

( بعنواف: دعر الافااح المحاسبي الإلكترعني في تحيين جودة 2018دراسة ) حين محمود الشطناعي،  -15
 2.دنيةالتقارةر الدالية عتقليص فجوة عدـ تداثل الدعلومات في بيئة الأعماؿ الأر 

 المحاسبي الإفصاح طبيعة توضيح خلاؿ من وذلك الإلكترولش، المحاسبي الإفصاح ـمفهو  توضيح الذ الدراسة ىذه ىدفت
 بيئة ي  ابؼعلومات بساثل عدـ فجوة وتقليص ابؼالية التقارير جودة برسنٌ ي  ودوره ومقوماتو، تطوره ومراحل الإلكترولش

 الدراسة اعتمدت ىدؼ كيدة، ولتحقيقر  قرارات ابزاذ ي  ابؼالية التقارير مستخدمي مساعدة بهدؼ الأردنية، الأعماؿ
 وتم ية،ابؼال الوساطة كركات ي  ابؼاليوف المحللوف من عينة اراء استقصاء خلاؿ من الأردنية البيئة ي  ميدانية دراسة اجراء

 One Sample T-Test  واختبار(، sig)الاحتمالية والقيمة ابؼعيارية، والابكرافات ابغسابية ابؼتوسطات استخداـ
 ي  الإلكترولش المحاسبي للإفصاح دور وجود الدراسة نتائج أظهرت الدراسة(، حيث ىدؼ ولتحقيق الفرضيات تبارخ) لإ

من بنٌ الأردنية، و  الأعماؿ بيئة ي  ابؼعلومات بساثل عدـ فجوة تقليص ي  مسابنتو وكذلك ابؼالية، التقارير جودة برسنٌ
 الإفصاح مستويات تعظيم خلاؿ من ابؼالية التقارير جودة بتحسنٌ الشركات إىتماـ ضرورة أىم ما اوصت بو الدراسة

 ،ابؼختلفة الاستثمارية القرارات لتركيد ابؼستقبلي أو ابغالر الوضع سواء عن ابؼالية وغنً ابؼالية ابؼعلومات عن الإلكترولش
 وبابعودة وبالكمية ابؼناسب، لوقتوبا ابؼالية التقارير بؼستخدمي وتوصيلها الكترونيا ابؼعلومات كافة عن الإفصاح ضرورة

 ابؼدرجة للشركات الإلكترولش المحاسبي للإفصاح بموذج خلق ي  الأسواؽ منظمي تشجيع ضرورة ،ابؼناسب والكلفة

                                                           
، بحث تكميلي لنيل درجة اسبي الإلكترعني في ترشيد قترارات الاستثمار في  أسواؽ الأعراؽ الداليةدعر الإفااح المحنانسي عثماف طو نايل،   1

 .2018ابؼاجستنً ي  المحاسبة، جامعة النيلنٌ، السوداف، 
ومات في بيئة الأعماؿ دعرالإفااح المحاسبي الإلكترعني في تحيين جودة التقارةر الدالية عتقليص فجوة عدـ تداثل الدعل حسن بؿمود الشطناوي،  2

 .307 - 289، ص ص، 2018، 3، العدد 5،المجلة العابؼية للإقتصاد والأعماؿ،الأردف، المجلد  الأردنية
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 ابؼعلومات اتاحة من يسهل وبالتالر الكترونيا، ابؼعلومات نشر باستخدامو عند الشركات لتقوـ ورصة، وذلكبالب
 الاسلوب والابنية. وبنفس الوقت نفس وي  واضحة ريقةبط ابؼختلفنٌ للمستخدمنٌ

 ( بعنواف: Benboualia and Berberib،2018 دراسة )  -16

The Importance of Introducing Electronic Accounting Disclosure Using 
the XBRL Language in Activating the Algerian Stock Market 1 

 ي  تنشيط XBRL لغة باستخداـ الإلكترولش المحاسبي الافصاح دور على لضوءا تسليط الدراسة إلذ و ىدفت    
 الدراسة ىدؼ ولتحقيق .ونزاىتها وكفافيتها ابؼالية التقارير جودة زيادة ذلك على وانعكاس ابؼالية، الأوراؽ سوؽ وكفاءة

 )ماليزيا " XBRL "لغة    طبقت الي  الدوؿ ي  ابؼمارسنٌ بعض على استبياف 50 توزيع وتم دراسة ميدانية اجراء تم
 كفاءةب و كذلك علاقتها ابؼالية، ابؼعلومات ونوعية " XBRL "لغة العلاقة بنٌ لقياسف( وعما ورومانيا افريقيا ،جنوب

 التقارير جودة من وكلا  " XBRL "لغة  استخداـ بنٌ إبهابية علاقة وجود الذ الدراسة وتوصلت .ابؼالية الأوراؽ سوؽ
 .ابؼتخذة القرارات جودة يعزز بفا ابؼالية، الأوراؽ سوؽ ءةوكفا ابؼالية

  :الدابقة الجراسات عمى التعميق

 :مايلي بىلص السابقة الدراسات نتائج على بناءً 

 غريب،  كلا من  اتفقت ( 2016(، ) بوبصعة وعمورة، 2015دراسة ( ،)Benboualia ،2018 ) أف  على
، بفا يعزز ابزاذ القرارات ابؼالية التقارير جودة بؼعلومات ابؼالية وكذايساىم ي  برسنٌ جودة ا XBRL لغة استخداـ

 الركيدة وجودتها؛

 2017(، ) بسبع وبن عيسى، 2013كلا من دراسة ) غنيم،  اتفقت( ،)Sartawi ،2017 ،الشنطاوي ( ،)
ابؼاؿ،  أسواؽ كفاء يادةز  وبالتالر ابؼعلومات عدـ بساثل بزفيض نوأك من الإلكترولش الإفصاح توفر ى أفعل(،  2018

ي   نشرىا وقبل ىامة معلومات على ابؼستثمرين من بؿددة فئة حصوؿ الذ ابؼعلومات يرجع سببو بساثل عدـ سبب أف و
 .ابؼاؿ راس سوؽ كفاءة كابلفاض سلبية أثار ذلك على يترتب بفا ابؼالر، السوؽ

  ،(، على 2018(، ) ركواف، 2018نانسي، (، ) 2014(، ) بظية بؿمود، 2013اتفقت كلا من دراسة )الدباغ
أف تطبيق الافصاح المحاسبي الإلكترولش بوقق الشفافية وبهعل ابؼعلومة أكثر ملاءمة ي  التوقيت، بفا بىلق فرص متكافئة 
بؼستخدمي ابؼعلومات ابؼالية، وإف تطبيقو يزيد من كفاءة الأسواؽ ابؼالية بسبب حصوؿ ابؼستثمرين على ابؼعلومات 

 ة الكترونيا؛ بفا يساىم ي  ابزاذ أفضل قرار استثماري؛ابؼنشور 

                                                           
1 Benboualia and Berberib، The Importance of Introducing Electronic Accounting Disclosure Using the 
XBRL Language in Activating the Algerian Stock Market،Faculty of Economics, University of Chlef, 
Algeri، 2018; p p; 40 – 58 .  
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  ،( اف تطبيق الافصاح المحاسبي الالكترولش من طرؼ الشركات ابؼدرجة 2011ورأت دراسة ) حساـ مسعودي
بالأسواؽ ابؼالية يزيد من حجم التداوؿ فيها، وزيادة عدد الصفقات ابؼنفذة، ضافة إلذ رفع القيمة السوقية للأوراؽ 

ية،حيث يرجع ذلك الذ زيادة الشفافية والإفصاح، ويساعد ي  تركيد قرارات ابؼستثمرين، وبالتالر ابؼسابنة ي  رفع  ابؼال
 كفاءة الأسواؽ ابؼالية؛

 ، ( على أف علاقة ابهابية بنٌ اسلوب عرض ونوعية ابؼعلومات 2016، 2015اتفقت دراسي  ) العربيد،  القرطالر
الشركة وارتفاع مديونتها وطبيعة نشاط الشركة، بفا يساىم ي  ابزاذ قرارات مناسبة ي   المحاسبية عبر الأنترنت وارباح

 الوقت ابؼناسب، كما اف حجم رأس ابؼاؿ وعمر الشركة لايؤثر ي  اسلوب عرض ونوعية ابؼعلومات؛

 ،للتقارير ابؼالية (، على ضرورة ادراؾ أبنية النشر الالكترولش2017(، )محمد عبد العزيز،2011و اتفقت دراسي ) غزأي 
 ي  ابؼصارؼ وكركات ابؼسابنة ابؼدرجة ي  الأسواؽ ابؼالية، بفا يرفع من مستوى آدائها وكفاءتها، وتعزيز ابؼنافسة بينهما؛

 الإلكترولش المحاسبي الإفصاح العلاقة بنٌ طبيعة توضيح خلاؿ وذلك من السابقة، للدراسات امتداد تعد الدراسة ابغالية 
تطبيق الافصاح  الضوء على البيئة ابعزائرية بؼعرفة مدى طتسلي ي  اما الاختلاؼ يكمن ،لاسواؽ ابؼاليةوزيادةكفاءة ا

 السوؽ ابؼالر ابعزائري.آداء ىذه على  وتأثنًهالمحاسبي الالكترولش 
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 خلاصة الفرل:

هوـ الإفصاح المحاسبي الالكترولش مف الأوؿ إلذ ي  ثلاث مباحث حيث تطرقنا ي  ابؼبحث الأدبيات النظريةي  ىذا الفصل  تناولنا
، اما ابؼبحث الثالش تم التطرؽ فيو إلذ مفهوـ الاسواؽ ابؼالية، ومكوناتها، وخصائصها متطلباتوومراحل تطوره، وابنيتو، ومقوماتو، و 

راسات أحد جوانب وأبنيتها، ومستويات كفاءتها،كما تطرقنا إلذ الدراسات السابقة ي  مبحث ثالث حيث شملت ىذه الد
ابؼوضوع، من عدة ابذاىات منها الدراسات الي  شملت الإفصاح المحاسبي الالكترولش وأبنيتو، والدراسات الي  تطرقت للأسواؽ 
ابؼالية ودورىا ي  التنمية الإقتصادية، وأخنًا الدراسات الي  شملت العلاقة بنٌ الإفصاح المحاسبي الإلكترولش وزيادة كفاءة الأسواؽ 

 بؼالية. ا

إف الافصاح المحاسبي الإالكترولش يعتبر من أىم ابؼفاىيم المحاسبية ابؽامة ي  ظل التكنولوجيات ابغديثة، حيث يساىم الافصاح 
 الية،الالكترولش ي  زيادة جودة ابؼعلومات ابؼالية وجودة التقارير ابؼالية، بفا يسهل ابزاذ القرار الركيد بالنسبة بؼستخدمي ابؼعلومة ابؼ

اضافة إلذ أف الأسواؽ ابؼالية أصبحت عصب مهم لتحريك عجلة التنمية الإقتصادية لأي بلد، وتطورىا يعكس صورة جلية لتطور 
ذلك البلد، وحنٌ يرتبط ابؼفهومنٌ ببعضهما الافصاح المحاسبي الإلكترولش والأسواؽ ابؼالية فنجد أف تطبيق الإفصاح الإلكترولش ي  

من سرعة تدفق ابؼعلومات ابؼالية وجودتها ومصداقيتها، ورفع القدرة التنبؤية للمستثمر، بفا يساعده ي  سرعة الأسواؽ ابؼالية، يزيد 
 التحليل وابزاذ القرار ابؼناسب ي  الوقت ابؼلائم، وخلق فرص استثمار متكافئ بفا بوسن من كفاءة الأسواؽ ابؼالية.

 



 

 
 

 الفرل الثاني:

لمحاسبي العلاقة بين الافراح ا
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 تدهيد:

 قيقوبر بؼالية،ا ؽالأور ل ناسبةبؼا الأسعار ديدبر يثح من بؼالية،ا ؽالأور ا سوؽب بػاصةا ليةلآا الإفصاح دورا ىاما ي  برقيق يلعب  
 ستثمار،لإبا تعلقي يماف لتأكدا دـع فيضبز لذإ ؤديي فالإفصاح راؽلأو ا ذهى ققوبر لذيا العائدو  ابؽ بؼخاطرا رجةد نٌب لتوازفا

 بؼعروضةا بؼاليةا ؽالأور ا ددع يادةز  ي  لامتمث اليةبؼا وراؽالأ وؽس جمح برك الرلتبا للمستثمرين، أموابؽم قدلصت لىع بؼدخرينا واقباؿ
 بؼخاطرا توزيع إلذ بؼاليةا ؽرالأو ا وؽس جمح برك ؤديي يثح بؼالية،ا ؽرالأو ا ذهبؽ لتعاملا جمح يادةز  ي  كذلكو  والبيع شراءلل
 وصيلت ي  بغديثةا لتكنولوجيةا لوسائلا استخداـ إمكانية لذإ ؤديي ماك بؼالية،ا لأوراؽا وؽس ي  بؼشاركنٌا نٌب ثاليةم طريقةب
 .ة(ابؼستقبلي لأرباحا نع ابؼشروعات إدارة اتؤ نبت الينٌ،بؼا لمحللنٌا نبؤاتت ثلم ( بؼعلوماتا

 النتائجو  ءاترالإجا تقييم ي  يساعدو  فو،ار ابك منعو  لسلوؾا ضبطل لأساسيةا لضمانةا بؼاليةا لأسواؽا ي  لإفصاحا ويشكل
 .واقعيةو  وضوعيةبد

 وسنتطرؽ ي  ىذا الفصل إلذ ثلاث مباحث وىي كالآتي:
 الدبحث الأعؿ: مؤشرات قتياس آداء كفاءة الأسواؽ الدالية؛ 
 الدبحث الثاني : الإفااح في الأسواؽ الدالية؛ 
 .الدبحث الثالث: علاقتة الافااح بالاستثمار في سوؽ الاعراؽ الدالية 
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تقجيم شركة الرنجوق 
الجههي لمتعاون الفلاحي   
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 شرات قياس آداء كفاءة الأسهاق الماليةالمبحث الأول: مؤ 

 سريعة فكرة تعطي حنٌ، مستقبلا تطوره بحركة التنبؤ وأداة السوؽ برليل أدوات من أداة ابؼالية ؽاالأور  سوؽ تامؤكر  تعتبر    
 كل إلذ ابؼبحث ىذا ي  التعرض يتم وسوؼ ابؼالية، المحفظة بـاطر تقدير داةوأ ابؼديرين أداء على وابغكم ابؼالية المحفظة أداء على
 .ية وأبنيتهاابؼال ؽاالأور  سوؽ تامؤكر  بناء و مفهوـ من

 الدالية ؽاالأعر  سوؽ تامؤشر  مفهوـ :الأعؿ الدطلب

 من عينة على ويقوـ التداوؿ، وحجم الأسعار حيث من ابؼالية ؽاالأور  سوؽ ي  ابغاصلة تاالتغنً  تقيس رقمية قيمة ىو ابؼؤكر    
 ابؼؤكر بناء ويعتمد الأسهم أسعار لتحركات العاـ الابذاه يقيس كاملا مقياسا يعتبر وىو السوؽ ي  تداوبؽا ميت الي  الشركة أسهم
 78ب.ابغسا وتسهيل العينة تقدلص ي  تتمثل أساسية مبادئ على

 أجل من نالزم عبر والأسعار الكميات تطور تبنٌ علاقة بواسطة عددية نتيجة بإعطاء تسمح تقنية ىي البورصية تاابؼؤكر  
 أو السوؽ نفس ي  مثيلتها مع مقارنتها إمكانية مع مالية، بؿفظة أو معنٌ اقتصادي قطاع أو ابؼالية ؽاالأور  سوؽ أداء على التعرؼ

 .الأخرى ابؼالية الأسواؽ

 الي  نشآتابؼ أسهم من عينة على يقوـ حيث ابؼالية السوؽ ي  الأسعار مستوى يقيس مؤكر ىو ابؼالية ؽاالأور  سوؽ مؤكر نووم 
 .كلابنا أو ابؼنظمة غنً أو ابؼنظمة ابؼاؿ رأس أسواؽ ي  تداوبؽا يتم

 الدالية ؽاعر  الأ سوؽ كفاءة تامؤشر  :الثاني الدطلب

 :ىي أبعاد ثلاثة إلذ النظر يتم ابؼالية الأسواؽ تطور درجة لتحديد    
o سيولتو؛ و السوؽ بحجم ابػاصة ابػصائص 
o ابؼعلومات دفقح وتكالإفصا  لإداريةة واالقانوني القواعد تطبيق ي  التقدـ درجة إلذ تشنً الي و  ابؼؤسسية ابػصائص 

 ابؼعاملات؛ كاليفة وتالشفافيو 
o ابؼالية الأصوؿ تسعنً على السوؽ بقدرة ابؼتعلقة ابػصائص. 

  79:أبنها لعل الغرض لذلك تستخدـ عدة مؤكرات بشة ابؼالية الأوراؽ سوؽ تنميةو  تطور درجة قياسول   
 السوؽ؛ حجم ؤكراتم 
 السوؽ؛ سيولة مؤكرات 
 السوؽ؛ بسركز مؤكرات 
 ابؼؤسسية؛ التنمية مؤكرات 
 الإستقرار عدـ مؤكرات. 
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 :اوبن ابؼالية السوؽ حجم لقياس مؤكراف بشة ؽ:اليو  حجم أعلا: مؤشرات
 نسبة ابؼالر السوؽ ي  بؼدرجةا الأسهم بقيمةبرسب و  السوقية الربظلة أو السوؽ ماؿ رأس نسبة بسثل ؽ:اليو  ماؿ رأس نيبة - أ

 الأوراؽ سوؽ حجم أف مؤداه ابؼؤكر ىذا إستخداـ يتضمنو فرض بشة الإقتصادية الناحية من، الإبصالر المحلي الناتج إبصالر إلذ
 ي  ابؼقيدة للمنشآت ابؼدخرات توجيو أجل من ابػطر ويعتنو  ابؼاؿ رأس تعبئةو  حشد على بالقدرة سلبا أو إبهابا يرتبط ابؼالية

 إذ السوؽ، تنمية درجة على للدلالة كليا عليو الإعتماد دوف بروؿ الي  القصور أوجو بعض من يعالش ابؼؤكر ىذا لكن. السوؽ
 ط.النشا قلة أو التعاملات حجم قلة من تعالش لكنها السوؽ ماؿ رأس نسبة بإرتفاع تتميز الي  الأسواؽ بعض ىناؾ توجد

 عدد إرتفاع أف حيثو، وحجم ابؼالر السوؽ وتنوع عمق على للدلالة ابؼؤكر ىذا إستخداـ بيكن: الددرجة الشركات عدد - ب 
 ابؼؤكر ىذا، الوطني الإقتصاد ي  التنمية بسويل قنوات زيادة و الإستثمارات حجم زيادة إلذ يؤدي قد البورصة ي  ابؼدرجة الشركات

 . مهمة سوقية ربظلة تصاحبو لد إذا ابؼهم للتأثنً يفتقد قد
  ؽ:اليو  سيولة مؤشرات نيػا:ثا

 بسرعة مالية أصوؿ  بيع أو التخلص إمكانية تعني لسيولةاو  للمستثمرين، المحفزات أىم أحد ابؼالية الأسواؽ ي  السيولة تعتبر   
 ؤثرت جديدة معلومات أية تظهر لد ما الأصل، كراء سعر عن كثنًا بىتلف لا بسعر مالر أصل بيع على ابؼقدرة أي ة،خسار  ودوف
 للتسويق قابليتو ابلفضت الأصل سيولة قلت فإذا ،بسرعة للتسويق قابلة تكوف الي  ىي السائلة لأصوؿاو . ابؼعلنة الأسعار على

 :ىي كروط ثلاثة توافر عند ابؼالر السوؽ سيولة وتزداد
 بأسعار للتداوؿ ائماد ابؼستعدين وابؼشترين البائعنٌ من كبنً عدد فيها يوجد الي  ىي العميقة السوؽ: اليوؽ عمق  -1

 دخل والطلب، العرض بنٌ ما التوازف ي  بسيط اختلاؿ أي حدث فإذا، ابؼالية للورقة ابغالر السوؽ سعر من وأدلس أعلى
 ر؛السع ي  الكبنً التغينً ضبط إلذ يؤدي الذي الأمر ،ؿللتداو  فورا السوؽ إلذ المحتملنٌ وابؼشترين البائعنٌ ىؤلاء

 كبنً، تداوؿ حجم طلبالو  العرض أوامر عن نتج إذا بالاتساع ابؼالية الأسواؽ تتميز (:اليوؽ شمولية) اليوؽ إتياع  -2
 تكوف السوؽ فاف صغنًا، الناتج التداوؿ حجم وكاف قليلا، السوؽ ي  والشارين البائعنٌ من ابؼتعاملنٌ عدد كاف فلو

 ؛ضيقا يكوف العرض وسعر بالطل سعر بنٌ الفرؽ فاف الواسعة الأسواؽ ي  التداوؿ حجم وبسبب ضيقة،
 السعر يتغنً أف بهب السوؽ ي  والطلب العرض بنٌ ما التوازف بىتل عندما (:اليوؽ إستجابة سرعة) وؽالي حيوةة  -3

 ؽ. السو  حيوية على يدؿ ىذا فاف ،ارالأسع ي  طفيف تغنً أي بسبب السوؽ على الأوامر تزداد وعندما ،زفالتوا لإعادة
 :بنا ابؼالية الأوراؽ سوؽ سيولة لقياس واسع نطاؽ لىع يستخدماف مؤكراف بشة و

 التداوؿ؛ حجم نسبة 
 الدوراف معدؿ . 

 الإبصالر المحلي الناتج إلذ ابؼالر السوؽ ي  تبادبؽا يتم الي  للأسهم الكلية القيمة نسبة ابؼؤكر ىذا يعادؿ: التداعؿ حجم نيبة  -أ
 كبنً بشكل تعكس ىيو  الإبصالر المحلي الناتج من مئوية كنسبة السوؽ ي  للأسهم الفعلي التبادؿ يقيس ىوو  معينة، فترة خلاؿ

 السوؽ ماؿ رأس نسبة تكوف أف بيكن أنو إذ السوؽ، ابؼاؿ رأس نسبة التداوؿ نسبة تكمل .الوطني الإقتصاد ي  السيولة مستوى
 .ضعيفة فيو التعاملات حركة أف حنٌ ي  مرتفعة

 لتلك السوقية القيمة متوسط من مئوية كنسبة معينة فترة خلاؿ ابؼتبادلة للأسهم الكلية القيمة يعادؿ ىو: و الدعراف معدؿ - ب
 قيم بدتوسط السوقية القيمة متوسط بوسبو  (، السوؽ ماؿ رأس قيمة على مقسومة السوؽ ي  للتعاملات الكلية القيمة ) الفترة
 صغنًة سوقا تكوف قد فالسوؽ السوؽ ماؿ رأس نسبة الدوراف معدؿ يكمل، بؽا السابقة الفترةو  ابغالة للفترة بالنسبة الفترة نهاية
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 توضح حنٌف يفعلال التداوؿ نسبة الدوراف معدؿ يكمل أخرى ناحية منو  الدوراف، معدؿ لإرتفاع نشطةو  فيو الربظلة لإبلفاض
 بغجم بالنسبة عاملاتابؼ ىذه حجم الدوراف معدؿ يقيس الإقتصاد بغجم بالنسبة السوؽ ي  ابؼعاملات حجم التداوؿ نسبة

 . الدوراف معدؿ بها يرتفع بينما التداوؿ نسبة بها تنخفض السيولة درجة بإرتفاع تتمتع الي  الصغنًة فالسوؽ السوؽ،
  اليوؽ تدركز مؤشراتثالثػػػػػػا: 

 بضعة البلداف نم العديد ي  تسيطر قد إذ السوؽ، على الشركات من قليل عدد سيطرة مدى إلذ السوؽ بسركز درجة مؤكر يشنً
 قد لأنها فيو مرغوب غنً أمرا ابؼرتفعة التمركز درجةوتعد  السوؽ، ي  التمركز درجة إرتفاع يعني الذي الأمر السوؽ على كركات

 .السوؽ ماؿ رأس من كركات عشر أكبر نصيب برديد خلاؿ من السوؽ بسركز درجة تقاس، و السوؽ على سلبي بشكل تؤثر
  تقرارالإس عدـ مؤشرات رابعػا:
 يعني ما عادةو  ،ؽالسو  إستقرار عدـ إلذ تشنً فإنها آخر بدعنى السوؽ، ي  العوائد ي  تقلبات وجود مدى إلذ التذبذب درجة تشنً

 على التقلب درجة إرتفاع يؤخذ قد الأحياف بعض ي  أنو غنً السوؽ، وتنمية لتطوير مؤكرا السوؽ عوائد ي  التقلب درجة إبلفاض
 .فقط ابعيدة السوؽ إلا تعكسهاب ولا التقل تتضمن معلومات تظهر ما بقدر ابؼالية الأوراؽ ؽسو  لتطور مؤكر أنو

  الدؤسيية التنمية مؤشرات خاميا:
 بدتابعة ابؼؤكر ىذا يسمح حيث الإستثمارات، جذب إلذ تؤدي الي  ابؼهمة العوامل من جيد تنظيميو  مؤسسي ىيكل وجود يعتبر
 إلذ تتبعها الي  القواننٌو  ابؼؤسسات ىذهة فعالي تؤديو  تطويرىا، ي  ابؼاؿ رأس سوؽ تسينًو  بتنظيم ابؼعنية ابؼؤسسات مسابنة مدى

 :التالية ابؼؤكرات ي  الدولية التمويل مؤسسة تقرير ي  تنشر الي  ابؼؤكرات وتتلخص. دولياو  بؿليا ابؼدخرات جذب
 ي  ابؼدرجة بالشركات ابؼتعلقة ابؼعلومات نشر طرؽ على ابؼؤكر ىذا يركز :الديجلة الشركات عن معلومات نشر 

 (؛0بصفر ) النشر عدـ حالة ي و  ابؼعلومات نشر حالة ي  (1) واحد بقيمة الدوؿ تقيم حيث البورصة
 المحاسبية ابؼعاينً مع مطابقتها مدىو  ابؼسجلة الشركات طرؼ من ابؼتبعة بابؼعاينً ابؼؤكر ىذا يهتم :المحاسبية الدعاةر  -1

  الدولر؛ المحاسبي القبوؿ لدرجةوفقا  (2( إلذ اثننٌ )0) صفر من بقيم الدوؿ متقي إذ الدولية
 أف بدا ابؼستثمر، بضاية على القواننٌ قدرة بؼدى وفقا (2( إلذ اثننٌ )0) صفر من بقيم تقيم ذإر: الديتثم حماةة قتوانين 

  ؛يةالمحل الأمواؿ رؤوس إستقطاب تدعم الأخنً ىذا بضاية
  تدفق على ابؼفروضة العوائق درجة ابؼؤكر ىذا أولويات من: الداؿ رأس تحوةل ع الأجنبي تثمارالإس على العوائق 

 التأثنً إلذ تؤدي الأجنبي ابؼستثمر أمواؿ رؤوس تدفق على ابؼفروضة القيود درجة أف بدا الأجنبي، ابؼستثمر أمواؿ رؤوس
 عوائق وجود حالة ي ( 0وتقيم الدوؿ بصفر )  ابؼباكرة غنً أو منها ابؼباكرة  سواء الأجنبية الإستثمارات إستقطاب على
 ية.ابغر  حالة ي  (2( ي  حالة وجود بعض العوائق وبػػػػ )1وبػػػػػػػ ) ،ابؼاؿ رأس تدفقات على
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 :80منهاو  للسوؽ برققها الي  يااابؼز  خلاؿ من تاابؼؤكر  أبنية زبر ت  :الدالية ؽاالأعر  سوؽ تامؤشر  أهمية :الدطلب الثالث

 الاقتصاد، ابؼختلفة القطاعات كل ي  الشركات أسهم من بؾموعة من يتكوف إذ الإبصالر، السوؽ أداء تاابؼؤكر  تلخص 
 ي  السائدة الاقتصادية الظروؼ تاابؼؤكر  تعكس إذ كمية، صورة إلذ الاقتصاد أداء حويللت سهلا أسلوبا بسثل فهي لذا

 ؛ الأسهم سوؽ

 برديد السوؽ ي  جحنٌاللمر  بيكن إذ، أخرى مرة وعملياتو نفسو تنظيم عادةبإ السوؽ قياـ على تاابؼؤكر  تساعد 
 بشكل ابؼالية ؽاالأور  أسعار يعكس الذي الأمر السوؽ، ابذاه تغنً أو الأسعار ؼاابكر  إلذ تؤدي أف بيكن الي  العوامل
 دقيق؛

 التدفقات ىذه تتغنً أف ابؼتوقع من فكا فإذا لو، ابؼستقبلية النقدية التدفقات خصم السهم، سعر برديد ابذاىات أحد 
 وابؼستثمرين؛ للمسابننٌ التوقعات ىذه تاابؼؤكر  تعكس فسوؼ (النقصاف أو بالزيادة)

 ابذاىات برديد ي  يساعد الذي الأمر العالد، ي  الأسهم أسواؽ تابدؤكر  الأسهم سوؽ مؤكر أداء مقارنة للمستثمرين بيكن
 من السوؽ كانت إذا ما حالة ي  وخاصة الأجنبية، تاالاستثمار  زيادة عنو تنتج قد ابف الأخرى، بالأسواؽ بابؼقارنة السوؽ

 .الواعدة الأسواؽ

 

 المبحث الثاني: الإفراح في الأسهاق المالية

 الأعؿ: حدعد الإفااح في الأسواؽ الداليةالدطلب 

 يظلو  لشركات،ا أداءو  شاطن ي  التدقيق رجةد دزايتت بؼختلفةا ؼرالأطا صالحم نٌب التنافسو  لعابؼيا لسوؽا قتصادا وبم يدزات مع   
 بؼتعددةا ؼرالأطا يوف رغبت لذيا بؼستوىا بنٌو  لشركاتا لدى ؿابؼقبو  بؼستوىا نٌب وازفت بهادإ لذإ تاجبو اخلافي مراأ لإفصاحا مرأ
 لىع بؼالرا لضعفا ي  بنًك شكلب ىماس دق ابؼساءلةو  لشفافيةا فتقادا فأ نم همأير  عن للنٌلمحا نم لكثنًا برع قدو  لأخرى،ا
 .  لأخنًةا لآونةا ي  دثتح لي ا قليميةلإا بؼاليةا لأزماتا نم ثنًك ي  لوطنيا بؼستوىا وعلى الشركات ستوىم
 لذإ تتطلع لذلكو  لسيولة،ا من أكبر درق برقيقو  لأمواؿا ؤوسر  نم زيدم لىع بغصوؿا لذإ سعىت لشركاتا فأ لذإ ناى نشنًو 
 سواؽأ ي  بؼسجلةا لشركاتا لىع ترتبي ناى ومن ،ً كيئا ليوميةا ملياتهاع نع علموفي لا لأحيافا غلبأ ي  ستثمرينم جتذابا

 اكتسابو  بؼتنوعة،ا شطتهانأ ي  لتوسعا تمويلل افيةك تراستثماا جتذابا أجلمن  أنشطتهاو  ساباتهاح نع لكشفا بؼاليةا ؽوراالأ
 الأمرىذا  فأ لاإ يوياح مطلبا عتبارهبا لإفصاحا رورةض لىع لإبصاعا رغمو  لإفصاح،او  لشفافيةبا لاإتم ي لا ىذاو  بؼستثمرينا قةث
 :81ىيو  لعمليا لواقعا ي  شاكلبد صطدـي
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o ملهابر نع نوءت دق قيقةد علوماتم وفنًت لىع ترتبت بنًةك كاليفت ناؾى إف: ابؼعلومات لإصدار الإضافية لتكلفةا 
 لأمواؿل زيفن لذإ ؤديي وؼس، ول قفس وأ دودح جودو  دـع عم فصاحن الإمف مزيد أ ت،كماالشركا ذهى
 بؼعلوماتا انتاجو  تجميعل بؼرتفعةا لتكلفةا نٌب فيقالتو  ببه ثم منو  لشركات،ا ذهىاقة ط فوؽ وفكت دق التكاليفو 

 ؛لعامةا ابؼصلحة خدمةو  بؼختلفةا ؼرالأطا صالحم دمةبػ علوماتبؼا نع لإفصاحل بغاجةا بنٌو  وبرليلها
o ؼرالأطا ذهى ضمن منو  ؼ،راطلأا لكو  لعامةا ماـأ بؼشروعا أنشطةو  ملياتع ضعو  عنيي لإفصاحا نم بؼزيدا فإ 

 لىع نافسنٌبؼا افادةو  لتنافسي،ا مركزه على لتأثنًا وأ بؼشروعبا ررالإضل نهام ستفادةلاا عمدوفتي وؼس لذيا بؼنافسنٌا
 ؛صابغهام وأ لشركةا ستقبلم سابح
o باتااضطر و  وخيمة نتائج لذإ ؤديي دق لبيئيةا وأ قتصاديةلإا وأ جتماعيةلاا اتلتأثنً ا اتذ لبياناتا نع لإفصاحا فإ، 

 نهيارا لذإ ؤديي دق لائمم غنً توقيت وأ ناسبةم نًغ وقاتأ ي  علانهاإ فأ ماك لدولة،ا وأ لشركةا حملهاتت لا دق
 .لشركةا

 لذإ لأسواؽا ستسعىو  الدقيقة لوماتابؼع توفنً لىع بترتت كلفةت هناؾف، اتوذ دبح فادى يسل لإفصاحا فأ لاحظن بقس بفاو 
 تلفبـ صالحم دمةبػ بؼعلوماتا نع لإفصاحل ابغاجة بنٌو  ،استخداموو  ،برليلهاات، و ابؼعلوم معبع بؼرتفعةا لتكلفةا نٌب توفيقلا
 .  العامة ابؼصلحة خدمةو  بؼصلحةا اتذ ؼرالأطا

 نس ندع بؼختلفةا ؼرالأطا الحمص نٌب توازفبدراعاة ال بؼاليةا ؽوراالأ اؽسو أ ملع لىع بؼشرفةا بعهاتاقياـ  رورةض وبالتالر
 تمي لا بابؼقابلو  لشركات،ا صالحبد ارضر لإا لذإ لإفصاحا طلباتتم ي  التوسع يؤدي لا بحيث لإفصاح،ا تعليماتو  شريعاتت

 .بؼاليةا لورقةا سعارأ لىع ؤثرت دق امةى علوماتم جببو لذيا بغدا لذإ الإفصاح متطلبات ستوىم فيضبز
 

 الدطلب الثاني: أهمية  الإفااح في الأسواؽ الدالية

 :  82التالرك بؼاليةا ؽرالأو ا وؽس ي  لإفصاحا ورد لخيصت بيكن

 :الديتثمر ميتوى على -/ 1
 ؛سؤولياتهام اخلاءو  لإدارةا داءأ تقييمل علوماتم لىع ابغصوؿ 
 ؛ستثمارلابا تعلقةابؼا رةبؼخاطوا لربحيةا درجاتب ؤللتنب علوماتم لىع ابغصوؿ 
 .تراستثمالإا فظةبؿ كوناتم تغينًو  رتيبت ي  فيدت معلومات لىع ابغصوؿ 

 :اليوؽ ميتوى على -/ 2
 ؛ستثمرينبؼا نٌب لتعاملا ي  روالإستقرا لثقةا إكاعة 
 ؛ليمس ساسأ لىع بؼتعاملنٌا نٌب بؼلكيةا قوؽح تبادؿل ساسأ توفنً 
 .بؼستثمرينا تادخر م ذبج لىع لقادرةا تكرةببؼا ستثمارلإا دواتلأ تالابؾ خلق 

 :المجتمع ميتوى على -/ 3
 ؛ارستثملإا تراراق نٌب وزيعهات حسنو  قتصاديةلإا راراتلقا تركيد  

                                                           
 .41، ص، سابق مرجعابراىيم حاتم ابغلاؽ،   82



 الثانيالفرل  لكتروني و كفاءة الأسهاق الماليةالعلاقة بين الافراح المحاسبي الا 
 

 
 

 .اـع شكلب لمجتمعل قتصاديةلإا ىداؼالأ برقيق 
 الدطلب الثالث: علاقتة الإفااح بكفاءة الأسواؽ الدالية 

 لتدفقاتا لىع بؼؤثرةا ابؼعلومات بؾموعة قيسي لذيا السوؽف لكفاءة،ا اتذ بؼاليةا سواؽلأا صبع لأياـا ذهى ي  لإفصاحا أصبح
 بؼاليةا لورقةا سعارأ يوف عكست لذيا لسوؽا نوبأ عرؼي والذي ،ً كفؤا سوقا عتبري دقةو  سرعةب بؼاليةا لورقةا سعرل بؼستقبليةا لنقديةا

 يى بؼعلوماتا وفرت مدىو  كفاءةالا نٌب والعلاقةل. كام شكلب ابعاريةو  بؼاضيةا بالأحداث تتعلق لي ا بؼتاحةا بؼعلوماتا افةك
 لذينا ابؼستثمرينف الية،بؼا لأسواؽا كفاءةل ساسأ ودتهاج مستوىو  وافرىات حيث من بؼعلوماتا فأ عنىبد طردية،و  ضويةع لاقةع
 على صلوفبو لذينا بؼستثمرينا فأ نٌح ي  لسوؽ،ا عائدو  اسبتتن وائدع قيقبر كنهمبي ابؼعلومات من لقدرا اتذ مبؽ توفري

 لسوؽا وائدع تفوؽ عوائد قيقبر نم كنهمبس الي و  غنًىمل توفرت لا (،لسليما لاستثمارل لأوؿا لعدوا وىي( اخليةد معلومات
 فو د بؼعلوماتبا بؼستثمرينا عضب واستئثار لو،بأكم لسوؽل متاحة نًغ علوماتم نم ليوع صلوفبو ابؼ حتكاريا وضعب تمتعهمل

 ملع ىوو  داخلية،لا بؼعلوماتا ستخداـا سوءب سمىي لآخرينا حساب على لذاتيةا صلحتهمبؼ استغلابؽاو  لسوؽبا بؼستثمرينا قيبا
 فصحم نًغ وأ علنةم نًغ علوماتبد بعضلا ستئثارلا بؼباكرةا لآثارا لعلو  بؼالية،ا ؽالأور ا لأسواؽ بؼنظمةا لتشريعاتا افةك رموبذ

 لنهايةا ي  ؤديت دق الفوضىو  رتباؾالإ نم الةح لسوؽا سودت ثم منو  الية،بؼا ؽالأور ا سعارلأ بؼبررا غنًو  صطنعبؼا رتفاعلاا ىو عنها
 الأسهم نع بحثوفي نهمم الكثنًف لكفء،ا لسوؽا لظ ي  ينابؼستثمر  نٌب ديدةك كوفت بؼنافسةمل، وابالكا لسوؽا نهيارا لذإ

 واجهوفي فابؼستثمروف ؽ،السو  كفاءةب لاقةع ول يسل لأسعارا قلبت إفف لأمرا قيقةح ي و  بغقيقية،ا متهايق نم قلأ سعرب ابؼسعرة
 نع ترتبي ثم منو  بؼتدفقة،ا بؼعلوماتا لذإ يرجعر الأسعا ي  لتقلبا ذاى نم زءج فأ عنيي ابف خر،لآ وـي نم بؼعلوماتا نم بؼزيدا

 .83لشركةا سهمأ ي  ثمارستلاارار ق ابزاذ ي  نهام ستفادةلاا بؼعلوماتا لكت برليل و ميعبذ
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 الافااح المحاسبي الإلكترعني
 التوسع في الإفاػػػاح

من البورصة للإفصاح  ابؼقدـ النموذج
 الشهري عن الشركات ابؼقيدة بها

القوائم 
 ابؼالية

الايضاحات 
ابؼتممة 

 والتفسنًات

تقرير بؾلس 
 الإدارة

تقرير 
مراقبي 

 ابغسابات

 التنبؤات ابؼستقبلية

 قيق الخاائص النوعية للمعلومات المحاسبيةتح
 

 

 

 

 

 

 

  

 32محمود غنيم، مرجع سابق، ص،  الدادر:

 العلاقتة بين الإفااح المحاسي الالكترعني عكفاءة الأسواؽ الدالية -2 –الشكل 

 

 

 

 

 

 بساثل ابؼعلوماتدـ التأكد، وبالتالر بزفيض عدـ بزفيض ع

سوؽ  اطربـ ي  ابؼشاركة
 رأس ابؼاؿ

 ينعكس ذلك على زيادة حجم سوؽ رأس ابؼاؿ

 سوؽ ي  ابؼعلومات تشغيل
 ابؼاؿ رأس

برقيق التنمية 
 الإقتصادية

 كفاءة سوؽ رأس الداؿ زيادة  
 التوزةع الأمثل للمواردع 
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 المبحث الثالث: علاقة الافراح بالاستثمار في سهق الأوراق المالية

 ؿ: أثر الدعلومات المحاسبية الدفاح عنها في كفاءة الأسواؽ الداليةالأع الدطلب 

 وابلفاض تدفقها، سرعة حيث من للمستثمرين ابؼناسبة والبيانات ابؼعلومات توفر مدى على ابؼاليةراؽ و الأ سوؽ كفاءة تتوقف
  84:بشقنٌ يتجلى ابؼاليةراؽ الأو  وؽس على المحاسبية ابؼعلومات أثر فإ .منها الاستفادة فرص وعدالة عليها، ابغصوؿ تكلفة
 ( الدعر التيير يFacilitating Role:) الي  الشركات عن بابؼعلومات ابؼستثمرين إمداد طريق عن وذلك 

 .راالقر  ذلك وتركيد دعم بهدؼ البيع أو ءاالشر  راقر  ابزاذ قبل البورصة ي  أسهمها تطرح
 ( الدعر التأثر يInfluencing Role) :ابؼطلوب التوازف بوقق بشكل ابؼالية ؽاالأور  بؿفظة ارةإد وظيفة على 

 .الإمكاف بقدر التوازف ابؼالية ؽاالأور  لسوؽ وبوفظ ابؼستهدفة الربحية للمستثمرين بوقق بدا وائد،عوال ابػواطر بنٌ
 ابؼشاريع على المحدودة ديةالاقتصا للموارد الكفء التخصيص ي  ،وابؼنشورة عنها ابؼفصح المحاسبية ابؼعلومات تساىم أف بيكن وبؽذا

 فيو تعمل الذي المجتمع ومصلحة اعتبارينٌ أـ دااأفر  كانوا سواء ابؼستثمرين مصلحة تتحقق بحيث ،المجتمع بوتاجها الي  الاستثمارية
 :بنا أساسيتنٌ، ناحيتنٌ من تساعد أف بيكن المحاسبية فابؼعلومات الشركات،
 ي  حيويا وراد تلعب حيثابؼالية،راؽ للأو  النسبي الأسعار ىيكل وضع ي  سيالأسا ابؼصدر المحاسبية ابؼعلومات تعتبر 

 ؛ابؼستثمرين بنٌ ابؼاليةراؽ الأو  بزصيص وي  الاستثمارية ابؼشاريع بنٌ المحدودة ابؼوارد بزصيص
 برقيق وبيكن ،احتياجاتهم تقابل ماليةراؽ أو  بؿفظة أفضل اختيار ي  ابؼستثمرين تساعد أف بيكن المحاسبية ابؼعلومات إف 

 دوف البعض منها يستفيد أف بيكن معلومة أية اخفاء دوف الشركات عن ابؼتوفرة العامة ابؼعلومات عن بالإفصاح ذلك
 .السوؽ بكفاءة عنو مايعبر وىو الآخرين،

 حيث ابؼالية، ؽاالأور  سوؽ بكفاءة وابؼتعاملنٌ ابؼستثمرين ثقة ي  ابؼالية غنً ابؼعلومات من وغنًىا ابؼالية ابؼعلومات أبنية وتنعكس
 تعكس أف بشرط كبنًة ومنفعة زىيدة وبتكلفة ابؼستثمرين لعموـ ابؼتاحة وكميتها ،ابؼعلومات ىذه بنوعية الثقة ىذه درجة تتحدد

 الاقتصادي الوضع إلذ بالإضافة التداوؿ سوؽ ؼوظرو  ابؼالية الورقة أصدرت الي  ابعهة واقع عن حقيقية تامؤكر  ابؼعلومات ىذه
  ة.الدول ي  العاـ

 تاالاستثمار  على ابؼطلوب العائد معدؿ برديد على السوؽ ي  ابؼتعاملنٌ تساعد ابؼتاحة المحاسبية ابؼعلومات اف القوؿ وبيكن
 يتعلق فيما التأكد عدـ درجة وبزفيض وابؼخاطرة، العائد بنٌ التوازف برقيق حيث من .بها ابؼرتبطة ابؼخاطر لدرجة وفقا ابؼختلفة

 الفرص بكو وتوجيههابؼدخرات ا حشد وبالتالر التعامل، وحجم ابؼتعاملنٌ عدد وزيادة السوؽ حجم زيادة إلذ يؤدي بفا ستثمار،بالا
 بالكفاءة تتميز الي  الأسواؽ فإف لذا الاقتصادية، التنمية أىداؼ وبرقيق ابؼالية للموارد الكفء التخصيص وبرقيق الاستثمارية،

 تنمية الإقتصاد. وتنشيط شاريعابؼ كفاءة رفع على تساعد
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 الثاني: أثر عدـ تداثل الدعلومات في الأسواؽ الدالية الدطلب 

 : ماىية عدـ تداثل الدعلوماتأعلا

 تعرةف عدـ تداثل الدعلومات: -1

بذعلهم على  تعرؼ على أنها مقدار الإختلاؼ ي  حجم ابؼعلومات ابؼتاحة، للأطراؼ ابؼتنوعة ابؼختلفة بشأف ابؼعاملات، والي  لا
 . 85قدـ ابؼساواة ي  ابساـ الصفقات

 :86أشكاؿ عصور عدـ تداثل الدعلومات -2

 حيث أف ىناؾ ككلنٌ لعدـ بساثل ابؼعلومات وبنا:

 ؛عدـ التماثل أو عدـ ابؼساواة بنٌ الإدارة والأطراؼ الداخلية من جهة، والأطراؼ ابػارجية من جهة أخرى 

 ض.راؼ ابػارجية بعضها البععدـ التماثل أو عدـ ابؼساواة بنٌ الأط 

 ويأخذ عدـ بساثل ابؼعلومات صورتنٌ بنا:

 التخلخل الأخلاقتي (Moral Hazard  يركز على العلاقة بنٌ الإدارة وابؼلاؾ، حيث تنشأابؼخاطر الأخلاقية :)
ابؼوارد بقصد تعظيم نتيجة إسناد إدارة الشركةغلى وكيل عن ابؼلاؾ، ي  ىذه ابغالة يكوف ابؼدير وكيل عن ابؼلاؾ ي  إدارة 

الثروة، ونتيجة لفقد ابؼعلومات الكافية، وعدـ القدرة على متابعة أنشطة الإدارة بجانب وجود تعارض ي  ابؼصالح بنٌ 
 ابؼديرين وابؼلاؾ، فإف ابؼديرين ربدا بواولو تعظيم مصابغهم بجانب مصالح ابؼلاؾ.

 ( الإختيار غر  الدلائمAdverse Selection  :) وبودث ي  ظل وجود فئة معينة العلاقة بنٌ ابؼلاؾيركز على ،
يكوف لديها معلومات بفيزة دوف غنًىا، وىذه الظروؼ بردث بنٌ بائع ومشتري ي  عملية تؤدي إلذ حدوث خسائر 
لطرؼ منهما، على سبيل ابؼثاؿ، مالك الشركة لديو معلومات بشأف تدىور سعر السهم مستقبلا، وي  ابؼقابل ابؼشتري 

 بتلك ابؼعلومات، ي  مثل تلك الظروؼ بوقق ابؼشتري خسائرنتيجة التعامل على السهم. لا يعلم

 عيمكن استخلاص ماادر عدـ التماثل في الآتي:

 مشكلة الوكالة؛ 

 تسريب ابؼعلومات المحاسبية؛ 
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 .طوؿ فترة التقرير ابؼالر 

لومات من داخل الشركات، بفا يؤثر على كفاءة إف طوؿ فترة التقرير ابؼالر، يؤدي إلذ بعض ابؼستثمرين ابغصوؿ على ابؼع  
 الأسواؽ ابؼالية.

 :مقاةيس عدـ تداثل الدعلومات :ثانيا

 87:تصنف مقاييس عدـ التماثل إلذ مايلي

 الدقاةيس الدرتبطة بالمحلليين الداليين: عتشمل: -1

 تنبؤات المحللنٌ ابؼالينٌ؛ اختلاؼ 

 مدى تتبع المحللنٌ ابؼالينٌ للشركة؛ 

 بؤات المحللنٌ ابؼالينٌ.مستوى دقة تن 

 الدقاةيس الدرتبطة بتداعؿ الأسهم في اليوؽ: عتشمل: -2

 مدى السعر Bid – Ask Spread؛ 

  للأسعار ابؼرغوبة  تداوؿال حجمBid – Ask Depth. 

 الدقاةيس الدرتبطة بأسعار ععوائد الأسهم: عتشمل:  -3

 درجة تقلب أو تذبذب أسعار الأسهم Prices / Returns Volatility؛ 

  ٌالعائد على مبادلات الداخلينReturns to Insider Trades. 

 الدقاةيس الدرتبطة بالفرص الإستثمارةة الدتاحة للشركة: عتشمل: -4

 بنٌ القيمة الدفترية والقيمة السوقية للشركة  الفرؽBook Value / Market Value؛ 

  نسبة القيمة السوقية للأصوؿ إلذ القيمة الدفتريةMarket – to- Book Asset Ratio؛ 

  نسبة سعر السهم إلذ ربحية السهمPrice – Earning Ratio. 

 اف عدـ بساثل ابؼعلومات أف يكوف لدى احد أطراؼ العملية معلومات افضل : : الآثار الدترتبة على عدـ تداثل الدعلوماتثالثا

 

                                                           
 .16 -15، ص ص، الدرجع اليابق  87



 الثانيالفرل  لكتروني و كفاءة الأسهاق الماليةالعلاقة بين الافراح المحاسبي الا 
 

 
 

 

 :التالية خاطرابؼوأكثر من ابؼعلومات ابؼتاحة لأطراؼ أخرى، وعدـ بساثل ابؼعلومات يؤدي إلذ 

 ؛سوء الفهم 

 ؛سوء التفسنً 

 .سوء الاستنتاج والاستدلاؿ 

 :88اذا ي  حالة عدـ بساثل ابؼعلومات بردث بـاطر غنً مرغوبة مثل مايلي

 بزفيض درجة السيولة للأوراؽ ابؼالية؛ 

 زيادة تكاليف العمليات؛ 

 صغر حجم السوؽ ) بدعنى قلة الاوراؽ ابؼعروضة للبيع أو الشراء(؛ 

 فاض حجم العمليات وقيمتها ) قيمة الأسهم ابؼباعة وابؼشتراة ي  فترة معينة(.ابل 

وكل ماسبق من بـاطر يؤدي إلذ عدـ كفاءة الأسواؽ ابؼالية، وانعكاس ذلك على الإقتصاد القومي كلو،كما أنو بيكن بزفيض ىذه 
 ابؼخاطر عن طريق مدخلنٌ :

 وى الفهم ابؼتبادؿ بنٌ الطرفنٌ ) الإدارة وابؼستثمرين(؛: عن طريق زيادة مستتخفيض عدـ تداثل الدعلومات 

 :ابؼستثمرين(ة و يغطي بـاطر عدـ بساثل ابؼعلومات، وذلك عن طريق تقسيم ابؼخاطرة بنٌ الطرفنٌ ) الإدار  تقديم ضماف. 

لتحمي نفسها من  آثار عدـ بساثل ابؼعلومات على سوؽ رأس ابؼاؿ، بذعل الاطراؼ بدوف معلومات يلجأوف إلذ أساليب دفاعية
استغلاؿ الأطراؼ ذوي ابؼعلومات، مثل الإنسحاب من سوؽ رأس ابؼاؿ ككل، بفا يؤدي إلذ صغر حجم سوؽ رأس ابؼاؿ وزيادة 
 تكلفة عملياتها، وىو ما يؤدي إلذ بزفيض سيولة الأسهم، بفا يؤثر سلبا على حركة الاستثمار والنتمية الإقتصادية، كما يوضحو

 الشكل التالر:
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 أثر عدـ تداثل الدعلومات على سوؽ رأس الداؿ – 3 – الشكل

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .18الدادر: محمود رجب غنيم، مرجع سابق، ص، 

 

 الثالث: أهمية الإفااح في اتخاذ قترارات الاستثمار في سوؽ الأعراؽ الداليةالدطلب 

 الفرع الأعؿ: عملية اتخاذ القرار
 صرفاتت انتك إذاف ،عند ابؼفكرين اليوـ أف تصرفات الأفراد وجهودىم  إما تكوف نتيجة للتفكنً أو نتيجة  اللاكعورابؼؤكد  من
 ) عوريك لا علف در  ردبؾأو (  عوريةك لا التصرفات كانت ذاإ ماأ ،قرارا  بزذواا دق دالأفر ا فإف لتفكنً،ا عدب دثتح قد درافالأ
 غلبيةأ كدأ، وقد تفكنًو  سةراد عدب نٌمع صرؼت ختيارا وى قرارلا ابزاذ ي  الأساسف ،ارقر لا اذبزا نع ثتحدلا كنبي لا إنوف
 لدقةا نم درق كبرأ وفنًت تطلبي ابف يارلاختا ةإمكاني عنيي وجودىاف لبدائل،ا جودو  وى قرارال بزاذا ساسأ فأ لإداريا لفكرا جاؿر 
 تحقيقل لفعاليةا نم كافيا دراق بؼتخذا قرارلل فرو ي ابف ابؼصلحية،و  يةلشخصارات اعتبالاو  لذاتيا بكيازلاا نع بعدو  ابؼوضوعيةو 
 .89بؼرجوةا لأىداؼا
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 912 -914، ص ص، 4192دمشق، 

 عدـ تداثل الدعلومات

 أساليب دفاعية من طرؼ الأطراؼ بدوف  معلومة

الإحجاـ عن كراء أسهم 
 الشركات

حرماف ابؼديرين من التعامل ي  أسهم 
 رونهاالشركات الي  يدي

فظة طويلة تكوين بؿ
 الأجل

 تأثر  سلبي على سوؽ رأس الداؿ

ابلفاض حجم 
 العمليات

ابلفاض عدد الأسهم 
 ابؼتداولة

ابلفاض درجة سيولة  زيادة تكلفة العمليات
 الأسهم



 الثانيالفرل  لكتروني و كفاءة الأسهاق الماليةالعلاقة بين الافراح المحاسبي الا 
 

 
 

 
 درابؼا لأىداؼل  طبقا ددةبؿ مشكلة بغل بؼتاحةا لبدائلا نٌب بؼفاضلةا مليةع" نهابأ اـع شكلب قرارال بزاذا مليةعت رفع وقد

 " ةبؼفاضلا مليةع ساسأ على ابؼتاحة دائللبا نٌب نم لأمثلا لبديلا ختيارا مليةع "ىي وأ ،"قيقهابر
 :ليي ماك لراحم عدةب ترارالقا بزاذا مليةع وبسر

 ؛بؽدؼا برديد 
 ؛ابؼمكنة البدائل حصر 
 ؛ابؼتاحة البدائل تقييم 
 ؛الأمثل البديل اختيار 
 ختيارالا صحة من التحقيق و ابؼتابعة. 

 كنبس لي ا يى ابؼعلوماتف ابؼالية، راؽلأو ا سواؽأ ي  ستثماريلاا رار لقا اذبزا ي  ابغاسمو  لرئيسيا لعنصرا يى بؼعلوماتا وتعتبر
 بلفاضا لذإ بعيدا لإفصاحا ظاـن ؤديي ثحي، ستثماريةالا ولأىداف لائمتوم مدى ستثمارلاا دوىج لىع بغكما نم بؼستثمرا
 ياسةس اعبتا ريقط نع نوأ يأ الية،بؼاؽ اور الأ وؽس ي  بؼدرجةا لشركاتل ابؼالية الأحواؿ وؿح بؼستثمرينا دىل لتأكدا دـع رجةد
 بالتالرو  الشركة، لدى بؼستثمرا بؼاؿا ا رأسبؽ تعرضي لي ا بؼخاطرةا رجةد فيضبز كنبي بؼاليةا لتقاريرا ظاـنب والعناية سليمة اسبيةبؿ
 .تهمارااستثم لىعكعائد   بؼستثمروفا قبلوي فأ كنبي لذيا بؼعدؿا فيضبز

 لإبهابيا لتأثنًا ذاى ويتمثل بالعكس العكسو  ت،رارالقا خذيتم رددت اىرةظ بلفاضا لذإ لكذ دىأ بؼعلوماتا ودةج دتاز  وكلما
 بؽدؼا ققبو الذي لأمثلا ارلقر ا بزاذا نم بسكينهمو  قراراتال تخذيم  رددت اىرةظ فيضبز لذإ بؼعلوماتا ودةج يادةز  ؤديت نٌح
 ودةج استيعابو  فهمل ارلقر ا تخذيم دىل ابػبرةو  لعلميا ؾرالإدا توافر ةلاح ي  قطف لإبهابيا لتأثنًا ذاى يتحققو  بؼطلوب،ا
 ثيح ت،رارالقا خذيتم ىلع لمحاسبيةا بؼعلوماتا ودةبع لبيس ثنًتأ أيضا ناؾى كوفي دق وبابؼقابل ل،الأمث ارلقر ا بزاذلا بؼعلوماتا
 تأثنًلا ذاى وبوداابزاذ القرار، نع حجامهمإ لذإ وأ راراتلقا تخذيم رددت رجةد يادةز  لذإ لمحاسبيةا بؼعلوماتا ودةج زيادة ؤديت
 ودةج ي  قرارال تخذم قةث قصن الةح ي  أو ،ارلقر ا تخذيم دىل ابػبرةو  لعلميا ؾالإدر ا ستوىم بلفاضا اؿح ي  قطف لسلبيا
 .ستثماريةلاا ترارالقا نعص ي  ستخدمةبؼا علوماتبؼا

 سعرىال بؼختلفةا تقييماتال نم ساساأ ينبع بؼاليةا لورقةا تسعنًف لأسعارل ساسيلأا لمحرؾا ثلبس بؼاليةا لأسواؽا ي  ابؼعلوماتف وبالتالر
 نٌب ختلاؼلاا ببس نع ماأ لبورصات،ا ي  لتداوؿا كاكات على كانوم يأخذل لبط وأ رضع صورةب دورىاب نعكست الي و 
 نٌب تباينت الي و  بؼستثمرينا نٌب علوماتبؼا نفسل لشخصيةا لنظرا جهاتو  تلاؼلاخ دفيعو  لواحدةا بؼاليةا لورقةا سعرل لتقييماتا
 حوبؽا، تشائمبؼا وأ بؼتفائلةا بؼستقبليةا لتطلعاتاو  لورقةا ذهى عرس قييمتو  ليلبر ي  اعًتمده لذيا لأسلوبل نتيجة ر،وآخ ستثمرم
 لفيةخ فأ ثيح ر،آخ بؼستثمر بةبالنس بغقيقيةا يمتهاق نع تلفبز ام ستثمربؼ لنسبةبا بؼاليةا لورقةل بغقيقيةا لقيمةا إفف بالتالرو 
 لفرؽا إففحدث ذلك،  لوو  لقيمةا هذى لىع ابؼستثمرين فئات نٌب بصاعإ وجدي لاف لآخرا نع تلفبز نهام احدو  لك ضاتاافتر و 
 من لب بتةثا تمعادلاو  رقاـأ اقعو  نم سببر لا بغقيقيةا لقيمةا فأ لكذ ي  والسبب بزتفي وؼس لسوقيا السعرو  لقيمةا ذهى نٌب
 .خرلآ ستثمرم ن م تلفبز مشاعرو  وتوقعات ضاتافتر ا اقعو 
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 الفرع الثاني: الدعلومات اللازمة للميتثمرةن في الأسواؽ الدالية عماادر الحاوؿ عليها 

 أعلا: الدعلومات اللازمة للميتثمرةن في الأسواؽ الدالية

 ؤثرت فأ تملبو لي ا بؼعلوماتا لديو ريتواف فأ نبغيي ا،م اليةم قةر و  يعب وأ ءشراب بؼتعلقا لسليما ارلقر ا بزاذا نم بؼستثمرا مكنتي لكي
 فأ نهاأك نم لعواملا لكت معرفةف لقيمة،ا تلكل المحددة العوامل لىع لوقوؼا دورهب طلبيت ام ىوو  ا،بؽ لسوقيةا لقيمةا لىع
 :90لآتيا قيقبر نم كنهمبس لي ا ابؼاليةة و المحاسبي بؼعلوماتا لذإ بؼستثمرينا، وبوتاج ليهاع لحصوؿل لائمبؼا صدرلا نع كشفت

 بظاليةأالر ح الأربا ذلكوك ابؼستثمر، ستلمهاي لي ا لتوزيعاتا ي  ابؼتمثلةو  بؼستقبليةا لنقديةا لتدفقاتا تقدير 
 ؛لأسهما يمةق ي  رتفاعا نم لنابذةا
 تعلقت تامتغنً  من تجنت دق لي ا لسهم،ا عائدل لتباينا رجةد ي  تتمثلو  لأسهم،با بػاصةا بؼخاطرةا رجةد تقدير 

 لشركةل جعةرا تاتغنً م من ةالنابذ بؼخاطرةا رجةد ذلكوك بؼنتظمة،ا بؼخاطرةا درجةب سمىت ام ىيو  لسوؽ،با
 ة؛بؼنتظما نًغ خاطرةبؼا درجةب سمىت الي و  فسها،ن
 نببذ إلذ المحفظة تكوين نم بؼستثمرا هدؼيو  بؼالية،ا ؽرالأو ل ناسبةم فظةبؿ كوينت لىع تثمرينابؼس  مساعدة 

 .تراستثمالاا نويعت ريقط نع بؼنتظمةا نًغ بؼخاطرا
 :91ليي ماك ستثماريلاالقرار ا اذلابز للازمةا تنوعةبؼا علوماتبؼا تًفصيل وبيكن
 :للشركة الخارجية البيئة عن معلومات - أ

 ستهلاؾ،لإاو  لقومي،ا لناتجا تدلا، ومعالقومي ادقتصللإ بؼتوقعاو  بغالرا لوضعا نع قتصاديةا علوماتم بؼعلوماتا لكت تتضمنو 
 لمجتمع،ا قاليدوت  اداتع نع جتماعيةا علوماتم لذإ بالإضافةرائب، لضا تمعدلاو  ضخم،لتا تمعدلا لبنوؾ،ا ي  لفائدةا أسعارو 
 اصة،خ ستثمارلإا ياساتسار استقر و  امة،ع لسياسيا ارستقر لاة ادرج وضحت ومعلومات و،في ستهلاؾلإا أبماطو  بؼعيشة،ا مستوىو 
 .  ابؼالية ؽالأور ا أسعارو  لسوؽل بؼنتظما بػطراو  يها،ف لتعاملا حجمو  وىا،بم درجةو  بؼاؿ،ا سأر  وؽس عن معلومات اأخنً و 

 :الشركة إليو تنتمي الذي القطاع عن معلومات  - ب
 كذلكو  ،الفنادؽو  والسياحة والبتروؿ عةرالز ا طاعق ثلم قتصادي،لإا لقطاعا داءبأ لعلاقةا اتذ ابؼعلوماتو  لبياناتا ابه قصدوي 
 بؼعلوماتا على بغصوؿبا بؼستثمروفا ويهتم .لدوائيةاو  بؽندسيةاو  لغذائيةا لصناعاتا طاعق ثلم طاع،ق لكداخل   لفرعيةا لقطاعاتا

 .  اليةبؼا  كزىارا م ي  نًاتغتو  قتصاديةا نًاتتغ نمكركة  كل لىع طرأي ماو  طاع،ق لك ي  ئدةرالا لشركاتا نع
 بؼنافسةا درجةو ة ابؼرتبطة بو، ابؼخاطر  ودرجة لقطاعا ي  لأسهما عوائدو  لأرباحا بدعدؿ بؼتعلقةا بؼعلوماتبا بؼستثمروفا هتمي كما

 الدالية الأعراؽ أسواؽ في الإفااح :الثاني الدبحث الأعؿ فال.بؼوجودةا
 :الدالية ؽاللأعر  الدادرة الشركة عن معلومات -ج 
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 لمعلومات،ل التكنولوجي ابؼستوى لتباينا تالابؾ بنٌ منو  لصناعة،ا نفسل مينتت انتكا حتى لو  بينه يماف بؼنشآتا تتباين
 نم ذإ نًىا،غ فو د عينةم تالابؾ وأ اؿبؾ ي  ابؼنشأة تتفوؽ ام عادةو  لك،ذ ابوك ماو  لتمويل،ا ىيكلو  لتنافسي،ا ابؼركزو  التنظيم،و 
 .تلمجالاا افةك ي  ابؼنشآت من نًىاغ لىع تفوؽت نشأةم جودو  صعبلا

 
 بالنقاط الدتعلقة بالدعلومات )الدقرضين ثم الديتثمرعف فئة عأهمهم( الخارجيوف الديتخدموف ةهتم سبق ما إلى إضافة  -د

 :التالية الثلاث
 مواؿدا لأسترداا بسثل ىيو  نقدية أرباح توزيعات لكك ي  ستقبلام عليها ابغصوؿ يتوقعوف الي  :النقدةة التدفقات  -1
 .ابؼنشأة ي  ستثمرينابؼ
 التنبؤ و ابغالية الفترة ي  و لسابقةا تراتفلا ي  لأرباحا قيقبر لىع بؼنشأةا قدرةمأي   :للمنشأة الكيبية القدرة معرفة  -2
 .روضهمق نع لمقرضنٌل بؼستحقةا لفوائدا وسداد ابؼسابننٌ رباحأ وزيعت ل ككي  لكسبيةا لقدرةا لىع لتعرؼا يتمو  لتالية،ا لفترةل

 :ىي و رتبطةم ئيسيةر  تراعتباا ثلاثةب:  للمنشأة اليالد الوضع تقييم - 3
  ؛لقصنًا لأجلا ي  ماتهازالتا سدادو  واجهةم لىع بؼنشأةا درةق ابه يقصدو : الييولة 
  ؛لأجلا الطويلة القروضو  ديونهاو  ماتهازالتا واجهةبؼ ستقبليةم قديةن دفقاتت نتاجإ لىع بؼنشأةا درةق ىوو  :الدالي اليير 
  سعرب عهايب ثم وخدمات لعس نتاجإ ي  لربحيةا تتمثل و فةمضا قتصاديةا واردم وليدت لىع بؼنشأةا درةق ىي و :الربحية 

 .لأنشطةا لكت ي  بؼستنفذةا بؼواردا كلفةت عن زيدي
 

 :للميتثمر الدختلفة الدعلومات ماادرثانيا: 
 واذا نها،م بؼستفيدينا لذإ ابؼعلومات نقل يقهاطر  نع كنبي لي ا قنواتلا وأ لوسائلا يعبصليعني  بؼعلوماتا صادرم صطلحم يتسع

 .  ىيدةز  تكاليفب وأ لمجافبا تاحةم تكوف ما ادةع إنهاف لمستثمرينل أبنيةو  يمةق اتذ بؼعلوماتا لكت نتاك
  : 92بنا نٌنوع لذإ بؼعلوماتا لىع بغصوؿا ادرمص قسيمت وبيكن

 :الدنشأة من داخلية ماادر -1
 يلي:ام معلوماتلل لداخليةا بؼصادرا وتشمل
   قوؽح ي  تالتغنً ا قائمة ل،الدخً  ائمةق بؼالر،ا بؼركزا ئمةاق يى ساسيةأ وائمق ربعأ تشملو : الأساسية الدالية القوائم 

 ؛لنقديةا لتدفقاتا ائمةق بؼلكية،ا
    ابؼفيدة اتابؼعلوم مصادر من وريار ض جزءا ابؼلاحظات تلك تعدو  ة:الدالي بالقوائم الدرفقة عالدلاحظات تاالدذكر ،

 ؛ابؼالية القوائم ي  موجودة غنً إضافية علوماتم توفرو 
   ؛)سنوية ربع أو سنوية نصف(  السنة مدار على تقدـ الي و ة: الدؤقتت التقارةر 
    ؛ستقبليةبؼا ابػطط بعضو  واحصائية مالية بيانات تتناوؿ مفيدة معلومات على برتوي الي و رة: الإدا مجلس تقارةر 
    عتهاراجم تم الي  بؼاليةا لقوائمبا اصةخ فظاتبر وأ لاحظاتم نم ويوبو دق ماو ت: الحيابا مفتش تقرةر. 
   الدالية الأعراؽ أسواؽ في الإفااح :الثاني الدبحث الأعؿ فال.الإدارة تنبؤات قتوائم 
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 :ليي ام بػارجيةا مصادراً  وتشمل :ةػػخارجي ماادر - 2
 ؛قتصاديلإا لشأفبا بؼتخصصةا المجلات و لمحليةا الصحف 
  ؛بؼاليةا ؽرالأو ا ورصةب صدرىات لي ا تاالنشر 
 ؛ستثمارلإا ناديقص صدرىات لي ا البيانات 
  ؛لأخرىا بغكوميةا ابعهاتو  بؼركزيا لبنكا صدرىاي لي ا تاابؼنشور 
 ؛لسمسرةا يوتب مطبوعات 
 ا.أصدرته الي  ابؼنشآت عنو   بؼتداولةا بؼاليةا ؽرالأو ا نع فصيليةت ياناتب لمستثمرينل وفرت لي ا بؼعلوماتا بنوؾ 
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 :الثانيخلاصة الفرل 

هومها، أنواعها، أبنيتها، اما ابؼبحث ؽ ابؼالية، مفو ؿ حوؿ مؤكرات السىذا الفصل مبحثنٌ أساسنٌ، ابؼبحث الأو ي  لقد تناولنا 
يتو ي  الأسواؽ ابؼالية، وعلاقة الإفصاح بكفاءة الثالش تم التركيز فيو على الإفصاح بالأسواؽ ابؼالية، من خلاؿ حدود الإفصاح وأبن

 سواؽ ابؼالية، وتم التطرؽ ايضا لأثر عدـ بساثل ابؼعلومات، وابؼعلومات اللازمة للمستثمرين ومصادر ابغصوؿ عليها.الأ

 زيادة جودة ، لأنو يساىم ي لأسواؽ ابؼاليةونستنتج من ىذا الفصل أف الافصاح المحاسبي الإلكترولش اصبح ضرورة ملحة ي  ا
التقارير ابؼالية وبالتالر جودة ابزاذ القرارات ابؼناسبة من طرؼ الأطراؼ الفاعلنٌ ي  ىذه الأسواؽ، كما أف تطبيق الإفصاح المحاسبي 
الإلكترولش يساىم ي  بزفيض عدـ بساثل ابؼعلومات، وخلق فرص متكافئة للمسثمرين، وبالتالر زيادة حجم الاستثمارات ي  

 ابؼدرجة بالأسواؽ ابؼالية، بفا يؤدي الذ زيادة كفاءة ىذه الأخنًة.ابؼؤسسات 



 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 : الثالثل ــــالفر

مجى تأثير تطبيق الإفراح  
 المحاسبي الإلكتروني 

عمى أداء الدهق المالي 
 الجزائري 



 الثالثالفرل  المالي الجزائري  مجى تأثير الإفراح الإلكتروني عمى أداء الدهق 
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 تدهيد:

للإفصاح المحاسبي الإلكترولش والأسواؽ ابؼالية، وتأثنً الإفصاح المحاسبي  ةالنظري الأدبيات الأوؿ والثالش نٌالفصل ي  تناولنا بعدما
ة النظري يمىللمفا اسقاط ىي والي اسة التطبيقية الدر  يشمل الذي الثالث الفصل يأتي ،ابؼاليةالإلكترولش على زيادة كفاءة الأسواؽ 

 ابؼوضوع وىي كالآتي: ىذا ي  طرحها تم الي  الفرضياتة صح اختيار ذلك بدا ،البيئة ابعزائرية ي  ومدى تطبيقها
 لإلكترولش؛البيئة ابعزائرية تطبق الإفصاح المحاسبي ا الفرضية الأعلى:
 ىناؾ عدة متطلبات ومقومات للإفصاح المحاسبي الإكترولش تساعد على توفنً ابؼعلومات ي  الوقت ابؼناسب؛ الفرضية الثانية:

 .دائوأ الإلكترولش أصبح ضرورة حتمية ي  تطور السوؽ ابؼالر ابعزائري وبرسنٌالمحاسبي بيكن القوؿ اف الإفصاح الفرضية الثالثة: 
الي  بسلك مواقع الكترونية دراسة حالة عبر الانترنت لمجموعة من الشركات ابعزائرية  قنا باجراءمن عدمها ولاختبار صحة الفرضيات 

على استمارة الاستبياف  نا كذلكد، واعتمبؼعرفة مدى تطبيق الافصاح الالكترولش ي  البيئة ابعزائريةوالي  لا بسلك موقعا الكترونيا، 
المحاسبي  الافصاح ومقومات تطبيق متطلباتأبنية مدى ، من خلاؿ بؿورين المحور الأوؿ حوؿ توزع على مستخدمي ابؼعلومة ابؼالية

صة ابعزائر) ر و اح المحاسبي الإلكترولش على أداء ابؼؤسسات ابؼدرجة ببي  البيئة ابعزائرية والمحور الثالش مدى تأثنً الإفص الإلكترولش
 بورصة القيم ابؼنقولة(

 ثلاث مباحث متمثلة ي : إلذ التطبيقي الفصل بتقسيم قمنا ابؼسطرة النتائج إلذ الوصوؿ وقصد 

  :؛دراسة حالة لمجموعة الشركات ابعزائرية عبر كبكة الأنترنتالدبحث الاعؿ  

  :؛الإلكترولش ي  البيئة ابعزائرية ) استمارة استبياف(المحاسبي مدى أبنية تطبيق متطلبات الإفصاح الدبحث الثاني 

 :الإلكترولش على أداء ابؼؤسسات ابؼدرجة ببورصة ابعزائر ) استمارة المحاسبي ى تأثنً الإفصاح مد الدبحث الثالث
 استبياف(.
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 دراسة حالة لمجمهعة من الذركات الجزائرية عبر شبكة الانترنتالأول:  المبحث

ابؼعلومة ابؼالية من مصدرىا إلذ  رغم سقف التطور التكنولوجي الذي وصل إليو العالد ي  الوقت الراىن، وسرعة انتقاؿ  
مستخدميها، والابذاه إلذ رقمنة ابؼعلومات تبقى البيئة ابعزائرية لد تكتسي الطابع الإلكترولش بشكل كامل بغد ىده اللحظة، حيث 

كترونيا لا اف ىناؾ مؤسسات بسلك موقع إلكترولش ومؤسسات أخرى لا بسلك موقع الكترونيا، وأحيانا ابؼؤسسات الي  بؽا موقعا ال
تستخدمو ي  الإفصاح عن معلوماتها ابؼالية. وسنتطرؽ ي  ىذا ابؼبحث لدراسة حالة لمجموعة من الشركات ابعزائرية عبر كبكة 

 الأنترنت.

 : منهجية عحدعد الدراسةالدطلب الأعؿ 

 الدراسة فرضيات :ؿالأع  الفرع

 خلاؿ من عليها عبرنا الي  النظر وجهة تطابق مدى على وؼقللو  تالأنترن كبك على بناءا   إختبارىا يتمة وسالفرضي ةبصياغ قمنا
 ة.الفرضي ىذه

 .الإلكترولش الإفصاح تطبق يةابعزائر  ابؼؤسسات أف :الفرضية
 الدراسة مجتمع :الثاني الفرع

 ت.الأنترن ةكبك عبر الشركات من ةلمجموع ةحال ةدراس
 البيانات جمع طرؽ :الثالث الفرع

 ةالدراس ىذه إجراء ي  إعتمدنا إذ ة،الإلكتروني قعابؼوا بؿتوى برليل وىو البيانات بصع ي  واحد أسلوبة الدراس ىذه ي  إعتمدنا
 البحث بؿرؾ ي  بالبحث مناق ذلك إلذ ةبالإضافة، ابؼطلوب ابؼعلومات بعض بعمع الشركات من ةلمجموع الإلكترولش ابؼواقع على

www.google.com  الكترولش. وقعم بؽا بقد لد الي  للشركات 
 

 الجزائرةة البيئة في الإلكترعني الإفااح تطبيق مدى :الثاني الدطلب
 
 ( : يمثل عدد الشركات التي تدتلك موقتع إلكترعني1-2الجدعؿ رقتم ) 

             
 01الدادر: من إعداد الطالبة بناءاً على الدلحق رقتم                   
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 ت التي تدتلك موقتع إلكترعني( : نيب عدد الشركا1-2الشكل رقتم : )

 
 الدادر: من إعداد الطالبة بناءاً على الجدعؿ                         

 
من بؾموع نسبة الشركات  %84.61من خلاؿ ابعدوؿ أعلاه تبنٌ أف نسبة الشركات الي  لديها موقع إلكترولش ىي 

من  %15.38إلكترولش على كبكة الأنترنيت ، بينما منا نسبتو  ابؼدروسة و ىذا يبنٌ أف ابؼؤسسات ابعزائرية بستلك أغلبها موقع
ابؼؤسسات ابعزائرية لا بستلك من الأساس موقع إلكترولش و ىذا راجع غلى جهل ىذه ابؼؤسسات ابعزائرية للمعلوماتية و كذلك 

 نقص التأطنً البشري ي  الإعلاـ الألذ.
 ااح أعلا تتبعو إلكترعنياً (: ةبين عدد الشركات التي تتبع الاف2-2الجدعؿ رقتم )

                   
 01الدادر: من إعداد الطالبة بناءاً على الدلحق رقتم                              
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 ( : نيبة الإفااح الإلكترعني للشركات الددرعسة2-2الشكل رقتم )

 
 ى الجدعؿالدادر: من إعداد الطالبة بناءً عل                             

و ىي نسبة ضعيفة جداً و ىذا  %12.82من خلاؿ ابعدوؿ أعلاه تبنٌ لنا أف نسبة الشركات الي  تفصح إلكترونياً ىي 
راجع إلذ إعتبار ابؼؤسسات ابعزائرية أف الإفصاح الإلكترولش غنً بؾدي ولا يلاءـ الواقع الإقتصادي ابعزائري ، ي  حنٌ أف مانسبتو 

زائرية لا تفصح إلكترونيا و ىذا راجع إلذ عدة اسباب منها التخوؼ من ابؼنافسنٌ وسرية ابؼعلومات من ابؼؤسسات ابع 87.17%
وغنًىا من الأمور الي  ىي ي  نظر مستخدمي ابؼعلومة ابؼالية ستضر بربحيتهم ، و قد قسنا ىذه الإحصائيات بناءاً على ابؼؤكرات 

 ترنيت .ابؼالية ابؼنشورة أو الغنً منشورة على كبكة الإن
 النتائج:

 لقد توصلت الدراسة إلذ النتائج التالية:
  كركة مدروسة لديها موقع إلكترولش 39من الشركات ابعزائرية من اصل %  84.61أف نسبة 
  كركة مدروسة ليس لديها موقع إلكترولش 39من الشركات ابعزائرية من أصل  %15.38أف نسبة 
  كركة مدروسة تفصح إلكترونياً  39أصل من الشركات ابعزائرية من  %12.82أف نسبة 
  كركة مدروسة لا تفصح إلكترونياً  39من الشركات ابعزائرية من أصل  %87.17أف نسبة 
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 الإلكترعني في البيئة الجزائرةة المحاسبي مدى أهمية تطبيق الإفااح  الدبحث الثاني:

 تبسحور بتصميم استمارة استبياف قمنا ي  ىذا الصدد ، ابعزائريةبؼعرفة مدى تطبيق الإفصاح المحاسبي الإلكترولش ي  البيئة 
حاولنا ي  ىذا الصدد إستقراء و إستخلاص آراء ووجهات و كيفية تأثنً ابؼعلومة  ابنية الإفصاح المحاسبي الإلكترولشحوؿ اسئلتو 

 نظر بـتلف الأطراؼ الفاعلة ي  ابؼيداف المحاسبي حيث يتمثلوف عموما ي  :

 لبنوؾموظفي ي  ا 
 موظفنٌ و إطارات ي  إدارة الضرائب 
 ابػبراء المحاسبنٌ ابؼعتمدين و ابؼتربصنٌ ي  مكاتب المحاسبة 
 طارات ي  كركات إقتصاديةإ 

 

 :  ملاحظة 

تطبيق ( ، لم ةتم 19في ظل الاجراءات الاحترازةة للوقتاةة من فر عس كورعنا )كوفيد ػ      
عينة الالجانب التطبيقي بشكل كامل عدقتيق ، عىذا راجع إلى علاقتة التواصل مع الاستبياف في 

 الدراسة موضوع 
 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الفرل الأول

تقجيم شركة الرنجوق 
الجههي لمتعاون الفلاحي   

 CRMAورقمة

 

 الخـاتمـــة
 



 

 

 خاتدة:
إذ تتأثر ىذه برسنٌ مستوى أداء الاسواؽ ابؼالية ورفع كفاءتها، بنٌ مستوى الإفصاح الإلكترولش و  ىناؾ علاقة وطيدة

 خنًة بدستوى الإفصاح الإلكترولش بؼا لو من دوراً فعالًا ي  تعزيز جودة ابؼعلومة ابؼالية وذلك من خلاؿ الشفافية و ابؼصداقيةالأ
 . وسرعة توفرىا ومسابنتها ي  ابزاذ القرار

 النتائج العامة:

 :نتائج التاليةمن خلاؿ الدراسات ابؼيدانية و بناءاً على أراء بعض ابػبراء المحاسبنٌ توصلنا إلذ ال

 : النتائج : أعلا

 :الاتيإلذ  الباحثة توصلت ابغالة سةاالدر  بيانات وبرليل سةاللدر  النظري ضالعر  خلاؿ من
  بؼاليةسواؽ ابالا ابؼنشورة ابؼعلومات ي  ابؼستثمرين ثقة منيزيد  الإلكترولش النشر بقواعد ـاالالتز. 
 ابؼاليةالأوراؽ  سوؽ ءةكفا رفع إلذ أدى الإلكترولش النشر معاينً توحيد. 
 لسوؽبا ومستخدميها ابؼعلومات مقدمى بنٌ والفعاؿ ابؼتبادؿ الاتصاؿ برقيق ي  إلكترونيا ابؼالية التقارير نشر ساىم 

 .ابؼالية
 فورية بصورة وبرديثها ابؼعلومات توفنً ي  ساعد ابؼالية للتقارير الإلكترولش النشر 
 ابؼالية بسوؽ لمستثمرينل ابؼلائمة راتار الق ابزاذ علي ساعد ناسبابؼ الوقت ي  المحاسبية ابؼعلومات نشر. 
 ابؼالية ؽاالأور  ي  للمستثمرين التنبؤية القدرة مستوي دعم للمعلومات الآلر النشر. 
 ًابؼاليةالأوراؽ  بسوؽ إلكترونيا ابؼنشورة بابؼعلومات ابؼصداقية برقيق ي  ساىم الكافية ئناوالقر  الأدلة توفن. 
 ًابؼالية الأسواؽ كفاءة رفع إلذ أدى ابؼستثمرين بعميع فورية لوماتمع توفن. 
 الأمثل البديل اختيار علي ابؼستثمرين ساعد ابؼالية للتقارير الفوري النشر. 
 تراالقر  وابزاذ ابؼقارنات ءاإجر  علي ابؼستثمرين ساعد ابؼنشورة ابؼالية التقارير لدمج الانترنت ومواقع الروابط استخداـ 

 بالأسواؽ ابؼالية. مةابؼلائ
 ًلأسواؽ ابؼالية.با مثلى بصورة ابؼالية التقارير عرض ي  تساىم إلكترونية بصورة المحاسبية ابؼعلومات توفن 

  :التوصيات :ياثان
 :الآتية التوصيات الباحثة ضتعر  السابقة النتائج ضوء ي 

 الإلكترولش المحاسبي لإفصاحا نطاؽ بتوسيع ابؼالية بسوؽ ابؼدرجة ابؼالية الوساطة كركات اىتماـ. 
 .الوعي والإدراؾ لأبنية تطبيق الإفصاح المحاسبي الإلكترولش ي  ابؼؤسسات ابعزائرية بؼواكبة التطور التكنولوجي 
 نشورة لتقليل التكاليف و سرعة نشر ابؼعلومة ابؼالية.ابؼ ابؼعلومات ي  الإلكترولش النشر بقواعد ـزالتالإ 
  ابؼالر بؼساعدة متخذي  بسوؽ فورية بصورة وبرديثها إلكترونيا والثبات وابؼوثوقية ابؼلائمة بخاصية تتصف لي ا ابؼالية التقارير نشر

 القرار للتكيف مع ابؼعلومات ابعديدة.
 .ابؼطالبة بابؼزيد من الإفصاح الإلكترولش بابؼؤسسات ابؼدرجة ي  الأسواؽ ابؼالية 



 

 

 خاصة من ناحية تأثنًه على البيئة ابعزائرية. الإلكترولش المحاسبي لإفصاحا حوؿ المحاسبية ساتاوالدر  البحوث من ابؼزيد 
 الإلكترولش ابغاسببفيزات  من والاستفادة ابغديثة التقنية مواكبة اجل من والمحاسبنٌ جعنٌاللمر  ابؼستمر والتدريب العلمي التأىيل 

 اابؼاليو سوؽلبا الاستثمارية تاراالقر  ابزاذ عملية ي 
 البيئية ابؼعلومات عن والإفصاح البشرية ابؼوارد عن الإفصاح مثل مالية الغنً ابؼعلومات ليشمل الإلكترولش فصاحالإ ي  التوسع 

وأي معلومات إضافية تكوف ضرورية لبث الإطمئناف لدى ابؼسابننٌ على اموابؽم وكيفية إدارتها  .اعيةالاجتم وابؼعلومات
 بؽا. داخل ابؼؤسسات وتقليل ابؼخاطر الي  يتعرضوف

 
 ابؼاليةلسوؽ با خاطئةاريةاستثم تراراق ابزاذؤدي إلذ ي لا حي  للمستفيدين ابؼعلومات تقدلص عند الدقيق المحاسبي الإفصاح. 
  بسوؽ تكلفتها وارتفاع الشركة لىع تاراالقر  ىذة لتأثنً نسبة وذلك الاستثمارية تاراالقر  لابزاذ ابؼتوفرة للمعلومات الكافية سةاالدر 

 . ابؼالية 
 :ميتقبليةآفاؽ الدراسة  ثالثػا:

o  ابؼاليةالأوراؽ  بسوؽ الإلكترولش النشر بـاطر من ابغد ي  ودورىا الإلكترونية جعةاابؼر. 
o ابؼالية ؽاالأور  سوؽ ي  الاستثماربزاذ قرارت ا وفعالية الإلكترولش المحاسبي الإفصاح بنٌ العلاقة . 
o ابؼدرجة بالأسواؽ ابؼالية. بشركات الإلكترولش المحاسبي احالإفص جودة برسنٌ ي  الإلكترونية جعةاابؼر  دور 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 -ةــــــورقل –اصدي مرباح ــة قـــجامع

 كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير 

 فرع: علوم مالية والمحاسبية

 تخصص: محاسبة وجباية معمقة                                     

 

 / أخي  الفاضلػة  أخي الفاضل

 طيب التحيات وبعد:بأ بكييكم

 .ي  المحاسبة وابعباية ابؼعمقة أكادبييمتطلبات كهادة ابؼاستر بزرج مقدمة لنيل مذكرة  لإعدادالتحضنً  إطاري        

ابؼالر ابعزائري،  سوؽ" دراسة حالة لل الإفااح المحاسبي الإلكترعني عأثره على أداء الأسواؽ الداليةتطبيق متطلبات بعنواف " 
لعدة فئات من مستخدمي ابؼعلومة ابؼالية، بؼعرفة مدى أبنية  ةهوابؼوج بدوضوع الدراسة تتعلق والي ستبياف استمارة ا بتصميمقمنا 

صة تطبيق الإفصاح الإلكترولش ي  البيئة ابعزائرية من جهة، ومدى تأثنًه على أداء ابؼوسسات ابؼدرجة بالسوؽ ابؼالر ابعزائري )بور 
 من جهة أخرى. ابعزائر(

 و وجهة القيمة بآرائكمنا وتزويد الي  تساىم ي  تقييم ىذه الدراسة،على ىذه الأسئلة  التكرـ والاجابة نرجو منكم لذلك     
، ولا تستغل تامةال السرية بؿل ستكوف اجابتكم أف ونعلمكم ،مناسبةالي  ترونها  الإجابةعلى  ((xنظركم من خلاؿ وضع  إكارة 

 .إلا لأغراض البحث العلمي فقط

 . وحسن استجابتكملتعاونكم ككرا                                            

 : دقتيش فاطمة إعداد الطالبة                                                                                         

 2020/ 2019 :الدوسم الجامعي                                                                                       

 

 

 

 

 
 



 

 

 

 

                      ( أماـ الإجابة الدناسبة                      (Xالرجاء عضع إشارة  ملاحظة:

  (الدعلومات الشخايةالأسئلة الخاصة بالبيانات العامة ): الأعؿالقيم 
 
 أنثى        ذكر                                    : الجنس .1
 سنة فما فوؽ 45                  سنة 45 – 36سنة                 35 – 25         :       العمر  .2
          دكتوراه                        اجستنًم ماستر/                   ليسانسكهادة      :الدؤىل العلمي .3
           بؿاسب معتمد                       بؿافظ حسابات               : ةػػػالوظيف .4

 وظيفة أخرى أذكرىا    أستاذ جامعي                                       
 سنوات فأكثر10             سنوات  10 - 5من               سنوات 5أقل من               : الخبرة .5
 قطاع خاص                      أعماؿ حرة         قطاع حكومي              : القطاع الدنتمي إليو  .6

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

  الاستبيػػػػافوري : محالقيم الثاني

 مدى أهمية متطلبات تطبيق الإفااح الإلكترعني في البيئة الجزائرةة :المحور الأعؿ
 ةدمحا غر  موافق موافق اليؤاؿ الرقتم

    يتطلب الإفصاح الإلكترولش توفر ابؼؤسسة على موقع الكترولش فعاؿ 1
 يساىم الإفصاح الإلكترولش ي  برسنٌ ابػصائص النوعية للمعلومة ابؼالية 2

 (قابلية الفهم –قابلية ابؼقارنة  –ابؼوثوقية  –ابؼلاءمة )
   

ة فورية بؼستخدمي يساىم الإفصاح الإلكترولش ي  توفنً التقارير ابؼالية بصف 3
 ابؼعلومات

   

    الافصاح الالكترولش ملائم للبيئة ابعزائرية 4
يؤدي إلذ زيادة جودة  xbrlيساىم تطبيق الإفصاح الالكترولش بلغة  5

 ابؼعلومات ومستوى كفافيتها
   

تطور الإفصاح الإلكترولش يؤدي إلذ بسكنٌ مستخدمي ابؼعلومة من البحث  6
 ومات ابؼلاءمة بصورة أكثر كفاءةوابغصوؿ على ابؼعل

   

    يزيد الافصاح الالكترولش من امكانية برليل ابؼعلومات ابؼالية 7
تطبيق الإفصاح الإلكترولش يوفر ابؼعلومة المحاسبية ي  الوقت ابؼناسب وبأقل  8

 تكلفة
   

    يساىم الإفصاح الالكترولش ي  زيادة حجم البيانات ابؼفصح عنها وبرسينها 9
يرجع سبب عدـ تفعيل الإفصاح الإلكترولش الذ ابؼخاطر ابؼرتبطة بتكنولوجيا  10

 ابؼعلومات ابؼعقدة، وعدـ وجود تقننٌ واضح للممارسة العملية
   

 

 الجزائري الدالي باليوؽ الددرجة الدؤسيات أداء على الإلكترعني الإفااح تأثر  مدى: الثاني المحور
 محاةد افق مو غر   موافق اليؤاؿ الرقتم

 بفا ابؼستثمرين بعميع بمطية معلومة توفنً ي  يساعد الإلكترولش الإفصاح 1
 ابؼالر السوؽ أداء ابؼؤسسات ابؼدرجة ي  رفع ي  يساعد

   

والفعاؿ بنٌ  ابؼتبادؿ صاؿالات برقيق ي  إلكترونيا ابؼالية التقارير نشر يساىم 2
 ثمر() الشركة وابؼست ومستخدميها ابؼعلومات قدمىم

 

   

    بصورة وبرديثها ابؼعلومات توفنً ي  يساعد ابؼالية للتقارير كترولشالإل النشر 3



 

 

 فورية
 ابؼناسب الوقت ي  المحاسبية لمعلوماتل الافصاح الالكترولش 4

 للمستثمرين ابؼلائمة تاراالقر  ابزاذ ىعل يساعد
   

 بصورة ستثماريةالإ صالفر  اتاحة ي  آلية بصورة ابؼالية التقارير نشر يساعد 5
  عادلة

   

 ي  ابؼستثمرين ثقة من يزيد الإلكترولش النشر بقواعد ـاالالتز  6
 ابؼنشورة ابؼعلومات

   

 ي  للمستثمرين التنبؤية القدرة يزيد من للمعلومات الآلر النشر 7
 ابؼالية ؽاالأور 

   

 بؼعلوماتبا ابؼصداقية برقيق ي  يساىم الكافيةرآئن والق الأدلة توفنً 8
 إلكترونياة ابؼنشور 

   

 ضعر أسلوب  ي  يساىم إلكترونية بصورة المحاسبية ابؼعلومات توفنً 9
 وزيادة جودتها ابؼالية التقارير

   

يساىم تطور الإفصاح الالكترولش ي  برقيق الشفافية وابغد من ظاىرة عدـ  10
 بساثل ابؼعلومات

   

ترولش للمعلومة المحاسبية من توسيع تزيد خاصية الشفافية للإفصاح الإلك 11
 السوؽ ابؼالر وزيادة حجم التداوؿ فيو

   

    الأسواؽ ابؼالية كفاءة رفع لذإ يؤدي ابؼستثمرين بعميع فورية معلومات توفنً 12
 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

هل تفصح  موقعها الإلكتروني إسم الشركة الرقم
 ألكتروتيا  

 نعم SONATRACH-DZ.COM شركة سوناطراك 01

 نعم SONELGAZ.DZ شركة سونلغاز 02

 نعم ALGERIETELECOM.DZ إتصالات الجزائر 03

 لا ORASCOMTELECOM.COM أوراسكوم تيليكوم 04

 لا الصفحة الرئيسية الشركة الوطنية للنقل بالسكك الحديدية  05

 لا AIRALGERIE.DZ الخطوط الجوية الجزائرية 06

 لا WWW.MOBILIS.DZ موبيليس 07

 لا غير موجود المصرف الوطني الجزائري 08

 لا WWW.CEVITAL.COM سيفتال 09

 لا WWW.DJEZZY.COM جازي 10

-HTTP://WWW.HAMOUD حمود بوعلام 11
BOUALEM.COM 

 لا

 لا الموقع الرسمي إفري 12

 لا WWW.NAFTAL.DZ نفطال 13

 لا Ooredoo.dz نجمة )شركة إتصالات( 14

 لا www.aigle-azur.fr إيغل أزور 15

 لا http://www.deant.dz.com جيون إلكترنيك 16

 لا www.condor.dz مطاحن الواحات 17

 لا غير موجود شركة حداد للأشغال العمومية 18

 لا https://www.scimat.dz شركة الإسمنت 19

 لا http://www.eniem.com.dz أونيام للأدوات الكهرومنزلية 20

 لا غير موجود طحكوت للنقل الجامعي 21

 لا http://www.henkel-gcc.com شركة هانكل 22

 نعم www.rouiba.com.dz رويبة 23

 لا غير موجود ENAPالمؤسسة الوطنية للدهن  24

 لا WWW.TASSILIAIRLINES.DZ شركة طاسيلي للطيران 25

 نعم SAA WWW.SAA.DZالشركة الوطنية للتأمين  26

http://www.mobilis.dz/
http://www.cevital.com/
http://www.djezzy.com/
http://www.hamoud-boualem.com/
http://www.hamoud-boualem.com/
http://www.naftal.dz/
http://www.aigle-azur.fr/
http://www.deant.dz.com/
http://www.condor.dz/
https://www.scimat.dz/
http://www.eniem.com.dz/
http://www.henkel-gcc.com/
http://www.rouiba.com.dz/
http://www.tassiliairlines.dz/
http://www.saa.dz/


 

 

  غير موجود GAMشركة التأمين  27

 لا CAAT http://www.caat.dzشركة التأمين  28

 لا EINE  http://www.enie.dzشركة إيني  29

 لا www.vitaminedz.org شركة ترانس بعوشي 30

 لا www.ade.dz الجزائرية للمياه 31

 لا http://snvigroupe.dz الشركة الوطنية للعربات الصناعية 32

 لا Ecosest.dg.@gmail.com شركة البناء للجنوب و الجنوب الكبير 33

الشركة الوطنية للهندسة المدنية و  34

 GCBالبناء 
http://www.gcb.dz/ar         لا 

 لا www.starofdesert.com شركة نجم الصحراء 35

المؤسسة الوطنية للأشغال البترولية  36

 GTBالكبرى 
emploisdz.com/ads لا 

 لا غير موجود الشركة الجزائرية لأشغال الطرق 37

 لا www.bloomberg.com شركة واسترن أطلس أنترناسيونال 38

ماعي الصندوق الوطني للضمان الإجت 39

   CANSOSلغير الأجراء 
https://casnos.com.dz لا 

 

 

http://www.caat.dz/
http://www.enie.dz/
http://www.vitaminedz.org/
http://www.ade.dz/
http://snvigroupe.dz/
mailto:Ecosest.dg.@gmail.com
http://www.gcb.dz/ar
http://www.starofdesert.com/
http://www.bloomberg.com/
https://casnos.com.dz/

