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زائر والسعودية( لالل الفرة  الدتتد  الدراسة في قياس أثر السياسة النقدية على الانفتاح التجاري في عينة من دول الدينا )الج تهدف ىذه ملخص:
من لالل تقدير لظاذج وسط المجتوعة،  (ARDL Panel) ، بالاعتتاد على تحليل السالسل الزمنية الدقطعية الديناميكية2018-1989بنٌ 

 .يلوسط المجتوعة التجتيعية ولظوذج التأثنًات الثابتة الديناميكي وذلك لبحث العالقة في الأجلنٌ القصنً والطو 
في العينة وقد اسفرت نتائج الدراسة على أن لظوذج وسط المجتوعة التجتيعية ىو الأكثر مالءمة لدراسة أثر السياسة النقدية على الانفتاح التجاري 

د النتوذج على الدختار ، لشا يعني أن تقديرات الددى الطويل وتصحيح الخطأ متجانسة لكنها تتفاوت من دولة إلى ألرى في الددى القصنً. وقد أك
 وجود أثر معنوي طويل الأجل للسياسة النقدية على الانفتاح فيتا اقتصرت معنويتو وبشكل عكسي على التضخم الأجل القصنً.

 .ARDL Panelالسياسة النقدية، الانفتاح التجاري، لظاذج  الكلمات المفتاح:
 JEL: E52 ; F41تصنيف 

 

 
Abstract: The main objective of this study is to measure the impact of monetary policy on trade 
openness in a sample of MENA countries (Algeria and Saudi Arabia) during the period 1989-2018, 
based on the analysis of dynamic cross-sectional time series (ARDL Panel) by estimating models 
in the mean of the group, in the pooled mean group. and dynamic fixed effects model to investigate 
the relationship in the short and long term. 
The results of the study revealed that the pooled mean group model is the most avalable for 
studying the effect of monetary policy on trade openness in the selected sample, which means that 
the long-term estimates and error correction are homogeneous, but they vary from one country to 
another in the short term. The model confirmed the existence of a long-term significant effect of 
monetary policy on openness, while its negative impact was limited to inflation in the short term.  
Keywords: Monetary Policy, Trade Openness, Panel ARDL models. 
Jel Classification Codes : E52 ; F41 
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I-  تمهيد : 

الانفتاح لقد اتجهت تريع دول العالم اليوم إلى سياسة الانفتاح الاقتصادي سواء كانت متقدمة او متخلفة رأسمالية أو اشرةاكية، والذي يؤدي الى 
 جي وذلك من لالل حرية الاقتصاد وحرية التجار  وفتح الاقتصاد لالستثتارات الاجنبية وىجر  الافراد.على العالم الخار 

تلف بلدان فالتجار  الخارجية ىي تبادل السلع والخدمات عبر الحدود والدناطق الدختلفة، كتا انها تشكل حصة كبنً  من الناتج المحلي الاترالي لدخ    
الدولي عن اىتتامو بها وادراجها ضتن الخطط الوطنية للتنتية منذ الاربعينات من لالل التوقيع على اتفاقية الجات  العالم، وقد عبر المجتتع

(GATT في اكتوبر )1947 . 
للنتو فيها، ومع بداية التسعينات وفي معظم الدول النامية سيطر الاعتقاد بأن الاندماج القوي في النظام التجاري العالدي سيخلق شروطا مالئتة     

لعالم الخارجي ويستح لذا بأن تسد الفجو  بينها وبنٌ الدول الصناعية وعليو لجأت الدول النامية لضو تحرير تجارتها الخارجية من لالل انفتاحها على ا
عبر عتليات التصدير والاستنًاد وربط اسواقها بأسواق الدول الالرى، بحيث يفتح المجال امام الدول  الدتبادلة للإسهام في توفنً السلع والخدمات 

كية او وبالرغم من الفوائد الدرةتبة عن الانفتاح التجاري لا سيتا توسع حجم التجار  بنٌ الدول الدتبادلة والحصول على لستلف السلع الاستهال 
العها زياد  لظو الواردات وما قد يرةتب عنها من الانتاجية غنً الدتوفر  لزليا الا انو ينطوي بالدقابل على بعض الدخاطر لاصة في مراحلو الاولى لعل 

 اغالق الدصانع الوطنية بسبب عدم القدر  على الدنافسة ومن ثم ارتفاع حجم البطالة والطفاض الايرادات العامة للدولة.
الدتاحة من سياسة مالية وسياسة نقدية ولدا كان على الدول الدقبلة على الانفتاح تزاية مصانعها ومنتجاتها وذلك عبر تفعيل وتطبيق السياسات      

الناتج الكلي وغنًىا ، ولعا من الادوات الدستخدمة من قبل الدولة لتحقيق اىدافها الاقتصادية، في حنٌ أن الذدف الرئيسي للسياسة الدالية ىو زياد  
 لالقتصاد، فان الذدف من السياسات النقدية السيطر  على اسعار الفائد  والتضخم.

 على ما سبق، تتضح لنا مالمح اشكالية ىذه الدراسة والتي لؽكن صياغتها على النحو التالي:  بناء   
 اشكالية البحث:

تتتثل الاشكالية الرئيسية في تحليل الانفتاح التجاري وتأثنًه على السياسة النقدية لعينة من دول منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا    
MENAلي: ، اين نطرح الإشكال التا 

 ؟ وىل تختلف درجة التأثنً بينها؟MENAىل تؤثر السياسة النقدية على الانفتاح التجاري في دول منطقة الـ 
 أهداف الدراسة:

س أثر تهدف الدراسة إلى توضيح مفهوم الانفتاح التجاري، والتعرف على مؤشرات قياسو، وبيان العالقة بينو وبنٌ مؤشرات السياسة النقدية، وقيا
لالل الفرة   MENAرات السياسة النقدية على مؤشر الانفتاح التجاري لعينة من دول منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا بعض مؤش

 (panel ARDL(، بالاعتتاد على أساليب تحليل السالسل الزمنية الدقطعية الديناميكية )لظاذج 1990-2018)
 أهمية البحث:  

ت الدســتتر  للعالقـات الاقتصــادية الدوليـة والاتجــاه لضـو تحريــر الاقتصــاد العـالدي وزيــاد  تشـابك الاســواق، ايــن لعيتهــا مـن التــداولاأىــذه الدراسـة  تدتسـت
لصــع ، كتــا انهــا الوســيلة الألــدوره في تدويــل الخزانــة بالعتلــة الصــعبةالتجــار  الخارجيــة باىتتــام متزايــد مــن قبــل الاقتصــادينٌ واصــحا  القــرار  لػظـى قطــاع

أثـر السياسـة النقديـة علـى كتا تجدر الاشار  الى ان ىذه الدراسة تتتيـز عـن سـابقاتها بانـا تـدرس   .في النظام الاقتصادي العالدي ضلأفلتحقيق اندماج 
، لشا لغعل نتـائج ىـذه الدراسـة تسـهم في بنـاء السياسة النقديةأثر الانفتاح على الانفتاح التجاري، مع العلم ان الدراسات السابقة تطرقت الى جانب 

 .  السياسات النقدية الدناسبة بما يتالءم ودرجة الانفتاح الدرجو 
 الدراسات السابقة:  

، ولكن بهدف تدعيم ىذه الدسالعة ىا كلهالا لؽكن حصر تي ىناك العديد من الدراسات التي تناولت موضوع الانفتاح التجاري والسياسات النقدية ال
  الحصر:لغدر بنا ذكر البعض منها على سبيل الدثال لا

 Openness and the Effectsبعنووان  ,.Ekpo, Akpan H. and Effiong Ekpeno L ( 2012دراسة ) -
of Monetary Policy in Africa:1   

 فعالية أن إلى النظرية تشنً. إفريقيا في والتضخم الناتج لظو على النقدية السياسة وتأثنًات التجار  على الدولة انفتاح بنٌ العالقة في الورقة ىذه بحثت
 2015-1990 الفرة  من السنوية البيانات على بانل البيانات تقنيات تطبيق وقد تم. الدولية الانفتاح للتجار  بدرجة تتأثر النقدية السياسة
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 كتا أسفرت.أفريقيا في ديةالنق السياسة وفعالية الانفتاح بنٌ مهتة قوية عالقة ومن أىم النتائج الدتوصل إليها وجود أفريقية، دولة 37 من لمجتوعة
  .التجاري الانفتاح مستويات ارتفاع مع التوالي على وتنخفض تزداد والتضخم الإنتاج لظو على النقدية السياسة تأثنًات أن إلى التجريبية النتائج

 Openness and theبعنوان Hakan Berument, Nazli Konac and Ozge Senay ( 2002دراسة ) -
2Effectiveness of Monetary Policy :Across-country Analysis : 

يابان وجنو  ىذه الدراسة الى اظهار العالقة بنٌ الانفتاح التجاري و السياسة النقدية في عدد من البلدان ) اسرةاليا، كندا، الدانيا، إيطاليا، ال ىدفت
النتائج الدتوصل اليها تدعم النظرية الددروسة حيث انو كلتا  ، وكانت1993: 4الى  1960: 1ربع سنوية من  بياناتافريقيا (، كتا استخدم 

 ازداد الانفتاح التجاري كلتا قل والطفض عرض النقود) يقلل من قدر  السياسة النقدية(.
 Openness and the effects of monetary policy :3بعنوان  Georgios Karras( 1111دراسة ) -

 38وذلك بالتيار عينة مكونة من  1990الى عام  1953سابقة وذلك باستخدام بينات سنوية من عام وتناولت ىذه الدراسة نفس النظرية ال
 التضخم.دولة، فكانت النتائج مؤيد  للنظرية القائلة ان الانفتاح الاقتصادي يقلل قدر  السياسة النقدية التي تؤثر على الانتاج وبالتالي على 

ا مــن هــفــت فيتــا بينلذه الدراســات قــد التىــ، تبــنٌ أن الانفتــاح التجــاري والسياســة النقديــةقة الــتي تناولــت دراســات الســابليــة مســح للبعــد القيــام بعت
لنقديـة العينة والدتغنًات الدختار  وكذلك فرةات الدراسـة، لكنهـا توصـلت في أغلبهـا إلى نتـائج تفيـد بوجـود أثـر لالنفتـاح التجـاري علـى السياسـة احيث 

عنـد اتخـاذ قـرارات تتعلـق بالسياسـة النقديـة. إلا ان أغلـب ىـذه الدراسـات لم تتطـرق لالتجـاه العكسـي للعالقـة  اعاتو كقيـدالأمر الذي يوحي بضرور  مر 
 وىو تأثنً ىذه السياسات على درجة الانفتاح التجاري وىو ما نود التطرق إليو في ىذه الدراسة.

 للدراسة تم تقسيم الورقة الى العناصر التالية:بغية الوصول الى الذدف الرئيسي والاجابة على الاشكال الرئيسي 
 أولا: الإطار النظري لالنفتاح التجاري والسياسة النقدية؛

 ثانيا: العالقة بنٌ الانفتاح التجاري والسياسة النقدية للدولة؛
 لدختار .ثالثا: الجانب التطبيقي للدراسة: التبار أثر السياسة النقدية على الانفتاح التجاري في دول العينة ا

 
I.1- نفتاح التجاريلالالنظري  الإطار: 
I.1-1حول الانفتاح التجاري: . مفاهيم عامة 
لدالية من الدعلوم أن السياسة الاقتصادية ىي لرتوعة من السياسات التي كل منها على كتية أو أكثر من الكتيات الاقتصادية الذامة، كالسياسة ا  

 والسياسة التجارية ولكن ىذه الالنً  تحتل مكانة ىامة والعية بالغة بنٌ ترلة ىذه السياسات.والسياسة النقدية وسياسة سعر الصرف 
 تعريف الانفتاح التجاري:أ/ 

ظهر مصطلح الانفتاح التجاري في بدايات السبعينات من القرن الفارط، وىو يعتبر من الدصطلحات الحديثة في الاقتصاد التي نالت جانبا    
، وقد تعددت الآراء حول الغاد مفهوم دقيق وشامل لو بل انتشرت بعض من الدفاىيم الدغلوطة حولو بسبب الفهم الخاطئ لكثنً كبنًا من الاىتتام

 من الدصطلحات الدرتبطة بو.

ية بنٌ ويعبر عن الانفتاح التجاري بأنو "تلك السياسة التي تؤدي إلى التخلي عن السياسات الدنحاز  ضد التصدير، وإتباع سياسات حياد 
لضو نظام موحد التصدير والاستنًاد، والتخفيض من قيتة التعريفة الجتركية الدرتفعة، بالإضافة إلى تحويل القيود الكتية إلى تعريفة ترركية والاتجاه 

نًاد، وسياسات تشجيع للتعريفة الجتركية، وبالتالي يكون مضتون برنامج تحرير التجار  شامال للعديد من الإجراءات فيتا يتعلق بسياسات الاست
 .4الصادرات، و سياسات سعر الصرف، وسياسات إدار  الاقتصاد الكلي، والسياسات التنظيتية والسياسات التجارية تجاه الشركاء التجارينٌ"
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عامالت الرأسمالية، اي صندوق النقد الدولي تحرير القطاع الخارجي الذي يتكون من ميزان الدعامالت التجارية الجارية وميزان الدويقصد بو حسب  
تية ح على تدفقات السلع والخدمات ورؤوس الاموال من والى الخارج من كافة القيود والعقبات، والتي تتتثل في الضرائب الجتركية والقيود الكالانفتا 

 .5ةوالادارية والفني
  أهمية الانفتاح التجاري:ب/ 
اتيجية اقتصادية وسياسية وسالح تستخدمو الدول على الدعامالت الدولية لتحقيق اغراضها تظهر العية الانفتاح التجاري في انها تدثل اسرة      

مزايا الدول الاقتصادية والسياسية، ولتنفيذ اىدافها الداللي كحتاية الصناعات الناشئة من الدنافسة الاجنبية، كتا تدكن كل دولة من أن تستفيد من 
 .6ر  الخارجية تحت تصرف الدول تريعاالألرى فتا تتتتع بو دولة ما تضعو التجا

 فبالانفتاح التجاري يكون لدينا اجتياز للحدود، تقريب مسافات وكذا ميز  نسبية لكل دولة من دول العالم أي إن لم يكن لديها أسطول كبنً    
وكذا بعض العوامل -صعبة، وىذه الديز  النسبية لنقل البضائع يكون لديها عَتَالة رليصة ووفنً  او يكون لديها سياحة كبنً  تدر عليها العتلة ال

 تؤدي إلى زياد  جود  السلع والانتاج الوفنً لذا ما يؤدي الى الرلاء الاجتتاعي وتحسنٌ معيشة الدوطن ولظو الاقتصاد ...    -معها
I.1- 2 . قياس الانفتاح:مؤشرات 

وتختلف كذلك درجة اندماج ىذه الدول مع باقي العالم، ولقياسها اوجد العلتاء  إن درجة الانفتاح تختلف بنٌ الدول الدتقدمة والدول النامية    
 عد  مؤشرات ومن ألعها: 

يبنٌ ىذا الدؤشر الالعية السببية للتجار  الخارجية )لرتوع الصادرات الوطنية والواردات الوطنية منسوباً إلى الناتج مؤشر درجة الانفتاح التجاري: أ/
بنٌ ايضا درجة انكشاف الاقتصاد على العالم الخارجي ومدى ارتباطو بو، أو درجة انفتاحو عليو، والذي يعُبَر عنو رياضيا كتا ، ي7المحلي الاترالي(

 يلي: 

   ∑
     

   
 

 حيث: 
 تدثل الصادرات  :   

  : تدثل الواردات    
 GDP تدثل الناتج المحلي الاترالي : 

ضيح مسالعة التجار  الخارجية كَكل )الصادرات والواردات( في تكوين الناتج المحلي الاترالي، أي يبنٌ درجة اعتتاد ولؼتص ىذا الدؤشر بتو     
 النشاط الاقتصادي للدول على الاوضاع السائد  في اسواق التصدير والاستنًاد. 

قتصاد الدعني على العالم، درجة انفتاحو، درجة تبعية ومنو فإن ارتفاع أو الطفاض ىذا الدؤشر يدل على عد  عالمات منها درجة انكشاف الا
 الاقتصاد وحد  التعلق بالأسواق الخارجية والاعتتاد عليها، وكذا يبنٌ درجة حساسة الاقتصاد الدعني للأزمات والتغنًات الخارجية.

لها القومي من انتاج سلعة أولية تصديرية تستتد كثنً من الدول نسبة كبنً  من دل: مؤشر نسبة الصادرات الى الناتج المحلي الاجماليب/
فأكثر تعد مؤشرا لالنفتاح التجاري،  %25واحد  أو عدد قليل جدا من السلع، حيث أن ارتفاع نسبة الصادرات من الناتج المحلي الاترالي الى 

 :8ولؽكن حسا  ىذه النسبة من لالل الدعادلة التالية

   ∑
 

   
     

 حيث: 
  ل الصادرات تدث :   
 GDP تدثل الناتج المحلي الاترالي : 

يعد ىذا الدؤشر ذات لالة مهتة فيتا يتعلق بمدى اعتتاد الدولة على الخارج في مقابلة : مؤشر نسبة الاستيراد الى الناتج المحلي الإجماليج/
الي مؤشرا يعكس درجة الانفتاح التجاري على العالم الخارجي. الطلب المحلي من السلع والدنتجات، وتدثل نسبة الاستنًادات الى الناتج المحلي الإتر
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من الناتج المحلي الإترالي، ولؽكن حسا  ىذا الدؤشر  %20وقد اعتبر اقتصاد الدولة منفتحا للخارج إذا شكلت الاستنًادات نسبة تزيد عن 
 :9حسب الدعادلة التالية

   ∑
 

   
     

 حيث: 
   الوارداتتدثل  :   
 GDP تدثل الناتج المحلي الاترالي : 

يعبر ىذا الدؤشر عن مدى قدر  الصادرات من الحصول على مستلزمات الدولة وحاجاتها من الاستنًاد من : مؤشر تغطية الصادرات للاستيرادد/
وقوع في التالل ىيكل التجار  الخارجية، لالل الصادرات والنتيجة ىنا ليس بارتفاع الصادرات وحدىا ولا بارتفاع الاستنًاد، وىنا لغب تجنب ال

 :10الذي يرةك عد  آثار سلبية على النتو في التجار  ولؽكن حسا  ىذا الدؤشر وفق الدعادلة التالية

   ∑
 

 
     

 حيث: 
  الصادراتتدثل  :   
 M  الواردات: تدثل 
I.1- 3 .مفهوم واهداف السياسة النقدية 

، ومن جهة الاصالح فإن للسياستنٌ النقدية 11مفاىيتها وأنواعها، فالسياسة لغةً ىي القيام على الشيء بما يصلحو تتعد السياسات وتتعدد   
 .والدالية دورا ىاما في اصالح الالتاللات الواقعة بسبب الازمات الدتوالية، إما بتصدير إحدالعا أو بتناغتهتا للوصول إلى الحل الامثل

ف السياسة النقدية وذلك لالتالف الددارس وتنوعها ولكنها تلتقي في العناصر الدكونة للسياسة وىي الاجراءات الدتخذ  ىناك تنوع وتعدد لتعاري   
تطلع لذا، ومن بنٌ ىذه التعاريف ما يلي:

ُ
صدر  لذذه الاجراءات والاىداف الد

ُ
 من الذيئة الد

كزي )السلطة الدالية( بغرض التأثنً على العرض النقدي بطريقة ما للوصول الى تعرف على أنها لرتوعة من الاجراءات التي يتخذىا البنك الدر      
 .12تحقيق لرتوعة من الاىداف الاقتصادية

لصرف، ويعرفها علي كنعان بأنها لرتوعة من الاجراءات والتدابنً التي تقوم بها السلطة النقدية مستخدمة الادوات النقدية )عرض النقود، سعر ا    
 . 13ان، سعر الفائد ( وذلك بهدف تحقيق الاستقرار والتوازن النقدي، واستقرار الدستوى العام للأسعار، ومن ثم زياد  النتو الاقتصاديأدوات الائتت

 استنادا لذذا الدفهوم الدوسع لؽكن تحديد لصائص السياسة النقدية:    
والقرارات، التنظيتات وطرق وأساليب العتل النقدي وإدار  الدصارف * لرتوعة من الاجراءات والتدابنً وتتضتن الاجراءات تريع القواننٌ    

 وتنظيم طرق الدفع الداللي والخارجي، تحويل العتالت وغنًىا وىي اجراءات نقدية تستخدمها السلطات النقدية للوصول للأىداف الدطلوبة؛  
 نقدية؛* السلطات النقدية ىي صاحبة الحق والصالحية في القيام بالإجراءات ال   
 *  تستخدم السلطة لرتوعة الأدوات النقدية؛ منو ما ىو أساسي سعر الصرف عرض النقود سعر الفائد  يتفرع عنها بعض الادوات الثانوية مثل  

 نسبة الاحتياطي القانوني لرأس مال البنك وغنًىا من الأدوات التي لؽكن أن تخدم أىداف السياسة النقدية؛
ية لتحقيق لرتوعة من الاىداف الاقتصادية والنقدية كالحفاظ على الاستقرار، تحقيق التوازن والاستقرار في الدستوى العام *  تسعى السياسة النقد  

 .  14للأسعار وغنًىا
 I.2- :العلاقة بين الانفتاح التجاري والسياسة النقدية للدولة 
حة لشا لػد من فاعلية السياسة الدالية والنقدية التي لؽكن ان تستخدمها السلطات يؤثر الانفتاح التجاري في ىيكل الإنتاج والتصدير في الدول الدنفت  

 الدالية والنقدية في اقتصادات الدالية لتخفيف أثر التقلبات وتصحيح مسار النتو.
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كومي( أو أدوات السياسة النقدية لؽكن تتبع التغنًات في الدلل القومي الناتجة عن التغنًات التي تحدث في ادوات السياسة الدالية )الانفاق الح   
لى زياد  )عرض النقود(، بعبار  الرى، إن زياد  الانفاق الحكومي في الأردن مثال بمقدار مليون دينار مع بقاء العوامل الالرى ثابتة سوف يؤدي إ

زداد الناتج القومي لقيتة الانفاق الحكومي نفسها دينار في الاقتصاد الدغلق. أما في الاقتصاد الدفتوح فسوف ي 1112الدلل القومي الإترالي بمقدار 
مليون دينار فقط، ويتبنٌ لنا مدى قصور السياسة الدالية والنقدية في الدول التي تتصف اقتصاداتها بالانفتاح الكبنً للوصول الى  0176بمقدار

 .15الغايات الدرجو 
ىناك وجهتي نظر لستلفنٌ الأولى ترى أن الانفتاح التجاري يؤدي إلى  ى التضخمبالنسبة لأثر الانفتاح التجاري عل: والتضخمالتجاري الانفتاح أ/

لفض معدلات التضخم في حنٌ ترى الألرى أن الانفتاح التجاري يؤدي إلى تسريع معدلات التضخم، وفي دراسة أجريت على تذانية وأربعون 
لتضخم أشارت النتائج على أنو إذا كان معيار الانفتاح التجاري ىو نسبة دولة متقدمة ونامية لفحص العالقة السببية بنٌ الانفتاح التجاري وا

الاستنًاد الصادرات إلى الناتج المحلي الاترالي فعن الانفتاح التجاري سوف يؤدي الى تسريع معدلات التضخم وكذلك الحال بالنسبة إلى معيار نسبة 
 16ية تتجو من الانفتاح التجاري إلى التضخم.السبب إلى الناتج المحلي الاترالي فقد بينت الدراسة ان العالقة

من جهة ألرى، إن تسارع ظاىر  التضخم يؤدي إلى الطفاض القدر  الشرائية للأفراد لاسيتا فئات الدلل الدنخفض لشا يقلل من مقدرتهم في 
ورد والذي يكون ناترا عن ارتفاع الأسعار في الحصول على السلع الضرورية. ويرةتب على ذلك ازدياد معدلات الفقر، في حنٌ أن التضخم الدست

دي التضخم الأسواق الأجنبية التي تعتتد عليو الدولة في استنًاداتها، والذي يكون أشد تأثنًا في الدول ذات الانفتاح الاقتصادي الكبنً. كذلك يؤ 
جية لشا يعني تراجع حجم الصادرات، كتا يؤدي الطفاض أسعار الى ارتفاع اسعار السلع الدنتجة لزليا ويضعف من قدرتها التنافسية في الأسواق الخار 

الل الديزان التجاري، السلع الدستورد  نسبة إلى نظنًتها المحلية التي ارتفعت أسعارىا إلى زياد  حجم الاستنًاد، لشا يعني زياد  الاعتتاد على الخارج والت
 الأمر الذي يؤثر سلبا على الانفتاح التجاري.

 - الاسمي الصرف سعر - للبلد المحلية العتلة تعتبر الدفتوح، لالقتصاد النقدي الاقتصاد فيلتجاري وعرض النقود وسعر الصرف: ب/الانفتاح ا
 يكون ما غالبا الدثال، سبيل على. وتنفيذىا النقدية السياسة رسم على تأثنً المحتتلة للتعديالت يكون بحيث النقدي، التحويل عتلية في لزددا متغنًا

 مرن، صرف وبسعر انفتاحًا الأكثر الاقتصادات في أكبر التأثنً ىذا يكون أن الدتوقع ومن. الاقتصاد في الصرف سعر تأثنً الدولية التجار  نشطةلأ
 ياسةالس فعالية على يؤثر حكومي متغنً ىي الاقتصاد انفتاح درجة فإن وبالتالي،. ثابت صرف وبسعر انفتاحا الأقل الاقتصادات في صغنً ولكنو

 في قوي تضختي وتأثنً الإنتاج مستوى على أضعف تأثنً النقدي للتوسع يكون أن الدفرةض من النظرية، الناحية من. والأسعار الإنتاج على النقدية
 .انفتاحا الأكثر الاقتصادات

 بالنسبة. التضخم سيزداد بينتا سلبيا أو اصغنً  الإنتاج مستوى سيكون انفتاحا، أكثر اقتصاد في النقود عرض في معنٌ لتغينً بالنسبة آلر، بمعنى
 ينعكس بحيث الكلي العرض حد  من يزيد لشا الأجور على الطلب ارتفاع إلى المحلية العتلة قيتة الطفاض توقع يؤدي انفتاحا، الأكثر لالقتصادات

 .17الناتج على ويقل الأسعار على أكبر لبشك النقدي التوسع
 انفتاح درجة مع ينقص أو يزيد قد الالطفاض ىذا حجم فإن المحلية، العتلة قيتة الطفاض إلى تؤدي النقدية التوسعات بأن الاقتصادية النظرية وتتنبأ

 قو  جدلا حولKarras (1999 ) طرح العتلة، قيتة ارتفاع إلى يؤدي لشا معاكسة، تأثنًات لذا النقدية الانكتاشات أن حنٌ الاقتصاد. في
 .18النظرية الناحية من غامض يبقى تفسنًه ولكن الاقتصاد، انفتاح درجة ادىا علىومدى اعتت الصرف سعر تأثنًات

 من التالي: النحو على النقدية السياسة فعالية حيث من انفتاحا والأقل انفتاحا الأكثر الاقتصاديات بنٌ الالتالف وراء النظري الحدس تفسنً لؽكن
 تداما لستلفة تأثنًات تخلق أن المحتتل من ولكن الاقتصادين، كال في لشاثلة تأثنًات إلى النقود عرض في الزياد  تؤدي أن الدتوقع من الطلب، ناحية
 اقتصاد في أكثر تزداد الأجور مطالب فإن النقدي، التوسع في الالطفاض ذلك بأنو بسبب Karras (1999) وقد فسر. العرض جانب على

 أكثر بشكل الانفتاح شديد اقتصاد في يعيشون الذين الاقتصادينٌ الوكالء على ستؤثر ليةالمح العتلة قيتة في التغنًات لأن وذلك. للغاية منفتح
 النقدي التوسع من الدزيد سينعكس لذلك، نتيجة. العرض إترالي منحنى زياد  إلى الأجور في الزيادات على قو  الأكثر الطلب سيؤدي. لطور 
 .19انفتاحا الأقل لالقتصاد بالنسبة صحيحا العكس ونويك. الإنتاج على وأقل منو الأسعار كبنً على بشكل
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 القنا  ىذه اعتبار لؽكن. النقدي التوسع لاللذا من يؤثر التي الأساسية التحويل آليات إحدى أنو على الصرف سعر إلى ينظر أوسع، سياق في
 العتلة قيتة الطفاض مع. للتداول القابلة السلع ارأسع على مباشر بشكل الصرف أسعار تغنًات حيث تؤثر .الانفتاح سياق في ألعية أكثر عامال
 لشا الدستورد ، الوسيطة السلع أسعار ترتفع ذلك، إلى بالإضافة. الدستهلك أسعار مؤشر يرفع لشا الدستورد ، الاستهالكية السلع أسعار تزداد المحلية،
 نقل الشركات تحاول حيث أكبر بشكل الاستهالكية السلع أسعار زياد  إلى الدرتفعة الإنتاج تكاليف تديل. الشركات إنتاج تكلفة زياد  إلى يؤدي

 20.الدستهلكنٌ إلى أعلى تكاليف
 الديزان تحسن إلى يؤدي لشا لزليًا، الدنتجة السلع على العالدي الطلب تحفيز إلى المحلية للعتلة الحقيقية القيتة الطفاض يؤدي العتلي، الجانب في

 .التجاري
  

II -  دوات :الطريقة والأ 

 بالصيغة التالية: Panel ARDL(p, q1,q2,…qi)يكتب لظوذج بانل الديناميكي : نماذج بانل الديناميكية

    ∑   

 

   

       ∑         

  

   

        

 فرة  الابطاءp معامالتو الدبطأ  زمنيا و تدثل     وt  في الفرة   i : لؽثل الدتغنً التابع للفرد    حيث أن 
 qiمعامالت الدتغنًات الدستقلة ذات فرةات الابطاء     : تدثل الدتغنًات الدستقلة و       

 وتتلخص ىذه الدنهجية باتباع الخطوات التالية:
 التبار استقرارية السالسل الزمنية؛ 
  ك؛التبار التكامل الدشرة 
 ؛الدفاضلة بنٌ طرق التقدير 
  السببيةالتبار. 

وفق التبار وجود تكامل مشرةك بنٌ متغنًات الدراسة يعتتد على رتبة استقرار الدتغنًات، حيث لغب أن  :اختبار استقرارية السلاسل الزمنية-1
يقضي أن  ARDL أن تطبيق أسلو  21Smith and, Shin, Pesaran. وكذلك أكدالأولأي مستقر  في الفرق  I(1)تكون من الرتبة 

عتتاد على لامن أجل ذلك تأتي ألعية التبار رتبة سكون الدتغنًات. في ىذه الدراسة تم ا  I(0)و/أو   I(1)تكون الدتغنًات مستقر  من أجل 
 يشار إليها في النتائج. جذر الوحد أساليب لستلفة لالتبار 

 .جل الطويللأللكشف عن وجود تكامل مشرةك بنٌ متغنًات الدراسة في اKao (1999) والتبار رةك: تستخدم الدراسةامل الدشالتبار التك-2
ثة اللتبار السباعي على ثلاسبعة التبارات لستلفة للتكامل الدشرةك للتحقق من عدم وجود تكامل مشرةك. ويعتتد ىــذا اPedroni يقرةح التبار
يتم استخدام طريقة الدربعات الصغرى (. dimension-within( وأربع طرق دالل البعد( dimension-between(بعاد الأمناىج بنٌ 

سل الفي حالة السالتكامل الدشرةك زمنية عن التبار -بيانات مقطعيةلولؼتلف التبار التكامل الدشرةك بنٌ الدتغنًات ل .لطاءلأالدعتتة لتصحيح ا
  Pedroni بارات لبحث التكامل الدشرةك ألعها التباري. وىناك العديد من الالتالزمنية الدفرد 

بعد التبارات جذر الوحد  والتبارات التكامل الدشرةك، والتحقق من وجود العالقات الدتكاملة، أصبح بإمكاننا الدفاضلة بنٌ طرق التقدير: -3
 Pooled Mean Group ىي لظوذج وسط المجتوعة الددلرة تقدير ثالث لظاذج بتوظيف مقاربة قياسية تم تطويرىا من طرف

(PMG)ولظوذج وسط المجتوعة mean Group (MG)  ولظوذج التأثنًات الثابتة الديناميكيEffect Fixed Dynamic (DFE) 
تقديرات  تعطي (MG)إلى أن طريقة وسط المجتوعة  (Pesaran and Smith, 1995)أشار : (MGوسط المجموعة ) أ/ نموذج

أ، متسقة لوسط معالم لظوذج البانل، كتا أنها تستح لدعالم النتوذج، وىي القاطع، ومعلتات الددى القصنً والددى الطويل، وحدود تصحيح الخط
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قد أنها لا تألذ في الحسبان إمكانية أن بعض معلتات النتوذج  (MG)وتباينات حد الخطأ، بأن تتفاوت حسب كل دولة. غنً أنو يعا  على 
 تكون متساوية )متجانسة( عبر الدول.

لأول مر  حول متوسط مقدر المجتوعة. وكان الجدل حول تقدير الالضدارات الدنفصلة لكل بلد على  (Pesaran and Smith, 1995)ناقش 
وجد أي نوع من القيود حد  في العينة ولحسا  الدعامالت كوسائل غنً مرجحة للتعامالت الدقدر  لكل بلد. من لالل القيام بذلك ، لا ي

ة، يتم الدفروضة. وبالتالي، يُستح لجتيع الدعامالت بالتنوع وأن تكون غنً متجانسة على الددى الطويل والددى القصنً. بالنسبة للبلدان الفردي
 للدول الفردية. MGالحصول على التقديرات طويلة الددى من إطار 

 في ىذه الحالة على النحو التالي: PARDLويكتب 

 
 .i = 1،2  ،...  ،N، حيث  iللبلد 

 ىي: iالدعلتة طويلة الددى للبلد 

 
 من لالل: MGبينتا بالنسبة للوحة بأكتلها ، سيتم إعطاء مقدرات 

 
 التجتيعيةطريقة وسط المجتوعة  (Pesaran and al, 1999)اقرةح كل من  :(PMG) وسط المجموعة التجميعيةنموذج ب/ 

(PMG) نٌ طريقة وسط المجتوعة وىي طريقة تجتع ب(MG)  التقليدية  التجتيعيالتي تستح بتفاوت كل معالم النتوذج، وطريقة التقدير
(pooled estimation)  التجتيعيةوتتلخص طريقة وسط المجتوعة (PMG)  يل أي في انها تفرض قيد التجانس على معلتات الددى الطو

أنها متساوية لكل الدول، بينتا تستح بتفاوت معلتات الددى القصنً، وحدود تصحيح التالل التوازن، وتباينات حد الخطأ. وبذلك فإن 
(PMG)  ومن ناحية ألرى تتالقى مشكلة عدم الاتساق التجتيعيمن ناحية تحظى بكفاء  التقدير ،(inconsistency) الناترة عن دمج ،

متسقة وأعلى كفاء  )كفاء  ذات تباين أقل( من مقدر   (PMG)ناميكية غنً الدتجانسة، ففي ظل ىذا الفرض تكون مقدر  العالقات الدي
(MG) ، التي لا تفرض قيودا على معلتات الددى الطويل، ففي ظل فرضية التجانس في الددى الطويل، وعلى الرغم من أن كال من(MG) 

  22فقط ىو مقدر كفؤ (PMG)ىي مقدرات متسقة، فإن  (PMG)و
 ىي: Yلفرةات زمنية متتالية لستلفة ولعدد من البلدان للتتغنً التابع  ARDLالدواصفات غنً الدقيد  لنظام الدعادلات 

 
 لؽثل تأثنًاً ثابتًا.   و iىو متجو للتتغنًات التوضيحية للتجتوعة                حيث

 : VECMلؽكن كتابتو كنظام 

 
 ىي معلتات التوازن أو تصحيح الخطأ.   الدعلتات طويلة الددى و   وجد أين ت
 عناصر مشرةكة عبر البلدان:  ىو أن  PMGتقييد 

 
 .PMGحر  في التغينً في  ECMتريع الديناميكيات وشروط 
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وىي (. Effect Fixed Dynamic (DFE) الديناميكيةثار الثابتة الآأما الطريقة الثالثة فهي طريقة : موذج الآثار الثابتة الديناميكيةج/ ن
جل الطويل. ومن لأأنها تجعل من متجو التكامل الدشرةك بالنسبة لجتيع الدقاطع في ا لاإ PMG طريقة تشبو إلى حد كبنً في التقدير طريقة

  .اطعمن الدق (دولة)متساوي الحد الثابت بالنسبة لكل مقطع  تالفلصائص ىذه الطريقة أنها تستح بال
يعكس مصطلح تصحيح الخطأ سرعة التعديل التي تساعد على إعاد  التوازن في النتوذج الديناميكي. يعطي ىذا  :معامل تصحيح الخطأ د/

،  .Banerjee et alالدصطلح إشار  إلى مدى سرعة تلبية الدتغنًات للتوازن. الشرط ىو أن ىذا الدعامل لغب أن يكون سالبًا وذو دلالة ثابتة )
1998.) 

 ( DFE, MG,  PMG)ومـن الناحية التطبيقية لؽكن تقدير لظوذج الدراسة باستخدام الطرق الثالثة السابقة : Hausmanاختبار  ه/
مع تفضيل الطريقة الثانية، نقصد بذلك إذا كان العدم أن الفارق بنٌ  فرضحيث أن  test Hausman عتتاد على التبارلاالدفاضلة بينها باو 

أما في حال رفض  ، 1PMG فإن قبول فرض العدم يعني تفضيل طريقة PMG والثاني MG وللالتبار االايقتنٌ ليس مهتا أي من الطر 
حيث  DFEو PMG الدفاضلة بنٌ ينطبق معوىذا  . MG ولىالأفرضية العدم فإننا نتجو إلى قبول الفرض البديل القائل بأرجحية الطريقة 

 PMG ، وفي حال رفض فرض العدم نقبل بأرجحية طريقةا فرض العدمقبلنإذا  DFE نفضل الطريقة الثانية
التعامل مع السالسل  إطار في الدتغنً ثنائية الضدارات أنها على تحديدىا لؽكن والتي ، السببية التبارات بتقدير نقوم ، ألنًاً: السببية اختبارات -4

 :ىي الدتغنً ثنائية الالضدارات فإن لذلك،. بانل بيانات لرتوعة في قطعيالد والبعد الزمنية الفرة  بعُد إلى ونشنً. الزمنية الدقطعية

 
 ىذه في. العرضية الدقاطع تريع في متشابهة الدعامالت تريع أن يفرةض والذي ، جرالصر من القياسي السببية التبار ىو الأول. نهجنٌ نطبق سوف
 .صحيح كسوالع x جرالصر تسبب لا y :ىي الصفرية الفرضية فإن ، الحالة
 يقدر فإنو لذلك،. العرضية الدقاطع عبر تختلف مالتاعالد أنواع تريع أن يفرةض ،Hurlin (2012) و Dumitrescu طوره الذي الثاني،

 .الإحصائية الدلالة الاعتبار في الألذ مع الفردية، الالتبارات متوسط ولػسب عرضي، مقطع لكل الفردية جرالصر سببية التبارات
 الدتغنًات التالف لالل من فقدانها تم التي الددى طويلة الدعلومات فإن وبالتالي. الدشرةك التكامل معادلة من الدتألر الخطأ تصحيح ملعام شتقوي

 لغب وأن الدشرةك الاندماج يعني. الدتغنًات تكامل يتم عندما ضرورية لطو  ىذه. السببية الدعادلات نظام في تقدلؽها إعاد  يتم الاستقرار، لأغراض
 . إضافي سببي تحليل إجراء يلزم لذلك،. السببية إليو تذىب الذي الاتجاه عن يكشف لا فإنو ذلك ومع ما، لاتجاه سببية عالقة ىناك تكون أن
 

II-  ومناقشتها : النتائج 

 بناء النموذج القياسي وتقديره -1

لعينة من دول الدينا وقد شملت العينة دولتان لعا  التجاري الانفتاح درجة لىية عدأثر السياسة النق ندرس السابقة، للدراسات التجريبي الدنهج باتباع
السالسل الدقطعية  تم الاعتتاد على ما توفر منها باستخدام النقدية، بعض البيانات الدتواصلة لكل مؤشرات السياسة غيا  وفي. الجزائر والسعودية

تعد الانفتاح التجاري والسياسة النقدية. ثم تحديد التأثنًات بينها في الاجلنٌ القصنً والطويل، إذ  الزمنية لقياس التأثنًات الدباشر  والتفاعلية لكل من
ديد الفرة  مرحلة التقدير من أىم مراحل بناء النتاذج القياسية، لكن يتوجب قبل بلوغها مراعا  التعريف بالدتغنًات الدستخدمة في النتوذج، وكذا تح

 نوع النتوذج الدستخدم. الزمنية للدراسة مع تبيان
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 التعريف بمتغيرات النموذج المستخدم ومصادرها -أ 
اسة وعينة لضاول في ىذا الجزء تقديم النتوذج القياسي الدستخدم، حيث يتم التعريف بالدتغنًات الدستخدمة في الدراسة ومصادر البيانات، فرة  الدر 

 التقدير.  البحث وطريقة التقدير. ليتم الوصول في النهاية إلى نتائج
على ضوء التحليل النظري للعالقة بنٌ الانفتاح التجاري والسياسة النقدية، تم الاعتتاد في الجانب التطبيقي للدراسة التعريف بالمتغيرات:  -

 الدتغنًات التالية:
  مؤشر الانفتاح التجاريtopiولؽثل الدتغنً التابع للنتوذج الدراد تقديره؛ : 
  تدثل الدتغنًات الدستقلة في النتوذج وىي:مؤشرات السياسة النقدية: و 

o  التضخم ورمزنا لو بـinf 
o  عرض النقود بمعناه الواسع )بالأسعار الجارية للعتلة المحلية( ورمزنا لو بـM2 
o  صافي الائتتان المحلي )بالأسعار الجارية للعتلة المحلية( ورمزنا لو بـcridit 

الاقتصادي من قاعد  بيانات البنك الدولي الخاصة بمؤشرات التنتية العالدية الدتوفر  على  تم الحصول على بيانات النتو مصادر البيانات: -
أما مصدر بيانات عرض النقو بالنسبة للجزائر فقد تم الحصول عليها من التقارير .. :databank.worldbank.orghttp//الدوقع: 

 بنك الجزائر. التي ينشرىا
 العينة وحدود فترة الدراسة -ب 

. على اعتبار ان ىذه الفرة  شهدت ظروف اقتصادية شهدت تصحيح التاللات كثنً  فضال على 2018-1989تم التيار الفرة  الدتتد  بنٌ    
 ان مؤشر الانفتاح التجاري بها قد عرف اتجاىات لستلفة لالل ذات الفرة .

دولتنٌ لعا: الجزائر والسعودية، وقد تم التيار ىاتنٌ الدولتنٌ من بنٌ ول منطقة الدينا، طبقاً لدعيار مدى توافر  من تكونفت أما العينة لزل الدراسة،
 البيانات للتتغنًات لزل الدراسة لكل سنوات فرة  الدراسة أو لدعظتها.

 النموذج المستخدم وطريقة التقدير -ج 
 PANEL Autoregressive Distributed) للبيانات الدقطعية الزمنيةءات الدوزعة لالبطاالذاتي  الالضدارتستخدم الدراسة أسلو  

Lag)،  الانفتاح التجاري كتتغنً تابع مؤشرجلنٌ القصنً والطويل. سوف يتم استخدام متغنً الأفي  طبيعة واتجاه العالقةذلك بهدف اكشاف و 
توافق الطبيعي لكال الدتغنًين، وفق الصيغة التي  بعد ألذ اللوغاريتمو ومؤشرات السياسة النقدية التي سبق تعريفها كتتغنًات مستقلة، 

 . Panel ARDL (PARDL)لظوذج
نً لطية في من أجل الوصول إلى أفضل التقديرات تم تطبيق الصيغة للوغارلؽية، نظرا الى ان العالقة بنٌ بيانات الدراسة بعد تدثيلها بيانيا كانت غ 

 :العالقة التاليةوف لؼتبر إن لظوذج الدراسة سف العينة،
                          

 ينقل الدالة السابقة لتصبح على الشكل التالي: فسو  Pearson et al. (2001)الذي طوره  ARDLإن تطبيق أسلو  

             ∑                  ∑                ∑                   

 

   

 

   

 

   

 
                                                                       

تدثل لطأ      تدثل فرة  التألنً الدثلى ، k تدثل الزمن،t تدثل الثابث الخاص بالدولةi تدثل الثا، jو تدثل ثابت التقدير cتدثل الفرق الأول، dحيث 
 التقدير للنتوذج

 :التالية الافرةاضات تشكيل يتم المحددات، بنٌ الأجل طويل الدشرةك التكامل ارتباط في للتحقيق
 (.مشرةك املتك يوجد لا)                 

http://databank.worldbank.org/
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 (.مشرةك تكامل يوجد)                 
  :، كانت نتائج التقدير كتا يلي15الإصدار  STATAو 12الإصدار  EVIEWS يمن لالل برنالر

 نتائج التقدير -2

عد التأكد من فب ،PARDLأسلو  سوف نعتد إلى تقدير لظوذج الدراسة باستخدام الدراسة،  الاجابة على الإشكالية وتحقيق ىدفمن أجل 
 وىي PARDL لتقدير ثالث لظاذجتقدير لظوذج الدراسة باستخدام  يتمالتبارات جذر الوحد  الدختلفة. استقرار متغنًات الدراسة  درجة

PMG وMG وDFE التبار ثم نفاضل بينها بواسطة Hausman.وألنًا نقوم بالتبارات السببية ، 
 يانات بانلأ/ اختبار الاستقرارية في ب

ذر الوحد  لبيانات بانل ، والتي تختلف بل وتتفوق عن التبارات جذر الوحد  جمن اجراء التبار  دمن الخطوات الضرورية والتي تعتبر الأولى لاب
ستخدام على غرار الدراسة تم الرةكيز على الالتبارات الشائعة الاللسالسل الزمنية،  كونها تشتل معلومات تشتل الزمن والدقاطع معا، وفي ىذه 

 (1، فكانت النتائج لشثلة في الجدول رقم ) ADF - Fisher Chi-squareوالتبار  Levin Lin & Chutالتبار 
ول. وبينت النتائج أن متغنًات الدراسة غنً مستقر  في مستوى اللوغاريتم الاالفرق عند الدستوى و  ذر الوحد  عندجالتبارات ( 1الجدول رقم )يبنٌ 

. ومن نتائج ىذا ، عدا لوغاريتم التضخم الذي استقر عند الدستوى٪1عند مستوى معنوية الأول الفرق  عندالطبيعي للتتغنًات فيتا استقرت 
، وبذلك ننتقل إلى الخطو   ARDL الذي يشجع على تطبيق أسلو  الأمرتختلف في رتبة استقرارىا، وىو  الدتغنًات سالسلبأن  نالحظالجدول 

 .بيانات البانللبإجراء التبار التكامل الدشرةك الثانية التي تعنى 
 PARDLمنهجية اختبار التكامل المشترك باستخدام ب/ 

 هجيةفي الدرجة الثانية، لؽكننا تطبيق من ىاوعدم استقرار  الأولىة لدتغنًات الدراسة في الدرجة الصفر والدرجة الزمني السالسلبعد الـتأكد من استقرار 
جزء الدكون من  PARDL ى تقدير لظوذجلعتقوم ة هجيذه الدنى كتا سبقت الاشار  إلى أن .PARDL ج التكامل الدشرةك باستعتال لظوذ 

مد يتتتع لأأو التكامل الدشرةك نقوم بالتبار فيتا إذا كان الدعامل الدرتبط بالجزء طويل ا الأمدة يلقة طو العال ، والتبارالأمدوجزء طويل  الأمد قصنً
نتائج تقدير لظوذج  الآتيوالعكس صحيح. يبنٌ الجدول  الدتغنًاتتكامل مشرةك بنٌ  ، حينها لؽكن القول أنها توجد عالقةة إحصائيةلالبد

ARDL تةلنتاذج الدراسة المحتت. 
لتكامل الدشرةك للتحقق لشا إذا كانت ىناك معادلة تكامل مشرةك ل  Kaoو  Pedroni سمحت لنا نتائج التبار جذر الوحد  بإجراء التباراتو 

 (:2لا، فكانت النتائج لشثلة في الجدول رقم )بنٌ الدتغنًات أم 
 عالقة وجود بعدم كمتح التي العدم، فرضية ترفض الإحصاءات، أغلب أن إلى تشنً والتي الدشرةك التبارات التكامل نتائج يوضح (،2رقم ) الجدول
الانفتاح  بنٌ مشرةك تكامل عالقة توجد بأنو القول بمكن وعليو ،%(5)  مستوى عند الانفتاح التجاري والدتغنًات الدستقلة بنٌ مشرةك، تكامل

السياسة طويلة الأجل لأثر  توازنيولشا يؤكد وجود عالقة والدتغنًات الدستقلة التي تعبر عن السياسة النقدية لدول العينة لالل فرة  الدراسة،  التجاري
 .الانفتاح التجاريعلى  النقدية

 التجتيعية المجتوعة وسط لظوذج ،(dfe) الديناميكي الثابتة التأثنًات والخطو  الدوالية ىي تقدير حجم ىذه العالقة باستخدام النتاذج لظوذج
(Pmg) المجتوعة  وسط ولظوذج(Mg) والدفاضلة بينها. 

 :الملائم الديناميكي البانل نموذج رتقدير واختباج/ 
ذج عقب التبار استقرارية سالسل متغنًات الدراسة عند الدستوى وعن الفرق الأول، تأكدت امكانية تطبيق منهج التكامل الدشرةك باستخدام لظو 

ن التعرف على العالقة قصنً  الأجل . حيث تعتتد ىذه الدنهجية على لظوذج لؽكن مPARDL ة لبيانات بانلالالضدار الذاتي لالبطاءات الدوزع
 .وطويلة الأجل. لالتبار العالقة طويلة الاجل او التكامل الدشرةك نبحث فيتا إذا كان معامل تصحيح الخطأ سالبا ومعنويا

الطرق  تخدامباس PARDL لاسيتا لظوذجالذي يوفر إمكانية تقدير النتاذج الديناميكية  STATA عتتاد على برنامجقدر لظوذج الدراسة بالا
 (:3رقم ) الجدول في موضحة والنتائج .Hausman بالتبار الاستعانة يتم ابينه ، وللتفاضلةDFEو MGو PMG الثالث
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الدتغنًات  قدر معالمحيث يعرض وي بعض مؤشرات السياسة النقدية،و  الانفتاح التجارينتائج التقدير باستخدام مؤشر  (3رقم )يوضح الجدول 
 ذلك معالم الدتغنًات التفسنًية في الددى القصنً. وك (ECT) تصحيح الخطأ طويل، حدالتفسنًية في الددى ال

جل القصنً وكذلك تقدير معلتة تصحيح الخطأ لاىي متوسط مقدرات الدول في او  (MG)ة ويعرض العتود الثاني تقدير مقدرات وسط المجتوع
جلنٌ الطويل لا افي  (PMG) الددلرةة توعجل الطويل الدشرةكة بالنسبة لجتيع الدول، ويعرض العتود الثالث تقديرات وسط المجلاوتقديرات ا

 الخطأ وتصحيح القصنً الددى تقديرات بينتا متجانسة للدول الطويل الددى تقديرات أن يعني لشا والقصنً، ومتوسط معلتة تصحيح الخطأ الدقدر 
جل القصنً لاات ار وىي تقدي  (DFE)ميكي ثر الثابت الدينالالنً فهو يعرض الا، أما بالنسبة للعتود ا ألرى دولة من وتتفاوت متجانسة غنً

 MG المحسوبة بطريقة راتللتقارنة بنٌ تقدي Hausman التبارفي آلر الجدول يظهر الجدول نتائج و . والطويل الدشرةكة بالنسبة لجتيع الدول
 من جهة ألرى. DFE وبطريقة PMG من جهة وبطريقة PMG والمحسوبة بطريقة

متسقة وأكثر كفاء  من مقدرات وسط  تظهر PMG الددلرة حظ أن مقدرات وسط المجتوعةالحيح الخطأ، نضوء نتائج تقدير لظوذج تص على
 . DFEو  MGالمجتوعة 

جل القصنً للعود  الوضع التوازني. لأنتائج تقدير معلتة تصحيح الخطأ التي تشنً إلى سرعة تعديل آثار الصدمات في ا( 3رقم )يعرض الجدول 
قــة تكامـل مشــرةك، حيث بلغــت قيتة معلتة تصحيح الوالذي كشـف عـن وجـود ع PMGل أسلو  للتقدير كان أسلو  وتوضح النتائج أن أفض

أنها  لاالرغم من معنويتها إوتعني ىذه النتيجة أن سرعة العود  إلى الوضع التوازني على  %.5ة لالوىي معنوية عند مستوى الد- 0.2584الخطأ 
 .ثالث سنوات وعشر  أشهر(لى أي لضتاج إ) نسبيا بطيئة

في رفض فرض العدم القائل بتجانس معلتات الددى الطويل في كل العينة؛ لشا يعني أن تقديرات الددى الطويل  Hausmanحيث فشل التبار 
ات كتا ىو موضح في متجانسة وتتفاوت من دولة ألرى، ولؽكن التعبنً عنها بمتوسط التقدير  غنًللدول متجانسة بينتا تقديرات الددى القصنً 

ويظهر من  .2018-1989  من ل الفرة الىي افضل في تقدير لظوذج تصحيح الخطأ في كل العينة ل PMG وبالتالي تصبح .(3رقم )الجدول 
؛ كتا ىي الشروط النظرية للنتوذج٪وبإشار  سالبة   5أن معامل حد تصحيح الخطأ معنوي عند  PMG تقدير النتوذج باستعتال طريقة لالل

 .ا يدل على أن النتوذج يتضتن آلية تعديل أو تصحيح لطأ التوازنلش
 في النتوذج الدقدر بأسلو في الددى الطويل  مؤشر الانفتاح التجاريإلى  السياسة النقديةقة تتجو من المن جهة ألرى بينت النتائج وجود ع

PMG .  ىذه النتيجة تقودنا إلى القول في ىذا في الاجل الطويل.  %1حيث ظهرت كل مؤشرات السياسة النقدية الدختار  معنوية عند مستوى
 السياسة النقدية للدول تدفع لتحقيق انفتاحا تجاريا أكثر.الصدد، أن 
، وعرض النقود موجب وغنً معنوي في الددى القصنً ويظهر صافي الائتتان % 5التضخم سالبا ومعنوي عند مستوى في الددى القصنً بينتا يظهر 
 ب ولكنو غنً معنوي أيضا.المحلي موج

الانفتاح تأثنًىا على  لظهورحات الدالية تألذ فرة  صاللااآثار القرارات و في الددى القصنً ىذا راجع الى أن أو ضعف الأثر انعدام ولؽكن تفسنً  
ع الأسعار في الأسواق الأجنبية التي للتضخم الدستورد والذي ينتج عن ارتفا  التجاري في الددى القصنً ولؽكن تفسنً ذلك بحساسية درجة الانفتاح

سواق تستورد منها الدولة، ولحساسية التضخم المحلي الذي يظهر في ارتفاع اسعار السلع الدنتجة لزليا والذي يضعف من قدرتها التنافسية في الأ
ظنًتها المحلية التي ارتفعت أسعارىا إلى زياد  الخارجية لشا ينجم عنو تراجع حجم الصادرات، كتا يؤدي الطفاض أسعار السلع الدستورد  نسبة إلى ن

 حجم الاستنًاد فيزداد الاعتتاد على الخارج ولؼتل الديزان التجاري، وينعكس ذلك سلبا على الانفتاح التجاري.
 د/ اختبارات السببية

ت ىناك سببية بنٌ مؤشرات السياسة النقدية لبحث ما إذا كان 2018-1989التبار السببية لدول العينة للفرة  بنٌ  نتائج إلى (4) الجدول يشنً
 ومؤشر الانفتاح التجاري في الاتجاىنٌ.

د وقد أسفرت النتائج عن وجود ارتباطات سببية أحادية الجانب بنٌ عرض النقود والانفتاح التجاري تتجو انطالقا من ىذا الألنً، بينتا توج
 ري. ولا توجد عالقة سببية بنٌ صافي الاتدان المحلي والانفتاح التجاري.ارتباطات سببية في اتجاىنٌ بنٌ التضخم والانفتاح التجا
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IV- خلاصة ال: 

تخدم تبحث ىذه الورقة فيتا إذا كانت للسياسة النقدية تأثنًات على درجة الانفتاح التجاري. لتقدير الدقة التجريبية للتوقعات النظرية تُس      
 .2018إلى  1989البيانات السنوية لعينة من دول الدينا ضتت كل من الجزائر والسعودية لالل الفرة  من 

بشكل مهم في الددى الطويل. لكن في الددى القصنً فإن  الانفتاح على التجار  الدوليةالسياسة النقدية تؤثر على أن  النتائج الدتوصل إليهاتظهر 
ولؼفف الانفتاح يؤدي تأثنً التوسع النقدي إلى تسريع لظو الإنتاج مع زياد  مستوى الانفتاح. حيث تأثنً السياسة النقدية. يعزز الانفتاح التجاري 

 ذلك، سيتم امتصاص آثار التوسع النقدي عن طريق التضخم.  وعلى العكس منمن ناحية ألرى، من تأثنً السياسة النقدية على التضخم. 
في الددى الطويل بينتا لا يظهر في الددى  مؤشر الانفتاح التجاريإلى  السياسة النقديةقة تتجو من الوجود ععن قياسية اسفرت نتائج الدراسة ال

هرت النتائج وجود ارتباطات سببية أحادية الجانب تتجو من الانفتاح التجاري لضو عرض النقود، بينتا ظالقصنً سوى التضخم سالبا ومعنويا. كتا أ
 سببية في اتجاىنٌ بنٌ التضخم والانفتاح التجاري. ولا توجد عالقة سببية بنٌ صافي الاتدان المحلي والانفتاح التجاري.توجد ارتباطات 

لغب أن تراقب مستوى الانفتاح عند تصتيم  للدولة النقدية ةىو أن السلطالنقدية ، فإن أحد الآثار الدباشر  للسياسة القياسيةفي ضوء ىذه النتائج 
 بينتا يرتبط سلبيا بالتضخم.  الإنتاج،نقدية الدثلى. لأن مستوى الانفتاح يرتبط إلغابيا بمستوى لسياسة الا

 : حقملا  -
 (: نتائج اختبارات جذر الوحدة لبيانات بانل1الجدول رقم )

lcredi linf lM2 ltopi اسم الاختبار/المتغير  
-0.17 -3.16* -1.92 -029 Levin Lin & Chut 

عن
وى

مست
د ال

 

-0.24 -2.032* 0.14 -0.28 
Im,  Pesaran and Shin 
W-stat  

6.77 16.15* 4.10 3.48 ADF - Fisher Chi-square 
3.84 23.39* 3.99 2.91 PP - Fisher Chi-square 

-4.61* - -5.23* -5.65* Levin Lin & Chut 
ول

 الا
رق

 الف
عند

 

-4.17* - -5.75* -4.98* 
Im,  Pesaran and Shin 
W-stat  

22.04* - 33.75* 28.96* ADF - Fisher Chi-square 
58.44* - 14.96* 26.74* PP - Fisher Chi-square 

I(1) I(0) I(1) I(1) القرار 
 %1مالحظة: *: معنوي عند مستوى 

 eviews 12الدصدر: اعداد الباحثتنٌ بالاعتتاد على لسرجات برنامج 
 ت بانللبيانا المشترك للتكامل Kao و Pedroni(: نتائج اختبارات 2الجدول رقم )

 الاختبار نتائج الاختبارات الجزئية نتيجة الاختبار
-1.3* Modifief p-p 

Pe
dr

on
i 

-1.43* p-p 
2.11* Augmented dikey –F 
-0.66 Modifief dikey –F 
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-0.43 dikey –F 

Ka
o -1.84** Augmented dikey –F 

-1.42*** Unadjusted modifief D-F 
-1.76** Unadjusted D-F 

 %10، ***: معنوي عند مستوى %5، **: معنوي عند مستوى %1مالحظة: *: معنوي عند مستوى 
 stata 15الدصدر: اعداد الباحثتنٌ بالاعتتاد على لسرجات برنامج 

 :DFE , PMG ,MG الديناميكية النماذج تقدير(: نتائج 3الجدول رقم )
 طرق التقدير

 التقديرات المتغيرات

نموذج التأثيرات 

 الثابتة الديناميكي

(dfe) 

وسط  نموذج

المجموعة 

 التجميعية

(Pmg) 

نموذج وسط 

 المجموعة

(Mg) 

1.81  2.4637*  1.6811**  linf 
تقديرات الأجل 

 الطويل
0.2489  0.1823*  0.1764*  lM2 

0.1472 -0.1566*  -0.1309*  lcredit 

-0.2914* 
 -0.2584**  -0.3959* ECT 

معامل تصحيح 

 الخطأ

0.0286  -0.0188**  -0.0387 D( linf) 

تقديرات الأجل 

 القصير

0.1981  0.3073  0.3392* D( lM2) 

-0.0195  0.0080  0.0083  D(lcredit) 

-1.723**  -2.0062 - 1.8711  C 

 Hausmanاختبار 

pmg v. mg mg v. dfe pmg v. dfe  

 القيمة الاحتمالية 0.45 0.33 0..6

 . %5عنوي عند مستوى ، **: م%1مالحظة: *: معنوي عند مستوى 
 stata 15الدصدر: اعداد الباحثتنٌ بالاعتتاد على لسرجات برنامج 

 بارات السببية بين مؤشرات السياسة المالية والانفتاح التجاري(: نتائج اخت4الجدول رقم )
Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.  F-Statistic Prob.  

 LM2 does not Granger Cause LTOPI  0.64431 0.5292 

 LTOPI does not Granger Cause LM2   5.77195* 0.0055 

 LINF does not Granger Cause LTOPI   4.46146* 0.019. 

 LTOPI does not Granger Cause LINF   4.15455* 0.0211 

 LCREDIT does not Granger Cause LTOPI    1.28287 0.2900 
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 LTOPI does not Granger Cause LCREDIT   1.42814 0.2534 

 %1مالحظة: *: معنوي عند مستوى 
 eviews 12الدصدر: اعداد الباحثتنٌ بالاعتتاد على لسرجات برنامج 
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