
 

  

 الجزائر –ورقمة  ،قاصدي مرباح جامعة
 كمية العموم الاقتصادية والعموم التجارية وعموم التسيير

 المالية والمحاسبةقسم عموم 
 

 أطروحة مقدمة لاستكمال متطلبات شهادة الدكتوراه، الطور الثالث
 في ميدان: علوم اقتصادية والتسيير والعلوم التجارية 

 محاسبة ومالية، تخصص المالية والمحاسبةفرع علوم 
 بعنوان: 

 
 

 

 

 

 

 

 
 
 
 نذير مأولاد سال من إعداد الطالب:

 1011  فريفي  12  : بتاريخنوقشت وأجيزت عمنا 
 :لجنة المناقشة المكونة من الأعضاءأمام 

 رئيسا      جامعة ورقلة( -العالي  م)أستاذ التعلي...........................مسعود صديقيأ.د/
 مشرفا ومقررا جامعة ورقلة(  -العالي  م)أستاذ التعلي...........................رشيد حفصي أ.د/ 

 مناقشا    جامعة ورقلة(  - محاضر أ)أستاذ ................عبد الغفور دادن.........د/
 مناقشا   جامعة ورقلة(   - محاضر أ)أستاذ ...............................آسية قمود/

 مناقشا       (الاغواطجامعة  -العالي  م)أستاذ التعلي ..........................علال بن ثابتأ.د/
   مناقشا       (غردايةجامعة  -العالي  م)أستاذ التعلي ..........................محمد عجيلةأ.د/

 
2021/2022السنة الجامعية 

تطبيق النظام المحاسبي المالي أثر  قياسمحاولة 
دراسة  عمى الأداء المالي لشركات التأمين في الجزائر

تحميمية مقارنة لعينة من شركات التأمين الجزائرية 
 (0202 -0222خلال الفترة )

 



 

 
 



 

 
 

  

 الجزائر –ورقمة  ،قاصدي مرباح جامعة
 كمية العموم الاقتصادية والعموم التجارية وعموم التسيير

 المالية والمحاسبةقسم عموم 
 

 مقدمة لاستكمال متطلبات شهادة الدكتوراه، الطور الثالثأطروحة 
 في ميدان: علوم اقتصادية والتسيير والعلوم التجارية 

 محاسبة ومالية، تخصص المالية والمحاسبةفرع علوم 
 بعنوان: 

 
 

 

 

 

 

 

 
 
 
 نذير مأولاد سال من إعداد الطالب:

 1011  فريفي  12  : بتاريخنوقشت وأجيزت عمنا 
 :لجنة المناقشة المكونة من الأعضاءأمام 

 رئيسا      جامعة ورقلة( -العالي  م)أستاذ التعلي............مسعود صديقي...............أ.د/
 مشرفا ومقررا جامعة ورقلة(  -العالي  م)أستاذ التعلي...........................رشيد حفصي أ.د/ 

 مناقشا   جامعة ورقلة(   - محاضر أ)أستاذ ................عبد الغفور دادن.........د/
 مناقشا   جامعة ورقلة(   - محاضر أ)أستاذ ...............................آسية قمود/

 مناقشا       (الاغواطجامعة  -العالي  م)أستاذ التعلي ..........................علال بن ثابتأ.د/
   مناقشا       (غردايةجامعة  -العالي  م)أستاذ التعلي ..........................محمد عجيلةأ.د/

 
2021/2022السنة الجامعية 

تطبيق النظام المحاسبي المالي أثر  قياسمحاولة 
دراسة  عمى الأداء المالي لشركات التأمين في الجزائر

تحميمية مقارنة لعينة من شركات التأمين الجزائرية 
 (0202 -0222خلال الفترة )

 



 

 
 

IV 
 

داءـــــإه  

 

 

''مد لله الذي بنعمخه ثتم امطالحات ــــــالح ''  

لى:إأهدي عملي   
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 امزوجة امتي رافقتني ولا حزال حرافقني في مشوار حياتي 

والى زوجتي حفضها اللهكل ب فراد ب سرتي    

ب ولادسالمعائلة ال عزاء ة وكل  كل ب خوتي   

  كل زملائي وب ضدقائي في عملً: كل باسمه ومقامه

قامتي في عملً في مكان ثعلمي   كل ب ضدقائي المقربين في مكان ا   

لىكل ب ساثذتي ال فاضل الذين رافقوني طوال مشواري الدراسي من الابخدائي   الجامعة ا   

ورقلةجامعة  والمحاس بةامعلوم المامية  قسم في مشروع الدكخوراه كل زملائي   
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  و عرفان كرــــــــــش
 

 ضلى الله عليه وسلم على رسول الله بسم الله وامطلاة وامسلام

 الحمد لله بادئ ذي بدء الذي ثتم بنعمخه امطالحات

ذا رضيتحانلهم لك الحمد حتى   رضى ولك الحمد بعد امرضى ولك الحمد ا 

وبعد فمن لم يشكر امناس لم يشكر الله، وعلى هذا ب ثقدم بامشكر وامخقدير مكل من مد لي يد امعون      

تمام هذا امبحث كلٌ لا يسعني ب ن ب ثقدم بامشكر الجزيل مل س خاذ   الدكخور وساعدني من قريب ب و بعيد على ا 

 الذي جشرفت بقبوله الا شراف على ال طروحة وعلى هطائحه وثوجيهاثه امقيمة وامهادفة. رش يد حفصي

لى         طارات امشركةكلٌ ب ثوجه بامشكر الجزيل وامتناني ا  اموطنية نلخأ مين الذي لم يبخل بخقديم المساعدة  ا 

طارات قسم   .     ثعاونهم معنا ومديرية علىامعامة  بالمديرية المحاس بة والماميةوالدعم المعنوي منا، كلٌ لا هنسى ا 

دون ما بجامعة ورقلة علوم المامية والمحاس بة قسم في  ال فاضل ساثذةال  كلٌ ب ثوجه بامشكر وامخقدير مكل       

الذين لم يقصروا ولم يخواهوا في مساعدثنا بخوجيهاتهم امقيمة وثقديم امنطح والمشورة  ،زرقون محمدب وسى الدكخور 

 مشوارنا الجامعي.خلال 

لى زملائي امطلبة       كل الذين ساهموا بشكل كبير في ثقديم و واخص بالذكر  وفي ال خير ب ثقدم بامشكر ا 

تمام هذه   . ال طروحةامنطح والمشورة وثبادل ال فكار والمعارف والمساعدة في ا 

 

:  هذير ب ولادسالمامباحث
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ابؼالر لشركات التأمتُ في  الأداءمدى مسابنة النظاـ المحاسبي ابؼالر في تقييم  إبراز إلذتهدؼ ىذه الدراسة   
(، وذلك CAATللتأمينات )الشركة ابعزائرية و  (SAAالشركة الوطنية للتأمتُ ) بنا: ابعزائر وابؼمثلة في شريكتتُ

 2020-2000خلاؿ الفتًة ابؼمتدة من  د تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالرمن خلاؿ مقارنة الأداء ابؼالر قبل وبع
إلقاء الضوء على الأداء وباستخداـ أسلوب التحليل العاملي ابؼميز مع  على القوائم ابؼالية )ابؼيزانيات( بالاعتماد
ابؼستخدمة  الأداء ابؼالر لشركات التأمتُ والتعرؼ على أىم ابؼؤشرات ابؼالية والتطرؽ إلذ فة طرؽ تقييمو ر عابؼالر وم

 كات التأمتُ.لتقييمو، ثم معرفة واقع النظاـ المحاسبي ابؼالر والنظاـ المحاسبي في شر 
عينة الدراسة  لنظاـ المحاسبي ابؼالر على الأداء ابؼالر لشركات التأمتُ فيتأثتَ  إلذ وجودوقد توصلت الدراسة 

في كثتَ من ابؼؤشرات ابؼالية إلذ ساىم الأداء ابؼالر قبل وبعد تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر والذي  اختلاؼبسبب 
  برستُ الوضعية ابؼالية بؽاتو الشركات.

 ؛لتأميناتجزائرية ؛ شركة وطنية لتأمتُشركة  تأمتُ، ؛مالر نظاـ بؿاسبي؛ أداء مالر تقييم، :يةالكلمات المفتاح
 .زائرابع

Abstract:  

This study aims to highlight the extent to which the financial 
accounting system contributes to the evaluation of the financial 
performance of insurance companies in Algeria represented in two 
partners (SAA), the Algerian Insurance Company (CAAT), by 
comparing the financial performance results before and after the 
application of the financial accounting system. The financial accounting 
system and the accounting system in the insurance companies, and then 
knowing the relationship of the financial accounting system to financial 
performance, as well as this study was concerned with an analysis of the 
impact of the application of the financial accounting system on the 
financial performance of insurance companies active in the market. 
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VIII 
 

After our applied study, the application of the financial accounting 
system contributed to the advancement of the insurance companies in 
question active in the Algerian insurance market, by providing 
accounting and financial information that contributes to assessing and 
improving the financial performance to determine the real financial 
position of the insurance companies 
Keywords: Financial Performance; Accounting System; National Insurance 

Company; Algerian Insurance Company; Algeria 
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 ةــــالمقدم
   



 
 

ب  
 

تعتبر عملية تقييم الأداء ابؼالر من أىم العمليات التي تقوـ بها الشركات في بؾاؿ الرقابة وذلك من اجل 
الوصوؿ إلذ أىدافها ، حيث ازدادت أبنيتها في ظل تعقد وتوسع أنشطة ابؼؤسسات الاقتصادية، واتساـ السوؽ 

على مستوى الأداء، وذلك من خلاؿ إبراز نقاط  بابؼنافسة التامة بفا يتطلب الوقوؼ أماـ ىذه التغتَات والتطورات
القوة لتعزيزىا، واستخراج نقاط الضعف وبؿاولة إبهاد حلوؿ مناسبة بؽا، ولا يكوف ذلك إلا من خلاؿ بـرجات 

 النظاـ المحاسبي ابؼالر. 
رات والتغتَات ولقد عرفت ابعزائر مؤخرا انتقالا كبتَا وجذريا على مستوى الاقتصادي بغية مواكبة التطو        

سنة   PCGابغديثة على مستوى العالد، فبعد أف وجدت نفسها بعد الاستقلاؿ تطبق ابؼخطط المحاسبي الفرنسي
حيث قامت بإجراء بصلة من الإصلاحات مست نظامها المحاسبي بعد تبنيها للنظاـ الاقتصادي ابؼوجو  1957

، ومع بزلي ابعزائر على الاقتصاد ابؼوجو 1976وتم صدور ابؼخطط المحاسبي الوطتٍ والذي دخل حيز التنفيذ سنة 
رير التجارة ابػارجية ودخوؿ الشركات متعددة والتوجو إلذ اقتصاد السوؽ، ومواكبة الانفتاح الاقتصادي وبر

ابعنسيات إلذ الأسواؽ ابعزائرية، أصبح ابؼخطط المحاسبي الوطتٍ لا يستجيب بؼختلف الاحتياجات أين كشفت 
ابؼمارسات المحاسبية العديد من النقائص وبصلة من الانتقادات وأصبح من الضرورة تعديلو وتكييفو مع متطلبات 

ابؼتضمن النظاـ المحاسبي ابؼالر، والذي  25/11/2007بتاريخ  07-11ع صدور القانوف اقتصاد السوؽ، وم
، وأصبح ىذا النظاـ بىدـ ابؼتعاملتُ ابؼاليتُ والاقتصاديتُ بدرجة أولذ، مع مواكبة 2010دخل حيز لتنفيذ سنة 

الية وبؿاسبية تعبر عن ومسايرة الأحداث والوقائع الاقتصادية ، كما يعمل ىذا النظاـ على تقدنً معلومات م
 الصورة ابغقيقية والوضعية ابؼالية الصادقة للمؤسسة .

وقد قامت العديد من الشركات التأمتُ  في ابعزائر بدواكبة ىذه التطورات العابؼية ومع وجود سوؽ مالر فتي 
ؤمن بؽم والذي حيث برصل شركة التأمتُ على فائض مالر معتبر في خزينتها من خلاؿ الأقساط أو اشتًاكات ابؼ

بتُ برصيل الأقساط وتسديد التعويضات ابؼستقبلية،  يسمح بؽا بتسديد الأخطار المحققة، ولكن في بؾاؿ الزمتٍ
تقوـ شركات التأمتُ بالتوظيف تلك الأمواؿ المجمعة لديها في بـتلف أوجو الاستثمار بطريقة عقلانية تسمح من 

 ئد مالية معتبرة من أجل تدعيم مركزىا ابؼالر من جهة أخرى.خلابؽا ضماف حقوؽ ابؼؤمن من جهة وبرقيق عوا
 

التي تبنت تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر، من خلاؿ  ابؼالية ابؼؤسساتمن بتُ  في ابعزائر وتعتبر شركات التأمتُ
شطة في توفتَ معلومات بؿاسبية ومالية تساىم في برستُ وتقييم الوضعية ابؼالية ابغقيقية لشركات التأمتُ النا



 
 

ت  
 

لد يبق قطاع التأمتُ كما كاف سابقا نظاـ تعاوني ابؽدؼ منو ضماف ابؼخاطر وتشتيتها سواء كانت و  السوؽ التأمتُ،
بزص الإنساف في حياتو أو بفتلكاتو، ولكنو أصبح قطاعا اقتصاديا مستقلًا بذاتو لِما لو من موارد خاصة بو،كما 

في بسويل الاقتصاد الوطتٍ، إذا عملنا على ىيكلتو وتنظيمو يعتبر وسيلة من وسائل الادخار بيكن إدراجها 
وتشجيع ابؼؤسسات الناشطة في ىذا المجاؿ، إذ أف زيادة الاكتتاب فيها يؤدي إلذ زيادة مدخرات القطاع وبالتالر 
زيادة مصادر التمويل، إذ تقوـ ىذه الشركات بجمع الأمواؿ من بضلة الوثائق على شكل أقساط ثم بذميعها في 
شكل الاحتياطيات وابؼخصصات الفنية الكافية بؼواجهة ىذه الالتزامات، مع  ضرورة توظيف ىذه الأمواؿ المحتجزة 
في استثمارات متنوعة بدا بوقق عائدا مناسبا في ظل أدنى درجات ابػطورة  والذي يعتبر ابؽدؼ الأساسي لشركات 

ا  لا بستلك منها إلاه القدر اليستَ و ابؼتمثل في رأس ابؼاؿ التأمتُ للمحافظة على ىذه الأمواؿ وتنميتها، كما أنّه
والاحتياطيات غتَ الفنية،وتظل الغالبية العظمى بؽذه الأمواؿ حقًا من حقوؽ بضلة الوثائق ،ولذلك تتدخل الدولة 

 للإشراؼ على توظيف واستثمار ىذه الأمواؿ، ووضع القيود والضوابط اللازمة للمحافظة عليها و تنميتها.
 ناءا على ما سبق تتجسد إشكالية دراستنا في السؤاؿ الرئيسي التالر: وب
الأداء المالي لشركات  تطوير أساليب التقييمفي النظام المحاسبي المالي  يمكن أن يساىمإلى أي مدى  

 ؟ 2020-2000التأمين في الجزائر خلال الفترة 
 تنبثق عن السؤاؿ الرئيسي التساؤلات الفرعية التالية:

  ؟ الأداء ابؼالر في شركات التأمتُ تقييمىل تتباين نظم 
 ؟ ما ىي ابػصوصيات التي بيتاز بها النظاـ المحاسبي ابؼالر في شركات التأمتُ في ابعزائر 
 ز في تقييم الأداء ابؼالر باستخداـ ابؼؤشرات ابؼالية قبل وبعد تطبيق يما مدى قدرة النموذج ابؼقتًح على التمي

 ؟ابؼالر النظاـ المحاسبي
 :فرضيات البحث

 تم صياغة فرضيات البحث بناء على التساؤلات الفرعية، وتتمثل الفرضيات فيما يلي :
ىناؾ مؤشرات مالية تتعلق تتباين نظم قياس الأداء ابؼالر في شركات التأمتُ عن غتَىا تبعا لطبيعة النشاط، و   .1

بـرجات الأنظمة المحاسبية التي بسارسها  من انطلاقا وذلك تقييم الأداء ابؼالرقياس و  بشركات التأمتُ في عملية
 ؛شركات التأمتُ



 
 

ث  
 

بيتاز النظاـ المحاسبي ابؼالر في شركات التأمتُ بؾموعة من ابػصائص تبعا لطبيعة النشاط، حيث تقوـ على  .2
طاع مسك مدونة حسابات خاصة بنشاط التأميتٍ، ومدى ارتباطها بالقوانتُ والأنظمة التي تصدرىا الدولة في ق

 ؛التأمتُ
باستخداـ ابؼؤشرات  النموذج ابؼقتًح في قياس الأداء ابؼالر ابؼالية قبل وبعد تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر بييز .3

 ابؼالية.
 أىداف البحث :

  بصلة من الأىداؼ وابؼتمثلة في:  البحث إلذ برقيق ىذا يهدؼ
  ؛التعرؼ على النظاـ المحاسبي في شركات التأمتُ مع إبراز أىم خصائصو 
 ؛التعرؼ على مدى استجابة النظاـ المحاسبي ابؼالر بؼتطلبات شركات التأمتُ في ابعزائر 
 ؛إبراز أبنية ودور تقييم الأداء ابؼالر لدى شركات التأمتُ ومعرفة أىم العوامل ابؼؤثرة فيو  
 ؤشرات الأداء ابؼالر للشركات التأمتُ في ابعزائر وإبهاد ابغلوؿ ابؼناسبة بؽاتو الشركات إعطاء صورة واضحة عن م

 بالنسبة للوضعية ابؼالية.
 الموضوع: رمبررات اختيا

 يلي:تتمثل أىم الأسباب التي جعلتنا بلتار ابؼوضوع والبحث فيو ما 
  الباحث؛، وكذا ارتباطو بتخصص الشخصية في البحث في ىذا ابؼوضوعالرغبة 
 والاختلالات ابؼالية التي تعاني منها شركات التأمتُ في ابعزائر والتعرؼ على حقيقة  فالوقوؼ على نقاط الضع

 ؛وضعها ابؼالر
 ؛العمل على الاستفادة أكثر والشكل أوسع من تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر من خلاؿ إثراء ابؼواضيع ابؼالية  
 في ظل التحولات الاقتصادية الدولية وتفعيل اتفاقيات الشراكة مع الشركاء  أبنية موضوع تقييم الأداء ابؼالر

 وابؼستثمرين الأجانب واستعداد ابعزائر لانضماـ بؼنظمة التجارة العابؼية وتوسع في بؾاؿ ابؼنافسة .
 أىمية البحث :

 الاقتصاددعم ودور ىذه الأختَة في  شركات التامتُلالأداء ابؼالر   تقييما تهتم بونّفي ك تتمثل أبنية الدراسة 
، وبؽذا جاءت الدراسة لإلقاء الضوء على الأداء ابؼالر بؽذه الشركات الأداء ابؼالروخاصة موضوع ، الوطتٍ

العوامل ابؼؤثرة عليو، ثم معرفة علاقة النظاـ  ، ثم الوقوؼ على أىمطرؽ تقييموللشركات التأمتُ ، ومعرفة أساليب و 



 
 

ج  
 

الأداء ابؼالر في ىذه الشركات من خلاؿ إبراز أىم ابؼؤشرات ابؼالية ابؼؤثرة عند تطبيق ىذا النظاـ ابؼالر ب المحاسبي
 على الأداء ابؼالر.

   منهج وأدوات الدراسة :
لدراسة إشكالية البحث والإحاطة بابؼوضوع والإبؼاـ بتفاصيلو وأبعاده وبغرض الإجابة عن الأسئلة ابؼطروحة  

   وبرليل موضوع البحث معتمدين على نوعتُ من الدراسة : ةواختبار الفرضيات سوؼ نقوـ بدراس
 الدراسة النظرية : (1

الوصفي والتحليلي في بصع ابؼعلومات للتعرؼ على ابؼفاىيم الأساسية ابؼتعلقة بدوضوع البحث  ابؼنهجاتبعنا 
ذات العلاقة بالتقييم الأداء من خلاؿ دراسة برليلية مالية معمقة للنظاـ المحاسبي ابؼالر وإبراز أىم جوانبو ابؼالية 

 ة العربية أو الأجنبية.على الدراسات السابقة سواء باللغ عابؼالر وىذا من خلاؿ الإطلا
 الدراسة التطبيقية: (2

الأداء ابؼالر في شركات  سقاط وتطبيق بـتلف أساليب وأدوات طرؽ تقييممن خلاؿ الدراسة التطبيقية تم إ
الغرض تم بصع البيانات المحاسبية وبؼعلومات ابؼالية معتمدين على ذلك التقارير ابؼالية  وبؽذا ابعزائر،التامتُ في 

 .تي تصدرىا شركات التأمتُ في نّاية الدورة ابػتاميةالسنوية ال
ابؼالية  تمن اجل بؿاولة الوصوؿ إلذ أىم ابؼؤشرا AFDثم استخدمنا طريقة التحليل التحليل العاملي التمييزي

 التي تأثرت بعد تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر.
 :ىيكل وأجزاء البحث

ابؼنوطة بو، ومن اجل الإجابة على الإشكالية ابؼطروحة تم انطلاقا من موضوع ىذا البحث والأىداؼ  
فصلتُ  منتسبقهما مقدمة عامة وينتهي بخابسة عامة ويتكوف البحث  ( فصوؿ04البحث إلذ أربعة ) متقسي

 نظريتُ تتضمنا ابعانب النظري للدراسة، وفصلتُ تطبيقيتُ يتضمناف ابعانب ابؼيداني للبحث كما يلي:
  :خصص ىذا الفصل لدراسة الأسس النظرية ابؼتعلقة بالأداء ابؼالر والنظاـ المحاسبي ابؼالر، وذلك من الفصل الأول

خلاؿ بياف ماىية الأداء ابؼالر، وكذا أىم ابؼؤشرات ابؼالية التقليدية وابغديثة لتقييمو، كما تم إبراز أىم العوامل 
لر في شركات التأمتُ وإبراز أىم ابؼؤشرات ابؼالية ابػاصة ابؼؤثرة فيو، وتم التطرؼ فيو أيضا عن التعرؼ الأداء ابؼا

بتقييم الأداء ابؼالر، كما تم التعرض إلذ مفاىيم أساسية حوؿ النظاـ المحاسبي ابؼالر، وكذا التطرؽ إلذ  طبيعة النظاـ 
 ابؼالر.  المحاسبي ابؼالر في شركات التأمتُ، كما تم إبراز العلاقة بتُ الأداء ابؼالر والنظاـ المحاسبي
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 :ابؼوضوع، وذلك من خلاؿ الوقوؼ على  ىذا الدراسات السابقة حوؿ لعرضخصص ىذا الفصل  الفصل الثاني
الدراسات ذات صلة مباشرة بابؼوضوع أو غتَ مباشرة منها ما ىو باللغة العربية ومها ما ىو باللغة الأجنبية، كما تم 

 الية بالدراسات السابقة.مناقشة الدراسات السابقة ومدى مسابنة الدراسة ابغ
 :وبوتوي ىذا الفصل على دراسة تطبيقية وبرليلية، من خلاؿ برليل اثر تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر  الفصل الثالث

على الأداء ابؼالر لعينة من شركات التأمتُ، من خلابؽا تم التطرؽ إلذ التاريخ ونشأة التأمتُ في ابعزائر، ثم إبراز أىم 
لتأمتُ في ابعزائر، وكما تم تشخيص و التحليل اثر تطبيق النظاـ المحاسبي على الأداء ابؼالر وظائف شركات ا

 لشركات التأمتُ بؿل الدراسة.
 :وبوتوي ىذا الفصل على دراسة تطبيقية قياسية تقييميو، ويتعلق بقياس وتقييم اثر تطبيق النظاـ  الفصل الرابع

المحاسبي ابؼالر على الأداء ابؼالر لشركات التأمتُ بؿل الدراسة، من خلابؽا تم إبراز تأثتَ تطبيق النظاـ المحاسبي على 
رف لأىم ابؼؤشرات التقليدية وابغديثة قبل وبعد التطبيق، الأداء ابؼالر لشركات بؿل الدراسة من خلاؿ التحليل ابؼقا

  (.AFD)وكذا برليل الأداء ابؼالر باستعماؿ طريقة التحليل العاملي التمييزي   
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 تمهيد:
تسعى كل مؤسسة اقتصادية إلذ الاستمرارية والنمو في عالد أصبح فيو البقاء بؼؤسسات ذات الأداء ابؼالر 

 ابعيد ولكي برقق أىدافها اقتصادية وجب عليها اختيار أحسن توليفة بتُ ابؼوارد بكفاءة وفعالية.
تعتبر عملية تقييم الأداء ابؼالر مهمة جدا بؽاتو ابؼؤسسات كونّا تعتمد بدرجة كبتَة بـرجات النظاـ المحاسبي 

بعديد من الإصلاحات  في العديد من المجلات) ابؼصرفية، ابعبائية، السياسات النقدية  ابعزائر قامتابؼالر و 
ح المحاسبي، من خلاؿ إعادة ىيكلة ابؼخطط المحاسبي وابؼالية....( وىذا بعد الاستقلاؿ ولد تتغاضى عن الإصلا

، حيث نتج عنها إلذ ضرورة الوطتٍ، من اجل مواجهة التحديات التي تواجهها ابعزائر للانتقاؿ إلذ اقتصاد السوؽ
، وأصبح إلزامي 2010بداية السنة ابؼالية  تطبيق النصوص القانونية ولتنظيمية ابػاصة بالنظاـ المحاسبي ابؼالر في

  على ابؼؤسسات الاقتصادية بالعمل بو.
فصل إلذ التطرؽ إلذ الإطار النظري للأداء ابؼالر واىم ابؼؤشرات التقليدية وابغديثة لوبؽذا سنحاوؿ في ىذا ا

 ابؼؤسسات الاقتصادية والنظاـ المحاسبي في شركات التأمتُ.  وكذا واقع النظاـ المحاسبي ابؼالر في لقياسو
 

 
  
 
 
 
 



 لنظام المحاسبي المالياالمالي و  حول الأداء ةالنظري الأدبيات            الفصل الأول      

 
3 

 

 النظرية المتعلقة بالأداء المالي الأسس الأول:المبحث 

وابغديثة بالنسبة للإدارة ، بؼا لو من أبنية كبرى في برقيق ابؽدؼ بأقل تكلفة من ابؼواضيع ابؼهمة  الأداءيعتبر      
بالتحفيز والدافعية. وذلك من خلاؿ برستُ نوعية ابؼنتجات وابغفاظ على معنوية وروح الأفراد  

  المالي: الأداء مفهوم الأول:المطلب 
، وعلى الرغم من كثرة البحث الأعماؿ بشكل عاـبة بعميع شركات يعد الأداء مفهوما شموليا وىاما بالنس     

ويعتقد البعض لذ إبصاع خوؿ مفهوـ بؿدد للأداء والدراسات التي تناولت الأداء وتقييمو إلا انو لد يتم التوصل إ
 ىذا ابػلاؼ ينبع من اختلاؼ ابؼعايتَ وابؼقاييس التي يستخدمها الباحثوف .

  :مفهوم الأداء -1
، فمصطلح الأداء  التي ةابؼقاـ الأوؿ إلذ أصولو التاربىيقبل التطرؽ إلذ برديد مفهوـ الأداء ابؼالر نشتَ في 

، والتي تعتٍ ( مشتق من كلمة فرنسيةperformerالقرف الثالث عشر ، وابؼشتقة أيضا من ) إلذ يعود وجوه
 1.إعطاء كلية الشكل لشيء ما
على انو : قدرة ابؼؤسسة على الاستمرارية والبقاء بؿققة التوازف  (P.DRUKERحيث يعرؼ الأداء حسب )

 2والعاملتُ.بتُ رضا ابؼسابنتُ 
، كالنتائج التي يتم من خلابؽا برقيقها العملميداف  في عليهاويعتٍ الأداء بدفهومو الشامل النتيجة ابؼتحصل 

 . 3بدمارسة عمل ما ، وابؼعبر عنها بوحدات قياس معينة
ؼ الأداء بأنو الصورة ابغية التي تعكس نتيجة ومستوى قدرة ابؼؤسسة على استغلاؿ مواردىا من يعر وىناؾ 

فهو يعكس كيفية استخداـ ابؼؤسسة بؼواردىا ابؼادية  ابؼختلفة،وقابليتها في برقيق أىدافها من خلاؿ أنشطتها 
 4وابؼالية والبشرية واستغلابؽا بصورة التي بذعلها قادرة على برقيق أىدافها.

باف الأداء يشمل الكفاءة والفعالية فهذه الأختَة  2000إصدار  9000وحسب ابؼنظمة العابؼية للتقييس الايزو 
  5ىي مدى بلوغ النتائج ، أما الكفاءة ىي العلاقة بتُ النتيجة المحصل عليها وابؼوارد ابؼستعملة.

                                                           
 عبد ابؼليك مزىودة ، الأداء المالي بين الكفاءة و الفعالية مفهوم وتقييم ، بؾلة العلوـ الإنسانية ، العدد الأوؿ، جامعة بسكرة ، 2001، ص 86.

1  
 .218ص  ،2009، العدد السابع ، جامعة ورقلة ، ، مجلة الباحث تحليل الأسس النظرية لمفهوم الأداءالشيخ الداوي ،  2

  3 عبد الفتاح بوبطخم ، تحليل وتقييم الأداء الاجتماعي في المنشات الصناعية ، بؾلة العلوـ الإنسانية ، جامعة متنوري قسنطينة ، 2002، ص 126 .
  4 وائل بؿمد صبحي إدريس ، طاىر بؿسن منصور الغالبي ، أساسيات الأداء وبطاقة التقييم المتوازن ، الطبعة الأولذ، دار وائل للنشر، 2009، ص 38.   

  5. ابؽاـ بوياوي ، ابعودة كمدخل لتحسين الأداء الإنتاجي للمؤسسة الصناعية الجزائرية ، بؾلة العلوـ الباحث ، العدد السابع ، 2007 ، ص 46.
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 الأداء مرتبط بابؼفاىيم التالية : يتضح أفبفا سبق 
، أي ترتكز على مفهوـ خداـ للموارد ابؼتاحة )ابؼدخلات(وتعتٍ ابقاز النتائج ) ابؼخرجات( بأقل است الكفاءة : .1

 ، حيث بيكن قياسها بالعلاقة التالية :1الاستفادة القصوى من ابؼوارد بأقل تكلفة
 نسبة الكفاءة = المخرجات / المدخلات                      

، ويعتٍ التأكد من أف استخداـ ابؼوارد ابؼتاحة بطرقة حسنة يق الأىداؼوىي مصطلح مرتبط بتحق : الفعالية .2
حيث    2، وتعتبر من أداة من أدوات مراقبة التسيتَ في ابؼؤسسةالوصوؿ الأىداؼ وابؼقاصد المحددةومثلى من اجل 

 تقاس نسبة الفعالية حسب العلاقة  التالية :
 المحققة / النتائج المتوقعةنسبة الفعالية = النتائج                      
: حيث تعبر عن كفاءة ابؼؤسسة في برويل ابؼدخلات إلذ بـرجات ، وبالتالر تقوـ على دراسة  الإنتاجية .3

 ، وتقاس بالعلاقة التالية :3العلاقة القائمة بتُ ابؼوارد ابؼستخدمة وبتُ النتائج المحققة 
 الإنتاجية = الناتج / الموارد                   

ختلاؼ ابؼالر بشكل أدؽ نظرا لا للأداء دقيق وليس من السهل برديد مفهوـ: المالي مفهوم الأداء -2
 :  بقد ، ومن التعاريف التي  قدمت للأداء ابؼالروجهات النظر بتُ الباحثتُ

  يعبر الأداء ابؼالر عن المحرجات والأىداؼ التي يسعى النظاـ لتحقيقها لذا يعرؼ بأنو مفهوـ يعكس كل من
 الشركة.أي انو يرتبط بتُ أوجو الأنشطة وبتُ الأىداؼ التي تسعى لتحقيقها داخل  اللازمة،الأىداؼ والوسائل 

 ( ويرىLYNCH: )"ء بالتزاماتها ، بحيث يؤكد أف الأداء ابؼالر ف الأداء ابؼالر ىو قدرة ابؼؤسسة على الوفاأب
 4"سيبقى المجاؿ المحدد بؼدى بقاح ابؼؤسسات وعدـ برقيق ذلك قد يعرض وجودىا واستمرارىا للخطر.

 ( وىذا ما يؤكدهWaddok & Graves أف الأداء ابؼالر ابؼتفوؽ يتيح للمؤسسة ابؼوارد ابؼالية اللازمة )
 5ابؼختلفة.لاقتناص فرص الاستثمار 

                                                           
46. وائل بؿمد صبحي إدريس ، طاىر بؿسن منصور الغالبي ، مرجع سابق ، ص   1  

.219. الشيخ الداوي ، مرجع سابق ، ص   2  
  3 . عطية عبد ابغي مرعي ، المحاسبة الإدارية أساسيات التخطيط واتخاذ القرارات والرقابة وتقييم الأداء ، ابؼكتب ابعامعي ابغديث ، الإسكندرية ، 2008 ، ص 49.   

 بضزة عقبي ، بشتَ ين عيشي ، اثر تطبيق النظام المحاسبي المالي على الأداء المالي للشركات المدرجة في الأسواق المالية ، بؾلة العلوـ الإنسانية ، العدد 49  ، 2017 ، ص 108.
4  
42وائل بؿمد صبحي إدريس ، طاىر بؿسن منصور الغالبي ، مرجع سابق ، ص   5  
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 وبعبر الأداء ابؼالر عن أداء ت مالية لقياس مدى ابقاز الأىداؼعلى انو :" استخداـ مؤشرا أيضا فقد عرؼ ،
الشركات ، ويساىم في إتاحة ابؼوارد ابؼالية وتزويد الشركة بفرض استثمارية في ميادين الأداء ابؼختلفة والتي تساعد 

 1يق أىدافهم ".على  تلبية احتياجات أصحاب ابؼصالح وبرق
 : ابؼالر يعبر عن الأداء يتضح أف ومن خلاؿ التعاريف السابقة 

أداة برفيز ابزاذ القرارات الاستثمارية وتوجيهها ابذاه الشركات الناجحة وبالتالر فهي تعمل على برفيز  -
 ابؼستثمرين للتوجو إلذ الشركة .

 الشركة.يعتبر الأداء أداة لتدارؾ الثغرات وابؼشاكل وبياف نقاط الضعف والقوة التي تواجهها  -
 معينة.أداة للتعرؼ على الوضع ابؼالر القائم في الشركة في بغظة زمنية  -
 .ابؼزيد من ابعهد لتحقيق الأىداؼ والقائمتُ على الشركة لبذؿ ابؼستخدمتُأداة لتحفيز  -

عبتَ عن أدائها ابؼالر بعبارات بسثل رؤية موضوعية بؼستوى الأداء من خلاؿ معطيات كمية أو بيكن للشركات الت
 وفعالية.حتى يتستٌ بؽا برديد مستوى الأداء بدقة  عددية،

  :المالي الأداء تقييم مفهوم -3
وابؼالية ابؼتاحة بؼادية ابؼوارد الطبيعية و ا إدارةإف عملية تقيم الأداء ابؼالر للمؤسسة تعتٍ تقدنً حكم على 

للنتائج المحققة أو ابؼنتظرة في ضوء معايتَ بؿددة  تقييماتقييم الأداء ابؼالر للمؤسسة  تعتبر عملية، أي للمؤسسة
 2مسبقا.

و تعتبر عملية تقييم الأداء ابؼالر في ابؼؤسسة عملية بالغة الأبنية، وذلك بدا بزدـ بـتلف الأطراؼ التي بؽا علاقة 
 3سباب التالية:بابؼؤسسة وذلك لأ

 برديد مستوى برقيق الأىداؼ من خلاؿ قياس ومقارنة النتائج، بفا يسمح ذلك بابغكم على الفعالية. -
 برديد الأبنية النسبية بتُ النتائج وابؼوارد ابؼستخدمة بفا يسمح بابغكم على الكفاءة. -

كفاءة فهي تقوـ على الاستخداـ الأمثل حيث أف الفعالية ىي برقيق أىداؼ ابؼؤسسة وفقا للموارد ابؼتاحة ، أما ال
 للموارد ابؼتاحة بغرض الوصوؿ إلذ الأىداؼ ابؼسطرة.

                                                           
  1 بؿمد بؿمود ابػطيب ،الأداء المالي وأثره على عوائد أسهم الشركات ، دار ابغامد للنشر والتوزيع ، الطبعة الأولذ ، 2010 ، ص 35.

.83، ص 0222السعيد فرحات جمعة، الأداء المالي لمىظمات الأعمال، دار المىهج للىشر، الرياض، السعىدية،  
2
  

.03وفس المرجع أعلاي، ص  
3
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وتهدؼ ابؼؤسسات الاقتصادية بصفة عامة إلذ برقيق الربح، لذا فاف عملية تقييم الأداء ابؼالر يعتبر أداة رئيسية في 
الإستًابذية وابػطة ابؼوضوعة، وترشيد عملية الرقابة داخل وخارج ابؼؤسسة فهو يظهر عن طريق تصحيح وتعديل 

 1استخدامات ابؼوارد ابؼتاحة، وىذا سيساىم في بقائها في بيئة تنافسية.
 
 :الأداء المالي تقييم أىمية -4

الأداء ابؼالر بشكل عاـ في انو يهدؼ إلذ تقييم أداء الشركات من عدة نواحي وبطريقة  تقييمأبنية  نتكم
بزدـ مستخدمي البيانات بفن بؽم مصالح مالية في الشركة للوقوؼ على نقاط القوة والضعف في الشركة والاستفادة 

 2ابؼالر في العناصر  التالية : الأداءتقييم  أبنية إظهارمن البيانات التي يوفرىا الأداء ابؼالر ، كما بيكن 
الشركات من عدة زوايا وبطريقة بزدـ مستخدمي البيانات لتحديد جوانب القوة والضعف في  أداءتقييم  -

 ابؼالر لتًشيد القرارات ابؼالية للمستخدمتُ ذات الصلة. الأداءالشركة والاستفادة من البيانات التي يوفرىا 
بكو الابذاه  الأداءوفعالية وتوجيو  أداءىاوتقييم مستويات  أوضاعهاالشركة وفحص ومراقبة  أعماؿمتابعة  -

للشركة وذلك من خلاؿ برديد ابؼعوقات والعمل على تصحيحها وترشيد الاستخدامات العامة  الصحيح،
 وفقا للأىداؼ العامة. واستثماراتها

كما يكمن ىدؼ المحلل ابؼالر في قياس و تقييم الشركة ومدى بقاح الإدارة في برقيق ىذه الأىداؼ وبيثل مستوى 
 دراسة وتقييم خلاؿوبشكل عاـ بيكن حصر أبنية الأداء ابؼالر من  التمويل،ربحية الشركة ومركز سيولتها ومصادر 

  3الآتية:ابعوانب 
 تقييم سيولة الشركة. -
 .الأسهمتها أو العائد من الربحية في تقييم ربحي -

 تقييم مديونية الشركة. -
 الاستثمارية. تالقراراابزاذ بعض  -
 .الأرباحبرديد سياسة توزيع  -
 

                                                           
.41نفس ابؼرجع أعلاه، ص   1  

.46ابػطيب، مرجع سابق، ص بؿمد بؿمود   2
  

47ابػطيب،  مرجع سابق، ص بؿمد بؿمود    3
  



 لنظام المحاسبي المالياالمالي و  حول الأداء ةالنظري الأدبيات            الفصل الأول      

 
7 

  :المالي أىداف تقييم الأداء -5
، حيث ادية والقدرة الكسبية في ابؼؤسسةالأداء ابؼالر إلذ الكشف عن مدى برقيق القدرة الاير يهدؼ تقييم 

، بينما تعتٍ ية أو الرأبظالية أو الاستثنائيةالأولذ تعتٍ قدرة بؼؤسسة على توليد إيرادات سواء من أنشطتها ابعار أف 
الثانية قدرة بؼؤسسة على برقيق فائض من أنشطتها ابؼوضحة سابقا من اجل مكافئة عوامل الإنتاج وفقا للنظرية 

 1ابؼالية ابغديثة.
 2:اؼ التاليةالر من برقيق الأىدحيث بسكن عملية تقييم الأداء ابؼ

  ابؼالية. ابػطة ابؼخططة فيمقارنة بالأىداؼ وقوؼ ابؼؤسسة على الأىداؼ ابؼالية 
  ابػلل والضعف في نشاط الوحدة الاقتصادية وإجراء برليل شامل بؽا وبياف مسبباتها والعمل  نقاطالكشف عن

 على تصحيحها وبذنبها مستقبلا.
 خلاؿ برقق اكبر عائد بأقل تكلفة وبنوعية فاءة استخداـ ابؼوارد ابؼتاحة من التعرؼ على مدى ترشيد وك

 جيدة.
  العمل على تصحيح ابؼوازنات التخطيطية ووضع مؤشراتها في ابؼسار الصحيح بدا يوازف بتُ الطموح

 والإمكانيات ابؼتاحة.
  ودرجة انسجامها مع بـرجات برديد مدى الكفاءة في تسيتَ واستخداـ ابؼوارد ابؼتاحة والأصوؿ ابؼستثمرة

 ونتائج النشاط التشغيلي للمؤسسة كالإنتاج وابؼبيعات. 
  وذلك  جل معرفة ابػلل أو الضعف في النشاط ابػاص بوأبرديد مسؤولية كل مركز أو قسم في ابؼؤسسة من

بهعل خلق منافسة بتُ ، ىذا بفا د ابقازاتو الابهابية أو السلبيةمن خلاؿ قياس إنتاجية كل قسم من الأقساـ وبردي
 الأقساـ.

  شامل للأداء على مستوى الاقتصاد الوطتٍ وذلك بالاعتماد على نتائج التقونً الأدائي  تقييمتسهيل برقيق
 على مستوي ابؼؤسسات .

 
 
 

                                                           
  1. عبد الغتٍ دادف ، قياس وتقييم الأداء المالي في المؤسسات الاقتصادية من منظور المحاكاة المالية ، أطروحة الدكتوراه ، جامعة ابعزائر ، 2007 ، ص 188.

  2 . خالد ىادفي ، مساىمة النظام المحاسبي المالي في تطوير أساليب التحليل المالي للمؤسسة الاقتصادية ، أطروحة الدكتوراه ، جامعة بسكرة ، 2018 ، ص 163.
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 المالي والعوامل المؤثرة فيو  الأداء تقييمطرق  الثاني:المطلب 
 المالي الأداء تقييمطرق  -1

، يرتكز كما في القدـ تصور الشركة إدارتهادى بقاح القرارات ابؼتخذة من قبل بؼالشركة انعكاسا  أداءيعد 
مالر جيد، ومن ثم اعتمدت النتائج المحاسبية وابؼالية  أداءللشركة   أفاكبر الذي يدؿ على  أرباحعلى برقيق  أساسا

 .الأداء تقييمالتي حققتها خلاؿ الدورة كأساس في عملية 
ولطبيعة ىذه ابؼؤسسة  برقيقها، إلذالتي تسعى ابؼؤسسة  الأىداؼفهي بزتلف باختلاؼ  الأداء تقييمعن طرؽ  أما

  1بقد:
I. المالي : الأداء لتقييمالتقليدية  المؤشرات 

منتصف القرف التاسع عشر،  إلذويعود تاريخ استخدامها  ابؼالر،التحليل  الأدوات أقدـتعتبر النسب ابؼالية من 
 الأداءحيث يتم قياس  المحاسبية،وتنصب النسب ابؼالية على دراسة قيم العناصر الظاىرة في القوائم ابؼالية والتقارير 

 أبرزىا:مؤشرات  ةابؼالر بعد
 المتعلقة بحسابات التسيير: الأداءمؤشرات  -1

 كالآتي: النسب ابؼستعملة وطرؽ حساباىا   أىمويتم عرض  
  : حيث يستخدـ معدؿ النمو في عدة بؾالات ، فالمحلل ابؼالر يستخدمو في مؤشر قياس معدل نمو النشاط

، 2برليل النتيجة وابػزينة والمحلل الاستًاتيجي يستخدمو لقياس حجم ابؼؤسسة ومدى قدرتها غلى النمو الداخلي
 وبيكننا حساب معدؿ بمو رقم الأعماؿ من خلاؿ العلاقة التالية :

CAn-CAn-1/CAn-1           C = 
 :حيث أن  

 CAn ابغالية.: رقم الأعماؿ السنة 
 CAn-1.رقم الأعماؿ السنة ابؼاضية : 
 C الأعماؿبمو رقم  : معدل. 

                                                           
  1 بؿمد فوزي شعوبي ، العاـ التجاني ، تقييم الأداء المالي للبنوك التجارية ، بؾلة أبحاث اقتصادية وإدارية ، العدد 17 ، 2015 ، ص28.

  2 إلياس بن ساسي ، يوسف قريشي ، التسيير المالي ، الطبعة الأولذ،  دار وائل للنشر ، 2006 ، ص 170.



 لنظام المحاسبي المالياالمالي و  حول الأداء ةالنظري الأدبيات            الفصل الأول      

 
9 

  : تعبر القيمة ابؼضافة عن القيمة الإضافية التي قدمتها ابؼؤسسة من خلاؿ نشاطها معدل نمو القيمة المضافة
، حيث يستخدـ اشرة الفارؽ بتُ ابؼدخلات ابؼالية ابؼباشرة وابؼخرجات ابؼالية ابؼب الأساسي ، كما تعرؼ على أنّا

 1رصيد القيمة ابؼضافة في قياس بمو ابؼؤسسة على غرار رقم الأعماؿ. وبوسب بالعلاقة التالية :

C = VAn-VAn-1/VAn-1              
 أن:حيث 
 VAn.القيمة ابؼضافة للسنة ابغالية : 
 VAn-1 القيمة ابؼضافة للسنة ابؼاضية : 
 C : معدؿ بمو القيمة ابؼضافة 

 وتظهر لنا أبنية القيمة ابؼضافة في ابؼساعدة على تقييم الوضع ابؼالر للمؤسسة كما يلي:

و أو التًاجع الذي بقياس النم يسمح تقيم الزمتٍ للقيمة ابؼضافةالقيمة المضافة مؤشر لنمو المؤسسة :  -
دد العماؿ تسمح بتقدير ىياكل ابؼؤسسة ومردودىا مقارنة بأعباء ابؼستخدمتُ وبع،كما سجلتو ابؼؤسسة

 2، لذلك تعتبر القيمة ابؼضافة مؤشر أفضل لقياس النمو.وبالاستثمارات والأصوؿ
تكتسي القيمة ابؼضافة أبنية كبتَة في ابؼؤسسة القيمة المضافة مؤشر لقياس الوزن الاقتصادي للمؤسسة:  -

، فهي بسكن من تقييم ابغجم الاقتصادي 3معرفة وزنّا الاقتصادي وبموىا ودراسة ىيكلها الإنتاجيلأنّا بسكن من 
 : الناتج المحلي أو الوطتٍ ابػاـ، وذلك من خلاؿ العلاقة التاليةللمؤسسة  من خلاؿ مسابنتها في

 الإجمالي الداخليالوزن الاقتصادي للمؤسسة = القيمة المضافة / الناتج 
تعد مقياسا بؼعرفة مدى تكامل ابؼؤسسة داخليا بحساب نسبة  العمودي:افة مؤشر للتكامل القيمة المض -

 التالية:القيمة ابؼضافة إلذ إنتاج الدورة من خلاؿ العلاقة 
 نسبة التكامل العمودي)القيمة المضافة( = القيمة المضافة / إنتاج السنة المالية

العملية الإنتاجية، فكلما ارتفعت ىذه النسبة واقتًبت من الواحد  وتقيس ىذه النسبة معدؿ اندماج ابؼؤسسة في 
 كلما زاد تكامل ابؼؤسسة.

                                                           
.175، مرجع سابق ، ص  ساسي ، يوسف قريشيإلياس بن    1

  

  2 خالد ىادفي ، البدر في التسيير المحاسبي والمالي ، الطبعة الأولذ، دار البدر للطباعة والنشر والتوزيع ، ابعزائر ، 2008 ، ص141
.174، مرجع سابق ، ص  خالد ىادفي  3
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ارية للمؤسسة : حيث تساىم ىذه النسبة في برديد درجة العلاقة التجالقيمة لمضافة مؤشر للتكامل الأفقي -
ين القيمة ابؼضافة وزيادة ثروتها ، والذي بيثل قدرة ابؼؤسسة على تكو بابؼوردين والعملاء، أي درجة التكامل الأفقي

 1التالية:وبوسب من خلاؿ العلاقة ، بالاعتماد على حجم نشاطها
 معدل الإدماج)القيمة المضافة( = القيمة المضافة / رقم الأعمال         

يد الأداء الاقتصادي ابع أف ، حيث كلما ارتفعت فهي تدؿ علىالنسبة بتُ ابؼؤسسات الاقتصادية بزتلف ىذه
بينما  0.5، فنجدىا تقتًب من الواحد في ابؼؤسسات ابػدمية أما في بؼؤسسات الاننتاجية في حدود للمؤسسة

 0.2.2ابؼؤسسات التجارية تكوف في حدود 

: تستخدـ القيمة ابؼضافة في ابغكم على مدى بقاح  القيمة لمضافة مؤشر للاختيارات الإستراتجية -
، أما من الناحية ابؼالية فيتًجم في بييز ابؼنتج بخدمات إضافيةإستًابذية التمييز ، فالتمييز من منظور التسويقي ىو 

 .ارد وخدمات مباشرة في صنع ابؼنتجشكل مو 
نمو والارتفاع  في وتطبق ىذه الأختَة عند ال ،مراقبة وتسيتَ إستًابذية لتنويع كما تستخدـ القيمة ابؼضافة في

حيث تتعدد نشاطات ابؼؤسسة ومنتجاتها وتتشكل ما يعرؼ بسلة ابؼنتجات أو حافظة فوائض ابؼالية، 
  3النشاطات.

وفي ىذا الصدد يتم توزيع القيمة ابؼضافة على بـتلف الأطراؼ الذين سابنوا في برقيقها ، وتتمثل ىذه الأطراؼ 
  4، حيث برسب نسبة استفادة كل طرؼ كما يلي : خدمتُ، الدولة ، ابؼؤسسة بذاتهافي : ابؼست

 المصاريف المالية / القيمة المضافة=  معدل المصاريف المالية 
 لمؤونات / القيمة المضافةا و الاىتلاكات=  والمؤونات معدل الاىتلاكات 
  الاستغلال / القيمة المضافة الإجمالي فائض=  للاستغلال الإجماليمعدل فائض 

                                                           
.140خالد ىادفي، مرجع سابق ، ص   1  

.176قريشي ، مرجع سابق ، ص  إلياس بن ساسي ، يوسف 2  
.176ابؼرجع السابق، ص   3  
140خالد ىادفي، مرجع سابق ، ص   4  
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  تقيس على مقدرة ابؼؤسسة على توليد الأرباح انطلاقا من  التي وىي النسب الاستغلال:تحليل مرد ودية
  أبنها:مبيعاتها وىناؾ نسب كثتَة تستعمل ومن 

تعتبر الأكثر تعتبر ىذه النسبة الأكثر تعبتَا عن الربحية والأسهل حسابا ، وفي ابؼقابل :  معدل الربح الصافي -
خطرا خاصة في الفتًة القصتَة والتي تتضمن النتيجة المحققة من النشاطات الاستثنائية للمؤسسة مثل : النتائج 

ويتم حسابها بقسمة صافي الربح بعد الفوائد ، ابؼرتبطة بعمليات التنازؿ عن التثبيتات أو من التوظيفات ابؼالية
 1علاقة التالية :خلاؿ ال وذلك على رقم الأعماؿ والضرائب

 الأعمالالنتيجة الصافية / رقم =  معدل الربح الصافي

بسثل ىذه النسبة مقدار ما و وىو عبارة عن نسبة بؾمل الربح إلذ صافي ابؼبيعات ، نسبة ىامش مجمل الربح : -
 بابؼنافستُ يعتٍبرتفظ بو الشركة من كل دينار من ابؼبيعات كمجمل الربح ، حيث كلما زادت ىذه النسبة مقارنة 

 2وبوسب من خلاؿ لعلاقة التالية :، أف نسبة تكلفة ابؼبيعات إلذ صافي ابؼبيعات اقل من ابؼنافستُ ذلك

 نسبة ىامش الربح التجاري = الهامش التجاري /  رقم الأعمال               

دينار من خلاؿ العمليات وبسثل مقدار الربح التي برتفظ بو الشركة من كل نسبة ىامش الربح التشغيلي :  -
لأنو ليس لإدارة ابؼشروع سيطرة فعلية على الفوائد ابة قياس حقيقي لكفاءة الاستغلاؿ، ، وتعتبر بدثلتشغيلية

  3:ريبة ، وبرسب ىذه النسبة كما يليوالض

 الأعمالنتيجة الاستغلال / رقم =  معدل نتيجة الاستغلال

، أي إلذ أي مدى ة قبل أف تتحمل ابؼؤسسة أي خسارةسعر الوحدتعطي ىذه النسبة مؤشر على إمكانية برديد 
بيكن أف يقوـ ابؼشروع بتخفيض سعر بيع الوحدة قبل أف يتحمل خسائر شاملة ، حيث يقيس ىذا ابؼؤشر الربحية 

 .عن بصيع أنشطة الاستغلاؿ النابذة
 
 

                                                           
1. نصر ابو شمالة ، مرواف الدىار ، الإدارة المالية ، الطبعة الأولذ، مكتبة ابؼعرفة ، فلسطتُ ، 2007 ، ص 100.

  

  2 مصطفى فهمي الشيخ ، التحليل المالي ، الطبعة الاولذ، مكتبة ابؼعرفة، فلسطتُ ، 2008 ، ص 43. 
.185خالد ىادفي، مرجع سابق ، ص   3
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 (:المر دوديةالربحية ) الأداءمؤشرات  -2
وتعظيم الربحية ابؼتحققة من النشاط التشغيلي  الأرباحالشركة في توليد  أداءتعكس نتائج النسب الربحية 

، ومن ابرز ىذه 1لشركة وبؽذا فاف النسب الربحية تعد مؤشرا دقيقا في برقيق ابؽدؼ الاقتصادي بغياة الشركة
 2 :النسب

 ( معدل العائد على حق الملكيةROE) :عن وبكل استقلالية عبارة عن مؤشر يعكس بصورة عادلة  وىو
للتمويل من جهة ومن جهة أخرى تتيح بؽا بؾاؿ  مصادر من ىا ابؼؤسسة في البيئة ابػارجية بؽاالتي توفر  الإمكانيات

وىي البورصة بحيث يقيس ىذا ابؼؤشر ربحية كل حاملي الأسهم وابؼلاؾ، ظيف الفائض لتحقيق أرباح إضافية لتو 
ابؼلكية وبوسب نقدية من الأمواؿ ابػاصة في النتيجة الصافية أو حقوؽ ويدؿ ىذا ابؼؤشر على مسابنة كل وحدة 

 وفق العلاقة التالية :
 النتيجة الصافية /  الموارد الخاصة=  (ROEمعدل العائد على حق الملكية )

  الأصولمعدل العائد على ((ROA : وىو عبارة عن مؤشر حسابي يؤشر على العلاقة بتُ النتيجة الصافية
ابؼستثمرة لتحقيقيها خلاؿ الدورة بدعتٌ يعكس مقدار مسابنة وحدة نقدية من رأس ابؼاؿ ابؼستثمر في والأمواؿ 

، وجاء ىذا بؼؤشر من اجل تقييم الأداء ابؼالر  للمؤسسة ولتحفيز رؤساء نتيجة الصافية في شكل نسبة مئويةال
 3العلاقة التالية : ابؼصالح فيما بينهم لتطوير مستوياتهم وفعاليتهم وكفاءتهم وبوسب وفق

 الأصوؿالنتيجة الصافية / بؾموع =  ROA)) الأصولمعدل العائد على 
 معدل العائد على المبيعات (ROS): ليات حيث يقيس ىذا ابؼؤشر فعالية الأنشطة العملياتية أو العم

، حيث يقيس أداء النشاط ويساعد ابؼديرين في ابزاذ القرار والتسيتَ ابعيد للمؤسسة ابؼتعلقة بدورة الاستغلاؿ
الواحدة من ابؼبيعات أو رقم الأعماؿ وحسب ىذا ابؼؤشر يكوف بحيث يعكس نسبة الربح في الوحدة النقدية 

 4الأداء جيد كلما ارتفعت نسبة الربح والعكس صحيح .

 وبوسب وفق العلاقة التالية :
 صافي المبيعات / صافي الربح=  (ROSىامش الربح الصافي )         

                                                           
  1 بضزة بؿمود الزبيدي ، التحليل المالي ، الطبعة الثانية، الوراؽ للنشر والتوزيع ، 2011 ، ص 74.

، بؾلة دراسات العدد  الاقتصادية مقارنة بالمؤشرات التقليديةفاعلية مؤشر القيمة الاقتصادية المضافة في قياس الاداء المالي للمؤسسات عمر زرقوف ، بؿمد زرقوف ،   2
  .33، ص  2014،  02الاقتصادي ، جامعة الاغواط ، العدد 
.32، ص  سابق. عمر زرقوف ، بؿمد زرقوف ، مرجع   3  

.34عمر زرقوف ، بؿمد زرقوف ، مرجع سابق ، ص    4  
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  تغطية الشركة  على مدى: حيث يقيس لنا ىذا ابؼؤشر الأجلمعدل العائد على مصادر التمويل طويلة
عن نسبة الربح الصافي الوحدة النقدية الواحدة من ابؼوارد  تعبرحيث  انطلاقا من النتيجة الصافية، للموارد ابؼستقرة

 :تفعة وبوسب وفق العلاقة التاليةىذا ابؼؤشر جيد كلما كانت النسبة مر  ويصبحابؼستقرة 
 النتيجة الصافية / الموارد المستقرةالأجل = معدل العائد على مصادر التمويل طويلة 

 السيولة:مؤشرات  -3
 أي،  استحقاقاتهاابؼستحقة عليها في تاريخ  بالالتزاماتتعبر نسب السيولة على قدرة الشركة في الوفاء 

مؤشرات  مع، فاف بؾموع نسبها ديد، وكما يبدو من مضموف السيولةالتس علىالشركة  وفقا للقدرة  الأداءتقييم 
ونابذة عن عدـ قدرة في التسديد ما  الإفلاستتعرض لو الشركة من بـطر  أفصربوة لتحديد ابؼدى الذي بيكن 

 :  بقد ومن ابرز نسب السيولة 1،عليها
 ة ابؼؤسسة على مواجهة التزاماتها أيضا بنسبة التداوؿ ، حيث تعبر على مقدر  وتسمى: نسبة السيولة العامة
الاحتياجات ابؼتداولة بدوجدات ، وتعتبر ىذه النسبة أفضل مؤشر بؼعرفة مدى تغطية ابؼتداولة لأصوبؽاصتَة الأجل ق

  2.يتوقع أف يتم برويلها إلذ نقديات في موعد يتزامن مع موعد سداد الاحتياجات ابؼتداولة

 وبرسب وفق العلاقة التالية :
 الأجلالمتداولة / الديون قصيرة  = الأصول نسبة السيولة العامة

  الوفاء بالتزاماتها القصتَة الأجل من الأصوؿ  حيث تعتبر مؤشرا لقدرة ابؼؤسسة على :السريعةنسبة التداول
السيولة العامة لاقتصارىا على الأصوؿ من نسبة  السيولةالتحويل إلذ نقدية وىذه النسبة أكثر برفظا لقياس  ةسريع
وبوسب وفق العلاقة  0.75ويرى المحللوف أف ابؼعدؿ ابؼقبوؿ بؽذه النسبة ىو الواحد وابغد الأدنى ىو  سيولة،أكثر 

 3التالية :
 الأجلالمخزونات( / الديون قصيرة  – المتداولة الأصول)=  نسبة التداول السريعة           

  وتوضح ىذه النسبة مقدار النقد ابؼتاح لدى ابؼؤسسة في وقت معتُ بؼواجهة الالتزامات  :النقديةنسبة التداول
 4التالية:وبرسب وفق للعلاقة   ،القصتَة الأجل

                                                           
.72بضزة بؿمود الزبيدي ، مرجع سابق ، ص   1  

  2 عبد الستار مصطفى صياح ، سعود جايد مشكور العامري ، الادارة ابؼالية ، الطبعة الثانية، دار وائل للنشر ، الاردف ، 2006 ، ص 57.
  3 منتَ صالح ابؽندي ، الإدارة المالية ، الطبعة الثانية، ابؼكتب العربي ابغديث ، الإسكندرية ، 1991 ، ص ص 46.45

  4 حياة بزقراري ، دور المعلومات المحاسبية في تحسين الأداء المالي للمؤسسة الاقتصادية ، مذكرة لاستكماؿ شهادة ابؼاجستتَ ، جامعة بسكرة ، 2011 ، ص 32.
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 الأجلالنقدية / الديون قصيرة  = الأصول نسبة التداول النقدية                

 على تغطية أصوؿ الغتَ  مقدرة الشركةعلى  ىذه النسبة لنا توضح حيث العامل:المال  رأس وأىميةطور ت
وبوسب وفق  ،على تسديد جزء من ديوف قصتَة الأجل باستطاعتهاالدائمة التي  الأمواؿابعارية انطلاقا من 

 التالية:العلاقة 
 الموارد المستقرة / صافي الاستثمارات الثابتة=  المال العامل رأس وأىميةتطور 

 مؤشرات الرفع المالي:   -4
يعد الرفع ابؼالر من ابؼوضوعات ابؼهمة التي يدخل من ضمنها التحليل ابؼالر والذي يستخدـ في تقييم 

 بالتزاماتها، تساعد الشركة على القدرة في التحكم الأعماؿحيث ىي عملية برليل الرفع ابغاصل في شركة  الأداء،
 :ومن ابرز ىذه النسب

  وكلما كانت  أصوبؽا،حيث تقيس النسبة مدى قابلية ابؼؤسسة للوفاء بديونّا من بؾموع  التسديد:نسبة قابلية
 التالية:وبرسب وفق للعلاقة  مضمونة،النسبة منخفضة كانت أمواؿ الدائنتُ 

 الأصول/ مجموع  الإجماليةالمديونية =  نسبة قابلية التسديد
  وبالتالر  للمؤسسة،حيث تشتَ ىذه النسبة إلذ وزف الديوف داخل ابؽيكل ابؼالر  :الماليةنسبة الاستقلالية

 1وبرسب وفق للعلاقة التالية :  0.5وبهب أف لا تنخفض ىذه النسبة عن  ماليا،تقيس درجة استقلاليتها 
 لخاصةا الأموال/  الإجماليةالمديونية =  نسبة الاستقلالية المالية

  شكل الأمواؿ ابػاصة أو  التي تكوف فيحيث تعتبر عن تلك الأمواؿ ابؼستخدمة  :الماليةنسبة الرافعة
و بوسب وفق العلاقة  2، ىذه الأمواؿ ىي أمواؿ مستثمرة في شكل أصوؿ ينتظر منها توليد نتائج.الاستدانة
 3التالية :

 / الموارد الخاصة الأصولمجموع =  نسبة الرافعة المالية
  حي تقيس نسبة كل من الإجمالية المديونية  إلى والقصيرة الأجل والمتوسطةنسبة الديون الطويلة :

الديوف القصتَة الأجل والطويلة وابؼتوسطة الأجل من إبصالر الديوف ويستحسن أف نسبة الديوف القصتَة اقل من 

                                                           
  1 جليلة بن خروؼ ، دور المعلومات المالية في تقييم الاداء المالي للمؤسسة واتخاذ القرارات ، مذكرة ماجستتَ ، جامعة بومرداس ، 2009 ، ص 87.

.268إلياس بن ساسي ، يوسف قريشي ، مرجع سابق ، ص   2  
 يزيد تقرارت ، استخدام أدوات التحليل المالي في تشخيص الوضع المالي للمؤسسات الاقتصادية في ظل الإصلاح المحاسبي ، بؾلة البحوث ، العدد 11 ، 2014 ، ص 

127. 3  
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جل وبوسب وفق الديوف الطويلة وىذه الوضعية جيدة بالنسبة للشركة فهي غتَ مهددة بالالتزامات القصتَة الأ
 العلاقتتُ التاليتتُ : 

     والمتوسطة  الأجلالديون طويلة الإجمالية = المديونية  إلىنسبة الديون الطويلة والمتوسطة             
 الإجمالية/ المديونية                                                    

 الإجمالية/ المديونية  الأجلالديون قصيرة الإجمالية = المديونية  إلى الأجلنسبة الديون قصيرة            

 يلي: ماعناصر الاستغلاؿ  النسب أىم إبرازوبيكن  الاستغلال:عناصر  أداءمؤشرات  -5
  الأصوؿ أيحيث تبتُ مبلغ ابؼبيعات الصافية النابذة من كل دينار مستثمر من بؾموع الأصول: معدل دوران 

 1 التالية:العلاقة  وفقوبوسب  ابؼبيعات،استخداـ أصوبؽا في برقيق  علىمدى قدرة ابؼؤسسة 
 الأصولالمبيعات / مجموع الأصول = معدل دوران 

 تعد ىذه النسبة من النسب التحليلية ابؼهمة لقياس حجم ابؼبيعات التي يتولد عن كل دينار من قيمة الأصوؿ
، وبيكن مقارنة معدؿ عة لأخرىفهو بىتلف من صناوليس ىناؾ معدؿ بمطي بؽذه النسبة في بصيع ابؼنشات 

 . 2ابؼؤسسة مع معدؿ الصناعة التي تنتمي إليها

  حيث  فهذا ابؼعدؿ يقيس لنا مدى كفاءة الإدارة في استغلاؿ الأمواؿ ابػاصة :الخاصة الأموالمعدل دوران
 التالية:لذمة ابؼؤسسة وبوسب وفق العلاقة  تدفق النشاطتسمح بدقارنة 

 المبيعات / الموارد الخاصة=  الخاصة الأموالمعدل دوران 

 ات مدينة تقيس ىذه النسبة قدرة ابؼشروع على برصيل ذبفو ابؼدينة من حسابات حساب: معدل دوران العملاء
، كما تبتُ كفاءة إدارة ابؼؤسسة ومدى فعالية سياسة الائتماف والتحصيل، وبسثل عدد وأوراؽ قيض على الزبائن

وبوسب وفق ؿ عمليات بيع البضائع وابؼنتجات التي تتجدد فيها حقوؽ ابؼؤسسة على الزبائن من خلاابؼرات 
 :3العلاقة التالية 

 إجمالي المبيعات /الآجلة المبيعات =  معدل دوران العملاء

                                                           
.130ابؼرجع السابق ، ص   1  

  2 خاف بؿمد ، غرايبة ىشاـ ، الإدارة المالية ، مكتب الكتب الأردني ، الأردف ، الطبعة الثانية ، 1995 ، ص 62.
.180. خالد ىادفي ، مرجع سابق ، ص  3  
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 أىمية BFR:  حيث تستخدـ ىذه النسبة لقياس كفاءة استخداـ الاحتياج في رأس ابؼاؿ العامل لتوليد
حيث كلما زادت معدلات دوراف الاحتياجات في رأس ابؼاؿ العامل كلما تضاعف الإنتاج بدقدار عدد  ابؼنتجات،

 التالية:وبوسب وفق العلاقة  مرات الأمواؿ ابؼستخدمة في بسويل ابؼنتجات
 BFR/  = الإنتاج BFR أىمية

  بيثل عدد ابؼرات التي يتجدد فيها بـزوف ابؼؤسسة من البضائع  :بالنسبة للمخزونات الأعمالنسبة دوران رقم
ىذا ابؼؤشر عدد مرات قياـ الشركة ببيع ابؼخزوف واستبدالو بصفة منتظمة خلاؿ السنة، كما يعتٍ  توابؼنتجاوابؼواد 

 1 التالية:وبوسب وفق العلاقة  خلاؿ فتًة معينة
 / المخزونات الأعمالرقم =  بالنسبة للمخزونات الأعمالنسبة دوران رقم 

 مؤشرات التوازن المالي:  -6

لدى ابؼؤسسة لاف العجز ابؼالر يسلب  الأمافبرقيق  إلذ، كونو يهدؼ ابؼالر الأداءيعتبر معيارا مهما لتقييم 
الاقتًاض بفا يصعب على الشركة الوفاء بالتزاماتها، وىناؾ ثلاثة  إلذابؼؤسسة استقلاليتها ابؼالية برت تأثتَ اللجوء 

  2: يلي فيما طرؼ المحلل ابؼالر ونلخصها توازنات من ابؼنظور الوظيفي تستعمل من

 الأصوؿىو ذلك ابعزء من ابؼوارد الدائمة ابؼخصصة للتمويل  :الإجماليالمال العامل الصافي  رأس -1
 يلي:وبوسب كما  ابؼتداولة

 الاستخدامات المستقرة –= الموارد الدائمة  الإجماليالمال العامل الصافي  رأس
FRng= RD – Es 

 كاف: إذاحيث 
 وىو مؤشر ابهابي بفا يعزز  آمافللشركة ىامش  أفيدؿ على  فهذاموجب  الإبصالرابؼاؿ العامل الصافي  رأس ،

 من قدرة الشركة على السداد.
 الشركة حققت عجز عن بسويل استثماراتها أفسالب فهذا يدؿ على  الإبصالرابؼاؿ العامل الصافي  رأس  

 وسوؼ تواجو مشاكل خاصة فيما يتعلق بدقدرتها على الدفع والاستدانة.

                                                           
.179ابؼرجع السابق ، ص   1  

  2 زوبيدة بظرود ، بصاؿ الدين سحنوف ، دور التحليل المالي في تقييم الأداء المالي عن طريق مؤشرات التوازن ، بؾلة الريادة الاقتصاديات الأعماؿ ، جامعة الشلف ، العدد 03 ، 2020 ، ص 350.
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 على ابؼدى الطويل  الأمثلالشركة في حالة التوازف  أفمعدوـ فهذا يدؿ على  الإبصالرابؼاؿ العامل الصافي  رأس
 دوف برقيق فائض ولا عجز

 وأخرى: ينتج عن دورة الاستغلاؿ تدفقات نقدية داخلة الإجمالي المال العامل رأسج في الاحتيا  -2
خارجة، وفي كثتَ من ابغالات لا تستطيع ابؼؤسسة تغطية ديونّا للاستغلاؿ بواسطة حقوقها وبـزوناتها نتيجة 

لتغطية احتياجها والتي يعبر عنها  الأمواؿللحصوؿ على  لوجود فوارؽ زمنية بتُ الاستغلاؿ بفا بهعل للشركة بحاجة
 1( ، وبوسب بالعلاقة التالية : BFRابؼاؿ العامل ) رأسبالاحتياجات من 

     الاستغلال  المال العامل رأسالاحتياج في (= BFRgالإجمالي) المال العامل رأسالاحتياج في    
 خارج الاستغلال المال العامل رأسالاحتياج في  -                             

  BFRg = BFRex – BFRhex                   حيث ان:
 موارد الاستغلال –( = استخدامات الاستغلال BFRexالاستغلال) المال العامل رأسالاحتياج في 

 –استخدامات خارج الاستغلال  ( =BFRhexخارج الاستغلال ) المال العامل رأسالاحتياج في 
 موارد خارج الاستغلال

  الإجمالية:الخزينة الصافية  -3
ابؼاؿ  رأسفي بسويل الاحتياج في  الإبصالرابؼاؿ العامل الصافي  رأسعندما يستخدـ  الأختَةوتتشكل ىذه 

، وفي حالة عدـ بسكن موجبةبسكنت الشركة من تغطية ىذا الاحتياج فحتما تكوف ابػزينة  فإذا  الإبصالرالعامل 
 العلاقةسب من خلاؿ ، وبرسالبة، وبالتالر ىناؾ عجز في التمويل ابػزينةوف الشركة من تغطية ىذا الاحتياج تك

 2:التالية
المال  رأسالاحتياج في  - الإجماليالمال العامل الصافي  رأس=  الإجماليةالخزينة الصافية 

 الإجمالي العامل
TNG    = FRng  - BFRg 

                                                           
.84إلياس بن ساسي ، يوسف قريشي ، مرجع سابق ، ص   1

 

.85إلياس بن ساسي ، يوسف قريشي ، مرجع سابق ، ص   2
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الوظيفية بإجراء الفرؽ بتُ الاستخدامات ابػزينة برسب ابػزينة الصافية الإبصالية انطلاقا من ابؼيزانية 
 وموارد ابػزينة، وذلك من خلاؿ لعلاقة التالية:

موارد الخزينة -= استخدامات الخزينة الإجماليةالخزينة الصافية   
TNG = ET – RT 

  يلي:يتحقق ما  أفلكي يتحقق التوازف ابؼالر حسب التحليل الوظيفي بهب  ابؼالر:شروط التوازف  -
  ؛موجب الإبصالرابؼاؿ العامل الصافي  رأس -1
  ؛الإبصالرابؼاؿ العامل الصافي  رأسابؼاؿ العامل الصافي الإبصالر الاحتياج  رأستغطية  -2
 ؛، ويتحقق ذلك بتحقق الشرطيتُ السابقتُموجبة الإبصاليةابػزينة الصافية  -3

        تفقد ىذه النسب قوتها في التحليل نذكر  أفيوجد بعض نقاط الضعف في مؤشرات النسب ابؼالية بيكن 
  1ما يلي :

  ؛مقارنة النسب ابؼالية على أساسهاالتي يتم  الأسسصعوبة برديد  -1
 ؛بيانات مالية سابقة بفا بهعلها ليست ذات دلالة في ابؼستقبل خلاؿ النسب ابؼالية من برسب -2
يكوف في التحليل مضللا لكثتَ من  الأساسالقيمة التاربىية للأصوؿ وىذا  أساس القوائم ابؼالية على يتم -3

 ؛ابغالات
 ؛النقدية في تاريخ معتُ بينما ابغركة النقدية تتسم بابغركة لا بالسكوف الأرصدةتعبر قائمة ابؼركز ابؼالر عن  -4

غتَ ملموسة تؤثر على ابغالة ابؼالية للشركات مثل ابؼشاكل الفنية والتسويقية التي لا تظهرىا  أخرىوىناؾ عوامل 
 .القوائم ابؼالية 

 المالي : الأداء لتقييمالحديثة  المؤشرات -ب

الانتقادات ابؼوجهة  و النقائص  أىم ابؼالر وذكر الأداء لتقييمبعد اطلاعنا على ابؼؤشرات التقليدية  
من ابؼؤشرات التي تأخذ بعتُ الاعتبار  بصلةىناؾ طرؽ حديثة وىي عبارة عن  أف إلا،  الأداء لتقييمابؼوجودة 

 : 1منها الأداء لتقييمتلك الطرؽ ابغديثة  أىمفي ابؼؤسسة ، وسنقتصر على ذكر  الإستًاتيجية الأبعاد

                                                           
.57بؿمد بؿمود ابػطيب ، مرجع سابق ، ص   1  
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 :(EVA: القيمة الاقتصادية المضافة ) أولا

كلفة الفرصة تابؼاؿ اكبر من  رأسالعائد على  فيها فاقتصادية ىي ابؼؤسسة التي يكو مة قي تنشئابؼؤسسة التي  تعتبر
 : وتتم ابغصوؿ عليها بطريقتتُ بنا ابؼاؿ، رأسيكوف العائد اكبر من كلفة  أف البديلة بدعتٌ

ابؼاؿ  رأس) تكلفة  –النابذة عن عمليات التشغيل بعد الضريبة  الأرباح= صافي  القيمة الاقتصادية المضافة -
X ابؼاؿ ابؼستثمر ( رأس 
 رأس Xابؼاؿ (  رأسمعدؿ تكلفة  –ابؼاؿ ابؼستثمر  رأسالعائد على  = )معدؿ القيمة الاقتصادية المضافة -

 ابؼاؿ ابؼستثمر.

        ( :MVAثانيا : القيمة السوقية المضافة )
والقيمة  للأسهمالفرؽ بتُ القيمة السوقية  أي ابؼستثمر،ابؼاؿ  ورأسىي الفرؽ بتُ القيمة السوقية للمؤسسة 

 :وتتم ابغصوؿ عليها بطريقتتُ بنا ،الدفتًية بغقوؽ ابؼالكتُ
 للأسهمالقيمة الدفتًية  – للأسهمالقيمة السوقية ابؼضافة = القيمة السوقية  :الأولىالطريقة  -
 :       الطريقة الثانية -

MVA = ∑  
    

    ) 
 ) 

    
 أف:حيث 

MVA:  ، القيمة السوقية ابؼضافةK: لرأس ابؼاؿالوسطية ابؼرجحة  التكلفة  ،t: .الفتًة 
 مؤشرات بػلق القيمة أىمحيث يعتبر من :  (CFROI: مؤشر عائد التدفق النقدي على الاستثمار) ثالثا

 رأساختيار وتقييم ابؼشروع ابؼراد بسويلو ويتم مقارنة ىذا ابؼؤشر مع تكلفة  أوويستعمل عادة في تقييم ابؼؤسسة 
كاف العكس فنقوؿ   إذا وأما، ىناؾ خلق قيمة أفكاف ىذا ابؼؤشر اكبر من تكلفة التمويل فهذا يعتٍ    فإذا، ابؼاؿ
 بالعلاقة   التالية : ب، وبوس 2ىناؾ تدمتَ للقيمة إف

الإجمالي الأصل= فائض خزينة الاستغلال بعد الضريبة /  لاستثمارمؤشر عائد التدفق النقدي على ا  

 
                                                                                                                                                                                     

1
، بؾلة البحوث في العلوـ ابؼالية و  المالي للشركات المساىمة الصناعية في فلسطين الأداء كأداة، التحليل المالي   عيسى حسانعادل سعيد السرطاوي ،  الفتاحعبد   

  .152، ص  2019 ديسمبر،  02المحاسبة ، جامعة ابؼسيلة ، العدد 

  2 علي بن الضب ، عياد سيدي أبؿمد ، تكلفة رأس المال وإنشاء القيمة ، بؾلة أداء ابؼؤسسات ابعزائرية ، العدد 02 ، 2013 ، ص114
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 :المالي  الأداءالعوامل المؤثرة في  -2

تواجو ابؼؤسسة خلاؿ قيامها بنشاطها عدة مشاكل وصعوبات قد تعرقلها في أداء وظائفها، بفا يدفع 
بابؼستَين إلذ البحث عن مصادر ىذه ابؼشاكل وبرليلها وابزاذ القرارات التصحيحية بشأنّا، ىذا ما يهدؼ إليو 

تشخيص الوضعية ابؼالية للمؤسسة، ومن بتُ أىم العوامل  يعمل علىعملية تقييم الأداء ابؼالر للمؤسسة حيث 
 1: ابؼؤثرة على الأداء ابؼالر بقد

  في:وتتمثل : العوامل الفنية  2-1

  وأعمابؽاوىو عبارة عن الوعاء الذي يتفاعل فيو بصيع ابؼتغتَات ابؼتعلقة بالشركة : الهيكل التنظيمي 2-1-1
وابؼعلومات حيث يتضمن ابؽيكل  الأنشطةتبادؿ  وأساليبالاتصاؿ وابؼسؤوليات  أساليبخلالو تتحد  من

  .في الشركة الإداريةوالوظائف الإدارية ويعبر عن عدد ابؼسؤوليات  الإداريةالتنظيمي الكثافة 

تقييم العمل والانتشار ابعغرافي من عدد الفروع وابؼوظفتُ  بفا  أنتجتفهو عدد ابؼهاـ التي  الأفقيالتمايز  وإما
 الأعماؿابػطط بنجاح عن طريق برديد  تنفيذابؼالر من خلاؿ  الأداءبهعل ابؽيكل التنظيمي يؤثر على 

بؼساعدة في للأفراد وا الأدواربرييد  إلذ، ومن ثم بزصيص ابؼوارد ابؼالية بؽا بالإضافة والنشاطات التي ينبغي القياـ بها
 ابزاذ القرارات للإدارة الشركة.

  منهاابؼرجوة  الأىداؼوالطرؽ ابؼعتمدة في الشركة لتحقيق  الأساليبوىي عبارة عن التكنولوجيا :  2-1-2
وتعمل على ربط ابؼصادر بالاحتياجات وعلى الشركة برديد التكنولوجيا ابؼناسبة لطبيعة العمل وابؼنسجمة مع 

بتُ  برقيق ملاءةوتطويرىا بهدؼ  أدائهامعها واستيعابها وتعديل  على الشركة التكييفحيث لابد  ،أىدافها
 .والأداءالتكنولوجيا 

كبتَة ، وتوجد عدة مقاييس تقاس بها   أومتوسطة  آوصغتَة  إلذونقصد بو تصنيف الشركة الحجم :  2-1-3
 أوابؼالر بشكل سلبي  الأداءوامل ابؼؤثرة على الودائع وىو يعتبر من الع إبصالر أوابؼوجودات  إبصالر ومنها مقياس

 ابهابي . 
 
 

                                                           
  1 نادية بؿمد بضد بؿمد ، اثر الإفصاح المحاسبي في القوائم المالية ودوره في تقويم الأداء المالي للمؤسسات المالية ، رسالة لنيل شهادة ماجستتَ ، جامعة السوداف ، 2016 ، ص 63.
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  :الإداريةالعوامل  2-2

 أنشطتهامن  سوءا إيرادات، ويعتٍ قدرة ابؼؤسسة على توليد في ابؼؤسسة الايراديةوتعرؼ بددى برقيق القدرة 
كما يعرفو البعض على انو   ،أنشطتهاقدرة ابؼؤسسة على برقيق فائض من  أخربدعتٌ  أوالرأبظالية،  أوالتجارية 

 .عاد الشركة عن حالة العسر ابؼالروبذلك ابت أمافمدى بستع ابؼؤسسة بهامش 
 إنشاءتشخيص الصحة ابؼلية للشركة بؼعرفة مدى قدرتها على  ابؼالر ىووعليو فاف العوامل الإدارية بالنسبة للأداء 

 قيمة ومدى تصديها للمخاطر وابؼصاعب ابؼالية.
 المالي في شركات التامين  الأداء الثالث:المطلب 

تقوـ شركات التأمتُ بأداء نشاطها وعملياتها ابؼالية في ظروؼ تتسم بابغركية بفا يلزمها تقييم أدائها، 
وتكمن أبنية تقييم أداء شركات التأمتُ في قياس كفاءة الإنتاجية والإدارية، مع ضرورة فرض رقابة على النتائج التي 

كة وذلك من خلاؿ مقارنتها بالأبماط ابؼوضوعة من قبل ومع تصحيح الابكرافات إف وجدت والعمل حققتها الشر 
على تفاديها مستقبلا، بحيث تكوف عملية التقييم بناء على دراسة الوضعية ابؼالية لشركات التأمتُ، من خلاؿ 

أكد من قدرة الشركة على قياس الأداء لفتًة زمنية معينة وذلك باستخداـ أىم مؤشرات وىذا من اجل الت
 .الاستمرار في الوفاء بالتزاماتها وبضاية حقوؽ ابؼؤمن بؽم وعدـ الإخلاؿ بسوؽ التأمتُ

 .التأمتُ نشاط الأساسية حوؿابؼفاىيم  بعض إلذنشتَ  ،التأمتُابؼالر في الشركات  الأداءتقييم  إلذقبل التطرؽ 
 المفاىيمي للتأمينات  الإطار -1

 مايلي:  للتأمتُ وكذا أقسامو من خلاؿ  التعرؼ على بـتلف التعاريف ابؼقدمة سنحاوؿ في ىذا ابعزء
 مفهوم التامين 1-1

لنشاط التأمتُ  العديد من الباحثتُ و ابؽيئات وابؼنظمات الإقليمية والعابؼية قدمها فيتعار ىناؾ عدة 
  :بأنوفيعرؼ التأمتُ 

خدمة تقدمها شركة التأمتُ إلذ ابؼؤمن لو وىذه ابػدمة برصر في تغطية ابػطر ابؼادي ابؼعرض لو  :"عبارة عن -
 1مقابل أف يدفع مبلغا معينا إلذ شركة التأمتُ التي تتعهد لو بسداد القيمة ابؼادية للخطر ابؼغطي".

 الأوؿ بابؼؤمنؼ ، يسمى الطر بيثل عقد بتُ طرفتُ"التأمتُ كذلك على أنو  بأفوقد عرؼ أيضا  -

                                                           
  1 عبد الإلو نعمة جعفر، النظم المحاسبة في البنوك وشركات التأمين،دار ابؼناىج للنشر والتوزيع،عماف ،2007 ،ص 308.  
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، ويلتزـ بدوجب ىذا العقد بأف تدفع شركة التأمتُ مبلغ من ابؼاؿ ويسمى الطرؼ الثاني بابؼؤمن لو، ()شركة التأمتُ
خسارة مادية  أي تعويض مادي إلذ ابؼؤمن لو عند تعرضو بغادث أو خطر مبتُ ومثبت في عقد التأمتُ يؤدي إلذ

من لو بدفع أقساط ثابتة ) شهرية أو نصف سنوية أو سنوية ( لشركة ، مقابل أف يقوـ ابؼؤ أو جسمية للمؤمن لو
 ."التامتُ

من قانوف ابؼدني  الذي ينص على أف:  619وقد أعطى ابؼشرع ابعزائري تعريفا لعقود التأمتُ من خلاؿ ابؼادة  -
متُ لصابغو مبلغا من " التامتُ عقد يلتزـ ابؼؤمن بدقتضاه أف يؤدي إلذ ابؼؤمن لو وإلذ ابؼستفيد الذي اشتًط التا

ابؼاؿ أو إيرادا أو أي عوض مالر آخر في حالة وقوع ابغادث أو برقق ابػطر ابؼبتُ بالعقد وذلك مقابل قسط أو 
  1 أية دفعة مالية أخرى يؤديها ابؼؤمن لو للمؤمن."

( عقد 04لإعداد التقارير ابؼالية )أما فيما يتعلق بعقد التأمتُ فيعرفو بؾلس معايتَ المحاسبة الدولر في ابؼعيار الدولر 
التامتُ بأنو عبارة عن: "العقد الذي يقبل بدوجبو أحد الأطراؼ )شركة التامتُ ( بخطر تامتُ ىاـ من طرؼ آخر 
)حامل وثيقة( بالاتفاؽ على تعويض حامل الوثيقة عن برقق حدث مستقبلي غتَ مؤكد الوقوع والذي يؤثر 

  " 2بشكل سلبي على حامل الوثيقة.
عملية يتم من خلابؽا اجتناب أو التأمتُ ىو عقد  أف ومن بـتلف التعاريف التي تطرقنا اليها بيكن القوؿ على

خسائر مالية كبتَة بؿتملة مقابل برمل خسائر مالية صغتَة مؤكدة، وىذا من شأنو تدعيم ابؼركز ابؼالر للافراد 
تكوين احتياطات كبتَة بؼواجهة ابػسائر المحتملة،  إلذغياب التأمتُ يلجأ الافراد وابؼؤسسات  الأف وابؼؤسسات،

وجو الاستثمار ابؼختلفة بدلا من الاحتفاظ بها، ألكن من خلاؿ التأمتُ يتم استغلاؿ ىذه الاحتياطات في 
 بالاضافة الذ تعويض ابػسائر المحتملة.

ىناؾ تصنيفات عديدة لتأمتُ بزتلف باختلاؼ التطور الاقتصادي والاجتماعي والتصنيفتُ أقسام التأمين: 1-2
 3 بنا:ابؼهمتُ رئيستُ 

 العامة:التأمينات  -أ
 وتشمل بصيع الأنشطة التي تعتبر في العرؼ والعادة من أعماؿ التأمتُ وتضم كل من: 

                                                           
1

ابؼؤرخ في  10-05، ابؼعدؿ وابؼتمم في القانوف  30/09/1975الصادرة في  78ابؼتضمن القانوف ابؼدني ، ابعريدة الربظية العدد  26/09/1975ابؼؤرخ في  58 -75 الأمر  
 26/06/2005الصادرة في  44، ابعريده الربظية عدد  20/06/2005

  2 ابضد حلمي بصعة ، محاسبة عقود التأمين ، دار صفاء للنشر والتوزيع ، عماف ، 2010 ، ص 25
  3  بؿمد ابؽلالر،عبد الرزاؽ شحاذة،محاسبة المؤسسات المالية ،دار ابؼناىج للنشر والتوزيع ، عماف، الأردف،2009، ص 271
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الأضرار النابذة عن ابغريق ولو كاف ابغريق نابصا : ويشمل التامتُ عن التأمين ضد الحريق و الأخطار الطارئة -
ابؼنزلية، أما الأضرار النابصة عن ىذه  والانفجاراتوسقوط الطائرات  الانفجاراتعن الزلازؿ والصواعق والزوابع و 

 الأخطار ابؼشار إليها والتي لا تكوف مصحوبة بحريق فيمكن التأمتُ عليها ضمن عقد تأمتُ ابغريق؛
ويشمل تأمتُ بضائع ومنقولات أخرى ضد الأخطار التي قد تتعرض بؽا أثناء نقلها  أخطار النقل:التامين ضد  -

بحرا أو جوا أو برا، وبجميع وسائل النقل ابؼتعارؼ عليها، كما تشمل الأخطار التي قد تتعرض بؽا أثناء ووجودىا 
 بابؼستودعات قبل وصوبؽا إلذ مقصدىا النهائي؛

ويشمل التامتُ عن الأضرار النابصة عن بصيع ابغوادث ، بدا في ذلك  حوادث  التامين ضد الحوادث: -
ابؼركبات وحوادث العمل وابغوادث الشخصية والسرقة وسوء استعماؿ الأمانة ، بدا في ذلك الأضرار النابصة عن 

 ابؼسؤولية ابؼدنية بجميع أشكابؽا
وثائق أو السندات أو شهادات التي تم إصدارىا : ويشمل التامتُ على الوتكوين الأموال التأمين الادخار -

على عدة دفعات مقابل قسط أو أقساط يدفعو  ويلتزـ بدوجبها ابؼؤمن بأداء مبلغ في تاريخ قادـ دفعة واحدة أو
 ابؼؤمن لو.

 التأمين على الحياة : -ب
ويشمل أعماؿ التامتُ التي تتعلق بابغياة والأخطار التي تتعرض بؽا أو تطرأ عليها كالوفاة والعجز وابؼرض  

 والشيخوخة.
 :الأداء المالي لشركات التامينتقييم  -2

جل تقييم ودراسة الوضعية ابؼالية لشركات التأمتُ أعملية تقييم الأداء ابؼالر لشركات التأمتُ من  تعتبر
  والعمل على تدعيم مركزىا ابؼالر من خلاؿ استخداـ مؤشرات مالية. 

 مفهوم الأداء المالي في شركات التأمين 2-1

تقوـ شركات التأمتُ بأداء نشاطها وعملياتها ابؼالية في ظروؼ تتسم بابغركية بفا يلزمها تقييم أدائها، 
وتكمن أبنية تقييم أداء شركات التأمتُ في قياس كفاءة الإنتاجية والإدارية، مع ضرورة فرض رقابة على النتائج التي 

عة من قبل ومع تصحيح الابكرافات إف وجدت والعمل حققتها الشركة وذلك من خلاؿ مقارنتها بالأبماط ابؼوضو 
على تفاديها مستقبلا، بحيث تكوف عملية التقييم بناء على دراسة الوضعية ابؼالية لشركات التأمتُ، من خلاؿ 
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قياس الأداء لفتًة زمنية معينة، وذلك باستخداـ أىم مؤشرات وىذا من اجل التأكد من قدرة الشركة على 
 1فاء بالتزاماتها وبضاية حقوؽ ابؼؤمن بؽم وعدـ الإخلاؿ بسوؽ التأمتُ.الاستمرار في الو 

 :تقييم ومؤشرات قياس الأداء المالي في شركات التأمين 2-2
مدى تعبر عن يتم تقييم الأداء ابؼالر لشركات التأمتُ عن طريق بؾموعة من النسب ابؼالية ابؼستخدمة والتي 

ويتًكز تقييم الأداء ابؼالر في شركات التأمتُ على  مدة زمنية معينة،النجاح الذي حققتو ىذه الشركات عبر 
 : 2ابؼؤشرات التالية

 نسب الملاءة المالية :  2-2-1
تعتٍ ابؼلاءة ابؼالية قدرة شركات التأمتُ على سداد التزاماتها عند تاريخ الاستحقاؽ، حيث تضمنت قوانتُ 

 343-95يفية برديدىا، حيث نص ابؼرسوـ التنفيذي رقم الإشراؼ والرقابة على نشاط التأمتُ في ابعزائر على ك
ىامش ابؼلاءة يتكوف ، و وجود الديوف التقنية وىامش ابؼلاءةبعلى أف تبرر ابؼلاءة  30/10/1995والصادر في 

 :من
 .% من رصيد الديوف التقنية05رأس ابؼاؿ الاجتماعي، الاحتياطات وابؼؤونات التقنية التي بهب أف تشكل نسبة  

ورىا تقيس نسبة مسابنة أمواؿ شركة التأمتُ ابػاصة من بؾموع مواردىا دحساب نسب ابؼلاءة ابؼالية والتي بيتم 
    وتضم ىذه النسب ابؼؤشرات التالية ابؼلخصة في ابعدوؿ التالر: ابؼالية

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
1خالد الراوي، التحليل المالي للقوائم المالية والإفصاح المحاسبي، دار ابؼستَة، الأردف، 2008، ص 56.

  

.56ص  ،نفس المرجع السابقالراوي،خالد   2  
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 ( : نسب قياس الملاءة في شركات التأمين1-1الجدول رقم )

 المؤشرات طريقة الحساب التعليق

ىامش ابؼلاءة بهب أف يكوف يساوي 
 من الديوف التقنية. %15على الأقل 

)رأس ابؼاؿ الاجتماعي + ابؼؤونات التقنية( / 
 الديوف التقنية

نسبة ىامش الملاءة 
 /الديون التقنية

من رقم   %20بهب ألا يقل عن 
 الأعماؿ

ابؼاؿ الاجتماعي + ابؼؤونات التقنية( /  رأس)
 رقم الأعماؿ الصافي

نسبة ىامش الملاءة / 
 رقم الأعمال الصافي

ىذه النسبة تقيس لنا نسبة التعويضات 
من ابغوادث ابؼسددة من التعويضات قيد 

التسديد و يستحسن أف تقتًب من 
 الواحد الصحيح.

 التعويضات / الديوف التقنية
نسبة التعويضات للديون 

 التقنية

وتعد ىامش أماف للمؤمن بؽم إذا كانت 
وإما إذا ابلفضت فهي تدؿ  مرتفعة ،

 على حالة العسر ابؼالر .
 الأمواؿ ابػاصة / إبصالر التعويضات

نسبة كفاية الأموال 
 الخاصة

وتقيس لنا مدى تغطية الأصوؿ الثابتة 
بالأمواؿ ابػاصة وبهب أف تكوف اكبر 

 من أو يساوي الواحد.
 الأصوؿ الثابتة / الأمواؿ ابػاصة

نسبة الأصول الثابتة 
ال الخاصةللأمو   

                   ، المجلد الأوؿ سابػام العدد، بؾلة البحوث ،  تقييم الأداء المالي لشركات التأمين باستعمال النسب الماليةسليمة طبايبية ، :  المصدر :

 .81،ص ، جامعة قابؼة، ابعزائر 2011سنة              

 نسب النشاط :  2-2-2
التأمتُ على استخداـ أصوبؽا في توليد عوائد معتبرة لتدعيم مركزىا تعبر ىذه نسب عن مدى قدرة شركات 

 تقوـ شركات التأمتُ بالتوظيفومن بتُ أىم  نسب النشاط ىي التوظيفات ابؼالية بدختلف أنواعها  حيث  ،ابؼالر
أصوؿ  تكوف الاستثمارات في شكل سندات وأسهم أو في صورة ما ابؼالر لتحقيق عوائد ومكاسب رأبظالية وغالبا

 1ملموسة كالاستثمار في الأراضي وابؼباني ...الخ  و بيكن تصنيف الاستثمارات إلذ:

                                                           
 1 سهاـ رياش ، قطاع التأمتُ ومكانتو في الاقتصاد الوطتٍ ، مذكرة ماجستتَ ، جامعة ابعزائر ، سنة 2008 ، ص 79
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 سائلة،: ىي تلك الاستثمارات التي بيكن برويلها بسرعة وسهولة إلذ نقدية استثمارات قصيرة الأجل    -
 عادة بقصد ابؼتاجرة فيها وبيعها خلاؿ الدورة. وتقييمها

وعادة يتم الاحتفاظ بها  وجيزة،: ىي التي يصعب برويلها إلذ نقدية سائلة في فتًة استثمارات طويلة الأجل   -
 بؼدة سنة أو أكثر.

ويعد الاستثمار احد الأنشطة الرئيسية لشركات التأمتُ ، بفا ينعكس عليها بالأثر الابهابي بشكل كبتَ في نتائج 
دد مصادرىا ومن بينها :نشاط الشركة وذلك راجع لضخامة الأمواؿ التي تتجمع لديها بتع  

الأقساط المحصلة من ابؼؤمنتُ بدختلف أنواع التأمينات . -  
الأرباح النابصة من الاستثمارات ابؼالية والعقارية . -  
الأمواؿ وحقوؽ ابؼسابنتُ وتتمثل في رأس ابؼاؿ ابؼدفوع والاحتياطات الرأبظالية التي تكونّا شركات التأمتُ  -

  .بالاقتطاع من الأرباح وىذا من اجل تدعيم مركزىا ابؼالر ومواجهة الظروؼ ابؼستقبلية
: ابعدوؿ التالروبيكن تلخيص أىم نسب النشاط للتقييم الأداء ابؼالر في شركات التأمتُ في   

 قياس نسب النشاط في شركات التأمين( : 1-2)الجدول رقم 

 المؤشرات طريقة الحساب التعليق

وتدؿ على معرفة نواتج ابؼالية والأرباح النابصة من 
 نواتج مالية / التوظيفات ابؼالية توظيف الأمواؿ التي بحوزة الشركة .

نسبة التوظيفات 
 المالية

 50النسبة المحددة قانونيا اكبر من حيث تكوف ىذه 
%، وتعبر عن ضماف حقوؽ ابؼؤمنتُ بفا بهعل وضعية 

 .جيدة ومستقرة في مواجهة التزاماتها التقنية
 قيم الدولة / الالتزامات التقنية

نسبة تغطية 
 الالتزامات التقنية

وتقوـ بدقارنة تكلفة ابغوادث مع الأقساط الصافية 
ىذه النسبة منخفضة للدورة، إذ بهب أف تكوف 

وذلك من اجل تغطية تكاليف التسيتَ وبرقيق نتيجة 
 استغلاؿ موجبة.

تكلفة ابغوادث / الأقساط الصافية 
 للدورة ابغالية

تكلفة نسبة 
 الحوادث

مصاريف ابؼستخدمتُ / عدد  ـتبتُ معدؿ أجور ابؼستخدمتُ ابؼقدو 
 العماؿ

معدل الأجور 
 المقدمة
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ابؼستخدمتُ في برقيق رقم وتقيس مدى مسابنة 
 .الأعماؿ

رقم  –)رقم الأعماؿ الإبصالر 
الأعماؿ الوكلاء العاموف ( / عدد 

 العماؿ

إنتاجية نسبة 
 المستخدمين

تسمح من معرفة تكلفة اليد العاملة اللازمة لتحقيق 
 رقم الأعماؿ.

تخدمتُ (/ )رقم )مصاريف ابؼس
رقم الأعماؿ  –الأعماؿ الإبصالر

 الوكلاء العاموف (

تكلفة نسبة 
المصاريف 
 .المستخدمين 

 .83، ص  مرجع سابقسليمة طبايبية ، :  المصدر :

من خلاؿ ابعدوؿ أعلاه نلاحظ من بتُ نسب النشاط في شركات التأمتُ نسبة التوظيفات ابؼالية، وعلية بيكن 
وـ بها شركات التأمتُ فيما يلي:بالتوظيفات ابؼالية التي تق ابؼتعلقة توضيح أىم تعاريف  

التوظيفات المالية: -1  
على أنّا:" ترؾ مبلغ مالر إلذ الغتَ )ىيئات أو خواص( قصد ابغصوؿ على الفوائد  التوظيفات ابؼاليةتعرؼ 

بلغ مالر إلذ الغتَ قصد من وراء ذلك قد تكوف مبلغ مسبق أوفي نّاية ابؼدة." وتعرؼ كذلك بأنّا:" التخلي عن م
وتعتبر ىذه العملية في شركات التأمتُ  نّايتو.ابغصوؿ على فوائد من وراء ذلك قد تكوف مبلغ في بداية أو في 

 . 1وظيفة أساسية ، حيث أف ىذه التوظيفات يسمح بؽا بتحقيق نواتج مالية معتبرة وىذا لتدعيم مركزىا ابؼالر"
التوظيفات المالية:أنواع   -2  

  2وىنا بقد نوعتُ من التوظيفات بنا: 
 التوظيفات المالية المباشرة: - أ

 وتتمثل ىذه التوظيفات ابؼالية ابؼباشرة في شركات التأمتُ في:
ونقصد بها ابؼشاركة في تأسيس الاستثمارات الرأبظالية كالشركات ابؼسابنة أو مختلطة: الشركات التكوين  -1

ابغالة يكوف للمستثمر حصة تؤىلو للمشاركة بالإدارة أو التأثتَ على قرارات ضمن شركات التضامن، وفي ىذه 
 إدارتها وبدعتٌ آخر شراء شيء ملموس.

وىي ودائع بطبيعتها ادخارية وبؾمدة تصدر إلذ حتُ التاريخ المحدد لاستًجاع فوائد بنسبة ودائع لأجل:  -2
معينة، فهي تعتبر من التوظيفات السائلة القصتَة الأجل وعادة ما تلجأ شركات التأمتُ إلذ ىذا النوع من 

                                                           
  1 سهيلة بارة، استثمارات التأمين ودورىا في تمويل الاقتصاد الوطني،بؾلة العلوـ الاقتصادية، المجلد 16، جامعة سيدي بلعباس، 2015 ، ص 193.

  2 خالد ابضد فرحاف ابؼشهداني ،رائد عبد ابػالق عبدالله العبيدي ،مدخل إلى الأسواق المالية ، دار الأياـ للنشر والتوزيع، عماف،ص200
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عار مرضية وتتمثل ىذه ، أو في حالة عرض فوائد بأسبديلةالتوظيفات عندما لا تتوفر لديها فرص استثمارية 
 1الودائع في:

وىذه الودائع لا تقل مدة استحقاقها عن شهر واحد ، ويتم استًجاعها في نّاية ابؼدة الحساب لأجل:  2-1
تقوـ شركة التأمتُ باستلاـ سند يثبت حقها ويسمى " بصك الوديعة" وىو سند  لذلكومعها الفائدة المحددة ، 

 ة ومبلغ الوديعة وتاريخ  ومقدار الفائدة ابؼتفق عليها.بظي وشخصي يدوف فيو اسم الشركإ
والاذونات ىي بكل بساطة إثبات من قبل البنك لدينو ابذاه  أذونات الادخار:أو  أذونات الصندوق 2-2

أصحابها الذين اقرضوه ، ونعطي فوائد تصاعدية تبعا لأجل السند ، لر كلما زادت مدة الإيداع لشركات التأمتُ  
ارتفعت نسبة الربحية، فأذونات الصندوؽ ىي التي تتًاوح مدتها بتُ ثلاثة أشهر إلذ سنتتُ، أما أذونات كلما 

 الادخار فهي نوع من اذونات الصندوؽ ولكن تستحق السداد في أي وقت بعد مرور ثلاثة أشهر.
دات وأراضي .. الخ، تقوـ شركات التأمتُ بتوظيف جزء من أموبؽا في شراء آلات ومعالتوظيفات العقارية: -1

عوائد مالية  مقابلوذلك من أجل استخدامها في تستَ وإدارة أنشطتها ابؼختلفة، وبغرض إعادة بيعها 
  2معتبرةوبزتلف تلك الاستثمارات حسب ابؽدؼ.

 :التوظيفات المالية الغير مباشرة - ب
 3التي تقوـ بها شركات التأمتُ: ابؼالية الغتَ مباشرة ومن بتُ أىم التوظيفات

و يتميز ىذا السوؽ "  قتصاد الوطتٍالاأجل في  و يعرؼ أنو " مسار التمويل ذو أقصرسوق قيم الخزينة:  -1
 الثاني يتمثل في بـتصتُ في قيم ابػزينةبوجود طرفتُ، خزينة الدولة التي تعتبر الطرؼ الرئيسي ابؼكوف بؽا و الطرؼ 

(SVT)  :و ابؼتمثلوف في البنوؾ و شركات التأمتُ، و ينقسم ىذا السوؽ إلذ قسمتُ بنا 
يعمل على  1989في عاـ  يطق عليو أيضا اسم إصدار السندات ابعديدة، أنشئ السوق الأولى للخزينة: -أ

 إلذ خزينة الدولة لتساىم في النمو و التطور. برويل رؤوس أمواؿ ابؼستثمرين
: قامت وزارة ابؼالية و بغرض تكملة السوؽ الأولذ للخزينة، بإنشاء سوؽ ثانوي من للخزينةالسوق الثانوي  -ب

 يعمل على: 1998-01-01خلاؿ إصدار قانوف 
 وضع إستًابذيات جديدة بغصص قيم النقدية للحساب ابعاري.  -

                                                           
.85سهاـ رياش ، نفس ابؼرجع السابق، ص  1  
2
  .38ص سهاـ رياش ، نفس ابؼرجع السابق،  

  3 بؿمد فاضل الطالب ابغسن، دور السو ق النقدية كسوق تمويلية في الاقتصاد، كلية العلوـ الاقتصادية وعلوـ التسيتَ، جامعة ابعزائر، رسالة ماجستتَ، 2000، ص 08 .
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 تدخل وسطاء في سوؽ ابػزينة بالتفاوض في السوؽ الثانوي مستَين من طرؼ بنك ابعزائر. -
 إنشاء غرفة لسوؽ ابػزينة بالتفاوض في السوؽ الثانوي يعمل برت إشراؼ بنك ابعزائر. -
لدى معهد الإصدار،  ابؼفتوحة في حسابات ىي سوؽ داخلي تقاـ بها تبادؿ النقود القانونيةالسوق النقدي:  -2

باعتبارىا مؤسسات مالية حيث تشارؾ فيها البنوؾ التجارية و ابؼؤسسات ابؼالية الأخرى، و تلجأ شركات التأمتُ 
 إلذ توظيف أموابؽا برت إشراؼ بنك ابعزائر، و ىذا نظرا للعائد ابؼضموف و ابؼخاطر ابؼنخفضة.

يتمثل السوؽ ابؼالر جزء من سوؽ روس الأمواؿ، وفيو تصدر و يتفاوض  : القيم المتداولة )السوق المالي( -3
على الأوراؽ ابؼالية طويلة الأجل و تسمى في غالب الأحياف بالقيم ابؼتداولة كما تعتبر بنزة وصل بتُ المجموعتتُ 

لتأمتُ، و من الأعواف الاقتصاديتُ، بؾموعة بسلك فوائض ادخارية و مواد قابلة للتوظيف من بينها شركات ا
  .الاستثماريةبؾموعة أخرى تعاني من عجز مالر في بسويل مشاريعها 

وتشهد شركات التأمتُ في وقنا ابغاضر إقباؿ واسع للمؤمنتُ والتي بزضع إلذ تقلبات ابؼخاطرة التي لا بيكن في 
اغلب الأحياف برمل عواقبها ابؼالية، حيث تأخذ شركات التامتُ على عاتقها تغطية ىذه ابؼخاطر وضماف تعويض 

الدولة رقابة صارمة على بـتلف أنشطتها وىذا ابغوادث مقابل الأقساط النقدية التي تقدـ إليها،لذا فرضت 
 لتأمينية، ويرجع ىذا إلذ الأسباب التالية:الضماف التسيتَ الأمثل للعملية 

حقوؽ ابؼؤمن ومراقبة التعويضات في حالة حدوث ابػطر، والتأكد من مقدرتها على الوفاء تسديد  ضماف -
 مستحقاتها ابذاه ابؼؤمن لو؛

 التقنية والتي تتماشى مع  حجم أعمابؽا، بتوفتَ رأس ماؿ الأدنى لتغطية نشاطاتها؛مراقبة احتياطات  -
 برديد معدلات التأمتُ بشكل يضمن برقيق أرباح معقولة؛ -
 للمنافسة. سوؽ من أجل فتح جديدة،تنظيم عملية إنشاء وتكوين شركات تأمتُ  -

الصادر في  95من ابؼرسوـ التنفيذي رقم  12ادة رقم حسب ابؼ ابؼالية وقد حدد ابؼشرع ابعزائري ىيكلة التوظيفات
 ابؼالية ابؼتعلق بالالتزامات التقنية كما يلي :  30/10/1995
  من بؾموع التوظيفات لابد أف تكوف في شكل سندات حكومية كونّا خالية من ابؼخاطرة؛ % 50 -
 ابؼتاحة في السوؽ.من بؾموع التوظيفات موزعة على عناصر الأصوؿ الأخرى حسب الفرص  20% -

وبوتل ىامش الأماف الأدنى دورا ىاما في موضوع الديوف التقنية، فقد وضع ابؼشرع ابعزائري لشركات التأمتُ 
 بؾموعة من القواعد الإلزامية حفاظا على مصالح و أمواؿ ابؼؤمن بؽم.
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رأبظالية وغالبا  ما تكوف  وبهدر التذكتَ بأف شركات التأمتُ تقوـ بالتوظيفات ابؼالية لتحقيق عوائد ومكاسب
 الاستثمارات في شكل سندات وأسهم أو في صورة أصوؿ ملموسة كالاستثمار في الأراضي وابؼباني ...الخ  

:الإطار النظري للنظام المحاسبي المالي الثاني:المبحث   
 بومعمولا التي كانت ابؼبادئ المحاسبية  بابؼفاىيم وجاء النظاـ المحاسبي ابؼالر بتعديلات جديدة مقارنة       

.وأبنيتوومن خلاؿ ىذا ابؼبحث سوؼ نتطرؽ بؼفهومو ومبادئو  المحاسبي،سابقا في ظل ابؼخطط الوطتٍ    
: الماليالنظام المحاسبي   الأول:المطلب   

والاقتصادية  قانونية في بـتلف النواحي الإدارية والاجتماعية منظومة على اعتمدت ابعزائر بعد الاستقلاؿ
( والذي استمر PCGواستمر العمل بها بعد الاستقلاؿ، وكاف من ضمن ىذه القوانتُ ابؼخطط المحاسبي العاـ)

ابؼؤرخ  35-75( الذي أعلن عنو بدوجب الأمر رقم PCNالعمل بو إلذ غاية صدور ابؼخطط المحاسبي الوطتٍ )
 01/01/1976، وقد شرع في تطبيقو ابتداء من والذي اعتبر آنذاؾ ابقازا بؿاسبيا وطنيا 29/04/1975في 

في ابؼؤسسات الاقتصادية ابعزائرية، ولد يتغتَ ىذا ابؼخطط رغم التحولات الاقتصادية التي شاىدتها ابعزائر بفا أدى 
غاية صدور القانوف رقم  إلذ 1996ذلك إلذ الشروع في عملية الإصلاحات المحاسبية والتي شرع فيها منذ سنة 

لتتوج عملية الإصلاح بظهور لنظاـ المحاسبي ابؼالر والذي دخل حيز التنفيذ  25/11/2007ؤرخ في ابؼ 07/11
 في ابؼؤسسات الاقتصادية. 2010سنة 

  :المالي تعريف النظام المحاسبي -1
وبظي في  ،منو 03لمحاسبي ابؼالر في ابؼادة النظاـ ا 2007نوفمبر  25الصادر بتاريخ  07-11لقد عرؼ القانوف 

اعدية المحاسبة ابؼالية نظاـ لتنظيم ابؼعلومات ابؼالية يسمح بتخزين معطيات ق"  صلب ىذا النص بالمحاسبة ابؼالية :
وبفتلكات ، وعرض كشوؼ تعكس صورة صادقة عن الوضعية ابؼالية عديدة وتصنيفها  وتقييمها وتسجيلها

 "1، ووضعية خزينتو في نّاية السنة ابؼالية.الكياف، وبقاعتو
بؾموعة العناصر ابؼادية وابؼعنوية ابؼستعملة في تنفيذ العمل  عبارة عن  ىو ابؼالر النظاـ المحاسبيويعرؼ كذلك 

وبناءا على ىذا التعريف فاف النظاـ المحاسبي يتكوف من العناصر  كاملة،  المحاسبي وتنظيم وابقاز الدورة المحاسبية
  2:ةالتالي

                                                           
1

، بؾلة الدراسات ابؼالية والمحاسبية ، جامعة الوادي ، العدد  للقوائم المالية الإعلامياثر تطبيق النظام المحاسبي المالي على محتوى عمر الفاروؽ زرقوف ، سفياف بلقاسم ،  
  .160، ص  2014ابػامس ، 

2
  .10، ص  2011، دار الثقافة للنشر والتوزيع، عماف ، 1، طالأولمبادئ المحاسبة المالية الجزء خليل الدليمي، عبد الرزاؽ الساكتٍ، نواؽ فخر،   
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التطبيق  أثناءالمحاسبية التي تعتبر مرشدة ومنظمة لعمل المحاسب  والأحكاـ الأساسبؾموعة ابؼبادئ والقواعد   -1
 ؛العملي

وىو دليل ابغسابات ويبتُ ابغسابات كافة مبوبة ومرقمة بدا يسهل عمل المحاسب في تسجيل  :ابؼنهاج المحاسبي  -2
 .ابغسابات والقوائم ابؼالية وإعدادوتبويب وبرليل العمليات ابؼادية 

وبردد كيفية تصميم ابؼستندات والدفاتر والسجلات المحاسبية وعددىا وحجمها بدا ينسجم  بية:المحاسالطرؽ   -3
 أىدافو.وبوقق  أعمالومع طبيعة ابؼشروع وحجم 

 .ستندات التي بؽا علاقة بابؼشروعالمجموعة ابؼستندية : وتشمل كافة ابؼ  -4
 مبادئ النظام المحاسبي المالي -2

 1ابؼالر بؾموعة من ابؼبادئ المحاسبية ابؼتعارؼ عليها وىي:  المحاسبييضم النظاـ 
  :المحاسبيةالدورة - أ

 أفكما بيكن للمؤسسة   N/31/12وتنتهي في  N/02/01عادة ما تكوف الدورة المحاسبية سنة حيث تبدأ في 
كاف نشاطها مقيد بدورة استغلاؿ بـالفة للسنة   إذا،  31/12دورتها المحاسبية بـالف لتاريخ  لأقفاؿتضع تاريخ 

شهرا ، كاف تكوف ابؼؤسسة  12من  أكثر أوتكوف الدورة المحاسبية اقل  أفابؼدنية ، وفي ابغالات الاستثنائية بيكن 
 الإنفاؽ أفتوقف، وفي ىذه ابغالة بهب برديد ابؼدة ابؼقررة وتبريرىا ، وقد اتفق المحاسبوف على  أو إنشاءفي حالة 

بابؼدة المحاسبية التي نقوـ  والإيراداتىو ارتباط النفقات  الأساسللقياس الدوري ،ولكن  الأساسالفعلي ليس ىو 
 .بقياس نتائجها

 :استقلالية الدورات - ب
دورات  أوفتًات  إلريرتبط ىذا ابؼبدأ بفرضية الاستمرار ، لكن يستوجب ىذا ابؼبدأ تقسيم حياة ابؼؤسسة ابؼستمرة 

برديد نتيجة كل دورة بؿاسبية مستقلة عن الدورة السابقة واللاحقة بؽا،حيث يساعد ىذا  إفبؿاسبية مستقلة،
 2.الدورة فقطوالعمليات ابػاصة بهذه  الأحداثابؼبدأ على برمل 

 :قاعدة الوحدة الاقتصادية - ت
معنوية مستقلة عن ابؼلاؾ،  شخصيةبؽا  أف أي،مالكيهاتعتبر ابؼؤسسة كوحدة اقتصادية مستقلة ومنفصلة عن  

 أفبؽذا ابؼبدأ تكمن في برديد وتوضيح بجلاء مسؤولية ابؼؤسسة بذاه الغتَ خاصة ابؼلاؾ. "بهب  الأساسيةوالفكرة 
                                                           

  1 عمر السيد حسنتُ، فصول من تطور الفكر المحاسبي مع حالات تطبيقية، دار النهضة العربية لطباعة والنشر، بتَوت، 1986، ص 29.
.4، ص 2007، ابعزائر، 74ابؼتضمن النظاـ المحاسبي ابؼالر، ابعريدة الربظية، العدد  11-07، القانوف رقم 12ابؼادة   2  
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تعتبر ابؼؤسسة كما لو كانت وحدة بؿاسبية مستقلة ومنفصلة عن مالكيها ،تقوـ المحاسبة ابؼالية علي مبدأ الفصل 
 أموابؽارؤوس  ابؼشاركتُ في ومنتجات وأعباءوخصوـ  وأصوؿ ومنتجات وأعبائوخصومها ابؼؤسسة و  أصوؿبتُ 

معاملات ابؼؤسسة دوف معاملات  إلاالقوائم ابؼالية للمؤسسة في ابغسباف  تأخذ إلامسابنيها ،بهب  أوابػاصة 
 1مالكيها " 

 :قاعدة الوحدة النقدية- ث
العمليات ابؼختلفة واف كاف لا بيكن  تأثتَالنقود وحدة قياس بمطية ملائمة لتحديد وتقرير  إفيعتبر المحاسبوف 

يكوف قابلا للقياس  أفلابد  الأخرىما يصدر في ابؼيزانية والقوائم  إلا، لتعبتَ عن ابؼعلومات بصورة نقديةا
 2النقدي.

ابؼالية بالعملة الوطنية  المحاسبةابؼتضمن النظاـ المحاسبي ابؼالر على مسك  11-07من القانوف  12نصت ابؼادة 
المحددة في العملة الوطنية حسب الشروط والكيفيات  إلذفيجب تربصتها  الأجنبيةالعمليات ابؼدونة بالعملة  إما

 .ابؼعايتَ المحاسبية
الوحيدة لتسجيل  لوحدة النقدية حيث يشكل الدينار ابعزائري وحدة القياسا مبدأمؤسسة باحتًاـ  كل" تلتزـ  

 إلا،كما انو يشكل وحدة قياس ابؼعلومة التي برملها الكشوفات ابؼالية ،لا تدرج في ابغسابات معاملات ابؼؤسسة
غتَ قابلة للتحديد الكمي  ابؼاليةتذكر في ابؼلحق بالكشوفات  أفابؼعاملات التي بيكن تقوبيها نقدا، غتَ انو بيكن 

 تكوف ذات اثر مالر." أفوالتي بيكن 
 :  النسبية الأىميةمبدأ - ج

من طرؼ ابؼستخدمتُ بؽذه في القرارات ابؼتخذة  اثر غيابها من الكشوفات ابؼالية إذ أبنيةتكوف ابؼعلومة ذات 
على حكم مستعمليها بذاه  تؤثر أفتبرز الكشوفات ابؼالية كل معلومة مهمة بيكن  أف، لذا بهب الكشوفات

 3الطبيعة. أو، غتَ انو بهوز بصع ابؼبالغ غتَ ابؼعتبرة مع ابؼبالغ ابػاصة بعناصر بفاثلة بؽا من حيث الوظيفة ابؼؤسسة
 : الحيطة والحذر مبدأ- ح

،بحيث لا تؤدي ىذه التقديرات  التأكدالتقديرات في ظل عدـ  إعدادويقصد بذلك الالتزاـ بدرجة من ابغذر في 
 التقليل في قيمة ابػصوـ والتكاليف. أو، والإيرادات الأصوؿفي قيمة  وإفراطتضخيم  لذإ

                                                           
  1 12، ص 2008، ابعزائر ،  27بعريدة الربظية ، العدد ، ا 156-08، ابؼرسوـ التنفيذي رقم 09ابؼادة  

، دراسات متقدمة في مجال المحاسبة المالية، دار ابعامعة ابعديدة، الإسكندرية، 2002 ، ص 37.   2 وصفي عبد الفتاح أبو ابؼكارـ
3     12ص ، 2008، ابعزائر ،  27، ابعريدة الربظية ، العدد  156-08ابؼرسوـ التنفيذي رقم  ،11ابؼادة 
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تقدير معقوؿ للوقائع  إلذيؤدي  ابغيطة وابغذر ، لاف ذلك لا بؼبدأتستجيب  أفبهب على المحاسبة ابؼالية 
تطبيق ىذا ابؼبدأ  إفتثقل ابؼؤسسة بالديوف ، أفالتي من شانّا  الأخطارفي ظروؼ الشك قصد تفادي  والأحداث

 1مؤونات مبالغ فيها. أوتكوين احتياطات خفية  إلذيؤدي  لا أفبهب 
 الطرق:مبدأ استمرارية - خ
لاف انسجاـ  ، ذلكابؼؤسسة ملزمة بتطبيق نفس الطرؽ المحاسبية ابؼطبقة في دورة سابقة في الدورة ابغالية أف أي

ابؼعلومات المحاسبية وقابليتها للمقارنة خلاؿ الفتًات ابؼتعاقبة يقضي بدواـ تطبيق القواعد والطرؽ ابؼتعلقة بتقييم 
 العناصر وعرض ابؼعلومات.

معلومة  أو أفضلبناء على بذربة  أوالتقدير  أساسهاعلى تغتَ الظروؼ التي تم على  ينجرتغيتَ الطرؽ المحاسبية  إف
  .أخرىوبرسن نوعية الكشوفات ابؼالية من جهة  أكثرجديدة ىذا من جهة، وبهدؼ تقدنً معلومة موثوقة 

لسنة مالية معينة مطابقة  للميزانية الافتتاحيةتكوف  أفبهب  :الافتتاحية بالميزانيةمبدأ عدم المساس - د
 الاستغلاؿ.وىذا يتوافق مع فرضية استمرارية  بؽا،للميزانية ابػتامية للدورة السابقة 

 الأخرى والأحداثمن الضروري بؿاسبة العمليات ابؼالية : الواقع الاقتصادي على الشكل القانوني أسبقية- ذ
توجد في بعض ابغالات تناقض بتُ الشكل  لأنوحسب حقيقتها الاقتصادية وليس استنادا على شكلو القانوني  

ؿ ابؼلكية( من النظرية )عدـ انتقا إبهارتصادية ، فمثلا عملية القرض الابهاري تعتبر عملية القانوني وابغقيقة الاق
 2شراء من الناحية الاقتصادية. أو، وتعتبر عملية بيع القانونية

وابػصوـ في ابؼيزانية او بتُ عناصر  الأصوؿابؼقاصة بتُ عناصر  أي إجراءبيكن  لا :مبدأ عدم المقاصة- ر
، وابؽدؼ من ىذا ابؼبدأ ىو منع فقداف ابؼعلومة ابؼالية لقيمتها ،خاصة في في حساب النتيجة والأعباء الإيرادات

برقيق  أصلاكاف من ابؼقرر   إذا أوتعاقدية،  أوقانونية  أسسىذه ابؼقاصة على  إجراء، غتَ انو بيكن الإفلاسحالة 
 3وابؼنتجات بالتتابع. والأعباءوابػصوـ  الأصوؿعناصر ىذه 

وتعرض في  والأعباءوابػصوـ وابؼنتوجات  الأصوؿتسجل في المحاسبة عناصر : التكلفة التاريخية مبدأ- ز
تغتَات  آثارفي ابغسباف  الأخذقيمتها عند تاريخ معاينتها دوف  أساسالكشوفات ابؼالية بتكلفتها التاربىية ، على 

وابػصوـ  الأصوؿعويض التكلفة التاربىية وتقييم تغتَات القدرة الشرائية للعملة، بخلاؼ فانو بيكن ت أو الأسعار

                                                           
.8، مرجع سابق ، ص  11-23، مه القاوىن رقم 83، 83، 83المىاد  
1
  

.4ص  سابق،مرجع  ابؼالر،ابؼتضمن النظاـ المحاسبي  ،11-07من لقانوف رقم  16ابؼادة   2  
.12ص  سابق،مرجع  ،156-08من ابؼرسوـ التنفيذي رقم  17ابؼادة   3  
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البيولوجية ،لكن ىذا ابؼبدأ لقي  والأصوؿابؼالية  الأدواتبالقيمة ابغقيقة )القيمة العادلة( وفي حالات خاصة، مثل 
، وتزداد حدة ىذه الانتقادات في حالة  الارتفاع في مستويات قادات من طرؼ الكتاب والمحاسبيتُالعديد من الانت

 التضخم.
، حيث بيس كل سمى القيد ابؼزدوجبررر السجلات المحاسبية حسب ابؼبدأ ابؼ: مبدأ القيد المزدوج- س

دائن، في ظل احتًاـ التسلسل الزمتٍ في تسجيل  والأخرحسابتُ اثنتُ، احدبنا مدين  الأقلالتسجيلات على 
 يكوف ابؼبلغ ابؼدين مساويا للمبلغ الدائن. أفالعمليات، بهب 

 :النظام المحاسبي المالي أىمية -3
انو يشكل  وابؼستثمرين، كمابالغة كونو يستجيب بؼختلف احتياجات ابؼهنيتُ  أبنيةيكتسي النظاـ المحاسبي ابؼالر 

 1يلي: في ما ابؼالر النظاـ المحاسبي أبنيةوبحيث تكمن  الدولية،خطوة ىامة في تطبيق ابؼعايتَ المحاسبية 
 ؛مالية مفصلة ودقيقة تعكس الصورة الصادقة للوضعية ابؼالية للمؤسسةيسمح بتوفتَ معلومة . أ

لابزاذ القرار وبرسن  أساسللمعلومات التي تشكل  أفضليساىم في برستُ تسيتَ ابؼؤسسة من خلاؿ فهم . ب
 ؛ابؼهتمة بابؼعلومات ابؼالية الأطراؼاتصابؽا مع بـتلف 

 ؛ابؼقارنة بإجراءاتيستجيب لاحتياجات ابؼستثمرين ابغالية وابؼستقبلية ،كما انو يسمح . ت
بفا يقلص  ابؼالية،القوائم  إعدادتوضيح ابؼبادئ المحاسبية الواجب مراعاتها عند التسجيل المحاسبي والتقييم وكذا . ث

 ؛من حالات التلاعب
 ؛القدرة التنافسية للمؤسسة ويدعميسمح بالتحكم في التكاليف بفا يشجع الاستثمار  . ج
 ؛لتي ترتكز على مبادئ بؿددة بوضوحيسهل عملية مراقبة ابغسابات ا . ح
 ؛الأجانبابؼباشر نظرا لاستجابتو لاحتياجات ابؼستثمرين  الأجنبييشجع الاستثمار  . خ
ثقة في وتكريس اليضمن تطبيق ابؼعايتَ المحاسبية الدولية ابؼتعامل بها دوليا، بفا يدعم شفافية ابغسابات ، . د

 ؛الوضعية ابؼالية للمؤسسة
 ؛المحاسبية العابؼية الأنظمةانسجاـ النظاـ المحاسبي ابؼالر ابؼطبق في ابعزائر مع . ذ
 ابؼؤسسة؛برستُ تسيتَ القروض من طرؼ البنوؾ من خلاؿ توفتَ وضعية مالية وافية من قبل . ر

                                                           
  1 مدني ين بلغيث ، إشكالية لتوحيد المحاسبي ، بؾلة الباحث ، العدد الأوؿ، جامعة ورقلة ، 2002 ، ص 57.
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مع  أيخارجو  أوالقطاع ، سواء داخل الوطن  لنفس أخرىيسمح بدقارنة القوائم ابؼالية للمؤسسة مع مؤسسة . ز
 ؛تطبق ابؼعايتَ المحاسبية الدوليةالدوؿ التي 

 ؛في ابؼؤسسة أموابؽمزيادة ثقة ابؼسابنتُ بحيث يسمح بؽم بدتابعة  إلذيؤدي . س
 يسمح للمؤسسة الصغتَة بتطبيق بؿاسبة مالية مبسطة.. ش

:المطلب الثاني : المحاسبة في شركات التأمين  
الذي تقوـ بو شركات التأمتُ إلذ نظاـ بؿاسبي للتغلب على عملياتها وللتعرؼ على  التأمتُ نشاط بوتاج     

وسنحاوؿ في ىذا ابؼبحث عرض التنظيم المحاسبي في شركات التأمتُ. ابؼالر،إيراداتها وأعبائها وبرديد مركزىا   
:طبيعة المحاسبة في شركات التأمين -1  

العمليات ابؼالية في ابؼنشآت الاقتصادية الأخرى، من حيث  علىشركات التأمتُ ، شأنّا شأف المحاسبة في المحاسبة 
 حيث يتمالتزاماتها بنفس ابؼبادئ والقواعد المحاسبية في تسجيل العمليات ابؼالية من واقع ابؼستندات ابؼؤيدة بؽا، 

آخر كل فتًة بؿاسبية، وىو ما يعرؼ عموما بالنظاـ  ابؼالية ابػتامية في قوائمتبويبها في الدفاتر لغرض إعداد 
 .ابؼالر المحاسبي

إلا أف المحاسبة في شركات التأمتُ بزتلف عن غتَىا من الأنشطة الاقتصادية الأخرى في درجة تأثرىا بطبيعة 
دولة للإشراؼ العمليات التأمينية التي تزاوبؽا ىذه الشركات. ومدى ارتباطها بالقوانتُ والأنظمة التي تصدرىا ال

  1والرقابة عل قطاع التأمتُ.
:شركات التأمينفي  خصائص محاسبة  -2  

2يلي: ما التأمتُ فيبيكن أف نلخص أىم خصائص شركات   
II. :محاسبة شركات التأمين ىي تطبيق لمبادئ المحاسبة المالية 

  عملية تسجيل وتبويب وتلخيص وعرض البيانات ابؼالية النابذة عن أحداث مالية تقوـ علىفهي  
واقتصادية تتعلق بالنشاط التأميتٍ لتحقيق أىداؼ معينة من بينها قياس النشاط والرقابة عليو وابؼساعدة في ابزاذ 

لبيانات ابػارجي بالإضافة إلذ القرارات عن طريق القوائم ابؼالية والتقارير التي بهب أف تفي باحتياجات مستخدـ ا
بالتالر نستنتج أف بؿاسبة شركات التأمتُ بهب أف تعتمد على نظاـ بؿاسبي متكامل يتضمن و  إدارة ابؼشروع

وابؼستندات والقوائم ابػتامية ودليل ابغسابات. من الدفاتربؾموعة   
                                                           

 1  .321عمو جعفر، مرجع سابق ، ص الإلوعبد 
40نضاؿ فارس العربيد ، مرجع سابق ، ص   2 
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III. :محاسبة شركات التأمين تجمع بين محاسبة منشآت الأقسام والفروع 
شاط شركات التأمتُ فروعاً متعددة كما بيارس النشاط التأميتٍ في مكاتب بؽذه الشركات تنتشر يشمل ن  

جغرافيا في المحافظات وابؼدف وربدا في خارج حدود الدولة وتتم في ىذه ابؼكاتب عمليات وثائق التأمتُ بأنواعها 
 ابؼختلفة.

وعمليات  حدا عمليات كل فرع علىالتأمتُ تسجيل وىنا بهب عند إعداد النظاـ المحاسبي لشركات 
 ابؼكاتب وابعمع بينها لبياف مدى مسابنة كل منها في نتيجة النشاط التأميتٍ.

لنظام المحاسبي في شركات التأمينا الثالث:المطلب   
تساعدىا في عملية ابزاذ بغية توفتَ معلومات مالية تسعى شركات التأمتُ إلذ تطبيق النظاـ المحاسي ابؼالر 

.تتماشى مع وظائف الشركة الأىداؼبرقيق بؾموعة من  و لقرارات  
 

المحاسبي:تعريف النظام  -1  
من بؾموعة أو نسق متًابط من الأجزاء أو العناصر والتي  –مثلو مثل أي نظاـ  -يتكوف النظاـ المحاسبي 

مم أصلا من تشكل في بؾموعها الأساس العلمي بؽذا النظاـ وذلك بهدؼ برقيق بؾموعة من الأىداؼ والتي ص
 اجلها.

كالتالر: ابؼالر ومن خلاؿ ما سبق بيكن تعريف النظاـ المحاسبي  
" نسق متكامل من ابؼوارد البشرية وابؼادية والذي يعمل من خلاؿ ابؼنظمة، ويقوـ بإعداد ابؼعلومات ابؼالية، 

إلذ بؾموعة من التقارير والبيانات التي يتم ابغصوؿ عليها من بصع وبذهيز وتشغيل ىده البيانات بغية الوصوؿ 
والقوائم تعد في ضوء شروط والتزامات معينة، وبهب أف يتوافق ىذا النظاـ مع ابؽيكل التنظيمي للمنظمة، يقصد 

1خدمة الأطراؼ الداخلية وابػارجية".  
: المالي أىداف النظام المحاسبي -2  

2:وىي برقيق بصلة من الأىداؼيهدؼ النظاـ المحاسبي في شركات التامتُ إلذ   
؛تسجيل بـتلف العمليات التي تقوـ بها شركات التامتُ دفتًيا في السجلات المحاسبية /1  

؛ابغسابات ابػتامية، القوائم ابؼالية والتقارير ابؼختلفة لتحديد نتيجة نشاط الشركة ومركزىا ابؼالر إعداد /2  
                                                           

 1 .287بؿمد ابؽلالر، عبد الرزاؽ شحادة، مرجع سايق، ص 
 2 عبد ابؼقصود بياف ، محاسبة الشركات والبنوك، دار ابؼعرفة ابعامعية للنشر والتوزيع ، مصر، 1999، ص231. 
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؛والرقابة على شركات التامتُشراؼ إعطاء تقارير والقوائم ابؼالية التي يتطلبها قانوف الإ /3  

توفتَ البيانات  ؛ابؼساعدة على ابقاز نظاـ متكامل للرقابة الداخلية يهدؼ إلذ بضاية أصوبؽا وبفتلكاتها /4
 وابؼعلومات اللازمة للمساعدة في عملية ابؼراجعة ، لابزاذ القرارات ابؼناسبة في بـتلف المجالات.

يقوـ النظاـ المحاسبي بتحقيق الأىداؼ ابػاصة بابغياة الاقتصادية والاجتماعية العامة وذلك بساشيا مع الوظيفة  /5
1الاجتماعية للمحاسبة.  

وابػلاصة أف النظاـ المحاسبي يهدؼ في الأصل إلذ توفتَ وإنتاج بؾموعة متكاملة من التقارير برتوي على بيانات 
والشكل التالر يوضح ، سواء كانت أطراؼ داخلية أو خارجية –لو علاقة بابؼنشأة معلومات يستفيد منها كل من 

:مات المحاسبية في شركات التأمتُدورة نظاـ ابؼعلو   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
                                                           

.288شحادة، مرجع سابق ،ص  الرزاؽبؿمد ابؽلالر، عبد   3 
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(: دورة نظام المعلومات المحاسبي لشركات التأمين1-1شكل رقم )  
 
 
 
 
 
 

   
 
 
 
 

  
 
 
 
 
 
 
 
 

 
بالبيانات لتعديل الأقساط ودفع التعويضاتالتغذية العكسية   

 
.233، ص المقصود بيان، مرجع سابق: عبد المصدر  

 
 
 

 دورةنظامالمعلوماتالمحاسبًلشركاتالتأمٌن

 المخرجات

تقارير عن ربحية -

الأقسام تتضمن 

الأقساط المحصلة 

 والتعويضات المسددة.

تقارير وقوائم  -

 ختامية:

ميزان المراجعة.-  

حساب الإيرادات  -

 والمصروفات.

حساب الأرباح -

 والخسائر.

الميزانية الختامية. -  

 المدخلات

طلبات التأمين-  

طلبات التعويض. -  

القوانين واللوائح. -  

سجل الإصدارات  -

 والوثائق.

سجل التعويضات. -  

سجل  -

 التجديدات....الخ

 المعالجة

إصدار الوثائق.-  

تحصيل الأقساط. -  

دفع التعويضات.-  

دفع العمولات. -  

تقدير الاحتياطات. -  

استثمار الأموال -

 الفائضة.....الخ
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في شركات التامين: المالي عناصر النظام المحاسبي -3  
 يتكوف النظاـ المحاسبي على العناصر التالية:

؛المجموعة ابؼستندية /1  
؛عة الدفتًية )الدفاتر و السجلات(المجمو / 2  
؛نظاـ الرقابة الداخلية /3  
؛دليل ابغسابات /4  
التقارير الدورية وابػتامية. /5  
 المجموعة المستندية:. أ

لتي بسثل اتعتبر ابؼستندات الدليل ابؼوضوعي للإثبات في الدفاتر والسجلات المحاسبية وتتضمن على بيانات و 
                    ابؼرتبطة بنشاط التأمتُ.مدخلات النظاـ المحاسبي وتعتبر دليل على صحة الأحداث الاقتصادية 
              1آليا. المحاسبي، بيكن أف تكوف يدويا أووبزتلف طبيعة ابؼستندات والدورة التي بسر بها وفقا لطريقة تنفيذ النظاـ 

 :المجموعة الدفترية ) سجلات و الدفاتر(. ب
فاف كل فرع من  ،كالتامتُ السيارات والأخطار ابؼتعددة ...الخ  التأمتُ:أنواع من  عدة بتقدنً تقوـ شركات التامتُ 

فروع التامتُ بيسك السجلات ابػاصة بجميع عملياتو وذلك تبعا تعدد فروع التأمتُ وتتألف ىذه السجلات 
                                                                                                 2:ما يليوالدفاتر 

 وتقيد بو بصيع الوثائق التي تبرمها الشركة ويشمل البيانات التالية: :سجل الوثائق -
 ؛اسم وعنواف ابؼؤمن لو -1
 ؛تاريخ إصدار الوثيقة -2
 ؛ومبلغومدة التأمتُ  -3
 ؛التعديلات التي تطرأ على الوثيقة -4
 إضافتها. انّا ضرورية بيكن أية بيانات أخرى ترى الشركة -5
 وتقيد بو بصيع ابؼطالبات التي تقدـ للشركة ويشمل غلى البيانات التالية: :سجل التعويضات -
 ؛اسم وعنواف ابؼؤمن لو -1

                                                           
 1ثناء بؿمد طعيمة، بؿاسبة شركات التأمتُ، ايتًاؾ للطباعة والنشر والتوزيع،2002، ص 77 

 2  .72سايق ، ص الرجع ابؼ
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 ؛رقم الوثيقة وتاريخ إصدارىا -2
 ؛تاريخ تقدنً ابؼطالبة وقيمتها -3
 ؛لحادث والتعديلات التي تطرأ عليوابؼخصص ابؼكوف ل -4
 ؛مة التعويض ابؼسدد وتاريخ السدادقي -5
 ؛ابؼطالبة )إف وجد(يخ وأسباب رفض تار  -6
 أية بيانات أخرى ترى الشركة إضافتها. -7
 سجل  الاتفاقيات : -

 وتقيد بو بصيع عمليات إعادة التامتُ الواردة للشركة بؿليا أومن ابػارج سواء كانت اتفاقية أو اختيارية 
 سجل الأموال المخصصة -

واؿ من عمليات تأمتُ الأشخاص ويقيد بو الأمواؿ ابؼخصصة والتعديلات التي تطرأ على تكوين ىذه الأم
 وابؼمتلكات وابؼسؤوليات.

 الدفاتر المحاسبية: -
وتسجل فيو العمليات ابؼالية حسب تسلسلها الزمتٍ موضحا فيها التغتَات التي تطرأ على ابعانبتُ 

 ابؼدين والدائن للحسابات بدفتً الأستاذ، وتتكوف الدفاتر المحاسبية في شركات التأمتُ : دفاتر اليومية
 دفاتر الأستاذ.

 نظام الرقابة الداخلية:. ت
إف وجود نظاـ قوي للرقابة الداخلية يؤكد للإدارة أف البيانات المحاسبية التي تتلقاىا من النظاـ المحاسبي 

     ومن أىداؼ الرقابة الداخلية : ،دقيقة وبيكن الاعتماد عليها
؛بضاية موارد الشركة ضد السرقة والاختلاس وعدـ الكفاءة -  
؛اسبية بحيث بيكن الاعتماد عليهاضماف دقة البيانات المح -  
؛ضماف الاستجابة للسياسة ابؼخططة -  
تقونً الأداء في كل قطاعات وأقساـ الوحدة الاقتصادية. -  
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 دليل الحسابات:. ث
 بيثل دليل ابغسابات ابػطة الرقمية ابػاصة بتبويب ابغسابات ابؼفتوحة في دفاتر الأستاذ سواء ما يلزـ 

لتسجيل وتلخيص العمليات أو عرض القوائم ابؼالية وابغسابات ابػتامية. وبيكن تقسيم ابغسابات إلذ 
 المجموعات الرئيسية التالية:1

المجموعة الأولذ : حسابات ابؼيزانية. -  
المجموعة الثانية : حسابات نتيجة نشاط الفروع. -  
التأمتُ ككل. أو شركةالمجموعة الثالثة : حسابات نتيجة نشاط  -  
 القوائم والتقارير المالية :. ج

إف ابؽدؼ الأساسي للنظاـ المحاسبي ىو توفتَ معلومات للأطراؼ ابؼختلفة لتًشيدىم عند ابزاذ       
قراراتهم، وعموما فاف مستخدمي القوائم ابؼالية لشركات التامتُ بوتاجوف إلذ معلومات مناسبة بيكن 

  تقييم أداء الشركة وتدعيم مركزىا ابؼالر.الاعتماد عليها وذلك لتساعدىم في
تقارير ابػتامية في نّاية العاـ،  بالإضافة إلذوعلى ذلك فاف شركات التامتُ تقدـ لأي ىيئة تقارير دورية 

2للإدارة بشأف ابزاذ أي قرارات داخل الشركة. لتقدبيهمىذا بجانب التقارير الداخلية لتي يتم إعدادىا   
علاقة الأداء المالي بالنظام المحاسبي المالي الثالث:المبحث   

يعمل النظاـ المحاسبي ابؼالر في شركات التأمتُ على تقدنً بـرجاتو في شكل قوائم مالية تعمل على        
  للشركة. تقييم الوضعية ابؼالية

 القوائم الماليةتقديم  المطلب الأول:
عبارة عن أداة بؿاسبية يستخدمها المحاسبوف لإظهار نتيجة نشاط ابؼؤسسة  أنّا :"تعرؼ القوائم ابؼالية على      

 3."فتًة مالية مقبلة فيأو مركزىا ابؼالر عن فتًة مالية ماضية أو توقع ىذه النتيجة وابؼركز ابؼالر 
فهي  الية،ابؼكما تعرؼ أيضا: " على أنّا أداة لتوصيل نتائج القياس والنشاط المحاسبي ولتحقيق أىداؼ المحاسبة 

 ليست نقطة بداية في العمل المحاسبي بل ىي النهاية لعمليات القياس المحاسبي لفتًة زمنية معينة".
 4حوؿ: مالية القوائم ابؼالية معلومات حيث تقدـ

                                                           
.55نظاؿ فارس العربيد ، مرجع سابق ، ص    1

  

89بؿمد طعيمة، مرجع سابق، ص ثناء .  2
  

  3 حستُ لقاضي، مأموف توفيق، المحاسبة الدولية، دار العملية الدولية، الأردف، 2000، ص 200.
.56خالد ىادفي، مرجع سابق ، ص   4  
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  والتزامات ابؼؤسسة )ابؼيزانية(؛ أصوؿوبياف قيمة  للمؤسسةالوضعية ابؼالية 
  الاقتصادية )حساب النتائج(؛ الأنشطةنشاط ابؼؤسسة والنتيجة ابؼالية المحققة من مزاولتها بؼختلف 
 مستوى وحجم التدفقات النقدية من والذ ابؼؤسسة )جدوؿ سيولة ابػزينة(؛ 
  َابػاصة(؛ الأمواؿالتغتَات التي حدثت على مستوى ابؽيكل ابؼالر للمؤسسة )جدوؿ تغت 
 وابؼكملة )ملحق القوائم ابؼالية( الإضافية الأخرىت وابؼعلوما الإيضاحات. 

 الخصائص النوعية للمعلومات الواردة بالقوائم المالية الثاني:المطلب 
تتوفر في ابؼعلومات ابؼالية التي  أفالقوائم ابؼالية وزيادة مصداقية نتائج التحليل ابؼالر، بهب  أىداؼبرقيق  إف

تتضمنها القوائم ابؼالية بؾموعة من ابػصائص النوعية الضرورية ،وتتمثل ابػصائص النوعية في الصفات التي بذعل 
نص النظاـ المحاسبي ابؼالر على انو بهب  الإطارابؼعلومات الواردة بالبيانات ابؼالية مفيدة للمستخدمتُ ،وفي ىذا 

، قابلية ابؼوثوقية التالية : ابؼلائمة، الأساسيةلومة الواردة في الكشوؼ ابؼالية على ابػصائص النوعية تتوفر ابؼع أف
 1كرىا كالتالر :ذ والتي ن ،والوضوح )قابلية للفهم ( ابؼقارنة،

بستلك ابؼعلومات خاصية ابؼلائمة عندما تؤثر على القرارات الاقتصادية للمستخدمتُ بدساعدتهم  الملائمة: - 1
تصحح تقييماتهم ابؼاضية ،بحيث تتميز ىذه  أوعندما تؤكد  أوابؼاضية وابغاضرة وابؼستقبلية  الأحداثفي تقييم 
 تعرض بالشكل الصحيح وتتوفر بالوقت ابؼناسب. وأنّامناسبة لابزاذ القرارات  بأنّاابؼعلومات 

 التالية:يوفر ابػصائص النوعية الفرعية  أفبرقيق صفة ابؼلائمة بهب على نظاـ المحاسبة ابؼالية  ولأجل
ويعتٍ توصيل ابؼعلومات بؼتخذي القرار في الوقت الذي بيكنهم من برقيق اكبر فائدة  :المناسبالتوقيت  -

 مرجوة منها.
تتميز بقدرتها على التنبؤ بابؼستقبل لزيادة الثقة فيها،وذلك  أفلابد للمعلومات المحاسبية  التنبؤ:القدرة على  -

لتجنب حدوث خسائر بؿتملة ولزيادة الدقة في ابؼخصصات الواجب تكوينها للمستقبل بؼواجهة احتمالات 
، ومثاؿ ذلك استعماؿ القيمة العادلة لقياس  أو الأصوؿنقصاف  الثابتة بدلا من طريقة التكلفة  الأصوؿابػصوـ

 التاربىية .
 أبنيةالعكسية من مكونات النظاـ المحاسبي ابؼالر وذلك بؼا بسثلو من  أو: تعتبر التغذية الراجعة التغذية العكسية -

يكونوا  أفعلى استمرار وتطور ابؼؤسسة ، فحسب ابؼعايتَ المحاسبية الدولية بهب على مستخدمي ابؼعلومات 
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في ابؼركز ابؼالر وفي  والتغتَات جل برديد الابذاىاتأمقارنة ابؼعلومات ابؼالية للمؤسسة عبر الزمن من  قادرين على
 .الأداء

التي بسثلها  والأحداثتعبر بصدؽ عن العمليات  أفلكي تكوف ابؼعلومة ذات مصداقية بهب : الموثوقية -2
 .1الصورة الصادقة للمؤسسة  لإظهارويثق فيها ابؼستعملوف  الأخطاءبدرجة معقولة ،واف تكوف خالية من 

، ابؼتضمن للنظاـ المحاسبي 2007نوفمبر 25ابؼؤرخ في  11ػػ  07من القانوف رقم  10ما نصت عليو ابؼادة  وىذا
تي تعابعها ابؼالر على أف تستوفي المحاسبة التزامات الانتظاـ وابؼصداقية والشفافية ابؼرتبطة بعملية مسك ابؼعلومات ال

 ورقابتها وعرضها وتبليغها، ويتحقق ذلك بتوافر ابػصائص الفرعية التالية:

 :بالنظر إلذ ما جاء بو النظاـ المحاسبي ابؼالر نلاحظ إعطائو أبنية كبتَة للتمثيل الصادؽ  التمثيل الصادق
سبي، وعليو فإف ابعمع بتُ ىذه طرؽ القياس المحاالبدائل و الللمعلومات ابؼالية وىذا من خلاؿ تشريعو لمجموعة من 

الطرؽ من خلاؿ تقييم الأصوؿ وابػصوـ كل حسب الطريقة التي تناسبو يسمح بتوفتَ معلومات مالية تتصف 
 بابؼوثوقية وابؼلائمة بفا ينعكس إبهابا على القيمة الإعلامية بؽذه ابؼعلومات.

 :يز والتقدير الشخصي، أي أف تكوف تقضي ابغيادية بخلو عمليات القياس المحاسبي من التح الحيادية
لطرؼ دوف الآخر، لذا فابؼعلومات ابؼتحيزة، لا بيكن اعتبارىا  متحيزةابؼعلومات ابؼالية ذات الغرض العاـ غتَ 

 معلومات أمينة، ولا بيكن الوثوؽ بها أو الاعتماد عليها كأساس لعملية ابزاذ القرارات.
 :تعتٍ وجود درجة عالية من الاتفاؽ بتُ القائمتُ بالقياس المحاسبي الذين يستخدموف نفس  قابلية التحقق

أساليب القياس والإفصاح بالوصوؿ إلذ نفس النتائج، فإذا توصلت أطراؼ خارجية إلذ نفس النتائج فهذا يعتٍ أف 
د عليها وتثبيتها وإقامة الدليل على ابؼعلومات الواردة في التقارير ابؼالية قابلة للتحقق، وبالتالر بيكن الاعتما

 صحتها.
: تؤدي ىذه ابػاصية إلذ بسكتُ من يستخدموف معلومات المحاسبة ابؼالية من التعرؼ على ـ قابلية المقارنة3

الأخرى خلاؿ فتًة زمنية معينة، كما  ابؼؤسساتوأداء  ابؼؤسسةالأوجو ابغقيقية للتشابو والاختلاؼ بتُ أداء 
 2نفسها فيما بتُ الفتًات الزمنية ابؼختلفة. ابؼؤسسةأداء  بسكنهم من مقارنة

                                                           
  1 بؿمد بوتتُ، المحاسبة المالية ومعايير المحاسبة الدولية، الأوراؽ الزرقاء، ابعزائر، 2010 ، ص 53.
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وقد عمل النظاـ المحاسبي ابؼالر على ضرورة توفتَ بصيع ابؼعلومات ابؼالية المحققة بػاصية القابلية للمقارنة،      
 رقم القانوفمن  29وذلك بالإفصاح عن بصيع ابؼعلومات ابؼفسرة للكشوؼ ابؼالية الأساسية، والتي تبرزىا ابؼادة 

 في ما يلي: 07/11
 بهب أف توفر الكشوؼ ابؼالية معلومات تسمح بإجراء مقارنات مع السنة ابؼالية السابقة. -
 يتضمن ابؼلحق معلومات مقارنة تأخذ شكل سرد وصفي أو عددي. -
يصبح من غتَ ابؼمكن مقارنة احد بنود القوائم ابؼالية للسنة السابقة بسبب تغيتَ طرؽ التقييم أو العرض  عندما -

 بهب تكييف مبالغ السنة ابؼالية السابقة بععل عملية ابؼقارنة بفكنة.
لى إذا كاف من غتَ ابؼمكن إجراء مقارنة بسبب اختلاؼ مدة السنة ابؼالية فإف التعديلات التي أدخلت ع -

 معلومات لسنة ابؼالية السابقة تكوف بؿل تفستَ في ابؼلحق حتى تصبح قابلة للمقارنة.
من خلاؿ ىذه الإجراءات نلاحظ أف النظاـ المحاسبي ابؼالر أعطى أبنية كبتَة بػاصية القابلية للمقارنة وبفا لا شك 

 تتصف بقابلية ابؼقارنة. فيو أف التزاـ ابؼؤسسات ابػاضعة لو بهذه الإجراءات يوفر معلومات مالية
ابؼعلومات القابلة للفهم أو الواضحة كما عرفها النظاـ المحاسبي ابؼالر ىي معلومة  ـ الوضوح والقابلية للفهم: 4

من السهل فهمها من قبل ابؼستخدمتُ الذين بيلكوف معارؼ أساسية ومعقولة بالأعماؿ والنشاطات الاقتصادية 
 لرغبة في دراسة ابؼعلومات بكيفية جادة بدا فيو الكفاية.والمحاسبة والاقتصاد، ولديهم ا

وقد حرص النظاـ المحاسبي ابؼالر على توفتَ خاصية القابلية للفهم في ابؼعلومات ابؼالية وىذا من خلاؿ ابؼلحق 
الذي ألزـ ابؼؤسسات ابػاضعة لو على تقدبيو، ويهدؼ ىذا ابؼلحق إلذ تفستَ بنود الكشوؼ ابؼالية الأساسية، 

 وتقدنً كل ابؼعلومات التي من شأنّا تقدنً فهم أفضل للكشوؼ ابؼالية الأساسية.

إلذ وجود تقصتَ في تعريف ىذه ابػصائص النوعية للمعلومات الواردة في الكشوؼ ابؼالية  نشتَفي الأختَ 
والتي كاف من الواجب ورودىا في صلب الإطار التصوري، حيث وردت ابػصائص النوعية للمعلومات في ابؼلحق 

 ابػاص بتعريف ابؼصطلحات. 2008يوليو  26ابؼؤرخ في  71من القرار  3رقم 
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 : العرض والإفصاح في الكشوف الماليةالثالث المطلب
يسمح عرض الكشوؼ ابؼالية في النظاـ المحاسبي ابؼالر بالتعرؼ على مدى وضوح وموضوعية الصورة        

الصادقة للوضعية ابؼالية للمؤسسة، كما بسكن من التعرؼ على ابعوانب والإضافات ابؼالية ابؽامة التي قدمها النظاـ 
 في بؾاؿ التحليل ابؼالر، وبالتالر ابؼسابنة في برديث أساليبو وتطويرىا.المحاسبي ابؼالر 

لذا سنعتمد في ىذا ابؼبحث على قراءة الكشوؼ ابؼالية، وتفصيل لبنودىا ابؼالية ابؼفصح عنها وكيفية تبويبها 
 نتائج التحليل.أثرىا على فعالية وكفاءة و وترتيبها، مع بياف أبنيتها في تطبيق أساليب التحليل ابؼالر 

 العرض والإفصاح في الميزانية: -1
جاء النظاـ المحاسبي ابؼالر بفلسفة جديدة للمفاىيم وابؼبادئ المحاسبة من بينها اعتماد ابؼقاربة ابؼالية بدلا من 

أىداؼ ابؼقارنة المحاسبية، حيث يظهر ذلك جليا في التبويب والتصنيف ابعديد لبنود ابؼيزانية وابؼوجو أساسا بػدمة 
 التحليل ابؼالر.

(، IAS1: تعتبر ابؼيزانية ابؼكوف الرئيسي في القوائم ابؼالية وفقا للمعيار الدولر الأوؿ )الميزانية تعريف  1-1
وىي عبارة عن بياف بابؼركز ابؼالر الذي يوضح الأصوؿ وابػصوـ وحقوؽ ابؼلكية في نقطة زمنية معينة، فابؼيزانية ىي 

لر للمؤسسة في وقت معتُ، تبتُ ما لدى ابؼؤسسة من موجودات وما عليها من مطالبات مرآة عاكسة للوضع ابؼا
 1..قائمة ابؼركز ابؼالربمن قبل ابؼلاؾ أو من قبل الغتَ، وبؽذا تسمى أيضا 

بتطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر بهد المحلل ابؼالر نفسو أماـ ميزانية مالية تم إعدادىا  المالية للميزانية: الأىمية 1-2
وفق ابؼعايتَ المحاسبية الدولية بػدمة كل الأطراؼ ذوي العلاقة بابؼؤسسة وعلى رأسهم ابؼستثمرين، وتساعد على 

 برقيق بؾموعة من ابؼزايا نوجزىا في ما يلي:
 ؛قوؽ وما عليها من ديوف والتزاماتأي ما بؽا من بفتلكات وح ،للمؤسسةبياف ابؼركز ابؼالر  -
 ؛خلابؽا برديد القيمة السوقية بؽاتعكس ابؼيزانية الصورة ابؼالية الصادقة للمؤسسة، والتي بيكن من  -
 ؛راض جبائيةتم إعداد ابؼيزانية وفق معايتَ الإفصاح والشفافية بغرض ابزاذ القرارات والتحليل ابؼالر، وليس لأغ -
إعطائها الأسبقية للواقع الاقتصادي على ابؼظهر القانوني، حيث تقيم عناصر ابؼيزانية وفق القيمة العادلة  -

 ؛للمؤسسة مطابقة للواقع الاقتصاديوتعرض معلومات عن الوضعية ابؼالية 
 ؛يةبنسب ابؼديونتقييم القدرة الائتمانية للمنشأة بدقارنة الالتزامات بحقوؽ ابؼلكية وفقا بؼا يعرؼ  -

                                                           
  1 خالد بصاؿ ابععارات، معايير التقارير المالية الدولية، ط1 ، ابؼكتبة ابعامعية،الأردف، 2008 ، ص 113.
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 .واستخدامات النقدية خلاؿ الدورة مصادر -
 العرض والإفصاح في حساب النتائج: -2

يعتبر حساب النتائج القائمة التي تلي ابؼيزانية من حيث الأبنية، ويطلق عليو في الأدبيات المحاسبية العديد من 
 والإيرادات... الخ.ابؼسميات مثل: قائمة الدخل، قائمة الأرباح وابػسائر، قائمة ابؼصروفات 

 تعريف حساب النتائج: 2-1
يتضمن حساب النتائج عرض مكونات وعناصر النتيجة الصافية المحققة خلاؿ الدورة بشكل مفصل وفق خطوات 

المحققة  ابؼنتجاتمتتابعة وبطريقة متدرجة تبتُ بـتلف ابؼستويات ابؼكونة للنتيجة الصافية مظهرا بذلك بصيع عناصر 
 1والأعباء ابؼتعلقة بنشاط ابؼؤسسة خلاؿ الدورة ابؼالية.

ابؼنجزة من الكياف خلاؿ السنة  وابؼنتجاتوفق النظاـ المحاسبي ابؼالر فإف حساب النتائج ىو بياف ملخص للأعباء 
للسنة ابؼالية: الربح ابؼالية، ولا يأخذ في ابغساب تاريخ التحصيل أو تاريخ السحب، ويبرز بالتمييز النتيجة الصافية 

 أو ابػسارة كما تكمن أبنية ابؼالية في  حساب النتائج.
 تكمن أبنية حساب النتائج في ما يلي: الأىمية المالية لحساب النتائج: 2-2
 ؛على إنتاج وتقدنً السلع ابػدمات يبتُ الطاقة الإنتاجية للمؤسسة وقدرتها 
  ؛عملية الإنتاجية بدخرجاتهامدخلات اليسمح بتحليل إنتاجية ابؼؤسسة من خلاؿ مقارنة 
 ؛يظهر النتيجة الصافية للدورة 
 ُ؛عرض النتائج ابعزئية ابؼكونة بؽاكيفية تكوف النتيجة الصافية بشكل مفصل من خلاؿ  يبت 
 ؛ية كالنتيجة العملياتية وابؼاليةالتقرير عن الأنشطة الأساسية للمؤسسة وقياسها وبرديد نتائجها ابعزئ 
  ؛والعمليات التي أدت إلذ برقيقها معلومات مالية للتعرؼ على مصادر النتائج ومكوناتهايوفر 
 ؛غيلية الأساسية والعمليات الأخرىتوفتَ معلومات خاصة بابؼنتوجات والأعباء للعمليات التش 
 .يسمح بتحليل الأداء ابؼالر وتقييم القوة الايرادية بؼشروع ابؼؤسسة 
 سيولة الخزينة ) قائمة التدفقات النقدية (: العرض والإفصاح في جدول -3
أدى تطور ابؼعايتَ المحاسبية وتضاعف الاختلالات ابؼالية قصتَة الأجل ابؼوجودة في ابؼؤسسات الاقتصادية بالمحللتُ  

إلذ البحث عن أداة للكشف عن ىذه الاختلالات ومعابعتها بفا أدى إلذ ظهور قائمة تدفقات ابػزينة، ويعود 
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وبقاحها إلذ إمكانية استخدامها كأداة فعالة في التشخيص الدقيق للمركز النقدي للمؤسسة من خلاؿ ظهورىا 
 برليل مالر أكثر عمقا بؼكونات وتغتَات عنصر ابػزينة.

 تقديم جدول سيولة الخزينة: 3-1
لأساس في التحليل يعتبر جدوؿ سيولة ابػزينة من أىم القوائم ابؼميزة في النظاـ المحاسبي ابؼالر، ويعد حجر ا    

ابؼالر، فهو يسمح بتوفتَ معلومات ملائمة لكل مستعملي الكشوؼ ابؼالية عن كل ابؼتحصلات وابؼدفوعات 
النقدية للمؤسسة خلاؿ الدورة، أي برديد مصادر النقدية واستخداماتها ومقدار التغتَ في رصيد النقدية خلاؿ 

 يجة الصافية وصافي التدفقات النقدية.الدورة، إلذ جانب برديد عناصر الاختلاؼ بتُ النت
 :أىداف جدول سيول الخزينة 3-2
نص النظاـ المحاسبي ابؼالر على أف ابؽدؼ من جدوؿ سيولة ابػزينة ىو إعطاء مستعملي الكشوؼ ابؼالية     

على توليد الأمواؿ ونظائرىا وكذلك ابؼعلومات بشأف استخداـ ىذه السيولة  ابؼؤسسةأساسا لتقييم مدى قدرة 
 ابؼالية.

وطبقا بؼا أقره بؾلس معايتَ المحاسبة ابؼالية فأف ابؼعلومات ابؼقدمة في قائمة التدفقات النقدية عند استخدامها مقتًنة 
 1اؼ التالية: بجوانب الإفصاح المحاسبي تساعد ابؼستثمرين والدائنتُ في برقيق الأىد

 تياجاتها في استخداـ ىذه قياس قدرة الوحدة الاقتصادية على توليد صافي تدفقات نقدية موجبة، وبرديد اح
 ؛النقدية

  ؛اماتها وحاجاتها للتمويل ابػارجيقدرة الوحدة على الوفاء بتعهداتها على سداد التز 
  التدفقات النقدية النابذة عن ابؼتحصلات برديد أسباب وجود اختلاؼ بتُ صافي الدخل من ناحية وصافي

 ؛ة التشغيلية من ناحية أخرىالنقدية وابؼدفوعات النقدية ابؼتعلقة بالأنشط
  ؛والتمويلية خلاؿ ابؼدة المحاسبيةابعوانب النقدية وغتَ النقدية للأنشطة الاستثمارية 
 ؛د النقدية في أوؿ مرة وآخر ابؼدةالتعرؼ على أسباب التغتَ في رصي 
 ف أثر القرارات الاستثمارية والتمويلية التي تم ابزاذىا خلاؿ الفتًة على التدفقات النقدية.بيا 

 

 
                                                           

  1 العطار بؿمد صبري، بشادي بؿمد شوقي، عيد حنفي زكي، المحاسبة المالية، ابؼكتبة الاكادبيية، مصر، 1997 ، ص 43.
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 جدول سيولة الخزينة : أىمية 3-3
توفر معلومات عن  أنّا،كما الأمواؿوضوحا عن مصادر واستخدامات  أكثريقدـ جدوؿ سيولة ابػزينة معلومات  

التدفقات النقدية الفعلية ،وتساىم في تقييم النقدية ابؼتوفرة لسداد التوزيعات وبسويل الاستثمارات ،كما تساعد في 
بالتدفقات النقدية ابؼستقبلية وتبتُ مدى القدرة على بسويل النمو ابؼتوقع للمشروع من ابؼصادر الداخلية  التنبؤ

 1بالنقاط التالية: وائمالقىذه  أبنية،وبيكن توضيح 
 ؛ نقدي أساسالتشغيلية والاستثمارية والتمويلية على  بالأنشطةابغصوؿ على ابؼعلومات ابؼتعلقة  -
مساعدة ابؼستثمرين والدائنتُ وغتَىم في برليل النقدية عن طريق توفتَ معلومات ملائمة عن ابؼتحصلات  -

 .فية استخداـ تلك النقدية خلابؽاوابؼدفوعات النقدية خلاؿ الفتًة ابؼالية،ومن ثم كي

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
  1 مؤيد راضي خنفر، غساف فلاح ابؼطارنة، تحليل القوائم المالية، دار وائل ، الأردف، 2008 ، ص 196.
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 خلاصة الفصل:

وىذا من خلاؿ  ،خصص ىذا الفصل لدراسة الأسس النظرية ابؼتعلقة بالأداء ابؼالر والنظاـ المحاسبي ابؼالر
ابؼؤثرة فيو، وتم أىم ابؼؤشرات ابؼالية التقليدية وابغديثة لتقييمو، كما تم إبراز أىم العوامل و  الأداء ابؼالر مفهوـ إبراز

الأداء ابؼالر في شركات التأمتُ وإبراز أىم ابؼؤشرات ابؼالية ابػاصة بتقييم الأداء  على التطرؼ فيو أيضا التعرؼ
طبيعة النظاـ المحاسبي ابؼالر اسبي ابؼالر، وكذا التطرؽ إلذ ابؼالر، كما تم التعرض إلذ مفاىيم أساسية حوؿ النظاـ المح

 ما تم إبراز العلاقة بتُ الأداء ابؼالر والنظاـ المحاسبي ابؼالر.في شركات التأمتُ، ك
 



 

 
 

 

 

 

 

 الفصل الثاني 

 الدراسات السابقة 

 حول الموضوع
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 تمهيد:

النظاـ المحاسبي ابؼالر والأداء ابؼالر في الشركات وابؼؤسسات الاقتصادية بؿل بستاز جدؿ يعتبر موضوع علاقة         
وقد ترجم ذلك في العديد من الدراسات التي تناولت ىذا ابؼوضوع نظرا الأبنية بالنسبة  بتُ الباحثتُ وابؼهنيتُ

الذي يتضمن تطبيق النظاـ  11/07ابؼالر والمحاسبي، غتَ انو بدوجب صدور القانوف  أفللمؤسسات أو ابؼهنيتُ بش
المحاسبي ابؼالر في ابعزائر زاد اىتماـ بهذا ابؼوضوع خاصة لدى شركات التأمتُ بؼا بستاز بهذه الأختَة من بفيزات 

تتُ العربية والأجنبية، تم خاصة بركمها طبيعة نشاطها، حيث سيتم في ىذا الفصل التطرؽ إلذ الدراسات باللغ
 برليل ومناقشة الدراسات السابقة ومدى مسابنة الدراسة ابغالية.
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الدراسات السابقة باللغة العربية الأول:المبحث   

 1، بعنوان:2020طرطاق رتيبة،الباحثة  دراسة .1
دراسة سوق  – 02و معيار الملاءة  01"تقييم المخصصات التقنية لشركات التامين بين معيار الملاءة 

 الفرنسي"(. التأمين

 02و  01ابؼلاءة  يمعيار  ظلطرؽ تقييم ابؼخصصات التقنية في تهدؼ ىذه الدراسة إلذ تناوؿ موضوع 
التأمتُ، حيث بسحورت الإشكالية  وبؿاولة معرفة التغتَات ابغاصلة في بؾاؿ التقييم ابؼخصصات التقنية لشركات

"ما ىي الاختلافات ابعوىرية في تقييم ابؼخصصات التقنية لشركات التامتُ بتُ معيار :على النحو التالرالبحث 
على سوؽ التأمتُ الفرنسي وقد تناوؿ البحث الدراسة وذلك بدحاولة تطبيقو ، " 02و معيار ابؼلاءة  01ابؼلاءة 

القواعد والأىداؼ، بينما المحور الثاني  01وفق ثلاثة حاور أساسية، حيث يتمثل المحور الأوؿ حوؿ معيار ابؼلاءة :
وأىدافها، أما المحور الثالث والأختَ فقد خصص لدراسة تقييم ابؼخصصات التقنية بتُ  02يعالج مفهوـ ابؼلاءة 

ولتحقيق أىداؼ ىذه الدراسة اعتمدت الباحثة على ابؼنهج الاستدلالر بغية ، 02وابؼلاءة   01عيار ابؼلاءة م
 الفرضيات.البحث واختبار صحة  الإشكاليةعلى  الإجابة
من  أفضلوضع ميكانيزمات جديدة لتقييم ابؼخصصات التقنية،  02ابؼلاءة  إطار أف إلذالباحثة  توصلتولقد 

ضعفو، حيث تم اعتماد طرؽ وقواعد تقييم تتماشى مع واقع الشركات التامتُ  أبدىالذي  01معيار ابؼلاءة 
 تقدير بؽا. أفضل، وابؼخاطر التي تتعرض بؽا، وىو ما يعكس الأوروبية

 2، بعنوان:2020، سمرود زبيدة و سحنون جمال الدين الباحثان دراسة .2

دراسة حالة المؤسسة  -داء المالي عن طريق مؤشرات التوازن "دور التحليل المالي في تقييم الأ
 الوطنية للسكك الحديدي".

وكذلك الأطراؼ ابؼستفيدة منو وأىم  ابؼالرالتعرؼ على بـتلف أدوات التحليل تهدؼ ىذه الدراسة إلذ 
، و التعرؼ على مسابنة التحليل ابؼالر في اة من القوائم الدالية مؤشراتو وابؼتمثلة في مؤشرات التوازف ابؼستوح

                                                           
 

1
 01دراسات اقتصادية، العدد، مجلة الفرنسي التأميندراسة سوق  – 02و معيار الملاءة  01تقييم المخصصات التقنية لشركات التامين بين معيار الملاءة ، طرطاؽ رتيبة 

 .2020زياف عاشور ابعلفة، بجامعة ، 18المجلد 

 

 
2
بؾلة الريادة ، دراسة حالة المؤسسة الوطنية للسكك الحديدي -دور التحليل المالي في تقييم الأداء المالي عن طريق مؤشرات التوازن ، سحنوف بصاؿ الدين ،بظرود زبيدة  

 .2020 ،الشلفبجامعة ، 03الأعماؿ، العدد  تالاقتصاديا
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ابؼالر للبنوؾ  الأداءكيف يتم تقييم ":على النحو التالرحيث بسحورت الإشكالية البحث ، تشخيص الوضعية ابؼالية
الوطنية للسكك ابغديدي بابعزائر  ةابؼؤسس بدحاولة تطبيقو على ، وذلكالتجارية ابعزائرية في ضل قيد السيولة "

حيث يتناوؿ المحور الأوؿ حوؿ مؤشرات تقييم الأداء ابؼالر  ،في بؿورين حاور أساستُوقد تناوؿ البحث الدراسة 
ولتحقيق  في ابؼؤسسة الاقتصادية، بينما المحور الثاني فقد خصص لدراسة حالة ابؼؤسسة الوطنية للسكك ابغديدي

والإحاطة  أكثرمن أجل الإبؼاـ بدوضوع البحث  حليليالت الوصفي ابؼنهج على افأىداؼ ىذه الدراسة اتبع الباحث
تطبيق جانب من ابؼعلومات النظرية على واقع من خلاؿ بابؼؤسسة  حالة دراسة ا علىاعتمد ، كمابدختلف جوانبو

 ." من خلاؿ القوائم ابؼالية للمؤسسة ANESRIFابؼؤسسات الاقتصادية ابؼتمثلة في وكالة "  إحدى

التحليل  أف فيبؾموعة من النتائج كاف أبنها كانت نظرية بسثلت  إلذالباحثاف من خلاؿ ىذه الدراسة  لولقد توص
للمؤسسة  الدراسات الاقتصادية كونو يهدؼ إلذ تشخيص الوضعية ابؼاليةالتي تتناوبؽا  العامةابؼالر من ابؼواضيع 

يات التحليل الدالر حيث تهدؼ ىذه القوائم إلذ خلاؿ فتًة زمنية معينة، واف لقوائم ابؼالية تسهل من تطبيق تقن
رأس ابؼاؿ العامل موجب خلاؿ سنة  أفالنتائج التطبيقية في  وأسفرتالوضعية ابؼالية،  تقدنً معلومات حوؿ

وىذا يعتٍ أف ابؼؤسسة حققت توازنا ماليا على ابؼدى الطويل، و أف ابؼؤسسة تعتمد على  2017 و 2018
 ابؼاؿ العامل ابػاص. رأستماد على ابؼوارد ابػارجية من خلاؿ ما سفر عليو ابػاصة دوف الاع مواردىا

 1، بعنوان2019سمية فضيلي،  الباحثة دراسة .3

         المؤسسة الاقتصادية". "أثر تطبيق النظام المحاسبي المالي على عملية اتخاذ القرار الاستراتيجي في
ىدفت ىذه الدراسة إلذ تناوؿ موضوع اثر تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر على عملية ابزاذ القرار الاستًاتيجي       

ما اثر تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر على  معرفةفي ابؼؤسسة الاقتصادية، حيث بسحورت إشكالية البحث حوؿ 
، وذلك بدحاولة تطبيقو على عينة من زائريةالاقتصادية ابع بابؼؤسسات الإستًاتيجيةعملية ابزاذ القرارات 

تقع بولاية برج بوعريريج، وقد تناوؿ البحث الدراسة في أربعة  ةابؼؤسسات بسثلت في بطس مؤسسات جزائري
فصوؿ، حيث تناوؿ الفصل الأوؿ على الأصوؿ النظرية للنظاـ المحاسبي ابؼالر، أما في الفصل الثاني فيعالج الإطار 

ابزاذ القرار الاستًاتيجي، أما في الفصل الثالث فقد خصص لدراسة دور المحاسبية ابؼالية عموما النظرية لعملية 

                                                           
1
في العلوـ التجارية بزصص  رسالة مقدمة لنيل شهادة دكتورة، المؤسسة الاقتصادية أثر تطبيق النظام المحاسبي المالي على عملية اتخاذ القرار الاستراتيجي في، بظية فضيلي  

 .2019، بجامعة بؿمد بوضياؼ بابؼسيلة: العلوـ التجارية، 
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وبـرجات النظاـ المحاسبي ابؼالر خاصة في عملية ابزاذ القرار، أما في الفصل الأختَ فتناوؿ دراسة حالة من أجل 
 .ستبيافعلى الأدوات ابؼتمثلة في ابؼقابلة والااختبار الفرضيات بالاعتماد 

إلذ أف ابؼؤسسات الاقتصادية ابعزائرية تستخدـ ابؼعلومات المحاسبية  ولقد توصل الباحث من خلاؿ ىذه الدراسة
تستخدمها بنسب متفاوتة في ىذه ابؼراحل، وتوصلت أيضا إلذ أف جودة  النابذة عن النظاـ المحاسبي ابؼالر

تساىم  القرارات الاستثمارية والتمويلية، وأف ابؼعلومات المحاسبيةابؼعلومات المحاسبية بؽا الأثر الإبهابي على كل من 
،كما خلصت إلذ أف ابؼؤسسة الاقتصادية ابعزائرية تقوـ باستخداـ بـرجات النظاـ الإستًاتيجيةالقرارات  في فعالية

قراءة بؿتوى قوائمها ابؼالية ، وذلك بالاستعانة بالتحليل ابؼالر ل الإستًاتيجية في عملية ابزاذ قراراتها المحاسبي ابؼالر
 ابؼالر بؽا. الأداءوقياس 

 1، بعنوان:2019، وعادل عيسى حسان الفتاح سعيد عبدالباحثان  دراسة .4

حالة  "التحليل المالي كأداة لتقييم الأداء المالي للشركات المساىمة الصناعية في فلسطين: دراسة
 ".-2017 2010بين شركات الأدوية المدرجة في بورصة فلسطين للفترة ما 

شركات الأدوية من خلاؿ التحليل ابؼالر لقوائمها ، وإبراز لل الأداء ابؼالرتشخيص تهدؼ ىذه الدراسة إلذ       
الصحيحة في ضوء نتائج التحليل  التوصل للقرارات ابؼاليةمن خلاؿ دور التحليل ابؼالر كأداة لتقييم الأداء ابؼالر 

دور التحليل ابؼالر في تقييم الأداء ابؼالر  ىو "ما :على النحو التالرية البحث ، حيث بسحورت الإشكالوالتقييم
وذلك بدحاولة تطبيقو على شركات الأدوية ابؼدرجة في بورصة ، لشركات الأدوية ابؼسابنة العامة في فلسطتُ "

فلسطتُ وقد تناوؿ البحث الدراسة في بؿورين بؿاور أساستُ، حيث بيثل المحور الأوؿ حوؿ مفهوـ الأداء ابؼالر 
ولتحقيق ة، وتقييم الأداء ابؼالر، أما في المحور الثاني يتمثل في دراسة تطبيقية حوؿ برليل ابؼالر للشركة بؿل الدراس

ابؼنهج الوصفي الذي بسثل بالإطار النظري الذي تم القياـ بو من طرؼ  على أىداؼ ىذه الدراسة اتبع الباحث
الباحث وبتعريف بـتلف ابؼصطلحات وابؼفاىيم للإحاطة بدختلف ابعوانب النظرية ابؼتعلقة بدوضوع الدراسة، والتي 

ث على ابؼنهج التحليلي من خلاؿ تتبع دراسة ابغالة فيما بىص واعتماد الباح سيتم تطبيقها في ابعانب العملي،
 .ابعانب التطبيقي

                                                           
1
حالة شركات الأدوية المدرجة في  التحليل المالي كأداة لتقييم الأداء المالي للشركات المساىمة الصناعية في فلسطين: دراسة، عادؿ عيسى حساف، الفتاح سعيد عبد  

 .2019،بابعامعة فلسطتُ التقنية  ،2، العدد بحوث العلوـ ابؼالية و المحاسبيةمجلة  ، 2017-2010بين بورصة فلسطين للفترة ما 
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بصيع الشركات بؿل الدراسة تعتمد على أدوات التحليل ابؼالر  إلذ أفمن خلاؿ ىذه الدراسة  الباحثاف لتوص ولقد
ت بؿل الدراسة برقيق استطاعت الشركازيادة حجم الاستثمارات وغتَىا، و في ابزاذ القرارات ابؼالية كالتوسع و 

 التوازف ابؼالر بشكل عاـ بتُ السيولة والربحية.
  1، بعنوان:2019 ،لعراف زاىية و فرحات عباسالباحثان  دراسة .5

 "(.�المالي للبنوك التجارية الجزائرية في ضل قيد السيولة الأداءتقييم �"

ابؼالية  وبرليل بعض ابؼؤشرات التجارية،ابؼالر في البنوؾ  الأداءتقييم تهدؼ ىذه الدراسة إلذ تناوؿ موضوع 
للبنوؾ، حيث بسحورت الإشكالية ابؼالر  الأداءالسيولة لتحستُ  إدارةودراسة  بماذجو،ابؼالر وبعض  الأداء لتقييم

وذلك  ،" ابؼالر للبنوؾ التجارية ابعزائرية في ضل قيد السيولة الأداءكيف يتم تقييم :"على النحو التالرالبحث 
بدحاولة تطبيقو في بنك الفلاحة والتنمية الريفية بابعزائر، وقد تناوؿ البحث الدراسة في أربعة بؿاور أساسية، 
حيث تناوؿ المحور الأوؿ حوؿ مفاىيم عامة حوؿ تقييم الأداء ابؼالر في البنوؾ التجارية، بينما المحور الثاني فقد 

 وبعض بماذجو، أما المحور الثالث يعالج إدارة السيولة لتحستُ الأداء خصص لدراسة مؤشرات تقييم الأداء ابؼالر
ولتحقيق أىداؼ ابؼالر في البنوؾ التجارية، أما المحور الأختَ فيتناوؿ دراسة حالة في بنك الفلاحة والتنمية الريفية، 

 ابؼالر واعتماد الأداءلبعض ابؼفاىيم العامة حوؿ تقييم  التحليلي ابؼنهج الوصفي على ىذه الدراسة اتبع الباحث
 ابؼالر وبعض بماذجو. الأداءتحليل بعض ابؼؤشرات لتقييم ل دراسة حالة منهج

ابؼالر وقياسو  الأداءالتقييم  بأفإلذ بؾموعة من النتائج كاف أبنها الباحثاف من خلاؿ ىذه الدراسة  لولقد توص
ابؼالر للبنك  الأداءبؼوارد الطبيعية وابؼادية وابؼالية ابؼناحة للمؤسسة، ويعتبر تقييم ا الإدارةيعتٍ تقدنً حكم على 

 ابغصوؿ في أبنهاابؼالر متمثلة  الأداءابؼنتظرة في ضوء معايتَ بؿددة مسبق وخطوات تقييم  أوقياسا للنتائج المحققة 
 ابؼالر من خلاؿ الأداءبـتلفة لتقييم  على بؾموعة القوائم ابؼالية السنوية وقائمة الدخل، واحتساب مقاييس

البنك ابؼركزي، الاقتًاض من  إلذالسيولة بالبنوؾ التقليدية ىو اللجوء  إدارةابؼتبعة في  الأدوات أىمالنسب، واف 
    .ابؼالية الأوراؽشراء  أوفي بؾاؿ الودائع، بيع  أدواتابؼؤسسات ابؼالية استحداث 

 
 

                                                           
 

1
زياف بجامعة (، 1)34ابغقوؽ والعلوـ الإنسانية، العدد الاقتصادي  �، مجلة المالي للبنوك التجارية الجزائرية في ضل قيد السيولة الأداءتقييم �، لعراؼ زاىية و فرحات عباس 

 .2019عاشور ابعلفة، 
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  1  بعنوان ،1028ىادفي،  خالد الباحث دراسة .6

  .مساىمة النظام المحاسبي المالي في تطوير أساليب التحليل المالي للمؤسسة الاقتصادية"  "

التحليل ابؼالر في  أساليبتناوؿ موضوع النظاـ المحاسبي ابؼالر ودوره في تطوير  إلذىدفت ىذه الدراسة 
ابؼسابنات التي قدمها النظاـ المحاسبي ابؼالر في البحث حوؿ ما مدى  إشكاليةابؼؤسسة الاقتصادية حيث بسحورت 

، وذلك بدحاولة تطبيقو على مؤسسة اقتصادية بسثلت في الاقتصادية تطوير أساليب التحليل ابؼالر للمؤسسة ؿبؾا
البحث الدراسة في ستة فصوؿ، حيث تناوؿ الفصل الأوؿ حوؿ  وقد تناوؿبؾمع صيداؿ الصناعي في ابعزائر، 

القراءة بؿاسبية للنظاـ المحاسبي ابؼالر، أما الفصل الثاني تطرؽ إلذ الإطار ابؼفاىيمي حوؿ التحليل ابؼالر، أما الفصل 
برليل التوازف ابؼالر  الثالث تطرؽ إلذ برليل نتائج ومؤشرات الأداء ابؼالر، أما الفصل الرابع وابػامس فقد تطرقا إلذ

لتحقيق و في الأجل القصتَ والطويل، أما في الفصل الأختَ فتناوؿ دراسة ابغالة على بؾمع صيداؿ في ابعزائر، 
نوعتُ من الدراسات، الدراسة النظرية من خلاؿ اعتماد ابؼنهج الوصفي  علىأىداؼ ىذه الدراسة تم الاعتماد 

ة النظاـ المحاسبي ابؼالر وأثره على التحلي والأداء ابؼالر ، واعتماد الدراسة والتحليلي في بصع ابؼعلومات بغية دراس
التطبيقية من خلاؿ إسقاط بـتلف أساليب التحليل ابؼالر بغية دراسة حالة مؤسسة اقتصادية واعتماد تقاريرىا 

 ابؼالية.
ابؼالية  تطبيقها بتنظيم ابؼعلوماتيسمح إف النظاـ المحاسبي ابؼالر ولقد توصل الباحث من خلاؿ ىذه الدراسة إلذ 

وتقييمها وتبدأ بتخزين البيانات القاعدية من خلاؿ التحويلات لأحداث الاقتصادية إؿ معلومات مالية وتصنيفها 
وحقيقية للوضعية ابؼالية وللأداء وتسجيلها بغرض إعداد بؾموعة من الكشوؼ ابؼالية تقدـ صورة مالية صادقة 

 ؛لذلك من خلاؿ اعتماد ابؼقاربة ابؼاليةابؼالر بؽا ، وتم توصل 

 2، بعنوان2018الله،  عبد عبد الله محمد الباحث دراسة .7
 "تقييم الأداء المالي لشركات التأمين السودانية وفق معايير الملاءة المالية".

ابؼالر لشركات التأمتُ السودانية وفق للمعايتَ ابؼلاءة  الأداءىدفت ىذه الدراسة إلذ تناوؿ موضوع تقييم 
مشكلة الدراسة في عدـ اىتماـ شركات التأمتُ السودانية بعملية تقييم الأداء ابؼالر رغم أف ابؼالية حيث بسحورت 

                                                           
1
مذكرة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه في العلوـ التسيتَ بزصص : ،  المالي في تطوير أساليب التحليل المالي للمؤسسة الاقتصاديةمساىمة النظام المحاسبي هادفي خالد ،   

 .0213بؿاسبة، جامعة بسكرة ، 
2
، بجامعة النيلتُ بالسودافوالإدارية، العدد الأوؿ الاقتصادية بؾلة العلوـ ، تقييم الأداء المالي لشركات التأمين السودانية وفق معايير الملاءة المالية،  الله عبد عبد الله بؿمد  

2018. 
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دولة  شركات التأمتُ في وذلك بدحاولة تطبيقو على، ستقبلية بوتم عليها ذلكابؼ طبيعة أعمابؽا وحجم التزاماتها
، وقد تناوؿ البحث الدراسة في جزئيتُ، حيث تناوؿ ابعزء الأوؿ حوؿ تقييم الأداء ابؼالر وابؼلاءة ابؼالية السوداف

و لتحقيق أىداؼ ىذه الدراسة أما ابعزء الثاني فتناوؿ تطبيق معايتَ ابؼلاءة ابؼالية في شركات التأمتُ في السوداف، 
الإطار النظري وذلك من خلاؿ الاستعانة بالرسائل ابعامعية والدوريات  للمنهج الوصفي في برديد اتبع الباحث

والكتب والمجلات وغتَ ذلك التي تتناوؿ موضوع الدراسة وابؼنهج التحليلي  وذلك لتحليل البيانات ابؼالية لسوؽ 
 التأمتُ السوداني.

بصيع شركات التأمتُ بؽا القدرة على برمل ابػسائر الفجائية  أفولقد توصل الباحث من خلاؿ ىذه الدراسة إلذ 
بالرغم من التوسع في السياسة الاكتتابية، وأف بصيع شركات التأمتُ لديها صعوبة في التدفقات النقدية وذلك 

 اليةوزيادة حجم ابؼصروفات الإدارية والعمومية بفا يؤثر سلبا على ابؼلاءة ابؼ لتقدبيها خدمات التأمتُ بالأجل
 .ابؼالر والأداء

 1، بعنوان:2018طرطاق رتيبة ، الباحثة دراسة  .8

-الحديثة  الإستراتيجية الملاءة المالية لشركات التأمين بين الطرق التقليدية للتقييم والتوجهات"
 ".دراسة ميدانية لشركات التأمين الجزائرية

ابؼلاءة ابؼالية لشركات التأمتُ بتُ الطرؽ التقليدية للتقييم  حوؿ تقييم ىدفت ىذه الدراسة إلذ تناوؿ موضوع      
الابذاىات  ما مدى مسابنة" :على النحو التالرحيث بسحورت الإشكالية البحث والتوجهات الإستًابذية ابغديثة، 

شركات  تطبيقو علىوذلك بدحاولة  "، ابغديثة لنظم ابؼلاءة في التأثتَ على الصلابة ابؼالية لشركات التأمتُ ابعزائرية
، حيث يتناوؿ المحور الأوؿ حوؿ متطلبات وقد تناوؿ البحث الدراسة في بؿورين بؿاور أساستُالتأمتُ ابعزائرية 

 ابؼلاءة ابؼالية لشركات التأمتُ، إما المحور الثاني فيشمل دراسة برليلية لواقع ابؼلاءة ابؼالية لشركات التأمتُ في ابعزائر 
النظري لتطرؽ إلذ متطلبات  ابعانبالتحليلي في  الوصفيابؼنهج  الدراسة اتبع الباحثولتحقيق أىداؼ ىذه 

تحليل لواقع ابؼلاءة ابؼالية لكل ل على منهج دراسة حالة ابؼلاءة ابؼالية وفق ابؼشرع ابعزائري، أما في ابعانب التطبيقي
 .شركة 24بعزائرية والبالغ عددىا ا شركات التأمتُ

 :إلذمن خلاؿ ىذه الدراسة  الباحث لتوص ولقد

                                                           
1
الأفاؽ  بؾلة، ةدراسة ميدانية لشركات التأمين الجزائري-الحديثة  الإستراتيجية الملاءة المالية لشركات التأمين بين الطرق التقليدية للتقييم والتوجهات، طرطاؽ رتيبة  

 .2018، بجامعة سطيفللدراسات الاقتصادية، العدد ابػامس، 
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نتائج التوظيفات ابؼالية لشركات التأمتُ ابعزائرية خلاؿ سنوات الدراسة أسفرت عن وجود سيطرة لشركات  -
ما  التأمتُ العمومية والتي تعمل على تأمينات الأضرار، وتواجد متحفظ لشركات التأمتُ على الأشخاص، وىذا

ابؼمكن  ابعزائر، والذي يؤدي إلذ ضياع فرص توظيفية ىامة، كاف منيعكس ضعف قطاع تأمينات الأشخاص في 
  استغلابؽا خاصة فيما يتعلق بتأمتُ ابغياة والوفاةػ

سنوات للفصل بتُ تأمينات الأضرار 5والذي أعطى مهلة بطس   04-06القانوف  إصداربالرغم من  -
الأضرار على تأمينات الأشخاص ،واف  ملاحظة ىيمنة تأمينات والأشخاص وىي مدة زمنية كافية، إلا أنو تم

إف بصيع شركات التأمتُ ابعزائرية و ، نص عليو القانوف حوؿ نسب التوظيفشركات التأمتُ ابعزائرية ملتزمة بدا 
أو على أساس الأقساط، وىو ما تعكسو  برتـً ابغد الأدنى بؽامش ابؼلاءة، سواء على أساس ابؼخصصات التقنية

 .للحد الأدنى بعدة مرات ز ىامش ملاءة شركات التأمتُ ابعزائريةابؼؤشرات التي تبتُ بذاو 
 1، بعنوان:2017عقبي حمزة و بن عيشي بشير، الباحثين دراسة .9

المالية دراسة الأوراق  سوق "أثر تطبيق النظام المحاسبي المالي على الأداء المالي للشركات المدرجة في
  (".AFDباستخدام طريقة التحليل العاملي التمييزي )الجزائر  عينة من المؤسسات المدرجة في بورصة

على أبنية  الوقوؼمن أجل  تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر بؿاولة تشخيص واقعتهدؼ ىذه الدراسة إلذ        
بسحورت حيث  ،في عملية تقييم الأداء ابؼالر ابؼدرجة في بورصة ابعزائر النظاـ المحاسبي ابؼالر بالنسبة بؽذه ابؼؤسسات

تقييم الأداء ابؼالر  برستُ "إلذ أي مدى بيكن للنظاـ المحاسبي ابؼالر أف يساىم في:حوؿ الإشكالية البحث
عينة من ابؼؤسسات ابؼدرجة في بورصة  وذلك بدحاولة تطبيقو على، "ابؼالية  الأوراؽللشركات ابؼدرجة في سوؽ 

تناوؿ في ابعزء الأوؿ الإطار النظري والتنظيمي للنظاـ  أجزاء، حيت ابعزائر وقد تناوؿ البحث الدراسة في ثلاثة
المحاسبي ابؼالر، بينما في ابعزء الثاني تطرؽ إلذ ابؼفاىيم الأساسية حوؿ تقييم الأداء ابؼالر، أما في ابعزء الأختَ فقد 

ة في بورصة خصص لدارسة برليل انعكاسات تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر على الأداء ابؼالر للمؤسسات ابؼدرج
التمييزي وىو عبارة عن بؾموعة من  التحليل طريقة على ولتحقيق أىداؼ ىذه الدراسة اتبع الباحثابعزائر، 
 .البيانات ابؼتعلقة بظاىرة معينة الإحصائية التي تهدؼ إلذ بزفيض عدد ابؼتغتَات أو الأساليب

                                                           
1
المالية دراسة عينة من المؤسسات المدرجة في الأوراق  سوق أثر تطبيق النظام المحاسبي المالي على الأداء المالي للشركات المدرجة في، بن عيشي بشتَ ،عقبي بضزة  

 .2017، بجامعة بسكرة ،  49العدد ، العلوـ الإنسانية  بؾلة، (AFDالعاملي التمييزي )الجزائر باستخدام طريقة التحليل  بورصة
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أف تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر لو أف يساىم بالنهوض بسوؽ  إلذ من خلاؿ ىذه الدراسة تُولقد توصل الباحث
الأداء ابؼالر للوقوؼ على  مبرستُ تقييابؼالية من خلاؿ توفتَ معلومات بؿاسبية و مالية تساىم في  الأوراؽ
 ابؼالية. الأوراؽسوؽ  ابؼدرجة فيابغقيقة للشركات  ابؼالية الوضعية

 1بعنوان: ،2016،فيروز جيرار الباحثة دراسة. 10
الاستثمارية لشركات التامين في تطوير الميزة التنافسية دراسة مقارنة بين الجزائر  "اثر السياسات

 ." 2010 – 2005وفرنسا من 
برديد العلاقة بتُ السياسات الاستثمارية ابؼتبعة بشركات التامتُ وبتُ ابؼيزة التنافسية في  إلذىدفت الباحثة       

ما مدى تأثتَ السياسات الاستثمارية في، حيث بسحورت الإشكالية البحث حوؿ ضل انفتاح قطاع التامتُ
نة بتُ البلدين ابعزائر وفرنسا، ، وذلك بدحاولة تطبيقو من خلاؿ دراسة مقار لشركات التامتُ في تطوير ميزة ابؼنافسة

وقد تناوؿ البحث الدراسة في أربعة فصوؿ، حيث تناوؿ الفصل الأوؿ حوؿ السياسات الاستثمارية لشركات 
التأمتُ أما في الفصل الثاني فيعالج الإطار النظري للميزة التنافسية وأبنيتها في شركات التأمتُ، أما في الفصل 

السياسة الاستثمارية لشركات التأمتُ في تطوير عناصر ابؼيزة التنافسية، أما في الثالث فقد خصص لدراسة اثر 
الفصل الأختَ فتناوؿ اثر السياسة الاستثمارية لشركات التأمتُ في تطوير ابؼيزة التنافسية بتُ كل من ابعزائر 

ابؼفاىيم ابؼختلفة،  برليلية لعرضو  وصفية ة على دراسةالباحث تولتحقيق أىداؼ ىذه الدراسة اتبعوفرنسا، 
ابؼنهج التحليلي ابؼقارف في ابعانب  واعتمدت علىعلى ابؼنهج التاربىي لدراسة التطور التاربىي للتامتُ ،  تواعتمد

 التطبيقي ودراسة ابؼؤشرات والوقوؼ  على دلالتها.
ىو الاستثمار للأمواؿ بغية برقيق الربح  التأمتُإف ىدؼ مؤسسات  من خلاؿ ىذه الدراسة ةالباحث تولقد توصل
ابؼالر ، كما تقوـ شركات التامتُ بدجموعة من الوظائف قصد  أدائهاابؼالية وبرستُ  ملاءتهازيادة  إلذبالإضافة 

ومؤشرات مالية بغية دراسة وبرستُ النتائج ابؼستقبلية  أساليبالعمليات التأمينية وضماف بقاحها باستعماؿ  إبساـ
منافسيها من خلاؿ تبتٍ  إزاءؤسسة ، كما تعكس ابؼيزة التنافسية وضعا تنافسيا جيدا ومستمرا للمؤسسة لنشاط ابؼ

 .للمؤسسة ابؼالر ابؼناسب والأداءتنافسية ذكية وفعالة برقيق ابؼلاءة  إستًاتيجية
 

                                                           
 

1
مذكرة مقدمة لنيل شهادة ، 2010 – 2005اثر السياسات الاستثمارية لشركات التامين في تطوير الميزة التنافسية دراسة مقارنة بين الجزائر وفرنسا من ، فتَوز جتَار 

 2016سطيف،بجامعة فرحات عباس دكتوراه في العلوـ الاقتصادية بزصص : بنوؾ، مالية وتأمينات ، 
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 1، بعنوان2016محمد فيصل مايده،  الباحث دراسة. 11

 وعرض عناصر القوائم المالية في المؤسسة " إعدادعلى  SCFالماليتطبيق النظام المحاسبي  "تأثير      

ىدفت ىذه الدراسة إلذ تناوؿ موضوع تأثتَ تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر على إعداد وعرض عناصر القوائم       
إعداد تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر على ابؼالية في ابؼؤسسة، حيث بسحورت الإشكالية البحث حوؿ كيف يؤثر 

وقد تناوؿ  ،ة، وذلك بدحاولة تطبيقو على عينة من ابؼؤسسات ابعزائريةوعرض عناصر القوائم ابؼالية في ابؼؤسس
النظري للمحاسبة وابؼمارسة المحاسبية في  الإطارالبحث الدراسة في أربعة فصوؿ، حيث تناوؿ الفصل الأوؿ على 

ابؼعايتَ المحاسبية الدولية، أما في  إلذىيهي للقوائم ابؼالية ثم التطرؽ ابعزائر، أما في الفصل الثاني فيعالج الإطار ابؼفا
أما في الفصل  قياس وعرض عناصر القوائم ابؼالية وفق للنظاـ المحاسبي ابؼالرالفصل الثالث فقد خصص لدراسة 

المحاسبي ابؼالر على إعداد وعرض عناصر القوائم  ثر تطبيق النظاـأميدانية وابؼتمثلة في دراسة الأختَ فتناوؿ دراسة 
 بابؼنهج في ابعانب النظري واستعانة على ابؼنهج الوصفي ولتحقيق أىداؼ ىذه الدراسة اتبع الباحثابؼالية، 

، واعتماد ابؼنهج التحليلي في عرض وبرليل القوائم احل التطورات التاربىية للمحاسبةالتاربىي في الأجزاء ابؼرتبطة بدر 
 .لاختبار فرضيات الدراسة الاستبياف على بؼالية من خلاؿ الاعتمادا

تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر يسمح بإعطاء صورة تعبر عن أف  إلذ ولقد توصل الباحث من خلاؿ ىذه الدراسة
ابؼعلومات  بتحستُ جودة ابؼؤسسة ، واف النظاـ المحاسبي ابؼالر ابعديد سيسمح الواقع ابغقيقي وابؼالر لأداء ونشاط

قريبة من الواقع، مقارنة بابؼعلومات  ابؼالية  ابؼنتجة التي تكوف مبنية على أسس وقواعد ومؤشرات مالية اقتصادية
 التي ينتجها  ابؼخطط الوطتٍ للمحاسبة .

 2، بعنوان:2016 حمزة،عقبي الباحث  دراسة. 12

 المالي للشركات المدرجة في السوق المالي " الأداء"انعكاسات تطبيق النظام المحاسبي المالي على     

ىدفت ىذه الدراسة إلذ تناوؿ موضوع انعكاسات تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر على الأداء ابؼالر للشركات ابؼدرجة 
يساىم في  أفمدى بيكن للنظاـ المحاسبي ابؼالر في السوؽ ابؼالر، حيث بسحورت الإشكالية البحث حوؿ ما 

                                                           

 1
مذكرة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه في العلوـ التسيتَ ، وعرض عناصر القوائم المالية في المؤسسة إعدادعلى  SCFتطبيق النظام المحاسبي المالي تأثير، بؿمد فيصل مايده 

 .2016بسكرة، بؿمد خيضربجامعة بزصص : بؿاسبة ونظم ابؼعلومات، 
2
مذكرة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه في العلوـ التجارية بزصص  ،المالي للشركات المدرجة في السوق المالي الأداءانعكاسات تطبيق النظام المحاسبي المالي على ، عقبي بضزة  

 2016بسكرة، بؿمد خيضربجامعة : بؿاسبة ، 
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، وذلك بدحاولة تطبيقو على عينة من ابؼالية الأوراؽ أسوؽابؼالر للشركات ابؼسابنة ابؼدرجة في  داءالأبرستُ تقييم 
ابؼؤسسات ابؼدرجة في بورصة ابعزائر وقد تناوؿ البحث الدراسة في أربعة فصوؿ، حيث تناوؿ الفصل الأوؿ حوؿ 

ا في الفصل الثاني فيعالج على برليل العلاقة بتُ الأداء ابؼفاىيم الأساسية للنظاـ المحاسبي ابؼالر وابؼبادئ المحاسبية، أم
ابؼالر والنظاـ المحاسبي ابؼالر، أما في الفصل الثالث فقد خصص لدراسة انعكاسات تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر 

عة من استخداـ منهج التحليل التمييزي لمجمو  فتمابؼالر للمؤسسة الاقتصادية، أما في الفصل الأختَ  الأداءعلى 
ولتحقيق أىداؼ ىذه  ابؼؤسسات ابؼدرجة في البورصة انطلاقا من النسب ابؼالية ابؼستخرجة من القوائم ابؼالية،

بؾموعة من ابؼؤسسات ابؼدرجة في بورصة ابعزائر لدراسة ابؼنهج الوصفي التحليلي على  الدراسة اتبع الباحث
ابؼالية وتوزيع  الأوراؽابؼالر للشركات ابؼدرجة في السوؽ  الأداءلتحليل اثر تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر على 

 استبياف.
يساىم بالنهوض بسوؽ  أفتطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر لو  أف إلذ ولقد توصل الباحث من خلاؿ ىذه الدراسة

ابؼالية من  والأداءالية ابؼالية من خلاؿ توفتَ معلومات بؿاسبية بستاز بابؼلائمة وابؼصداقية في تبياف الوضعية ابؼ الأوراؽ
 خلاؿ ابؼؤشرات ابؼالية ابؼستخرجة من القوائم ابؼالية.

 1بعنوان: 2016منذر صبحي عبدالله السقا، الباحث دراسة .  13

المالي لوزارة المالية  الأداءفي تحسين  وأثرىا المحسوبة"تقييم جودة نظم المعلومات المحاسبية 
 الفلسطينية".

في  وأثرىا، المحاسبية الالكتًونية ابؼستخدمةتقييم جودة ابؼعلومات  تناوؿ موضوع ىدفت ىذه الدراسة إلذ
حيث بسحورت ، ابؼالر من خلاؿ الوقوؼ على مدى توفر عناصر جودة ابؼعلومات المحاسبية الأداءبرستُ 

 في ابؼالية القوائم مستوى على ابؼالر المحاسبي النظاـ أحدثها التي التغتَات ىل سابنت الإشكالية البحث حوؿ
وقد تناوؿ البحث الدراسة على وزارة ابؼالية لدولة فلسطتُ  وذلك بدحاولة تطبيقو، المحاسبية ابؼعلومة جودة برستُ

، حيث تناوؿ الفصل الأوؿ والثاني الإطار العاـ للدراسة وأبنية النظم والبيانات وابؼعلومات فصوؿ سبعفي 
المحاسبية، بينما الفصل الثالث فقد خصص لدراسة نظم ابؼعلومات المحاسبية، بينما الفصل الرابع وابػامس فقد 

                                                           
مذكرة مقدمة لنيل شهادة ، تقييم جودة نظم المعلومات المحاسبية المحسوبة وأثرىا في تحسين الأداء المالي لوزارة المالية الفلسطينية، منذر صبحي عبدالله السقا  1

 2016الإسلامية بغزة، بجامعة ابؼاجستتَ في كلية التجارة بزصص المحاسبة والتمويل ، 
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في الفصل السادس والسابع برليل خصصا لدراسة نظم ابؼعومات المحاسبية لوزارة ابؼالية لدولة فلسطتُ، أما 
على ابؼنهج الوصفي التحليلي في  ولتحقيق أىداؼ ىذه الدراسة اتبع الباحث البيانات واختبار فرضيات الدراسة،

لفلسطتُ لوزارة ابؼالية  بصع وبرليل البيانات وبسثلت عينة الدراسة في مستخدمي وبؿللي النظاـ ابؼعلومات المحاسبي
 خصيصا بؽذا الغرض. أعدتالتي  الاستبياف أداة من خلاؿ اعتماد على

أف ابػصائص النوعية بعودة ابؼعلومات المحاسبية، ومبادئ موثوقية  إلذ ولقد توصل الباحث من خلاؿ ىذه الدراسة
النظم ابؼعلومات المحاسبية في وزارة ابؼالية تتوفر على نسب متفاوتة في تأثتَ بالأداء ابؼالر، وبتُ وجود علاقة بينهما 

ابؼالر من عناصر جودة  الأداءتأثتَ على  أكثرموثوقية النظم  مبدأ أفابؼالر للمؤسسات ،كما  الأداءوبتُ برستُ 
 ابؼعلومات المحاسبية.

 1، بعنوان: 2016،و كتوش عاشور أمينةطيفور  الباحثان دراسة.14
 ".(المركز المالي للبنوك )فاتورةالمالي على القوائم المالية  "أثر تطبيق النظام المحاسبي

بؿاولة تشخيص واقع المحاسبة في ابؼؤسسة ابعزائرية للوقوؼ على أبنية النظاـ تهدؼ ىذه الدراسة إلذ 
المحاسبي ابؼالر بالنسبة بؽذه ابؼؤسسات في عملية تقييم الأداء ابؼالر، وأبنية استخدامها لتحقيق نتائجها من جهة 

برديد انعكاسات تطبيق النظاـ  ابؼالية في ابعزائر من أجل الأوراؽأخرى ،وبؿاولة  الوقوؼ على واقع سوؽ 
،حيث ابؼالية من خلاؿ رفع كفاءة السوؽ ابؼالر الأوراؽالمحاسبي ابؼالر على أداء ابؼؤسسات ابؼدرجة في سوؽ 

"ما ىي متطلبات و انعكاسات تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر على القوائم ابؼالية :حوؿ الإشكالية البحث بسحورت
أجزاء،  وقد تناوؿ البحث الدراسة في ثلاثة البنوؾ التجارية في ابعزائر حاولة تطبيقو علىوذلك بد )ميزانية( للبنوؾ "

حيث تطرؽ ابعزء الأوؿ إلذ مدخل للنظاـ المحاسبي ابؼالر، بينما في ابعزء الثاني خصص لدراسة القوائم ابؼالية 
تناوؿ تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر في البنوؾ ومتطلبات إعدادىا وفقا بؼعايتَ المحاسبة الدولية، أما في ابعزء الأختَ ف

لتحديد ابؼفاىيم  التحليلي الوصفي الأسلوب ولتحقيق أىداؼ ىذه الدراسة اتبع الباحثوأثره في ابؼيزانية العامة، 
وأدائها الإحصائية التي تهدؼ بؼعرفة ميزانية ابؼؤسسة  العامة ابؼتعلقة بابؼوضوع ودراسة الأساليب وابؼؤشرات ابؼالية

 .ومعابعة الإشكالية ابؼطروحة لتحليل وتفستَ دراسة حالة  منهجابؼالر،كما اتبع في ىذا البحث 

                                                           
1
الاغواط، بجامعة العدد الاقتصادي، العدد الأوؿ،  بؾلة(، فاتورة المركز المالي )المالي على القوائم المالية للبنوك أثر تطبيق النظام المحاسبي، كتوش عاشور  أمينة،طيفور   

2016. 
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اسبي البنكي بـرجات النظاـ المح عبارة عنأف القوائم ابؼالية ىي  إلذ من خلاؿ ىذه الدراسة افولقد توصل الباحث
يها بسكنهم صادقة بؼستخدماء صورة شفافة و وىذا من اجل إعطقواعد سليمة و  و التي بهب إعدادىا، على أسس

لمحاسبة  معايتَمتطلبات  كما أف ابؼشرع ابعزائري قاـ بتصميم نظاـ بؿاسبي مالر يتماشى معإرشاد قراراتهم، في
  .الدولية

   1، بعنوان:2016حمزة شنوف و شريفة رفاع، الباحثان  دراسة. 15
المالي على نتائج التحليل المالي للحسابات المجمعة في محاولة تقييم اثر تطبيق النظام المحاسبي "  

 ".الجزائر
 تقييم مدى استجابة وتوافق قوانتُ و تعليمات النظاـ المحاسبي ابؼالر ابعزائري بؿاولة إلذ الدراسة ىذه تهدؼ

النحو على ، حيث بسحورت الإشكالية البحث الدولية معايتَ المحاسبةابؼطبقة في بؾمع صيداؿ بؼتطلبات بعض 
بدحاولة تطبيقو  المجمعة"، وذلكتطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر على نتائج التحليل ابؼالر للحسابات  أثر "ما ىو:التالر

معرفة مدى استجابة القوائم ابؼالية المجمعة ابؼعدة وفق النظاـ على بؾمع صيداؿ وقد تناوؿ البحث الدراسة في 
ابؼالية أو  ةابؼر دوديقياس كل من  في ابؼعايتَ الدولية، ومعرفة الاختلافاتوفق  المحاسبي ابؼالر لمجمع صيداؿ
تطبيق النظاـ تأثتَ كاف ىناؾ أي   إذاالفردية مقارنة بالقوائم ابؼالية المجمعة، وما  ابؼالية الاقتصادية عند برليل القوائم

ولتحقيق أىداؼ ىذه الدراسة اتبع ،  ة الانتقاليةابؼالر والاقتصادية خلاؿ ابؼرحل ةابؼر دوديالمحاسبي ابؼالر على نتائج 
صيداؿ، وقدتم الاعتماد  بؾمع على الدراسة ابغالة،وبإسقاط دراسة منهج منهجية الدراسة بتطبيق علىاف الباحث

بخصوص  أماعلى عملية بصع الوثائق كأداة من أدوات البحث العلمي بالإضافة إلذ كل من ابؼلاحظة وابؼقابلة ،
 وذلك Excel، 16و  SPSSالبيانات المحصلة و تفريغها في برنابؾي  عابعات ابؼستخدمة، تم بذميعالبرامج وابؼ

 .ابؼعلوماتحسب طبيعة 
ابؼر        متوسط نوعا ما على مستوى تأثتَ وجود ىناؾ أف إلذالباحثاف من خلاؿ ىذه الدراسة  لولقد توص

على كل من  الأصوؿ تطبيق الضرائب ابؼؤجلة على ، وذلك من خلاؿ تأثت2009َالاقتصادية خلاؿ سنة  ةدودي
ابؼالية،  ةابؼر دوديتأثتَ واضح على مستوى  أيلد يتم التماس  الأمواؿ التشغيلية، وانو ةومر دوديالأصوؿ  ةمرد ودي

  .الأصوؿالاقتصادية راجع لنتيجة تطبيق الضرائب ابؼؤجلة على  ةابؼر دوديوىناؾ تأثتَ ضعيف على مستوى 
 

                                                           
1
 بجامعة، 16الباحث، العدد بؾلة ، محاولة تقييم اثر تطبيق النظام المحاسبي المالي على نتائج التحليل المالي للحسابات المجمعة في الجزائر، شريفة رفاع ،بضزة شنوؼ  

  .2016، ورقلة قاصدي مرباح
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 1، بعنوان:2015، ولعراس صلاح الدين الباحث دراسة. 16
وأثرىا في تحسين جودة  "التغيرات التي أحدثها النظام المحاسبي المالي على القوائم المالية

 المعلومة المحاسبية".
التغتَات التي أحدثها النظاـ المحاسبي ابؼالر على القوائم ابؼالية في  ىدفت ىذه الدراسة إلذ تناوؿ موضوع

 النظاـ أحدثها التي التغتَات ىل سابنت "حيث بسحورت الإشكالية البحث حوؿبرستُ جودة ابؼعلومة المحاسبية، 
على عينة من  بدحاولة تطبيقووذلك  المحاسبية " ابؼعلومة جودة برستُ في ابؼالية القوائم مستوى على ابؼالر المحاسبي

حيث تناوؿ الفصل الأوؿ ، وقد تناوؿ البحث الدراسة في أربعة فصوؿابػبراء وابؼختصتُ في المحاسبة بابعزائر، 
كيفية إعداد وعرض القوائم أما في الفصل الثاني فيعالج  تطور الفكر المحاسبي بابذاه توحيد ابؼعرفة المحاسبية،  حوؿ

تقييم بنود القوائم ابؼالية وفق النظاـ  ، أما في الفصل الثالث فقد خصص لدراسةلمحاسبي ابؼالرابؼالية وفق النظاـ ا
المحاسبي ابؼالر، أما ابعزء التطبيقي والأختَ فتناوؿ بموذج مقتًح لتقييم جودة ابؼعلومة المحاسبية في ظل تطبيق ابؼعايتَ 

عدة مناىج مثل ابؼنهج الوصفي عند تناولو  على باحثولتحقيق أىداؼ ىذه الدراسة اتبع الالمحاسبية الدولية، 
استخداـ اسة التطور التاربىي للمحاسبة، و التاربىي في الأجزاء ابؼرتبطة بدر  ، وابؼنهجللمحاسبة للإطار النظري

أحدثها النظاـ  اعتمد ابؼنهج التحليلي في دراسة أثر التغتَات التينة القوائم ابؼالية بتُ النظامتُ، و ابؼنهج ابؼقارف بؼقار 
 .المحاسبي ابؼالر على القوائم ابؼالية في برستُ جودة ابؼعلومة المحاسبية بتوزيع استبياف

أف النظاـ المحاسبي ابؼالر قد أحدث تغتَات جوىرية على قائمتي  إلذ ولقد توصل الباحث من خلاؿ ىذه الدراسة
بفا  PCNثر تفصيلا من ابؼلاحق التي يقدمها تعتبر أك SCF الدخل وابؼيزانية، كما أف ابؼلاحق التي يقدمها

ونشاطها ورفع في  للمؤسسة ابؼالر الأداءسهولة في القراءة وفي برليلها لدراسة  أكثرجعل القوائم ابؼالية  إلذأدى 
 نسبة الاستفادة بؼتخذي القرار.

 2، بعنوان:2015شعوبي محمود فوزي و التجاني الهام،الباحثان دراسة   .17

دراسة حالة البنك الوطني الجزائري والقرض الشعبي  -المالي للبنوك التجارية الأداءتقييم "
 ".2011-2005الجزائري ما بين 

                                                           
مذكرة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه ، وأثرىا في تحسين جودة المعلومة المحاسبية المحاسبي المالي على القوائم الماليةالتغيرات التي أحدثها النظام ، بولعراس صلاح الدين  1

 2016 ،1فسطيبجامعة في العلوـ التجارية بزصص : بؿاسبة، مالية وتدقيق ، 

 
2

، مجلة 2011-2005حالة البنك الوطني الجزائري والقرض الشعبي الجزائري ما بين دراسة  -المالي للبنوك التجارية الأداءتقييم ، التجاني ابؽاـ ،شعوبي بؿمود فوزي 
 .2015بؿمد خيضر بسكرة،  بجامعة، 17أبحاث اقتصادية وإدارية، العدد 
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و القرض   BNAالوطتٍ ابعزائري  البنكلكل من  ابؼالر الأداءقياس وتقييم تهدؼ ىذه الدراسة إلذ 
ابؼالر  الأداءحكم حوؿ  وإصدارقارنة بهدؼ ابؼ، معتمدين على بصلة من ابؼؤشرات ابؼالية  CPAالشعبي ابعزائري 

ابؼالر  الأداءىل تتوقف جدوى عملية تقييم " :على النحو التالرحيث بسحورت الإشكالية البحث ، الأحسن
وذلك بدحاولة معا"، للبنوؾ التجارية بؿل الدراسة على الاختيار ابعيد بؼؤشرات التقييم في برستُ الكفاءة والفعالية 

أساسية بؿاور  ثلاثةوقد تناوؿ البحث الدراسة في البنك الوطتٍ ابعزائري والقرض الشعبي ابعزائري،  تطبيقو على
حيث يتناوؿ المحور الأوؿ على  الإطار النظري لتقييم الأداء ابؼالر، بينما في المحور الثاني فقد خصص لدراسة أبنية 

ولتحقيق أىداؼ ىذه الدراسة  الثالث فيتمثل في دراسة حالة،تقييم الأداء ابؼالر في البنوؾ التجارية، أما في المحور 
ابؼالر للبنوؾ وفق ابؼشرع ابعزائري، و  الأداءلتطرؽ إلذ متطلبات تقييم  والتحليلي على ابؼنهج الوصفي اتبع الباحث

لقيم  والنسب ابؼؤشرات ابؼعنية بذلك  إحصائيةالبنكتُ واعتماد على ابؼؤشرات وبراليل  تم إجراء برليل لواقع نتائج
 .2011إلذ  2005وذلك خلاؿ الفتًة ابؼمتدة من 

لقيم ابؼؤشرات ابؼعنية  إحصائيفي دراستهما من خلاؿ برليل من خلاؿ ىذه الدراسة  الباحثاف لتوص ولقد
ضرورة تكامل  أبنهاتائج بصلة ف الن إلذبالدراسة ومن ابؼقارنة بتُ متوسطات النتائج المحققة خلاؿ سنوات الدراسة 

و القرض  BNAالوطتٍ ابعزائري  البنكابؼالر لكل من  الأداءمفهومي الكفاءة والفعالية ضمن مؤشرات تقييم 
برقيق الفعالية الكافية في ابغفاظ  إلذلد يصل  إذاالبنك كفؤ  أف، وانو لا بيكن ابغكم على CPAالشعبي ابعزائري

بالقدر الذي تساىم بو  ابذاتهالرفع منو، وانو لا توجد مؤشرات فعالية مستقلة  أوعلى مستوى معتُ من الكفاءة 
 .الفعالية كعنصر ضمتٍ في نتائج مؤشرات الكفاءة

 1، بعنوان:2014بلعور سليمان،  باحثلا دراسة .18 
   النظام المحاسبي الجديد في الجزائر ". إلىالانتقال  وأثار"دوافع 

النظاـ المحاسبي ابعديد في ابعزائر، حيث  إلذالانتقاؿ  وأثارىدفت ىذه الدراسة إلذ تناوؿ موضوع دوافع       
ما ىي ابؼبررات التي تقف وراء اعتماد النظاـ المحاسبي ابؼالر في ابعزائر، وىل البيئة  بسحورت الإشكالية البحث حوؿ

الدراسة في ستة أجزاء حيث تناوؿ ابعزء الأوؿ حوؿ ، وقد تناوؿ البحث مناسبة وجاىزة لاعتماده المحاسبية
مفهوـ النظاـ المحاسبي ابؼالر في  إلذفي ابعزء الثاني فقد تطرؽ  أماابؼخطط المحاسبي الوطتٍ والنقائص التي بسيزه، 

بسحور حوؿ ابعزء الرابع  أماالنظاـ المحاسبي ابؼالر،  إلذودوافع الانتقاؿ  أسباب فتناوؿابعزء الثالث  أماابعزائر، 
                                                           

1
 .2014رؤى اقتصادية ، العدد السادس،  بجامعة الوادي،  بؾلة، النظام المحاسبي الجديد في الجزائر إلىالانتقال  وأثاردوافع ، بلعور سليماف  
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القانوني والتنظيمي للنظاـ  الإطار إلذابعزء ابػامس تطرؽ  في أماوخصوصيات النظاـ المحاسبي ابؼالر،  أىداؼ
ولتحقيق أىداؼ ىذه الدراسة اتبع  ،للنظاـ المحاسبي ابؼالر أبؼفاىيمي الإطارتناوؿ  الأختَالمحاسبي ابؼالر وفي 

 ودوافع الانتقاؿ للنظاـ ابؼالر ابعديد. أسباب أىمرفة دراسة مقارنة بتُ النظامتُ ومععلى  الباحث
بعد أكثر من ثلاث سنوات من بدأ تطبيق ىذا النظاـ أف  إلذ ولقد توصل الباحث من خلاؿ ىذه الدراسة

المحاسبية في ابعزائر  وبضعف ابؼؤسسات للاندماج، ولكن ىذا لا يعتبر مبررا  ظهرت صعوبات مرتبطة بالبيئة
لو حتى تتجنب ابعزائر التكلفة الكبتَة لتطبيقو في ظل بيئة  النظاـ بل دافعا لتوفتَ البيئة ابؼناسبةللتخلي عن ىذا 

 ونشاطها ابؼالر. أدائهاالنظاـ أصبح ضرورة للمؤسسات لتحستُ  غتَ مناسبة، حيث أف العمل بهذا
 1، بعنوان:2014تقرارت، دالباحث يزي دراسة. 19

 ظلالتحليل المالي في تشخيص الوضع المالي للمؤسسات الاقتصادية في  أدوات "استخدام
 ".(دراسة حالة المؤسسة الوطنية لإنتاج اللوالب والسكاكين والصنابير  )المحاسبي  الإصلاح

تهدؼ ىذه الدراسة إلذ معرفة مدى مسابنة التحليل ابؼالر في تشخيص الوضع ابؼالر في ظل الإصلاحات        
المحاسبي في برليل القوائم ابؼالية  الإصلاح"كيف ساىم :حوؿ الإشكالية البحث المحاسبية، حيث بسحورت

ابؼؤسسة لإنتاج الوطنية اللوالب والسكاكتُ  وذلك بدحاولة تطبيقو على، التحليل ابؼالر " أدواتباستخداـ 
، حيث بيثل المحورين الأوؿ والثاني في أدبيات بؿاور أساسية وقد تناوؿ البحث الدراسة في ثلاثة بابعزائر والصنابتَ

نظرية جوؿ جهود ابعزائر في الإصلاح المحاسبي و الإطار النظري للتحليل ابؼالر للقوائم ابؼالية، أما المحور الثالث 
ولتحقيق بابعزائر،  اللوالب والسكاكتُ والصنابتَيتمثل في دراسة حالة من خلاؿ برليل القوائم ابؼالية بؼؤسسة 

على الإشكاؿ الرئيسي  الإجابةالتحليلي من اجل و  على ابؼنهج الوصفي أىداؼ ىذه الدراسة اتبع الباحث
 .عيةوالتساؤلات الفر 

 إلا ابؼالر للمؤسسة الأداءالمحلل لا بيكنو ابغكم على  أف أي ولقد توصل الباحث من خلاؿ ىذه الدراسة
ابؼؤسسة بؿل الدراسة وضعيتها ابؼالية خلاؿ الفتًات  أف، ومن خلاؿ ما تم دراستو تبتُ توفرت قوائم جاىزة إذا

 أنّا إذابؼدروسة كانت جيدة وىذا ما توصل لو الباحث من حلاؿ دراسة الوضعية ابؼالية باستخداـ النسب ابؼالية 
 .حققت توازف مالر جيد

                                                           
1
دراسة حالة المؤسسة الوطنية لإنتاج  )المحاسبي  الإصلاحالتحليل المالي في تشخيص الوضع المالي للمؤسسات الاقتصادية في ضل  أدواتاستخدام ، يزيد تقرارت  

 .2014ابعزائر،  بجامعة، 11البحوث، العدد  بؾلة(، اللوالب والسكاكين والصنابير 
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 1، بعنوان:2013عبد الكريم خيري، الباحث دراسة . 20

 المالي ،دراسة حالة مجمع صيدال". الأداء"مساىمة النظام المحاسبي المالي في قياس وتقييم 

تقييم أداء ابؼؤسسة من الناحية ابؼالية باستخداـ ابؼؤشرات وابؼعايتَ  ىدفت ىذه الدراسة إلذ تناوؿ موضوع       
ابؼالر وفق النظاـ ابعديد وبرديد واقع  الأداءومعرفة دور القوائم ابؼالية في عملية قياس وتقييم  ابؼستعملة في ذلك،

ما مدى مسابنة النظاـ المحاسبي ابؼالر في قياس وتقييم  حيث بسحورت الإشكالية البحث حوؿ، ابؼالر الأداءقياس 
وقد تناوؿ البحث على بؾمع صيداؿ بابعزائر  يقووذلك بدحاولة تطب، الأداء ابؼالر للمؤسسات الاقتصادية ابعزائرية

أربعة فصوؿ، حيث تناوؿ الفصل الأوؿ الإطار النظري للنظاـ المحاسبي ابؼالر، بينما الفصل الثاني فقد  الدراسة في
أىم  أما في الفصل الثالث فقد خصص لدراسةتطرؽ إلذ عرض القوائم ابؼالية حسب النظاـ المحاسبي ابؼالر، 

س وتقييم الأداء ابؼالر ابؼتوافقة مع النظاـ المحاسبي ابؼالر، أما ابعزء التطبيقي والأختَ فتناوؿ دراسة واقع مؤشرات قيا
ولتحقيق أىداؼ ىذه الدراسة اتبع  قياس وتقييم الأداء ابؼالر لمجمع صيداؿ في ظل اعتماده للنظاـ المحاسبي ابؼالر،

ابؼالر وغتَىا من  والأداءبؼتعلقة بابؼوضوع  للنظاـ المحاسبي ابؼالر على ابؼنهج الوصفي التحليلي للمفاىيم ا الباحث
ابؼالر للمؤسسة  الأداءواعتمد على دراسة حالة بشركة صيداؿ وتوضيح وبرليل وقياس التطور ابغاصل في  مفاىيم،

 ابؼالر. للنظاـ المحاسبي هبعد اعتماد
ابؼالر  الأداءفي قياس  ساىماعتماد النظاـ المحاسبي ابؼالر أف  إلذ ولقد توصل الباحث من خلاؿ ىذه الدراسة

وضوح من ذي قبل بالنسبة للأطراؼ  أكثر أصبحتالقوائم ابؼالية  وأف، أفضلوتقييمو في ابؼؤسسة بشكل 
 مؤسسات مالية للإقراض وغتَىا. أوخارجية من مستثمرين  أطراؼالداخلية من مستَين وبؿللتُ و 

 2، بعنوان:2013، أمينعمراني  الباحث دراسة. 21

 المؤسسات الاقتصادية الجزائرية". "تقييم تطبيق النظام المحاسبي المالي في 

                                                           
مذكرة مقدمة لنيل شهادة ابؼاجستتَ في العلوـ التجارية ، مساىمة النظام المحاسبي المالي في قياس وتقييم الاداء المالي ،دراسة حالة مجمع صيدال، عبد الكرنً ختَي  1

 2013ابؼسيلة، بجامعة بزصص : دراسات مالية وبؿاسبة ، 

 
2
،  برليل اقتصاديبزصص العلوـ الاقتصادية في  ابؼاجستتَمذكرة مقدمة لنيل شهادة ، المؤسسات الاقتصادية الجزائرية النظام المحاسبي المالي في تقييم تطبيق، أمتُعمراني   

 2013 ،3بجامعة ابعزائر
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ىدفت ىذه الدراسة إلذ تناوؿ موضوع تقييم تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر في ابؼؤسسات الاقتصادية بابعزائر 
المحاسبي ابؼالر  للنظاـمها المحاسبي و انتقابؽا "بعد تغيتَ ابعزائر لنظاحيث بسحورت الإشكالية البحث حوؿ: 

 ىي ىل بقحت ابؼؤسسات الاقتصادية ابعزائرية في تطبيق ىذا النظاـ و ما، المحاسبية الدولية ابؼستمد من ابؼعايتَ
تطبيقو"، وذلك بدحاولة تطبيقو على عينة من ابؼؤسسات الاقتصادية بابعزائر وقد تناوؿ الصعوبات التي لاقتها في 

البحث الدراسة في أربعة فصوؿ، حيث تناوؿ الفصل الأوؿ حوؿ ابؼخطط المحاسبي الوطتٍ والبيئة المحاسبية الدولية، 
لثالث فقد خصص لدراسة تقييم تطبيق أما الفصل الثاني فقد تطرؽ إلذ عرض النظاـ المحاسبي ابؼالر، بينما الفصل ا

ولتحقيق النظاـ المحاسبي ابؼالر، أما الفصل الأختَ فتناوؿ الدراسة ابؼيدانية لعينة من ابؼؤسسات الاقتصادية بابعزائر، 
 استعراض النظاـ المحاسبي خلاؿ من ابؼنهج الوصفي التحليلي وذلك على أىداؼ ىذه الدراسة اتبع الباحث

ليل ابؼعلومات واعتماد في الدراسة ابؼيدانية على قائمة استقصائية ثم توزيعها على بـتلف ابعزائري وكذا بر
للعماؿ بدجاؿ المحاسبة، وذلك لتحقيق أىداؼ ىذه الدراسة وللإجابة على الإشكالية  ابؼؤسسات الاقتصادية

 والوصوؿ إلذ الغاية ابؼرجوة.
جودة و مالية أكثر  ابؼالر يسمح بإنتاج معلومة المحاسبي اـالنظ أف إلذ ولقد توصل الباحث من خلاؿ ىذه الدراسة

على العموـ لد يكن ذو  تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر في ابؼؤسسات الاقتصادية ابعزائرية إف ،موثوقية وقابلية للمقارنة
لأف  ابؼؤسساتوىذا لاف  –ة والنتيجة الأمواؿ ابػاص -لا على بؿدداتها ابؼالية و  امرد وديته علىاثر بالغ 

 ابؼؤسسات ابعزائرية تأخذ بعتُ الاعتبار الفلسفة ابعديدة التي انتقلت بنا من ابؼعابعات المحاسبية البسيطة إلذ
 الأحكاـ والتقديرات المحاسبية الديناميكية.

 
 1، بعنوان:2013، شريف غياظ و مهري عبد المالكالباحثان  دراسة  .22

دراسة حالة مؤسسة  المر دودية،"تقييم الأداء المالي للمؤسسات الاقتصادية باستخدام مؤشر قياس       
 ". 2013- 2011للفترة ما بين  ERTPالعمومية  والأشغالالبناء 

 بؼؤشرات ابؼستخدمة في ذلك وتفستَابؼالر وا الأداءمعايتَ تقييم  تهدؼ ىذه الدراسة إلذ تناوؿ موضوع      
حيث ، ابؼالر للمؤسسة الاقتصادية الأداءفي تقييم  ةابؼر دوديمدى تأثتَ استخداـ مؤشر قياس  وقياس النتائج 

                                                           
 

1
 ERTPالعمومية  والأشغال، دراسة حالة مؤسسة البناء  ةالمر دوديتقييم الأداء المالي للمؤسسات الاقتصادية باستخدام مؤشر قياس ، مهري عبد ابؼالك ،شريف غياظ 

 .2013زياف عاشور ابعلفة، بجامعة (، 02)24ابغقوؽ والعلوـ الإنسانية، العدد الاقتصادي  �، مجلة 2013- 2011للفترة ما بين 
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ابؼالر  الأداءفي تقييم  ابؼر دودية"ما مدى مسابنة مؤشر قياس :على النحو التالربسحورت الإشكالية البحث 
وقد تناوؿ بولاية تبسو،  العمومية والأشغاؿمؤسسة البناء على  وذلك بدحاولة تطبيقو، للمؤسسة الاقتصادية"

بؿوريتُ أساستُ، حيث خصص المحور الأوؿ إلذ الإطار النظري للدراسة، أما المحور الثاني فقد البحث الدراسة في 
ابؼنهج الوصفي  على افولتحقيق أىداؼ ىذه الدراسة اتبع الباحثخصص للجانب التطبيقي من ابؼوضوع، 

ابعزء الثاني تم اعتماد منهج  أمامن البحث وذلك بغية وصف مكوناتو و من ثم برليلها،  الأوؿالتحليلي في ابعزء 
مثل  أدوات، واعتماد ERTPالعمومية  والأشغاؿابؼالر بؼؤسسة البناء  الأداءدراسة ابغالة من خلاؿ قياس 

 بؼختلف ابؼراجع. الكليابؼسح 
ابؼالر بؽذه ابؼؤسسة متوسط عموما ويتجو بكو التدىور  اءالأد أفالباحثاف من خلاؿ ىذه الدراسة  لولقد توص

 الأمواؿالنظر في كيفية توظيف حجم  إعادةالمحسوبة بفا يستدعي ضرورة  ةابؼر دوديوىذا من خلاؿ قيم معدلات 
 ابؼستثمرة.

 1، بعنوان:2011، سليمة طبايبية الباحثة دراسة. 23
دراسة حالة في الشركة الجزائرية :النسب المالية "تقييم الأداء المالي لشركات التأمين باستعمال

 ".2010إلى  2007من سنة  للتأمين

التأمتُ، والذي سيكوف مؤشرا عن  في برديد ابؼسلك ابؼعتمد في تقييم أداء شركات تهدؼ ىذه الدراسة
ابؼالر التقليدية معرفة ما مدى اعتماد نسب التحليل  حيث بسحورت الإشكالية البحث حوؿ حقيقة وضعها ابؼالر،
 2010 إلذ 2007سنة  لشركات التأمتُ دوف مراعاة خصوصية أنشطة شركات التأمتُ من في تقييم الوضع ابؼالر
وقد تناوؿ ،  كونّا الشركة الرائدة في بؾاؿ التأمتُ  على الشركة ابعزائرية للتأمتُ في ابعزائر وذلك بدحاولة تطبيقو
تناوؿ ابعزء الأوؿ حوؿ الإطار العاـ لنشاط التأمتُ، أما ابعزء الثاني فقد أجزاء، حيث  ثلاثةالبحث الدراسة في 

خصص لدراسة دور التحليل ابؼالر في تقييم الأداء ابؼالر لشركات التأمتُ، أما ابعزء الأختَ فتناوؿ دراسة تطبيقية 
ابؼنهج  طريقة الدراسة اتبع الباحثولتحقيق أىداؼ ىذه  حوؿ تقييم الأداء ابؼالر للشركة ابعزائرية للتأمتُ بابعزائر،

النظري، كما تم اعتماد ابؼنهج الوصفي التحليلي  الاستقرائي في تناوؿ مشكلة البحث واثبات فرضيتو في ابعانب
 في ابعانب العملي للبحث.

                                                           
بؾلة البحوث ، العدد ، 2010إلى  2007في الشركة الجزائرية للتأمين من سنة دراسة حالة :تقييم الأداء المالي لشركات التأمين باستعمال النسب المالية، سليمة طبايبية 1 

 .2011ابػامس،  بجامعة قابؼة ، 
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الر ابؼ الأداءإلذ برقيق الربحية وبرستُ  تسعى شركات التأمتُ إلذ أف ولقد توصل الباحث من خلاؿ ىذه الدراسة
لقرارات ابؼتعمقة بالنشاطات ابؼستقبلية، كما تشتَ نسب  أحد ابؼعايتَ التي يتم بفضلها ابزاذا بؽا، والذي يعتبراف

ستًداد جزء ضمن مواجهة خطر الفشل با ابؼلاءة ابؼالية إلذ أف الشركة ابعزائرية للتأمتُ تتمتع بهامش ملاءة معتبري
 .من أموابؽا ابؼستثمرة

  1، بعنوان:2011مرحوم محمد الحبيب،  الباحث دراسة .24

 وأثره على البيانات المالية"(. تبني النظام المحاسبي المالي لأول مرة إستراتيجية"

إستًابذية تبتٍ النظاـ المحاسبي ابؼالر وأثره على البيانات ابؼالية  ىدفت ىذه الدراسة إلذ تناوؿ موضوع       
ما ىي الإستًاتيجية ابؼثلى لتبتٍ النظاـ  بسحورت الإشكالية البحث حوؿحيث للكيانات ابؼتوسطة وصغتَة ابغجم، 

وصغتَة ابغجم، وما أثر ذلك على بياناتها ابؼالية على ضوء  المحاسبي ابؼالر لأوؿ مرة من طرؼ الكيانات ابؼتوسطة
ق معايتَ التقارير ابؼالية الدولية ابؼالر ومعيار التقرير ابؼالر الدولر الأوؿ: "تطبي الإطار النظري الوطتٍ للنظاـ المحاسبي

حيث  فصوؿ، ثلاثةوقد تناوؿ البحث الدراسة في  شركة قريف بابعزائر وذلك بدحاولة تطبيقو على، لأوؿ مرة"
تناوؿ الفصل الأوؿ حوؿ إستًابذية التوحيد المحاسبي في ابعزائر، أما الفصل الثاني فقد تطرؽ إلذ الإستًابذية ابؼثلى 

ا الكياف لتبتٍ النظاـ المحاسبي ابؼالر، أما الفصل الثالث فقد خصص بؼعابعة ابؼقاربة العملية لتبتٍ التي يعتمد عليه
 ولتحقيق أىداؼ ىذه الدراسة اتبع الباحثالنظاـ المحاسبي ابؼالر لأوؿ مرة على كياف متوسط وصغتَ ابغجم  

وفق  المحاسبي ابؼالر ابعديد ومراحل الانتقاؿوالنظاـ  ستعراض ابؼخطط الوطتٍ للمحاسبةالوصفي التحليلي لا ابؼنهج
الدولر الأوؿ: "تطبيق معايتَ التقارير ابؼالية  متطلبات الإطار النظري للنظاـ المحاسبي ابؼالر ومعيار التقرير ابؼالر

يم ، وبرليل وتقي وأداءىاالدولية لأوؿ مرة"، واستنتاج الأثر على البيانات ابؼالية وانعكاس ذلك على ابؼؤسسات 
 نتائج الدراسة ابؼيدانية.

ديد لو خلفية عابؼية مبنية على ثقافة ابعالر ابؼاسبي المحلنظاـ ا إلذ ولقد توصل الباحث من خلاؿ ىذه الدراسة
خاصة  ، واف لو تأثتَ جيد في القوائم ابؼالية للمؤسساتعلى البيئة المحاسبية في ابعزائرأنكلوسكسونية، يؤثر حتما 

 .ابؼتوسطة والكبتَة

                                                           
1
بؿاسبة بزصص العلوـ التسيتَ في  ابؼاجستتَمذكرة مقدمة لنيل شهادة ، وأثره على البيانات المالية تبني النظام المحاسبي المالي لأول مرة ، إستراتيجيةمرحوـ بؿمد ابغبيب  

 .2011 ، بجامعة حسيبة بن بوعلي بالشلف ، ومالية
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 1، بعنوان:2011لزعر محمد سامي ،  الباحث دراسة .25
 "التحليل المالي للقوائم المالية وفق النظام المحاسبي المالي ".

عيوب ابؼخطط المحاسبي الوطتٍ، وتوضيح كيف ستكوف القوائم ابؼالية في  برديد تهدؼ ىذه الدراسة إلذ
حيث بسحورت الإشكالية البحث  ، المحاسبية الدوليةي مع ابؼعايتَ لنظاـ المحاسبي ابعزائر  ابؼؤسسات  بعد تكييف

وذلك ، "" ىل للنظاـ المحاسبي ابؼالر آثار على بؾالات وأبعاد التحليل ابؼالر للقوائم ابؼالية في ابؼؤسسة:حوؿ
حيث تناوؿ الفصل الأوؿ  فصوؿ، ثلاثةوقد تناوؿ البحث الدراسة في  مؤسسة صيداؿ الأـ بدحاولة تطبيقو على

ائم ابؼالية وفق النظاـ المحاسبي ابؼالر، بينما الفصل الثاني خصص لدراسة التحليل ابؼالر للقوائم ابؼالية، حوؿ القو 
ولتحقيق أىداؼ بينما الفصل الثالث فيعالج تطبيقات التحليل ابؼالر للقوائم ابؼالية على واقع مؤسسة صيداؿ الأـ، 

الباحث من  عابعة الإشكالية ابؼطروحة، وىذا ابؼنهج بيكنعلى منهج دراسة ابغالة بؼ ىذه الدراسة اتبع الباحث
لإمكانية  نظرا على وضعية مؤسسة اقتصادية بالتفصيل، وقد وقع  اختيار الباحث على مؤسسة صيداؿ التعرؼ

ابعانب النظري  استخداـ قوائمها ابؼالية في التحليل ابؼالر، وقبل ذلك استخدـ ابؼنهج الوصفي التحليلي في
 للموضوع.

ابؼعلومة المحاسبية كانت لا تتوافق مع متطلبات الانفتاح على  أف ولقد توصل الباحث من خلاؿ ىذه الدراسة
إصلاحو ضروريا بؼسايرة ابؼستجدات والتحولات على الصعيد الوطتٍ والدولر ، واف  العالد ابػارجي، لذلك أصبح

والأطراؼ ابػارجية  بيكن استخدامها بواسطة الإدارةالتحليل ابؼالر للقوائم ابؼالية ىو أحد الأدوات ابؼهمة التي 
 .القرارات لغرض ابغصوؿ على معلومات ومؤشرات إضافية تساعد في عملية ترشيد

 2بعنوان:2010رفيق يوسفي ، الباحث  دراسة .26
 ايير الدولية ومتطلبات التطبيق"("النظام المحاسبي المالي بين الاستجابة للمع

اختلاؼ الأنظمة المحاسبية والأسباب التي أدت إلذ ضرورة التوافق والتوحيد،  إلذ إبرازتهدؼ ىذه الدراسة        
" ما حوؿ: حيث بسحورت الإشكالية البحث، وإبراز مدى توافق النظاـ المحاسبي ابؼالر مع معايتَ المحاسبة الدولية

                                                           
1
 متنوريبجامعة ،  الإدارة ابؼاليةبزصص العلوـ التسيتَ في  ابؼاجستتَمذكرة مقدمة لنيل شهادة ، التحليل المالي للقوائم المالية وفق النظام المحاسبي المالي، لزعر بؿمد سامي  

 .2011 ، بقسنطينة

 
2
،  بؿاسبة وتدقيقبزصص العلوـ التجارية في  ابؼاجستتَمذكرة مقدمة لنيل شهادة ، النظام المحاسبي المالي بين الاستجابة للمعايير الدولية ومتطلبات التطبيق، رفيق يوسفي  

 .2010 ، تبسوبجامعة 
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وذلك ، "متطلبات التطبيق استوفت ابعزائرمدى توافق النظاـ المحاسبي ابؼالر ابعديد مع معايتَ المحاسبة الدولية وىل 
، حيث فصوؿ وقد تناوؿ البحث الدراسة في أربعة عينة من ابؼؤسسات الاقتصادية بابعزائر بدحاولة تطبيقو على

تناوؿ الفصل الأوؿ حوؿ تطور المحاسبة دوليا وبؿليا، بينما الفصل الثاني فقد تطرؽ إلذ النظاـ المحاسبي ابؼالر، أما 
في الفصل الثالث فقد خصص لدراسة النظاـ المحاسبي ابؼالر وابؼعايتَ الدولية، أما الفصل الرابع والأختَ فقد تطرؽ 

ولتحقيق ة الاقتصادية لتأىيلها كي تستطيع تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر، إلذ ابعهود ابؼبذولة من قبل ابؼؤسس
حسب ابغاجة، واعتمد  بابؼناىج ابؼعتمدة في الدراسات الاقتصادية وابؼالية على أىداؼ ىذه الدراسة اتبع الباحث

توافق والتوحيد المحاسبي ال على ابؼنهج الوصفي التاربىي عند تناوؿ التطور التاربىي للمحاسبة وعند استعراض بماذج
زاـ بابؼعايتَ الدولية، وانتهاج مدى الالت ابؼستوى العابؼي، كما اعتمد على ابؼنهج التحليلي ابؼقارف عند دراسة على

 .في الشق ابؼتعلق بدتطلبات التطبيق الاستبيافابؼنهج الاستقرائي بالاعتماد على 
المحاسبي الوطتٍ لد تستطع  ابؼمارسات المحاسبية ابؼسندة للمخططأف  ولقد توصل الباحث من خلاؿ ىذه الدراسة
التزاـ بدعايتَ المحاسبة الدولية لتلبية الاحتياجات  أكثرالمحاسبي ابؼالر  مواكبة التحولات الاقتصادية، و أف النظاـ

ئدة وفق ابؼخطط ابؼختلفة بؼستعملي القوائم ابؼالية وفهمهما ، و ضرورة التخلي على ابؼمارسات التي كانت سا
ذىنية المحاسب، بفا يشكل عائق قد بووؿ دوف التطبيق ابعيد للنظاـ المحاسبي ابؼالر  في بذدرتالمحاسبي الوطتٍ والتي 

 جذرية مع ىذه ابؼمارسات. الذي يعتبر بدثابة قطيعة
 1، بعنوان:2008،أكليتودرت الباحث دراسة . 27

 النظام المحاسبي المالي " ظلفي  "التحليل المالي

الوقوؼ على  ىدفت ىذه الدراسة إلذ تناوؿ موضوع التحليل ابؼالر في ظل النظاـ المحاسبي ابؼالر من أجل       
تساعد على  أفالتي تكتسبها النظرة الديناميكية الشاملة للتحليل ابؼالر في ابؼؤسسة ابعزائرية، وكيف بيكنها  الأبنية

ابعيد للمؤسسات والوقوؼ على ما سيقدمو  والأداءلابزاذ القرارات وضماف الاستمرارية  أداةجعل التسيتَ ابؼالر 
يساعد التحليل ابؼالر في  أفكيف بيكن حيث بسحورت الإشكالية البحث حوؿ   ، النظاـ المحاسبي ابؼالر ابعديد

 الذيزائرية على مواجهة الواقع ابعديد الذي يفرضو اقتصاد السوؽ ضل النظاـ المحاسبي ابؼالر ابعديد ابؼؤسسة ابع
؟، بابعزائر وقد تناوؿ البحث الدراسة في ثلاثة فصوؿ حيث تناوؿ الفصل الأوؿ حوؿ تنافسية أكثريتميز بدحيط 

                                                           
 2008ابعزائر، بجامعة مذكرة مقدمة لنيل شهادة ابؼاجستتَ في العلوـ التسيتَ بزصص : مالية ونقود ، ، التحليل المالي في ضل النظام المحاسبي المالي، تودرت أكلي  1
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الثالث فقد  عرض عاـ عن التحليل ابؼالر، بينما الفصل الثاني فقد تطرؽ إلذ تقييم الصلابة ابؼالية، أما في الفصل
 على ولتحقيق أىداؼ ىذه الدراسة اتبع الباحث ،خصص لدراسة اثر ابؼعايتَ الدولية على نوعية ابؼعلومة ابؼالية

الابذاه الوصفي من خلاؿ الانطلاؽ من الواقع قبل ما ىو كائن قبل  الأوؿ، ابؼنهج العلمي الذي يأخذ ابذاىتُ
 .الإصلاحيكوف عليو الواقع بعد  أفالذي ينطلق بفا بهب و  الوصفي، والثاني الابذاه المحاسبي الإصلاح

بتطبيق النظاـ المحاسبي ابعديد سيكوف في متناوؿ كل من  أفإلذ  ولقد توصل الباحث من خلاؿ ىذه الدراسة
جداوؿ مالية تتميز بإعطاء  إعطاءهالمحلل ابؼالر الداخلي وابػارجي وانو يسهل من القراءة ابؼالية ويسهل من 

ابغقيقية الاقتصادية عن ابؼظهر القانوني الذي كاف سائد في النظاـ المحاسبي الوطتٍ ويضيف للقوائم ابؼالية  الأسبقية
 نوعية للمعلومات المحاسبيةلفهم وابؼلائمة وغتَىا من خصائص القابلية ل

 1، بعنوان:2008خروف جليلة،  بنالباحثة  دراسة. 28

 المالي للمؤسسة واتخاذ القرارات ". الأداء"دور المعلومات المالية في تقييم 

بؿاولة  مع ابؼالر للمؤسسة،  الأداءفي تقييم  ودورىاالتعرؼ على ابؼعلومات ابؼالية ىدفت ىذه الدراسة إلذ 
حيث بسحورت ، ابعديد ؤسسة وفق متطلبات النظاـكيفية توظيف ابؼعلومات ابؼالية في تقييم وقياس الأداء ابؼالر بؼ

وذلك ، ابؼالر للمؤسسة وابزاذ القرار الأداءمدى تساىم ابؼعلومات ابؼالية في تقييم أي  إلذ الإشكالية البحث حوؿ
، حيث تناوؿ فصوؿ أربعةوقد تناوؿ البحث الدراسة في  على ابؼؤسسة الوطنية لإبقاز القنوات، بدحاولة تطبيقو

الفصل الأوؿ على ابؼفاىيم حوؿ ابؼعلومات ابؼالية، نظم ابؼعلومات، والنظم ابػبتَة، أما الفصل الثاني فقد خصص 
لدراسة المحتوى ابؼعلوماتي للقوائم ابؼالية واستخداـ ابؼؤشرات ابؼالية لتقييم الأداء ابؼالر للمؤسسة، أما الفصل الثالث 

لية في ابزاذ القرارات ابؼتعلقة بابؼؤسسة، أما الفصل الأختَ فتناوؿ دراسة تطبيقية لأبنية فيعالج دور ابؼعلومات ابؼا
على ابؼنهج  ولتحقيق أىداؼ ىذه الدراسة اتبع الباحثابؼعلومات ابؼالية في ابؼؤسسة الوطنية لابقاز القنوات، 

ات واستخلاص النتائج وكل ىذا الوصفي في عرض ابؼفاىيم والتًكيز على ابؼنهج التحليلي في تفستَ ابؼعلوم
بابعانب النظري ، وركزت في ابعانب التطبيقي على منهج دراسة ابغالة بغرض البحث ابؼعمق بغالة معينة على 

 النتائج الدراسة النظرية عليها. وإسقاطارض الواقع 

                                                           
1
،  مالية ابؼؤسسةبزصص :  التسيتَمذكرة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه في العلوـ ، المالي للمؤسسة واتخاذ القرارات الأداءدور المعلومات المالية في تقييم ، خروؼ جليلة بن  

 .2008 ، ببومرداس بوقره أبؿمدبجامعة 
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ابؼعلومة ابؼالية ىي التي تقدـ بها ابؼؤسسات وضعها ابؼالر  أف إلذ ولقد توصل الباحث من خلاؿ ىذه الدراسة
القوائم ابؼالية وفق النظاـ القدنً تفتقر لبعض  أف، كما لة ابؼتمثلة في التقارير ابؼالية، باستعماؿ الوسيوأدائها

ابؼالر يوجد  غوالإبلالوحة القيادة  أسلوب إلذ إضافة، فقات النقديةابؼعلومات ابؽامة التي بقدىا في قائمة التد
 .الأخطاءمعرفة وضعيتها مقارنة بابؼؤسسات ابؼنافسة وتدارؾ  إلذابؼقارف الذي يرشد ابؼؤسسة  أسلوب

 
الدراسات السابقة باللغة الأجنبية الثاني:المبحث   

من اجل إثراء ابؼوضوع والإبؼاـ بجميع جوانبو، تم الاطلاع على بعض الدراسات السابقة باللغتتُ الفرنسية      
 والابقليزية والتي تقربنا للموضوع الدراسة ابغالية، ونستعرضها فيما يلي: 

 1(Labri ghrissi, Asmaa Mohammed ben Ahmed.2019) الباحثان دراسة .1
"Le financement de l’entreprise : une étude d’analyse financer 
par la méthode des ratios (cas de l’entreprise nationale de 
production pharmaceutique SAIDAL)" 

إجراء برليل النسب وابؼؤشرات  من خلاؿابؼالر للمؤسسة صيداؿ،  الأداءومعرفة إلذ  الدراسة ىذه ىدفت
، وذلك صيداؿ في سياؽ معرفة الوضع الاقتصادي وابؼالر للمؤسسة ابؼالية على مستوى القوائم ابؼالية بؼؤسسة

 علىاف ولتحقيق أىداؼ ىذه الدراسة اتبع الباحثبابعزائر،  الشركة الوطنية لإنتاج الأدوية بدحاولة تطبيقو على
ابؼالر ومفاىيم حوؿ الشركة وموقعها ، واعتماد  الأداءغتَات الدراسة من مفاىيم بزص لتعريف بالت ابؼنهج الوصفي

 .الدراسة وتأكيدىا أىداؼ إلذعلى ابؼنهج التحليلي من خلاؿ اعتماد دراسة ابغالة ، بغية الوصوؿ 
قيق ابؼؤسسة صيداؿ تتمتع بوضع مالر سليم ومستقل ماليًا وقادر على برأف  إلذ الباحثاف توصلولقد 

النسب على مستوى  ابؼعلومات ابؼالية التي استخدمها الباحثاف للتحليل ابؼالر باستخداـ وبإتباعابؼلاءة والربح 
الديوف منخفضة بالنسبة للمؤسسة وأف لديها  أفنتيجة ىذه العمل  أكدت الشركة الوطنية لإنتاج الأدوية صيداؿ،

يولة كافية، وبفا يسمح بؽا بسداد ديونّا قصتَة الأجل ويولد موقف مالر سليم ، فهي مستقلة ماليا ولديها س حالة
 .استثماراتها بهيد وابؼؤسسة قادرة على التجديد ىامش أماف على ابؼدى القصتَ ووضعها الاستثمار

                                                           
1 Labri GHRISSI, Asmaa MOHAMMED BEN AHMED, Le financement de l’entreprise : une étude 
d’analyse financière par la méthode des ratios (cas de l’entreprise nationale de production 
pharmaceutique SAIDAL, Revue des Sciences Economiques, de Gestion et Sciences Commerciales, Volume: 
12 / N°: 01 , université Mustapha Stambouli-Mascara, Algérie, 2019. 
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 1(,2018Mohamed Larbi, Abdennasser Attari)  نالباحثا دراسة .2

"La décision financière et son impact sur la performance 
financière mesurée par la rentabilité - cas  de  l'entreprise  
nationale  de  promotion immobilière -" 

معرفة التأثتَات التي بيكن أف بردثها خيارات طرؽ التمويل على الأداء ابؼالر  إلذ الدراسة ىذه ىدفت
العمراف ، حيث اعتمد الباحثاف في دراستهما على تتبع العامة التي تعمل في قطاع  السكن و    ENPIبؼؤسسة

حوؿ ذلك ، واعتمد الباحثاف على دراسة  أكثرابؼنهج الوصفي بغية تعريف بابؼتغتَات الدراسة وتوسيع ابؼفاىيم 
 .ابغالة بغية برليل و تصويب الدراسة للوصوؿ للأىداؼ ابؼسطرة

أطر نظرية بيكن أف تفسر سلوؾ بسويل الشركة وبالتالر ىناؾ على الأقل ثلاثة  أف إلذ الباحثاف توصلولقد 
لتوضيح تأثتَ أبماط التمويل ابؼختلفة ولاسيما التمويل عن طريق القرض ابؼصرفي على الأداء ابؼالر ابؼقاس عن طريق 

ريقة إبهابية الربحية ابؼالية ، وفي نّاية ىذا العمل  خلص الباحثاف إلذ أف كل طريقة بسويل تؤثر على الأداء ابؼالر بط
 أو سلبية اعتمادًا على ابؼؤشر ابؼستخدـ لقياس الأداء ابؼالر، بالإضافة إلذ ذلك بالنسبة لدراسات ابغالة ابػاصة بنا

(ENPI)  فإف الديوف طويلة الأجل ومتوسطة الأجل تؤثر بشكل إبهابي على الأداء ابؼالر بؽا ، على عكس
البحث لو حدود معينة  ولاسيما بزفيض عدد أو ذلك  فإف الدراسة التمويل الذاتي والديوف قصتَة الأجل، ومع 

، لاسيما ابؼدخرات الضريبية ، ومعدؿ الفائدة أخرىسنوات( بالإضافة إلذ عدـ مراعاة معايتَ معينة  6البيانات )
 ابؼدعوـ ، وخطة ابغمل في ابغيازة. 

 
 
 
 
 
 
 

                                                           
1 Mohamed Larbi, Abdennasser ATTARI, LADECISION FINANCIERE ET SON IMPACT SUR LA 
PERFORMANCE FINANCIERE MESUREE PAR LA RENTABILITE ( CAS  DE  L'ENTREPRISE  
NATIONALE  DE  PROMOTION IMMOBILIERE ),  Recherches économiques et managériale , N° 23 –
juin 2018, Faculté des Sciences Economiques Commerciales et des Science de Gestion Université Mohamed 
Khider – Biskra , 2018. 
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 1(,BENZAI Yassine 2016دراسة ) .3
"Mesure de l’Efficience des Banques Commerciales Algériennes 
par les Méthodes Paramétriques et Non Paramétriques ".  

برليل أداء البنوؾ التجارية ابعزائرية بدا يتجاوز ابؼقاييس المحاسبية التقليدية ، والتي  إلذ الدراسة ىذه ىدفت
ابؼصرفي،وبؿاولة تطوير ىذا العمل بنماذج مناسبة لتقييم تؤكد على ربحية الأصوؿ وإبناؿ تكنولوجيا الإنتاج 

ىي  إلذ ما ، حيث بسحورت الإشكالية البحثالكفاءة ابؼالية ، وكفاءة التكلفة، وإنتاجية البنوؾ التجارية ابعزائرية
  يديةأبنية طرؽ قياس الكفاءة ابؼالية التي تهدؼ للتغلب على حدود التقنيات القائمة على طرؽ المحاسبة التقل

أما  ابعوانب النظرية ابؼختلفة، الفصل الأوؿ والثاني حيث يتناوؿ ،أربعة فصوؿوقد تناوؿ البحث الدراسة في 
التحليلي اعتماد ابؼنهج الوصفي  الفصل الثالث والرابع فقد خصص لدراسة حالة، ولتحقيق أىداؼ البحث تم

قياس الكفاءة التقنية والاقتصادية )فعالية التكلفة( ابؼنهج التجريبي، واعتماد منهج التحليل ابؼقارف ل دواعتما
 .2012-2003بنكًا بذارياً جزائرياً في الفتًة  14وذلك 

إذا استخدمت البنوؾ مواردىا بكفاءة لكاف بإمكانّا توفتَ التكاليف بأكثر الباحث إلذ انو  توصلولقد 
على أف البنوؾ لد تتمكن من تعظيم  ، وىذا يدؿفاظ على نفس ابؼستوى من الإنتاجمن النصف من خلاؿ ابغ

بـرجاتها )الاعتمادات، الاستثمارات في العملات الأجنبية ، حافظة الأوراؽ ابؼالية ، وما إلذ ذلك( بالنظر إلذ 
انو من حيث الكفاءة  تتفوؽ  أيضا ، إلخ( وتوصل الباحثمواردىا ابؼتاحة )الودائع ، ابؼوظفتُ ، الأصوؿ ابؼادية

كبتَة على البنوؾ ابػاصة ابؼتوسطة والصغتَة، من ناحية أخرى  كشف لنا التحليل غتَ ابؼعياري البنوؾ العامة ال
حات عن أي برسن لد تسفر الإصلا كما انو،تقنية مثل البنوؾ العامة الكبتَةتتسم بالكفاءة وال أف البنوؾ ابػاصة
على مستوى ابؼنافسة وجودة ابػدمات  ، حتى إدخاؿ البنوؾ الأجنبية لد يكن لو الأثر ابؼتوقعحقيقي في ابعودة

 وابؼنتجات ابؼصرفية ابؼقدمة لعملاء البنوؾ.
 

 

                                                           
1  BENZAI Yassine, Mesure de l’Efficience des Banques Commerciales Algériennes par les Méthodes 
Paramétriques et Non Paramétriques, Thèse  Pour l’obtention du grade de Docteur En Sciences Economiques 
Ecole doctorale : Management International Des Entreprises Option: Finance Internationale,  Université Abou 
Bakr BELKAID –TLEMCEN-, 2016. 
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 1(2013Ohiorenuan Jude Ikhatua , Co. Mgbame)  الباحث دراسة .4
"Accounting Information and Stock Volatility in the Nigerian 
Capital Market: A Garth Analysis Approach  "2013 . 

الدارسة إلذ برديد ابػصائص النوعية بعودة ابؼعلومات المحاسبية وبرديد أىم العوامل ابؼؤثرة على  ىذه ىدفت
مشكلة ، حيث بسحورت الأسهم في أسواؽ ابؼاؿ النيجتَيةابؼالر للمؤسسات والعوامل ابؼؤثرة على تقلبات  الأداء

شورة في أسواؽ ابؼاؿ تفتقر إلذ الإفصاح الكافي عن بالقوائم ابؼالية للمؤسسات ابؼن المحتواة ابؼعلومات أفالدارسة في 
ابؼالية تظهر الأداء ابؼالر  ابؼؤسسة في كشوفها أفالبيانات المحاسبية التي أعدت علي أساسها ابغسابات بالرغم من 

علومات التحليل ابؼالر و دوف الاىتماـ بالإفصاح الكافي عن ابؼعلومات التي توفرىا التقارير، وابؼ إجراءالفعلي بعد 
ولتحقيق أىداؼ الدراسة تم انتهاج ابؼنهج الاستنباطي، ابؼنهج ، يةالمحاسبية التي تؤثر على نتائج العملية ابغساب

 .ابؼنهج التاربىي، ابؼنهج الوصفي الاستقرائي،
ىنالك نتائج أساسية بهب أف تتصف بها ابؼعلومات المحاسبية حتى تكوف  أفتوصلت الدارسة إلذ ولقد  
الكشوؼ ابؼالية تعد في الشركات  أف ومفيدة بالقوائم ابؼالية بؼتخذي القرارات في تقلبات الأسهم ، كماملائمة 

استخداـ  أفوفقا بؼبدأ التكلفة التاربىية واف التحليل ابؼالر لو القدرة على معرفة توجو ابؼؤسسة في السوؽ ابؼالر كما 
ابزاذ قرار الاستثمار في الأسهم أدى إلذ تطور وبرستُ ابؼعلومات ابؼعلومات المحاسبية واعتماد ابؼؤشرات ابؼالية في 

 المحاسبية على خبرة متخذيو وليس على ابؼعلومات المحاسبية فقط.
 Mohsen Ojaghi Aghjehkandi, Iman Zara 2012 )الباحثون دراسة  .5

andGhasem Ojaghi Aghjehkandi)2 
 “Qualitative Characteristic of Accounting Information in 
Reported Values of Goodwill and Intangible Assets) Case Study 
of the Stock Exchange of Iran  

                                                           
1 OHIORENUAN JUDE IKHATUA ,C.O. MGBAME, Accounting Information  and Stock Volatility in 
the Nigerian Capital Market: A Garth Analysis Approach, East Journal International  Review  of  
Management  and Business  research, Volume: 02 / N°: 01, University of Benin, Benin-City, Nigeria, 2013. 
2  Mohsen Ojaghi  Aghjehkandi, Iman Zara andGhasem Ojaghi Aghjehkandi, Qualitative Characteristic of 
Accounting Information in Reported Values of Goodwill and Intangible Assets) Case Study of the 
Stock Exchange of Iran, East Journal of Scientific Research ,Volume: 11 / N°: 01, University, Khomein, 
Iran,2012. 
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ىدفت الدارسة إلذ معرفة ما إذا كانت ابؼعلومات المحاسبية ذات خصائص نوعية مساعدة على فهم  
وبرستُ  امرد وديتهابؼتعلقة بالأداء ابؼالر وقدرتها على رفع  ن ثم تسهيل برليلها لابزاذ القراراتالقوائم ابؼالية وم

شهرة المحل والأصوؿ غتَ  ةوبرليل قيمنشاطها ، وتأثتَ ابؼعلومات ابؼتوفرة بالقوائم على ابؼؤسسة  وقيمها السوقية، 
، حيث بسحورت ابؼلموسة الأخرى وذلك بصفة خاصة بالتقارير ابؼالية وتأثتَ جودة ابؼعلومات على القيم السوقية

بالقوائم ابؼالية وذلك عندما تتبع ابؼؤسسة بؿل الدراسة  المحتواة مشكلة الدراسة في ضعف جودة ابؼعلومات المحاسبية
ولتحقيق أىداؼ الدراسة تم إتباع ابؼنهج الاستنباطي وابؼنهج ، بؼنشورة بالأسواؽ ابؼالية الإيرانيةبنود التقارير ابؼالية ا

 الوصفي.
ىناؾ علاقة ابهابية بؿددة بتُ التقييم السليم للشهرة والأصوؿ غتَ ابؼلموسة، وتوفر  أفتوصلت الدارسة إلذ 

ابؼعدة وفقا بؼعايتَ التقارير ابؼالية الدولية تكوف في اغلب  جودة بفيزة للمعلومات المحاسبية، وإف ابؼعلومات المحاسبية
 .دقة وتأثتَ على نشاط ابؼؤسسة أكثرالأحياف جيدة وبرليلها ابؼالر يكوف 

 1(Adnan Kalhana, Oya Ertil and Ozlem cetinkaya 2011دراسة ) .6

"Adnan Kalkana and others"The relationships between firm 
size, prospector strategy, architecture of information 
technology and firm performance  "2011  
 

إستًاتيجية ىدفت ىذه الدراسة إلذ معرفة أثر حجم ابؼؤسسة وتكنولوجيا  ابؼعلومات ابؼتوفرة لديها و 
، ولتحقيق للمؤسسة( ةابؼر دوديللمؤسسة )بمو ابؼبيعات،الربحية ، زيادة  المحللوف والباحثوف ابؼاليوف على الأداء ابؼالر

أىداؼ الدراسة اعتمد الباحثاف على ابؼنهج الوصفي للجانب النظري واعتماد ابؼنهج التحليلي لإثراء الدراسة 
يا، مؤسسة تستخدـ تكنولوجيا ابؼعلومات في أسبرتا بتًك 151على  2011سنة  وتوزيعها استبيافواعتماد 

البائعوف  وإستًاتيجية، لإبقاز الدراسة،بؼناقشة مسابنة تأثتَ حجم الشركة spss واستخدـ الباحثوف برنامج
والنسب وابؼؤشرات ابؼالية على الأداء ابؼالر  الإحصائيةابؼاليوف وابؽندسة التكنولوجية واعتماد التقنيات  وابؼستَوف
 الشركة.

                                                           
1  Adnan Kalkana, Oya Erdil and Ozlem cetinkaya, The relationships between firm size, prospector strategy, 
architecture of information technology and firm performance, East Journal of  Procedia Social and 
Behavioral Sciences, Volume: 24 / N°: 01, University, Burdur, 2011.  
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كل من البائع الباحث للسوؽ وابؼستَ ابؼالر من   إستًاتيجيةابية بتُ ىناؾ علاقة ابه أفتوصلت الدارسة إلذ  
، وكذلك إلذ علاقة موجبة بتُ تكنولوجيا ابؼعلومات التي تستعملها أخرىمن جهة  ةابؼالر للمؤسسجهة والأداء 

إستًاتيجية ما عن طريق الاعتماد على  اابؼالر نوعابؼؤسسة بيكنها أف ترفع أدائها  ابؼالر، أي أف اابؼؤسسة وأداءى
الباحث والمحلل ابؼالر وتطوير تكنولوجيا معلوماتها وفقا بؽا،وقد لاحظ الباحثوف أف حجم الشركة يتأثر من حيث 

لتقنيات وأنو من الشائع بالنسبة للشركات الصغتَة أف تتخلف عن الشركات الأكبر في تنفيذ  التقنيات  استخداما
 .ابعديدة

 
 1(Céline Michaïlesco,2010) الباحث دراسة .7

)The determinants of the quality of accounting information 
disclosed by French listed companies.( 

خلاؿ برليل القوائم ابؼالية وإمكانية برسينها من  للمؤسسات من ابؼالر الأداءالدارسة إلذ قياس  تهدؼ ىذه
الدارسة في مقارنة ابؼعايتَ  حيث بسحورت الإشكالية البحث حوؿ، ابؼعلومات ابؼتوفرة وبرسينهاودة خلاؿ دراسة ج

 وابؼبادئ المحاسبية ابؼطبقة في فرنسا مع ابؼعايتَ وابؼبادئ المحاسبية ابؼطبقة في بريطانيا والسويد والياباف واسبانيا
وبرستُ جودة ابؼعلومات المحاسبية والإفصاح المحاسبي وكذا برديد نشاط ابؼؤسسة وما قد يواجو مستقبلا، والبحث 
لتحقيق رغبات مستخدمي وبؿللي ابؼعلومات ابؼالية الصادرة عن الشركات الفرنسية وإمكانية معرفة مقدرة ىذه 

ابؼالر  الأداءرىا الداخلة من خلاؿ قياس الاعتماد على مصاد أوالشركات في ابغصوؿ على بسويل خارجي 
أبنية الدارسة في أف جودة ابؼعلومات المحاسبية المحتواة بالقوائم ابؼالية ابؼعدة يدويا في  ، حيث أظهرتللمؤسسات

فرنسية  الشركات الفرنسية بؿددة وبفثلة بنظرية الوكالة، واف ابػيارات الفرنسية مبنية على دراسات وبحوث علمية
 .التقارير ابؼالية لإعداد

جودة ابؼعلومات المحاسبية والإفصاح المحاسبي بالقوائم ابؼالية الصادرة  أف أبنهاإلذ نتائج  الباحث توصلولقد 
عن الشركات الفرنسية لا تفي بدتطلبات الأسواؽ ومستخدمي وبؿللي ابؼعلومات المحاسبية واف ىناؾ صعوبة في 

 الأوروبيةللدوؿ  ابؼاليتُمقتًنة بالمحللتُ  أدائهميرجع لضعف  ابؼاليتُللتُ فهم بعض ابؼؤشرات ابؼالية من طرؼ المح
 بؿل الدراسة. الأخرى

                                                           
1  Céline Michaïlesco, The determinants of the quality of accounting information disclosed by French 
listed companies, 1999 EAA Congress, 1999, Bordeaux, France. pp. 1-20, Université de Paris‐Dauphine, 2010. 
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 1( Huseyin gulen, Michael j Cooper, 2009) الباحثان دراسة .8
(Performance for pay? The relationship between CEO incentive 

compensation and future stock price performance). 

ابؼالر للمؤسسة ومقدار ابغوافز والتعويضات على جذب ابؼسابنتُ   الأداءالتعرؼ على  إلذىدفت الدراسة 
 إليهملكل شركة ، ومقدار الرواتب وابغوافز التي تدفع  ماليتُعشر مديرين  وبؿللتُ  أوؿوقد شملت عينة الدراسة 

ابؼاليتُ، حيث سة ابؼيدانية على بؾموعة من ابؼدراء والمحللتُ الدرا استبانوخلاؿ بطس سنوات ، وقد تم توزيع 
ابغوافز التي يقدمها الرئيس التنفيذي ومساعديو وأداء أسعار  العلاقة بتُ مكافآتبسحورت الإشكالية في معرفة 

 .الأسهم في ابؼستقبل
ابؼاليتُ يعمل على جذب كثتَ  ابؼديرين والمحللتُ إلذارتفاع ابؼدفوعات وابغوافز  أف إلذ الباحثاف توصلولقد 

تعمل  الأمورىناؾ عدد من  أف وأف ىناؾ الأداءمن ابؼستثمرين ويعمل كذلك على برستُ ابؼؤسسة ومن حيث 
الشركة  فعالة لدى إستًاتيجيةسياسات  وإتباعابؼالر للمؤسسة وىو جذب ابؼسابنتُ  الأداءعلى زيادة وبرستُ 

 يتُ.وابؼسابنة الكبتَة من المحللتُ ابؼال
 2(Gaud Philippe, jain élions, 2002) الباحثان دراسة .9

 « Déterminants et dynamique de la structure du capital des 
entreprises suisses 2000 - 1991 »   
 

،  بلجيكية صناعية مؤسسات 106 من لعينة ماؿرأس  ىيكل بؿددات برليل لذالدراسة إ ىذه دؼته 
 بـتلف ضوء على وذلك 2000 سنة غاية إلذ 1991 سنة بتُ ما ابؼمتدة الفتًة خلاؿ البورصة في مسعرة

 الضمانات، ابؼؤسسة،معدؿ حجم حجم في أساسا تتمثل المحددات ىذه ابؼاؿ، رأس بؽيكل ابؼفسرة النظريات
 الثلاثة المحددات ترتبط بمو ابؼؤسسة،حيث معدؿ إلذ الاقتصادية،إضافة ابؼر دودية العملية،معدؿ ابؼخاط حجم
 بنسبة سلبا ابؼؤسسة بمو ومعدؿ الاقتصادية ابؼر دودية معدؿ يرتبط بينما للاستدانة، بالنسبة طرديا الأوؿ

لتبيتُ مفاىيم الدراسة   في دراستهم على الطريقة الوصفية الباحثاف، ولتحقيق أىداؼ البحث اعتمد الاقتًاض

                                                           
1 Huseyin Gulen, Michael  J Cooper, Performance for pay? The relationship between CEO incentive 
compensation and future stock price performance, Krannert Graduate School of Management, Purdue 
University, 2009. 
2  GAUD Philippe, JANI Elion, Déterminants et dynamique de la structure du capital des entreprises 
suisses 2000 – 1991, Université de Genève, Département HEC, 2002. 
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موجهة و موزعة  أسئلةابؼاؿ  والتحليل ابؼالر، واعتماد على ابؼنهج التحليلي واعتماد بؾموعة  رأسابؼتعلقة بهيكل 
 الدراسة. أىداؼ إلذواعتماد دراسة ابغالة بغية الوصوؿ  مؤسسة صناعية ، 106على 
للديوف التدابتَ البديلة  وىذا بؼختلفأف النماذج التي تم اختبارىا جيدة وداعمة،  إلذ الباحثاف توصلولقد 

، وانو ىناؾ مستوى ديوف مثالر وعملية ابؼاؿ وبرليلوبؽيكل رأس  أكثر المجاؿ للمعرفةابؼستخدمة، ىذا العمل يوسع 
التمويل ابؽرمي  وجود سلوكيات، وىو ما يؤكد وإبصالر الدين إبهابي بتُ الربحيةتعديلو مثالية، واتضح أف العلاقة 

قصتَة ابؼدى، وتم التحقق من صحة ىذا ابؽدؼ من خلاؿ النموذج الديناميكي، ومع ذلك بالنسبة للفتًة قيد 
 ، فإنو وتبتُ أف عملية التعديل بطيئة. راسةالد
 

مناقشة الدراسات السابقة ومساىمة الدراسة الحالية الثالث:المبحث   
 بهات ابؼوجودة بتُ الدراسة ابغالية والدراسات السابقة، وذلك كما يلي:توضح ابؼقارنة أىم الاختلافات والتشا

 من حيث الهدف -1
 وبيكن توضيح أىم الاختلافات والتشابهات من حيث ابؽدؼ كما يلي:

 أوجو الشبو والاختلاف الدراسة الحالية مع الدراسات السابقة(: 1-2جدول رقم )

 الهدف من الدراسة اسم الباحث

 خالد دراسة
 ىادفي

ابؼالر  الأداءوبؾالات التحليل ابؼالر وخاصة  أساليببـتلف  تتشابو مع دراستنا في كونّا تهدؼ لتبيتُ
 الأداء لتحستُ الأساليبولاسيما بعد اعتماد النظاـ ابؼالر ابعديد وبياف عمق التحليل وأبنية تطوير 

 بزصص على مؤشر الأداء ابؼالر فقط. وبزتلف في كونّا لد  ابؼالر للمؤسسة وغتَه من التحاليل ابؼالية

عبد الله  دراسة
 محمد

على مدى التزاـ شركات التأمتُ السودانية بدعايتَ ابؼلاءة  في أنّا تهدؼ للتعرؼ تتشابو مع دراستنا
قياس قدرة الأداء التأميتٍ على تفستَ وبرديد قدرة شركات التأمتُ السودانية و  ابؼالر والأداءابؼالية 

 ، وبزتلف عن  الدراسة من حيث اختلاؼ الأنظمة المحاسبية بتُ البلدين. بالتزاماتهاعلى الوفاء 

 سمية فضيلي

لإبراز أوجو الاختلاؼ بتُ ابؼخطط المحاسبي الوطتٍ في  كوف الباحثة سعت  تتشابو مع دراستنا
الاقتصادية ابؼعنية والنظاـ المحاسبي ابؼالر وبرديد مستجدات ىذا النظاـ وأثر ذلك على ابؼؤسسات 

في  الإستًاتيجيةىو معرفة أثر تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر على عملية ابزاذ القرارات  بتطبيق
 ابغالية  وبزتلف عن  الدراسة،  ابؼؤسسات الاقتصادية ابعزائرية والتعرؼ على دور النظاـ المحاسبي ابؼالر
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 لدراسة التجليل ابؼالر.عدـ تركيزىا على  ابؼؤشرات والنسب ابؼالية  من حيث

 محمد فيصل
 مايده

بؿاولة إبراز بـتلف النقائص ابؼخطط الوطتٍ للمحاسبة ومعرفة مدى قدرتو في  تتشابو مع دراستنا
إبراز تأثتَ تطبيق النظاـ  فيعن الدراسة  بزتلف، و على مواكبة بـتلف التغتَات التي تشهدىا ابعزائر

 . بصفة عامة المحاسبي ابؼالر على إعداد وعرض عناصر القوائم ابؼالية في ابؼؤسسة الاقتصادية ابعزائرية

 حمزة عقبي

 وأثرىامدى انعكاس تطبيق قواعد النظاـ المحاسبي ابؼالر على جودة ابؼعلومات ، في  تتشابو مع دراستنا
ىناؾ فروؽ ما  ، واف ابؼالر أدائهاابؼالر وكشف قدرة ابؼؤسسة على الرفع من  الأداءعلى قياس وتقييم 

ابؼالر للشركات قبل وبعد تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر بفثلة في بصلة من ابؼؤشرات ابؼالية  الأداءبتُ 
 ، وبزتلف في كونّا لد يصوب دراستو على مؤسسة معينة. وبصلة من القواعد ابؼنظمة

 وربلع سليمان

ىو  التعريف بالنظاـ المحاسبي ابؼالر ابعديد في ابعزائر، وابؼقارنة  سة الباحثابؽدؼ ابعوىري من درا
،وىذا أىم تشابو بيكن ذكره ، وبىتلف مع دراستنا في كونو لد  بينو وبتُ ابؼخطط المحاسبي القدنً

 يرتكز على قياس الأداء ابؼالية بؼعرفة توجو ابؼؤسسة ابؼستقبلي .
 

 جيرار فيروز

مع دراستنا في  كوف الباحثة سعت لتحديد العلاقة بتُ السياسات الاستثمارية ابؼتبعة تلف بز
بشركات التامتُ وبتُ ابؼيزة التنافسية في ضل انفتاح قطاع التامتُ ،  وتبيتُ مدى تأثر ابؼؤسسات 

ية بتُ دولتي ابعزائر وفرنسا، ونشاطاتها ابؼالية بالسياسات الاستثمارية ، ومقارنة السياسات الاستثمار 
، وتتشابو مع دراستنا في  قاعدة نظرية حوؿ ميزة التنافسية وكل ىذا كاف ابؽدؼ من الدراسة إعطاءو 

 كوف الدراسة السابقة حللت مؤشر الأداء ابؼالر وملاءة مؤسسات التامتُ.

 صلاح الدين
 بولعراس

تتشابو مع دراستنا في إبراز مدى أبنية وجدوى الانتقاؿ من ابؼخطط المحاسبي الوطتٍ إلذ النظاـ 
دراسة مفصلة عن تأثتَ تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر في إعداد وعرض القوائم  وإعطاءالمحاسبي ابؼالر ، 

ابؼخطط المحاسبي الوطتٍ  والنظاـ ابؼالية للمؤسسات ، و برليلها ابؼالر و ابؼقارنة بتُ القوائم ابؼالية في 
بشكل  استعراض ابػصائص النوعية للمعلومة المحاسبية ، وبزتلف في كوف دراستو ركزت علىالمحاسبي  

 اكبر.
 
 

 طبايبية سليمة
 

 

ابؽدؼ الأساسي بؽذا البحث يتجسد في برديد ابؼسلك ابؼعتمد في تقييم في أف مع دراستنا  تفقت
شركات التأمتُ، والذي سيكوف مؤشرا عن حقيقة وضعها ابؼالر، من أجل معرفة ابؼالر لداء الأ

، و بزتلف  على أدائها من أجل تفادي الأزمات التي بيكن الوقوع فيها تطرأالتطورات التي بيكن أف 
 عن الدراسة في عدـ إجراء مقارنة بتُ النظاـ المحاسبي ابعديد والنظاـ القدنً.
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 عبد الكريم
 خيري

الناحية من  ابؼؤسسةأداء  الباحث ىو تقييم راسةأف ابؽدؼ ابعوىري من د بو مع دراستنا في تتشا 
ابؼالية باستخداـ ابؼؤشرات ابؼالية ، ومعرفة دور القوائم ابؼالية في عملية قياس وتقييم الأداء ابؼالر وفق 

 النظاـ ابؼالر ابعديد.النظاـ ابعديد ، وبزتلف في تركيز دراستو على بؾمع صيداؿ في ضل اعتماده 

 أكلي تودرت
 

التي تكتسبها النظرة الديناميكية الشاملة  الأبنيةىو الوقوؼ على  لدراسة الباحث الأساسي دؼابؽ
تساعد  أف، وكيف بيكنها وىذا أىم تشابو مع الدراسة ابغالية للتحليل ابؼالر في ابؼؤسسة ابعزائرية 

ابعيد للمؤسسات  والأداء ابؼالرلابزاذ القرارات وضماف الاستمرارية  أداةعلى جعل التسيتَ ابؼالر 
 والوقوؼ على ما سيقدمو النظاـ المحاسبي ابؼالر ابعديد .

 منذر صبحي
 عبد الله

جودة ابؼعلومات المحاسبية الالكتًونية  ىدؼ لإبراز وتركيز علىالباحث تتعارض مع دراستنا في أف  
ابؼالر من خلاؿ الوقوؼ على مدى توفر عناصر جودة  الأداءفي برستُ  وأثرىاابؼستخدمة ، 

 أنظمةابؼعلومات المحاسبية وىي الثقة وابؼلائمة والقابلية للمقارنة والفهم ، وكذلك توفر مبادئ موثوقية 
الأمريكيتُ وىذا إخلاؼ آخر، وتتشابو في كونّا تهدؼ ابؼعلومات المحدد من قبل معهد المحاسبيتُ 

 جراء التحليل ابؼالر للمؤسسة.إلذ إ

بن  جليلة
 خروف

الاطلاع على ابعديد الذي جاء بو النظاـ المحاسبي ابؼالر   إلذىدفت الباحثة من خلاؿ موضوعها  
ابؼعلومات  أبنيةابعديد فيما بىص القوائم ابؼالية للمؤسسة و التعرؼ على ابؼعلومات ابؼالية وإبراز 

كيفية توظيف ابؼعلومات ابؼالية برديد   بؿاولة  للمؤسسةابؼالر  الأداءتقييم  الواردة في القوائم ابؼالية في
، وىذا يتشابو بغد كبتَ معا الدراسة في تقييم وقياس الأداء ابؼالر بؼؤسسة وفق متطلبات النظاـ ابعديد

 وبزتلف في عدـ تركيزىا على قطاع التامتُ. ،ابغالية 

 عمراني أمين

تتشابو مع دراستنا في التطرؽ إلذ بعض نقائص ابؼخطط المحاسبي الوطتٍ التي كانت من بتُ دواعي 
التخلي عنو , وعرض  النظاـ المحاسبي ابؼالر و استعراض قوائمو ابؼالية ، والتطرؽ إلذ كيفية الانتقاؿ 

ة ابغالية في تركيز الدراسة وبزتلف عن الدراس من ابؼخطط المحاسبي الوطتٍ إلذ النظاـ المحاسبي ابؼالر , 
وعدـ التصويب على  مزايا و صعوبات تطبيقو من طرؼ ابؼؤسسات الاقتصادية ابعزائريةالسابقة على 

 قطاع بؿدد و كذلك عدـ دراسة الأداء ابؼالر للمؤسسات.

 محمد الحبيب
 مرحوم

طتٍ للمحاسبة وابؼبادئ استعراض ابؼخطط الو  أبرزىا علىبزتلف عن الدراسة ابغالية في تركيز الدراسة 
وتتشابو معا دراستنا في  وبؿاولة تقييمو واستخراج نقائصو ومواطن القصور فيو ،  ،التي بتٍ عليها

اسبي ابؼالر ابعديد على برديد الآثار النابصة عن الانتقاؿ من النظاـ المحاسبي القدنً إلذ النظاـ المح
  .وقدرة ابؼؤسسة على النموودراسة البيانات ابؼالية ابؼالية  ةمن حيث الأداء ابؼالر وابؼر دودي ابؼؤسسات

 محمد سامي
 لزعر

بزتلف عن الدراسة ابغالية في تركيز الدراسة على عيوب ابؼخطط المحاسبي الوطتٍ، وتوضيح كيف 
الدولية، ستكوف القوائم ابؼالية في ابؼؤسسات بعد تكييف لنظاـ المحاسبي ابعزائري مع ابؼعايتَ المحاسبية 
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التعرؼ على الأدوات ابؼستخدمة في التحليل ابؼالر للقوائم ابؼالية، وإبراز مدى في  وتتشابو معا دراستنا
أبنيتو كأداة لتشخيص الوضع ابؼالر للمؤسسة، والتعرؼ على كيفية إجراء التحليل ابؼالر للقوائم ابؼالية 

 بي ابؼالر.للمؤسسات الاقتصادية ابعزائرية بعد تبتٍ النظاـ المحاس

 يوسفي رفيق
 

إبراز اختلاؼ الأنظمة المحاسبية والأسباب التي على بزتلف عن الدراسة ابغالية في تركيز الدراسة 
أدت إلذ ضرورة التوافق والتوحيد، وإبراز مدى توافق النظاـ المحاسبي ابؼالر مع معايتَ المحاسبة الدولية ، 

 .ؤسسة لتأىيلها كي تكوف قادرة على تطبيق ىذا النظاـو تسليط الضوء على ابعهود التي تبذبؽا ابؼ

بن  بشير
عيشي و عقبي 

 حمزة

بؿاولة تشخيص واقع المحاسبة  أبرزىاايات الباحث على غ راسةدبزتلف عن الدراسة ابغالية في تركيز 
في ابؼؤسسة ابعزائرية للوقوؼ على أبنية النظاـ المحاسبي ابؼالر ،و بؿاولة الوقوؼ على واقع سوؽ 

النابصة على قياس و تقييم  الآثار على ابؼالية في ابعزائر ، وتتشابو معا دراستنا في التعرؼ الأوراؽ
دراسة النظاـ المحاسبي ابؼالر وكشف إلذ أي مدى بيكن الأداء ابؼالر للمؤسسات ابعزائرية ،من خلاؿ 

 .للنظاـ المحاسبي ابؼالر أف يساىم في ذلك

محمد  أمينة
 وعاشور طيفور

 كتوش

إبراز أبنية النظاـ المحاسبي ابؼالر من خلاؿ التطرؽ  اف علىتتشابو مع دراستنا في تركيز دراسة الباحث
بزتلف عن الدراسة ابغالية في تركيز ، و إلذ القوائم ابؼالية إلذ مفهومو و أحكامو وبالإضافة إلذ التطرؽ

 تشابو معا دراستنا في دراسةوت، أىم قوائمها ابؼالية  شرحو  بهمالتعريف و  ؾعلى البنو  افدراسة الباحث
 التحليل ابؼالر بؼعرفة قدرات ابؼؤسسة.

 تقرارت يزيد

ابعوانب النظرية للقوائم  إلذىو التطرؽ  أبرزىادراسة الباحث لغايات  توضيحتتشابو مع دراستنا في 
المحاسبي في  الإصلاحزمة في برليلها ، ومعرؼ ابعديد الذي جاء بو للاا الأدوات ابؼاليةابؼالية ومعرؼ 

ابعزائر فيما بىص برليل ابؼالر للقوائم ابؼالية بغرض تشخيص الوضعية بؼالية للمؤسسات الاقتصادية ، 
 .التحليل ابؼالر لتقييم الوضع ابؼالر ابؼفصل للمؤسسة  أدواتتخداـ باس أدتالتي  الأسبابومعرفة 

 عبد الفتاح
سعيد 

 السرطاوي
عيسى  وعادل

 حسان

التي تلبي رغبات  العديد من الأىداؼتهدؼ لتحديد ىذه الدراسة بزتلف عن دراستنا في أف 
شركات من خلاؿ ابؼالر لداء ىذه الدراسة للأتشخيص  وتتشابو مع دراستنا في أصحاب القرار 

التحليل ابؼالر لقوائمها ، وإبراز دور التحليل ابؼالر كأداة لتقييم الأداء ابؼالر وبالتالر اكتشاؼ نقاط 
، وبزتلف عن دراستنا أيضا في تركيز الباحث على إجراء دراسة مقارنة بتُ الأنظمة السائدة في القوة 

 البلد .

 طرطاق رتيبة
الطرؽ التقليدية وابغديثة لتقييم ابؼلاءة ابؼالية في شركات التأمتُ مسعى الباحثة ىو التعرؼ على 

ابعزائرية و إبراز قدرة شركات التأمتُ ابعزائرية على الوفاء بالتزاماتها،  من خلاؿ دراسة وبرليل بـتلف 
ة ، والتعرؼ على مدى احتًامها لقواعد ابؼلاء وىذا ما تشاركو بو دراستنا معا دراستها جوانب ملاءتها
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ابؼفروضة عليها ، والتعرؼ على أثر الفصل بتُ تأمينات الأضرار والأشخاص على ابؼلاءة ابؼالية 
 وىذا تشابو ثاني من حيث القطاع ابؼدروس.  لشركات التأمتُ

شعوبي  
 فوزي محمود

 و الهام
 التجاني

و القرض الشعبي   BNAنك الوطتٍ ابعزائري بالركزت ب ىذه الدراسة أفبزتلف عن دراستنا في 
بصلة من ابؼؤشرات ابؼالية فيما بىص ربحية اعتماد  فيكما تتشابو معا دراستنا   ،   CPAابعزائري 

 الأداءحكم حوؿ  وإصدار، بهدؼ ابؼقارنة  وقياس الأداء ابؼالر ابؼاؿ ابؼؤسستتُ رأسوسيولة وكفاية 
دلاؿ على مدى بذسيد مفهومي ، وبرليل بعض نتائج ابؼؤشرات  للبنكتُ و الاستالأحسنابؼالر 
 .والفعالية ةالكفاء

زاىية و لعراف 
 عباس فرحات

تسعى ىذه الدراسة لتحقيق العديد من الأىداؼ من بينها مناقشة ودراسة  أنّاتتشابو مع دراستنا في 
ابؼالر وبعض  الأداءابؼالر ، وبرليل بعض ابؼؤشرات تقييم  الأداءبعض ابؼفاىيم العامة حوؿ تقييم 

، وبزتلف عن دراستنا في تركيز دراستهم على  ابؼالر  الأداءالسيولة لتحستُ  إدارةبماذجو ، ودراسة 
 لبنوؾ .قطاع ا

و  غياط شريف
 عبد المالك

 مهري
 
 

ابؼالر وابؼؤشرات ابؼستخدمة في ذلك  الأداءمعرفة معايتَ تقييم  إلذتسعى  أنّاتتشابو مع دراستنا في 
ابؼالر للمؤسسة  الأداءفي تقييم  ةابؼر دوديتائج ، و قياس مدى تأثتَ استخداـ مؤشر قياس وتفستَ الن
كما العمومية ، والأشغاؿمؤسسة البناء ، وبزتلف عن دراستنا في كونّا ركزت على  الاقتصادية

 بزتلف عن دراستنا في عدـ إجراء دراسة مقارنة بتُ النظاـ المحاسبي ابؼالر والنظاـ القدنً .

 رتيبة طرطاق
 

استعراض طرؽ بعلى ابعوانب ابؼختلة ابؼتعلقة  أكثر ىذه الدراسة ركزت أفبزتلف عن دراستنا في 
، و بؿاولة  10و ابؼلاءة  10تقييم ابؼخصصات التقنية لشركات التامتُ في ضل معياري ابؼلاءة 

الفرنسية في ضل معيار  الأمتُمعرفة التغتَات ابغاصلة في بؾاؿ التقييم ابؼخصصات التقنية لشركات 
ذلك على مؤسسات التامتُ اثر  معرفة  إلذتسعى  أنّاتتشابو مع دراستنا في و ،  الأوروبيابؼلاءة 
 ابؼالر. وأداءىا

 

 سمرود زبيدة
 سحنون و

 الدين جمال

الر وكذلك الأطراؼ تسعى إلذ التعرؼ على بـتلف أدوات التحليل ابؼ أنّاتتشابو مع دراستنا في 
منو وأىم مؤشراتو وابؼتمثلة في مؤشرات التوازف ابؼستوحاة من القوائم الدالية ، و التعرؼ  ابؼستفيدة

على مسابنة التحليل ابؼالر في تشخيص الوضعية ابؼالية باستخداـ مؤشرات التوازف على اعتبار أفه 
تخدـ في التحليل ابؼالر ىو عملية معابعة منظمة للبيانات ابؼتاحة بهدؼ ابغصوؿ على معلومات تس

على ىذه الدراسة ركزت  أفبزتلف عن دراستنا في ، و  عملية ابزاذ القرارات وفي تقييم الأداء
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 ة.ؤسسة الوطنية للسكك ابغديديابؼ

 شنوف حمزة
 رفاع و شريفة

ىذه الدراسة تهدؼ إلذ بؿاولة تقييم مدى استجابة وتوافق قوانتُ و  أفبزتلف عن دراستنا في 
طلبات بعض معايتَ  المحاسبة الدولية ابؼستنبطة من ومتتعليمات النظاـ المحاسبي ابؼالر ابعزائري 

كما تتشابو   التحليل ابؼالر عند تطبيقها لأوؿ مرة ، عمليةالدراسات السابقة والتي بؽا أثر مباشر على 
ابؼالية عند برليل القوائم ابؼالية ، وما  ةابؼر دوديعرفة الاختلافات في قياس كل من ا تهدؼ بؼفي كونّ

ابؼالر والاقتصادية  ةابؼر دودي     كاف ىناؾ أي تأثتَ لتطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر على نتائج  إذا
 خلاؿ ابؼرحلة الانتقالية .

 سلين

ابؼالر للمؤسسات من خلاؿ برليل القوائم ابؼالية وإمكانية برسينها  الأداءىدفت الدارسة إلذ قياس 
و وىذا يتفق إلذ حد كبتَ معا الدراسة ابغالية، من خلاؿ دراسة جودة ابؼعلومات ابؼتوفرة وبرسينها

الشركات الفرنسية بؿددة ، واف  أف الدراسة السابقة بست على مستوىبزتلف عن دراستنا في 
ابػاص  مبنية على التقارير ابؼالية تلف نوعا ما على الدراسات ابعزائرية كونّابز الفرنسية دراساتال

 بها.

 فيليب

ؤسسات صناعية بؼابؼاؿ  رأسبرليل بؿددات ىيكل  ىوىدؼ الباحثاف أف بزتلف عن دراستنا في 
كما    ابؼاؿ،  رأسبلجيكية ، مسعرة في البورصة وذلك على ضوء بـتلف النظريات ابؼفسرة بؽيكل 

في حجم ابؼؤسسة،  ابؼتمثلةالمحددات  الدراسة ألقت الضوء على  ىذهتتشابو معا دراستنا في أف 
الاقتصادية، إضافة إلذ معدؿ بمو  ةابؼر دوديمعدؿ حجم الضمانات، حجم ابؼخاطر العملية، معدؿ 

 وأدائها ابؼالر. ابؼؤسسة

 ميشال

قد شملت و ، وابؼفاىيم ابؼتعلقة بذلك الر للمؤسسةابؼ الأداءالتعرؼ على  إلذىدفت  تتشابو في كونّا
، وبزتلف في كوف الدراسة السابقة صوبت على لكل شركة  ماليتُعينة الدراسة مديرين  وبؿللتُ 

ابغوافز بشكل أعمق كما أنّا ىناؾ اختلاؼ في الأنظمة المحاسبية بتُ البلدين إلذ أف الباحث لد 
 ل ابؼالر بتُ أنظمة البلد بؿل الدراسة.بهري أي مقارنات فيما يتعلق بالتحلي

محمد  أسماء
 بن احمد

ابؼالر للمؤسسة صيداؿ  الأداءتوضيح ومعرفة  إلذىدفت الدراسة تتفق مع الدراسة ابغالية في أنّا 
وكاف الغرض من ىذه ابؼقالة ىو إجراء برليل النسب وابؼؤشرات ابؼالية على مستوى القوائم ابؼالية 

سياؽ معرفة الوضع الاقتصادي وابؼالر للمؤسسة وبؿاولة اقتًاح بؾموعة من بؼؤسسة صيداؿ في 
 ، وبزتلف في كوف الباحث استهدؼ شركة صيداؿ.ابغلوؿ

العربي محمد  
معرفة التأثتَات التي بيكن أف بردثها خيارات طرؽ التمويل على الأداء  إلذ دؼتهتتشابو في كونّا 

بغية برليل و تصويب وإلقاء الضوء على ابؼفاىيم والنسب وابؼؤشرات ابؼالية ، للمؤسساتابؼالر 
، كما بزتلف عن دراسة ابغالية في استهداؼ الباحث لقطاع الدراسة للوصوؿ للأىداؼ ابؼسطرة
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 السكن والعمراف.

بن  ياسين
 الزاي

برليل أداء البنوؾ التجارية ابعزائرية بدا يتجاوز ابؼقاييس المحاسبية التقليدية  إلذتتشابو في كونّا تهدؼ 
، وبؿاولة تطوير بماذج مناسبة لتقييم الكفاءة ابؼالية ، وكفاءة التكلفة ، وإنتاجية البنوؾ التجارية 

ة ابؼختلفة ، تقييم آثار السياسات التنظيميوبزتلف في كونّا تهدؼ إلذ إلقاء الضوء على  ابعزائرية ، 
تبحث لتحرير القيود وعمليات الاندماج والاستحواذ و تدفق رأس ابؼاؿ التي واللوائح التنظيمية 

 .بي وىيكل السوؽ  والتحرير ابؼالرالأجن

 ماقبام

والتعرض بؽا بشكل أعمق  ىدفت الدارسة إلذ برديد ابػصائص النوعية بعودة ابؼعلومات المحاسبية
وىذا لا يصب في متناوؿ الدراسة ابغالية ،كما تصب في متناوؿ الدراسة ابغالية من حيث أنّا 

ابؼالر للمؤسسات والعوامل ابؼؤثرة على تقلبات  الأداءبرديد أىم العوامل ابؼؤثرة على تهدؼ إلذ 
 .الأسهم في أسواؽ ابؼاؿ النيجتَية

 زار ايمان

ىدفت إلذ معرفة ما إذا كانت ابؼعلومات المحاسبية مساعدة على فهم القوائم الباحثة  تتشابو في كوف
 امرد وديتهابؼالية ومن ثم تسهيل برليلها لابزاذ القرارات ابؼتعلقة بالأداء ابؼالر وقدرتها على رفع 

السوقية  ةوبزتلف دراسة الباحثة عن الدراسة ابغالية في أنّا استهدفت دراسة القيموبرستُ نشاطها، 
وبرليل قيمة شهرة المحل والأصوؿ غتَ ابؼلموسة الأخرى وذلك بصفة خاصة بالتقارير ابؼالية وتأثتَ 

 جودة ابؼعلومات على القيم السوقية.

 كالكان  عدنان

معرفة أثر تكنولوجيا ابؼعلومات أنّا ألقت الضوء على بعض ابؼفاىيم مثل الأداء ابؼالر و تتشابو في 
المحللوف والباحثوف ابؼاليوف على الأداء ابؼالر للمؤسسة )بمو ابؼبيعات،  إستًاتيجيةابؼتوفرة لديها و 
كما بزتلف مع الدراسة ابغالية في كونّا ركزت على مفاىيم للمؤسسة ( ،   ةابؼر دوديالربحية ، زيادة 

 لتي تتبعها ابؼؤسسة.أخرى وإلقاء الضوء على الإستًاتيجية ا

 الباحثالمصدر: من إعداد 
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 من حيث المستوى والمنهج ومتغيرات الدراسة والمكان والزمان -2
 (: الاختلافات والتشابهات من حيث المستوى والمنهج ومتغيرات الدراسة2-2جدول رقم )

 اسم الباحث
مستوى 
 الدراسة

 المكان
المنهج والأداة  السنة

نفس  الدراسة متغيرات المستخدمة
 البلد

خارج 
 البلد

    دكتورة نذير
0201 

 

+ ابؼنهج ابؼنهج الوصفي 
 مقارنة.التحليلي + دراسة 

+ الأداء  اسبي ابؼالرالنظاـ المح)
 ابؼالر(.

    0202 بؾلة و جمال زبيدة
دراسة +  ابؼنهج الوصفي

 .حليليتهج النابؼ+  ابغالة

مباشر غتَ ابؼالر: متغتَ  التحليل)
ابؼالر: متغتَ  الأداء)+  مشتًؾ(

 مباشر مشتًؾ(.

    0213 دكتورة سمية فضيلي
+ ابؼقابلة +  ابؼنهج الوصفي

 .دراسة ابغالة+ الاستبياف 

اسبي ابؼالر: متغتَ مباشر النظاـ المح)
:متغتَ القرار الاستًاتيجي)( +مشتًؾ

 .مشتًؾ(غتَ  غتَ مباشر

 عبد الفتاح
 وعادل

 بؾلة
    0213 

الوصفي التحليلي + ابؼنهج 
 .دراسة حالة

مباشر غتَ ابؼالر: متغتَ  التحليل)
ابؼالر: متغتَ  الأداء)+  مشتًؾ(

 مباشر مشتًؾ(.

    0213 بؾلة زاىية و فرحات
ابؼنهج الوصفي التحليلي + 

 .دراسة ابغالة

مباشر مشتًؾ( ابؼالر: متغتَ  الأداء)
: متغتَ غتَ مباشر قيد السيولة  +)

 غتَ مشتًؾ(

 طرطاق
 

   0213  بؾلة
ابؼنهج الاستدلالر + ابؼنهج 

 الوصفي.

غتَ : متغتَ ابؼخصصات التقنية)
شركات ) ( +ؾغتَ مشتً  مباشر
 مشتًؾ(.: متغتَ غتَ مباشر التامتُ

    0213 مقالة اسماء
دراسة ابؼنهج الوصفي + 

 .ابغالة

مباشر غتَ ابؼالر: متغتَ  التحليل)
: متغتَ + ) النسب ابؼالية مشتًؾ(

 .مشتًؾ(مباشر غتَ 

    0213 دكتورة خالد
+  ابؼنهج الوصفي والتحليلي

 دراسة حالة.

)النظاـ المحاسبي ابؼالر: متغتَ مباشر 
: متغتَ غتَ التحليل ابؼالرمشتًؾ(+)

 مباشر مشتًؾ(.

 بؾلة عبد الله محمد
 

   0213 
+ ابؼنهج  بؼنهج الوصفيا

 التحليلي.
(  مباشر مشتًؾ: متغتَ ) الأداء ابؼالر

+ 
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متغتَ غتَ مباشر ) ابؼلاءة ابؼالية:
 (.مشتًؾ

    0213 بؾلة رتيبة
 + ابؼنهج ابؼنهج الوصفي

 .التحليلي 

مباشر  متغتَ غتَ: ةابؼالي ابؼلاءة)
: متغتَ شركات التامتُ)+  مشتًؾ(

 مباشر مشتًؾ(.

    0213 مقالة محمد
دراسة +  ابؼنهج الوصفي
 .ابغالة

 غتَ متغتَ غتَ مباشرابؼالر:  قرار)ال
مباشر ابؼالر: متغتَ  الأداءمشتًؾ(+)

 مشتًؾ(.

 بؾلة بشيرحمزة و 
 

   0213 
 لأسلوب التحليل التمييزيا

 + ابؼنهج الوصفي.

النظاـ المحاسبي ابؼالر: متغتَ مباشر ) 
ابؼالر: متغتَ مباشر   الأداء)(+مشتًؾ

 .مشتًؾ(

    0218 دكتورة محمد فيصل
ابؼنهج + ابؼنهج الوصفي 
 .التاربىي

النظاـ المحاسبي ابؼالر: متغتَ مباشر ) 
غتَ : متغتَ القوائم ابؼالية)( + مشتًؾ

 .مباشر مشتًؾ(

    0218 دكتورة عقبي
+  ابؼنهج الوصفي التحليلي

 + استبياف. دراسة حالة

النظاـ المحاسبي ابؼالر: متغتَ مباشر ) 
مباشر ابؼالر: متغتَ  الأداء)(+مشتًؾ

 مشتًؾ(.

    0218 دكتورة فيروز
ابؼنهج الوصفي التحليلي + 

 ابؼنهج ابؼقارف .

غتَ :متغتَ ) السياسات الاستثمارية
( + )شركات مشتًؾغتَ  مباشر

 التامتُ: متغتَ مباشر مشتًؾ(.

 منذر صبحي
 ابؼاجستتَ
 

   0218 
+  ابؼنهج الوصفي التحليلي

 الاستبياف.

 مباشر غتَ : متغتَ) جودة ابؼعلومة
ابؼالر: متغتَ  الأداء)(+مشتًؾ غتَ

 مباشر مشتًؾ(.

 امينة وعاشور
 بؾلة
    0218 

ابؼنهج  +  الأسلوب الوصفي
 . التحليلي

) النظاـ المحاسبي ابؼالر: متغتَ مباشر 
: متغتَ غتَ القوائم ابؼاليةمشتًؾ( + )

 مباشر مشتًؾ(.

    0218 بؾلة حمزة و شريفة

ابؼنهج الوصفي + دراسة 
+ ابؼقابلة + ابؼنهج  ابغالة

 ابؼقارف + الاستبياف.

مباشر ابؼالر: متغتَ  لنظاـ المحاسبي)ا
غتَ )التحليل ابؼالر: متغتَ مشتًؾ(+ 

 مشتًؾ(.مباشر 

    0218 دكتورة ياسين

 +ابؼنهج الوصفي التحليلي 
منهج  +ابؼنهج التجريبي 

 .التحليل ابؼقارف

)الكفاءة ابؼالية: متغتَ غتَ مباشر غتَ 
 متغتَ ابعزائرية:مشتًؾ( + )البنوؾ 

 مشتًؾ(. مباشر غتَ غتَ
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    0212 دكتورة صلاح الدين

ابؼنهج الوصفي + ابؼنهج 
+  ابؼنهج ابؼقارف+  التاربىي

+  ابؼنهج التحليلي
 الاستبياف.

النظاـ المحاسبي ابؼالر: متغتَ مباشر ) 
 غتَ : متغتَابؼعلومةجودة )(+مشتًؾ

 .مشتًؾ( غتَ مباشر

    0212 بؾلة و الهام محمود

ابؼنهج الوصفي + ابؼنهج 
 + ابؼنهج ابؼقارف. التحليلي

 

مباشر مشتًؾ( ابؼالر: متغتَ  الأداء)
 غتَ : متغتَ+ ) البنوؾ التجارية

 (.مشتًؾغتَ مباشر 

 يزيد
 بؾلة
    0212 

الأسلوب الوصفي التحليلي 
. 

 

مباشر غتَ ابؼالر: متغتَ  التحليل)
 غتَ ابؼالر: متغتَ + ) الوضع مشتًؾ(

 غتَ مشتًؾ(.مباشر 

    0218  سليمان
+ ابؼنهج ابؼنهج الوصفي 
 ابؼقارف .

)النظاـ المحاسبي ابؼالر: متغتَ مباشر 
 .مشتًؾ(

    0218 ابؼاجستتَ عبد الكريم
+  ابؼنهج الوصفي التحليلي

 دراسة حالة.

ابؼالر: متغتَ مباشر النظاـ المحاسبي ) 
مباشر ابؼالر: متغتَ  الأداء)(+مشتًؾ

 مشتًؾ(.

 امين
 ابؼاجستتَ

 
 

   0218 
ابؼنهج الوصفي التحليلي + 

 الأسلوب الاستقصائي.

النظاـ المحاسبي ابؼالر: متغتَ مباشر ) 
: ( + )ابؼؤسسات الاقتصاديةمشتًؾ

 .مشتًؾ(غتَ مباشر غتَ متغتَ 

و عبد  شريف
 المالك

    0218 بؾلة
الوصفي التحليلي + ابؼنهج 

 دراسة ابغالة.

مباشر مشتًؾ( ابؼالر: متغتَ  الأداء)
: متغتَ غتَ ةمؤشر ابؼر دودي +)

 مشتًؾ(.مباشر غتَ 

   0218  بؾلة ماقبام

ابؼنهج +  ابؼنهج الاستنباطي
ابؼنهج  +الاستقرائي

 ابؼنهج الوصفي.+ التاربىي

: متغتَ غتَ مباشر ابؼالية  ) ابؼعلومة
: الإفصاح الكافيغتَ مشتًؾ(+ )

 مشتًؾ(. غتَ مباشرغتَ متغتَ 

   0210  بؾلة ايمان
ابؼنهج + ابؼنهج الاستنباطي 

 التحليلي. الوصفي

)جودة ابؼعلومة: متغتَ غتَ مباشر غتَ 
مشتًؾ(+ )شهرة المحل والأصوؿ غتَ 

غتَ مباشر غتَ ابؼلموسة: متغتَ 
 مشتًؾ(.

 محمد الحبيب
 ابؼاجستتَ

 
 

   0211 
+ ابؼنهج الوصفي التحليلي

 الاستبياف.

النظاـ المحاسبي ابؼالر: متغتَ مباشر ) 
غتَ : متغتَ البيانات ابؼالية)(+مشتًؾ

 .مشتًؾ(غتَ مباشر 
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 محمد سامي
 ابؼاجستتَ
    0211 

ابؼنهج الوصفي التحليلي + 
 .دراسة حالة

مباشر غتَ ابؼالر: متغتَ  التحليل)
المحاسبي ابؼالر: النظاـ + )  مشتًؾ(

 (.متغتَ مباشر مشتًؾ

   0211  بؾلة عدنان
 ابؼنهج الوصفي التحليلي +

 الاستبياف.

: متغتَ غتَ مباشر إستًاتيجية ابؼاليوف)
ابؼالر: متغتَ  الأداءغتَ مشتًؾ(+ )

 (ؾمباشر مشتً 

 سليمة
مقاؿ 
    0212 علمي

ابؼنهج + ابؼنهج الاستقرائي
 . الوصفي التحليلي

مباشر مشتًؾ(+ ابؼالر: متغتَ  الأداء)
 مباشرغتَ : متغتَ ) النسب ابؼالية

 (.مشتًؾ

 رفيق
 

 ابؼاجستتَ
 
 

   0212 
 ابؼنهج الوصفي التاربىي

+  ابؼنهج التحليلي ابؼقارف+
 .ابؼنهج الاستقرائي

النظاـ المحاسبي ابؼالر: متغتَ مباشر ) 
غتَ : متغتَ ابؼعايتَ الدولية)مشتًؾ(+

 .مشتًؾ(غتَ مباشر 

 سلين
 بؾلة
    0212 

ابؼنهج الوصفي + ابؼنهج 
 .التحليلي 

غتَ  مباشر غتَ : متغتَجودة ابؼعلومة)
: متغتَ الإفصاح المحاسبيمشتًؾ(+ )

 غتَ مباشر غتَ مشتًؾ( .

   0223  بؾلة ميشال
ابؼنهج الوصفي + ابؼنهج 

 + الاستبياف. التحليلي

متغتَ غتَ مباشر غتَ )الأداء:
 مشتًؾ(.

: متغتَ غتَ ابؼاليوف والمحللوف)ابؼدراء 
 مباشر مشتًؾ(.

 تودرت
 

 . ابؼنهج الوصفي التحليلي    2008 ابؼاجستتَ

مباشر  غتَ ابؼالر: متغتَ التحليل)
النظاـ المحاسبي ابؼالر: + )  مشتًؾ(

 (.ؾمباشر مشتً متغتَ 

 دكتورة جليلة
 

   0223 
ابؼنهج الوصفي التحليلي + 

 .دراسة حالة

 مباشر غتَ : متغتَابؼالية) ابؼعلومات 
ابؼالر: متغتَ  الأداء)(+مشتًؾ غتَ

 مباشر مشتًؾ(.

   0222  بؾلة فيليب

ابؼنهج الوصفي + ابؼنهج 
+  ابؼنهج ابؼقارف التحليلي 

 +  دراسة حالة.

: متغتَ غتَ ابؼاؿ رأسبؿددات )
 (.مباشر غتَ مشتًؾ

 الباحثمن إعداد المصدر: 
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 خلاصة الفصل:

خصص ىذا الفصل لدراسة الدراسات السابقة حوؿ ابؼوضوع، ولتحليل ذلك قمنا بتقسيم الفصل إلذ ثلاثة 
غتَ مباشرة منها ما ىو باللغة  أومباحث، وذلك من خلاؿ الوقوؼ على الدراسات ذات صلة مباشرة بابؼوضوع 

دى مسابنة الدراسة ابغالية بالدراسات العربية ومها ما ىو باللغة الأجنبية، كما تم مناقشة الدراسات السابقة وم
 السابقة.
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 الثالثالفصل 
واقع التأمين والأداء تحميل 

المالي في شركات التأمين 
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 تمهيد:
ابؼالر والنظاـ المحاسبي ابؼالر وأىم ابؼؤشرات  بالأداءاستعراضنا في الفصوؿ السابقة ابعانب النظري ابؼتعلق بعد    

التأمتُ في ابعزائر، ثم بعدىا ، سنقوـ في ىذا الفصل بدحاولة استعراض النشاط الأختَابؼستخدمة في تقييم ىذا 
 (CAATو الشركة ابعزائرية للتأمينات) (SAA)التشخيص والتحليل ابؼالر لشركتتُ بنا: الشركة الوطنية للتأمتُ

 من خلاؿ ابؼباحث التالية: 2019 – 2001خلاؿ الفتًة ابؼمتدة من 
نشأة التأمين في الجزائر.المبحث الأول:  -  
شركات التأمين في الجزائر. واقع التأمين لدىتحليل المبحث الثاني:  -  
الأداء المالي قبل وبعد تطبيق النظام المحاسبي المالي.تحليل واقع  المبحث الثالث: -  
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  المبحث الأول: نشأة التأمين في الجزائر
عندما كاف الاستعمار الفرنسي متواجد في ابعزائر  1939سنة  إلذيعود بداية نشاط التأمتُ في ابعزائر 

وابؼمتلكات،  الأفرادونتيجة ابؼعاملات التي كانت تتم بينهم وزيادة الطلب على التأمتُ من ابؼخاطر التي تصيب 
بفا  مرسوـ تشريعي متعلق بدحاسبة التأمتُ وقانوف التأمتُ على ابؼؤسسات الاستشفافية العمومية أوؿ إصداريتم 
والقانوف  1943متُ الاجتماعي سنة أوقانوف الت، ثم تليها وكالات التأمتُ في ابعزائر لأولذفرنسا  إنشاء إلذ أدى

، حيث بلغ عدد 1تُأممتُ وصناعة التأمتُ بعض الشركات ابػاصة بالتأابػاص بت 1946الصادر في سنة 
  2تأمتُ، وتتمثل في: شركة 23إلذ  2020ابؼؤسسات التي تزاوؿ النشاط في سنة 

 الشركات العمومية المكلفة بالتأمين المباشر .1
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 

 

                                                           
  1 سالد رشدي سيد، التأمين المبادئ والاسس والنظريات، دار الراية للنشر والتوزيع، الأردف، 2015، ص 27 

  2 بالر مصعب، صديقي مسعود، تطور قطاع التأمين في الجزائر، بؾلة رؤى اقتصادية، العدد 11، بجامعة الوادي، ابعزائر، ديسمبر 2016.

ديسمبر  12تأسست بعد الاستقلاؿ بدقتضى قرار الاعتماد الصادر بتاريخ (: SAAالشركة الوطنية للتأمين)
 27ابؼؤرخ في  66/129(، و بدقتضى الأمر رقم ٪39( و مصر )٪61برأبظاؿ بـتلط بتُ ابعزائر ) 1963

أوكلت بؽا مهمة  1975ماي  21في إطار احتكار الدولة لقطاع التأمتُ تم تأميم الشركة، و في  1966ماي 
؛ أي التخصص في الأخطار البسيطة، استمرت على ىذه الختأمتُ السيارات و الأخطار العامة و السرقة...

سسة اقتصادية عمومية في إطار الإصلاحات الاقتصادية إلذ مؤ  1989فيفري  21الوتتَة ليتم برويلها في 
(EPEرأبظابؽا الاجتماعي يقدر ب ،)مديريات جهوية،  06مليار دج، لديها شبكة بذارية كبتَة تضم: 30

 وكالة تأمتُ بنكي. 138وسيط و  23وكيل عاـ، 191وكالة مباشرة،  292

للتأمتُ  85/82للمرسوـطبقا  1985أفريل  30تم اعتمادىا في  (:CAATالشركة الجزائرية للتأمين )
من أخطار النقل، بعد انتهاج ابعزائر لسياسة اقتصاد السوؽ تم إلغاء مبدأ التخصص على شركات التأمتُ في 

(، EPE/SPA، حيث تم برويل الشركة إلذ مؤسسة عمومية اقتصادية ذات أسهم )1990جانفي  01
 مليار دج. 11.49قدره  (" برأس ماؿCAATوأصبحت تسمى " الشركة ابعزائرية للتأمينات )
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 الشركات الخاصة:  .2
 
 
 
 
 
 
 

 
 

للتأمتُ و إعادة التأمتُ  يابعزائر  أنشئ الصندوؽ: (CAARالشركة الجزائرية للتأمين و إعادة التأمين )
، و تم تأسيسو بغرض ملئ الفراغ الذي تسببت فيو 197-63بدوجب الأمر رقم  1963جواف  08في 

 الشركات الأجنبية عند رفضها القياـ بعملية التأمتُ و إعادة التأمتُ في ظل السيادة الوطنية.
الدولة بعميع عمليات التأمتُ تم  ابؼتعلق باحتكار 1966ماي  27ابؼؤرخ في  127-66بدوجب الأمر رقم 

 برويل تسميتها من الصندوؽ إلذ الشركة، و أصبحت بسارس نشاط التأمتُ إلذ جانب نشاط إعادة التأمتُ.
تم برويل شكلها القانوني لتصبح شركة  1988مع بداية الإصلاحات الاقتصادية ابؼقدمة في قانوف ابؼالية لسنة 

   مليار دج، و أصبحت بسارس بصيع عمليات التأمتُ.  4( برأبظاؿ قدره SPAذات أسهم )

و بدأت النشاط سنة  1999جويلية  18الشركة في  عتمادا تم: (CASHتأمين المحروقات) شركة
( بسارس بصيع عمليات التأمتُ و إعادة التأمتُ، تم إنشاءىا SPA، وىي شركة عمومية ذات أسهم )2000

 مليار دج، و ىو مشتًؾ بتُ الشركات التالية:) 1.8بتُ وزارة الطاقة و وزارة ابؼالية برأبظاؿ قدره  بالاشتًاؾ
SONATRACH,NAFTAL,CAAR,CCR مليار  7.8إلذ  2011( حيث تم رفعو سنة

   من رأبظاؿ الشركة. ٪82التي أصبحت تستحوذ على  SONARTRACHدج بدسابنة كبتَة من شركة 
   

( SPAأوؿ شركة تأمتُ ذات أسهم ) ىي: (Trust Algérieترست الجزائر للتأمين و إعادة التأمين )
( و الشركة العامة للتأمتُ ٪95برأبظاؿ أجنبي ملك للخواص، مشتًؾ بتُ شركة ترست البحرينية للتأمتُ )

عمليات و إعادة التأمتُ و بدأت نشاطها سنة بؼمارسة بصيع  1997نوفمبر  18(، منحت الاعتماد يوـ 5٪)
  مليار دج. 2.05، يبلغ رأبظابؽا الاجتماعي حاليا 1998
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ابؼتعلقة  1995جانفي  25بتاريخ  95-07الشركة في إطار التعليمة رقم  أنشئت(: 2Aالجزائرية للتأمينات )
من أجل بفارسة بصيع  1998أوت  05الصادر في  98/14بفتح السوؽ التأمينية، منح بؽا الاعتماد رقم 

  مليار دج. 02عمليات التأمتُ و إعادة التأمتُ، وىي شركة ذات أسهم برأبظاؿ خاص قدره 

 

مليار  4.5( يقدر رأبظابؽا بػ SPAذات أسهم ) شركة(: CIARية للتأمين و إعادة التأمين )الشركة الدول
   .1998أوت  05، تم اعتمادىا في ٪100دج بفلوؾ للخواص بنسبة 

شركة ذات أسهم اعتمدت في جويلية  ىي(: ALLIANCE Assurancsشركة ألياس للتأمين )
، تعتبر أوؿ شركة تأمتُ تقوـ بالاكتتاب العاـ في بورصة ابعزائر، بسارس كل 2006و بدأت النشاط سنة  2005

وكالة  200مليار دج، كما بسلك حوالر  2.2عمليات التأمتُ و إعادة التأمتُ، حيث يبلغ رأس مابؽا الاجتاعي
   ولاية. 43منتشرة على مستوى 

من قبل وزارة ابؼالية و برأبظاؿ خاص  2001في جويلية  اعتمدت(: GAMالعامة للتأمينات المتوسطية )
جزائري، عرفت الشركة عدة مشاكل مالية بفا جعل الوزارة الوصية تتحفظ على قدرتها على الوفاء بفا جعلها 

شراؤىا من طرؼ المجموعة  2007تسحب منها الاعتماد جزئيا فيما بىص فرع تأمتُ القروض، ليتم في أوت 
مليار دج ملك  2.747( )صندوؽ إفريقيا(، و أبح كل رأبظابؽا ابؼقدر بػEPCمار )الأمريكية للاستث

  للمجموعة.

شركة سلامة للتأمينات بدقتضى لقرار  اعتمدت(: SALAMA Assuranesشركة سلامة للتأمين )
عن وزير ابؼالية، بذلك امتصت شركة البركة و الأماف للتأمتُ ة  2006جويلية  02الصادر في  06/46رقم 

، و أصبحت سلامة لتأمينات ابعزائر فرع تابع لمجموعة سلامة الدولية 2000مارس  26إعادة التأمتُ ابؼنشأة في 
مليار دج، تنفرد بخدمات  2( برأبظاؿ قدره SPAبحرينية، وىي شركة ذات أسهم )للتأمتُ و إعادة التأمتُ ال

 التكافل و التعامل بالتأمتُ الإسلامي من بتُ كل شركات التأمتُ في ابعزائر.  
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 شركات تأمين الأشخاص:
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( برصلت على الاعتماد في SPAذات أسهم ) شركة: CARDIF Al.Djzairشركة كارديف دزاير 
بدمارسة عمليات تأمتُ ابغوادث، ابؼرض، التقاعد و التأمتُ على ابغياة، تعتبر أحد بزتص  2006أكتوبر  11

(، وبرزت كشركة بـتصة في التأمتُ ابؼصرفي، حي تقوـ BNP PARIBASفروع البنك الوطتٍ الباريسي )
  ( الوطنية، كما توفر صيغ تأمتُ خاصة لزبائنو.BNPمنتجاتها على مستوى وكالات بنك ) قبتسوي

(للتأمتُ على SPAذات أسهم ) شركة(: AXA DOMMAGEأكسا لتأمين على الأضرار )
مليار دج مقسم بتُ  3.15الأضرار ولديها فرع بىتص بتأمينات الأشخاص، تتمتع برأبظاؿ اجتماعي قدره 

(، و بنك 36٪) FNI(، الصندوؽ الوطتٍ للاستثمار ٪49الفرنسية ) AXAثلاث شركاء كالتالر: بؾموعة 
وباشرت النشاط شهر نوفمبر بدمارسة  2011أكتوبر  03(. تم اعتمادىا في 15٪) BEAابعزائر ابػارجي 

  بصيع عمليات تأمتُ الأضرار و إعادة التأمتُ..

 " وىي شركةAMANAأمانة عليها أيضا اسم "  يطلق(: SAPSشركة التأمين و الاحتياط و الصحة )
( و 34٪) SAAمليار دج، مشتًؾ  02( بـتصة في التأمتُ على الأشخاص برأبظاؿ قدره SPAذات أسهم )

MASIF (41٪ ،)المجموعة التعاضدية لتأمتُ بذار و صناعي فرنسا و إطارات قطاعي التجارة و الصناعة 
و  2011مارس  10(. تم اعتمادىا من وزارة ابؼالية يوـ 10٪) BADR( و بنك 15٪) BDLبنك 

    جويلية. 01رعت في العمل ابتداءا من 

، TAAMINE LIFE ALGERIEاختصار لػ  وىي(: TALAشركة التأمين على الحياة تالا )
مليار دج، تعتبر فرع  01برأبظاؿ اجتماعي قدره  2011مارس  09( في SPAتم اعتمادىا كشركة أسهم )

( و ٪ 15)  BEA( بالشراكة مع بنك 55٪)  CAATبىتص بتأمينات ابغياة تابع لشركة التأمتُ 
  .2011جويلية  01(، بدأت نشاطها في 30٪)  FNIمار ثالصندوؽ الوطتٍ للاست

عن   CAARابعزائرية للتأمتُ و إعادة التأمتُ  أعلنت الشركة(: CAARAMAكرامة للتأمينات )
( بىتص بتأمينات الأشخاص، برأبظاؿ قدره SPAتأسيس فرع جديد بؽا باسم " كرامة للتأمينات" ذات أسهم )

  .2011مارس  09، تم اعتماد ىذا الفرع في CAAR( لشركة ٪100مليار دج بفلوؾ ) 01
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 2011أوت  11( تم اعتمادىا في SPAذات أسهم ) شركة(: MACIR VIEشركة مصير للحياة )
، حيث بزتص CIARمليار دج، وىي فرع بفلوؾ للشركة الدولية للتأمتُ و اعادة التأمتُ  2برأبظاؿ قدره 

 الشركة في تقدنً منتجات التأمتُ على الأشخاص في بؾالات السفر و ابغياة و الصحة. 

ابؼختص بتأمينات الأشخاص،   AXAالثاني لشركة ىي الفرع: (AXA VIEأكسا للتأمين على الحياة )
الفرنسية  AXAمليار دج، مقسم كالتالر: بؾموعة  01وىي شركة مسابنة تتمتع برأبظاؿ اجتماعي قدره 

(49٪ ،)FNI (36٪ و بنك ،)BEA  (15٪ تم اعتماد ىذا الفرع في .)و بدأت  2011نوفمبر  02
ة منتجات متنوعة على غرار التأمتُ على السفر و الصحة العمل في نفس الشهر، حيث شرعت في تسويق بؿفظ

  و التأمتُ على حوادث ابغياة و غتَىا. 

بـتصة في تأمينات  شكل تعاضديذات  شركة(: MUTUALISTشركة التأمين التعاضدي )
 و شركة سلامة للتأمينات،CNMA الأشخاص و ىي شراكة بتُ الصندوؽ الوطتٍ للتعاضدية الفلاحية 

مليوف دج، حسب بياف  800و برأبظاؿ قدره  2012جانفي  05منحت الاعتماد من قبل وزارة ابؼالية في 
الاتفاؽ ابؼبـر بتُ الشركتتُ فإف الشركة ستوجو منتجاتها للفلاحتُ، العاملتُ في الصناعات الزراعية و الغذائية، 

الزراعية، تعمل الشركة  تو كذالك موزعي ابؼنتجاابؼهن ابؼتعلقة بالفلاحة ) بياطرة، مهندستُ زراعيتُ و فنيتُ( 
  للوصوؿ إلذ اكبر عدد من العملاء عن طريق استغلاؿ شبكة الشركة الأـ.  

 أسهمذات  شركة(: AGLICالأشخاص ) الجزائرية للحياة( ) الشركة الجزائرية الخليجية لتأمين
(SPA بـتصة في تأمينات الأشخاص، منحت الاعتماد في )مليا دج  1، برأبظاؿ قدره 2015فيفري  22

(، شركة تأمتُ المحروقات 42.5٪) GICمقسم على الشركاء الثلاث كالتالر: بؾموعة ابػليج الكويتية للتأمتُ 
CASH  (42.5٪ و البنك الوطتٍ ابعزائرية )BNA  (15٪.)  



 التأمين والأداء المالي في شركات التأمين الجزائريةواقع تحميل                    الفصل الثالث     

 

 
100 

 :التعاضديات .3
 

 
 
 
 
 
 
 

 ( CCRالشركة المركزية لإعادة التأمين )  .4
 الشركات المتخصصة .5

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 29تم اعتماد ىذه التعاضدية في (: MAATEالتعاضدية الجزائرية لتأمين عمال التربية و الثقافة )
ابؼتضمن إلزامية مراقبة بصيع الشركات الوطنية و  1963بدقتضى القانوف الصادر في سنة  1964ديسمبر 

ابؼشتًكتُ العاملتُ في قطاع التًبية  الأجنبية من طرؼ وزارة ابؼالية، ومنح بؽا الاعتماد من طرؼ وزارة ابؼالية. تضم
 مليار دج. 01و الثقافة، كما تقوـ بعمليات التأمتُ على السيارات و التأمتُ الشامل للسكن يقدر رأبظابؽا بػ

 

 72-64تم إنشاء ىذا الصندوؽ بدوجب التعليمة (:  CNMAالصندوق الوطني للتعاون الفلاحي )
بهدؼ بضاية ابؼمتلكات و الأشخاص، وىو صندوؽ تعاضدي لاستثمار  1972ديسمبر  02ابؼؤرخة في 

الزراعي، مرتبط نشاطو بالفلاحة يقوـ بجميع عمليات تأمتُ الأضرار و إعادة التأمتُ كما بيكنو منح القروض، 
، يبلغ رأس مالو 1995أفريل  01بتاريخ  95-97ركزي من خلاؿ ابؼرسوـ بالتًخيص الذي منحو لو البنك ابؼ

 مليوف دج.  758.7

بدوجب  1996جانفي  10أنشئت في (: CAGEXالشركة الجزائرية للتأمين و ضمان الصادرات )
ابؼتعلق بتأسيس نظاـ لتأمتُ القرض عند  10/10/1996بتاريخ  06-96من الأمر رقم  04ابؼادة 

. ىي شركة 1996جويلية  02ابؼؤرخ في  235-96التصدير، و تم اعتمادىا بدوجب ابؼرسوـ التنفيذي رقم 
 مليار دج، موزع بالتساوي بتُ مسابنيها العشرة: 02( برأبظاؿ قدره SPAذات أسهم )

 (CPA, BNA, BDL, BEA, BADRبطسة بنوؾ عمومية: ) -

 (SAA, CNMA, CCR, CAARبطسة شركات تأمتُ عمومية: )  -

لكل مساىم. تقوـ بتقدنً ابػدمات التالية للشركات ابعزائرية ابؼصدرة: تأمتُ الصادرات، تأمتُ  ٪10بحصة 
    ابؼعارض، بيع ابؼعلومات ابؼالية و الاقتصادية، برصيل الديوف و التأمتُ ابؼشتًؾ و إعادة التأمتُ.

 05ىي مؤسسة عمومية اقتصادية ذات أسهم، تم إعتمادىا في (: SGCIشركة ضمان القرض العقاري)
 ,CPA, BNA, BDL(، و ستة بنوؾ عمومية )٪40.35بدسابنة ابػزينة العمومية ) 1997أكتوبر 

BEA, CNEP 8.025( بنسبة٪ ( لكل بنك وBADR بنسبة )و أربعة شركات تأمتُ ٪5.07 ،
لكل شركة، يبلغ  ٪2.09( بنسبة CCR, CAATو ) ٪5.07( بنسبة SAA, CAARعمومية )
، حيث تقوـ بدمارسة بصيع عمليات 1998مليار دج، باشرت نشاطها ربظيا في الفاتح من جويلية  2رأبظابؽا 

 التأمتُ ابؼتعلقة بالقروض العقارية.
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 شركات التأمين في الجزائر. واقع التأمين لدىتحليل المبحث الثاني : 
تقوـ شركات التأمتُ بتقدنً عدة خدمات من بينها عملية التأمتُ التي تعتبر النشاط الرئيسي بؽا غتَ أنو 

الوظائف التي تقوـ بها  لأىمللقياـ بهذا النشاط وجب عليها التوفيق بتُ بـتلف الوظائف، وفيما يلي استعرض 
 شركات التأمتُ وىي:  

 الوظائف التقنية : -1
 .الإنتاج، وظيفة التعويض، ووظيفة التسيتَ وتفصيلهانية كل من وظيفة تشمل الوظائف التق

 :وظيفة الإنتاج  1-1
 – 2001سنقوـ في ىذا ابعزء باستعراض وبرليل لإبصالر نشاط التأمتُ في ابعزائر خلاؿ الفتًة ابؼمتدة من 

، والفتًة الثانية بفتدة من 2009 – 2001، ىذه الأختَة مقسمة إلذ فتًتتُ، الفتًة الأولذ بستد من سنة 2019
 مصنفة حسب طبيعة ملكية الشركة ونوعيتها.    2019 – 2010سنة 
 2009 - 2001ى شركات التأمين حسب طبيعة الملكية خلال الفترة لد الإنتاج إجماليتحليل . أ

 : 
مستمر في ( أدناه أف ىناؾ تطور ملحوظ وارتفاع 1-3يتضح من خلاؿ النتائج الواردة في ابعدوؿ رقم )

، حيث ارتفع إبصالر 2009إلذ  2001إبصالر الإنتاج لدى شركات التأمتُ في ابعزائر خلاؿ الفتًة ابؼمتدة من 
بنسبة زيادة قدرت ب  2009مليوف دج سنة  73.508إلذ  2001مليوف دج سنة  21.783الإنتاج من 
 وىي نسبة كبتَة جدا. 251.22٪

 11 أحداثانو بعد  أبنها الأسباببؾموعة من  إلذىذه الزيادة حسب اعتقاد الباحث  أسبابوتعود 
و الشركات وابعزائر كغتَىا من الدوؿ  الأفرادفرض التأمتُ على كل  إلزامية إلذبعأت كل الدوؿ  2001ديسمبر 

ف دج سنة مليو  28.985إلذ  21.783بعأت إلذ ىذا الإجراء كباقي في الدوؿ لتَتفع حجم الإنتاج من 
والذي ألزـ كل  2003أوات  26ابؼؤرخ في ابؼؤرخ في   12-03، كما أف قياـ ابعزائر بإصدار أمر رقم 2002

الأشخاص وابؽيئات بإلزامية تأمتُ على الكوارث الطبيعية وتعويض الضحايا ما أدى إلذ نشر نوعا ما ثقافة 
الذي أنشئ بغرض التكفل بضحايا حوادث  FGAالتأمينية في ىذا المجاؿ، وكذا تأمتُ صندوؽ ضماف السيارات 

 مينات في ابعزائر. ابؼرور حيث ساىم بشكل كبتَ في زيادة قيمة ومبلغ التأ
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في ذات شكل أدناه سيطرة القطاع العمومي على نشاط التأميتٍ ما يلاحظ كذلك من خلاؿ نتائج الواردة 
من نشاط الإنتاج التأمتُ في  ٪73في ابعزائر مقارنة بالقطاع ابػاص حيث استحوذ القطاع العمومي على نسبة 

وما تبقى استحوذ عليها شركات التعاضدية غتَ أف  ٪10، أما القطاع ابػاص فاستحوذ على نسبة 2001سنة 
وىي نسبة منخفضة لشركات العمومية  ٪67إلذ نسبة  2009ىذه النسب عرفت تغتَات بدرور الزمن لتصل سنة 

سنة  ٪9، أما نسبة شركات التعاضدية فابلفضت إلذ ٪24لتًتفع نسبة القطاع ابػاص إلذ  2001مقارنة بسنة 
2009.     

.2009إلى غاية  2001(: إنتاج شركات التأمين حسب تصنيف الشركات في سوق التأمين من سنة 1-3الجدول رقم)  

 الوحدة : مليون دج

 السنة 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

 ش. العمومية 16.637 21.695 22.536 25.834 30.479 33.658 38.972 50.605 51.558

 ش. الخاصة 2.282 4.592 6.232 7.075 8.123 9.120 10.590 13.550 18.140

 ش. التعاضدية 2.864 2.698 2.543 2.849 3.018 3.040 3.170 3.700 6.810

 المجموع 21.783 28.985 31.311 35.758 41.620 45.818 52.732 67.855 76.508

 .2009 -2001خلال الفترة  التقارير السنوية لشركات التأمين المصدر:
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 0221(: إنتاج شركات التأمين حسب تصنيف الشركات في سوق التأمين من سنة 1-3رقم) الشكل
 .0222إلى غاية 

 
 .2009 -2001خلال الفترة  التقارير السنوية لشركات التأمين المصدر:

 .2009 – 2001تحليل إجمالي الإنتاج لدى شركات التأمين العمومية خلال الفترة  . ب
في شركات التأمتُ ابعزائرية خلاؿ  إنتاجقمنا في فقرات السابقة تبياف سيطرة شركات العمومية على قطاع  أفبعد 

بفثلة في لدى ىذه الشركات العمومية  الإنتاج إبصالر، سنحاوؿ في ىذه الفقرة برليل 2009 – 2001الفتًة 
SAA ،CAAR،CAAT،CASH ، ومن خلاؿ النتائج الواردة في ابعدوؿ نلاحظ أف ىناؾ ارتفاع

 6.772على إبصالر الإنتاج بقيمة  SAAمستمر لإبصالر الإنتاج بؽذه الشركات العمومية وابؼلاحظ سيطرة شركة 
 4.000بقيمة متقاربة وصلت إلذ  CAATو  CAARثم تليها شركة  2001سنة  ٪41مليوف دج بنسبة 

مليوف دج من إبصالر الإنتاج لدى  1.222ابؼرتبة الأختَة بقيمة  CASHحتلت شركة  مليوف دج، في حتُ ا
 الشركات العمومية.

مليوف  51.558 إلذلتصل  2009لشركات التأمتُ العمومية في سنة  الإبصالر الإنتاجوقد ارتفعت قيمة حجم 
وىي نسبة  ٪37.8بنسبة  أيمليوف دج،  19.501بقيمة  SAAلشركة   الأكبردج، وقد احتلت فيو نصيب 

 16.531بقيمة إبصالية وصلت  ابؼرتبة الثانية CAAR، لتحتل بعدىا شركة٪41منخفضة مقارنة بنسبة 
مليوف دج، وقد شهدت شركتاف نسبة زيادة  15.325بقيمة  CAATمليوف دج، وابؼرتبة الثالثة احتلتها شركة  
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على  CAATو  CAAR لكل من  ٪29.7، ٪32التأمتُ بنسبة  لشركاتالعاـ  إنتاج إبصالرمعتبرة من 
لتأمينات ابؼرتبة الأختَة في قيمة حجم الإنتاج لدى شركات التأمتُ  CASHالتوالر، في حتُ احتلت شركة 

على الإنتاج العاـ لشركات التأمتُ حسب اعتقادنا إلذ تاريخ  SAAالعمومي الإبصالر، ويعود سيطرة شركة 
 .أفرادسواء كانوا شركات أو  ابؼؤمنتُىذه الشركة بفا عزز الثقة لدى  لإنشاءالقدنً 

2009إلى غاية  2001تأمين من سنة (: إنتاج شركات العامة ل2-3الجدول رقم)  
 الوحدة : مليون دج

 السنة 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

19.501 16.632 16.501 12.261 12.532 11.188 8.537 7.322 6.772 SAA 

16.531 15.568 11.062 7.423 6.255 3.957 5.197 7.099 4.564 CAAR 

15.325 14.254 7.265 8.287 7.392 8.914 6.824 5.328 4.079 CAAT 

5.562 6.357 4.365 4.892 4.300 1.775 1.978 1.946 1.222 CASH 

 المجموع 16.637 21.695 22.536 25.834 30.479 33.658 38.972 50.811 51.558

 2009 -2001خلال الفترة  التقارير السنوية لشركات التأمين المصدر:

2009إلى غاية  2001(:إنتاج شركات العامة لتأمين من سنة 2-3الشكل رقم)  

 

 2009 -2001خلال الفترة  التقارير السنوية لشركات التأمين المصدر:
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 .2009 – 2001تحليل إجمالي الإنتاج لدى شركات التأمين الخاصة خلال الفترة . ت

 2009 – 2001لدى شركات التأمتُ ابػاصة خلاؿ الفتًة  الإنتاج إبصالربتحليل سنقوـ في ىذا ابعزء 
مليوف دج  2.282القطاع ابػاص ما يقارب  الإنتاج إبصالروالبالغ عددىا سبعة شركات ابػاصة، وقد بلغ قيمة 

 أيمليوف دج  939وصلت  إنتاجبقيمة  TRUST ALGشركة  الأولذ، وقد احتلت فيو ابؼرتبة 2001سنة 
للتأمتُ بقيمة وصلت  2A شركات ابػاصة ثم تليها في ابؼرتبة الثانية شركة    الإنتاج إبصالرمن  ٪41.19بنسبة 

مليوف دج، في حتُ  583للتأمتُ بقيمة بلغت  CIARلثة فكانت لشركة مليوف دج ابؼرتبة الثا 668 إلذ
 GAMمليوف دج، فيما ما تعلق بشركة   92 بقيمةللتأمتُ الأختَة شركة البركة احتلت ابؼرتبة 

ALRAYAN ،ALLIANCE  مليوف دج لأنو تم إنشاؤىا ي  0فكانت قيمتهما تساوي لتأمينات
  .2001أواخر سنة 

ما يقارب  2009وقد شهدت حجم الإنتاج لدى شركات التأمتُ ابػاصة ارتفاعا مستمرا لتصل في سنة 
بقيمة إبصالية لإنتاج  الأولذابؼرتبة  CIARوىي نسبة بفتازة، وقد احتلت فيها شركة مليوف دج  18.140

للتأمينات بقيمة  GAMو  2Aمليوف دج لتليها في ابؼرتبة الثانية والثالثة كل من شريكتي  4.125وصلت الذ 
 بقيمةمليوف دج في حتُ احتلت ابؼرتبة الأختَة شركة اليانس للتأمينات  2.982، 3.265ابصالية على التوالر: 

  مليوف دج.  3
.2009إلى غاية  2001(: إنتاج شركات الخاصة لتأمين من سنة 3-3الجدول رقم)  

 الوحدة : مليون دج
 السنة 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

4.125 4.692 3.564 3.236 2.246 1.682 1.217 815 583 CIAR 

2.638 1.923 1.952 1.325 1.499 1.958 2.371 2.177 939 TRUST ALG 

3.265 2.581 2.025 1.945 1.851 1.424 1.091 1.011 668 2A 

965 902 754 742 653 498 384 208 92 AL BARAKA 

562 452 398 395 361 353 421 169 0 ALRAYAN 

2.982 1.852 1954 1.721 1.511 1.160 748 212 0 GAM 
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3 4 3 3 2 0 0 0 0 ALLIANCE 

 المجموع 2.282 4.592 6.232 7.075 8.123 9.120 10.950 13.550 18.140

 .2009 -2001خلال الفترة  التقارير السنوية لشركات التأمين المصدر:

0222إلى غاية  0221من سنة  الخاصة لتأمين (:إنتاج شركات3-3رقم) الشكل  

 
 2009 -2001خلال الفترة  التقارير السنوية لشركات التأمين المصدر:

 2009 – 2001تحليل إجمالي الإنتاج لدى شركات التأمين التعاضدية خلال الفترة . ث

و  MAATECشركات التأمتُ في ابعزائر وىي تضم كل من  أنواعأحد  التعاضدية تعتبر شركات
CNMA  لتًتفع ىذه القيمة في 2001مليوف دج خلاؿ سنة  2.864وىي تساىم في قطاع التأمتُ بقيمة ،

التي تساىم بقيمة   CNMAكاف نصيب الأكبر فيها التعاضدية مليوف دج،   6.810 إلذلتصل  2009سنة 
خلاؿ سنة  ٪99.60إلذ نسبة  2001خلاؿ سنة  ٪99.46كبتَة خلاؿ سنوات الدراسة والتي تراوحت بتُ 

2009. 
ويعود سبب حسب اعتقادنا بؼسابنة ىذه الأختَة إلذ طبيعة النشاط الذي أنشئت من اجلو وىي تأمتُ 

  ة بؼختلف أنشطة التأمينية في السوؽ ابعزائري.على كل ما تتعلق بقطاع الفلاحة لتتوسع بعد سنوات من ابػدم
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.2009إلى غاية  2001(: إنتاج شركات التعاضدية لتأمين من سنة 4-3الجدول رقم)  
 الوحدة : مليون دج

 السنة 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

27 26 27 26 27 24 22 0 17 MAATEC 

6.783 3.674 3.143 3.014 2.991 2.825 2.521 2.698 2.847 CNMA 

 المجموع 2.864 2.698 2.543 2.849 3.018 3.40 3.170 3.700 6.810

 2009 -2001خلال الفترة  التقارير السنوية لشركات التأمين المصدر:

2009إلى غاية  2001(:إنتاج شركات التعاضدية لتأمين من سنة 4-3الشكل رقم)  

 
 2009 -2001خلال الفترة  التقارير السنوية لشركات التأمين المصدر:

 .2009 – 2001تحليل إجمالي الإنتاج قطاع التأمين حسب أنواع التأمين خلال الفترة . ح

من ابؼعلوـ أف شركات التأمتُ تقوـ بتقدنً أنواع عديدة من عقود التأمتُ بزتلف باختلاؼ الشركة والبلد 
ابؼمكنة منهم بناءا على رغباتهم وفي  الأكبرالذي تتواجد فيو ورغبة واحتياجات بصيع العملاء، حتى تغطي فئة 

ابؼتعددة، التأمتُ الفلاحي والتأمتُ  خطارالأبؿددة وىي تأمتُ السيارات، تأمتُ  عأنوا ابعزائر ستقتصر فقط 
 . 2009 -2001والذي سيتم تناولو خلاؿ الفتًة ابؼمتدة  الأشخاص
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يتح من خلاؿ النتائج الواردة في ابعدوؿ أدناه أف قطاع تأمتُ الأخطار ابؼتعددة ىو الذي بوتل ابؼرتبة في 
، تليها في ابؼرتبة 2001خلاؿ سنة  ٪49ة مليوف دج بنسب 10.703الإنتاج شركات التأمتُ بقيمة وصلت إلذ 

، في حتُ احتلت ابؼرتبة ٪41مليوف دج وبنسبة وصلت  8.849الثانية قطاع تأمتُ السيارات بقيمة وصلت 
تشهد ىذه النسبة  2001في سنة  ٪5مليوف دج وبنسبة  1.003الأختَة قطاع تأمتُ الأشخاص بقيمة وصلت 

 الدراسة. ارتفاعا وابلفاضا متناوبا خلاؿ فتًة 
مليوف دج  76.508 إلذ وصل الإنتاج إبصالرىناؾ زيادة مستمرة بلغت  أفنلاحظ  2009في سنة 

، أما في ابؼرتبة الثانية ٪49بنسبة  مليوف دج 37.631بقيمة بلغت  الأولذاحتل فيها قطاع تأمتُ السيارات ابؼرتبة 
، في حتُ احتلت ابؼرتبة الأختَة ٪41دج وبنسبة مليوف  31.325فاحتلتها قطاع تأمتُ الأخطار ابؼتعددة بقيمة 

وىي نسبة منخفضة جدا، ويعود السبب  ٪1مليوف دج بنسبة  1.029قطاع تأمتُ الفلاحي بقيمة وصلت 
حسب اعتقادنا إلذ عزوؼ الفلاحتُ على تأمتُ النشاط ابػاص بهم نتيجة عدـ وجود الثقافة التأمينية لديهم 

   تقدمها الدولة في ىذا المجاؿ.  وعدـ وجود كذلك برفيزات التي 
     

.2009إلى غاية  2001من سنة  فروع التأمين(: إنتاج شركات التأمين حسب 5-3الجدول رقم)  
 الوحدة : مليون دج

 السنة 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

السياراتت.  8.849 10.268 12.320 15.179 18.535 21.952 25.987 32.540 37.631  

 ت. الأخطار المتعددة 10.703 16.439 16.994 18.000 19.973 20.515 22.456 28.980 31.325

 ت. الفلاحي 1.228 1.143 727 583 589 592 698 985 1029

 ت . الأشخاص 1.003 1.135 1.270 1.996 2.523 2.759 3.591 5.350 6.523

 المجموع 21.783 28.985 31.311 35.758 41.620 45.818 52.732 67.855 76.508

 .2009 -2001خلال الفترة  التقارير السنوية لشركات التأمين المصدر:
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2009إلى غاية  2001من سنة  فروع التأمينإنتاج شركات التأمين حسب  (:5-3الشكل رقم)  

 
 .2009 -2001خلال الفترة  التقارير السنوية لشركات التأمين المصدر:

 2019 - 2011الإنتاج لدى شركات التأمين حسب طبيعة الملكية خلال الفترة تحليل إجمالي . خ
 : 

( أدناه أف ىناؾ تطور ملحوظ وارتفاع مستمر في 6-3يتضح من خلاؿ النتائج الواردة في ابعدوؿ رقم )
، حيث ارتفع 2019إلذ  2011إبصالر الإنتاج لدى شركات التأمتُ في ابعزائر خلاؿ الفتًة ابؼمتدة من 

بنسبة زيادة  2019مليوف دج سنة  132.419إلذ  2011مليوف دج سنة  86.500إبصالر الإنتاج من 
 وىي نسبة جيدة. ٪53.09قدرت ب 

 شهدتهاالتطورات التي وتعود أسباب ىذه الزيادة حسب اعتقاد الباحث إلذ بؾموعة من الأسباب أبنها 
لدى ابؼواطنتُ في تأمتُ  ةيالتأمينوكذلك زيادة ثقافة  ،ابعزائر في الأنشطة الاقتصادية والتجارية والاجتماعية

وكذلك فرض الدولة على إجبارية التامتُ من اجل بضاية  ،بفتلكاتهم ضد ابؼخاطر والكوارث الطبيعية
 ابؼمتلكات سواء البشرية وابؼادية .

ما يلاحظ كذلك من خلاؿ نتائج الواردة في ذات شكل أدناه سيطرة القطاع العمومي على نشاط التأميتٍ في 
من نشاط الإنتاج التأمتُ في  ٪68ابعزائر مقارنة بالقطاع ابػاص حيث استحوذ القطاع العمومي على نسبة 

يها شركات التعاضدية غتَ وما تبقى استحوذ عل ٪24، أما القطاع ابػاص فاستحوذ على نسبة 2011سنة 
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لشركات  مرتفعةوىي نسبة  ٪72إلذ نسبة  2019أف ىذه النسب عرفت تغتَات بدرور الزمن لتصل سنة 
، أما نسبة شركات التعاضدية فابلفضت ٪26لتًتفع نسبة القطاع ابػاص إلذ  2011العمومية مقارنة بسنة 

 .2019 سنة ٪2إلذ 
.2019إلى غاية  2011ن حسب تصنيف الشركات في سوق التأمين من سنة (: إنتاج شركات التأمي6-3الجدول رقم)  

 الوحدة : مليون دج

 السنة 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

 ش. العمومية 58.952 61.138 68.791 74.868 75.157 74.459 75.570 76.499 95.728

 ش. ابػاصة 20.735 30.009 35.180 38.857 39.648 42.453 45.103 41.881 34.633

 ش. التعاضدية 6.813 8.242 9.990 11.780 13.095 12.649 13.012 14.025 2.058

 المجموع 86.500 99.389 113.961 125.505 127.900 129.561 133.685 132.405 132.419

 2019 -2011خلال الفترة  التقارير السنوية لشركات التأمين المصدر:

.2019إلى غاية  2011(: إنتاج شركات التأمين حسب تصنيف الشركات في سوق التأمين من سنة 6-3رقم) الشكل  

 
 2019 -2011خلال الفترة  التقارير السنوية لشركات التأمين المصدر:
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 .2019 – 2011تحليل إجمالي الإنتاج لدى شركات التأمين العمومية خلال الفترة . د

بعد أف قمنا في فقرات السابقة تبياف سيطرة شركات العمومية على قطاع إنتاج في شركات التأمتُ ابعزائرية 
، سنحاوؿ في ىذه الفقرة برليل إبصالر الإنتاج لدى ىذه الشركات العمومية 2019 – 2011خلاؿ الفتًة 

، ومن خلاؿ النتائج الواردة في ابعدوؿ نلاحظ أف ىناؾ SAA ،CAAR،CAAT،CASHبفثلة في 
على إبصالر الإنتاج  SAAارتفاع مستمر لإبصالر الإنتاج بؽذه الشركات العمومية وابؼلاحظ سيطرة شركة 

بقيمة  CAATو  CAARثم تليها شركة  2011سنة  ٪36مليوف دج بنسبة  21.147بقيمة 
 9.428ابؼرتبة الأختَة بقيمة  CASHتُ احتلت شركة  مليوف دج، في ح 14.000متقاربة وصلت إلذ 

 مليوف دج من إبصالر الإنتاج لدى الشركات العمومية.

 95.728لتصل إلذ  2019وقد ارتفعت قيمة حجم الإنتاج الإبصالر لشركات التأمتُ العمومية في سنة 
 ٪34مليوف دج، أي بنسبة  32.695بقيمة  SAAمليوف دج، وقد احتلت فيو نصيب الأكبر لشركة  

بقيمة إبصالية وصلت  ابؼرتبة الثانية CAAT، لتحتل بعدىا شركة٪36وىي نسبة منخفضة مقارنة بنسبة 
مليوف دج، وقد شهدت  18.997بقيمة  CAARمليوف دج، وابؼرتبة الثالثة احتلتها شركة   24.202

 CAAT لكل من  ٪20، ٪25شركتاف نسبة زيادة معتبرة من إبصالر إنتاج العاـ لشركات التأمتُ بنسبة 
لتأمينات ابؼرتبة الأختَة في قيمة حجم الإنتاج  CASHعلى التوالر، في حتُ احتلت شركة  CAARو 

لى الإنتاج العاـ لشركات التأمتُ ع SAAلدى شركات التأمتُ العمومي الإبصالر، ويعود سيطرة شركة 
 حسب اعتقادنا إلذ تاريخ القدنً لإنشاء ىذه الشركة بفا عزز الثقة لدى ابؼؤمنتُ سواء كانوا شركات أو أفراد.

.2019إلى غاية  2011من سنة  العامة لتأمين (: إنتاج شركات7-3الجدول رقم)  
 الوحدة : مليون دج

 السنة 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

32.695 27.679 26.527 26.875 27.413 26.586 25.759 23.163 21.147 SAA 

18.997 15.195 15.154 15.082 16.638 16.088 15.198 14.097 13.740 CAAR 

24.202 24.126 23.128 22.615 21.160 20.192 18.114 15.502 14.637 CAAT 
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19.834 9.499 10.761 9.887 9.946 12.002 9.720 8.376 9.428 CASH 

 المجموع 58.952 61.138 68.791 74.868 75.157 74.459 75.570 76.499 95.728

 2019 -2011خلال الفترة  التقارير السنوية لشركات التأمين المصدر:

.2019إلى غاية  2011من سنة  العامة لتأمين إنتاج شركات (:7-3رقم) الشكل  

 
 2019 -2011خلال الفترة  التقارير السنوية لشركات التأمين المصدر:

 .2019 – 2011تحليل إجمالي الإنتاج لدى شركات التأمين الخاصة خلال الفترة . ذ

 2019 – 2011سنقوـ في ىذا ابعزء بتحليل إبصالر الإنتاج لدى شركات التأمتُ ابػاصة خلاؿ الفتًة 
مليوف  20.735شركات ابػاصة، وقد بلغ قيمة إبصالر الإنتاج القطاع ابػاص ما يقارب  بشانيةوالبالغ عددىا 

مليوف دج أي  6.113بقيمة إنتاج وصلت  CIAR، وقد احتلت فيو ابؼرتبة الأولذ شركة 2011دج سنة 
للتأمتُ بقيمة وصلت  2A من إبصالر الإنتاج شركات ابػاصة ثم تليها في ابؼرتبة الثانية شركة    ٪29بنسبة 

 مليوف دج 2.849للتأمتُ بقيمة بلغت  GAMابؼرتبة الثالثة فكانت لشركة  ، أمامليوف دج 3.203إلذ 
 0تساوي  فكانت قيمتهالتأمينات  AXAتعلق بشركة  باقي الشركات، فيما في حتُ احتلت ابؼرتبة الأختَة 

 . 2011مليوف دج لأنو تم إنشاؤىا ي أواخر سنة 
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ما يقارب  2019وقد شهدت حجم الإنتاج لدى شركات التأمتُ ابػاصة ارتفاعا مستمرا لتصل في سنة 
ابؼرتبة  CIARوىي نسبة بفتازة، وقد احتلت فيها شركة  ٪77مليوف دج بنسبة زيادة بلغت  36.633

الثة كل من شريكتي مليوف دج لتليها في ابؼرتبة الثانية والث 9.846الأولذ بقيمة إبصالية لإنتاج وصلت الذ 
SALAMA  وALLIANCE  مليوف دج  5.202، 5.377على التوالر:  إبصاليةللتأمينات بقيمة

  مليوف دج.  2.057بقيمة  تأمتُ الأشخاصفي حتُ احتلت ابؼرتبة الأختَة شركة 

.2019إلى غاية  2011من سنة  الخاصة لتأمين (: إنتاج شركات8-3الجدول رقم)  
 الوحدة : مليون دج

 السنة 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

9.846 10.099 9.174 9.182 9.079 8.859 7.585 6.680 6.113 CIAR 

3.980 3.547 2.746 2.453 2.152 2.613 2.725 2.314 1.868 TRUST 

3.798 3.849 3.629 3.627 3.594 3.943 4.057 3.595 3.203 2A 

5.377 5.158 4.787 5.019 4.707 4.491 4.015 3.277 2.797 SALAMA 

3.805 3.859 3.464 3.329 3.203 3.506 3.303 3.373 2.849 GAM 

5.202 5.002 4.802 4.565 4.432 4.427 4.150 3.715 2.375 ALLIANCE 

2.626 2.967 3.066 2.569 2.496 2.491 1.211 382 0 AXA 

2.057 7.400 13.433 11.720 10.075 8.527 8.134 6.673 1.530 ASS. PRES 

 المجموع 20.735 30.009 35.180 38.857 39.648 42.453 45.103 41.881 36.633

 .2019 -2011خلال الفترة  التقارير السنوية لشركات التأمين المصدر:
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.2019إلى غاية  2011من سنة  الخاصة لتأمين إنتاج شركات (:8-3رقم) الشكل  

 
 2019 -2011خلال الفترة  التقارير السنوية لشركات التأمين المصدر:

 
 2019 – 2011تحليل إجمالي الإنتاج لدى شركات التأمين التعاضدية خلال الفترة . ر

و  MAATECتعتبر شركات التعاضدية أحد أنواع شركات التأمتُ في ابعزائر وىي تضم كل من 
CNMA  لتًتفع ىذه القيمة 2011مليوف دج خلاؿ سنة  6.813وىي تساىم في قطاع التأمتُ بقيمة ،

التي  CNMAمليوف دج، كاف نصيب الأكبر فيها التعاضدية  14.312لتصل إلذ  2019في سنة 
إلذ نسبة  2011خلاؿ سنة  ٪98.81تساىم بقيمة كبتَة خلاؿ سنوات الدراسة والتي تراوحت بتُ 

 .2014خلاؿ سنة  100٪

ويعود سبب حسب اعتقادنا بؼسابنة ىذه الأختَة إلذ طبيعة النشاط الذي أنشئت من اجلو وىي تأمتُ على  
 كل ما تتعلق بقطاع الفلاحة لتتوسع بعد سنوات من ابػدمة بؼختلف أنشطة التأمينية في السوؽ ابعزائري. 
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.2019ية إلى غا 2011من سنة  التعاضدية لتأمين (: إنتاج شركات9-3الجدول رقم)  
 الوحدة : مليون دج

 السنة 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

0 0 0 0 553 512 397 157 81 MAATEC 

14.312 14.025 13.012 12.649 12.452 11.268 9.593 7.842 6.732 CNMA 

 المجموع 6813 7.999 9.990 11.780 13.005 12.649 13.012 14.025 14.312

 2019 -2011خلال الفترة  التقارير السنوية لشركات التأمين المصدر:

.2019إلى غاية  2011من سنة  التعاضدية لتأمين إنتاج شركات (:9-3رقم) الشكل  

 
 2019 -2011خلال الفترة  التقارير السنوية لشركات التأمين المصدر:

 2019 – 2011خلال الفترة  حسب أنواع التأمينالتأمين  قطاعتحليل إجمالي الإنتاج . ز

من ابؼعلوـ أف شركات التأمتُ تقوـ بتقدنً أنواع عديدة من عقود التأمتُ بزتلف باختلاؼ الشركة والبلد الذي 
تتواجد فيو ورغبة واحتياجات بصيع العملاء، حتى تغطي فئة الأكبر ابؼمكنة منهم بناءا على رغباتهم وفي 

تأمتُ السيارات، تأمتُ الأخطار ابؼتعددة، التأمتُ الفلاحي والتأمتُ  بؿددة وىي عابعزائر ستقتصر فقط أنوا 
 . 2019 -2011الأشخاص والذي سيتم تناولو خلاؿ الفتًة ابؼمتدة 
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ىو الذي بوتل ابؼرتبة في الإنتاج  السياراتيتح من خلاؿ النتائج الواردة في ابعدوؿ أدناه أف قطاع تأمتُ 
، تليها في ابؼرتبة 2011خلاؿ سنة  ٪51مليوف دج بنسبة  43.958شركات التأمتُ بقيمة وصلت إلذ 

، في حتُ ٪40مليوف دج وبنسبة وصلت  34.734بقيمة وصلت  الأخطار ابؼتعددةالثانية قطاع تأمتُ 
 2011في سنة  ٪8مليوف دج وبنسبة  6.761احتلت ابؼرتبة الأختَة قطاع تأمتُ الأشخاص بقيمة وصلت 

 ا وابلفاضا متناوبا خلاؿ فتًة الدراسة. تشهد ىذه النسبة ارتفاع

مليوف دج احتل  132.419نلاحظ أف ىناؾ زيادة مستمرة بلغت إبصالر الإنتاج وصل إلذ  2019في سنة 
، أما في ابؼرتبة الثانية ٪53مليوف دج بنسبة 70.100فيها قطاع تأمتُ السيارات ابؼرتبة الأولذ بقيمة بلغت 

، في حتُ احتلت ابؼرتبة ٪39مليوف دج وبنسبة  51.482ابؼتعددة بقيمة فاحتلتها قطاع تأمتُ الأخطار 
وىي نسبة منخفضة جدا، ويعود  ٪2مليوف دج بنسبة  2.600الأختَة قطاع تأمتُ الفلاحي بقيمة وصلت 

السبب حسب اعتقادنا إلذ عزوؼ الفلاحتُ على تأمتُ النشاط ابػاص بهم نتيجة عدـ وجود الثقافة التأمينية 
  وعدـ وجود كذلك برفيزات التي تقدمها الدولة في ىذا المجاؿ.   لديهم 

.2019إلى غاية  2011التأمين من سنة  فروع(: إنتاج شركات التأمين حسب 10-3الجدول رقم)  
 الوحدة : مليون دج

 السنة 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

 ت. السيارات 43958 53118 61073 65360 66841 65158 65047 68560 70100

 ت. الأخطار المتعددة 34734 37583 42749 49259 48378 50906 53576 48679 51482

 ت. الفلاحي 1047 1398 1758 2052 2591 2256 1628 2439 2600

 ت . الأشخاص 6761 7290 8381 8834 10090 11241 13434 12727 8237

 المجموع 86.500 99.389 113.961 125.505 127.900 129.561 133.683 132.405 132.419

 2019 -2011خلال الفترة  التقارير السنوية لشركات التأمين المصدر:
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.2019إلى غاية  2011التأمين من سنة  فروع(: إنتاج شركات التأمين حسب 10-3رقم) الشكل  

 
 2019 -2011خلال الفترة  التقارير السنوية لشركات التأمين المصدر:

 التعويض:وظيفة  -2
لتعويضات ابؼبالغ الابصالية  ابؼدفوعة من قبل شركات التأمتُ الذ ابؼؤمنتُ بؽم بعد برقيق عدد من الاخطار ابسثل 

ويعرؼ كذلك على أنو التعويض ابؼادي الذي يدفعو ابؼمن عليو في حالة برقق ابػطر ابؼؤمن ضده  ،ابؼؤمن ضدىا
بوافظ على الوضع ابؼالر للمؤمن عليو ويضعو في نفس ابؼركز ابؼالر قبل برقق ابػطر ابؼؤمن ضده على ألا بحيث 

 أف نصنف التعويضات حسب طبيعة ملكية الشركة ونوعيتها.   ض على قيمة مبلغ التأمتُ، وبيكن يزيد مبلغ التعوي
 :2009-2001خلال الفترة التعويضات في سوق التأمين  إجمالي حجمتحليل . أ

 2009-2001عرؼ حجم التعويضات ابؼقدـ من شركات التأمتُ في ابعزائر تذبذبا متباينا خلاؿ فتًة الدراسة 
 13.399شهد حجم التعويض ارتفاعا مستمرا حيث انتقل من  أين 2005-2001مقسمة على فتًتتُ بنا 

ب ارتفاع حجم ىذه ويعود سب ٪ 205مليوف دج بنسبة وصلت  52.361 إلذ 2001مليوف دج سنة 
التعويضات إلذ حوادث ابؼنسوبة التي عرفتها ابعزائر خلاؿ ىذه الفتًة من الفيضانات التي شهدىا العاصمة بتاريخ 

إضافة إلذ ذلك سقوط طائرة للخطوط ابعوية  2003وزلزاؿ الذي ضرب ابعزائر في سنة  2001نوفمبر  10
شخص، ومع ارتفاع حوادث ابؼروحة  102سفر عن وفاة في مطار بسنراست والذي أ 2003ابعزائرية في سنة 

 خلاؿ ىذه الفتًة كل ىذه الأسباب أدت إلذ الزيادة في حجم التعويضات ابؼقدمة.
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 2009ثم ارتفاعا مستمرا لغاية سنة  2006فقد شهدت ابلفاضا خلاؿ سنة  2009-2006خلاؿ الفتًة  أما
لتًتفع من جديد  2009مليوف دج سنة  52.455 إلذ 2007سنة  مليوف دج 23.994حيث ارتفعت من 

     بسبب ارتفاع عدد الوفيات والنابذة عن حوادث ابؼرور والأخطار ابؼرتبطة بها.
: 2009غاية  إلى 2000حجم التعويضات في سوق التأمين من سنة  إجمالي تطور ( : 11-3الجدول رقم )  

 الوحدة : مليون دج
 السنة 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

52.455 48.652 44.045 23.994 52.361 17.150 17.146 14.804 14.022 13.399 
حجم 

 التعويضات

7.45 10.45 83.56 7.30 205.31 0.02 15.82 5.57 4.64 - 
نسبة 

 %التطور

2009غاية  إلى 2000التقارير السنوية لشركات التأمين سنة  المصدر:  
 

 2009 – 2001حسب طبيعة الملكية الشركة خلال الفترة  تالتعويضاتحليل إجمالي حجم . ب
في إبصالر  ارتفاعا وابلفاضا( أدناه أف ىناؾ 12-3يتضح من خلاؿ النتائج الواردة في ابعدوؿ رقم )

، حيث ارتفع إبصالر 2009إلذ  2001لدى شركات التأمتُ في ابعزائر خلاؿ الفتًة ابؼمتدة من  التعويضات
بنسبة زيادة  2009مليوف دج سنة  52.455إلذ  2001مليوف دج سنة  14.022من  التعويضات
 .كبتَة جداوىي نسبة   ٪274.09قدرت ب 

كثرة ابغوادث والكوارث وتعود أسباب ىذه الزيادة حسب اعتقاد الباحث إلذ بؾموعة من الأسباب أبنها  
 خسائر ابؼادية والبشرية. منابعزائر  شهدتهاالتي  الطبيعية

حجم ما يلاحظ كذلك من خلاؿ نتائج الواردة في ذات شكل أدناه سيطرة القطاع العمومي على 
حجم من  ٪84في ابعزائر مقارنة بالقطاع ابػاص حيث استحوذ القطاع العمومي على نسبة  التعويضات
وما تبقى استحوذ عليها شركات  ٪6، أما القطاع ابػاص فاستحوذ على نسبة 2001في سنة  التعويضات

وىي نسبة  ٪80إلذ نسبة  2009التعاضدية غتَ أف ىذه النسب عرفت تغتَات بدرور الزمن لتصل سنة 
، أما نسبة شركات ٪14لتًتفع نسبة القطاع ابػاص إلذ  2001لشركات العمومية مقارنة بسنة  منخفضة

 .2009سنة  ٪6التعاضدية فابلفضت إلذ 
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  2009غاية  إلى 2000حجم التعويضات في سوق التأمين من سنة  تطور  (:11-3)رقم  الشكل
 

 

 

.2009-2001تطور حجم التعويضات حسب طبيعة ملكية الشركة خلال الفترة  ( : 12-3الجدول رقم )  

 الوحدة : مليون دج
 السنة 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

 ش. العمومية 11.752 11.962 13.348 11.775 46.850 16.670 36.710 40.177 42.176

 ش. الخاصة 829 1.446 2.262 3.625 3.661 4.918 5.024 6.430 7.254

 ش. التعاضدية 1.441 1.396 1.536 1.750 1.850 2.406 2.311 2.045 3.025

 المجموع 14.022 14.804 17.146 17.150 52.361 23.994 44.045 48.652 52.455

.2009غاية  إلى 2001المصدر : التقارير السنوية لشركات التأمين سنة   
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  2009غاية  إلى 2000في سوق التأمين من سنة  حسب تصنيف الشركات حجم التعويضات تطور  (:12-3)الشكل رقم 

 

.2009غاية  إلى 2001المصدر : التقارير السنوية لشركات التأمين سنة   

 2019-2010خلال الفترة التعويضات في سوق التأمين  إجمالي حجمتحليل . ت
-2010خلاؿ فتًة الدراسة  ارتفاعا مستمراعرؼ حجم التعويضات ابؼقدـ من شركات التأمتُ في ابعزائر 

أين شهد حجم التعويض ارتفاعا مستمرا حيث انتقل من  2015-2010مقسمة على فتًتتُ بنا  2019
ويعود سبب ارتفاع  ٪ 99.24مليوف دج بنسبة وصلت  71.088إلذ  2010مليوف دج سنة  35.678

 من خسائر مادية وبشرية.حجم ىذه التعويضات إلذ حوادث ابؼنسوبة التي عرفتها ابعزائر خلاؿ ىذه الفتًة 
سنة إلذ أف ترتفع  ىذه الفتًةابلفاضا خلاؿ  ارتفاعا و فقد شهدت 2019-2016أما خلاؿ الفتًة 

مليوف دج بسبب ارتفاع عدد الوفيات والنابذة عن حوادث ابؼرور والأخطار ابؼرتبطة  70.112 إلذ 2009
 بها.    
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: 2019غاية  إلى 2010حجم التعويضات في سوق التأمين من سنة  تطور  (:13-3)الجدول رقم   

 الوحدة : مليون دج
 السنة 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

70.112 69.497 70.640 69.562 71.088 61.832 54.059 50.706 43.176 35.678 
حجم 

 التعويضات

+0.88  -1.62  +1.55  -2.14  +14.96  +14.37  +6.61  +17.44  +21.01  نسبة التطور - 

.2019غاية  إلى 2010المصدر : التقارير السنوية لشركات التأمين سنة   

  2019غاية  إلى 2010حجم التعويضات في سوق التأمين من سنة  تطور  (:13-3)رقم  الشكل

 

 2019 – 2011حسب طبيعة الملكية الشركة خلال الفترة  تإجمالي حجم التعويضاتحليل . ث
في إبصالر  نوعا ما( أدناه أف ىناؾ ارتفاعا 14-3يتضح من خلاؿ النتائج الواردة في ابعدوؿ رقم )

، حيث ارتفع إبصالر 2019إلذ  2011التعويضات لدى شركات التأمتُ في ابعزائر خلاؿ الفتًة ابؼمتدة من 
بنسبة زيادة  2019مليوف دج سنة  70.112إلذ  2011مليوف دج سنة  35.678التعويضات من 

 وىي نسبة كبتَة جدا. ٪96.51قدرت ب 
الباحث إلذ بؾموعة من الأسباب أبنها كثرة ابغوادث والكوارث وتعود أسباب ىذه الزيادة حسب اعتقاد 

 من خسائر ابؼادية والبشرية.ابعزائر  شهدتهاالتي  الطبيعية
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ما يلاحظ كذلك من خلاؿ نتائج الواردة في ذات شكل أدناه سيطرة القطاع العمومي على حجم 
من حجم  ٪68لعمومي على نسبة التعويضات في ابعزائر مقارنة بالقطاع ابػاص حيث استحوذ القطاع ا

وما تبقى استحوذ عليها شركات  ٪25، أما القطاع ابػاص فاستحوذ على نسبة 2011التعويضات في سنة 
وىي نسبة  ٪58إلذ نسبة  2019التعاضدية غتَ أف ىذه النسب عرفت تغتَات بدرور الزمن لتصل سنة 

، أما نسبة شركات ٪29لقطاع ابػاص إلذ لتًتفع نسبة ا 2011منخفضة لشركات العمومية مقارنة بسنة 
 .2019سنة  ٪12إلذ  فارتفعتالتعاضدية 

غاية  إلى 2011في سوق التأمين من سنة  حسب تصنيف الشركات حجم التعويضات تطور ( : 14-3الجدول رقم )
2019 :  

 الوحدة : مليون دج
 السنة 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

 ش. العمومية 24.176 29125 34754 32929 46380 44643 44101 40820 40987

 ش. الخاصة 9010 11141 11932 16669 17760 18118 19401 20206 20547

 ش. التعاضدية 2492 2910 4020 4461 6948 6801 7138 8471 8578

 المجموع 35.678 43.176 50.706 54.059 71.088 69.562 70.640 69.497 70.112

.2019غاية  إلى 2011المصدر : التقارير السنوية لشركات التأمين سنة   

  2019غاية  إلى 2011في سوق التأمين من سنة  حسب تصنيف الشركات حجم التعويضات تطور  (:14-3)رقم  الشكل

 

.2019غاية  إلى 2011المصدر : التقارير السنوية لشركات التأمين سنة   
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 وظائف التسيير -3
 ىذا ابعزء التعرج على اىم وظائف التسيتَ التي تقوـ بها شركات التأمتُ في ابعزائر وىي:سنحاوؿ في 

 وظيفة المحاسبة والمالية : 3-1
تسجل بـتلف العمليات المحاسبية وابؼالية التي تقوـ بها سواء بررير عقود التأمتُ او تتمثل دور ىذه الوظيفة 

 تقوـ دائرة المحاسبة وابؼالية عل مستوى شركات التأمتُ بدا يلي : التعويض لفائدة ابؼؤمنتُ بؽم  يوميا، بينما
 ؛ع وكالات الشركة عتَ تراب الوطنتنظيم وتسيتَ ومتابعة كل العمليات المحاسبية بعمي -
سديد التعويضات وابؼصاريف مراقبة العمليات ابؼالية على مستوى الوكالات من ناحية التحصيل الاقساط وت -

 ؛الاخرى
 ؛رائب والرسوـ للوكالات وتسديدىاع مستحقات الضبذمي  -
 ؛ة جدوؿ تدفقات ابػزينة للوكالاتإعداد ابؼقاربات البنكية و مراقب -
 ؛من الوكالة الذ ابؼديرية ابعهويةمتابعة برويلات الامواؿ  -

 بذميع وإعداد ميزانية المحاسبة عامة شهريا . -

جزء  بعملية التوظيف اذ تقوـ ،لشركات التأمتُ بعد نشاط التامتُويعد النشاط ابؼالر احد اىم الانشطة الرئيسية 
لذلك سنقوـ في ىذا ابعزء التطرؽ لأىم وظائف الاستثمار  بغصوؿ على عوائد مالية معتبرة،من اموابؽا بغية ا

 :وىي
 2009-2001شركات التأمين خلال الفترة  حسب تصنيف تحليل اجمالي التوظيفات المالية. أ

( أدناه أف ىناؾ تطور ملحوظ وارتفاع مستمر في 15-3يتضح من خلاؿ النتائج الواردة في ابعدوؿ رقم )
، حيث 2009إلذ  2001لدى شركات التأمتُ في ابعزائر خلاؿ الفتًة ابؼمتدة من  التوظيفات ابؼاليةإبصالر 

 2009مليوف دج سنة  64.082إلذ  2001مليوف دج سنة  41.780من  التوظيفاتارتفع إبصالر 
 جدا. كبتَةوىي نسبة   ٪53بنسبة زيادة قدرت ب 

تغيتَ في شروط بسثيل  وتعود أسباب ىذه الزيادة حسب اعتقاد الباحث إلذ بؾموعة من الأسباب أبنها
، ابؼعدؿ وابؼتمم للقرار ابؼؤرخ 2002جانفي  07ابؼؤرخ في  001رقم الالتتزامات التقنية وذلك بدوجب القرار 
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واعادة  ، والذي بودد نسب التوظيف الواجب اتباعها من طرؼ شركات التأمت1996ُاكتوبر  02في 
 .٪ 65٪ بعدما كاف  50سندات الدولة الذ ب، فقد ابلفض ابغد الادنى ابػاص التأمتُ

القطاع العمومي على التوظيفات ابؼالية ما يلاحظ كذلك من خلاؿ نتائج الواردة في ذات شكل أدناه سيطرة 
من التوظيفات ابؼالية  ٪75في ابعزائر مقارنة بالشركات التعاضدية حيث استحوذ القطاع العمومي على نسبة 

وما تبقى استحوذ عليها القطاع ابػاص  ٪17، أما الشركات التعاضدية فاستحوذ على نسبة 2001في سنة 
وىي نسبة ثابتة لشركات  ٪75إلذ نسبة  2009رور الزمن لتصل سنة غتَ أف ىذه النسب عرفت تغتَات بد

 القطاع ابػاص، أما نسبة ٪16إلذ  شركات التعاضديةنسبة  لتنخفض 2001العمومية مقارنة بسنة 
 .2009 سنة ٪9إلذ  فارتفعت
.2009الى غاية  2001التأمين من سنة  شركات حسب تصنيف (: تطور التوظيفات المالية15-3الجدول رقم )  

 الوحدة : مليون دج
 السنة 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

 ش. العمومية 531 31 471 34 678 35 618 38 527 40 014 43 676 45 626 46 981 47

 ش. ابػاصة 944 2 064 4 914 3 026 5 897 4 354 5 752 5 079 6 839 5

 ش. التعاضدية 305 7 810 7 918 7 711 10 019 10 287 10 338 10 105 10 262 10

 المجموع 780 41 345 46 510 47 391 54 443 55 655 58 766 61 810 62 082 64

.2009-2001خلال الفترة المصدر : التقارير السنوية لشركات التأمين   

  2009-2001شركات التأمين خلال الفترة حسب تصنيف  التوظيفات المالية تطور ( : 15-3رقم ) الشكل
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  2009-2001تحليل إجمالي التوظيفات المالية لشركات التأمين العامة خلال الفترة . ب
في شركات التأمتُ ابعزائرية  التوظيفات ابؼاليةبعد أف قمنا في فقرات السابقة تبياف سيطرة شركات العمومية على 

لدى ىذه الشركات العمومية  التوظيفات، سنحاوؿ في ىذه الفقرة برليل إبصالر 2009 – 2001خلاؿ الفتًة 
ومن خلاؿ النتائج الواردة في ابعدوؿ نلاحظ أف ىناؾ ، SAA ،CAAR،CAAT،CASHبفثلة في 

 التوظيفاتعلى إبصالر  SAAبؽذه الشركات العمومية وابؼلاحظ سيطرة شركة  التوظيفاتارتفاع مستمر لإبصالر 
بقيمة  CAATو  CAARثم تليها شركة  2001سنة  ٪43مليوف دج بنسبة  13.583بقيمة 

 1.256ابؼرتبة الأختَة بقيمة  CASH، في حتُ احتلت شركة  مليوف دج على التوالر 5.556و  11.136
 لدى الشركات العمومية. التوظيفات ابؼاليةمليوف دج من إبصالر 

مليوف  47.891لتصل إلذ  2009لر لشركات التأمتُ العمومية في سنة وقد ارتفعت قيمة حجم الإنتاج الإبصا
وىي نسبة  ٪44مليوف دج، أي بنسبة  20.897بقيمة  SAAدج، وقد احتلت فيو نصيب الأكبر لشركة  

مليوف  14.874بقيمة إبصالية وصلت  ابؼرتبة الثانية CAAR، لتحتل بعدىا شركة٪43مقارنة بنسبة  مرتفعة
مليوف دج، وقد شهدت شركتاف نسبة زيادة معتبرة  9.745بقيمة  CAATدج، وابؼرتبة الثالثة احتلتها شركة  

على التوالر، في  CAATو  CAAR لكل من  ٪75، ٪34من إبصالر إنتاج العاـ لشركات التأمتُ بنسبة 
لدى شركات التأمتُ  ت ابؼاليةالتوظيفالتأمينات ابؼرتبة الأختَة في قيمة حجم  CASHحتُ احتلت شركة 

لشركات التأمتُ حسب اعتقادنا إلذ تاريخ  التوظيفات ابؼاليةعلى  SAAالعمومي الإبصالر، ويعود سيطرة شركة 
على برقيق فائض من الأمواؿ بعد تسديد التعويضات لتوظيفها لدى خزينة القدنً لإنشاء ىذه الشركة بفا عزز 

 معتبرة من جهة ودعم الاقتصاد الوطتٍ من جهة أخرى. الدولة من أجل برقيق عوائد مالية
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.2009-2001خلال الفترة  العامة التأمين لشركات تطور التوظيفات المالية (16 -3الجدول رقم)  
 الوحدة : مليون دج

 السنة 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

20 897 20 456 19 698 18 523 17 926 16 176 15 319 14 402 13 583 SAA 

14874 14124 13560 13025 12098 11606 11277 12014 11136 CAAR 

9745 9689 9562 8897 8327 8466 7023 6522 5556 CAAT 

2465 2357 2856 2569 2176 2370 2059 1533 1256 CASH 

 المجموع 531 31 471 34 678 35 618 38 527 40 014 43 676 45 626 46 981 47

.2009-2001خلال الفترة المصدر : التقارير السنوية لشركات التأمين   

 2009-2001تحليل اجمالي التوظيفات المالية لشركات التأمين الخاصة خلال الفترة . ت
 – 2001لدى شركات التأمتُ ابػاصة خلاؿ الفتًة  التوظيفات ابؼالية سنقوـ في ىذا ابعزء بتحليل إبصالر

 2.944شركات ابػاصة، وقد بلغ قيمة إبصالر الإنتاج القطاع ابػاص ما يقارب  ستةوالبالغ عددىا  2009
بقيمة إنتاج وصلت  TRUST ALG، وقد احتلت فيو ابؼرتبة الأولذ شركة 2001مليوف دج سنة 

شركات ابػاصة ثم تليها في ابؼرتبة الثانية  التوظيفات ابؼاليةمن إبصالر  ٪45مليوف دج أي بنسبة  1.338
للتأمتُ  CIARابؼرتبة الثالثة فكانت لشركة  ، أمامليوف دج 1.097للتأمتُ بقيمة وصلت إلذ  2A شركة 

مليوف دج  105مليوف دج، في حتُ احتلت ابؼرتبة الأختَة شركة البركة للتأمتُ بقيمة  404بقيمة بلغت 
و تم مليوف دج لأن 0لتأمينات فكانت قيمتهما تساوي  GAM ALRAYANفيما ما تعلق بشركة  

 . 2001إنشاؤىا ي أواخر سنة 

لتصل في سنة  بتُ الارتفاع والابلفاضلدى شركات التأمتُ ابػاصة  التوظيفات ابؼالية إبصالروقد شهدت 
وىي نسبة بفتازة، وقد احتلت فيها شركة  ٪98مليوف دج بنسبة زيادة بلغت  5.839ما يقارب  2009

TRUST ALG  مليوف دج لتليها في ابؼرتبة  2.459 إلذابؼرتبة الأولذ بقيمة إبصالية لإنتاج وصلت
 842، 1.562على التوالر:  إبصاليةللتأمينات بقيمة  2Aو  CIARالثانية والثالثة كل من شريكتي 

  مليوف دج.  295للتأمينات بقيمة  GAMمليوف دج في حتُ احتلت ابؼرتبة الأختَة شركة 
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.2009-2001خلال الفترة  الخاصة التأمين لشركات تطور التوظيفات المالية(: 17-3رقم)الجدول   
 الوحدة : مليون دج

 السنة 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

1562 1354 1254 1198 1168 1145 653 459 404 CIAR 

2459 2892 2697 2413 2092 1524 2092 1800 1338 TRUST ALG 

842 862 855 825 764 1478 494 1280 1097 2A 

362 371 364 365 334 219 119 112 105 AL BARAKA 

319 312 308 298 294 279 347 234 0 ALRAYAN 

295 288 274 255 245 417 209 179 0 GAM 

 المجموع 944 2 064 4 914 3 062 5 897 4 354 5 752 5 079  6 839 5

 2009 -2001خلال الفترة  التقارير السنوية لشركات التأمين المصدر:

 2009-2001تحليل إجمالي التوظيفات المالية لشركات التأمين التعاضدية خلال الفترة . ث

من خلاؿ  تعتبر شركات التعاضدية أحد أنواع شركات التأمتُ في ابعزائر وىي تساىم في قطاع التأمتُ
لتصل  2009، لتًتفع ىذه القيمة في سنة 2001مليوف دج خلاؿ سنة  7.305بقيمة التوظيفات ابؼالية 

التي تساىم بقيمة كبتَة خلاؿ سنوات  CCRشركة مليوف دج، كاف نصيب الأكبر فيها  10.262إلذ 
 .2009خلاؿ سنة  ٪58و 2001خلاؿ سنة  ٪72 بلغتالدراسة والتي 

وبستلك فائض  ويعود سبب حسب اعتقادنا بؼسابنة ىذه الأختَة إلذ طبيعة النشاط الذي أنشئت من اجلو 
إذ تقوـ بتوظيفها لدى الدولة أو البنوؾ التجارية لتحقيق عوائد  في السوؽ ابعزائري كبتَ من الأقساط الصافية

  مالية معتبرة بغية تدعيم مركزىا ابؼالر.
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.2009-2001خلال الفترة  التعاضدية التأمين لشركات طور التوظيفات الماليةت(: 18-3الجدول رقم)  
 الوحدة : مليون دج

 السنة 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

240 232 228 224 218 94 264 266 223 MAATEC 

4125 4326 4456 4365 4225 4792 2389 2293 1811 CNMA 

5897 5547 5654 5698 5576 5825 5265 5251 5271 CCR 

 المجموع 305 7 810 7 918 7 711 10 019 10 287 10 338 10 105 10 262 10

 2009 -2001خلال الفترة  التقارير السنوية لشركات التأمين المصدر:

 2019-2011شركات التأمين خلال الفترة  حسب تصنيف اجمالي التوظيفات الماليةتحليل . ج
( أدناه أف ىناؾ تطور ملحوظ وارتفاع مستمر في 19-3النتائج الواردة في ابعدوؿ رقم )يتضح من خلاؿ 

، حيث 2019إلذ  2011لدى شركات التأمتُ في ابعزائر خلاؿ الفتًة ابؼمتدة من  التوظيفات ابؼاليةإبصالر 
 2019مليوف دج سنة  255.977إلذ  2011مليوف دج سنة  140.964من  التوظيفاتارتفع إبصالر 

 جدا. كبتَةوىي نسبة   ٪82بنسبة زيادة قدرت ب 
وجود احتياطات مالية كبتَة  وتعود أسباب ىذه الزيادة حسب اعتقاد الباحث إلذ بؾموعة من الأسباب أبنها

اذ تقوـ شركات التأمتُ بتوظيفها من اجل حصوؿ على عوائد مالية من جهة ودعم الاقتصاد الوطتٍ من جهة 
 أخرى.

ما يلاحظ كذلك من خلاؿ نتائج الواردة في ذات شكل أدناه سيطرة القطاع العمومي على التوظيفات ابؼالية 
من التوظيفات ابؼالية  ٪65في ابعزائر مقارنة بالشركات التعاضدية حيث استحوذ القطاع العمومي على نسبة 

وما تبقى استحوذ عليها القطاع ابػاص  ٪25، أما الشركات التعاضدية فاستحوذ على نسبة 2011في سنة 
 منخفضةوىي نسبة  ٪47إلذ نسبة  2019غتَ أف ىذه النسب عرفت تغتَات بدرور الزمن لتصل سنة 

، أما نسبة القطاع ابػاص ٪35نسبة شركات التعاضدية إلذ  لتًتفع 2011لشركات العمومية مقارنة بسنة 
 .2019سنة  ٪19فارتفعت إلذ 
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.2019الى غاية  2011التأمين من سنة  شركات حسب تصنيف (: تطور التوظيفات المالية19-3الجدول رقم )  
 الوحدة : مليون دج

 السنة 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

 ش. العمومية 044 91 143 95 540 104 074 109 923 114 213 112 315 112 703 114 295 119

 ش. ابػاصة 183 15 133 20 206 24 243 27 266 34 859 37 951 38 172 45 107 47

 ش. التعاضدية 737 34 877 38 200 44 316 58 631 67 966 71 187 77 371 84 575 89

 المجموع 140964 154153 172946 194633 216820 222038 228453 244246 255977

 .2019-2011خلال الفترة المصدر : التقارير السنوية لشركات التأمين 

  2019-2011إجمالي التوظيفات المالية لشركات التأمين العامة خلال الفترة  تحليل. ح

في شركات التأمتُ ابعزائرية  التوظيفات ابؼاليةبعد أف قمنا في فقرات السابقة تبياف سيطرة شركات العمومية على 
لدى ىذه الشركات العمومية  التوظيفات، سنحاوؿ في ىذه الفقرة برليل إبصالر 2019 – 2011خلاؿ الفتًة 

ومن خلاؿ النتائج الواردة في ابعدوؿ نلاحظ أف ىناؾ ، SAA ،CAAR،CAAT،CASHبفثلة في 
على إبصالر التوظيفات  SAAارتفاع مستمر لإبصالر التوظيفات بؽذه الشركات العمومية وابؼلاحظ سيطرة شركة 

بقيمة  CAARو  CAATثم تليها شركة  2011سنة  ٪45مليوف دج بنسبة  40.943بقيمة 
ابؼرتبة الأختَة بقيمة  CASHمليوف دج على التوالر، في حتُ احتلت شركتاف   20.370و  20.463

 مليوف دج من إبصالر التوظيفات ابؼالية لدى الشركات العمومية. 9.268

مليوف  119.295لتصل إلذ  2019سنة  وقد ارتفعت قيمة حجم الإنتاج الإبصالر لشركات التأمتُ العمومية في
وىي نسبة  ٪38مليوف دج، أي بنسبة  45.793بقيمة  SAAدج، وقد احتلت فيو نصيب الأكبر لشركة  

مليوف  32.587بقيمة إبصالية وصلت  ابؼرتبة الثانية CAATشركة  ، لتحتل بعدىا ٪45معتبرة مقارنة بنسبة 
مليوف دج، وقد شهدت شركتاف نسبة زيادة  21.368بقيمة  CAARدج، وابؼرتبة الثالثة احتلتها شركة  

على  CAARو  CAAT لكل من  ٪18، ٪27معتبرة من إبصالر إنتاج العاـ لشركات التأمتُ بنسبة 
لتأمينات ابؼرتبة الأختَة في قيمة حجم التوظيفات ابؼالية لدى شركات  CASHالتوالر، في حتُ احتلت شركة 

على التوظيفات ابؼالية لشركات التأمتُ حسب اعتقادنا إلذ  SAAويعود سيطرة شركة  التأمتُ العمومي الإبصالر،
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تاريخ القدنً لإنشاء ىذه الشركة بفا عزز على برقيق فائض من الأمواؿ بعد تسديد التعويضات لتوظيفها لدى 
 رى.خزينة الدولة من أجل برقيق عوائد مالية معتبرة من جهة ودعم الاقتصاد الوطتٍ من جهة أخ

.2019-2011خلال الفترة  العامة التأمين لشركات تطور التوظيفات المالية (20 -3الجدول رقم)  
 الوحدة : مليون دج

 السنة 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

45793 44633 46429 50810 48586 47586 45513 40595 40943 SAA 

21368 20335 19539 20593 22341 21960 21740 20929 20370 CAAR 

32587 31543 29783 23396 26942 24445 24082 21467 20463 CAAT 

19547 18192 16564 17414 17054 15083 13205 12152 9268 CASH 

 المجموع 044 91 143 95 540 104 074 109 923 114 213 112 315 112 703 114 295 119

 .2019-2011خلال الفترة التقارير السنوية لشركات التأمين  المصدر:

 2019-2011اجمالي التوظيفات المالية لشركات التأمين الخاصة خلال الفترة تحليل . خ

 – 2011لدى شركات التأمتُ ابػاصة خلاؿ الفتًة  التوظيفات ابؼالية سنقوـ في ىذا ابعزء بتحليل إبصالر
شركات ابػاصة، وقد بلغ قيمة إبصالر الإنتاج القطاع ابػاص ما يقارب  بشانيةوالبالغ عددىا  2019

بقيمة إنتاج  TRUST ALG، وقد احتلت فيو ابؼرتبة الأولذ شركة 2011مليوف دج سنة  15.183
شركات ابػاصة ثم تليها في ابؼرتبة  التوظيفات ابؼاليةمن إبصالر  ٪22مليوف دج أي بنسبة  3.283وصلت 

تأمتُ ابؼرتبة الثالثة فكانت لشركة  ، أمامليوف دج 3.022للتأمتُ بقيمة وصلت إلذ  CIAR الثانية شركة 
 820بقيمة للتأمينات  2Aمليوف دج، في حتُ احتلت ابؼرتبة الأختَة  2.512بقيمة بلغت  الأشخاص

مليوف دج لأنو تم إنشاؤىا ي  0لتأمينات فكانت قيمتهما تساوي  AXAمليوف دج فيما ما تعلق بشركة  
 . 2011أواخر سنة 

ما  2019لتصل في سنة  ارتفاعا مستمرالدى شركات التأمتُ ابػاصة  وقد شهدت إبصالر التوظيفات ابؼالية
تأمتُ وىي نسبة بفتازة، وقد احتلت فيها شركة  ٪210مليوف دج بنسبة زيادة بلغت  47.107يقارب 

مليوف دج لتليها في ابؼرتبة الثانية والثالثة  19.526ابؼرتبة الأولذ بقيمة إبصالية لإنتاج وصلت إلذ  الأشخاص
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 5.842، 6.457للتأمينات بقيمة إبصالية على التوالر:  SALAMAو  CIARكل من شريكتي 
  مليوف دج.  2.512للتأمينات بقيمة  ALLIANCEمليوف دج في حتُ احتلت ابؼرتبة الأختَة شركة 

 
.2019-2011خلال الفترة  الخاصة التأمين لشركات تطور التوظيفات المالية(: 21-3الجدول رقم)  

 الوحدة : مليون دج
 السنة 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

6457 5315 4710 4510 4055 3878 3123 3022 3022 CIAR 

2872 2578 2068 3971 3658 3698 3209 3534 3283 TRUST 

2732 2672 1632 1359 1216 1132 706 940 820 2A 

5842 5790 5215 4330 3805 2990 2583 2139 1883 SALAMA 

3625 3568 3018 2718 2768 2858 2608 1762 1622 GAM 

2512 2429 2393 2270 2322 2702 2620 2318 2041 ALLIANCE 

3541 3352 2955 2315 1970 350 900 778 0 AXA 

19526 19468 16960 16386 14472 9635 8457 5640 2512 ASS. PRES 

 المجموع 183 15 133 20 206 24 243 27 266 34 859 37 951 38 172 45 107 47

 2019 -2011خلال الفترة  التقارير السنوية لشركات التأمين المصدر:

 

 2019-2011إجمالي التوظيفات المالية لشركات التأمين التعاضدية خلال الفترة . د

من خلاؿ  تعتبر شركات التعاضدية أحد أنواع شركات التأمتُ في ابعزائر وىي تساىم في قطاع التأمتُ
لتصل  2019، لتًتفع ىذه القيمة في سنة 2011مليوف دج خلاؿ سنة  34.737بقيمة التوظيفات ابؼالية 

التي تساىم بقيمة كبتَة خلاؿ سنوات  CCRشركة مليوف دج، كاف نصيب الأكبر فيها  89.575إلذ 
 .2019خلاؿ سنة  ٪84 2011خلاؿ سنة  ٪87 بلغتالدراسة والتي 
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وبستلك فائض  ويعود سبب حسب اعتقادنا بؼسابنة ىذه الأختَة إلذ طبيعة النشاط الذي أنشئت من اجلو 
إذ تقوـ بتوظيفها لدى الدولة أو البنوؾ التجارية لتحقيق عوائد  في السوؽ ابعزائري صافيةكبتَ من الأقساط ال

  مالية معتبرة بغية تدعيم مركزىا ابؼالر.

.2019-2011خلال الفترة  التعاضدية التأمين لشركات تطور التوظيفات المالية(: 22-3الجدول رقم)  
 الوحدة : مليون دج

 السنة 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

0 0 0 0 402 316 209 224 274 MAATEC 

14011 13970 13260 12160 9789 8283 6110 4850 4165 CNMA 

75564 70401 63927 59806 57440 49717 37881 33803 30298 CCR 

 المجموع 737 34 877 38 200 44 316 58 631 67 966 71 187 77 371 84 575 89

 2019 -2011خلال الفترة  التقارير السنوية لشركات التأمين المصدر:

 الوظيفة الادارية  3-2
تعتتبر من اىم الوظائف في شركة التأمتُ ، ويقوـ يتكفل بتسيتَ ىذه الوظيفة قسم دعم النشاطات حسب ابؽيكل 

 التنظيمي ابعديد لشركة ، حيث يقوـ على :
 ؛ة والضرورية لتسيتَ نشاط التأمتُتسيتَ وتوفتَ كل الوسائل والعتاد اللازم -
 ؛كةتشيتَ ومتابعة استثمارات وبفتلكات الشر  -
 ؛بؼوارد البشرية وابؼهاـ الاداريةتسيتَ ا -
تكوين العماؿ في قطاع نشاط التأمتُ من اجل رفع الكفاءة ابؼهنية . -  

الوظيفة التسويقية  3-3  
 وحسب ابؽيكل التنظيمي ابعديد للشركة على ما يلي :حيث يقوـ قسم التسويق على مستوى ابؼديرية العامة 

 ؛تأمتُتسويق ابؼنتوجات ال -
 ؛سطتَ الاىداؼ الاستًابذية ابعيدةت -
 ؛دية في ابؼناقصات ابػاصة بالعروضابؼسابنة ابع -
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ابؼسابنة في التظاىرات الاقتصادية الوطنية وابعهوية لعرض ابؼنتوج. -  

 وظيفة الاعلام الالي  3-4
يقوـ قسم الأنظمة ابؼعلوماتية حسب ابؽيكل التنظيمي على  بذميع البيانات التقنية والمحاسبية والعمل على حيث 

 تطويرىا وتنظيمها  ابغفاظ عليها ، كما أنّا تقوـ بتوصيل وربط  شبكات الانتًانت بتُ بـتلف ىياكل وفروع
  تُ بشكل أحسن.الشركة وتوفتَ الأجهزة الالكتًونية اللازمة لتسيتَ نشاط التأم
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 الأداء المالي قبل وبعد تطبيق النظام المحاسبي المالي.تحليل واقع  الثالث:المبحث 
لوصوؿ إلذ سنحاوؿ في ىذا ابؼبحث برليل الوضعية ابؼالية لعينة من شركات التامتُ الناشطة في السوؽ من اجل ا

 .سبيمعرفة تشخيص الوضعية ابؼالية قبل وبعد تطبيق النظاـ المحا، وبالتالر إشكالية البحث وأىدافو
 المحاسبي.الدراسة قبل تطبيق النظام  محلتقييم الوضعية المالية لشركات التامين  الأول:المطلب 

  تطبيق النظاـ ابغاسبي ابؼالر وبعد سيتم التطرؽ في ىذا ابؼطلب إلذ برليل الوضعية ابؼالية لشركات التأمتُ قبل 
 إلذ، إذ أف التشخيص ابؼالر لشركات التأمتُ سوؽ يقودنا ابؼقارنة ابؼرجعية بتُ الفتًتتُ حتى نتمكن من إجراء

وعليو سوؼ نعتمد على تقييم الوضعية ابؼالية   ،ىذه الشركات ابؼالر معرفة اثر تطبيق النظاـ المحاسبي على أداء
حيث تم اختياربنا على  (SAAالشركة الوطنية للتأمتُ )( و CAATللتأمينات )بنا: الشركة ابعزائرية  للشركتتُ

منذ نشأة التأمتُ في ابعزائر وكذلك الشريكتتُ تستحوذا على اكبر حجم الإنتاج في سوؽ التأمتُ تواجدبنا  أساس
    ابعزائرية. 

 (:CAAT)بالنسبة لمشركة الجزائرية لمتأمينات  (1
  :رات الأداء في ابؼؤشرات التاليةحيث تتمثل مؤش

 أولا : التشخيص والتحليل بمؤشرات الأداء المتعلقة بحسابات التسيير . -
تطبيق  ( قبلCAAT)مؤشرات الأداء المتعلقة بحسابات التسيير للشركة الجزائرية للتأمين  (:23-3)جدول رقم 

 (. 2009- 2001النظام المحاسبي المالي خلال الفترة ) 
 المؤشرات 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

 معدل نمو رقم الأعمال %25 %28 %28 %31 %17- %12 %4 %8- %3-

 معدل نمو القيمة المضافة %2 %3 %2 %3 %1- %12 %4- %12- %2-

 معدل القمة المضافة %30 %35 %41 %44 %32 %30 %40 %39 %38

 معدل الربح الصافي %11 %10 %2 %2 %3 %6 %7 %36 %22

 معدل نتيجة الاستغلال %54 %33 %23 %32 %28 %30 %31 %36 %22

 معدل الفائض الإجمالي للاستغلال %38 %29 %21 %53 %45 %36 %72 %73 %53

 (02الباحث بالاعتماد على تقارير الشركة الواردة في الملحق رقم ) إعدادالمصدر : من 
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( بينت النتائج SCFالنظاـ المحاسبي ابؼالر )انطلاقا من دراستنا للنسب ابؼالية ابؼتعلقة بحسابات التسيتَ قبل تطبيق 
 ما يلي :

تفاع وابلفاض خلاؿ سنوات ار عماؿ قبل تطبيق النظاـ المحاسبي شهد رقم الأبالنسبة لمؤشرات الدينامكية:  -1
 2005، مقابل أدنى ابلفاض سنة % 28بدعدؿ  2003و  2002، حيث سجل اكبر نسبة سنتي الدراسة
أما بالنسبة بؼؤشر بمو    ،الارتفاع إلذ زيادة في حصة الاكتتاب أقساط التامتُ، ويعود سبب  % 17بدعدؿ 

أدنى نسبة بدقاؿ أعلى  نسبة سنة   % 2القيمة ابؼضافة فشهد تطور ابهابيا حيث سجلت أدنى نسبة سنة بدعدؿ  
 .% 12بدعدؿ  2006

نلاحظ بالنسبة لوضعية مؤشر الربح الصافي قبل تطبق النظاـ المحاسبي : بالنسبة لمؤشرات نتائج النشاط -2
مقابل أدنى سنتي  36%نسبة بدعدؿ  كأعلى  2008حيث سجل سنة  الدراسة،تطورا ملحوظا خلاؿ سنوات 

 .% 2 بدعدؿ 2003و  2002
بالنسبة بؼعدؿ نتيجة الاستغلاؿ فقد عرفت  أما، في رقم الأعماؿ والنتيجة الصافيةويعود ىذا الارتفاع إلذ التحسن 

 .2009لسنة  % 22وأدنى معدؿ ب  2001لسنة  % 54تطور ابهابي خلاؿ سنوات الدراسة بأعلى معدؿ 
ابؼلاحظ أف ابؼؤشر قبل تطبيق النظاـ المحاسبي عرؼ تطورا بالنسبة لمعدل الفائض الإجمالي للاستغلال:  -3

 2008مقابل أعلى نسبة سنة  % 21بدعدؿ  2003نسبة سنة  خلاؿ سنوات الدراسة حيث سجلت أدنى
، ىذا بفا يدؿ على أف كل من ابؼصاريف ابؼستخدمتُ والضرائب والرسوـ تستحوذ على جزء كبتَ % 73بدعدؿ 

من القيمة ابؼضافة، ىذا بفا يستوجب على الشركة التحكم أكثر في تكاليف الاستغلاؿ من خلاؿ التوزيع الكفء 
 فة.للقيمة ابؼضا
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 التشخيص والتحليل بمؤشرات الأداء الربحي )المر دودية (. ثانيا: -
(  قبل تطبيق النظام المحاسبي CAATالربحي للشركة الجزائرية للتأمين ) الأداء( : مؤشرات 24-3جدول رقم )

 (. 2009- 2001المالي خلال الفترة ) 
 المؤشرات 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

 

%20 

 

%27 

 

%11 

 

%10 

 

%5 

 

%7 

 

%9 

 

%11 

 

%12 

معدل العائد على حق 
 (ROE) الملكية

%5 %12 %3 %2 %4 %6 %4 %2 %3 
 معدل العائد على الأصول

(ROA) 

 

%12 

 

%15 

 

%7 

 

%7 

 

%5 

 

%6 

 

%18 

 

%11 

 

%9 

معدل العائد على مصادر 
 التمويل طويلة الأجل

%22 %26 %17 %11 %13 %12 %12 %10 %11 
معدل العائد على 
 (ROS) المبيعات

(02الباحث بالاعتماد على تقارير الشركة الواردة في الملحق رقم ) إعدادالمصدر : من   

قبل تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر توصلنا إلذ النتائج  ةوابؼر دودياعتمادا على مؤشرات الأداء ابؼتعلقة بالأداء الربحي 
 التالية :
نلاحظ من خلاؿ أعلاه ارتفاع وابلفاض في ىذا : (ROE) العائد على حق الملكيةبالنسبة لمؤشر  -

ابؼؤشر خلاؿ فتًة قبل تطبيق النظاـ المحاسبي ، فالارتفاع يفسر بنمو نتيجة الصافية بدعدؿ اكبر من بمو 
فيعود إلذ الابلفاض في النتيجة الصافية وارتفاع الأمواؿ ابػاصة ،  2019الأمواؿ ابػاصة ، أما الابلفاض 

( معدلات  2005،  2004،  2003التامتُ حققت في كل من السنوات ) ونلاحظ كذلك أف شركة
، أما على سوء استغلاؿ الأمواؿ ابػاصة ، ىذا بفا يدؿ% 10منخفضة واقل من النسبة ابؼعيارية المحددة   

دج من الأمواؿ ابػاصة  1كأعلى نسبة أي أف كل    %27باقي السنوات برسنت نوعا ما حيث بلغت 
 تيجة الصافية.من الن 0.27يولد 

نلاحظ من خلاؿ ابعدوؿ  أعلاه ارتفاع وابلفاض في : (ROA)العائد على الأصولبالنسبة لمؤشر   -
  2006و  2002ىذا ابؼعدؿ خلاؿ فتًة قبل تطبيق النظاـ المحاسبي ، حيث بلغت أدنى معدؿ سنتي 
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وؿ من الأص دينار 1أي أف كل  % 12بدعدؿ  2008بدقابل أعلى نسبة في كل  نسبة سنة  % 2ب 
وىذا بفا يدؿ على  % 10، وىي أيضا اكبر من النسبة ابؼعيارية المحددة من النتيجة الصافية 0.12يولد 

 حسن استغلاؿ الشركة أصولو في ىذه الفتًة.
عرؼ مؤشر العائد على مصادر التمويل العائد على مصادر التمويل طويلة الأجل: بالنسبة لمؤشر  -

والابلفاض خلاؿ مرحلة قبل تطبيق النظاـ  ، حيث سجلت أعلى نسبة سنة طويلة الأجل بتُ الارتفاع 
، وبالتالر من خلاؿ النتائج  عدـ  %5بدعدؿ   2005مقابل أدنى نسبة لسنة  % 15بدعدؿ  2008

 مقدرة الشركة  تغطية ابؼوارد ابؼستقرة .
إيراد ابؼبيعات  حيث توضح ىذه العلاقة بتُ صافي :(ROS)العائد على المبيعاتبالنسبة لمؤشر  -

 تطور ملحوظ خلاؿ سنوات وتكلفة البضاعة ابؼباعة ، ويلاحظ من خلاؿ ابعدوؿ أعلاه أف النسبة في
 2002، مقابل أدنى نسبة سنة  % 26بدعدؿ  2008، حيث سجلت أعلى نسبة بؽا سنة الدراسة
ابػدمات ابؼستخدمة في ، حيث بيكن أف يعكس الارتفاع النسبة ابلفاض مبالغ في تكلفة % 10بدعدؿ 

 الإنتاج أو في تكلفة العمالة ابؼباشرة.
 
 ثالثا : التحليل بواسطة مؤشرات السيولة : -

(  قبل تطبيق النظام المحاسبي المالي CAAT( : مؤشرات السيولة للشركة الجزائرية للتأمين )25-3جدول رقم )
 (. 2009- 2001خلال الفترة ) 

 المؤشرات 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

 نسبة السيولة العامة %132 %110 %124 %102 %115 %120 %130 %134 %148

 نسبة التداول السريعة %89 %70 %65 %72 %78 %98 %74 %84 %102

 نسبة التداول النقدية %40 %35 %30 %40 %38 %32 %41 %44 %45

 

%277 

 

%206 

 

%244 

 

%250 

 

%215 

 

%202 

 

%195 

 

%180 

 

%228 

تطور وأىمية رأس المال 
 العامل

(02الباحث بالاعتماد على تقارير الشركة الواردة في الملحق رقم ) إعدادالمصدر : من   

 تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر توصلنا إلذ النتائج التالية : فتًة قبلاعتمادا على مؤشرات أداء السيولة خلاؿ 
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  :حيث تستخدـ ىذه النسبة بؼقارنة الأصوؿ باستحقاقية ابػصوـ في الأجل  بالنسبة لمؤشر السيولة العامة
خلاؿ فتًة الدراسة ، وىذا  % 100القصتَ ، حيث نلاحظ من خلاؿ ابعدوؿ أعلاه أف ىذه النسبة اكبر من 

 124يعتٍ أف الشركة التأمتُ لو حولت الأصوؿ ابؼتداولة كليا إلذ سيولة فإنّا تغطي الديوف قصتَة الأجل بنسبة 
، دؿ على أف رأس ابؼاؿ العامل موجب، وىذا مؤشر جيد للشركةفي ابؼتوسط ، وكونّا اكبر من الواحد فإنّا ت %

، وىذا  كافية لتمويل الأصوؿ ابؼتداولةلكن مقابل ذلك أف ارتفاع ىذه النسبة يعتٍ أف  الديوف قصتَة الأجل غتَ
ميد للأمواؿ في الأصوؿ وىذه السياسة تعد بدثابة بذ عجزبفا تلجأ إليو الشركة إلذ الأمواؿ الدائمة لتغطية ال

، ومن اجل معابعة ىذه النسبة لابد على الشركة الاىتماـ بديوف قصتَة الأجل التي لا تكفي لتغطية ابؼتداولة
 الأصوؿ ابؼتداولة.

  :من خلاؿ ابعدوؿ أعلاه نلاحظ أف نسبة السيولة السريعة سجلت أدنى بالنسبة لمؤشر التداول السريعة
، وسبب ىذا الارتفاع خلاؿ % 102بدعدؿ  2009بدقابل أعلى قيمة سنة  % 65بدعدؿ  2003نسبة سنة 

فتًة الدراسة يعود إلذ ارتفاع في حساب الزبائن وابغسابات ابؼرتبطة بهم ، ومن اجل الوصوؿ إلذ نسبة مقبولة بهب 
، ويظهر لنا من خلاؿ النسب المحسوبة أف الشركة أكثر في سياسية برصيل من زبائنهاعلى شركة التأمتُ التًكيز 
 .يصعب على الشركة في برصيل ديونّاا لدى الغتَ وذلك بفا مبالغة في الاحتفاظ بحقوقه

  :( نلاحظ أف نسبة التداوؿ النقدية  قد 25-3من خلاؿ ابعدوؿ رقم )بالنسبة لمؤشر التداول النقدية
خلاؿ فتًة  % 30بدعدؿ  2003بدقابل أدنى نسبة سنة  % 45بدعدؿ  2009سجلت أعلى نسبة سنة 

 .فظ بفائض النقديات وىذا مؤشر جيدظهر لنا أف الشركة التأمتُ لد برت، ومن خلاؿ ىذه النسب يالدراسة
 ( بالنسبة لمؤشر تطور وأىمية رأس المال العاملFR):  ُمن خلاؿ ابعدوؿ أعلاه نلاحظ أف النسبة بت

الارتفاع والابلفاض خلاؿ سنوات الدراسة  ، لكن ما نلاحظو أف قيمة ىذا ابؼؤشر موجب خلاؿ فتًت الدراسة ، 
د على ، وىذا ما يؤكاؿ العامل جد معتبرةوبالتالر فهذا الابلفاض لا يشكل خطورة على الشركة لاف بنية رأس ابؼ

، وىذا ما يوضح لنا على أف الشركة بدقدرتها على تغطية أصوؿ الغتَ ابعارية انطلاقا أف الشركة بستلك ىامش آماف
 .يوف قصتَة الأجلى تسديد جزء من دمن ابؼواؿ الدائمة التي بدقدرتها عل
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 رابعا : التحليل بواسطة مؤشرات الرفع المالي : -
(  قبل تطبيق النظام المحاسبي المالي CAAT: مؤشرات الرفع المالي للشركة الجزائرية للتأمين )(26-3جدول رقم )

 (. 2009- 2001خلال الفترة ) 

 المؤشرات 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

 نسبة قابلية السداد %63 %50 %61 %58 %62 %58 %56 %60 %57

 نسبة الاستقلالية المالية %235 %205 %210 %278 %245 %202 %206 %265 %211

 نسبة الرافعة المالية %370 %315 %412 %389 %412 %400 %366 %440 %370

 

%88 

 

%85 

 

%81 

 

%74 

 

%66 

 

%54 

 

%74 

 

%61 

 

%69 

المديونية نسبة د ط أ إلى 
 الإجمالية

 

%12 

 

%15 

 

%19 

 

%26 

 

%34 

 

%46 

 

%26 

 

%39 

 

%31 

نسبة د ق أ إلى المديونية 
 الإجمالية

(02الباحث بالاعتماد على تقارير الشركة الواردة في الملحق رقم ) إعدادالمصدر : من   

 توصلنا إلذ النتائج التالية : اعتمادا على مؤشرات الرفع ابؼالر خلاؿ فتًة قبل تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر

  من خلاؿ ابعدوؿ أعلاه نلاحظ أف النسبة بتُ الابلفاض و والارتفاع خلاؿ بالنسبة لمؤشر قابلية السداد :
 50بدعدؿ  2002مقابل أدنى نسبة سنة  % 63بدعدؿ  2001بؾاؿ الدراسة ، حيث سجلت أعلى نسبة سنة 

ر التي قد تتعرض لو الشركة ، حيث نلاحظ أف بصيع النسب ، ويفسر ىذا الابلفاض إلذ تقليل من ابؼخاط%
تواجو  أفبيكن ( CAAT)، وىذا بفا يدؿ على أف شركة التأمتُ%50أكثر من النسبة ابؼعيارية والتي تقدر ب 

 بـاطر وصعوبة في تسديد ديونّا عند تاريخ استحقاقها.
  :اؿ الغتَ  مدى اعتماد شركة التأمتُ على أمو حي تقيس ىذه النسبة على بالنسبة لمؤشر الاستقلالية المالية

 202، ومن خلاؿ ابعدوؿ نلاحظ أف النسبة خلاؿ سنوات الدراسة تتًاوح ما يبن كمصدر من مصادر التمويل
وىذا يشتَ أف شركة التأمتُ غتَ متوازنة وبالتالر فهي غتَ مرتاحة ماليا بالوفاء بالتزاماتها دوف   % 278و   %

 ويل أخرى.اللجوء إلذ مصادر بس
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 :إف ارتفاع مؤشر الرافعة ابؼالية خلاؿ سنوات الدراسة ، والذي يفسر لنا ما  بالنسبة لمؤشر الرافعة المالية
، حيث كانت مرتفعة وفاقت الواحد أمواؿ الغتَ في بسويل احتياجاتهامدى ذىبت إليو شركة التأمتُ بالاعتماد على 

، وىذا سوؼ يدي إلذ ابلفاض في التكاليف الثابتة التي  % 440و% 315 ما بتُ تتًاوححيث كانت النسبة 
 تتحملها الشركة . 

 نلاحظ من خلاؿ ابعدوؿ أعلاه أف  :بالنسبة لمؤشر كل من الديون الطويلة والقصيرة إلى مجموع الديون
 ، حيث نلاحظ أف الشركة تعتمد على الديوف طويلةاضا وارتفاعا خلاؿ سنوات الدراسةىذه النسبة عرفت ابلف

الأجل وبدعدلات أكثر من اعتمادىا على الديوف قصتَة الأجل ، وىذا مؤشر جيد للمؤسسة وبالتالر فهي غتَ 
 مهددة بالالتزامات قصتَة الأجل.

 
 خامسا : التحليل بواسطة مؤشرات أداء عناصر الاستغلال : -

(  قبل تطبيق النظام CAAT: مؤشرات أداء عناصر الاستغلال للشركة الجزائرية للتأمين )(27-3جدول رقم )
 (. 2009- 2001المحاسبي المالي خلال الفترة ) 

 المؤشرات 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

 معدل دوران الأصول %27 %25 %21 %30 %29 %40 %42 %33 %25

 معدل دوران الأموال الخاصة %100 %112 %120 %125 %132 %130 %155 %143 %91

 معدل دوران العملاء %30 %45 %75 %24 %88 %98 %41 %89 %36

 BFRأىمية  %132 %121 %133 %132 %98 %150 %200 %159 %89

%33 %25 %33 %20 %18 %15 %19 %24 %34 
نسبة دوران رقم الأعمال 

 بالنسبة للمخزونات

 (02الباحث بالاعتماد على تقارير الشركة الواردة في الملحق رقم ) إعدادالمصدر : من 
اعتمادا على مؤشرات أداء عناصر الاستغلاؿ  خلاؿ فتًة قبل تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر توصلنا إلذ النتائج 

 التالية :
   :الأصوؿ ، ومن حيث يقيس ىذا ابؼعدؿ مدى كفاءة الإدارة في استغلاؿ بالنسبة لمؤشر دوران الأصول

( نلاحظ أف ابؼعدؿ وعلى مدار السنة بتُ الابلفاض و والارتفاع  حيث سجلت أدنى 27-3خلاؿ ابعدوؿ رقم )
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وخلاؿ النتائج المحققة سجلت اقل  %42بدعدؿ  2007بدقابل أعلى قيمة سنة  %21بدعدؿ  2003قيمة سنة 
ويدؿ ىذا على عدـ كفاءة الشركة في استغلاؿ ولد تتجاوز الشركة ىذه النسبة ،  %50من النسبة ابؼعيارية ب 

 أصوبؽا وحتى تصل الشركة إلذ مستوى أحسن ينبغي عليها استغلاؿ بصيع أصوبؽا وبيع الغتَ ابؼستخدـ منها . 
  :فهذا ابؼعدؿ يقيس لنا مدى  نسبة بؼعدؿ دوراف الأمواؿ ابػاصةبالبالنسبة لمؤشر دوران الأموال الخاصة ،

، حيث  ابؼؤشر في أوؿ سنة من الدراسة  ، ومن خلاؿ ابعدوؿ أعلاه غلاؿ الأمواؿ ابػاصةدارة في استكفاءة الإ
دينار ثم  1.55إلذ   2007دينار من ابؼبيعات ليصل سنة  1.00دينار من الأمواؿ ابػاصة يولد  1كاف 

وليد دينار بفا يدؿ على عدـ كفاءة استغلاؿ وإدارة الأمواؿ ابػاصة في ت 0.91إلذ  2009ينخفض سنة 
 ابؼبيعات.

  حيث  الدراسة،سنوات  وابلفاض خلاؿنلاحظ في ىذا ابؼؤشر ارتفاع  :بالنسبة لمؤشر دوران العملاء
وىذا بفا يدؿ على برسن  %98نسبة  2006أف تصل أعلى سنة  إلذ 2004سنة  % 24نسبة سجلت اقل 

 إدارة الشركة في برصيل ديونّا.
  بالنسبة لمؤشر أىميةBFR : أس ابؼاؿ ىذه النسبة لقياس كفاءة استخداـ الاحتياج في ر حيث تستخدـ

، حيث كلما زادت معدلات دوراف الاحتياجات في رأس ابؼاؿ العامل كلما تضاعف العامل لتوليد ابؼنتجات
ف النسبة بتُ ، ومن خلاؿ ابعدوؿ نلاحظ أواؿ ابؼستخدمة في بسويل ابؼنتجاتالإنتاج بدقدار عدد مرات الأم

 2009مقابل أدنى نسبة سنة  %200بدعدؿ  2007، حيث سجلت أعلى نسبة سنة بلفاضالارتفاع والا
 ، حيث أف الابلفاض غتَ جيد بالنسبة للشركة  نتيجة لتحقيق دورة الاستغلاؿ احتياج مالر.%89بدعدؿ 
 حيث يستخدـ ىذا ابؼؤشر بؼعرفة عدد مرات قياـ: ن رقم الأعمال بالنسبة للمخزوناتبالنسبة لمؤشر دورا 

، ومن خلاؿ ابعدوؿ أعلاه نلاحظ أف النسبة في تطور مستمر خزوف واستبدالو خلاؿ فتًة معينةالشركة ببيع ابؼ
حيث يشتَ  %14بدعدؿ  2004بدقابل أدنى نسبة سنة  %34بدعدؿ  2001حيث سجلت أعلى نسبة سنة 

 الارتفاع ابؼعدؿ إلذ ارتفاع نسبة ابؼبيعات.
 
 
 
 
 



 واقع التأمين والأداء المالي في شركات التأمين الجزائريةتحميل                         ث      الفصل الثال

 
142 

 مؤشرات نسب الملاءة:سادسا : التحليل بواسطة  -
تطبيق النظام المحاسبي  ( قبلCAAT)مؤشرات أداء نسب الملاءة للشركة الجزائرية للتأمين  (:28-3)جدول رقم 

 (. 2009- 2001المالي خلال الفترة ) 

 المؤشرات 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

 

%91 

 

%66 

 

%82 

 

%80 

 

%71 

 

%62 

 

%54 

 

%74 

 

%88 

نسبة ىامش الملاءة من الديون 
 التقنية

 

%121 

 

%77 

 

%70 

 

%90 

 

%80 

 

%95 

 

%89 

 

%110 

 

%111 
 نسبة ىامش الملاءة من قم الأعمال

 نسبة التعويضات من الديون التقنية %25 %21 %30 %35 %41 %42 %66 %40 %43

 نسبة كفاية الأموال الخاصة %63 %52 %65 %58 %55 %50 %45 %40 %43

 

%57 

 

%75 

 

%65 

 

%60 

 

%65 

 

%48 

 

%49 

 

%52 

 

%59 
 نسبة الأصول الثابتة للأموال الخاصة

(02الباحث بالاعتماد على تقارير الشركة الواردة في الملحق رقم ) إعدادالمصدر : من   

 التالية:فتًة قبل تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر توصلنا إلذ النتائج  ابؼلاءة خلاؿاعتمادا على مؤشرات أداء نسب 
  ( 28-3: نلاحظ من خلاؿ ابعدوؿ رقم )بالنسبة لمؤشر ىامش الملاءة من الديون التقنية ورقم الأعمال

 2009، حيث سجلت أعلى نسبة سنة  تطور مستمر خلاؿ سنوات الدراسةأف  مستوى ىامش ابؼلاءة في
معدؿ ىامش ملاءة كبتَ  ، وبالتالر الشركة قد حققت%54بدعدؿ  2003بدقابل أدنى نسبة سنة  %91بدعدؿ 
ا يزيد ثقة العملاء ، وىذا بفا يدؿ على أف الشركة بستاز بدلاءة جيدة وىذا بفيفوؽ تلك النسبة المحددة قانونياجدا و 

 .بهذه الشركة
كما أف نسبة ىامش ابؼلاءة من رقم الأعماؿ في تزايد مستمر خلاؿ سنوات الدراسة ؛ حيث تتًاوح ما بتُ 

، وإستًابذية الشركة في تدعيم الأمواؿ اتساع في حجم نشاط الشركة من جهة، وىذا راجع إلذ %121و  70%
 ابػاصة من جهة أخرى.
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 :( أف نسبة 28-3نلاحظ من خلاؿ ابعدوؿ رقم ) بالنسبة لمؤشر التعويضات من الديون التقنية
 2007سجلت كأعلى نسبة  سنة ، ومن خلاؿ النتائج التقنية بتُ الارتفاع والابلفاض التعويضات من الديوف

حيث أف  ىذا الابلفاض يدؿ على أف الشركة   %21، بدعدؿ 2002بدقابل أدنى نسبة سنة  %66بدعدؿ 
 .يفة بفا يصعب ذلك في ثقة زبائنهاقادرة على تعويض ابغوادث ولكن بوتتَة ضع

 فاية الأمواؿ ابػاصة في من خلاؿ ابعدوؿ أعلاه نلاحظ أف نسبة ك :بالنسبة لمؤشر كفاية الأموال الخاصة
مؤشر غتَ جيد بالنسبة  وىذا %58و  %40حيث تتًاوح النسبة ما يبن  الدراسة،تزايد مستمر خلاؿ فتًة 

 .        غتَ مضمونةللشركة بفا بهعل ذلك حقوؽ ابؼؤمنتُ 
 :بالنسبة بؼؤشر الأصوؿ الثابتة للأمواؿ ابػاصة ، فهذا  بالنسبة لمؤشر الأصول الثابتة للأموال الخاصة

ابؼعدؿ يقيس لنا مدى كفاءة الإدارة في استغلاؿ الأمواؿ ابػاصة ، حيث عرفت النتائج في اغلب سنوات الدراسة 
بدقابل أدنى   %75بدعدؿ  2008، حيث بلغت أعلى نسبة سنة %100تطورا مستمرا وفاقت النسبة المحددة 

 ، وىذا مؤشر  غتَ جيد بالنسبة للشركة .    سبة بعيدة  عن النسبة القانونيةوىي ن %48بدعدؿ   2004نسبة سنة 
 سابعا : التحليل بواسطة مؤشرات نسب النشاط: -

تطبيق النظام المحاسبي  ( قبلCAAT)مؤشرات أداء نسب النشاط للشركة الجزائرية للتأمين  (:29-3)جدول رقم 
 (. 2009- 2001المالي خلال الفترة ) 

 المؤشرات 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

 نسبة التوظيفات المالية %10 %7 %4 %5 %4 %5 %4 %9 %12

 نسبة تغطية الالتزامات التقنية %53 %59 %60 %65 %70 %80 %91 %63 %73

 نسبة تكلفة الحوادث %31 %45 %50 %60 %58 %48 %56 %47 %57

(02الباحث بالاعتماد على تقارير الشركة الواردة في الملحق رقم ) إعدادالمصدر : من   

 التالية:تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر توصلنا إلذ النتائج  فتًة قبل النشاط خلاؿاعتمادا على مؤشرات أداء نسب 

 خلاؿ ابعدوؿ أعلاه نلاحظ أف نسبة نواتج ابؼالية من إبصالر من  :بالنسبة لمؤشر التوظيفات المالية
وىي نسبة مقبولة  %12و  %4حيث تتًاوح النسبة ما بتُ  ، برسن مستمر خلاؿ سنوات الدراسةالتوظيفات في
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نظرا لظروؼ الاستثمار في ابعزائر التي تتميز بابلفاض في أسعار الفائدة وباعتبار كذالك واقع السوؽ ابؼالر غتَ 
 الفعاؿ. 

 تقنية بقيم حيث يقيس لنا ىذا ابؼؤشر ما مدى تغطية الالتزامات ال: زامات التقنيةبالنسبة لمؤشر تغطية الالت
ن خلاؿ ابعدوؿ أعلاه  يفسر أف ابؼؤشر في تطور مستمر ، حيث سجلت أعلى نسبة ، ومالدولة ) التوظيفات (

، ومن خلاؿ ىذه النتائج خلاؿ سنوات %53بدعدؿ  2001مقابل أدنى نسبة سنة  %73بدعدؿ  2009سنة 
، وىذا مؤشر جيد %65بعدما كانت   %50الدراسة فهي تفوؽ النسبة التي حددىا ابؼشرع ابعزائري ب 

 شركة، وذلك بفا بهعل حقوؽ ابؼؤمنتُ في وضعية جيدة.  بالنسبة لل

مر نلاحظ من خلاؿ ابعدوؿ أعلاه أف نسبة تكلفة ابغوادث في تزايد مست بالنسبة لمؤشر تكلفة الحوادث:
 2001بدقابل أدنى نسبة سنة   %60بدعدؿ  2004، حيث بلغت كأعلى نسبة سنة خلاؿ سنوات الدراسة

جيد بالنسبة للشركة من اجل تغطية تكالر التسيتَ وبرقيق نتيجة استغلاؿ  ، وىذا مؤشر غتَ %31بدعدؿ  
 موجبة ، لذلك تلجا الشركة إلذ البحث عن نشاط استثماري من اجل تدعيم مركزىا ابؼالر .

 ثامنا : التحليل بواسطة مؤشرات نسب المرد ودية: -

تطبيق النظام  ( قبلCAAT)مؤشرات أداء نسب المر دودية للشركة الجزائرية للتأمين  (:30-3)جدول رقم 
 (. 2009- 2001المحاسبي المالي خلال الفترة ) 

 المؤشرات 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

 المر دودية التجارية %11 %10 %6 %7 %10 %14 %7 %20 %22

 المر دودية الاقتصادية %15 %10 %12 %11 %10 %9 %13 %12 %5

 المر دودية المالية %12 %15 %10 %12 %11 %10 %11 15 %20

(02الباحث بالاعتماد على تقارير الشركة الواردة في الملحق رقم ) إعدادالمصدر : من   

   تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر توصلنا إلذ النتائج فتًة قبل دودية خلاؿاعتمادا على مؤشرات أداء نسب ابؼر 
 التالية:
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 برققها الشركة من خلاؿ  : حيث تقيس لنا ىذه النسبة ابؼر دودية التيبالنسبة لمؤشر المر دودية التجارية
، حيث سجلت أعلى نسبة سنة نسبة بتُ الارتفاع والابلفاض، ونلاحظ من خلاؿ ابعدوؿ أعلاه أف المبيعاتها
ىور أقساط ، وىذا الابلفاض راجع إلذ تد%6بدعدؿ  2003بدقابل أدنى نسبة سنة   %22بدعدؿ  2009

 .التأمتُ )رقم الأعماؿ(
 :ومن ركةوتقيس لنا ىذه النسبة على مدى كفاءة الأصل في الش بالنسبة لمؤشر المر دودية الاقتصادية ،

خلاؿ النتائج المحققة خلاؿ فتًة الدراسة أف النسبة بتُ الارتفاع والابلفاض حيث حققت أعلى نسبة سنة 
 .، وىذا مؤشر جيد بالنسبة للشركة%5بدعدؿ  2009بدقابل أدنى نسبة سنة  %15بدعدؿ  2001

ابؼستثمرة وما تقدمو من وحده واحدة وتقيس لنا العلاقة بتُ الأمواؿ ابػاصة بالنسبة لمؤشر المر دودية المالية: 
بدعدؿ  2009سنة ودية ابؼالية قد حققت أعلى نسبة من النتيجة الصافية ، وخلاؿ فتًة الدارسة نلاحظ أف ابؼرد

 ، وىذا مؤشر ابهابي بالنسبة للشركة.%10بدعدؿ  2006و  2003بدقابل أدنى نسبة سنتي   20%

 ( :SAA) الوطنية لمتأمينبالنسبة لمشركة  (0
 التالية:حيث تتمثل مؤشرات الأداء في ابؼؤشرات 

 أولا : التشخيص والتحليل بمؤشرات الأداء المتعلقة بحسابات التسيير . -
تطبيق النظام  ( قبلSAA)للتأمين  الوطنيةمؤشرات الأداء المتعلقة بحسابات التسيير للشركة  (:31-3)جدول رقم 

 (. 2009- 2001المحاسبي المالي خلال الفترة ) 

 المؤشرات 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
 معدل نمو رقم الأعمال 9% 8% 17% 31% 12% 2% 2% 14% 15%
 معدل نمو القيمة المضافة 11% 17% 5% 8% 13% 8%- 7%- 12% 17%
 معدل القمة المضافة 20% 21% 28% 39% 39% 34% 31% 30% 36%
 معدل الربح الصافي 3% 01% 3% 4% 5% 6% 8% 8% 9%
 معدل نتيجة الاستغلال 8% 5% 3% 19% 20% 14% 10% 7% 8%

 معدل الفائض الإجمالي للاستغلال 12% 13% 35% 61% 62% 57% 39% 41% 50%

(01الباحث بالاعتماد على تقارير الشركة الواردة في الملحق رقم ) إعدادالمصدر : من   
( بينت النتائج SCFابؼتعلقة بحسابات التسيتَ قبل تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر )انطلاقا من دراستنا للنسب ابؼالية 

 ما يلي :
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تفاع وابلفاض خلاؿ سنوات شهد رقم الأعماؿ قبل تطبيق النظاـ المحاسبي  ار بالنسبة لمؤشرات الدينامكية:  -
 بدعدؿ 2007،  2006 سنتي نسبة، مقابل أدنى % 31بدعدؿ  2004سنة ، حيث سجل اكبر نسبة الدراسة

، أما بالنسبة بؼؤشر بمو القيمة أقساط التامتُ في ، ويعود سبب  الارتفاع إلذ زيادة في حصة الاكتتاب% 2
بدعدؿ   2009،  2002سنتي ، بدقاؿ أعلى  نسبة % 7بدعدؿ  2007سجلت أدنى نسبة سنة  فقدابؼضافة 

17 %. 
تطورا ملحوظا خلاؿ  شهدنلاحظ بالنسبة لوضعية مؤشر الربح الصافي  النشاط:بالنسبة لمؤشرات نتائج  -

 .% 1بدعدؿ  2002 سنة، مقابل أدنى %9نسبة بدعدؿ  كأعلى  2009، حيث سجل سنة ت الدراسةسنوا
بالنسبة بؼعدؿ نتيجة الاستغلاؿ فقد عرفت  أما، في رقم الأعماؿ والنتيجة الصافيةويعود ىذا الارتفاع إلذ التحسن 

 .2003لسنة  % 3وأدنى معدؿ ب  2005لسنة  % 20تطور ابهابي خلاؿ سنوات الدراسة بأعلى معدؿ 
ابؼلاحظ أف ابؼؤشر قبل تطبيق النظاـ المحاسبي عرؼ (: R8بالنسبة لمعدل الفائض الإجمالي للاستغلال ) -

مقابل أعلى نسبة سنة  % 12بدعدؿ  2001 نسبة سنة تطورا خلاؿ سنوات الدراسة حيث سجلت أدنى
، ىذا بفا يدؿ على أف كل من ابؼصاريف ابؼستخدمتُ والضرائب والرسوـ تستحوذ على % 62بدعدؿ  2005

جزء كبتَ من القيمة ابؼضافة، ىذا بفا يستوجب على الشركة التحكم أكثر في تكاليف الاستغلاؿ من خلاؿ 
 .ابؼضافةالتوزيع الكفء للقيمة 

 التشخيص والتحليل بمؤشرات الأداء الربحي )المر دودية (. ثانيا:

(  قبل تطبيق النظام المحاسبي المالي SAAللتأمين ) الوطنيةالربحي للشركة  الأداء: مؤشرات (32-3جدول رقم )
 (. 2009- 2001خلال الفترة ) 

 المؤشرات 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

 (ROE) معدل العائد على حق الملكية 1% 1% 2% 3% %4 6% 5% 7% 10%

 (ROA) معدل العائد على الأصول 3% 2% 3% 1% 1% 3% 2% 3% 4%

6% 5% 5% 4% 3% 2% 1% 2% 1% 
معدل العائد على مصادر التمويل طويلة 

 الأجل

 (ROS) معدل العائد على المبيعات 3% 3% 3% 4% 5% 6% 8% 8% 9%

(01الباحث بالاعتماد على تقارير الشركة الواردة في الملحق رقم ) إعدادالمصدر : من   
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قبل تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر توصلنا إلذ النتائج  ةوابؼر دودياعتمادا على مؤشرات الأداء ابؼتعلقة بالأداء الربحي 
 التالية:

خلاؿ أعلاه ارتفاع وابلفاض في ىذا ابؼؤشر نلاحظ من :  (ROE) العائد على حق الملكيةبالنسبة لمؤشر  -
فالارتفاع يفسر بنمو نتيجة الصافية    % 10و   % 1حيث تتًاوح ما بتُ  خلاؿ فتًة قبل تطبيق النظاـ المحاسبي

، أما الابلفاض فيعود إلذ الابلفاض في النتيجة الصافية وارتفاع الأمواؿ ابػاصة ، عدؿ اكبر من بمو الأمواؿ ابػاصةبد
على سوء استغلاؿ الأمواؿ  ىذا بفا يدؿ ،حققت معدلات منخفضة  SAAحظ كذلك أف شركة التامتُ ونلا

 .ابػاصة
أعلاه ارتفاع وابلفاض في ىذا ابؼعدؿ نلاحظ من خلاؿ ابعدوؿ : (ROA)العائد على الأصولبالنسبة لمؤشر  -

بدقابل أعلى  % 1 ب  2005و  2004، حيث بلغت أدنى معدؿ سنتي فتًة قبل تطبيق النظاـ المحاسبي خلاؿ
، من النتيجة الصافية 0.04دينار من الأصوؿ يولد  1أي أف كل  % 4بدعدؿ  2009ة سنة نسبة في كل  نسب

 في ىذه الفتًة. ااستغلاؿ الشركة أصوبؽ عدـوىذا بفا يدؿ على  % 10من النسبة ابؼعيارية المحددة  اقلوىي أيضا 
عرؼ مؤشر العائد على مصادر التمويل : (R11ويل طويلة الأجل)العائد على مصادر التمبالنسبة لمؤشر  -

 2009، حيث سجلت أعلى نسبة سنة اض خلاؿ مرحلة قبل تطبيق النظاـطويلة الأجل بتُ الارتفاع والابلف
 قدرةالنتائج  عدـ  ىذه ، وبالتالر من خلاؿ%1بدعدؿ    2003و  2001 تيمقابل أدنى نسبة لسن % 6بدعدؿ 

 .الشركة  تغطية ابؼوارد ابؼستقرة
 تتًامح مامن خلاؿ ابعدوؿ أعلاه أف النسبة  نلاحظ (:R12)(ROS)المبيعاتالعائد على بالنسبة لمؤشر  -

، حيث بيكن أف يعكس الارتفاع النسبة ابلفاض مبالغ في تكلفة ابػدمات ابؼستخدمة في % 9و  % 3بتُ 
 الإنتاج أو في تكلفة العمالة ابؼباشرة.
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 ثالثا : التحليل بواسطة مؤشرات السيولة :

             (  قبل تطبيق النظام المحاسبي المالي SAA)للتأمين  الوطنيةللشركة : مؤشرات السيولة (33-3جدول رقم )
 (. 2009- 2001خلال الفترة ) 

 المؤشرات 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
 نسبة السيولة العامة 683% 486% 439% 402% 371% 327% 670% 633% 965%
 نسبة التداول السريعة 680% 485% 437% 401% 370% 326% 669% 960% 955%
 نسبة التداول النقدية 216% 185% 164% 153% 129% 124% 119% 122% 130%

80% 53% 65% 67% 62% 62% 59% 58% 47% 
تطور وأىمية رأس 

 المال العامل

(01الباحث بالاعتماد على تقارير الشركة الواردة في الملحق رقم ) إعدادالمصدر : من   
 التالية:تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر توصلنا إلذ النتائج  فتًة قبلاعتمادا على مؤشرات أداء السيولة خلاؿ 

  خلاؿ  % 100نلاحظ من خلاؿ ابعدوؿ أعلاه أف ىذه النسبة اكبر من : بالنسبة لمؤشر السيولة العامة
فإنّا تغطي الديوف قصتَة حولت الأصوؿ ابؼتداولة كليا إلذ سيولة  وىذا يعتٍ أف الشركة التأمتُ لو ،فتًة الدراسة

  .، وكونّا اكبر من الواحد فإنّا تدؿ على أف رأس ابؼاؿ العامل موجب وىذا مؤشر جيد للشركةالأجل
  :من خلاؿ ابعدوؿ أعلاه نلاحظ أف نسبة السيولة السريعة سجلت أدنى بالنسبة لمؤشر التداول السريعة

وسبب ىذا الارتفاع خلاؿ  % 960بدعدؿ  2008بدقابل أعلى قيمة سنة  % 326بدعدؿ  2006نسبة سنة 
، ومن اجل الوصوؿ إلذ نسبة مقبولة بهب الزبائن وابغسابات ابؼرتبطة بهم فتًة الدراسة يعود إلذ ارتفاع في حساب

على شركة التأمتُ التًكيز أكثر في سياسية برصيل من زبائنها  ويظهر لنا من خلاؿ النسب المحسوبة أف الشركة 
 .مبالغة في الاحتفاظ بحقوقها لدى الغتَ وذلك بفا يصعب على الشركة في برصيل ديونّا 

  :نلاحظ أف نسبة التداوؿ النقدية  قد سجلت أعلى  أعلاهابعدوؿ  من خلاؿبالنسبة لمؤشر التداول النقدية
، ومن خلاؿ فتًة الدراسة % 119بدعدؿ  2007بدقابل أدنى نسبة سنة  % 216بدعدؿ  2001نسبة سنة 

 .ائض النقديات وىذا مؤشر غتَ  جيدخلاؿ ىذه النسب يظهر لنا أف الشركة التأمتُ برتفظ بف
 بالنسبة لمؤشر تطور وأىمية رأ( س المال العاملFR) من خلاؿ ابعدوؿ أعلاه نلاحظ أف النسبة في  :

مقابل أدنى نسبة  % 80بدعدؿ  2009تطور مستمر خلاؿ سنوات الدراسة، حيث سجلت أعلى نسبة سنة 
، وىذا ما يؤكد ا ابؼؤشر موجب خلاؿ فتًت الدراسة، لكن ما نلاحظو أف قيمة ىذ% 47بدعدؿ  2001سنة 
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، وىذا ما يوضح لنا على أف الشركة بدقدرتها على تغطية أصوؿ الغتَ ابعارية بستلك ىامش آماف على أف الشركة
 .ى تسديد جزء من ديوف قصتَة الأجلانطلاقا من ابؼواؿ الدائمة التي بدقدرتها عل

 رابعا : التحليل بواسطة مؤشرات الرفع المالي :
(  قبل تطبيق النظام المحاسبي المالي SAA)للتأمين  الوطنيةللشركة  : مؤشرات الرفع المالي(34-3جدول رقم )

 (. 2009- 2001خلال الفترة ) 

 المؤشرات 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

 نسبة قابلية السداد 51% 54% 55% 53% 54% 53% 55% 52% 56%

المالية نسبة الاستقلالية 148% 162% 169% 162% 165% 169% 177% 146% 188%  

 نسبة الرافعة المالية 284% 298% 306% 303% 307% 316% 323% 283% 346%

 نسبة د ط أ إلى المديونية الإجمالية 86% 81% 78% 74% 74% 71% 81% 87% 89%

 نسبة د ق أ إلى المديونية الإجمالية 14% 19% 22% 26% 26% 29% 19% 13% 11%

(01الباحث بالاعتماد على تقارير الشركة الواردة في الملحق رقم ) إعدادالمصدر : من   

 اعتمادا على مؤشرات الرفع ابؼالر خلاؿ فتًة قبل تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر توصلنا إلذ النتائج التالية :
  من خلاؿ ابعدوؿ أعلاه نلاحظ أف النسبة بتُ الابلفاض و والارتفاع خلاؿ بالنسبة لمؤشر قابلية السداد :

بدعدؿ   2001مقابل أدنى نسبة سنة  % 56بدعدؿ  2009 تي، حيث سجلت أعلى نسبة سنالدراسةبؾاؿ 
، ويفسر ىذا الابلفاض إلذ تقليل من ابؼخاطر التي قد تتعرض لو الشركة  حيث نلاحظ أف بصيع النسب % 51

تواجو  أفبيكن ( SAA) ، وىذا بفا يدؿ على أف شركة التأمتُ%50من النسبة ابؼعيارية والتي تقدر ب أكثر 
 بـاطر وصعوبة في تسديد ديونّا عند تاريخ استحقاقها.

 ومن خلاؿ ابعدوؿ نلاحظ أف النسبة خلاؿ سنوات الدراسة تتًاوح ما  :بالنسبة لمؤشر الاستقلالية المالية
أف شركة التأمتُ متوازنة وبالتالر فهي مرتاحة ماليا بالوفاء بالتزاماتها  يدؿ على وىذا % 188و  % 148يبن 

 دوف اللجوء إلذ مصادر بسويل أخرى.
 إف ارتفاع مؤشر الرافعة ابؼالية خلاؿ سنوات الدراسة ، والذي يفسر لنا ما  :بالنسبة لمؤشر الرافعة المالية

، حيث كانت مرتفعة وفاقت الواحد أمواؿ الغتَ في بسويل احتياجاتهامدى ذىبت إليو شركة التأمتُ بالاعتماد على 
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تة التي ، وىذا سوؼ يدي إلذ ابلفاض في التكاليف الثاب% 346% 284يبن  وح مااحيث كانت النسبة تتً 
 تتحملها الشركة . 

 نلاحظ من خلاؿ ابعدوؿ أعلاه أف  :بالنسبة لمؤشر كل من الديون الطويلة والقصيرة إلى مجموع الديون
، حيث نلاحظ أف الشركة تعتمد على الديوف طويلة اضا وارتفاعا خلاؿ سنوات الدراسةىذه النسبة عرفت ابلف

، وىذا مؤشر جيد للمؤسسة وبالتالر فهي غتَ قصتَة الأجل اعتمادىا على الديوفالأجل وبدعدلات أكثر من 
 مهددة بالالتزامات قصتَة الأجل.

 خامسا : التحليل بواسطة مؤشرات أداء عناصر الاستغلال :
(  قبل تطبيق النظام المحاسبي SAA)للتأمين  الوطنيةللشركة : مؤشرات أداء عناصر الاستغلال (35-3جدول رقم )

 (. 2009- 2001)  المالي خلال الفترة
 المؤشرات 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

 معدل دوران الأصول 15% 15% 17% 23% 25% 25% 25% 32% 30%

 معدل دوران الأموال الخاصة 42% 46% 53% 70% 78% 79% 81% 92% 95%

 معدل دوران العملاء 241% 393% 361% 266% 248% 257% 244% 174% 202%

 BFRأىمية  136% 144% 157% 194% 217% 194% 305% 418% 290%

10% 5% 6% 8% 6% 6% 8% 13% 9% 
نسبة دوران رقم الأعمال بالنسبة 

 للمخزونات

(01الباحث بالاعتماد على تقارير الشركة الواردة في الملحق رقم ) إعدادالمصدر : من   

فتًة قبل تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر توصلنا إلذ النتائج اعتمادا على مؤشرات أداء عناصر الاستغلاؿ  خلاؿ 
 التالية :

( نلاحظ أف ابؼعدؿ وعلى مدار السنة بتُ 35-3من خلاؿ ابعدوؿ رقم )بالنسبة لمؤشر دوران الأصول:   -
بدقابل أعلى قيمة سنة  %15بدعدؿ  2002و  2001 سنتيالابلفاض و والارتفاع ، حيث سجلت أدنى قيمة 

ولد تتجاوز الشركة ىذه  %50، وخلاؿ النتائج المحققة سجلت اقل من النسبة ابؼعيارية ب %32بدعدؿ  2008
النسبة ، ويدؿ ىذا على عدـ كفاءة الشركة في استغلاؿ أصوبؽا وحتى تصل الشركة إلذ مستوى أحسن ينبغي 

 . أصوبؽا وبيع الغتَ ابؼستخدـ منهاعليها استغلاؿ بصيع 
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، حيث  ابؼؤشر في أوؿ سنة من الدراسة  خلاؿ ابعدوؿ أعلاه  منن الأموال الخاصة: بالنسبة لمؤشر دورا -
بفا  ىذادينار  0.95 إلذ 2009دينار من ابؼبيعات ليصل سنة  0.42دينار من الأمواؿ ابػاصة يولد  1كاف 

 يدؿ على عدـ كفاءة استغلاؿ وإدارة الأمواؿ ابػاصة في توليد ابؼبيعات.
حيث سجلت اقل   نلاحظ في ىذا ابؼؤشر ارتفاع خلاؿ سنوات الدراسة  :بالنسبة لمؤشر دوران العملاء  -

بفا يدؿ على برسن إدارة  وىذا %393نسبة  2002أف تصل أعلى سنة  إلذ 2008سنة  % 174نسبة 
 الشركة في برصيل ديونّا.

حيث  والابلفاض،تُ الارتفاع ومن خلاؿ ابعدوؿ نلاحظ أف النسبة ب :BFRبالنسبة لمؤشر أىمية  -
حيث أف  ،%136بدعدؿ  2001مقابل أدنى نسبة سنة  %305بدعدؿ  2007سجلت أعلى نسبة سنة 

 لتحقيق دورة الاستغلاؿ احتياج مالر. للشركة نتيجةالابلفاض غتَ جيد بالنسبة 
بتُ ومن خلاؿ ابعدوؿ أعلاه نلاحظ أف النسبة  :بالنسبة لمؤشر دوران رقم الأعمال بالنسبة للمخزونات -

بدعدؿ  2005بدقابل أدنى نسبة سنة  %13بدعدؿ  2002حيث سجلت أعلى نسبة سنة  الارتفاع والابلفاض،
 حيث يشتَ الارتفاع ابؼعدؿ إلذ ارتفاع نسبة ابؼبيعات. 5%

 سادسا : التحليل بواسطة مؤشرات نسب الملاءة:
تطبيق النظام المحاسبي المالي  ( قبلSAA)للتأمين  الوطنيةللشركة مؤشرات أداء نسب الملاءة  (:36-3)جدول رقم 

 (. 2009- 2001خلال الفترة ) 

 المؤشرات 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

 نسبة ىامش الملاءة من الديون التقنية 81% 82% 81% 73% 80% 76% 72% 81% 76%

الأعمال رقمنسبة ىامش الملاءة من  243% 225% 193% 147% 131% 131% 128% 112% 115%  

 نسبة التعويضات من الديون التقنية 25% 27% 28% 29% 36% 37% 37% 48% 40%

 نسبة كفاية الأموال الخاصة 63% 63% 61% 55% 58% 54% 51% 53% 45%

الثابتة للأموال الخاصةنسبة الأصول  87% 81% 82% 83% 80% 84% 90% 88% 83%  

(01الباحث بالاعتماد على تقارير الشركة الواردة في الملحق رقم ) إعدادالمصدر : من   

 التالية:فتًة قبل تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر توصلنا إلذ النتائج  ابؼلاءة خلاؿاعتمادا على مؤشرات أداء نسب 
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  ( 36-3قم ): نلاحظ من خلاؿ ابعدوؿ ر بالنسبة لمؤشر ىامش الملاءة من الديون التقنية ورقم الأعمال
حيث سجلت أعلى نسبة سنة   خلاؿ سنوات الدراسة   بتُ الارتفاع والابلفاض أف  مستوى ىامش ابؼلاءة

وبالتالر الشركة قد حققت معدؿ ىامش  %72بدعدؿ  2007بدقابل أدنى نسبة سنة  %82بدعدؿ  2002
ا يزيد ، وىذا بفا يدؿ على أف الشركة بستاز بدلاءة جيدة وىذا بفيفوؽ تلك النسبة المحددة قانونياملاءة كبتَ جدا و 

 .ثقة العملاء بهذه الشركة
 واقل نسبة سنة %243 بدعدؿ 2001بلغت أعلى نسبة سنة كما أف نسبة ىامش ابؼلاءة من رقم الأعماؿ 

، وإستًابذية الشركة في اتساع في حجم نشاط الشركة من جهة بفا يدؿ على، وىذا  %112معدؿ  2008
 تدعيم الأمواؿ ابػاصة من جهة أخرى.

 :أف نسبة التعويضات من  أعلاهنلاحظ من خلاؿ ابعدوؿ  بالنسبة لمؤشر التعويضات من الديون التقنية
بدعدؿ  2008، ومن خلاؿ النتائج سجلت كأعلى نسبة  سنة  الدراسةفي الارتفاع خلاؿ سنوات الديوف التقنية 

يدؿ على أف الشركة قادرة على ابؼستوى حيث أف  ىذا   %25، بدعدؿ 2001بدقابل أدنى نسبة سنة  48%
 .يفة بفا يصعب ذلك في ثقة زبائنهاتعويض ابغوادث ولكن بوتتَة ضع

 بتُ دوؿ أعلاه نلاحظ أف نسبة كفاية الأمواؿ ابػاصة من خلاؿ ابع :بالنسبة لمؤشر كفاية الأموال الخاصة
مؤشر غتَ جيد  وىذا %63و  %45حيث تتًاوح النسبة ما يبن  الدراسة،خلاؿ فتًة  الارتفاع والابلفاض

 .        غتَ مضمونةبالنسبة للشركة بفا بهعل ذلك حقوؽ ابؼؤمنتُ 
 بتُ الارتفاع  أف النسبةنلاحظ  أعلاهمن خلاؿ ابعدوؿ  :بالنسبة لمؤشر الأصول الثابتة للأموال الخاصة

 %81 بدعدؿ 2002أدنى نسبة سنة  بدقابل %90بدعدؿ  2007بلغت أعلى نسبة سنة  ثحي والابلفاض،
     للشركة.جيد بالنسبة  مؤشر غتَوىذا  القانونية،النسبة  بعيدة عنوىي نسبة 
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 النشاط:سابعا : التحليل بواسطة مؤشرات نسب 
تطبيق النظام المحاسبي المالي  ( قبلSAA)للتأمين  الوطنيةللشركة مؤشرات أداء نسب النشاط  (:37-3)جدول رقم 

 (. 2009- 2001خلال الفترة ) 

 المؤشرات 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

 نسبة التوظيفات المالية 9% 8% 6% 5% 5% 5% 6% 7% 7%

 نسبة تغطية الالتزامات التقنية 52% 62% 65% 60% 80% 73% 75% 70% 85%

 نسبة تكلفة الحوادث 75% 74% 68% 58% 58% 63% 66% 66% 61%

(01الباحث بالاعتماد على تقارير الشركة الواردة في الملحق رقم ) إعدادالمصدر : من   

 التالية:تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر توصلنا إلذ النتائج  فتًة قبل النشاط خلاؿاعتمادا على مؤشرات أداء نسب 

 من خلاؿ ابعدوؿ أعلاه نلاحظ أف نسبة نواتج ابؼالية من إبصالر  :بالنسبة لمؤشر التوظيفات المالية
وىي نسبة مقبولة نظرا لظروؼ الاستثمار في ابعزائر التي تتميز  %9و  %5التوظيفات  تتًاوح النسبة ما بتُ 

 في أسعار الفائدة وباعتبار كذالك واقع السوؽ ابؼالر غتَ الفعاؿ.  بابلفاض
  :من خلاؿ ابعدوؿ أعلاه  يفسر أف ابؼؤشر في تطور مستمر ، حيث بالنسبة لمؤشر تغطية الالتزامات التقنية

، ومن خلاؿ ىذه %52بدعدؿ  2001مقابل أدنى نسبة سنة  %85بدعدؿ  2009سجلت أعلى نسبة سنة 
،  %65بعدما كانت  %50سنوات الدراسة فهي تفوؽ النسبة التي حددىا ابؼشرع ابعزائري ب  النتائج خلاؿ

 وىذا مؤشر جيد بالنسبة للشركة، وذلك بفا بهعل حقوؽ ابؼؤمنتُ في وضعية جيدة.  
 :بتُ الارتفاع نلاحظ من خلاؿ ابعدوؿ أعلاه أف نسبة تكلفة ابغوادث  بالنسبة لمؤشر تكلفة الحوادث

 تيبدقابل أدنى نسبة سن  %68بدعدؿ  2003، حيث بلغت كأعلى نسبة سنة خلاؿ سنوات الدراسة والابلفاض
سيتَ وبرقيق ، وىذا مؤشر غتَ جيد بالنسبة للشركة من اجل تغطية تكالر الت %58بدعدؿ    2005و  2004

 .كزىا ابؼالرماري من اجل تدعيم مر ، لذلك تلجا الشركة إلذ البحث عن نشاط استثنتيجة استغلاؿ موجبة
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 ثامنا : التحليل بواسطة مؤشرات نسب المرد ودية:
تطبيق النظام المحاسبي  ( قبلSAA)للتأمين  الوطنيةللشركة مؤشرات أداء نسب المر دودية  (:38-3)جدول رقم 

 (. 2009- 2001المالي خلال الفترة ) 
 المؤشرات 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

 المر دودية التجارية 3% 4% 6% 8% 5% 6% 8% 9% 11%

 المر دودية الاقتصادية 2% 2% 3% 6% 6% 5% 3% 4% 9%

 المر دودية المالية 5% 7% 9% 10% 7% 10% 12% 13% 14%

(01الباحث بالاعتماد على تقارير الشركة الواردة في الملحق رقم ) إعدادالمصدر : من   

   تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر توصلنا إلذ النتائج فتًة قبل دودية خلاؿاعتمادا على مؤشرات أداء نسب ابؼر 
 التالية:

 حيث  والابلفاض،من خلاؿ ابعدوؿ أعلاه أف النسبة بتُ الارتفاع  :بالنسبة لمؤشر المر دودية التجارية
وىذا الابلفاض  ،%3بدعدؿ  2001أدنى نسبة سنة  بدقابل %11بدعدؿ  2009سجلت أعلى نسبة سنة 

 الأعماؿ(.راجع إلذ تدىور أقساط التأمتُ )رقم 
 من خلاؿ النتائج المحققة خلاؿ فتًة الدراسة أف النسبة بتُ الارتفاع  :بالنسبة لمؤشر المر دودية الاقتصادية

بدعدؿ  2002و  2001تي بدقابل أدنى نسبة سن %9بدعدؿ  2009والابلفاض حيث حققت أعلى نسبة سنة 
 للشركة.وىذا مؤشر جيد بالنسبة  ،2%
  :فتًة الدارسة نلاحظ أف ابؼرد ودية ابؼالية قد حققت أعلى نسبة  خلاؿبالنسبة لمؤشر المر دودية المالية

 ، وىذا مؤشر ابهابي بالنسبة للشركة.%5بدعدؿ  2001 ةبدقابل أدنى نسبة سن %14بدعدؿ  2009سنة
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المحاسبي.الدراسة بعد تطبيق النظام  محلتقييم الوضعية المالية لشركات التامين  :الثانيالمطلب   

سيتم التطرؽ في ىذا ابؼطلب إلذ برليل الوضعية ابؼالية لشركات التأمتُ بعد  تطبيق النظاـ ابغاسبي ابؼالر ، حتى  
معرفة اثر  إلذلر لشركات التأمتُ سوؽ يقودنا ، إذ أف التشخيص ابؼاابؼقارنة ابؼرجعية بتُ الفتًتتُ نتمكن من إجراء

وعليو سوؼ نعتمد على تقييم الوضعية ابؼالية  للشركتتُ من  ،ـ المحاسبي على أداء ىذه الشركاتتطبيق النظا
:يليخلاؿ ما   

  (:CAAT)بالنسبة للشركة الجزائرية للتأمينات   -1
 التالية:حيث تتمثل مؤشرات الأداء في ابؼؤشرات 

 التشخيص والتحليل بمؤشرات الأداء المتعلقة بحسابات التسيير .أولا : 
تطبيق  ( بعدCAAT)مؤشرات الأداء المتعلقة بحسابات التسيير للشركة الجزائرية للتأمين  (:39-3)جدول رقم 

 (. 2019- 2010النظام المحاسبي المالي خلال الفترة ) 
 المؤشرات 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
0.02 0.06 -0.09  0.07 -0.03  0.19 0.04 0.29 -0.05  معدل نمو رقم الأعمال 0.24 
0.05 0.11 0.05 0.04 -0.03  0.03 0.14 0.04 -0.13  معدل نمو القيمة المضافة 0.04 
 معدل القمة المضافة 0.48 0.44 0.36 0.56 0.46 0.46 0.45 0.52 0.54 0.55
 معدل الربح الصافي 0.18 0.16 0.09 0.19 0.13 0.18 0.19 0.20 0.20 0.14
 معدل نتيجة الاستغلال 0.16 0.13 0.05 0.21 0.13 0.18 0.19 0.20 0.20 0.14

معدل الفائض الإجمالي  0.51 0.34 0.30 0.52 0.47 0.53 0.54 0.57 0.59 0.54
 للاستغلال

(04الباحث بالاعتماد على تقارير الشركة الواردة في الملحق رقم ) إعدادالمصدر : من   
( بينت SCFانطلاقا من دراستنا للنسب ابؼالية ابؼتعلقة بحسابات التسيتَ خلاؿ فتًة تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر )

 يلي:النتائج ما 
معدؿ بمو رقم الأعماؿ بتُ الزيادة والنقصاف  أفمن خلاؿ ابعدوؿ نلاحظ بالنسبة لمؤشرات الدينامكية:  -1

 9بدعدؿ  2017، مقابل أدنى سنة % 29بدعدؿ  2012خلاؿ سنوات الدراسة ، حيث سجل اكبر نسبة سنة 
أما بالنسبة بؼؤشر بمو القيمة ابؼضافة  ، ويعود سبب  الارتفاع إلذ زيادة في حصة الاكتتاب أقساط التامتُ  %

أدنى   % -13الذي بلغ معدؿ   2011فشهد تطور ابهابيا بكو الارتفاع خلاؿ سنوات الدراسة  ما عدا سنة 
 .% 14بدعدؿ  2013، وأعلى نسبة سنة نسبة
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ملحوظا انو شهد تطورا  الصافي،نلاحظ بالنسبة لوضعية مؤشر الربح : ج النشاطبالنسبة لمؤشرات نتائ -2
سنة  أدنى نسبة مقابل كأعلى % 20بدعدؿ  2018 ،2017حيث سجل سنتي  الدراسة،خلاؿ سنوات 

 .% 9بدعدؿ  2012
بالنسبة بؼعدؿ نتيجة الاستغلاؿ فقد عرفت  أما، والنتيجة الصافية الأعماؿالتحسن في رقم  إلذويعود ىذا الارتفاع 

 .2012لسنة  % 5معدؿ ب  وأدنى 2013لسنة  % 21معدؿ  بأعلىتطور ابهابي خلاؿ سنوات الدراسة 
ابؼلاحظ أف ابؼؤشر عرؼ تطورا خلاؿ سنوات الدراسة بالنسبة لمعدل الفائض الإجمالي للاستغلال:  -3

، ىذا بفا % 59بدعدؿ 2018مقابل أعلى نسبة سنة  % 30بدعدؿ  2012حيث سجلت أدنى نسبة سنة 
والضرائب والرسوـ تستحوذ على جزء كبتَ من القيمة ابؼضافة، ىذا يدؿ على أف كل من ابؼصاريف ابؼستخدمتُ 

 بفا يستوجب على الشركة التحكم أكثر في تكاليف الاستغلاؿ من خلاؿ التوزيع الكفء للقيمة ابؼضافة.
 

 التشخيص والتحليل بمؤشرات الأداء الربحي )المر دودية (. ثانيا:
(  بعد تطبيق النظام المحاسبي CAATالربحي للشركة الجزائرية للتأمين ) الأداء( : مؤشرات 40-3جدول رقم )

 (. 2019- 2010المالي خلال الفترة ) 

 المؤشرات 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
 

%10 
 

%11 
 

%11 
 

%11 
 

%10 
 

%9 
 

%11 
 

%5 
 

%8 
 

%9 
معدل العائد على حق 

 (ROE) الملكية

%5 %7 %7 %7 %8 %6 %8 %3 %5 %6 
 معدل العائد على الأصول

(ROA) 
 

%6 
 

%8 
 

%8 
 

%7 
 

%7 
 

%6 
 

%8 
 

%4 
 

%6 
 

%7 
معدل العائد على مصادر 

 التمويل طويلة الأجل

 معدل العائد على المبيعات %18 %16 %9 %19 %13 %18 %19 %22 %23 %21
(ROS) 

(04الباحث بالاعتماد على تقارير الشركة الواردة في الملحق رقم ) إعدادالمصدر : من   
خلاؿ فتًة النظاـ المحاسبي ابؼالر توصلنا إلذ النتائج  ةوابؼرد ودياعتمادا على مؤشرات الأداء ابؼتعلقة بالأداء الربحي 

 التالية :
( ارتفاع 40-3نلاحظ من خلاؿ ابعدوؿ رقم ): (ROE) العائد على حق الملكيةبالنسبة لمؤشر  -

وابلفاض في ىذا ابؼؤشر خلاؿ فتًة الدراسة ، فالارتفاع يفسر بنمو نتيجة الصافية بدعدؿ اكبر من بمو الأمواؿ 
 فيعود إلذ الابلفاض في النتيجة 2019، 2014،  2012صل في كل من السنوات ابػاصة ، أما الابلفاض ابغا
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شركة التامتُ حققت في ثلاثة سنوات الأولذ من تطبيق ، ونلاحظ كذلك أف الصافية وارتفاع الأمواؿ ابػاصة
على سوء استغلاؿ  ، ىذا بفا يدؿ% 10النظاـ المحاسبي معدلات منخفضة واقل من النسبة ابؼعيارية المحددة   

دج  1أي أف كل  % 11برسنت نوعا ما حيث بلغت  2014، أما باقي السنوات ماعدا سنة الأمواؿ ابػاصة
 من النتيجة الصافية. 0.11يولد من الأمواؿ ابػاصة 

نلاحظ من خلاؿ ابعدوؿ ارتفاع وابلفاض في ىذا ابؼعدؿ : (ROA)العائد على الأصولبالنسبة لمؤشر  -
بدقابل أعلى نسبة في كل من سنتي  % 3ب   2012الدراسة ، حيث بلغت أدنى معدؿ سنة  فنرهخلاؿ 
، وىي أيضا من النتيجة الصافية 0.08يولد ؿ دينار من الأصو  1أي أف كل  % 8بدعدؿ  2015،  2013

 وىذا بفا يدؿ على ضعف وسوء استغلاؿ الشركة أصوبؽا. % 10اقل من النسبة ابؼعيارية المحددة 
عرؼ مؤشر العائد على مصادر التمويل طويلة العائد على مصادر التمويل طويلة الأجل: بالنسبة لمؤشر  -

نسبة بؽا في كل من السنوات  الدراسة ، حيث سجلت أعلى الأجل بتُ الارتفاع والابلفاض خلاؿ سنوات
، وبالتالر من خلاؿ %4بدعدؿ   2014مقابل أدنى نسبة لسنة  % 8بدعدؿ  2018، 2017، 2013

 النتائج  عدـ مقدرة الشركة  تغطية ابؼوارد ابؼستقرة .
ابؼبيعات وتكلفة راد حيث توضح ىذه العلاقة بتُ صافي إي :(ROS)العائد على المبيعاتبالنسبة لمؤشر  -

، حيث سجلت  تطور ملحوظ خلاؿ سنوات الدراسة، ويلاحظ من خلاؿ ابعدوؿ أف النسبة فيالبضاعة ابؼباعة
، حيث بيكن أف يعكس % 9بدعدؿ  2012، مقابل أدنى نسبة سنة % 23بدعدؿ  2018أعلى نسبة بؽا سنة 

 في الإنتاج أو في تكلفة العمالة ابؼباشرة.الارتفاع النسبة ابلفاض مبالغ في تكلفة ابػدمات ابؼستخدمة 
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 ثالثا : التحليل بواسطة مؤشرات السيولة :
(  بعد تطبيق النظام المحاسبي المالي CAAT( : مؤشرات السيولة للشركة الجزائرية للتأمين )41-3جدول رقم )

 (. 2019- 2010خلال الفترة ) 
 المؤشرات 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

 نسبة السيولة العامة %102 %119 %133 %135 %133 %148 %137 %134 %134 %120

 نسبة التداول السريعة %71 %85 %105 %103 %100 %122 %111 %100 %100 %82

 نسبة التداول النقدية %50 %62 %71 %76 %67 %79 %61 %53 %49 %37

 

%122 

 

%136 

 

%137 

 

%136 

 

%162 

 

%152 

 

%157 

 

%165 

 

%135 

 

%111 

تطور وأىمية رأس المال 
 العامل

(04الباحث بالاعتماد على تقارير الشركة الواردة في الملحق رقم ) إعدادالمصدر : من   

 اعتمادا على مؤشرات أداء السيولة خلاؿ فتًة تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر توصلنا إلذ النتائج التالية :
  :ستحقاقية ابػصوـ في الأجل حيث تستخدـ ىذه النسبة بؼقارنة الأصوؿ با  بالنسبة لمؤشر السيولة العامة

، وىذا يعتٍ خلاؿ فتًة الدراسة % 100، حيث نلاحظ من خلاؿ ابعدوؿ أعلاه أف ىذه النسبة اكبر من القصتَ
في  % 130أف الشركة التأمتُ لو حولت الأصوؿ ابؼتداولة كليا إلذ سيولة فإنّا تغطي الديوف قصتَة الأجل بنسبة 

، لكن امل موجب، وىذا مؤشر جيد للشركة، وكونّا اكبر من الواحد فإنّا تدؿ على أف رأس ابؼاؿ العابؼتوسط
، وىذا بفا  كافية لتمويل الأصوؿ ابؼتداولةوف قصتَة الأجل غتَمقابل ذلك أف ارتفاع ىذه النسبة يعتٍ أف  الدي

، ميد للأمواؿ في الأصوؿ ابؼتداولة، وىذه السياسة تعد بدثابة بذلذ الأمواؿ الدائمة لتغطية العجزتلجأ إليو الشركة إ
ة الأصوؿ ومن اجل معابعة ىذه النسبة لابد على الشركة الاىتماـ بديوف قصتَة الأجل التي لا تكفي لتغطي

 ابؼتداولة.
  :من خلاؿ ابعدوؿ أعلاه نلاحظ أف نسبة السيولة السريعة سجلت أدنى بالنسبة لمؤشر التداول السريعة

وسبب ىذا الارتفاع خلاؿ   % 122بدعدؿ  2015بدقابل أعلى قيمة سنة  % 71بدعدؿ  2010نسبة سنة 
رتبطة بهم ، ومن اجل الوصوؿ إلذ نسبة مقبولة بهب فتًة الدراسة يعود إلذ ارتفاع في حساب الزبائن وابغسابات ابؼ
ويظهر لنا من خلاؿ النسب المحسوبة أف الشركة    على شركة التأمتُ التًكيز أكثر في سياسية برصيل من زبائنها

 .يصعب على الشركة في برصيل ديونّامبالغة في الاحتفاظ بحقوقها لدى الغتَ وذلك بفا 
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 ( نلاحظ أف نسبة التداوؿ النقدية  قد 41-3من خلاؿ ابعدوؿ رقم )ية: بالنسبة لمؤشر التداول النقد
خلاؿ فتًة  % 37بدعدؿ  2019بدقابل أدنى نسبة سنة  % 62بدعدؿ  2011سجلت أعلى نسبة سنة 

 .فظ بفائض النقديات وىذا مؤشر جيد، ومن خلاؿ ىذه النسب يظهر لنا أف الشركة التأمتُ لد برتالدراسة
  بالنسبة لمؤشر( تطور وأىمية رأس المال العاملFR):  من خلاؿ ابعدوؿ أعلاه نلاحظ أف النسبة في

( لتنخفض في  2015،  2014 2013،  2012،  2011،  2010برسن مستمر وىذا في السنوات )
، ا ابؼؤشر موجب خلاؿ فتًت الدراسة، لكن ما نلاحظو أف قيمة ىذ2019إلذ أف تنخفض سنة   2016نة الس

د على ، وىذا ما يؤكبنية رأس ابؼاؿ العامل جد معتبرةذا الابلفاض لا يشكل خطورة على الشركة لاف وبالتالر فه
، وىذا ما يوضح لنا على أف الشركة بدقدرتها على تغطية أصوؿ الغتَ ابعارية انطلاقا أف الشركة بستلك ىامش آماف

 .لأجلى تسديد جزء من ديوف قصتَة امن ابؼواؿ الدائمة التي بدقدرتها عل

 رابعا : التحليل بواسطة مؤشرات الرفع المالي :
(  بعد تطبيق النظام المحاسبي المالي CAAT: مؤشرات الرفع المالي للشركة الجزائرية للتأمين )(42-3جدول رقم )

 (. 2019- 2010خلال الفترة ) 
 المؤشرات 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
 نسبة قابلية السداد %47 %46 %47 %45 %44 %42 %40 %41 %41 %41

 نسبة الاستقلالية المالية %126 %122 %131 %129 %129 %127 %120 %123 %122 %129
 نسبة الرافعة المالية %268 %266 %281 %285 %291 %301 %297 %299 %300 %312
المديونية الإجماليةنسبة د ط أ إلى  %88 %98 %95 %87 %90 %86 %84 %79 %83 %83  
 نسبة د ق أ إلى المديونية الإجمالية %12 %2 %5 %13 %10 %14 %16 %21 %17 %17

(04الباحث بالاعتماد على تقارير الشركة الواردة في الملحق رقم ) إعدادالمصدر : من   
 النتائج التالية : اعتمادا على مؤشرات الرفع ابؼالر خلاؿ فتًة تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر توصلنا إلذ

  من خلاؿ ابعدوؿ نلاحظ أف النسبة بتُ الابلفاض و والارتفاع خلاؿ بؾاؿ بالنسبة لمؤشر قابلية السداد :
مقابل أدنى نسبة سنة  % 47بدعدؿ  2012،  2010الدراسة ، حيث سجلت أعلى نسبة في كل من سنتي 

، حيث نلاحظ لو الشركة ابؼخاطر التي قد تتعرض، ويفسر ىذا الابلفاض إلذ تقليل من % 40بدعدؿ  2016
وىذا بفا يدؿ على أف شركة التأمتُ قادرة على   %50أف بصيع النسب اقل من النسبة ابؼعيارية والتي تقدر ب 

 الوفاء بالتزاماتها.
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  :تَ  الغحي تقيس ىذه النسبة على مدى اعتماد شركة التأمتُ على أمواؿ بالنسبة لمؤشر الاستقلالية المالية
، 100%، ومن خلاؿ ابعدوؿ نلاحظ أف النسبة خلاؿ سنوات الدراسة تفوؽ كمصدر من مصادر التمويل

 .ة حيث لا تضطر ابغصوؿ على القروضوىذا لوضعية جيدة بالنسبة للشرك
 :إف ارتفاع مؤشر الرافعة ابؼالية خلاؿ سنوات الدراسة ، والذي يفسر لنا ما  بالنسبة لمؤشر الرافعة المالية

، حيث كانت مرتفعة وفاقت الواحد احتياجاتهامدى ذىبت إليو شركة التأمتُ بالاعتماد على أمواؿ الغتَ في بسويل 
، وىذا سوؼ % 266بدعدؿ  2011، واقل نسبة سنة %  312بدعدؿ   2019حيث سجل لكبر نسبة سنة 

 يدي إلذ ابلفاض في التكاليف الثابتة التي تتحملها الشركة . 
 نلاحظ من خلاؿ ابعدوؿ أعلاه أف  :ر كل من الديون الطويلة والقصيرة إلى مجموع الديونبالنسبة لمؤش

، حيث نلاحظ أف الشركة تعتمد على الديوف طويلة اضا وارتفاعا خلاؿ سنوات الدراسةىذه النسبة عرفت ابلف
وبالتالر فهي غتَ ، وىذا مؤشر جيد للمؤسسة اعتمادىا على الديوف قصتَة الأجلالأجل وبدعدلات أكثر من 

  مهددة بالالتزامات قصتَة الأجل.
 خامسا : التحليل بواسطة مؤشرات أداء عناصر الاستغلال :

(  بعد تطبيق النظام CAAT: مؤشرات أداء عناصر الاستغلال للشركة الجزائرية للتأمين )(43-3جدول رقم )
 (. 2019- 2010المحاسبي المالي خلال الفترة ) 

 المؤشرات 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

 معدل دوران الأصول %20 %18 %21 %20 %22 %20 %20 %17 %16 %15

 معدل دوران الأموال الخاصة %53 %47 %58 %57 %65 %59 %59 %50 %49 %47

 معدل دوران العملاء %61 %71 %77 %68 %63 %79 %88 %105 %114 %118

 BFRأىمية  %127 %82 %91 %129 %119 %149 %142 %111 %93 %84

 

%102 

 

%86 

 

%84 

 

%53 

 

%56 

 

%66 

 

%72 

 

%65 

 

%88 

 

%74 

نسبة دوران رقم الأعمال 
 بالنسبة للمخزونات

(04الباحث بالاعتماد على تقارير الشركة الواردة في الملحق رقم ) إعدادالمصدر : من   

 فتًة تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر توصلنا إلذ النتائج التالية :اعتمادا على مؤشرات أداء عناصر الاستغلاؿ  خلاؿ 
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، ومن كفاءة الإدارة في استغلاؿ الأصوؿحيث يقيس ىذا ابؼعدؿ مدى  بالنسبة لمؤشر دوران الأصول:   -
( نلاحظ أف ابؼعدؿ وعلى مدار السنة بتُ الابلفاض والارتفاع  حيث سجلت أدنى 43-3خلاؿ ابعدوؿ رقم )

وخلاؿ النتائج المحققة سجلت اقل %22بدعدؿ  2014بدقابل أعلى قيمة سنة  %15بدعدؿ  2019قيمة سنة 
ويدؿ ىذا على عدـ كفاءة الشركة في استغلاؿ  ولد تتجاوز الشركة ىذه النسبة %50من النسبة ابؼعيارية ب 

 أصوبؽا وحتى تصل الشركة إلذ مستوى أحسن ينبغي عليها استغلاؿ بصيع أصوبؽا وبيع الغتَ ابؼستخدـ منها . 
بالنسبة بؼعدؿ دوراف الأمواؿ ابػاصة ، فهذا ابؼعدؿ يقيس لنا مدى  بالنسبة لمؤشر دوران الأموال الخاصة:  -

، ومن خلاؿ ابعدوؿ أعلاه نلاحظ انو في أوؿ سنة من بؾاؿ الدراسة  تغلاؿ الأمواؿ ابػاصةدارة في اسكفاءة الإ
من ابؼبيعات ، حيث سجلت الشركة ابلفاض ثم ارتفاعا لتبلغ  0.53دينار من الأمواؿ ابػاصة يولد  1كاف كل 

 دينار من ابؼبيعات.  0.59نسبة  2016،  2015سنتي 
حيث سجلت  الدراسة،حظ في ىذا ابؼؤشر ارتفاع مستمر خلاؿ سنوات نلابالنسبة لمؤشر دوران العملاء:  -

وىذا بفا يدؿ على  ،%118إلذ أف تصل آخر سنة من الدراسة نسبة  % 61في أوؿ سنة من الدراسة نسبة 
 برسن إدارة الشركة في برصيل ديونّا.

أس ابؼاؿ تياج في ر حيث تستخدـ ىذه النسبة لقياس كفاءة استخداـ الاح: BFRبالنسبة لمؤشر أىمية  -
، حيث كلما زادت معدلات دوراف الاحتياجات في رأس ابؼاؿ العامل كلما تضاعف العامل لتوليد ابؼنتجات

ف النسبة بتُ ، ومن خلاؿ ابعدوؿ نلاحظ أواؿ ابؼستخدمة في بسويل ابؼنتجاتالإنتاج بدقدار عدد مرات الأم
 2011مقابل أدنى نسبة سنة  %149بدعدؿ  2015، حيث سجلت أعلى نسبة سنة الارتفاع والابلفاض

 ، حيث أف الابلفاض غتَ جيد بالنسبة للشركة  نتيجة لتحقيق دورة الاستغلاؿ احتياج مالر.%82بدعدؿ 
حيث يستخدـ ىذا ابؼؤشر بؼعرفة عدد مرات قياـ بالنسبة لمؤشر دوران رقم الأعمال بالنسبة للمخزونات:  -

فتًة معينة ، ومن خلاؿ ابعدوؿ أعلاه نلاحظ أف النسبة في تطور مستمر  الشركة ببيع ابؼخزوف واستبدالو خلاؿ
حيث  %72بدعدؿ  2013بدقابل أدنى نسبة سنة  %102بدعدؿ  2019حيث سجلت أعلى نسبة سنة 

 يشتَ الارتفاع ابؼعدؿ إلذ ارتفاع نسبة ابؼبيعات.
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 سادسا : التحليل بواسطة مؤشرات نسب الملاءة: -
تطبيق النظام المحاسبي  ( بعدCAAT)مؤشرات أداء نسب الملاءة للشركة الجزائرية للتأمين  (:44-3)جدول رقم 

 (. 2019- 2010المالي خلال الفترة ) 
 المؤشرات 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

 
%320 

 
%322 

 
%324 

 
%315 

 
%289 

 
%288 

 
%280 

 
%268 

 
%257 

 
%249 

من الديون نسبة ىامش الملاءة 
 التقنية

 
%392 

 
%373 

 
%364 

 
%315 

 
%326 

 
%303 

 
%343 

 
%334 

 
%413 

 
%366 

قم ر نسبة ىامش الملاءة من 
 الأعمال

 
%41 

 
%44 

 
%49 

 
%61 

 
%52 

 
%57 

 
%41 

 
%54 

 
%39 

 
%39 

نسبة التعويضات من الديون 
 التقنية

 الأموال الخاصةنسبة كفاية  %93 %96 %89 %102 %93 %99 %106 %120 %123 %122
 

%125 
 

%109 
 

%107 
 

%108 
 

%88 
 

%95 
 

%89 
 

%85 
 

%103 
 

%120 
نسبة الأصول الثابتة للأموال 

 الخاصة
(04الباحث بالاعتماد على تقارير الشركة الواردة في الملحق رقم ) إعدادالمصدر : من   

 
 المحاسبي ابؼالر توصلنا إلذ النتائج التالية :اعتمادا على مؤشرات أداء نسب ابؼلاءة  خلاؿ فتًة تطبيق النظاـ 

  نلاحظ من خلاؿ ابعدوؿ أعلاه أف بالنسبة لمؤشر ىامش الملاءة من الديون التقنية ورقم الأعمال :
بدعدؿ  2017، حيث سجلت أعلى نسبة سنة  تطور مستمر خلاؿ سنوات الدراسةمستوى ىامش ابؼلاءة في

، وبالتالر الشركة قد حققت معدؿ ىامش ملاءة كبتَ %249بدعدؿ  2010بدقابل أدنى نسبة سنة  324%
جدا ويفوؽ تلك النسبة المحددة قانونيا بأضعاؼ ، وىذا بفا يدؿ على أف الشركة بستاز بدلاءة جيدة وىذا بفا يزيد 

 ثقة العملاء بهذه الشركة .
 تزايد مستمر خلاؿ سنوات الدراسة ؛ حيث تتًاوح ما بتُ كما أف نسبة ىامش ابؼلاءة من رقم الأعماؿ في

، وىذا راجع إلذ اتساع في حجم نشاط الشركة من جهة ، وإستًابذية الشركة في تدعيم %413و  315%
 الأمواؿ ابػاصة من جهة أخرى.

  أف نسبة التعويضات من  أعلاهمن خلاؿ ابعدوؿ  ظنلاح :التقنيةبالنسبة لمؤشر التعويضات من الديون
 %61بدعدؿ  2016، ومن خلاؿ النتائج سجلت كأعلى نسبة  سنة التقنية بتُ الارتفاع والابلفاض الديوف

حيث أف  ىذا الابلفاض يدؿ على أف الشركة   %39بدعدؿ  2011، 2010قابل أدنى نسبة كل من سنتي بد
 ك في ثقة زبائنها .قادرة على تعويض ابغوادث ولكن بوتتَة ضعيفة بفا يصعب ذل
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  :من خلاؿ ابعدوؿ أعلاه نلاحظ أف نسبة كفاية الأمواؿ ابػاصة في بالنسبة لمؤشر كفاية الأموال الخاصة
وىذا مؤشر جيد بالنسبة   %123و  %89تزايد مستمر خلاؿ فتًة الدراسة ، حيث تتًاوح النسبة ما يبن 

 ثقة كبتَة جدا لزبائنها.للشركة بفا بهعل ذلك حقوؽ ابؼؤمنتُ مضمونة ، وتزيد ال
 :فهذا ابؼعدؿ ر الأصوؿ الثابتة للأمواؿ ابػاصةبالنسبة بؼؤش بالنسبة لمؤشر الأصول الثابتة للأموال الخاصة ،

، حيث عرفت النتائج في اغلب سنوات الدراسة تطورا دارة في استغلاؿ الأمواؿ ابػاصةيقيس لنا مدى كفاءة الإ
بدقابل أدنى نسبة  %125بدعدؿ  2019، حيث بلغت أعلى نسبة سنة %100مستمرا وفاقت النسبة المحددة 

 .وىذا مؤشر جيد بالنسبة للشركة   %100وىي نسبة مقربة ؿ  %85بدعدؿ  2012سنة 

 سابعا : التحليل بواسطة مؤشرات نسب النشاط:
تطبيق النظام المحاسبي  ( بعدCAAT)مؤشرات أداء نسب النشاط للشركة الجزائرية للتأمين  (:45-3)جدول رقم 

 (. 2019- 2010المالي خلال الفترة ) 
 المؤشرات 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
 نسبة التوظيفات المالية %3 %3 %3 %3 %3 %3 %4 %4 %4 %5

 نسبة تغطية الالتزامات التقنية %98 %116 %124 %135 %154 %170 %160 %203 %188 %192
 نسبة تكلفة الحوادث %58 %63 %68 %50 %59 %59 %61 %55 %51 %50

(04الباحث بالاعتماد على تقارير الشركة الواردة في الملحق رقم ) إعدادالمصدر : من   
 اعتمادا على مؤشرات أداء نسب النشاط  خلاؿ فتًة تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر توصلنا إلذ النتائج التالية :

  من خلاؿ ابعدوؿ أعلاه نلاحظ أف نسبة نواتج ابؼالية من إبصالر  :التوظيفات الماليةبالنسبة لمؤشر
وىي نسبة مقبولة  %5و  %3حيث تتًاوح النسبة ما بتُ  ، برسن مستمر خلاؿ سنوات الدراسةالتوظيفات في

قع السوؽ ابؼالر غتَ نظرا لظروؼ الاستثمار في ابعزائر التي تتميز بابلفاض في أسعار الفائدة وباعتبار كذالك وا
 الفعاؿ. 

 تقنية بقيم حيث يقيس لنا ىذا ابؼؤشر ما مدى تغطية الالتزامات ال :بالنسبة لمؤشر تغطية الالتزامات التقنية
، حيث سجلت أعلى نسبة ه  يفسر أف ابؼؤشر في تطور مستمر، ومن خلاؿ ابعدوؿ أعلاالدولة ) التوظيفات (

، ومن خلاؿ ىذه النتائج خلاؿ %98بدعدؿ  2010سبة سنة مقابل أدنى ن %203بدعدؿ  2017سنة 
، وىذا مؤشر جيد %65بعدما كانت   %50سنوات الدراسة فهي تفوؽ النسبة التي حددىا ابؼشرع ابعزائري ب 
 بالنسبة للشركة، وذلك بفا بهعل حقوؽ ابؼؤمنتُ في وضعية جيدة.  
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 تزايد مستمر  أعلاه أف نسبة تكلفة ابغوادث فينلاحظ من خلاؿ ابعدوؿ  :بالنسبة لمؤشر تكلفة الحوادث
نسبة في كل من سنتي  بدقابل أدنى  %68بدعدؿ  2012، حيث بلغت كأعلى نسبة سنة خلاؿ سنوات الدراسة

، وىذا مؤشر غتَ جيد بالنسبة للشركة من اجل تغطية تكالر التسيتَ وبرقيق نتيجة استغلاؿ 2019و 2013
 .  ماري من اجل تدعيم مركزىا ابؼالرالبحث عن نشاط استثموجبة ، لذلك تلجا الشركة إلذ 

 ثامنا : التحليل بواسطة مؤشرات نسب المرد ودية: -
تطبيق النظام  ( بعدCAAT)مؤشرات أداء نسب المر دودية للشركة الجزائرية للتأمين  (:46-3)جدول رقم 

 (. 2019- 2010المحاسبي المالي خلال الفترة ) 

 المؤشرات 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

 المر دودية التجارية %25 %15 %11 %29 %22 %24 %24 %29 %32 %30

 المر دودية الاقتصادية %8 %4 %4 %12 %9 %11 %10 %10 %10 %8

 المر دودية المالية %9 %8 %5 %11 %9 %10 %11 %11 %11 %10

(04الباحث بالاعتماد على تقارير الشركة الواردة في الملحق رقم ) إعدادالمصدر : من   

 اعتمادا على مؤشرات أداء نسب ابؼر دودية  خلاؿ فتًة تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر توصلنا إلذ النتائج التالية :
 الشركة من خلاؿ : حيث تقيس لنا ىذه النسبة ابؼر دودية التي برققها بالنسبة لمؤشر المر دودية التجارية

، حيث سجلت أعلى نسبة سنة ف النسبة بتُ الارتفاع والابلفاضمبيعاتها ، ونلاحظ من خلاؿ ابعدوؿ أعلاه أ
ىور أقساط ، وىذا الابلفاض راجع إلذ تد%11بدعدؿ  2012بدقابل أدنى نسبة سنة   %30بدعدؿ  2019

 .التأمتُ )رقم الأعماؿ(
 وتقيس لنا ىذه النسبة على مدى كفاءة الأصل في الشركة ، ومن  ة:بالنسبة لمؤشر المر دودية الاقتصادي

خلاؿ النتائج المحققة خلاؿ فتًة الدراسة أف النسبة بتُ الارتفاع والابلفاض حيث حققت أعلى نسبة سنة 
، وىذا مؤشر جيد %4بدعدؿ  2012،  2011بدقابل أدنى نسبة في كل من  سنتي   %12بدعدؿ  2015

 بالنسبة للشركة .
  :ن وحده وتقيس لنا العلاقة بتُ الأمواؿ ابػاصة ابؼستثمرة وما تقدمو مبالنسبة لمؤشر المر دودية المالية

على نسبة في كل من ، وخلاؿ فتًة الدارسة نلاحظ أف ابؼرد ودية ابؼالية قد حققت أواحدة من النتيجة الصافية
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  %5بدعدؿ  2012نسبة سنة  بدقابل أدنى  %11( بدعدؿ  .2018 ،2017، 2016، 2013السنوات )
  ، وىذا مؤشر ابهابي بالنسبة للشركة.

 (:SAA)بالنسبة للشركة الوطنية للتأمين   -2
 التالية:حيث تتمثل مؤشرات الأداء في ابؼؤشرات 

 المتعلقة بحسابات التسيير . الأداء: التشخيص والتحليل بمؤشرات  أولا -
تطبيق النظام  ( بعدSAA)المتعلقة بحسابات التسيير للشركة الوطنية للتأمين  الأداءمؤشرات  (:47-3)جدول رقم 

 (. 2019- 2010المحاسبي المالي خلال الفترة ) 

 المؤشرات 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

 معدل نمو رقم الأعمال %2 %8 %5 %19 %3 %1 %1- 1% 1% %5

 معدل نمو القيمة المضافة %28 %3- %14- %4 %1- %7- %11 %3- %7 %12

 معدل القمة المضافة %43 %38 %32 %38 %36 %33 %38 %37 %39 %42

 معدل الربح الصافي %18 %14 %9 %14 %14 %14 %13 %14 %12 %9

 معدل نتيجة الاستغلال %16 %9 %3 %12 %10 %11 %10 %8 %9 %3

%34 %43 %40 %41 %31 %36 %38 %16 %32 %48 
الفائض الإجمالي  معدل

 للاستغلال

(03الباحث بالاعتماد على تقارير الشركة الواردة في الملحق رقم ) إعدادالمصدر : من   

( بينت SCFالنظاـ المحاسبي ابؼالر ) فتًة تطبيقانطلاقا من دراستنا للنسب ابؼالية ابؼتعلقة بحسابات التسيتَ خلاؿ 
 يلي:النتائج ما 

  :من خلاؿ ابعدوؿ نلاحظ أف معدؿ بمو رقم الأعماؿ بتُ الزيادة والنقصاف بالنسبة لمؤشرات الدينامكية
 1بدعدؿ 2016مقابل أدنى سنة  % 19  بدعدؿ  2013، حيث سجل اكبر نسبة سنة دراسةخلاؿ سنوات ال

بؼؤشر بمو القيمة ابؼضافة  ، أما بالنسبةأقساط التامتُ، ويعود سبب  الارتفاع إلذ زيادة في حصة الاكتتاب %
، وأدنى نسبة 2010كأعلى نسبة سنة    % 43الذي بلغ معدؿ  فشهد تطور ابهابيا بكو الارتفاع خلاؿ سنوات

 .% 32بدعدؿ  2012سنة 
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  :تطورا ملحوظا نلاحظ بالنسبة لوضعية مؤشر الربح الصافي ، انو شهد بالنسبة لمؤشرات نتائج النشاط
، 2012مقابل ادني سنتي  كأعلى نسبة   % 18معدؿ  2010، حيث سجل سنة خلاؿ سنوات الدراسة

 .% 9بدعدؿ   2019

ويعود ىذا الارتفاع إلذ التحسن في رقم الأعماؿ والنتيجة الصافية ، أما بالنسبة بؼعدؿ نتيجة الاستغلاؿ فقد 
لسنتي  % 3 وأدنى معدؿ ب 2010لسنة  % 16عرفت تطور ابهابي خلاؿ سنوات الدراسة بأعلى معدؿ 

 . 2019و 2012

  :ابؼلاحظ أف ابؼؤشر عرؼ تطورا خلاؿ سنوات الدراسة حيث بالنسبة لمعدل الفائض الإجمالي للاستغلال
، ىذا بفا يدؿ على % 41بدعدؿ 2016مقابل أعلى نسبة سنة  % 16بدعدؿ  2012سجلت أدنى نسبة سنة 

، ىذا بفا على جزء كبتَ من القيمة ابؼضافة أف كل من ابؼصاريف ابؼستخدمتُ والضرائب والرسوـ تستحوذ
 يستوجب على الشركة التحكم أكثر في تكاليف الاستغلاؿ من خلاؿ التوزيع الكفء للقيمة ابؼضافة.

 ثانيا : التشخيص والتحليل بمؤشرات الأداء الربحي )المر دودية (.
( بعد تطبيق النظام المحاسبي المالي SAAالربحي للشركة الوطنية للتأمين ) الأداء( : مؤشرات 48-3جدول رقم )

 (. 2019- 2010خلال الفترة ) 

 المؤشرات 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
 

%6 
 

%8 
 

%9 
 

%9 
 

%10 
 

%11 
 

%11 
 

%6 
 

%10 
 

%14 
معدل العائد على حق 

 (ROE) الملكية

الأصولمعدل العائد على  %13 %9 %6 %10 %10 %10 %7 %9 %7 %6  
(ROA) 

 
%4 

 
%5 

 
%6 

 
%6 

 
%8 

 
%8 

 
%9 

 
%5 

 
%8 

 
%11 

معدل العائد على مصادر 
 التمويل طويلة الأجل

 معدل العائد على المبيعات %18 %14 %9 %14 %14 %14 %13 %14 %12 %9
(ROS) 

(03الباحث بالاعتماد على تقارير الشركة الواردة في الملحق رقم ) إعدادالمصدر : من   
خلاؿ فتًة النظاـ المحاسبي ابؼالر توصلنا إلذ النتائج  ةوابؼر دودياعتمادا على مؤشرات الأداء ابؼتعلقة بالأداء الربحي 

 التالية :
ارتفاع وابلفاض في  أعلاهنلاحظ من خلاؿ ابعدوؿ : (ROE) العائد على حق الملكيةبالنسبة لمؤشر  -

، أما عدؿ اكبر من بمو الأمواؿ ابػاصةىذا ابؼؤشر خلاؿ فتًة الدراسة ، فالارتفاع يفسر بنمو نتيجة الصافية بد
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 الوطنية ، ونلاحظ كذلك أف الشركةالصافية وارتفاع الأمواؿ ابػاصة الابلفاض فيعود إلذ الابلفاض في النتيجة
( معدلات  2019، 2018  2017،  201، 2012وات )سنحققت في كل من ال( SAA)للتأمتُ  

، أما  عن على سوء استغلاؿ الأمواؿ ابػاصة ، ىذا بفا يدؿ% 10منخفضة واقل من النسبة ابؼعيارية المحددة   
وىي سنة بداية  2010سنة  % 14برسنت نوعا ما حيث بلغت  أعلى نسبة بدعدؿ  2014باقي السنوات 

 من النتيجة الصافية. 0.14دج من الأمواؿ ابػاصة يولد  1ف كل أي أبي، تطبيق النظاـ المحاس
عرؼ مؤشر العائد على مصادر التمويل طويلة العائد على مصادر التمويل طويلة الأجل: بالنسبة لمؤشر  -

، حيث سجلت أعلى نسبة بؽا في كل من السنوات اع والابلفاض خلاؿ سنوات الدراسةالأجل بتُ الارتف
بدعدؿ    2019و  2012مقابل أدنى نسبة لسنتي  % 10على التوالر بدعدؿ  2015، 2014، 2013

 .، ما يفسر ىذا  عدـ مقدرة الشركة   على تغطية ابؼوارد ابؼستقرة6%
ابؼبيعات وتكلفة حيث توضح ىذه العلاقة بتُ صافي إيراد  :(ROS)العائد على المبيعاتبالنسبة لمؤشر  -

، ويلاحظ من خلاؿ ابعدوؿ أف النسبة بتُ الارتفاع والابلفاض خلاؿ سنوات الدراسة ، حيث البضاعة ابؼباعة
، % 9بدعدؿ   2019و  2012، مقابل أدنى نسبة لسنتي  % 23بدعدؿ  2010سجلت أعلى نسبة بؽا سنة 

في تكلفة حيث بيكن أف يعكس الارتفاع النسبة ابلفاض مبالغ في تكلفة ابػدمات ابؼستخدمة في الإنتاج أو 
 العمالة ابؼباشرة.

 ثالثا : التحليل بواسطة مؤشرات السيولة : -
(  بعد تطبيق النظام المحاسبي المالي خلال SAA: مؤشرات السيولة للشركة الوطنية للتأمين )(49-3جدول رقم )

 (. 2019- 2010الفترة ) 
 المؤشرات 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
 نسبة السيولة العامة %834 %641 %824 %475 %622 %761 %580 %542 %396 %650
 نسبة التداول السريعة %631 %461 %665 %391 %502 %642 %516 %491 %340 %569
 نسبة التداول النقدية %274 %142 %187 %121 %133 %123 %107 %96 %90 %112

 
%92 

 
%79 

 
%76 

 
%68 

 
%68 

 
%63 

 
%61 

 
%62 

 
%61 

 
 تطور وأىمية رأس المال العامل %058

(03الباحث بالاعتماد على تقارير الشركة الواردة في الملحق رقم ) إعدادالمصدر : من   
 

 :الر توصلنا إلذ النتائج التاليةاعتمادا على مؤشرات أداء السيولة خلاؿ فتًة تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼ
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  :ستحقاقية ابػصوـ في الأجل ىذه النسبة بؼقارنة الأصوؿ با حيث تستخدـ بالنسبة لمؤشر السيولة العامة
، وىذا يعتٍ خلاؿ فتًة الدراسة % 100، حيث نلاحظ من خلاؿ ابعدوؿ أعلاه أف ىذه النسبة اكبر من القصتَ

في  % 632أف الشركة التأمتُ لو حولت الأصوؿ ابؼتداولة كليا إلذ سيولة فإنّا تغطي الديوف قصتَة الأجل بنسبة 
، لكن امل موجب ، وىذا مؤشر جيد للشركة، وكونّا اكبر من الواحد فإنّا تدؿ على أف رأس ابؼاؿ العتوسطابؼ

مقابل ذلك أف ارتفاع ىذه النسبة يعتٍ أف  الديوف قصتَة الأجل غتَ كافية لتمويل الأصوؿ ابؼتداولة ، وىذا بفا 
، ميد للأمواؿ في الأصوؿ ابؼتداولةلسياسة تعد بدثابة بذ، وىذه الذ الأمواؿ الدائمة لتغطية العجزتلجأ إليو الشركة إ

ومن اجل معابعة ىذه النسبة لابد على الشركة الاىتماـ بديوف قصتَة الأجل التي لا تكفي لتغطية الأصوؿ 
 ابؼتداولة.

  :تطورا من خلاؿ ابعدوؿ أعلاه نلاحظ أف نسبة السيولة السريعة سجلت بالنسبة لمؤشر التداول السريعة
بدقابل أدنى نسبة سنة  % 642بدعدؿ  2015، حيث سجلت أعلى نسبة وظا خلاؿ سنوات الدراسةملح

الزبائن وابغسابات  ، وسبب ىذا الارتفاع خلاؿ فتًة الدراسة يعود إلذ ارتفاع في حساب% 391بدعدؿ  2013
، ومن اجل الوصوؿ إلذ نسبة مقبولة بهب على شركة التأمتُ التًكيز أكثر في سياسية برصيل من ابؼرتبطة بهم

زبائنها ، ويظهر لنا من خلاؿ النسب المحسوبة أف الشركة مبالغة في الاحتفاظ بحقوقها لدى الغتَ وذلك بفا 
 .يصعب على الشركة في برصيل ديونّا

  :ابعدوؿ أعلاه نلاحظ أف نسبة التداوؿ النقدية  قد بلغت  من خلاؿبالنسبة لمؤشر التداول النقدية
في ابؼتوسط  خلاؿ فتًة الدراسة ، ومن خلاؿ ىذه النسب يظهر لنا أف الشركة التأمتُ برتفظ  % 1.39نسبة

 .ائض النقديات وىذا مؤشر غتَ  جيدبف
 ( بالنسبة لمؤشر تطور وأىمية رأس المال العاملFR): حظ أف النسبة في من خلاؿ ابعدوؿ أعلاه نلا

مقابل أدنى نسبة  % 92بدعدؿ  2019تطور مستمر خلاؿ سنوات الدراسة، حيث سجلت أعلى نسبة سنة 
د ، وىذا ما يؤكا ابؼؤشر موجب خلاؿ فتًت الدراسة، لكن ما نلاحظو أف قيمة ىذ% 58بدعدؿ  2010سنة 

قدرتها على تغطية أصوؿ الغتَ ابعارية ، وىذا ما يوضح لنا على أف الشركة بدعلى أف الشركة بستلك ىامش آماف
 .تسديد جزء من ديوف قصتَة الأجل انطلاقا من ابؼواؿ الدائمة التي بدقدرتها على
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 رابعا : التحليل بواسطة مؤشرات الرفع المالي : -
المالي خلال (  بعد تطبيق النظام المحاسبي SAA: مؤشرات الرفع المالي للشركة الوطنية للتأمين )(50-3جدول رقم )

 (. 2019- 2010الفترة ) 
 المؤشرات 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
 نسبة قابلية السداد %47 %44 %44 %42 %41 %38 %31 %33 %34 %33
 نسبة الاستقلالية المالية %118 %114 %112 %105 %99 %93 %85 %85 %82 %79

 نسبة الرافعة المالية %253 %259 %255 %252 %241 %245 %273 %253 %240 %243
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%4 
نسبة د ق أ إلى المديونية 

 الإجمالية
(03الباحث بالاعتماد على تقارير الشركة الواردة في الملحق رقم ) إعدادالمصدر : من   

 :الر توصلنا إلذ النتائج التاليةاعتمادا على مؤشرات الرفع ابؼالر خلاؿ فتًة تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼ
  من خلاؿ ابعدوؿ نلاحظ أف النسبة بتُ الابلفاض و والارتفاع خلاؿ بؾاؿ بالنسبة لمؤشر قابلية السداد :

 2016مقابل أدنى نسبة سنة  % 47بدعدؿ  2010  الدراسة ، حيث سجلت أعلى نسبة في كل من سنة
، ويفسر ىذا الابلفاض إلذ تقليل من ابؼخاطر التي قد تتعرض لو الشركة، حيث نلاحظ أف بصيع % 31بدعدؿ 

، وىذا بفا يدؿ على أف شركة التأمتُ قادرة على الوفاء %50من النسبة ابؼعيارية والتي تقدر ب  النسب اقل
 بالتزاماتها.

  :اؿ الغتَ  حي تقيس ىذه النسبة على مدى اعتماد شركة التأمتُ على أمو بالنسبة لمؤشر الاستقلالية المالية
إلذ غاية سنة  2010، ومن خلاؿ ابعدوؿ نلاحظ أف كل من السنوات من كمصدر من مصادر التمويل

، أما عن ة حيث لا تضطر ابغصوؿ على القروض، وىذا لوضعية جيدة بالنسبة للشرك100%تفوؽ  2014
 باقي السنوات ابلفضت بنسبة قليلة عن النسبة المحددة وىذا راجع ارتفاع في حجم الديوف لدى الشركة.

 إف ارتفاع مؤشر الرافعة ابؼالية خلاؿ سنوات الدراسة ، والذي يفسر لنا ما  لرافعة المالية:بالنسبة لمؤشر ا
، حيث كانت مرتفعة وفاقت الواحد أمواؿ الغتَ في بسويل احتياجاتهامدى ذىبت إليو شركة التأمتُ بالاعتماد على 

، وىذا سوؼ % 240بدعدؿ  2018، واقل نسبة سنة %  259بدعدؿ   2011حيث سجل اكبر نسبة سنة 
 . ليف الثابتة التي تتحملها الشركةيؤدي إلذ ابلفاض في التكا
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 ( بالنسبة لمؤشر كل من الديون الطويلة والقصيرة إلى مجموع الديونR20-R21):   من خلاؿ
، حيث نلاحظ أف الشركة اضا وارتفاعا خلاؿ سنوات الدراسةنلاحظ أف ىذه النسبة عرفت ابلفأعلاه ابعدوؿ 

تعتمد على الديوف طويلة الأجل وبدعدلات أكثر من اعتمادىا على الديوف قصتَة الأجل وىذا مؤشر جيد 
 للمؤسسة وبالتالر فهي غتَ مهددة بالالتزامات قصتَة الأجل. 

 خامسا : التحليل بواسطة مؤشرات أداء عناصر الاستغلال :
(بعد تطبيق النظام المحاسبي SAAعناصر الاستغلال للشركة الوطنية للتأمين ): مؤشرات أداء (51-3جدول رقم )

 (. 2019- 2010المالي خلال الفترة ) 
 المؤشرات 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
 معدل دوران الأصول %29 %29 %29 %32 %32 %30 %25 %26 %27 %26
 معدل دوران الأموال الخاصة %75 %74 %74 %80 %78 %74 %67 %66 %64 %64
 معدل دوران العملاء %9 %11 %12 %12 %14 %21 %27 %30 %32 %34
 BFRأىمية  %68 %71 %72 %78 %87 %91 %74 %82 %91 %92
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نسبة دوران رقم الأعمال 
 بالنسبة للمخزونات

(03الباحث بالاعتماد على تقارير الشركة الواردة في الملحق رقم ) إعدادالمصدر : من   
 اعتمادا على مؤشرات أداء عناصر الاستغلاؿ  خلاؿ فتًة تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر توصلنا إلذ النتائج التالية :

نلاحظ أف ابؼعدؿ وعلى مدار السنة بتُ  أعلاهومن خلاؿ ابعدوؿ بالنسبة لمؤشر دوران الأصول:  -
 2013بدقابل أعلى قيمة سنتي  %25بدعدؿ  2016الابلفاض و والارتفاع ، حيث سجلت أدنى قيمة سنة 

ولد تتجاوز الشركة  %50، وخلاؿ النتائج المحققة سجلت اقل من النسبة ابؼعيارية ب %32بدعدؿ  2014و
كة في استغلاؿ أصوبؽا وحتى تصل الشركة إلذ مستوى أحسن ينبغي ، ويدؿ ىذا على عدـ كفاءة الشر ىذه النسبة

  .عليها استغلاؿ بصيع أصوبؽا وبيع الغتَ ابؼستخدـ منها
ف ابؼؤشر بتُ الارتفاع ومن خلاؿ ابعدوؿ أعلاه نلاحظ أبالنسبة لمؤشر دوران الأموال الخاصة:  -

اؿ دينار من الأمو  1النظاـ المحاسبي كاف كل ، حيث حققت الشركة  في أوؿ سنة من بداية تطبيق والابلفاض
 دينار من ابؼبيعات.  0.80 نسبة 2013، إلذ أف يبلغ أعلى نسبة سنة من ابؼبيعات 0.75ابػاصة يولد 

حيث سجلت  الدراسة،نلاحظ في ىذا ابؼؤشر ارتفاع مستمر خلاؿ سنوات  :بالنسبة لمؤشر دوران العملاء -
، وىذا بفا يدؿ على أف  %34لذ أف تصل آخر سنة من الدراسة نسبة إ % 9في أوؿ سنة من الدراسة نسبة 

 إدارة الشركة غتَ متحكمة  في برصيل ديونّا.
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حيث ومن خلاؿ ابعدوؿ نلاحظ أف النسبة في تزايد مستمر خلاؿ سنوات  :BFRبالنسبة لمؤشر أىمية  -
 ،%68بدعدؿ  2010مقابل أدنى نسبة سنة  %92بدعدؿ  2019حيث سجلت أعلى نسبة سنة  الدراسة،

 لتحقيق دورة الاستغلاؿ احتياج مالر. للشركة نتيجةوىذا مؤشر جيد بالنسبة 
ومن خلاؿ ابعدوؿ أعلاه نلاحظ أف النسبة بتُ  :بالنسبة لمؤشر دوران رقم الأعمال بالنسبة للمخزونات -

بدقابل أدنى نسبة  %15بدعدؿ  2011حيث سجلت أعلى نسبة سنة  الدراسة،الارتفاع والابلفاض خلاؿ فتًة 
 حيث يشتَ الارتفاع ابؼعدؿ إلذ ارتفاع نسبة ابؼبيعات. %7بدعدؿ  2017سنة 

 سادسا : التحليل بواسطة مؤشرات نسب الملاءة:
(  بعد تطبيق النظام المحاسبي SAA( : مؤشرات أداء نسب الملاءة للشركة الوطنية للتأمين )52-3جدول رقم )

 (. 2019- 2010المالي خلال الفترة ) 
 المؤشرات 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

 
%150 

 
%146 

 
%136 

 
%125 

 
%95 

 
%107 

 
%101 

 
%88 

 
%102 

 
%94 

نسبة ىامش الملاءة من الديون 
 التقنية

 
%165 

 
%164 

 
%153 

 
%145 

 
%136 

 
%131 

 
%127 

 
%144 

 
%149 

 
%143 

نسبة ىامش الملاءة من قم 
 الأعمال

 
%45 

 
%46 

 
%49 

 
%46 

 
%41 

 
%46 

 
%44 

 
%37 

 
%38 

 
%33 

نسبة التعويضات من الديون 
 التقنية

 نسبة كفاية الأموال الخاصة %66 %67 %60 %69 %71 %67 %88 %90 %96 %98
 

%161 
 

%182 
 

%186 
 

%213 
 

%189 
 

%200 
 

%208 
 

%207 
 

%211 
 

%212 
نسبة الأصول الثابتة للأموال 

 الخاصة
(03الباحث بالاعتماد على تقارير الشركة الواردة في الملحق رقم ) إعدادالمصدر : من   

 
 اعتمادا على مؤشرات أداء نسب ابؼلاءة  خلاؿ فتًة تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر توصلنا إلذ النتائج التالية :

  خلاؿ ابعدوؿ أعلاه أف : نلاحظ من بالنسبة لمؤشر ىامش الملاءة من الديون التقنية ورقم الأعمال
بدعدؿ  2019، حيث سجلت أعلى نسبة سنة تطور مستمر خلاؿ سنوات الدراسة مستوى ىامش ابؼلاءة في

، وبالتالر الشركة قد حققت معدؿ ىامش ملاءة كبتَ جدا %88بدعدؿ  2012بدقابل أدنى نسبة سنة  150%
زيد ثقة أف الشركة بستاز بدلاءة جيدة وىذا بفا ي ، وىذا بفا يدؿ علىك النسبة المحددة قانونيا بأضعاؼويفوؽ تل

 .العملاء بهذه الشركة
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كما أف نسبة ىامش ابؼلاءة من رقم الأعماؿ في تزايد مستمر خلاؿ سنوات الدراسة ؛ حيث تتًاوح ما بتُ 
، وإستًابذية الشركة في تدعيم اتساع في حجم نشاط الشركة من جهة، وىذا راجع إلذ %165و  131%
 ابػاصة من جهة أخرى. الأمواؿ
 :أف نسبة التعويضات من  أعلاهنلاحظ من خلاؿ ابعدوؿ   بالنسبة لمؤشر التعويضات من الديون التقنية

 %49بدعدؿ  2017، ومن خلاؿ النتائج سجلت كأعلى نسبة  سنة التقنية بتُ الارتفاع والابلفاض الديوف
الابلفاض يدؿ على أف الشركة قادرة على تعويض حيث أف  ىذا   %39بدعدؿ   2010  بدقابل أدنى نسبة سنة

 ابغوادث ولكن بوتتَة ضعيفة بفا يصعب ذلك في ثقة زبائنها .
  :من خلاؿ ابعدوؿ أعلاه نلاحظ أف نسبة كفاية الأمواؿ ابػاصة في بالنسبة لمؤشر كفاية الأموال الخاصة

، وىذا مؤشر جيد بالنسبة للشركة %98 و %60تزايد مستمر خلاؿ فتًة الدراسة ، حيث تتًاوح النسبة ما يبن 
 بفا بهعل ذلك حقوؽ ابؼؤمنتُ مضمونة ، وتزيد الثقة كبتَة جدا لزبائنها.

فهذا ابؼعدؿ  ر الأصوؿ الثابتة للأمواؿ ابػاصةبالنسبة بؼؤش بالنسبة لمؤشر الأصول الثابتة للأموال الخاصة:
، حيث عرفت النتائج في اغلب سنوات الدراسة تطورا دارة في استغلاؿ الأمواؿ ابػاصةيقيس لنا مدى كفاءة الإ

بدقابل أدنى   %213بدعدؿ  2016، حيث بلغت أعلى نسبة سنة %100مستمرا وفاقت النسبة المحددة 
 .، وىذا مؤشر جيد بالنسبة للشركة%161بدعدؿ  2019نسبة سنة 

 سابعا : التحليل بواسطة مؤشرات نسب النشاط:
تطبيق النظام المحاسبي المالي  ( بعدSAA)مؤشرات أداء نسب النشاط للشركة الوطنية للتأمين  (:53-3)جدول رقم 

 (. 2019- 2010خلال الفترة ) 
 المؤشرات 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
 نسبة التوظيفات المالية %3 %3 %4 %3 %3 %3 %3 %5 %4 %4

 نسبة تغطية الالتزامات التقنية %50 %49 %47 %57 %66 %63 %104 %98 %98 %125
 نسبة تكلفة الحوادث %51 %56 %61 %55 %57 %59 %53 %55 %52 %50

(03الباحث بالاعتماد على تقارير الشركة الواردة في الملحق رقم ) إعدادالمصدر : من   
 ابؼالر توصلنا إلذ النتائج التالية :اعتمادا على مؤشرات أداء نسب النشاط  خلاؿ فتًة تطبيق النظاـ المحاسبي 

 من خلاؿ ابعدوؿ أعلاه نلاحظ أف نسبة نواتج ابؼالية من إبصالر  :بالنسبة لمؤشر التوظيفات المالية
وىي نسبة مقبولة  %5و  %3التوظيفات في برسن مستمر خلاؿ سنوات الدراسة ؛ حيث تتًاوح النسبة ما بتُ 
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نظرا لظروؼ الاستثمار في ابعزائر التي تتميز بابلفاض في أسعار الفائدة وباعتبار كذالك واقع السوؽ ابؼالر غتَ 
 الفعاؿ. 

  ه  يفسر أف ابؼؤشر في تطور مستمرومن خلاؿ ابعدوؿ أعلا: لمؤشر تغطية الالتزامات التقنيةبالنسبة ،
، ومن %47بدعدؿ  2010مقابل أدنى نسبة سنة  %125بدعدؿ  2019حيث سجلت أعلى نسبة سنة 

بعدما كانت   %50خلاؿ ىذه النتائج خلاؿ سنوات الدراسة فهي تفوؽ النسبة التي حددىا ابؼشرع ابعزائري ب 
وىذا مؤشر جيد بالنسبة للشركة، وذلك بفا بهعل حقوؽ ابؼؤمنتُ في   2012و  2011مع عدا سنة  65%

 وضعية جيدة.  
تزايد مستمر  نلاحظ من خلاؿ ابعدوؿ أعلاه أف نسبة تكلفة ابغوادث في بة لمؤشر تكلفة الحوادث:بالنس

 2019بدقابل أدنى نسبة سنة     %61بدعدؿ  2012، حيث بلغت كأعلى نسبة سنة خلاؿ سنوات الدراسة
، يجة استغلاؿ موجبةسيتَ وبرقيق نت، وىذا مؤشر غتَ جيد بالنسبة للشركة من اجل تغطية تكالر الت%50بدعدؿ 

 .ماري من اجل تدعيم مركزىا ابؼالرلذلك تلجا الشركة إلذ البحث عن نشاط استث

 ثامنا : التحليل بواسطة مؤشرات نسب المرد ودية:
تطبيق النظام المحاسبي  ( بعدSAA)مؤشرات أداء نسب المر دودية للشركة الوطنية للتأمين  (:54-3)جدول رقم 

 (. 2019- 2010المالي خلال الفترة ) 

 المؤشرات 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

 المر دودية التجارية %18 %14 %9 %14 %14 %14 %13 %14 %12 %9

 المر دودية الاقتصادية %12 %6 %2 %9 %7 %8 %6 %5 %5 %2

 المر دودية المالية %14 %10 %6 %11 %11 %10 %9 %9 %8 %6

(03الباحث بالاعتماد على تقارير الشركة الواردة في الملحق رقم ) إعدادالمصدر : من   

 اعتمادا على مؤشرات أداء نسب ابؼر دودية  خلاؿ فتًة تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر توصلنا إلذ النتائج التالية :
 ونلاحظ من خلاؿ ابعدوؿ أعلاه أف النسبة بتُ الارتفاع والابلفاض  :بالنسبة لمؤشر المر دودية التجارية

 و 2012أدنى نسبة سنتي  بدقابل %18بدعدؿ  18حيث سجلت أعلى نسبة سنة  الدراسة،خلاؿ سنوات 
 الأعماؿ(.وىذا الابلفاض راجع إلذ تدىور أقساط التأمتُ )رقم  ،%9بدعدؿ  2019



 واقع التأمين والأداء المالي في شركات التأمين الجزائريةتحميل                         ث      الفصل الثال

 
174 

 من خلاؿ النتائج المحققة خلاؿ فتًة الدراسة أف النسبة بتُ الارتفاع  :بالنسبة لمؤشر المر دودية الاقتصادية
 ،2012من سنتي بدقابل أدنى نسبة في كل  %12بدعدؿ  2010والابلفاض حيث حققت أعلى نسبة سنة 

 ، وىذا مؤشر جيد بالنسبة للشركة %2بدعدؿ  2019
 نلاحظ أف ابؼرد ودية ابؼالية قد حققت أعلى خلاؿ ابعدوؿ أعلاه  من : بالنسبة لمؤشر المر دودية المالية

وىذا مؤشر ابهابي    %6بدعدؿ  2012 2019و  بدقابل أدنى نسبة سنتي  %14بدعدؿ  2010نسبة سنة 
 بالنسبة للشركة.
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 خلاصة الفصل:
تم من خلاؿ ىذا الفصل الوقوؼ على واقع التأمتُ والأداء ابؼالر في شركات التأمتُ ابعزائرية وقد توصلت 

أف تطيق النظاـ المحاسبي ساىم بالنهوض في السوؽ التأمتُ من خلاؿ توفتَ معلومات بؿاسبية الدراسة إلذ 
 ىذا الفصل عن الآثار الابهابية ابؼتًتبة ومالية في شكل قوائم مالية في برستُ الأداء ابؼالر، كما ىو مبتُ في

من تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر على مؤشرات الأداء ابؼالر التقليدية وابغديثة، والذي قد سابنت بشكل كلي 
ا شركات التأمتُ في برستُ جوانب الأداء ابؼالر، مع التأكيد على وجود مؤشرات مالية جيدة وحسنة كونّ

ر الذي يشتَ إلذ انو توجد علاقة معنوية بتُ تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر والأداء ابؼالر مع ، الأمبالدرجة الأولذ
استخراج دالة التمييز لإبراز تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر على الأداء ابؼالر من خلاؿ برقيق أىداؼ التحليل 

قياس، وتقييم واختبار اثر تطبيق النظاـ التمييزي وىذا ما سنسعى إبرازه في الفصل اللاحق الذي يتناوؿ عملية 
المحاسبي ابؼالر على الأداء ابؼالر لشركات التأمتُ بؿل الدراسة من خلاؿ إجراء مقارنة بتُ الأداء ابؼالر قبل 

 وبعد تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر وبرديد أىم ابؼؤشرات ابؼالية التي تأثرت من خلاؿ تطبيق ىذا النظاـ. 
 

 

 

 



   

 
 

 

 

 

 

 الفصل الرابع
وتنبؤ بالأداء المالي تقييم 

لشركات التأمين الجزائرية
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 :تمهيد
الفصل السابق إلذ برليل اثر تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر على الأداء ابؼالر لشركات بعد أف استعرضنا في      

 التأمتُ بؿل الدراسة، ولوقوؼ على الوضعية ابؼالية لشركات التأمتُ قيل وبعد التطبيق.
جراء عملية وعليو فاف عملية قياس اثر تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر على الأداء ابؼالر بؽاتو الشركات، يتطلب إ

مقارنة بتُ الأداء ابؼالر لشركات التأمتُ قبل تطبيق النظاـ المحاسبي والأداء ابؼالر بعد تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر، 
بتقدير دواؿ بسيز الأداء ابؼالر للشركات التأمتُ في السوؽ ابعزائري، بعد أف تم التعرض في ابعانب  حيث سنقوـ

لدراسات ابؼيدانية والتطبيقية حوؿ بـتلف الأبعاد الاقتصادية وابؼالية ذات علاقة النظري إلذ الأسس النظرية وا
 Spss ج(، من خلاؿ استخداـ برنامAFDبدوضوع الأداء ابؼالر، باستخداـ طريقة التحليل العاملي التمييزي )

 .25نسخة 

    

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 وتىبؤ بالأداء المالي لشركات التأميه الجزائريةتقييم                                   الرابعالفصل 

 

 
178 

المحاسبي المالي على الأداء المالي.المبحث الأول: التحليل المقارن لأثر تطبيق النظام   
قبل وبعد تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر  SAA , CAATبعد تقييم الوضعية ابؼالية للشركتتُ التأمتُ 

ابعديد في الفصل السابق، وعليو سوؼ نستعرض في ىذا ابؼبحث دراسة  مقارنة بالاعتماد على كل ابؼؤشرات 
الأداء ابؼالر حب كل شركة التأمتُ من اجل ابغكم على مدى تأثتَ تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر على الأداء ابؼالر 

 بؾاؿ الدراسة. للشركات التأمتُ
 .SAAالتأمينالمطلب الأول: التحليل المقارن بالاعتماد على مؤشرات الأداء المالي للشركة 

بعد تقييمنا للوضعية ابؼالية للشركات عينة الدراسة ومعرفة أىم ابؼؤشرات ابؼالية عن وضعيتها فبل وبعد 
راسة ابؼقارنة التي تم التوصل إليها حسب كل تطبيق النظاـ المحاسبي، ومنو سوؼ نستعرض في ىذا ابؼطلب نتائج د

 شركة التأمتُ.  
 أولا: التحليل المقارن من خلال مؤشرات الأداء المتعلقة بحسابات التسيير.

بعد تطبيق و  ( قبلSAA)للتأمين  الوطنيةمؤشرات الأداء المتعلقة بحسابات التسيير للشركة  (:1-4)جدول رقم 
 .النظام المحاسبي المالي

التطور نسبة  
% 

المتوسط بعد تطبيق  التطور
(SCF) 

المتوسط قبل تطبيق 
(SCF) 

 المؤشرات

 معدل نمو رقم الأعمال %12,22 %4,4 7,82-% 64   -%
 معدل نمو القيمة المضافة %7,56 %3,4 4,16-% 55   -%
 معدل القمة المضافة %30,89 %37,6 %6,71 %21,73

الربح الصافيمعدل  %13,1 %5,22 %7,88 60,15-%  
 معدل نتيجة الاستغلال %10,44 %9,1 1,34-% 12,87  -%
 معدل الفائض الإجمالي للاستغلال %41,11 %35,9 5,21-% 12,68  -%

 (47-3(، )31-3)المصدر: من إعداد الباحث بناء على نتائج الجدول رقم:
 التالية:من خلاؿ البيانات الواردة في ابعدوؿ أعلاه يتبن لنا النتائج 

 :ىناؾ تدىور كل من معدؿ بمو رقم الأعماؿ و القيمة ابؼضافة  أفنلاحظ  بالنسبة لمؤشرات الدينامكية
للشركة التأمتُ بؾاؿ الدراسة من خلاؿ ابلفاض في رقم الأعماؿ ومعدؿ القيمة ابؼضافة بعد تطبيق النظاـ المحاسبي 

ابؼؤشرات  ابؼالر، ومنو خلاؿ ىذين ابؼؤشرين بيكن أف نقوؿ على مدى تقدـ الأداء ابؼالر انو ضعيفا وىذا ما تؤكده
فيما بعد، أما عن معدؿ القيمة ابؼضافة فشهد تطورا ابهابيا، وبيثل ىذا ابؼؤشر أفضل معيار بؼعرفة درجة التكامل 

 30,89مقارنة ب  % 37,6الداخلي للشركة التأمتُ حيث بلغ في ابؼتوسط بعد تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر  
 . 21,73%بنسبة ارتفاع  %
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  نلاحظ من خلاؿ ابعدوؿ أف ىناؾ تدىورا في معدؿ الربح الصافي بعد  : نتائج النشاطبالنسبة لمؤشرات
بنسبة ابلفاض  % 13.1مقارنة ب  % 5.22تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر ، حيث بلغ  في ابؼتوسط بنسبة 

نتيجة الاستغلاؿ وبالتالر فاف مسابنة رقم الأعماؿ في برقيق الربح في تراجع، أما بالنسبة بؼعدؿ ،   % -15.60
مقارنة ب   % 9.10فشهد ابلفاضا طفيفا بعد تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر  ، حيث بلغ في ابؼتوسط النسبة 

 % -12.87  بنسبة ابلفاض تقدر ب % 10.44
  معدؿ الفائض الإبصالر أف من خلاؿ ابعدوؿ أعلاه يتبن لنا   :لمعدل الفائض الإجمالي للاستغلالبالنسبة

مقارنة ب   % 35.09للاستغلاؿ عرؼ ابلفاضا بعد تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر، حيث بلغ ابؼتوسط النسبة  
، وىذا يدؿ على أف حصة كل من مصاريف ابؼستخدمتُ  % 12.68بنسبة ابلفاض تقدر ب   % 41.11

وىذا يدؿ على أف الشركة تتحمل مصاريف كبتَة جدا  ،والضرائب والرسوـ تستحوذ بجزاء كبتَ في القيمة ابؼضافة
 .ابذاه القيمة ابؼضافة، بفا يتطلب على الشركة التحكم أكثر في التكاليف ابؼرتبطة بالاستغلاؿ

 ؤشرات الأداء الربحي )المر دودية (.مالتحليل المقارن من خلال ثانيا : 
 .بعد تطبيق النظام المحاسبي الماليو  ( قبلSAA)للتأمين  الوطنيةللشركة  الربحيمؤشرات الأداء  (:2-4)جدول رقم 

 نسبة التطور
 التطور %

المتوسط بعد 
 (SCF)تطبيق 

المتوسط قبل تطبيق 
(SCF) المؤشرات 

 (ROE) معدل العائد على حق الملكية %4.33 %9.4 %5.07 %116.92
 (ROA) معدل العائد على الأصول %2.44 %8.7 %6.26 %255.91
 معدل العائد على مصادر التمويل طويلة الأجل %3.22 %7 %3.78 %117.24
 (ROS) معدل العائد على المبيعات %5.44 %13.1 %7.66 %140.61

 (48-3(، )32-3) المصدر: من إعداد الباحث بناء على نتائج الجدول رقم
 من خلاؿ البيانات الواردة في ابعدوؿ علاه يتبتُ لنا النتائج التالية:

 أظهرت النتائج تطورا ابهابيا في ابؼؤشرات الأداء الربحي المحقق خلاؿ فتًة النظاـ المحاسبي ابؼالر. بشكل عاـ 
  ارتفاع معدؿ العائد على حقوؽ ابؼلكية للشركة بؿل الدراسة بعد تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر حيث بلغ في

، بفا يدؿ على ارتفاع إنتاجية % 116.92بنسبة ارتفاع تقدر ب  %4.33مقارنة ب  %9.4ابؼتوسط النسبة 
 بؾموع الأصوؿ بغملة الأسهم قياسا بالإرباح الصافية. 

  الوطنيةللشركة ارتفاع القدرة الربحية ( ُللتأمتSAA) على معدؿ دوراف الأصوؿ من جهة وعلى الربح  والتي تعتمد
مقارنة ب  % 8.7النسبة  الإبصالر من جهة أخرى، بعد تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر حيث بلف في متوسط

 ، بفا يدؿ في ارتفاع إنتاجية بؾموع الأصوؿ في توليد الأرباح.% 255.91بنسبة ارتفاع  % 2.44
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  ارتفاع معدؿ العائد على مصادر التمويل طويلة الأجل ارتفاعا بعد تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر، حيث بلغ
 ، وبالتالر زيادة في مقدرة برقيق النتائج.% 117.24بنسبة ارتفاع  % 3.22مقارنة ب  % 7متوسط النسبة 

  ارتفاع مؤشر صافي الربح المحقق على كل وحدة من ابؼبيعات بعد تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر، حيث بلغ
بفا يدؿ على قوة فعالية  % 140.61بنسبة ارتفاع تقدر ب  % 7.66مقارنة ب  % 13.1متوسط النسبة 

 لعملياتية ابؼتعلقة بدورة الاستغلاؿ فيما برققو ابؼبيعات من الأرباح بعد تغطية تكليفها.   الأنشطة ا

 .السيولةؤشرات مالتحليل المقارن من خلال :  ثالثا
 بعد تطبيق النظام المحاسبي الماليو  ( قبلSAA)للتأمين  الوطنيةللشركة  السيولةمؤشرات  (:3-4)جدول رقم 

 نسبة التطور
 التطور %

المتوسط بعد 
 (SCF)تطبيق 

المتوسط قبل تطبيق 
(SCF) المؤشرات 

 نسبة السيولة العامة 552.89% 632.5 % %79.61 14.40 %
 نسبة التداول السريعة 587 % 520.8 % 66.20-% 11.28-%
 نسبة التداول النقدية 149.22 % 138.5 % 10.72-% 7.19- %
وأىمية رأس المال العاملتطور  61.44 % 68.8 % 7.36 % 11.97 %  

 (49-3(، )33-3) المصدر: من إعداد الباحث بناء على نتائج الجدول رقم:
 من خلاؿ البيانات الواردة في ابعدوؿ أعلاه يتبتُ لنا النتائج التالية:

  ارتفاع قدرة قابيلة الأصوؿ ابؼتداولة للشركة بؿل الدراسة على تغطية الالتزامات القصتَة الأجل بعد فتًة تطبيق
مقارنة  % 632.5النظاـ المحاسبي ابؼالر من خلاؿ ما تشتَ إليو نسبة السيولة العامة، حيث بلغ متوسط النسبة 

على مقدرة الشركة التأمتُ على مواجهة  ىذا بفا يدؿ % 14.40بنسبة ارتفاع تقدر ب  % 552.89ب 
 الديوف القصتَة الأجل عند آجاؿ استحقاقها.

  مقارنة  %520.8ابلفاض نسبة التداوؿ السريعة بعد فتًة تطبيق النظاـ المحاسبي، حيث بلغ متوسط النسبة
كل وتشتَ ىذه النسبة إلذ عدـ مقدرة الشركة على تغطية   % 11.28بنسبة ابلفاض تقدر ب  %587ب 

الديوف قصتَة الأجل بواسطة ابغقوؽ وىذا نظرا لارتفاع في قيمة حسابات الزبائن وبالتالر فاف ىذا النسبة تقيس 
 قدرة الشركة على سداد التزاماتها قصتَة الأجل دوف اللجوء إلذ بيع ابؼخزونات.

  حيث بلغ متوسط النسبة شهدت نسبة التداوؿ النقدية ابلفاض قليل بعد فتًة تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر
وبالرغم من ىذا الابلفاض إلا أف  % 7.19بنسبة ابلفاض تقدر ب  % 149.22مقارنة ب  % 138.5

 الشركة لديها متاحات كبتَة من اجل مواجهة الالتزامات القصتَة الأجل.
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  68.8ارتفاع مؤشر أبنية رأس ابؼاؿ العامل، حيث بلغ متوسط النسبة بعد تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر % 
، ىذا يدؿ على أف الأمواؿ الدائمة كانت كافية لتغطية  %11.97بنسبة ارتفاع تقدر ب  %61.44مقارنة ب 

با على الاحتياجات ابؼالية لدورة الأصوؿ الثابتة، وبالتالر الشركة بستلك ىامش آماف ىذا بفا يعكس إبها
 الاستغلاؿ.

 .الرفع الماليالتحليل المقارن من خلال :  رابعا
 بعد تطبيق النظام المحاسبي الماليو  ( قبلSAA)للتأمين  الوطنيةللشركة  الرفع الماليمؤشرات  (:4-4)جدول رقم 

 نسبة التطور
 التطور %

المتوسط بعد 
 (SCF)تطبيق 

المتوسط قبل تطبيق 
(SCF) المؤشرات 

 نسبة قابلية السداد %53.67 %38.7 %14.97- %27.89-
 نسبة الاستقلالية المالية %165.11 %97.2 %67.91- %41.13-
 نسبة الرافعة المالية %307.33 %251.4 %55.93- %18.20-
 نسبة د ط أ إلى المديونية الإجمالية %80.11 %92.5 %12.39 %15.46

 نسبة د ق أ إلى المديونية الإجمالية %19.89 %7.5 %12.39- %62.29-

 (50-3(، )34-3) المصدر: من إعداد الباحث بناء على نتائج الجدول رقم:
 من خلاؿ البيانات الواردة في ابعدوؿ أعلاه يتبتُ لنا النتائج التالية:

  مقارنة ب  % 38.7خلاؿ فتًة النظاـ المحاسبي ابؼالر، حيث بلغ متوسط النسبة  قابلية السدادابلفاض معدؿ
، وبالتالر ابلفاض ىذه النسبة فاف الشركة التأمتُ لن تواجو % 27.89بنسبة ابلفاض تقدر ب  % 53.67

 صعوبات في سداد قيمة القرض والفوائد عند موعد استحقاقها.
 خلاؿ فتًة تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر، وبالتالر ابلفاض  % 41.13 ابلفاض نسبة الاستقلالية ابؼالية بدعدؿ

الديوف ابؼالية كمصدر من مصادر التمويل ابػارجية مقارنة بدصادر التمويل الداخلية، ذلك بفا يزيد من ثقة الدائنتُ 
 على مقدرة الشركة على سداد التزاماتها. 

     251.4تطيق النظاـ المحاسبي ابؼالر، حيث بلغ متوسط النسبة ابلفاض في نسبة الرافعة ابؼالية خلاؿ فتًة 
، بفا يشتَ ذلك إلذ برسن في ابؼركز ابؼالر % 18.20بنسبة ابلفاض تقدر ب  % 307.33مقارنة ب   %

للشركة التأمتُ، بسبب عدـ استجابة الديوف التي تستحق عائدا ثابتا لتمويل النشاط في الشركة والاقتصار على 
 خلاؿ حقوؽ ابؼلكية فقط، ويعود سبب الابلفاض ىذه النسبة إلذ ارتفاع متوسط حقوؽ ابؼلكية.   التمويل من

  ارتفاع نسبة الديوف طويلة الأجل إلذ ابؼديونية الإبصالية مقارنة بنسبة الديوف قصتَة الأجل إلذ ابؼديونية
، %62.29مقابل  % 15.46 ابؼالر الإبصالية، بنسبة ارتفاع وابلفاض على التوالر بعد تطبيق النظاـ المحاسبي
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ويفسر ىذا لاف الشركة تعتمد على التمويل طويل الأجل أكثر من الاعتماد على التمويل القصتَ الأجل، وعليو 
 فاف الشركة غتَ مهددة بالالتزامات القصتَة الأجل التي تعتمد عليها دورة الاستغلاؿ.  

 .عناصر الاستغلالمؤشرات أداء التحليل المقارن من خلال :  خامسا
بعد تطبيق النظام و  ( قبلSAA)للتأمين  الوطنيةللشركة  أداء عناصر الاستغلالمؤشرات  (:5-4)جدول رقم 

 المحاسبي المالي
 نسبة التطور

% 
 التطور

المتوسط بعد 
 (SCF)تطبيق 

المتوسط قبل تطبيق 
(SCF) 

 المؤشرات

63.46- % 49.50-  معدل دوران الأصول %78 %28.5 %
54.78- % 86.73-  معدل دوران الأموال الخاصة %158.33 %71.6 %
40.78- % 13.91-  معدل دوران العملاء %34.11 %20.2 %

%44.21 24.71-  BFRأىمية  %55.89 %80.6 %

88.25- % 74.32- نسبة دوران رقم الأعمال بالنسبة  %84.22 %9.9 %
 للمخزونات

 (51-3(، )35-3) الجدول رقم:المصدر: من إعداد الباحث بناء على نتائج 
 من خلاؿ البيانات الواردة في ابعدوؿ أعلاه يتبتُ لنا النتائج التالية:

  يلاحظ أف مؤشر دوراف الأصوؿ في تدىورا ملحوظ، بعد تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر، حيث بلغ متوسط
أف الشركة ليس  ، ويفسر ىذا% 63.46بنسبة ابلفاض تقدر ب  % 58.23مقارنة ب  % 28.5النسبة 

لديها القدرة في تغطية بعزء كبتَ من أصوؿ ابؼؤسسة، وابلفاض ىذه النسبة كاف نتيجة لنقص في ابؼبيعات مع زيادة 
اكبر في أصوبؽا، وىذا بؼؤشر يدؿ على عدـ قدرة الشركة من استخداـ ابؼصادر الاستثمارية لغرض توليد ابؼبيعات 

 يق النظاـ المحاسبي ابؼالر.بنفس أسلوب التسيتَ لفتًة ما قبل تطب
  بالنسبة بؼدؿ دوراف الأمواؿ ابػاصة شهد ابلفاضا خلاؿ فتًة تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر، حيث بلغ متوسط

، بفا يدؿ على أف قدرة % 54.78بنسبة ابلفاض تقدر ب  % 158.33مقارنة ب  % 71.6النسبة 
تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر، وعليو بيكن القوؿ أف ابؼبيعات الأمواؿ ابػاصة في خلق ابؼبيعات، ىي في تدىور بعد 

 تساىم بنسبة اقل في تغطية الأمواؿ ابػاصة خلاؿ ىذه الفتًة.    
  ابلفاض مدة دوراف العملاء، حيث نلاحظ أف الشركة تعطي لزبائنها فتًة لتسديد ديونّم اكبر قبل تطبيق

بقة للتطبيق، حيث بلغ متوسط النسبة على التوالر بعد وقبل تطبيق النظاـ النظاـ المحاسبي ابؼالر مقارنة بالفتًة السا
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ويفسر ابلفاض إلذ عدـ  % 40.78بنسبة ابلفاض تقدر ب  % 34.11مقارنة ب  % 20.2المحاسبي ابؼالر 
 مقدرة إدارة الشركة في برصيل ديونّا .

  ارتفاع مؤشر أبنية الاحتياج في رأس ابؼاؿ العامل بعد تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر، حيث بلغ متوسط النسبة
، ىذا يفسراف الشركة بؽا القدرة على % 44.21بنسبة ارتفاع تقدر ب  % 55.89مقارنة ب  % 80.6

 أي أنّا متحكمة في دورة الاستغلاؿ.  حسن تسيتَ عناصر الاستغلاؿ وابؼتمثلة في الاحتياج في رأس ابؼاؿ العامل،
  ابلفاض مؤشر دوراف رقم الأعماؿ بالنسبة للمخزونات، بعد تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر، بنسبة ابلفاض تقدر

، وىذا يدؿ على أف الشركة التأمتُ عرفت تدىور في ابؼدى لتغطية رقم أعمابؽا بؼخزوناتها بعد % 88.25ب 
 ابؼالر.تطبيق النظاـ المحاسبي 

 .نسب الملاءةمؤشرات  التحليل المقارن من خلال:  سادسا
بعد تطبيق النظام المحاسبي قبل و (  SAAللتأمين ) الوطنيةللشركة  نسب الملاءة( : مؤشرات 6-4جدول رقم )

 المالي
 نسبة التطور

 التطور %
المتوسط بعد 

 (SCF)تطبيق 
المتوسط قبل تطبيق 

(SCF) المؤشرات 

 نسبة ىامش الملاءة من الديون التقنية %78 %114.4 %36.40 %46.67
7.98-  نسبة ىامش الملاءة من قم الأعمال %158.33 %145.7 %12.63 %

 نسبة التعويضات من الديون التقنية %34.11 %42.5 %8.39 %24.59
 نسبة كفاية الأموال الخاصة %55.89 %77.2 %21.31 %38.13

 نسبة الأصول الثابتة للأموال الخاصة %84.22 %196.9 %112.68 %133.79

 (52-3(، )36-3) المصدر: من إعداد الباحث بناء على نتائج الجدول رقم:
 من خلاؿ البيانات الواردة في ابعدوؿ أعلاه يتبتُ لنا النتائج التالية:

  ارتفاع معدؿ ىامش ابؼلاءة من الديوف التقنية بعد تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر، حيث بلغ متوسط النسبة
، كما نلاحظ ابلفاض بنسبة قليلة بالنسبة % 46.67بنسبة ارتفاع تقدر ب  % 78مقارنة ب  % 114.4

، % 7.98بة ابلفاض تقدر ب بؼعدؿ ىامش ابؼلاءة من رقم الأعماؿ بعد تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر بنس
  وبالتالر فاف الشركة حققت معدؿ ىامش ملاءة كبتَ جدا، بفا يزيد ذلك من ثقة العملاء بهذه الشركة.  

  42.5ارتفاع معدؿ التعويضات من الديوف التقنية بعد تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر، حيث بلغ متوسط النسبة 
، ىذا يدؿ على أف الشركة ترفع من وتتَة تعويض  % 24.59بنسبة ارتفاع تقدر ب  % 34.11مقارنة ب  %

  ابغوادث بعد تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر من اجل ضماف ثقة زبائنها.
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  77.2ارتفاع نسبة كفاية الأمواؿ ابػاصة بعد تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر، حيث بلغ متوسط النسبة % 
، يفسر ىذا الارتفاع على اف الشركة تقوـ بزيادة % 38.13ة ارتفاع تقدر ب بنسب % 55.89مقارنة ب 

 ضماف حقوؽ ابؼؤمنتُ.  
  ارتفاع نسبة الأصوؿ الثابتة للأمواؿ ابػاصة بعد تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر، حيث بلغ متوسط النسبة

، يفسر ىذا الارتفاع على أف الأمواؿ % 133.79بنسبة ارتفاع تقدر ب  % 84.22مقارنة ب  % 196.9
 ابػاصة كافية لتغطية الأصوؿ الثابتة.  

  . نسب النشاط التحليل المقارن من خلال:  سابعا
بعد تطبيق النظام المحاسبي قبل و (  SAAللتأمين ) الوطنيةللشركة  نسب النشاط( : مؤشرات 7-4جدول رقم )

 المالي
 نسبة التطور

% 
المتوسط بعد  التطور

 (SCF)تطبيق 
المتوسط قبل تطبيق 

(SCF) 
 المؤشرات

 نسبة التوظيفات المالية 6.44% 3.5% %-2.94 %-45.69
 نسبة تغطية الالتزامات التقنية %69.11 %75.7 %6.59 %9.53
16.11- % 10.54-  نسبة تكلفة الحوادث %65.44 %54.9 %

 (53-3(، )37-3) الجدول رقم:المصدر: من إعداد الباحث بناء على نتائج 
 من خلاؿ البيانات الواردة في ابعدوؿ أعلاه يتبتُ لنا النتائج التالية:

  مقارنة ب  % 3.5ابلفاض نسبة التوظيفات ابؼالية بعد تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر، حيث بلغ متوسط النسبة
طبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر إلذ ، وراجع ىذا الابلفاض بعد ت % 45.69بنسبة ابلفاض تقدر ب  % 6.44

 ابلفاض في أسعار الفائدة من جهة وحالة السوؽ ابؼالر في ابعزائر من جهة أخرى. 
  75.7ارتفاع معدؿ تغطية الالتزامات التقنية بعد تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر، حيث بلغ متوسط النسبة % 

، ويفسر ىذا الارتفاع أف الشركة التامتُ بؿل الدراسة % 9.53بنسبة ارتفاع تقدر ب  % 69.11مقارنة ب 
 زادت من التوظيفات ابؼالية في شكل قيم الدولة من اجل ضماف حقوؽ ابؼؤمنتُ.  

  مقارنة  % 54.9ابلفاض نسبة تكلفة ابغوادث بعد تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر، حيث بلغ متوسط النسبة
، ىذا يدؿ على أف الشركة التأمتُ بؿل الدراسة ابلفضت % 16.11بنسبة ابلفاض تقدر ب  % 65.44ب 

 تكاليف ابغوادث بعد تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر من اجل تغطية تكاليف التسيتَ وبرقيق نتيجة استغلاؿ موجبة. 
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 . نسب المر دودية التحليل المقارن من خلال:  ثامنا
بعد تطبيق النظام المحاسبي قبل و (  SAAللتأمين ) الوطنيةللشركة  نسب المر دودية( : مؤشرات 8-4جدول رقم )

 المالي
 نسبة التطور

% 
المتوسط بعد  التطور

 (SCF)تطبيق 
المتوسط قبل تطبيق 

(SCF) 
 المؤشرات

 المر دودية التجارية 6.67% 13.1% 6.43% 96.50%
 المر دودية الاقتصادية %4.44 %6.2 %1.76 %39.50

2.76- % 0.27-  المر دودية المالية %9.67 %9.4 %

 (54-3(، )38-3) المصدر: من إعداد الباحث بناء على نتائج الجدول رقم:
 من خلاؿ البيانات الواردة في ابعدوؿ أعلاه يتبتُ لنا النتائج التالية:

  مقارنة  % 13.1ارتفاع نسبة ابؼر دودية التجارية بعد تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر، حيث بلغ متوسط النسبة
، وراجع ىذا الارتفاع إلذ الزيادة في رقم الأعماؿ للشركة بؿل % 96.50بنسبة ارتفاع تقدر ب  % 6.67ب 

 .الدراسة بعد تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر
   مقارنة  % 6.2بعد تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر، حيث بلغ متوسط النسبة  الاقتصاديةارتفاع نسبة ابؼر دودية

للشركة بؿل  برقيق النتائج، وراجع ىذا الارتفاع إلذ الزيادة في % 39.5بنسبة ارتفاع تقدر ب  % 4.44ب 
 .الدراسة بعد تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر

  مقارنة ب  %9.4ابلفاض نسبة ابؼر دودية ابؼالية بعد تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر، حيث بلغ متوسط النسبة
، وىذا الابلفاض راجع إلذ تدني العلاقة مابتُ الأمواؿ ابػاصة % 2.76بنسبة ابلفاض تقدر ب  9.67%

 والنتيجة الصافية بعد تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر.

 الجزائرية للتأمينات: التحليل المقارن بالاعتماد على مؤشرات الأداء المالي للشركة الثانيالمطلب 
(CAAT.) 

بعد تقييمنا للوضعية ابؼالية للشركات عينة الدراسة ومعرفة أىم ابؼؤشرات ابؼالية عن وضعيتها فبل وبعد 
تطبيق النظاـ المحاسبي، ومنو سوؼ نستعرض في ىذا ابؼطلب نتائج دراسة ابؼقارنة التي تم التوصل إليها حسب كل 

 شركة التأمتُ.  
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 داء المتعلقة بحسابات التسيير.أولا: التحليل المقارن من خلال مؤشرات الأ
قبل و   ( CAAT) الجزائرية للتأميناتللشركة ( : مؤشرات الأداء المتعلقة بحسابات التسيير 9-4جدول رقم )

 بعد تطبيق النظام المحاسبي المالي
 نسبة التطور

 التطور %
المتوسط بعد 

 (SCF)تطبيق 
المتوسط قبل 

 المؤشرات (SCF)تطبيق 

 معدل نمو رقم الأعمال %11.11 %7.4 3.71-% 33.40-%
 معدل نمو القيمة المضافة %3.33 %2.4 0.93-% 27.92-%
 معدل القمة المضافة %39.56 %48.2 %8.64 %21.85
 معدل الربح الصافي %11 %16.6 %5.60 %50.91

 معدل نتيجة الاستغلال %32.11 %15.9 16.21-% 50.48-%
المصاريف الماليةمعدل  %2.78 %4.6 %1.82 %65.60  

 معدل الاىتلاكات والمؤونات %5.33 %22.9 %17.57 %329.38

 معدل الفائض الإجمالي للاستغلال %46.67 %49.10 %2.43 %5.21

 (39-3(، )23-3) المصدر: من إعداد الباحث بناء على نتائج الجدول رقم:
 التالية:من خلاؿ البيانات الواردة في ابعدوؿ أعلاه يتبن لنا النتائج 

 ( بالنسبة لمؤشرات الدينامكيةR1 .R2 .R3: )  نلاحظ أف معدؿ بمو رقم الأعماؿ عرؼ تدىورا
بنسبة  % 11.11مقارنة ب  % 7.4ملحوظا بعد تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر، حيث بلغ متوسط النسبة 

وىذا يعود إلذ ابلفاض في ابؼبيعات وابػدمات ابؼقدمة، وكذا ابغاؿ بالنسبة بؼؤشر  % 33.40ابلفاض تقدر ب 
بمو القيمة بؼضافة والذي يعبر عن مدى مسابنة رقم الأعماؿ في القيمة ابؼضافة ومنو  عرؼ كذلك تدىورا بعد 

بنسبة ابلفاض تقدر ب  % 3.33مقارنة ب  % 2.4تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر ، حيث بلغ متوسط النسبة 
، أما معدؿ القيمة ابؼضافة قد شهد تطورا ابهابيا بعد تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر، حيث بلغ متوسط % 27.92
ويفسر ىذا على معرفة درجة  % 21.85بنسبة ارتفاع تقدر ب  % 39.56مقارنة ب  % 48.2النسبة 

 التكامل الداخلي للشركة .   
 بالنسبة لمؤشرات نتائج (  النشاطR4.R5) :  نلاحظ من خلاؿ ابعدوؿ أف ىناؾ تطورا ابهابيا في معدؿ

 % 11مقارنة ب  % 16.6الربح الصافي بعد تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر ، حيث بلغ  في ابؼتوسط بنسبة 
بؼعدؿ نتيجة وبالتالر فاف مسابنة رقم الأعماؿ في برقيق الربح في برسن، أما بالنسبة ،   %50.91بنسبة ارتفاع 

مقارنة ب   %15.9الاستغلاؿ فشهد ابلفاضا بعد تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر  ، حيث بلغ في ابؼتوسط النسبة 
 %50.48  بنسبة ابلفاض تقدر ب 32.11%
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 :من خلاؿ ابعدوؿ أعلاه يتبن لنا معدؿ ارتفاع الاىتلاكات   بالنسبة لمؤشرات توزيع القيمة المضافة
نسبة  % 5.33مقارنة ب  % 22.9طبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر، حيث بلغ متوسط النسبة وابؼؤونات ابعد ت
، ىذا يدؿ على أف الشركة تتحمل اىتلاكات كبتَة جدا ابذاه القيمة ابؼضافة  بفا % 329.38ارتفاع تقدر ب 

بعد تطبيق النظاـ  ينعكس سلبا على نتيجة الاستغلاؿ ، أما عن معدؿ الفائض الإبصالر للاستغلاؿ عرؼ ارتفاع
 5.21بنسبة ارتفاع تقدر ب   % 46.67مقارنة ب   % 49.10المحاسبي ابؼالر، حيث بلغ ابؼتوسط النسبة  

، وىذا يدؿ على الشركة تتحكم بشكل جيد في التكاليف ابؼرتبطة بالاستغلاؿ، أما عن معدؿ ابؼصاريف  %
وىذا يدؿ على أف الشركة تتحمل  % 65.60ابؼالية فشهد ارتفاعا بعد تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر بنسبة 

 كبتَة جدا ابذاه القيمة ابؼضافة.مصاريف  
 ؤشرات الأداء الربحي )المر دودية (.ملال التحليل المقارن من خثانيا : 

بعد تطبيق النظام قبل و  ( CAAT) الجزائرية للتأميناتللشركة  الربحي( : مؤشرات الأداء 10-4جدول رقم )
 المحاسبي المالي

 نسبة التطور
 التطور %

المتوسط بعد 
 (SCF)تطبيق 

المتوسط قبل تطبيق 
(SCF) المؤشرات 

23.66- % 2.94-  (ROE) معدل العائد على حق الملكية %12.44 %9.5 %
 (ROA) معدل العائد على الأصول %4.56 %6.2 %1.64 %36.10

33- % 3.30-  معدل العائد على مصادر التمويل طويلة الأجل %10 %6.7 %
 (ROS) معدل العائد على المبيعات %14.89 %17.8 %2.91 %19.55

 (40-3(، )24-3) الجدول رقم:المصدر: من إعداد الباحث بناء على نتائج 
 

 من خلاؿ البيانات الواردة في ابعدوؿ علاه يتبتُ لنا النتائج التالية:
  ابلفاض معدؿ العائد على حقوؽ ابؼلكية للشركة التأمتُ بؿل الدراسة بعد تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر، حيث

، بفا يدؿ على تدىور % 23.66بنسبة ابلفاض تقدر ب  % 12.44مقارنة ب  % 9.5بلغ متوسط النسبة 
 إنتاجية بؾموع الأصوؿ بغملة الأسهم قياسا بالأرباح الصافية. 

  تعتمد على معدؿ دوراف الأصوؿ من جهة وعلى الربح الإبصالر من جهة ارتفاع القدرة الربحية للشركة والتي
بنسبة ارتفاع  % 4.56مقارنة ب  % 6.2 ط النسبةحيث بلغ متوس أخرى، بعد تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر،

 ، بفا يدؿ على زيادة إنتاجية بؾموع الأصوؿ في توليد الأرباح. % 36.10تقدر ب 



 وتىبؤ بالأداء المالي لشركات التأميه الجزائريةتقييم                                   الرابعالفصل 

 

 
188 

  ابلفاض مؤشر العائد على مصادر التمويل طوية الأجل بعد تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر، حيث بلغ متوسط
، وبالتالر تدىور مقدرة النتائج بالرغم من % 33در ب بنسبة ابلفاض تق % 10مقارنة ب  % 6.7النسبة 

 ابهابيتها من تغطية ابؼوارد ابؼستقرة. 
  17.8ارتفاع معدؿ العائد على ابؼبيعات بعد تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر، حيث بلغ متوسط النسبة % 

الأنشطة العملياتية ابؼتعلقة ، بفا يشتَ إلذ قوة فعالية %19.55بنسبة ارتفاع تقدر ب  % 14.89مقارنة ب 
 بدورة الاستغلاؿ في ما برققو من أرباح بعد تغطية تكاليف ابؼبيعات بعد تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر.

 .السيولةؤشرات مالتحليل المقارن من خلال :  ثالثا
النظام  بعد تطبيققبل و   (CAAT) الجزائرية للتأميناتللشركة  السيولة( : مؤشرات 11-4جدول رقم )

 .المحاسبي المالي
 نسبة التطور

 التطور %
المتوسط بعد 

 (SCF)تطبيق 
المتوسط قبل تطبيق 

(SCF) المؤشرات 

 نسبة السيولة العامة 123.89% 129.5% 5.61% 4.53%
 نسبة التداول السريعة %81.33 %97.9 %16.57 %20.37
 نسبة التداول النقدية %38.33 %60.5 %22.17 %57.83
36.32- % 80.59-  تطور وأىمية رأس المال العامل %221.89 %141.3 %

 (41-3(، )25-3) المصدر: من إعداد الباحث بناء على نتائج الجدول رقم:
 من خلاؿ البيانات الواردة في ابعدوؿ أعلاه يتبتُ لنا النتائج التالية:

  ارتفاع قدرة قابيلة الأصوؿ ابؼتداولة للشركة بؿل الدراسة على تغطية الالتزامات القصتَة الأجل بعد فتًة تطبيق
مقارنة  % 129.5النظاـ المحاسبي ابؼالر من خلاؿ ما تشتَ إليو نسبة السيولة العامة، حيث بلغ متوسط النسبة 

على مقدرة الشركة التأمتُ على مواجهة الديوف ، ىذا بفا يدؿ %4.53بنسبة ارتفاع تقدر ب  % 123.89ب 
 القصتَة الأجل عند آجاؿ استحقاقها.

  مقارنة ب  %97.9ارتفاع نسبة التداوؿ السريعة بعد فتًة تطبيق النظاـ المحاسبي، حيث بلغ متوسط النسبة
الشركة على تغطية  ، وتشتَ إلذ برسن ىذه النسبة إلذ ارتفاع قدرة % 20.37بنسبة ارتفاع تقدر ب  81.33%

كل الديوف قصتَة الأجل بواسطة ابغقوؽ، حيث تكمن أبنية ىذه النسبة أنّا تستبعد ابؼخزونات التي برقق اكبر 
قدر من ابػسارة بابؼقارنة بالأصوؿ ابؼتداولة الأخرى في حالة التصفية، وبالتالر فهي تقيس قدرة الشركة على سداد 

 إلذ بيع ابػزونات. التزاماتها قصتَة الأجل دوف اللجوء
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  60.5شهدت نسبة التداوؿ النقدية ارتفاع بعد فتًة تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر حيث بلغ متوسط النسبة % 
، وىذا يعتٍ أف ابؼتاحات ابؼوجودة لدى الشركة بؿل % 57.83بنسبة ارتفاع تقدر ب  % 38.33مقارنة ب 

للتحقيق بعد وف اللجوء إلذ تسييل ابؼخزونات أو القيم القابلة الدراسة بغرض مواجهة التزاماتها القصتَة الأجل د
 تطبيق النظم المحاسبي ابؼالر. 

 141.3مؤشر أبنية رأس ابؼاؿ العامل، حيث بلغ متوسط النسبة بعد تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر  ابلفاض % 
طورة بالنسبة للشركة وىذا الابلفاض لا يشكل خ،  %36.32تقدر ب  ابلفاضبنسبة  %221.89مقارنة ب 

 بستلك ىامش آماف ىذا بفا يعكس إبهابا على الاحتياجات ابؼالية لدورة الاستغلاؿ. لأنّا
 .الرفع الماليالتحليل المقارن من خلال :  رابعا

بعد تطبيق النظام قبل و   (CAAT) الجزائرية للتأميناتللشركة  الرفع المالي( : مؤشرات 12-4جدول رقم )
 .الماليالمحاسبي 

 نسبة التطور
 التطور %

المتوسط بعد 
 (SCF)تطبيق 

المتوسط قبل تطبيق 
(SCF) المؤشرات 

25.60- % 14.93-  نسبة قابلية السداد %58.33 %43.4 %
44.96- % 102.76-  نسبة الاستقلالية المالية %228.56 %125.8 %
24.87- % 96-  نسبة الرافعة المالية %386 %290 %

 نسبة د ط أ إلى المديونية الإجمالية %72.44 %87.3 %14.86 %20.51
53.91- % 14.86-  نسبة د ق أ إلى المديونية الإجمالية %27.56 %12.7 %

 .(42-3(، )26-3) المصدر: من إعداد الباحث بناء على نتائج الجدول رقم:
 من خلاؿ البيانات الواردة في ابعدوؿ أعلاه يتبتُ لنا النتائج التالية:

  معدؿ الإبصالر الديوف لمجموع الأصوؿ خلاؿ فتًة النظاـ المحاسبي ابؼالر، حيث بلغ متوسط النسبة ابلفاض
، حيث تبتُ ىذه النسبة ابؼدى الذي %25.60بنسبة ابلفاض تقدر ب  % 58.33مقارنة ب  43.4%

بة فاف الشركة التأمتُ لن ذىبت إليها الشركة بؿل الدراسة في بسويل أصوبؽا بأمواؿ الغتَ، وبالتالر ابلفاض ىذه النس
 تواجو صعوبات في سداد قيمة القرض والفوائد عند موعد استحقاقها.

  خلاؿ فتًة تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر، وبالتالر ابلفاض  % 44.96ابلفاض نسبة الاستقلالية ابؼالية بدعدؿ
الداخلية، ذلك بفا يزيد من ثقة الدائنتُ  الديوف ابؼالية كمصدر من مصادر التمويل ابػارجية مقارنة بدصادر التمويل

 على مقدرة الشركة على سداد التزاماتها. 
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     290ابلفاض في نسبة الرافعة ابؼالية خلاؿ فتًة تطيق النظاـ المحاسبي ابؼالر، حيث بلغ متوسط النسبة% 
بؼالر للشركة ، بفا يشتَ ذلك إلذ برسن في ابؼركز ا% 24.87بنسبة ابلفاض تقدر ب  % 386مقارنة ب  

التأمتُ، بسبب عدـ استجابة الديوف التي تستحق عائدا ثابتا لتمويل النشاط في الشركة والاقتصار على التمويل 
 من خلاؿ حقوؽ ابؼلكية فقط، ويعود سبب الابلفاض ىذه النسبة إلذ ارتفاع متوسط حقوؽ ابؼلكية.  

 ية مقارنة بنسبة الديوف قصتَة الأجل إلذ ابؼديونية ارتفاع نسبة الديوف طويلة الأجل إلذ ابؼديونية الإبصال
، %53.91مقابل  % 20.51الإبصالية، بنسبة ارتفاع وابلفاض على التوالر بعد تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر 

ويفسر ىذا لاف الشركة تعتمد على التمويل طويل الأجل أكثر من الاعتماد على التمويل القصتَ الأجل، وعليو 
 ة غتَ مهددة بالالتزامات القصتَة الأجل التي تعتمد عليها دورة الاستغلاؿ.فاف الشرك

 .مؤشرات أداء عناصر الاستغلال التحليل المقارن من خلال:  خامسا
بعد تطبيق قبل و  (CAAT) الجزائرية للتأميناتللشركة  أداء عناصر الاستغلال( : مؤشرات 13-4جدول رقم )

 النظام المحاسبي المالي
التطورنسبة   

 التطور %
المتوسط بعد 

 (SCF)تطبيق 
المتوسط قبل تطبيق 

(SCF) المؤشرات 

%-37.46 11.32-  معدل دوران الأصول %30.22 %18.9 %
%-55.81 68.71-  معدل دوران الأموال الخاصة %123.11 %54.4 %
 معدل دوران العملاء %58.44 %84.4 %25.96 44.41-%
%-16.45 22.19-  BFRأىمية  %134.89 %112.7 %

 نسبة دوران رقم الأعمال بالنسبة للمخزونات %24.56 %74.6 %50.04 %203.80

 (43-3(، )27-3) المصدر: من إعداد الباحث بناء على نتائج الجدول رقم:
 من خلاؿ البيانات الواردة في ابعدوؿ أعلاه يتبتُ لنا النتائج التالية:

 مقارنة ب  %18.9النظاـ المحاسبي ابؼالر، حيث بلغ متوسط النسبة  ابلفاض مؤشر دوراف الأصوؿ بعد تطبيق
، ويفسر ىذا أف الشركة التأمتُ ليس لديها القدرة في تغطية %37.46بنسبة ابلفاض تقدر ب  % 30.22

بعزء كبتَ من أصوؿ ابؼؤسسة، وابلفاض ىذه النسبة كاف نتيجة لنقص في ابؼبيعات مع زيادة اكبر في أصوبؽا، وىذا 
ؤشر يدؿ على عدـ قدرة الشركة من استخداـ ابؼصادر الاستثمارية لغرض توليد ابؼبيعات بنفس أسلوب التسيتَ بؼ

 لفتًة ما قبل تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر.
  بالنسبة بؼدؿ دوراف الأمواؿ ابػاصة شهد ابلفاضا خلاؿ فتًة تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر، حيث بلغ متوسط

، بفا يدؿ على أف قدرة % 55.18بنسبة ابلفاض تقدر ب  % 123.11قارنة ب م % 54.4النسبة 
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الأمواؿ ابػاصة في خلق ابؼبيعات، ىي في تدىور بعد تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر، وعليو بيكن القوؿ أف ابؼبيعات 
 تساىم بنسبة اقل في تغطية الأمواؿ ابػاصة خلاؿ ىذه الفتًة.    

 ء، حيث نلاحظ أف الشركة تعطي لزبائنها فتًة لتسديد ديونّم اكبر قبل تطبيق ابلفاض مدة دوراف العملا
النظاـ المحاسبي ابؼالر مقارنة بالفتًة السابقة للتطبيق، حيث بلغ متوسط النسبة على التوالر بعد وقبل تطبيق النظاـ 

بلفاض إلذ عدـ ويفسر ا % 44.41بنسبة ابلفاض تقدر ب  % 58.44مقارنة ب  %84.4المحاسبي ابؼالر 
 مقدرة إدارة الشركة في برصيل ديونّا .

  ابلفاض مؤشر أبنية الاحتياج في رأس ابؼاؿ العامل بعد تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر، حيث بلغ متوسط النسبة
، ىذا يعتٍ أف الشركة بؿل الدراسة % 16.45بنسبة ابلفاض تقدر ب  % 134.89مقارنة ب  % 112.7

 عناصر الاستغلاؿ وابؼتمثلة في الاحتياج في رأس ابؼاؿ العامل، أي أنّا غتَ متحكمة في دورة تعاني من سوء تسيتَ
 الاستغلاؿ خاصة دوراف العملاء.

  ارتفاع مؤشر دوراف رقم الأعماؿ بالنسبة للمخزونات، بعد تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر، حيث بلف متوسط
، ىذا يعتٍ الشركة التأمتُ بؽا % 203.80تقدر ب بنسبة ارتفاع  % 24.56مقارنة ب  % 74.60النسبة 

 ابؼدى لتغطية رقم الأعماؿ بؼخزوناتها بعد تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر.
 .نسب الملاءة مؤشرات التحليل المقارن من خلال:  سادسا

بعد تطبيق النظام قبل و   (CAAT) الجزائرية للتأميناتللشركة  الملاءة( : مؤشرات 14-4جدول رقم )
 المحاسبي المالي

 نسبة التطور
% 

المتوسط بعد  التطور
 (SCF)تطبيق 

المتوسط قبل تطبيق 
(SCF) 

 المؤشرات

 نسبة ىامش الملاءة من الديون التقنية %74.22 %291.2 %216.98 %292.34
 نسبة ىامش الملاءة من قم الأعمال %93.67 %352.9 %259.23 %276.76
 نسبة التعويضات من الديون التقنية %38.11 %47.7 %9.59 %25.16
 نسبة كفاية الأموال الخاصة %52.33 %104.3 %51.97 %99.30
 نسبة الأصول الثابتة للأموال الخاصة %58.89 %102.9 %44.01 %74.74

 (44-3(، )28-3) المصدر: من إعداد الباحث بناء على نتائج الجدول رقم:
 في ابعدوؿ أعلاه يتبتُ لنا النتائج التالية:من خلاؿ البيانات الواردة 

  ارتفاع معدؿ ىامش ابؼلاءة من الديوف التقنية بعد تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر، حيث بلغ متوسط النسبة
، كما نلاحظ ارتفاع بالنسبة بؼعدؿ % 292.34بنسبة ارتفاع تقدر ب  % 74.22مقارنة ب  291.2%
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، وبالتالر فاف الشركة % 276.76د تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر تقدر ب ىامش ابؼلاءة من رقم الأعماؿ بع
  حققت معدؿ ىامش ملاءة كبتَ جدا، بفا يزيد ذلك من ثقة العملاء بهذه الشركة.  

  47.7ارتفاع معدؿ التعويضات من الديوف التقنية بعد تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر، حيث بلغ متوسط النسبة 
، ىذا يدؿ على أف الشركة ترفع من وتتَة تعويض  % 25.16بنسبة ارتفاع تقدر ب  % 38.11مقارنة ب  %

  ابغوادث بعد تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر من اجل ضماف ثقة زبائنها.
  104.3ارتفاع نسبة كفاية الأمواؿ ابػاصة بعد تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر، حيث بلغ متوسط النسبة% 

، يفسر ىذا الارتفاع على أف الشركة تقوـ بزيادة %99.30بنسبة ارتفاع تقدر ب  % 52.33مقارنة ب 
 ضماف حقوؽ ابؼؤمنتُ.  

  ارتفاع نسبة الأصوؿ الثابتة للأمواؿ ابػاصة بعد تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر، حيث بلغ متوسط النسبة
، يفسر ىذا الارتفاع على أف الأمواؿ %74.74بنسبة ارتفاع تقدر ب  % 58.89مقارنة ب  % 102.9

 ، وبالتالر فاف الشركة بستلك ىامش أماف كبتَ بعد تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر.ابػاصة كافية لتغطية الأصوؿ الثابتة

 .التحليل المقارن من خلال نسب النشاط :  سابعا
بعد تطبيق النظام قبل و   (CAAT) للتأميناتالجزائرية للشركة  نسب النشاط( : مؤشرات 15-4جدول رقم )

 المحاسبي المالي
 نسبة التطور

 التطور %
المتوسط بعد 

 (SCF)تطبيق 
المتوسط قبل تطبيق 

(SCF) المؤشرات 

 نسبة التوظيفات المالية 6.67% 3.5% %-3.17 -47.50%

 نسبة تغطية الالتزامات التقنية %68.22 %154 %85.78 %125.73

 نسبة تكلفة الحوادث %50.22 %57.4 %7.18 %14.29

 (45-3(، )29-3) المصدر: من إعداد الباحث بناء على نتائج الجدول رقم:
 من خلاؿ البيانات الواردة في ابعدوؿ أعلاه يتبتُ لنا النتائج التالية:

  مقارنة ب  % 3.5ابلفاض نسبة التوظيفات ابؼالية بعد تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر، حيث بلغ متوسط النسبة
، وراجع ىذا الابلفاض بعد تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر إلذ  % 47.50بنسبة ابلفاض تقدر ب  % 6.67

 في ابعزائر من جهة أخرى.  وركود الاقتصادابلفاض في أسعار الفائدة من جهة 
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  نلاحظ ارتفاع معدؿ تغطية الالتزامات التقنية بعد تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر، حيث بلغ متوسط النسبة
، ويفسر ىذا الارتفاع أف الشركة التامتُ % 125.73بنسبة ارتفاع تقدر ب  % 68.22مقارنة ب  154%

 ل قيم الدولة من اجل ضماف حقوؽ ابؼؤمنتُ.  بؿل الدراسة زادت من التوظيفات ابؼالية في شك
  مقارنة ب  % 57.4ارتفاع نسبة تكلفة ابغوادث بعد تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر، حيث بلغ متوسط النسبة

، ىذا يدؿ على أف الشركة التأمتُ بؿل الدراسة زادت في تكاليف % 14.29بنسبة ارتفاع تقدر ب  50.22%
المحاسبي ابؼالر وىذا سيؤثر عليها في تغطية تكاليف التسيتَ من جهة وعلى نتيجة  ابغوادث بعد تطبيق النظاـ

 استغلاؿ موجبة من جهة أخرى.

 . نسب المر دودية التحليل المقارن من خلال:  ثامنا
بعد تطبيق النظام قبل و  (CAAT) الجزائرية للتأميناتللشركة  نسب المر دودية( : مؤشرات 16-4جدول رقم )

 المحاسبي المالي
 نسبة التطور

% 
 التطور

المتوسط بعد 
 (SCF)تطبيق 

المتوسط قبل تطبيق 
(SCF) 

 المؤشرات

 المر دودية التجارية 11.89% 24.1% 12.21% 102.71%

20.21- % 2.18-  المر دودية الاقتصادية %10.78 %8.6 %

26.29- % 3.39-  المر دودية المالية %12.89 %9.5 %

 (46-3(، )30-3) إعداد الباحث بناء على نتائج الجدول رقم:المصدر: من 
 من خلاؿ البيانات الواردة في ابعدوؿ أعلاه يتبتُ لنا النتائج التالية:

  مقارنة  % 24.1ارتفاع نسبة ابؼر دودية التجارية بعد تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر، حيث بلغ متوسط النسبة
، وراجع ىذا الارتفاع إلذ الزيادة في رقم الأعماؿ للشركة % 102.71بنسبة ارتفاع تقدر ب  % 11.89ب 

 .بؿل الدراسة بعد تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر
  8.6بعد تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر، حيث بلغ متوسط النسبة  الاقتصاديةنسبة ابؼر دودية ابلفاض % 

 النتائجفي  تدىورإلذ  الابلفاض، وراجع ىذا % 20.21تقدر ب  ابلفاضبنسبة  % 10.78مقارنة ب 
 .للشركة بؿل الدراسة بعد تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر
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  مقارنة ب  %9.5ابلفاض نسبة ابؼر دودية ابؼالية بعد تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر، حيث بلغ متوسط النسبة
ني العلاقة مابتُ الأمواؿ ابػاصة ، وىذا الابلفاض راجع إلذ تد% 26.29بنسبة ابلفاض تقدر ب  12.89%

 .والنتيجة الصافية بعد تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر

  المالي لشركات التأمين الجزائرية. الأداءبناء نموذج مقترح لتقييم :الثانيالمبحث 
تم سنقوـ في ىذا ابؼبحث بتقدير دواؿ بسيز الأداء ابؼالر للشركات التأمتُ في السوؽ ابعزائري، بعد أف 

التعرض في ابعانب النظري إلذ الأسس النظرية والدراسات ابؼيدانية والتطبيقية حوؿ بـتلف الأبعاد الاقتصادية 
 (.AFDوابؼالية ذات علاقة بدوضوع الأداء ابؼالر، باستخداـ طريقة التحليل العاملي التمييزي )

بأنّا مناسبة بؽذا النوع من التحليل وذلك لتقدير ىذه الدواؿ، سنقوـ باستخداـ الطريقة سابقة الذكر، معتقدين 
انطلاقا من كوف ىذه الطريقة تفرؽ بتُ المجموعات الإحصائية موضوع الدراسة، وكذا بذزئة ابؼفردات إلذ بؾموعات 

 جزئية.
ولتحقيق الأىداؼ ابؼرجوة من ىذه الدراسة، تم الاستعانة بأحد البرامج الإحصائية ابؼستخدمة في العلوـ الإنسانية 

 .25نسخة  Spssوالاجتماعية وىو برنامج 
 ديم العينة والمتغيرات المستعملةتقالمطلب الأول:  

وتم   الناشطة في سوؽ التأمتُ ابعزائريمن اجل القياـ بهذه الدراسة، اعتمدنا على عينة من شركات التأمتُ
اختيار شريكتتُ عموميتتُ التي سوؼ بذرى عليهما الدراسة ونعتقد أنّما مفسرة  للظاىرة موضوع التحليل بناء 

 على أسس علمية ونظرية موضحة كما يلي:
 (.2019-2000قوائمها ابؼالية منشورة خلاؿ فتًة الدراسة )  -
 أف يكوف نشاطها بذاري ذات طابع اقتصادي. -
 التأمتُ ابعزائري.أف تكوف ناشطة في سوؽ  -

فيما بىص عينة الدراسة فقد تم تشكيلها من خلاؿ سلسلة من البيانات ابؼستخرجة من القوائم ابؼالية للشركات 
، 2019-2000مشاىدة)ميزانية( بفتدة خلاؿ فتًة  1406التأمتُ بؿل الدراسة، لنحصل في الأختَ على 

أي ابؼيزانيات قبل  (CAAT)والشركة ابعزائرية للتأمينات  (SAA)من الشركة الوطنية للتأمتُ ويتعلق الآمر كل 
 وبعد تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر.

نسبة مالية نعتقد أنّا مفسرة للأداء ابؼالر لشركات التأمتُ  37أما فيما يتعلق بدتغتَات الدراسة، فقد اعتمدنا على 
 التالر يلخص النسب ابؼعتمدة في التحليل:في ابعزائر قبل وبعد تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر، وابعدوؿ 
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 (: يوضح تسمية النسب المعتمدة في التحليل17-4الجدول رقم )
   اسم المتغيرة المتغيرة
R1 معدل نمو رقم الأعمال R20 نسبة د ط أ إلى المديونية الإجمالية 
R2 معدل نمو القيمة المضافة R21 نسبة د ق أ إلى المديونية الإجمالية 
R3  معدل القمة المضافة R22 معدل دوران الأصول 
R4 معدل الربح الصافي R23 معدل دوران الأموال الخاصة 
R5 معدل نتيجة الاستغلال R24 معدل دوران العملاء 
R6 معدل المصاريف المالية R25  أىميةBFR 
R7 معدل الاىتلاكات والمؤونات R26 نسبة دوران رقم الأعمال بالنسبة للمخزونات 
R8 معدل الفائض الإجمالي للاستغلال R27 نسبة ىامش الملاءة من الديون التقنية 
R9 معدل العائد على حق الملكية (ROE) R28 نسبة ىامش الملاءة من قم الأعمال 

R10 معدل العائد على الأصول (ROA) R29 نسبة التعويضات من الديون التقنية 
R11  طويلة الأجلمعدل العائد على مصادر التمويل  R30 نسبة كفاية الأموال الخاصة 
R12 معدل العائد على المبيعات (ROS) R31 نسبة الأصول الثابتة للأموال الخاصة 
R13 نسبة السيولة العامة R32 نسبة التوظيفات المالية                           
R14 نسبة التداول السريعة R33 نسبة تغطية الالتزامات التقنية                     
R15 نسبة التداول النقدية R34 نسبة تكلفة الحوادث                             
R16 تطور وأىمية رأس المال العامل R35 المر دودية التجارية                               
R17 نسبة قابلية السداد R36 المر دودية الاقتصادية                            
R18 نسبة الاستقلالية المالية R37 المر دودية المالية                                 
R19 نسبة الرافعة المالية   

 الباحثالمصدر: من إعداد 
وقدتم تقسيم ىذه البيانات على معيار تطبيق النظاـ المحاسبي لشركات التأمتُ في سوؽ التأمتُ ابعزائري إلذ 

 بؾموعتتُ بنا: 
 (: تصنيف وتسمية المجموعات 18-4الجدول رقم )

 (DSالرقم المعطى في التصنيف) الرمز المجموعة
المجموعة الأولذ تضم ابؼيزانيات قبل تطبيق النظاـ 

 المحاسبي ابؼالر
NB1…n 1 

المجموعة الثانية تضم ابؼيزانيات بعد تطبيق النظاـ 
 المحاسبي ابؼالر

NB2…n 2 

 : من إعداد الباحثالمصدر 
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فيشتَ إلذ كلمة  Aأي قيل تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر، أما ابغرؼ  BFFORإلذ كلمة  Bحيث يرمز ابغرؼ 
AFTER .ونعتٍ بها بعد تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر لشركات التأمتُ في سوؽ التأمتُ ابعزائري 

 المطلب الثاني: اختبار التميز في الأداء المالي لشركات التأمين باستخدام طريقة التحليل التمييزي 

اج وتقدير دواؿ تعتمد ىذه الطريقة على تصنيف ابؼشاىدات في إحدى المجموعتتُ السابقتتُ، ولاستخر    
، 25نسخة رقم  SPSSالتمييز بتُ المجموعات، سنقوـ بإجراء اختبارات إحصائية أولية، وبالاستعانة ببرنامج 

لنحصل في الأختَ على دواؿ التمييز التي بيكن من خلابؽا تقدير الأداء ابؼالر لعينة من شركات التأمتُ ابؼوجودة في 
 التي تتميز بها كل شركة. السوؽ انطلاقا من بؾموعة من ابػصائص 

 مصفوفات التغاير  لتساويBoxاختبار  -1
يستعمل ىذا الاختبار من اجل بياف ما إذا كانت بناؾ فروؽ إحصائية دالة في مصفوفة التباين 
ابؼشتًكة، وذلك انطلاقا من قيمة اللوغاريتم المحدد، فكلما ارتفعت ىذه القيمة كلما دؿ ذلك على الاختلاؼ 

وع الدراسة، أما العمود ابؼوجود في مصفوفة التغاير، ومن ثم وجود فروؽ إحصائية دالة بتُ بؾموعات موض
Rang  .فيشتَ إلذ عدد ابؼتغتَات ابؼنبئة في الدالة 

متغتَات منبئة  11، نلاحظ وجود Rangاستنادا إلذ نتائج الواردة في ابعدوؿ أدناه، وبالنظر إلذ عمود  
متغتَة مقتًحة للدراسة، في حتُ أف ارتفاع قيمة اللوغاريتم يشتَ إلذ وجود فوراؽ إحصائية  37فقط من بتُ 

دالة بتُ المجموعتتُ، ذلك أف دالة التمييز ابغاصلة سوؼ برافظ على قوتها الإحصائية لأنّا لا تأخذ بعتُ 
إمكانية بسييز بتُ الأداء ابؼالر لشركات التأمتُ بؿل  إلذد، وىو ما يشتَ الاعتبار البيانات الضعيفة البع

 الدراسة. 
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 (: جدول اختبار تساوي مصفوفات التباين19-4الجدول رقم )

 ، وىو ما0.05اقل من  Box's Mنلاحظ من خلاؿ ابعدوؿ أعلاه، أف مستوى الدلالة ابؼرفق بالاحصاءة  
، بدعتٌ انو بيكن إبهاد قاعدة إحصائية للتمييز بتُ المجموعتاف، حيث يشتَ اختلاؼ الاحصاءةيشتَ إلذ دلالة ىذه 

مصفوفات التباين إلذ إمكانية اختلاؼ الأداء ابؼالر لشركات التأمتُ قبل تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر عن أدائها 
 ابؼالر بعد تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر. 

 يزةاستخراج المتغيرات المم -2
سنحاوؿ  متغتَة 11بعد أف قمنا بالتعرؼ في الاختبار السابق على عدد ابؼتغتَات ابؼنبئة والبالغ عددىا 

 Stepwiseابؼتغتَات، ومن اجل ذلك سنقوـ باستخداـ أسلوب التدرج  ىذه التعرؼ على طبيعة ونوعية
Statistiques  وىو احد الأساليب ابؼستعملة لقياس قدرة ابؼتغتَات على التمييز بعد استخراجها والتعرؼ

، أو اكبر قيمة لاحصاءة فيشر وابعدوؿ Wilks Lambdaعليها، وذلك انطلاقا من اقل قيمة لاحصاءة 
 التالر يبتُ نتائج أسلوب التدرج : 

Log Déterminants 

DS Rank Log Determinant 

befor 11 44.351 

after 11 37.731 

Pooled within-groups 11 50.028 

 

Test Results 

Box's M 504.204 

 Approx. 5.994 

 df1 66 

 df2 9417.659 

 Sig. .000 

 .25نسخة  SPSSالباحث اعتماد على نتائج برنامج   إعدادالمصدر: من 
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 (: إحصائيات أسلوب التدرج20-4الجدول رقم )

 المتغيرة المدرجة والمنشأة

 
Step 

 
Entered 

 

Wilks' Lambda 

Statistic df1 df2 df3 
Exact F 

Statistic df1 df2 Sig. 
1 R23 .325 1 1 55.000 114.466 1 55.000 .000 
2 R31 .196 2 1 55.000 111.037 2 54.000 .000 
3 R30 .064 3 1 55.000 259.484 3 53.000 .000 
4 R20 .047 4 1 55.000 263.875 4 52.000 .000 
5 R32 .034 5 1 55.000 289.504 5 51.000 .000 
6 R22 .027 6 1 55.000 299.578 6 50.000 .000 
7 R34 .023 7 1 55.000 295.838 7 49.000 .000 
8 R11 .019 8 1 55.000 305.903 8 48.000 .000 
9 R10 .014 9 1 55.000 368.553 9 47.000 .000 
10 R28 .012 10 1 55.000 384.482 10 46.000 .000 
11 R19 .010 11 1 55.000 391.209 11 45.000 .000 
At each step, the variable that minimizes the overall Wilks' Lambda is entered. 
a. Maximum number of steps is 74. 
b. Maximum significance of F to enter is .05. 
c. Minimum significance of F to remove is .10. 
d. F level, tolerance, or VIN insufficient for further computation. 

 .25نسخة  SPSSالمصدر: من إعداد الباحث اعتماد على نتائج برنامج  
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خطوة قاـ البرنامج باستخدامها لاستخراج  74اعتمادا على النتائج الواردة في ابعدوؿ أعلاه، نلاحظ أف ىناؾ  
 قدرتها على التمييز كما يلي:متغتَة وىي مرتبة حسب  11ىذه ابؼتغتَات 

  ابؼتغتَةR23  وابؼتمثلة في معدؿ دوراف الأمواؿ ابػاصة، والتي لديها القدرة كبتَة على التمييز حيث بلغت
، وتعد ىذه الأختَة دالة بناءا على مستوى الدلالة ابؼرفق بها وىي اقل من مستوى 114.466قيمة فيشر فيها 

 .0.05الدلالة 
  ابؼتغتَةR31  والتي بسثل نسبة الأصوؿ الثابتة للأمواؿ بػاصة برتل ابؼرتبة الثانية بقيمة فيشر وصلت إلذ

 .0.05وتعد ىذه الأختَة دالة بناءا على مستوى الدلالة ابؼرفق بها وىي اقل  111.037
  ابؼتغتَةR30 مة فيشر فيها وابؼتمثلة في نسبة كفاية الأمواؿ ابػاصة والتي برتل ابؼرتبة الثالثة حيث بلغت قي

 .0.05، وتعد ىذه الأختَة دالة بناءا على مستوى الدلالة ابؼرفق بها وىي اقل 259.484
   ابؼتغتَةR20  وابؼتمثلة في نسبة الديوف طويلة الأجل إلذ ابؼديونية الإبصالية والتي برتل ابؼرتبة الرابعة حيث

 .0.05ستوى الدلالة ابؼرفق بها وىي اقل من ، وتعد ىذه الأختَة دالة بناءا على م263.875قيمة فيشر فيها 
  ابؼتغتَةR32  والتي بسثل نسبة التوظيفات ابؼالية والتي برتل ابؼرتبة ابػامسة حيث بلغت قيمة فيشر فيها

 .0.05، وتعد ىذه الأختَة دالة بناءا على مستوى الدلالة ابؼرفق بها وىي اقل 289.504
   ابؼتغتَةR22 لأصوؿ والذي بوتل ابؼرتبة السادسة حيث بلغت قيمة فيشر فيها والذي بيثل معدؿ دوراف ا

 .0.05، وتعد ىذه الأختَة دالة بناءا على مستوى الدلالة ابؼرفق بها وىي اقل 299.578
  ابؼتغتَةR34  والتي بسثل نسبة تكلفة ابغوادث والتي برتل ابؼرتبة السابعة حيث بلغت قيمة فيشر فيها

 .0.05دالة بناءا على مستوى الدلالة ابؼرفق بها وىي اقل  ، وتعد ىذه الأختَة295.838
   ابؼتغتَة الثامنة وابؼمثلة فيR11  أي معدؿ العائد على مصادر التمويل طويلة الأجل حيث بلغت قيمة فيشر

 .0.05، وتعد ىذه الأختَة دالة بناءا على مستوى الدلالة ابؼرفق بها وىي اقل 305.903فيها 
  ابؼمثلة في  ابؼتغتَة التاسعة وR10  368.553أي معدؿ العائد على الأصوؿ حيث بلغت قيمة فيشر فيها ،

 .0.05وتعد ىذه الأختَة دالة بناءا على مستوى الدلالة ابؼرفق بها وىي اقل 
   ابؼتغتَة العاشرة وابؼمثلة فيR28  أي نسبة ىامش ابؼلاءة من رقم الأعماؿ حيث بلغت قيمة فيشر فيها

 .0.05ه الأختَة دالة بناءا على مستوى الدلالة ابؼرفق بها وىي اقل ، وتعد ىذ384.482



 الجزائريةوتىبؤ بالأداء المالي لشركات التأميه تقييم                                   الرابعالفصل 

 

 
200 

   ابؼتغتَة ابغادي عشر وابؼمثلة فيR19  أي نسبة الرافعة ابؼالية تأتي في ابؼرتبة الأختَة حيث بلغت قيمة فيشر
 .0.05، وتعد ىذه الأختَة دالة بناءا على مستوى الدلالة ابؼرفق بها وىي اقل 391.209فيها 

عن بؾاؿ القبوؿ، حيث كانت   F باقي ابؼتغتَات تم استبعادىا من النموذج بػروج مستويات دلالة احصاءتها
  بفا يدؿ على القدرة العالية بؽذه ابؼتغتَات بؾتمعة على التمييز. 0.05وىي اقل من  Fالدلالة الإحصائية  

 اج ابعدوؿ أدناه :ولإظهار ترتيب دخوؿ ابؼتغتَات ابغادي عشر في النموذج، بيكن إدر 
 (: المتغيرات المدرجة في التحليل حسب أسلوب التدرج21-4الجدول رقم )

Variables in the Analysis 
 

Step  
Tolerance 

Sig. of F 
to 

Remove 

 
Wilks' Lambda 

1  R23 1.000 .000  

2  
R23 .984 .000 .398 
R31 .984 .000 .325 

3  
R23 .787 .000 .137 
R31 .512 .000 .203 
R30 .485 .000 .196 

4  

R23 .733 .000 .104 
R31 .512 .000 .098 
R30 .401 .000 .174 
R20 .717 .000 .064 

5  

R23 .707 .000 .070 
R31 .488 .000 .069 
R30 .358 .000 .129 
R20 .587 .000 .055 
R32 .789 .000 .047 

6  
R23 .516 .024 .030 
R31 .423 .000 .063 
R30 .294 .000 .125 
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R20 .449 .000 .053 
R32 .716 .000 .041 
R22 .389 .001 .034 

7  

R23 .407 .002 .028 
R31 .355 .000 .063 
R30 .286 .000 .096 
R20 .446 .000 .043 
R32 .712 .000 .034 
R22 .320 .000 .033 
R34 .406 .006 .027 

8  

R23 .406 .006 .023 
R31 .335 .000 .054 
R30 .257 .000 .088 
R20 .386 .000 .041 
R32 .711 .000 .027 
R22 .205 .000 .033 
R34 .392 .002 .023 
R11 .559 .003 .023 

9  

R23 .337 .000 .019 
R31 .331 .000 .031 
R30 .239 .000 .055 
R20 .322 .000 .035 
R32 .606 .000 .023 
R22 .182 .000 .027 
R34 .389 .031 .015 
R11 .256 .000 .023 
R10 .325 .000 .019 

10  
R23 .319 .000 .017 
R31 .240 .000 .031 
R30 .209 .000 .019 
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R20 .322 .000 .023 
R32 .532 .000 .021 
R22 .177 .000 .023 
R34 .389 .058 .013 
R11 .255 .000 .018 
R10 .282 .000 .018 
R28 .236 .006 .014 

11  

R23 .313 .000 .015 
R31 .228 .000 .028 
R30 .209 .000 .015 
R20 .291 .000 .022 
R32 .518 .000 .019 
R22 .141 .000 .023 
R34 .387 .055 .011 
R11 .247 .000 .017 
R10 .282 .000 .015 
R28 .228 .003 .013 
R19 .509 .015 .012 

 .25نسخة  SPSSالمصدر: من إعداد الباحث اعتماد على نتائج برنامج  
 استخراج دوال التمييز بين المجموعات: -3

لنا النتائج الواردة في ابعدوؿ أدناه، عدد دواؿ التمييز، القيم الذاتية، نسبة التباين، ونسبة الارتباط  تتبتُ
القانوني، وبدا أف لدينا بؾموعتاف للتصنيف، فانو سوؼ ينتج لدينا دالة بسييز واحدة على اعتبار عدد دواؿ التمييز 

وللحكم على قدرة ىذه الدالة على التمييز، لابد من  ابؼستخرجة تكوف بعدد المجموعات مطروحا منها الواحد،
، حيث بلغ معامل الارتباط القانوني bابؼعامل وفق  Wilksاختبارىا إحصائيا.ومن بتُ الاختبارات بقد اختبار ' 

  الشيء الذي يدؿ على أف قدرة الدالة على التمييز عالية جدا.   % 99
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 للدوال التمييز(: القيم الذاتية 22-4الجدول رقم )

Eigenvalues 
Functio

n Eigenvalue 
% of 

Variance 
Cumulative 

% 
Canonical 

Correlation 
1 95.629a 100.0 100.0 .995 

a. First 1 canonical discriminant functions were used in the analysis. 
 .25نسخة  SPSSالمصدر: من إعداد الباحث اعتماد على نتائج برنامج  

 :اختبار دالة التمييز -4
 يستعمل ىذا الاختبار من اجل معرفة جودة التمييزية للدالة، وذلك من خلاؿ استخداـ إحصائية     

lambda de wilks   لقياس مقدار التباين غتَ ابؼفسر، اما اختبارkhi-deux  فيدؿ على جودة
 التمييز للدالة وىذا ما يوضحو ابعدوؿ التالر: 

 (: اختبار دوال التمييز23-4رقم )الجدول 

Wilks' Lambda 
Test of 

Function(s) 
Wilks' 

Lambda 
 

Chi-square 
 

df 
 

Sig. 
1 .010 226.258 11 .000 

 .25نسخة  SPSSالباحث اعتماد على نتائج برنامج   إعدادالمصدر: من 
بفا  0.00بدستوى الدلالة  226.258وصلت إلذ  khi-deux من خلاؿ ابعدوؿ أعلاه، نلاحظ أف قيمة

وىو ما يعتٍ اف الدالة ابؼستخرجة ذات قدرة على التمييز بتُ ، Chi-squareيشتَ إلذ دلالة الاحصاءة  
 .0.01التي بلغت  Wilks' Lambdaالمجموعتتُ حسب خصائص كل بؾموعة. وىذا ما يؤكده قيمة  

 :دالة التمييز القانونية المعيارية -5
اعتمادا على النتائج السابقة، بيكننا ابؼقارنة بتُ تأثتَ ابؼتغتَات الكمية على النموذج في صياغة دالة بيكن       

من خلابؽا تقدير الأداء ابؼالر لشركات التأمتُ بؿل الدراسة، وىذا انطلاقا من بؾموعة من ابػصائص فهي تبتُ 
دير قيم ابؼتغتَ التابع وابعدوؿ التالر يوضح معاملات دالة التمييز الأبنية النسبية للمتغتَات ابؼستقلة في عملية تق

 القانونية ابؼعيارية كما يلي:



 الجزائريةوتىبؤ بالأداء المالي لشركات التأميه تقييم                                   الرابعالفصل 

 

 
204 

 (: معاملات دوال التمييز القانونية المعيارية24-4الجدول رقم )

Standardized Canonical Discriminant Function Coefficients 

Function 1 

R10 1.031 
R11 -1.239 
R19 -.498 
R20 1.352 
R22 -1.972 
R23 -1.003 
R28 .895 
R30 1.244 
R31 1.670 
R32 -.943 
R34 .455 

 .25نسخة  SPSSالباحث اعتماد على نتائج برنامج   إعدادالمصدر: من 
 انطلاقا من ابعدوؿ أعلاه، بيكننا كتابة الدالة التميزية لقانونية ابؼعيارية كما يلي: 

F1=1.031R10-1.239R11-0.498R19+1.352R20-1.972R22-
1.003R23+0.895R28+1.244R30+1.670R31-0.943R32+0.455R34 

 إحداثيات مركز ثقل المجموعات: -6
على النتائج الواردة في ابعدوؿ أدناه، نلاحظ أف كل من المجموعتتُ تتمركز في نقطة معينة تدعى  ااعتماد  

أما المجموعة الثانية فتكوف في موقع  ،-10.126بدركز ثقل المجموعة، فالمجموعة الأولذ مركز ثقلها عند القيمة
سية، وبردد ابؼسافة بتُ كل قيمتتُ أي بالتقريب نظتَتها في ابعهة العك 9.113معاكس للقيمة السابقة عند 

 وىي تعبر عن مركز ثقل الدالة التمييزية القانونية. 19.239بدجموعهما أي عند 
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  بيان مركز ثقل المجوعتين(: 25-4لجدول رقم )ا

Functions at Group Centroids 

DS 
Function 

1 
befor -10.126 
after 9.113 

Unstandardized canonical discriminant functions evaluated at 
group means 

 .25نسخة  SPSSالباحث اعتماد على نتائج برنامج   إعدادالمصدر: من 
 المصفوفة الهيكلية -7

تقدـ ابؼصفوفة ابؽيكلية معاملات الارتباط بتُ ابؼتغتَات ابؼنبئة بدالة التمييز، كما تفيد ىذه الارتباطات في 
. )انظر الملحق لكل دالة بسييز، ثم تسمية كل دالة بابؼتغتَات ابؼرتبطة بها بشكل أعلىإمكانية إبهاد تفستَات 

  .(05رقم 
 استخراج دوال التصنيف -8

بعد أف بسكنا في الاختبارات السابقة من استخراج دواؿ التمييز القانونية وابؼعيارية، وكذا معاملات ابؼوافقة 
لكل دالة، سنحاوؿ استخراج دواؿ التصنيف ) دواؿ التمييزية ابػطية لفيشر(، حيث تفيد ىذه الدواؿ في 

 مة الأكبر بتُ المجموعتتُ لتصنيف قيها.  إعادة تصنيف أفراد العينة في إحدى المجموعتتُ اعتمادا على القي
 (: معاملات دوال التمييز الخطية لفيشر 26-4الجدول رقم )

Classification Function Coefficients 

Function 
DS 

befor after 
R10 -.205 6.397 
R11 -.616 -7.324 
R19 .205 .020 
R20 2.497 5.718 
R22 -.666 -2.744 
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R23 .074 -.557 
R28 -.105 .121 
R30 1.753 3.262 
R31 .276 1.135 
R32 -2.032 -11.743 
R34 .799 1.563 

(Constant) -180.354 -480.260 
Fisher's linear discriminant functions 

 .25نسخة  SPSSالباحث اعتماد على نتائج برنامج   إعدادالمصدر: من 
 القانونية لدالة التمييز القانونية كما يلي:حسب ىذا ابعدوؿ نكتب دالتتُ 

 النظاـ المحاسبي ابؼالر تطبيقالدالة الأولذ: تعتٍ الأداء ابؼالر لشركات التأمتُ قبل 
FB1=-180.354-0.205R10-0.616R11+0.205R19+2.497R20-
0.666R22+0.074R23-0.105R28+1.753R30+0.276R31-
2.032R32+0.799R34 

 النظاـ المحاسبي ابؼالر تطبيقالدالة الثانية: تعتٍ الأداء ابؼالر لشركات التأمتُ بعد 
FA2=-480.260+6.397R10-7.324R11+0.020R19+5.718R20-
2.744R22-0.557R23+0.121R28+3.262R30+1.135R31-
11.743R32+1.563R34 

من خلاؿ ىاذين الدالتتُ، بيكن التنبؤ بالأداء ابؼالر قبل وبعد تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر لشركات التأمتُ اعتمادا 
 على تصنيفهما في المجموعتتُ وخصائص كل بؾموعة.  

 نتائج التصنيف -9
بعد أف قمنا باستخراج دواؿ التصنيف تبقى إشكالية توافق التصنيف الفعلي مع التصنيف ابؼقتًح، ومن اجل      

ذلك نقوـ بقياس جودة تنبؤ بعضوية ابؼتغتَة إلذ المجموعة باستخداـ التحليل التمييزي، كما ىو مبتُ في ابعدوؿ 
 أدناه: 

 



 الجزائريةوتىبؤ بالأداء المالي لشركات التأميه تقييم                                   الرابعالفصل 

 

 
207 

 (: بيان نتائج التصنيف27-4الجدول رقم )

Prior Probabilities for Groups 

DS Prior 
Cases Used in Analysis 

Unweighted Weighted 
befor .500 27 27.000 
after .500 30 30.000 
Total 1.000 57 57.000 

 .20نسخة  SPSSالباحث اعتماد على نتائج برنامج   إعدادالمصدر: من 
نعتقد أنّا مفسرة لتقييم للأداء ابؼالر لشركات التأمتُ قبل وبعد  استنادا إلذ ابؼتغتَات ابؼعتمدة في التحليل، والتي

 تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر فنجد أف:
ميزانية مصنفة بشكل جيد وىي متجانسة إلذ حد   27من ابؼيزانيات المجموعة الأولذ والبالغ عددىا  % 50 -

 كبتَ حيث تعكس الأداء ابؼالر قبل تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر.
ميزانية مصنفة بشكل جيد وىي متجانسة، أي أف  30من ابؼيزانيات المجموعة الثانية والبالغ عددىا  % 50 -

الأداء ابؼالر لشركات التأمتُ بعد تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر أصبح متجانسا، ويؤكد ىذا الدور الذي لعبو النظاـ 
 .  المحاسبي ابؼالر في الأداء ابؼالر لتلك شركات التأمتُ
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 خلاصة الفصل:
عالج ىذا الفصل ابعانب التطبيقي للدراسة من خلاؿ قياس وتقييم اثر تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر على الأداء 
ابؼالر لشركات التأمتُ بؾاؿ الدراسة، حيث تم إبراز تأثتَ تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر على الأداء ابؼالر لشركات 

 من خلاؿ التحليل ابؼقارف لأىم ابؼؤشرات ابػاصة بالشركات التأمتُ قبل وبعد التطبيق،التأمتُ بؿل الدراسة 
عن  بالإضافة إلذ برليل الأداء ابؼالر بؽذه الشركات باستخداـ طريقة التحليل العاملي ابؼميز من اجل الكشف

بيق النظاـ المحاسبي ابؼالر، وتم إمكانية وجود عوامل ذات قدرة على التمييز بتُ الأداء ابؼالر للشركة قبل وبعد تط
مع إعطاء التفستَ  82.4%بجودة التصنيف  استخراج دالة بسييزية واحدة بيكن من خلابؽا التمييز بتُ الادائتُ

 ابؼالر والاقتصادي بؽذه الدالة.



 

 
 

 
 
 

ةالخاتم
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حاولنا من خلاؿ ىذا البحث دراسة تقييم الأداء ابؼالر لشركات التأمتُ ابعزائرية قبل وبعد تطبيق النظاـ       
المحاسبي ابؼالر من خلاؿ الاعتماد على  بؾموعة من ابؼؤشرات ابؼختلفة والتي بيكن من خلابؽا رصد الأداء ابؼالر 

ا البحث رصد بـتلف التعاريف ابؼقدمة للأداء ابؼالر والأدوات ابؼستخدمة لقياس ىذا الأختَ، كما حاولنا في ىذ
   والعوامل ابؼفسرة بؽذا الأختَ مع اختبار إمكانية بسيز أداء الشركات التأمتُ قبل وبعد تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر.  

التأمتُ في فمن خلاؿ دراستنا وبرليلنا بؼوضوع اثر تطبيق لنظاـ المحاسبي ابؼالر على الأداء ابؼالر في قطاع 
ابعزائر وبؿاولة قياسو، يتضح لنا أف شركات التأمتُ تبنت إستًابذية تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر من اجل إعطاء 
صورة صادقة تعبر عن الوضعية ابؼالية ابغقيقة ىذا من جهة، ومن جهة أخرى تبحث عن مزاولة نشاط ثاني من 

 وؽ ابؼؤمنتُ.  اجل برقيق عوائد مالية معتبرة من اجل ضماف حق
وعلى ىذا الأساس بيكن تلخيص بصلة من النتائج التي بيكن من خلابؽا تأكيد صحة الفرضية أو ابػطأ، ومن ثم 

 الإجابة على إشكالية البحث.
 نتائج واختبار الفرضيات.

التطبيقية للموضوع حاولنا معابعة الإشكالية الرئيسية للدراسة وقد تم من خلابؽا  الدراسة النظرية ومن خلاؿ 
وضع بؾموعة من الأسئلة والفرضيات، ولقد خلصت ىذه الدراسة إلذ بصلة من النتائج، مقسمة إلذ نتائج متعلقة 

 ت على النحو التالر: بابعانب النظري، ونتائج أخرى تتعلق أيضا بابعانب التطبيقي، حيث كانت اختبار الفرضيا
حيث توصلنا إلذ النتائج تتباين نظم قياس الأداء ابؼالر في شركات التأمتُ عن غتَىا تبعا لطبيعة النشاط،  -

 التالية:
اختلفت وجهات نظر بتُ الباحثتُ وابؼمارستُ في نظم قياس وتقييم الأداء ابؼالر بسبب كثرة ابؼؤشرات  -

 الشركات.ابؼستخدمة واختلاؼ الأىداؼ بتُ 
إلذ بؼالر ويعود ذلك  للأداءفي تقدنً تعريف موحد ودقيق  والأكادبييتُ المحللتُتتباين وجهات نظر  -

الذي نتج عنو اختلاؼ في مقاييس  والأمراختلاؼ ابؼوجود في ابؼدارس الاقتصادية وتطور النظرية ابؼالية، 
 ومؤشرات في قياس وتقييم الأداء ابؼالر. 

بيتاز الأداء ابؼالر في شركات التأمتُ بنوع من ابػصوصية تبعا لنشاط الذي يقوـ بو، ومن ثم وجود  -
  مؤشرات مالية خاصة بهذا النوع من الشركات. 
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الأنظمة المحاسبية في شركات التأمتُ عن غتَىا من الأنظمة المحاسبية في الأنشطة الاقتصادية الأخرى، بزتلف   -
 النتائج التالية:حيث توصلنا إلذ 

ف النظاـ المحاسبي ابؼالر في ابؼؤسسات الاقتصادية أنّا شأ، شالتأمتُ النظاـ المحاسبي في شركات -
 .الأخرى، من حيث التزاماتها بنفس ابؼبادئ والقواعد المحاسبية

ة مدونة ابغسابات في شركات التأمتُ بؽا خصوصية وبزتلف عن باقي ابؼدونات المحاسبية في الأنشط -
 ؛الاقتصادية الأخرى، حيث تتناسب مع طبيعة الأنشطة والأعماؿ التي بسارسها

، من خلاؿ ما بسارسو تياجات شركات التأمتُ في ابعزائريتوافق مضموف النظاـ المحاسبي ابؼالر مع اح - 
شركات التأمتُ برتاج إلذ نظاـ بؿاسبي مالر للتغلب على أعبائها وبرقيق إف من الأنشطة التأمينية ف

  إيرادات مالية معتبرة من اجل تدعيم مركزىا ابؼالر. 
متغتَة )مؤشرات( بيكن من خلابؽا التميز بتُ مستويات الأداء ابؼالر لشركات التأمتُ بؿل  11بسكنا من استخراج  -

الدراسة وبذلك نكوف قد حققنا إحدى أىداؼ التحليل ألا وىو الابقاز العلمي، وضمن سلسلة ابؼؤشرات 
لكلا الدالتاف  % 50تها على التميز ابؼستخدمة بقد بأف عدد الدواؿ ابؼستخرجة ىي دالتاف مصنفة على قدر 

أي وجود دالتاف نستطيع من خلابؽا تقدير الأداء ابؼالر لشركات التأمتُ  % 99.5وبلغت جودة التصنيف 
    .ابعزائرية بناء على قبل وبعد تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر

 توصيات الدراسة:
بناء على ما تقدـ من نتائج، بيكن إعطاء بعض التوصيات التي قد نراىا ضرورية من اجل العمل بها في ابؼستقبل، 

 وذلك على النحو التالر: 
 جل النهوض بدهنة المحاسبة في ابعزائر.أمن  شركات التأمتُضرورة الاىتماـ وإعداد الكوادر وإطارات  -
ـ المحاسبي ابؼالر على النظاـ المحاسبي في شركات التأمتُ حتى العمل على تكييف بـتلف التشريعات النظا -

 لا تتقلص درجة التباعد والتعارض
الاىتماـ بعقد مؤبسرات وندوات وطرح برامج تكوينية على مستوى الوطتٍ والدولر، من اجل تبادؿ آراء  -

 والاستفادة من بذارب دوؿ أخرى في بؾاؿ قطاع التأمتُ. 
 والعمل على تطويرىا. والإداريةت التأمتُ التقنية والمحاسبية ضرورة تفعيل وظائف شركا -
القياـ بإجراء برليلات دورية للوضعية ابؼالية للشركة، من اجل الوقوؼ على نقاط الضعف والعمل على  -

 تداركها، بفا يضمن ذلك التطبيق السليم للاستًاجية ابؼالية لشركات التأمتُ وبرقيق نتائج جيدة.
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طات العمومية بالبلاد بؾموعة من الإجراءات التحفيزية لشركات التأمتُ لتفعيل وبرستُ ضرورة قياـ السل -
   الأداء.

  :البحثآفاق 
بوسعنا  تكن بحث جديدة التي آفاؽفي ختاـ ىذا البحث ىناؾ بؾموعة من النقاط التي نراىا جديرة بأف تكوف 

 : ومن ىذه النقاط بقد ،نقلة البيانات أو خروجها عن موضوع بحثنامعابعتنا 
تقييم الأداء ابؼالر لشركات التأمتُ ابعزائرية باستعماؿ عدد اكبر من الشركات ومقارنتها مع شركات في دوؿ  -

 ؛أجنبية
مؤشر والتي نراىا مهمة، بيكن توسيع ىذه ابؼتغتَات إلذ عدد اكبر من اجل إعادة  37اقتصرت دارستنا على  -

 ؛إثبات النتائج ابؼتحصل عليها
 دور النظاـ المحاسبي الالكتًوني في تنمية القطاع ابؼالر دراسة حالة شركات التأمتُ؛ -
 ابؼالية لشركات التامتُ؛ ةبرليل اثر ابؼلاءة ابؼالية على ابؼر دودي -

 



 

 

 
 

المراجع



 المراجع  __________________________________________________

 
214 

 المراجع باللغة العربية

 الكتب:

 .2010، دار صفاء للنشر والتوزيع، عماف التأمتُ،، بؿاسبة عقود ابضد حلمي بصعة -1
 .2006، لنشر، الطبعة الأولذ، دار وائل لإلياس بن ساسي، يوسف قريشي، التسيتَ ابؼالر -2
 .2000الأردف،  الدولية،حستُ لقاضي، مأموف توفيق، المحاسبة الدولية، دار العملية  -3
 .2011بضزة بؿمود الزبيدي ، التحليل ابؼالر ، الوراؽ للنشر والتوزيع ، الطبعة الثانية ،  -4
، دار الأياـ للنشر ابؼالية خل إلذ الأسواؽمد ،رائد عبد ابػالق عبدالله العبيدي ،خالد ابضد فرحاف ابؼشهداني -5

 .والتوزيع، عماف
 .2008خالد الراوي، التحليل ابؼالر للقوائم ابؼالية والإفصاح المحاسبي، دار ابؼستَة، الأردف،  -6
 .2008، ابؼكتبة ابعامعية،الأردف،  1خالد بصاؿ ابععارات، معايتَ التقارير ابؼالية الدولية، ط -7
سيتَ المحاسبي وابؼالر ، دار البدر للطباعة والنشر والتوزيع ، ابعزائر ، الطبعة الأولذ ، خالد ىادفي ، البدر في الت -8

2008 
 1995، مكتب الكتب الأردني ، الأردف ، الطبعة الثانية ، ، غرايبة ىشاـ، الإدارة ابؼاليةخاف بؿمد  -9

، دار الثقافة للنشر 1ابؼالية ابعزء الأوؿ، طخليل الدليمي، عبد الرزاؽ الساكتٍ، نواؽ فخر، مبادئ المحاسبة  -10
 .2011والتوزيع، عماف ، 

 .2015، الأردفوالنظريات، دار الراية للنشر والتوزيع،  والأسسسالد رشدي سيد، التأمتُ ابؼبادئ  -11
 .2000فرحات بصعة، الأداء ابؼالر بؼنظمات الأعماؿ، دار ابؼنهج للنشر، الرياض، السعودية،  سعيد -12
، عماف، ابؼناىج للنشر والتوزيع ، دارعبد الإلو نعمة جعفر، النظم المحاسبة في البنوؾ وشركات التأمتُ -13

2007. 
ابؼالية ، دار وائل للنشر ، الطبعة  الإدارةعبد الستار مصطفى صياح ، سعود جايد مشكور العامري ،  -14

 .2006  الأردفالثانية ، 
 .1999مصر،  والتوزيع،بؿاسبة الشركات والبنوؾ، دار ابؼعرفة ابعامعية للنشر  بياف،عبد ابؼقصود  -15

 .1997، مصر، الأكادبييةالعطار بؿمد صبري، بشادي بؿمد شوقي، عيد حنفي زكي، المحاسبة ابؼالية، ابؼكتبة 



 المراجع  __________________________________________________

 
215 

 الأداء ابؼكتبقييم المحاسبة الإدارية أساسيات التخطيط وابزاذ القرارات والرقابة وت مرعي،عطية عبد ابغي  -16
 .2008 الإسكندرية، ابغديث،ابعامعي 

عمر السيد حسنتُ، فصوؿ من تطور الفكر المحاسبي مع حالات تطبيقية، دار النهضة العربية لطباعة  -17
 .1986والنشر، بتَوت، 

، الأردف عماف والتوزيع،ابؼناىج للنشر  ابؼالية، دارابؼؤسسات  ، بؿاسبةالرزاؽ شحاذة ، عبدبؿمد ابؽلالر -18
2009. 

 .2010بؿمد بوتتُ، المحاسبة ابؼالية ومعايتَ المحاسبة الدولية، الأوراؽ الزرقاء، ابعزائر،  -19
الطبعة  والتوزيع،دار ابغامد للنشر  الشركات،ابؼالر وأثره على عوائد أسهم  ابػطيب، الأداءبؿمد بؿمود  -20

 .2010 الأولذ،
 .2008 الأولذ،الطبعة  فلسطتُ، ابؼالر،التحليل  الشيخ،مصطفى فهمي  -21
 .1991 الإسكندرية، الثانية،الطبعة  ابغديث،ابؼكتب العربي  ابؼالية،الإدارة  ابؽندي،منتَ صالح  -22
 .2008مؤيد راضي خنفر، غساف فلاح ابؼطارنة، برليل القوائم ابؼالية، دار وائل ، الأردف،  -23
 .2007شمالة ، مرواف الدىار ، الإدارة ابؼالية ، مكتبة ابؼعرفة ، فلسطتُ ، الطبعة الأولذ ،  أبونصر  -24
دار وائل  ابؼتوازف،أساسيات الأداء وبطاقة التقييم  الغالبي،طاىر بؿسن منصور  إدريس،وائل بؿمد صبحي  -25

 .2009 الأولذ،الطبعة  للنشر،

، دراسات -26 متقدمة في بؾاؿ المحاسبة ابؼالية، دار ابعامعة ابعديدة، الإسكندرية  وصفي عبد الفتاح أبو ابؼكارـ
2002. 

 
 
 
 
 
 
 



 المراجع  __________________________________________________

 
216 

 الوثائق والمراسيم:

الصادرة في  78ابعريدة الربظية العدد  ابؼدني،ابؼتضمن القانوف  26/09/1975ابؼؤرخ في  58 -75الأمر  -27
 44الربظية عدد  ابعريدة ،20/06/2005ابؼؤرخ في  10-05ابؼعدؿ وابؼتمم في القانوف  ،30/09/1975

 26/06/2005الصادرة في 
  74ابؼتضمن النظاـ المحاسبي ابؼالر، ابعريدة الربظية، العدد  11-07، القانوف رقم 12ابؼادة  -29 -28

 .2007ابعزائر، 
 .2008 ابعزائر، ،27العدد  الربظية،ابعريدة  ،156-08، ابؼرسوـ التنفيذي رقم 09ابؼادة  -29
    .2008 ابعزائر، ،27العدد  الربظية،ابعريدة  ،156-08، ابؼرسوـ التنفيذي رقم 11ابؼادة  -30

   المجلات:

، بجامعة 11بالر مصعب، صديقي مسعود، تطور قطاع التأمتُ في ابعزائر، بؾلة رؤى اقتصادية، العدد  -31
2016 ديسمبرالوادي، ابعزائر،   

رؤى اقتصادية ، العدد  بؾلة، النظاـ المحاسبي ابعديد في ابعزائر إلذالانتقاؿ  وأثاردوافع ، بلعور سليماف -32
.2014السادس،  بجامعة الوادي،   

اثر تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر على الأداء ابؼالر للشركات ابؼدرجة في الأسواؽ  عيشي،بشتَ ين  عقبي،بضزة  -33
.2017 ،49العدد  الإنسانية،بؾلة العلوـ  ابؼالية،  

، دور التحليل ابؼالر في تقييم الأداء ابؼالر عن طريق مؤشرات التوازف  زوبيدة بظرود، بصاؿ الدين سحنوف -34
.2020،  03، العدد  لاقتصاديات الأعماؿ ، جامعة الشلبؾلة الريادة ا  

دراسة حالة في الشركة ابعزائرية :سليمة طبايبية، تقييم الأداء ابؼالر لشركات التأمتُ باستعماؿ النسب ابؼالية -35
 .2011بؾلة البحوث ، العدد ابػامس،  بجامعة قابؼة ، ، 2010إلذ  2007للتأمتُ من سنة 

، جامعة 16سهيلة بارة، استثمارات التأمتُ ودورىا في بسويل الاقتصاد الوطتٍ،بؾلة العلوـ الاقتصادية، المجلد  -36
.2015سيدي بلعباس،   
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دراسة حالة البنك الوطتٍ ابعزائري  -ابؼالر للبنوؾ التجارية الأداءتقييم ، التجاني ابؽاـ ،يشعوبي بؿمود فوز  -37
بؿمد خيضر  بجامعة، 17أبحاث اقتصادية وإدارية، العدد ، بؾلة 2011-2005والقرض الشعبي ابعزائري ما بتُ 

 .2015بسكرة، 

 .2009،، جامعة ورقلةالباحث، العدد السابعليل الأسس النظرية بؼفهوـ الأداء، بؾلة ، برالداويالشيخ  -38
ابغديثة  الإستًاتيجية ابؼلاءة ابؼالية لشركات التأمتُ بتُ الطرؽ التقليدية للتقييم والتوجهات، طرطاؽ رتيبة -39

، بجامعة سطيف، بؾلة الأفاؽ للدراسات الاقتصادية، العدد ابػامس، دراسة ميدانية لشركات التأمتُ ابعزائرية
2018. 

(، فاتورة ابؼركز ابؼالر )ابؼالر على القوائم ابؼالية للبنوؾ أثر تطبيق النظاـ المحاسبي، كتوش عاشور  أمينة،طيفور  -40
 .2016الاغواط، بجامعة العدد الاقتصادي، العدد الأوؿ،  بؾلة

الإنسانية ، برليل وتقييم الأداء الاجتماعي في ابؼنشات الصناعية ، بؾلة العلوـ عبد الفتاح بوبطخم -41
.2002جامعة متنوري قسنطينة ،    

كات ابؼسابنة ، عادؿ عيسى حساف ، التحليل ابؼالر كأداة الأداء ابؼالر للشر عبد الفتاح سعيد السرطاوي -42
.2019، ديسمبر 02الية و المحاسبة ، جامعة ابؼسيلة، العدد ، بؾلة البحوث في العلوـ ابؼالصناعية في فلسطتُ  

التحليل ابؼالر كأداة لتقييم الأداء ابؼالر للشركات ابؼسابنة ، عادؿ عيسى حساف، سعيدالفتاح  عبد -43
-2017 2010بتُ حالة شركات الأدوية ابؼدرجة في بورصة فلسطتُ للفتًة ما  الصناعية في فلسطتُ: دراسة

 .2019، بابعامعة فلسطتُ التقنية  ،2، العدد بحوث العلوـ ابؼالية و المحاسبيةبؾلة 

بؾلة العلوـ ، تقييم الأداء ابؼالر لشركات التأمتُ السودانية وفق معايتَ ابؼلاءة ابؼالية،  الله عبد عبد الله بؿمد -44
 .2018، بجامعة النيلتُ بالسودافوالإدارية، العدد الأوؿ الاقتصادية 

، العدد الأوؿ  العلوـ الإنسانيةالكفاءة و الفعالية مفهوـ وتقييم، بؾلة ، الأداء ابؼالر بتُ عبد ابؼليك مزىودة -45
.2001جامعة بسكرة ،   

 سوؽ أثر تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر على الأداء ابؼالر للشركات ابؼدرجة في، بن عيشي بشتَ ،عقبي بضزة -46
التمييزي ابعزائر باستخداـ طريقة التحليل العاملي  ابؼالية دراسة عينة من ابؼؤسسات ابؼدرجة في بورصةالأوراؽ 

(AFD) ،2017، بجامعة بسكرة ،  49العدد ، العلوـ الإنسانية  بؾلة. 
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علي بن الضب ، عياد سيدي أبؿمد ، تكلفة رأس ابؼاؿ وإنشاء القيمة ، بؾلة أداء ابؼؤسسات ابعزائرية   -47
.2013،  02العدد   

على بؿتوى الإعلامي للقوائم ابؼالية  ، اثر تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالرعمر الفاروؽ زرقوف، سفياف بلقاسم -48
.2014بؾلة الدراسات ابؼالية والمحاسبية ، جامعة الوادي ، العدد ابػامس ،   

ابؼالر للمؤسسات  الأداء، فاعلية مؤشر القيمة الاقتصادية ابؼضافة في قياس عمر زرقوف، بؿمد زرقوف -49
2014،  02، العدد عدد الاقتصادي ، جامعة الاغواطال، بؾلة دراسات ادية مقارنة بابؼؤشرات التقليديةالاقتص  

ابغقوؽ ، بؾلة ابؼالر للبنوؾ التجارية ابعزائرية في ضل قيد السيولة الأداءتقييم ، لعراؼ زاىية و فرحات عباس -50
 .2019زياف عاشور ابعلفة، بجامعة (، 1)34والعلوـ الإنسانية، العدد الاقتصادي 

التجاني ، تقييم الأداء ابؼالر للبنوؾ التجارية ، بؾلة أبحاث اقتصادية وإدارية العدد بؿمد فوزي شعوبي ، العاـ  -51
17  ،2015.  
.2002مدني ين بلغيث ، إشكالية لتوحيد المحاسبي ، بؾلة الباحث ، العدد الأوؿ، جامعة ورقلة ،  -52  
ة ابعزائرية ، بؾلة العلوـ الباحث ابؽاـ بوياوي ، ابعودة كمدخل لتحستُ الأداء الإنتاجي للمؤسسة الصناعي -53

.2007العدد السابع ،    
التحليل ابؼالر في تشخيص الوضع ابؼالر للمؤسسات الاقتصادية في ضل  أدواتاستخداـ ، يزيد تقرارت -54

البحوث، العدد  بؾلة(، دراسة حالة ابؼؤسسة الوطنية لإنتاج اللوالب والسكاكتُ والصنابتَ  )المحاسبي  الإصلاح
 .2014ابعزائر،  بجامعة، 11

      تقييم الأداء ابؼالر للمؤسسات الاقتصادية باستخداـ مؤشر قياس، مهري عبد ابؼالك ،شريف غياظ -55
، بؾلة 2013- 2011للفتًة ما بتُ  ERTPالعمومية  والأشغاؿ، دراسة حالة مؤسسة البناء  ةابؼر دودي

 .2013زياف عاشور ابعلفة، بجامعة (، 02)24ابغقوؽ والعلوـ الإنسانية، العدد الاقتصادي 

دراسة  02و معيار ابؼلاءة  01تقييم ابؼخصصات التقنية لشركات التامتُ بتُ معيار ابؼلاءة ، طرطاؽ رتيبة -56
 .2020عاشور ابعلفة،  زيافبجامعة ، 18المجلد  01دراسات اقتصادية، العدد، بؾلة الفرنسي التأمتُسوؽ 

دور التحليل ابؼالر في تقييم الأداء ابؼالر عن طريق مؤشرات التوازف ، سحنوف بصاؿ الدين ،بظرود زبيدة -57
بجامعة ، 03الأعماؿ، العدد  تبؾلة الريادة الاقتصاديا، دراسة حالة ابؼؤسسة الوطنية للسكك ابغديدي

 .2020الشلف
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بؿاولة تقييم اثر تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر على نتائج التحليل ابؼالر للحسابات ، شريفة رفاع ،بضزة شنوؼ -58
 .2016، ورقلة قاصدي مرباح بجامعة، 16الباحث، العدد بؾلة ، المجمعة في ابعزائر
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اؿ ، دور ابؼعلومات المحاسبية في برستُ الأداء ابؼالر للمؤسسة الاقتصادية ، مذكرة لاستكمحياة بزقراري -63
.2011، جامعة بسكرة، شهادة ابؼاجستتَ  
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2019. 
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 .2009-2001( قبل تطبيق النظام المحاسبي المالي خلال الفترة SAAأىم الحسابات المجمعة في الدراسة للشركة الوطنية للتأمين )

 الوحدة: مليون دج

 الرقم اسم الحساب 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

 01 رقم الأعماؿ 6.772 7.332 8.537 11.188 12.532 12.601 12.901 14.658 16.823

 02 التعويضات 5.074 5.402 5.779 6.475 7.628 7.986 8.575 9.726 10.262

 03 ابؽامش التجاري 1.698 1.920 2.758 4.713 5.264 4.615 4.326 4.931 6.560

 04 ابػدمات + الاستهلاكات 360.91 360.88 360.84 36.79 360.65 360.52 360.40 496.93 493.50

 05 القيمة ابؼضافة 1.337 1.559 2.397 4.352 4.903 4.254 3.965 4.434 6.067

3.017 1.830 1.566 2.406 3.056 2.676 843.46 199.11 29.08 EBE 06 

 07 النتيجة ابؼالية الصافية 231 101 258 404 612 808 1.002 1.142 1.527

 08 النتيجة الصافية 2.856 2.981 2.723 2.852 3.080 2.625 2.321 2.196 2.995

 09 الأمواؿ ابػاصة 16.000 16.000 16.000 16.000 16.000 16.000 16.000 16.000 16.000

 10 بؾموع ابػصوـ الغتَ جارية 2.236 2.333 2.589 2.780 2.801 3.669 3.419 2.264 2.941

 11 الاىتلاكات وابؼؤونات 2.301 2.398 2.289 2.678 2.840 2.787 2.762 2.654 2.941

 12 حسابات الديوف 23.644 25.874 26.984 25.879 26.456 27.048 28.369 23.407 30.021
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 13 بؾموع الأصوؿ الغتَ جارية 15.569 15.657 15.441 15.698 15.874 15.971 15.786 15.654 15.857

 14 ابؼخزونات 80.52 79.58 82.54 86.85 81.65 77.92 67.93 66.20 67.11

 15 الزبائن 29.85 28.78 30.76 29.81 31.035 32.364 31.487 25.556 33.993

 16 الأصوؿ ابؼتداولة 22.98 23.95 25.85 26.87 25.412 26.002 35.907 29.674 39.452

 17 الاستثمارات الثابتة الصافية 13.998 13.088 13.142 13.245 13.322 13.421 13.424 13.645 13.234

 18 الديوف قصتَة الأجل 3.365 4.924 5.895 6.687 6.841 7.950 5.360 3.082 3.193

 19 الديوف طويلة الأجل 20.278 20.949 21.088 19.192 19.615 19.098 23.008 20.324 26.827

 20 الاجتياطات 375 375.3 375.22 375.42 375.62 375.64 375.66 375.16 3.162

 21 ابؼؤونات التقنية 84.35 84.55 84.73 84.85 84.93 84.88 84.91 84.80 108.09

 22 ىامش ابؼلاءة 16.459 16.358 16.478 16.460 16.460 16.475 16.023 16.452 19.270

 23 التوظيفات ابؼالية 13.583 14.402 15.319 16.176 20.456 21.658 23.008 20.324 25.479

 24 نواتج مالية 1.224 1.118 896 794 12.532 12.601 12.901 14.658 16.823

 25 الديوف التقنية 20.278 20.035 20.412 22.478 7.628 7.986 8.575 9.726 10.262

 (SAAمن إعداد الباحث: اعتماد على تقارير السنوية للشركة الوطنية للتأمين )
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 .2009-2001( قبل تطبيق النظام المحاسبي المالي خلال الفترة CAATللشركة الجزائرية للتأمينات )أىم الحسابات المجمعة في الدراسة 

 الوحدة: مليون دج

 الرقم اسم الحساب 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

 01 رقم الأعماؿ 4.178 5.328 6.824 8.914 7.392 8.287 11.615 10743 10.405

 02 التعويضات 2.156 3.582 3.617 3.082 3.679 4.277 6.524 5.031 5.961

 03 ابؽامش التجاري 232.78 243.65 251.32 274.12 268.14 324.42 443.23 502.163 541.61

 04 ابػدمات + الاستهلاكات 1.313 1.675 1.881 3.568 1.118 1.227 1.137 1.213 1.623

 05 القيمة ابؼضافة 2.778 2.982 3.041 3.239 3.444 3.685 3.626 3.907 2.257

 06 النتيجة ابؼالية الصافية 642 749 845 963 1.155 1.187 3.626 3.907 2.257

 07 النتيجة الصافية 1.548 1.479 1.532 1.155 1.187 1.490 1.874 1.985 1.140

الاحتياطات+ الأمواؿ ابػاصة 1.551 15832 15323 15320 1.789 1.885 1.930 3.096 4.254  08 

 09 بؾموع ابػصوـ الغتَ جارية 2.098 2.174 2.298 2.326 2.554 2.662 2.551 2.558 2.489

 10 الاىتلاكات وابؼؤونات 12.812 12.963 13.087 13.582 13.897 14.426 15.466 19.835 24.222

 11 حسابات الديوف 5.985 5.552 5.645 5.715 5.835 6.082 6.176 6.387 6.590

 12 بؾموع الأصوؿ الغتَ جارية 3.654 3.879 3.326 3.114 3.254 3.789 4.206 3.735 2.368
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 13 ابؼخزونات 14.456 14.223 14.965 15.065 15.114 15.952 16.397 20.289 24.560

 14 الزبائن 24.212 24.632 24.783 24.965 25.089 25.112 25.464 26.591 35.866

 15 الاستثمارات الثابتة الصافية 2.648 2.485 2.541 2.785 2.884 2.985 3.008 3.184 3.275

 16 الديوف قصتَة الأجل 2.265 3.965 4.625 5.697 5.987 6.258 6.327 5.624 9.367

 17 الديوف طويلة الأجل 9.852 9.996 10.952 11.258 11.013 11.441 12.458 16.827 21.214

 18 الاجتياطات 489.45 548.28 596.23 602.14 615.12 625.82 667.90 826.274 1.094

 19 ابؼؤونات التقنية 7.798 7.861 8.657 8.235 7.985 8.029 8.157 8.316 12.584

 20 ىامش ابؼلاءة 9.458 9.623 9.867 10.114 10.125 9.825 9.960 12.573 13.860

 21 التوظيفات ابؼالية 5.324 5.556 6.522 7.023 7.392 8.287 11.615 10743 10.405

 22 نواتج مالية 547 453 313 427 353 427 652 503 596

 23 الديوف التقنية 486.60 528.5 521.50 703.60 268.14 324.42 443.23 502.163 541.61

 (CAATمن إعداد الباحث: اعتماد على تقارير السنوية للشركة الوطنية للتأمين )
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 .2019-2010( بعد تطبيق النظام المحاسبي المالي خلال الفترة SAAالمجمعة في الدراسة للشركة الوطنية للتأمين )أىم الحسابات 

 الوحدة: مليون دج

 الرقم اسم الحساب 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

 01 رقم الأعماؿ 17.216 18.608 19.490 23.174 23.840 24.129 23.860 23.881 23.858 25.064

 02 التعويضات 8.727 10.361 11.886 12.748 13.567 14.126 12.730 13.164 12.383 12.446

 03 الإيرادات من إعادة التأمتُ 350.51 460.15 326.67 311.42 449.64 541.33 520.19 587.50 774.87 896.04

 04 ابؽامش التجاري 8.839 8.707 7.930 10.736 10.722 10.544 11.649 11.304 12.249 13.513

 05 ابػدمات + الاستهلاكات 1.514 1.584 1.778 1.951 2.065 2.471 2.648 2.573 2.911 3.097

 06 القيمة ابؼضافة 7.324 7.122 6.152 8.785 8.656 8.073 9.001 8.730 9.338 10.415

 07 مصاريف ابؼستخدمتُ 3.369 4.391 4.667 4.923 5.012 5.065 4.763 4.711 4.799 6.284

 08 ضرائب ورسوـ 426 437 476 535 554 511 536 537 563 611

3.520 3.975 3.482 3.701 2.496 3.090 3.325 1.008 2.294 3.528 EBE 09 

 10 النتيجة ابؼالية الصافية 1.279 1.403 1.479 1.577 1.547 1.577 1.579 1.920 1.419 1.953

 11 النتيجة الصافية 3.143 2.534 1.658 3.224 3.228 3.386 3.121 3.250 2.900 2.274

 12 الأمواؿ ابػاصة 16.000 185222 025222 025222 20.000 025222 025222 825222 825222 825222
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 13 بؾموع ابػصوـ الغتَ جارية 4.167 5.094 5.157 5.033 5.238 5.592 11.547 9.690 9.082 9.741

 14 الاىتلاكات وابؼؤونات 1.020 2.081 2.319 2.716 2.946 3.484 4.555 5.571 6.992 9.004

 15 حسابات الديوف 27.210 28.682 29.471 30.529 30.411 30.308 29.963 30.428 30.490 31.119

جاريةبؾموع الأصوؿ الغتَ  49.914 54.835 56.323 62.771 63.908 64.955 79.369 71.577 73.609 69.872  16 

 17 ابؼخزونات 2.064 2.772 1.994 1.764 1.860 2.323 1.795 1.701 2.105 2.919

 18 الزبائن 1.585 1.973 2.255 2.779 3.314 4.962 6.325 7.168 7.614 8.438

 19 الأصوؿ ابؼتداولة 8.492 9.855 10.354 9.909 9.650 14.855 16.202 18.379 15.057 23.470

 20 الاستثمارات الثابتة الصافية 48.893 53.006 54.242 60.371 61.125 61.816 75.446 66.938 67.868 62.967

 21 الديوف قصتَة الأجل 1.018 1.537 1.257 2.084 1.550 1.951 2.794 3.393 3.805 3.612

الأجلالديوف طويلة  26.191 27.144 28.214 28.444 28.860 28.308 29.963 30.428 30.490 31.119  22 

 23 الاحتياطات 4.537 6.578 4.605 7.765 7.489 9.113 10.900 2.522 4.549 5.991

 24 ابؼؤونات التقنية 4.166 5.093 3.491 3.571 3.812 3.698 3.642 3.999 4.537 5.329

 25 ىامش ابؼلاءة 24.704 27.671 28.097 29.336 31.301 32.811 34.542 36.521 39.087 41.321

 26 التوظيفات ابؼالية 40.640 40.943 40.595 45.513 47.586 48.586 50.810 46.429 44.800 45.790

 27 قيم الدولة 13.211 13.326 14.875 16.659 19.432 21.537 28.649 26.208 26.269 34.430
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 28 نواتج مالية 1.310 1.420 1.509 1.467 1.528 1.574 1.658 2.226 1.630 1.870

 29 الديوف التقنية 26.191 27.144 31.825 29.162 29.390 34.422 27.571 26.806 26.697 27.506

 (SAAمن إعداد الباحث: اعتماد على تقارير السنوية للشركة الوطنية للتأمين )
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 .2019-2010المحاسبي المالي خلال الفترة ( بعد تطبيق النظام CAATأىم الحسابات المجمعة في الدراسة للشركة الجزائرية للتأمينات )

 

 الوحدة: مليون دج

 الرقم اسم الحساب 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

 01 رقم الأعماؿ 7.938 7.562 9.760 10.153 12.038 11.699 12.500 11.319 11.970 12.261

 02 التعويضات 4.579 4.772 6.618 5.069 7.162 6.932 7.627 6.264 6.160 6.167

 03 الإيرادات من إعادة التأمتُ 1.083 1.234 1.158 1.441 1.580 1.761 1.795 1.914 1.861 2.029

 04 ابؽامش التجاري 4.442 4.024 4.300 6.525 6.455 6.530 6.668 6.969 7.672 8.122

الاستهلاكاتابػدمات +  601 696 829 819 924 1.173 1.090 1.109 1.182 1.326  05 

 06 القيمة ابؼضافة 3.841 3.328 3.471 5.706 5.531 5.357 5.577 5.859 6.489 6.796

 07 مصاريف ابؼستخدمتُ 1.694 2.010 2.204 2.489 2.644 2.191 2.262 2.234 2.379 2.776

 08 ضرائب ورسوـ 186 183 232 256 264 311 282 312 311 321

3.697 3.798 3.313 3.032 2.854 2.623 2.961 1.034 1.135 1.961 EBE 09 

 10 النتيجة ابؼالية الصافية 470 494 496 399 501 467 623 862 962 1.155

 11 النتيجة الصافية 1.411 1.220 833.27 1.925 1.574 2.069 2.337 2.509 2.771 2.532
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+ الاحتياطاتالأمواؿ ابػاصة 15.018 185083 185838 135310 18.457 135382 015020 005333 025238 025320  12 

 13 بؾموع ابػصوـ الغتَ جارية 2.072 2.414 2.944 3.340 3.848 3.744 4.576 4.420 4.815 5.807

 14 الاىتلاكات وابؼؤونات 2.909 3.007 3.635 3.851 4.398 4.841 5.356 6.125 6.982 8.029

 15 حسابات الديوف 18.878 19.830 21.902 23.120 23.752 25.152 25.408 27.934 29.972 33.257

 16 بؾموع الأصوؿ الغتَ جارية 20.008 18.747 16.658 18.525 20.390 20.489 26.142 28.078 30.942 36.991

 17 ابؼخزونات 5.850 6.674 6.333 7.286 7.923 6.517 6.639 9.547 10.322 12.490

 18 الزبائن 4.878 5.354 7.534 6.905 7.574 9.298 11.052 11.918 13.609 14.449

 19 الأصوؿ ابؼتداولة 19.282 23.516 29.229 31.127 31.604 37.321 34.848 37.563 40.191 39.912

 20 الاستثمارات الثابتة الصافية 18.063 16.063 14.122 15.989 17.626 17.532 22.888 24.378 26.791 32.396

 21 الديوف قصتَة الأجل 2.338 2.999 1.136 3.076 3.352 3.620 4.140 5.871 5.144 5.632

 22 الديوف طويلة الأجل 16.540 19.530 20.765 20.044 21.400 21.532 21.267 22.063 24.827 27.624

 23 ابؼؤونات التقنية 14.007 15.002 15.918 16.885 17.967 18.288 18.073 18.473 20.103 22.178

 24 ىامش ابؼلاءة 29.025 31.241 32.611 34.797 36.425 38.149 39.315 41.251 44.969 48.020

 25 التوظيفات ابؼالية 20.016 22.283 21.467 24.082 24.445 26.942 23.396 29.783 31.543 34.032
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 26 نواتج مالية 633 614 626 600 684 799 861 1.081 1.378 1.630

 27 الديوف التقنية 11.646 12.173 12.175 12.429 12.639 13.217 12.467 12.715 13.789 15.019

 (CAATمن إعداد الباحث: اعتماد على تقارير السنوية للشركة الوطنية للتأمين )
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 المصفوفة الهيكلية

Structure Matrix 
 Function 

1 
R1a -.211 
R23 -.148 
R31 .126 

R18a -.120 
R21a -.118 
R36a -.114 
R20 .111 
R5a -.096 
R30 .095 

R25a -.094 
R32 -.093 

R24a .087 
R22 -.081 

R33a .081 
R26a .078 
R28 .077 
R4a -.075 

R29a -.072 
R3a .068 

R35a -.066 
R27a .065 

R2a -.064 
R37a -.045 

R9a -.039 
R6a .035 
R19 -.033 

R14a .032 
R34 -.030 
R10 .026 
R11 -.023 

R17a .021 
R13a -.020 
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R7a -.018 
R8a -.017 

R16a -.010 
R15a -.008 
R12a -.002 

Pooled within-groups correlations 
between discriminating variables 
and standardized canonical 
discriminant functions 
Variables ordered by absolute size 
of correlation within function. 
a. This variable not used in the 
analysis. 
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