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لدراسة في ىاتو اتتيح الدبادرات الدتنافسة للقول العالدية فرصا للبلداف النامية لتطوير قدراتها ك تنويع اقتصاداتها بقدر ما تشكل عبء كتهديدات لذا ملخص6  

ل الدتنافسة كذلك تجنبا سنتطرؽ لتأثتَاتها كدكر سعر الصرؼ ضمن السياسة النقدية للبنك الدركزم الجزائرم في مواجهة الرياح الدعاكسة للممارسات السياسية للقو 
ك أدت ( 1985% )163لدستويات تارلؼية  لتكرار السيناريو الدتشائم إف عمليات الرفع في معدلات الفائدة للفيدرالي سالعت في رفع قيمة مؤشر الدكلار 

ك سعر صرفو ك تسعى السلطات لعقد اتفاقيات مالية ما بتُ القول الدالية الدتقدمة ذات التوجو الليبتَالي الدتوحش ك أسهمت في التأثتَ على قيمة الدينار الجزائرم 
ل لزتمل لتجنب تكرار سيناريوىات الدتشائم تارلؼي للاقتصاد الجزائرم  ك خلصت التنفيذية للقياـ بإصلاحات إقتصادية لتجنب الدخاطر كتحقيق سيناريو متفائ

الدتزايد  ك تزايد الدراسة لوجود لظو سلبي الذم يؤدم لغياب العدالة الاجتماعية ك يسبب فشل في سياسة الحماية الاجتماعية بتأثتَ ارتفاع مؤشر الدكلار  
 .التهديدات ك الدخاطر الدعيقة لنموذج النمو

 ، اتفاقية بلازا، ميزاف التجارم، التضخم، الجزائر. سيناريو.BRI ،B3Wسعر الصرؼ، 6يةالكلمات المفتاح
  E43, E32, E59, E52: JEL تصنيف

Abstract: Competing initiatives of global powers provide opportunities for developing countries to 
develop their capabilities and diversify their economies as much as they constitute a burden and 
threats to them. The interest rates of the Federal Reserve contributed to raising the value of the 
dollar index to historical levels of 163% (1985) and led to the conclusion of financial agreements 
between the advanced financial powers with a brutal liberal orientation and contributed to 
influencing the value of the Algerian dinar and its exchange rate, and the executive authorities are 
seeking to carry out economic reforms to avoid risks Achieving a possible optimistic scenario to 
avoid a repetition of historical pessimistic scenarios for the Algerian economy. The study 
concluded that there is negative growth that leads to the absence of social justice and causes a 
failure in the social protection policy due to the impact of the rising dollar index and the increasing 
threats and risks impeding the growth model. 
Keywords: exchange rate, BRI, B3W, Plaza agreement, trade balance, inflation, Algeria, Scenario. 
Classification JEL :  E43, E32, E59, E52 
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I-  كبشكل مباشر على قطاع التجارة كلذا انعكاسات قلبات أسعار الصرؼ على لستلف القطاعات كالدؤشرات الاقتصادية الكليةتؤثر ت  6 تمهيد ،
ر الذم يعتمد على الطاقة الأحفورية كمورد إستًاتيجي ك تؤكد العديد من الدراسات السابقة على ذلك سواء بصعود أك نزكؿ الخارجية في الجزائ

كالدكر العملة الخضراء ك الأمر ينطبق على اليورك ك غتَىا من العملات الصعبة الأخرل ك تؤكد العديد من الدراسات السابقة على ىيمنة الدكلار 
( كفي تقونً الديوف الدكلية كإصدارىا كلستلف %80الخضراء في الأسواؽ العالدية من حيث حصة الدكلار في التجارة العالدية )الضخم للعملة 

أم بعد عشرة سنوات من اتفاقية بريتوف  1955، كقد برزت ألعيتو بعد سنة (BOZ Ermine, 2020) الأعماؿ الغتَ مصرفية العابرة للحدكد
ك ذلك بالتخلي عن قاعدة الذىب ك برزت بشكل أكبر في   1971، ك تأكدت بعد إنهيار اتفاقية بريتوف كدز (Chitu, 2012) كدز تقريبا

وف الوضع ػػػركاية، قد يكػػػػر ىذه الػػػاليورك كالرينمينبي، تستمالعملات كعود ػػػصب .1(EICHENGREEN, 2021) أعقاب الأزمة الدالية العالدية
"، أكد البنك الدركزم الأكركبي أنو على الاستعداد للعمل  افعل كل ما يتطلبه الأمر، مع تعهد ماريو دراجي "2012ـ مهيأ للتغيتَ؛ بدءنا من عا

، مع 2020(. في عاـ 2018كمزكد سيولة الدلاذ الأختَ للأسواؽ في الأصوؿ الدقومة باليورك في البلداف التي تستخدـ اليورك )الدفوضية الأكركبية، 
مليار يورك، نشأ احتماؿ كجود لسزكف متزايد من الأكراؽ الدالية الحكومية الآمنة كالسائلة  850عاش كالتعافي الأكركبي بقيمة إنشاء صندكؽ الإن

ليتم الاحتفاظ بها على أنها احتياطيات البنوؾ الدركزية، ك لؽكن لليورك أين يكوف بديلا للدكلار بشركط كىي تحقيق لظو طويل الأجل  AAAالدصنفة 
فواتتَ  طقة اليورك مع إنشاء سوؽ موحد للدين العاـ بدعم من البنك الدركزم الأكركبي، ك كجود الرغبة الدشتًكة في تدكيل اليورك لا سيما كعملةفي من

ك  ، ك ىناؾ لؽكننا التساؤؿ حوؿ صندكؽ ضبط الإيرادات في الجزائر(Ponsot, 2016) للتجارة ك ىو ما يسعى لتحقيقو صندكؽ التعافي الأكربي
غضوف ذلك، شرعت الصتُ في عملية تدكيل العملة،  كفيإشكالية التوظيف ك الإستثمار  لتطويره ك  أثره في تحقيق التعافي الدستداـ جزائريا؟ 

الرسمية، (، شبكة عالدية من مقايضات العملات الرلظينبي كبنوؾ الدقاصة BRIبمساعدة الواردات الدتزايدة كالصادرات، استثمارات الحزاـ كالطريق )
.   كعليو فإف الدبادرات الدتنافسة بقدر ما تتيح فرص للبلداف النامية لتطوير (Kinkyo, 2022) كإضافة الرلظينبي إلى سلة حقوؽ السحب الخاصة

اسة النقدية للبنك قدراتها في تنويع اقتصاداتها بقدر ما تشكل عبء كتهديدات لذا كسنتطرؽ في ىاتو الدراسة لتأثتَاتها كدكر سعر الصرؼ ضمن السي
في معدلات  الدركزم الجزائرم في مواجهة الرياح الدعاكسة للممارسات السياسية كذلك تجنبا لتكرار السيناريو الدتشائم  الذم أسست لو عمليات الرفع

تفاقيات مالية ما بتُ القول ( ك أدت لعقد ا1985)% 163الفائدة للفيدرالي الأمريكي ك سالعت في رفع قيمة مؤشر الدكلار  لدستويات تارلؼية 
بتًاجعات  الدتقدمة الدالية ذات التوجو الليبتَالي الدتوحش ك أسهمت في التأثتَ على قيمة الدينار الجزائرم ك سعر صرفو ك أثرت على أسعار النفط

 لتنمية.تسببت في الطفاضات حادة في مستويات الناتج الداخلي الخاـ ك رفعت في معدلات التضخم ك عرقلة مستَة ا

: تعددت في السنوات الأختَة الدراسات التي تربط بتُ التلاعب في قيم العملات الصعبة التقليدية كآلية بالدراسةالدراسات السابقة المرتبطة  
ن ناحية إجتماعية م ككذلكالقدرة الشرائية للمواطن من ناحية إقتصادية ك على أسعار السلع كالخدمات لزليا كتأثتَىا للتقييم الدبادلات التجارية 

 (؟ G7بناء مستقبل أفضل للعالم ) كلضوكسياسية في ظل تنافس القول العالدية من منطلقات إستًاتيجية لتنفيذ مبادراتهم كالحزاـ كالطريق الصينية 
: التآكل الخفي بعنوان، Serkan Arslanap، Barry Einchengreen ،Chima Simpson-Bellقاـ بهذه الدراسة كل من:  -أ

 The stealth erosion of dollar dominance and the rise ofلذيمنة الدكلار كصعود عملات الاحتياطيات غتَ التقليدية )

nontraditional reserve currencies)  1999إشكالية ىذه الدراسة توثق الطفاضنا في حصة الدكلار من الاحتياطيات الدكلية منذ عاـ ،
نشط للمحافظ من قبل مديرم احتياطيات البنوؾ الدركزية، بدلان من التغتَات في أسعار الصرؼ كأسعار الفائدة، أك من خلاؿ الطفاض التنويع ال

 ياطي.تراكم الاحتياطي من قبل لرموعة من البنوؾ الدركزية ذات الديزانيات العمومية الدميزة، أك التغيتَات في تغطية استطلاعات تكوين الاحت
ة العملات كاليورك كالتُ كالجنيو الإستًليتٍ لم ترتفع بشكل متزامن. كبدلان من ذلك، كاف التحوؿ عن الدكلار في اتجاىتُ اللافت للنظر أف مسالع

ور كبالتالي، فإف تط، لعا: الرلظينبي الصيتٍ بمقدار الربع، كثلاثة أرباع العملات في البلداف الاقتصادات الناشئة التي لعبت دكرنا لزدكدنا في الاحتياطيات
في سيولة  نظاـ الاحتياطي الدكلي في السنوات العشرين الداضية ىو تحرؾ تدرلغي للابتعاد عن الدكلار، كارتفاع متواضع في دكر الرلظينبي، كتغتَات

  السوؽ، كالعوائد النسبية كإدارة الاحتياطيات لشا يعزز عوامل الجذب للعملات الاحتياطية غتَ التقليدية.
 EmineBoza CamilaCasasa Georgios Georgiadis  Gita Gopinath  Helena Le  : كل من  بهذه الدراسة قاـ :ب

Mezoc Arnaud Mehlb Tra Nguyen
d

 "  ،Patterns of invoicing currency in global trade: New 

evidence    ، "Journal of International Economics  ،Volume 136, May 2022, 103604، 

https://doi.org/10.1016/j.jinteco.2022.103604.    "تقدـ ىذه الورقة الدعنونة بػػ " ألظاط عملات الفواتتَ في التجارة العالدية
الواردات الدفوترة بالدكلار الأمريكي كاليورك كالعملات الأخرل لػ لرموعة بيانات اللوحة الأكثر شمولان كحداثة كتوفر بيانات عن حصص الصادرات ك 
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. كتؤكد الأدلة الدستمدة من ىذه البيانات النتائج التي توصلت إليها الأبحاث السابقة فيما يتعلق بالثبات القوم في ألظاط 1990دكلة منذ عاـ  115
مريكي؛ كما يشتَ إلى عدة حقائق جديدة، مثل زيادة استخداـ الدكلار كاليورك في الفواتتَ، عملات إصدار الفواتتَ كالدكر الدهيمن عالدينا لػ الدكلار الأ

تؤكد التقديرات التي تحتوم على ىذه البيانات أف البلداف التي  كالدركنة التجارية تدرير سعر الصرؼ .كاستخداـ اليورك كعملة آلية في أجزاء من إفريقيا
ر صرؼ الدكلار )اليورك( لأسعار كارداتها كحساسية أعلى لأحجاـ تجارتها تجاه تقدـ فواتتَ أعلى بالدكلار )اليورك( تديل إلى أف تشهد مركرنا أكبر لسع

 التقلبات في أسعار الصرؼ ىذه، ك التي لؽكن أف تساعد لرموعة البيانات في استكشاؼ العلاقة بتُ عملات إصدار الفواتتَ كتأثتَات تحركات
السياسة النقدية  الدكلية ، كإدارة ، فضلان عن دكر العملاتسلاسل القيمة العالدية بركزأسعار الصرؼ ، أك تعميق التكامل التجارم أك 

كالتي  وهذا يتوافق مع إشكالية الدراسة المطروحة، COVID -19 الدكلية ، كالتي لؽكن أف تكوف أكثر تطلبنا في عالم ما بعد لتداعياتكا
الدتنافسة؟ تبحث في تأثتَ تقلبات أسعار الصرؼ كسيناريوىات السياسة النقدية الدنتهجة من البنك الدركزم الجزائرم في ظل الدبادرات الإستًاتيجية 

( كتأثتَه على رصيد الديزاف التجارم كالدوازنة في ظل نظاـ 2002بعد )€ ر الصرؼ كالدكلار )$( كالأكرك كىي إشكالية تبحث في تأثتَ تقلبات أسعا
ما بتُ القول العالدية التقليدية كالصاعدة  (؟  كالتنافس2022( كاليوـ في ظل نظاـ سعر الصرؼ الدرف الددار )1986سعر الصرؼ الثابت سابقا )

 (؟ G7بادراتهم كالحزاـ كالطريق الصينية كلضو بناء مستقبل أفضل للعالم )من منطلقات إستًاتيجية لتنفيذ م
الحقيقية في ظل بيئة متحركة يسودىا التنافس الدتعاظم ما بتُ القول  العالدية  لاقتصاد الجزائرماكضعية تهدؼ الدراسة لدعرفة : الهدف من الدراسة

التي طبقت فيها السلطات التنفيذية نظاـ سعر الصرؼ الثابت ك  1991فتًة السابقة قبل التقليدية كالصاعدة من منطلقات إستًاتيجية مقارنة بال
بتخفيض قيمة الدينار الجزائرم على التجارة الخارجية خلاؿ  سعر الصرف المرن المداربإختبار الفرض الأساسي الدتمثل في جدكل إستخداـ نظاـ 

كما ىي متطلبات  سعر الصرف الثابتالتي طبقت فيها السلطات التنفيذية نظاـ  1990مقارنة بالفتًة السابقة لدا قبل  2021-1994الفتًة 
ما بتُ القول العالدية التقليدية كالصاعدة من منطلقات إستًاتيجية لتنفيذ مبادراتهم كالحزاـ كالطريق الصينية كلضو  شديدة التنافسلصاحو في ظل البيئة 

 (. G7بناء مستقبل أفضل للعالم )
: تنبع من ركح الإحساس بالمحافظة على الدقدرات كالدكتسبات كتطوير الإمكانيات كالدهارات في إطار مؤسساتي كالانتقاؿ من الدنظور دراسةأهمية ال

ما بتُ  الدياالدالي الدادم إلى الدنظور الإنساني كالدفع لضو تحريك العجلة الاقتصادية كمواجهة كالتأقلم مع الإستًاتيجيات كالسياسات الدتضاربة ع
 :الإشكالية المطروحة تمت عملية صياغة الأسئلة التاليةللإجابة على ، القول

إستًاتيجية كالحزاـ كبيئة اقتصادية شديدة التنافس ما بتُ القول العالدية بطرح مبادرات  في الىل السياسة النقدية للبنك الدركزم ذات فعالية  -
 ؟كالطريق كمبادرة لضو بناء مستقبل أفضل للعالم

 (؟  2020-1994) علاقة سعر الصرؼ على رصيد الديزاف التجارم الجزائرم -
 (؟2020-1994) سعر صرؼ الدينار الجزائرمبعلاقة الدستول العاـ للأسعار كالأرصدة النقدية  -
 ة الشديدة ما بتُ القول العالدية؟السيناريوىات الدتوقعة )السياسة سعر الصرؼ الدرف الددار( في ظل بيئة اقتصادية تدتاز بالتحولات كالدنافس -
 
I.1- 6استشرافهاو الجزائري  مركزيللسياسة النقدية بسيناريوهات ال 1541معاهدة بلازا لعلاقة النظري  الإطار   
I.1.1-  مريكية كالدملكة ما بتُ الولايات الدتحدة الأ 1940الاتفاقية التي ربطت سنة  15416البيئة الاقتصادية العالمية المهيئة لمعاهدة بلازا

دكلار كذلك نظرا لرغبة الحكومات في الحفاظ على  4.03كالتي حددت سعر الجنيو الإستًليتٍ مقابل الدكلار بمقدار  (Parker, 1983) الدتحدة
ة مع إنشاء البنك دكلة حوؿ العالم صفقة لتنظيم اللوائح الدالي 44كقعت  1944سعر الصرؼ الثابت نسبيا ك في أعقاب مؤتدر بريتوف كدز في عاـ 

ا الدكلي كصندكؽ النقد الدكلي؛  ك قد تأثر الجنيو الإستًليتٍ حدة بسبب خركج بريطانيا بعد الحرب بمستول غتَ مسبوؽ من الديوف ك توقيعه
متو ك ىو % ك كثرة الشائعات بأف الباكند يتجو لضو التخفيض في قي2عاما بمعدؿ فائدة يقدر ب50للحصوؿ على قرض ميسر  يسدد على مدل 

 ك نظرا لعدـ قدرة بريطانيا على التحوؿ السريع من قاعدة الإنتاج الحربي إلى زمن الخدمة كتلبية حاجيات الدستهلكتُ 1949ما تأكد سنة 
(HARROD, 1952). 
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https://www.sciencedirect.com/topics/economics-econometrics-and-finance/monetary-policy
https://www.sciencedirect.com/topics/economics-econometrics-and-finance/monetary-policy
https://www.sciencedirect.com/topics/economics-econometrics-and-finance/monetary-policy
https://www.sciencedirect.com/topics/economics-econometrics-and-finance/spillover-effect
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سة سعر صرؼ لعملاتهم تتفق كقد بدأت الولايات الدتحدة منذ منتصف الستينات من القرف الداضي بالتذمر من أف شركائها التجاريتُ لا يتبنوف سيا
مع فوائضهم التجارية كبمعتٌ آخر فإف الولايات الدتحدة طالبت الدكؿ ذات الفائض التجارم معها برفع أسعار صرؼ عملاتهم. كلكن رد تلك 

نوعية تلك السلع، لشا  الدكؿ كاف رفض ىذه الفكرة كقالوا إف سبب تراجع الوضع التجارم الأمريكي ىو إنتاجية الصناعة الأمريكية بسبب مستول
 رغب الدستهلكتُ عنها كحولذم لطلب أحسن جودة كأقل كلفة.

( بتخفيض الدكلار مرتتُ 1972-1971كاجهتو ىذه الدشكلة فقاـ في العامتُ ) 1969كلدا استلم الرئيس ريتشارد نيكسوف مقاليد الحكم عاـ 
التي  (2017)برلؽة،  البترودولاركلار الأمريكي إلى ذىب؛ كتفعيل اتفاقية حياؿ الذىب كالعملات الرئيسية الأخرل، كأكقف اتفاؽ تحويل الد

كتفعيل سياسة نقدية لتوفتَ الاستقرار في أسعار الصرؼ كتحديد ىوامش تذبذب للعملات الدختلفة فيما بينها كبتُ الدكلار  1975تأكدت سنة 
 .1972الدعوـ بعد صدمة نيكسوف. فيما يعرؼ بنظاـ الثعباف النقدم لسنة 

، لصح بوؿ فولكر الذم كاف 1981كفي عاـ  %7.5كارتفع معدؿ البطالة إلى  %،15، قارب التضخم في أمريكا 1980كفي صيف عاـ        
ولكر يتًأس لرلس الاحتياطي الأمريكي في التغلّب على التضخّم، معتمدان سياسة أسعار الفائدة الدرتفعة كتشديد السياسة النقدية، حيث أقنع ف

سواؽ الدالية كالشركات كالأسر بأف بنك الاحتياطي الفيدرالي؛ سيفعل كل ما ىو ضركرم، لضماف معدؿ تضخم مُنخفض كمُستقر في الدستقبل؛ الأ
%، نهاية  4إلى لضو  1979، عاـ %11، كلصح في تخفيض التضخم بشكل كبتَ، من %20كرفع بوؿ أسعار الفائدة إلى مستويات تارلؼية لنحو 

1982 (Roach, 2022).   
الولايات الدتحدة دعت إلى ضركرة التدخل من قبل ضد كل من الياباف كألدانيا الغربية آنذاؾ للعمل على رفع  أف( يظهر 01من خلاؿ الشكل )     

، حيث كاف 2(2022)كدسة، لداذا إرتفع الدكلار؟،  معاهدة بلازامن خلاؿ  1985قيمة سعر صرؼ عملة البلدين أماـ العملة الأمريكية في عاـ 
تصادم البلداف لػققاف فائضا كبتَا في موازينهما التجارية مع أمريكا، خصوصا أف الولايات الدتحدة كانت في ىذا الوقت أيضا تعاني من ركود اق

غربيتُ في النهج سمحت للولايات الدتحدة الأمريكية ك حلفائها ال 1987شديد بدءا من أكاخر السبعينيات، ك كلا اتفاقتتُ بلازا ك اللوفر سنة
 .(Pollard, 2022)النيوليبتَالي الدتوحش بمعالجة مشاكلهم الدالية كالنقدية بعد صراع مرير مع الإيديولوجيا الشيوعية  

I.1.1-  سنوات السبعينيات بألعية كبتَة من خلاؿ تطبيق  تديزت 6الاقتصادية السياسة النقدية للبنك المركزي الجزائري في مواجهة الأزمات
اتفاقية  ظاـ جديد للتسيتَّ مع انطلاؽ الدخطط الاقتصادم للتنمية كأماـ ىذه الوضعية التي اقتًنت بالتخلي عن أسعار الصرؼ الثابتة كالدثبتة عنن

 .1977 -1974 الثاني بركتن ككدكز عن تعونً أسعار الصرؼ تم اتخاذ قرار تغيتَّ نظاـ تسعتَ الدينار الجزائرم عشية انطلاؽ الدخطط الرباعي
عملة؛  14كظهور معدؿ مرف للصرؼ، كاف على الجزائر تحديد قيمة الدينار على أساس سلة مكونة من  1973بالتخلي عن الحصص الثابتة في

 ؛(2013)فاطمة إ.،  (1990خلاؿ التسعينات )قانوف النقد كالقرض  نظاـ التعونً الدوجوفتوجهت إلى تطبيق اقتصاد السوؽ بإنتهاج 
تعرض الاقتصادم الجزائرم لصدمة نفطية معاكسة كاستجابت الحكومة للتًاجع الكبتَ في إيرادات الصادرات باللجوء إلى  1986 كفي عاـ      

الاقتًاض من الخارج كبتشديد القيود على الواردات. كفي الوقت ذاتو، اتبعت السلطات سياسة نشطة لسعر الصرؼ، تضمنت خفض قيمة الدينار 
 .1988-1986 بتُ عامي % 31العملات بنسبة الجزائرم مقابل سلة 

تعديل طفيف على حساب معدؿ صرؼ الدينار الجزائرم. فأصبح التغيتَّ النسبي لكل عملية تدخل في سلة عن أعلن  1986كبعد           
عدؿ صرؼ الدينار الجزائرم التي كىذا ما اعتبر تدهيدا لسياسة التسيتَّ الحركي لد 1974الدينار لػسب على أساس معدؿ الصرؼ السائد في سنة 

 .1987مارس شرع في العمل بها انطلاقا من
ألغي النظاـ الجامد كحل لزلو نظاـ يقضي بتخصيص النقد الأجنبي للبنوؾ التجارية ضمن إطار سقوؼ ، 1988 ابتداءا من سنة             

نوؾ بتخصيص النقد الأجنبي للمؤسسات العامة التي تتعامل معها. كمن ائتمانية، كىو ما يتمشى مع أىداؼ ميزاف الددفوعات، كعلى أف تقوـ الب
تولى لرلس النقد الائتماف مسؤكلية كضع سياسة النقد الأجنبي كالدين الخارجي، ككذلك سلطة اعتماد الاستثمارات الأجنبية كالدشاريع  1991 سنة

كقد قامت ىذه ، شركات كالأفراد حق حيازة حسابات بالعملات الأجنبيةالذم منح ال 1990الدشتًكة. ثم صدر قانوف التمويل الإضافي في أكت 
. 1992إلى غاية سبتمبر 1987الدرحلة على تنظيم إنزالاؽ تدرلغي كمراقب لسعر الصرؼ طبق خلاؿ فتًة طويلة نوعا ما امتدت من نهاية سنة 

دج/ دكلار نهاية 10.476إلى 1987دكلار الواحد في نهاية دينار لل 4.936كخلاؿ ىذه الدرحلة بالذات انتقل معدؿ سعر صرؼ الدينار من 
دج/ 17.8دج / دكلار نهاية فيفرم من نفس السنة ليستقر في حوالي16.595ثم  1991دج/ دكلار نهاية جانفي 15.889ك 1990ديسمبر
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 لعملات، ليعوض بنظاـ جلسات التثبيتتم اتخاذ قرار التخلي عن نظاـ الربط إلى سلة من ا 1994، كفي أكاخر سبتمبر 1991دكلار نهاية مارس
"Fixing "1/10/1994بداية. 

، اتبعت السلطة النقدية سياسة مرنة لإدارة سعر الصرؼ، كجرل بعض التخفيض الإسمي حتى 1994بعد تخفيض الدينار الجزائرم في عاـ        
ز الخارجي للجزائر إلى تعزيز استقرار سعر الصرؼ الإسمي لشا كمنذ ذلك الوقت أدت السياسات الدالية الدتشددة كتقوية الدرك 1996منتصف عاـ 

 ساعد بدكره على تثبيت التوقعات بالطفاض التضخم. كمن شأف ىذه السياسة أف تساعد على حماية الجزائر من بعض الآثار الدزعزعة للاستقرار
ارتفع سعر الصرؼ الفعلي الحقيقي للدينار بأكثر  ت الخارجيةكالناتجة عن تقلب اسعار الطاقة، كذلك بتسهيل عملية التصحيح في مواجهة الصدما

 .(2020)منصور،  1998-2001بتُ 13٪ كتبعو الطفاض بحوالي ٪  20من
 

علاقة سعر الصرؼ كالدستول العاـ للأسعار  ندرس ،تحليل البيانات منهج باتباع6 يتحليل إسشرافي للبيانات وفق التحليل اللوغاريتم -1
بعض البيانات  غيابظل  كفي 1994الديزاف التجارم الجزائرم مقارنة تارلؼية لفتًتتُ قبل كبعد سنة دالة على مؤشرات  كالأرصدة النقدية مع

للبيانات كتحليل العلاقة البيانية للمنحنيات كفق مقارنة  يكقد عمد الباحث لاستخداـ التحليل اللوغاريتم النقدية، الدتواصلة لكل مؤشرات السياسة
 تدحل البنك الدركزم من خلاؿ سياستو. كأثرعلى سعر صرؼ الدينار كقوتو الشرائية  1985تَ معاىدة بلازا لسنة تارلؼية لتأث

 ومصادرها ةالمستخدم يسشرافي للبيانات وفق التحليل اللوغاريتمالإتحليل الالتعريف بمتغيرات  -أ 
تعريف بالدتغتَات الدستخدمة في الدراسة كمصادر البيانات، فتًة الدراسة ، حيث يتم البمنحنيات تحليل إسشرافي للبياناتلضاكؿ في ىذا الجزء تقدنً 

 مؤشر الدكلار كارتفاعفي ظل عمليات الرفع الدتتالية للفيدرالي لدعدلات الفائدة  1985على مقارنة تارلؼية لدعاىدة بلازا سنة  كاعتماداكعينة البحث 
 . نيات بطريقة استشرافيةحدث تارلؼي يتكرر لػتاج لقراءة الدنح كىو 2022لسنة 

 ، تم الاعتماد في الجانب التطبيقي للدراسة الدتغتَات التالية:كالسياسة النقدية الديزاف التجارمبتُ التحليل النظرم للعلاقة  إفالتعريف بالمتغيرات6  -
  الصادرات كالواردات لرصيد الديزاف التجارممؤشر OP؛ 
 ىي:ك مثل تمؤشرات السياسة النقدية: كت (كرمزنا لو بػ  ضخمالتInf ، كرمزنا لو بػ )عرض النقود بمعناه الواسع )بالأسعار الجارية للعملة المحلية

M2 ، صافي الائتماف المحلي )بالأسعار الجارية للعملة المحلية( كرمزنا لو بػCRIDIT 

 .وتنمية العالدية الدتوفرة على موقعتم الحصوؿ على بيانات من قاعدة بيانات البنك الدكلي الخاصة بمؤشرات ال مصادر البيانات6 -
. على اعتبار اف ىذه الفتًة شهدت ظركؼ اقتصادية شهدت 2021-1974اختيار الفتًة الدمتدة بتُ  تم :الدراسةالعينة وحدود فترة  -ب 

؛ فة خلاؿ ذات الفتًةبها قد عرؼ اتجاىات لستل OP الصادرات كالواردات لرصيد الديزاف التجارممؤشر تصحيح اختلالات كثتَة فضلا على اف 
طبقان لدعيار مدل توافر البيانات للمتغتَات لزل الدراسة لكل سنوات فتًة الدراسة ىا، : الجزائر، كقد تم اختيار من دكلة فتتكوف العينة لزل الدراسة،ك 

 أك لدعظمها.
متمثلة في البنك  يةف السلطة النقدية الجزائر أ( 02يبتُ الشكل)  :لوضعية الدينار الجزائر مقابل العملات الصعبة التحليل اللوغاريتمي -ج

 1980( في  3.837449999( بعدما كاف ) 35.05850083تخفيض قيمة الدينار الجزائرم ) ل 1994الدركزم عمدت خلاؿ الفتًة ما قبل 
قت عدـ استقرار  في قيمتو أمره نفسو ك ىو تذبذب كبتَ في قيمة الدينار  أثرت على القوة الشرائية للمواطن الجزائرم ك خل %0.3في لراؿ تذبذب 

%  باستثناء تلك الفتًة  لصد أف قيمة الدينار بقية مستقرة  في تذبذبها  0.1تذبذب بمستويات أقل في لراؿ   2017إلى سنة  2014في الفتًة من 
 -2003بينما في الفتًة من  ية ك الدالي؛، حيث تسعى السلطة النقدية لتحقيق الاستقرار  النقد 2021-1998في الفتًة ما بتُ  %0.05في لراؿ 

(، كما في 64.5828إلى ) 2008( كارتفع سعر صرفو في 2003في  77.394975زادت قيمة الدينار الجزائرم مقارنة بالدكلار ) 2008
شكلت في الفتًة الثمانينات كلكن الإستناء الدقارف ما بتُ الفتًتتُ التارلؼيتتُ ىو أف حالة الاستدانة الخارجية   التي ت 1986-1985سنوات 

كىو ما سمح للسلطات التنفيذية برفع قيمة الدينار الجزائرم كدفع القوة الشرائية  2010-2000كحجم الإحتياطات النقدية الأجنبية في الفتًة 
 كلزاكلة لجذب الدستثمرين الأجانب كتحريك عجلة النمو من خلاؿ القطاع الخاص.
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أف اليورك  كعملة شهد تذبذبا في  (03) ما لؽكن ملاحظتو من خلاؿ ىذا الشكل رقم الدولار مقابل اليورو6التحليل اللوغاريتمي لوضعية -د
ك لم يلقى قبولا  دكليا بالرغم من مكانة الاقتصاد الأكربي ك قد حاكلت  2002علاقتو بالدكلار  منذ ظهوره على الساحة الدعاملات الدكلية في سنة 

لدكلية تعزيز الطلب عليو ليكوف عملة احتياط قد تكوف بدلا للدكلار  كذلك في ضوء تراجع قيمتو ك تذبذبو بمستويات االبنوؾ الدركزم كالذيئات 
( ك لكن استعادة مكانتو في التعاملات كالصفقات التجارية ك كعملة  2002في  0.9ك  2000مقابل الدكلار في  1.01مرتفعة أماـ الدكلار  )  

( ك ىو ما يعزز الطلب  2009من اجمالي الاحتياطات الدكلية في % 27.7ثم ارتفعت إلى ما يقارب % 17.9نسبتو  إحتياط دكلية )  مثلت ما
( ك يرجع سبب ذلك لتباين أساليب  1.6037عليو ك قد حقق أداء إلغابيا خلاؿ فتًة أزمة الرىن العقارم ك الأزمة الدالية مقابل الدكلار كعملة ) 

كل من الفيدرالي الأمريكي ك البنك الدركزم الأكربي ك كيف على زكج العملات )الدكلار/اليورك(  فنجد أف الفيدرالي انتهج الدعالجة التي استخدمها  
ت أزمة الديوف سياسة التسيتَ الكمي لتوفتَ السيولة من خلاؿ عمليات الطباعة للدكلار  بينما الدركزم الأكربي قاكـ الأزمة ك تداعياتها إلى أف انفجر 

بحدكث اضطراب ك ركود كبتَ ك حالة من الضعف البنيوم في الاقتصاد اليوناني ك نقص الدركنة في السياسة النقدية تطلب  2009ادية اليونانية السي
ضافة الإتدخل الدركزم الأكربي من خلاؿ حزـ مالية ك برنامج إنقاذ ك عمليات شراء  لسندات باليورك  كفق سياسة عرفت فيما بعد التيسيتَ الكمي ب

في سنة  1.39لتأسيس صندكؽ التعافي الأكربي لدساعدة البلداف الأكربية كىذا ما أثر على اليورك كعملة خلاؿ الفتًة بتدىوره مقابل الدكلار  )  
ية (  ك لكن السياسة التسيتَ الكمي عن طريق شراء السندات من الدركزم الأكربي ك معدلات الفائدة الصفر  2015في سنة  1.2إلى  2009

كصل إلى  حالة  2022سالعت في تعزيز قوة اليورك  ك سعر صرفو ك قد اليورك في سعر صرفو مقابل الدكلار  ضعفا في أدائو في الآكنة الأختَة 
سلبيا التكافؤ  بسبب تنامي أزمة الديوف السيادية للبلداف الأعضاء ك غياب النمو الدستداـ طويل الأجل ك ارتفاع في معدلات التضخم الذم كاف 

لدنطقة الأكربية زمن الجائحة الوبائية ك أصبح مرتفعا جالزا لأسباب متعددة منها الأزمة الأككرانية كحالة التوتر مع ركسيا  بسبب أزمة الطاقة  أجبر ا
ركزم الأكربي تسيتَ في إطار  سيعزز مكاسب الأحزاب اليمنية الدتطرفة ك لكن سياسة الدذم ) اليورك( الدضي قدما في النهج النيوليبتَالي الدتوحش ال

ألعية القواسم توافقي مع الفيدرالي كسياساتو بطريقة متزنة تضمن توطيد العلاقات التجارية كالاستثمارية بعيد عن الحمائية التًامبية التي أكدت على 
ستنفصل السياسة الأكربية عن الأمريكية  الدشتًكة للمجتمع الغربي بشكل لسالف في التصرلػات الدبنية على إستًاتيجية  ك إذا حدث عكس ذلك

يبدكا أف السياسة النقدية للمركزم الأكربي من خلاؿ عملية الرفع لدعدؿ الفائدة تواكب الفيدرالي ؛ لعدـ التجانس البنيوم ك القواسم الدشتًكة
 للمشاكل الاقتصادية كالارتهاف للطاقة الركسية.  الأمريكي لضماف التكافؤ الدنى لليورك مقابل الدكلار في ظل لزاكلة إلغاد حلوؿ من السياسيتُ

تَ أف السياسة النقدية للمركزم الجزائرم فيما يتعلق بسعر الفائدة لغب تثبيت سعر الفائدة كتستَ في إطار تخفيضها في ظل سياسة التمويل غ   
اسب النمو في الناتج كخلق بيئة تسمح للسوؽ الحقيقية )للسلع السيولة مع ألعية الإصلاحات الاقتصادية لتحقيق التنويع كتعزيز مك التقليدم لتوفتَ

 كالخدمات( كذلك بعيد عن الذيئات الدصرفية التي تعرقل مستَة التنمية من خلاؿ الإجراءات الدرتبطة بالستَكرة الإدارية.
جاءت  1985القوؿ أف معاىدة بلازا لؽكن   تحليل وضعية سياسة سعر الصرف المنتهجة من المركزي الجزائري ضمن السياسة النقدية6 -و

كمقارنة بالعملات الصعبة    %163بعد عمليات رفع لدعدؿ الفائدة من الفيدرالي ك التي أثرت على سعر الدكلار بالارتفاع لدستويات خيالية كمؤشر 
فيد الأكؿ من ارتفاع سعر الدكلار  مقابل كالدارؾ الألداني كالتُ الياباني حيث حققت تلك الاقتصاد كقتها فوائض في ميزانها التجارم ك الدست

كالسيطرة عليو تنخفض معدلات الفائدة  3القطاع الدالي الأمريكي ك جاذبية سندات الخزانة الأمريكية، فمع الطفاض التضخم والعملات الأخرل ى
ؼ الدكلار   ك ىو بيت القصيد من معاىدة بلازا تدرلغيا كفق لشارسة الأداء السياسي لدواكبة السياسة النقدية فتتعزز الصادرات بالطفاض سعر صر 

سياسة سعر أثرت لإعادة النمو  في الناتج المحلي الخاـ؛ ك توفتَ الوظائف ك تحريك العجلة الاقتصادية الأمريكية ك لبلداف الدتقدمة، ك قد  1985
ت الجيوبوليتيكية كالإقتصادية؛ ك اليوـ لغب على سياسة سعر الصرؼ الدثبتة للدينار  في ظل المحافظة على قوتو الشرائية بعيدا عن قراءة التحولا

لراؿ  الصرؼ الدرنة الددارة  من طرؼ السلطة النقدية أف تواكب الاتجاىات الدعاكسة للسياسة ك تكوف ذات استقلالية، فتخفيض قيمة الدينار  في
اكمو ك  القياـ بالإصلاحات التي تحقق التنويع لخلق النمو في الناتج يكوف تدرلغيا للمحافظة على الإحتياطي من النقد الأجنبي ك تعزيز تر  % 10±

 مع ألعية جذب الإستثمار الأجنبي ك تعزيز القدرات الوطنية في السوؽ الحقيقية ك تطوير السوؽ الدالية.
نتهجة من القول العالدية في لزاربة التضخم إف السياسات النقدية كالدالية الد:  تطورات الميزان التجاري الجزائري من معاهدة بلازا إلى اليوم -ل

( من خلاؿ تحفيز  النمو  الا قتصادم عن ك القضاء على حالة النمو السلبي ك توفتَ بيئة تحفز النمو  الاقتصادم فيما عرؼ ) الريغانيزـ كالتاتشريزـ
بسيطرة الشركات الدتعدية الجنسيات ك مفاىيم الخوصصة ك طريق الديوف السيادية كلد أزمة ىيكلية للنظاـ الاشتًاكي كمفاىيمو كخلق بيئة مالية 

كتسارعت كتتَة الطفاضو إلى أف كصل  1982كبالتالي عرفت أسعار النفط الطفاضا بداءا من سنة  (2016)نوة،  ساىم بالطفاض قيمة الدكلار 
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د الجزائرم في النصف الثاني من الثمانينات بتدىور ، حيث تديز الاقتصا1981دكلار في 40مقابل  1986دكلار في نهاية 13البرميل الواحد إلى 
تدني مستمر في الديزاف التجارم كحتى الددفوعات كالسبب لؽكن ارجاعو للتدىور في معدلات التبادؿ بسبب الالطفاض الدلحوظ في أسعار النفط )ال

لؽكن ملاحظة أف الديزاف التجارم الجزائرم حقق فوائض ك ؛ (04)الدلحوظ لسعر الصادرات النفطية( كارتفاع حجم الواردات كىو ما يوضحو الشكل 
ك مثلت الواردات من السلع كالخدمات  1989-1981حقق عجزا  الفتًة الأكلىففي   2021-1979كعجوزات في فتًة الدراسة الدمتدة من سنة 

غياب إصلاحات معالجة للسياسات البنك الدركزم(  من الناتج المحلي الإجمالي لتلك الفتًة في ظل قوة سعر صرؼ الدينار الدثبت ) %30ما نسبتو 
ك غياب ك لؽكن تحليل أسباب الدؤدية الاستدانة الخارجية كقتها) بنقص سلاسل التوريد، كإرتفاع التكاليف الدواد السلعية، النمو الدلؽغرافي ( 

 الإصلاحات لتحريك القطاعات الاقتصادية ك خلق النمو ؛

( حقق الديزاف التجارم فائضا كسالعت الصادرات من السلع كالخدمات في الناتج بنسبة كبتَة 2008-1997تدة من )الدم الفتًة الثانيةبينما في 
كلؽكن إرجاع ذلك لأثر تحرير سعر الصرؼ الدينار الجزائرم كحجم الدداخيل الدتًاكمة من الدورد النفط كالسياسة الكينزية من  %50قدرت ب 

لحكم عبد العزيز بوتفليقة، كلكن غياب  1999ية التي تلت برامج الإنعاش الاقتصادم في السنوات الأكلى خلاؿ البرامج كالدخططات التنمو 
ل خارج الإجراءات الرقابية ك الإدماف على الطاقة الأحفورية ك مداخيلها كلد حالة الدرض الذولندم ك التًىل بصعوبة تفعيل دكر القطاعات الأخر 

 سهم في تعزيز الصادرات خارج المحركقات.المحركقات لتكوف موردا بديلا ت

( ك ىي الفتًة تراجع الصادرات من السلع كالخدمات بحكم عدة إعتبارات منها الأزمة الدالية العالدية ك تراجعات 2013-2009الفتًة الدمتدة من ) 
ف( ك تراجعات في قوة سعر الصرؼ الدكلار مقابل العملات في الأسواؽ الدالية ك إنتقالذا لأزمة الديوف السيادية في البلداف الأكربية ) حالة اليونا

أين استعاد الدكلار كزنو كمكانتو مرة أخرل ك عليو فإف حالة التباطؤ  ك تراجعات في مستويات النمو عالديا لتلك  2012الصعبة الأخرل إلى غاية 
الأجنبي ك الوطتٍ في القطاع المحركقات ك كذلك الاستغلاؿ ك   الفتًة أدت لتًاجع سعر البرميل ك مداخيل الجزائر ) غياب ك تراجع الإستثمار
 التنقيب ( كلها عوامل سالعت في تراجع الصادرات من السلع كالخدمات عموما.

(  لؽكن تفستَ الأسباب الدؤدية لتًاجع الصادرات من السلع كالخدمات مقارنة بالواردات بتًاجعات في أسعار 2020-2014الفتًة الدمتدة من )
اجتماع أكبك +( لتحديد الدعركض النفطي مقارنة بالطلب عليو ك ظهور بدائل طاقوية غتَ أحفورية ك لسياسات لشارسة  2016لمحركقات ) نوفمبر ا

ردات( ك ك تجديد الإتفاقيات ك منها فرض الرسوـ الجمركية للحد من الوا (2017)قبلاف،  من القول العالدية غتَ تقليدية ) سياسة الحمائية التجارية
بتعديل الدادة  (2020)فاطمة،  ىنا لصد أف السلطات التنفيذية إنتهجت سياستتُ منها على الدستول النقدم ) القياـ بالتمويل الغتَ تقليدم

لحد من ( ك على الدستول الدالي بإتخاذ إجراءات تقشفية  ) في صرؼ الإيرادات ك ترشيدىا، ك ا(2020)رمضاف،  مكرر من قانوف النقد كالقرض45
 ( 2020-19-الواردات بتقييد الإستتَاد للمواد كالسلع ( ك ىذا لدواجهة الأزمة التي كلدت عجزا حادا تراكم مع أزمة الوباء ) كوفيد

إف الإنتقاؿ من النموذج الكينزم التدخلي في الحياة الإقتصادية إلى لظوذج مقيد الموازنة6   فيلدينار الجزائري ا سعر صرفأثر سياسة  -ق
يسمح للقطاع الخاص بالإنطلاؽ بشكل أفضل ك مراقب، كفق آلية تنقيط الدقتًضتُ ك تصنيفهم لدستويات ك منح الثقة فيهم في لرالات السداد 

برفع أك تخفيض الجباية للمستثمرين كتحفيز ك توسيع لدائرة التحصيل الجبائي، ك القياـ بإصلاحات  ةالجبائي ك ىذا بتقدنً سياسات حزبية مرتبط
لنفقات التي تحتاج جادة في لرالات الصتَفة كالجباية بتعزيز الدنتجات كالأدكات كالصيغ بالإضافة لألعية الرقمنة ، إف أكبر إشكالية تواجو الدوازنة ىي ا

ات مثل الأدك  لتًشيد كليس لتخفيضات ك عليو فإف السياسة الدرتبطة بتخفيض النفقات لا تحقق الذدؼ الدنشود ، ك استخداـ العديد من
للمجتمع بتفعيل الدكر الديتٍ كارشادم ك عن طريق ىيئات الضماف الإجتماعي  ةالتخفيضات في الديزانيات الاجتماعية ك دعم الركح التضامني

دمة العامة كالتأمتُ بتحرير مستويات الأجور عموما  ، كتقييد الائتماف ، كزيادة العبء الضريبي ، كتخفيض تكلفة العمالة )تجميد التوظيف في الخ
لغعل من الدمكن استعادة ثقة السوؽ،  كزيادة في الأجور ...(. يتم عرض النتائج النظرية لذذا العلاج على النحو التالي: الطفاض الإنفاؽ العاـ

ة كتخفيض الضرائب بالإضافة إلى ذلك، فإف تخفيض تكلفة العمالز؛ كالطفاض أسعار الفائدة )لؽكن للدكلة الاقتًاض مقابل أقل( كيتم تخفيض العج
للاقتصاد على الشركات سيعزز القدرة التنافسية للشركات التي لؽكنها الفوز بأسواؽ جديدة )كطنية أك دكلية(. إف تحستُ القدرة التنافسية الكلية 

ا لن تجدم نفعا، لم تعمل ىذه الدخططات النظرية على الإط .يعزز النمو كيزيد الإيرادات العامة كيتقلص العجز العاـ لاؽ عملينا، كلم تتحقق أبدن
. أىداؼ ىذه السياسة )التقشف(. كسيكوف لذا تأثتَ سلبي على النمو الذم سيكوف ضركرينا، كالذم لؽكن أف يغذم الإيرادات على الددل الطويل



  ( ____________________398-381ص.ص)سياسة إدارة سعر الصرف لمدينار سيناريوهات ،  بوغزالة أمحمد عبد الكريم، موساوي  عمر

 

 
 المجمة الجزائرية لمتنمية الاقتصادية - 190 -

ا إلى ذلك( ستكوف لذا عواقب اجتماعية إف تدابتَ التقشف التي تقلل من إنفاؽ الدكلة، كالدساعدة الاجتماعية، كالدنافع العامة )الصحة كالتعليم، كم
 .كاقتصادية كخيمة

: يواجو المجتمع من نواحي اقتصادية مشكلتاف لعا إرتفاع مستويات البطالة كتزايد ازمة البطالة والتضخم في ظل انخفاض معدل الفائدة -س
ة الدينار " التي ستتم كلكن بطريقة متدرجة في إطار من السكن كالدشاكل الصحية كالتعليمية كارتفاع معدلات التضخم " خصوصا في ظل تحرير قيم

ع يلزمو الإصلاحات الدخفضة لدستويات البطالة كرافعة لدستويات الأجور ك بالتالي التحرير في الدمارسة لدختلف القطاعات بما الدصرفية كأكؿ قطا 
 مع المجتمع كتتفاعل مع الطفاض معدلات الفائدة لدستويات صفرية. كىناؾ لؽكن التحدث عن ألعية الصيغ التمويل الإسلامية التي تتوائم، التحرير

 
( أعلاه ىو أف مستويات الدديونية 05ما لؽكن ملاحظتو من خلاؿ الشكل ):  نظام سعر الصرف الثابت وفشلتراكم المديونية الخارجية -ش

ك تؤثر على الناتج الداخلي الخاـ ك ذلك في  1994مليار دكلار  في سنة  30الخارجية بالدكلار كانت مرتفعة منذ بداية الثمانينات حيث تجاكزت 
ظل عمليات التصحيح الذيكلي ك سياسات التطهتَ الدالي للمؤسسات العمومية ك سياسات إعادة الخوصصة الدفركضة من صندكؽ النقد الدكلي ك  

ف الاستتَاد بالدكلار  ك سياسة تثبيت سعر الصرؼ للدينار  كاف سببو ارتفاع تكالي 1990لعل ارتفاع معدؿ التضخم في سنوات ما قبل 
ما  2001للمحافظة على القوة الشرائية ك قد عمدت السلطات التنفيذية في ظل ارتفاع أسعار النفط عالديا في السوؽ ك حرب الإرىاب في سنة 

" إنو الاقتصاد يا غبي"  1992ارىا لبيل كلينتوف منذ سنة ك السياسة الاقتصادية الأمريكية تحت شع 2003بعد الإطاحة بالنظاـ العراقي لسنة 
خلاؿ الفتًة الدمتدة من بداية ، حيث سعت الشركات العالدية الدتعدية الجنسيات للتدخل في العديد من اقتصاديات البلداف لدا بعد الاتحاد السوفياتي

تها في الناتج الداخلي الخاـ لأسباب متعددة نذكر منها قوة سعر صرؼ حالة تباطوء في معدؿ لظو التجارة ك مسالع شهدت 1990 لغايةالثمانيات 
ف الدينار بفعل سياسة التثبيت الدنتهجة من السلطات النقدية للبلاد ك بدكف غطاء نقدم من العملات الصعبة كالذىب أدل ذلك لإرتفاع تكالي

القوة الشرائية للمواطن  بفعل تزايد مستويات التضخم ك ندرة الدواد الدواد كالسلع الدستوردة ) ظاىرة السوؽ السوداء (  ك تراجع مستويات 
ك لكن مع  الاستهلاكية ) عدـ تحرير التجارة الخارجية ك غياب الدنافسة(، ك حالة الإفلاس للمؤسسات العمومية ذات الدلكية العامة لوسائل الإنتاج

ك لكن  2007حصل تعافي في مستويات لظو التجارة في سنة ك  ديوف الخارجية بالدكلارتحرير سعر الصرؼ للدينار الجزائرم تدرلغيا لدعالجة مشكلة ال
ب معالجة تنامي تراجع مستويات الدينار  مقارنة بالعملات الصعبة ساىم في تباطوء لظو التجارة ك مسالعتها في الناتج الداخلي الخاـ  كفي ظل غيا

 مات ك غتَىا لتساىم في معالجة خلل تراجع القوة الشرائية للمواطن.حقيقية للقطاعات الدختلفة الأخرل كالصناعة ك الخد

( كعمليات تحرير سعر الصرؼ الدينار الجزائرم كصلت 1990قانوف النقد كالقرض ):   علاقة سعر الفائدة الحقيقي بمعدلات التضخم -ق 
ارتفاعا في مستويات  1990هدت الفتًة ما قبل كقد ش 1987في سنة  4.8497مقابل الدكلار بعدما كانت  35.05إلى  1994قيمتو في 

لمحافظة على قيمة سعر صرؼ الدينار الجزائرم حيث شهد معدؿ الفائدة الحقيقي مقارنة لالاستدانة الأجنبية بالتضخم تدت مواجهتها بعمليات 
ك بقي يتًاكح ما بتُ الإلغاب  2010نة باستثناء س 2013كلكنو بقي في كضعية سلبية  1999- 1997بمعدؿ التضخم قيمة إلغابية خلاؿ فتًة 

ك الدقصود ك ىنا لؽكن تفستَ  الحالة الاقتصادية الجزائرية بالدكر السلبي للقطاع الدصرفي ) من خلاؿ القوانيتُ ك الإجراءات  2021كالسلب لغاية 
الدالية الجشعة التي يوفرىا ىذا بما يشبو حالة الرىن العقارم ك كالدمارسات الدنتهجة التي لا تسهم في تسهيل الدعاملة الدالية كالتجارية بالإضافة للحالة 

 ؛(06)كىو ما يوضحو الشكل ، في أمريكا ( 2007أزمتو التي شهدىا سنة 
 I.1- للعمق الجيو إستًاتيجي يشكل فهم كإدراؾ أصحاب القرار    :تضارب الإستراتيجيات العالمية المتنافسة وآثرها وتأثيرها على الجزائر

كبلد في جنوب الدتوسطية كفي منطقة شماؿ أفريقيا كما تدتلكو من مقومات كمقدرات أحد الدافع الجاذبة للاىتماـ من القول العالدية   ائرللجز 
لتارلؼية وابت االدتنافسة، كتحاكؿ الجزائر الاستفادة من الدتغتَات كالتحولات العالدية لبناء اقتصاد قوم كمنسجم مع المجتمع في ظل المحافظة على الث

  .الدؤسسة للدكلة كلكن ىناؾ الكثتَ من العراقيل كالعوائق؛ كمن أىم الدبادرات لصد مبادرة الحزاـ كالطريق، لضو بناء مستقبل أفضل
في مركز ثقلو تهدؼ بوصفها مبادرة إستًاتيجية إلى ربط الصتُ بباقي دكؿ العالم كقاراتو، على النحو  لغعلها تقع  كالتيمبادرة الحزام والطريق6   -أ

يو الاقتصادم كالسياسي ) مبادرة جيوسياسية( ك تتنوع الأىداؼ الإستًاتيجية الصينية من طريق الحرير الجديد بتُ أىداؼ إقتصادية ك أخرل ج
ي ك تعزيز التجارة ما بتُ التعاكف الاقتصادم ك تعزيز النمو  الاقتصاد العالد هاإستًاتيجية ك لكنها تندرج تحت أىداؼ لزلية ك إقليمية ك دكلية ك ألع
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كالتصدم للقضايا البلداف الدشاركة في الدبادرة ك تدكيل اليواف كعملة احتياط عالدية ك زيادة رصيد بكتُ من القوة الناعمة في العالم، ك تعزيز كتنمية 
يدية تجاه الدشركع منها الدعارضة الأمريكية التي خلقت الإستًاتيجية الدتعلقة بالطاقة، كلكنو يواجو تحديات رئيسية منها الدوقف الأمريكي كالقول التقل

تحفظات من الياباف كالذند ك تخوفات لشزكجة برغبة في الاستفادة من الدشركع من الجانب  سط( ك نحو بناء مستقبل أفصل للعالممبادرة جديدة ) 
طية عميقة كعدـ استقرار سياسي لزتملة في البلداف التي قررت الركسي كالأكربي؛ كىناؾ تحديديات تدويلية ك تحديات كجود حوكمة ضعيفة ك بتَكقرا

 .(2020)مطاكع،  الانضماـ للمبادرة
لرموعة  ىي مبادرة اقتصادية مقصودة من الولايات الدتحدة الأمريكية كتم الإعلاف عنها مسبقنا في سياؽك : عادة بناء عالم أفضلإ مبادرة نحو -ب

لتطوير البنية التحتية في البلداف  (BRI) الصينية لدبادرة الحزاـ كالطريق . تم تصميم ىذه الدبادرة الأمريكية لتوفتَ بديل2021في يونيو  (G7) السبعة
، كتسعى الدبادرة بقيادة الولايات الدتحدة إلى معالجة البنية 2022لا يزاؿ الرئيس بايدف يطلق الدبادرة رسمينا خلاؿ عاـ ، الدنخفضة كالدتوسطة الدخل

، كتهدؼ الدبادرة إلى تحفيز التمويل للبنية التحتية عالية 2035تي تحتاجها البلداف النامية بحلوؿ عاـ تريليوف دكلار ال 40التحتية التي تبلغ قيمتها 
". الأمن الصحي كالتكنولوجيا الرقمية كالدساكاة المناخ والصحة العامةالجودة من القطاع الخاص كستشجع استثمارات القطاع الخاص التي تدعم "

، كىي تعاكف مشتًؾ يهدؼ إلى بناء شبكة عالدية من خلاؿ التمويل القائم على الإقراض  شبكة النقطة الزرقاء على الدبادرة مبنية ." بتُ الجنستُ
 .(RandallWray ،2022) لبناء الطرؽ كالجسور كالدطارات كالدوانئ كلزطات الطاقة

في ىذه الدراسة على الجوانب الاقتصادية  سنركز (6على البلدان النامية )الجزائر نموذجاالإستراتيجيات العالمية  وتضاربآثار التنافس  -ج
نطقة لذا كفق الرؤية كالأمنية كسنحاكؿ رصد الجوانب الإلغابية كالسلبية الدؤثرة على الجزائر من خلاؿ التنافس ما بتُ الدبادرات كتبتٍ البلداف الد

 الإستًاتيجية كالتارلؼية لكل بلد كمقوماتو كإمكانياتو. 
: لؽكن التنافس كتضارب الإستًاتيجيات العالدية من خلاؿ الدبادرات الدطركحة أف يؤثر  إلغابا أك سلبا على الاقتصاد الجزائرم الآثار الاقتصادية -1

ك عمليات  2008ية عموما( من خلاؿ الدبادرة الدطركحة لمجموعة السبعة ك بعد الأزمة الدالية لسنة كالبلد عموما فالإستًاتيجية الأمريكية ) الغرب
في سياسات البنوؾ الدركزية العالدية ك الطلب عليو ك عمليات الرفع   (2022)خنفر،  تريليوف دكلار 30الطباعة بكميات ىائلة للدكلار  حوالي 

، أدت إلى الارتفاع في مؤشر الدكلار  2020لي الأمريكي حديثا بعد الأزمة الوبائية التي اجتاحت العالم في سنة الدتكررة لدعدلات الفائدة من الفيدرا
؛ كىي سياسة يطلق عليها بحرب العملات عن طريق قياـ الدكؿ (2022)كدسة،  مقارنة بسلة العملات الأخرل كاليورك كالتُ الياباني ك غتَىا

أجل تحقيق صادرات أكبر، كمستوردات أقل كىذا ىو الدعتٌ الدتفق عليو كلاسيكيا، كتسعى الدكؿ أحيانا لتخفيض بالتلاعب بأسعار عملاتها من 
لأخرل العجز التجارم عن طريق تخفيض أسعار عملاتها حياؿ عملات الدكؿ التي تتاجر معها. كبهبوط عملة ىذه الدكلة، فإف الدواطنيتُ في الدكؿ ا

 ل بعملاتهم. كىكذا تزيد الكميات الدطلوبة على سلع كخدمات الدكلة الدخفضة.لغدكف أسعار سلعها صارت أق
ادؿ كعليو فإف التلاعب في أسعار الصرؼ كأسعار الفائدة من أدكات حرب العملات الدعقدة كالدتعددة الدراحل كتؤثر على أسواؽ البورصة، كالتب

ت كغتَىا من الأشكاؿ التي تسعى في نهاية الدطاؼ إلى تحقيق امتيازات اقتصادية التجارم، كحرب الأسعار ككضع القيود على حركة السلع كالخدما
لدكؿ على حساب دكؿ أخرل، أك بمعتٌ آخر ىي حالة الانتقاؿ من لعبة الفوز للجميع إلى قاعدة الصفر، حيث تتحقق مكاسب لطرؼ على 

 حساب الطرؼ الآخر.
 الحقيقة قد تعزز بشكل ملحوظ في ىذه الفتًة. لذلك سنحتاج إلى استكشاؼ ما إذا  أف الدكلار في (07الشكل ) الجانب الأيسر من يوضح  

ا عن الدكلار ربما يكوف قد تأثر بتغيتَ  كانت تغتَات أسعار الصرؼ سببنا شائعنا لكلا الحركتتُ. علاكة على ذلك، فإف الاتجاه الدلحوظ للتنويع بعيدن
تم قياس تأثتَ الدصداقية ىذا في الأدبيات على أنو متوسط معدؿ التقدير مقابل سلة حقوؽ السحب التصورات عنو كالديل إلى الاحتفاظ بقيمتو، كي

أف الفرؽ بتُ مقياس الدصداقية بالنسبة للدكلار كمتوسطها  (07)الشكل من  تظهر الجانب الألؽنالخاصة على مدل السنوات الخمس الداضية. 
لدكلار كاف أقول بشكل عاـ مقابل عملات الاحتياطيات التقليدية الأخرل على مدل العقد الداضي، لشا لليورك كالجنيو الاستًليتٍ كالتُ، كيظهر أف ا

 يشتَ إلى ذلك كلا لؽكن لتأثتَات الدصداقية أف تساعد في تفستَ الطفاض حصة الدكلار في الاحتياطيات العالدية خلاؿ ىذه الفتًة.
لتسيتَ سعر صرؼ الدكلار الدرتفع كمؤشر( لتسيتَ أزمة النظاـ  1987كاللوفر 1985)اتفاقية بلازا إتفاقيات مالية كنقدية إف السعي لتجديد        

الصين كفق إستًاتيجية "  1971الليبتَالي الغربي الدتآكل كالدتعارض )الأنغلوساكونيتُ( كالأكربيتُ؛ كتفعيل سياسة الدركنة مع الصتُ لنيكسوف 

https://en.wikipedia.org/wiki/G7
https://en.wikipedia.org/wiki/G7
https://en.wikipedia.org/wiki/G7
https://en.wikipedia.org/wiki/Belt_and_Road_Initiative
https://en.wikipedia.org/wiki/Belt_and_Road_Initiative
https://en.wikipedia.org/wiki/Blue_Dot_Network
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ب ك نظاـ مابعد الحرب العالدية الثانية انقلاب " في السياسة الخارجية أـ نسخة باىتة من الجاكسونية؟"، )قبلاف، اطركحات إدارة ترام "الواحدة
  كىو ما أحدث أزمات منها: لإرغامها على تقدنً تنازلات (2017

 الأزمة السلوكية في مفاىيم الحرية )لزاكلة نشر ثقافة الداؿ بعيدا عن الدبادئ كالقيم الإنسانية(؛ -

 (؛2020لأزمات الوبائية كالصحية لإرىاؽ الدوازنات العمومية )تباطوء الطلب بفعل ضعف الدكلار قبل الوباء صناعة ا -

 تزايد التوتر الجيوسياسية )الأزمة الأككرانية لظوذجا( كالنوكية كالانفلات الأمتٍ كالاضطرابات الاجتماعية )ستَيلنكا كأكزباكستاف(؛  -

( كصدمة في القوة الشرائية للعملات المحلية )الدينار %108فاع سعر صرؼ الدكلار )مؤشر الدكلار تجاكز تزايد تكاليف الإستتَاد بسبب ارت -
كلكن غياب  الجزائرم كاللتَة التًكية(؛ حيث تعتبر تدنية كتخفيض قيمة العملة كسيلة مواجهة للحد من الإستتَاد ك الحفاظ على الإحتياطات النقدية؛

ات الثمانيات القرف الداضي ) إصلاحات تعزز استقلالية البنك الدركزم ك القانوف الدتعلق بالنقد كالقرض في ظل سياسة الإصلاحات الاقتصادية  سنو 
الدبادرات سعر الصرؼ الثابت للدينار  ( ك عدـ تحسس ك الاستجابة للتحولات الاقتصادية التي تقودىا البلداف الدتقدمة ك الأمر نفسو فيما يرتبط ب

يات الاقتصادية ك السياسات كالدمارسات التي تتحكم في العرض كالطلب في ظل التحولات الطاقوية ك التكنولوجيات الحديثة كالرقمنة ك الإستًاتيج
ت سياسة سعر الصرؼ الدرنة كالددارة ك الدعومة كما في الحالة التًكية للتَة ( ك تتطلب حلولا تبدأ بالتنويع القطاعافي ىي عوامل ذات خطورة ) تؤثر 

رة الحزاـ ك ك تعزيز النمو ك القضاء على البطالة ك تعزيز القدرة الشرائية ك  لزاربة التضخم إلا الدستهدؼ منو ك ىو ما لؽكن تحقيقو من خلاؿ مباد
 ىي مبادرة  أمريكي.الطريق لتغليبها لفكرة " الدقتًح  " ك " الرأم" ك الإطار" بدلا من إستًاتيجية التي يتم طرحها من القول ك لرموعة السبعة ك 

: تسعى الجزائر إلى احتواء ظاىرة التهديد الأمتٍ كتدفق الدهاجرين كالإرىاب الدكلي كىي مدركة أف التفاكت الاجتماعي الآثار الأمنية -1
تطرؼ الديتٍ كالعرقي كىو ما إنتشار )ظاىرة الذجرة( ظواىر خطتَة كالجرلؽة الدنظمة كتجارة الدخدرات كال منتفاقم الظاىرة كينتج و كالاقتصادم  سبب

ايا يؤدم إلى خلق حالات من اللاستقرار كاللأمن كالتوترات، ك لعل فشل السياسات الاقتصادية عموما ك منها سياسة سعر الصرؼ في معالجة القض
ر الدؤدية للفشل؛ كمن الحلوؿ  المجدية الاقتصادية ك حالة التضارب في تنفيذ الدبادرات كالإستًاتيجية العالدية ىي السبب الرئيسي في تنامي الظواى

 (.08، ك ما يوضحو الشكل)(2020)حجاج،  لدواجهة التهديدات الأمنية الشراكة
II-  ما لؽكن ملاحظتو أف ىناؾ ثلاثة سيناريوىات مرتقبة في تحديد تأثتَ أثر السياسة النقدية عموما كسياسة سعر الصرؼ   ومناقشتها 6 النتائج

ازنة البنك الدركزم الجزائرم في ظل تضارب الدبادرات الإستًاتيجية العالدية ما بتُ القول الدتنافسة كانعكاسها على الديزاف التجارم كالدو الدرف الدنتجة من 
 العامة كالقوة الشرائية للمواطن كمن ىذه السيناريوىات لصد ما يلي:

قتصادية كالسياسية كالاجتماعية  حيث تعمد السلطات النقدية من خلاؿ :  ك  ىو السيناريو السيئ بالنسبة للوضعية الاالسيناريو المتشائم - أ
ماعية لشارسات البنك الدركزم على تخفيض قيمة الدينار  الجزائرم لتلبية الأىداؼ الاقتصادية ك السياسية كلكن على حساب أىداؼ السياسة الاجت

لصعبة ) الدكلار ك قوة مؤشره  الدتزايدة بسبب قياـ الدركزم الأمريكي برفع التي تهدؼ لتحقيق الحماية الاجتماعية ك ذلك بسبب  قوة العملات ا
الذيئات معدؿ الفائدة للتحكم في الدستويات الدرتفعة للتضخم ك التي تسببت فيها عمليات توفتَ السيولة من خلاؿ سياسة التسيتَ الكمي  للبنوؾ ك 

 واؽ الدالية التي تدتاز بالعمق ك التنوع في الأصوؿ ك درجة الإستثمار فيها.الدالية (، ك تأثتَ سياسة التسيتَ الكمي تؤثر على الأس

ثمار في إف الإستًاتيجية الأمريكية من خلاؿ الدبادرة  )لضو بناء مستقبل أفضل للعالم( التي تسعى من خلالذا الشركات الدتعدية الجنسيات للإست 
اخ ك الصحة ك الرقمنة ك الإعلاـ كغتَىا في ظل التعارض مع الإيديولوجية كالدقومات التارلؼية لرالات كقطاعات اقتصادية منها البنية التحتية ك الدن

، ك مكانة الدكلار  منذ نهاية الحرب العالدية %80للمجتمع الجزائرم كفي قوة الدكلار  كعملة التقونً للصفقات التجارية كالاستثمارية عالديا بنسبة 
حجم التعاملات مع البنوؾ الدركزية العالدية لتحقيق الطلب على الدكلار   كلها عوامل مؤثرة تستدعي من السلطات الثانية كعملة احتياط عالدية ك 

ما بما فيها التنفيذية كمنها النقدية مواكبة الاتجاىات العكسية للسياسة التي لؽكن أف تنعكس على الوضعية الاقتصادية كالاجتماعية ك السياسية عمو 
لؽكن لسياسة سعر الصرؼ الدرف الددار أف تكوف مرنة مع البيئة الاقتصادية  كالدبادرات الدتنافسة من خلاؿ تفعيل التحولات كالتغيتَات بينما ، الأمنية

ة كالإرىاب(، الدنظمالاقتصادية )تفعيل سياسة التنويع الاقتصادية في ظل تعزيز الشراكة الأمنية لحماية الحدكد كتدنية التوترات الدؤثرة كلزاربة الجرلؽة 
ض حيث لؽكن للسياسة النقدية من خلاؿ سعر الصرؼ الدرف كالددار  أف تساىم في تحقيق فوائض  للميزاف التجارم مع تخفيض ك تجنب  حالة الدر 

ابية ك معدؿ تضخم في الذولندم التي يشكلها قطاع المحركقات ك صعوبة الإنتقاؿ لتحقيق التنويع الطاقوم كفي تحقيق النمو في الناتج بمعدلات لظو إلغ
 حدكد معينة مستهدفة.
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في الحالة تواكب السياسة )النقدية( الاقتصادية في تحقيق مستهدفات السياسة العامة في إبراز الدقومات الاقتصادية للجزائر من خلاؿ تجنب الوقوع  
معاهدة بلازا الذم كاف مرتفعا كمؤشر  كفق  سعر البرميل النفطي ك سعر صرؼ الدكلار  إف الطفاض  1988-1981الاقتصادية للفتًة من 

ك مع كجود سياسة نقدية ) سعر الصرؼ الدثبت للدينار ( ، فرض على الخزينة اللجوء للاستدانة الخارجية التي تراكمت بمستويات كبتَة   واللوفر
ياسة النقدية بتخفيض قيمة الدينار  لدستويات أثرت أثرت على الناتج الداخلي الخاـ في تلك السنوات، أدت للقياـ بمعالجة مؤلدة على مستول الس

 ا(، ك بناءعلى القوة الشرائية )فيما عرؼ باستقلالية البنك الدركزم الجزائرم ك سن قوانيتُ ترتبط بالنقد كالقرض كمنها تحرير سعر صرؼ الدينار  
الدؤثرة في تحقيق بيئة مستقرة سياسيا ك أمنيا أف تؤثر  على الناتج  على السيناريو الدتشائم في حالة  الفشل التنويع الاقتصادم ك تحييد الدخاطر 

ة للمربع الداخلي الخاـ ك معدلات النمو  ك ترفع من معدلات التضخم لدستويات جالزة ك ىو  ما يؤثر  على السياسة النقدية ك يعيد  القوة الشرائي
 درات تسعى لتحقيق التنافس في خلق الثركة ؛ضعيف بإعتباره  كل الدؤشرات ك الدبا احتماؿكىو   1988الأكؿ 

 
:  ك  ىو السيناريو الإلغابي بالنسبة للوضعية الاقتصادية كالسياسية كالاجتماعية  حيث تعمد السلطات النقدية من خلاؿ السيناريو المتفائل –ب 

الحماية )أىداؼ السياسة الاجتماعية  كمراعاةقتصادية الأىداؼ الا لتحقيقلشارسات البنك الدركزم على تخفيض الدؤقت لقيمة الدينار  الجزائرم 
ك ذلك بسبب  قوة العملات الصعبة ) الدكلار ك قوة مؤشره  الدتزايدة بسبب قياـ الدركزم الأمريكي برفع معدؿ الفائدة للتحكم في (، الاجتماعية

ياسة التسيتَ الكمي  للبنوؾ كالذيئات الدالية (، ك تأثتَ سياسة الدستويات الدرتفعة للتضخم ك التي تسببت فيها عمليات توفتَ السيولة من خلاؿ س
 التسيتَ الكمي تؤثر على الأسواؽ الدالية التي تدتاز بالعمق ك التنوع في الأصوؿ ك درجة الإستثمار فيها.

كات الصينية كبالشراكة مع الفاعلتُ في إف الإستًاتيجية الصينية من خلاؿ الدبادرة )حزاـ كاحد كطريق كاحد( التي تسعى من خلالذا الشر         
عدـ التعارض مع  الدبادرة للإستثمار في لرالات كقطاعات اقتصادية منها البنية التحتية كالدناخ كالطاقة كالرقمنة كالإعلاـ كالطاقة النظيفة كغتَىا مع

ف الصيتٍ كبديل للدكلار   لؽكن للعملة الوطنية كللقوة الشرائية أف في ظل الرغبة في تدكيل اليوا، الإيديولوجية كالدقومات التارلؼية للمجتمع الجزائرم
مواكبة الاتجاىات العكسية للسياسة التي لؽكن أف تنعكس على الوضعية ( النقدية )في أفاؽ كاعدة تستدعي من السلطات التنفيذية ، ترتفع 

جيع الدستثمرين كتجنب العراقيل الإدارية من خلاؿ تحستُ البيئة كالدناخ الاقتصادية كالاجتماعية كالسياسية عموما بما فيها الأمنية، من خلاؿ تش
تنويع اقتصادم من السيناريو الدتفائل  لتحقيق الدتنافسة الاقتصادية كالدبادراتلؽكن لسياسة سعر الصرؼ تكوف مرنة مع البيئة  ؛ 2022الإستثمار 

ا أف تؤثر على الناتج الداخلي الخاـ إلغابيا كيزيد من معدلات النمو كيكبح من معدلات تحقيق بيئة مستقرة سياسيا كأمنيلكتحييد الدخاطر الدؤثرة 
كل الدؤشرات كالدبادرات تسعى لتحقيق التنافس في خلق   باعتبارالتضخم كىو ما يؤثر على السياسة النقدية كلػسن القوة الشرائية كىو مرتقب 

 الثركة؛
السلطات النقدية خفض الدؤقت فيو تمل بالنسبة للوضعية الاقتصادية كالسياسية كالاجتماعية  تعمد :   ك ىو السيناريو لزالسيناريو المرجح -ج

رآعاة أىداؼ السياسة الاجتماعية التي تهدؼ لتحقيق الحماية الاجتماعية ك بملقيمة الدينار  الجزائرم لتلبية الأىداؼ الاقتصادية ك السياسية كلكن 
، بفرضية استمرارية  الاتفاؽ النفطي أكبك+ المحددة للمعركض النفطي التي تسمح بإرتفاع الأسعار  في ظل تزايد ذلك بسبب  قوة العملات الصعبة

أك بإنتشار حالة من الانهيارات الاقتصادية ك  19-الطلب عليو ما لم تحدث حالة ركود حادة لؽكن تغطيتها بإغلاؽ  بسبب الوباء كحالة كوفيد
ك تؤدم لتباطوء في الطلب على النفط  %108سياسية عالديا بسبب الارتفاع  في قيمة الدكلار  كمؤشر لأعلى من الاضطرابات الاجتماعية كال

دكلار  ك ىنا لصد أف كل مبادرة إلغابية ك لكن الأكثر  إلغابية ىو الاعتماد على الذات ك تتيح كل مبادرة 60تخفض الأسعار لدستويات ما دكف 
جنبي ك التكنولوجيا ك الخبرة  في فضاء يسمح بإعادة الاىتماـ بالبنية التحتية الصلبة كالدرنة ك إحداث التنويع مزايا تسمح بجذب التمويل الأ

في أفاؽ كاعدة تستدعي من السلطات التنفيذية كمنها النقدية مواكبة الاتجاىات العكسية للسياسة التي لؽكن أف تنعكس على الوضعية  الاقتصادم؛
عية كالسياسية عموما بما فيها الأمنية، من خلاؿ تشجيع الدستثمرين كتجنب العراقيل الإدارية من خلاؿ تحستُ البيئة كالدناخ الاقتصادية كالاجتما

الدتنافسة كبناء على السيناريو الدرجح  الاقتصادية كالدبادرات؛ بينما لؽكن لسياسة سعر الصرؼ الدرف الددار أف تكوف مرنة مع البيئة 2022الإستثمار 
تحقيق بيئة مستقرة سياسيا كأمنيا أف تؤثر على الناتج الداخلي الخاـ إلغابيا كيزيد من ل حالة تحقيق التنويع الاقتصادم كتحييد الدخاطر الدؤثرة في

كالدبادرات  معدلات النمو كيكبح من معدلات التضخم كىو ما يؤثر على السياسة النقدية كلػسن القوة الشرائية كىو مرتقب بإعتباره كل الدؤشرات
 تسعى لتحقيق التنافس في خلق الثركة؛
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IV- 6 منها الجزائرم الاقتصاد في كالتجارة للإستثمار الدهددة كالدخاطر كالدالية الحقيقية بالسوؽ ترتبط أكجو لعدة الدراسة خلصت  الخلاصة:   

من اللاستقرار  كالاقتصادم كتفرز حالة الاجتماعي لتفاكتلسببة الد الدكلي كالإرىاب الدهاجرين كتدفق الأمتٍ التهديد ظاىرة ضركرة إحتواء .1
 الاقتصاد؛ على كتؤثر كالعرقي الديتٍ كالتطرؼ الدخدرات كتجارة الدنظمة كالجرلؽة خطتَة ظواىر من الذجرة ظاىرة ؛ إفكاللأمن كالتوترات

 للفشل؛ الدؤدية الظواىر ناميت في الرئيسي السبب ىي العالدية كالإستًاتيجيات الدبادرات تنفيذ في التضارب حالة .2

 على كتنعكس الجزائرم الدركزم البنك من الدنتهجة الدرف الصرؼ سعر كسياسة عموما النقدية السياسة أثر تأثتَ تحديد في مرتقبة سيناريوىات ثلاثة .3
 للمواطن؛ الشرائية كالقوة العامة كالدوازنة التجارم الديزاف

 الاجتماعية؛ الحماية لتحقيق تهدؼ التي الاجتماعية السياسة حساب على الاقتصادية الأىداؼ لتلبية ائرمالجز  الدينار قيمة الطفاض ينعكس .4
 اقتصادية كقطاعات لرالات في للإستثمار الجنسيات الدتعدية الشركات خلالذا من تسعى التي( b3w) الدبادرة خلاؿ من الأمريكية الإستًاتيجية .5

 الجزائرم؛ للمجتمع التارلؼية كالدقومات الإيديولوجية مع التعارض ظل في كغتَىا كالإعلاـ كالرقمنة كالصحة كالدناخ التحتية البنية منها
 .كالإرىاب الدنظمة الجرلؽة كلزاربة الدؤثرة التوترات كتدنية الحدكد لحماية الأمنية الشراكة تعزيز ظل في الاقتصادية التنويع سياسة تفعيل ضركرة .6
 الذولندم؛ الدرض كتجنب تخفيض مع التجارم للميزاف فوائض تحقيق في الدسالعة كالددار الدرف الصرؼ سعر خلاؿ من النقدية للسياسة لؽكن .7
"  الطاقوم التنويع لتحقيق الإنتقاؿ صعوبة كلكن" الدتنافسة كالإستًاتيجيات الدبادرات ظل في ريعا كليس إستًاتيجي مورد"  المحركقات قطاع يعتبر .8

 مستهدفة؛ معينة حدكد في تضخم معدؿ كتحقيق إلغابية لظو بمعدلات الناتج في النمو لتحقيق" كالبعيد الدتوسط الأمد في ائقع تعتبر
 الحالة في الوقوع تجنب خلاؿ من للجزائر الاقتصادية الدقومات إبراز في العامة السياسة مستهدفات تحقيق في الاقتصادية( النقدية) السياسة تؤثر .9

 ؛1988-1981 من للفتًة اديةالاقتص
 سعر) نقدية سياسة كجود كمع كاللوفر بلازا معاىدة كفق كمؤشر مرتفعا كاف الذم الدكلار صرؼ كسعر النفطي البرميل سعر لالطفاض لؽكن  .10

 الجزائرية؛ الاقتصادية السياسة على كالبعيد الدتوسط الددل في يؤثر أف ،(للدينار الدثبت الصرؼ
 الثمانيات؛ سنوات في الخاـ الداخلي الناتج على أثرت كبتَة بمستويات تراكمت التي الخارجية للاستدانة اللجوء لخزينةا على فرض .11
 مع كغتَىا النظيفة كالطاقة كالإعلاـ كالرقمنة كالطاقة كالدناخ التحتية البنية منها اقتصادية كقطاعات لرالات في للإستثمار الصينية الدبادرة إف  .12
 الجزائرم؛ للمجتمع التارلؼية كالدقومات الإيديولوجية مع التعارض عدـ
 الاقتصادية الوضعية على تنعكس أف لؽكن التي للسياسة العكسية الاتجاىات مواكبة( النقدية) التنفيذية السلطات من كتستدعي كاعدة أفاؽ  .13

 الأمنية؛ فيها بما عموما كالسياسية كالاجتماعية
 ؛2022 الإستثمار كالدناخ البيئة تحستُ خلاؿ من الإدارية العراقيل كتجنب ثمرينالدست تشجيع إف .14
 ركود حالة تحدث لم ما عليو الطلب تزايد ظل في الأسعار بإرتفاع تسمح التي النفطي للمعركض المحددة+ أكبك النفطي الاتفاؽ استمرارية  .15

 عالديا كالسياسية الاجتماعية كالاضطرابات الاقتصادية الانهيارات من حالة شاربإنت أك 19-كوفيد جائحة بسبب بإغلاؽ تغطيتها لؽكن حادة
 %؛108 من لأعلى كمؤشر الدكلار قيمة في الارتفاع بسبب

 الاقتصادم التنويع لتحقيق الدرجح السيناريو على كبناء الدتنافسة كالدبادرات الاقتصادية البيئة مع مرنة تكوف لغب الصرؼ سعر سياسة إف .16
 كأمنيا؛ سياسيا مستقرة بيئة لتحقيق الدؤثرة الدخاطر كتحييد

 الملاحق6
 : الصعود الحاد للدكلار يثتَ الأقاكيل حوؿ اتفاؽ بلازا جديد بشأف العملة.(11) الشكل رقم
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 : مقاؿ من إعدادّ في لرلة بولدبتَغ: المصدر
 Ruth Carson ، Amelia Pollard   " ،Surging Dollar Stirs Markets Buzz of a 1980s-Style Plaza Accord ", May 2022, 

acessed: https://www.bloomberg.com/news/articles/2022-05-18/surging-dollar-stirs-markets-buzz-of-a-1980s-style-

plaza-accord ( 2:47 ). 

 عر صرؼ الدينار.يبتُ الفركقات اللوغاريتمية لس(6 11الشكل رقم )
 

 
 
 
 

 : من إعداد الباحث بالإعتماد على البيانات الدأحوذة من البنك الدكلي.المصدر
 يوضح لعلاقة الدينار بالعملات الصعبة كفق الفركقات اللوغاريتمية.(6 10الشكل رقم )

 

 (.14:45)الساعة: 26/07/2022 الاطلاعبتاريخ : من إعداد الباحث بناء على معطيات بيانات البنك الدكلي حوؿ الجزائر، المصدر
 .1990-1979يبن علاقة الصادرات بالواردات للفتًة  (106الشكل رقم )

 

 

، عبر الصادرات والواردات الجزائرية"، الجزائرصندكؽ النقد الدكلي"  قاعدة بيانات الإحصاءات الداليةبناء على : من إعداد الباحث المصدر
، ttps://data.albankaldawli.org/indicator/PA.NUS.FCRF?end=2021&locations=DZ&start=1960&view=charth  الحامل الإلكتًكني:

 (. 15:44)التوقيت:  23/07/2022تاريخ الاطلاع: 

 .الدين الخارجي بالناتج للاقتصاد الجزائرم علاقة(6 11رقم )الشكل 

 
 
 

" تراكم الدديونية الخارجية"، الجزائر، عبر الحامل  صندكؽ النقد الدكليلقاعدة بيانات الإحصاءات الدالية : من اعداد الباحث بناء على المصدر

https://www.bloomberg.com/authors/AS35-mFs7Fw/ruth-carson
https://www.bloomberg.com/authors/AS35-mFs7Fw/ruth-carson
https://www.bloomberg.com/authors/AVZ0txgo-Yw/amelia-pollard
https://www.bloomberg.com/news/articles/2022-05-18/surging-dollar-stirs-markets-buzz-of-a-1980s-style-plaza-accord
https://www.bloomberg.com/news/articles/2022-05-18/surging-dollar-stirs-markets-buzz-of-a-1980s-style-plaza-accord
https://data.albankaldawli.org/indicator/PA.NUS.FCRF?end=2021&locations=DZ&start=1960&view=chart
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  الإلكتًكني:

https://data.albankaldawli.org/indicator/PA.NUS.FCRF?end=2021&locations=DZ&start=1960&view=chart ، تاريخ
 (. 15:44: التوقيت) 23/07/2022الاطلاع: 

 ؿ التضخم في الاقتصاد الجزائرم.: علاقة سعر الفائدة الحقيقي بمعد(12الشكل رقم )
 
 
 
 

" سعر الفائدة الحقيقي بمعدؿ التضخم "، صندكؽ النقد الدكلي، قاعدة بيانات الإحصاءات الدالية : من اعداد الباحث بناء على بيانات المصدر
  كني:الإلكتًالجزائر، عبر الحامل 

https://data.albankaldawli.org/indicator/PA.NUS.FCRF?end=2021&locations=DZ&start=1960&view=chart ،الاطلاع تاريخ :

 (. 15:44: التوقيت) 23/07/2022

 

 .الاحتياطيات نم الأمريكي الدكلار لحصة القياسية : المحددات(13الشكل رقم )

 

 

 

Sources: Boz et al. (2020), IMF International Financial Statistics, IMF World Economic Outlook. Note: The share of 

the US dollar in global trade is based on calculations using the Boz et al. (2020) dataset and the IMF’s International 

Financial Statistics. 

 يوضح ما آلات فشل السياسة الاقتصادية على البيئة كالمجتمع.6 (14) الشكل رقم
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سة الخارجية أـ نسخة باىتة من (. اطركحات إدارة ترامب ك نظاـ مابعد الحرب العالدية الثانية انقلاب " في السيا2017, 01 31مركاف قبلاف. )

 doi:https://search.emarefa.net/detail/BIM-746799. 16، صفحة 24سياسات عربية، الجاكسونية؟". 
. تم الاستًداد من صحيفة ماؿ (. لداذا إرتفع الدكلار ؟ 2022يونيو,  14نبيل بن كدسة. )

https://maaal.com/2022/07/%D9%84%D9%85%D8%A7%D8%B0%D8%A7-
%D8%A7%D8%B1%D8%AA%D9%81%D8%B9-

%D8%A7%D9%84%D8%AF%D9%88%D9%84%D8%A7%D8%B1%D8%9F/ 
 .صحيفة الداؿ(. لداذا إرتفع الدكلار؟ 2022يوليو ,  14نبيل بن كدسة. )
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. عربي بوست . النظاـ الدكلي ليس قائمنا إلى الأبد(. موازين . 2022يونيو,  25كضاح خنفر. )
doi:https://www.youtube.com/watch?v=q_AKpjDjRog 
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