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الحمد لله رب العالدتُ كالصلاة كالسلاـ على أشرؼ الأنبياء كالدرسلتُ سيدنا 

فإلش . .كبعدلزمَّد كعلى آلو كصحبو كمن تبعهم بإحساف إلذ يوـ الدين، 

أشكر الله تعالذ على فضلو حيث أتاح لر إلصاز ىذا العمل بفضلو، فلو 

 .الحمد أكون كآآران 

 شكر وتقدير



 

 

 

 

 

 

دالإددا  
بزطاىا أ أف تمرت قاطرة البحث بكثتَ من العوائق، كمع ذلك حاكؿ

.قبثبات بفضل من الله كمن  

 كأصدقائي، فقلد كانوا بدثابة العضد كالسند في سبيل عائلتيإلذ 
.استكماؿ البحث  

لأكبر في ا لشن كاف لو دكر للأستاذ الدشرؼكو ينبغي أف أنسى 
 مساندتي كمدم بالدعلومات القيمة

  بزرجيمذكرةأىدم لكم 

.داعيان الدولذ عز كجل أف يطيل في أعماركم كيرزقكم بالختَات  
 



 

 

 :ملخص
 (معدؿ النمو) النمو اوقتصادمعلى  (القركض كالودائع)إلر قياس أثر الشموؿ الدالر    استهدفت ىذه الدراسة 

، تم ذلك باستخداـ لظاذج أشعة اولضدار الذاتي بعد التأكد من  (2020-1980) آلاؿ الفتًة في الجزائر
تم بناء لظوذج قياسي كالتطرؽ للتحليل الذيكلي لنموذج الدقدر  Eviews12  كباوستعانة ب سلةاستقرارية  السل

،كقد توصل البحث الذ الإستنتاجات العها كجود علاقة تزامنية قصتَة الأجل كذلك لعدـ كجود MCO بطريقة 
كمن ثم مناقشة النتائج الدتحصل عليها، كما تبتُ من اآتبار سببية غرالصر كجود تكامل مشتًؾ بتُ النتغتَات ،

 كمن آلاؿ نتائج برليل الصدمات انو عند إلذ النمو اوقتصادم،الشموؿ الدالر علاقة سببية أحادية اوبذاه من 
لشا يتطلب توعية الأفراد بألعية  حدكث صدمة على معدؿ النمو تأثر تأثتَ سلبي على كل من القركض كالودائع،

. الإستثمار في الدشاريع الإنتاجية كالتي تساىم في النمو الإقتصادم في الجزائر

، سببية غرالصر   VAR، لظو اقتصادم، لظوذج الرـشموؿ  :الكلمات المفتاحية

 

Abstract: 

   This study aimed to measure the impact of financial inclusion (loans and 

deposits) on economic growth (growth rate) in Algeria during the period 

(1980-2020), using autoregressive ray models after ensuring the stability of 

the chain and using Eviews12 A standard model was built and the structural 

analysis of the estimator model was addressed by the MCO method, and the 

research reached the conclusions, the most important of which is the existence 

of a short-term synchronous relationship due to the lack of co-integration 

between the variables, and then discussing the results obtained, as it was 

shown by the Granger causal test that there is a one-way causal relationship 

from Financial inclusion to economic growth, and through the results of shock 

analysis that when a shock occurs on the growth rate, a negative impact is 

affected on both loans and deposits, which requires awareness of individuals 

about the importance of investing in productive projects that contribute to 

economic growth in Algeria. 

Keywords: financial inclusion, economic growth, VAR model, Granger 

causality 
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 ملدمت   

 

 
  أ

 :  مقدمة
مان في اقتصاديات الدكؿ، كىدا ما أدل إلر زيادة اوىتماـ عالديا ادكر القطاع الدالر تصاعديا كلعب دكرا قل     لز

، كقد التزمت الدؤسسات العامة في ىدا المجاؿ بإعداد كتنفيذ 2008 بدوضوع الشموؿ الدالر آاصة بعد الأزمة الدالية
سياسات كبرامج كآطط كاستًاتيجيات تسهل إيصاؿ الخدمات لدختلف الشرائح للاستفادة منها، كما شجعت 
علي البحث كالتطوير في ىدا الديداف، كقد تبنت لرموعة العشرين للبنك العالدي كصندكؽ النقد العربي الشموؿ 

الدالر كمحور رئيسي في جدكؿ أعماؿ التنمية العالدية كالعربية، كعملو علي تعميمو كنشره بتُ جميع فئات المجتمع 
كوسيلة مباشرة للقضاء علي الفقر كبرقيق النمو اوقتصادم كاوستقرار الدالر من اجل النهوض بالدكؿ الفقتَة  
 كبسبب بقاء الخدمات الدالية بعيدة عن متناكؿ الكثتَ من الإفراد، الأمر الذم طرح عدة برديات تعوؽ توسيع 
الشموؿ الدالر بالجزائر مع معرفة كيفية برستُ الخدمات الدصرفية كالدالية كمعرفة الأثر بتُ مؤشرات الشموؿ الدالر 

كمعدؿ النمو اوقتصادم بالجزائر، كتهدؼ ىده الدراسة إلر الإجابة عن التساؤؿ التالر 
 ؟   2020-1980 اثر الشموؿ الدالر على النمو اوقتصادم بالجزائر آلاؿ الفتًة  ىو ما: الإشكالية 

: الأسئلة الفرعية

: للإلداـ بجميع جوانب السؤاؿ الرئيسي إرتأينا بطرح اوسئلة الفرعية التالية

العلاقة بتُ الشموؿ الدالر كالنمو الإقتصادم ؟ - 

ماىو اثرأبعاد الشموؿ الدالر علي النمو اوقتصادم معبرا عنو بدعدؿ النمو ؟  -

 ىل توجد علاقة سببية بتُ متغتَات الدراسة؟ -

: الفرضيات

: من أجل اوجابة علي الأسئلة الفرعية الدطركحة سابقا تم كضع فرضيات موضحة كما يلي

 تؤثر ابعاد ك مؤشرات الشموؿ الدالر الغابيا على النمو اوقتصادم بالجزائر  -

توجد علاقة توازنية طويلة الددل بتُ ابعاد الشموؿ الدالر كالنمو اوقتصادم  - 
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 النموذج الأنسب لتقدير العلاقةبتُ الشموؿ الدالر كالنمو اوقتصادم ىو لظوذج اولضدار الذاتي للابطاء الزمن -
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الشموؿ الدالر موضوع حديث، كتزايد اىتماـ الذيئات الدكلية كالبنك الدكلر كصندكؽ النقد العربي بالشموؿ - 
. الدالر ، مايدؿ علي ألعيتو

الألعية الكبتَة للشموؿ الدالر في التأثتَ على معدوت النمو الإقتصادية - 
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. بركز العلاقة بتُ أبعاد الشموؿ الدالر كمتغتَات النمو الأقتصادم- 

 :اىمية الدراسة 

يتناكؿ البحت احد الدواضيع الذامة في قياس اثر الشموؿ الدالر على النمو اوقتصادم في الجزائر آلاؿ الفتًة 
،كما يساىم في توضيح طرؽ برستُ انتشار كنفاد الخدمات الدالية الذ كافة فئات المجتمع بدا (2020الذ1980)

يعزز النمو اوقتصادم بالجزائر كما يساعد البحث على توضيح لزاكر ىيكلية لبناء استًابذية كطنية لتحقيق 
الشموؿ الدالر بالجزائر كىو ما يتيح معرفة مدل مسالعة الشموؿ الدالر في تعزيز النمو اوقتصادم لدتخذم القرار 

ككاضعي السياسات اوقتصادية بالجزائر  

 :  اىداف الدراسة 

. بياف العية الشموؿ الدالر علي الدستوم العالدي كالجزائرم - 

 . التعرؼ على شركط برقيق الشموؿ الدالر في الجزائر- 

:  حدود زمانية ومكانية

( 2020-1980)الحدكد الزمنية تتمثل في الفتًة الدمتدة 
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الحدكد الدكانية في الجزائر 

: منهج الدراسة والأدوات المستخدمة

: استخدمنا في ىذه الدراسة الدناىج التالية 

منهج الوصفي التحليلي حيث تطرقنا لدفاىيم الشموؿ الدالر كالنمو الإقتصادم كالعلاقة بينهما،كدالك من اجل - 
. الإثراء النظرم

منهج احصائي حيث قمنا بدراسة قياسية لأثر أبعاد الشموؿ الدالر علي النمو الأقتصادم، كدالك بالإعتماد - 
. VAR كلظودج اولضدار الذاتي Eviews12علي برنامج الإحصائي  

:  صعوبات الدراسة

: نشتَ الر لرموعة من الصعوبات التي كاجهتنا أثناء إعداد ىذا البحث كنذكر منها

. قلة الأبحاث باللغة العربية حوؿ الدوضوع- 

أف جل ما كتب في الدوضوع عبارة عن اكراؽ علمية كمقاوت و تفي بإعطاء صورة عن لستلف جوانب - 
. الدراسة

. صعوبة الحصوؿ علي البيانات كالدعطيات لعدـ اىتماـ الدكلة في الإحصاء- 

: ىيكل الدراسة

علي ضوء الفرضيات كالأىداؼ الأساسية للبحث تم تقسيم الدراسة الر فصلتُ بعد الدقدمة ، الفصل الأكؿ 
يتضمن الجانب النظرم للدراسة كالفصل التالش يتضمن الجانب التطبيقي ،حيث أف في الفصل الأكؿ ثلاث 

مباحث الدبحث الأكؿ ماىية الشموؿ الدالر كالدبحث التالش اساسيات النمو اللإقتصادم كعلاقتو بالشموؿ الدالر 
 الدبحث الأكؿ الطرؽ كالأدكات الدستخدمة مبحثتُ،كالدبحث الثالث الدراسات العلمية السابقة، كفي الفصل التالش 

 النتائج الدتحصل عليها كمناقشتها في الدراسة،كالدبحث الثالش 
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  :تمهيد  

        الشموؿ الدالر في الوقت الحالر حضي باىتماـ صناع القرار في الدكؿ حيث تطورت لستلف الخدمات كالدنتجات 
الدالية كالدصرفية بسرعة مدىلة كانتشرت كازداد استخدامها كمن ىنا تبنت الدؤسسات الرقابية على النشاط الدالر سياسات 

كتنظيمات تراقب كتنظم كبرفز الدتعاملتُ الدالتُ كانتشرت حملات التوعية كالتثقيف في ىدا المجاؿ من اجل الوعي 
 . وستخداـ ىده السياسات كالتنتنظيمات 

:   كفقا لدا تم ذكره من توطئة سيتم التطرؽ في ىذا الفصل إلذ الدباحث التالية   

 مدآل الر الشموؿ الدالر :المبحث الأول  

 اساسيات حوؿ النمو اوقتصادم:المبحث الثاني   

 ااجراسات ااعلمية ااسابقة :المبحث الثالث 
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مدخل الي الشمول المالي   : المبحث الأول
 .سنتطرؽ في ىدا الدبحث الر ماىية الشموؿ الدالر كابعاده، كمؤشراتو، كاىدافو، كالعيتو  

 ماىية الشمول المالي  :المطلب الأول

نشأة الشمول المالي   /اولا

ضد 1904لؽكن ارجاع فكرة الشموؿ الدالر الذ بداية القرف التاسع عشر عندما نسات الحركة التعاكنية في الذند عاـ - 
ككاوت اوقراض غتَ الدؤسسية في شكل مقرضتُ ماليتُ كانوا يتقاضوف فائدة باىضة من الفلاحتُ الفقراء حيث استبعد 

الفقراء من الدضدر الرسمي للخدمات الدصرفية كما صاحبو من استغلاؿ الدقرضتُ المحلتُ لشا تطلب ظهور مظاـ مالر 
كسد الفجوة بتُ الدناطق الحظرية كالريفية في تسهيل الخدمات الدصرفية كاكتسب مفهوـ الدمج الدالر زخما في .شامل 

كبعد 1965لزاكلة للتًكيز على الدناطق الريفية كمن ثم قاـ بنك اوحتبطي الذندم بتحرير قواعد ترآيص الفركع عاـ 
 ثم تقدلص لسططات البنوؾ الرائدة ك قد ساعد ىذا الذ حد 1969بنكا بذاريا رئيسا في الضاء الذند آلاؿ 14ذلك تاميم 

 .ما في فتح عدد من الفركع في كافة الدناطق لتقليل اوستعباد الجغرافي الذم لػرـ الناس من الخدمات الدصرفية اوساسية
 الذ دراسة عن الخدمات الدالية في جنوب شرؽ الصلتًا تم فيها تناكؿ اثر 1993كيرجع مصطلح الشموؿ الدالر الذ عاـ - 

 كاستخدـ مصطلح الشموؿ 1999اغلاؽ فرع احد البنوؾ على كصوؿ سكاف الدنطقة فعليا للخدمات الدصرفية في عاـ 
 .1الدالر وكؿ مرة بشكل اكسع لوصف لزددات كصوؿ اوفراد الذ الخدمات الدالية الدتوافرة

،كبسثل دالك بالتزاـ الحكومات الدختلفة 2008كازداد اوىتماـ الدكلر بالشموؿ الدالر في اعقاب اوزمة الدالية العالدية 
بتحقيق الشموؿ الدالر من آلاؿ تنفيد سياسات تهدؼ الر تعزيز كتسهيل كصوؿ كافة فئات المجتمع الر الخدمات الدالية 

،كبسكينهم من استخدامها بالشكل الصحيح،دالك باوضافة الر حث مزكدم الخدمات الدالية علي توفتَ آدمات متنوعة 
كمبتكرة بتكلفة منخفضة،كتبنت لرموعة العشرين ىدؼ الشوؿ الدالر كاحد المحاكر الرئيسية في اجندة التنمية اوقتصادية 

 .2كالدالية
 تعريف الشمول المالي /تانيا - 

  تتعدد الدصطلحات كالدفاىيم الدتعلقة بالشموؿ الدالر كياتي ىدا التعدد نتيجة الددارس الفكرية التي تتبتٌ تلك الدفاىيم 
قاـ صندكؽ النقد العربي بتعريف الشموؿ الدالر على انو  اتاحة كاستخداـ كافة الخدمات الدالية لدختلف فئات المجتمع ا- ا

آلاؿ القنوات الرسمية بدا في ذلك الحسابات الدصرفية كالتوفتَ آدمات الدفع ك التحويل آدمات التامتُ كآدمات 
التمويل كاوئتماف لتفادم لجوء البعض الذ القنوات كالوسائل غتَ الرسمية التي و بزضع للحد اودلس من الرقابة كاوشراؼ 

 .مرتفعة اوسعار لشا يؤدم الذ سوء استغلاؿ احتياجات ىؤوء من الخدمات الدالية كالدصرفية 

                                                           
..347-346:  ص2021 جامعة القاىرة افريل 10لرلة كلية السياسة كاوقتصاد العدد "اثر تكنولوجيا الرقمنة الدالية علي الشموؿ الدالر في القطاع الدصرفي بالدكؿ اوفريقية"د نهلة ابو العز. 1   
..08:  ص2018/2019مدكرة ماستً جامعة قاصدم مرباح كرقلة "2012-2004اثر الشموؿ الدالر علي اداء البنوؾ التجارية الجزائرية آلاؿ الفتًة"ياستُ بن الضب . 2   
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كيركز ىدا التعريف على اناقة الخدمات الدالية كالدصرفية اك غتَىا لجميع افراد المجتمع كآصوصا الفئات الدهمشة التي و 
تستطيع الوصوؿ الذ الخدمات الدالية كغتَىا من الخدمات نتيجة ضعف الخدمات في الدناطق غتَ الحظرية كوسباب اآرل 
تتعلق بالضمانات كما يركز التعريف على اتاحة تلك الخدمات من آلاؿ القنوات الرسمية الدرآصة من قبل الدكلة حيث 

 . اف القنوات غتَ الرسمية
 :   تبتٌ البنك الدكلر تعريفا للشموؿ الدالر على انو-ب 
اف اوفراد كالشركات لديهم امكانية الوصوؿ اؿ منتجات ك آدمات مالية مفيدة باسعار ميسرة تلبي احتياجاتهم - 

الدعاملات ك الددفوعات كالددآرات كاوئتماف كالتامتُ كيتم تقدلؽها لذم بطريقة تتسم بالدسؤكلية كاوستدامة كعن ىدا 
التعريف يلاحظ اف الشموؿ الدالر يشمل اوفراد كالشركات كما يتضمن جميع الخدمات الدالية كويقتصر على الخدمات 

الدصرفية فقط كما يشتًط الشموؿ الدالر اف تكوف ىده الخدمات مستدامة كليست مؤقتة كما يركز على اف تكوف تكلفة 
 . تلك الخدمات باسعار مناسبة

ىو اتاحة كاستخداـ كافة الخدمات الدالية لدختاؼ فئات المجتمع :فعرفو كما يلي  BCAاما البنك الدركزم الجزائرم - ج
بدؤسساتو كافراده ،آاصة الدهمشة منها ،من آلاؿ القنوات الرسمية ،بدا في دالك الحسابات الجارية كحسابات اودآار 
،آدمات الدفع كالتحوبل ،آدمات التامتُ ،آدمات اوئتماف كابتكار آدمات مالية اكثر ملائمة كباسعار تنافسية 

باوضافة الذ العمل على حماية حقوؽ مستهلكي ىده الخدمات الدالية ،كتشجيع ىده الفئات على ادارة اموالذم . كعادلة
ك مدآراتهم بشكل سليم لتفادم لجوء البعض الذ الوسائل كالقنوات غتَ الرسمية التي و بزضع وم من جهات الرقابة 

كاوشراؼ كالتي تفرض اسعار مرتفعة نسبيا لشا يؤدم الىسوء  استغلاؿ احتياجات تلك القنوات للخدمات الدالية ك 
 1.الدصرفية

  اىمية واىداف الشمول المالي  :المطلب الثاني
 :ىمية الشمول الماليأ/اولا 

تكمن العية الشموؿ الدالر في تثقيف افراد المجتمع في الحصوؿ على الخدمات الدالية بتكلفة معقولة كالتي تعمل على - 
 : برستُ الظركؼ كالواقع اوجتماعي كاوقتصادم كترجع العية الشموؿ الدالر الذ مايلي

يعزز من اوستقرار الدالر كالنمو اوقتصادم اثبتت الدراسات اف ىناؾ علاقة كثيقة بتُ الشموؿ الدالر كاوستقرار الدالر - 
كالنمو اوقتصادم حيث يهدؼ الذ حصوؿ شرائح المجتمع على الخدمات الدالية الرسمية كبتكاليف معقولة كعبر قنوات 

رسمية اذ من الصعب برقيق استقرار مالر كلظو اقتصادم مقبوؿ بينما و تزاؿ نسبة كبتَة من المجتمع كالدؤسسات مستعبدة 
 .ماليا من النظاـ اوقتصادم

يغزز الدنافسة بتُ الدؤسسات الدالية كىدا من آلاؿ العمل كتنويع منتاجاتها كاوىتماـ بجودتها وجتذاب اكبر عدد من - 
 . الزبائن كالعملاء ك الدعاملات كتقنتُ بعض القنوات غتَ الرسمية

                                                           
.347 : د نهلة ابو العز،مرجع سابق ص. 1
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بغزيز قدرة اوفراد على اوندماج ك الدسالعة في بناء لرتمعاتهم اظهرت الدراسات اف برستُ قدرة اوفراد على استخداـ - 
النظاـ الدالر سيعزز قدرتهم على بدء اعمالذم الخاصة كاوستثمار في التعليم باوضافة لتحستُ قدرتهم على ادارة لساطرىم 

 .الدالية كامتصاص الصدمات الدرتبطة بالتغتَات الدالية
ابسنت تانظاـ الدالر يتطلب توسيع كانتشار الخدمات الدالية كزيادة معدوت استخدامها الدزيد من ابسنت ىده الخدمات - 

 1 21بدا لغدب الدزيد من الدستخدمتُ مع الثورة التكنولوجية في لراؿ اولكتًكنيات التي شهدىا العالد القرف 
 :              اىداف الشمول المالي/ثانيا
نظرا للاىتماـ العالدي بتوسيع نطاؽ الشموؿ الدالر ،كآلق التحالفات بتُ الذيئات كالدؤسسات الدالية العالدية للتنسيق - 

كالعمل ،ضمن اليات مشتًكة كموحدة ،تتنامي الدنافع النابذة عن الشموؿ الدالر ،ترم الجموعةاوستشارية لدساعدة الفقراء 
 .كالبنك الدكلر اف بناء نظاـ مالر شامل ىو الطريق الوحيد للوصوؿ الر الفقراء كلزدكدم الدآل

كبذدر اوشارة الر اف توسيع الدشاركة في النظاـ الدالر الرسمي اك برقيق الشموؿ الدالر ليس ىدفا في حد داتو بل كسيلة 
لتحقيق غاية نظرا لدكره التنموم الذاـ في تطوير اونساف ،كبرستُ مستوم الدعيشة كبسكتُ الدرأة كتعزيز تكافؤ الفرص 

كبسويل الدشركعات الصغتَة كالدتوسطة كالحد من الفقر كدعم الدساكاة كتامتُ الرفاىية كبالتالر برقيق لظو اقتصادم شامل 
 :كمستداـ ،كسيتم توضيح اىداؼ الشموؿ الدالر باوتي

تعزيز كصوؿ كافة فئات المجتمع الذ الخدمات كالدنتجات، لتعرم الدواطنتُ بالعية الخدمات الدالية ككيفية الحصوؿ عليها - 1
 .كاوستفادة منها لتحستُ ظركفهم اوجتماعية كاوقتصادية

 .تسهيل الوصوؿ الذ مصادر التمويل تهدؼ برستُ الظركؼ الدعيشية للمواطنتُ كآاصة الفقراء منهم- 2
 .تعزيز مشاريع العمل الحر كالنمو اوقتصادم- 3
 .بسكتُ الشركات الصغتَة جدا من اوستثمار كالتوسع- 4
 .آفض مستويات الفقر برقيق الرآاء ك الرفاه اوجتماعي- 5
تعزيز اوستقرار الدالر، ك تعزيز سبل مكافحة غسيل اومواؿ كبسويل اورىاب، جذب الدنشئات غتَ الرسمية الذ القطاع - 6

الرسمي،كىناؾ اثار الغابية للقطاع الدصرفي تتمثل في تنويع الصوؿ الدصرفية كجذب البنوؾ لغملاء جدد كبرقيق الستقرار في 
الودائع كالحد من لساطر السيولة، كىدا الذ جالش توفتَ قاعدة بيانات ضخمة للبنوؾ بشكل يفيد في التحليل كالتنقيب 
فيها بشكل يؤثر في امكانية طرح منتجات جديدة تشبع احتياجات تلك الشرائح كبناء لظادج التقييم اوئتمالش لتيستَ 

 . 2الحصوؿ على التمويل
 
 
 

                                                           
.6-5 : ص2020مدكرة ماستً،الدركز الجامعي عبد الحفيظ بوالصوؼ ميلة " الشموؿ الدالر كالية لدفع كتتَة التنمية اوقتصادية دراسة حالة الجزائر" اكراـ مالوسي كسنو مسعي .1   
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  كاقع كبرديات الشموؿ الدالر" فضيل بشتَ ضيف .
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 بعاد و مؤشرات الشمول المالي أخصائص و : المطلب الثالث
 

ىناؾ لرموعة من التجارب الدكلية التي قامت بها الدكؿ لتحقيق الشموؿ الدالر كالتي اآتلفت من دكلة الذ اآرل حيث 
/ اولا.بسيزت بدجموعة من الخصائص كالسمات الدميزة لكل بذربة التي دفعت بهده الدكؿ للقياـ بعملية الشموؿ الدالر 

 :خصائص الشمول المالي/ أولا 
 :  يتميز الشموؿ الدالر بالخصائص التالية

 مليوف بالغ 515استمرار تزايد امتلاؾ الحسابات الدصرفية تظهر قاعدة بيانات الدؤشر العالدي للشموؿ الدالر اف - 1
-2014فتحوا حسابات في مؤسسات مالية أكمن آلاؿ تقدلص الخدمات الدالية على الذاتف المحموؿ في الفتًة بتُ 

 في عاـ % 51 ك2014 في عاـ % 62 من البالغتُ لؽتلكوف حاليا حسابات مقابل 69% كدالك اف 2017
، الغالبية العظمى من مالكي الحسابات لديهم حسابات اما في البنوؾ اك مؤسسات التمويل اوصغر اك ام نوع 2011

. اآر من من الدؤسسات الدالية الدنظمة
 الظاط اودآار كاوئتماف كالقدرة على مواجهة الدخاطر الدالية اف ادآار النقود كامكانية الحصوؿ على اوئتماف كادارة -2

الدخاطر الدالية ىي جميعا جوانب رئيسية للشموؿ الدالر كتوضح بيانات الدؤشر العالدي للشموؿ الدالر كيف كلداذا يقوـ 
الناس باودآار كاوقتًاض كتبرز مدل قدرتهم على تغطية النفقات الغتَ متوقعة كيدآر الناس النقود بطرؽ لستلفة 

 .فالكثتَكف يدآركف بالطرؽ الرسمية
 زيادة الشموؿ الدالر من آلاؿ التكنولوجيا الرقمية قدمت قاعدة بيانات الدؤشر العالدي للشموؿ الدالر منذ تدشينها -3

وكؿ مرة باحتوائو على 2017 رؤل كافكار حوؿ طرؽ زيادة شموؿ ىده الخدمات كيتميز اصدار عاـ 2011عاـ 
بيانات عن ملكية الذواتف المحمولة كاوتصاؿ باونتًنت حيث يكشف عن فرص مسبوقة لتقليل عدد البالغتُ الذين و 

 . لؽتلكوف حسابات مصرفية كمساعدة مالتي الحسابات على استخدامها
نظرا لتطور الشموؿ الدالر في السنوات السابقة ادم الذ تقسيم الشموؿ الدالر الذ ثلاثة : بعاد الشمول الماليأ/ ثانيا 

 :ابعاد كفيما يلي كصف لكل ابعاد الشموؿ الدالر
يشتَ بعد الوصوؿ الذ الخدمات الدالية الذ القدرة على استخداـ الخدمات الدالية من الوصول للخدمات المالية - 1

الدؤسسات الرسمية اذ يتطلب برديد مستويات الوصوؿ الذ برديد كبرليل العوائق الدختلفة لفتح كاستخداـ حساب مصرفي 
مثل التكلفة كالقرب من نقاط الخدمات الدصرفية كالفركع كاجهزة الصرؼ لؽكن الحصوؿ على بيانات تتعلق بامكانية 
الوصوؿ للخدمات الدالية من آلاؿ الدعلومات التي تقدمها الدؤسسات الدالية كلقياس بعد الوصوؿ الذ الخدمات الدالية 

:  ىناؾ غدة مؤشرات كما يلي
.  1البالغتُ على مستول الوطتٍ لرزئة حسب الوحدة اودارية10000 عدد نقاط الوصوؿ لكل -
.  متً مربع1000 عدد اجهزة الصراؼ اولر لكل -

                                                           
.8-7: اكراـ مالوسي كمنو مسعي مرجع سابق ص  .

1
  



                                          الاطاز الىظسي للشمىل االإالي والىمى الاكخصادي والعلاكت بينهما الفصص الأول 

 

 

7 

.   حساب النقود اولكتًكنية-
.   مدل التًابط بتُ نقتط الخدمة-
. النسبة الدئوية وجمالر السكاف الذين يعيشوف في الوحدة اودارية بنقطة كصوؿ كاحدة على اوقل- 

اف الدؤشرات التقليدية لقياس الوصوؿ الذ الخدمات غتَ كاقية حاليا اف التكنولوجيا الجديدة التي تم اعتمادىا في القطاع 
الدصرفي تتجاكز الوصوؿ الدصرفي التقليدم الذم يقاس بعدد الفركع كاجهزة الصراؼ اولر مثلا فتحت التطورات الدصرفية 
الجديدة عبر الذاتف المحموؿ كاستخداـ آدمات مالية جديدة عبر اونتًنت بابا جديدا على الخدمات الدالية الرسمية كالتي 

. استخدامها في ظركؼ معينة كالتغلب على عائق الدسافة للوصوؿ الذ الخدمات الدالية
تلعب الدراسلات الدصرفية ايضا دكرا ىاما في برستُ الوصوؿ الذ الخدمات الدصرفية حيث اف التكنواكجيا كالدراسلات 

. الدصرفية ادت الذ اتساع كبتَ لفرض الوصوؿ الدادم للخدمات الدالية
يشتَ بعد استخداـ الخدمات الدالية الذ مدل اشتخداـ العملاء للخدمات الدالية :استخدام الخدمات المالية - 2

الدقدمة بواسطة مؤسسات القطاع الدصرفي كبرديد مدل استخداـ الخدمات الدالية يتطلب جمع بيانات حوؿ مدل انتظاـ 
:  كتواتر اوستخداـ عبر فتًة زمنية معنية كىناؾ شعدة مؤشرات قياس تدرج ضمن ىدا البعد العها

. نسبة البالغتُ الذين لديهم نوع كاحد على اوقل كحساب كديعة منتظم- 
.  نسبة البالغتُ الذين لديهم نوع كاحد كحساب ائتماف منتظم- 
.  من البالغت1000ُعدد حملة عقود التامتُ لكل - 
. عدد معاملات التجزئة غتَ النقدية للفرد الواحد- 
. عدد معاملات الدفع عبر الذاتف- 
. نسبة البالغتُ الذين يستخدموف حسابا بنكيا بشكل دائم كمتواتر- 
. نسبة المحتفظتُ بحساب بنكي آلاؿ سنة مضت- 
. نسبة البالغتُ الذين يتلقوف برويلات مالية لزلية اك دكلية- 
. نسبة الشركات الدتوسطة اك الصغتَة التي لديها حسابات رسمية مالية- 
.   1نسبة الشركات الصغتَة اك الدتوسطة التي لديها قركض قائمة- 
 تعتبر عملية كضع مؤشرات لقياس بعد الجودة ىو برد في حد داتو،حيث انو علي مدل :جودة الخدمات المالية - 3

السنوات السابقة انتقل مفهوـ الشموؿ الدالر الر جدكؿ اعماؿ الدكؿ النامية ،حيث كاف وبد من برستُ الوصوؿ الر 
الخدمات الدالية كمع دالك تبقي الجهود متواصلة من اجل ضماف جودة الخدمات الدالية كالدم يعتبر برديا يتطلب من 

الدهنتُ كدكم العلقة دراسة كقياس كمقارنة كابزاد اجراءات تستند الر ادلة كاضحة فيما لؼص جودة الخدمات الدالية 
الدقدمة، ىد البعد ليس بعدا كاضحا ،كمباشرا حيث يوجد العديد من العوامل التي تؤثر علي الجودة كنوعية الخدمات 

                                                           
.9-8:  اكراـ مالوسي كمنو مسعي مرجع سابق ص   .
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الدالية مثل تكلفة الخدمات ،كعي الدستهلك ،فعالية الية التعويض باوضافة الر الخدمات،حماية الدستهلك كالكفلات 
.  الدالية ،كشفافية الدنافسة في السوؽ باوضافة الر عوامل غتَ ملموسة مثل ثقة الدستهلك

:    كقد كضع برالف الشموؿ الدالر لرموعة من الدؤشرات لقياس بعد الجودة كالتي يتم توضيحها كاوتي
.   مدل تكلفة اوحتفاظ بالحساب البنكي كآاصة لدكم الدآل الدنخفض:القدرة على تحمل التكاليف- أ

في الشموؿ الدالر ،حيث لغب علي مقدمي الخدمات الدالية اف  الر الدعلومات دكرا حاسما يلعب الوصوؿ: الشفافية- ب
يضمنوا حصوؿ جميع العملاء علي الدعلومات دات الصلة بالخدمات الدالية ،كلغب التاكد من سلامة ككضوح ىده 

. الدعلومات حيث تكوف سهلة كآالية من اآطاء اللغة
.  يقيس ىدا الدؤشر كجهة نظر العملاء حوؿ سهولة الوصوؿ كالراحة في استخداـ الخدمات الدالية: الراحة والسهولة- ج
يظهر ىدا الدؤشر في القوانتُ كاونظمة الدصممة للضماف حقوؽ الدستهلك كحمايتها كمنع : حماية المستهلك- د

. الشركات من الحصوؿ علي مزايا غتَ عادلة عن طريق اوحتياؿ كالدماراسات الغتَ عادلة
.  يقيس الدعارؼ اوساسية الدالية كقدرة الدستخدمتُ علي التخطيط كموازنة دآلهم: التثقيف المالي- ه
كىي سمة ىامة للعميل في النظاـ الدالر كمن الضركرم معرفة كيف يتاآر الدقرضتُ : المديونية او السيولة المالية- و

. بالسداد ضمن فتًة زمنية معينة
الشموؿ الدالر ويشمل فقط استخداـ الخدمات الدالية كلكنو لؽنح ايضا العملاء القدرة علي : العوئق الائتمانية- ز

. 1اآتيار الخدمات كالدنتجات الدالية ضمن لرموعة من الخيارات
: لؽكن تلخيص ماسبق في الشكل الدوالر

 ابعاد الشمول المالي(:01)الشكل رقم 

 
 من اعداد الطالبتُ:                                                               الدصدر

 ساسيات حول النمو الاقتصادي أ: المبحث الثاني
يعتبر النمو اوقتصادم من الأىداؼ الأساسية التي تسعى آلفها الحكومات، كتتطلع إليها الشعوب؛ كذالك لؽثل 

الخلاصة الدادية للجهود اوقتصادية كغتَ اوقتصادية الدبذكلة في المجتمع؛ إذ يعد احد الشركط الضركرية لتحستُ الدستول 
الدعيشي للمجتمعات، كما يعد مؤشرا من مؤشرات رآائها، كيرتبط النمو اوقتصادم بدجموعة من العوامل الجوىرية في 

المجتمع تعد بدثابة الدناخ الدلائم لتطوره؛ كعامل توفر الدؤسسات ذات الكفاءة العالية، الحكم الراشد، الدشاركة اوجتماعية، 
كبالتالر صارت عملية برقيق مستول لظو وباس بو مرتبطة عضويا بتوفر ىذا الدناخ الدؤثر ...البحث العلمي، صحة كالتعليم

                                                           
.10-9:  اكراـ مالوسي كمنو مسعي مرجع سابق ص .

1
  

 ابعاد الشمول المالي

 الوصول للخدمات المالية استخدام الخدمات المالية جودة الخدمات المالية



                                          الاطاز الىظسي للشمىل االإالي والىمى الاكخصادي والعلاكت بينهما الفصص الأول 

 

 

9 

براكؿ ىذه الورقة البحثية أف تقدـ باآتصار تصورا عاما عن مفهوـ النمو اوقتصادم، مؤشرات قياسو، ككذا العلاقة ... 
. بتُ الشموؿ الدالر كالنمو اوقتصادم، التحديات كاليات التفعيل

 مفهوم النمو الاقتصادي: المطلب الأول

      يعتبر النمو اوقتصادم ىدفا أساسيا من بتُ أىداؼ السياسة اوقتصادية كونو من أىم الدؤشرات اوقتصادية 
 .لذلك سنتطرؽ لدفهوـ النمو اوقتصادم. الدستخدمة لقياس مدل التطور في دكؿ العالد ككل سواء الدتقدمة أك النامية

 تعريف النمو الاقتصادي / أولا 
 : تعددت تعاريف النمو اوقتصادم بتُ أصحاب اوآتصاص نذكر منها

النمو اوقتصادم ىو حدكث زيادة مستمرة كسريعة في متوسط نصيب الفرد من الدآل الحقيقي آلاؿ فتًة معينة من  -
 1.الزمن

يعرؼ النمو اوقتصادم بأنو الزيادة في قيمة السلع كالخدمات الدنتجة من قبل الفرد في لزيط اقتصادم معتُ ككذلك  -
 2.يعبر النمو عن النسبة الدئوية للزيادة في الناتج المحلى اوجمالر الحقيقي

كىناؾ من عرؼ النمو على أنو زيادة الدآل القومي الحقيقي الذم لػدث بدركر الزمن على كثتَ من المجتمعات  -
اوقتصادية كيتمثل فيما تراكم لدل المجتمعات من رأسماؿ كقول بشرية كزيادة الحاجات كلظو الدتطلبات، الأمر الذم 

 3.يدفع حدكث لظو اقتصادم كطبيعي
كىناؾ من عرؼ النمو على أنو حركة تصاعدية لبعض المحددات اوقتصادية المحددة للناتج الوطتٍ الخاـ التي تندرج  -

زيادةاوستثمار، برقيق التقدـ التقتٍ كتأىيل : عبر الزمن، كىذه الحركة تؤثر بصفة أساسية على ظركؼ الإنتاج مثل
 4.كزيادة كفاءة الأيدم العاملة، كالذم يسهم إجماو في زيادة الطاقة الإنتاجية للمجتمع

النمو اوقتصادم ىو التغتَ في الكم الذم لػصل عليو الفرد من السلع كالخدمات في الدتوسط، دكف أف يهتم بهيكل  -
 5.توزيع الدآل الحقيقي بتُ الأفراد أك بنوعية السلع كالخدمات الدقدمة

كعرؼ على أنو الزيادة الحاصلة في القدرات الإنتاجية لدكلة ما في الددل الطويل نتيجة لحصوؿ زيادة أك برسن في  -
 6. استخداـ الدوارد اوقتصادية، أك تطور التقنية الدستخدمة في انتاج

                                                           
 361:، ص 2008السيد لزمد السريتي، على عبد الوىاب لصا، مبادئ اوقتصاد الكلي، مؤسسة رؤية للطباعة كالنشر كالتوزيع، الإسكندرية، مصر، 1.
 .71:، ص2010لزمد صالح تركي القريشي، علم اقتصاد التنمية، دار إثراء للنشر كالتوزيع، عماف، الأردف، .2
 .7: ، ص2008الطيب داكدم، اوستًاتيجية الذاتية لتمويل التنمية اوقتصادية، دار الفجر للنشر كالتوزيع، مصر، .3
 .327:، ص 2014فاركؽ بن صالح الخطيب، عبد العزيز بن أحمد دياب، دراسات متقدمة في النظرية اوقتصادية الكلية، جامعة الدلك عبد العزيز بجدة، السعودية، .4

 .https://www.alukah.net/library/0/74320.4: جلاؿ آشيب، النمو اوقتصادم، شبكة الألوكة، دكف سنة نشر، ص5.
 .5: نفس الدرجع السابق، ص.6
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النمو اوقتصادم بأنو الزيادة في قدرة الدكلة على عرض توليفة متنوعة من  (S. Kuznets)عرؼ سيموف كوزنتس  -
السلع اوقتصادية للسكاف، كتكوف ىذه الزيادة الدتنامية في القدرة الإنتاجية مبنية على التقدـ التكنولوجي 

 1.كالتعديلات الدؤسسية كاويديولوجية التي لػتاج اومر اليها
 2:لصد ثلاث مكونات رئيسية في غاية الألعية كىي (S. Kuznets)من آلاؿ تعريف 

  اف استمرارية الزيادة في الناتج القومي ىي تبياف للنمو اوقتصادم كالقدرة على توفتَ مدل كاسع للسلع كىي
 إشارة للنضج اوقتصادم؛

 التكنولوجيا الدتقدمة ىي شرط ضركرم كليس كافي وستمرار النمو اوقتصادم؛ 
  لتحقيق النمو الدرتقب الدصاحب للتكنولوجيا الجديدة وبد من كجود تعديلات أيديولوجية؛ فاوبتكارات

 .التكنولوجية بدكف ابتكارات اجتماعية ملازمة تكوف مثل الدصباح بدكف كهرباء
اجماو لؽكن القوؿ أف النمو اوقتصادم يعتٍ حدكث زيادة مستمرة كلفتًة طويلة من الزمن في نصيب الفرد من الناتج 

المحلي الإجمالر الحقيقي لتحستُ مستول معيشتو، كذلك مهما كاف مصدر ىذه الزيادة سواء لزليا أك آارجيا دكف 
 .احداث تغتَات ىيكلية في بنية اوقتصاد

 :     من آلاؿ التعاريف السابقة لؽكننا استنتاج ما يلي
 النمو اوقتصادم ىو الزيادة الحاصلة في الناتج المحلي الإجمالر، أم أنو تغتَ كمي في الإنتاج؛ 

الزيادة لغب أف تكوف بدعدوت مضطردة، أم مستمرة كمستقرة لفتًة طويلة من الزمن كليست زيادة مؤقتة تزكؿ 
سرعاف ما تزكؿ بزكاؿ أسبابها؛ 

 ىذه الزيادة لغب أف تكوف بدعدوت حقيقية كليس نقدية أم لغب استبعاد أثر التضخم؛ 
 و يشتًط أف يصاحب ىذه الزيادة أم تغتَات ىيكلية على مستول اقتصاد الدكلة؛ 
  معدؿ الزيادة في نصيب الفرد لغب أف تكوف نابذة عن زيادة في الناتج المحلي الحقيقي كليست نابذة عن تراجع

فكثتَا ما يكوف لظو السكاف بدعدؿ أعلى من زيادة . في عدد السكاف الذم يسمح بالوصوؿ إلذ نفس النتيجة
 .في الناتج القومي و لػقق لظوان اقتصاديان في ىذه الحالة

 فرق بين النمو والتنمية الاقتصاديين - تانيا
      عادة ما يستخدـ مصطلح النمو اوقتصادم كمرادؼ لدصطلح التنمية اوقتصادية كذلك لأف الدفهوـ العاـ لكل 

منهما يتمثل في حدكث زيادة مستمرة كسريعة في الدآل القومي الحقيقي آلاؿ فتًة زمنية عادة ما تكوف سنة لشا يؤدم 
إلذ زيادة في متوسط نصيب الفرد، كمن ثم يبدك لغتَ الدتخصص أف ىذين الدصطلحتُ متًادفتُ لوجود تداآل بينهما إو 
أنو ىناؾ اآتلاؼ كبتَا بينهما، فالنمو قد يكوف ضركرم كغتَ كافي لتحقيق التنمية كلذلك يفرؽ أصحاب اوآتصاص 

 .بتُ مصطلح النمو كالتنمية اوقتصادية
                                                           

 175: ، ص2006ميشيل تودارك، التنمية اوقتصادية، ترجمة لزمود حسن حستٍ كلزمود حامد لزمود، دار الدريخ للنشر،الرياض، السعودية،1.
 .175: نفس الدرجع السابق، ص.2
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 :تتعدد التعريفات كالآراء فيما لؼص مصطلح التنمية اوقتصادية نذكر منها
التنمية اوقتصادية ىي عبارة عن التغتَات الذيكلية التي بردث في اوقتصاد الوطتٍ بأبعادىا الدختلفة اوقتصادية،  -

 1.السياسية، اوجتماعية كالتنظيمية من اجل برستُ نوعية الحياة كتوفتَ حياة كرلؽة لجميع افراد المجتمع
 نعرؼ التنمية بأنها آطة عملية تستهدؼ تصحيح اوآتلاوت الذيكلية الدوجودة في اوقتصاد بدا لؽكن من رفاىية  -

 2. المجتمع كليس لررد برقيق معدؿ مرتفع للزيادة في الدآل القومي
كيقصد بها كذلك العملية التي بدقتضاىا يتم اونتقاؿ من حالة التخلف إلذ حالة التقدـ، كىذا اونتقاؿ يقتضي  -

 .3. اوقتصادم (البنياف)احداث العديد من التغتَات الجذرية في الذيكل 
 إجراءات كسياسات كتدابتَ متعمدة تتمثل في تغتَ بنياف كىيكل اوقتصاد القومي بهدؼ برقيق زيادة سريعة كدائمة  -

 4.في متوسط دآل الفرد الحقيقي كعبر فتًة معينة من الزمن بحيث يستفيد منها الغالبية العظمى من الأفراد
على العموـ كمن آلاؿ التعريفات السابقة لصد أف التنمية اوقتصادية تتمثل في برقيق زيادة مستمرة في الدآل القومي 

الحقيقي كزيادة متوسط نصيب الفرد منو، فضلا عن اجراء العديد من التغتَات في ىيكل النشاط اوقتصادم، اوجتماعي 
 .كالثقافي كفي التشريعات كالأنظمة التي بركم ىذه المجاوت

 :من آلاؿ ما سبق لؽكن استنتاج فركؽ جوىرية بتُ الدصطلحتُ سيتم إلغازىا ضمن الجدكؿ الدوالر
الفرق بين النمو الاقتصادي والتنمية الاقتصادية : (10)الجدولرقم

 التنمية الاقتصادية النمو الاقتصادي

فقط دكف حصوؿ  (كنصيب الفرد من الدآل)زيادة في الناتج القومي  -
 .تغتَات ملموسة في الجوانب الأآرل

 . عدـ برقق العدالة في توزيع الدآل بتُ افراد المجتمع -
 .(الجانب الكمي)يركز النمو على كمية التغتَ في السلع كالخدمات  -
لػدث النمو اوقتصادم بصورة تلقائية دكف أم تدآل من طرؼ  -

 .الدكلة
 .مفهوـ النمو اوقتصادم ضيق -
 .و يشتًط حدكث تنمية لكي يتحقق النمو اوقتصادم -
 و يهم النمو مصدر زيادة الدآل القومي الحقيقي -

  (كنصيب الفرد من الدآل)زيادة في الناتج القومي  -
مع حصوؿ تغتَات جذرية في ىيكل لنشاط اوقتصادم كالمجاوت 

 .الأآرل

 .برقق العدالة في توزيع الدآل بتُ طبقات المجتمع -
تركز التنمية على نوعية التغتَ أم نوعية السلع كالخدمات نفسها  -

 .(الجانب الكيفي كالكمي)
 .بردث التنمية اوقتصادية بتدآل الدكلة أم أنها عملية لسطط لذا -
 . مفهوـ التنمية اوقتصادية كاسع كشامل -
 . من اجل حدكت التنمية لغب برقق النمو -
 .تهتم التنمية بدصدر زيادة الدآل القومي كتنويعو -

:                                                                                                         من اعداد الطالبتُ اعتمادا على: الدصدر

 .35-27، ص ص 2008لزمد حسن دآيل، إشكالية التنمية اوقتصادية الدتوازنة دراسة مقارنة، منشورات الحلبي الحقوقية، سوريا، - 
                                                           

1
 .473-472، ص ص2006 مصز،، انذار انجامعٍح، الإسكىذرٌح،(تحهٍم جزئً وكهً)عثذ انمطهة عثذ انحمٍذ، انىظزٌح الاقتصادٌح .
2

 .28، ص 2014أحمذ محمذ إسماعٍم تزج، انتىمٍح الاقتصادٌح وانتطثٍق انعمهً نها فً انفقه الإسلامً، انطثعح الأونى، دار انجامعح انجذٌذج، مصز، .
3

، انطثعح انثاوٍح، انذار (انمشكلاخ_ انتمىٌم_ الاستزاتٍجٍاخ_ انىظزٌاخ)محمذ عثذ انعزٌزعجمٍحوآخزون، انتىمٍح الاقتصادٌح تٍه انىظزٌح وانتطثٍق .

 .81 ص ،2010،الإسكىذرٌح، مصزانجامعٍح، 
4

 . 53، ص 1983محمذ أحمذ انذوري، انتخهف الاقتصادي، دٌىان انمطثىعاخ انجامعٍح، انجزائز، .
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  الاقتصاديمحددات وقياس النمو: المطلب الثاني
 :تعددت لزددات النمو اوقتصادم كطرؽ قياسو لؽكن الغاز ذلك في النقاط التالية

 :محددات النمو الاقتصادي/ أولا 
ىناؾ جملة من العوامل التي تلعب دكرا أساسيا كىاما في الجهود الذادفة الذ تطوير نظرية عامة للنمو اوقتصادم، 

 :كىذه العوامل تعتبر المحددات الكبرل للنمو اوقتصادم كلؽكن حصرىا في النقاط التالية
يعبر رأس الداؿ لأم دكلة أك اقتصاد عما بسلكو تلك الدكلة من مبالش كآوت في لحظة معينة، : رأس المال المادي -1

فمن آلاؿ عملية الإضافة إلذ ما ىو متوفر من راس الداؿ يشار إليها بعبارة التكوين الرأسمالر، أم أف ىذا الأآتَ 
ىو عملية تراكمية تضاؼ من سنة لأآرل، ىذه العملية تكشف عن معتٌ اوستثمار الذم يعبر عن الزيادة في رأس 

بالتالر يعتبر التكوين الرأسمالر أك اوستثمار أحد العوامل الرئيسية المحددة للنمو اوقتصادم فكلما زاد . ماؿ المجتمع
كيتخذ . التكوين الرأسمالر أك اوستثمار يؤدم إلذ زيادة النمو اوقتصادم من آلاؿ زيادة الإنتاج كالعكس صحيح

كىناؾ شركط معينة . التكوين الرأسمالر معيارا للتفرقة بتُ الدكؿ الدتقدمة كالدكؿ النامية ككذا بتُ الدكؿ الغنية كالفقتَة
 1:لكي يتحقق التكوين الرأسمالر أكاوستثمار كىي

 برقق اودآار فلا استثمار بلا ادآار؛: الشرط الأكؿ
أف يتم استثمار ما تم ادآاره؛ :     الشرط الثالش

 .  و يكوف ىناؾ اكتناز: الشرط الثالث
إلذ جانب رأس الداؿ الدادم يعتبر كذلك رأس الداؿ البشرم من أىم العوامل الدؤثرة على النمو : رأس المال البشري -2

اوقتصادم في المجتمع، بل أحيانا يكوف تأثتَه أفضل من تأثتَ رأس الداؿ الدادم، كما ىو معلوـ فإف اوستثمار في 
الدوارد البشرية عن طريق تطوير التعليم، زيادة مقدار الخدمات الصحية كاوجتماعية التي تعمل على بناء كصيانة 

 2.العنصر البشرم، الذم يؤدم إلذ زيادة الإنتاج كإنتاجية العمل، بالتالر رفع معدوت النمو
حيث أكضحت الدراسات أف التقدـ في الدكؿ الغربية لد يكن ناتج عن النمو في تراكم رأس الداؿ الدادم 

فحسب، كإلظا أيضا يعود نتيجة للاستثمار في العنصر البشرم، أم أف ىناؾ علاقة ارتباط بتُ درجة التعليم 
كمتغتَ مستقل كمعدؿ النمو اوقتصادم كمتغتَ تابع، حيث يساىم  (كمقياس للاستثمار في الدوارد البشرية)

 3:التوسع في التعليم في زيادة النمو اوقتصادم من آلاؿ أربعة عناصر كما يلي
 صنع قوة عاملة لشيزة كامدادىا بكل ما برتاجو من معرفة كمهارة؛ 
 توفتَ فرص العمل ككذلك العمالة الدرتبطة بالعملية التعليمية؛ 
  تأىيل طبقة من القادة الدؤىلتُ ليحلوا لزل الكفاءات الأجنبية سواء في الحكومة أك اوبرادات كالنقابات

 كالدشركعات الخاصة كالدهنيتُ؛
                                                           

 . 469-468: عبد الدطلب عبد الحميد، مرجع سبق ذكره، ص.1
 .470،469نفس الدرجع السابق، ص ص .2
 .384،383: ميشيل تودارك، مرجع سبق ذكره، ص.3
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 توفتَ نوع من التدريب، الدهارات الأساسية كالتشجيع وستقطاب الوسائل الحديثة للمجتمع  . 
كجدير بالذكر أنو حتى لو . بالتالر نستنتج لشا سبق أف التعليم ىو شرط ضركرم كإف كاف غتَ كافي للنمو اوقتصادم

كانت ىناؾ استثمارات أآرل بديلة تولد قدرا أكبر من النمو اوقتصادم، فإف ذلك و ينقص من الدسالعة الكبتَة 
 .سواء اوقتصادية أك غتَ اوقتصادية التي يقدمها التعليم لتشجيع النمو

كىي الدوارد التي و دآل للإنساف في صنعها، بل ىي ىبة من الخالق سبحانو : الموارد الطبيعية ومدى توافرىا -3
كتعالذ، كىي تتكوف من الأرض كما عليها كما بداآلها، فكلما توافرت ىذه الدوارد ككانت تتمتع باوستقلالية 

ككذلك تم استغلاىا بشكل أمثل ساىم في زيادة معدوت النمو اوقتصادية كالعكس صحيح، كلذلك كجب على 
 1.أم اقتصاد قومي أف ينمي الدوارد الطبيعية التي لديو حتى يزداد معدؿ النمو اوقتصادم

لضو لراوت البحث لتطوير طرؽ  (...رأس الداؿ، عنصر البشرم)فمن الدمكن للدكلة أف بروؿ جزء من الدوارد الدتاحة 
 2.استخراج الدوارد الطبيعية حتى تساىم في زيادة معدوت النمو في الدستقبل

يلعب ىذا العامل دكر مهم في استحداث كسائل جديدة للإنتاج كبرستُ أداء الدعدات : التقدم الفني والتكنولوجي -4
. كالآوت ككذلك نظم الإدارة كالتنظيم، كلما زاد مستول التقدـ التكنولوجي كاف ىناؾ زيادة في النمو اوقتصادم

ذلك كفقا لدا 3تظهر ألعية ىذا العامل آاصة في الوقت الحالر عصر التكنولوجيا حيث أصبح معيارا لتصنيف الدكؿ 
 : يوضحو الشكل الآتي

 تصنيف الدول حسب معيار التقدم التكنولوجي(: 02)الشكل رقم 

 
 

                                                                               

:                                                                                                     من اعداد الطالبتُ اعتمادا على: الدصدر
، الطبعة الأكلذ، مكتبة المجتمع العربي للنشر كالتوزيع، الاقتصاد الكلي مبادئ وتطبيقاتمصطفى يوسف كافي،- -  -

. ، بتصرؼ548الأردف، عماف، ص 
يعتبر آدـ سميث من أكائل الذين كضحوا ألعية تقسيم العمل حيث يؤدم ىذا العامل إلذ : التخصص وتقسيم العمل -5

زيادة الكفاءة اوقتصادية كالإنتاجية كبرستُ الأداء، كتولد تكنولوجيا جديدة مع زيادة التخصص في الدوارد 
 4.اوقتصادية للدكلة يؤدم إلذ زيادة معدؿ النمو اوقتصادم

                                                           
 .547: ، ص2014مصطفى يوسف كافي، اوقتصاد الكلي مبادئ كتطبيقات، الطبعة الأكلذ، مكتبة المجتمع العربي للنشر كالتوزيع، عماف، .1
. 69: ، ص1997لزمد حربي عريقات، مقدمة في التنمية كالتخطيط اوقتصادم، دار الكرمل، عماف،.2

 .471: عبد الدطلب عبد الحميد، مرجع سبق ذكره، ص3.

 .547:مصطفى يوسف كافي،مرجع سبق ذكره، ص 4.

 تصىٍف انذول

انذول الاكثز 
 تقذما

انذول اَخذج  انذول انىامٍح انذول انمتقذمح
 فً انىمى

 انذول انمتخهفح
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:   قياس النمو الاقتصادي /ثانيا
بوصفو مؤشرا لدعدؿ الدستول الدعيشي للأفراد في البلد كالنمو اوقتصادم، بالتالر فاف تقديرات النمو GDPيستعمل 

اوقتصادم ىي انعكاس بالأساس لتقديرات حجم الناتج في اوقتصاد، بحكم أف النمو اوقتصادم ىو عبارة عن التغتَ 
النسبي السنوم في حجم الناتج، إذا نبرز ثلاث طرؽ لتقدير حجم الناتج ترجع بالأساس إلذ تساكم حجم الناتج مع 

 .حجم الدآل كحجم الإنفاؽ
بطريقة القيمة الدضافة حيث ىذه الأآتَة  (GDP)لؽكن حساب الناتج المحلي الإجمالر : طريقة القيمة المضافة -1

عبارة عن الفرؽ بتُ قيمة الإنتاج النهائي للسلع كالخدمات الدنتجة في دكلة ما كقيمة مستلزمات الإنتاج 
حساب السلعة مرتتُ مرة في السلع النهائية )كىذا من أجل تقادم مشكلة اوزدكاجية  (اوستهلاكات الوسيطة)

 .التي تؤدم الذ التضخم (كمرة في السلع الوسيطة
 (مستلزمات الإنتاج)لرموع اوستهلاكات الوسطية – لرموع قيم الإنتاج = القيمة الدضافة الكلية 

 
 1.اعانات الإنتاج- الرسوـ الجمركية+ الرسم على القيمة الدضافة + القيمة الدضافة الكلية = الناتج المحلي الإجمالر 

 حسب ىذه الطريقة من آلاؿ لزصلة جمع كافة العوائد التي برصل عليها GDPيتم حساب : طريقة الدخل -2
التي سالعت في توليد الناتج المحلي الإجمالر آلاؿ فتًة زمنية  (العمل، الأرض، رأس الداؿ، التنظيم)عناصر الإنتاج 

 2. لزددة عادة ما تكوف سنة
لرموع الريوع                   +   لرموع الأرباح+ لرموع الفوائد+ لرموع الأجور= الدآل الوطتٍ = الناتج المحلي الإجمالر 

 
 3:     حيث تتمثل عوائد عناصر الإنتاج فيما يلي

. ىي بسثل عائد عنصر العمل كتتمثل في الركاتب كالأجور التي لػصل عليها الدوظفتُ: (S)الأجور
 .كيندرج برتها كافة الفوائد التي تدفع على القركض كاوستثمارات: (i)الفوائد
 .كبسثل دآل عنصر التنظيم كتتمثل في أرباح الشركات كالدؤسسات كالجمعيات: (π)الأرباح
 .ىو العائد من الأرض كيشمل برت ىذا البند العائد من الدلكيات العقارية كغتَىا: (R)الريوع 

يتساكل إجمالر اونفاؽ بالضركرة مع إجمالر الدآل في اوقتصاد، كتفستَ ذلك من أساس : طريقة الانفاق الكلي -3
، بالتالر (البائع)أف أم عملية شراء سلعة أك آدمة ما يقوـ بها طرؼ معتُ يتولد عنها بالضركرة دآل للطرؼ أآر

 GDP.4يكوف ىذا اونفاؽ ىو نفسو الدآل، كىذا الأآتَ يساكم 
                                                           

 الناتج المحلي الإجمالر(GDP)  لأم اقتصاد كطتٍ يقيس قيمة كل من السلع كالخدمات النهائية التي تم إنتاجها في اقتصاد لزلي معتُ آلاؿ الفتًة الجارية عادة سنة مقومة على أساس الأسعار
 .السوقية السائدة في ىذه الفتًة

  .26-25:، ص 2020عقبة عبد اللاكم بن أحمد، تطبيقات التحليل اوقتصادم الكلي، مطبعة الرماؿ،الجزائر،.1
 .13:، ص 2021الناتج المحلي الإجمالر، صندكؽ النقد العربي،: نرمتُ لردم، مفاىيم اقتصادية أساسية.2
 .72:، ص2000صالح آصاكنة، مبادئ اوقتصاد الكلي، الطبعة الثانية،دار كائل للنشر كالتوزيع كالطباعة، عماف، الأردف، .3
 .26:عقبة عبد اللاكم بن أحمد، مرجع سبق ذكره، ص.4
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يبتُ أسلوب الإنفاؽ الكلي مكونات إنفاؽ الدآل الذم برصل عليو عناصر الإنتاج كالذم تولد من الناتج المحلي 
:  بأسعار السوؽ حيث ىنالكأربعة مكونات رئيسية للإنفاؽ الكلي كىي

  اونفاؽ اوستهلاكيC : ،ىو ذلك الجزء الذم ينفقو الأفراد من دآولذم على السلع اوستهلاكية مثل الدلابس
 .إلخ...الدواد الغذائية

  اونفاؽ اوستثمارمI :شراء آوت، بناء : ىو كل إنفاؽ يؤدم إلذ زيادة القدرة الإنتاجية للاقتصاد الكلي مثل
 1.إلخ...الدصانع

  اونفاؽ الحكوميG : يتكوف ىذا الإنفاؽ من الدشتًيات الحكومية من السلع كالخدمات سواء كانت استهلاكية
التي  (مثل اونفاؽ على الدبالش الحكومية كالسكنات الجديدة)اك استثمارية  (مثل مواد غذائية للمستشفيات)

 .تقوـ بها لستلف الوحدات الحكومية لتوفتَ آدمات لأفراد لرتمعها لتحقيق أىدافها اوقتصادية
  صافي الإنفاؽ الخارجي(X-M) : الإنفاؽ الخارجي ىو حصيلة الفرؽ بتُ قيمة الصادراتX كالتي بسثل إنفاؽ 

 التي بسثل إنفاؽ الوطنيتُ على الدنتجات الأجنبية، كلذا فإف Mالأجانب على الدنتجات الوطنية كقيمة الواردات 
الصادرات بسثل الطلب الأجنبي على الدنتجات الوطنية كتعد أحد مكونات اونفاؽ القومي، أما الواردات بسثل 

إنفاؽ الدواطنتُ على الدنتجات الأجنبية فتعد تسربا لجزء من الدآل ينفق في الخارج كمن ثم تستبعد من اونفاؽ 
 2.القومي

= إف حصيلة جمع مكونات الإنفاؽ الكلي تعطينا قيمة الناتج المحلي الإجمالر كبدعتٌ أآر فإف الإنفاؽ الكلي 
 3: الناتج المحلى الإجمالر حيث

 صافي الإنفاؽ الخارجي + الإنفاؽ الحكومي + اوستثمار + اوستهلاؾ =    الناتج المحلي الإجمالر 
بعد معرفة طرؽ حساب الناتج المحلي الإجمالر الذم بدكره يعتبر الدؤشر الأساسي في قياس النمو اوقتصادم حيث يقاس 

 4:النمو اوقتصادم بدقياس اجمالر كمقياس فردم كما يلي
 يعتمد ىذا الدقياس على الناتج المحلي الإجمالر: مقياس الإجمالر -

الناتج المحلى الإجمالر  / (الناتج المحلى الإجمالر للسنة الداضية– الناتج المحلى الإجمالر للسنة حالية )= معدؿ النمو 
 100*للسنة الداضية 

= الدآل الفردم : يركز ىذا الدقياس على لظو الدآل الحقيقي للفرد في المجتمع كيقاس بالصيغة التالية: مقياس فردم -
 .عدد السكاف/ المحلى الإجمالر  (الناتج)الدآل 

.  معدؿ لظو السكالش– معدؿ لظو الناتج المحلى الإجمالر= معدؿ لظو الدآل الفردم 

                                                           
 .32:، ص2006لزمد أحمد الأفندم، مقدمة في اوقتصاد الكلي، الأمتُ للنشر كالتوزيع، جامعة صنعاء، اليمن،.1
 .85-84: ،  ص2000كلية التجارة، جامعة الإسكندرية، مصر، : لزمود يونس كآآركف، مبادئ اوقتصاد الكلي، قسم اوقتصاد.2
. 59:لزمد أحمد الأفندم، مرجع سبق ذكره، ص .3
 .298:نفس الدرجع السابق، ص .4
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 : أعباء النمو الاقتصادي- ثالثا
      من الضركرم الإشارة إلذ أف النمو اوقتصادم و يتحقق إو في إطار برمل لبعض الأعباء كالتضحيات لعل من 

 1: ألعها
كلما زاد معدؿ النمو اوقتصادم كلما زادت الحاجة إلذ زيادة إنتاج السلع كتوجيو الدوارد كاوستثمارات إليها،  -

بالإضافة إلذ زيادة اوستثمار في التعليم كالتدريب، كىذا معناه التضحية ببعض السلع اوستهلاكية في الوقت الحاضر 
 .من اجل زيادة الإنتاج في الدستقبل

اف النمو اوقتصادم في الدكؿ الدتقدمة، بل كحتى النامية أدل إلذ زيادة التلوث البيئي كالقضاء على الثركات الطبيعية  -
 .كازدحاـ الددف

كلما زاد معدؿ النمو اوقتصادم، كلما زاد التقدـ الدادم كطغى على الجوانب الركحية كالجوانب الأآلاقية في  -
 . المجتمع

 ليات التفعيلأالعلاقة بين الشمول المالي والنمو الاقتصادي، التحديات و :المطلب الثالث  

نظرا للدكر الكبتَ الذم يقوـ بو كل من النمو اوقتصادم كالشموؿ الدالر في تفعيل التنمية كالنهوض باوقتصاد، كجب 
التطرؽ إلذ العلاقة التي تربط بينهما، كبرديد لستلف التحديات التي يواجهها الشموؿ الدالر كلستلف الآليات التي من 

 .آلالذا لؽكن تعزيزه كتوسيع انتشاره

العلاقة بين الشمول المالي والنمو الاقتصادي / أولا 

تظهر العلاقة بتُ الشموؿ الدالر كالنمو اوقتصادم من آلاؿ الأثر إلر بردثو سياسات تفعيل الشموؿ الدالر علي 
. الدتغتَات التي من شانها أف ترفع معدؿ النمو اوقتصادم

أثبتت العديد من الدراسات التطبيقية التي أجرتها لرموعة البنك الدكلر، كجود علاقة طردية بتُ مستويات الشموؿ الدالر 
كمستويات النمو اوقتصادم، كما يرتبط عمق انتشار كاستخداـ الخدمات الدالية بدستويات العدالة اوجتماعية في 

. 2المجتمعات، باوظافة للأثر اولغابي على سواؽ العمل 

فقد أثبتت التجربة أف برستُ نوعية الخدمات الدالية، كتوسيع نطاؽ الأفراد كالدؤسسات إليها، ما لغعل السعي إلذ نفس 
الذدؼ كاوستفادة من الإمكانات الكامنة في اوقتصاد، فمثل ىذه الخدمات تساعد على بسكتُ الفقراء كالنساء كالشباب 
من امتلاؾ أسباب القوة اوقتصادية، كتوفر لذم القدرة على تنفيذ استثماراتهم الصغتَة الدنتجة، كترفع الإنتاجية كالدداآيل، 
كالتي بدكرىا قد تزيد اوستهلاؾ كبررؾ العجلة اوقتصادية،كقد يساعد فتح حساب جارم في بسهيد الطريق لمجموعة أكسع 

                                                           
 .472: عبد الدطلب عبد الحميد، مرجع سبق ذكره، ص.1
  .113:الدسيلة ص( تعزيز الشموؿ الدالر في جمهورية مصر العربية)العية الشموؿ الدالر في برقيق التنمية  (2018 ديسمبر 23) صورية شنبي، العيد بن لخضر .1
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من الخدمات الدالية التي يواجهنها، كاوستثمار في التعليم كالصحة كمشاريع الأعماؿ،الذم حظي الشموؿ الدالر بألعية 
متزايدة في السنوات الأآتَة في لستلف دكؿ العالد كبالأآص النامية منها،لدا لػملو من اثر في برستُ فرص النمو 

. 1كاوستقرار اوقتصادم كالدسالعة في برقيق العدالة اوجتماعية كمكافحة الفقر

التحديات التي تعوق توسع الشمول المالي / ثانيا 

مع إف عدة بلداف سارعت إلذ توفتَ الحسابات الدصرفية الأساسية لدن و يتعاملوف مع البنوؾ، فانو في بعض الحاوت 
مازاؿ الدلايتُ من تلك الحسابات آاملة، كما يبعث على القلق بدرجة اكبر انو في غياب منافسة سليمة كلوائح تنظيمية 

. 2فعالة، يتم تقدلص اوئتماف دكف مراعاة للتكلفة لشا يؤدم في الواقع إلذ تفاقم عدـ اوستقرار الدالر كاوقتصادم

 إلذ كجود عدد من التحديات التي تواجو النظم الدالية للدكؿ 2012من جهة أآرل أشار التقرير اوقتصادم العربي لعاـ 
: 3العربية كتعمل على الحد من فرص النفاذ للخدمات الدالية، كتكمن ابرز ىذه التحديات في

عدـ تطور البنية التحتية للقطاعات الدالية العربية بالقدر الذم يكفل زيادة فرص النفاذ للتمويل، فرغم التحسن النسبي - 
في مستويات البنية التحتية للقطاعات الدالية العربية في الآكنة الأآتَة، فلا يزاؿ الكثتَ منها يفتقر لوجود الدقومات 

الأساسية التي بسكن من زيادة فرص النفذ للتموين كالتي يتمثل ألعها في كجود نظم كفؤة للاستعلاـ اوئتمالش كالرىنات 
. كالإقراض الدضموف كضماف حقوؽ الدائنتُ

ضعف مستويات التنافسية بتُ الدؤسسات الدالية كالدصرفية العربية كارتفاع نسب التًكيز اوئتمالش سول على صعيد - 
. اوئتماف الدقدـ للإفراد أك الشركات

غياب تصنيف مالر كقانولش لزدد لدؤسسات التمويل متناىي الصغر في الدكؿ العربية، حيث تسجل كمنظمات غتَ - 
حكومية، كبتالر يصعب كضع إطار رقابي كإشرافي على تنظيم التمويل الأصغر سول من قبل البنك الدركزم أك جهة مالية 

إشرافية مستقلة، كقد أدت ىذه العقبات إلذ تقليل الشفافية في نشاط قطاع التموين الأصغر كتقييد قدرتو على تعبئة 
. الدوارد الدالية اللازمة لعملياتو الدختلفة من آلاؿ استقطاب الودائع أك اوقتًاض

بطء تطور الدؤسسات الدالية غتَ الدصرفية كبوجو آاص مؤسسات اودآار التعاقدم كصناديق اوستثمار، كلزدكدية - 
أدكات كأسواؽ الدين المحلية، كبوجو آاص سواؽ السندات كالصكوؾ، لشا يؤدم إلذ تزايد اوعتماد على اوئتماف الدصرفي 

                                                           
 

تعزيز الشموؿ الدالر في الجزائر الية لدعم التنمية - بذارب بعض الدكؿ العربية- الشموؿ الدالر كسبل تعزيز في اقتصاديات الدكؿ (2018 نوفمبر 28-27) بطاىر بختة،عبد الله العقوف .1
.الدستدامة، خميس مليانة كلية العلوـ اوقتصادية كالتجارية كعلوـ التسيتَ  

    .08:ابعاد الشموؿ الدالر كدكرىا في برقيق الديزة التنافسية، التنمية كاوبداع المحاسبي دعامة اساسية للتنمية الدستدامة ص (2019 ديسمبر 26)حدة بوتبينة  .2
.117-116:  مرجع سابق ص2018 صورية شنبي، العيد بن لخضر . 3
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كالذم يوفر موارد قصتَة الأجل بالأساس و تكوف ملائمة لسد اوحتياجات التميلية متوسطة كطويلة الأجل للأفراد 
 .كالشركات

 الآليات المقترحة لتوسيع قاعدة انتشار الشمول المالي/ ثالثا 

:  إف توسيع قاعدة انتشار الشموؿ الدالر في الدكؿ ترتكز على أساستُ اثنتُ

. أكلذما توسيع كصوؿ الأفراد للخدمات الدالية

. كثانيهما تعزيز كزيادة استخداـ الأفراد لحساباتهم الدالية كالخدمات كالدنتجات الدرتبطة بها

كفد قدمت العديد من الدؤسسات الدكلية كالإقليمية عددا من الدبادرات كالدقتًحات التي تساىم في زيادة مستويات 
: 1انتشار الشموؿ الدالر كألعها

. برويل الددفوعات النقدية إلذ مدفوعات ـ آلاؿ الحساب- 

. إجراء التحويلات كالدساعدات الحكومية من آلاؿ الحسابات الرسمية- 

. حصر برويلات العاملتُ في القنوات الرسمية فقط- 

. كضع السياسات كالبرامج القادرة على نقل الددآرات إلذ النظاـ الدالر الرسمي- 

. استمرار تطوير الدنتجات الدصرفية كالدالية الدبتكرة- 

. برستُ كصوؿ الدنشئات الصغتَة كالدتناىية الصغر للتمويل- 

. تعزيز الخدمات الدالية كزيادة استخداـ الخدمات الدالية الكتًكنيا- 

. زيادة برامج النوعية كالتثقيف الدالر كإبراز دكر النظاـ الدصرفي الإسلامي- 

تبتٍ الدؤسسات التنظيمية كالرقابية سياسات تعزيز الشموؿ الدالر ككضع آليات لجمع البيانات بطريقة منهجية موحدة، - 
كفي ىذا السياؽ تساند لرموعة البنك الدكلر البلداف على كضع استًابذيات كطنية لتعميم الخدمات الدالية كتتيح لذا اطرا 

. لتطبيق الإصلاحات

 

 

                                                           
.7-6: مرجع سابق ص2018بطاىر بختة عبد الله عقوف  . 1  



                                          الاطاز الىظسي للشمىل االإالي والىمى الاكخصادي والعلاكت بينهما الفصص الأول 

 

 

19 

الدراسات العلمية السابقة : المبحث الثالث

قبل الدضي في الدراسة الحالية، من الدهم استعراض عدد من الدراسات كالأبحاث السابقة التي تناكلت موضوع الدراسة، 
كذلك للمساعدة في تطوير الأساليب البحثية التي لؽكن اوعتماد عليها في معالجة مشكلة الدراسة كمقارنة نتائج الدراسة 

الحالية مع أىم النتائج التي تم الوصوؿ إليها في البحوث السابقة، كىناؾ العديد من الدراسات التي تطرقت إلذ موضوع 
 .الشموؿ الدالر كأثره على النمو اوقتصادم كلكن ىذا كاف مقتصرا إو على الدقاوت

 :تقسم إلذ دراسات عربية كدراسات أجنبية كىي موضحة كما يلي

 الدراسات العربية : المطلب الأول

، ىدفت ىذه الدراسة لقياس 1 2018 بمجلة الاقتصاد والمالي ،دراسة بدر شحدة حمدان وماجد أبو دية- 1
، كذلك باستخداـ بيانات 2015-1995أثر اوشتماؿ الدالر على التنمية اوقتصادية في فلسطتُ آلاؿ الفتًة 
 card credit عدد نقاط البيع، عدد بطاقات)السلاسل الزمنية، كتم قياس قوة العلاقة بتُ الدتغتَات الدستقلة التالية 

كبتُ التنمية اوقتصادية في فلسطتُ كتوصلت الدراسة إلذ  (،عدد أجهزة الصراؼ الآلر card Debit،عدد بطاقات 
، سيؤدم %100بدعتٍ اف زيادة التسهيلات اوئتمانية الداشرة بنسبة  (0.26)بسانية الدباشرة ئبلوغ مركنة التسهيلات او

،  كبلغت مركنة كدائع الجمهور %26الذ زيادة التنمية اوقتصادية بدقدار 
، ك بلغت مركنة %56سيؤدم لزيادة التنمية اوقتصادية بنسبة % 100بدعتٌ أف زيادة كدائع الجمهور بنسبة  (0.96)-

سيؤدم الذ زيادة % 100بدعتٌ أف زيادة عدد العاملتُ في القطاع الخاص بنسبة  (0.78)العاملتُ في القطاع الخاص 
 .كجود علاقة إلغابية قوية بتُ التنمية اوقتصادية كالدتغتَات الدستقلة للاشتماؿ الدالر% 78التنمية اوقتصادية بنسبة 

ىدفت ىده الدراسة إلذ برليل العلاقة بتُ ، 20192دراسة قرصو وفاء، بمجلة الاستراتيجية والتنمية لجانفي - 2
 باستخداـ 2017-1998لنمو اوقتصادم بالجزائر آلاؿ الفتًة ؿاوئتماف الدصرفي الدمنوح لدختلف القطاعات ك

 باستخداـ اوئتماف الدصرفي كمتغتَ مستقل كالناتج المحلي الإجمالر ECM))التكامل الدتزامن كلظوذج تصحيح الخطأ 
ىرت النتائج تأثتَ سلبي للقركض على النمو اوقتصادم في حتُ أشارت اآتبارات ظكمتغتَ تابع لؽثل النمو اوقتصادم كا

 جرالصر إلذ كجود علاقة سببية تتجو من النمو اوقتصادم إلذ القركض الدصرفية مايتفق مع فرضية الطلب التابع
، ىدفت الدراسة إلذ 3 2020بمجلة الإستراتيجية والتنمية لـجويلية ، دراسة أسماء دردور وسعيدة حركات-3

، حيث تم استخداـ مؤشرات 1980-2017قياس أثر الشموؿ الدالر على النمو اوقتصادم في الجزائر آلاؿ الفتًة 
 كمتغتَات مستقلة، كاستخداـ الناتج المحلي الإجمالر كمتغتَ  )القركض، الودائع ،عدد الفركع البنكية)الشموؿ الدالر 

                                                           

. 2018بدجلة اوقتصاد كالدالية " أثر اوشتماؿ الدالر على التنمية اوقتصادية في فلسطتُ"بدر شحدة حمداف كماجد أبو دية ..1.  

2019 بدجلة الإستًاتيجية كالتنمية لجانفي 2017-1998برليل العلاقة بتُ اوئتماف كلظو اوقتصادم على مستول القطاعي في الجزائر آلاؿ الفتًة "دراسة القرصو كفاء   .
2
  

.2020 اوستًابذية كالتنمية لجويلية بدجلة   ARDL .3  باستعماؿ لظوذج 2017-1980قياس أثر الشموؿ الدالر على النمو اوقتصادم في الجزائر آلاؿ الفتًة "أسماء دردكر كسعيدة حركات               
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 كتم التوصل إلذ أف ىناؾ علاقة توازنية طويلة ،ARDLتابع لؽثل النمو اوقتصادم في الجزائر، باستعماؿ لظوذج 
 البنكية كالنمو ضالأجل بتُ متغتَات الشموؿ الدالر كالنمو اوقتصادم، كأف ىناؾ علاقة الغابية بتُ معامل القرك

اوقتصادم كالدطابق لدضموف النظرية اوقتصادية، كلما زادت القركض البنكية بوحدة كاحدة سيؤدم الذ زيادة النمو 
كية كالنمو اوقتصادم كىذا و فاوقتصادم بدقدار معامل القركض البنكية، كأف ىناؾ علاقة عكسية بتُ الودائع الب

يتفق مع النظرية اوقتصادية، أم كلما زادت الودائع البنكية بوحدة كاحدة سيؤدم الذ الطفاض النمو اوقتصادم 
بدقدارمعامل الودائع البنكية، كأف ىناؾ علاقة طردية بتُ النمو اوقتصادم كعدد الفركع البنكية، كىذا موفق للنظرية 

 .اوقتصادية
تهدؼ ىذه الدراسة الذ قياس كبرليل  ،12022 بمجلة الاستراتيجية والتنمية لجانفي ،دراسة بن منصور نجيم-4

النموذج .2019-2004اثر الشموؿ الدالر على النمو اوقتصادم في الجزائر، تونس، الدغرب كمصر آلاؿ الفتًة 
، ARDL-PANELاوقتصادم القياسي الدستخدـ في الدراسة ق لظوذج اولضدار الذاتي للفجوات الزمنية الدقطعية 

، في برديد مؤشر الشموؿ الدالر الدعتمد على عدد الفركع البنكية CPAتستخدـ الدراسة برليل الدركبات اوساسية 
 100.000، كعدد الفركع البنية كعدد اجهزة الصراؼ اولر لكل 2كم1000كعدد اجهزة الصراؼ اولر بالنسبة لكل

كما تستخدـ الدراسة متغتَات اوستثمار، كعدد السكاف . بالغ؛ كالناتج الداآلي الخاـ للتعبتَ عن النمو اوقتصادم
النتيجة الرئيسية لذذا البحث ىي كجود علاقة موجبة طويلة اوجل بتُ . كسعر الصرؼ الحقيقي كمتغتَات بركم

 ، حيث اف التغتَ في 5الشموؿ الدالر كالنمو اوقتصادم في الدكؿ لزل الدراسة اين كانت اوحتمالية معنوية اقل من 
في حتُ اف اآتبار السببية في اجل . نقطة 2.7مؤشر الشموؿ الدالر بنقطة كاحدة يؤدم الذ تغتَ النمو اوقتصادم ب

 .القصتَ كاوجل الطويل اثبت انو و توجد علاقة سببية بتُ الشموؿ الدالر كالنمو اوقتصادم
  الدراسات الأجنبية:المطلب الثاني

، ىدفت الدراسة للتعرؼ على دكر مكاتب البريد في تعزيز الشموؿ Dipankar Malakar, 2013 2  دراسة-1
الدالر في الذند، كركزت على أف يكوف الشموؿ الدالر من الدكافع الرئيسية لبناء لرتمع شامل، ككيف يؤدم إلذ النمو 

اوقتصاد ككيفية توفتَ الخدمات الدصرفية إلذ قسم كاسع من الناس في المجتمع، كتوصلت الدراسة إلذ عدـ كجود بنية برتية 
 .أساسية كعدـ كجود تنسيق مع الدؤسسات الدالية الأآرل لتجعل البريد متمكن من تقدلص آدمات مصرفية كمالية متطورة

                                                           
            ARDL-PANEL

  بدجلة باستعماؿ 2019-2004بن منصور لصيم أثر الشموؿ الدالر على النمو اوقتصادم في شماؿ افريقيا في الجزئر، تونس، الدغرب كمصر الفتًة .1
2022اوستًاتيجية كالتنمية لجانفي    

2Dipankar Malakar, Role of Indian post in financial Inclnsion India 2013.   
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، ىدفت ىذه الدراسة إلذ إبراز مدل impact of access to financial services "1“ ,2014 دراسة- 2
 الشموؿ الدالر مساىم رئيسي في الحد من اف الفقر كبرقيق التنمية الدستدامة، كتم التوصل إلذ  الحدتأثتَ الشموؿ الدالر في

 .الفقر كبرقيق التنمية الشاملة كالدستدامة

على  الشموؿ الدالر تقييم ىدفت ىذه الدراسة إلذ ،Dinabandhu sethi& Debashis. 2 2018 دراسة- 3 
شموؿ الدالر كالنمو اوقتصادم النمو اوقتصادم لعدد كبتَ من الدكؿ الدتقدمة كالنامية، كتم استخداـ العاقة السببية بتُ اؿ

، كتوصلت الدراسة الوجود علاقة الغابية 2010-2004للفتًة  (2012)عن طريق بيانات مستمدة من شركة سارما 
كطويلة اومد بتُ الشموؿ الدالر كالنمو اوقتصادم كتؤكد على اف الشموؿ الدالر ىو احد المحركات اوساسية للنمو 

. اوقتصادم

 Yilmaz Bayar and Marius GavrileteaUnion 2018  دراسة-4
الكشف ، ىدفت الدراسة إلذ 3

الوصوؿ إلذ الدؤسسات الدالية، الوصوؿ إلذ اوسواؽ الدالية على النمو بدا في ذلك  مؤشرات الشموؿ الدالر عن تاثتَ
كتم استخداـ  2018 -1996 آلاؿ الفتًة اوقتصاد اوكربي الوسط كالشرقي كالذم مر بدرحلة انتقاليةاوقتصادم، في 

اآتبار السببية، ك توصلت الدراسة إلذ كجود علاقة سببية في ابذاه كاحد من الوصوؿ إلذ الأسواؽ الدالية إلذ النمو 
 .اوقتصادم

المقارنة الدراسة الحالية مع الدراسات لسابقة : لثالمطلب الثا

كذلك من آلاؿ الإحاطة بدختلف جوانب  (العربية كالأجنبية )تم إعداد مقارنة الدراسة الحالية مع دراسات السابقة 
عنواف الدراسة، ىدؼ من الدراسة، الدنهج الدتبع في ذلك، فتًة : الدراسة كتم اوعتماد في ذلك على الدعايتَ التالية

. الدراسة، بالإضافة للأداة القياسية الدستخدمة لتًجمة العلاقة بتُ الدتغتَات في صورة رياضية كقياسية

 

 

 

 
                                                           

2 .Impact of access to financial services. Inclnnding, highlig thing of women and yonth UNTAD 2014.  
3 .Dinabandhu sethi& Debashis"financial incluision and economic growth linkage:some cross  تعىىان acharya,country evidence",(2018). 
4.Yilmaz Bayar and Marins Gavriletea."Financial Inclusion and Economie Growth  Evidence From Transition Economies of Enropean Union 

Romania 2018.  
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مقارنة الدراسة الحالية مع الدراسات العربية السابقة :(02)الجدول رقم 

الدراسة الحالية  4الدراسة السابقة  3الدراسة السابقة  2الدراسة السابقة  1الدراسة السابقة  

اثر اوشتماؿ الدالر على التنمية اوقتصادية العنوان 
في فلسطتُ 

برليل علاقة اوئتماف كالنمو اوقتصادم 
 على الدستول القطاعي في الجزائر

قياس اثر الشموؿ الدالر على النمو 
 اوقتصادم في الجزائر

اثر الشموؿ الدلي على لظو اوقتصادم في دكؿ 
 شماؿ افريقيا في الجزائر، تونس، الدغرب كمصر

اثر الشموؿ الدالر على النمو اوقتصادم 
في الجزائر 

 2020-1980 2019-2004 2017-1980 2017-1998 2015-1955الفترة 

التجريبي . الوصفي التحليلي . الوصفي التحليلي . الوصفي  التحليلي. الوصفي   التحليلي. الوصفي المنهج 

التعرؼ على مؤشرات الدالة على اوئتماف الهدف 
قياس اثر اوشتماؿ – الدالر في فلسطتُ 

 الدالر على التنمية اوقتصادية في فبسطتُ

لزاكلة برليل العلاقة بتُ لستلف القركض 
الدصرفية القطاعية كالنمو اوقتصادم في 

 الجزائر

قياس اثر الشموؿ الدالر على النمو 
اوقتصادم في الجزائر 

قياس كبرليل أثر الشموؿ الدالر في الجزائر، 
 تونس، الدغرب كمصر

اآتبار العلاقة بتُ الشموؿ الدالر كالنمو 
 اوقتصادم

الأداة القياسية 
المستخدمة 

التكامل الدتزامن كلظوذج تصحيح الخطا  استخداـ بيانات السلاسل الزمنية
(ECM) 

لظوذج اولضدار الذاتي اوبطاء الزمتٍ الدوزع 
ARDL 

ARDL-PANEL , CPA  لظوذج اشعة اولضدار الذاتيVAR 

كجود علاقة الغابية قوية بتُ التنمية  النتائج
اوقتصادية كمتغتَات الدستقلة للشموؿ 

 الدالر

تاثتَ سلبي للقركض على النمو اوقتصادم 
ككجود علاقة سببية في ابذاه كاحد تتجو 

 من القركض الدصرفية الذ النمو اوقتصادم

كجود علاقة توازنية طويلة اوجل بتُ 
متغتَات الشموؿ الدالر كالنمو اوقتصادم 

كعلاقة الغابية بتُ القركض كالنمو 
اوقتصادم كعلاقة عكسية بتُ الودائع 

كالنمو اوقتصادم  

كجود علاقة موجبة طويلة اللاجل بتُ الشموؿ 
الدالر كالنمو اوقتصادم 

كجود علاقة قصتَة اوجل بتُ الشموؿ 
الدالر كالنمو اوقتصادم ككجود علاقة 

سببية في ابذاه كاحد من متغتَات الشموؿ 
الدالر الذ النمو اوقتصادم 
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مقارنة الدراسة الحالية مع الدراسات السابقة :(03)الجدول رقم 

الدراسة الحالية  4الدراسة السابقة  3الدراسة السابقة  2الدراسة السابقة  1الدراسة السابقة  

 Role of Indian postالعنوان 

in financial Inclnsion 

India 

impact of access to 

financial services, 

including 

highlighting of 

women and youth 

financial incluision 

and economic growth 

linkage:some cross 

acharya,country 

evidence 

Financial Inclusion 

and Economic Growth 

:Evidence From 

Transition Economies 

of European Union 

اثر الشموؿ الدالر على النمو 
 اوقتصادم في الجزائر

 2020-1980 2018-1996 2010-2004 2014 2013الفترة 

التجريبي . الوصفي  التحليلي. الوصفي  التحليلي. الوصفي التحليلي . الوصفي  التحليلي. الوصفي المنهج 

دراسة دكر مكتب البريد في الهدف 
الشموؿ الدالر ، التحديات اماـ 
مكتب البريد في تقدلص الخدمات 

 الدالية كتقدلص بعض اوقتًاحات

ابراز مدل تاثتَ الشموؿ الدالر في 
 الفقر ك برقيق الدستدامة

على النمو  الشموؿ الدالر تقييم
اوقتصادم لعدد كبتَ من الدكؿ 

 الدتقدمة كالنامية،

تبياف اثر مؤشرات الشموؿ الدالر على 
 النمو اوقتصادم

اآتبار العلاقة بتُ الشموؿ الدالر ك 
النمو اوقتصادم 

الأداة القياسية 
المستخدمة 

 VARلظوذج اشعة اولضدار الذاتي  اآتبار السببية  اآتبار السببية //////// ////////

عدـ كجود بنية برتية اساسية كعدـ  النتائج
 التنسيق مع مؤسسات مالية اآرل

مساىم رئيسي في  الشموؿ الدالر
الحد من الفقر كبرقيق تنمية شاملة 

 كمستدامة

كجود علاقة الغابية طويلة اوجل 
بتُ الشموؿ الدالر كالنمو 

 اوقتصادم

كجود علاقة سببية في ابذاه كاحد من 
الوصوؿ الذ اوسواؽ الدالية الذ النمو 

 اوقتصادم

كجود علاقة قصتَة اوجل بتُ الشموؿ 
الدالر كالنمو اوقتصادم ككجود علاقة 

سببية في ابذاه كاحد من متغتَات 
 الشموؿ الدالر الذ النمو اوقتصادم
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: خلاصة الفصل

تم في ىذا الفصل تناكؿ اوطار النظرم للدراسة من آلاؿ مبحثتُ حيث ثم في البحث الأكؿ تناكؿ الدفاىيم العامة 
. لدتغتَات  الدراسة من تعريف، أنواع كلزددات

أما الدبحث الثالش تم التعرض الذ الأدبيات الدراسات السابقة حيث تم مراجعة بعض البحوث العلمية من دراسات عربية 
الذ جانب دراسات أجنبية،في ذات سياؽ الدراسة، كتم مقارنتها مع الدراسة الحالية من آلاؿ عدة أكجو مقارنة من بينها 

. الدوضوع، فتًة الدراسة، الدنهج الدتبع كالنتائج الدتوصل اليها
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 الإطار ااتطبيقي :االفص ااثاني

 الجراسة 
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دراسة قياسية لأثر الشمول المالي على النمو الاقتصادي : الفصل الثاني

  :تمهيد

لد يعد اوقتصاد علم مبتٍ على استعراض النظريات اوقتصادية الدختلفة فقط بل اصبحت الدهمة الأساسية للاقتصاد ىي 
لزاكلة فهم الدتغتَات أكثر كضبط ابذاىاتها كذلك من آلاؿ استخداـ اوقتصاد القياسي بوضع العلاقات اوقتصادية في 
شكل رياضي باستعماؿ البرلريات الدعلوماتية الدتخصصة في ذلك كالبيانات الإحصائية كالتي بسكن من تعديل النظريات 

القائمة بل حتى التوصل إلذ نظريات جديدة كىذا كلو يعتبر أداة فعالة في حل الدعضلات اوقتصادية كامداد الجهات 
 .الدتخصصة بتقديرات كتنبؤات تساعد في كضع الخطط كابزاذ القرارات السليمة لتسيتَ الوضعية اوقتصادية لأم بلد

بعد التطرؽ للإطار النظرم لدتغتَات الدراسة كالدتمثلة في الشموؿ الدالر كالنمو اوقتصادم ككذالك التعرض للأدبيات 
السابقة الدتعلقة بدوضوع الدراسة في الفصل الأكؿ، كمن اجل دعم الجزء النظرم بجزء تطبيقي تم تقسيم ىذا الفصل إلذ 

  :مبحثتُ أساسيتُ

الطرق والأدوات المستخدمة في الدراسة : المبحث الأول

 عرض النتائج ومناقشتها: المبحث الثاني
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 الطرق والأدوات المستخدمة في الدراسة: المبحث الأول
 من اجل النمذجة القياسية لدوضوع الدراسة وبد من استخداـ أدكات كأساليب رياضية كقياسية لدراسة بيانات الدتغتَات 

 .كلزاكلة بناء لظوذج يراعي فرضيات النماذج القياسية لتحليلو ديناميكيا فيما بعد

  المستخدمة في الدراسةالطرق: المطلب الأول

  OLSطريقة الدربعات الصغرل - 1

  MLEطريقة الدعقولية العظمة - 2

طريقة الدربعات الصغرل   أحسن طريقة ىي

: OLSفرضيات طريقة 

العلاقة الخطية بتُ الدتغتَات  - 

اومل الرياضي الثابت -

ويوجد اآتلاؼ في التباين - 

ويوجد إرتباط ذاتي بتُ البواقي كالأآطاء - 

: تشخيص النموذج

، ككليا باستخداـ احصائية فيشر Tجزئيا باستخداـ احصائية سيودنت ): دراسة الدعنوية اوحصائية للمعلم الدقدرة-1
F) 

  R2 باستخداـ معامل التحديد  قوة اوورتباط-2

  OLSكبسثل اآتبار صحة فرضيات طريقة : دراسة الدشاكل القياسية -3

اورتباط الذاتي للأآطاء - 

عدـ ثبات التباين  - 

تعدد الخطي  - 

توزيع البواقي - 
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اونكسارات الذيكلية كالتنبؤات داآل العينة : دراسة ثبات النموذج- 4

:  التنبؤ بالنموذج -5

ىو اعادة تقدير توقعات الدتغتَ التابع سواء لكل قيمة اك جزء منها : تنبؤ داآل العينة-

كىو اجراء توقعات للمستقبل قيم الدتغتَ التابع بناءا على توقعات الدتغتَات الدستقلة للنموذج كبوجود : تنبؤ آارج العينة-
 1الدعالد الدقدرة

  الدراسةومتغيرات البرنامج المستخدم : المطلب الثاني

 البرنامج المستخدم في الدراسة/  اولا 

تعددت البرامج الدستخدمة في تطبيق منهجيات اوقتصاد القياسي كالسلاسل الزمنية لفهم الظواىر اوقتصادية كتفستَىا، 
. Eviews12حيث ثم في ىذه الدراسة اوعتماد على برنامج 

 وصف متغيرات الدراسة  / ثانيا 

من أجل النمذجة القياسية لأثر الشموؿ الدالر على النمو اوقتصادم تم استعماؿ بيانات سنوية من الديواف الوطتٍ 
،كمقياس النمو (القركض كالودائع  ):لكل من مؤشرات الشموؿ الدالر الدتمثلة فيك صندكؽ النقد العربي للاحصائيات 

 مشاىدة، من أجل 41 أم 2020 إلذ 1980في الجزائر  للفتًة الدمتدة من  (معدؿ النمو  ):اوقتصادم الدتمثل في
بناء لظوذج قياسي، تم أآذ قيمة القركض ك الودائع بسثل متغتَ الشموؿ الدالر، كمتغتَ معدؿ النمو لشثلا عن متغتَ النمو 

:  اوقتصادم، كتم ترميز الدتغتَات كالتالر
GR :   معدؿ النمو
CR :  القركض 

DEP :الودائع  
:   الأدوات القياسية المستعملة في الدراسة:المطلب الثالث

 استقرارية السلاسل الزمنية- 1
قبل القياـ بنمذجة السلسلة الزمنية كالتنبؤ لغب في البداية التأكد من الخصائص العشوائية للسلسلة، ألعها دراسة 

، لأف بقية VARاستقرارية السلاسل الدستخدمة لأف ىذه الدرحلة تعتبر من أىم مراحل منهجية الدتجو اولضدار الذاتي 
الدراحل لذذه الدنهجية تنطلق من فرضية أساسية مفادىا استقرارية السلاسل الدستخدمة،بالتالر أم آطأ في الحكم على 
. 2استقرارية السلسلة الزمنية يؤدم في النهاية إلذ مشاكل قياسية في النموذج الدقدر ككذا الحصوؿ على توقعات غتَ دقيقة

                                                           
 .https://youtu.be/RsyvQHN0fkM 

1
  

2
 .180-179ص ص، 2011 الأردن،عمان،،دار انكتاب انثقافً،EViewsستخذاو اأساسٍاخ الاقتصاد انقٍاسً ب،خانذ محمذ انسىاعً.

https://youtu.be/RsyvQHN0fkM
https://youtu.be/RsyvQHN0fkM
https://youtu.be/RsyvQHN0fkM
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. 1إذا كانت السلسلة مستقرة لغب أف تستوفي الخصائص الثلاث التالية دكف نقصاف كما يلي 
 ثبات الدتوسط الحسابي كيكوف مستقل عن الزمن : 
 التباين ثابت عبر الزمن : 
 التباين الدشتًؾ ثابت عبر الزمن: 

لقد تعددت طرؽ الكشف على استقرارية السلاسل الزمنية من عدمها من بينها الطريقة البيانية كخطوة أكلية لكنها غتَ 
، كأكثرىا استخداما اآتبار ديكي فولر KPSS ،Philips-Perronكافية بل لغب اوعتماد على اآتبارات مثل 

 .2 حيث يتم اآتبار استقرارية السلسلة من عدمها برت الفرضيتتُ التاليتتُ (ADF 1981)الدوسع 
H0 :يوجد جدر الوحدة بالتالر السلسلة غتَ مستقرة .
H1 :و يوجد جذر الوحدة أم السلسلة مستقرة .

فولر، فإذا كانت القيمة المحسوبة - يتم مقارنة القيمة المحسوبة مع القيمة المجدكلة الدستخرجة من الجدكؿ الخاص بديكي
أك يتم الدقارنة القيمة .أكبر من القيمة المجدكلة يتم رفض الفرضية الصفرية كقبوؿ الفرضية البديلة كالعكس بالعكس

يتم رفض الفرضية الصفرية كقبوؿ اوحتمالية مع مستول الدعنوية، فاذا كانت القيمة اوحتمالية اصغر من مستول الدعنوية 
.  كمن أبرز طرؽ معالجة مشكلة عدـ استقرارية السلاسل ىي طريقة الفركؽ، الفرضية البديلة كالعكس بالعكس

 :VAR(p)نماذج متجو الانحدار الذاتي- 2
 بستاز بديناميكية الدعادوت القياسية كتعالج جميع VAR كبديل للمعادوت الآنية، باعتبار لظاذج VARجاءت لظاذج 

الدتغتَات بصفة لشاثلة لكن برت شرط استقرارية السلاسل الزمنية الدستخدمة في التقدير مع إدآاؿ عامل التباطؤ الزمتٍ 
 .للمتغتَات في جملة معادوت ليعطي للنظاـ الطبيعة الحركية

 يتم ذلك عن طريق عدة معايتَ مفاضلة لعلى ألعها VARلتحديد عدد التأآتَات في لظوذج : درجة اوبطاء- 2-1
Akaike ،Schwarz ك Hannan-Quin يرتكز اجراء اآتيار درجة اوبطاء الدناسبة على تقدير لظوذج ،VAR 

 ىو العدد الأقصى للتأآتَ الدسموح بو من قبل النظرية اوقتصادية أك p(p إلذ 0عند أم فتًة أك درجة التأآتَ من 
 .3كمن ثم حساب معايتَ الدفاضلة كما يلي  (البيانات الدتاحة

 
 

K :         عدد متغتَات النظاـT  :         عدد الدشاىدات p : درجة فتًات اوبطاء
i⅀: مصفوفة التباين كالتباين الدشتًؾ لبواقي التقدير لذذا النموذج

 . للنموذج عند أقل قيمة لدعايتَ الدفاضلة الدذكورة سابقاpيتم برديد فتًة التأآتَ الدثلى 

                                                           
1. Terene C. Mills, Time Series Econometrics A concise Introduction, Palgrave macmillan, USA, 2015, p 15,16. 

. 330-329، ص ص 2014،الطبعة الأكلذ، دار كائل لنشر كالتوزيع، عماف الأردف، (نظرية اولضدار البسيط كالدتعدد)عبد الرزاؽ بن ىالش، اوقتصاد القياسي .2
 .273-272،  ص 2011لزمد شيخي، طرؽ اوقتصاد القياسي لزاضرات كتطبيقات، الطبعة الأكلذ، دار الحامد، للنشر كالتوزيع، عماف، الأردف .3
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 VAR الصيغة العامة لنموذج  -2-2
 كىو عبارة Vector AutoRegressive modeleبعد التحقق من استقرارية السلاسل الزمنية لؽكن صياغة لظوذج 

عن نظاـ كالذم بدكره لؽثل جملة من الدعادوت بحيث كل متغتَة تعبر عن توليفة آطية لقيمها الداضية كالقيم الداضية 
في شكل VAR(p) تباطؤأم p متغتَ كkحيث يكتب النموذج ؿ . لدتغتَات أآرل بالإضافة للأآطاء العشوائية

 1: مصفوفي كالتالر

 

 
 VARطرؽ تقدير لظاذج  -2-3

 لؽكن تقديره عن طريقة الدعقولية العظمى أك تقدير كل معادوتو بطريقة VARفي ىذا النوع من النماذج القياسية 
 .2الدربعات الصغرل بشكل مستقل عن بعضها البعض

  جودة النموذج المقدر-3
بعد تقدير النموذج كتفستَه اقتصاديا كاحصائيا وبد من اآتباره من الناحية القياسية لدعرفة مدم انسجامو كقدرة النموذج 

على بسثيل كتفستَ الظاىرة اوقتصادية الددركسة من آلاؿ العلاقة  
 : الرياضية بتُ الدتغتَات من أجل اآتبار جودة النموذج سيتم استخداـ اوآتبارات التالية

:  VARاستقرارية ستَكرة  -3-1
 :3 مستقرة إذا كفقط برققت الفرضيات الكلاسيكية الثلاثة التالية VARتكوف الستَكرة 

 -E(Yt) = μ 
 -∞VAR(Yt) < 

- Cov(Yt,Yt+k) = E[(Yt- μ)(Yt+k – μ)] =Γ(k) ,  
بصفة عامة تكوف الستَكرة مستقرة إذا كاف كثتَ الحدكد الدعرؼ انطلاقا من لزدد 

 .لػتوم على جذكر أكبر من الواحدالدصفوفة

 .في البرامج القياسية تكوف الستَكرة مستقرة إذا كانت جميع النقاط داآل الدائرة الوحدكية: ملاحظة

 
                                                           

1. Régis Bourbonnais,Econométrie(Manuel et exercices corrigés),7e édition,Dunod,Paris,2009, p 259. 

.
 .204، ص 1998مولود حشماف، السلاسل الزمنية كتقنيات التنبؤ القصتَ الددل، الطبعة الثالثة، ديواف الدطبوعات الجامعية، الجزائر،2

3. Walter Enders, Applied Econometric Time Series, second edition,john wiley and sons, New York,2004, p297. 
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 : اآتبار اورتباط الذاتي للأآطاء -3-2
يعتبر اورتباط الذاتي للأآطاء أحد الدشاكل التي يتًتب على كجودىا عدـ دقة في قياس معاملات العلاقات اوقتصادية 

 – Breuschعند تقدير النموذج، كمن بتُ اآتبارات كشف عن مشكلة ارتباط الذاتي للأآطاء لصد اآتبار 
Godfrey الذم يرتكز على مضاعف وغرانج كالذم يسمح بالكشف عن كجود ارتباط ذاتي من درجة أكبر من  

 :1الواحد حيث
LM = (n-p)*R 

n :   عدد الدشاىدات p :       درجة ارتباطR
 معامل التحديد: 2

 : يتم ىذا اوآتبار عن طريقة اآتبار الفرضيتتُ التاليتتُ
H0 :  استقلالية الأآطاء أم و يوجد ارتباط ذاتي بتُ الأآطاء
H1 :  عدـ استقلالية الأآطاء أم كجود ارتباط ذاتي ين اوآطاء

 أكبر من قيمة المجدكلة فإننا نرفض LM، إذا كانت القيمة pبدرجة حرية x2كىذه القيمة المحسوبة تتبع توزيع كام تربيع
. الفرضية الصفرية كنقبل الفرضية البديلة أم كجود مشكلة اورتباط الذاتي للأآطاء

: VARالتحليل الهيكلي لسيرورة - 4
  : Granger Causalityاآتيار السببية كفق - 4-1

يعتبر مشكلة السببية من أىم المحاكر في برديد صيغ النماذج اوقتصادية، إذ تهدؼ السببية في البحث عن أسباب 
 Grangerللتوضيح اكثر اقتًح . الظواىر اوقتصادية كفهمها لتمييز الظاىرة التابعة عن الظاىرة أك الظواىر الدستقلة لذا

 معيار برديد العلاقة السببية التي ترتكز على العلاقة الديناميكية الدوجودة بتُ السلاسل الزمنية كالتأكد من (1969)
سلسلتتُ زمنيتتُ لتطور ظاىرتتُ Y2tك Y1tمدل كجود علاقة تغذية مرتدة، أك تبادلية بتُ متغتَين، حيث بفرض 

إذا في ىذه الحالة Y2tبرتوم على معلومات برسن التوقعات بالنسبة ؿ Y1t، ككانت tاقتصاديتتُ لستلفتتُ عبر الزمن 
 .Y2t 2تسبب Y1tنقوؿ أف 

يعتمد اآتبار السببية لغرالصر عن طريق اآتبار فيشر الكلاسيكي، إما لكل معادلة على حدا أك مباشرة من آلاؿ لظوذج 
VAR الدقيد كغتَ مقيد برت الفرضية الصفرية القائلة بأف Y1t و تسببY2t ،القيمة تىذه الأآتَة تقبل إذا كاف 

 .3، كالعكس بالعكس %5 من القيمة المحسوبة أك القيمة اوحتمالية أكبر من مستول الدعنوية قلالمجدكلة أ
 Impulse analysis: برليل الصدمات كدكاؿ اوستجابة- 4-2

 ينمذج بشكل أساسي VAR، حيث إف لظوذج varإف برليل الصدمات كدكاؿ اوستجابة يعتبر جوىر برليل لظاذج 
العلاقات الديناميكية بتُ لرموعة من الدتغتَات الدختارة لوصف ظاىرة اقتصادية معينة، كالفكرة العامة لدكاؿ اوستجابة 

                                                           
1.Christiaan Heji, others, Econometric Methods with Applications in Business and Economics,Published in the United States by Oxford University 

Press Inc, New York, 2004, p 362,364. 
 .878، ص 2005عبد القادر لزمد عبد القادر عطية، اوقتصاد القياسي بتُ النظرية كالتطبيق، دار الجامعية، الإسكندرية، مصر،.2
 1097، ص 2015جوجاراتي دامودار، اوقتصاد القياسي الجزء الثالش، ترجمة ىند عبد الغفار عودة، دار الدريخ للنشر، الرياض، السعودية،.3
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كبرليل الصدمات تسمح لنا بدراسة تأثتَ صدمة متعلقة بتطور أحد متغتَات الستَكرة على الدتغتَة نفسها كباقي الدتغتَات 
. 1الأآرل للنظاـ 

 :Variance Decompositionالتباين  (تفكيك)برليل - 4-3
إف الذدؼ من برليل تباين آطأ التنبؤ ىو حساب كبرديد مدل مسالعتو في تباين الخطأ رياضيا، لؽكننا كتابة تباين آطأ 
التنبؤ في فتًة معينة كدالة لتغتَ الخطأ الدنسوب إلذ كل من الدتغتَات ثم يتم ربط كل من ىذه التباينات مع التباين الكلي 

. 2للحصوؿ على كزنو النسبي

 عرض النتائج ومناقشتها: المبحث الثاني
سيتم في ىذا الجزء القياـ بالدراسة القياسية باستعماؿ الأدكات كالطرؽ القياسية الدذكورة سابقا للإجابة على إشكالية 

. الدراسة كالتوصل للهدؼ الدنشود

 تقدير نموذج متجو الانحدار الذاتي: المطلب الأول
 :ةدرجة إستقرارية السلسل- أولا

 الدستخدمة، لتجنب الحصوؿ على نتائج ةذج القياسي لغب التأكد اكو من استقرارية السلسلكقبل الشركع في تقدير النم
 غتَ حقيقية و لؽكن اوعتماد عليها كقد تؤدم الذ كجود الضدار زائف حتى في ظل عدـ كجود علاقة حقيقية بتُ

 Augmented)  الزمنية سيتم استخداـ إآتبار ديكي فولر الدطورلسلةالدتغتَات كمن اجل اآتبار استقرارية الس

Dickey-Fuller)  ُبرت الفرضيتتُ التاليتت : 
0H : (السلسلة غتَ مستقرة )السلسلة برتوم على جذر الوحدة                                                              

H1 : (السلسلة مستقرة)السلسلة و برتوم على جذر الوحدة   
 :نتائج اوآتبار موضحة ضمن الجدكؿ التالر

 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
 .281لزمد شيخي، مرجع سبق ذكره، ص .1
 .283نفس الدرجع السابق، ص .2
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 نتائج اختبار ديكي فولر المطور:(04)الجدول رقم
 

المستوى 

GR CR DEP 

T-statistic Prop T-statistic prop T-statistic prop 

 0.3119 1.938672 0.1590 2.360918 0.0555 2.889106ثابت 

 0.3891 2.369395 0.2654 2.641046 0.2001 2.816218ثابت واتجاه عام 

 0.1042 1.590429 0.0462 1.985230 0.0387 2.065522بدون ثابت واتجاه عام 

 

 الفرق الأول

D(GR)  D(CR)  D(DEP)  

T-statistic Prop T-statistic prop T-statistic prop 

 0.0000 6.254444 0.0000 6.897070 0.0000 7.554577ثابت 

 0.0000 6.206678 0.0000 6.830505 0.0002 5.734813ثابت واتجاه عام 

 0.0000 6.337016 0.0000 6.988939 0.0000 7.624864بدون ثابت واتجاه عام 

 (06،05،04،03،02،01)من اعداد الطالبتُ اعتمادا عال الدلاحق :                                                              الدصدر

 الزمنية في الدستول الدوضحة لسلة وستقرار السADF من آلاؿ نتائج اآتبارات جذر الوحدة :لسلةاستقرار الس- أولا
في النماذج الثلاثة  ( معدؿ النمو، القركض، الودائع)، يتضح أف القيم اوحتمالية بالنسبة لسلسلة (03)في الجدكؿ رقم 

 التي تنص على كجود جذر الوحدة ،0H كنقبل الفرضية ،H1 لنماذج الثلاثة، نرفض %5أكبر بساما من الدستول الدعنوية 
بعػد تطبيػق الفركؽ الأكلذ للسلسلة ػنجد أف القيم اوحتمالية لنماذج . كىذا يعتٍ أف السلسلة غتَ مستقرة عند الدستول

 لشا يبتُ عدـ كجود جذر الوحدة ،H1كنقبل الفرضية ، 0Hنرفض الفرضية % 5الثلاثة أقل بساما من الدستول الدعنوية 
الزمنية  نلاحظ أف السلسلة لد تستقر عند لسلة  لس(ADF)بعد تطبيق اآتبار . كإف السلسلة مستقرة عند الفرؽ الأكؿ

. الدستول كاستقرت بعد أآذ الفركؽ الأكلذ للسلسلة الزمنية

 : اختبار التكامل المشترك- ثانيا

، كالفكرة اوساسية  يوجد العديد من الطرؽ لإآتبار كجود علاقة التكامل الدشتًؾ، لكن تم استخداـ اآتبار جوىانسن
 كبدا أف القيمة اوحتماليةلذذا اوآتبار ىي اآتبار فرضية العدـ التي تشتَ الذ انعداـ عدد علاقات التكامل الدشتًؾ 

prob  ()  كعليو سيتم قبوؿ فرضية العدـ للاآتبار القائلة بانو  ((09)ملحق رقم)، 0.05أقل من قيمة مستول الدعنوية



                                                                        الؤطاز الخطبيلي للدزاشت الفصص الثاوي 

 

 

35 

و يوجد علاقة تكامل مشتًؾ بتُ الدتغتَات ام وكجود لعلاقة توازنية طويلة اوجل بتُ الشموؿ الدالر كالنمو 
 (.VAR)اوقتصادم، كمن ثم فاف الطريقة الدناسبة في تقدير النموذج ىي طريقة متجهة شعاع اولضدار الذاتي 

 VARدرجة التأخير المثلى- ثالثا
 النمػوذج باوعتماد على الغب برديػد درجػات التػأآر لذػذVAR قبػل تقػدير معادلة لنماذج أشػعة اولضػدار الػذاتي

كلتحديد طوؿ فتًة التأآر الدثلى في النموذج  ((VAR LAG ORDER SELECTIR GRITERIOاآتبار
(  AIC-SC-HQ)لغب اآتيار القيم الصغرل في كل من الدعايتَ 

 درجة التأخير المثلى للنموذج:(05)الجدول رقم 
 AIC SC HQدرجة التأخير 

0 57.41085 57.54014 57.45685 
1  *56.15345  *56.67058  *56.33744 
2 56.39850 57.30348 56.72048 
3 56.28631 57.57915 56.74629 

 (07)من اعداد الطالبتُ اعتمادا على الدلحق رقم: الدصدر                                                              

يتبتُ اف درجة التأآتَ التي تعطي اقل قيمة بالنسبة  (04)من آلاؿ النتائج الدبينة في الجدكؿ رقم: درجة تأخير نموذج
 .1 لشا يعتٍ اف درجة التأآتَ الدثلى لنموذج ىي ،P=1 ىي (AIC-SC-HQ)لدعايتَ

 VARتقديرنموذج - رابعا 
بعد التحقق من استقرارية السلسلة الزمنية كعدـ كجود علاقة تكامل مشتًؾ طويلة اوجل بتُ متغتَات الدراسة، سيتم 

 . النموذج باستخداـ طريقة الدربعات الصغرل العادية من ثم دراسة معنوية النموذج الدقدرةاتقدير ىذ
  :تقدير النمودج

 تم الحصوؿ OLSباوعتماد على درجة التأآتَ الدثلى التي تم برديدىا سابقا كبتطبيق طريقة الدربعات الصغرل العادية 
 :على النتائج التالية
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 VAR تقدير النمودج: (06)الجدول رقم 
النموذج 
القياسي 

GR = α0 + α1 *GR(-1) + α2 *CR(-1) + α3 *DEP(-1) + Ԑ1   
CR = 0β  + 1β  *GR(-1) + 2β  *CR(-1) + 3β  *DEP(-1) + Ԑ1   
DEP =λ0+λ1 *GR(-1) + λ2 *CR(-1) +λ3 (*DEP(-1) + Ԑ1                                                          
       

 α0 α1 α2 α3 R2 Adj-R2 F( 1)المعادلة 
GR1 0.866259 

(0.2966) 
0.574642 

(0.0047) 
-3.40E-06 

(0.6024) 
4.13E-06 

(0.5839) 
0.208912 0.142988  

3.168977  
0β 1β 2β 3β R( 2)المعادلة 

2
 Adj-R

2
 F 

CR1 -49476.07 
(0.4021) 

14975.23 
(0.2935) 

-0.828145 
(0.0764) 

1.852260 
(0.0008) 

0.664835 0.636905  
23.80328  

λ0 λ1 λ2 λ3 R (3)المعادلة 
2

 Adj-R
2

 F 

DEP1 -10939.08 
(0.8162) 

7081.313 
(0.5330) 

-1.008816 
(0.0074) 

1.944455 
(0.0000) 

0.722890 0.699798  
31.30417  

      GR = 0.866259 +0.574642 GR(-1) +-3.40E-06 CR(-1) +4.13E-06 DEP(-1النموذج المقدر 

CR =-49476.07 +14975.23 GR(-1) +-0.828145 CR(-1) +1.852260 DEP(-1        

DEP = -10939.08 +  7081.313 GR(-1) +-1.008816 CR(-1) +1.852260 DEP(-1    
 (10 )اعتمادا على الدلحق رقم:الدصدر من اعداد الطالبتُ                                                          

                              probالقيمة اوحتملية  (....)
،  الحد الثابثاتلصد اف معلمقيم اوحتماوت كباوعتماد على  (05)من آلاؿ الجدكؿ رقم :المعنوية الجزئية-

لدة معدؿ في حتُ مع 0.05 وف القيم اوحتمالية كانت أكبر من كانت غتَ معنويةالقركض كالودائع  الدتأآرة زمنيا 
، كىذا يدؿ أف ىناؾ علاقة بتُ قيمة (1)، كالدتأآرة زمنيا للمعادلة 0.05لأف قيمتها اوحتمالية أقل من  النمو معنوية 

في النموذج نلاحظ اف القيم اوحتمالية لدعلمة الحد  (2)اما بالنسبة للمعادلة معدؿ النمو الحالية كالقيمة السابقة لذا، 
 كىذا ما يدؿ على 0.05 اكبر من مستول معنوية زمنيا، كىي ينتأآرالد القركض كمعلمة معدؿ النموالثابت كمعلمة  

 لشا يعتٍ 0.05 اقل من مستول معنوية زمنيا ةتأآرالد الودائعانهم غتَ معنويتُ، في حتُ جاءت القيمة اوحتمالية لدعلمة 
اف معلمة الحد  (3)لودائع، اما الدعدلة ؿكالقيمة السابقة  الحالية القركضانها معنوية، كىذا يبن اف ىناؾ علاقة بتُ قيمة 

 بينما معلمتي القركض 0.05الثابت كمعلمة معدؿ النمو الدتأآرة زمنيا غتَ معنوية لأف قيمتهما اوحتمالية أكبر من 
 كىذا يدؿ أف ىناؾ علاقة بتُ القيمة الحالية 0.05كالودائع الدتأآرين زمنيا معنوية لأف القيمة اوحتمالية لذما أقل من 

 .للودائع كالقيمة السابقة لذا كالقيمة السابقة للقركض
اف احصائية فيشر للمعادلتتُ قد بلغت على  (05)نلاحظ من آلاؿ النتائج الدبينة في الجدكؿ رقم :المعنوية الكلية-

، كبالتالر (3.23)كىي اكبر بساما من القيمة المجدكلة لتوزيع فيشر (3.168977،23.80328،31.30417)التوالر
 .نستطيع القوؿ اف النموذج معنوم كمقبوؿ احصائيا

 R2= 0.208912 نلاحظ أف (05)كفقا لقيم معاملات التحديد الدوضحة في الجدكؿ رقم  : القدرة التفسيرية-

للقركض كالودائع  يفسرىا كل من القيم السابقة معدؿ النمومن تغتَات  20.89%كالذم يشتَ الذ اف  (1) للمعادلة
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 يتم قركضاف اؿ كالنسبة الباقية تعود لدتغتَات اآرل لد يتم ادراجها في النموذج، في حتُ عدؿ النموكالقيم السابقة لد
كالنسبة الباقية  (2)في الدعادلة  66.48%نسبة بلنمو اوقتصادم كالودائع كاللقركضتفستَىا من قبل القيم السابقة 

 في %72.28 في حتُ الودائع يتم تفستَىا من قبل القيم السابقة للودائع كمعدؿ النمو كالقركض بنسبة ،لدتغتَات أآرل
 .كالنسبة الباقية لدتغتَات أآرم (3)الدعادلة 

اختبار جودة النماذج المقدرة  - خاسا
 من الناحية VAR بعد اآتبار الدعنوية الجزئية لنموذج كالتأكد من الدعنوية الكلية كالقدرة التفستَية سيتم اآتبار النموذج

 .القياسية  من استقرارية النموذج، ارتباط ذاتي
نستخدـ اوآتبار الخاص بالجذكر العكسية كيعد  بغية التأكد من استقرارية النموذج: اختبار استقرارية النموذج-1

 .مستقر إذاكانت جميع الجذكر أقل من الواحد أم انها تقع داآل دائرة الوحدكية النموذج
: بعد تطبيق اوآتبار على النموذج الدقدر تم الحصوؿ على الشكل الدوالر

 استقرارية النموذج المقدر: (03)الشكل رقم 

 
  EVIEWS 12ف اعداد الطالبتُ اعتمادا على لسرجاتـ: الدصدر

لصد اف جميع الجذكر داآل الدائرة الوحدكية أم أقل من كاحد كىذا اف دؿ الظا يدؿ على اف  (3)من آلاؿ الشكل رقم 
 .النموذج مستقر

 : اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء -2
اف فعالية مقدرات ىذه الطريقة تتوقف على مدل برقق شرط استقلالية اوآطاء، كفي ىذا الصدد يتم استعماؿ اآتبار 

((LM التاليةكالفرضية البديلة ، كذلك باآتبار الفرضية الصفرية: 
H0  :عدـ كجود اورتباط الذاتي للأآطاء .
H1 :كجود ارتباط ذاتي للأآطاء .
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 اختبار الذاتي للأخطاء:(07)الجدول رقم 
  probقيمة F-statدرجة الارتباط 

1 0.714791 0.6937 

 (08 )                                            الدصدر من اعداد الطالبتُ اعتمادا على الدلحق رقم
للأآطاء كانت أكبر من مستول الدعنوية الذاتي عند درجة اورتباط  prob  اوحتماليةة القيم(6)من آلاؿ الجدكؿ رقم 

 .بالتالر عدـ كجود ارتباط ذاتي للأآطاء، H1 كنرفض، H0  إذا نقبل الفرضية،5%

 التحليل الديناميكي للنماذج المقدرة: المطلب الثاني
متغتَات الدراسة باستخداـ دكاؿ  الذدؼ الأساسي من ىذا الدوضوع ىو القياـ بتحليل العلاقات الحركية أك الصدمات بتُ

ديناميكية الدتغتَات   للتعبتَ عنقذج كملائمتكنبضات اوستجابة كبذزئة التباين، كبعد أف تم التأكد من صلاحية النم
، )..، عدـ كجود التكامل الدشتًؾ اورتباط الذاتي، عدـ اوستقرارية (الددركسة، بالإضافة إلذ آلوه من الدشاكل القياسية

لدراسة كبرليل جميع العلاقات المحتمل كجودىا بتُ ىذه الدتغتَات، كىذا باستعماؿ أدكات برليل  فإنو لؽكن استعمالو
 :VAR آاصة تتميزبها لظاذج أشعة اولضدار الذاتي 

 : اختبار السببية - أولا
بدرجة Causality Tests Granger من اجل اآتبار السببية بتُ متغتَم الدراسة تم اوعتماد على سببية جرالصر 

 :  كتم توضيح نتائجو في الجدكؿ الدوالر40تأآتَ كاحد أم أصبح عدد الدشاىدات 
 اختبار السببية لغرانجر: (08)الجدول رقم 

 F-statفرضية العدم 

CR  يسبب  GR   2.8E+31 (  0.0000 ) 

GR يسببو  CR   0.00100 (  0.9749 ) 

DEP يسبب  GR 269.897(  1.E-18 )

GR يسبب   لاDEP 0.48156( 0.4921 )

DEP   يسبب   CR 7.87187 (  0.0080 ) 

CR  يسبب  DEP  11.5086 (  0.0017 ) 

( 11 )من اعداد الطالبتُ اعتمادا على الدلحق: الدصدر                             Fوآتبار فيشر  probقيمة  (...) 
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 :النتائج التالية( 09)رقم  نلاحظ من آلاؿ الجدكؿ : VAR جاختبار سببية في نموذ

 لإحصائية فيشر قد بلغتا Probالقركض تسبب معدؿ النمو أم رفض الفرضية الصفرية كذلك وف قيمة  

كبالتالر الشموؿ الدالر يسبب النمو اوقتصادم كىدا يتوافق بساما  0.05  كىي اصغر من مستول الدعنوية  (0.0000) 
 .مع النظرية القتصادية 

( 0.9749) لإحصائية فيشر قد بلغت Prob الفرضية الصفرية كذلك لأف قيمة قبوؿ أم القركض يسبب و معدؿ النمو
الشموؿ الدالر كىدا يتوافق مع النظرية يسبب و بالتالر النمو اوقتصادم  0.05مستول معنوية  من كبركىي أ

. اوقتصادية

  لأف القيمة اوحتماليةمعدؿ النمو القركض تسبب الفرضية البديلة كالقائلة بأف معدؿ النمو و يسبب الودائع أم رفض

Prob كبالتالر النمو اوقتصادم ويسبب  0.05 من مستول الدعنوية ىي اكبر ك(0.4921)قد بلغت  وآتبار فيشر
 .كىذا يتوافق بساما مع النظرية اوقتصاديةالشموؿ الدالر 

  لإحصائية فيشر قد بلغتProbالودائع تسبب معدؿ النمو أم رفض الفرضية الصفرية كذلك وف القيمة اوحتمالية 
(1.E-18)   كبالتالر الشموؿ الدالر يسبب النمو اوقتصادم كىدا يتوافق بساما مع 0.0كىي اصغر من مستول الدعنوية 

 .النظرية اوقتصادية

 على قد بلغت لذما  لإحصائية فيشر Probالودائع تسبب القركض كالعكس بالعكس كذلك وف اوقيمة اوحتمالية 
 . كبالتالر قبوؿ الفرضية البديلة كرفض الفرضية الصفرية0.05كلعا اقل من مستول الدعنوية  (0.0080،0.0017)التوالر 

 :تحليل دوال الاستجابة والصدمات- ثانيا
من آلاؿ دكاؿ اوستجابة سوؼ يتم توضيح اوثر الذم بزلفو صدمة في متغتَ من متغتَات الدراسة في زمن معتُ على 

  . حيث يتم برليل دكاؿ الستجابةآر في النموذجوالدتغتَ نفسو كالدتغتَ ا
 varاثر حدوث صدمة في المتغيرات لنموذج  (04)الشكل رقم 

 
 Eviews 12من اعداد الطالبين اعتمادا على مخرجات : المصدر 
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 عند حدكث صدمة الغابية على معدؿ النمو الدمثل للنمو اوقتصادم في السنة الأكلذ (04)من آلاؿ الشكل رقم 
كبدأت في الإرتفاع إلذ غاية السنة الثانية ثم بدأت في الإلطفاض بتأثتَات إلغابية على طوؿ الفتًة إلذ غاية نهاية فتًة 

الإستجابة السنة العاشرة، كىدا أدل إلذ إلطفاض القركض الدمثلة على الشموؿ الدالر بتأثتَ سلبي إلذ غاية السنة الرابعة 
. كإستقر إلذ السنة الخامسة ثم بدأ في الإرتفاع بتأثتَ سلبي إلذ غاية نهاية فتًة الإستجابة السنة العاشرة

 varاثر حدوث صدمة في المتغيرات لنموذج  (05)الشكل رقم 

 
 Eviews 12من اعداد الطالبين اعتمادا على مخرجات : المصدر 

عند حدكث صدمة إلغابية على معدؿ النمو الدمثل للنمو الإقتصادم في السنة الأكلذ ( 05)من آلاؿ الشكل رقم 
كبدأت في الإرتفاع إلذ غاية السنة الثانية ثم إزدادت في الإرتفاع إلذ السنة الثالثة ثم بدأت في الإلطفاض بتأثتَات إجابية 
على طوؿ الفتًة إلذ غاية نهاية فتًة الإستجابة السنة العاشرة كىذا أدل إلذ إلطفاض الودائع الدمثلة على الشموؿ الدالر 

بتأثتَ سلبي إلذ غاية السنة الرابعة كإستقر حتى السنة الخامسة ثم بدأ في الإرتفاع بتأثتَ سلبي الذ غاية نهاية فتًة الإستجابة 
. السنة العاشرة

: تحليل وتفكيك التباين / ثالثا 
إف الغرض اوساسي من تفكيك التباين ىو معرفة مدل مسالعة كل من معدؿ النمو، القركض كالودائع في تباين آطأ 

. التنبؤ
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 varتفكيك التباين للمتغيرات للنموذج  (06)الشكل رقم 

 
 Eviews 12من اعداد الطالبين اعتمادا على مخرجات : المصدر 

 عند حدكث صدمة في معدؿ النمو آلاؿ السنة اوكلذ فتًة التنبؤ كاحدة في الدستقبل فإف (06)من آلاؿ الشكل 
 تسابهم بها القركض لتبدأ في السنة %0.07 من تباين الخطأ التنبؤ يساىم في تفستَىا الدعدؿ نفسو مقابل99.92%

 تساىم فيها القركض، يتواصل بعدىا %0.06ك تساىم بها الودائع %0.05 مقابل %99.43الثانية بالإلطفاض فتصبح 
إلطفاض في مسالعة نسبة تفستَ معدؿ النمو لتباين آطأ التنبؤ بنسب قليلة مقابل إرتفاع بنسب قليلة لكل من القركض 

 من تباين آطأ التنبؤ في حتُ اف %98.49كالودائع إلذ غاية الفتًة الأآتَة أين بلغت نسبة مسالعة معدؿ النمو 
.  تساىم بها القركض%0.06 تساىم بها الودائع في تفستَ تباين آطأ التنبأ ك1.44%

مناقشة ومقارنة نتائج الدراسة مع الدراسات السابقة : المطلب الثالث
بعد الدراسة النظرية كالتطبيقية للموضوع باستخداـ الأدكات القياسية سيتم مقارنة نتائج الدراسة الحالية مع الدراسات 

السابقة الددرجة سابقا في الجانب النظرم على ضوء نتائج التحليل اوقتصادم لدتغتَات الدراسة كنتائج الدراسة القياسية 
: كما يلي

من آلاؿ عرض تطور متغتَات الدراسة  : نتائج التحليل اوقتصادم-
نتائج الدراسة القياسية بعد لظدجة العلاقة بتُ الشموؿ الدالر كالنمو اوقتصادم في شكل لظوذج قياسي باستعماؿ لظوذج -

:   توصلت الدراسة لعدة نتائج العها varاشعة اولضدار الذاتي 
اظهرت نتائج اآتبار اوستقرارية اف سلسلة في النموذج غتَ مستقرة عند الدستول، ثم استقرت عند الفرؽ اوكؿ  * 
بينت نتائج اآتبار التكامل الدشتًؾ انو و توجد علاقة تكامل مشتًؾ بتُ متغتَات الدراسة يعتٍ انو وكجود لعلاقة * 

طويلة اوجل كىذا ملا يتفق مع  الدراسات السابقة لكل من دراسة بدر شحدة حمداف كماجد ابو دية كدراسة بن 
  Dinabardhu Sethi&Debashisمنصور لصيم ك دراسة 

الذ معدؿ   (الشموؿ الدالر) اف ىناؾ سببية في ابذاه كاحد من القركض كالودائع Grangerاظهر اآتبار السببية * 
كىو مايتفق مع النظرية اوقتصادية كىذا مايتفق  الدراسات السابقة لكل من دراسة قرصو كفاء  (النمو اوقتصادم)النمو 
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 علاقة سببية من الوصوؿ الذ اوسواؽ الدالية yihmaz Bayar and Marius Garviletea Unionكدراسة 
الذ النمو اوقتصادم 

: خلاصة الفصل
من آلاؿ ىذا الفصل تم القياـ بدراسة قياسية لأثر الشموؿ الدالر لشثلا بالقركض كالودائع على النمو اوقتصادم لشثلا 

في الجزائر كذلك باستخداـ اساليب كالطرؽ الكمية كمناىج اوقتصاد القياسي  (2020-1980)بدعدؿ النمو للفتًة 
بهدؼ اوجابة على الفرضيات الدقتًحة سابقا، حيث تم تقسيم الفصل الذ مبحثتُ اساستُ تم تناكؿ في الأكؿ الأدكات 
اوحصائية كالقياسية الدستخدة في الدراسة على طوؿ الفتًة الددركسة، اما الدبحث الثالش تم التطرؽ فيو الذ بناء كتقدير 

النموذج القياسي اعتمادا على ادكات السلاسل الزمنية من دراسة استقرارية كتقدير النموذج كاآتبار جودتو باوظافة الذ 
التحليل الديناميكي النموذج اشعة اولضدار الذاتي كاآتبار السببية لجرالصر، كمن ثم مناقشة النتائج، ثم مقارنة نتائج 

. الدراسة الحالية مع نتائج الدراسات السابقة
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خاتمة 
-1980)حاكلت ىذه الدراسة برليل اثر الشموؿ الدالر على النمو اوقتصادم  في الجزائر آلاؿ الفتًة الدمتدة ما بتُ 

العامة الدتعلقة بكل متغتَات الدراسة الدتمثلة في الشموؿ الدالر كالنمو اوقتصادم، كمن  بعد توضيح الدفاىيم، (2020
أجل دعم الجزء النظرم بالجزء التطبيقي لوضع النموذج الرياضي ينمذج الأىداؼ الدنشودة من الدراسة، تم بناء لظوذج 

 للاحصاءات كصندكؽ النقد العربي حيث أآد معدؿ النمو لشثلا عن لشقياسي لبيانات سنوية من لرموعة الديواف الوط
، تم صياغة لظوذج Eviews 12النمو اوقتصادم كالقركض كالودائع لشثلة على الشموؿ الدالر باوستعانة ببرنامج القياسي 

  بعد دراسة استقرارية السلسلة كبرديد درجة تأآر الدثلى، كاآتبار جودة النموذج الدقدرVARمتجو اولضدار الذاتي 
   .باوظافة للتحليل الديناميكي من اآتبار السببية كدكاؿ اوستجابة كالصدمات

اختبار الفرضيات / اولا 
  varبعد اآتبار التكامل الدشتًؾ بتُ متغتَات الدراسة لذلك استخدـ لظوذج للتقدير ىو لظوذج *
 كجد اف ىناؾ علاقة سببية في ابذاه كاحد بتُ القركض كالودائع لشثلة Grangerمن آلاؿ اآتبار سببية جرالصر*

. للشموؿ الدالر كمعدؿ النمو الدمثل للنمو اوقتصادم
النتائج  / ثانيا 

: بعد دراسة ىذا الدوضوع كالوقوؼ عند لستلف الجوانب التي تشكل أىم معالدو، توصلنا من آلاؿ ذلك الذ النتائج التالية
اف السلسلة في النموذج غتَ مستقرة عند الدستول ثم استقرت عند الفرؽ  (ADF)اظهرت نتائج اآتبار اوستقرارية *

. الأكؿ
بينت نتائج اآتبار التكامل الدشتًؾ انو و توجد علاقة التكامل الدشتًؾ في الدراسة الحالية، و لؽكن استخداـ لظاذج *

ARDL ,VECM,CEM   كبالتالر اوآتبار الأنسب ىو لظوذج اشعة اولضدار الذاتيVAR  . 
(. P=1) ىي VARتبتُ اف درجة التأآر الدثلى لنموذج  (SC ,AIC,HQ)من آلاؿ معايتَ الدفاضلة *
أف ىناؾ سببية في ابذاه كاحد من القركض كالودائع الذ معدؿ النمو باعتبارىا أف  Grangerأظهر اآتبار السببية جرالصر*

. لذا القدرة في زيادة معدؿ النمو لشا يؤدم الذ رفع معدوت النمو اوقتصادم
.... نتج عن برليل الصدمات كدكاؿ اوستجابة للنموذج ، ىناؾ استجابة *

اقتراحات / ثالثا 
من آلاؿ دراسة الدوضوع من الجانب النظرم كالتطبيقي تم اقتًاح في ىذا اوطار جملة من التوصيات كاوقتًاحات الدمثلة 

: في النقاط التالية 
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 ...تعريف اوفراد بألعية الشموؿ الدالر كفوائده كذلك من آلاؿ الحد من التهرب الضريبي كالرشوة * 
. توعية اوفراد بألعية الإستثمار في الدشاريع اونتاجية ك التي تساىم في النمو الإقتصادم في الجزائر* 
. تعزيز الوصوؿ كافة فئات المجتمع الذ الخدمات كالدنتجات الدالية لتعريف الدواطنتُ بالعية الخدمات الدالية ككيفية الحصوؿ* 

. عليها كالإستفادة منها لتحستُ ظركفهم الإجتماعية كالإقتصادية
. تسهيل الوصوؿ الذ مصادر التمويل بهدؼ برستُ الضركؼ الدعيشية للمواطنتُ كآاصة الفقراء منهم* 
 . تعزيز مشاريع العمل الحرة ك النمو اوقتصادم* 
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: قائمة المصادر باللغة العربية
 :الكتب

جوجاراتي دامودار، اوقتصاد القياسي الجزء الثالش، ترجمة ىند عبد الغفار عودة، دار الدريخ للنشر، الرياض، -1
 .1097، ص 2015السعودية،

 .71:، ص2010حمد صالح تركي القريشي، علم اقتصاد التنمية، دار إثراء للنشر كالتوزيع، عماف، الأردف، -2
، 2000صالح آصاكنة، مبادئ اوقتصاد الكلي، الطبعة الثانية،دار كائل للنشر كالتوزيع كالطباعة، عماف، الأردف، 

 .72:ص
 .7: ، ص2008الطيب داكدم، اوستًاتيجية الذاتية لتمويل التنمية اوقتصادية، دار الفجر للنشر كالتوزيع، مصر، -3

،الطبعة الأكلذ، دار كائل لنشر كالتوزيع، عماف (نظرية اولضدار البسيط كالدتعدد)عبد الرزاؽ بن ىالش، اوقتصاد القياسي 
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