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 الإهداء

 الطيبة وطبيبة القلب إلى إلى حبيبتي وجنتي في الدنيا

 نبع الحنان وعنوان التضحيات إلى

 بارك الله في عمرك وعملكو أمي أغلى مخلوق في الوجود أحبك

 قوتي في الحياة،الزعيم  إلى

 ما تتطلبهم الدراسة ومهنتي توفير كل من كان يقول مهنتك إلى

 أبي العزيز رمز القوة والصلابة والامان بارك الله في عمرك وعملك معلمي الاولإلى 

 رفيق دربي ومؤنسي إلى

 ابيةيجشاحن الامل والطاقة الا إلى شريك حياتي وأهدافي وطموحي إلى

 زوجي الغالي

 حبايب قلبي وقطعة من روحيإلى 

 محمد وسيمأولادي محمد لؤي و

وأزواجهم  حسان وأخي الزهراء. رميصاء. اكرامفطيمة  .نصيرة. حنانالى كل أخواتي 

 وأولادهم

 إلى الزملاء والزميلات بالدراسة كل واحد باسمه ومكانه

 بالرقابة المالية ولاية تقرتزملائي في العمل و إلى صديقاتي

 إلى أساتذتي الاكارم كانوا نعم المعلم ونعم الموجه

م جميعا أهدي هذا العمل المتواضع وأتمنى أنى وفقت فيهيكإل



 

 

III 

 

  وعرفان شكر

الحمد لله ربي العالمين والصلاة والسلام على أشرف 

 المرسلين سيدنا محمد 

 الشكر موصول إلى بالله، ثمالا  يوما توفيق

 العلمية الباحثةو المثابرة ،الجميلة ،ستاذة الخلوقةذ المؤطر الأستالأا

الكلمات لا توفيك  بن عثمان مفيدةستاذة الكلمة الأ هبكل ما تعني

 بدلتي معي مجهود ودعم كبيرين بارك الله فيك، حقك

على الدعم والمساعدة نعم  حغطاس فاتزميل والصديق شكرا لل

 أخ أنت

لا إباب أحدهم بسؤال  تما طرق ،أساتذة الكليةشكرا لجميع 

 وتلقيت الاجابة بكل سخاء واحترام

 على كل المجهودات رميصاءيبتي شكرا لأختي حب

على  أحمد شوقي مهريةشكرا للعزيز وولدي الذي لم تلده بطني 

 مجهوداته
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 الملخص
. ومن أجل تحقيق هدف  التجارية على أدائها الماليللبنوك  محدفدات الهيكل المالي أثر البحث في الدفراسة الىهذه دف  ته

و 1022 الممتدفة بين فترةلباستخدفام بياناتها المالية لعاملة في الجزائر ة بنوك تجارية الدفراسة اعتمدفنا على عينة مكونة من ثماني
  المحلي،الأصول، التضخم ومعدفل الناتج  السيولة، ملموسيةالبنك،  البنك، نمون حجم مكما اعتمدفنا على كل  ،1010

على الأصول والعائدف على حقوق الملكية كمتغيرات  كمتغيرات مستقلة ممثلة لمحدفدات الهيكل المالي الدفاخلية والخارجية، والعائدف
أن جميع الإحصائية ونماذج البانل توصلنا إلى البرامج  ضة نتائج الدفراسة باستخدفام بعشتابعة ممثلة للأداء المالي. بعدف تحليل ومناق

 الأصول لهاملموسية  ونسبة، صولفلها تأثير على العائدف على الأملموسية الأصول  ونسبةعدفا  ،المحدفدات المختبرة ليس لها تأثير
 تأثر على العائدف على حقوق الملكية 

 ، أداء مالي، بنوك.ويليتمهيكل  ،خارجيةمحدفدات  ،داخلية محدفدات :الكلمات المفتاحية
 

Abstrac 

This study aims to investigate the impact of the determinants of commercial banks' 

financial structure on their financial performance. In order to achieve the study's objective, we 

relied on a sample of eight commercial banks operating in Algeria using their financial 

statements for the period from 2011 to 2020. As we depended on both bank size, bank growth, 

liquidity, Tangible assets, inflation and GDP, as separate variables representative of internal 

and external financial structure determinants and return on assets and return on equity as 

subsidiary variables representing financial performance. After analyzing and discussing the 

results of the study using some statistical programs and panel models, we found that all tested 

determinants have no impact, except the ratio of tangible assets, they have an impact on the 

return on assets, and the ratio of tangible assets has an impact on the return on equity. 

Keywords: internal selectors, external funding structure, financial performance, banks. 
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 المقدمة
الى التوليفة المثالية من أجل أكبر من منطلق أن البنوك التجارية أنشأت بهدف  تحقيق أعلى أداء مالي وتحاول الوصول 

 التي تم دراسة عينة منها،و  في الاداء المالي للبنوك العاملة في الجزائر التي تأثر وليه تقوم دراستنا على تحدفيدف العوامل، عائدف ممكن
كلية لا يمكن   املوهي عو وعوامل خارجية ، البنك التي تتبعهاات داخلية يمكن للبنك التحكم فيها من خلال السياس :عواملالو 

ومنه نجدف أنفسنا أمام ، تعيق أهدفافهاالتي و مخاطر المحتملة لل هاتسيير  من خلال من تقلباتها لكن يمكن الاحتياط تغييرهاللبنك 
  الاشكالية التالية

 ؟ةالدفاخلية والخارجيبمحدفدات هيكلها المالي  التجارية العاملة في الجزائر لبنوكل الأداء الماليما مدفى تأثر -
 وينبثق عن هذه الإشكالية عدفة اشكاليات جزئية كما يلي:

 ء المالي للبنوك التجارية العاملة في الجزائر؟داما مدفى تأثير التضخم على الأ -
 المالي للبنوك التجارية العاملة في الجزائر؟ء داالأ المحلي علىما مدفى تأثير معدفل الناتج  -
 الجزائر؟المالي للبنوك التجارية العاملة في ء داالأ على البنكيةسيولة الما مدفى تأثير  -
 الجزائر؟ء المالي للبنوك التجارية العاملة في داالأ علىما مدفى تأثير حجم البنك  -
 الجزائر؟ء المالي للبنوك التجارية العاملة في داالأ علىما مدفى تأثير نمو البنك  -
 الجزائر؟ية العاملة في ء المالي للبنوك التجار داالأ علىما مدفى تأثير ملموسية الاصول  -

 فرضيات الدراسة

 الفرضية الرئيسية 

 الجزائرء المالي للبنوك التجارية العاملة في داالأ على يوجدف تأثير ذو دلالة إحصائية لمحدفدات الهيكل التمويلي

 وينبثق عن هذه الفرضية فرضيتين فرعيتين كما يلي:

للبنوك التجارية  الأصولالعائدف على  على التمويلي إحصائية لمحدفدات الهيكل يوجدف تأثير ذو دلالةالفرضية الفرعية الأولى: " . 2
 ".الجزائرالعاملة في 

 وينبثق عن هذه الفرضية الفرعية بدرها فرضيات فرعية كما يلي:

 ؛للبنوك التجارية العاملة العائدف على الأصول علىيوجدف تأثير ذو دلالة إحصائية للتضخم . 2.2

 ؛للبنوك التجارية العاملة العائدف على الأصول المحلي علىعدفل الناتج لالة إحصائية لميوجدف تأثير ذو د 2.0

 ؛للبنوك التجارية العاملة العائدف على الأصول على للسيولة البنكيةيوجدف تأثير ذو دلالة إحصائية 2.0

 ؛عاملةللبنوك التجارية ال العائدف على الأصول علىلحجم البنك يوجدف تأثير ذو دلالة إحصائية 2.2

 ؛للبنوك التجارية العاملة العائدف على الأصول علىلنمو البنك يوجدف تأثير ذو دلالة إحصائية 2.0

 .للبنوك التجارية العاملة على الأصول العائدف علىلملموسية الأصول يوجدف تأثير ذو دلالة إحصائية 2.4
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 الثانيةالفرعية الفرضية . 0

 ".الجزائرللبنوك التجارية العاملة في  العائدف على حقوق الملكية على لهيكل التمويلييوجدف تأثير ذو دلالة إحصائية لمحدفدات ا" 

 وينبثق عن هذه الفرضية الفرعية بدرها فرضيات فرعية كما يلي:

 ؛للبنوك التجارية العاملةحقوق الملكية العائدف على  على يوجدف تأثير ذو دلالة إحصائية للتضخم2.0

 ؛للبنوك التجارية العاملةحقوق الملكية العائدف على  المحلي علىعدفل الناتج لم ئيةيوجدف تأثير ذو دلالة إحصا0.0

 ؛للبنوك التجارية العاملةحقوق الملكية العائدف على  علىلسيولة البنكية يوجدف تأثير ذو دلالة إحصائية ل0.0

 ؛تجارية العاملةللبنوك الحقوق الملكية العائدف على  علىجم البنك يوجدف تأثير ذو دلالة إحصائية لح2.0

 ؛للبنوك التجارية العاملةحقوق الملكية العائدف على  على نمو البنكيوجدف تأثير ذو دلالة إحصائية ل0.0

 .للبنوك التجارية العاملةحقوق الملكية العائدف على  علىلموسية الأصول يوجدف تأثير ذو دلالة إحصائية لم4.0

 أهمية الدراسة:
الخدفماتية، اصبح السوق الدفولي مفتوح للجميع, واحتدفت المنافسة في القطاع و  يود التجاريةتحطيم القو  في ظل انفتاح السوق-

المؤثرة و  محاولة تحقيقها يجب دراسة في العوامل المتحكمة فيهاو  لضبط هذه الاخيرةو  البنكي مما صعب عملية تحقيق الربحية المنشودة,
 هذا ما يهدف  إليه البحث .و  عليها بشكل مباشر

دراسة علمية مبنية على معطيات حقيقية نتقصى من خلالها العوامل المؤثرة في الهيكل المالي للبنوك وبالتالي على أداه تقدفيم -
 ربحية.مساعدفة ادارة البنوك في ايجاد التوليفة المثالية لتكوين هيكل مالي يحقق أقصى نه البنكي، وبم
 :دراسةأهداف ال

 يهدف  هذا البحث الى: 
 ؛نوك التجارية العاملة في الجزائرالمؤثرة في الهيكل تمويلي ا للبتحدفيدف العوامل -
 ممكنة؛البنكي لتحقيق أقصى ربحية ايجاد أحسن توليفة للهيكل التمويلي -
 حصر العوامل الخارجية المؤثرة بشكل مباشر على الهيكل المالي.-

 المكانية للدراسة:و  الحدود الزمنية
تراست بنك،  الخارجي الجزائري، الجزائري، البنكوهي البنك الوطني  عاملة في الجزائرإسلامية تجارية و بنوك  00على تمت الدفراسة 

 ؛البركة، بنك بي ان بي بياربي، بنك الخليج السلام، بنكالمؤسسة المصرفية العربية، بنك 
 .1010الى  1022من سنوات  20متدفة علىللفترة المبنوك عينة الدفراسة الميزانيات ومعطيات  ىلدفراسة علطبقنا ا

 منهجية الدراسة:
المنهج البحث على بيانات عينة الدفراسة وجمعها ثم من خلال ذلك باستخدفام المنهج الوصفي اعتمدفنا في دراستنا المنهج المتكامل و 
 لجزائر.على جميع بنوك العاملة في ا من أجل تعميمهاهذه البيانات  وتفسير تحليلو  ةمعالجالتجريبي في دراسة الحالة من خلال 

 صعوبات البحث:
  ؛سنوات متتالية دون انقطاع ولجميع بنوك العينة20أهم عائق واجهني إيجاد بيانات البنوك ل -
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 متوفرة؛المراجع في شكل كتب ورقية غير -
سنوات واعادت إدخاله في تطبيق  20ولكل بنك ولمدفة حدفيضخامة العينة واستخراج كل عنصر من عناصر الهيكل المالي على -
 .لاكسال استنز  وقت وجهدف كبيرينا

 هيكل الدراسة:

 قسمنا الدفراسة الى فصلين

 وتحتوي على توطئة لموضوع الدفراسة واشكالياته وفرضياتهمقدفمة 

فصلناها في  كمبحث أول عموميات حول الهيكل التمويلي للبنوك التجاريةتطرقنا من خلاله الى  لإطار النظري :الفصل الأول
عرض الدفراسات السابقة  ،ومؤشراتهمفهوم الأداء المالي  ول: الهيكل التمويلي للبنوك ومحدفداته، المطلب الثاني:المطلب الأ مطلبين،
موقع الدفراسة من  :الاجنبية؛ الثانيالمحلية و  عرض الدفراسات السابقةالاول  :فصلناها الى مطلبين كمبحث ثاني  ومناقشتها
 سابقتها.

، وطريقة فصلت الى مطلبين عينة ومتغيرات الدفراسة تطرقنا فيها منهجية الدفراسة كمبحث أول، الدفراسة التطبيقية الفصل الثاني:
مفصلة في مطلبين:  كمبحث ثانيومناقشتها  تطبيق مؤشرات الاداء المالي على جميع ميزانيات البنوك قيدف الدفراسة  الدفراسة، وأدوات

 ؛اقشة نتائج الدفراسة ثانياالقياسية للمتغيرات أولا، من والدفراسةالدفراسة الإحصائية 

دراسة حالة العينة وما توصلنا اليه ونتائج  لدفراسة النظرية وما اجتمعت عليه الدفراسات السابقة،نتائج االخاتمة تطرقنا فيها -
 تطبيقيا. 
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 تمهيد للفصل الاول
مكوناته،  هوم الهيكل المالي،الى مفالاول ق في الفصل سنتطر وعليه  متغيراتها،علمية تحري المفاهيم الدفراسة تتطلب ال         

عدفد من الدفراسات السابقة التطرق ل، كذلك بنوعيها الدفاخلي والخارجي مؤشراتها، والمحدفدات التجارية، بعض الاداء المالي للبنوكو 

 دراستنا منها وما يميزاها. الدفراسة، وموقعموضوع التي بحثت في 
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 : الأدبيات النظرية للهيكل التمويلي والأداء الماليالمبحث الأول
 ناوعليه قسم سنتطرق الى مفاهيم حول الهيكل المالي ومحدفداته والاداء المالي للبنوك،في هذا المبحث 

المفهوم الاداء  نتطرقالمطلب الثاني ، و للبنوك ومحدفداته المبحث الى مطلبين في المطلب الاول تناولنا الهيكل التمويلي
 مؤشراته بعض من لمالي للبنوك و ا

 المطلب الاول: الهيكل التمويلي للبنوك ومحدداته
لك ذج للوصول لك المسار المنتهدفلتسطر أهدفافها وتطلعاتها ك تجاريأو بنك عندف تأسيس أي منشأة 

 .ةوالهيكل التمويلي يعتبر حجر أساس لها من خلال تحدفيدف مصادر التمويل لتحقيق العوائدف ولأرباح المرجو 

 : مفهوم الهيكل المالي22الفرع
  يقصدف بالهيكل المالي بأنه جميع أنواع مصادر التمويل المستخدفمة في تمويل اجمالي أصول  :الهيكل الماليتعريف

والتي تشمل  هيكل رأس المال الدفي يتمثل في عناصر التمويل الدفائم للمؤسسة،ك فهو يختلف عن دفلالمؤسسة ل
 ؛1لدفلك يعدف هيكل رأس المال جزء من الهيكل المالي طويلة الاجل الاسهم والقروض

 ؛2يقصدف بالهيكل التمويلي توليفة مصادر التمويل التي يتم اختيارها من طر  المؤسسات لتغطية استثماراتها
قرارات التمويل من القرارات المالية الهامة التي تبحث في مصادر التمويل سواء كان ذلك عن طريق أموال  تعدف 

تحدفد قرارات التمويل النسبة  تكلفة، كمايضمن تحقيق أدنى  الاثنين، بماو عن طريق الدفيون أو مزيج بين أ الملكية
 ؛3مزيج الدفيون وهيكل الملكية بالهيكل المالي المصادر، ويعر لكل مصدفر من هذه 

التمويل من ائل سو   ن الهيكل المالي هو جانب الخصوم من الميزانية ويضم جميع أيمكن تلخيص المفهوم على 
 .البنك لتمويل أصولهدفيون بأنواعه التي يستخدفمها الحقوق ملكية و 

أهدفا  المؤسسة التي تخدفم  القرار تشكيلة الهيكل المالي وما يتناسب الخطط الاستثمارية متخذويراعي  ماغالبا 
 البنكية.

 

 
                                                           

ي هيكل رأس المال المصارف التجارية الخاصة في ريما حيدر شيخ السوق دراسة أثر محددات الهيكل المالي ف-عثمان نقار -اسمهان خلف 1
 010ص0202 8العدد 3لدجالم مجلة جامعة حماةسوريا )دراسة حالة مصرف بيمو السعودي الفرنسي( 

2
ية المجلة الجزائرحمزة جيلالي التومي، موراد تهتان أثر كل من حجم البنك،ا لربحية والسيولة على هيكل رأس المال في البنوك الجزائرية    

 209ص2902أفريل  90العددللاقتصاد والمالية  
3
 -2992دراسة قياسية للفترة -شناقة جهرة أثر محددات هيكل رأس المال على الاداء المالي للبنوك المسجلة في سوق الاوراق المالية السعودي  

 الجزائر 2901-01العدد مجلة العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير 2902
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 :مكوناته 

مصدفر داخلي  وهو ،ون في تأسيس البنكالتي يدففعه المساهم )حقوق الملكية(وهي الاموال  /رأس مال البنك:2
 لتمويل البنك.

 وهي جزء من الارباح ترصدف لمواجهة طوارئ غير متوقعة الاحتياطات:/0

الارباح التي يحققها البنك ولم توزع بغرض استعمالها كمورد لتوسيع الاستثمار أو هي غير الموزعة:  الأرباح /0
 ) .استثمارات جدفيدفة تنفيذ

 لأصحابهاعبارة عن ديون مستحقة البنوك في مواردها بشكل أساسي على الودائع وهي  تعتمدف الودائع: /2
 حسب نوعها لدفى البنك.

أجل  يقصدف به جلب أموال من مصادر خارجية كالاقتراض من بنوك ومؤسسات مالية اخرى من :الاقتراض /0
 الاجل.ض من حيث القرو  ذهدعم استثماراتها أو توسيع رأس المال وتختلف ه

 : المحددات الداخلية والمحددات الخارجية.20لفرعا
 محدفدات خارجيةو  ويتم تصنيفها محدفدات داخلية، تتنوع العناصر المحدفدة للهيكل المالي للبنوك

 المحددات الداخليةأولا: 
نتطرق الى  ،تدفخل في تحدفيدف الهيكل المالي لهايمكنها التحكم فيها و التي  ر الدفاخلية للبنكصنقصدف بها العنا

 تأثير بعضها على الاداء المالي للبنوك التجارية موضوع الدفراسة. بعض هدفه العناصر ومفهومها كدفلك قياس

 ؛حجم المنشأة مرتبط عكسيا  1يعدف حجم البنك من أهم العوامل المحدفد للهيكل لمالي  :حجم البنك
فان  النقدفي، ولذلكالتدففق الكبيرة عادة ما تكون أكثر تنوعا واستقرارا بصدفد  فالمنشاتالافلاس، باحتمال 

كانت هدفه الاخيرة كبيرة يمثل حجم أصول البنك حيث كلما  ؛2احتمال الافلاس بها اقل مقارنة بالمنشات الصغيرة 
وتنظيم أنشطتها بكفاءة عالية مهمة وكانت قدفرة البنك على اتخاد قرارات ، البنك أثر دلك على مستوى أداء

 الحصول على صفقات وقروض بأفضل الشروط.عالية في ال لإمكانيتهامخاطر تحميها من عدفة 
 وبالتالي تسعى دائما الى عدفة طر  الودائع،ى  جدفا في مواردها علبيرتعتمدف البنوك بشكل ك :م الودائعحج

 ئع من خلال تقدفيم عروض مغرية وتنافسية للفئات المستهدففة.لجلب المودعين وزيادة حجم الودا

                                                           
1
 مي، موراد تهتان أثر كل من حجم البنك،ا لربحية والسيولة على هيكل رأس المال في البنوك الجزائرية  مرجع سابقحمزة جيلالي التو 
2
 -2992دراسة قياسية للفترة -شناقة جهرة أثر محددات هيكل رأس المال على الاداء المالي للبنوك المسجلة في سوق الاوراق المالية السعودي  

 مرجع سابق 2902
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، وعلى البنك الالتزام للمودعينمستوى البنك في شكل حسابات ى التي تودع علهي المبالغ المالية  :الودائع  
وتمنح على  أو وفي أجلها بالنسبة للودائع بأجل، ة الودائع الجاريةكليا أو جزء منها عندف الطلب في حال  بإعادتها

 .الاخيرة سعر فائدفة على قيمته

 رات التي من شأنها تحقيق الاهدفا  التي سطرها البنك وهي الطاقة البشرية التي تقوم باتخاذ قرا :ادارة البنك
الادارة التي تتمتع بكفاءة عالية  عندف الانشاء وايجاد التوليفة المثلى بين تحقيق أكبر عائدف بأقل المخاطر الممكنة،

 الفرص والازمات.يمكنها التنبؤ بالأخطار و 
 صيرة الاجل المتوقعة منها والغير المتوقعة وذلك تعبر السيولة عن قدفرة البنك على مواجهة التزاماته ق :السيولة

مفهوم السيولة من منطلق البنوك وهي ،1 المعتادة لأنشطتهمن خلا التدففق النقدفي العادي الناتج عن ممارسة البنك 
بشكل أساسي وتلبية طلبات  في أي لحظة لودائعهماتجاه طلبات المودعين ا التزاماته على مواجهة قدفرة هدفه الاخيرة

من جهات أخرى )بيع تها من السيولة السدف احتياجدون اللجوء للحصول على نقدف  المناسب، هاتمان في الوقتئالا
وبمجرد الاشاعة عن عدفم توفر  لأنهوتعتبر السيولة عنصر هم جدفا في أداء البنك  ،(الاقتراض الاوراق المالية،
سحب ودائعهم كاملة وفي وقت واحدف مما يعرض لدفيه تتدفهور ثقة المودعين فيها ويدففعهم الى السيولة الكافية 

 البنك الى الافلاس المحتم.

 المحددات الخارجية ثانيا:

يمكن للبنك التحكم فيها وغالبا ما  والتي لالها أثر متباين في تحدفيدف الهيكل المالي وهي العناصر الخارجية 
مفاهيم المحدفدات الخارجية التي ، سنستعرض بعض لاقتصاد الدفولة أو مؤشرات دوليةية في التكون عناصر ك

  .دراستنا على اداء البنوك محلتأثيرها  سنختبر

 سعر الفائدة : 
دفلك يمكن وب ل عرض أموال المدفخرين والطلب عليها من قبل المقترضينعتتحدف قيمة سعر الفائدفة بتفا

اموالهم للمقرضين ويقصدف بها هي النسب التي يمكن لأصحاب الفائض التخلي عن 2كثمن.  ةبار سعر الفائدفعتا
  .لفترة زمنية متفق عليها

 سعر الصرف 
 ؛ن ايجاد علاقة بين العملات للدفوللتسوية التعاملات في التجارة الخارجية بين الدفول لابدف م -

                                                           
1
 جيلالي التومي، موراد تهتان أثر كل من حجم البنك،ا لربحية والسيولة على هيكل رأس المال في البنوك الجزائرية  مرجع سابقحمزة  
 
 ardlمعدل التضخم وسعر الصرف على ميزان المدفوعات في الجزائر باستعمال نموذج ، طويل امال مختاري عبد الجبار دراسة أثر سعر الفائدة 2

 3صمكرر  21عدد 20لد جم مجلة الاقتصاد وادارة الاعمال 0218-1082الفترة  خلال
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 . مقدفر بوحدفات من العملة المحليةسعر الصر  عر  بأنه سعر الوحدفة من النقدف الاجنبي -
 :كتابه سعر الصر  الحقيقي التوازني  الدفكتور عبدف الرزاق بن الزاوي فيكما عرفه  -

والدفي يتم على اساسه ى هو عبارة الا عن سعر احدفى العملات بدفلالة عملة أخر  سعر صر  لعملة ما
 التي يمكن شراؤها بوحدفة واحدفة من العملة الوطنية. ، بحيث يعبر عن الوحدفات بالعملة الاجنبيةالمبادلة

الودائع والقروض بالعملات الاجنبية  ار الصر  ليتمكن من ادارةالبنك يتطلع دوريا الى تقلبات أسعوعليه 
 الاحتياطات من التغيرات المفاجئة.جميع  ويتخذواستثماراته في الاسواق المالية، 

 التضخم 
وبصفة  وهو من اهم التعاريف التي تبناها الاقتصاديون، ،للأسعارفي المستوى العام  رتفاع المستمرالا التضخم هو:
 الانخفاض المستمر في القوة الشرائية للنقود أنه عكسية عر 

في الاسعار مستمرة ناتجة عن فائض الطلب الزائدف عن قدفرة  صعوديهجام بأنه )حركة عرفه الاقتصادي اميل 
 1العرض(

قوة والقدفرة الشرائية لان تعاملاتها مالية ونقدفية وبالتالي تتأثر بالر التضخم في نشاط البنك بصفة مباشرة ؤثي
 نقود.لل

 المطلب الثاني: مفهوم الأداء المالي للبنوك ومؤشراته

للبنوك التجارية موارد مالية مختلفة المصدفر تقوم بتوزيعها على استخدفاماتها بشكل يضمن لها 
تحقيق أكبر عائدف، ويختلف هدفا الاخير من بنك الى اخر حسب الاستراتيجيات التي يتبعها كل بنك 

سنتطرق في هذا المطلب الى مفهوم الاداء المالي وبعض من قوية وضعيفة، وعليه تباينت وضعياتها بين 
 مؤشراته 

 الفرع الأول: مفهوم الأداء المالي للبنوك التجارية.
استغلالها بكفاءة  على أنه انعكاس لكيفية استخدفام البنوك للموارد المالية والبشرية، عر  :اليالاداء الم  

ان الأداء محدفد بطرفين من خلال هدفا التعريف نجدف  .2قادرة على تحقيق أهدفافها وفعالية بصورة تجعلها قادرة على
الاستخدفامات التي يمكن توفيرها وكيفية الاستغلال بحيث كل طر  يأدي الغرض الدفي يطلب منه من أجل 

لمسطرة من و مقياس قدفرة البنك عل الوصول الى النتائج أو الاهدفا  اتحقيق الأهدفا  المرجوة وبالتالي الأداء ه
 ،مواردها بأكبر كفاءة وفعالية خلال استخدفام

                                                           
 181ص 0212دار الفكر الجامعي الطبعة الاولى  النقود والتضخمشوقي أحمد دنيا كتاب  1
حالة وكالة القرض  التجارية دراسةحسيبة بن بوط مدكرة تخرج لنيل شهادة ماستر بعنوان أثر نظم المعلومات الادارية على الاداء المالي للبنوك  2

 02ص 0210/0213 -عين مليل-ئري االشعبي الجز 
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 الفرع الثاني: مؤشرات قياس الأداء المالي للبنوك التجارية
 وتحليل لك بحصرذقياس أداء البنوك و  ؤشرموالتي تمثل أوجدفت العدفيدف من الصيغ والمعادلات الرياضية 

 ، المخاطر قياس معايير قياس العائدف ومؤشرالي تنقسم المختبرة، و النسب 

 سنتطرق لبعضها وهي تقيس مدفى كفاءة ادارة البنك في تحقيق أرباح: الربحية أولا: مؤشرات

  الاصولالعائد على  ROA   

 يعتبر من أهم وأكثر أساليب التقييم المالي استخدفاما في تحليل الربحية.

 ،1على اجمالي الاصولة للسنة مقسوم النتيجة الصافيةويقاس ب صولمعدفل العائدف على اجمالي الا وهو
التي تملكها البنوك التجارية ومدفى قدفرتها على تحقيق الارباح خلال فترة  يشمل هذا المعدفل كافة الاصول حيث

 ، ويقصدف بصافي الدفخل صافي الربح بعدف اقتطاع الضرائب زمنية معينة

 222*/اجمالي الأصول النتيجة الصافية العائد على الاصول 

 على كفاءة السياسات الاستثمارية التي تتبعها البنك ومدفى تحقيقه ارباح صافية. المؤشرفاع النسبة تدفل ارت

  العائد على حقوق الملكيةROE  

وهو مقدفار العائدف الذي يحصل عليه الملاك كنتيجة  على حقوق الملكية، ةمقسومالنتيجة الصافية ويحسب ب
 ما حققتهعلى  أيضا وتدفل، 2يستندف الى مفهوم الربح الشامل طر وهوللمخالاستثمار أموالهم لدفى المنشأة وتحمله 
وتتمثل حقوق الملكية في رأس المال زائدف الاحتياطات بأنواعها زائدف الارباح غير حقوق الملكية من الارباح الصافية، 

 الموزعة.

 222*/حقوق الملكية النتيجة الصافية العائد على حقوق الملكية 

كل ارتفاع الكفاءة التشغيلية حيث يتم استغلال  تفاع نسبة المؤشر على كفاءة ادارة البنك في ادارة الميزانية و تدفل ار 
 .لتحقيق أعلى عائدف للمساهمين لاصولا

يعتبر ارتفاع معدفل العائدف عل حقوق الملكية بالنسبة للبنك الى زيادة الارباح الغير موزعة وبالتالي زيادة في حقوق 
 ملكيتها. 

                                                           
تطبيقية على عينة من البنوك التجارية العاملة في الجزائر  التجارية دراسةزين الدين العوامل المؤثرة على ربحية البنوك  ق. شرو -تهتان موراد  1

  32ص 0212افريل  1العدد المجلة الجزائرية للاقتصاد والمالية 0211-0220خلال الفترة 
 
   0218مذكرة انيل شهادة الماستر 0212-0220حالة في بنوك جزائرية خلال الفترة  دراسةالطاهر بن ختو محددات الربحية في البنوك التجارية 2

 2ص
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 بها مدفى اعتماد البنك  ويقصدف1الدفيون طويلة الاجل الى اجمالي الاصول في البنك  هو نسبة :الرافعة المالية
  العملاء في استثماراته لاة( في تمويل أصوله وبالتالي مدفى المخاطرة في استعمال أمو صأمواله الخا)رأسماله على 

تعرض لها البنك في استثماراته للحصول على العائدف ي تقيس مدفى المخاطرة التي ي: وهمقاييس المخاطرة ثانيا:
 المطلوب

 مواجهة السحوبات في نفس ى وهي الاكثر شيوعا عندف البنوك وهي عدفم قدفرة البنك عل :مخاطر السيولة
 .الوقت وبمبالغ كبيرة وتكون هذه السحوبات غير متوقعة

 بطريقة فعالة دون الوقوع في أخطأ تكلف  وهي تشير الى كفاءة ادارة البنوك في أداء مهامها :طر التشغيلمخا
 البنك خسائر.

  وهي تقيس معيار المخاطرة التي يتحملها البنك في حالة وجود قروض غير مسدفدة في وقت : الائتمانمخاطر
 .سدفادها وتحسب نسبة القروض الغير مسدفدة على اجمالي القروض

 

 داء الماليالمبحث الثاني: الأدبيات التطبيقية للهيكل التمويلي والأ
 المطلب الثاني تحدفيدف دراستنا من سابقاتها فيو  نعالج في هذا المبحث الدفراسات السابقة بعرضها في المطلب الاول

  المطلب الأول: عرض الدراسات السابقة المحلية والأجنبية
 أجنبيةو  الدفراسات السابقة محليةسنتطرق في هذا المطلب 

 الدراسات السابقة المحلية :22الفرع 
أثر كل من حجم البنك، الربحية والسيولة على الهيكل  (موراد تهتان  حمزة جيلالي التومي،)  دراسة-2

ختبار أثر بعض العوامل على هيكل رأس المال في البنوك هدففت الدفراسة الى ا ، 2ي في البنوك الجزائريةالمال
 في دراستها استخدفمت،(  1022وا1000)تمتدف من  للفترة  سنوات 5العامة والخاصة العاملة بالجزائر لفترة 

-بنوك خاصة في الجزائر: سوسيتي جنرال  7و CPA-BNA-BADR-BDL-BEAعمومية  5بنوك
-ترست -بي أن بي باربيا -بنك المؤسسة العربية المصرفية -بنك الإسكان والتجارة والتمويل -بنك الخليج
لا ، و يا لهيكل رأس المال في البنوك الجزائريةحجم البنك محدفد ايجابي معنوي احصائوتوصلت الى أن ، نتيكسيس

                                                           
1
ارية الخاصة في ريما حيدر شيخ السوق دراسة أثر محددات الهيكل المالي في هيكل رأس المال المصارف التج-عثمان نقار -اسمهان خلف 

 سابق عمرج الفرنسي(سوريا )دراسة حالة مصرف بيمو السعودي 
2
 المجلة الجزائرية حمزة جيلالي التومي، موراد تهتان أثر كل من حجم البنك، الربحية والسيولة على الهيكل المالي في البنوك الجزائرية 

 2902أفريل 0العدد للاقتصاد والمالية
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الدفراسة لا  توجدف علاقة ذات دلالة احصائية بين الربحية والسيولة على هيكل راس المال في البنوك الجزائرية
 تحتوي توصيات

ر الهيكل المالي على ربحية البنوك التجارية دراسة حالة بنك أث مرسلي( نزيهة، أحلام بوعبدليدراسة )-1
لتعر  على أهم المحدفدات النظرية والتطبيقية هدففت الدفراسة الى ا 0222-0220جنرال للفترة1يتي سوس

توصلت  ،التعر  على مختلف العوامل التي تؤثر على هيكل رأس المال في البنوك الجزائريةو  ،لهيكل رأس المال
 اجمالي بنسبة الممثل المالي أن الهيكلالمتاحة و  الاموال توظيف خلال من أرباح حقق المدفروس الدفراسة إلى أن البنك

 يعمل البنك تمويل في الدفيون استخدفام ان يدفل مما العائدف نسبة على ايجابي تأثير له الموجودات اجمالي على الدفيون
 ارباحه زيادة على

محددات هيكل رأس المال في البنوك الجزائرية ( حمزة جيلالي تومي، زين الدين شروقيدراسة )-2
التعر  على ، التعر  على أهم المحدفدات النظرية والتطبيقية لهيكل رأس المالهدففت الدفراسة الى    ،2الخاصة

 البنوك الجزائرية الخاصة للفترة طبقت على ،مختلف العوامل التي تؤثر على هيكل رأس المال في البنوك الجزائرية
لهيكل المالي وا، الاموال المتاحةوتوصلت البنك المدفروس حقق أرباح خلال توظيف ، (1025-1000 الممتدفة)

له تأثير ايجابي على نسبة العائدف مما يدفل ان استخدفام الدفيون في صول الممثل بنسبة اجمالي الدفيون على اجمالي الا
 .تمويل البنك يعمل على زيادة ارباحه

راسة تطبيقية د-العوامل المؤثرة على ربحية البنوك التجارية  (شروقي زين الدين، تهتان موراد)دراسة -2
التعر  على هدففت الى  ،02223-0220على عينة من البنوك التجارية العاملة في الجزائر خلال الفترة 

-BNA-AGBبنوك تجارية عاملة في الجزائر  5استخدفمت  ،رأهم العوامل المؤثرة على ربحية البنوك العاملة في الجزائ

ABC-CPA-ة احصائية بين نسبة مصاريف الاستغلال العامة الى وجود علاقة ارتباط قوية معنويالى  ، توصلت
 صول.ومعدفل العائدف على اجمالي الا ،اجمالي الاصول

-BNA-BEAمحددات الربحية في البنوك التجارية دراسة حالة في البنوك   (لطاهر بن ختو)دراسة -5
AGB-4SGA ،  التعر  على و  ك التجارية،التعر  على العوامل المؤثرة في تحسين ربحية البنو هدففت الدفراسة الى

بنوك جزائرية بنك  4عينةطبقت الدفراسة على ، أداء البنوك التجارية وتحدفيدف أهم العوامل التي تؤثر على هدفا الاداء

                                                           
1
مجلة الباحث  2904-2992للفترة سوسيتي جنرالأثر الهيكل المالي على ربحية البنوك التجارية دراسة حالة بنك  رسلينزيهة م، أحلام بوعبدلي 

 2906ديسمبر6العدد الاقتصادي
2
 3المجلد مجلة شعاع للدراسات الاقتصادية محددات هيكل رأس المال في البنوك الجزائرية الخاصة حمزة جيلالي تومي، زين الدين شروقي 
 2900سبتمبر 2لعددا
3
دراسة تطبيقية على عينة من البنوك التجارية العاملة في الجزائر -شروقي زين الدين العوامل المؤثرة على ربحية البنوك التجارية ، تهتان موراد 

 2904افريل  0العددوالمالية  المجلة الجزائرية للاقتصاد 2900-2992خلال الفترة 
4
جامعة 2902شهادة الماستر  مذكرة BNA-BEA-AGB- SGAفي البنوك التجارية دراسة حالة في البنوك   لطاهر بن ختومحددات الربحية  

 ورقلة الجزائر
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توصلت ، 1022الى1000 للفترة بنك سوسيتي جنرال الجزائرية -البنك الوطني -البنك الخارجي -الخليج
يوجدف دلالة احصائية بين و  ،طر الائتمان للبنك ومعدفل العائدف على الاصولوجدف دلالة احصائية بين مخالدفراسة الى 

 لا يوجدف أثر بين السيولة ومعدفل العائدف على أصولو ، الاحتياطي الاجباري للبنك ومعدفل العائدف على الاصول

ية محددات الربحية في البنوك التجارية دراسة تطبيقية في بنك الفلاحة والتنم (مقيمع صبري دراسة ) -4
، لتعر  على مصادر وأنواع الاموال المستخدفمة لدفى البنوك، تهدف  الدفراسة ل1لجزائريا BADRالريفية 

-2006العينة بنك الفلاحة والتنمية الريفيةاستخدفمت ك، معرفة عوامل المؤثرة والمحدفدة لربحية البنوك
ودلك من خلال مؤشرات  1000-1002تطور ربحية البنك خلال المدفة الدفراسة ،توصلت الدفراسة الى 2009
البنك و  عتمدف البنك بصفة أساسية في مصادر أمواله على الودائعوا، والنمو بصفة متزايدفة وبشكل مستمر الربحية

 يعتمدف في توظيف امواله بأساليب الاستثمار المصرفي التقليدفي من خلال منح قروض

مالي للبنوك المسجلة في سوق محددات هيكل رأس المال على الاداء ال أثر (شناقة جهرة ) دراسة-2
دراسة سلوك التمويلي تهدف   الى  ، 20220-0220دراسة قياسية للفترة -الاوراق المالية السعودي 

التعر  بأهم العوامل المحدفدة لهيكل رأس المال للبنوك المسجلة ، للبنوك المسجلة في سوق الاوراق المالية السعودي
بنوك  0العينة،س واختبار مدفى تأثير أبرز العوامل المحدفدة لهيكل رأس المال قيا، في سوق الاوراق المالية السعودي

وجود علاقة ذات دلالة احصائية بين حجم البنوك وحجم توصلت الدفراسة الى ،1025-1005لمدفة ،سعودية 
مخاطر ليس عناك دلالة احصائية بين الوفر الضريبي لغير الدفيون ومعدفل النمو و و ، الضمانات وبين الرفع المالي
 الاعمال وبين الرفع المالي

دراسة حالة عينة من -أثر الهيكل المالي على الاداء المالي للبنوك التجارية (بن قطان الزهرةدراسة)-0
تعر  على مفهوم الهيكل المالي يهدف  ل،3 0223-0222البنوك التجارية العامل في الجزائر للفترة الممتدة

، التعر  على كيفية تأثير الهيكل المالي على الاداء المالي للبنوك التجاريةو  ،ومحدفداته وأهم النظريات المفسرة له
العائدف على الاصول للبنوك التجارية العاملة في و  توجدف علاقة بين مؤشرات الهيكل المالي لابأنه  خلصت الدفراسة 

توجدف علاقة بين  لاو ، اريةعلى معدفل حقوق الملكية تأثير سلبي للبنوك التج يؤثر الرفع للهيكل المالو  ،الجزائر
 المدفيونية للهيكل المالي على العائدف حقوق الملكية  و  الاقتراض الى حقوق الملكية

 

 
                                                           

1
 30العددمجلة الحقيقة  الجزائري BADRمقيمع صبري محددات الربحية في البنوك التجارية دراسة تطبيقية في بنك الفلاحة والتنمية الريفية  

 الجزائر 2904
2
 -2992دراسة قياسية للفترة -ة أثر محددات هيكل رأس المال على الاداء المالي للبنوك المسجلة في سوق الاوراق المالية السعودي شناقة جهر  

 الجزائر 2901-01العدد مجلة العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير 2902
3
ة حالة عينة من البنوك التجارية العامل في الجزائر للفترة دراس-أثر الهيكل المالي على الاداء المالي للبنوك التجارية  بن قطان الزهرة 

 2920مذكرة ماسترجامعة ورقلة الجزائر 2900-2900الممتدة



 الفصل الأول:                     الأدبيات النظرية والتطبيقية الهيكل التمويلي  والأداء المالي

 

00 

 : الدراسات السابقة الاجنبية 20الفرع

أثر محددات الهيكل المالي في هيكل راس المال واخرون( عثمان النقار، اسمهان خلفدراسة )-22
هدففت الدفراسة الى ، 1دراسة حالة مصرف بيمو السعودي الفرنسي-ا المصارف التجارية الخاصة في سوري

بيان أثر محدفدات الهيكل المالي بكل من الربحية السيولة، الحجم النمو الموجودات الملموسة، المخاطرة، كل على 
لكية الى بيان العناصر المذكورة اعلاه بحقوق الم، صولحدفا في هيكل رأس المال مقاسة مجموعة الالتزامات الى الا

وجود علاقة عكسية بين الربحية ، وتوصلت الدفراسة الى سوريا-العينة مصر  بيمو السعودي الفرنسي   ، صولالا
وطردية مع هي هيكل رأس المال مقاس بحقوق الملكية الى  لاصولوهيكل رأس المال المقاس ب الالتزامات الى ا

با في ربحية مصر  بيمو السعودي الفرنسي على عكس التمويل وبالتالي التمويل بحقوق الملكية  يؤثر ايجا، صولالا
وجود علاقة عكسية قوية ذات دلالة احصائية بين بحجم المصر  وهيكل رأس المال المقاس ، عن طريق الالتزامات
وبالتالي  صولوعلاقة طردية قوية مع هيكل رأس المال مقاس بحقوق الملكية الى الاصول ،بالالتزامات الى الا

 .بيمو السعودي الفرنسي لا يوظف التمويل الدفي يتم عن طريق الالتزامات في زيادة مصر 

أثر هيكل رأس المال على أداء المصارف الاردنية المدرجة ( علي القضاة-ناصر الحمدان)دراسة  -01
بنسبة لتعر  على تأثير هيكل رأس المال دفراسة لهدففت ال، 2في بورصة عمان للأوراق المالية دراسة تحليلية

التعر  على تأثير هيكل ، صول الادف على حقوق الملكية والعائدف على ئعلى العاصول لحقوق الملكية الى اجمالي الا
ونصيب صول الاعلى العائدف على حقوق الملكية والعائدف على صول الاإلى إجمالي  صومرأس المال مقيسا بنسبة الخ
على العائدف صول الاالمصر  مقيسا باللوغاريتم الطبيعي  التعر  على تأثير حجمو  السهم من الأرباح الصافية،

العينة المصار  التجارية الاردنية  ونصيب السهم من الأرباح الصافية،صول الاعلى حقوق الملكية والعائدف على 
 له تأثير ايجابي ذوصول الاالى  صومهيكل راس المال بنسبة الخ، وتوصلت المدفرجة في بورصة عمان للأوراق المالية
هيكل رأس المال و ، والعائدف على حقوق الملكية ونصيب السهم العاديصول الادلالة احصائية على العائدف على 
ولها تأثير سلبي صول الالها تأثير ايجابي ودو دلالة احصائية على عائدف صول الامقيسا بنسبة حقوق الملكية الى 

حجم المصر  له تأثير موجب ودو دلالة و ، على كل من العائدف على حقوق الملكية ونصيب السهم العادي
 والعائدف على حقوق الملكية ونصيب السهم من الارباح الصافيةصول الااحصائية على 

أثر المتغيرات الاقتصادية الكلية على العائد في (محمد غازي الخوالدة-أحمد سالم الخزاعلة)دراسة -20
استقصاء أثر المتغيرات الاقتصادية الكلية الى  اسةهدففت الدفر 3 0220-2332البنوك التجارية الاردنية للفترة 

، 1022-2000العينة البنوك التجارية الاردنية المدفرجة في بورصة عمان خلال الفترة ، على العائدف على الاصول
                                                           

1
دراسة حالة -أثر محددات الهيكل المالي في هيكل راس المال المصارف التجارية الخاصة في سوريا  اسمهان خلف، عثمان النقار واخرون 

 2929سنة 2العدد 3المجلد مجلة جامعة حماة مصرف بيمو السعودي الفرنسي
2
 مجلة علي القضاة أثر هيكل رأس المال على أداء المصارف الاردنية المدرجة في بورصة عمان للأوراق المالية دراسة تحليلية-ناصر الحمدان 

 2903. 4العدد 00المجلد  المنار
3
 مجلة 2903-0009صادية الكلية على العائد في البنوك التجارية الاردنية للفترة أثر المتغيرات الاقت محمد غازي الخوالدة-أحمد سالم الخزاعلة 

 2902السنة 0العدد 20المجلد ، المنارة للبحوث والدراسات
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وجود أثر ايجابي لكل من معدفل التضخم ومعدفل اسعار الفائدفة ومعدفل نمو في عرض النقود ومعدفل وتوصلت الى 
هناك أثر سلبي لمعدفل نمو الناتج المحلي على العائدف على و  العام الدفاخلي على العائدف على الاصول نمو في الدفين
 الاصول

  موقع الدراسة من سابقاتها المطلب الثاني:
 نقارنها بدفراستنا الحاليةو  في هذا المطلب نلخص الدفراسات السابقة

 : مناقشة الدراسات السابقة22الفرع 
:هناك  موضوع حيثللجوانب  عدفةي عرضنا فيه الدفراسات السابقة وجدفنا لذا العنوان السابق من

دراسة مثل  دراسات عالجت محدفدات هيكل رأس المال فقط دون التطرق الى باقي مكونات الهيكل المالي للبنوك
 وجدفنا أيضا، محدفدات هيكل رأس المال في البنوك الجزائرية الخاصة( حمزة جيلالي تومي، زين الدفين شروقي)

)  دراسة دراسات اهتمت بالمحدفدات الدفاخلية للبنك المؤثرة على هيكلها المالي وهي حجم البنك، الربحية، السيولة
كذلك بعض ،  أثر كل من حجم البنك، الربحية والسيولة على الهيكل المالي (موراد تهتان  حمزة جيلالي التومي،

محمدف غازي -أحمدف سالم الخزاعلةالدفراسة )ى غرار علالدفراسات أخذت التأثيرات الكلية على الهيكل المالي 
بالنسبة ، 1022-2000أثر المتغيرات الاقتصادية الكلية على العائدف في البنوك التجارية الاردنية للفترة (الخوالدفة

جميع الدفراسات واحدفة، من مؤسسة بنكية  دراسات استعملوا أكثروهناك واحدف  خدفم بنكللعينات هناك من است
 .تتغير بتغير هدف  الدفراسةاما المتغيرات المستقلة ف دف مؤشرات تقييم الاداء كمتغير تابع،استعملت أح

أدناه( 02،02) الجدفولفي عنا الدفراسات السابقة جم       
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 الدفراسات السابقة (22،22)الجدفول 

 الرقم
 

 اسم المؤلف 
 

البلدف وسنة 
 الدفراسة

 التوصيات النتائج الاداة ستقلالمتغير الم المتغير التابع العينة الهدف  العنوان

-ناصر الحمدفان 02
 القضاة علي

السعودية 
1022  

أثر هيكل رأس المال 
على أداء المصار  
الاردنية المدفرجة في 
بورصة عمان للأوراق 
 المالية دراسة تحليلية 

التعر  على تأثير -2
هيكل رأس المال بنسبة 
لحقوق الملكية الى اجمالي 
الموجودات على العاصدف 
على حقوق الملكية 

 والعائدف على الموجودات
التعر  على تأثير  -1 

هيكل رأس المال مقيسا 
بنسبة المطلوبات إلى 
إجمالي الموجودات على 
العائدف على حقوق الملكية 
والعائدف على الموجودات 
ونصيب السهم من 
 الأرباح الصافية.

التعر  على تأثير  -2
حجم المصر  مقيسا 
 باللوغاريتم الطبيعي

للموجودات على العائدف 
على حقوق الملكية 

والعائدف على الموجودات 
ونصيب السهم من 
 الأرباح الصافية.

المصار  التجارية 
الاردنية المدفرجة في 
بورصة عمان 
 للأوراق المالية

العائدف على -
حقوق 
 ROEالملكية
العائدف على -

الموجودات 
ROA 

نصيب -
السهم من 

الارباح الصافية 
EP 

 نسبة اجمالي-
المطلوبات الى 

اجمالي 
الموجودات 

LAR 
- 

تحليل البيانات 
 Theالجدفولية 

panel Data 
Analysis 
تحليل بيانات 

السلاسل الزمنية 
المقطعية لأنها 
تأخدف بعين 

الاعتبار التغيرات 
عبر الزمن 

 لمؤشرات الاداء.

هيكل راس المال بنسبة المطلوبات الى -2
  الموجودات له تأثير ايجابي ذو دلالة

احصائية على العائدف على الموجودات  
والعائدف على حقوق الملكية ونصيب 

 السهم العادي 
هيكل رأس المال مقيسا بنسبة -1

حقوق الملكية الى الموجودات لها تأثير 
ايجابي ودو دلالة احصائية على عائدف 
الموجودات ولها تأثير سلبي على كل من 
العائدف على حقوق الملكية ونصيب 

 اديالسهم الع
حجم المصر  له تأثير موجب ودو -2

دلالة احصائية على الموجودات والعائدف 
على حقوق الملكية ونصيب السهم من 

 الارباح الصافية

الدفراسة توصي المصار  -
الاردنية حشدف جميع الوسائل 
التي يمكنها تعزيز الودائع 
بأشكالها لأنها المصدفر 

 الرئيسي في تمويل نشاطاتها
لمصار  توصي الدفراسة ا-

الاردنية بزيادة رأسمالها ليكون 
هناك تناسق بين حجم البنك 

ورأسمالها وتنويع أشكال 
الخدفمات المصرفية 

 واستثماراتها.
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-تهتان موراد  01
شروقي زين 
 الدفين 

العوامل المؤثرة على  1024الجزائر 
ربحية البنوك التجارية 

دراسة تطبيقية على -
عينة من البنوك 
في  التجارية العاملة

الجزائر خلال الفترة 
1005-1022 

التعر  على أهم العوامل 
المؤثرة على ربحية البنوك 

 العاملة في الجزائر

بنوك تجارية عاملة  5
-BNAفي الجزائر 

AGB-ABC-
CPA-SGA 

ربحية ممثلة ب 
ROA 

العوامل 
 الدفاخلية

مصاريف -
 الاستغلال

نسبة -
 السيولة
حجم -

 البنك

نمادج السلاسل 
 طعيةالزمنية المق

balanced 
Panel Data 

أكدفت الدفراسة على وجود علاقة -
ارتباط قوية معنوية احصائية بين نسبة 
مصاريف الاستغلال العامة الى اجمالي 
الاصول ومعدفل العائدف على اجمالي 

 الموجودات.
 

لابدف من البنوك التجارية 
العاملة في الجزائر دراسة 
ملفات الزبائن الراغبين في 

ية أكبر للتأكدف الاقتراض بعنا
 من قدفرتهم على الوفاء

على البنوك توسيع نشاطها -
من خلال زيادة الانتشار 

 الجغرافي لها 
تخفيض حجم القروض -

الممنوحة والعمل على زيادة 
 الاستثمار في الاوراق المالية

02 
 

 1024الجزائر  مقيمع صبري
 

محدفدات الربحية في 
البنوك التجارية دراسة 
تطبيقية في بنك 
الفلاحة والتنمية 

   BADRالريفية 
 الجزائري

التعر  على مصادر 
وأنواع الاموال المستخدفمة 

 لدفى البنوك
معرفة عوامل المؤثرة -

 والمحدفدة لربحية البنوك
 

بنك الفلاحة 
 والتنمية الريفية

1002-1000 

ROA 
ROE 

 نسبة -
السيولة 
 النقدفية
نسبة -

الاصول 
 الثابتة
اجمالي -

 الحقوق
اجمالي 
 ولالاص
نسبة اجمالي -

 الدفيون

البرنامج 
الاحصائي 

SPSS 

تطورت ربحية البنك خلال المدفة -
ودلك من  1000-1002الدفراسة 

 ROAخلال مؤشرات الربحية 
ROE  والنمو بصفة متزايدفة وبشكل
 مستمر
يعتمدف البنك بصفة أساسية في مصادر -

 أمواله على الودائع
البنك يعتمدف في توظيف امواله -

تثمار المصرفي التقليدفي من بأساليب الاس
 خلال منح قروض

ينبغي على البنك ادخال -
أساليب حدفيثة ومتطورة 
لتحسين الخدفمات المصرفية 
وقادر على منافسة البنوك 

 الاخرى.
ينبغي على ادارة البنك ان -

تقوم بدفراسات دقيقة 
للمستوى الامثل لحجم 

 السيولة 
على البنك ايجاد الية محكمة -

 من الودائعلجدفب عدفد أكبر 
 

أحمدف سالم  04
محمدف -الخزاعلة

 غازي الخوالدفة

أثر المتغيرات  1025الاردن
الاقتصادية الكلية 

على العائدف في البنوك 
التجارية الاردنية 

-2000للفترة 

استقصاء أثر المتغيرات 
الاقتصادية الكلية على 
 العائدف على الاصول 

البنوك التجارية 
الاردنية المدفرجة في 

ة عمان خلال بورص
-2000الفترة 
1022  

العائدف على 
 الاصول

معدفل -
 التضخم

معدفل -
أسعار الفائدفة 

معدفل نمو -

السلاسل الزمنية 
المتقطعة بانل 

 داتا

وجود أثر ايجابي لكل من معدفل -
التضخم ومعدفل اسعار الفائدفة ومعدفل 

و في عرض النقود ومعدفل نمو في الدفين نم
 العام الدفاخلي على العائدف على الاصول

هناك أثر سلبي لمعدفل نمو الناتج المحلي -

 لا توجدف توصيات
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الناتج المحلي  1022
معدفل نمو -

الدفين العام 
 الدفاخلي 

معدفل نمو -
 عرض النقود

 على العائدف على الاصول

05 
 

أحلام بوعبدفلي 
 نزيهة مرسلي-

 الجزائر
1022 

أثر الهيكل المالي على 
ربحية البنوك التجارية 
دراسة حالة بنك 

 جنرال سوسيتي
 -1005للفترة
1024 

اختبار امكانية تأثير 
تركيبة الهيكل المالي عل 
 ربحية البنوك التجارية

بنك سوسيتي جنرال 
-1005للفترة
1024 

نسبة العائدف 
على 

الموجودات 
ونسبة العائدف 
على حقوق 

 الملكية

نسب الهيكل 
 المالي هي

اجمالي الدفيون 
على اجمالي 
 الموجودات

تحليل نتائج 
سابقة دراسات 
 استعملت
البرنامج 
الاحصائي 

SPSS 

البنك المدفروس حقق أرباح ن خلال -
 توظيف الاموال المتاحة

الهيكل المالي الممثل بنسبة اجمالي -
الدفيون على اجمالي الموجودات له تأثير 
ايجابي على نسبة العائدف مما يدفل ان 

استخدفام الدفيون في تمويل البنك يعمل 
 على زيادة ارباحه

تفاء البنوك التجارية عدفم اك-
بالتمويل برأس المال الممتلك 
والاعتماد على الاقتراض 
للاستفادة من الوفورات 

 الضريبية.
الموازنة بين المخاطر والعائدف -

 بعدفم المبالغة في الاقتراض 

02 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

أثر محدفدات هيكل  1027الجزائر  شناقة جهرة 
رأس المال على الاداء 
ة المالي للبنوك المسجل
في سوق الاوراق 
-المالية السعودي 

دراسة قياسية للفترة 
1005-1025 

دراسة سلوك التمويلي -
للبنوك المسجلة في سوق 
 الاوراق المالية السعودي.

التعر  بأهم العوامل -
المحدفدة لهيكل رأس المال 
للبنوك المسجلة في سوق 
 الاوراق المالية السعودي

قياس واختبار مدفى -
امل المحدفدة تأثير أبرز العو 
 لهيكل رأس المال

بنوك سعودية لمدفة  0
1005-1025 

 حجم البنك الرفع المالي
الوفورات -

 الضريبية
 ربحية-
حجم -

 الضمانات
 معدفل النمو-
مخاطر -

 الاعمال

تحليل البيانات 
 الجدفولية بانل داتا 

وجود علاقة ذات دلالة احصائية بين -
حجم البنوك وحجم الضمانات وبين 

 ليالرفع الما
الليس عناك دلالة احصائية بين الوفر -

الضريبي لغير الدفيون ومعدفل النمو 
 ومخاطر الاعمال وبين الرفع المالي 

 

 لا توجدف توصيات

حمزة جيلالي  07
موراد  -التومي
 تهتان 

أثر كل من حجم  1020الجزائر 
البنك، الربحية 

والسيولة على الهيكل 
 المالي

اختبار أثر بعض العوامل 
كل رأس المال في على هي

البنوك العامة والخاصة 
 5العاملة بالجزائر لفترة 
سنوات تمتدف من 

بنوك عمومية 5
CPA-BNA-

BADR-
BDL-BEA 

بنوك خاصة في  7و

 حجم البنك الرفع المالي
 الربحية
 السيولة

نماذج السلاسل 
-الزمنية المقطعية 
balanced 

Panel Data 

حجم البنك محدفد ايجابي معنوي -
احصائيا لهيكل رأس المال في البنوك 

 الجزائرية.
لا توجدف علاقة ذات دلالة احصائية -

بين الربحية والسيولة على هيكل راس 

 الدفراسة لا تحتوي توصيات



 التمويلي  والأداء المالي الفصل الأول:                                                                               الأدبيات النظرية والتطبيقية الهيكل

 

الجزائر: سوسيتي  .1022الى 1000
بنك -جنرال 
بنك -الخليج

الإسكان والتجارة 
بنك -والتمويل 

المؤسسة العربية 
بي أن بي -المصرفية 
-ت ترس-باربيا 

 نتيكسيس 

 نوك الجزائريةالمال في الب

محدفدات الربحية في  1020الجزائر  الطاهر بن ختو 00
البنوك التجارية دراسة 

  حالة في البنوك 
BNA-BEA-

AGB-SGA  

التعر  على العوامل -
المؤثرة في تحسين ربحية 

 البنوك التجارية
التعر  على أداء البنوك -

التجارية وتحدفيدف أهم 
تي تؤثر على العوامل ال
 هدفا الاداء

 

بنوك جزائرية بنك  4
البنك -الخليج
البنك -الخارجي 
بنك -الوطني 

سوسيتي جنرال 
الجزائرية من 
 1022الى 1000

ROA 
 

مخاطر -
 الائتمان

الاحتياطي -
 الاجباري

نسبة -
 السيولة

البرنامج 
 الاحصائي 

EVIEWS 
والنموذج 

 الاحصائي بانل

يوجدف دلالة احصائية بين مخطر -
لائتمان للبنك ومعدفل العائدف على ا

 الاصول
يوجدف دلالة احصائية بين الاحتياطي  -

الاجباري للبنك ومعدفل العائدف على 
 الاصول
لا يوجدف أثر بين السيولة ومعدفل العائدف -

 على أصول

خلق نظام مصرفي يعمل في -
 إطار تنافسي

التوجه نحو زيادة -
الاندفماجات المصرفية بين 

 المصار  التجارية 
ضرورة قيام البنوك التجارية -

بتنويع استثماراتها من اجل 
زيادة الايرادات وتقليل 

 المخاطر
00 
 

زين الدفين 
حمزة -شروقي

 جيلالي تومي

محدفدات هيكل رأس  1020الجزائر 
المال في البنوك 
 الجزائرية الخاصة

التعر  على أهم -
المحدفدات النظرية 

والتطبيقية لهيكل رأس 
 المال
مختلف التعر  على -

العوامل التي تؤثر على 
هيكل رأس المال في 

 البنوك الجزائرية

البنوك الجزائرية 
الخاصة للفترة 

1000-
 مقي1025

 الرفع المالي-
 الربحية -

 المخاطر-
سياسة -

 توزيع الارباح
حجم -

 البنك
 النمو-
ملموسية -

 الاصول 

نماذج السلاسل 
-الزمنية المقطعية 
balanced 

Panel Data 

قة طردية ذات دلالة وجود علا-
احصائية بين حجم البنك وهيكل رأس 

 المال البنوك الجزائرية الخاصة.
وجود علاقة طردية ذات دلالة -

 احصائية بين النمو وهيكل رأس المال 
يتأثر هيكل راس المال البنوك الجزائرية -

 ايجابا بحجمها والنمو
لا يوجدف تأثير الربحية، المخاطر، سياسة -

اح وملموسية الاصول على توزيع الارب
 هيكل رأس المال البنوك الجزائرية الخاصة

ينبغي على البنوك الجزائرية -
الاهتمام أكثر بقرارتهم 

 التمويلية 
يتعين على البنوك الجزائرية -

الاطلاع أكثر على مختلف 
الجوانب المتعلقة بهيكل رأس 
المال من أجل تحسين أدائها 

 على مختلف الاصعدفة
على مصادر الاعتماد -

التمويل من خلال حقوق 



 التمويلي  والأداء المالي الفصل الأول:                                                                               الأدبيات النظرية والتطبيقية الهيكل

 

الملكية لانخفاض مخاطرها 
 وانخفاض تكلفتها

-اسمهان خلف 20
 -عثمان النقار

ريما حيدفر شيخ 
 السوق

أثر محدفدات الهيكل  1010سوريا 
المالي في هيكل راس 
المال المصار  

التجارية الخاصة في 
دراسة حالة -سوريا 

مصر  بيمو 
 -السعودي الفرنسي

محدفدات بيان أثر -
الهيكل المالي بكل من 
الربحية السيولة، الحجم 
النمو الموجودات 

الملموسة، المخاطرة، كل 
على حدفا في هيكل رأس 
المال مقاسة مجموعة 

 الالتزامات الى الموجودات
بيان العناصر المذكورة -

اعلاه ب حقوق الملكية 
 الى الموجودات

نفس العناصر مقاسة -
بمجموع الالتزامات الى 

 وجوداتالم
نفس العناصر مقاسة -

ب حقوق الملكية الى 
 الموجودات

مصر  بيمو 
السعودي الفرنسي 

 سوريا.-

هيكل رأس 
 المال

-الربحية 
-السيولة 
-الحجم 
-النمو

الموجودات 
-الملموسة 
-المخاطرة
 الضريبة

البرنامج 
الاحصائي 

SPSS25  

وجود علاقة عكسية بين الربحية -
لتزامات وهيكل رأس المال المقاس ب الا

الى الموجودات وطردية مع هي هيكل 
حقوق الملكية الى  مقاس برأس المال 
وبالتالي التمويل بحقوق ، الموجودات
ايجابا في ربحية مصر  بيمو  الملكية يؤثر

السعودي الفرنسي على عكس التمويل 
 عن طريق الالتزامات.

وجود علاقة عكسية قوية ذات دلالة -
وهيكل احصائية بين بحجم المصر  

رأس المال المقاس بالالتزامات الى 
الموجودات وعلاقة طردية قوية مع هيكل 
رأس المال مقاس بحقوق الملكية الى 
الموجودات وبالتالي مصر  بيمو 

السعودي الفرنسي لا يوظف التمويل 
 الدفي يتم عن طريق الالتزامات في زيادة 

قيام المصر  باخدف بعين -
 الاعتبار المحدفدات التي تمت
دراستها والتي وأثبت تأثيرها 

 في هيكل راس المال.
أهمية أن يحتوي هيكل رأس -

المال على مزيج من مصادر 
التمويل بحقوق الملكية 

والتمويل بالدفيون والموازنة بين 
 المصادر الدفاخلية والخارجية 

أن يسعى مصر  بيمو -
لزيادة التمويل عن طريق 
حقوق الملكية لتحقيق 
 ىمعدفلات ربحية أعل

أن يسعى مصر  بيمو  -
لزيادة التمويل عن طريق 
الالتزامات معدفلات ربحية 

 أعلى.
عندف رغبة المصر  بالتوسع 
بحجم المصر  وزيادة 

الموجودات الثابتة لدفيه يجب أ 
يتم التركيز بهيكل راس المال 

 على حقوق الملكية. 
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 اعدفاد الطالبة  : منالمصدر

 

أثر الهيكل المالي على  1012الجزائر  بن قطان الزهرة 22
لمالي للبنوك الاداء ا
دراسة حالة -التجارية 

عينة من البنوك 
التجارية العامل في 

الجزائر للفترة 
-1022الممتدفة
1020 

التعر  على مفهوم -
الهيكل المالي ومحدفداته 
وأهم النظريات المفسرة 

 له.
التعر  على كيفية تأثير -

الهيكل المالي على الاداء 
 المالي للبنوك التجارية

بين مؤشرات الهيكل  لاتوجدف علاقة-    
العائدف على الاصول للبنوك و  المالي

 التجارية العاملة في الجزائر .
 يؤثر الرفع للهيكل المالي-

على معدفل حقوق الملكية تأثير سلبي 
 للبنوك التجارية 

لاتوجدف علاقة بين الاقتراض الى حقوق -
المدفيونية للهيكل المالي على و  الملكية

 العائدف حقوق الملكية  

اسة اثر الهيكل المالي على در -
الاداء المالي للبنوك باستعمال 

 المقاييس الحدفيثة للأداء
دراسة اثر الهيكل المالي على -

الاداء المالي في البنوك 
 الاسلامية
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 : ما يميز الدراسة الحالية.20الفرع 
ملموسية  حجم البنك، نمو البنك، ة السيولة البنكية،وهي نسبالمحدفدات الدفاخلية بعض  سنتناولفي دراستنا 

التي   على حدف سواء اختلافا على سابقتها من الدفراساتوعي نسبة التضخم ،معدفل الدفخل المحلي ،والخارجية الاصول 
لأنها فترة مناسبة سنوات  عشرةالزمني ب الإطارفي  اعتمدفناو  ،تعتمدف احدفى المحدفدات اما داخلية أو خارجية كانت
الدفراسات  كل دراسة من عتمدفتها اترة التي فترة طويلة بمقرنتها بالفوهي وضيح الاثر والتغيرات الحادثة للعينة المدفروسة لت

العائدف على الاصول والعائدف على حقوق  وهي مؤشرات الربحيةبعض أما بالنسبة للمتغير التابع فإننا اعتمدفانا السابقة، و 
،وتعبر بشكل دقيق على وضعيتها  نها أهم المؤشرات التي تقيس ربحية البنوكالدفراسات لأ ةالملكية على غرار بقي

تناولت في عينتها عدفيدف المؤسسات الاحصائي لان الدفراسة  النموذج تخدفمسنسبالنسبة للأداة الدفراسة الحقيقة، 
 .هو المناسب لإتمام الجانب التطبيقي من الدفراسةو البنكية لفترة زمنية مقدفرة بسنوات 
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 خص الفصل الاولمل
الدفاخلية  محدفداته عينة منتناولنا  ومكوناته، الى مفهوم الهيكل التمويلي النظرية، تطرقناالادبيات عرضنا 
عرضنا بعض  المخاطر،قياس الربحية ومؤشرات قياس  الاداء المالي وبعض من مؤشرات تطرقنا الى مفاهيم والخارجية، ثم

تلخيص أكبر عدفد ممكن ولكن  الدفراسة، حولناالتي بحثت في موضوع  يةمحلية كانت أو أجنب الدفراسات السابقة
نقاط التوافق بينها وبين وجدفنا  من عدفة جوانب مختلفة، مناقشتها ، بعدفهاالمطلوبةتحكمنا ضوابط حجم الدفراسة 

 .دراستنا على سابقاتها  زما مي هذاو ، ،ونقاط الاختلا  دراستنا الحالية
 
 
 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 يةالفصل الثاني: الدراسة التطبيق
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 صل الثانيللف تمهيد
ولان كلا المحدفدات الخارجية والدفاخلية التي تدفخل في  مفاهيمها في الفصل السابق، ضبطناالمفاهيم التي و  تطبقا للنظريات
ولتكن دراستنا ذات جدفوى علمية، قمنا باختيار بعض المحدفدات الدفاخلية للبنك وهي حجم ، حصر لها تكوين الهيكل المالي لا

نسبة التضخم، في هذا و  فاخترنا معدفل نمو الناتج المحليأما المحدفدات الخارجية ، ية الاصول ونسبة السيولةملموسو  البنك ونمو البنك
 الفصل سنرصدف علاقة المتغيرات المذكورة بأداء البنوك تحدفيدفا نسب ربحية البنوك.
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 المبحث الاول: منهجية الدراسة
 لتي تمت بها الدفراسة بدفاية باختيار العينة الى أدوات الدفراسةالطريقة اسنتطرق في هذا العنوان على 

 المطلب الاول: عينة ومتغيرات الدراسة 

 : مجتمع وعينة الدراسة22الفرع 
استهدففت الدفراسة بعض البنوك الجزائرية والاجنبية العاملة في الجزائر التي توفرت معطياتها اللازمة للدفراسة 

كن من البنوك المتواجدفة في الجزائر إلا ان مشكلة التسلسل الزمني للمعطيات رغبنا في استهدفا  أكبر عدفد مم
البنك الوطني الجزائري، البنك )بنوك  0وانعدفامها في بعض البنوك حالت دون ذلك، وعليه انحصرت العينة في 

، بنك السلام بربيا، الخارجي الجزائري، بنك الخليج الجزائري، تراست بنك، بنك المؤسسة العربي المصرفية، بي ان بي
 (1010الى  1022) لفترةخلال ا واتسنعشرة  لمدفة( و البركةبنك 
 : متغيرات الدراسة20الفرع

  استنادا إلى الأدبيات النظرية والتطبيقية، اعتمدفنا متغيرات الدفراسة كما يلي:
 أولا: المتغيرات التابعة
 عتبارهما اهم مقاييس الاداء المالي البنوك ؤشرات الربحية، منها مؤشري العائدف لابم سنكتفي في دراستنا

  مؤشر العائدف على الاصولROA =200/مجموع الاصول*النتيجة الصافية 
 مؤشر العائدف على حقوق الملكيةROE =200/مجموع حقوق الملكية*النتيجة الصافية 
 المتغيرات المستقلة ثانيا:

 :وتنقسم الى قسمين حسب امكانية البنك التحكم فيها أولا وهي
 /المتغيرات الداخلية2

 تتحدفد وفق استراتيجية التي يتخذها البنك من اجل الوصول الى اهدفافها المسطرة 
 لالأصو =اللوغاريتم النيبيري لإجمالي SIZE حجم البنك-أ
اجمالي الاصول لسنة  /N-1اجمالي الاصول لسنة - N=اجمالي الاصول لسنة GROWمعدفل نمو الاصول -ب

N-1*200 
 200=الاصول الثابتة/اجمالي الاصول* TANلاصول ملموسية ا-ج
=نقدفيات+ أوراق مالية حكومية+ شيكات +حوالات+ عملات أجنبية قيدف التحصيل+  LIQنسبة السيولة -د

 200أشهر +الذهب/اجمالي الاصول*2أوراق تجارية+ عادية مخصومة لمدفة 
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 /المتغيرات الخارجية1
المعاملات الدفولية، وتأثر على و  وهي معطيات كلية خاصة بنتائج السياسة الاقتصادية الدفولة وقدف تحدفدها الاسواق

 جميعا أجهزة الاقتصاد العام. 
 DOMESTIC PRODUCT GROWTHمعدفل نمو الناتج المحلي -ا

 الجزائرالبيانات تم استخراجها من التقرير السنوي للبنك الدفولي، الخانة المخصصة لدفولة 
 INFLATIONنسبة التضخم -ب

 البيانات تم استخراجها من التقرير السنوي للبنك الدفولي، الخانة المخصصة لدفولة الجزائر

 المطلب الثاني: طريقة وأدوات الدراسة

 : طريقة الدراسة22الفرع
 للوصول الى أهدفا  الدفراسة والاجابة على اشكاليتها اتبعنا الخطوات التالية:

 ؛.1010-1022انات من القوائم المالية السنوية وميزانيات البنوك عينة الدفراسة للفترة المدفروسة/جمع البي2

 ؛/استخراج البيانات المطلوبة من القوائم والبيانات المالية وتفريغها في برنامج اكسال1

 ؛/حساب النسب المئوية للمتغيرات المعنية التي سنستخدفمها في تحليل نتائج الدفراسة2

 ؛النموذج الاستدفلاليو  الاحصائيل النسب المئوية المتحصل عليها في الخطوة السابقة بواسطة برنامج /تحلي4

/تحليل البيانات المتحصل عليها من البرنامج المعالج وتتبع تأثير المتغيرات المستقلة على المتغير التابع والوصول الى 5
 نتائج والاجابة على اشكاليات الدفراسة. 

 ت الدراسة: أدوا20الفرع
 البيانات على برنامج اكسال و  تم تجميع المعطيات-

 ؛مصفوفة الارتباطو  لاستخراج جدفول الاحصاءات الوصفية SPSSاستخدفمنا بالبرنامج الاحصائي -

سنة، اعتمدفنا في تحليل المعطيات على البرنامج  20بنوك في عينة الدفراسة وكل بنك معطيات لفترة 0نظرا لوجود -
   .PANEL DATAالاستدفلالي بالنموذج  البيانات الجدفولية وتحليل EVIEWS 9الاحصائي 
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 المبحث الثاني: عرض ومناقشة نتائج الدراسة
 بدفءاتطرقنا في هذا المبحث الى ترجمة المعطيات الى بيانات يمكن تفسيرها وعليه نستعرض النتائج ونناقشها 

 بالدفراسة الاحصائية وصولا الى اختبار الفرضيات

 الاول: الدراسة الإحصائية والدراسة القياسية للمتغيرات المطلب
 الدفراسة القياسية في الفرع الثانيو  نحلل في هذا المطلب الجدفاول الاحصائية في فرع الدفراسة الاحصائية

  : الدراسة الإحصائية للمتغيرات 22الفرع
 أولا: الاحصاءات الوصفية  

 .الدراسة غيراتلمت الوصفية الاحصاءات(: 22،20) رقم الجدول

  GROW INFLATION LIQ PRODUCTG ROA ROE SIZE TAN 

 2.725 7.456 10.517 1.779 1.810 21.196 4.499 1.861 المتوسط

 الحد
 الاقصى

43.135 8.894 53.893 3.800 3.810 48.969 9.543 14.098 

 الحد
 الادنى

-
100.000 

1.951 0.000 -5.100 0.000 0.000 0.000 0.000 

Std. 
Dev. 

16.028 1.991 13.681 2.532 0.993 9.746 2.853 3.042 

 0.000 0.000 0.000 0.347 0.000 0.130 0.015 0.000 الاحتمال
 

 EVIEWS 9 برنامج مخرجات على اعتمادا الطالبة اعدفاد من: المصدر

ط أعلى نسبة في الوسيمثل  LIQفي تحليلنا لجدفول الخصائص الوصفية للمتغيرات لاحظنا أن *
تختار نسبة السيولة ذلك أن جميع البنوك  52.00222و الحدف الاقصى12.20522والمتوسط 10.17000

 العملاء.بدفقة متناهية حتى لا تدفخل في أزمة سيولة تأدي الى زعزعة ثقة 

عليه فهي و الاخرى المتغيرات ب بمقارنتهانسبة أصغر انحرا  معياري وهي  GROW=-2.404224 لدفى*
، وبالتالي هيأعلى نسبة في الانحرا  المعياري  لدفيه TAN=2.000175و العينة،عن تمركز المسؤول  المتغير

   فالمتغيرين بعيدفين على التناسق الموجود بين باقي المتغيرات   متشتت وبالتالي المسؤول على

 وGROW=-200.0000عدفا  0.000في  استقرتنلاحظ في الحدف الادنى أغلب المتغيرات *

INFLATION=2.052000 وPRODUCTG=-5.200000  تعتبر هذه المتغيرات كلية لا يمكن
للبنك تحدفيدفها بدفقة حتى نمو البنك يكون مرهون بالقيم الكلية التي تسود في الاقتصاد عامة والاقتصاد الجزائري 

 خاصة

-نسبة % يليه معدفل نمو الناتج المحلي ب - 200نسبة معدفل نمو الاصول سجل أقل نسبة بين المتغيرات بنسبة
%. 2.052%ثم معدفل التضخم بنسبة 5.200  
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% يليه معدفل العائدف على حقوق الملكية بنسبة  52.002نسبة السيولة سجلت أعلى نسبة في المتغيرات 
% 42.225%ثم نسبة معدفل نمو الاصول  40.020  

سجل أعلى متوسط مسؤول على تشتت البيانات لان  نمو الاصولنجدف المتغير  فإننابالنسبة للانحرا  المعياري 
أما  22.010 ROA    باقي المتغيرات فقدف تراوحت انحصرت موسطاتها  ا، أم2أقل من 0.002بنسبة

وتشتتها بنسبة  22.010الى0.002نسبيا من أنها متقاربةبملاحظة القيم فنلاحظ  222.200و2.000بين
 ضعيفة.

 بين المتغيرات مصفوفة الارتباط ثانيا:
بين المتغيرات ة الارتباطمصفوف :(20،20) رقم الجدول  

  ROA ROE SIZE GROW TAN LIQ INFLATION PRODUCTG 
ROA Pearson 

Correlation 
1 .097 -.285* -.006 .512** .376** -.010 .042 

Sig. (2-tailed)   .394 .011 .959 .000 .001 .933 .709 

ROE Pearson 
Correlation 

.097 1 .204 -.035 -.397** .109 .037 -.010 

Sig. (2-tailed) .394   .070 .760 .000 .334 .746 .926 
SIZE Pearson 

Correlation 
-.285* .204 1 .091 .010 -

.608** 
-.010 -.040 

Sig. (2-tailed) .011 .070   .422 .928 .000 .929 .722 
GROW Pearson 

Correlation 
-.006 -.035 .091 1 .015 -.029 .118 .183 

Sig. (2-tailed) .959 .760 .422   .892 .798 .295 .104 
TAN Pearson 

Correlation 
.512** -

.397** 
.010 .015 1 -.025 .029 .009 

Sig. (2-tailed) .000 .000 .928 .892   .827 .797 .934 
LIQ Pearson 

Correlation 
.376** .109 -

.608** 
-.029 -.025 1 .076 -.011 

Sig. (2-tailed) .001 .334 .000 .798 .827   .501 .926 
INFLATI
ON 

Pearson 
Correlation 

-.010 .037 -.010 .118 .029 .076 1 .439** 

Sig. (2-tailed) .933 .746 .929 .295 .797 .501   .000 

PRODU
CTG 

Pearson 
Correlation 

.042 -.010 -.040 .183 .009 -.011 .439** 1 

Sig. (2-tailed) .709 .926 .722 .104 .934 .926 .000   
*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 
**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

 EVIEWS 9 برنامج مخرجات على اعتمادا الطالبة اعدفاد: المصدفر
بيرسون يقيس العلاقة الخطية بين المتغيرات الكمية في شكل من خلال جدفول الارتباط، نجدف ارتباط 

انطلاقا من الفرضية الصفرية بعدفم وجود علاقة بين المتغيرات وحسب نتائج المسجلة في الجدفول اعلاه  ثنائيات،
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بين  فإننا نرفض هدفه الفرضية، ونقبل الفرضية البدفيلة وهي: توجدف علاقة موجبة بين المتغيرين، وتوجدف علاقة سلبية
 المتغيرين، 

مع مراعاة %النتيجة تكون منجمة بنجمتين  2*عندفما تكون العلاقة الارتباط قوية جدفا عندف مستوى دلالة 
 عكسية.سالبة علاقة و  موجبة وهي علاقة طرديةكانت   إذاة شار الا

 :يمكننا تسليط الضواء على بعض الثنائيات ذات العلاقة القوية مثلا

وملموسية الاصول  العائدف على الاصولوطردية ذات دلالة احصائية بين  هناك علاقة ارتباط قوية-
 كلما زادت ملموسية الاصول كلما ارتفع العائدف على الاصول.  % أي52.1بنسبة

 27.2بنسبة% السيولة البنكيةو  العائدف على الاصولهناك علاقة ارتباط قوية وطردية ذات دلالة احصائية بين  -
 لة في البنك أدى الى تحسن نسبة العائدف على الاصول.أي كلما زدنا نسبة السيو 

وملموسية  الاصولو  ا لعائدف على حقوق الملكية هناك علاقة ارتباط قوية وعكسية ذات دلالة احصائية بين -
% ونعني كلما ارتفعت نسبة ملموسية الاصول انخفضت نسبة العائدف على حقوق الملكية بنفس 20.7-بنسبة 
 .النسبة

 20.0%-بنسبة  البنكية السيولةو حجم البنك  ة ارتباط قوية وعكسية ذات دلالة احصائية بينهناك علاق -
 وعليه كلما زاد حجم البنك أدى الى التأثير على نسبة السيولة سلبيا.

 يؤثر –%42.0بنسبة معدفل الناتج المحليو  التضخمهناك علاقة ارتباط قوية وعكسية ذات دلالة احصائية بين  -
 با وبنفس النسبة علة معدفل الناتج المحلي.التضخم سال

% فان نتيجة تكون منجمة بنجمة واحدفة سواء اشارتها موجبة 5*عندفما تكون العلاقة الارتباط قوية بمستوى دلالة
 أو سالبة، مثلا:

  -%10.5بنسبة  العائدف على الاصولبين و حجم البنك ذات دلالة احصائية ين  هناك علاقة قوية وعكسية ب-
 اد حجم الاصول انخفض العائدف عليها بنفس النسبة.كلما ز 
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 : الدراسة القياسية للمتغيرات20الفرع 

 لعائدف على حقوق الملكيةو  لعائدف على الاصولنتناول في هذا العنوان نتائج النماذج المطبقة على المتغيرات التابعة 
ن نموذج في تمثيل العلاقة بين المتغير التابع من خلال دراسة النماذج التالية نقوم بالمفاضلة بينهم لاختيار أحس

 وباقي المتغيرات 

   ROAاولا: نتائج العائد على الأصول

 نموذج التأثيرات المجمعة 
 ROA نموذج التأثيرات المجمعة ل: (20،20) رقم دولجال

Dependent Variable: ROA  
Method: Panel Least Squares  
Date: 05/19/22   Time: 17:17  
Sample: 2011 2020   
Periods included: 10   
Cross-sections included: 8  
Total panel (balanced) observations: 80 

          Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
          C 1.105047 0.469437 2.353983 0.0213 

SIZE -0.025911 0.039338 -0.658667 0.5122 
GROW -4.18E-05 0.005632 -0.007423 0.9941 

TAN 0.171027 0.029005 5.896517 0.0000 
LIQ 0.025460 0.008195 3.106741 0.0027 

PRODUCTG 0.029821 0.039423 0.756439 0.4518 
INFLATION -0.042762 0.049712 -0.860194 0.3925 

          R-squared 0.425248     Mean dependent var 1.778970 
Adjusted R-squared 0.378008     S.D. dependent var 0.993488 
S.E. of regression 0.783529     Akaike info criterion 2.433415 
Sum squared resid 44.81595     Schwarz criterion 2.641842 
Log likelihood -90.33658     Hannan-Quinn criter. 2.516979 
F-statistic 9.001881     Durbin-Watson stat 0.888254 
Prob(F-statistic) 0.000000    

     
 

     
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 EVIEWS 9 : من اعدفاد الطالبة اعتمادا على مخرجات برنامجالمصدر
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 نموذج التأثيرات الثابتة 
 

 ROAلثابتة ل التأثيرات ا (: نموذج22،20) رقم الجدول
Dependent Variable: ROA  
Method: Panel Least Squares  
Date: 05/19/22   Time: 17:29  
Sample: 2011 2020   
Periods included: 10   
Cross-sections included: 8  
Total panel (balanced) observations: 80 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
          C -0.533870 0.688317 -0.775616 0.4407 
SIZE 0.301849 0.099997 3.018592 0.0036 
GROW -0.005687 0.004326 -1.314577 0.1932 
TAN 0.045450 0.050556 0.899011 0.3719 
LIQ -0.001802 0.012256 -0.147009 0.8836 
PRODUCTG 0.043339 0.029680 1.460202 0.1490 
INFLATION -0.020261 0.037510 -0.540153 0.5909 
           Effects Specification   
          Cross-section fixed (dummy variables) 
          R-squared 0.714924 Mean dependent var 1.778970 
Adjusted R-squared 0.658773 S.D. dependent var 0.993488 
S.E. of regression 0.580342 Akaike info criterion 1.907231 
Sum squared resid 22.22863 Schwarz criterion 2.324086 
Log likelihood -62.28926 Hannan-Quinn criter. 2.074360 
F-statistic 12.73210 Durbin-Watson stat 1.318823 
Prob(F-statistic) 0.000000    
           

 EVIEWS 9المصدر: من اعداد الطالبة اعتمادا على مخرجات برنامج 
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  CHOW TESTالثابتة نستخدفم اختبار شاو و  للمفاضلة بين النموذجي التأثيرات التجميعية

 وله فرضيتان :

H0    عندفما تكونP  05اكبر من   التجميعيةفإننا نختار نموذج التأثيرات 

H1 تكون  عندفماP  05اقل من فإننا نختار نموذج التأثيرات الثابتة 

 CHOW TEST نتائج اختبار شاو :(20،20) رقم الجدول
Redundant Fixed Effects Tests  

Equation: Untitled   
Test cross-section fixed effects 

          Effects Test Statistic d.f. Prob. 
          Cross-section F 9.580716 (7,66) 0.0000 

Cross-section Chi-square 56.094646 7 0.0000 
               

Cross-section fixed effects test equation: 
Dependent Variable: ROA  

Method: Panel Least Squares  
Date: 05/19/22   Time: 17:55  

Sample: 2011 2020   
Periods included: 10   

Cross-sections included: 8  
Total panel (balanced) observations: 80 

          Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
          C 1.105047 0.469437 2.353983 0.0213 

SIZE -0.025911 0.039338 -0.658667 0.5122 
GROW -4.18E-05 0.005632 -0.007423 0.9941 

TAN 0.171027 0.029005 5.896517 0.0000 
LIQ 0.025460 0.008195 3.106741 0.0027 

PRODUCTG 0.029821 0.039423 0.756439 0.4518 
INFLATION -0.042762 0.049712 -0.860194 0.3925 

          R-squared 0.425248 Mean dependent var 1.778970 
Adjusted R-squared 0.378008 S.D. dependent var 0.993488 

S.E. of regression 0.783529 Akaike info criterion 2.433415 
Sum squared resid 44.81595 Schwarz criterion 2.641842 

Log likelihood -90.33658 Hannan-Quinn criter. 2.516979 
F-statistic 9.001881 Durbin-Watson stat 0.888254 

Prob(F-statistic) 0.000000    
           

 EVIEWS 9 : من اعدفاد الطالبة اعتمادا على مخرجات برنامجالمصدر
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   H1ونقبل الفرضية    H0الفرضية وبالتالي نرفض  0.05اقل من  P=0.0000 من خلال الجدفول وجدفنا
 يرات الثابتة.المتضمنة نموذج التأث

 نموذج التأثيرات العشوائية 
 ROAالتأثيرات العشوائية ل  (: نموذج24،20) رقم الجدول

Dependent Variable: ROA  
Method: Panel EGLS (Cross-section random effects) 
Date: 05/19/22   Time: 17:59  
Sample: 2011 2020   
Periods included: 10   
Cross-sections included: 8  
Total panel (balanced) observations: 80 
Swamy and Arora estimator of component variances 

          Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
          C 0.860900 0.538024 1.600115 0.1139 

SIZE 0.038464 0.057240 0.671969 0.5037 
GROW -0.003561 0.004265 -0.834935 0.4065 

TAN 0.134750 0.038012 3.544903 0.0007 
LIQ 0.017282 0.009726 1.776850 0.0798 

PRODUCTG 0.034060 0.029451 1.156506 0.2512 
INFLATION -0.034931 0.037168 -0.939809 0.3504 

           Effects Specification   
   S.D.   Rho   
          Cross-section random 0.512557 0.4382 

Idiosyncratic random 0.580342 0.5618 
           Weighted Statistics   
          R-squared 0.209034     Mean dependent var 0.599677 

Adjusted R-squared 0.144023     S.D. dependent var 0.669065 
S.E. of regression 0.619013     Sum squared resid 27.97189 
F-statistic 3.215361     Durbin-Watson stat 1.296838 
Prob(F-statistic) 0.007389    

           Unweighted Statistics   
          R-squared 0.341157     Mean dependent var 1.778970 

Sum squared resid 51.37288     Durbin-Watson stat 0.706112 
 EVIEWS 9 : من اعدفاد الطالبة اعتمادا على مخرجات برنامجالمصدر          
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 للمفاضلة بين نموذج التأثيرات الثابتة ونموذج التأثيرات العشوائية نستخدفم اختبار هوسمان

 HAUSMAN TEST فرضيتين ختبار لا و: 

 نتبنى نموذج التأثيرات العشوائية  P >0.05 لما :H0لفرضية ا

 نتبنى نموذج التأثيرات الثابتة H1  :P <0.05 الفرضية

 ROA ل HAUSMAN TESTهوسمان  : اختبار(22،20) رقم الجدول
Correlated Random Effects - Hausman Test 
Equation: Untitled   
Test cross-section random effects 

          

Test Summary 
Chi-Sq. 
Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  

          Cross-section random 0.000000 6 1.0000 
          * Cross-section test variance is invalid. Hausman statistic set to zero. 
     

Cross-section random effects test comparisons: 
     

Variable Fixed   Random  Var(Diff.)  Prob.  
          SIZE 0.301849 0.038464 0.006723 0.0013 

GROW -0.005687 -0.003561 0.000001 0.0033 
TAN 0.045450 0.134750 0.001111 0.0074 
LIQ -0.001802 0.017282 0.000056 0.0105 

PRODUCTG 0.043339 0.034060 0.000014 0.0117 
INFLATION -0.020261 -0.034931 0.000025 0.0037 
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Cross-section random effects test equation: 
Dependent Variable: ROA  
Method: Panel Least Squares  
Date: 05/19/22   Time: 18:04  
Sample: 2011 2020   
Periods included: 10   
Cross-sections included: 8  
Total panel (balanced) observations: 80 

          Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
          C -0.533870 0.688317 -0.775616 0.4407 

SIZE 0.301849 0.099997 3.018592 0.0036 
GROW -0.005687 0.004326 -1.314577 0.1932 

TAN 0.045450 0.050556 0.899011 0.3719 
LIQ -0.001802 0.012256 -0.147009 0.8836 

PRODUCTG 0.043339 0.029680 1.460202 0.1490 
INFLATION -0.020261 0.037510 -0.540153 0.5909 

           Effects Specification   
          Cross-section fixed (dummy variables) 
          R-squared 0.714924     Mean dependent var 1.778970 

Adjusted R-squared 0.658773     S.D. dependent var 0.993488 
S.E. of regression 0.580342     Akaike info criterion 1.907231 
Sum squared resid 22.22863     Schwarz criterion 2.324086 
Log likelihood -62.28926     Hannan-Quinn criter. 2.074360 
F-statistic 12.73210     Durbin-Watson stat 1.318823 
Prob(F-statistic) 0.000000    

 EVIEWS 9 : من اعدفاد الطالبة اعتمادا على مخرجات برنامجالمصدر          

نموذج  H0الفرضية وبالتالي نختار  0.05وهي أكبر من  2.0000ذات مستوى دلالة  P ختبارحسب جدفول الا
 التأثيرات العشوائية
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   ERO ةثانيا: نتائج العائد على حقوق الملكي

 نموذج التأثيرات المجمعة 
 

 ROEالتأثيرات المجمعة ل  ج: نموذ (20،20) رقمالجدول 
Dependent Variable: ROE  

Method: Panel Least Squares  

Date: 05/19/22   Time: 18:20  
Sample: 2011 2020   
Periods included: 10   
Cross-sections included: 8  
Total panel (balanced) observations: 80 

          Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
          C -3.130334 5.129432 -0.610269 0.5436 

SIZE 1.480433 0.429836 3.444181 0.0010 
GROW -0.038535 0.061541 -0.626165 0.5332 

TAN -1.258777 0.316927 -3.971816 0.0002 
LIQ 0.256210 0.089544 2.861274 0.0055 

PRODUCTG 0.055806 0.430771 0.129550 0.8973 
INFLATION 0.128853 0.543196 0.237213 0.8132 

          R-squared 0.286887     Mean dependent var 10.51733 
Adjusted R-squared 0.228275     S.D. dependent var 9.745752 
S.E. of regression 8.561438     Akaike info criterion 7.215846 
Sum squared resid 5350.770     Schwarz criterion 7.424273 
Log likelihood -281.6338     Hannan-Quinn criter. 7.299411 
F-statistic 4.894676     Durbin-Watson stat 0.636614 
Prob(F-statistic) 0.000296    

           
 

      
 EVIEWS 9 : من اعدفاد الطالبة اعتمادا على مخرجات برنامجالمصدر
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 التأثيرات الثابتة نموذج 
 ROEل  الثابتةنموذج التأثيرات  :(23،20) رقمجدول ال

 
Dependent Variable: ROE  
Method: Panel Least Squares  
Date: 05/19/22   Time: 18:24  
Sample: 2011 2020   
Periods included: 10   
Cross-sections included: 8  
Total panel (balanced) observations: 80 

          Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
          C 3.176360 5.947964 0.534025 0.5951 

SIZE 1.404295 0.864101 1.625151 0.1089 
GROW -0.026403 0.037381 -0.706309 0.4825 

TAN -0.830265 0.436867 -1.900499 0.0617 
LIQ -0.108611 0.105905 -1.025554 0.3088 

PRODUCTG -0.065954 0.256477 -0.257154 0.7979 
INFLATION 0.356436 0.324132 1.099663 0.2755 

           Effects Specification   
          Cross-section fixed (dummy variables) 
          R-squared 0.778785     Mean dependent var 10.51733 

Adjusted R-squared 0.735213     S.D. dependent var 9.745752 
S.E. of regression 5.014920     Akaike info criterion 6.220340 
Sum squared resid 1659.862     Schwarz criterion 6.637195 
Log likelihood -234.8136     Hannan-Quinn criter. 6.387469 
F-statistic 17.87328     Durbin-Watson stat 1.599145 
Prob(F-statistic) 0.000000    

               
 EVIEWS 9 : من اعدفاد الطالبة اعتمادا على مخرجات برنامجالمصدر

  CHOW TEST للمفاضلة بين النموذجي التأثيرات التجميعية والثابتة نستخدفم اختبار شاو

H0    عندفما تكونP  >05  فإننا نختار نموذج التأثيرات التجميعية 

H1  عندفما تكونP  <05 فإننا نختار نموذج التأثيرات الثابتة 
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 ROEل CHOW TEST اختبار شاو : نتائج(22،20) رقم جدولال
Redundant Fixed Effects Tests  
Equation: Untitled   
Test cross-section fixed effects 

          Effects Test Statistic   d.f.  Prob.  
          Cross-section F 20.965589 (7,66) 0.0000 

Cross-section Chi-square 93.640473 7 0.0000 
               

Cross-section fixed effects test equation: 
Dependent Variable: ROE  
Method: Panel Least Squares  
Date: 05/19/22   Time: 18:24  
Sample: 2011 2020   
Periods included: 10   
Cross-sections included: 8  
Total panel (balanced) observations: 80 

          Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
          C -3.130334 5.129432 -0.610269 0.5436 

SIZE 1.480433 0.429836 3.444181 0.0010 
GROW -0.038535 0.061541 -0.626165 0.5332 

TAN -1.258777 0.316927 -3.971816 0.0002 
LIQ 0.256210 0.089544 2.861274 0.0055 

PRODUCTG 0.055806 0.430771 0.129550 0.8973 
INFLATION 0.128853 0.543196 0.237213 0.8132 

          R-squared 0.286887     Mean dependent var 10.51733 
Adjusted R-squared 0.228275     S.D. dependent var 9.745752 
S.E. of regression 8.561438     Akaike info criterion 7.215846 
Sum squared resid 5350.770     Schwarz criterion 7.424273 
Log likelihood -281.6338     Hannan-Quinn criter. 7.299411 
F-statistic 4.894676     Durbin-Watson stat 0.636614 
Prob(F-statistic) 0.000296    

 EVIEWS 9 برنامجمخرجات : من اعدفاد الطالبة اعتمادا على المصدر          
 
 

 

   H1ونقبل الفرضية    H0الفرضية وبالتالي نرفض  0.05اقل من  P=0.0000من خلال الجدفول وجدفنا 
 واختيار نموذج التأثيرات الثابتة.
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 نموذج التأثيرات العشوائية 
 ROEالتأثيرات العشوائية  : نموذج(22،20)رقم  الجدول

  
Dependent Variable: ROE  
Method: Panel EGLS (Cross-section random effects) 
Date: 05/19/22   Time: 18:25  
Sample: 2011 2020   
Periods included: 10   
Cross-sections included: 8  
Total panel (balanced) observations: 80 
Swamy and Arora estimator of component variances 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
          C 4.207960 6.391934 0.658323 0.5124 

SIZE 1.136514 0.704839 1.612445 0.1112 
GROW -0.026361 0.037183 -0.708957 0.4806 

TAN -0.810659 0.396175 -2.046215 0.0443 
LIQ -0.059027 0.097695 -0.604191 0.5476 

PRODUCTG -0.064667 0.255690 -0.252911 0.8010 
INFLATION 0.324896 0.322870 1.006274 0.3176 

           Effects Specification   
   S.D.   Rho   
          Cross-section random 10.24993 0.8069 

Idiosyncratic random 5.014920 0.1931 
           Weighted Statistics   
          R-squared 0.076872     Mean dependent var 1.608095 

Adjusted R-squared 0.000999     S.D. dependent var 4.945175 
S.E. of regression 4.942706     Sum squared resid 1783.415 
F-statistic 1.013161     Durbin-Watson stat 1.517934 
Prob(F-statistic) 0.423574    

           Unweighted Statistics   
          R-squared 0.113638     Mean dependent var 10.51733 

Sum squared resid 6650.726     Durbin-Watson stat 0.407039 
 EVIEWS 9 برنامج: من اعدفاد الطالبة اعتمادا على مخرجات المصدر          

 

   HAUSMAN TEST ابتة ونموذج التأثيرات العشوائية نستخدفم اختبار هوسمانللمفاضلة بين نموذج التأثيرات الث

 نتبنى نموذج التأثيرات العشوائية  P >0.05 لما :H0الفرضية 

 نتبنى نموذج التأثيرات الثابتة H1: P <0.05الفرضية 
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 ROE ل HAUSMAN TESTختبار هوسمان ا :(20،20) رقم الجدول
Correlated Random Effects - Hausman Test 
Equation: Untitled   
Test cross-section random effects 

          

Test Summary 
Chi-Sq. 
Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  

          Cross-section random 0.000000 6 1.0000 
          * Cross-section test variance is invalid. Hausman statistic set to zero. 

Cross-section random effects test comparisons: 
Variable Fixed   Random  Var(Diff.)  Prob.  

          SIZE 1.404295 1.136514 0.249874 0.5922 
GROW -0.026403 -0.026361 0.000015 0.9913 

TAN -0.830265 -0.810659 0.033898 0.9152 
LIQ -0.108611 -0.059027 0.001671 0.2252 

PRODUCTG -0.065954 -0.064667 0.000403 0.9489 
INFLATION 0.356436 0.324896 0.000817 0.2697 
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Cross-section random effects test equation: 
Dependent Variable: ROE  
Method: Panel Least Squares  
Date: 05/19/22   Time: 18:26  
Sample: 2011 2020   
Periods included: 10   
Cross-sections included: 8  
Total panel (balanced) observations: 80 

          Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
          C 3.176360 5.947964 0.534025 0.5951 

SIZE 1.404295 0.864101 1.625151 0.1089 
GROW -0.026403 0.037381 -0.706309 0.4825 

TAN -0.830265 0.436867 -1.900499 0.0617 
LIQ -0.108611 0.105905 -1.025554 0.3088 

PRODUCTG -0.065954 0.256477 -0.257154 0.7979 
INFLATION 0.356436 0.324132 1.099663 0.2755 

           Effects Specification   
          Cross-section fixed (dummy variables) 
          R-squared 0.778785     Mean dependent var 10.51733 

Adjusted R-squared 0.735213     S.D. dependent var 9.745752 
S.E. of regression 5.014920     Akaike info criterion 6.220340 
Sum squared resid 1659.862     Schwarz criterion 6.637195 
Log likelihood -234.8136     Hannan-Quinn criter. 6.387469 
F-statistic 17.87328     Durbin-Watson stat 1.599145 
Prob(F-statistic) 0.000000    

 EVIEWS 9 برنامج: من اعدفاد الطالبة اعتمادا على مخرجات المصدر          

نموذج التأثيرات  H0الفرضية وبالتالي نختار  0.05وهي أكبر من  2.0000ذات مستوى دلالة  Pحسب جدفول الاختبار 
 العشوائية
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 المطلب الثاني: مناقشة نتائج الدراسة

 ية الاولىواختبار الفرض نتائجال: تحليل 22الفرع 
 نموذج التأثيرات العشوائيةالمتضمن  (02.01) رقم دفولالج بالاعتماد علىمن خلال النتائج المتحصل عليها و  

 :نجدف ،للعائدف على الاصول

R² * =09009043  التضخم، معدفل  لمتغيراتومعناه المعادلة المفسرة للعلاقة بين ا، أن جودة التوفيق مقبولةأي(
% 10بنسبة العائدف على الاصول و  ملموسية الاصول(، حجم البنك، ة البنكية، نمو البنكالسيول الناتج المحلي،

 ؛ لتفسير العلاقة بينهم وهي نسبة مقبول

* (F) =090034  لها فوبالتالي عندفما تكون المتغيرات مجتمعة ، معنويةختبار دلالة للايعني  0.05وهي أقل من
 ؛صولعلى العائدف على الا ذو دلالة معنوية يرتأث

للبنوك  العائدف على الأصول على التمويلي يوجدف تأثير ذو دلالة إحصائية لمحدفدات الهيكل :الفرضية الأولىلاختبار *
 اختبار الفرضيات الفرعية التالية: ، يجبرالجزائالتجارية العاملة في 

ثير ذو دلالة د تأو وج وبالتالي ننفي فرضية 0.05وهي نسبة أكبر من  p=0.350للتضخم فان بالنسبة  .2
   ؛في الجزائر للبنوك التجارية العاملة العائدف على الأصول علىإحصائية للتضخم 

تأثير ذو  وجود وعليه ننفي فرضية 0.05نسبة أكبر من  وهي p=0.251 فانبالنسبة لمعدفل الناتج المحلي . 0
   ؛في الجزائر العاملةللبنوك التجارية  العائدف على الأصول المحلي علىعدفل الناتج دلالة إحصائية لم

تأثير ذو دلالة  وعليه ننفي فرضية وجود 0.05نسبة أكبر من  وهي p=0.079فان بالنسبة للسيولة البنكية. 0
 ؛في الجزائر للبنوك التجارية العاملة العائدف على الأصول علىإحصائية للسيولة البنكية 

تأثير ذو دلالة  عليه ننفي فرضية وجودو  0.05وهي نسبة أكبر من p=0.503فان جم البنكبالنسبة لح.2 
   ؛في الجزائر للبنوك التجارية العاملة العائدف على الأصول علىإحصائية لحجم البنك 

تأثير ذو دلالة  وعليه ننفي فرضية وجود 0.05وهي نسبة أكبر من p=0.406فان لنمو البنك بالنسبة .0
   ؛في الجزائر تجارية العاملةللبنوك ال العائدف على الأصول علىإحصائية لنمو البنك 

تأثير ذو وعليه نقبل بفرضية وجود  0.05من  صغروهي نسبة أp=0.0007فان ملموسية الأصول بالنسبة .4
  ؛في الجزائر للبنوك التجارية العاملة العائدف على الأصول علىدلالة إحصائية لملموسية الأصول 
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 يةتحليل النتائج واختبار الفرضية الثان :20الفرع
ذج التأثيرات نمو المتضمن ( 22.01) رقم دفولالجعلى  وبالاعتمادخلال تحليل النتائج المتحصل عليها من 

 :دفنج الملكية،للعائدف على حقوق  العشوائية

R² * =0903  من العلاقة بين 7نسبة نلاحظ أن جودة التوفيق لها نسبة ضعيفة وبالتالي المعادلة فسرت لنا %
 ؛حقوق الملكية المتغيرات والعائدف على

*F =09304433  يعني الاختبار ليس له دلالة معنوية للمتغيرات مجتمعة على العائدف على  0.05وهي أكبر من
 الملكية؛حقوق 

 العائدف على حقوق الملكية على يوجدف تأثير ذو دلالة إحصائية لمحدفدات الهيكل التمويلي ختبار الفرضية الثانية:لا*
 :، يجب اختبار الفرضيات الفرعية التاليةالجزائر للبنوك التجارية العاملة في

تأثير ذو دلالة د و وج وبالتالي ننفي فرضية 0.05وهي نسبة أكبر من  p=0.317بالنسبة للتضخم فان  .2
 ؛للبنوك التجارية العاملة في الجزائر  العائدف على حقوق الملكية  على إحصائية للتضخم

تأثير ذو  وجود وعليه ننفي فرضية 0.05نسبة أكبر من  وهي p=0.801 فانبالنسبة لمعدفل الناتج المحلي  .0
   ؛في الجزائر للبنوك التجارية العاملةالعائدف على حقوق الملكية  المحلي علىعدفل الناتج لم دلالة إحصائية

ة ذو دلال تأثير وعليه ننفي فرضية وجود 0.05نسبة أكبر من وهي  p=0.547فان بالنسبة للسيولة البنكية .0
   ؛للبنوك التجارية العاملة في الجزائرالعائدف على حقوق الملكية  علىإحصائية للسيولة البنكية 

تأثير ذو دلالة  وعليه ننفي فرضية وجود 0.05وهي نسبة أكبر من p=0.111فان جم البنكبالنسبة لح .2
   ؛الجزائر للبنوك التجارية العاملة فيالعائدف على حقوق الملكية  علىإحصائية لحجم البنك 

تأثير ذو دلالة  وعليه ننفي فرضية وجود 0.05وهي نسبة أكبر من p=0.480فان لنمو البنك بالنسبة .0
  ؛للبنوك التجارية العاملة في الجزائرالعائدف على حقوق الملكية  على إحصائية لنمو البنك

تأثير ذو دلالة  بفرضية وجودوعليه نقبل  0.05من  صغروهي نسبة أp=0.04فان بالنسبة لملموسية الأصول .4
   .الجزائر للبنوك التجارية العاملة فيالعائدف على حقوق الملكية  علىإحصائية لملموسية الأصول 
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 خلاصة الفصل الثاني 
عينة  المعطياتالبيانات و جمع بالعينة وأدوات الدفراسة ثم الفصل الثاني بدفاية  في تطرقنا له من خلال ما
وهو البرنامج (  افيوز بانل داتا ) ثم معالجتها بالبرنامجحسب الاهدفا  المراد تحقيقها فرزها و  الدفراسة وترتيبها

بعدفها  العينة المدفروسة،مجتمع مكن من تعميمها على نتلدقيقة موثوقة و  للحصول على نتائجالاحصائي المناسب 
 .التطبيقية المثبتةالنتائج  خرى حسب عليها ،استطعنا اثبات بعضها ونفينا أاختبرنا الفرضيات بالنتائج المتحصل 
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 الخاتمة
 منها البنك من أجل تحقيق رؤياها وأهدفافها التي أنشئت لها،أ يعدف الهيكل المالي الانطلاقة الاساسية التي يبدف

في هدففت الدفراسة الى تحدفيدف العوامل المؤثرة في الهيكل التمويلي للبنوك العاملة  وبغرض المساعدفة في ايجاد الطريق،
وذلك من خلال حصر العوامل الدفاخلية والخارجية التي  ،لتعظيم الارباحالتوليفة المناسبة له  نوالبحث ع الجزائر،
 ؛ربشكل مباشفيه تأثر 

  يلي: خلصنا الى ما بعدف دراستنا لهذا الموضوع بشقيه النظري والتطبيقي نتائج الدراسة:

للهيكل المالي ويكون التأثير نسبي بين قوة المؤسسة ة والخارجية للمحدفدات الدفاخليأثر هناك بعدف الدفراسة النظرية 
ومن تم التأثير على الاداء المالي للبنك سواء ايجابيا بتحقيق ربحية  البنكية والمناخ الاقتصادي الذي توفره بيئتها،

 الى الحدف الادنى أو دخول في أزمات مالية؛ ربحهااما بانخفاض المطلوبة أو سلبا 

 الكلية لمجتمع الدفراسة وجدفنا:العينة المدفروسة واحصائيات  دفراسة التطبيقية ومن خلال تحليل معطياتأما بعدف ال

  ؛على العائدف على أصوللملموسية الاصول يوجدف أثر ذو دلالة احصائية -2

لى ، عونسبة السيولةمعدفل الناتج المحلي، نمو البنك، حجم البنك،  للتضخم، لا يوجدف أثر ذو دلالة احصائية-1
 ؛العائدف على الاصول

 الملكية؛يوجدف أثر ذو دلالة احصائية لملموسية الاصول على العائدف على حقوق -2

معدفل الناتج المحلي، نمو البنك، السيولة البنكية، حجم البنك، على  لا يوجدف أثر ذو دلالة احصائية للتضخم،-4
 العائدف على حقوق الملكية.

 التوصيات

 نا اليها وبعدف اختبار الفرضيات يمكن اقتراح بعض التوصيات:من خلال النتائج التي توصل

  يه من تحدفيدف ترك الفرصة لكل بنك العاملة ف من القيود المفروضة من أجلالجزائري تحرير القطاع المصرفي
 ؛ستراتيجيته المناسبةا

  ؛تفاع نسبة الربحيةتطوير السوق المالي الجزائري مما يسمح للبنوك بزيادة استثماراتها المالية وبالتالي ار 
  على البنوك العاملة في الجزائر خفض نسبة الاحتياط من أجل المخاطر والبحث عن استثمارات حقيقية

 لتعظيم عوائدفها.
 العوامل المؤثرة في ربحية البنوك كثيرة ولا حصر لها لدفى للباحثين الراغبين في اتمام هذه الدفراسة: الدراسة:افاق 
  ؛شأنها التأثير بشكل جوهري على ربحية البنوكالبحث في عوامل أخرى من 
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 ؛توسيع العينة من أجل تتبع الاثر بشكل واضح 
 تنويع البحوث العلمية.اختبار البيانات ببرامج احصائية ل 
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