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 أثر الدتغيرات الأقتصادية الكلية على نمو البنوك التجارية

 ملخص البحث

ستقصاء أثر الدتغنًات الأقتصادية الكلية )معدؿ التضخم ، الناتج المحلي،ومعدؿ الفائدة ،الدين إلى إتهدؼ ىذه الدراسة 
ستخداـ عينة من البنوؾ التجارية الجزائرية خلاؿ سا بمعدؿ النمو الداخلي للبنوؾ بإالداخلي العاـ( على لظو البنوؾ التجارية مقا

    2020-2011 الفترة الزمنية
و برنامج معالج  Eviews9.0 عتماد على البرنامج الاحصائيبالإ panel ستخداـ لظاذجإو لتحقيق أىداؼ الدراسة تم 

  Excel07 الجداوؿ الالكترونية
ات و حصائية بنٌ الأربع متغنً إلى عدـ وجود علاقة ذات دلالة إستخداـ الدتغنًات الاقتصادية الكلية إوقد توصلت الدراسة عند 

 النمو الداخلي للبنوؾ
 .بنوؾ تجارية -دين داخلي عاـ  - لزليناتج  -معدؿ فائدة  -معدؿ تضخم : الكلمات الدفتاحية

Summary : 

This study aims to investigate the impact of macroeconomic variables (inflation, 

domestic product, interest rate, public domestic debt) on the growth of commercial banks as 

measured by the internal growth rate of banks during the 2011-2020 period using a sample of 

Algerian commercial banks. Based on the statistical program Eviews 9.0 and the electronic 

table processor program Excel07. The study concluded that when using macroeconomic 

variables there was no statistically significant relationship between the four variables and the 

internal growth of banks. 

 Keywords: Inflation , Inflation rate, interest rate, Domestic Product, Public debt , 

Commercial banks. 
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 : مقدمة
 أولا: توطئة.

خدماتها الدالية إلى وحدات الفائض و  تقدـالتجارية بدور ىاـ في الاقتصاد الوطني ، حيث تلعب دور الوسيط الدالي و  البنوؾتقوـ 
استثماريا ووسيلة ادخار مهمة للأفراد و الشركات ، إذ أنها تقدـ الخدمات لكافة العملاء و تقدـ للمدخرين  االعجز ، كما تعتبر وعاء

 أو الدستهلكنٌ من خلاؿ ، إضافة إلى كونها أداء مهمة في منح التمويل اللازـ سواء للمنتجنٌ أموالذمفرص متنوعة وعديدة لاستثمار 
 ما تدنحو من انتماف ، لذا فإنها تعتبر العصب الرئيس الدغذي لدختلف القطاعات الاقتصادية على حد سواء .

دارة ىذه إف البنوؾ و نشاطاتها عرضة للتأثر بالعوامل الاقتصادية المحيطة بها و التي يصعب السيطرة عليها باعتبارىا عوامل خارجية عن إ
و التي من شأنها أف تؤثر في تحقيق ىدفها الأساسي الدتمثل في تعظيم الثروة و عليو جاءت ىذه الدراسة للتعرؼ على أىم البنوؾ 

 .العوامل الاقتصادية الكلية التي تؤثر على لظو البنوؾ التجارية 
 :ثانيا:طرح الإشكالية

 ولشا سبق لؽكن صياغة الاشكالية الرئيسية للموضوع بالشكل التالي :
 ؟ الدتغيرات الاقتصادية الكلية على نمو البنوك التجاريةيرما مدى تأث -

 ة:وتندرج تحت ىذه الإشكالية اسئلة فرعية كالتالي
 ؟ىل يؤثر معدؿ التضخم على لظو البنوؾ التجارية -
 ىل يؤثر معدؿ الفائدة على لظو البنوؾ التجارية؟ -
 ىل يؤثر الناتج المحلي على لظو البنوؾ التجارية؟ -
 التجارية؟ىل يؤثر الدين العاـ الداخلي للحكومة على لظو البنوؾ  -

  البحث:فرضيات  -1
 معدؿ التضخم على لظو البنوؾ التجارية ريؤث -
 معدؿ الفائدة على لظو البنوؾ التجارية ريؤث -
 يؤثر الناتج المحلي على لظو البنوؾ التجارية -
 يةالدين العاـ الداخلي للحكومة على لظو البنوؾ التجار  ريؤث -

 الدوضوع:مبررات اختيار  -2
  ما يلي:من أىم الدوافع التي أدت بنا إلى اختيار ىذا الدوضوع 

 .ىذا الدوضوع في الاقتصاد وقيمةأولا نظرا لألعية  -
 .والبنوؾبحكم التخصص فالدوضوع لو صلة بتخصص الدالية  -
 .ندرة الدراسات التي تناولت ىذا الدوضوع في الجزائر -

 



 مقدمة
 

 
 ج 

 الدراسة:أهمية  -3
الدتغنًات الاقتصادية الكلية  وأثرفعالية  وتبيافالوطني  الاقتصادإف ألعية البحث يكمن في الدور الذي يلعبو لظو البنوؾ التجارية في 

 .درجة الغابية او سلبية ىذا تأثنً البنوؾ، وتبياف ولظوالعلاقة بنٌ الدتغنًات الاقتصادية الكلية  وتوضيحعليها 
  الدراسة:أهداف  -4

 :البحث الى تحقيق الاىداؼ التالية يسعى ىذا
 .النمو الدناسب منها وتحقيقالدوارد الدتاحة للبنوؾ التجارية  استخداـحسن  -

الذدؼ الأسمى الذي تنشده إدارة أي  باعتبارىاتسعى البنوؾ التجارية أف تكوف كل خدمة تقدمها تنطوي على أرباح  -
 .ماليةمصرؼ أو أي مؤسسة 

 .ن السيولة وذلك لإف الودائع تشكل الجانب الأكبر من مطلوبات البنكلمحافظة على مستوى جيد ما -
 الدراسة:الدنهج الدستخدم في  -5

 :على البحث، اعتمدناالوصوؿ إلى الأىداؼ الدرجوة في ىذا  وبغيةالفرعية  والأسئلةبناءا على طبيعة الإشكالية الدطروحة 
البنوؾ  لظوحوؿ  ةفي الدراسة النظري والدتمثلالجانب النظري للبحث  بباستيعاالدنهج الوصفي التحليلي: يسمح لنا ىذا الدنهج 

 .التجارية
 نعتمد على منهج دراسة الحالة  أما فيما يتعلق بالجانب التطبيقي

 البحث:تقسيمات  -6
 .خاتدة البحث وتليهاتقتضي الدراسة تقسيم البحث إلى فصلنٌ تسبقها مقدمة 

يتناوؿ الدبحث  تقسيم ىذا الفصل الى ثلاثة مباحث، وتم ،الدؤثرة فيها والعواملحيث يتناوؿ الفصل الاوؿ النمو في البنوؾ التجارية 
الثاني يتناوؿ الدتغنًات الاقتصادية الكلية الدؤثرة على لظو البنوؾ التجارية أما  والدبحثالاوؿ مفاىيم اساسية للنمو في البنوؾ التجارية 

 .الدؤثرة فيها والعواملبحث الثالث فيتناوؿ الدراسات السابقة للنمو في البنوؾ التجارية الد
 ،ثلاث مباحثتم تقسيمو الى  وقد ،وبالنسبة للفصل الثاني فيتضمن الدراسة الديدانية للنمو في البنوؾ التجارية والعوامل الدؤثرة فيها

في الدراسة ،و الدبحث الثاني الدراسة التطبيقية للعوامل الدؤثرة على النمو الداخلي الطريقة و الأدوات الدستخدمة  يتضمن الدبحث الأوؿ
 للبنوؾ أما الدبحث الثالث فيتضمن الدراسة القياسية لدتغنًات الدراسة

 .وفي الاخنً خاتدة البحث التي تتضمن النتائج وأىم التوصيات وآفاؽ البحث الدستخلصة
  البحث:صعوبات  -7
 .الدعلومات من البنوؾ صعوبة الحصوؿ على -
 صعوبة في عدـ تجانس البيانات في البنوؾ. -
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 تدهيد: 
حيث تلعب دور الوسيط الدالي وتقدنً خدماتها الدالية إلى وحدات  الوطني،تقوـ البنوؾ التجارية بدور ىاـ في الاقتصاد 

إذ أنها تقدـ الخدمات لكافة العملاء وتقدـ  والشركات،كما تعتبر وعاء استثماريًا ووسيلة ادخار مهمة للأفراد   والعجز،الفائض 
إضافة إلى كونها أداة مهمة في منح التمويل اللازـ سواء للمنتجنٌ أو  أموالذم،للمدخرين فرص متنوعة وعديدة لاستثمار 

 .ى حد سواءلذا فإنها تعتبر العصب الرئيس الدغذي لدختلف القطاعات الاقتصادية عل ائتماف،الدستهلكنٌ من خلاؿ ما تدنحو من 
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مفاهيم اساسية للنمو في البنوك التجاريةالمبحث الأول:   
لا يسعنا في ىذا الدبحث إلا اف نتحدث عن بعض الدفاىيم الواردة عن البنوؾ التجارية إضافة الى الحديث عن اشكاؿ ىاتو الاخنًة 

 و مؤشرات قياس لظوىا ومن إجل ذلك نورد الثلاث مطالب التالينٌ :
مفهوم البنوك التجاريةالدطلب الأول:   

 :اعطيت للبنوؾ التجارية عدة مفاىيم نذكر منها ما يلي
 ،او بإشعار لأجلسواء كانت تحت الطلب او  ،بأنواعها الدختلفة والذيئاتىي البنوؾ التي تعتمد على ودائع الافراد  :1تعريف 

 1.يسهل تحويلها الى نقدية حاضرة ،واعادة استثمارىا لفترات قصنًة الاجل او تسهيلات ائتمانية
البنوؾ التجارية على انها  ،114في الدادة  1990 /14/04الصادر في  ،90/10القرض النقد و  يعرؼ قانوف  :2تعريف 

بحيث تتضمن  ،من ىذا القانوف 113الى  110اشخاص معنوية مهمتها الاساسية والعادية اجراء العمليات الدوضحة في الدواد 
 2:ىذه الدواد وصف الاعماؿ التي كلفت بها البنوؾ وىي تحصر فيما يلي

 .العمل على جمع الودائع والددخرات من الجمهور -
 .منح القروض -
 .توفنً وسائل الدفع ووضعها تحت تصرؼ الزبائن والسهر على ادارتها -
وىي عبارة عن مؤسسات ائتمانية ملكيتها عامة او خاصة ىدفها ىو  ،نوؾ الودائع وائتمافبتعرؼ البنوؾ التجارية ب :3تعريف 
ابلة للسحب او الطلب او بعد اجل ربح لشكن من خلاؿ الدتاجرة بالأمواؿ التي تحصل عليها من ودائع الافراد الق أكبرتحقيق 
 3.قصنً

 :من خلاؿ التعاريف السابقة لؽكن اف نستنتج تعريف شامل للبنوؾ التجارية
عادينٌ  افرادتهدؼ الى تجميع امواؿ وودائع للتعامل بها من قبل اشخاص سواء كانوا مستثمرين او  ،البنك ىو مؤسسة مالية نقدية

من ذلك حيث يساىم في  أكثرفنشاط البنك لا تنتهي مهمتو عند ىذه العمليات  ،وذلك عن طريق اقراضها وفقا لشروط لزددة
 إنعاشمن ىنا نستنتج اف للبنوؾ العية كبنًة في  ،الاستثمار في الاوراؽ الدالية اي انو يلعب دور الوسيط بنٌ الدتعاملنٌ الاقتصادينٌ

 عن طريق تدعم الدشاريع الاستثمارية وبالتالي تنشيط الدؤسسات الدالية والاقتصاد الوطني ككل.اقتصادي بلد ما 
 
 
 

                                            
 

 .21، ص 2008خالد امنٌ عبد الله، حسنٌ سعيد سعياف، العمليات الدصرفية الاسلامية، طرؽ المحاسبية الحديثة، دار وائل للنشر والتوزيع، الاردف،  1
 .90/10والقرض قانوف النقد  2
 .233ص  1999عفيل جاسم عبد الله، النقود والدصارؼ، دار الدعبدي اللاوي، عماف، ، 3
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أشكال النمو في البنوك التجارية  الثاني:الدطلب   
 النمو الداخلي : -1

الذي ينتج  يعني الإرتفاع في القدرة الإنتاجية فهو،  أشكاؿ النمو في البنوؾ التجاريةىو من أحد أىم  الداخلي: النمو - أ
عن طريق إنشاء أو حيازة وسائل إنتاج جديدة، ما يرافقو ارتفاعا في الإنتاج كما رجودة وتتوعا وتوسيعا للنشاط استجابة لنمو 

الداخلي للمؤسسة يكوف من خلاؿ عدة النمو  Bienaymne" الطلب في السوؽ، وحسب ما جاء في كتابات الإقتصادي
 مستويات وىي: 
إتباع نهج معنٌ لػقق  من خلاؿ لرهودات وقرارات سليمة يتخذىا الدسنًين بالتوافق مع الدسالعنٌ سيتم :يالسيير على الدستوى 

 الطرفنٌ، أمو أمثل وريح معقوؿ في آف واحد. یرض
 .أي تحقيق ىدؼ الإستحواذ على حصص في سوؽ الدنافسة على الدستوى التنافسي :

مردوديتها وقدرتها  من لػسنبفضل إنها ع إستراتيجية التنويع في مصادر التمويل، فإرتفاع حجم الدؤسسة  : یعلى الدستوى الدال 
 على تدويل إحتياجاتها الدالية كما يسهل عليها اللجوء إلى مصادر تدويلية خارجية .

 النمو الخارجي : -2

 Gabrie خارجيا حيث عزفو الإقتصاديىو تحقيق لظوا و البنوؾ التجارية  أخر تصبو إليو  شكل :الخارجي النمو
أو السيطرة على رأس  أخرى، لبنوؾأنو يتمثل في كل عمليات السيطرة على الأصوؿ الدادية الدوجودة مسبقا والدملوكة قانونيا  على
 ؛  ثلاث مصادرالخارجي بواسطة  النموأخرى مستهدفة و يتم تدويل  لبنوؾماؿ 

 .الداخلي النموإما بالتمويل الذاتي الناتج من الفوائض الدالية المحققة بعد تدويل كل إحتياجات 
جزء من رأس  مالك من دائن إلى البنوؾ ضعيةأي تغنً و  (convertibles) إما بالإستدانة وذلك بإستخداـ السندات المحولة

 مستهدفة.  بنكماؿ 
 1الخارجيو. الحائزة وتلك الدستهدفة، ويعتبر التمويل الوحيد الذي ينفرد بو النمو البنوؾعن طريق مبادلة الأسهم بنٌ  إما

 مؤشرات قياس النمو في البنوك التجارية الثالث:الدطلب 
الاقتصادية و  الدالي ىو مفهوـ متعدد الابعاد وليس من السهل الغاد تعريف واحد لزدد لو. الا اف اللجنةإف  النمو 

كمية و نوعية في تقدنً خدمات مالية  اسيا التابعة للامم الدتحدة عرفتو بانو عملية تتجسد في تحقيق تحسيناتالاجتماعية لغربي 
خاص تقوـ بوظائف اساسية في الاقتصاد و التي تتمثل في: تعبئة الددخرات ومنح الائتماف و  بنوؾ التجارية بشكلفالبشكل كفوء 

 البنوؾ لؽكن قياسو بواسطة دولة ايفي قياس النمو  عملية التبادؿ لذذا فاف درجة تالدديرين و ادارة الدخاطر و تسهيل  مراقبة
مهمة جدا لغرض تحديد الدسالعة النوعية و  وقياس النموبتقدنً الوظائف اعلاه بشكل جيد. واف دراسة و تحديد درجة  التجارية

                                            
 

 . 14-15كفاءة الادارة الدالية في تحقيق النمو للمؤسسة ، لرلة الحقوؽ و العلوـ الإنسانية ، ص :    1 
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اختلفت  لظو البنوؾ التجاريةؤشرات الدستخدمة في قياس درجة اف عدد و نوع الد في عملية التنمية الاقتصاد للبنوؾ التجاريةالكمية 
 ىي : ىذه الدؤشرات النمو في البنوؾ قياس  لذدؼمؤشرات استخدمت 6عموما يوجد ىناؾ  من باحث الى اخر

 M3 or M2 / GDP . نسبة عرض النقد بالدعنى الواسع او الاوسع الى اجمالي الناتج المحلي -1
 GDP . نسبة اجمالي الودائع الى -2
 GDP .نسبة اشباه النقود الى  -3
 GDP . الائتماف الى القطاع الخاص الى -4
 .الائتماف الى القطاع الخاص الى اجمالي الائتماف -5
 اصوؿ البنوؾ التجارية الى اجمالي اصوؿ البنوؾ التجارية مضافا لذا اصوؿ البنك الدركزي -6

على الرغم من العية ىذا الدؤشر و و كما   للبنمو البنكيقياس في العديد من الدراسات كم استخدـ بشكل واسع  :الدؤشر الاول
  في الدوؿ النامية لاف نسبة كبنًة من لظو البنوؾ التجاريةواضحة عن مدى  استخدامو الواسع الا انو لا يستطيع اعطاء صورة

M2والتي تعني اف نسبة كبنًة من التعاملات تتم نقدا بدلا من استخداـ الخدمات الدصرفية البنوؾ التجارية  ىي عملة خارج. 
 للنمو البنكي،كمؤشر GDP  بدوف العملة في التداوؿ الىM2 لذذا السبب بعض الباحثنٌ اوصوا باستخداـ

على تعبئة  البنوؾ الدؤشر الثاني يقيس قدرةاي بمعنى اف  الناميةلاسيما في الدوؿ  لنمو البنوؾ واقعية افضل  يعطي :الدؤشر الثاني 
 .الودائع باشكالذا الدختلفة مثل الودائع تحت الطلب و ودائع التوفنً و الودائع الزمنية

 .في جذب الددخرات،  للبنوؾعلى الرغم من اف الدؤشر الثاني يقيس الدقدرة الاجمالية 
فترات ل على جذب الددخرات البنوؾلانو يعكس قدرة  النمو البنوؾ التجارية يعطي صورة اكثر وضوحا على : الثالث الدؤشر 

 .للقياـ بمنح قروض لفترات زمنية اطوؿ  للبنوؾ اطوؿ والتي تعتبر مهمة جدا
ودائع. اي واحد من ىذه الدؤشرات  على تعبئة الددخرات المحلية في شكل البنوؾعموما اف الدؤشرات الثلاثة الاولى تقيس قدرة 

 للنمو البنوؾ .ثلاثة لؽكن اف يستخدـ كمؤشر ال
ىذا الدؤشر استخدـ بشكل واسع  GDP)نسبة الائتماف الى القطاع الخاص الى )،يقيس مستوى الوساطة الدالية  :الدؤشر الرابع 

 . منح القروض الى الاستثمارات التي تحقق عوائد عالية من خلاؿ لظو البنوؾ التجاريةلقياس 
تسهيلات و قروض للقطاع الخاص وتسهيل عملية التبادؿ  بتقدنً  يقوـ الى اف "ىذا الدؤشركما يشنً بعض العلماء  

ومدى توسع  لظو البنوؾ التجاريةتعبر عن مدى GDPالى القطاع الخاص الى  وتنويع الدخاطر." اي زيادة في نسبة الائتماف
  . الخدمات الدالية
 .يعكس الية توزيع القروض فيما بنٌ القطاعنٌ العاـ والخاص  :الدؤشر الخامس
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الدؤشر الأخنً ) الناتج الصافي البنكي( وىو لؽثل الفرؽ بنٌ الفوائد الدقبوضة على القروض الدمنوحة و الفوائد الددفوعة على 
  1القروض الدستلمة أي الفرؽ بنٌ الفوائد الدائنة و الفوائد الددينة .

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                            
 

- 183، ص:-العراؽ  -جامعة بغداد قسم الاقتصاد -كلية الادارة و الاقتصاد  اطروحة دكتوراه عمار خلف ، قياس تأثنً تطور الجهاز الدصرفي على النمو الاقتصادي في العراؽ،  1
 بتصرؼ .  184
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.المتغيرات الاقتصادية الكمية المؤثرة عمى نمو البنوك التجارية الثاني:المبحث   
في العوامػػل الكليػة مثػل التضػػخم امعػدؿ الفائػػدة  ةو الدتمثلػ التجاريػة البنػػوؾ لظػو ىنػاؾ العديػد مػػن العوامػل الػتي تػػؤثر علػى

االنػاتج المحلػي االػػدين العػاـ الػػداخلي الػتي سػػيتم التركيػز عليهػػا في ىػذا الدبحػث بإعتبارىػػا أىػم العوامػػل الاقتصػادية الكليػػة الػتي تػػؤثر 
   على لظو البنوؾ التجارية

 الدطلب الأول: معدل التضخم

ويعتبر الرقم القياسي لأسعار الدستهلك  ،السلع والخدمات في دولة ما لأسعارتوى العاـ لؽثل التضخم الارتفاع الدستمر في الدس
(CPI) consumer Price index  الرقم القياسي لأسعار الجملة و(WPI) wholesale Price index  أكثرمن 

الذي يعبر عن معدؿ لظو او  Rate of inflationمعدؿ التضخم  ولحسابالطرؽ الدستخدمة لقياس الدستوى العاـ للأسعار 
 1:الطفاض مستوى الاسعار من خلاؿ الصيغة التالية

 / في السنة الداضية (CPI)الرقم القياسي لأسعار الدستهلك  -في السنة الحالية (CPI)الدستهلك الرقم القياسي لأسعار 
 100 * في السنة الحالية (CPI) الرقم القياسي لأسعار الدستهلك

اصحاب نظرية  ىحيث رأ ،التضخم ةظاىر وراء التي تقف  الاسباب من النظريات التي حاولت تفسنًىناؾ العديد  و  
التضخم بسبب زيادة الطلب اف الارتفاع في الدستوى العاـ للأسعار زيادة الطلب بنسبة اكبر من زيادة العرض اي اف زيادة الطلب 

وىذا النوع من التضخم  ،العاـ للأسعار وبالتالي حدوث التضخم على السلع والخدمات سوؼ تؤدي بالضرورة الى زيادة الدستوى
قد لػدث اما نتيجة لارتفاع الانفاؽ الحكومي وما يتبعو من زيادة في الدعروض النقدي في السوؽ بنسبة اكبر من الدعروض السلعي 

 .مافالتسهيلات الائتمانية او التوسع في خلق الائتبعض او بسبب قياـ البنوؾ التجارية بمنح 
اف تأثنً التضخم على لظو البنوؾ التجارية قد يكوف من الدمكن تجنب اثاره السلبية في حاؿ كانت التوقعات والتقديرات 

لشا  ،فاذا كانت التوقعات صحيحة فانو يصبح بمقدور البنك الاستجابة بسرعة وتعديل اسعار الفائدة ،لدعدلات التضخم دقيقة
حدث  إذااما  ،عائدات البنك على الغابيوبالتالي إعطاء تأثنً  من التكاليف أكبريؤدي الى زيادة سريعة في الايرادات بشكل 

ولم يصبح بمقدور البنوؾ الاستجابة بسرعة وتعديل اسعار الفائدة فاف ذلك قد  ،وكانت التوقعات التضخمية غنً صحيحة ،العكس
 .يترؾ تأثنً على لظو البنك

من ناحية اخرى تستطيع البنوؾ التجارية اف تقلل من الاثار السلبية للتضخم عن طريق التوقع الدبكر لو والدقة في اتخاذ القرارات و 
ووضع الخطط الاحترازية والالتزاـ بالسياسات الدالية والنقدية للبنك الدركزي من خلاؿ ادواتو الكمية والنوعية والتي تتمثل بسعر 

 2.مرتفع عائد ونسبة الاحتياطي القانوني ومعدلات الفائدة وغنًىا يضمن تقليل التكاليف وتحقيقالخصم إعادة 

                                            
 

 ل للنشر و التوزيعلريد علي حسنٌ ، عفاؼ عبد الجبار سعيد، مقدمة في التحليل الاقتصاد الكلي، عماف دار وائ  1
 ، عماف ، الاردف : دار الدسنًة للنشر و التوزيع .لزمود حسنٌ الوادي، احمد عارؼ العساؼ، وليد احمد صافي، الاقتصاد الكلي 2
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 الدطلب الثاني: معدل الفائدة

حيث يدفعو الدقترض   ،الدتغنً الاقتصادي الذي يوفق ويربط بنٌ الدقرضنٌ والدقترضنٌ في علاقات تدويلية :يعرؼ على انو
ويأخذه الدقترض كإيراد من القروض التي تدنحها بحيث إذا احتفظ بها  ،كتكلفة نظنً استخداـ الامواؿ الدقترضة لفترة زمنية لزددة

 1.يكوف قد ضحى بالعائد الذي لؽكن اف لػصل عليو من عملية الاقراض ولذلك يسمى تكلفة الفرصة البديلة
لزددة مقابل تنازؿ الدقرض عن التصرؼ بأموالو طيلة فترة احتساب العائد  ةاستثمار الأمواؿ لددة زمني يعني أيضا: ىو العائد على

 2والذي غالبا ما يكوف سنويا.
وىناؾ العديد من العوامل التي تؤثر في معدؿ الفائدة منها غنً مباشرة تحددىا بعض النظريات ومنها مباشرة تتعلق 

ىي نظريات التوقعات أسعار الفائدة بالظروؼ الاقتصادية المحددة بعمليات الادخار والاستثمار فمن النظريات التي فسرت سلوؾ 
ت الدستثمرين بشاف معدلات التضخم في الدستقبل ونظرية تفضيل السيولة التي فسرت حيث تحدثت عن امكانية تأثر سعر بتوقعا

عائد اعلى لشا تحققو الاوراؽ الدالية قصنًة الاجل اما نظرية  درحركة سعر الفائدة و اشارت الى اف الاوراؽ الدالية طويلة الاجل ت
راؽ الدقرضنٌ والدقترضنٌ من ناحية اجاؿ الاستحقاؽ وظروؼ تجزئة السوؽ فقد فسرت سعر الفائدة انطلاقا من حقيقة اختلاؼ او 

العرض والطلب في الاسواؽ طويلة وقصنًة الاجل واما بالنسبة للعوامل الدباشرة ستؤثر السياسة النقدية على عرض النقد والودائع 
النقدي كلما الطفض مستوى  تحت الطلب من خلاؿ دور السلطة النقدية في تحديد حجم النقد في السوؽ فكلما زاد لظو العرض

كما تؤثر السياسة الدالية على سعر الفائدة فزيادة حجمي الدين العاـ للدولة نتيجة لسياستها  ،سعر الفائدة والعكس صحيح
 ايضا يؤثر مستوى النشاط الاقتصادي في سعر الفائدة ،الاتفاقية لغرىا على الاقتراض من البنوؾ وىذا يؤدي الى زيادة سعر الفائدة

حيث اف ازدياد النشاط الاقتصادي يؤدي الى ارتفاع الطلب على الامواؿ وىذا يؤدي الى ارتفاع ىيكل اسعار الفائدة خاصة ،
 3.عندما يرافق ذلك ارتفاع بالتضخم وعرض النقد ولػدث العكس في حالة الطفاض النشاط الاقتصادي

بالنسبة للقروض او الاوراؽ الدالية التي  ،قرارات البنك نفسو تأثنً الزيادة في معدلات الفائدة على لظو البنوؾ تعتمد على
فأسعار الفائدة على القروض عادة ما تكوف اعلى من اسعار الفائدة على الاوراؽ الدالية في وقت ارتفاع معدلات  ،يرغب بشرائها

 .الفائدة لذا فاف البنوؾ ستلجأ للقروض لكسب عائدات اعلى بدلا من الاوراؽ الدالية
 
 
 

                                            
 

، ملتقى حوؿ الازمة الدالية و الاقتصادية العالدية الراىنةعيجولي خالد، فعالية تخفيض اسعار الفائدة من قبل البنوؾ الدركزية في الحد من انهيار الاسواؽ الدالية في ظل الازمة الدالية  1
 الدولية و الحوكمة العالدية.

، ص 2009/2010دي مرباح، ورقلة، محمد البشر بن عمر، أثر الدتغنًات الدالية والاقتصادية على اسعار الاسهم، حالة بورصة الاردف، مذكرة ماجستنً غنً منشورة، جامعة قاص 2
16. 

 .108و 93، عمر انيس، عواد حمود، تحليل وقياس أثر سعر الفائدة والدتغنًات الاخرى على كفاءة الاداء الدصرفي، حالة تطبيقية، ص رياض رؤوؼ 3
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 الدطلب الثالث: الناتج المحلي

بحيث  ،الناتج المحلي يعرؼ الناتج المحلي على انو كل السلع والخدمات الدنتجة في بلد ما خلاؿ فترة زمنية معينة الأول:التعريف 
 1.لػتوي على قيمة السلع الدنتجة مثل الدنازؿ او قيمة الخدمات الطنًاف

والخدمات التي ينتجها افراد لرتمع معنٌ والذين يعيشوف ضمن  لعالناتج المحلي ىو عبارة عن كمية او قيمة الس :التعريف الثاني
سواء كانوا من مواطني البلد اـ من الاجانب وىذا يعني اف الناتج المحلي ىو  ،الرقعة الجغرافية لذلك البلد بغض النظر عن جنسيتهم

 2.ة الجغرافية لذلك البلدمفهوـ جغرافي يتحدد احتسابو بالرقع
عادة  ،انطلاقا من التعاريف السابقة لؽكن تعريف الناتج المحلي ىو كل السلع والخدمات الدنتجة بلد ما خلاؿ فترة زمنية لزددة 

 :تكوف سنة ويتم حساب الناتج المحلي من خلاؿ الدعادلة التالية

 صافي مدفوعات الدخل من الخارج - الناتج القومي = الناتج المحلي

ففي حالة لظو الناتج المحلي بشكل الغابي فاف الطلب  ،وقد يكوف للناتج المحلي اثرين على لظو البنوؾ اما الغابي او سلبي
نظرا لطبيعة دورة الاعماؿ التجارية التي يزداد فيها الطلب على الائتماف في حالة الازدىار الاقتصادي  سوؼ يرتفع على الائتماف

ا يولد عوائد مرتفعة للبنوؾ وعلى العكس من ذلك في حالت الطفاض لظو الناتج المحلي فاف الطلب على الائتماف سوؼ ينخفض لش
 .لسلبي على لظو البنوؾالركود الاقتصادي وبالتالي تأثنًه ا ةنتيجة لحال

 الدطلب الرابع: الدين العام الداخلي للحكومة

الدين العاـ الداخلي ىو مبلغ من الداؿ تحصل عليو الدولة من الافراد الطبيعينٌ والدعنوينٌ الدقيمنٌ داخل الدولة وفي 
 3.مقابل ذلك تلتزـ الدولة بسداد أصل الدين والفوائد الدستحقة عنو وفقا لعقد الدين

وايضا ىو ما تحصل عليو الدولة من اشخاص طبيعينٌ او معنوينٌ مقيمنٌ في اقليمها بغض النظر عن جنسيتهم سواء كانوا وطنينٌ 
 4أجانب.او 

 :من خلاؿ ىذه التعاريف لصد اف من اىم خصائص الدين العاـ الداخلي ما يلي
سواء كانوا  ،الدواطننٌ او الدقيمنٌ على اقليم الدولةيطلق على الديوف الداخلية الديوف الوطنية حيث يكتتب فيها من طرؼ 

 .اشخاص طبيعينٌ او معنوينٌ فالسوؽ الداخلي ىو الذي يغطي ىذا الدين
الديوف التي تصدرىا الدولة داخل حدودىا الاقليمية لا تزيد عمليا في الثروة القومية ولا في رصيد الدولة من العملة الاجنبية خلافا 

 5.للديوف الخارجية

                                            
 

 .35، ص 2004تومي صالح، مبادئ التحليل الاقتصادي الكلي، دار اسامة للنشر والتوزيع، الجزائر،  1
 .83، ص 1، ط2009الكلي، دار الدسنًة للنشر والتوزيع، عماف، الاردف،  لزمود حسنٌ الوادي، احمد عارؼ عساؼ، الاقتصاد 2
 .39، ص 1997سعيد عبد العزيز عثماف، مقدمة في الاقتصاد العاـ، الدار الجامعية بنًوت،  3
 .79محمد الصغنً بعلي، يسرى ابو العلا، الدالية العامة، دار العلوـ للنشر والتوزيع، الجزائر، ص  4
 .79السابق، ص  نفس الدرجع 5
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 المبحث الثالث: الدراسات السابقة لمنمو في البنوك التجارية والعوامل المؤثرة فيها
 الدطلب الأول: دراسات باللغة العربية

 1مزارشي فتيحة :دراسة  -1
ة داأ، بالإعتماد على  1990/2015إلى تحديد أثر السياسة النقدية على معدؿ تضخم في الجزائر للفترة  ىذه الدراسةتهدؼ  

 و الطويل ، و دارسة نً( لتقدير العلاقة في الددى القص ARDL لإبطاء الزمني الدوزع )للضدار الذاتي متمثلة في لظوذج الإحديثة 
 السببية بنٌ الدتغنًات .

 ابي ضعيف نسبيا على معدؿ تضخم في الجزائر .إلغإلى السياسة النقدية أثر  توصلت الدراسةو 
 2عمري ريمة: -دراسة نيد صفاء  -2

الى غاية  1990نهدؼ من خلاؿ ىذه الدراسة الى قياس اثر معدؿ الفائدة على لظو الودائع البنكية في الجزائر الفترة الدمتدة من 

وتم استخداـ الودائع   (ARDL)ولتحقيق ىذا الذدؼ تم الاعتماد على لظوذج الالضدار الذاتي ذو الابطاء الدوزع  2019

كمتغنً مستقل بالإضافة الى معدؿ التضخم والناتج المحلي الاجمالي كمتغنً بنٌ وسطنٌ وفي اطار لأجل كمتغنً تابع ومعدؿ الفائدة  
تحليل البيانات توصلت نتائج الدراسة الى وجود علاقة تكاملية طويلة الاجل بنٌ متغنًات الدراسة وىو ما اثبتو اختبار التكامل 

 .يل والقصنً بنٌ معدؿ الفائدة والودائع لأجلالدتزامن ووجود علاقة الغابية ومعنوية في الددى الطو 
 3ماسيف إبراهيم و بوبكر عادل:دراسة  -3

 .لداخلية للبنك و الدتغنًات الاقتصاديةاداء الدالي للبنوؾ و الدتمثلة في متغنًات في الأ ةؤثر الد العواملىم أتهدؼ الدراسة إلى تحديد 
بنوؾ خاصة خلاؿ الفترة  6بنوؾ عمومية و  5، حيث تم اختيار عينة تضم  يالجزائر  يجراء ىذه الدراسة على قطاع البنكإتم 

ف السيولة و نوعية ألضدار الخطي الدتعدد تم التوصل الى ستخداـ لظوج الإو عن طرؽ دراسة قياسية با 2017إلى2008الدمتدة 
الناتج الداخلي الخاـ لذما علاقة سلبية ، اما كفاية لغابية مع الأداء الدالي للبنوؾ الجزائرية ، أما حجم البنك و إعلاقة  لذماالقروض 

 رأسماؿ و جودة التسينً و التضخم فليس لديهم أي علاقة .
 4دراسة عبد الباقي بضياف ، بوبكر شماخي ، عائشة بخالد: -4

زائر و الدتمثلة في البنك  في الج ةتهدؼ ىذه الدراسة الى تحديد العوامل الدؤثرة على الاداء الدالي لعينة من البنوؾ التجارية العامل
و ذلك من  2016إلى  2009الوطني الجزائري ، بنك الخليج الجزائر و بنك الدؤسسة سوسيتي جننًاؿ في الفترة الدمتدة 

قياس العلاقة من الدتغنًات الدستقلة ) كفاية رأسماؿ ، السيولة النقدية ، سعر الصرؼ ( و الدتغنً التابع ) لخلاؿ بنك لظوذج 

                                            
 

 . 2015 -1990للفترة  ardlمعدؿ التضخم في الجزائر باستخداـ لظوذج الإلضدار الذاتي للإبطاء الزمني الدوزع  1
 ( ardl( باستخداـ لظوذج الإلضدار الذاتي ذو الإبطاء الدوزع )2019-1990الودائع البنكية في الجزائر دراسة قياسية خلاؿ الفترة) 2

. 2017- 2008لدالي للبنوؾ دراسة قياسية لمجموعة من البنوؾ الجزائرية لزددات الاداء ا  3  
 (.2016-2009لزددات العوامل الدؤثرة على الاداء الدالي لعينة من البنوؾ التجارية العاملة في الجزائر للفترة الدمتدة ) 4
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 راد قياسها ، بالإضافة إلىالدجل تبينٌ طبيعة و قوة العلاقة أستخداـ لظاذج بانل و ذلك من على حقوؽ الدالكية ( بإالعائد 
 داء الدالي .إظهار العوامل الاكثر تفسنًا للإ

نتائج الدراسة أف أىم العوامل الدؤثرة على الاداء الدالي للبنوؾ التجارية العاملة في الجزائر تتمثل في سعر  توقد اظهر 
 داء الدالي للبنوؾ عينة الدراسة .كفاية رأسماؿ غنً مؤثرتنٌ على الأية و  دالصرؼ ، كما توصلنا  إلى السيولة النق

 1. مراد و شروقي زين الدين ندراسة تهتا -5

ه الدراسة إلى تحليل أثر العوامل الداخلية ) السيولة ، القروض ، الدديونية ، حقوؽ الدلكية ، حجم البنوؾ ، مصاريف ىدفت ىذ
(، و لتحقيق ROAوجودات )الدجمالي إعدؿ العائد على بم ةمقاس لة في الجزائرالإستغلاؿ العامة ( على ربحية البنوؾ التجارية العام

-2005( على عينة مكونة من خمسة بنوؾ تجارية عاملة في الجزائر خلاؿ الفترة ) PANEL DATA )ذلك تم تطيق لظاذج 
 ، وقد توصلت الدراسة الى العديد من النتائج ألعها :( 2011

 ح مقارنة بالبنوؾ العموميةرباة الخاصة أكثر كفاءة في تحقيق الأتعتبر البنوؾ التجاري -
بنٌ نسبة الحقوؽ الدلكية الى الاجمالي الاصوؿ ، حجم البنك ) الاجمالي الاصوؿ  لا توجد علاقة ارتباط معنوية احصائيا -

 (. ROA( و معدؿ العائد الاجمالي الدوجودات )
 الدطلب الثاني: دراسات باللغة اجنبية

1- Zawadi Ally :2 
تم استخداـ لظوذج الضدار  تنزانيا.تبحث ىذه الدراسة في آثار العوامل الخاصة بالاقتصاد الكلي والبنك على ربحية البنوؾ في 

. تظهر النتائج التجريبية أف العوامل 2013إلى  2009بنكا من  23التأثنًات الثابتة على لوحة بيانات تم الحصوؿ عليها من 
 يبدو أف لا لا، ذلك،ومع  تنزانيا.تؤثر بشكل كبنً على ربحية البنوؾ في  البنك(تتأثر بالإدارة على مستوى  )التيالخاصة بالبنك 

أساسي أداء الربحية للبنوؾ في تنزانيا يتأثر بشكل  إفلؽكن القوؿ  البنوؾ.عوامل الاقتصاد الكلي تؤثر بشكل كبنً على ربحية 
لغب على إدارة البنك أف تدير بكفاءة العوامل  وبالتالي، ضئيلة.في حنٌ أف عوامل الاقتصاد الكلي لذا مسالعة  الإدارة، تبقرارا

 .رارات الإدارة الخاصة بها من أجل حماية الفائدة طويلة الددى لجني الأرباحالدتعلقة بق
2-  Brahim mansouri et said afroukh3 

لكنهما  و تقترح ىذه الورقة دراسة لزددات ربحية البنوؾ بالدغرب ، يتم قياس تلك الربحية باستخداـ مؤشرين لستلفنٌ 
متكاملنٌ بدراسة الربحية و ىوامش الفائدة ، تتكوف لزددات الربحية الدختارة و التي تتوافق مع النظرية الاقتصادية و الدراسات 

قتصاد الكلي ) عوامل خارجية ( و متغنًات مالية كمية يتضمن الدنهج الاالتجريبة الاخنًة من متغنًات تنظيمية و عوامل 
 نتائجتحليل لوحة البيانات بالاعتماد على عينة تدت ملاحظتها في خمس بنوؾ رئيسية و بشكل عاـ فأف الاقتصادي الدستخدـ 

                                            
 

 (2011-2005البنوؾ التجارية العاملة في الجزائر خلاؿ الفترة )  ؤثرة على ربحية البنوؾ التجارية ، دراسة تطبيقية على عينة منالعوامل الد  1
2  Comparative analysis of financial performance of commercial banks in tanzania 

 cas du maroc . february 2009    la ratabiliy des banques et sesابراىيم  منصوري و سعيد ، ربحية البنوؾ و لزدداتو ، حالة الدغرب  3
determinants 



النمو في البنوؾ التجارية والعوامل الدؤثرة فيها                                                       الفصل الأوؿ:  
 

 
15 

النظرية و لكن النتائج الاخرى تخالف  1993بالدغرب في الفترة  2006تجريبية التي صدرت من ىذه التحليل تتفق مع الرؤاية 
 النظاـ الدالي و الدصرفي بالدغرب و الاقتصاد القومي بشكل وعاـ . تنبؤات النظرية الاقتصادية فما يتعلق بتفاصيل الذيكلال
  Bilal ,muhammad , saeed ,asif,gull ammar and akram,toquer ().1دراسة  -3

ىدفت الدراسة إلى تحديد تأثنً المحددات الداخلية الرئيسية للبنك )الودائع إلى الأصوؿ، حجم البنك، نسبة رأس الداؿ، 
صافي ىامش الفائدة والقروض الدتعثرة إلى إجمالي القروض( و عوامل الاقتصاد الكلي )التضخم، الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي 

، واستخدمت الدراسة الإحصاء ۷۰۲۲-۷۰۰۲البنوؾ التجارية في باكستاف خلاؿ الفترة ومعدؿ لظو الصناعة( على ربحية 
 .الوصفي وتحليل الارتباط والالضدار لدعرفة إف كاف التأثنً كبنً أو ضئيل للمتغنًات الدستقلة على التابعة

ما العائد على الأصوؿ وخلصت الدراسة إلى أف حجم البنك، صافي ىامش الفائدة ومعدؿ الصناعة لذا تأثنً إلغابي 
والعائد على حقوؽ الدلكية، وتأثنً سلبي لكل من القروض الدتعثرة إلى كوكي روض والتضخم على العائد على الأصوؿ، أما نسبة 

 و العائد على حقوؽ الدلكية رأس الداؿ فكاف لذا تأثنً إلغابي
 Weersaingle,V.E.I.W ,Tissa Ravinda ( ).2دراسة  -4

ىدفت الدراسة إلى التحقق من تأثنً المحددات الخاصة بالبنك ومتغنًات الاقتصاد الكلي على ربحية البنوؾ التجارية في 
، وقد تم جمع بيانات ربع سنوية من جميع البنوؾ التجارية العاملة في سريلانكا، ۷۰۲۲-۷۰۰1سريلانكا خلاؿ الفترة من 

الدراسة التأثنً بنٌ الدتغنًات، وتم  - Viewsلخطي الدتعدد بالاعتماد على برنامج واستخدمت الدراسة أسلوب تحليل الالضدار ا
 ( كمقاييس للربحيةROE( والعائد على حقوؽ الدلكية )ROAاستخداـ العائد على الأصوؿ )

التجارية في وأشارت نتائج الدراسة إلى وجود تأثنً سلبي لحجم البنك والسيولة وكفاءة تكاليف التشغيل على ربحية البنوؾ 
(، بينما وجدت أف الناتج المحلي ROAسريلانكا، إضافة إلى وجود علاقة سلبية بنٌ سعر الفائدة والعائد على الأصوؿ )

 (.ROAالإجمالي لا يؤثر بشكل كبنً على الربحية لكن لو علاقة إلغابية مع العائد على الأصوؿ )
 Abdul Jamal ,amer ,abdul karim, and hamidi,masyhuri ().3دراسة . 5-

ىدفت الدراسة إلى التحقق من إمكانية عوامل الاقتصاد الكلي في التأثنً على ربحية البنوؾ التجارية المحلية والأجنبية في 
-۷۰۰4بنك تجاري وتم اختبار البيانات باستخداـ تقنية الالضدار خلاؿ الفترة من  16ماليزيا، ولذذا الغرض تم استخداـ بيانات 

، ولتحديد الاختلاؼ في المحددات الخارجية بنٌ البنوؾ المحلية والأجنبية تم جمع العينات ثم تقسيمها وفقا لدلكيتها لشا أدى ۷۰۲۲
 .بنوؾ أجنبية ۸بنوؾ لزلية و ۸إلى عينتنٌ 
 

                                            
 

 1 infuence of  bank specific and macroeconomic factors on profitabiliy of commercial banks : a case study of 
pakistan. 
2 Determinants of profitability of commercial and perera banks in srilanka. 
3 Determinants of commercial banks return on asset : panel evidence form malaysia. 
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 الدطلب الثالث: مقارنة بين الدراسات السابقة و دراسات أجنبية
اسة ختلاؼ مقارنة بالدر إتفاؽ و إطلاع و أخذ لمحة عن بعض الدراسات السابقة لاحظت وجود نقاط الإمن خلاؿ 

 .الحالية حيث
أغلب ىذه الدراسات تتفق في دراسة الدتغنًات الأقتصادية الكلية الأكثر شيوعا ألا وىي )معدؿ التضخم،الناتج 

ستخداـ منهج بحث واحد حيث اعتمدت ىذه الدراسات على إها في تفاقإكما كاف المحلي،معدؿ الفائدة، الدين الداخلي العاـ(  
 الدنهج التحليلي و الدنهج القياسي :الدناىج التالية

تكمن ألعية ىذه الدراسة في كوف أغلب الدراسات السابقة اقتصرت على دراسة أحد الدتغنًات الاقتصادية الكلية ،بينما 
معا)معدؿ التضخم ،معدؿ الفائدة،الناتج المحلي، الدين الداخلي العاـ(  الاقتصادية الأربعتديزت ىذه الدراسة بدراسة الدتغنًات 

  .براز أثر الدتغنًات الأقتصادية الكلية على لظو البنوؾ التجاريةإرتكاز الأكبر في توضيح و الإوكاف 
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 خلاصة الفصل:

التطرؽ الى الدفاىيم الاساسية للنمو في البنوؾ التجارية و العوامل الدؤثرة من خلاؿ ما جاء في ىذا الفصل فقد حاولنا 
فيها و اثر الدتغنًات الاقتصادية الكلية عليها وخلاصتنا اف النمو في البنوؾ التجارية يعتمد على تحويل الودائع إلى اصوؿ مالية وأف 

 اخلي ىي عبارة عن متغنًات ذات ألعية بالغة على الصعيد الداليمعدؿ التضخم و الفائدة و معدؿ الناتج المحلي والدين العاـ الد

 



 

 

 

 الفصل الثاني
الدراسة الديدانية للنمو في البنوك التجارية و 

 العوامل الدؤثرة فيها
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  :تدهيد
الإنتهاء من الجانب  فبعدتهدؼ ىذه الدراسة إلى لزاولة تقدير أثر الدتغنًات الاقتصادية الكلية على لظو البنوؾ التجارية ، 

ات قياس النمو وكل من متغنًات ر النظري في عرض الدفاىيم الاساسية الدتعلقة بكل من البنوؾ التجارية و أشكاؿ النمو و مؤش
 معدؿ التضخم و معدؿ الفائدة، ناتج لزلي، و الدين الداخلي العاـ.اقتصادية الكلية الأربع )

ة الدطروحة وىذا من خلاؿ تبني لرموعة من البنوؾ الناشطة في الجزائر من أجل دراس سيتم في ىذا الفصل الإجابة عن الاشكالي
أثر الدتغنًات الاقتصادية الكلية على النمو الداخلي للبنوؾ و ىذا بإستخداـ الاساليب و البرامج الاحصائية و تحليل لظاذج 

panel .لدراسة التأثنً بنٌ الدتغنًات الددروسة 
 ث مباحث لعا:يتضمن ىذا الفصل ثلا

 الطريقة و الأدوات الدستخدمة في الدراسة  الدبحث الأول: -
 دراسة تطبيقية للعوامل الدؤثرة على النمو الداخلي للبنوؾ الدبحث الثاني : -
 الدراسة القياسية لدتغنًات الدراسة  الدبحث الثالث: -
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 الدراسة في المستخدمة والأدوات الطريقة :الأول المبحث
والنماذج   الأدوات إلى بالإضافة خطوات الدراسة  وكذلك عينة ولرتمع الدراسة، بعرض الدبحث ىذا في سنقوـ

 .نفيها أو الفرضيات لتحقيق الوصوؿ ثم ومن التحليل في بها الاستعانة أجل من الدستخدمة وذلك
 الدراسة خطوات :الدطلب الأول

 :التالية الخطوات بإتباع قمنا فقد الدراسة إشكالية على والإجابة الدوضوع، بجوانب الإحاطة أجل من
 في  والدتوفرة )النتائج حسابات جدوؿ ( الدخل وقائمة)العمومية الديزانية ( الدالي الدركز قائمة خلاؿ من الدالية البيانات جمع

 عاـ من الدمتدة الزمنية الفترة في للدراسة الدختارة للعينة بنك بكل الخاصة الدواقع في الدوجودة السنوية الدالية التقارير
 ؛2020إلى2011

 التحليل عملية في لاستخدامها للبنوؾ، الدالية البيانات خلاؿ من الدذكورة الدراسة بمتغنًات الدتعلقة الدالية النسب استخراج 
 ؛ الدالي
 برنامج  بواسطة الدستخدمة الدالية النسب نتائج تفريغExcel 07   على البرنامجEviews09 . 
 الدراسة وعينة مجتمع الدطلب الثاني: 

 توفر ونظرا لعدـ ،2020 إلى2011 من الفترة خلاؿ وذلك الجزائر في العاملة التجارية البنوؾ من الدراسة لرتمع يتكوف
البنك الوطني  (تجارية بنوؾ ثلاث من مكوف منها عينة اختيار الفترة، ىذه خلاؿ انتقاءىا التي البنوؾ لبعض الكافية البيانات

 :الدراسة عينة البنوؾ بتقدنً سنقوـ ( وبالتاليالدؤسسة العربية الدصرفية بالجزائرالجزائري، بنك الجزائر الخارجي 
 الدراسة عينة التجارية للبنوك ( عرض1-2رقم)  الجدول

 البنك
اسم 

 الدختصر
 تقديم البنك

البنك الوطني 
 BNA الجزائري

 جزائري دينار مليوف 20ماؿ قدره  برأس 1966جواف 13البنك الوطني الجزائري بتاريخ  أنشئ
 للقطاع وركيزة الدالي للتخطيط وسيلة وليكوف الأجنبية، البنوؾ أحدثتو الذي الدالي الفراغ لسد

 للقطاعات القروض ومنح الوطنية الددخرات بتعبئة أساسا البنك ىذا والزراعي ويقوـ الاشتراكي
 تقوـ التي التقليدية البنكية العمليات إلى بالإضافةزراعية  أـ كانت صناعية العمومية الاقتصادية

 .البنوؾ التجاريةبها 

بنك الجزائر 
 الخارجي

BEA 

 يتم تجاري بنك ثالث وآخر فهو وبهذا 1967 أكتوبر أوؿ في الجزائري الخارجي البنك تأسس
 بالودائع خاصة الأولى : بمهمتنٌ أساسيتنٌ يقوـالبنكي القطاع تأميم لقرارات تبعا تأسيسو

 العمليات لستلف في يتدخل أف البنك ىذا وبإمكاف ، الخارجية بالتجارة خاصة الثانية والإقراض
 ضمانات وإعطاء الاستنًاد عن الاعتمادات منح في الأولى بالدرجة تتمثل التي الخارج مع البنكية

 .الجزائرينٌ للمصدرين
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 غنً ماجستنً، مذكرة الخاصة، الأجنبية والبنوؾ الجزائرية العمومية البنوؾ في الأعماؿ إدارة لشارسة عائشة، سعدوف : الدصدر
 .118-114 : ص ، 2014 البويرة ،جامعة أعماؿ إدارة منشورة،

 الدراسة في و النماذج  الدستخدمة الثالث :الأدوات الدطلب

 الدراسة، في متغنًات تتمثل والتي الأدوات من لرموعة استخداـ فرضياتها الدراسة واختبار إشكاليات عن الإجابة أجل من
 .الدراسة ىذه في الدعتمدة لظاذج إلى بالإضافة البيانات، جمع ومصادر

 الدراسة متغيرات تحديد : _1

 التابعة الدتغيرات1_1

 حسابها وطرق للدراسة التابعة الدتغيرات يوضح( 2-2 (رقم الجدول
 النسب                       الدؤشر رمز          الدؤشر             

                                      TC      معدل النمو الداخلي      

 من إعداد الطالبةالدصدر:                                         

 

 

الدؤسسة العربية 
 الدصرفية بالجزائر

ABC 

وىو متواجد في  1980) الدؤسسة العربية الدصرفية( في البحرين سنة  ABC تأسس بنك 
( دولة منها دوؿ الخليج و شماؿ إفريقيا  و الشرؽ الاوسط  و اوروبا و 17أكثر من سبعة عشر)
 الامريكيتنٌ و أسيا .

مسجلة في البورصة مع مسالعنٌ من الدؤسسات الاستثمارية مثل البنك  abcإف أسهم بنك 
 الدركزي الليبي و ىيئة استثمار الكويتية .

تستجيب رغبة المجمع لإحتياجات الدختلفة لسوؽ الجزائري و تتجسد من خلاؿ انشاء مكتب 
عزيز روابط ) الدؤسسة مصرفية عربية ( من تطوير و تabc ما مكنة بنك   1995تدثيلي في عاـ 

 التعاوف مع مؤسسات الدالية الجزائرية .
بالسوؽ الجزائري فقد تحوؿ الدكتب التمثيلي الى بنك    ABC و نظر لتنامي إىتماـ لرمع بنك 

و ىكذا  1998سبتمبر24بقرار من لرلس النقد و القرض في  1998كامل في ديسمبر 
الجزائر و  ABCسم التجاري لبنك التي تم تسميتها تحت الا-نشأت الدؤسسة العربية الدصرفية

 التي اصبحت بالفعل اوؿ بنك خاص دولي يستقر في الجزائر 
 فتتاح وكالتو الرئيسية في بئر مراد رايس.إمع  1998ديسمبر02بدأ نشاطو في 
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 الدستقلة الدتغيرات :2_1
 أىم يلي وفيما التجارية للبنوؾ النمو الداخليتؤثر على  التي العوامل أىم على الدراسة ىذه تعتمد سوؼ

 :الدراسة متغنًاتتدثل  والتي العوامل تلك
 حسابها وطرق للدراسة الدستقلة الدتغيرات يوضح(:3-2) :رقم الجدول 

النسب الدؤشر رمز الدؤشر

 –في السنة الحالية  (CPI الرقم القياسي لأسعار ) INF معدل التضخم
( في السنة  cpiالرقم القياسي لأسعار الدستهلك )

الداضية/ الرقم القياسي لأسعار الدستهلك في السنة 
 100×الحالية 

سعر الفائدة الخالي من الدخاطرة +علاوة التضخم + TL ئدةامعدل الف
علاوة عدـ السداد + علاوة السيولة + علاوة لساطر 

 الإئتماف
 صافي مدفوعات الدخل من الخارج –الناتج القومي PL الناتج المحلي

 الدين الحكومي / النتاج المحلي الإجماليDETTE الدين الداخلي العام

 الطالبة إعداد من:الدصدر
 البيانات جمع مصادر :3_1

 أساسػي بشػكل والدتمثلػة الثانويػة البيػانات علػى الدراسػة ىػذه لإعػداد اللازمػة البيػانات جمػععلػى  البحػث ىػذاسػنعتمد في 
إلى  بالإضػافة الدراسػة، عينػة بنػك بكػل الخػاص الالكتروني الدوقع عبر السنوية الدالية التقارير في والدنشورة التجارية للبنوؾ بالقوائم الدالية

 والنشػرات الكتػب وكػذلك مباشػر غػنً أو مباشػر بشػكل الدراسػة موضػوع تناولػت الػتي السػابقة والدراسػات الأبحػاث مػن الاسػتفادة
 .الخصوص بهذا الدنشورة الدورية والتقارير

 (Panel dataالدراسة ) في _النماذج الدعتمدة2
 توضػيح بهػدؼ للبيػانات الوصػفي التحليػل علػى الاعتمػاد بالدراسػة الخاصػة وفرضػيات إشػكاليات عػن الإجابػة أجػل مػن
مػن  وكػذلك والدسػتقلة، التابعػة الدتغػنًات بػنٌ العلاقػة طبيعػة علػى التعػرؼ بهػدؼ وىػذا الدراسػة، متغػنًات مػن متغػنً كػل خصػائص

وذلػك عػن طريػق  الدراسػة، لذػذه العػاـ الذػدؼ تحقػق والػتي الاختبػار ىػذا نتػائج وبيػاف الدراسػة، فرضػيات ومناقشػة اجػل اختبػار
 :بانل ويتمثل في لظاذج استخداـ 

 مدخل نموذج بانل  1_2
 من لرموعة عند تتكرر التي الدشاىدات من لرموعة البانل معطيات أو الدقطعية الزمنية السلاسل بيانات بمصطلح نعني

 .الوقت نفس في الزمنية والسلاسل الدقطعية البيانات من كل خصائص بنٌ تجمع أنها  بحيث الزمن، من فترات عدة في الأفراد
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 واحدة، زمنية فترة عند (دوؿ أو شركات) الدقطعية الوحدات أو الدفردات من عدد سلوؾ تصف فهي الدقطعية للبيانات سبةنلباف
 نهاكو  البانل بيانات استخداـ ألعية تكمن وىنا معينة، زمنية فترة خلاؿ واحدة مفردة سلوؾ الزمنية السلاسل بيانات تصف بينما

 مهمة مزايا لو البيانات ىذه حسب التقدير إف، متعددة مفردات وعلى الوقت ديناميكية مع تتعامل ضرورية معلومات على تحتوي
 معطيات بأف القوؿ لؽكن لذلك ، الزمنية السلسلة في الزمني البعد ذات الدعلومات الاعتبار بعنٌ تأخذدقة   أكثر نتائج ويعطي
 26 .القياسي الاقتصاد في ونشاط فعالية أكثر الديدانية دراستها جعل ما ىذا فردي، وبعد زمني بعد مضاعف ببعد تتمتع البانل

 27: أشكال الرئيسية لبانل   2_2 
يعتبر ىذا النموذج من أبسط لظاذج الدقطعية عبر  : Pooled Régression Modelنموذج الانحدار التجميعي -

الزمن، حيث تكوف فيو جميع الدعاملات ثابتة لجميع الفترات الزمنية، أي بهمل أي تأثنً للزمن وكذلك لجميع الدشاىدات الدقطعية. 
 يتم دراستها، بالإضافة إلى القيمة الدتوقعة لحد الخطأ ويفترض ىذا النموذج تجانس تباين حدود الخطأ العشوائي بنٌ الحالات التي

 العشوائي لغب أف تساوي الصفر.
الآثار الثابتة يتم التعامل مع الآثار الدقطعية أو الزمنية كقواطع  في لظوذج:Fixed Effects Modelنموذج الآثار الثابتة  -

( أي أف النموذج يسمح 2012و 2011، 2010لزمنية مثلا)تعبر عن الاختلافات الفردية في المجموعات كالبنوؾ أو الفترة ا
بوجود قواطع تتفاوت من لرموعة إلى أخرى، أو حسب كل فترة زمنية أي كل سنة ولتقدير ىذه القواطع أو الثوابت نستخدـ 

 ( لتمثل السنوات.t-1وعدد) ة( لتمثل المجموعات الدقطعيn-1متغنًات صورية بعدد)
يتعامل لظوذج الآثار العشوائية مع الدقطعية والزمنية على أنها :Random Effects Modelنموذج الآثار العشوائيةا

معالم عشوائية وليست معالم ثابتة، ويقوـ ىذا الافتراض على أف الآثار الدقطعية والزمنية ىي متغنًات ولعية عشوائية مستقلة بوسط 
لخطأ العشوائي للنموذج، ويقوـ ىذا النموذج على افتراض يساوي الصفر وتباين لزدد، وتضاؼ كمكونات عشوائية في حد ا

 أساسي: وىو عدـ ارتباط الآثار العشوائية مع متغنًات النموذج التفسنًية.
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 المبحث الثاني : دراسة تطبيقية لمعوامل المؤثرة عمى النمو الداخمي لمبنوك 
في ىذا الجزء سنحاوؿ قياس علاقة  الأثر بنٌ معدؿ النمو الداخلي لشثلا بالناتج الصافي البنكي و متغنًات المحيط الدالي  

( وذلك باستفادة من الأدوات الإحصائية ،حيث  ويكوف لدينا 2020-2011لعينة من البنوؾ التجارية الجزائر  خلاؿ الفترة )
 :  ثلاث خيارات في استخداـ البيانات

 (2020-2011: نقوـ بدراسة لكل بنك على حدا خلاؿ الفترة الزمنية ) على شكل سلاسل زمنيةا  1
 : نقوـ بدراسة العلاقة بنٌ الدتغنًات في سنة واحدة لكل البنوؾ . على شكل بيانات مقطعيةا  2
( لكل البنوؾ و ىنا 2020-2011: أف تدرس العلاقة في فترة ) panelعلى شكل بيانات مقطعية و زمنية )طولية(  ا 3

 نستخدـ الدؤشرين الزمني و الدقطعي )البنوؾ( وىي الأفضل من حيث الخيارات الدتاحة لأنها :
تدكننا من استخداـ معلومات أكثر من البيانات في قياس العلاقة وعليو درجة ذات جودة أكثر و كفاءة اكبر في تفسنً  -

 العلاقة 
 تقيس لدينا التأثنًات الخاصة بكل بنك.  -

 الدطلب الأول : الدراسة الإحصائية الوصفية لدتغيرات الدراسة 
قبل لظذجة العلاقة بنٌ معدؿ النمو و الدتغنًات المحيط الدالي  الدتمثلة في معدؿ التضخم والناتج المحلي و الدين العاـ 

 رات الوصفية لذاتو الدتغنًات ونوع العلاقة الدمكن تقديرىا بينهماالداخلي و معدؿ الفائدة   نتطرؽ إلى دراسة الدؤش
 ( : يوضح الدتغيرات الإحصائية الوصفية 4-2الجدول رقم )

 TC DETTE INF PL TI 

Mean 0.102333 22.20167 4.499000 1.810000 5.543000 

Median 0.095000 14.88500 4.395000 2.850000 7.225000 

Maximum 0.350000 51.32000 8.890000 3.800000 15.45000 

Minimum -0.240000 0.000000 1.950000 -5.100000 -8.650000 

Std. Dev. 0.134079 16.92665 2.010910 2.559546 6.909807 

Skewness -0.240970 0.576255 0.794568 -1.928598 -0.458260 

Kurtosis 3.098605 1.792641 2.982882 5.788645 2.702106 

      

Jarque-Bera 0.302486 3.482493 3.157054 28.31814 1.160938 

Probability 0.859639 0.175302 0.206279 0.000001 0.559636 

      

Sum 3.070000 666.0500 134.9700 54.30000 166.2900 

Sum Sq. Dev. 0.521337 8308.833 117.2691 189.9870 1384.618 

Observations 30 30 30 30 30 
 

01 من إعداد الطالبتنٌ بالاعتماد على الدلحق رقم الدصدر:  
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 من خلاؿ الجدوؿ أعلاه لؽكن قراءة ما يلي : 
  8.650000-كنسبة عليا و 15.45000  حيث تتراوح القيم بنٌ  5.543000  ىو معدل سعر  الفائدة  -

أي نصف البنوؾ  كاف معدؿ الفائدة لديهما أعلى من ىذه  7.225000   كنسبة دنيا و كانت نصف قيم الدتغنً أكبر من 
 النسبة و نصف البنوؾ  كاف معدؿ الفائدة لديهما  أقل من ىذه النسبة وىذا دليل على اختلاؼ معدؿ الفائدة  من بنك لأخر 

كمعدؿ  أقصى 51.32000  حيث تتراوح القيم بنٌ 22.20167 الدين العاـ الداخلي  ىو -
و نصف قيم الدتغنً أدنى من ىاتو  14.88500   كمعدؿ  أدنى و كانت نصف قيم الدتغنً أكبر من 0.000000     و

 .القيمة
كأعلى معدؿ 4.395000   حيث تتراوح القيم بن4.499000ٌ معدؿ التضخم في الاقتصاد الجزائري  ىو  -
و ىي تدؿ على اختلاؼ في  4.395000   معدؿ  و كانت نصف معدلات الدتغنً أكبر من كأدنى1.950000   و 

معدلات التضخم خلاؿ سنوات الدراسة ، أي أف الاقتصاد الجزائري تعرض لحالات توسع و بعدىا تعرض لحالة انكماش خلاؿ 
 .سنوات الدراسة

- كقيمة عليا و 3.800000    حيث تتراوح القيم ين 1.810000  معدؿ قيم الناتج المحلي  ىو  -
 .و النصف الآخر أدنى من ىاتو القيمة2.850000  كقيمة دنيا و كانت نصف قيم الدتغنً أكبر من  5.100000

 :ولؽكن تدثيل تطور الدتغنًات بالشكل التالي
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الشكل رقم)2-1( : يوضح متغيرات الدراسة
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 01الطالبتنٌ بناءا على الجدوؿ رقممن إعداد الدصدر:  
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 الجدول رقم)2-5( : يوضح مصفوفة الارتباط

 

Covariance Analysis: Ordinary    

Date: 06/13/22   Time: 00:47    

Sample: 2011 2020     

Included observations: 30    
      
      Correlation     

Probability TC  DETTE  INF  PL  TI  

TC  1.000000     

 -----      

      

DETTE  -0.217497 1.000000    

 0.2483 -----     

      

INF  0.149952 -0.433204 1.000000   

 0.4290 0.0168 -----    

      

PL  0.176071 -0.821766 0.438877 1.000000  

 0.3520 0.0000 0.0153 -----   

      

TI  0.023705 0.277464 -0.407973 -0.311072 1.000000 

 0.9010 0.1377 0.0252 0.0943 -----  
      
      

 

وعليو لا نقبل فرضية وجود  0.05أكبر من  g   =0.9010 : لدينا من خلاؿ القيمة الإجمالية بالنسبة لدتغيرة معدل الفائدة
دلالة إحصائية للارتباط الخطي بنٌ متغنً معدؿ الفائدة لشثلة و معدؿ النمو أثناء فترة الدراسة  أي لا يوجد ارتباط خطي بسيط 

 .بينهما
وعليو لا نقبل فرضية  0.05أكبر من  g   =0.4290 كما لدينا من خلاؿ الجدوؿ القيمة الإجمالية بالنسبة لدتغيرة التضخم :

وجود دلالة إحصائية للارتباط الخطي بنٌ متغنً معدؿ التضخم و معدؿ النمو أثناء فترة الدراسة أي لا يوجد ارتباط خطي بسيط 
 بينهما أي لا يوجد ارتباط خطي بسيط بينهما

وعليو لا نقبل  0.05أكبر من  g   =0.3520 كما لدينا من خلاؿ الجدوؿ القيمة الإجمالية بالنسبة لدتغيرة الناتج المحلي :
فرضية وجود دلالة إحصائية للارتباط الخطي بنٌ متغنً الناتج المحلي و معدؿ النمو أثناء فترة الدراسة أي  لا يوجد ارتباط خطي 

 .بسيط بينهما 
وعليو  لا  0.05أكبر من  g   =0.2483 ا لدينا من خلاؿ الجدوؿ القيمة الإجمالية بالنسبة لدتغير البدين الداخلي العام: 

نقبل فرضية وجود دلالة إحصائية للارتباط الخطي بنٌ متغنً الدين الداخلي العاـ و معدؿ النمو أثناء فترة الدراسة أي  لا يوجد 
 .ارتباط خطي بسيط بينهما 
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 الشكل رقم)2-2( : يمثل التمثيل النطي لدتغيرات الدراسة
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01الدصدر: من إعداد الطالبتين بالاعتماد على الجدول رقم  
نلاحظ من خلاؿ الشكل أف النقاط الدمثلة بالإحداثيات لا تأخذ سحابة خط مستقيم لشا وضح عدـ إمكانية تقدير علاقة    

الدتغنًات الدستقلة و الدتغنً التابعخطية   
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الدراسة القياسية لمتغيرات الدراسة :البمحث الثالث  
 الدطلب الأول: الدفاضلة بين النماذج

 تقدير العلاقة بنٌ الدتغنًات وفق ثلاث صيغ ، تختلف باختلاؼ تفسنًىا للعلاقة الددروسة بنٌ البنوؾ  panelتقترح بيانات 
 1.........  3البنوؾ 
 10........  1الزمن 

FPit = ai +β RI it + £ij 
تقدير النموذج التجميعي للنمو الداخليأولا :   

                            ىنا نفترض وجود علاقة واحدة ثابتة بنٌ كل البنوؾ ونقترح معادلة الالضدار الخطي لدتغنًات لدراسة من الشكل التالي :                
FPit = a + β RI ij  

السلوؾ في العلاقة الددروسة ، ونقدر الدعادلة بواسطة طريقة الدربعات الصغرى يكوف ىذا النموذج  صالح عندما تكوف البنوؾ نفس 
 للبيانات لرمعة وكأنها بنك واحدة .

: النموذج التجميعي للعلاقة الددروسة  (6-2)الجدول رقم  
Dependent Variable: TC   

Method: Panel Least Squares   

Date: 31/60/22   Time: 00:47   

Sample: 2011 2020   

Periods included:36   

Cross-sections included: 61   

Total panel (balanced) observations: 30  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 31.20346 35.46335 0.871067 0.3648 

INF 0.355335 3.535333 0.845195 0.5333 

DETTE 7.354545 9.353003 0.076745 0.9390 

PL 0.035142 0.001137 -0.124913 0.9009 

TI 33.46586 95.28371 0.246274 0.8061 
     
     Root MSE 546.9658     R-squared 0.885454 

Mean dependent var 59.34944     Adjusted R-squared 0.045163 

S.D. dependent var 580.7797     S.E. of regression 593.6929 

Akaike info criterion 15.66455     Sum squared resid 84960053 

Schwarz criterion 15.80343     Log likelihood 654.9049 

Hannan-Quinn criter. 15.73556     F-statistic 0.0022 

Durbin-Watson stat 3.237274     Prob(F-statistic) 0.176495 
     
      

 الدصدر من اعداد الطالبنٌ بناء على الدلحق رقم01
 يبنٌ الجدوؿ لسرجات تقدير الصيغة التجميعية للعوامل الدؤثرة على النمو الداخلي للبنوؾ التجارية
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 لدعدل النمو.   FEMثانيا : نموذج التأثيرات الثابتة 
في الاعتبار الاختلافات الفردية لكل بنك و الثابتة عبر الزمن من شأنها التأثنً على عوائد الأسهم بحيث لظيز في ىذه الصيغة نضع 

 ببينها في الحد الثابت لكل بنك في حنٌ نعنٌ الديل الثابت بنٌ االبنوؾ وتكوف الدعادلة في الشكل التالي :
FPit = ai + BRI it + Uit 

I=1……3 
T= 1……10 

معدلات للعلاقة الددروسة )بعدد البنوؾ( ولؼتلف باختلاؼ الحد الثابت    )بينما  03خلاؿ ىذا الافتراض نقدر نلاحظ انو من
ميل العلاقة ثابت( تدثل ثابت الاختلاؼ في قيمة الدتغنً التابع )معدؿ النمو ( التلقائي الناتج عن الاختلاؼ بنٌ البنوؾ و الثانية 

لوب الإدارة ، القطاع ( ونستخدـ في تقدير ىذه الدعادلة لظوذج التأثنًات الثابتة ، طريقة عبر الزمن مثل ) حجم الدؤسسة ، أس
 ( والذي أعطى النتائج التالية :LSDVالدربعات الصغرى بالدتغنًات الولعية )

 FEMالنموذج التأثيرات الثابتة - (7-2)الجدول  رقم
 

Dependent Variable: TC   

Method: Panel Least Squares   

Date: 85/00/22   Time: 00:47   

Sample: 2011 2020   

Periods included:80   

Cross-sections included: 05   

Total panel (balanced) observations: 30  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 58.07115 75.30000 0.757160 0.7513 

INF 1.884557 2.541777 0.018548 0.1495 

DETTE 2.451177 1.457177 0.022037 0.4825 

PL 0.000246 0.051451 0.254558 0.8392 

TI 36.61742 84514177 0.361183 0.0197 
     
      Effects Specification   
     
     Cross-section fixed (dummy variables)  
     
     Root MSE 546.7540     R-squared 0.883782 

Mean dependent var 59.34944     Adjusted R-squared 0.009518 

S.D. dependent var 580.7797     S.E. of regression 5844.9856 

Akaike info criterion 15.75699     Sum squared resid 26904594 

Schwarz criterion 16.14585     Log likelihood 695.0644 

Hannan-Quinn criter. 15.91380     F-statistic 0.676984 

Durbin-Watson stat 2.503678     Prob(F-statistic) 0.779308 
     
 01من اعداد الطالبنٌ بناء على الدلحق رقمالدصدر      

من التغنًات الإجمالية لدعدؿ  %37.22 .تبنٌ ىذه العلاقة الأثر الدوجب للمتغنًات الدستقلة الددروسة على معدؿ النمو  وتفسر
 .النمو
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 REMالنموذج التأثيرات العشوائية  - (8-2)الجدول رقم
 

Dependent Variable: TC   

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects) 

Date: 85/00/22   Time: 00:57   

Sample: 2011 2080   

Periods included: 80   

Cross-sections included: 5   

Total panel (balanced) observations: 50  

Swamy and Arora estimator of component variances 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 48.22945 87.60263 0.710360 0.7711 

INF 5.088444 2.0088487 0.218486 0.0288 

DETTE 4.884571 1.07E-08 0.045024 0.4501 

PL 0.000163 0.001163 0.139840 0.0881 

TI 27.15174 97.59160 0.278218 0.0000 
     
      Effects Specification   

   S.D.   Rho   
     
     Cross-section random 162.2281 0.0092 

Idiosyncratic random 594.9856 0.1508 
     
      Weighted Statistics   
     
     Root MSE 565.1810     R-squared 0.441884 

Mean dependent var 45.93855     Adjusted R-squared 0.570551 

S.D. dependent var 568.8059     S.E. of regression 581.5664 

Sum squared resid 0048656     F-statistic 0.034311 

Durbin-Watson stat 8118854     Prob(F-statistic) 0.000005 
     
      Unweighted Statistics   
     
     R-squared 0.441884     Mean dependent var 58.34944 

Sum squared resid 81114545     Durbin-Watson stat 8.246732 
     
     

 الدصدر من اعداد الطالبنٌ بناء على الدلحق رقم01
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 اختبارات التفضيل بين النماذج الدقدرة للعلاقة -الدطلب الثاني
 من خلاؿ الاختبارين التالينٌ : بنٌ النماذج الثلاثة السابقةفي ىذا الجانب لضاوؿ اختيار الصيغة الأحسن  من 
 : اتاختيار أحسن لظوذج يظهر العلاقة بنٌ الدتغنً 

 Lagrange  اختبار -
 :H1 ونقبل H0 فإننا نرفض 0.05عند مستوى معنوية اقل من  :LM إذ كانت

   H0 نقبل لظوذج الالضدار التجميعي. 
 H1  أو العشوائية نقبل لظوذج التأثنًات الثابتة 

 الجدول رقم)2-9( يوضح مضاعف لاغرونج
Lagrange Multiplier Tests for Random Effects 

Null hypotheses: No effects  

Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided 

        (all others) alternatives  
    
     Test Hypothesis 

 Cross-section Time Both 
    
    Breusch-Pagan  80.43710  0.077376  80.55388 

 (0.0000) (0.7688) (0.0000) 

    

Honda  7.359889 -0.293899  4.288709 

 (0.0000) (0.6156) (0.0000) 

    

King-Wu  7.3000049 -0.293899  4.688576 

 (0.0000) (0.6156) (0.0000) 

    

Standardized Honda 7.918853  0.123426  1.659946 

 (0.0000) (0.4509) (0.0485) 

    

Standardized King-Wu 7.848273  0.123426  2.129910 

 (0.0000) (0.4509) (0.0166) 

    

Gourieroux, et al. -- -- 80.43750 

   (0.0000) 
    
 الدصدر من اعداد الطالبنٌ بناء على الدلحق رقم01    

و   H0وعلية نرفض  0.05من  قلأ0.000 يساوي  Breusch-Paganنلاحظ من الجدوؿ رقم أف احتماؿ الخطأ 
 أي أف النموذج الدلائم ىو إما النموذج الثابت أو العشوائي. H 1نقبل

 HAUSMANاختبار 
 : للاختيار بنٌ النموذج العشوائي والثابت وتعطى فرضياتو كما يلي HAUSMAN نستخدـ اختبار  
H0  نقبل لظوذج التأثنًات العشوائية 
H1   نقبل لظوذج التأثنًات الثابتة. 
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 HAUSMANيوضح اختبار (10-2)الجدول رقم
 

Correlated Random Effects - Hausman Test  

Equation: Untitled   

Test cross-section random effects  
     
     

Test Summary 
Chi-Sq. 
Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  

     
     Cross-section random 0.000000 2 1.0000 
     
     * Cross-section test variance is invalid. Hausman statistic set to zero. 

     

Cross-section random effects test comparisons: 

     

 الدصدر من اعداد الطالبنٌ بناء على الدلحق رقم01
أي النموذج  H0و نقبل  H1 أي أننا نرفض 0.05أكبر من 1.0000نلاحظ من الجدوؿ  أف قيمة الاحتماؿ تساوي 

 لأنو أكثر معنوية وكفاءة في تحليل بيانات الدراسة عن النماذج الأخرى. العشوائي
 الدطلب الثالث:تفسير نتائج الدراسة 

  . معنوية الدعالم الدقدرة التمويل الذاتي: أ

{
        
        

 

أي  H1 ونقبل H0 )مستوى الدعنوية( ومنو نرفض 0005≥0.0221لصد أف القيمة الإجمالية للاختبار  رقممن خلاؿ الجدوؿ 
 ، .%5لذا دلالة إحصائية بمستوى معنوية  قيمتها الدقدرةأف الدعلمة الدقدرة  تختلف معنويا في الواقع عن الصفر وأف 

 .الاستثمارالدعبرة عن     الدعنوية الإحصائية

{
        
        

 

أي  H0 ونقبل H1 )مستوى الدعنوية( ومنو نرفض 0005≤0.5468من خلاؿ الجدوؿ رقم لصد أف القيمة الإجمالية للاختبار
  .%5في الواقع عن الصفر وأف قيمتها الدقدرة لذا دلالة إحصائية بمستوى معنوية  أف الدعلمة الدقدرة   تختلف معنويا

 .الدعبرة عن السيولة     الدعنوية الإحصائية

{
        
        

 

 H0 ونقبل H1 )مستوى الدعنوية( ومنو نرفض 0.93920005≥0لصد أف القيمة الإجمالية للاختبار  رقممن خلاؿ الجدوؿ 
  .%5لذا دلالة إحصائية بمستوى معنوية ليس تختلف معنويا في الواقع عن الصفر وأف قيمتها الدقدرة  لاأي أف الدعلمة الدقدرة  

 الربحيةالدعبرة عن      الدعنوية الإحصائية

{
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 H1 الدعنوية( ومنو نقبل)مستوى  0.00060005<0لصد أف القيمة الإجمالية للاختبار  رقممن خلاؿ الجدوؿ 
تختلف معنويا في الواقع عن الصفر وأف قيمتها الدقدرة لذا دلالة إحصائية بمستوى معنوية  أي أف الدعلمة الدقدرة  H0 ونرفض

5%.. 
  :. الدعنوية الكلية للنموذج ب

{
              

        (    )        
 

 :الإحصائية للمعاملات بشكل إجمالي وفق الفرضيتنٌفي ىذا الاختبار لطتبر الدلالة 
  brob(F.stastic)> 0.000004من خلاؿ الجدوؿ أعلاه لصد أف القيمة الإجمالية للاختبار

، بمعنى انو يوجد على الأقل معلمة تختلف معنويا عن الصفر أي وجود دلالة إحصائية للمعادلة H1 ، ونقبلH0 و منو نرفض
 .%5معنوية  الدقدرة وبقيمة مستوى

. جودة التوفيق ت   : 
، 0.551215لؽكن أف نلاحظ جودة التوفيق مقبولة للمعادلة الدقترحة من خلاؿ قيمة معامل التحديد الذي يساوي 

لتفسنً العلاقة بنٌ  عاليةوىي تعبر عن نسبة  لدعدؿ النمومن التغنًات الإجمالية % 55.12بمعنى أف الدعادلة الدعطاة تفسر لنا 
 ة أخرىالنمو  معدؿ الفائدة من جهة  و التضخم من جهمعدؿ 

من خلاؿ النقاط الثلاث السابقة لؽكننا أف نلاحظ القوة الإحصائية الجيدة للمعادلة الدقترحة في تفسنً العلاقة الددروسة    
 ومن ثم مصداقية النتائج الدستخلصة منها.
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 خلاصة الفصل:

)التضخم ،الناتج المحلي،معدؿ من خلاؿ الدراسة التطبيقية و التحليلية لدراسة أثر ىذه الدتغنًات الأقتصادية الكلية 
 .الفائدة،الدين الداخلي العاـ( على لظو الداخلي للبنوؾ 

  الدتغنًات الددروسة حاولنا في ىذا الفصل الأجابة عن فرضيات الدراسة من خلاؿ البحث عن النماذج التي تفسر العلاقة بنٌ 



 

 

 

 

  

 ةـــاتدــــالخ
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 : الخاتدة
تناوؿ البحث بشقيو النظري و التطبيقي موضوع النمو في البنوؾ التجارية و العوامل الدؤثرة فيها و حاوؿ من خلالو الغاد 

 اثر الدتغنًات الاقتصادية الكلية على لظو البنوؾ التجارية .
( بحيث قسمنا الدراسة 2020-2011و من أجل ذلك  اعتمدنا على عينة من البنوؾ الناشطة في الجزائر خلاؿ الفترة الدمتدة )

 إلى فصلنٌ، الفصل الأوؿ تناوؿ الدراسة النظرية للموضوع، أما الفصل الثاني فتطرؽ للدراسة الديدانية .
 وبعد دراستنا لذذا الدوضوع توصلنا الى جملة من النتائج و التوصيات و آفاؽ

 نتائج الدراسة :
 التوصل إلى النتائج التالية:من خلاؿ تحليل البيانات و إختيار الفرضيات تم  -
 عدـ وجود ارتباط خطي بنٌ متغنًة معدؿ التضخم و معدؿ النمو اثناء فترة الدراسة -
 عدـ وجود دلالة احصائية للارتباط الخطي بنٌ متغنً معدؿ الفائدة و معدؿ النمو -
 عدـ وجود دلالة احصائية للارتباط الخطي بنٌ متغنً الناتج المحلي و معدؿ النمو  -
 وجود دلالة احصائية للارتباط الخطي بنٌ متغنً الدين الداخلي العاـ و معدؿ النمو الداخلي للبنوؾ عدـ -

 التوصيات:
ضرورة اف تهتم البنوؾ التجارية الجزائرية بدراسة معدؿ النمو في الدتغنًات الاقتصادية الكلية و الدتمثلة بكل من  -

 اخلي العاـ لدا لذا من اثر.التضخم،معدؿ الفائدة،و الناتج المحلي ،الدين الد
 ينبغي اف تقوـ الحكومة بتطوير بيئة اقتصادية مستقرة و ثابتة من شأنها.  -

 أفاق الدراسة :
إف موضوع أثر الدتغنًات الاقتصادية الكلية على لظو البنوؾ التجارية ، لػظى بإىتماـ كبنً من قبل الاقتصادين ، فهو 

نتائج من شأنها توضيح فكرة تأثنً كل من معدؿ التضخم، معدؿ الفائدة و النتاج المحلي، موضوع لا يزاؿ لػتاج إلى دراسات و 
 الدين العاـ الداخلي للحكومة على لظو البنوؾ التجارية ومن ىنا تتضح ألعية ىذا الدوضوع فمن افاؽ الدراسة مايلي:

رنة بينها و بنٌ البنوؾ التجارية فما يتعلق بأثر إجراء ىذه الدراسة و لكن بالتطبيق على البنوؾ الاسلامية بحيث يتم الدقا -1
 الدتغنًات الاقتصادية الكلية على النمو .

القياـ بإجراء دراسات اخرى تستهدؼ أثر متغنًات اقتصادية جديدة غنً الدعموؿ بها في ىذه الدراسة والتي يكوف لذا أثر  -2
 على لظو التجارية .

 عن بيئة الدراسة .لزاولة دراسة نفس الدوضوع في بيئة لستلفة  -3
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