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 نم ةنوكم ةنيع للاخ نم مهسلأل ةيقوسلا ةميقلا ىلع ةيلالما ةءلالما تارشؤم رثأ رابتخا لىإ ةساردلا هذه فد� : صخللما

 ةيلاكشلإا هذه ةلجاعم لجأ نمو .)2022-2013( ةرتفلا للاخ ةيلالما قارولأل نامع ةصروب في ةجردم ةيعانص تاكرش09
 ،ةيكللما قوقح ةبسن نم لكب لقتسم يرغتمك ةيلالما ةءلالما ىلع يربعتلا تم ثيح ، ةيعطقلما ةينمزلا لسلاسلا جذانم ىلع دامتعلإا تم
 .مهسلأل ةيقوسلا ةميقلا في يرغتلاب عبات يرغتمك ةكرشلا ةميق نع يربعتلا تم امنيب ،ةيلالما ةعفار ،ةلويسلا بسن
 ةيلالما ةعفارلاو ةلويسلا بسنو ةيكللما قوقح ةبسن نم لك ينب ةيئاصحإ ةللاد تاذ ةقلاع دوجو مدع لىإ ةساردلا تلصوت

 .ةرتفلا هذه للاخ ةساردلا ةنيعل مهسلأل ةيقوسلا ةميقلاو ةيلالما ةءلاملل تارشؤمك

 

  ةيحاتفلما تاملكلا

 .مهسلأل ةيقوس ةميق ،ةيلام ةعفار ،ةلويسلا تارشؤم ،ةيكللما قوقح ،ةيلام ةءلام

 

AbstractThis study aims to test the impact of financial solvency indicators on the market value 
of shares through a sample of 09 industrial companies listed on the Amman Stock Exchange 
during the period (2013-2022). Panel Data", where the solvency was expressed as an 
independent variable in each of the equity ratio, liquidity ratios, and financial leverage, while the 
value of the company was expressed as a dependent variable in the market value of shares. 

The study concluded that there is no statistically significant relationship between each of the 
equity ratio, liquidity ratios, and financial leverage as indicators of financial solvency and the 
market value of shares for the study sample during this period. 

 

Key Wordssolvency,Property rights, Liquidity Index, leverage liv Index,,stock market value 
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ةمدقم  

 ب 

 :ةمدقم
 ةدــعاق اهيدل رفوتت ةيلالما ةءلالماب عتمتت تيلا تاكرشلا و ،عسوتلا و ومنلا ىلع تاكرشلا ةردق ةيلالما ةءلالما ززعت    

 عــم لماعتلا نم اهنكيم يذلا و ،ةييحرأب ةيلالما تارارقلا ذاتخاو ةبسانلما ةيلالما ةيجيتارتسلاا مسرلو يجيتارتسلإا طيطختلل ةيوق
 .ليالما للاقتسلاا قيقتح و لضفأ لكشب ةيلبقتسلما رطاخلما

 تاكرشلا ةمادتسا لوح ةيؤر رفويةيلالما قاوسلأا في ةجردلما تاكرشلا ةميقب اهتقلاعو ةيلالما ةءلالما تارشؤم ليلتح نإ

 و اهونم ليوتم ىلع ةردق رثكأ نوكت ةديلجا ةيلالما ةءلالما تاذ تاكرشلاف ، ةيرغتلما ةيلالما تايدحتلا عم فيكتلا ىلع ا�ردق و
 . ةديدلجا رامثتسلاا صرف نم ةدافتسلاا

 ىــلع ظافحلل ةبئاصلا ةيلالما تارارقلا ذاتخا ىلع تاكرشلا  ةردق و ،ديلجا ليالما طيطختلا ةيلالما ةءلالما قيقتح بلطتي

 لــكل ايــساسأ افدــه برتعي يذلا ينهماسملل ةميقلا قلخ لياتلاب و ةكرشلا مهسلأ ةيقوسلا ةميقلا ميظعت و ةيسفانتلا اهتناكم
 . ةيلام ةيجيتارتسا

  :ةيلاتلا ةيسيئرلا ةيلاكشلإا حرط نكيم قبس امم اًقلاطنا •

 ؟)2022-2013( ةرتفلا للاخ نامع ةصروب في ةجردلما تاكرشلا ةميق ىلع ةيلالما ةءلالما تارشؤم يرثأت ىدم ام -

 ةيعرفلا تايلاكشلإا

  ؟ةكرشلا ةميق ىلع ةيكللما قوقحةبسن يرثأت ىدم ام -

  ؟ةكرشلا ةميق ىلع ةلويسلا تارشؤم يرثأت ىدم ام -

 ؟ةكرشلا ةميق ىلعةيلالما ةعفارلا ةبسن يرثأت ىدم ام -

 ةساردلا تايضرف
 :يلي امك ةساردلا تايضرف ةغايص تم اهجئاتن صيخلتو اهليلتحو اهعيمتج تم تيلا ةقباسلا تاساردلا ىلع اًءانب

 ةميقلاو ةيلالما ةءلالما نع برعي يذلاةيكللما قوقح رشؤم ينب ةيئاصحإ ةللاد تاذ ةيدرط ةقلاع دجوت :لىولأا ةيضرفلا •
 دديحو ا�ارامثتسإ لويم هنلأ تاكرشلا ةايح رارمتسلإ ليالما لكيلها نمض نزاوتلا ةيهملأ كلذ ببس عجريو ،ةكرشلل ةيقوسلا
 .اهلباقتس تيلا ةيلبقتسلما ومنلا صرف اله

 ةــميقلاو ةــيلالما ةنورلما نع برعت تيلا ةلويسلا تارشؤم ينب ةيئاصحإ ةللاد تاذ ةيدرط ةقلاع دجوت :ةيناثلا ةيضرفلا •
 تارارقلا ذاتخإ ىلع ةدعاسلماو ةيدقنلا تاقفدتلا ةدايزل لولأا ليبسلا يه ةيدقنلا تادوجولما وأ ةلويسلا نلأ ،ةكرشلل ةيقوسلا

 .ةئراطلا ةيبلسلا تامدصلاو تامازتللإا ةهجاومو

 تاكرشلا ةردق للاخ نم ،ةكرشلا ةميقو ةيلالما ةعفارلا ينب ةيئاصحإ ةللاد تاذ ةيدرط ةقلاع دجوت :ةثلاثلا ةيضرفلا •
 عفرلا راثآ نم ةدافتسلال ديج لكشب ا�رادإو اهنع ةتجانلا رطاخلما في مكحتلاو ةضرتقلما لاوملأا رامثتسإ ىلعو ضارتقلاا ىلع
 .نويدلل ةديج ةرادإ لظ في ةيبايجلإايلالما



ةمدقم  

 ج 

 ةساردلا فادهأ
 :لىإ ةساردلا هذه فد�

 دودمح وأ ،اًضماغ اًموهفم لازت لا اھنأ لىإ تايبدلأا نم يرثكلا يرشت تيلا ةيلالما ةءلاملل بسانم يرظن راطإ يمدقت -
 .ةكرشلا ةميقو ةيلالما ةءلالما ينب ةضرتفلما ةقلاعلل كلذك و ينمأتلاك ةددمح تاعاطق نمضو لامعتسلاا

 .)2022-2013( ةرتفلا للاخ نامع ةصروب في ةجردلما تاكرشلا ةميق ىلع ةيلالما ةءلالما يرثأت رابتخإ -

 ةساردلا ةيهمأ
 اهعم ةرشابم ةقلاع اله تارشؤم ةدع ليلتح للاخ نم ةكرشلا ةميق ىلع ةيلالما ةءلالما يرثأت نايب في ةساردلا ةيهمأ نمكت

 نود ،تاقاقحتسلاا بسح تامازتللاا ةهجاوم ىلع ةردقلا للاخ نم ةكرشلل ةيلالما ةيجيتارتسلإا في اًماه اًرصنع لثتم اºوكل

 .ةميقلاو ةيبحرلا ىلع بيلسلا يرثأتلا

 عوضولما رايتخإ عفاود

 .ةسسؤلما ةيلام صصتخ نمض عوضولما ةيبذاجو ةيهمأ -

 .ةمئلالما ةيلالما ةيجيتارتسلاا عضوو ةيلالما تارارقلا ذاتخإ في دعاسي هنوك ةكرشلل ةبسنلاب عوضولما ةيهمأو ةميق -

 .ةكرشلا ةميق ىلع اهيرثأت ةفرعمو ةءلالماب ةقلعتلما تايرغتلما مهف ىلع دعاست ةفاضإ يمدقت ةلوامح -

 نياكلماو نيمزلا راطلإا
 للاخ نم نامع ةصروب في لثمتتف ةيناكلما دودلحا نع امأ ، )2022-2013( ةرتفلا في ةساردلل ةينمزلا دودلحا لثمتت

  ةعانصلا عاطق ىلع زيكرتلاب و اهيف ةجردلما تاكرشلا نم ةنيع

 دمتعلما جهنلما
 مــهفلو جئاــتنلا ةشقانم و تايضرفلا ةحص رابتخإو ةيلاكشلإا ةساردل يليلحتلا يفصولا جهنلما ىلع ةساردلا دمتعت

 .ثحبلا فادهأ قيقتح لجأ نم ةيسايق جذانمو تاودأ مادختساب ةلالحا ةسارد للاخ نم ،هميظنتو عوضولما

 ةساردلا عجارم
 :في ةلثمتلما ةساردلاب ةلصلا تاذ رداصلما نم ةعومجبم ةناعتسلإا تم

ü ةساردلا عوضوبم ةقلاع اله تيلا ةقباسلا تاساردلاو ةيعمالجا تاركذلماو تلااقلماو بتكلا في لثمتت :ةيوناث رداصم. 
ü في لثمتت:ةيلوأ رداصم: 
 يسمرلا عقولما في ةروشنلما .)2022-2013( ةرتفلل نامع ةصروب في ةجردلما تاكرشلا نع ةرداصلا ةيلالما ريراقتلاو مئاوقلا-

 .ةصروبلل
 .نامع ةصروبل يسمرلا عقولما نم ةيمويلا قلاغلإا راعسأو ةيونسلا ةيئاصحلإا ريراقتلا -



ةمدقم  

 د 

 ةساردلا تابوعص
 :اهنمض نم تابوعصلا ضعب ةهجاوم تم ثحبلا اذه دادعإ راطإ في

 .ةيلالما ةءلالما عوضوم تلوانت تيلا ةيبرعلا ةغللاب عجارلما صقن-

 .لمعلا ةرويرس ءىطب لىإ ىدأ ةيئاصحلإا جمابرلا في ةبرلخاو ةءافكلا صقن -

 ةساردلا لكيه
 قيبطتب مازتللإا عم ةتمالخاب يهتنتو ةمدقلماب أدبت ينلصف لىإ عوضولما ميسقت تم اهلحو ةساردلا ةيلاكشإ ىلع ةباجلإل

 :يلي ام ةساردلا هذه لوصف تنمضت ثيبح ،IMRAD ةقيرط

ü ةيلالما ةءلالما ةيهام لولأا ثحبلما لوانتي ، ينثحبم لىإ هميسقت تم ثيبح ةساردلل يرظنلا بنالجاب قلعتم:لولأا لصفلا، 
 .عوضولماب ةلصلا تاذ ةقباسلا تاساردلا مييقت و ضرع نياثلا ثحبلما نمضت يرخلأا فيو

ü ةصروب في ةجردلما تاكرشلا مهسأ نم ةنيع تلشم ةسارد للاخ نم يقيبطتلا بنالجاب قلعتلما لصفلا وهو:نياثلا لصفلا 
 تاودلأاو ةقيرطلا ضرعل لولأا ثحبلما صصخ ،ينثحبم لىإ هميسقت تم.)2022-2013( ةدتملما ةرتفلل نامع
.اهيلإ لصوتلما ةساردلا جئاتن ةشقانمو ليلحتل صصخف نياثلا ثحبلما امأ ةمدختسلما



 

 

 

 
 

 

 

 

 

 يميهافلماو يرظنلا راطلإا:لولأا لصفلا

 ةكرشلا ةميق ىلع اهرثأ و ةيلالماةءلاملل
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 :ديهتم
 ارــظن و ، ءىــشانلا داــصتقلإا في ةيساسلأا ةثيدلحا ثابحلأا نمض نم ةكرشلا ةميق ىلع اهرثأ و ةيلالما ةءلالما برتعت

 و ليالما قوسلا في  تابلقت دوجو لىإ يدؤت ثيح يلماعلا داصتقلإا في رثؤت اهرودب تيلا و مويلا لماعلا اهدهشي يذلا تامزلأل
 ،ةيلاع ا�ءلام نوكت نأ ةيرارمتسلإا و ءاقبلا في بغرت تيلا تاكرشلا نم بلطتي عضولا اذه مامأ و ةبرطضم لامعأ ةئيب روهظ
 .ةساردلاب ةطبترلما ةيرظنلا بناولجا ضرع لىإ لصفلا اذه للاخ نم قرطتلا تم اذل

 مهفو حيضوت ضرغب عوضولماب ةرشابم يرغو ةرشابم ةقلاع اله تيلا ةقباسلا تاساردلا لىإ قرطتلا متيس كلذ نع ةفاضإ
  :لياتلاك لولأا لصفلا لكيه ناكف ،ةيساسلأا تايرغتلما

ü ةيلالما ةءلالما ةيهام :لولأا ثحبلما. 
ü ةيلالما ةءلالما عوضوم تلوانت تيلا ةقباسلا تاساردلا:نياثلا ثحبلما. 
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 ةكرشلا ةميقو ةيلالما ةءلالما لىإ لخدم : لولأا ثحبلما
 ةلاعفلا ةيلالما ةيتجارتسلإا نمض يهف اهعاونأ فلتخبم تاكرشلا و تامظنلما ةايح في ةمهم بناوبج ةيلالما ةءلالما طبترت 

 تاحلطــصلما مهأ ، ةيلالما ةءلالما موهفم لىإ ثحبلما اذه في قرطتلا تم اذل  تاكرشلا هجاوت تيلا ةفلتخلما تامازتللإا ةهجاولم

  ةسسؤلما ةميقب اهتقلاع و اهمييقت قرط ، ا� ةقلعتلما

 ةيرظنلا تايبدلأا في  ةيلالما ةءلالما ةيهام : لولأا بلطلما

 ةيلالما ةءلالما موهفم لىإ و ةيلالما ةءلالما روطت و روهظ لىإ بلطلما اذه في قرطتنس

 ةيلالما ةءلالما موهفم روطتو روهظ : لولأا عرفلا

 تاكرشل ةيلالما ةءلالما نم ةفلتمخ بناوج سردت ةماعلا ينمأتلا ةسارد ةعوممج تناك ,1974 ماع في ةءلالما روهظ ذنم
 متي لم نكلو Staple Inn في ةبتكلما في اهعاديإ تم و.تاودن ةدع في اهتشقانلم جئاتنلا نم ددع لىإ لصوتلا تم و ةماعلا ينمأتلا
 رطاخلما( : ةيلالما ةءلاملل ةفلتمخ بناوج ىلع لمعلا تم 1981 ربوتكأ في نلبد ةودن في , ةنهلما في عيمجلل اهتحاتا وأ اهيمدقت

 ، كسامتم عوضوم لىا ترقتفا اهنكل اعساو لاامج بناولجا هذه تطغ .) ينمأتلا ةداعإ رطامخ( , )رامثتسلاا رطامخ( , ) ةينقتلا
 ةــيدنلنفلا ةءلالما ةساردب امتهم تقولا كلذ في يرلهوب ناك, 1982 برمفون في دروفتارتس ةودن في اعم لامعلأا ضعب عضو تم
  جييل في  ASTIN ةودن لىا ارخؤم اهيمدقت تم تيلا

 :لياتلاك تاصاصتخلاا تناك و ةءلالما لوح ديدج لمع قيرف ليكشت تم , دروفتارتس ةودن باقعأ في

 تاقيقتح حارتقا و , ؤفاكتلا تاطايتحا و ينمأتلا تاكرش ةءلام لوح يدنلنفلا ريرقتلا نم ةدافتسلما سوردلا ةعجارم .أ
  يدنلنفلا لمعلا ريوطت لجأ نم ةدحتلما ةكلملما في اهؤارجإ نكيم ةددمح

 و لوصلأا مييقت في ةمدختسلما سسلأاو بيلاسلأا في ةكرشلا جئاتن يرغت هيف سكعني نأ يغبني يذلا ىدلما في رظنلا.ب

 .1موصلخا

 ناــثحابلا تبثأ دقف , 19 لا نرقلا في ليالما ليلحتلا روهظ عم انمازت .) قيض موهفبم ( ةيلالما ةءلالما ةركف روهظ دوعت
doogar and jensen 1990)  (.ةردــق ىدــم ةفرعم في ادامتعا رثكلأا وه و ةعاجنلا لماوعلا مهأ نم ةءلالما رصنع نأ 

 .2يرغلا هاتجا ا�امازتلاب ءافولا ىلع تاكرشلا

 في ةيسيئرلا تايداصتقلاا مظعم تلقتناف , ةءلالما سايق بيلاسأ ريوطتل ةوعدلا تديازت , 1990 ةنس ةيادب عم هيلعو
 يذــلا لاــلما سأر لاكشأ نم لكش لىإ ةيبساحلما دعاوقلا لىإ دنتسلما تباثلا لالما سأر يرياعم نم ةيلالما ا�ءلام سايقل لماعلا
 .1رطاخلما  رابتعلاا ينعب ذخأي

 
1D. Daykin et al, The Solvency of General Insurance Companies, Journal of the Institute of Actuaries, Vol 111, No 02, (SEPTEMBER 
1984), p 229-239 
2Sharon A. DeVaney, The Usefulness of Financial Ratios as Predictors of Household Insolvency: Two Perspectives, Financial 
Counseling and Planning, Vol 5, 1994, p 06. 
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 ةيلالما ةءلالما موهفم : نياثلا عرفلا

 :يلي امك ةيلالما ةءلاملل ميهافلما ضعب ضرع متي

 .2اهقاقحتسا دنع ةلماك ةروصب تامازتللاا ةهجاوم في ةرادلجا وأ ةءافكلا وأ ةردقلا , ماع لكشب نيعت ةيلالما ةءلالما.1

 ةيبحرلا ، ةيلالما ةوقلا لىإ ةراشلإل عسوأ راطإ في انايحأ مدختستاºأب ةيلالما ةءلالما )(Daykin et al , 1984فرع.2
 .3عقوتلما ومنلا و ليوطلا ىدلما ىلع

 ةكرش نأ " Ruin Theory سلافلإا ةيرظن" ةيواز نم ، ينتيواز نم ةيلالما ةءلالما )(Lu Xiong , 2014فرع.3

 Liquidity ةلويــسلا ةــيرظن " ةيواز نمو ، ا�امازتلا نم بركأ ةكرشلا لوصأ ناك اذإ ام ةءلام تاذ نوكت ينمأتلا
Theory " ةيلالحا ا�امازتلاب ءافولا ىلع ا�ردق ةلاح في ةءلام تاذ نوكت ينمأتلا ةكرش نأ. 

 نأ ىــلع تاــمازتللال ةيلالحا ةميقلا و لوصلأل ةيقوسلا ةميقلا ينب قرفلا يه ةيلالما ةءلالما (Ran , 1983) فرع.4
 .لوصلأل ةيقوسلا ةميقلا لحاصل امئاد نوكي

 .)تاــبولطلما > لوــصلأا ( فياكلا لالما دوجو نيعت ةيلالما ةءلالماOxford English Dictionary  ـل اقبط و.5
 4 ةعقوتلما تامازتللاا ةهجاولم

 اهنع برعيو ، ا�ادوجوم ةميق نم ةسسؤلما تابولطم ةميق حرطب بستح و عفدلا ىلع ةردقلا اºأب فرعت ةيلالما ةءلالما.6

 5 اهقاقحتسا دنع ةيلالما تامازتللااب ءافولل ليوطلا ىدلما ىلع فياكلا دقنلا رفوتب

  : يلي اميف ةيلالما ةءلالماب ةطبترلما تاحلطصلما مهأ صيخلت نكيمو •

 
 

 
 

 يريست صصتخ، هاروتكد ةلاسر،-ةیرئازجلانیمأتلاتاكرشنمةنیعىلعةینادیمةسارد–اھیفةباقرلاتاءارجإونیمأتلاتاكرشیفةیلاملارطاخملاةرادإ،شولشوبداعس1
 01ص،2015،رئازلجا، -سادرموب ةرقوب دمحلما ةعماج – يريستلا مولع و ةيراجتلا ،ةيداصتقلاا مولعلا ةيلك،تامظنلما
 05ص،2004برمفون،26ددعلا،ينمأتلاوةيمنتلاةلمج،رارمتسلااطرشودوجولاطرشةءلاملا،دوبعفيطللادبع2

3D. Daykin et al, The Solvency of General Insurance Companies, Journal of the Institute of Actuaries, Vol 111, No 02, (SEPTEMBER 
1984), p 283. 

-2010 ةرتفل رئازجلا يف ةماعلا تانیمأتلل ةیلیلحت ةیسایق ةسارد –نیمأتلا تاكرشل ةیلاملا ةءلاملا مییقتو سایقل جذومن ءانب،سودقلا دبع راط4
 رئازجلا،- ةلقرو حابرم يدصاق ةعماج – ةیراجت مولع و رییستلاو ةیداصتقلاا  مولعلا ةیلك ، تانیمأت و كونب صصخت ،هاروتكد ةلاسر – 2015
 07-06 ص 2019

 يداصتقلاا عضولا( عساتلا يلودلا رمتؤملا ،ندرلأا ةیراجتلا كونبلا يف مھسلا رعسل ةیقوسلا ةمیقلا ىلع ةیلاملا ةءلاملا رثا ،دورعلا حلاف رھاش5
 05ص ،رشنلا ةنس نود ،ةیدوعسلا ةیبرعلا ةكلمملا ،ةبساحملا مسق ةرادلإاو داصتقلاا ةیلك ،میصقلا ةعماج ،)لبقتسملا تارایخو
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 ةيلالما ةءلالماب ةطبترم تاحلطصم : 1 مقر لكشلا

 

 

 .ناتبلاطلا دادعإ نم :ردصلما

 

 وأ يــلعفلا ليالما رسيلا لثيم يذلاو لولأا بنالجاف  ، ينبناج نم ةءلالما حلطصبم ليالما رسيلا طبتري : ليالما رسيلا-لاوأ

 اهءاقب و تاكرشلا ةيرارمتسا أدبم عم ضراعتي ام وه و ، ليوطلا ىدلما ىلع ينمأتلا تاكرش ةءلام ةسارد لىإ فدهي نيوناقلا

 ةردــق يــلعفلا ليالما رسيلاب دصقي و ، 1 يرصقلا ىدلما ىلع ةيئافيلإا رصنع قيقتح نود ةءلالما قيقتح يأ ، اهطاشن ناديم في

 2 ةكرشلا لوصلأ ةيلعفلا ةيفصتلا ةلاح في يرغلا هاتجا ا�امازتلا عيجم دادس ىلع ةكرشلا

 ةلالحا يأ  Technical Insolvencyنيفلا رسعلا ينب  Financial Failureليالما لشفلا حوارتي : ليالما لشفلا-ايناث

  Realنيوناــقلا رسعلا ينبو ،يرغلا هاتجا ا�امازتلا ءادأ ىلع ةرداق يرغ اهنكل اهموصخ نم بركأ ةكرشلا لوصأ اهيف نوكت تيلا

 Insolvency ةلــصحمك نيوناقلا رسعلا نوكي ام ةداعو بلاسلاب لالما سأر حبصيو لوصلأا نع موصلخا ةميق ديزت ثيح 

 
 داحتلاا–ةیلودلا ةمظنلأا ضعب براجت ءوض ىلع ةیرئازجلا نیمأتلا تاكرش يف ةیلاملا ةءلاملا رییاعمل حرتقم جذومن وحن ،ماسح شارك 1
 مولعلا ةیلك ،نیمأتلا تایداصتقا صصخت ،ةیداصتقلاا مولعلا يف ةروشنم ریغ ریتسجام ةلاسر ،- ةیكیرملأا ةدحتملا تایلاولا ،ادنك ،يبورولاا
 43 ص ،2014 ،فیطس سابع تاحرف ةعماج ،رییستلا مولع و ةیراجتلا و ةیداصتقلاا
 08 ص ،هركذ قبس عجرم ،سودقلا دبع راط 2
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ºةيــسكع ةــلاحك ليالما رسعلا دعب امك ،1 ةيفصتلا وأ سلافلاا لىإ رسعلا نم عونلا اذه دوقي ام ايرثك اذل ،نيفلا رسعلل ةيئا 

 ءاــفولا ىــلع ةكرشلا ةردق مدع وهو هسفن نيفلا ليالما رسعلا هنأ ليالما لشفلا نأ ىيرف ينثحابلا ضعب بسحو ،ليالما رسيلل

 دوــجو ىلع ينثحابلا نم ديدعلا قفتي قايسلا سفن فيو ،2ليوطلاو يرصقلا ينلجلأا في ةررقلما ديعاولما في يرغلا هاتجا ا�امازتلاب

 طسوتم نم لقأ رمثتسلما لالما ىلع ققحتلما دئاعلا نوكي امدنع اهيف ثديح يذلا ةلالحا وهو يداصتقا لشف ،لشفلا نم ينعون

 يذلاو ليام لشفو ،اهتيفصت بجوتسي ناك نإو ةكرشلا سلافا راهشا يداصتقلاا لشفلا ىلع بترتي لا امك ،لاوملأا ةفلكت

 تاءارــجا ذاــتخا لضفيف نيوناق لشف في تعقو اذإ ةكرشلا نأ املع ليالما راسعا ةلاح وأ ةلويسلا ةيافك مدع ةلاح نع برعي

 .ةكرشلا ميظنت ةداعإ وأ ةيحيحصت

 ديدعلا نع مجان نكلو ،ةظحللا ةجيتن سيل وهف "ةيلمع" هنأ ثيح نمف ،"ةلاح" و "ةيلمع" وهو : ليالما زجعلا - اثلاث

 ا�ردــق مدع نم ةسسؤلما اهيلع تيلا "ةلالحا" لىإ يدؤتو ،رصقت وأ لوطت ةينمز لحارم برع لعافتتو تلعافت تيلا بابسلأا نم

 مدع لىإ اهساسأ ةزجاعلا ةكرشلا نأ ينثحابلا نم ديدعلا قفتي لباقلما في ،ةديدج تامازتلا ىلع لوصلحاو ا�امازتلا دادس ىلع

 مدــع نع اساسأ مجان زجعلا اذه نإو يرصقلا لجلأا في قحتست تيلا وأ ،لاعف تقحتسا تيلا ةيلالما ا�امازتلا دادس ىلع ا�ردق

 .3ةيجرالخا تامازتللااو ةيتاذلا دراولما ينب نزاوتلا

 ، رمتــسلما لياــلما رسعلا و ةلويسلا في زجعلا رارمتسلا ةجيتن نوكت و ، ةيئاهنلا ةلحرلما يهو :ليالما سلافلإا – اعبار

 و، ينــضرقلما قوقح ةياملح ةينوناقلا تاءارجلإا ذاتخا و نويدلا ديدستل مزلالا دقنلا يرفوت ضرغل ةكرشلا ةيفصت بيج لياتلابو

 . 4ليالما لشفلا رطمخ ةهجاوم نم نكمتلا مدعل ةجيتن وه سلافلإا نأ لوقلا نكيم

 اهمييقت قرط و ةيلالما ةءلالما ةيصوصخ :نياثلا بلطلما

 كلذل و ليوطلا ىدلما ىلع ا�امازتلإب ءافولا ىلع ةسسؤلما ةردق نع برعت اºلأ ةيلالما ةءلالماب تاكرشلا و تامظنلما مت�

 . اهمييقت قرط و ةيلالما ةءلالما ةيصوصخ لىإ بلطلما اذه في قرطتن فوس

 ةيلالما ةءلالما ةيصوصخ : لولأا عرفلا

 
 09-08 ص ،هركذ قبس عجرم ،سودقلا دبع راط 1
 04 ص ،هركذ قبس عجرم ،شولش وب داعس2
 09-08 ص ،هركذ قبس عجرم ،سودقلا دبع راط 3
 ةیقیبطت ةسارد-تاكرشلل يلاملا لشفلاب ؤبنتلا يف "Sherrod"و "Kida" يجذومن مادختسا ،عوشعش دمحأ ،ملاسوب ركبوبأ ،ةنیدوأ قلاخلا دبع4
 01ددع 05 دلجم، ةیراجتلا تاساردلا و ثوحبلا ةلجم يف روشنم لاقم،)2014/2018( رئازجلا ةصروب يف ةجردملا تاكرشلا ىلع
  119ص،)2021(
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 ءافولا عيطتست ةكرشلا نأ يعيبطلا نم هنأ نىعبم ، ةكرشلا لوصأب ساسلما مدع بيج ةفلتخلما  ةيلالما تامازتللاا عفد دنع
 ةلمحف .ا�امازتلاب ءافولل الهوصأ ةكرشلا ضرعت لا تىح ةديدلجا طاسقلأاب صالخا لخدلا نم تابلاطلما عفد قيرط نع ا�امازتلاب

 ةدــم لاوط ا�امازتلاب ءافولا ىلع ةكرشلا ةردق مهمهي انمإو ،نلآا ا�امازتلاب ءافولا ىلع ةكرشلا ةردق طقف مهمهي لا قئاثولا
 . ةقيثولا نايرس

 نيرــشعلا نرقلا ةيادب لىإ عجري ثيح ،ليالما ليلحتلا بيلاسأ ثدحأ نم ةيلالما بسنلا وأ تارشؤلما بولسأ دعي امك
 ريراــقتلاو جئاــتنلا رشن ةرورض نم كلذ عبتتسا امو عورشلما في ةرادلإا نع ةيكللما لاصفناو ينفرتحلما نيريدلما روهظ ةجيتن

 فاشتكا في كونبلل كلذ في لضفلا عجريو ،فارطلأا عيجم مدتخ تيلا ةيلالما تارشؤلماو بسنلا نم يرثكلا اهنع جتن امم ،ةيرودلا
 . لوادتلا ةبسن يهو 1908 ماع ليالما ليلحتلا في ةماه ةبسن

 مئاوــقلا رصانع ينب تاقلاع وأ تلادعم وأ ةيبسن اموجح امئاد كانه نأ ةقيقح ىلع ةيلالما تارشؤلما بولسأ دمتعي
 ينــب امدقم ةيطمنلا ةيلالما تارشؤلما وأ بسنلا نم ةعوممج باسح في بولسلأا اذه صخلتيو ،ينعم خيرات في ةفلتخلما ةيلالما

 فدــهو عورــشلما ةبرــخو ،للحلما ةبرخو ،طاشنلا بسح تارشؤلماو بسنلا هذه فلتتخو ،ةفلتخلما ةيلالما مئاوقلا رصانع
 .ليلحتلاب مئاقلا صخشلا

 تاونــسلا في فرــعلاو دــعاوقلاو ةيملعلا ئدابلماو ضورفلا ةملاس ىلع ةيلالما تارشؤلما هذه في ةقدلا فقوتت امك

 تايرغتلماةفاك ةهجاولم ةيفاكلا ةنورلماب عتمتت نأ بيج لب ةتباث برتعت لا تارشؤلماو بسنلا هذه نإف كلذ نم مغرلابو ،ةفلتخلما
 .تاونسلا نم ينعم ددع لك في وأ ةرتف لك في رارمتساب يرغتت نأ بيج كلذلو ،ةيجرالخاو ةيلخادلا

 ثم ،ةيعقاولا وأ ةيلعفلا تارشؤلماو بسنلا ةعوممج باسبح ةسسؤلما فى نولؤسلما موقي ةينمز ةرتف لك ةياº فىو هنأ امك
 ينــب تاــفارنحلااو قورــفلا دــيدحتل كلذو ،امدقم ةبوسحلماو ةيطمنلا تارشؤلماو بسنلا نم اهتليثبم بسنلا هذه نراقت

 .1ا�ابسأ ليلتحو تافارنحلاا هذه ةسارد ثم نمو عقوتلماويلعفلا

  ةيلالما ةءلالما مييقت قرط: نياثلا عرفلا

 . ةيلالما ةءلالما مييقت قرط حيضوت متي يلي اميف

  : لجلأا ةيرصق ةءلالما مييقت بسن-لاوأ •

 نــع ةراــبع يه تيلاو ةبسنلا هذه مدختست اهقاقحتسا دنع اºويد دادس ىلع ةسسؤلما ةردقم ةساردل: لوادتلا ةبسن )1

 .ةلوادتلما موصلخاب ةلوادتلما لوصلأا ةقلاع

 ةلوادتلما موصلخا / ةلوادتلما لوصلأا = لوادتلا ةبسن

 
 ةلقرو قرطلا لاغشأ و ةیوست ةسسؤم ةلاح ةسارد –ةیداصتقلاا تاسسؤملا يف ةیلاملا رطاخملا رییست يف ةءلاملا رود ،يبرش بیبحلا دمحم1
 02 ص ،رئازجلا، ةلقرو حابرم يدصاق ةعماج ،رییستلا مولع و ةیراجتلا و ةیداصتقلاا مولعلا ةیلك ، رتسام ةركذم ، -2015/2012 ةرتفلل



 ةكرشلا ةميق ىلع اهرثأ و ةيلالما ةءلاملل يميهافلماو يرظنلا راطلإا :لولأا لصفلا

8 

 تافورصلما و يعلسلا نوزخلما هنم حورطم ةلوادتلما لوصلأا عوممج ةلئاسلا لوصلأاب دصقي و : ةعيرسلا ةلويسلا ةبسن )2
 . امدقم ةعوفدلما

 ةبولطلما ةعرسلاب اهتيفصت نكيم لوصأك ، ةعاضبلا نووزمخ ىلع لمشت لا اºأ لاإ ، لوادتلا ةبسنل ةلثامم ةبسنلا هذه و 
 . لجلأا ةيرصق ا�امازتلا ةيطغت ىلع ةكرشلا ةردق سايق في اددشت رثكأ يرياعم مدختست ةبسنلا هذه نإف لياتلابو

 ةلوادتلما موصلخا / ةلئاسلا لوصلأا = ةعيرسلا ةلويسلا ةبسن

 رشؤلما برتعت و ، ةلوادتلما تامازتللاا ةيطغت ىلع ةيدقنلا لوصلأا ةيلباق تارم ددع ةيدقنلا بسن  ينبت و: ةيدقنلا بسن )3

 لىإ ةراشلإا ردتج و ، اهيدل ةرفوتلما ةيدقنلا ةلويسلا ةطساوب ، ةلوادتلما ا�امازتلا عفد ةسسؤلما عيطتست يذلا ىدلما ىلع
 ةبسنلا هذه نإف لياتلابو ، لجلأا ةيرصق تامازتللاا لك ةهجاولم ةيفاك ةيدقن ةلويسب ظفتتح تاسسؤلما نم ليلق ددع نأ
 .1ةيلالما ةنسلا للاخ لجلاا ةيرصق تامازتللاا قاقحتسا ديعاوم لهاجتت اºأ و ةصاخ ، مادختسلاا ةعئاش يرغ

 ةلوادتلما موصلخا / همكح في ام و دقنلا= ةيدقنلا ةبسن

  تاكلاهتسلاا و بئارضلا و دئاوفلا ةيطغت ةبسن ةءلام-ايناث •

 تاءاــفطلاا و تاكلاهتسلاا طاسقأ و بئارضلا دادس ىلع ةسسؤلما ةردق نيعت و: تاكلاهتسلاا و بئارضلا ةيطغت   )1
 . ةسسؤلما حابرأ للاخ نم يرخأت نود اهقاقحتسا دعوم للاخ

 تاكلاهتسلاا و بئارضلا عوممج / دئاوفلا لبق حابرلأا = تاكلاهتسلاا و بئارضلا ةيطغت

 في اــهققتح تيــلا حابرلأا نم اهضورق دئاوف عفد ىلع ةسسؤلما ةردق ىدم ةبسنلا هذه سيقت : دئاوفلا ةيطغت بسن   )2
 . للاغتسلاا ةرود

 ةدئافلا فورصم / بئارضلا و دئاوفلا لبق ةجيتنلا = دئاوفلا ةيطغت ةبسن

 نــم لــقأ تناك اذا امأ ، اهضورق دئاوف ديدست ىلع ةسسؤلما ةردق ىلع كلذ لد دحاولا نم بركأ ةبسنلا تناك اذا

 في ضورــقلا باحصلأ رفولما ناملأا ىدلم ارشؤم ةبسنلا هذهف اهضورق دئاوف ديدست نع ةسسؤلما زجع ىلع كلذ لد دحاولا
 . مهضورق دئاوف ىلع لوصلحا

 لا اــºأ لاإ ضورــقلا دئاوفب ءافولا ىلع ةسسؤلما ةردق نع يربعتلا في اهتيافك و ةقباسلا ةبسنلا ةيهمأ نم مغرلا ىلع و
 ، هــعفد بجاولا نيدلا طسق كانه لب ةسسؤلما مامأ ديحولا مازتللاا تسيل ةدئافلا نلأ ، ةسسؤملل لماكلا ليالما رسيلا سكعت

 . 2رخآ رشؤم ىلع دامتعلاا بيج اذه لجأ نم

 – لالما سأر لكيه بسن – لجلأا ةليوط ةءلالما مييقت بسن-اثلاث •

 
 03 ص ،هركذ قبس عجرم ،يبرش بیبحلا دمحم1
 04-03، قباسلا عجرملا سفن2
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 لــكيلها في ةــيجرالخا ليومتلا رداصم ةجرد سايقل امادختسا تارشؤلما رثكأ نم ةبسنلا هذه برتعت و: ةينويدلما ةبسن )1
 نــع ةركف ذخأ في ةنسلا هذه انديفت و . لوصلأا عوممج نم رانيد لكل نويدلا رادقم ديدتح و ، ةسسؤملل يليومتلا

 . اºويد ءبع ثيح نم ةسسؤلما اههجاوت تيلا ةلمتحلما رطاخلما مجح

 لوصلأا عوممج / موصلخا عوممج = ةينويدلما ةبسن

 عوــممج نــم ةيداعلا مهسلأا هلحم اهيلع لصحيس تيلا ةيوئلما ةبسنلا ديدتح في ةبسنلا هذه مدختست و : ةيكللما ةبسن )2
 . 1ةيفصتلا ةلاح في لوصلأا

 لوصلأا عوممج / نيداعلا ينهماسلما قوقح عوممج = ةيكللما ةبسن

 ةيكللما قوقح عم ةنراقلماب ةأشنلما ىلع ةبترتلما نويدلا عوممج ةيهمأ ةبسنلا هذه ينبت و : ةيكللما قوقح لىإ نويدلا ةبسن )3
 اــملك بركت تيلا ةرطاخلما ةجرد لىإ ىرخأ ةهج نم رشؤت و ،ةزجتحلما حابرلأ و تاطايتحلاا و لالما سأر في ةلثمتلما
 اــلهاومأ ىلع يساسأ لكشب اهدامتعا ةجيتن ةأشنملل بركأ ةيللاقتسا نا نيعي اهضافنخا نأ ينح في ةبسنلا هذه تعفترا

 : لياتلاك بستح و ةصالخا
 ةيكللما قوقح عوممج/لجلأا ةيرصق و ةليوط نويدلا عوممج = ةيكللما قوقح لىإ نويدلا ةبسن

 و ةــضرتقلما لاوملأا ىلع الهوصأ ليوتم في ةأشنلما دامتعا ىدم سايقل ةبسنلا هذه مدختست و : يجرالخا ليومتلا ةبسن )4
  ةيلالما ةعفارلا ةبسنب اضيأ ةبسنلا هذه ىعدت
 ايبايجإ ارشؤم برتعي اهعافترا و ةيجراخ ليوتم رداصم نم الهوصأ ليوتم في ةأشنلما هجوت ىدلم ارشؤم ةبسنلا هذه برتعت و

 بيلــس رثا اله ىرخا ةيحان نم نكلو ، رامثتسلاا ىلع دئاعلا لدعم نم لقأ ةدئافلا لدعم مادام دادزتس اºلأ ةيبحرلا ةيحان نم
 : يلي امك بستح و بسانلما نزاوتلا دايجا ةيلوؤسم ةرادلاا ىلع دوعي و ، ةأشنملل ليالما للاقتسلاا ىلع

 لوصلأا عوممج / لجلأا ةليوط نويد لياجمإ = يجرالخا ليومتلا ةبسن

 دئاوفلا لبق حبرلا فياص في ةنيعم ةبسن ب يرغتلا ةجيتن يداعلا مهسلا دئاع في يرغتلا ةبسن لىا يرشت : ةيلالما ةعفارلا ةجرد )5
 : 2ةيلاتلا ةلداعلماب ةرشابم اهسايق نكيم و بئارضلا و

 بئارضلا لبق حبرلا فياص / بئارضلا و دئاوفلا لبق ليغشتلا حبر = ةيلالما ةعفارلا ةجرد

 ةءلالما شماه- اعبار •

 ثادــحلإ رــكبم راذــنإ هنع ضافنخلاا دعي يذلا ، هب ظفتحلما يمازللإا ناملأا شماه لثيم : ةءلالما شماه فيرعت
 ةداــع ةيميظنتلا تائيلها دنج ةءلالما شماه ةيهملأ ارظنو ، 3ةيميظنتلا تائيلها لخدتب وأ ةكرشلا لبق نم ةيحيحصتلا تاءارجلإا
 وأ ةكرشلا لبق نم ةيحيحصتلا تاءارجلإا ضعب ذاتخا لجأ نم ركبم راذنا ةباثبم دعي يذلا و شمالها نم يمازلا دح ضرفت ام

 
 04 ص ،قباسلا عجرملا سفن1
21.pdf-3-http://www.asca.sy/download/PDF/Seminars/Lecture2011 
 للاخ نیمأتلل ةینطولا ةكرشلا ةلاح ةسارد–نیمأتلا تاكرش يف ةیلاملا ةءلاملا مییقت ،ةریبوأ دیعسلا دمحم ،نوقرز قورافلا رمع ،ملاس دلاوأ ریذن3
 15 ص ،)2021( 02 ددعلا ،07 دلجملا ، ةیلاملا و ةیبساحملا تاساردلل ةیرئازجلا ةلجملا يف روشنم لاقم ،-2013/2018 ةرتفلا
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 هــساسأ " فياضلإا ليالما سأرلا " ـب ةءلالما شماه ىلع قلطأ دقو ،1 ةءلاملالا ةلاح في عوقولا لبق ةيميظنتلا تائيلها لخدتت
 ةــئيلها هــتفرع ينــح في ، موصلخا و لوصلأا ميق في ةعقوتلما تايرغتلا ةجيتن .)Inheren risks( ةمزلالما رطاخلما صاصتما

 ،2) نيوناــقلا ( شماــهلل نىدلأا دــلحا نع ةكرشلل يلعفلا شمالها رادقم زواتج نع جتانلا ضئافلا هنأب ادنليزوينل ةيفارشلإا
 لشف ، ثراوكلا مجلح ةيئاوشعلا تابلقت ، لوصلأا ميق ضافنخا في ةلثمتلماو راثلآا ةيطغت لجأ نم ةداع شمالها اذه لمعتسيو
  .3) ةيعون ( ىرخأ رطامخ ، باتتكلاا رطامخ ، ينمأتلا يديعم

 :لياتلا لودلجا للاخ نم ةءلالما شماه باسح ةيفيك حيضوت متيس يلي اميف : ةءلالما شماه باسح ةقيرط

 ةءلالما شماه باسح ةيفيك : )1( مقر لودج

 ةلثمتلما و ، يرغلا هاتج اهقوقح و ةكرشلا تاكلتمم عوممج نم نوكتت : ةيقيقلحا لوصلأا 
  تارامثتسلاا في اساسأ

Real assets 

 في اساسأ لثمتت و ، يرغلا هاتجا ةكرشلا نويد عوممج نم نوكتت : ةيقيقلحا موصلخا -
 ةينفلا تاصصخلما

Real liabilities 

 ةكرش موصخ و لوصلأ ةيبساحلما ميقلا ينب قرفلا لثتم و : ةيفاصلا ةيبساحلما ةيعضولا =
 )ةييخراتلا ميقلاب لوصلأا ميق ليجستب ذخأت تيلا تاميظنتلل ةحاتم ةلداعلما هذه( .ينمأتلا

Net accounting 
position 

 و )ةيقوس ميق( لوصلأا ققتح ميق ينب قرفلا لثتم و : لوصلأل ةنماكلا ةفاضلما ةميقلا +
 ةيفاصلا ةيبساحلما اهتميق

Latent plus 
values 

 تامازتللإل ةيقوسلا ةميقلا و لوصلأل ةيقوسلا ةميقلا ينب قرفلا لثيم و: ةءلالما شماه =
 في لالحا وه امك ةيقوسلا ميقلاب لوصلأا لجست تيلا تاميظنتلاب صاخ ةلداعلما هذه(

 )ايناطيرب

Solvency 
margin 

 

 ةمظنلأا ضعب براتج ءوض ىلع ةيرئازلجا ينمأتلا تاكرش في ةيلالما ةءلالما يرياعلم حرتقم جذونم ونح ،ماسح شارك : ردصلما
 مولعلا ةيلك ،ينمأتلا تايداصتقا صصتخ ،يرتسجام ةلاسر ،-ةيكيرملأا ةدحتلما تايلاولا ،ادنك ،بيورولأا داتحلاا– ةيلودلا

 .57 ص ،2014 ،فيطس سابع تاحرف ةعماج،يريست مولع و ةيراجتلا و ةيداصتقلاا
 

  ةصروبلا في ةجردلما تاكرشلا ةميق ىلع ةيلالما ةءلالما رثأ  : ثلاثلا بلطلما

 . ةيلالما ةءلالماب اهتقلاع و ةكرشلا ةميق ةفرعم لىا بلطلما اذه في قرطتنس

  ةكرشلا ةميق : لولأا عرفلا

 
1C. D. Daykin et، Op، cit، p 281 

 22 ص ،هركذ قبس عجرم ،سودقلا دبع راط2
3C. D. Daykin et، Op، cit، p312 
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 ةكرشلا ةميق Rinnaya et al  ـل اقفو ، مهسلاا رعسب هيلإ راشي ام ابلاغ يذلا رمثتسلما روصتب ةكرشلا ةميق طبترت
 اهتطشنأ ةيلمع للاخ نم تناك نا دعب ةلصلا تاذ ةكرشلا ىلع ةماعلا ةقثلل اساكعنا هرابتعاب ةكرشلا هققتح ينعم طرش يه

 اضيأ تداز تيلا كلالما ةحلصم عم ىشامتي زانجا وه ةكرشلا ةميق ةدايز ، نلآا تىح ةكرشلا سيسأت نم تأدب تيلا و تاونسل
 ةــميق نوــكت نأ نــكيم و كلذل اقفو  عفترتس اهمهسأ ةميق  نإف ديج لكشب لمعت ةكرشلا تناك اذا، كلالما راهدزا نم
  .1ابسانم ارشؤم اهمهسأ

 في ةكرــشلا هــيلع لصتح نأ نكيم يذلا حاجنلا ىوتسم لوح نيرمثتسلما راكفأ و ءارآ لىإ ةكرشلا ةميق ةلاحإ نكيم

 ةــيلاعلا ةــميقلا نا ثــيح ، اهيهماسم اضر ةدايز ىلع ايئاقلت لمعتس اهتميق ميظعت للاخ نم لبقتسلما في و رضالحا تقولا
 .2 ينهماسلما ةورث في ةدايز اهعبتتس ةكرشلل

 ةردــق يه يرجأتلل ةيلباقلا و رايجلإا ةبسن وه لماوعلا هذه دحأ ، ةكرشلا ةميق ىلع رثؤت تيلا لماوعلا نم ديدعلا كانه
 ةنراقلما لىإ ام ةكرشل يرجأتلل ةيلباقلا تراشأ ىرخأ ةيحان نم ، ةنيعم ةرتف للاخ حابرلأا نم ديزلما ىلع لوصلحا ىلع ةكرشلا

 ىلعلأا دئاعلا نإف يرجأتلا ةبسن تداز املك ، ينهماسملل حابرلأا نم يرثكلا قيقتح ىلع ةكرشلا ةردق تسكع تيلا حابرلأا ينب
 . اهتميق نم ديزيس ةكرشلل لضفلأا يفيظولا ءادلأا و ينهماسملل نوكيس رامثتسلإل

 ةيرصق ا�امازتلا دادس ىلع ةكرشلا ةردق سيقت ةبسن يه و ةلويسلا ةبسن وه ةكرشلا ةميق ىلع رثؤي يذلا نياثلا لماعلا

 و ةلوادتلما لوصلأا تاباسح وه و لماعلا لالما سأر لوح تامولعلما دروم للاخ نم ةبسنلا هذه باسح نكيم ثيح لجلأا
 مهــسأ ةــميقب ةــقلعتلما ةبــسنلا ىلع سكعنا امم ةكرشلل ليالما ءادلأا ىلع ةلويسلا ةبسن رثأ سكعني كلذل ةلوادتلما موصلخا
 .3ةكرشلا

  ةصروبلا في ةجردلما ةسسؤلما ةميق و ةءلالما ينب ةقلاعلا : نياثلا عرفلا

 قــيرط نع كلذ نكيمو ، ينهماسملل اضرلا يرفوتل ليالما مهئادأ ينسحتل نويرسلما سفانتي ، ةديازتلما ةسفانلما لىا رظنلاب
 هيدل نوكي نأ نكيم يداصتقلاا نايكلا نأ ىلع امهم ارشؤم تاكرشلل ةديج ةميق جئاتن يمدقت دعي ثيح ، ةكرشلا ةميق ةدايز
 في ينهماــسملل ىطعتس رضالحا تقولا في ةققحلما حابرلأا عيجم نأ حضوي ةيلالحا ةكرشلا ةميق ميظعت نلأ ةحيحصلا فادهلأا
 و نيرمثتــسملل اــهيرفوت و ةدــيدلجا صرفلا ىلع ظافلحا الهلاخ نم تاسسؤملل نكيم تيلا قرطلا ىدحإ هده ، لبقتسلما

 . ينلمتحلما نيرمثتسلما

 ةكرشلا ةميق ىلع كلذ رثأ املك ، تامولعم وأ انايب نايكلا وأ ةكرشلا تمدق اذإ  Laksono & Rahayu ـل اقفو
 .ةكولملما مهسلأا رعس للاخ نم ددحتت اله نيرمثتسلما ةيؤرو و ةكرشلا ةميق نأ لىا ةراشلاا نكيم و ،اهيلع لوصلحا تم تيلا

 
1Gilang Ramadhan Fajiri, The Effect of Rentability Ratio Solvability Ratio Liquidity Ratio Upon The Company ‘s 
Vialue, jornal of binaniaga , vol 03, No 01, (June 2018) , p42 
2Kusnandar, Maya Sari, The Effects of Liquidity Solvency and Profitabilitiy on Stock Price, Journal of 
accounting and finance management, Vol 01, No 05 , (November 2020), p250 
3 Gilang Ramadhan Fajiri, The Effect of Rentability Ratio Solvability Ratio Liquidity Ratio Upon The Company ‘s 
Vialue, jornal of binaniaga , vol 03, No 01, (June 2018) , p 39-40 
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 اذــه و اــضيأ ةديج ةكرشلا ةميق نأب ةديج ةيؤر يطعت يهف ، مهسلأا راعسأ و ةكرشلا ةميق ينب ةيبايجا ةقلاع كانه
 . اضيأ دادزت فوس نيرمثتسلما ةيهافر نأ لىإ يرشي

 تيــلا ةبسنلا يه ةءلالما ةبسن .ةكرشلا ةميق ىلع لياتلابو ،مهسلا ةميق ىلع رثؤت نأ نكيم تيلا لماوعلا نم ةءلالما برتعت
 ىرــخأ ةرابعب و ، حابرلأا قيقتح في اهتيلاعف مييقتل نويدلا للاخ نم الهوصأ ىلع لوصلحا ىدم سايقل تاكرشلا اهمدختست
 بــلغأ في ةءلاــلما ةبسن ليثتم متي ،لا ما هيلع يذلا نيدلا ءبع لمحتي نأ نكيم دلوتلما حبرلا هققيح نا نكيم يذلا ىدلما له
 .1 ليالحا نيدلا لياجمإب الهوصأ لياجمإ ةنراقلم تاكرشلل قرطلا ىدحا يهو لوصلأا لياجما لىإ نيد لكش ىلع تاساردلا

 ةــيليومتلا تاــجايتحلاا نم لوملما لياجملاا غلبلما سايقل ةيلالما ةءلالما بسن ىدحا يه و لوصلأا لىا نيدلا ةبسن  •
 نــم لوصلأا في تارامثتسلاا في ةمدختسلما لالما سأر ضورق رادقم داز ةبسنلا تعفترا املك هنأ نيعي اذه و ، نيدلا لياجملإ
 .2ةكرشلل حابرأ قيقتح لجأ

 ةــقلاعلل قرطتن فوس اننإف ليالما لكيلها ةبيكرتو نويدلا مجح للاخ نم هيرسفت نكيم ةءلالما نم ايربك اءزج نأ ابمو
 .ةكرشلا ةميقو ليالما لكيلها ينب ةقلاعلا للاخ نم يرظنلا اهراطإ في ةكرشلا ةميقو ةءلالما ينب

  : يليومتلا لكيهلل ةرسفلما تايرظنلا •

 لــيومتلل ةــيلاثم بسن نمضتي لثمأ لام سأر لكيه دوجوب ةيديلقتلا ةيرظنلا  ملست : ةيديلقتلا ةيرظنلا )1
 لدــعم ديزي ةكرشلل ليالما لكيلها في ضرتقلما ليومتلل ديشرلا مادختسلإا نإ و ، نىدلأا اهدح لىإ ليومتلا ةفلك لعتج ضرتقلما
 لدــعلما لعيج ةكرشلا لام سأر لكيه في كلتملما ليومتلا و ضرتقلما ليومتلا ينب لثملأا قيفوتلاف ، ةيكللما قوقح ىلع دئاعلا
 ويرباش ندروق ةدايق تتح لخدلما اذه ءاج دق و ، ةيكللما قوقح ىلع دئاعلا لدعم مظعي و ، هاندأ في لالما سأر ةفلكل نوزولما

 ضيفتخ ةيناكمإ ىلع زكتري امك ، قوسلا في دادزت نأ نكيم ةكرشلل ةيلكلا ةميقلا نأ في هموهفم زكرتي ثيح ، نارود ديفاد و
 اذــه دــكؤي ثيح ، ةصالخا لاوملأا و ضورقلا نم ليومتلا رداصلم بسانلما جيزلما ديدتح للاخ نم لاوملأل ةيلكلا ةفلكتلا
 اذــله ةكرشلا زواتج درجبم و ، لوقعم دح لىإ ضورقلا مادختسا للاخ نم ضفخنت نأ نكيم لاوملأا ةفلكت نأ ىلع لخدلما
 . ليالما عفرلا هدايزب ةكرشلا ةميق ةدايز لىإ كلذ يدؤيس دلحا

 ةميق نوكت امدنع يأ ، نكيم ام لقأ لاوملأا ةفلكت نوكت امدنع ققحتي لثملأا يليومتلا لكيلها نإف ، لخدلما اذله اقبط
 . نكيم ام بركأ ةكرشلا

 ب ليالما لكيلها ةيلثمأ لوح لاؤسلا ىلع " رليم و نيايليدوم " نايداصتقلاا بييج : رليم و نيايليدوم ةيرظن )2
 يفف ، " ليالما اهلكيه نع نلاقتسم ةكرشلا ةميق و لالما سأر ةفلكت " هنأب نايري ثيح ، لثمأ ليام لكيه دجوي لا يأ ، "لا"

 
1Yudhi Prasetiyo,Analysis of Company Size Profitability and Solvency on Firm Value at BUMN IDX20, journal of 
science and technology ( fjst) , vol 01 , No 07( 2022) , p 855 
2 Sitti Murniati, Effect of Capital Structure , Company Size and Profitability on the Stock Price of food and 
Beverage Companies Listed on the Indonesia Stock Exchange, journal of information management and 
business review, vol 08, No 01( 2016),p 27 



 ةكرشلا ةميق ىلع اهرثأ و ةيلالما ةءلاملل يميهافلماو يرظنلا راطلإا :لولأا لصفلا

13 

 وأ ةــحجارلماب ىمسي ام ىلع ةيرظن ينب دق و ، ليومتلا طانمأ فلتمخ ينب ءفىاكت دجوي ةيابلجا بايغ و ءىفك ةيلام قوس لظ
  : يه و ةيعقاو يرغ ضورفلا نم ةلجم لىإ تدنتسا ةيرظنلا هذه نأ عقاولا و ، ميكحتلا

ü عــيمجلل ةحاتم تامولعلما( ةطاسو تلاومع دوجو مدع نيعي امم .)ءىفك قوس ( لامكلاب لالما سأر قوس فصتت 
  )ةلومع مود
ü و ، ةدــئافلا لدــعم سفنب ضارتقلاا مهنكيم نيرمثتسلما نأ و ، تاقفصلل ةفلكت دوجو مدع ، بئارض دوجو مدع 

 لدــعبم تارــتف ةدع للاخ  للاخ اهحابرأ ةلسمرب اهنع فشكي ةكرشلا ةميق نأ "رليم و نيايليدوم" نم لك برتعي

 . اهطاشن عاطقب قلعتي ثادحتسا

 ، ةينويدلما ةبسن ةدايز عم يرغتت كلتملما ليومتلا ةفلكت نأ لخدلما اذه ىري : يليغشتلا لخدلا فياص لخدم )3
 ةفلك هدنع حبصت يذلا لثملأا ليومتلا لكيه لىإ لوصولا ينح لىإ ةعفارلا هدايزب ليومتلا ةفلك ضيفتخ ىلع ةرداق ةكرشلا نأو
 . عافترلااب ليومتلا ةفلك أدبت ةطقنلا هذه زواتج دنع و اله ىوتسم نىدأ في ليومتلا

 ةبيرــضل رمثتــسلما لخدلا عوضخ ةيضرف ىلع جذومنلا اذله هتسارد في رليم زكتري : 1977 رليم ةيرظن )4
 حاــبرأ عوضخ لىإ ةفاضلإاب ، تادنسلا ةلحم نم هلخد ىلع T" لباقم في  ’T الهدعم مهسلأا ةلحم نم هلخد ىلع ةيصخش
 اعم اهملاك وأ ةيلاسمأر حابرأ وأ تاعيزوت ةروص في نوكي نأ نكيم مهسلأا ةلحم لخد ناك الم و ، T لدعبم ةبيرضلل ةكرشلا

 ةدافتسلال ةصرف ةكرشلل نوكي نأ نكيم لياتلاب و ةبيرضلل نازولأاب حجرلما بياسلحا طسوتلما ا� دصقي فوس T' ةميق نإف ،
 عــيب في تحنج املك كلذ و ، لالما سأر ةفلكت ةيندت و ةكرشلا ةميق ميظعت ثم نم و ، ةيبيرض تارفو قيقحتل ةنادتسلاا نم
 . تاكرشلا حابرأ ىلع ةبيرضلا لدعم نع لقي لدعبم لخدلا ىلع ةبيرضل نوعضيخ نيذلا نيرمثتسلما لىإ تادنسلا نم ديزلما

 نيدــلل بييرضلا ءافعلاا مدق امدنع ، 1963 ةنس لىإ ةيرظنلا هذله يرظنلا ساسلأا دوعي : لدابتلا ةيرظن )5

 ليومتلا في مدختسلما نيدلا مجح دايدزاب دادزت ةكرشلا ةميق لعيج ام وه و ، مهسلأاب ليومتلا نم ةفلك لقأ نيدلا لعيج يذلا
 ةــميق نإف كلذل ، لخدلا ةبيرض باستحا دنع ةكرشلا حابرأ نم مصتخ نويدلا ىلع دئاوفلا نأ لىإ كلذ في ببسلا دوعي و ،
 .نويدلاب ليومتلا ىلع ايلك دمتعت امدنع مظعت ةضرتقلما ةكرشلا هذه

 في ةكرــشلا اهمدختست تيلا تاناهرلا ، Myers 1984 جذونم لجاعي : ليومتلل ييجردتلا طاقتللاا ةيرظن )6

 : يلي امك كلذ و ، ةكرشلا حابرأ ميظعت وه هقيقتح لىإ نويرسلما ىعسي يذلا يساسلأا فدلها نأ ةيضرف ونح ، ديعبلا ىدلما

ü إف ، تياذلا ليومتلل ةكرشلا رايتخا دنعºبــسح كــلذ و ، حابرلأا تاعيزوت نم ينعم ىوتسم ددتح ا 
 . ةنكملما ةيرامثتسلاا صرفلا

ü عــقت تيلا ةصالخا هبش لاوملأا ثم ، ضورقلا عم نوكت ةيولولأا نإف ، يجرالخا ليومتلا ىلع دامتعلاا دنع 

 رادــصإ فيلاكت ةكرشلا يميج تياذلا ليومتلا لىإ ءوجللا نأ كلذ ببس و ، مهسلأا ايرخأ ثم  ضورقلا و ةصالخا لاوملأا ينب
 ضورقلا لىإ أجلت ةكرشلا نإف تياذلا ليومتلا ةيافك مدع دنع و ،رامثتسا يأ في فرصتلا ةيرح و  ةلاكولا فيلاكت و مهسلأا
 نوــكتف ةديدج مهسأ رادصإ تم نإ و ليالما قوسلا في ةرفوتلما تامولعلماب ملع ىلع مهف ، مهسلا ةميقب ملع ىلع نييرسلما نلأ
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 نــع ايبلس ارشؤم برتعي مهسلأا رادصا نإف هيلع و ، ددلجا ينهماسلما لىإ ةورثلا لاقتنا لياتلابو ةيلعفلا اهتميق نم ىلعأ اهتميق
 اــم اذه و ديدج نم اهرامثتسا ةداعإ دصق اهعيزوت ليجأت و حابرلأا زجح ةكرشلا ىلع بترتي لياتلابو ةيلالما ةكرشلا ةيعضو

 . ددلجا ينهماسملل حابرلأا عفدب اهمازلإ هيلع بترتي يذلا لالما سأر عفر رارق لوح تقولا ةكرشلل ققيح

 و ةرفوــتم تاــمولعلما نإف رليم و نيايليدوم لخدلم ةصالخا و ةقباسلا تاضارتفلال اقفو : ةراشلإا ةيرظن )7
 لــثامتلا ةلابح ةيصالخا هذه ىمست و ، ةكرشلا لبقتسم صوصبخ نوواستم ةيحانلا هذه في مºأ يأ ، نيرمثتسلما ةفاكل ةحاتم
 . ةكرشلا جراخ نيرمثتسملل رفوتي لا يذلا و تامولعلما نم بركأ امك نييرسملل حاتي ام ابلاغ نكل و ، تامولعلما وأ فيرعلما

 تاــمولعلما نأ عقاولا و ، قاوسلأا ا� فصتت يذلا تامولعلما لثاتم مدع يه و ةيساسأ ةدعاق ىلع ةيرظنلا هذه موقت
 في نيريدــلما ناــكمإب هــنأ لىإ قــلطنت ةيرظنلا هذه نإف ثم نم و ، ةقداصلا و ةيقيقلحا ةروصلاب تسيل تاكرشلا اهتبثت تيلا
 . ءادأ لقأ ىوتسم تاذ ىرخلأا تاكرشلا نع اهزيتم ، ةلاعف و ةصاخ تاراشإ رادصإ ءادأ نسحلأا تاكرشلا

 ةيلام يرغ وأ ةيلام تناكأ ءاوس ينهماسلما نع ةباين تآشنلما ةرادإب ةفلكلما ةرادلإا ةفلكت نإ : ةلاكولا ةيرظن )8
 اهعفانم عم مءلاتت تاجرمخ وأ تلاخدم رايتخا و ، ةلاعف يرغ ةروصب لمعت تارادإ روهظ لىإ يدؤت دق اºلأ ةمهم ةيضق لثتم
 وأ ةراسلخا يواست ةيجرالخا ةفلكلا رثأ نإف كلذل ةجيتنك و ، ةكرشلا ةميق ميظعت في نولشفي دق مºأ رخآ نىعبم وأ ةيصخشلا
 Myersنم لاك راشأ دق و ، ةكرشلا ةميق ميظعت نم لادب ا�ابغر ةتيبلتب مت� تيلا ةرادلإا نع ةتجانلا ةكرشلا ةميق في ضافنخلاا

and Raviv and Harris و ، ةفلكتلا هذه لثم نم صلختلا لىإ يدؤي نأ نكملما نم بسانلما لالما سأر لكيه رايتخا نأب 
 ضيفتخ نكيم نكل و ، ضارتقلاا نع ةجمانلا ةأشنلما فيلاكت ةدايز لىإ يدؤت ةيلالما ةعفارلا ةدايز نأب ةأشنلما ةفلك ةيضرف لثمتت
 ينهماــسلما فادــهأ قيقتح و ةكرشلا ةميق و حابرأ ميظعت لجأ نم ، دج لكب لمعلل ةرادلإا عيجشت للاخ نم ةفلكتلا كلت
 رثؤت نأ نكملما نم ضارتقلااب ليومتلا ةدايز نأب Grossman & Hart حضوا قايسلا سفن في و ، حابرلأا ميظعت في ةلثمتلما

 و ، ةأــشنلما حاــبرأ ميظعتب لثمتلما ضارتقلاا ةفلك ضفخ للاخ نم ةأشنلما ةفلك ضيفتخ ىلع لمعت نأ و ءاردلما ىلع ايبايجإ
 دــئاوفب ضورــقلا ىلع لوصلحا في ضوافتلا ىلع ةردقلا اهحنم و اهديعاوم في ةأشنلما تامازتلا عفدل ةمزلالا ةلويسلا يرفوت
 . 1ةلهس طورش و ةضفخنم

 ةيلالما ةءلالما عوضوم تلوانت تيلا ةقباسلا تاساردلا : نياثلا ثحبلما

 يــملعلا ثحبلا ةباتك في ا� ةناعتسلإا لجأ نم يملعلا ثحابلا اهيلإ ئجلي تيلا رداصلما ىدحإ ةقباسلا تاساردلا دعت

 عوــضولما نــع ةيربك ةيفلخ هل نوكتو هب موقي يذلا ةساردلا عوضوم نع  ةركف  ثحابلل ةقباسلا تاساردلا ىطعت  ثيح
 حيحــصلا قــيرطلا ونح ههجوت اºإف لياتلابو  ،ثحابلا ا� موقي تيلا ةساردلا ةيهمأ ةقباسلا تاساردلا ينبتو هنع ثحبي يذلا

 
 و ةعابطلا نونف و بیضوتلا ةسسؤم ةلاح ةسارد– ةیداصتقلاا ةسسؤملل يلاملا ءادلأا ىلع لجلأا ةلیوط نویدلا رثأ ، لانم دوھزم ،ةشئاع شوعم1
 وب جرب يمیھاربلإا ریشبلا دمحم ةعماج ، رییستلا مولع و ةیراجتلا و ةیداصتقلاا مولعلا ةیلك ، رتسام ةركذم ،-جیریرع وب جرب بیبانلأا ةكرش
 27-23 ص ،رئازجلا ، جیریرع
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 اــهيلإ ةدوعلا هناكمإب تيلا عجارلماو رداصلما نم ايربك امك هل مدقت اºأ امك  ،ةبسنلاب ثحبلا ةلكشم حاضيإ في اضيأ مهاستو
 .هيف هثبح ةباتك ثحابلا ديري يذلا عوضولما تلوانت تيلا بتكلاو ثابحلأا نم ةعوممج يهو

 رــثكأ اهرابتعاب ينمأتلا ةكرشو ةصروبلا في ةيلالما ةءلالما رثأ تلوانت تيلا تاساردلا ةشقانم ثحبلما اذه في لواحنس 
 تضرعف نياثلا امأ ةيبرعلا ةغللاب ةقباس تاسارد ضرع لولأا في  انلوانت ينبلطم لىإ ثحبلما اذه انمسق ثيح انتساردب  اطابترا
 . ةقباسلا تاسردلا يقاب نع انتسارد زييمام لىا يرشن ماتلخا فيو .ةيبنجلأا ةغللاب ةقباس تاسارد هيف

  ةيبنجلأا و ةيبرعلا ةقباسلا تاساردلا يمدقت :لولأا بلطلما

 .ةيبنجلأا و ةيبرعلا ةغللاب ةيلالما ةءلالما عوضوم تلوانت تيلا ةقباسلا تاساردلا لىإ بلطلما اذه في قرطتنس

 كوـنبلا في مهـسلا رعسل ةيقوسلا ةميقلا في اهيرثات ىدمو ةيلالما ةءلالما ":)2014( دورعلا حلاف رهاش ةسارد •

 .2010-2001 ةرتفلا للاخ  " ةيلالما قارولأا نامع ةصروب في ةجردلما ةيندرلأا ةيراجتلا

 تــتم  ثــيح .نيدرلأا ةيراجتلا كونبلا في مهسلا رعسل ةيقوسلا ةميقلا في ةيلالما ةءلالما رثأ زاربإ لىإ ةساردلا تفده

 مئاوقلا نم ةيلالما ةءلالما ةيطغت بسنو لجلأا ةليوط و لجلأا ةيرصق ةيلالما ةءلاملل ةيلالما بسنلا تانايب عجم قيرط نع  ةساردلا
 ناــمع ةــصروب للاخ ةنم حرطت ا�انايب تناك ،اكنب 15 نم نوكتت ةنيع ىلع ةساردلا تتم ،ةيندرلأا ةيراجتلا كونبلل ةيلالما
 يرــغتلما يرثأــت ىدــم رابتخلإ طيسبلا رادنحلإا ليلتح بولسأ مادختسإ اهيف تم ،ةساردلا تاونس للاخ ماظتنإب ةيلالما قارولأل

 .) مهسلل ةيقوسلا ةميقلا( عباتلا يرغتلما ىلع )ةيلالما ةءلالما( لقتسلما

 اهتمازتلاب ءافولا عيطتست ةديج ةيلام ةءلابم عتمتت ةيندرلأا ةيراجتلا كونبلا نأ لىا اهجئاتن للاخ نم ةساردلا تلصوت
 ةجردلما ةيندرلأا ةيراجتلا كونبلا ةرادإ ىلع و اهدراوم و الهوصأ ةرادإ ىلع دامتعلإاب كلذو،لجلاا ةليوطو لجلاا ةيرصق ةيلالما
 دــئاوفلا ىلع رثؤي ةدئافلارعس لدعم عافترإ نأ ثيح ةدئافلا رعس لدعم رابتعلاا ينعب ذخلأا عم. ةيلالما نامع قوس في اهسما

 .ةيراجتلا كونبلا مهسلأ ةيقوسلا ةميقلا ىلع رثؤي اذهو ءلامعلل ةحونملما

 :)2021( دلايم ملاسلا دبع ظيفلحا دبع ماصع ،  ناطلس زيزعلا دبع لداع، ييجرعلا نامثع حاتفلا دبع ةسارد •

 ةرـتفلا للاـخ ةـيبيل ينمات تاكرش سخم ىلع  ةساردلا تتم " ليالما ءادلاا ىلع ةيلالما ةءلالما تارشؤم رثا "

2013-2017. 

 مادختسإب ةيبيللا ينمأتلا تاكرشل ليالما ءادلأا ىلع ةيلالما ةءلالما تارشؤم ضعب رثأ ىلع فرعتلا لىإ ةساردلا تفده

 ددعتلما رادنحلاا بولسأ مادختسإ تم اضيأو طابترلاا ليلتح بولسأ مادختسإ تم امك  ةيساردلا تانايب ليلحتل يفصولا ءاصحلإا
 . ىرخلأا تايرغتلما داعبتساو جذونم في لخدت نا بيج تيلا تايرغتلما ديدحتل ييجردتلا

 ىلع دئاعلا لدعلما ىلع ينهماسلما قوقح لياجما لىا ةبتتكلما طاسقلأا  فياص ةبسنل رثا دوجو لىا ةساردلا هذه تلصوت
 ةينفلا تاصصخلما و طاسقلأا فياص مجح في يرغتلا لب .تايرغتلل رثأ دوجو مدع ةساردلا جئاتن ترهظأ امك ينهماسلما قوقح

 ينهماسلما قوقح ىلع دئاعلا لدعم ىلع ةلوادتلما لوصلأل ةبسنلاب
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 و ةيداصتقلاا تاسردلل يزيرقلما ةلمج في روشنم لاقم :)2020-2016( يرصلما دوممح , يرسم دوممح ةسارد •

 تاكرشل يعانصلا عاطق ىلع ةيقيبطت ةسارد  حابرلأا ةدوج ىلع بيساحلما ظفحتلا رثا " ناونع تتح ، ةيلالما

 . " ةرتف للاخ ةيلالما قارولأا نامع ةصروب في ةجردلما

 ةــصروب في ةــجردلما ةيعانصلا تاكرشلل حابرلأا ةدوج ىلع بيساحلما ظفحتلا رثا ةفرعم لىا ةساردلا هذه تفده
 ةــساردلا تدمتعا ثيح  ةيلالما قارولأل نامع ةصروب في ةيعانص ةكرش 49 اهمجح ةنيع مادختسا تم ،ةيلالما قارولأل نامع

 اهدادــعا دنع بيساحلما ظفحتلا سراتم لا ةيعانصلا تاكرشلا نا ةساردلا تضرتفاو يليلحتلا يفصولا جهنلما مادختسا  ىلع
 .ةيلالما مئاوقلل

 ةــفلتخلما ماوــعلأا حاــبرأ ينبو تاكرشلا ينب بيساحلما ظفحتلا ىوتسم في فلاتخا دوجو لىا ةساردلا تلصوت

 لا ةيلالما قارولأل نامع ةصروب في ةيعانصلا تاكرشلا  نأ ثيح ةيلالما قارولأل نامع ةصروب في ةجردلما ةيعانصلا تاكرشلل
 .حابرلأا ةدوج نم ضفخنم ىوتسبم مستت لياتلابو ةيرارمتسلااب عتمتت

 عنـص رثا  "ناونع تتح ةليسلماب فايضوب دممح ةعماج ةيراتج مولع هاروتكد ةحورطأ: ييرخ يمركلا دبع ةسارد •

 ."ةيرئازلجا ةيداصتقلاا ةسسؤلما ةميق ىلع ةيلالما تارارقلا

 ميــظعتو ينهماسملل ةورث ىصقأ قيقتح ةيرئازلجا ةيداصتقلاا تاسسؤملل نكيم فيك ةفرعم لىا ةساردلا هذه تفده

 في ةجردلما ةيداصتقلاا تاسسؤملل ةيقوسلا ةميقلا لياتلابو امهنيب لدابتلما يرثأتلاو ةيلالما تارارقلا لخدت لظ في ةيقوسلا اهتميق
  .ةصروبلا

 عفرلل ةبسنلاب( ةصالخا لاوملأا ىلع لياجملإا نيدلا ةبسنب رثاتت ةسسؤلما مهسلأ ةيقوسلا ةميقلا نأ لىإ ةساردلا تلصوت
 اذه في يسئرلا ببسلاو ،ةفيعض وا ةطسوتم ةقلاع ةسوردلما تايرغتلما يقابو  ةسسؤلما ةميق ينب ةقلاعلا نا ترهظا امك.)ليالما

 نود لاــح اــمم يرئازلجا داصتقلال ةيعقاولا ىؤرلاو ةبرلخا مادعنإ لىإ دوعي كلذ لعل و رئازلجا ةصروب ءادأ ةيدودمح لىا دوعي
   .ةيبنجاو ةيلحلما تارمثتسلاا باطقتسا في اهتيلاعفو  اهتيرارمتساب زيمتت ثيح .ليالما قوسلل ةبلص سسأ عضو ةيناكما

 ةـيلالما ةءلاـلما ديدتح في ليالما ءادلاا ةثيدلحا تارشؤلما ةيلاعف ":)2018(رضيخ يرفنخ،  يمرم ةسينروب ةسارد •

 .ةيندرلاا ةيعانص تاسسؤم ةلاح ةسارد " ةيعانصلا تاسسؤملل

 لياــلما جذوــمنلا ىلع ةساردلا هذه في دمتعإ ثيح ةيعانصلا تاسسؤملل ليالما ءادلأا ميقت لىا ةساردلا هذه تفده

-2016-2015 ةرــتف للاــخ ةيلالما مئاوقلا ىلع ءانب كلاذو ،ليالما لشفلاب ءوبنتلل نامتلا جذونم في لثمتلما و يئاصحلاا
2017. 

 لياــلحا لياــلما ءادلأا ديدتحو ةيلالما ةءلالما صيخشت في يئاصحلإا ليالما جذومنلا حانجو ةيلاعف لىإ ةساردلا تلصوت
 صيخــشتب نامتلا جذومنل اقفو ةيلالما تارشؤلما تحسم ثيح . ةيندرلأا ةصروبلا في ةرعسلما ةيعانصلا تاسسؤملل يلبقتسلماو

 و ئــفك لياــم ءادأب عتمتت تيلا تاسسؤلما نأ ترهظ ثيح ةنس لكل اقفو ةساردلا لمح ةيعانص ةسسؤم لكل ةيلالما ةيعضولا
 .ليالما سلافلإا لشفلا رطلخ دوجو لا يأ ،لابقتسم رارمتسلاا نم مهنكتم ةيلاع ةيلام ةءلابم
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 عــم لماعلا لام سأر ضافنخإ لىإ اهمظعم عجرت ةبذبذتم ةيلام ةءلامو ليام ءادأب زيمتت تيلا تاسسؤلما نا ينح في 
 رــطلخ لابقتسم اهضرعي دق امم نويدلا عافترا لباقلما فيو .تاسسؤملل ةصالخا لاوملأا ضافنخإب ررضتي ةيرخلأا هذه نأ ملعلا

 . سلافلإا

 ةـلاح ةسارد ، "ةيرئازلجا ينماتلا تاكرش في ةيلالما ةءلالما ميقت" :)2021( يرمعم يدحم ،يرسم باهو ةسارد •

 قـفو ةيلالما ةءلالما دعاوق ةسارد تم.2017 لىا 2014 نم ةدتملما ةرتفلا للاخ  ASS ينماتلا ةينطولا ةكيرش

 SAA ينماتلل ةينطولا ةكرشل ةيلالما ةءلالما عقاولا ليلتح ءارجا و، يرئازلجا عورشلما
 ميقت للاخ نم ةيرئازلجا ينمأتلا تاكيرش في ةيلالما ةءلالما ميقت يرياعم مارتحإ ىدم ىلع فرعتلا لىإ ةساردلا تفده

 سكعي يذلا ينمأتلا تاكرشل ةيلالما ةءلالما شماه نيوكت اذكو ، كلاذل ةبسانلما لوصلأاب اهتيطغتو ةينقتلا تاصصخلما فلتمخ
 . هيف بوغرم يرغلا فارنحلإا كرادت فد� ينمأتلا تاكرش تامازتلإ نع دئازلا غلبلما

 ةــساردلا ةرتف ةليط ةيرخلأا هتاه ةبلاص سكعيام ةديج ةءلابم عتمتت ةكرش نأ اهجئاتن للاخ نم ةساردلا تلصوت
 وه امع دعبلا لك ديعب لازيلا يرئازلجا عرشلما نأ لاإ ةيرئازلجا ينمأتلا تاكرشل ةيلالما ةءلالما ماظن في رظنلا ةداعإ نم مغرلابو

 دــعاوق في رظنلا ةداعإ عرشلما ىلع بيج اذلهو رطاخلما ساسأ ىلع ةءلالما شماه اهددتح تيلاو ةءلالما لامج في ايلود هب لومعم
 .ةءلالما شماه باسح ىلع رطاخلما رابتعلاا ينعب ذخلاا و ةيلالما ةءلالما

 ينمأتلا تاكرش في ةيلالما ةءلالما ميقت ":)2021( ةيربوا ديعس دممح ، نوقرز قورافلا رمع،لماسدلاواريذنةسارد •

 . 2018-2013 ةرتفلا للاخ نم ينمأتلل ةينطولا ةكرشلا ةلاح ةسارد "

 ةءلالما شماه ةيهمأ و ةكرشلل ةيونسلا ريراقتلا ىلع دامتعلاابSAA  ةكرش في ةءلالما سايق ةيفيكل ليلتحو ضرع تم 
 .اهطاشن ةيرارمتسا و يننمؤلما قوقح نمضي نىدأ دحك

 رطاخلما ديدتحو ينمأتلا تاكرشل ةيقيقلحا ةيلالما ةيعضولا ةفرعلم ينمأتلا ةكرش في ةيلالما ةءلالما ميقت لىإ ةساردلا تفده

 . ةسسؤلما ةيرارمتسا ىلع ةظفاحلما للاخ نم ينمأتلا تاكرش فعضو ةوقلا طاقن ديدتح  لياتلابو اههجاوت دق تيلا ةيلالما

 ةيحصلا ةمزلأا دعبو .هدهتم يذلا روطتلا مغر ةيرئازلجا ينمأتلا تاكرش في ةءلالما ماظن ةشاشه لىإ ةساردلا تلصوت
 ةلويسلا ةمزأ اهنم تامزأ ةدع هعبت يذلاو لجلأا ةليوط دوقعلل ةبسنلاب ةصاخ ،ةءلالما ماظن ةشاشه فشك 19 ديفوك ةيلماعلا
 .ءابولا ىلع ةرطيسلا مدعو رطاخلما ديازت لظ في ينبتتكلما ددع صاقنإ اºأش نم تيلاو

 " رئازلجا في ينماتلا تاكرشل ةيلالما ةءلالما ماظن ميقتو ليلتح ": شنشن ةميلس ، شولشوب داعس ةسارد •

  2009-2013 ةرتفلا للاخ رئازلجا في ينمأتلا تاكرش ىلع ةساردلا تتم ةيلودلاو ةيلحلما تاحلاصلإا ءوض ىلع

 .ةيلودلا تاهيجوتلا عم رئازلجا ينمأتلا تاكرشل ةيلالما ةءلالما ميقتو ليلتحو ةيلودلا ئدابلماو رياعلما يشاتم ةيهمأ زاربلإ كلذو



 ةكرشلا ةميق ىلع اهرثأ و ةيلالما ةءلاملل يميهافلماو يرظنلا راطلإا :لولأا لصفلا

18 

 و ةــيلحلما تاحلاــصلإا ءوض ىلع رئازلجا في ينمأتلا تاكرشل ةيلالما ةءلالما ماظن ميقتو ليلتح لىإ ةساردلا  تفده
 اهتبسن ثيح نمو ةميقلا ثيح نم رئازلجا في ينمأتلا تاكرشل ةيلالما ةءلالما شماه ةسارد تتم ثيح .ةيلودلا ةءلالما تارشؤم

 . طاسقلأا لىا ةبسنلابو ةينقتلا نويدلل ةبسنلاب

 تيــلا ةــلودلا ميقب ةينوناقلا ا�امزتلإ ةيطغت في ةبوعص دتج رئازلجا في ينمأتلا تاكرش مظعم نأ لىإ ةساردلا تلصوت
 دــعاوقلا ىــلع زــكتري لازام رئازلجا في ينمأتلا تاكرشل ةيلالما ةءلالما ماظن نأ امك .نىدا دحك )%50( نامضلاب زيمتت
 رايعم ىلع دمتعت يذلا )2( ةءلالما ماظن عم اماتم ىشامتيلا وهف )1( ةءلالما ماظن لىإ هتانوكم في برقأ وهف لياتلابو ةيبساحلما

  .رطاخلما لىإ دنتسلما لالما سأر

 - ةيبورولأا ةءلالما ةمظنأ روطتو رئازلجا في ينمأتلا تاكرشل ةيلالما ةءلالما ماظن ":)2021( نيدلا رون نيدلا قاجنس ةسارد

 . "-ينمأتلا تاكرش في ةيلالما ةءلالما دعاوق ميظنت في رئازلجا ةبرتج ةسارد

 ةءلاــلما ماــظن تاروــطتو ينمأتلا تاكرش  في يرئازلجا ةيلالما ةءلالما ماظن ىلع فرعتلا لىإ ةساردلا هذه  تفده

 .امهنيب ةنراقلماو )2(  ةءلام ماظن لىإ )1( ةءلالما ماظن نم بيورولاا

 ةءلاــلما ماظن عم هفلاتخلإ ةيبورولأا ةءلالما ةمظنأ تاروطت بكاوي لم يرئازلجا ةءلالما ماظن نأ لىإ ةساردلا تلصوت
 شماــه ديدتح في ةتباثلا بسنلا و ةيمكلا تابلطتم ىلع زاكيترلإا في  )1( ةءلالما ماظن عم هقفاوت و ةيعونلا تابلطتم في )2(

 تاــبلطتلما ىــلع رئازلجا في ينمأتلا تاكرش في ةءلالما ماظن زكتري و ينمأتلا تاكرش لاومأ رامثتسإ في ةنورلما مدعو  ةءلالما
 .ةءلالما شماه لىا ةفاضلإاب ةلداعم لوصأ في اهليثتمو ةننقلما و ةينقتلا تانؤولما نيوكتو لالما سأرل نىدلأا دلحا في ةلثمتم .ةيمكلا

 ةيليلتح ةيسايق ةساردلا تتم  " ينماتلا تاكرشل ةيلالما ةءلالما ميقتو سايقل جذونم ءانب ": سودقلا دبع راط ةسارد •

 .2015-2010 ةرتفل رئازلجا في ةماعلا تانيماتلل

 ةــلجاعم تم ثــيح ينمأــتلا تاكرشل ةيلالما ةءلالما ميقتو سايقل جذونم ءانب ةيفيك ةفرعم لىإ ةساردلا  هذه تفده

 ينمأــت تاكرــش )10( نم ةنوكم ةنيع ىلع ةقبطم ةيلالما تايرغتلما نم ةعوممج لىا دانتسلإاب لىولأا :ينتلحرم برع عوضولما
 راــبتخإو ءاــنبل ةــيثبح ةادأك يزيمتلا ليلحتلا ةقيرط مادختسإ تم .2015- 2010 ةرتفلل ةماعلا تانيمأتلا لامج في طشنت
 تانايب ىلع اهقيبطت ةيناكمإ ىدم و ةيلالما ةءلالما ميقت ىلع ةيلماعلا ةيرايعلما تارشؤلما يرثأت ةسارد تلوانتف :ةيناثلا امأ ،جذومنلا
 .لنابلا جذانم مادختسإي ينمأت تاكرش )10( نم ةنوكم ةنيعلو ةينمزلا ةرتفلا سفنل يرئازلجا ينمأتلا قوس

 تارــشؤلما ةهماــسم ىدــمو رئازلجا في ينمأتلا تاكرشل ةيلالما ةءلالما سايقل جذونم ءانب ةلوامح لىإ ةساردلا تفده
 رئازلجا ينمأت قوس تانايب ىلع ةيلالما ةءلالما ميقت في ايلماع ةلوبقلما ةيرايعلما

 تايرــغتم )5( نــم نوكتي ةيرئازلجا ينمأتلا تاكرشل ةيلالما ةءلالما سايقل جذونم ءانب ةيناكمإ لىا ةساردلا تلصوت
 طاسقلأا فياص في يرغتلا لدعم ،ةلوادتلما لوصلأا لىا تامازتلإا لياجمإ ،ةراسلخا لدعم ،ةيلالما ةيللاقتسلاا ةبسن ،لوادتلا لدعم(

 .)ةبتتكلما



 ةكرشلا ةميق ىلع اهرثأ و ةيلالما ةءلاملل يميهافلماو يرظنلا راطلإا :لولأا لصفلا

19 

 قوــس تانيب ىلع ةيلالما ةءلام ميقتو ريدقت نكيم هنا نيعي اذهو ةيونعم تءاج ةيلماعلا ةيرايعلما تارشؤلما ةيبلغا  نأو
 اــهيلا فاــضم .)  ةينقتلا تاصصخلما، ةبكرلما، ةراسلخا لدعم، ظافتحلاا لدعم( تارشؤلما هذه مادختساب ةيرئازلجا ينمأتلا

 ةــلئاقلا ةيــضرفلا لوبق نكيم هيلعو  . ةبتتكلما طاسقلأا لياجمإ ةعوفدلما ضيوعتلا لدعم . ةبتتكلما طاسقلأا فياص لىإ ضئافلا
   . ينمأتلا تاكرشل ةيلالما ةءلالما ميقت في ايلماع ةلوبقلما ةيرايعلما تارشؤملل ةييرثأت ةقلاع دوجوب

 تاكرـش في ةـيلالما ةءلالما شماه ":)2015(يولاهسلا زيزعلا دبع دلاخ ، زودنق دحما ، يمركلا دبع ةسارد •

 ." ةيدوعسلا ينماتلا ةداعا تاكرشو ينماتلا

 شماــه تابلطتم عوضوم وهو نيواعتلا ينمأتلا تاكرش لمع بناوج نم امهم ابناج ةفرعم لىإ  ةساردلا  تفده 

 ةــيبرعلا ةــكلملماب نيواــعتلا ينمأتلا تاكرشب ةءلالما شماه سايق عوضولم ةيقيبطتلا بناولجا ةساردلا تضرع ،ةيلالما ةءلالما
 رــثكا ةيدوعسلا ةيبرعلا ةكلملماب نيواعتلا ينمأتلا عاطق لمشي .يدوعسلا بيرعلا دقنلا ةسسؤم تابلطتمو دعاوق قفو ةيدوعسلا
 ينماــت تاكرــش رخلاا فصنلاو طقف نيواعت ينمات تاكرش اهفصن تاكرش 6 نم نوكتت ةنيع رايتخإ تمو ةكرش 30 نم
 .نيواعت  ينمأت ةداعإو

 للاخ نم ةكلمم في ينمأتلا تاكرش بركأ نم يهو فيلغاديم ةكرش قوفت  لىا اهجئاتن للاخ نم ةساردلا تلصوت
 ساــيقب موــقت نيواعتلا ينمأتلا تاكرش  نأ جئاتنلا ينبتو تابلاطتلما ةءلام شماه و  طاسقلأا ةءلام شماه تابلطتبم اهئافو
 نمضت تىح دقنلا ةسسؤم طغض تتح ا�ءلام شماه نلاعإب موقتو ،اهطاشن ةيادب ذنم لىولأا تاونس ثلاثلا في ا�ءلام شماه
 ةبرمج يرغو  ةهج نم ا�ءلام شماه باسح ةقيرط رايتخا في ةرح نوكت اهدعب ينمأتلا تاكرش نأ يرغ ديج لكشب اهتقلاطنإ

 .ىرخأ ةهج هنع حاصفلإا ىلع

   ahmad abdelhalim dahiyat ,sulaiman raji weshah ,mohammd aldahiyat ةسارد •

 liqudity and " ناوــنعب    journal of asian finance economics and business في روــشنم لاــقم

solvency management and its impact on financial performance  : empirical evidence from jordan  

 ةكرــشلا مــجح دوــجو في  ةيندرلأا عينصتلا تاكرشل ليالما ءادلأا ىلع ةيلالما ةءلالما و ةلويسلا يرثأت  ةسارد تتم
 .2019 لىا 2010 نم بياقر يرغتمك

 ناــمع ةصروبلا في ةجردلما ةيندرلأا عينصتلا تاكرشل ةيلالما ةءلالما و ةلويسلا يرثأت ىدم ةفرعم لىا ةساردلا تفده
 و ةلويــسلا نــع يربعتلل لوصلأا لياجمإ لىإ نويدلا لياجمإ مادختسا تم ليالما ءادلأا سايقل و ،  مهسلا دئاعو تاونس 10 ةدلم
 .مجلحا سايقل لوصلأا لياجمإ متيراغول مادختسا تم ينح في ةيلالما ةءلالما

 تايرغتلماــب قلعتي اميف ليالما ءادلأا ىلع ليئض يسكع يرثأت اله ةلويسلا نأ اهجئاتن  للاخ نم ةساردلا هذه تلصوت

 .ءادلأا ىلع ةءلاملل يربك بيلس يرثأت و ءادلأا ىلع مجحلل يربك بياجإ يرثأت كلانه و ،ىرخلأا

 : yudhi prasetiyo ةسارد •
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 analysis of company " ناوــنعب  formosa journal of science and technology (fjst) في روشنم لاقم

size , profitability ,and solvency on firm value  “  

 ةكرــشلا مــجح اضيا ةساردلا هذه تمدختسا ،ةكرشلا ةميق ىلع رثؤت تيلا لماوعلا ديدتحو رابتخا لىا ةساردلا هذه تفده

 في ROE   ةــيكللما قوقح ىلع دئاعلا رشؤم ةيبحرلا مدختست ، ةيلالما ةءلالماو ةيبحرلا اهمو ليالما ءادلأا في ينسيسيئر ينلماعو
 . اهسايق في DTA  لوصلأا لياجما ىلع نيدلا ةءلالما مدختست و اهسايق

 ءادلأا نإــف ثم نمو ةكرشلا ةميق ىلع يربك بيايجا يرثأت هل ةكرشلا مجح نأ اهجئاتن للاخ نم ةساردلا هذه تلصوت
 لياــجمإ لىا نيدلاب اهيلا راشي ا�ءلام و ةكرشلا ةميق ىلع يرثأت يأ نود جئاتن يطعي ةيكللما قوقح لباقم سبتقلما ةيبحرلل ليالما

 ةكرشلا ةميق ىلع يربك بيلس يرثأت تيلا جئاتنلا ىلع لدي امم لوصلأا

 : apipi ahamsori ,muhamad luthfi ةسارد •

 effect of liqudity and solvency on " ناونعب   icebe 2021 lampung indonesia في روشنم لاقم
company performabce. 

 و ةلويسلا يرثأت ديدحتل و ، ةكرش 34 نم ةنيعلا تايضرفلا للاخ نم تايرغتلما ةقلاع حرش لىإ ةساردلا هذه فده

 .2019-2017 ايسنودنا ةصروب في ةجردلما عينصتلا تاكرش ءادأ ىلع ةءلالما

  roe لوصلأا ىلع دئاعلا ىلع يربك يرثأت اله ةلقتسلما ةثلاثلا تايرغتلما نأ اهجئاتن للاخ نم ةساردلا هذه تلصوت 
 دئاعلا ىلع يرثأت يأ هل سيل   der   ةيلالما ةءلالما ةبسن تايرغتم نلاا ثيح   roe ةيبحرلا و  roa ىلع يرثأت امله    dar و
 . roa  لوصلأا ىلع

  yemmi , arifin , eddy gunawan ,leonard pakpahan , halasan siregan ةسارد •

 the ناوــنع تــتح   journal of industrial emgineering , management reserch  في روشنم لاقم

impact of solvency and working capital on profitability  

 masindo ةكرــش في ةيبحرلا ىلع يرثأت لماعلا لالما سأرو ةيلالما ةءلاملل ناك اذا ام ةفرعم لىا ةساردلا هذه تفده

electric medan . 

 لــيلحتلا مادختسإب ةيلالما مئاوقلل ليلتح ءارجإ عم يفصو ثبح ميمصت وه ثحبلا اذه في مدختسلما ثحبلا ميمصت
 . f رابتخاو   t رابتخا،يطلخارادنحلإا ليلتح ،ديدحتلا لماعم ،لماعلما طابترإ ،ةيلالما ةبسنلا ليلتح عم يفصولا

 يرسفت نكيم دحاو تقو في  ةيبحرلا ىلع يربك يرثأت اله لماعلا لالما سأر و ةيلالما ةءلالما نأ لىإ ةساردلا هذه تلصوت
 ىــلع ءاــنب ىرخا لماوعب %0.2 ةيقبتلما ةبسنلا يرسفت امنيب %99.8 في ةيلالما ةءلالما و لماعلا لالما سأر للاخ نم ةيبحرلا
  .بسانم لكشب لماعلا لالما سأر ريدت لا ةكرش نأ رهظت و 2016- 2012 للاخ لماعلا لام سأر ليلتح

 :gilang ramadhan ةسارد •
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 , the effect of rentability ratio  " ناونع تتح  the accounting journal of binaniaga  في روشنم لاقم

solvability ratio , liqudity ratio upon the companys value “  نيدعتلا تاكرشو نداعلما عاطقل ةيبيرتج ةسارد 

 . 2016-2012 ايسنودنا ةصروب في ةلجسلما ىرخلأا
 ذخأ ةينقت تقبط تانيعلا ذخأو ةكرشلا ةميق ىلع ةلويسلا ةبسنو ةءلالما ةبسنو رايجلإا ةبسن يرثأت صحفل ةيبيرتج ةسارد تتم
 . ايسنودنا ةصروب في ةلجسم تاكرش 9 نم 7 يهو ةفدالها تانيعلا
 ةيرتفدلا ةميقلاب ةماقلما ةكرشلا ةميق ىلع رايجلإا ةبسنو ةلويسلا ةبسنو ةءلالما ةبسن يرثأت تابثإ لىإ ةساردلا هذه تفده

 يكيسلاكلا ضارتفلإا ثحبلا اذه في مدختسأ ،pbvرعسلل ةيرتفدلا ةميقلا ىلع بركأ لكشب ترثأ تيلا تايرغتلماو pbvرعسلل
 صحفل   f ءاصحاو يئزلجا رادنحلاا لماعم صحفل   tءاصحلإا مادختساب ضارتفلإا و ددعتلما يطلخا رادنحلإا رابتخإو
 .كلاذ ىلع ةولاع %10 ةللادلا ىوتسم مادختساب ثحبلا جذونم ةيقادصم
 ةميق ىلع يربك لكشب ترثأ تناك تيلاو   dar لوصلأا لىإ يرغتلما نيدلا ةرتفل ةمدختسلما تايرغتلما نأ لىإ ةساردلا تلصوت

 . ةكرشلا
 :mobeen ur , rehman ةسارد •

 impact  " ناونع تتح   ekonomika , economics managment lnovace lmovation في روشنم لاقم

of liquidity , solvency on profitability chemical sector of pakista “ 

 ىــلع دئاعلا في ايويح ارود بعلت تيلاو ليالما  ءادلأاو ةءلالما و ةلويسلا ينب ةقلاعلا حرشو ليلتح لىإ ةساردلا تفده

 تايواميكلا عاطق ةكرشلا ةيبحرل ةلويسلا ةدايزل لاعف لكشب ةساردلل روطلما جذومنلا مادختسإب .تايواميكلا عاطقل لوصلأا
-2001 عستلا تاونسلا تانايب عجم تمو ناتسكاب في ةجردم ةيواميك تاكرش 10 رايتخا تم ةكرش 36 نمو ناتسيكاب في

2009. 

 ىــلع دــئاعلاو لوصلأا ىلع دئاعلا ىلع ةياغلل ماهو بيلس يرثأت اله ةيلالما ةءلالما ةبسن نأ لىإ ةساردلا هذه تلصوت
 ةلويسلا لدعم داز ول ( عاطقلا لوصأ ىلع دئاعلا ىلع يربك بيايجإ يرثأت اله ةلويسلا نأو ،ءادلأا ضفخني ثم دادزت ةيكللما قوقح
 . ) حيحص سكعو بركا رثأتي و اضيا لوصلأا ىلع دئاعلا دادزيس

 

 : rania Alomariةسارد •

  the impact of liquidity ,  solvency " ناونعب    systematic reviewsin pharmacyفي روشنم لاقم
on profitability “   رطامخ و ةلويسلا لكاشم و دلبلل ةيداصتقلاا فورظلا ليلتح تم  ةيندرلأا  ةيودلاا  ةعانص عاطقلا ليلتح 

  .2018-2005 ينبام ةرتفلل ةكرشلا ةيبحر يرثات و ةيلالما ةءلالما

 يفــصولا ليلتح ءارجا في spss  جمانرب مادختسا تم ةيودلاا عاطقل نامع ةصروبل ةيلالما ريراقتلا نم تانايبلا عجم تم

 . طيسبلا يطلخا رادنحلاا مادختسإب تايضرفلا رابتخإو تانايبل
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 ةيبحرلا برتعت ثيح ،نيدرلاا ةيودلاا عاطق في ةءلالما و ةلويسلا ةيبحر ىلع يرثأتلا فاشكتسإ لىأ ةساردلا هذه تفده
 اهتــصحو ةكرــشلا لامعأ ةيرارمتسا ىلع ظافحلل كلاذو حبرلا قيقتح في ا�اكلتمم ةرادإ ءادأ لثتم تيلا ةيسئرلا سيياقلما دحا

 ةبــسن يرثأت سكعت ،لالما سأر حابرأ لىا يدؤي امم قوسلا في ةكرشلا ةصح نم عفرت نا نكيم حابرلأا ةدايز نأ ثيح ةيقوسلا
 . لوصلأا ةراداو ةيلغشتلا جئاتنلا ىلع نويدلاو ةلويسلا ةيبحر

 عــم ةيبلس ةقلاع اله عباتلا يرغتلماك لوصلاا ىلع دئاعلا ROA ةطساوب ةبوسحلما ةيبحرلا نأ لىا ةساردلا  تلصوت
 . ةساردلا هذله ةلقتستمايرغتم اهملاك ةيكللما قوقح/ نويدلا ةبسن DE ةطساوب ةبوسحلما ةءلالما عم ةبجوم ةقلاعو ةءلالما

 :rivi suci fahriyana  ، sari puspitariniةسارد •

 , effect of liquidity ناوــنع تــتح   indikator journal ilmiah managemen , bisnisفي روشنم لاقم

solvency profitability and market ration on stock price “  يــعرفلا عاــطق في عينصتلا تاكرش ىلع ةسارد 
2016-2020 . 

 تابورشلما و ةيذغلال يعرفلا عاطقلا في عينصت ةكرش 14 ل ةيلالما تانايبلا نم ةساردلا هذه تانايب ىلع لوصلحا تم
 . تايمجرب 10 تانياعم عم تانايبلا رادنحإ ةحول تاينقت مادختساب

 ،) Roe( ةــيبحرلا ةبسن ،) Der( ةءلالما ةبسن ،) Cr( ةلويسلا ةبسن يرثأت صحفو ليلتح لىإ ةساردلا هذه تفده
 ةصروب في ةجردلما تابورشمو ةيذغلأل يعرفلا عاطقلا في عينصتلا تاكرش في مهسلاا راعسا ىلع ،) EPs ( قوسلا ةبسنو
 . 2020-2016 ايسنودنا

 يرثاــت) Roe(  ةيبحرلا ةبسن و )  Der( ةءلالما ةبسن و ) cr( ةلويسلا ةبسن نأ اهجئاتن للاخ نم ةساردلا تلصوت

 مهسلا راعسا ىلع ماهو بيايجا يرثات هل  )  Eps(  قوسلا ةبسن يرغتلما امنيب مهسلأا راعسلاا يربك يرثأت امله نكي لمو بيايجا

 ةيلالحا ةساردلاو ةقباسلا تاساردلا ينب ةنراقلما : نياثلا بلطلما

 تاودلأاو تايرــغتلماو فدلها ثيح نم اهصيخلت ةداعإو لولأا بلطلما في ةضورعلما ةقباسلا تاساردلا لك ميظنت تم
 تيلا تايرغتلما مهأ دصر لجأ نم اذهو ،)01( مقر قحللما نمض قفرلما لودلجا في اهيمدقتو اهيلإ لصوتلما جئاتنلاو ةمدختسلما
 . ىرخأ ةيحان نم ةيقيبطتلا ةساردلا جئاتن يرسفت في ا� ةناعتسلااو ةيلالحا  اهيلع دامتعلاا تم

 ةمدختسلما تاودلأاو فدلها ثيح نم :لاًوأ

 ىلع تدمتعا ةقباسلا تاسردلا بلغا دنج ثيبح تاكرشلا ةميق ىلع ةيلالما ةءلالما  رثأ سايق لىإ ةساردلا هذه فد�
 ضــعب رــثا ىلع فرعتلا ،) ةيعانصلا ( تاسسؤملل ليالما ءادلأا ميقتو مهسلا رعسل ةيقوسلا ةميقلا في ةيلالما ةءلالما رثا ةسارد
 ىدــم ةفرعم , ينماتلا تاكرش في ةيلالما ةءلالما ميقت رياعم مارتحا ىدم ىلع فرعتلا , ليالما ءادلأا ىلع ةيلالما ةءلالما تارشؤم
 ةميق ىلع رثؤت تيلا لماوعلا ديدتحو رابتخا , نامع ةصروب في ةجردلما ةيندرلأا عينصتلا تاكرش في ةيلالما ةءلاملل ةلويسلا يرثات

 جذاــنم مادختــسإ تم ةــساردلا هذه في امأ, ةيبحرلا ىلع يرثات  لماعلا لالما سأر و ةيلالما ةءلاملل ناك اذإ ام ةفرعم , ةكرشلا
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 جماــنرب مادختــسإب مهــسلأل ةيقوسلا ةميقلاو ةيلالما ةنورلما تارشؤم ينب ةقلاعلا ةجذمنل .)لناب( ةيعطقلماو ةينمزلا لسلاسلا
Excel جمانربو ةساردلا تايرغتم باسلحEviews9 تاكرــشلا ىــلع تدــمتعا تيلا ،ةساردلل بسانلما جذومنلا ريدقتل 

  .ةساردلا ةيلاكشإ ةشقانم لجأ نم اذهو .)2022-2013( ةرتفلا للاخ نامع ةصروب فيةجردلما

 تايرــغتلما ثــيح نــم ةساردلا هذله برقلأا يه " حلاف رهاش" ةسارد نأ ينبت ةقباسلا تاساردلا ليلتح للاخ نم
-2010( ةرــتفلا في  ناــمع ةصروب ندرلأا  في ةجردلما ةيراجتلا كونب تلشم تيلا ،ةساردلا ةنيع في فلتتخ اºأ لاإ ،ةلقتسلما

-2013( ةرتفلا في يعانصلا عاطقلا نم ةكرش 09 ةنيعب نامع قوس في تناك انتسارد نأ لاإ ،تاونس 9 ةدلم يأ )2001

 .تاونس10 ةدم يأ )2022

  ةيعانــصلا تاكرشلل مهسلل ةيقوسلا ةميقلا ىلع ةيلالما ةءلالما تارشؤم يرثأت ىدم ةفرعم ىلع ةيلالحا ةساردلا تزكر
 ةيقوسلا ةميقلا ةدايز ثيح قوس في اهتميق ةفرعم تاكرشلل نكيم تارشؤلما هذه ةسارد دعب ثيح  نامع ةصروب في ةجردلما
  . يرغلا هاتجا ا�امزتلا دادس ىلع ا�ردق للاخ نم اهتميق ميظعت لىا ا�  يدؤت مهسلل

 اهيلإ لصوتلما جئاتنلا ثيح نم :اًيناث .

 تارشؤم يرثأت ىدم ةشقانم في ةقباسلا تاساردلا عم قفاوتت لا  ةيلالحا ةساردلا نأ دجو ةيقيبطتلا ةساردلا ءارجإ دعب        
 ءلالما رفوت ةرورضو ةيهمأ ىلع انتسارد لىإ ةفاضلإاب ةقباسلا تاساردلا لك تلمأ امك مهسلأل ةيقوسلا ةميقلا ىلع ةيلالما ةءلالما

 ةساردلا بسح و , لجلاا ةيرصقو ةليوط ا�امزتلا عيجم ديدست و  ةئراطلا تاجايتحلإا فلتخلم يدصتل تاكرشلا في ةيلالما
 لوملما لياجملإا غلبلما سايقل ةيلالما ةءلالما بسن دحا يهو لوصلأا لىإ نيدلا ةبسن ذخأ ثيح  Murniatilo اهرجأ يذلا
 ةبسن نأ لىإ تلصوت تيلاو  modiglam – miller ةيرظنب ةموعدم ةساردلا , نيدلا لياجملإ ةيليومتلا تاجايتحلإا نم
 yudhi اهرجا تيلا ثابحلأا عم ىشامتيام اذهو , ةكرشلا مهس رعس ىلع يربك بيلس يرثأت اله ةيرغتلما لوصلأا لىإ نيدلا

ptasetiy 2022  ةساردو gilamg Ramadhan fajiri 2018  ةميق ىلع ةيلالما ةءلالما يرثأت دوجو لىا مهلصوتو 
 اهسايق تم تيلا ةيلالما ةءلالما نأ لىإ اهجئاتن تلصوت يذلاو  maya sari و  kasnandar ةسارد بسح و .  ةسسؤلما
  . مهسلأا راعسأ ىلع يربك يرثأت اله سيل ايئزج ةيكللما قوقح لىإ نيدلا ةبسن ةطساوب

 ةلثمتلما ا�ايرغتم لىإ ةفاضلإاب ةساردلا ناكمو نامز في -اقباس انرشأ امك–تاساردلا ةيقب نع ةيلالحا ةساردلا فلتتخ

 . لوادتلا ،ةيلالما ةعفارلا ، لوصلأا ةلويس ، ةيكللما قوقح :في
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 : لولأا لصفلا ةصلاخ

 في ةــجردلما ةــسسؤلما ةميق ىلع ةيلالما ةءلالما يرثأتو ةيلالما ةءلاملل ةيرظنلا ميهافلما فلتمخ لىا لصفلا اذه في انقرطت 
 ميهافم لىإ قرطتلا تم ينح في اهسايق تاودأو اهرداصمو ةيلالما ةءلالما موهفم روطت لىإ لولأا ثحبلما في قرطتلا متف ،ةصروبلا
 صيصتخ تم يرخلأا فيو . ةصروبلا في ةجردلما ةسسؤلما ةميقب اهتقلاعلاو ةسسؤلما ةميق ىلع اهيرثأتو ةيلالما ةءلالما لوح ةيساسأ
 تايرغتلما ىدحا ىلع تلمع تيلا ةيلالما ةءلالماب رشابم يرغو رشابم يرثأت اله تيلا ةيبنجلأاو ةيبرعلا تاساردلا مهلأا نياثلا ثحبلما

 اهيلإ تدأ تيلا فادهلأا ضرع عم تاساردلا هذه ينب قرفلا ةفرعمو اهجئاتن يرسفت في اهيلع دامتعلال كلاذو ةيلالحا ةساردلا
 ةــميقلا ىلع ةيلالما ةءلالما رثا ةفرعم للاخ نم عقاولا ضرا ىلع يرظن وهام قيبطت نياثلا لصفلا في لوانح فوسو ةسارد لك
 .مهسلل ةيقوسلا

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 
 

 

 

 

 

  

 

 تارشؤم رثلأ ةيقيبطتلا ةساردلا :نياثلا لصفلا
 في ةجردلما تاكرشلا ةميق ىلع ةيلالما ةءلالما

  نامع ةصروب
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 :ديهتم
 تاــساردلا اذــكو اهسايق تاودأو ا�ايوتسمو ةيلالما ةءلالماب ةقلعتلماةيساسلأا ميهافملل لولأا لصفلا في انلوانت دعب 

 في انلوانتف ةساردلل يقيبطتلا بنالج ىلع يرظنلا بنالجا طاقسلإ ةيقيبطتلا ةساردل لصفلا اذه صصخنس ،عوضوملل ةقباسلا
  ةيكللما قوقح ةبسن :ةيلالما ةءلالما( لقتسلما يرغتلما ينب ةقلاعلا ةسارد للاخ نم كلذو ةساردلا ةنيعو عمتمج نم لك لصفلا اذه
 نــم ةــعومجلم .) مهــسلال ةيقوسلا ةميق( عباتلا يرغتلما عم .)  ةيلالما ةعفارلا ةبسن . لوادتلا ةبسن . لوصلأا ةلويس ةبسن .

 لىإ ةــيقيبطتلا ةــساردلا لــصف ميسقتب موقنس ةساردلا تايضرف ةحص ىدم رابتخلإو ،نامع ةصروب في ةجردلما تاكرشلا
 :ينيلاتلا ينثحبلما

ü ةساردلا في ةمدختسلما تاودلأاو ةقيرطلا :لولأا ثحبلما. 
ü اهيلإ لصوتلما جئاتنلا ةشقانمو ضرع :نياثلا ثحبلما. 
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 ةساردلا في ةمدختسلما تاودلأاو ةقيرطلا : لولأا ثحبلما

 لــجأ نــم ضعبلا اهضعبب اهرثأت ىدمو تايرغتلما ينب ةقلاعلا ةفرعلم اًيساسأ اًءزج ةساردلل ةبسنلاب ثحبلما اذه لثيم
 دــيدتحو لولأا بــلطلما للاــخ نم ةساردلا في اهيلع دمتعلما ةقيرطلا ىلع لمتشي ثيبح ،ةحورطلما ةيلاكشلإا ىلع ةباجلإا
 .نياثلا بلطلما للاخ نم اهتلجاعمو ةساردلا تانايب عجم في ةمدختسلما تاودلأا

 ةساردلا في اهيلع دمتعلما ةقيرطلا :لولأا بلطلما

 .اهسايق ةيفيكو ةساردلا تايرغتم لىإ ةفاضلإاب ةساردلا ةنيعو عمتجبم فيرعتلا بلطلما اذه للاخ نم متيس 

 ةساردلا ةنيعو عمتمج :لولأا عرفلا          

 ةساردلا عمتمج :لاًوأ          

 ةياº في ةكرش 173 ةجردلما تاكرشلا ددع غلب ،ةيشمالها ةيندرلأا ةكلملماب نامع ةصروب في ةساردلا هذه عمتمج لثمتي
 .ةعانصلا عاطق ،تامدلخا عاطق ،ليالما عاطقلا :في ةلثمتم تاعاطق 3 ىلع ةعزوم 2022  ةنس

 :نامع ةصروب ةأشن •
 قوسك لمعلا ةلوازبم اله حرصمو حبرلا لىا فد� لا  ةلقتسم ةسسؤمك 1999سرام11 في نامع ةصروب تسسأت 

  ةيشمالها ةيندرلأا  ةكلملما في ةيلالما قارولأا لوادتلا مظتنم

 ةصوب ةكرش برتعتو ةموكحلل لماكلاب ةكولمم ةماع ةهماسم ةكرشك نامع ةصروب ليجست تم 2017 يرفيف 20 فيو
 ءاــضعأ ةعبــس نم نوكم ةرادإ سلمج لبق نم نامع ةصروب ةكرش رادتو نامع ةصروبل يعقاولاو ماعلا نيوناقلا قللخا نامع

 1 ةصروبلل ةيمويلا لامعلاا ةعباتمو ةرادإ لىوتي غرفتم ذيفنت ريدمو ءارزولا سلمج مهنيعي

 ةميلــس ةــئيب يرفوت لىإ ةصروبلا ىعست ثيح ،ةلويسلاو ةءافكلاو ةيفافشلاو ةلادعلا ئدابم يرفوتب نامع ةصروب مزتلت
 كلذــب ماــيقللو ،لالما سأر قوس في ينلماعتلما ةياحمو ،لداعلاو ميلسلا لوادتلا سسأ خيسرتو ةيلالما قارولأا لوادتل ةيحصو
 .ةيلماعلا يرياعلما عم ىشامتت تاميلعتو ةمظنأ قيبطتب نامع ةصروب تماق

 ةــبقارمو .ةثيدلحا ةينقتلا لئاسولاو تاودلأاب ةزهمج تاعاقو طبر لئاسوو ةينورتكلإ ةمظنأ يرفوتب نامع ةصروب موقت 
 نيهلما كولسلل يرياعم عضوب نامع ةصروب تماق امك .تايلمعلا كلت ةعباتم في ةئيلها عم قيسنتلاو قوسلا في لوادتلا تايلمع
 عــيملج تامولعملل حيحصلاو يروفلا رشنلا ةرورض ىلع صرتح امك ،ميلسلاو لداعلا لوادتلا ئداببم اهئاضعأ مازتلا نامضل
 .تقولا سفنب ينمتهلما

 
1https://arab-exchanges.org/ar/member/amman-stock-exchange-ase/ 
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 ،اهعم تايقافتلاا ماربإو ةيلماعلا تامظنلماو تايعملجاو تاصروبلا عم نواعت تاقلاع ةماقإ ىلع نامع ةصروب صرتح 
 داــتحاو ،ةــيبرعلا لالما قاوسأ داتحاو تاصروبلل ليودلا داتحلاا وضع يهو ةيلماعلاو ةيبرعلا تاودنلاو تارتمؤلما في ةكراشلماو

 1.ةيلالما قارولأا تائيهلل ةيلودلا ةمظنلماو  ةيويسلآا ةيبورولأا تاصروبلا

  :لىإ نامع ةصروب فد� : ةصروبلا فادهأ

ü ةصروبلا في ةيلالما قارولأا بيلاسأو تايلمع ريوطتو ةنمآو ةبذاج ةيرامثتسإ ةئيب قلخ. 

ü ةكرشلا اهمدقت تيلا تامدلخاو ةيلالما قاوسلأاب ةقلعتلما ةفرعلما ةيمنتو ةيلالما قاوسلأا في رامثتسلاا ةفاقث رشن . 

ü ينمتهلما ينلماعتلما نم نكمم ددع بركأ لىإ لوادتلا تامولعم رشنو ةيلماعلا يرياعلما ثدحأ قيبطت. 

ü ةصروبلا تلاماعت في ةيقادصلماو ةيفافشلا يرفوتو ةيلالما قارولأاب ينلماعتلما تائف يعو ةدايز. 

 ةساردلا ةنيع : اًيناث

 ةرتفلا للاخ يعانصلا عاطقلايف طشنت ةيلالما قارولأل نامع ةصروب في ةجردم تاكرش 09 في ةساردلا ةنيع لثمتت 

  :ىلع اًءانب اهرايتخإ تم دقو .)2013-2022(

ü ةسوردلما ةرتفلا للاخ نامع ةصروبل نيورتكللإا عقولما ىلع ةراتخلما ةجردلما تاكرشل ةيلالما تامولعلما يرفوت 
 .PDF ةغيصب
ü يعانصلا عاطقلا ىلع زيكرتلا تمو ىرخلأا تاعاطقلاو كونبلا نع يلكلا داعتبلإا. 

 

 ةساردلا ةنيع تاكرش  02  مقر لودلجا

 عاطقلا زمرلا ةكرشلا
  ةيئاشنلإا و ةيسدنلها تاعانصلا 141065  زهالجا نوطابلا ةكرش

 ةيبطلا تاعانصلاو ةيودلأا 141210 ةيئاودلا تاعانصل ةايلحا ةكرش
 ةيواميكورتبلا تاعانصلا ةكرش

 ةيطيسولا
 ةيواميكلا تاعانصلا 141217

 تابورشلماو ةيذغلأا 141141 ةيندرلأا ةيتابنلا تويزلا عناصم ةكرش
 تابورشلماو ةيذغلأا 141222 ةيئاذغلا تاعانصل ةروينس ةكرش

  ةيئابرهكلا تاعانصلا 141215  ةدحتلما تلاباكلا ةكرش
  ةيواميكلا تاعانصلا 141010  ةردصتلما ةكرش
  ةيبطلا تاعانصلا و ةيودلأا 141219 ةيودلأل ايفلدلايف ةكرش

 
1https://portal.jordan.gov.jo/wps/portal/Home/GovernmentEntities/Agencies/Agency/Amman+Stock+Exchang
e?current=true&nameEntity=Amman%20Stock%20Exchange&entityType=otherEntity 
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 ةيليدعتلاو ةيجارختسلإا تاعانصلا 141018  ندرلأا ديدح ةكرش
 

 .نامعب ليالما قوسلل نيورتكللإا عقولما ىلع ةرفوتلما تايطعلما ىلع اًءانب ناتبلاطلا دادعإ نم :ردصلما
  اهسايق ةيفيكو ةساردلا تايرغتم ديدتح : نياثلا عرفلا   

 ةساردلا تايرغتم ديدتح :لاوأ 

 رعــس طسوتم في يرغتلاب هسايق تم ثيحمهسلأل ةيقوسلا ةميقلا في ةيلالحا ةساردلل عباتلا يرغتلما لثمتي :عباتلا يرغتلما )1
 .تاونس رشع ةدلم ةساردلا ةنيع تاكرش مهسلأ قلاغلإا رعس ذخأب ، قلاغلاا

 قوــقح ةبسن( يهو ةيلالما ةءلالماب ةقلاع اهلتايرغتم 4 ىلع دامتعلإا تم ثيح ةيلالما  ةءلالما في لثمتي:لقتسلما يرغتلما )2
 .) ةيلالما ةعفارلا ةبسن. لوادتلا ةبسن . لوصلأا ةلويس ةبسن . ةيكللما

 ةساردلا تايرغتم باسح ةيفيك ديدتح : اًيناث

 :ا�اسح ةيفيكو ةساردلاب ةقلعتلما تايرغتلما لياتلا لودلجا حضوي

 ةساردلا في ةدمتعلما تايرغتلما باسح ةقيرط 03 مقر لودلجا

 

 اهنع برعلما زمرلا ا�اسح ةيفيك تايرغتلما
 MVS قلاغلإا راعسأ طسوتم في يرغتلاب اهنع برعم مهسلأل ةيقوسلا ةميقلا
 PDP  موصلخا لياجما / ةصالخا لاوملأا  ةيكللما قوقح ةبسن
 RLA لوصلأا لياجمإ/ةلوادتلما لوصلأا لوصلأا ةلويس ةبسن

 CR ةلوادتلما موصلخا /ةلوادتلما لوصلأا لوادتلا ةبسن

 LE  ةيكللما قوقح / ةيلالما نويدلا ةيلالما ةعفارلا ةبسن
 

 .لولأا لصفلا في ةنيبلما ةيرظنلا تايبدلأا ىلع دامتعلإاب ناتبلاطلا دادعإ نم :ردصلما
 :ةساردلا جذونم*

 
 

 

 

 

 

 ةساردلا تايرغتم جذونم 2 مقر لكشلا
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 .ناتبلاطلا دادعإ نم :ردصلما
 

 ةساردلا في ةمدختسلما تاودلأا :نياثلا بلطلما

 اذــه تاــيبايجإو "لــناب" ةملكب اله زمري تيلاو ةيعطقلما ةينمزلا لسلاسلا تانايبب فيرعتلا ىلع بلطلما اذه لمشي 

 .ريدقتلا في ةمدختسم ةيسيئر لاكشأ ةثلاث هتانايب ذخأتو جذومنلا

 :لناب تانايب فيرعت.1

 يــسايقلا ليلتح في ةمدختسلما ةثيدلحا بيلاسلأا نم .) panal data ( ةيعطقلما ةينمزلا لسلاسلا جذانم مادختسا دعي
 في ذــخأت اــºلاا ارظن ةيداصتقلاا تاساردلا في اصوصخ ايربك امامتها ةيرخلأا ةنولآا في جذامنلا هذه تبستكا دقو يمكلا

 ةــينمزلا لــسلاسلا نــم لك صئاصخ ينب عمتج اºا يأ ءاوس دح ىلع ةيعطقلما تادحولا ينب فلاتخلاا يرغت رثا رابتعلاا
 اــمنيب ةنيعم ةينمز ةرتف للاخ ةدحاو ةدرفم كولس فصت ةينمزلا لسلاسلا تانايب نا دجنف تقولا تاذ في ةيعطقلما تانايبلاو
 1.تانيبلا فصت

 طــقف اهدــحول ةيعطقلما تانايبو اهدرفبم ةينمزلا لسلاسلا تانايب ليلتح نع لناب ليلتح قوفتي:لناب جذونم تايبايجإ

 :يلي ام اهنم ركذن تايبايجلإا نم ديدعلاب

 .ةزيحتم جئاتن لىإ يضفي يذلاو ةينمزلا وأ ةيعطقلما تانايبلا ةلاح في رهظي يذلا يدرفلا نيابتلا في مكحتلا -

 
 ، ةیبرعلا لودلا يف يداصتقلاا ومنلا لماوع مھأ دیدحت يف panel data ةیعطقملا ةینمزلا لسلاسلا جذامن مادختسا ، يلع میھاربا نیدلا دامع 1
 97 ص ،2023،)ناوج( 02 ددعلا ، ةرادلإل ةیبرعلا ةلجملا

   . ةیكلملا قوقح ةبسن§
 .ةلویسلا بسن§
 .ةیلاملا ةعفارلا ةبسن§

:لقتسملا ریغتملا  

ةیلاملا ةءلاملا  

 مھسلأل ةیقوسلا ةمیقلا§

عباتلا ریغتملا  
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 بركأ الهو ىلعأ ةقث تاذ تاريدقت ىلع لوصحلل ةينمزلا وأ ةيعطقلما تانايبلا نم رثكأ تيامولعم ىوتمح لناب تانايبل -
 .ةينمزلا لسلاسلا تانايب عم ةًنراقم تايرغتلما ينب كرتشم طابترإ لكاشم لقأو ةيرلحا تاجرد نم ددع

 .ةيعطقلما تانايبلا اهيفتخ دق تيلا ليدعتلا ةيكيمانيد ةسارد ءارجإ ةيناكمإ -

 دوــقت تيلاو ةدهاشلما يرغ تادرفلما صئاصخ نع ةتجانلا ةلمهلما تايرغتلما ةلكشم روهظ ةيناكمإ نم دلحا في مهاست -
 .ةدرفلما تارادنحإ في ةزيحتم جئاتن لىإ ةًداع

 ةلكــشم نــم ففيخو ةينمزلا لسلاسلا وأ ةيضرعلا تانايبلا مادختسإب اهتسارد ليحتسي لكاشم لناب جذانم سردت -

 .1يطلخا ددعتلا

 :لناب تانايب ليلحتل ةيساسلأا لاكشلأا .1

 ةتباث تلاماعلما عيجم هيف نوكت ثيبح نمزلا برع ةيعطقلما جذامنلا طسبأ برتعي :يعيمجتلا رادنحلإا جذونم •
 ةفاضلإاب اهتسارد متي تيلا تلاالحا ينب يئاوشعلا أطلخا دودح نيابت سناتج ضرتفي ،نمزلا يرثأت لمهيو ةينمزلا تارتفلا عيملج
 :ةيلاتلا ةغيصلاب نوكيو ،رفصلا يواست نأ بيج يئاوشعلا أطلخا دلح ةعقوتلما ةميقلا لىإ

 

 
 
 

 
 

 )εVar(ε2σ=itو )it)=0εE :ثيبح*

 راثلأا عم لماعتلا متيف ىدح ىلع ةيعطقم تانايب ةعوممج لك كولس ةفرعم لىإ فدهي :ةتباثلا راثلأا جذونم •
 تايرغتم مدختسن تباوثلا وأ عطاوقلا هذه ريدقتلو ،ىرخأ لىإ ةعوممج نم توافتت عطاوق دوجوب حمسيو ةينمزلا وأ ةيعطقلما

 تباث بولسأب يرغتت تامولعلما نأ ضارتفإ متف تاونسلا ليثمتل)t-1( ددعلاو ةيعطقلما تاعومجلما ليثمتل )n-1( ددعب ةيروص
 :ةيلاتلا ةغيصلاب لثملماو ،ةتباثلا تايرثأتلا جذامنب اهتيمست تتم ساسلأا اذه ىلعو

 
 

 

 
 حابرم يدصاق ةعماج ،مولعلا هاروتكد ةداهش لينل ةمدقم ةحورطأ ،ةيراجتلا كونبلا ةيبحر مييقت في اهرودو ةينامتئلإا رطاخلما ةرادإ ،ةنش نب ةمطاف1
 .85ص ،2017 ،-ةلقرو–

Yit= β0(i)+∈j=1kβjXj(it)+εit 

i=1.2…..N 

t=1.2……T 

 

itε(it)+jXjβkj=1∈+0βYit=  

i=1.2….N 

t=1.2…..T 
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 تــسيلو ةيئاوشع لماعم اºأ ىلع ةينمزلاو ةيعطقلما راثلأا عم جذومنلا اذه لماعتي :ةيئاوشعلا راثلأا جذونم •
 رفــصلا يواسي طسوب ةلقتسم ةيئاوشع ةيهمو تايرغتم يه ةينمزلاو ةيعطقلما راثلأا نأ ىلع ضارتفلإا اذه موقيو ،ةتباث لماعم

 طاــبترإ مدــع"وهو :يساسأ ضارتفإ ىلع موقيو ،جذومنل يئاوشعلا أطلخا دح في ةيئاوشع تانوكمك فاضتو ددمح نيابتو
   لىإ يواسم هنيابتو رفص هرادقم يعيبط عيزوت وذ itε   أطلخا دح نوكيف ،1"ةييرسفتلا جذومنلا تايرغتم عم ةيئاوشعلا راثلأا
ε2σةيلاتلا ةغيصلاب:  

  

 
 
 
 

 

 اهيلإ لصوتلما جئاتنلا ةشقانمو ضرع : نياثلا ثحبلما
 ةــشقانمو ضرع لىإ ثحبلما اذه في لوانتنس ةساردلا في ةمدختسلما تاودلأاو ةقيرطل قباسلا ثحبلما في قرطتلا دعب

 .نياثلا بلطلما في اهيلإ لصوتلما جئاتنلا يرسفتو ةشقانمو ،لولأا بلطلما في اًيئاصحإ اهليلتحو اهيلإ لصوتلما جئاتنلا

 : ةساردلا جئاتن ليلتحو ضرع :لولأا بلطلما
 اهليلتح ثم نمو ةساردلا جئاتن مهأ ضرع بلطلما اذه في متيس

 ةساردلا تايرغتلم يفصولا ليلحتلا : لولأا عرفلا

 تانايبلا دعابت ىدم ديدحتل ةساردلا تايرغتم ىلع ةيفصولا ةيئاصحلإا سيياقملل ضرع عرفلا اذه للاخ نم متيس        
 ةساردب ةصالخا جئاتنلا مهأ صخلي لياتلا لودلجاو ،Excel جمانرب للاخ نم كلذو ضعبلا اهضعب نع قحلالما في ةدوجولما
  : يلي امك ةيفصولا

 
 
 
 

 

 
 .86ص ،هركذ قبس عجرم ،ةنش نب ةمطاف1

Yit= u+∈kj=1 Bj Xj(it)+εit 

i=1.2…..N 

t=1.2….T 
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 ةساردلا تايرغتلم ةيفصولا ةساردلا جئاتن 04 مقر لودلجا

 

ةساردلا تايرغتم  MVS PDP RLA CR LE 

Mean  0.042542 2.755360 0.490243 2.690676 0.238635 

Median -0.059778 1.494731 0.439140 1.330235 0.000000 

Maximum 4.024845 15.99825 1.158106 34.84215 8.226247 

Minimum -2.380952 0.014924 0.033617 0.059969 0.000000 

Std.Dev 0.662933 3.014898 0.224867 4.206767 0.945437 

 

 .Eviewes9وExcelجمانرب ىلع دامتعلإاب ناتبلاطلا دادعإ نم :ردصلما
 

 0.042542 بياسلحا اهطسوتم غلب عبات يرغتمك مهسلأل ةيقوسلا ةميقلا طسوتم نأ ظحلان هلاعأ لودلجا للاخ نم
 2.0755360 بياسلحا طسوتلما غلب دقف  ةيكللما قوقح ةبسنل ةبسنلاب امأ ، 0.662933 ب ردق يرايعم فارنحإب
 فارنحإب 0.490243ب بياسلحا اهطسوتم غلب دقف لوصلأا ةلويس ةبسن نع امأ ، 3.014898 ب ردق يرايعم فارنحإب

 ب ردق يرايعم فارنحإب 2.0690676 اهطسوتم غلب دقف لوادتلا ةبسن صيخ اميف امأ ،0.224867ب ردق يرايعم
 ب ردق يرايعم فارنحإب 0.238635 ب بياسلحا اهطسوتم غلب دقف  ةيلالما ةعفارلل ةبسنلاب امأ ، 4.206767
0.945437 . 

 :يطلخا طابترلإا ةفوفصم •

 

 تارشؤلما ينب طابترلإا ةفوفصم  05 مقر لودلجا

 
Covariance Analysis: Ordinary    
    
Date: 04/04/22   Time: 18:23    

Sample: 2014 2020     
Included observations: 77    

            Correlation     
Probability MVS  PDP  CR  LE   RLA 

MVS  1.000000     
 -----      
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PDP  0.054182 1.000000    

 0.6120 -----     
      

 CR -0.004725 0.179142 1.000000   
 0.9647 0.0911 -----    
      

LE  -0.051900 -0.183314 -0.107369 1.000000  
 0.6271 0.0837 0.3138 -----   
      

RLA 0.088753 0.010234 0.434036 -0.208545 1.000000 
 0.4055 0.9237 0.0000 0.0485 -----  

            
  

 .Eviews9 جمانرب تاجرمخ ىلع اًدامتعإ ناتبلاطلا دادعإ نم :ردصلما

 
 ةــيونعم اله سيلو اًيطخ طبترت لا MVS مهسلأل ةيقوسلا ةميقلا نأ دنج هلاعأ ةنيبلما ةيئاصحلإا تلالادلا للاخ نم

 ةلويــس ةبسن و  LE ةيلالما ةعفارلا و  CR لوادتلا ةبسن و  PDP ةيكللما قوقح ةبسن نم لك عم طابترلإا لماعلم ةيئاصحإ
  . RLA لوصلأا

 ةءلالما تارشؤم ةردق ىدم ديدتح لجأ نم : تاكرشلا ةميق ىلع ةيلالما ةنورلما رثأ ةساردل لناب جذانم تاريدقت جئاتن •
 ريدــقتب رادــنحلإا جذونم ليلتح للاخ نم مهسلألةيقوسلا ةميقلا يرسفت ىلع)، PDP،  RLA،LE ،CR( في ةلثمتلما ةيلالما
 جئاــتنلاو Eveiws9 جماــنرب ىــلع دامتعلإاب )يئاوشعلا جذومنلا ،تباثلا جذومنلا ،يعيمجتلا جذومنلا( ةيسايقلا جذامنلا
  :ةيلاتلا لوادلجا في ةصخلم

 

 يعيمجتلا جذومنلا -1 :لاًوأ

  يعيمجتلا جذومنلا جئاتن 06 مقر لودلجا

          
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

          
C -0.123526 0.197330 -0.625987 0.5330 

PDP 0.013301 0.024556 0.541650 0.5895 
CR -0.010530 0.019199 -0.548433 0.5848 
RLA 0.330187 0.360391 0.916191 0.3622 
LE -0.017269 0.078558 -0.219829 0.8265 

          
Root MSE 0.654339     R-squared 0.014812 
Mean dependent var 0.042542     Adjusted R-squared -

0.031550 
S.D. dependent var 0.662933     S.E. of regression 0.673310 
Akaike info criterion 2.100730     Sum squared resid 38.53440 
Schwarz criterion 2.239608     Log likelihood -

89.53285 
Hannan-Quinn criter. 2.156734     F-statistic 0.319481 
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Durbin-Watson stat 1.707201     Prob(F-statistic) 0.864215 
     

 .Eviews9 جمانرب تاجرمخ ىلع اًدامتعإ ناتبلاطلا دادعإ نم :ردصلما

 ةبسن ( ةلقتسلما تايرغتلما ينب ةقلاعلا نأ ينبتي ،0,05 نم بركأ رابتخلاا ةيلامتحا نأ ظحلان )06( لودلجا للاخ نم
 ةــميقلا في لــثمتلما عباتلا يرغتلماو.)،LE ةيلالما ةعفارلا ،CRلوادتلا ةبسن ، RLAلوصلأا ةلويس ةبسن ،PDPةيكللما قوقح
 .%05 ةيونعم ىوتسم دنع ةيئاصحا ةللاد اله تسيل مهسلألةيقوسلا

  ةتباثلا تايرثأتلا جذونم-2: ايناث

 ةتباثلا تايرثأتلا جذونم جئاتن 07 مقر لودلجا

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
          

C 0.088927 0.243125 0.365765 0.7155 
PDP 0.015326 0.027947 0.548421 0.5850 
CR -0.018313 0.019603 -0.934216 0.3531 
RLA -0.064582 0.420951 -0.153420 0.8785 
LE -0.032177 0.081758 -0.393559 0.6950 

          
 Effects Specification   
          

Cross-section fixed (dummy variables)  
          

Root MSE 0.617899     R-squared 0.121488 
Mean dependent var 0.042542     Adjusted R-squared -

0.015423 
S.D. dependent var 0.662933     S.E. of regression 0.668026 
Akaike info criterion 2.163904     Sum squared resid 34.36189 
Schwarz criterion 2.524988     Log likelihood -

84.37570 
Hannan-Quinn criter. 2.309515     F-statistic 0.887351 
Durbin-Watson stat 1.920038     Prob(F-statistic) 0.563047 

          
 

 . Eviews9 جمانرب تاجرمخ ىلع اًدامتعإ ناتبلاطلا دادعإ نم :ردصلما

 ةبسن ( ةلقتسلما تايرغتلما ينب ةقلاعلا نأ ينبتي ،0,05 نم بركأ رابتخلاا ةيلامتحا نأ ظحلان )07( لودلجا للاخ نم

 ةــميقلا في لثمتلما عباتلا يرغتلماو)،LE ةيلالما ةعفارلا ،CRلوادتلا ةبسن ، RLAلوصلأا ةلويس ةبسن ،PDPةيكللما قوقح
 .%05 ةيونعم ىوتسم دنع ةيئاصحا ةللاد اله تسيل مهسلألةيقوسلا

  ةیئاوشعلا تاریثأتلا جذومن -3: اثلاث

 

 ةیئاوشعلا تاریثأتلا جذومن جئاتن 08 مقر لودجلا

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
          

C -0.123526 0.195781 -0.630939 0.5298 
PDP 0.013301 0.024364 0.545935 0.5865 
CR -0.010530 0.019049 -0.552771 0.5819 
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RLA 0.330187 0.357563 0.923437 0.3584 
LE -0.017269 0.077942 -0.221568 0.8252 

          
 Effects Specification   
   S.D.   Rho   
          

Cross-section random 0.000000 0.0000 
Idiosyncratic random 0.668026 1.0000 

          
 Weighted Statistics   
          

Root MSE 0.654339     R-squared 0.014812 
Mean dependent var 0.042542     Adjusted R-squared -

0.031550 
S.D. dependent var 0.662933     S.E. of regression 0.673310 
Sum squared resid 38.53440     F-statistic 0.319481 
Durbin-Watson stat 1.707201     Prob(F-statistic) 0.864215 

          
 Unweighted Statistics   
          

R-squared 0.014812     Mean dependent var 0.042542 
Sum squared resid 38.53440     Durbin-Watson stat 1.707201 

          
 

 .Eviews9 جمانرب تاجرخم ىلعً ادامتعإ ناتبلاطلا دادعإ نم :ردصملا

 ةبسن ( ةلقتسلما تايرغتلما ينب ةقلاعلا نأ ينبتي ،0,05 نم بركأ رابتخلاا ةيلامتحا نأ ظحلان .)08( لودلجا للاخ نم
 ةــميقلا في لــثمتلما عباتلا يرغتلماو.)LE ةيلالما ةعفارلا ،CRلوادتلا ةبسن ، RLAلوصلأا ةلويس ةبسن ،PDPةيكللما قوقح
 .%05 ةيونعم ىوتسم دنع ةيئاصحا ةللاد اله تسيل مهسلألةيقوسلا

  جئاتنلا ليلتح :نياثلا عرفلا

 :يلي ام ظحلان نأ نكيم.)08-07-06  (لوادلجا جئاتن ليلتح للاخ نم

 )71،55 ( تــغلب و يعيمجتلا جذومنلا في.)58،95(ب تردق تيلاةيكللما قوقح يرغتلما ةبسن ينب ةقلاعلل ةبسنلاب -
 ةيئاــصحإ ةيونعم اله سيل ةيقوسلا ةميقلاو،  ةيئاوشعلا تايرثأت جذونم في .)58،65 ( ب تردق و ةتباثلا تايرثأتلا جذونم في.

 .ةسوردلما ةثلاثلا جذامنلا في
- 58،48 ( ب تردــق تيــلا و ،ةيئاــصحإ ةيونعم  اله سيل ةيقوسلا ةميقلاو لوادتلا ةبسن ينب ةقلاعلل ةبسنلاب  -
 . لياوتلا ىلع ةيئاوشعلا تايرثأتلا جذونم و ةتباثلا تايرثأتلا جذونم و يعيمجتلا جذومنلا في .)58،50-58،19

 ةعفارلا و .)35،84-87،85-36،22 (بتردق تيلا لوصلأا ةلويس تايرغتلما نم لك ةبسن ينب ةقلاعلل ةبسنلاب - 
 ةيئاصحإ ةيونعم اله سيل ةيقوسلا ةميقلاو، لياوتلا ىلع  ةسوردلما ةثلاثلا جذامنلا في .)82،52-69،50-82،65( ب ةيلالما
. 

 اهتشقانمو اهيلإ لصوتلما جئاتنلا ليلتح:نياثلا بلطلما
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 ةــميق ىلع ةيلالما ةءلالما تارشؤم يرثأت رهظت لم تيلاEviews9 جمانرب للاخ نم ةيئاصحلإا جئاتنلا ىلع لوصلحا دعب
 اــهيلإ لصوتلما جئاتنلا ةشقانمو ليلتح لواحنس كلذل ،)2022-2013 (  ةرتفلا للاخ نامع ةصروب في ةجردلما تاكرشلا

 .اًقباس

 ةروكذــلما جذانم ثلاثلا ىلع دمتعي يذلا .)لناب( يعطقلما ليلحتلا بولسأ انمدختسإ ةساردلا فده قيقتح لجأ نم
 :يلي امك ةيئاصحلإا ةساردلا جئاتن ليلتح نكيم ثيبح ،اًقباس

 تايضرفلا ةشقانم

 :في لثمتت تيلاو ثحبلا اذه اهنم قلطنا تيلا تايضرفلا لىإ ةدوعلاب

 .ةكرشلل ةيقوسلا ةميقلاو قوقح رشؤم ينب ةيئاصحإ ةللاد تاذ ةيدرط ةقلاع دجوت:لىولأا ةيضرفلا •

 .ةكرشلل ةيقوسلا ةميقلاو ةلويسلا تارشؤم ينب ةيئاصحإ ةللاد تاذ ةيدرط ةقلاع دجوت :ةيناثلا ةيضرفلا •

 .ةكرشلا ةميقو ةيلالما ةعفارلا ينب ةيئاصحإ ةللاد تاذ ةيدرط ةقلاع دجوت :ةثلاثلا ةيضرفلا •
 
 تاكرــشلا ةميقو اًقباس ةروكذلما ةيلالما ةءلالما تارشؤم ينب ةقلاع دوجو مدع  تبثأ ةساردلا جذونم نأ لوقلا نكيم

 :يلي ام ينبت ثيبح )ةلوبقمم ةيونعبم لكك جذومنلا عتتم مدع  للاخ نم( ةسوردلما ةرتفلا للاخ نامع ةصروب في ةجردلما

 ةــميقلا نلأ MVS مهسلأل ةيقوسلا ةميقلا عم ةيكللما قوقح ةبسن ينب ةيئاصحإ ةللاد تاذ ةقلاع دوجو مدع  -   

 تاكرشلا ينب ةيكللما لكايه في فلاتخا لىإ كلذ ببس دوعي دق و ، %0.05 نم بركأ تناك  يرغتملل prob  ةيلامتحلإا
 ، ةــيلالما تاــسسؤلما ، تلائاــعلا ةهماسم نمضتت ةعونتم ةيكلم لكايه اهيدل تاكرشلا ضعب ، نامع ةصروب في ةجردلما
 تايجيتارتسا و ةيليغشتلا تارارقلا ىلع رثؤت نأ نكيم ةيكلم لكايه ىرخلأا تاكرشلا ىدل نأ ينح في بناجلأا نيرمثتسلماو

 ةبسن ينب طابترلإا ةوق في نيابت دوجو ، ةوق لقأ ةيقوسلا ةميقلا و ةيكللما قوقح ةبسن ينب طابترلاا لعيج امم ، تاكرشلل ومنلا
 ةــللاد تاذ و ةيوق ةقلاع رهظت تاكرشلا ضعبف ، ةعانصلا عاطق في ةفلتخلما تاكرشلا ينب ةيقوسلا ةميقلا و ةيكللما قوقح
 مــجح : اهنم ةددعتم لماوع لىإ دوعي نيابتلا اذه و ةقلاع يأ رهظي لا رخلآا ضعبلا نأ ينح في نييرغتلما نيذه ينب ةيئاصحا
 لكشب نييرغتلما نيذه ينب ةقلاعلا ديدحتلةيفاك نوكتلا ةدحاو ةسارد نإف كلذل لخا...ةعانصلا عون ، لامعلأا طنم ، ةكرشلا

  . لماش

 ةــميقلا نلأ MVS مهــسلأل ةيقوــسلا ةميقلا عم ةيلالما ةعفارلا ةبسن ينب ةيئاصحإ ةللاد تاذ ةقلاع دوجو مدع  -
 اــهعبتت تيــلا ليومتلا تايتجارتسا فلاتخا لىإ كلذ ببس عجري دقو،  %0.05 نم بركأ تناك  يرغتملل prob ةيلامتحلإا
 لــضفي لباقلما في ، ةيلالما ةعفارلا ةدايز لىإ يدؤي ةيجرالخا نويدلا ىلع يسيئر لكشب تاكرشلا ضعب دامتعإف ، تاكرشلا

 لياــتلاب و ةــيلالما ةعفارلا ىوتسم نم للقي امم ، يلخادلا ليومتلا وا تياذلا لام سأر ىلع بركأ لكشب دامتعلاا رخلآا ضعبلا
 ةــللاد تاذ ةــيوق ةقلاع دوجو مدع لىإ يدؤي امم ، ةفلتخلما تاكرشلا ينب ةيلالما ةعفارلا مادختسا في يربك نيابت كانه نوكي
 و ةيــسفن لــماوعب رثأــتت تارارق تارامثتسلاا رايتخا و تاكرشلا مييقت برتعي ، ةيقوسلا ةميقلا و ةيلالما ةعفارلا ينب ةيئاصحا
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 لياتلاب و بركأ لكشب ةيلاعلا ةيقوسلا ةميقلا تاذ تاكرشلا مييقت لىإ نورمثتسلما لييم دق لاثلما ليبس ىلعف نيرمثتسلما فطاوع
 ، برــكأ لكشب رامثتسلإا دئاوع مييقت لىإ نيرمثتسلما هجوت ةلاح في و ةيقوسلا ةميقلا و ةيلالما ةعفارلا ينب ةقلاعلا نولهاجتي دق

  . ةسسؤلما ةميق ىلع لقأ يرثأت ةيلالما ةعفارلل نوكي دق

 ةيلامتحلإا ةميقلا نلأ MVS مهسلأل ةيقوسلا ةميقلا عم ةلويسلا تارشؤم ينب ةيئاصحإ ةللاد تاذ ةقلاع دوج مدع  -
prob يرثأــتلا و باستحلاا في تارشؤلما هذه توافت لىإ يدؤي ةيلالما تارشؤلما ددعتف،  %0.05 نم بركأ تناك  يرغتملل 

 دادــسلا ىــلع ازيكرت رثكأ ىرخلأا نوكت امنيب لضفأ لكشب ةيلالما ةءلالما سكعت دق تارشؤلما ضعب ، ةيقوسلا ةميقلا ىلع

 ةميقلا و ةلويسلا تارشؤم ينب ةيوق ةيئاصحا ةللاد تاذ ةقلاع دوجو مدع لىإ يدؤي ةيلالما تارشؤلما في عونتلا اذه ، يروفلا
 . ةيقوسلا
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 : نياثلا لصفلا ةصلاخ
 عاــطقلا نــم تاكرــش09 اهنم رايتخإ تم ةجردم ةكرش173 مضت ةيبرعلا قاوسلأا طشنأ نم نامع ةصروب دعت

 تيــلا ةيلالما ةءلالما تارشؤم ةردق رابتخإ لىإ لصفلا اذه للاخ نم قرطتلا تم كلذل ،)2022-2013(ةرتفلا للاخ يعانصلا
 مهــسلأ ةيقوــسلا ةميقلا يرسفت في ةيلالما ةعفارلا ةبسن و لوادتلا ةبسن و لوصلأا ةلويس ةبسن و ةيكللما قوقح ةبسن في لثمتت
 ةــقلعتلما ميهافلما ضعب ضرعب انمق يرظنلا بنالجا في .يسايقلا داصتقلإا بيبلاسأ عابتإب ةصروبلا هذه في ةجردلما تاكرشلا
 لىإ لــصوتلا ثم نــمو اهليلتحو جئاتنلا ضرع ثم تانايب ةلجاعم ثم ،اله ةنوكلما جذامنلا مهأو .)لناب( ةيعطقلما ةينمزلا لسلاسب

 .ةيئاº جئاتنو تاجاتنتسإ
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 : ةتماخ
 في تاكرشلا ةميق ىلع ةيلالما ةءلالما يرثات ىدم لوح تروحتم تيلاو ثحبلا ةيلاكشا ةلجاعم ةساردلا هذه للاخ نم انلواح
-2013( ةرتف للاخ كلاذو مهسلل ةيقوسلا ةميقلا ىلع اهيرثات ىدمو ةيلالما ةءلالما تارشؤلما ةساردو نامع ةصروب

 ةءلاملل ةيرظنلا تايبدا لولاا مسقلا في انلوانت , ينمسق للاخ نم ةيلاكشلاا هذه ةلجاعم لىا رملأا انب ىضتقا دقلو )2022

 مسقلا اما . اهئوض ىلع ثحبلا ىحنم هيجوتو اهنم ةدافتسلاا اهجئاتنو اهفادها تزياتم ةقباس تاسرد ةدعل ليلتحو ةيلالما
 نامع ةصروب في مهسلل ةيقوسلا ةميقلا ىلع ةيلالما ةءلالما تارشؤم يرثات ىدم اهيف انللح ةيقيبطت ةسارد انلوانتف نياثلا
 بيلاسا مادختسا تم ثحبلا لهتسم في ةعوضولما ةيساسلاا تايضرفلا ةحص تابثاو ةيعرفلا ةيلاكشلاا ىلع ةباجلالو
 اهجذانمو panel ةيعطقلما ةينمزلا لسلاسلا تانايب في تلثتم ةثيدح ةيئاصحا

 )ةقباسلا تاساردلا( عوضولما تايبدأ ليلتحو ةيرظنلا ةساردلا جئاتن :لاًوأ
  :لىإ لوصولا نم انكتم ةركذلما هذه في ا� ةناعتسلإا تم تيلا تلااقلما ليلحتللاخ نم
ü ةيبذاجو ةوق سكعت ةسسؤلما ةميق نا ينبت ةيلالما ةءلالما و ةسسؤلما ةميق ينب ةقلاعلا ةشقانم للاخ نم 

 ةسسؤلما ةميق ديزت لياتلابو ىلعا حابرلأا ديلوت عيطتست اºاف ةيوق ةيلام ةءلالماب ةكرشلا عتمتت امدنعف نيرمثتسملل ةكرشلا

 نيرمثتسلما بذج ةدايزو
ü ةسارد لىا فدهي نيوناق وا يلعفلا ليالما رسيلا نا ينبت ةيلالما ةءلالما و ليالما رسيلا ينب ةقلاعلا ةشقانم دعب 

 قيقتح يأ اهطاشن ناديم ىلع اهءاقبو تاكرشلا ةيرارمتسا أدبم عم ضراعتي ام وهو ليوطلا ىدلما ىلع تاكرشلا ةءلام
 . يرصقلا ىدلما ىلع ةيئافيلاا رصنع قيقتح نود ةءلالما

ü اهرجأ يذلا ةساردلا بسح Murniatilo  بسن دحا يهو لوصلأا لىإ نيدلا ةبسن ذخأ ثيح 
 modiglam ةيرظنب ةموعدم ةساردلا , نيدلا لياجملإ ةيليومتلا تاجايتحلإا نم لوملما لياجملإا غلبلما سايقل ةيلالما ةءلالما

– miller  اذهو , ةكرشلا مهس رعس ىلع يربك بيلس يرثأت اله ةيرغتلما لوصلأا لىإ نيدلا ةبسن نأ لىإ تلصوت تيلاو 
  gilamg Ramadhan fajiri 2018 ةساردو  yudhi ptasetiy 2022 اهرجا تيلا ثابحلأا عم ىشامتيام

 .  ةسسؤلما ةميق ىلع ةيلالما ةءلالما يرثأت دوجو لىا مهلصوتو
ü ةسارد بسح kasnandar  و maya sari  تم تيلا ةيلالما ةءلالما نأ لىإ اهجئاتن تلصوت يذلاو 

  . مهسلأا راعسأ ىلع يربك يرثأت اله سيل ايئزج ةيكللما قوقح لىإ نيدلا ةبسن ةطساوب اهسايق
 

  ةيقيبطتلا ةساردلا جئاتن :اًيناث
 ةلويس رشؤم ، ةيكللما قوقح رشؤم في ةلثمتلماو ةيلالما ةءلالما لثتم تيلا تارشؤلما ينب ةقلاع دوجو مدع ةساردلا جذونم تبثأ

 جذونم دجوي لا هنا و  ةسوردلما ةرتفلا للاخ ةساردلا ةنيع في تاكرشلا ةميقو لوادتلا رشؤمو ةيلالما ةعفارلا رشؤم ، لوصلأا

 و لوادتلا ةبسن و ةيكللما قوقح ةبسن ينب ةيئاصحإ ةللاد تاذ ةقلاع دوجو مدع لىإ ةفاضلإاب .ةسوردلما ةقلاعلا ليثمتل مئلام
 . جذامنلا عيجم ضفر لىا ىدأ ام وهو ،مهسلأل ةيقوسلا ةميقلا عم لوصلأا ةلويس ةبسنو ةيلالما ةعفارلا ةبسن



 ة$تاخ
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 ةساردلا تايصوت

 لاوشم رثكا نوكي اهيدل ةيلام ةءلام ماظن ءانب ىلع نامع قوس في ةجردلما ةيعانصلا تاكرش صرتح نا -
 لاوملأا نم ءزج دادرتسا في لشفلا تلااح راطخا ةهجاوم اله نمضي ابم بسانم ىوتسبم ماظنلا اذه نوكي ناو لاماكتو
 . صالخا لالما سار ةصح ةدايزو نويدلا ليلقت قيرط نع ةكرشلل ليالما لكيلها ينستح و  نيرمثتسلما

 مدعو نويدلا مجح ةدايز لىا ا� يدؤي ثيح اهيف ةغلابلما مدعو ةكرشل ةيلالما ةعفارلا في مكحتلا رورض -
 .سلافلإا رطخ لىا ا� يدؤي امم اهدادس ىلع ا�ردق

 
 ةساردلا قافآ

 رشؤمك ةكرشلا ميق سايقل ىرخأ تارشؤم ىلع دامتعلااب ةكرشلا ةميقو ةيلالما ةءلالما ينب ةقلاعلا ةسارد ةداعإ -
 .)ةيرتفدلا ةميقلا لىإ ةيقوسلا ةميقلا ةبسن( ةميقلا قلخ

 ا�ارشؤمو ةيلالما ةءلالما يرثأت ىدم ديدتح نكيم تىح ةساردلا ةرتف قوفت ةينمز ةدمو ةفلتمخ ةئيب في ةساردلا قيبطت -
 .يجيتارتسإ دعب تاذ ةيلام تارارق اºلأ ليوطلا ىدم ىلع تاكرشلا ةميق ىلع

 .نامع ةصروب في ةجردلما تاكرشلا ةميق ثم نمو ةيلالما ةءلالما ىلع رثؤت ىرخأ تايرغتم ةسارد ىلع  لمعلا -

 ثيح نم اهنيب ةنراقلماو ةيلالما قاوسلأا في ةفلتمخ تانيع ىلع مهسلأا مييقتل ىرخأ ةيضاير جذانم قيبطت -
.لضفأ اهنم يأ ديدحتل يرياعلما نم اهيرغو قيبطتلا ةلوهسو جئاتنلا
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 :عجارلماو رداصلما

 :ةيبرعلا ةغللاب عجارلما

 . هاروتكد تاحورطأو رتسام و يرتسجام تاركذم

 ةرقوـب دمحلما ةعماج،هاروتكد ةحورطأ،اهيف ةباقرلا تاءارجإ و ينمأتلا تاكرش فيةيلالما رطاخلما ةرادإ،شولشوبداعس 1
 .2015،سادرموب

 حاــبرم يدــصاق ةعماج ،هاروتكد ةحورطأينمأتلا تاكرشل ةيلالما ةءلالما مييقتو سايقل جذونم ءانب،سودقلا دبع راط 2
 .2019،ةلقرو

 ،ميــصقلا ةــعماج ،ندرلأا ةيراجتلا كونبلا في مهسلا رعسل ةيقوسلا ةميقلا ىلع ةيلالما ةءلالما رثا ،دورعلا حلاف رهاش 3
 .رشنلا ةنس نود ،ةيدوعسلا ةيبرعلا ةكلملما

 ةـمظنلأا ضـعب براتج ءوض ىلع ةيرئازلجا ينمأتلا تاكرش في ةيلالما ةءلالما يرياعلم حرتقم جذونم ونح ،ماسح شارك 4
 .2014،فيطس ،سابع تاحرف ةعماج ، يرتسجام ةلاسر ،ةيلودلا

 يدــصاق ةعماج ، رتسام ةركذم ، ةيداصتقلاا تاسسؤلما في ةيلالما رطاخلما يريست في ةءلالما رود ،بيرش بيبلحا دممح 5
 .2014،ةلقرو حابرم

6 
 
7 

 ةعماج ، رتسام ةركذم ، ةيداصتقلاا ةسسؤملل ليالما ءادلأا ىلع لجلأا ةليوط نويدلا رثأ ، لانم دوهزم ،ةشئاع شوعم
 .2020،جيريرع وب جرب يميهاربلإا يرشبلا دممح

 يدــصاق ةعماج، هاروتكد ةحورطأ ،ةيراجتلا كونبلا ةيبحر مييقت في اهرودو ةينامتئلإا رطاخلما ةرادإ ،ةنش نب ةمطاف
 .2017 ،ةلقرو، حابرم

 تارودلاو تلاجلما

 .26،2004ددعلا،ينمأتلا و ةيمنتلا ةلمج،رارمتسلاا طرشو دوجولا طرش ةءلالما،دوبع فيطللادبع 8

 ليالما لشفلاب ؤبنتلا في "Sherrod"و "Kida" يجذونم مادختسا ،عوشعش دحمأ ،لماسوب ركبوبأ ،ةنيدوأ قلالخا دبع 9
 . 2021 ،01ددع، 05 دلمج، ةيراجتلا تاساردلا و ثوحبلا ةلمج ،تاكرشلل

10 
 

11 

 ةــيرئازلجا ةلجلما،ينمأتلا تاكرش في ةيلالما ةءلالما مييقت ،ةيربوأ ديعسلا دممح ،نوقرز قورافلا رمع ،لماس دلاوأ ريذن
 .2021 ،02 ددعلا ،07 دلجلما ، ةيلالما و ةيبساحلما تاساردلل

 وـمنلا لـماوع مـهأ ديدتح في panel data ةيعطقلما ةينمزلا لسلاسلا جذانم مادختسا ، يلع ميهاربا نيدلا دامع
 .2023 ،02 ددعلا ، ةرادلال ةيبرعلا ةلجلما ، ةيبرعلا لودلا في يداصتقلاا

 :ةيبنجلأا تاغللاب عجارلما

 ةيبنجلأا ةغللاب تلااسرو تلااقم
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  :ةينورتكللاا عقاولما
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19 
 
20 

http://www.asca.sy/download/PDF/Seminars/Lecture2011-3-1.pdf 
https://arab-exchanges.org/ar/member/amman-stock-exchange-ase/ 
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 نيمزلا راطا   ةسارد  ةساردلا ناونع

  نياكلما و

 نم فدلها  ةنيعلا   

  ةساردلا

  جئاتنلا       تايرغتلما   

 بيساحلما ظفحتلا رثأ
  حابرلأا ةدوج ىلع

 دوممح يرسم دوممح
  يرصلما

  نامع

2016-
2020 

 ةيعانص ةكرش 49
  نامع ةصروب في

 ةساردلا تفده
 رثأ ةفرعم لىا
 ظفحتلا
 ىلع بيساحلما

 حابرلأا ةدوج
 تاكرشلل
 ةيعانصلا

 في ةجردلما
  نامع ةصروب

 

 

 

  ةيقوسلاةميقلا-

 قوقح-
  ةيكللما

 ةدوج-
  حابرلأا

 ظفحتلا-
  بيساحلما

 في فلاتخا دوجو-
 ظفحتلا ىوتسم
 ينب بيساحلما
 ينبو تاكرش

 نامع ةصروب
 لا ةيلالما قارولأا
 ةيرارمتسلااب عتمتت

 مستت لياتلابو
 نم ظفخنم ىوتسبم
  حابرلأا ةدوج

 تارارقلا عنص رثأ
 ةميق ىلع ةيلالما
 ةيداصتقلاا ةسسؤم
  رئازلجا في

  ييرخ يمركلا دبع

 

  رئازلجا

2019 

 

 ةيداصتقا تاسسؤم
  ةيرئازج

 ةساردلا تفده
 ليلتح لىإ
 عيزوت ةسايس
 ىلع حابرلأا

 ينهماسلما
 ةميقب اهتقلاعو
  ةسسؤلما

 نويدلا ةبسن
 ىلع لياجملإا
  ةصالخا لاوملأا

  ةسسؤلما ةميق-

 رثأتت ةسسؤلما ةميق
 نويدلا ةبسنب
 ىلع لياجملإا
  ةصالخا لاوملأا

 ةميق ينب ةقلاع-

 يقابو ةسسؤلما
 ةقلاع تايرغتلما
 ةطسوتم وا ةفيعض
 لىا دوعي اذهو

 ءادأ ةيدودمح
  رئازلجا في ةصروبلا

 ىدمو ةيلالما ةءلالما
 ةميقلا في اهيرثأت
 مهس رعسل ةيقوس

 حلاف رهاش
 دورعلا

  نامع ندرلأا

2001-

 يراتج اكنب 15
  ةصروبلا في ةجردم

 ةساردلا تفده
 رثأ زاربإ لىا
 في ةيلالما ةءلالما

 ةيقوس ةميق-
 كنبلا مهسل
  يراجتلا

 ةيراجتلا كونبلا
 ةءلابم عتمتت ةيندرلأا
 عيطتست ةديج ةيلام
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 ةيراجتلا كونبلا في
 ةصروب في ةجردلما

  نامع

 ةيقوسلا ةميقلا 2010
 في مهسلا رعسل

 ةيراجتلا كونبلا
  ةيندرلأا

  لوادت ةبسن-

 ةلويسلا ةبسن-
  ةعيرسلا

  ةيدقنلا ةبسن-

 قوقح-
 لىا ةيكللما

 ةعوممج
  تادوجولما

 ةيطغت ةبسن-
 بئارضلا
  تاكلاهتسلااو

 اهتمزتلاب ءافولا
 و ةيرصق ةيلالما

 في لجلاا ةليوط
 ةرادإ ىلع دامتعلاا
  اهدراومو الهوصأ

 

 تارشؤم ةيلاعف

 ليالما ءادلأا ةثيدلحا
 ةءلالما ديدتح في
 تاسسؤملل ةيلالما

  ةيعانصلا

 , يمرم ةسينروب

  رضيخ يرفنخ

  ندرلأا

2015-

2017 

 

 ةساردلا تفده  ةيعانص تاسسؤم 

 ءادلأا ميقت لىا
 ليالما
 تاسسؤملل

  ةيعانصلا

 لام سأر

 لياجما/ لماعلا
  لوصلأا

 حابرلأا-
 / ةزجتحلما
  لوصلأا لياجما

 لبق حابرلأا-

 بئارضلا
 لياجما/
  لوصلأا

 ةميقلا-
 ةميق / ةيقوسلا

  نويدل ةيرتفدلا

 جذونم ةعانجو ةيلاعف

 في يئاصحلاا ليالما
 ةءلالما صيخشت
  ةيلالما

 ليالما ءادلأا ديدتح-
 يلبقتسلما و ليالحا

 تاسسؤملل
 في ةرعسلما ةيعانصلا
  ةيندرلأا ةصروبلا

 ةءلالما تارشؤلما رثأ
 ءادلأا ىلع ةيلالما

 نامثع حاتفلا دبع
 لداع ,  ييجرعلا

  ايبيل

2013-

 ينمأت تاكرش 5
  ةيبيلا

 ةساردلا تفده
 فرعتلا لىا

 دئاعلا لدعم-
 قوقح ىلع

 ةبسنل رثأ دوجو-
 طاسقلأا فياص
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 ناطلس زيزعلا دبع  ليالما
 دبع ماصع ,

 دبع ظيفلحا
  دلايم ملاسلا

 ضعب رثأ ىلع 2017
 تارشؤلما

 ةيلالما ةءلالما
 ءادلأا ىلع
 تاكرشل ليالما
  ةيبيلل ينمأتلا

  ينهماسلما

 فياص-
 طاسقلأا

 لىا ةبتتكلما
 قوقح لياجما
  ينهماسلما

 تاصصمخ-
 لىا ةينفلا

  ةلوادتلما لوصأ

 لياجما لىا ةبتتكلما
 ينهماسلما قوقح

 دئاعلا لدعم ىلع
 قوقح ىلع
  ينهماسلما

 رثأ دوجو مدع-
 في يرغتلا تايرغتملل

 فياص مجح
 و طاسقلأا
 ةينفلا تاصصمخ
 لوصلأا ةبسنلاب

 لدعم ىلع ةلوادتلما
  قوقح ىلع دئاعلا
  ينهماسلما

 في ةيلالما ةءلالما ميقت

 ينمأتلا تاكرش
  ةيرئازلجا

 , يرسم باهو

  يرمعم يدحم

  رئازلجا

2014-
2017 

 ةينطو ةكرش

 SAA ينمأتلا

 ةساردلا تفده

 فرعتلا لىا
 ىدم ىلع
 رياعم مارتحا
 ةءلالما ميقت

 في ةيلالما
 تاكرش
  ينماتلا

  ةءلالما شماه

 تاصصمخ-
  ةينفلا

 سار روطت-

 لالما
  يعامتجلاا

 تافيظوتلا-
  ةيلالما

 تامزتلا-
  ةيميظنت

 ةكرشلا عتمتت-

  ةديج ةءلابم

 يرئازلجا عورشلما-

 وهام نع ديعب
 في ايلود هب لومعم
 تيلاو ةءلالما لامج

 ةءلالما شماه ددتح
  رطاخلما ساسأ ىلع

 في رظنلا ةداعإ-
 ةيلالما ةءلالما دعاوق
 رابتعلاا ينعب ذخاو

 باسح في رطاخلما
  ةءلالما شماه
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  في ةيلالما ةءلالما ميقت
   ينمأتلا تاكرش

  لماس دلاوأ ريذن
 , قورافلا رمع ,

  ةيربوا ديعس دممح

  رئازلجا

2013-
2018 

 ينمأتلا تاكرش
  ةيرئازلجا

 ةساردلا تفده
 ةءلالما ميقت لىا

 في ةيلالما
 تاكرش
 ةفرعلم ينماتلا
 ةيلالما ةيعضولا

 ةيقيقلحا
 تاكرشل
  ينمأتلا

 لاوملأا ةيافك
  ةصالخا

  ةءلالما شماه-

 ةيطغت-

 تامزتللاا
  ةسنقت

 ةءلالما ماظن ةشاشه
  ةيلالما

 ماظن ىشاشه-

 ةبسنلاب ةءلالما
 لجلاا ةليوط دوقعلل
 ةدع هعبت يذلاو
 ةمزا اهنم تامزأ

  ةلويسلا

 ماظن ميقتو ليلتح

 ةيلالما ةءلالما
 ينمأتلا تاكرش
  ةيرئازج

 , شولشوب داعس

 شنشن ةميلس

  رئازلجا

2020 

 

 ينمأتلا تاكرش

  ةيرئازلجا

 ةساردلا تفده

 ميقتو ليلتح لىا
 ةءلالما ماظن
 تاكرش ةيلالما
 في ينمأتلا

 ىلع رئازلجا
 ءوض
 تاحلاصلإا
 هلاجلم

 تارشؤمو
  ةيلالما ةءلالما

 لالما سار-

  يعامتجلاا

  ةءلالما شماه-

 تامزتلاا-

  ةينوناقلا

 تاكرش مظعم

 دتج ةيرئازلجا ينمأتلا
 ةيطغت في ةبوعص
  ةينوناقلا اهتمزتلا

 ةيلالما ةءلالما ماظن-
 في ينمأتلا تاكرشل

 زكتري لازم رئازلجا
 دعاوق ىلع
 لياتلاب و ةيبساحلما
 في برقا وهف

 ماظن لىا هتانوكم
 لاو 1 ةءلالما
 ماظن عم ىشامتي
 2 ةءلالما

 ةيلالما ةءلالما ماظن

 في ينمأتلا تاكرشل
 روطت و رئازلجا
  ةيبورولأا ةمظنأ

  رئازلجا  نيدرون قاجنس

2021 

 ينمأتلا تاكرش

  ةيرئازلجا

 ةساردلا تفده

 ىلع فرعت لىا
 ةءلالما ماظن
 رئازلجا في ةيلالما
 تاكرش

 لوصلأا ميقت-

  موصلخا و

 ميقت-
  ةينقتلا تانوؤلما

 لم ةءلالما ماظن-

 تاروطت بكاوي
 ةءلالما ةمظنأ
  ةيبورولأا

 في ةنورم مدع-
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 ينمأتلا
 ماظن تاروطتو

 بيورولأا ةءلالما
 ةءلالما ماظن نم
 ماظن لىا 1
 2 ةءلام

 

  ةءلالما شماه-

  رامثتسلاا

 لاومأ رامثتسلاا
  ينماتلا تاكرش

 ماظن عم فلاتخا-

 هقفاوتو 2 ةءلالما
 1 ةءلالما ماظن عم

 سايقل جذونم ءانب

 ةيلالما ةءلالما ميقتو
  ينماتلا تاكرشل

 دبع قراط

  سودقلا

  رئازلجا

2010-

2015 

 تاكرش 10

 في طشنت ينمأت
 تانيمأتلا لامج
  ةماعلا

 ةساردلا تفده

 ةيفيك ةفرعم
 جذونم ءانب
 ميقتو سايقل
 ةيلالما ةءلالما

 تاكرشل
  ينمأتلا

 ةبسن -

  لوادتلا

 ةبسن-
  ةيللاقتسلاا

 لياجما-
 لىا تامزتلاا
  لوادت لوصلأا

 جذونم ءانب ةيناكمإ

  ميقتو سايقل

 تارشؤلما ةيبلاغ-
 ةيلماعلا ةيرايعلما
 اذه ةيونعم تءاج
 ريدقت نكيم هنا نيعي

 ةيلالما ةءلالما ميقتو
 قوس تانايب ىلع
  يرئازلجا ينماتلا

 ةيلالما ةءلالما شماه
 ينمات تاكرش في

 ةداعإ تاكرشو
  ةيدوعسلا ينمأتلا

 دحما يمركلا دبع
 دلاخ , زودنق

 زيزعلا دبع
  يولاهسلا

 ةكلملما
 ةيبرعلا

  ةيدوعسلا

 ينمأتلا ةكرش 30
  نيواعتلا

 ةساردلا تفده
 ابناج ةفرعم لىا

 نم امهم
 لمع بناوج
 تاكرش

  نيواعتلا ينمأتلا

 ةءلالما شماه-
  ةيلالما

 طاسقلأا-

  ةبتتكلما

  تابلطتلما-

 ةكرش قوفت-
 ةيقب ىلع فلغديم

 في ءاوس تاكرشلا
 تابلطتلماب اهئافو
 ةءلالما شماه

 في وا طاسقلأا
 و ةءلالما شماه
 ةءلام شماه
  تابلاطتلما

Liquidity and 

solvency 
management 

Ahmad 

abdelhalim 
dahiyat, 

  ندرلأا

2010-

 ةساردلا تفده  عينصت تاكرش

 ىدم ةفرعم لىا
 ةلويسلا يرثأت

 مهسلا دئاع-

fps 

 يرثأت اله ةلويس

 ىلع ليئض يسكع
 اميف ليالما ءادلأا
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and is impact 
on financial 

performance 

 

 

 

 

  

sulaiman 
raji weshh, 

mohammd 
aldahiyat 

 ةيلالما ةءلاملااو 2019
 تاكرش

 عينصتلا
 ةيندرلأا
 في ةجردلما
  نامع ةصروب

 

 

 

 

 

 

 ةيلالحا ةبسنلا-
cr 

 نويدلا لياجما-

 لياجما لىا
  لوصلأا

 تايرغتلماب قلعتت
  ىرخلأا

 يربك بياجا يرثأت-

 يرثاتو ءادلأا ىلع
 ةءلاملل يربك بيلس
  ءادلأا ىلع

Analysis of 
company size 

profitability 
and solvency 
on firm value  

Yudhi 
prasetyo  

 ةصروب
  ايسنودنا

2018-

2021 

 ةساردلا تفده 
 رابتخا لىا

 لماوعلا ديدتحو
 ىلع رثؤت تيلا
  ةكرشلا ةميق

  ةيبحرلا-

  ةيلالما ةءلالما-

 ىلع دئاعلا -
 ةيكللما قوقح

roe 

 ىلع نيدلا -

 لوصلأا لياجما
dta 

 هل ةكرشلا مجح-
 يربك بياجا يرثأت

  ةكرشلا ةميق ىلع

 ةيبحرل ليالما ءادلأا -
 لباقم سبتقلما
 يطعي ةيلام قوقح
 يرثأت يأ نود جئاتن

 و ةكرشلا ةميق ىلع
  ا�ءلام

Effect of 
liquidity and 
solvency on 

company 
performabce 

Apipi 
ahamsori, 
muhamad 

luthfi  

 ةصروب
 ايسنودنا

2017-

2019 

 ةجردم ةكرش 34
  ايسنودنا ةصروب في

 ةساردلا تفده
 ةقلاع حرش لىا
 نم تايرغتلما

 للاخ
  تايضرفلا

 ىلع دئاعلا
 roe لوصلأا
  dar , roa و

 ةلقتسلما تايرغتلما-
 يربك يرثأت اله ةثلاثلا
 ىلع دئاعلا ىلع

 و  roe  لوصلأا
dar  يرثات امله 
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 و   roa ىلع 
roe 

The impact 

of solvency 
and working 

capital on 

perofitability  

Yemmi, 

Arifin, 
eddy 

gunawan, 

leonard 
pakpahan, 

halasan 
siregan 

2012-

2016 

 ةساردلا تفده 

 ام ةفرعم لىا
 ناك اذا
 و ةيلالما ةءلاملل

 لالما سأر
 يرثأت لماعلا
 ةيبحرلا ىلع

  ةيلالما ةءلالما-

 لام سأر-

  لماعلا

  ةيلالما ةبسن-

 

 سأرو ةيلالما ةءلالما-

 امله لماعلا لالما
 ىلع يربك يرثأت
 تقو في ةيبحرلا

 يرسفت نكيم دحاو
 للاخ نم ةيبحرلا
 و لماعلا لالما سأر
  ةيلالما ةءلالما

 ريدت لا ةكرش-
 لماعلا لام سأر

  بسانم لكشب

The effect of 
rentability 

ratio, 

solvabitity 
ratio, 

liquidity 
ratio upon 

the 
companys 

value  

Gilang 
Ramadhan  

  اسنودنا

2012-
2016 

 تاكرش 9 نم7
  ةصروبل في ةلجسم

 تلصوت
 لىا ةساردلا
 يرثأت تابثا

 ةبسن يرثأت
 ةلويس و ةءلالما
 رايجلاا ةبسنو
 ةميق ىلع

 ةماقلما ةكرشلا
  ةيرتفدلا ةميقب

  ةءلالما ةبسن-

  ةلويسلا ةبسن-

  رايجلاا ةبسن -

 

 تايرغتلما-
 ةرتفل ةمدختسلما
 لىا يرغتلما نيدلا

 تيلاو  dar لوصلأا
 ترثا رثكا تناك
 ىلع يربك لكشب
  ةكرشلا ةميق

Impect of 
liquidity, 

solvency on 
profitability 

chemical 

Mobeen 
ur, rehman 

  ناتسكاب

2001-
2009 

 ةكرش 36
  ةيواميك

 ةساردلا تفده
 ليلتح لىا

 ةقلاعلا حرشو
 ةلويسلا ينب
 ءادلأاو ةءلالماو

  ةلويسلا-

  ةءلالما-

 ءادلأا-

 ةيلالما ةءلالما ةبسن-
 ماهو بيلس يرثأت اله

 دئاعلا ىلع ةياغلل
 لوصلأا ىلع
 قوقح ىلع دئاعللو
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sector of 
pakista          

 

  

 بعلت تيلاو
 في ايويح ارود

 ىلع دئاعلا
 عاطقل لوصلأا
  تايواميكلا

  ةيكللما 

 يرثأت اله ةلويس-
 ىلع يربك بيايجإ

 لوصلأا ىلع دئاعلا
  عاطقلا

The impact 
of liquidity, 
solvency on 

profitability   

Rania 
alomari  

  ندرلأا

2005-
2018 

  نامع ةصروب

 

 ةساردلا تفده
 فاشكتسا لىا
 ىلع يرثأتلا

 ةلويسلا ةيبحر
 في ةءلالماو
  ةيودلاا عاطق

  ةيبحر

  ةلويسلا-

  ةءلالما-

 

  ةبوسحلما ةيبحرلا-
roeىلع دئاعلاب 

 يرغتماك لوصلأا

 ةيبلس ةقلاع اله عبات
 ةبوسحلما ةءلالما عم
 ةبسنلا  cr ةطساوب
 ةقلاعو ةيلالحا

 de عم ةبجوم

Effect of 
liquidity, 
solvency 

profitability 
and market 

ration on 
stock price   

Sari, rivi 
suci 

fahriyana 

puspitarini  

2016-
2020 

 تاكرش 14 
 عاطق في عينصت
  يعرفلا

 ةساردلا تفده
 ليلتح لىا
 يرثأت صحفو

 ، ةلويسلا ةبسن
 ،   ةءلالما ةبسن
 ،  ةيبحرلا ةبسن
 قوسلا ةبسنو

 راعسا ىلع ،
 في مهسلاا
 تاكرش
 في عينصتلا

 يعرفلا عاطقلا
 ةيذغلأل
 تابورشمو
 في ةجردلما

 ةلويسلا ةبسن-
cr 

 ةءلالما ةبسن -
der  

 ةيبحرلا ةبسن -
roe 

 قوس ةبسن -

eps 

cr  ل ناك der  
 بيايجإ يرثات roe و
 يرثأت امله نكي لمو

 راعسلأا يربك
  مهسلأا

-eps  يرثأت هل 
 ىلع ماه بيايجإ
  مهس راعسأ



 

57 

 
 تابلاطلا دادعإ نم:ردصلما

 ةساردلا تاریغتم:)02( مقر قحللما

  عباتلا ايرغتلما ةلقتسلما تايرغتلما ةلقتسلما تايرغتلما ةلقتسلما تايرغتلما ةلقتسلما تايرغتلما
 تاونسلا
 

 

 
 تاسسؤلما

 
 ةيقوسلا ةميقلا  ةيلالما ةعفارلا ةبسن لوادتلاةبسن لوصلأا ةلويس ةبسن ةيكللما قوقح ةبسن

 مهسلأل
PDP RLA CR LE MVS 

1,454159179 0,236736945 0,608386651 0,030967313 0,063670412 2013  
 
 
 ةكرش
 نوطابلا
 زهالجا

1,561550502 0,265578249 0,680292047 0 0,024647887 2014 
1,498372415 0,268144297 0,669924314 0 0,189003436 2015 
1,387181039 0,318879431 0,762386829 0,001100541 0,529661017 2016 
0,546294029 0,362544173 1 0 0,054054054 2017 
1,363042886 0,359806235 0,718396781 0,018395449 0,495238095 2018 
0,848682499 0,350785219 0,648490495 0 0,283018868 2019 
0,812647886 0,324003832 0,646676234 0,112976413 0,105263158 2020 
0,877221055 0,282261141 0,58499663 0,107430142 0,382352941 2021 
0,848621753 0,319506074 0,643615744 0,09698131 -0,14893617 2022 
0,857520589 0,626131441 5,995206316 0 0,295238095 2013  

 
 

 ةايلحا ةكرش
 تاعانصلل
 ةيئاودلا

6,658449204 0,655917732 5,023312635 0 0,547297297 2014 
8,574996428 0,626131441 5,995206316 0 0,065502183 2015 
6,658449204 0,655917732 5,023312635 0 0,102803738 2016 
4,60776626 0,646571204 4,185339248 0,029013077 0,057291667 2017 
3,46366712 0,572514275 3,331723492 0,067262705 0,049261084 2018 

5,759411491 0,534597833 4,859893847 0,044527381 0,015544041 2019 
4,311601409 0,590477684 4,095814373 0,054329468 0,234693878 2020 
6,581734076 0,56796142 5,317284525 0,028892575 0,566115702 2021 
6,323839494 0,592714786 4,367067747 0,000945799 0,221635884 2022 
1,764094423 0,438937706 1,219591522 0 0,12 2013  

 
 ةكرش 

2,03439551 0,415526001 1,25401974 0 0,232142857 2014 
2,247402637 0,357520355 1,16165743 0 0,255813953 2015 

 ةصروب
 ايسنودنا
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 تاعانصلا 2016 0,1875- 0 1,069350588 0,386733529 1,765090422
 ةيواميكورتيبلا
  ةيطيسولا

0,96074156 0,426279141 0,835823227 0 1,884615385 2017 
0,80908463 0,356297034 0,644571488 0 0,08 2018 

0,615112261 0,284894991 0,460137394 0 0,432098765 2019 
0,482953182 0,257748118 0,699076073 0,938471446 0,217391304 2020 
0,389044437 0,250689808 0,653839836 1,201467341 1,722222222 2021 
0,210943095 0,225587685 0,840111475 3,199138558 0,663265306 2022  
2,714514902 0,755739364 2,807205128 0 0,225225225 2013  

 
 
 

 عناصم ةكرش
 تويزلا
 ةيتابنلا
  ةيندرلأا

6,183090009 0,749323975 5,382461558 0 0,279069767 2014 
6,040862109 0,740495291 5,213725237 0 0,5 2015 
4,604715446 0,749206393 4,199088645 0 0,018181818 2016 
0,96074156 0,426279141 0,835823227 0 0,005952381 2017 
0,80908463 0,356297034 0,644571488 0 0,119760479 2018 

5,945782663 0,655312524 4,55165837 0 0,486631016 2019 
0,482953182 0,257748118 0,699076073 0,938471446 0,025179856 2020 
0,494459086 0,250689808 0,653839836 0,945324292 0,01754386 2021 
4,770120445 0,636907687 3,675034065 0 0,137931034 2022 
2,00786867 0,448716003 1,717179721 0 -0,46969697 2013  

 
 

 ةروينس ةكرش
 تاعانصل
 ةيئاذغلا

2,717591268 0,481184257 2,142772742 0 1,257142857 2014 
1,389973082 0,536908335 2,880445208 0,398937793 0,073417722 2015 
1,138871462 0,582151483 2,651538818 0,465729311 0,160377358 2016 
1,317304448 0,408995363 1,794798636 0,358259618 0,199438202 2017 
1,190860337 0,393807878 1,726898184 0,420190815 0 2018 
2,936932034 0,636024023 2,78246421 0,034077825 0,49122807 2019 
3,306166589 0,645352776 4,242917191 0,104358599 0,223529412 2020 
2,659041633 0,683377143 3,324704844 0,093229655 0,105769231 2021 
0,51784346 0,439342187 1,137927971 0,799423793 0,095652174 2022 

3,278543462 0,561155421 2,400927856 0 0,7 2013  
 
 
 ةكرش
 تلاباكلا
  ةدحتلما

3,320118079 0,058632171 0,253297901 0 0,132352941 2014 
3,861167639 0,625304794 3,039711429 0 2,380952381 2015 
6,525256737 0,609874035 4,589458691 0 -0,2 2016 
2,779155989 0,649043804 3,089866059 0,024618489 0,083333333 2017 
0,28227071 0,635506005 0,254989208 0,38730124 0,153846154 2018 
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1,174507689 0,375927157 1,396838303 0,353152942 0,151515152 2019 
1,483605813 0,378764246 1,450021005 0,236766597 0,026315789 2020 
0,616128292 0,424431668 1,263631929 0,074136951 0,128205128 2021 
13,87578463 0,144961469 0,220474032 0 -0,25 2022 
 ةكرش 2013 0,331797235 0 0,059968678 0,033617485 0,783868368

 2014 0,331797235 0 0,458673731 0,313481876 0,463158691 ةردصتلما
0,385722076 0,612886541 0,84929041 0 0,331797235 2015 
2,440176601 0,993879688 17,59993669 0 0,331797235 2016 
0,056349912 0,720938664 9,771048568 0 0,331797235 2017 
0,01492365 1,158106223 0,929260807 0 0,103448276 2018 

0,322832683 0,115099984 0,486147681 0 0,353846154 2019 
7,735327969 0,115911283 1,012523071 0 0,25 2020 
15,99824612 0,110904078 1,88517482 0 0,238095238 2021 
13,87578463 0,144961469 0,220474032 0 0,069230769 2022 
1,053086865 0,894762287 1,837024479 0 0,007575758 2013  

 
 

 ديدح ةكرش
 ندرلأا

 

1,157831809 0,815561914 0,969337564 0 0,526717557 2014 
1,454124237 0,402979781 0,988962448 0 0,241935484 2015 
1,481871117 0,397685279 0,987003607 0 0,255319149 2016 
1,491090055 0,363134154 0,905031218 0 0,514285714 2017 
0,126413049 0,349164149 0,828969606 0,366594773 -0,20754717 2018 
0,894775737 0,333656679 0,658554333 0,044716804 -0,30952381 2019 
0,618971069 0,321712656 0,831202881 0,603236361 0,206896552 2020 
0,575420002 0,298059089 0,764518172 0,670464083 0,434782609 2021 
0,457584674 0,272664995 0,637334588 8,226246834 0,212121212 2022 
1,567259865 0,692312783 1,777346822 0 1,555555556 2013  

 
 ةكرش
 ايفلدلايف
 ةيودلأل

 

3,045047025 0,757857748 3,065570227 0 4,02484472 2014 
5,051402782 0,743112185 4,496871145 0 0,436341162 2015 
4,004195891 0,75157852 3,761046143 0 0,515350877 2016 
3,260754988 0,800127725 3,409148196 0 0,298642534 2017 
0,36553944 0,803822479 3,749156406 0 0,019354839 2018 

2,687613138 0,837777955 3,089400992 0 0,012658228 2019 
3,220010674 0,838078479 3,536700127 0 0,083333333 2020 
4,128563201 0,679463033 34,8421511 0 0,041958042 2021 
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3,605086303 0,59372714 2,734164721 0 0,01459854 2022 
 

 .Excel جمانرب ىلعً ادامتعإ ةیلاملا مئاوقلا مادختسإب ناتبلاطلا دادعإ نم:ردصلما 

 

 

 

 يعیمجتلا جذومنلا:)03( مقر قحللما
Dependent Variable: MVS   
Method: Panel Least Squares   
Date: 05/22/23   Time: 02:18   
Sample: 2013 2022   
Periods included: 10   
Cross-sections included: 9   
Total panel (balanced) observations: 90  

          
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

          
C -0.123526 0.197330 -0.625987 0.5330 

PDP 0.013301 0.024556 0.541650 0.5895 
CR -0.010530 0.019199 -0.548433 0.5848 
RLA 0.330187 0.360391 0.916191 0.3622 
LE -0.017269 0.078558 -0.219829 0.8265 

          
Root MSE 0.654339     R-squared 0.014812 
Mean dependent var 0.042542     Adjusted R-squared -

0.031550 
S.D. dependent var 0.662933     S.E. of regression 0.673310 
Akaike info criterion 2.100730     Sum squared resid 38.53440 
Schwarz criterion 2.239608     Log likelihood -

89.53285 
Hannan-Quinn criter. 2.156734     F-statistic 0.319481 
Durbin-Watson stat 1.707201     Prob(F-statistic) 0.864215 

          
 

 .Eviewes9 يئاصحلإا جمانربلا تاجرخم:ردصلما
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Dependent Variable: MVS   
Method: Panel EGLS (Cross-section random effects) 
Date: 05/22/23   Time: 02:20   
Sample: 2013 2022   
Periods included: 10   
Cross-sections included: 9   
Total panel (balanced) observations: 90  
Swamy and Arora estimator of component variances 

          
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

          
C -0.123526 0.195781 -0.630939 0.5298 

PDP 0.013301 0.024364 0.545935 0.5865 
CR -0.010530 0.019049 -0.552771 0.5819 
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RLA 0.330187 0.357563 0.923437 0.3584 
LE -0.017269 0.077942 -0.221568 0.8252 

          
 Effects Specification   
   S.D.   Rho   
          

Cross-section random 0.000000 0.0000 
Idiosyncratic random 0.668026 1.0000 

          
 Weighted Statistics   
          

Root MSE 0.654339     R-squared 0.014812 
Mean dependent var 0.042542     Adjusted R-squared -

0.031550 
S.D. dependent var 0.662933     S.E. of regression 0.673310 
Sum squared resid 38.53440     F-statistic 0.319481 
Durbin-Watson stat 1.707201     Prob(F-statistic) 0.864215 

          
 Unweighted Statistics   
          

R-squared 0.014812     Mean dependent var 0.042542 
Sum squared resid 38.53440     Durbin-Watson stat 1.707201 

      
 .Eviewes9 يئاصحلإا جمانربلا تاجرخم:ردصلما
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Dependent Variable: MVS   
Method: Panel EGLS (Cross-section random effects) 
Date: 05/22/23   Time: 02:20   
Sample: 2013 2022   
Periods included: 10   
Cross-sections included: 9   
Total panel (balanced) observations: 90  
Swamy and Arora estimator of component variances 

          
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

          
C -0.123526 0.195781 -0.630939 0.5298 

PDP 0.013301 0.024364 0.545935 0.5865 
CR -0.010530 0.019049 -0.552771 0.5819 
RLA 0.330187 0.357563 0.923437 0.3584 
LE -0.017269 0.077942 -0.221568 0.8252 

          
 Effects Specification   
   S.D.   Rho   
          

Cross-section random 0.000000 0.0000 
Idiosyncratic random 0.668026 1.0000 

          
 Weighted Statistics   
          

Root MSE 0.654339     R-squared 0.014812 
Mean dependent var 0.042542     Adjusted R-squared -

0.031550 
S.D. dependent var 0.662933     S.E. of regression 0.673310 
Sum squared resid 38.53440     F-statistic 0.319481 
Durbin-Watson stat 1.707201     Prob(F-statistic) 0.864215 
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 Unweighted Statistics   
          

R-squared 0.014812     Mean dependent var 0.042542 
Sum squared resid 38.53440     Durbin-Watson stat 1.707201 

     
 .Eviewes9 يئاصحلإا جمانبرلا تاجرمخ:ردصلما
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 .Eviewes9 يئاصحلإا جمانربلا تاجرخم:ردصلما
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