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/ Summary \

This study aimed to know the role of liquidity and profitability indicators and
their impact on the financial performance in an Algerian economic institution, to achieve
this objective, an application was conducted at the Distribution Directorate- Sonelgaz-
Adrar during the period between (2017-2020), The study relied on a case study approach
by analyzing the data and financial statements provided by the institution under study,
The study concluded that the Sonelgaz Corporation is able to pay its short and long-term
obligations within their due dates, As well as its dependence to a large extent on its
sources of income financing, and it lacks analysis by indicators of liquidity and
profitability.

Keywords: financial performance, evaluation of financial performance, financial balance
indicators, liquidity indicators, profitability indicators. /
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Le financement de I’entreprise : une étude d’analyse financiere par la
méthode des ratios (cas de I’entreprise nationale de production
pharmaceutique SAIDAL) Corporate financing: a financial analysis study
using the ratio method (case of the national pharmaceutical production
company SAIDAL)(2019) :*
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Corporate financing: a financial analysis study using the ratio method (case of the national pharmaceutical

production company SAIDAL) , Revue des Sciences Economiques, de Gestion et Sciences Commerciales
,Volume: 12, N°: 01,2019.
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The relationship between liquidity and profitability : An exploratory study
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> Asloudj Nedjima, Goutal Wahiba, Analyse financiére d’une entreprise :cas de la STH-DRC de Bejaia,

Meémoire de fin de cycle En vue de 'obtention d’un diplome de Master II en sciences économiques Option :
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Société o Algérienne de Distribution de I'électricité et

(oY1 o) 20185k iz 101 o3y ekl

de gaz EXERCICE 2018 i
DD ADRAR DATE
E BILAN ACTIF
E MDA
ACTIF note brut 2018 amort 2018 2018 2017
ACTIF NON COURANT
Ecart d'acquisition (ou goodwilly
Immobilisations incorporelles
Frais de développements immobilisables
Logiciels informatiques et assimilés 1,22 1,22 -
Immobilisations corporelles - -
Terrains 14,53 - 14,53 14,53
Agencements et aménagements de terrains 21,25 14,47 6,78 7,29
Constructions (Batiments et ouvrages 561,71 91,28 470,43 35,67
Installations techniques, matériel et outillage 20 641,69 6 094,86 14 546,83 9 828,20
Autres immobilisations corporelles 1087,77 559,42 528,34 470,40
Immobilisations en cours 3 572,65 - 3572,65 7 570,03
Immobilisations financiéres - - -
Titres mises en équivalence - entreprises associées - - -
Titres participations et créances rattachées - - -
Autres titres immobilisés - - -
Préts et autres actifs financiers non courants - - -
Comptes de liaison - - -
TOTAL ACTIF NON COURANT 25 900,81 6761,26 19 139,55 17 926,12
ACTIF COURANT
Stocks et encours 0,56 - 0,56 0,66
Créances et emplois assimilés - - -
Clients 2003,36 221,79 1781,57 2 298,41
Créances sur sociétés du groupe et associés - - -
Autres débiteurs 1 309,46 - 1 309,46 1748,91
Impots 107,80 - 107,80 379,03
Autres actifs courants - - -
Disponibilités et assimilés - - -
Placements et autres actifs financiers courants - - -
Trésorerie 54,01 1,55 52,47 62,06
TOTAL ACTIF COURANT 347520 223,34 3251,86 4 489,07
TOTAL GENERAL ACTIF 29 376,01 6 984,60 22391 41 22 415,19
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Société #Algérienne de Distribution de

I'électricité et de gaz EXERCICE
DD ADRAR 2018
BILAN
PASSIF MDA
PASSIF note 2018 2017
CAPITAUX PROPRES
Capital non appelé
Primes et réserves (Réserves consolidées)

Ecart de réévaluation 159,66 159,66
Résultat net - -
compte de liaison** 15 678,38 15 087,86
TOTAL CAPITAUX PROPRES 15 838,04 15 247,52

PASSIFS NON COURANTS
Emprunts et dettes financiéres 66,73 58,91
Autres dettes non courantes - -
Provisions et produits comptabilisés d'avance 3 943,90 3 087,16
TOTAL PASSIFS NON COURANTS 4 010,63 3 146,06
PASSIFS COURANTS
Fournisseurs et comptes rattachés 1 395,89 1512,45
Impots 48,68 41,41
Dettes sur sociétés du Groupe et associés - -
Autres dettes 1 098,17 2 467,75
Trésorerie passif - -
TOTAL PASSIFS COURANTS 254274 4 021,61
TOTAL GENERAL PASSIF 22 391,41 22 415,19
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Société o Algérienne de Distribution de I'électricité et de gaz EXERCICE 2019 E
DD ADRAR
i BILAN ACTIF
MDA
ACTIF note brut 2019 amort 2019 2019 2018
ACTIF NON COURANT
Ecart d'acquisition (ou goodwill)
Immobilisations incorporelles
Frais de développements immobilisables
Logiciels informatiques et assimilés 1,22 1,22 0,00 0,00
Immobilisations corporelles 0,00 0,00 0,00 0,00
Terrains 14,53 0,00 14,53 14,53
Agencements et aménagements de terrains 21,25 14,98 6,26 6,78
Constructions (Batiments et ouvrages 574,73 102,62 472,10 470,43
Installations techniques, matériel et outillage 23 076,95 6 840,66 16 236,29 14 546,83
Autres immobilisations corporelles 1135,19 581,78 553,41 528,34
Immobilisations en cours 2 039,80 0,00 2 039,80 3572,65
Immobilisations financiéres 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres mises en équivalence - entreprises associées 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres participations et créances rattachées 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres titres immobilisés 0,00 0,00 0,00 0,00
Préts et autres actifs financiers non courants 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes de liaison 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL ACTIF NON COURANT 26 863,67 7 541,28 19 322,39 19 139,55
ACTIF COURANT
Stocks et encours 0,61 0,00 0,61 0,56
Créances et emplois assimilés 0,00 0,00 0,00 0,00
Clients 4206,63 105,91 4 100,71 1781,57
Créances sur sociétés du groupe et associés 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres débiteurs 1709,95 0,00 1709,95 1 309,46
Impots 96,64 0,00 96,64 107,80
Autres actifs courants 0,00 0,00 0,00 0,00
Disponibilités et assimilés 0,00 0,00 0,00 0,00
Placements et autres actifs financiers courants 0,00 0,00 0,00 0,00
Trésorerie 159,92 2,22 157,70 52,47
TOTAL ACTIF COURANT 6 173,76 108,13 6 065,62 3 251,86
TOTAL GENERAL ACTIF 33 037,43 7 649,41 25 388,01 22 391,41
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Société sAlgérienne de Distribution de 1'électricité

et de gaz EXERCICE
DD ADRAR 2019
BILAN PASSIF
MDA
PASSIF note 2019 2018
CAPITAUX PROPRES

Capital non appelé

Primes et réserves (Réserves consolidées)

Ecart de réévaluation 159,66 159,66
Résultat net 0,00 0,00
Autres capitaux propres - Report a nouveau - 10,16 0,00

compte de liaison** 16 048,93 15 678,38
TOTAL CAPITAUX PROPRES 16 198,43 15 838,04
PASSIFS NON COURANTS

Emprunts et dettes financiéres 74,14 66,73

Autres dettes non courantes 0,00 0,00

Provisions et produits comptabilisés d'avance 4 397,24 3 943,90

TOTAL PASSIFS NON COURANTS 4 471,38 4 010,63
PASSIFS COURANTS
Fournisseurs et comptes rattachés 1012,68 1 395,89
Impots 53,14 48,68
Dettes sur sociétés du Groupe et associés 0,00 0,00

Autres dettes 3 652,40 1 098,17

Trésorerie passif 0,00 0,00
TOTAL PASSIFS COURANTS 4718,21 254274
TOTAL GENERAL PASSIF 25 388,01 22 391,41
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Société o Algérienne de Distribution de I'électricité et de gaz EXERCICE 2020 E
DD ADRAR
BILAN ACTIF
MDA
ACTIF note brut 2020 amort 2020 2020 2019
ACTIF NON COURANT
Ecart d'acquisition (ou goodwill)
Immobilisations incorporelles
Frais de développements immobilisables
Logiciels informatiques et assimilés 12,22 12,22 0,00 0,00
Immobilisations corporelles 0,00 0,00 0,00 0,00
Terrains 145,30 0,00 145,30 145,30
Agencements et aménagements de terrains 212,49 154,96 57,53 62,64
Constructions (Batiments et ouvrages 574727 1139,72 4 607,55 4721,03
Installations techniques, matériel et outillage 242 919,06 76 305,28 166 613,78 162 362,87
Autres immobilisations corporelles 12 210,55 6 867,54 534301 5534,07
Immobilisations en cours 28 203,15 0,00 28 203,15 20 398,01
Immobilisations financiéres 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres mises en équivalence - entreprises associées 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres participations et créances rattachées 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres titres immobilisés 0,00 0,00 0,00 0,00
Préts et autres actifs financiers non courants 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes de liaison 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL ACTIF NON COURANT 289 450,04 84 479,72 204 970,32 193 223,93
ACTIF COURANT
Stocks et encours 142922 0,00 142922 6,12
Créances et emplois assimilés 0,00 0,00 0,00 0,00
Clients 49 611,75 2735,63 46 876,12 41 007,13
Créances sur sociétés du groupe et associés 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres débiteurs 27 737,89 0,00 27 737,89 17 099,54
Impots 1279,35 0,00 1279,35 966,45
Autres actifs courants 0,00 0,00 0,00 0,00
Disponibilités et assimilés 0,00 0,00 0,00 0,00
Placements et autres actifs financiers courants 0,00 0,00 0,00 0,00
Trésorerie 7 182,72 29,21 7 153,51 1576,98
TOTAL ACTIF COURANT 87 240,93 2 764,85 84 476,09 60 656,22
TOTAL GENERAL ACTIF 376 690,97 87 244,56 289 446,41 253 880,15




GOl

(p5ad) ibr) 2020358 5 45150 :(06) 03, Goekod!

Société o Algérienne de Distribution de 1'électricité

et de gaz EXERCICE
DD ADRAR 2020
l BILAN PASSIF
MDA
PASSIF note 2020 2019
CAPITAUX PROPRES

Capital non appelé

Primes et réserves (Réserves consolidées)

Ecart de réévaluation 159,66 159,66
Résultat net 0,00 0,00
Autres capitaux propres - Report a nouveau 0,00 - 10,16

compte de liaison** 17 952,21 16 048,93
TOTAL CAPITAUX PROPRES 18 111,87 16 198,43
PASSIFS NON COURANTS

Emprunts et dettes financiéres 79,95 74,14

Autres dettes non courantes 0,00 0,00

Provisions et produits comptabilisés d'avance 4 593,64 4 397,24

TOTAL PASSIFS NON COURANTS 4 673,59 4 471,38
PASSIFS COURANTS
Fournisseurs et comptes rattachés 1 118,06 1012,68
Impots 121,25 53,14
Dettes sur sociétés du Groupe et associés 0,00 0,00

Autres dettes 4 586,04 3652,40

Trésorerie passif 333,82 0,00
TOTAL PASSIFS COURANTS 6 159,18 4718,21
TOTAL GENERAL PASSIF 28 944,64 25 388,01
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Société o Algérienne de Distribution de 1'€lectricité et de gaz EXERCICE

DD ADRAR 2018
COMPTE DE RESULTAT PAR NATURE

note 2018 2017
Ventes et produits annexes 4 478,89 4116,86
Subvention d'exploitation 0,00 0,00
I - Production de l'exercice 1747,55 4116,86
Achats consommés - 118,15 -2 644,25
Services extérieures et autres consommations - 463,54 - 827,93
II - Consommation de I'exercice -1129,81 -3472,19
IIT - VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-II, 617,74 644,68
Charges de personnel - 470,83 - 477,90
Impots, taxes et versements assimilés - 80,39 - 81,68
IV - EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 66,52 85,10
Autres produits opérationnels 342,50 117,59
Autres charges opérationnelles -0,42 -6,11
Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeur -1009,94 - 941,38
Reprise sur pertes de valeur et provisions 197,99 102,29
V - RESULTAT OPERATIONNEL - 403,34 - 642,51
Prestations regues frais financiers -0,87 0,00
VI - RESULTAT FINANCIER - 0,87 0,00
VII - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS (V+VI, - 404,21 - 64251
Impots exigibles sur résultats ordinaires 0,00 0,00
Autres impdts sur les résultats 0,00 0,00
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES 4786,17 4 336,75
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES -5190,38 -4979,25
VIII - RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES - 404,21 - 642,51
X - RESULTAT NET DE L'EXERCICE - 404,21 - 642,51
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Société s Algérienne de Distribution de 1'électricité et de gaz EXERCICE
DD ADRAR 2019
COMPTE DE RESULTAT PAR NATURE
MDA
note 2019 2018
Ventes et produits annexes 4917,11 4 478,89
Subvention d'exploitation 0,00 0,00
I - Production de l'exercice 178,66 1747,55
Achats consommés -99,72 - 118,15
Services extérieures et autres consommations - 405,04 - 463,54
II - Consommation de I'exercice -1095,53 -1129,81
IIT - VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-II, -916,88 617,74
Charges de personnel - 660,06 - 470,83
Impots, taxes et versements assimilés - 89,82 - 80,39
IV - EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION -1666,76 66,52
Autres produits opérationnels 203,17 342,50
Autres charges opérationnelles -3,86 -0,42
Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeur -928,31 -1009,94
Reprise sur pertes de valeur et provisions 221,79 197,99
V - RESULTAT OPERATIONNEL -2173,97 - 403,34
Prestations recues frais financiers 0,00 -0,87
VI - RESULTAT FINANCIER 0,00 -0,87
VII - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS (V+VI, -2173,97 - 404,21
Impots exigibles sur résultats ordinaires 0,00 0,00
Autres impots sur les résultats 0,00 0,00
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES 5 342,07 4786,17
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES -7516,04 -5190,38
VIII - RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES -2173,97 - 404,21
Eléments extraordinaires (produits) 0,00 0,00
IX - RESULTAT EXTRAORDINAIRE - 14,19 0,00
X - RESULTAT NET DE L'EXERCICE -2188,16 - 404,21
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Société s Algérienne de Distribution de 1'électricité et de gaz EXERCICE
DD ADRAR 2020
COMPTE DE RESULTAT PAR NATURE |
note 2020 2019
Ventes et produits annexes 4 736,56 4917,11
Production immobilisée 64,00 0,00
Subvention d'exploitation 0,00 0,00
I - Production de l'exercice 31,26 178,66
Achats consommés -31,28 -99,72
Services extérieures et autres consommations - 466,25 - 405,04
II - Consommation de I'exercice -1114,86 -1095,53
III - VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-II, -1 083,60 -916,88
Charges de personnel - 654,83 - 660,06
Impots, taxes et versements assimilés -101,32 - 89,82
IV - EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION -1839,75 -1666,76
Autres produits opérationnels 230,01 203,17
Autres charges opérationnelles -8,53 - 3,86
Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeur -1201,37 - 928,31
Reprise sur pertes de valeur et provisions 179,09 221,79
V - RESULTAT OPERATIONNEL -2 640,54 -2173,97
VII - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS (V+VI, -2 640,54 -2173,97
Impots exigibles sur résultats ordinaires 0,00 0,00
Autres impots sur les résultats 0,00 0,00
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES 5 283,63 5 342,07
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES -792417 -7516,04
VIII - RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES -2 640,54 -2173,97
IX - RESULTAT EXTRAORDINAIRE 0,00 - 14,19
X - RESULTAT NET DE L'EXERCICE -2 640,54 -2188,16
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