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 :ملخص

ُالستقرارُ ُو ُالمصرفية ُالسيولة ُ ُمن كُل ُعلى ،ُ ُالئتمانية ُالمخاطر ُاثر ُقياس ُالى ُالدراسة ُهذه ُ هدفت
المصرفي،ُحيثُُشملتُُعينةُمنُالبنوكُُالتجاريةُالعاملةُفيُالجزائرُوُالمكونةُمنُأربعةُبنوكُوهيُ:ُالبنكُالوطنيُ

ُ ُُ BNAالجزائري ُالجزائري ُالخليج ُبنك ُ ،AGBُُ ُبنك ُجنيُُسويتي، ُالمصرفيةُُ SGAال ُالعربية ُالمؤسسة ،
ABC ُوقدُاعتمدتُالدراسةُعلىُالأسلوبُالقياسيُلتحديدُالعلاقةُبينُ،2120ُُ-2102،ُوذلكُخلالُالفترة

 لتقديرُنّاذجُالدراسةُاستناداُإلىُالبياناتُالماليةُللعينةُالمدروسة؛panelُالمتغيات،ُمنُخلالُاستعمالُنّاذجُ

ُ ُعدم ُالى ُالدراسة ُتوصلت ُالئتمانية ُالمخاطر ُبين ُمعنوية ُعلاقة ُالمصرفيوجود ُبينُوالستقرار ُوكذا ،
كُماُوجدُأنُللسيولةُالمصرفيةُتأثيُسلبيُعلىُالستقرارُالمصرفي،ُوُوالسيولةُالمصرفيةالمخاطرُالئتمانيةُ ُأنُحجم،

كُلُ  المصرفية.السيولةُُالمصرفيُوُمنُالستقرارالبنكُيؤثرُبشكلُعكسيُعلى

ُاستقرارُمصرفيُمصرفية،سيولةُُائتمانية،ُمخاطرالمفتاحية: الكلمات 

Abstract : 

The objective of this study was to measure the impact of credit risks on 
both bank liquidity and bank stability. The study included a sample of commercial 
banks operating in Algeria, consisting of four banks: Banque National d'Algérie 
(BNA), Algérie Gulf Bank (AGB), Société Générale Algérie (SGA), and Arab 
Banking Corporation (ABC), during the period 2012-2021. The study relied on 
the standard method to determine the relationship between variables, using panel 
models to estimate the study models based on the financial data of the sample. The 
study found no significant relationship between credit risks and bank stability, as 
well as between credit risks and bank liquidity. It also found that bank liquidity has 
a negative impact on bank stability, and that the size of the bank has an inverse 
effect on both bank stability and bank liquidity. 
Keywords:  credit risks, bank liquidity, bank stability 
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 توطئة:
مركزاُحيوياُفيُُالنظمُالقتصاديةُوُالماليةُبمالهُمنُتاثيُإيجابيُعلىُالتنميةُالقتصاديةُُيحتلُالقطاعُالمصرفيُُُُُُُ

منُخلالُتعبيئةُالمدخراتُوُتوزيعهاُعلىُالستثماراتُالمختلفةُ،حيثُتمثلُالمصارفُالتجاريةُحلقةُتتفاعلُفيُ
اتُالفرادُوُالمؤسساتُوُتحويلهاُداخلهاُشتىُمجالتُالنشاطُالقتصاديُ،ُفهيُعبارةُعنُالوسيطُلجمعُمدخرُ

ُقروضُمختلفةُبهدفُتحقيقُعوائدُتظمنُلهاُالبقاءُوُالنموُوُالتطور.ُُُالى
ُالخدماتُالماليةُُُُُُُ والتحررُُوقدُأدىُتطورُالصناعةُالمصرفيةُبتنوعُالأنشطةُوزيادةُالعتمادُعلىُتكنولوجيا

ُالمال ُالعولمة ُعن ُناتجة كُثية ُأخرى ُوعوامل ُالقيود ُعديدةمن ُبمخاطر ُالبنكي ُالعمل ُإحاطة ُإلى ُباتتُُية ُأن بعد
كُبيةُمنُالتعقيد،ُالأمرُالذيُاستلزمُزيادةُالهتمام أكثرُفأكثرُبقضيةُُالأعمالُالتيُتقومُبهاُالبنوكُعلىُدرجة

ختلفةُالمخاطرُفيُدولُالعالمُالمُالتحكمُفيُالمخاطرُالمصرفيةُوالتخفيفُمنها،ُوبدأُالبحثُعنُآلياتُلمواجهةُهذه
 .والتنسيقُبينُالسلطاتُالرقابيةُللتقليلُمنُالمخاطرُالتيُتتعرضُلهاالبنوك،ُوبالأخصُالمخاطرُالئتمانية

ُمخاطرُالُحيث عمالُالمصرفية.ُهذاُستقرارُالماليُوتهددُبقاءُالئتمانُقضيةُمهمةُقدُتسببُعدمُالتعد 
ُ ُللمصارف، ُالتقليدية ُالوظيفة ُفي ُمتأصل ُالمخاطر ُمن ُالالنوع ُمنح ُعلى ُأساسي ُبشكل ُتقوم ُأماُوالتي ئتمان.

ُللس ُوجودةُلابالنسبة ُالمال ُرأس ُبكفاية ُتتمثل ُالتي ُالمالية ُالمؤشرات ُفيها ُتكون ُحالة ُفهي ُللمصرف ُالمالية مة
ضمنُحدودُامانُمعينةُلضمانُقدرةُالمصرفُعلىُتحملُُاتُالستقرارُالمصرفيالموجوداتُومؤشرُالسيولةُومؤشرُ

ُ.لبيةظروفُالسوقُالس
يحضىُوُالسيولةُالمصرفيةُوُالستقرارُالمصرفيُومنُهذاُالمنطلقُأصبحُموضوعُإدارةُالمخاطرُالئتمانيةُ

كُبيُواهتمام ُلدراسةُظاهرةُتزايدُُأوسعُمنُذوي بتركيز ُصياغةُورسمُاستراتيجياتُخاصة الختصاص،ُبهدف
ُسليمُوكفؤ.ُوالتحكمُفيهاُبشكلوتاثياتهاُالمختلفةُُحدةُالمخاطرُالئتمانية

كُلُمنُالسيولةُو ُ الستقرارُُومنُهذاُالمنطلقُسنركزُفيُهذهُالدراسةُعلىُتاثيُالمخاطرُالئتمانيةُعلى
ُالمصرفيُُفيُالبنوكُالجزائرية،ُومنُهناُيمكنناُطرحُالإشكاليةُالتاليةُ:

 ؟رف التجارية الجزائرية مامدى تاثير المخاطر الائتمانية على السيولة المصرفية و الاستقرار المصرفي للمصا
ُ
 الإشكاليات الفرعية: 

 :ُالسابق،ُولغرضُالإلمامُبموضوعُالدراسةُيتمُطرحُالأسئلةُالفرعيةُالتاليةشكاليةُانطلاقاُمنُال
 ماُمدىُتعرضُالبنوكُالتجاريةُفيُالجزائرُللمخاطرُالئتمانيةُ؟ 
 ُالتجاريةُفيُالجزائرُ؟كيفُتؤثرُالمخاطرُالئتمانيةُعلىُالسيولةُالمصرفيةُللبنوك 
 ماُمدىُتاثيحجمُالمخاطرُالئتمانيةُعلىُالستقرارُالمصرفيُُفيُالبنوكُالتجاريةُالجزائريةُ؟ 
 
ُ



 مقدمة
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 :فرضيات الدراسة 
انطلاقاُمنُالإشكالياتُالفرعيةُيمكنُصياغةُالفرضياتُالتاليةُوالتيُتعتبرُإجابةُمبدئيةُلهذهُالأسئلةُعلىُ  

 النحوُالتاليُ:
 ُكُبيُمنُالمخاطرُالئتمانيةالبنوكُالتجاريةُفيُالجزائرُلحتتعرض  ؛جم
 ؛تؤثرُالمخاطرُالئتمانيةُسلباُعلىُالسيولةُالمصرفيةُللبنوكُالتجاريةُفيُالجزائر 
 كُبيُعلىُدرجةُالستق ُ.رارُالمصرفيُفيُالبنوكُالتجاريةتؤثرُالمخاطرُالئتمانيةُبشكل

ُ
 اختيار البحث: اسباب 

 :اختيارُهذاُالبحثُتتمثلُفيماُيليكانتُأسبابُ

 ؛كونُموضوعُالبحثُفيُإطارُالتخصصُالدروسُاقتصادُنقديُوبنكي 
 ؛ لرغبةُفيُالطلاعُعلىُمعرفةُماهيةُالعواملُالتيُتجعلُمنُبنوكُالعينةُالعاملةُفيُالجزائرُمستقرةُمالياا 
 البالغةُلدىُالقطاعاتُالمصرفيةُعلىُمستوىُالعالمُبالهميةُاليُوالمصرفيُالمموضوعُالستقرارُُضييح. 

 أهداف الدراسة: 
 ُ:تهدفُالدراسةُإلى

 ؛المصرفيُالتعرفُعلىُأهمُالعواملُالتيُتمكنُالبنوكُمنُتحقيقُالستقرار 

 تحديدُطبيعةُالعلاقةُالمتداخلةُبينُالمخاطرُالئتمانية،ُالسيولةُالمصرفية،ُوالستقرارُالمصرفي  . 

 الدراسةهـمية أ: 
القتصادُالوطني،ُ تنبعُأهميةُهذهُالدارسةُمنُالدورُالحساسُالذيُتقومُبهُالبنوكُالتجاريةُعلىُمستوىُُ

ُ ُالمختلفة ُالستثمار ُأوجه ُفي ُوتوظيفها ُالمدخرات ُتعبئة ُفي ُوالمتمثل ُأنُ, ُحيث ُخاصة، ُأهمية ُالبحث تكسب
المصرفيُيعتبرُمنُالسياساتُالأساسيةُالتيُُالستقرارموضوعُإدارةُالمخاطرُالئتمانيةُوُالسيولةُالمصرفيةُوُتحقيقُ

كُبيةُُلديُالبنوكُعلىُالمستوىُ وُعلىُالمستوىُالقتصاديُالعامُوذلكُمنُخلالُتطبيقُُالداخليتحظىُبعناية
ُالأهدافُالمنشودةُ.استراتيجياتُلتحقيقُ

 
 ُتتمثلُفي:حدود الدراسة: 

   :تتمثلُفيُعينةُمنُالبنوكُُالتجاريةُالعاملةُبالجزائرُ:ُالبنكُالوطنيُالجزائريُ،بنكُالحدود المكانية
 خليجُالجزائر،ُبنكُالمؤسسةُالعربيةُالمصرفيةُ،ُبنكُسوسيتيُجنيالُ



 مقدمة
 

 
 د

  :2120-2102ُتتمثلُفترةُالدراسةُفيُالفترةُمابينالحدود الزمنية 
 

 :منهج البحث والأدوات المستخدمة 
 
بغيةُالوصولُالىُالأهدافُالمرجوةُاستخدمناُالمنهجُالوصفيُالتحليليُوُالمنهجُالقياسيُ،ُفالمنهجُالوصفيُُُُُ   

 Panelنّوذجُُيشملُالتعاريفُوُالمفاهيمُالخاصةُبالموضوعُاماُفيُُالجانبُالتطبيقيُللدراسةُفقدُتمُاستخدامُ
ُ ُوُ، ُالمتعدد ُالخطي ُالنحدار ُتحليل ُباستخدام ُعلى ُالإحصائياعتمادا ُدراسة9ُeviewsُالبرنامج ُاجل ُمن ،

ُالمتغياتُمحلُالبحث.
ُ
 :تمثلتُفيُ:ُصعوبات الدراسة 

 ُل ُو ُالبنوك ُمستوي ُعلى ُل ُالدراسة ُلعينة ُالمعلومات ُعلى ُالحصول ُالمواقعُصعوبة ُمستوي ُعلى
 ؛اللكترونية

 ُالماليةُلبعضُسنواتُالدراسة.عدمُتوفرُالقوائم 
ُ
  :هيكل الدراسة 

بغرضُانجازُالبحثُقمتُبتقسيمةُالىُفصلينُ،ُيحتوىُالفصلُالأولُعلىُالدبياتُالنظريةُوُالتطبيقيةُُُ
لثرُالمخاطرُالئتمانيةُعلىُالسيولةُالمصرفيةُوُالستقرارُالمصرفي،ويتضمنُمبحثينُالمبحثُالأولُيتضمنُمفاهيمُ

ُ ُاما ُبالدراسةُعامة ُفيتعلق ُالثاني ُالفصل ُاما ،ُ ُبالموضوع ُالصلة ُذات ُالسابقة ُالدراسات ُيتضمن ُالثاني المبحث
القياسيةُللموضوعُوُيتضمنُمبحثينُالمبحثُالأولُتناولُالطريقةُوُالإجراءاتُوُالأدواتُالمستخدمةُفيُالدراسةُ

ُفي ُو ُتفسيها ُو ُاليها ُالمتوصل ُالنتائج ُفتناول ُالثاني ُالمبحث ُاما ُوُُ، ُاليها ُتوصلت ُالتي ُالنتائج ُسنعرض الخاتمة
 التوصياتُوُالفاق.
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 :تمهيد

ُمخاطرُُُُُُُُُُُ ُالبنوكُبالرغمُمنُوجودُمخاطرُأخرىُمثل تعتبرُالمخاطرُالئتمانيةُمنُاهمُالمخاطرُالتيُتواجه
ُومخاطر ُُالسوق ُأُالسيولة ُهي ُالئتمانية ُالمخاطر ُان ُإكال ُالمخاطر ُالقتصادينُثر ُالمحللين ُطرف ُمن هتماما

لهاُالبنوكُوالمؤسساتُُتالدراساتُالبنكيةُاشارتُالىُانُالزماتُالتيُتعرضُوأسبابُحدوثهاُحيثُانُمعظمُ
ُهوُالتعثرُالئتماني كُانُاهمُأسبابها ُفيُالدولُالمتقدمةُوُالدولُالنامية ُالذيُيؤثرُعلىُالسيولةُالمصرفيةُالمالية

وُخصوصاُالمؤسساتُُالدولُالتيُحدثتُفيهاُالزماتُالمسؤولينُالماليينُفياهتمامُُمنُاهمُأسبابهاُُهمالذيُجعل
كُصندوقُالنقدُالدوليُوُالبنكُالدوليُوُبنكُالتسوياتُالدولي ،ُالذينُقدمواُدراساتُوُتحليلاتُُالماليةُالدولية

 ؛منُهذهُالزماتلهمُأسبابُهذاُالتعثرُوتقديمُالحلولُوالعلاجاتُالممكنةُللخروجُ

ُمبحثين:ُإلىحيثُتمُتقسيمُهذاُالفصلُُُُُُ
 ُ ؛مخاطرُالئتمانُعلىُالسيولةُوالستقرارُالمصرفيُلأثرالأدبياتُالنظريةُُل:المبحث الأو 
 الدراسةُالحاليةُاتراساتُالسابقةُالتيُتناولتُمتغيُدالالأدبياتُالتطبيقيةُالمتمثلةُفيُُالثاني: المبحث. 
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 المخاطر الائتمانية وعلاقتها بالسيولة والاستقرار المصرفيالمبحث الأول: 
ُالمبحثُالىُابرازُالمخاطرُالئتمانيةُالتيُتتعرضُلهاُالمؤسساتُالصرفيةُُُُُ     منُُ،ُسنتطرقُمنُخلالُهذا

ُُُ.ُوانواعهاُوطرقُقياسهاُخلالُمفهومها
ُ

 قياسهاصور المخاطر الائتمانية وطرق المطلب الأول: 
ُ ُان ُللبنك ُالأساسية ُأموالُبردُتلتزمُالبنوكُأنُحينُوفيُالئتمان،ُومنحُالودائعُقبولُهيالوظيفة

ُها،مواعيدُوفيُللاستردادُقابلةُتمنحهاُالتيُالتمويلاتُأنُتضمنُأنُنهالُيمكُالُانهُمنُجهةُاخرىالمودعين،ُ
رُيطوُتُهُ،ُبالرغمُمنالمصرفيةُولُيمكنُأنُتنفكُعنُالصناعةُفيُمتجذرُخطرُهوُالئتمانُخطرُأنُيعنيُفهذا

الُانهُمازالُقائمُوُمحضُاهتمامُعديدُمنُالأساليبُوالتقنياتُللتعاملُمعُخطرُالئتمان،ُالمصرفيةُللُالصناعةُ
ُوجدل.

ُ
  مفهوم المخاطر الائتمانية وأنواعها الفرع الأول: 

ُبل ُالمصرفية، ُبالصناعة ُفقط ُالئتمان ُخطر ُيرتبط ُُل ُمعاملة ُوجدت ُودائنُُحيثماُ  ُمدين ُطرفين بين
ُمنحُعمليةُعنُالئتمانُخطرُينشأ:ُآخرُبمعنىُائتماني،ُخطرُنهاإلُنشأُعُهماُعنُالخرُبالسداديتأخرُأحد

 .ُُالئتمان
ُ

 أولا:  تعريف المخاطر الائتمانية
ُنهُعدمبدقةُأكبرُعلىُأُفهعموماُبالخسائرُالمالية،ُولكنُيتمُوصُفيُالبنوكُ "الخطر" يرتبطُمصطلح

نهاُبعضُالمخاطرُبنموذجُعملُالبنكُلُتنفكُعالأصل،ُُوُترتبطُُتحقيقهاُمن ُيمكنُالتيُالعوائدُبشأنُاليقين
1ُ؛ومخاطرُالئتمانُسيولةيرتبطُبذلكُمخاطرُ الستحقاقُوالآجال(ُ)ُهيُتحولُالبنكُعملُطبيعةُأنُذلكُمثال

ُ ُأنها ُعلى ُالئتمانية ُالمخاطر ُالوفاءُتعرف ُعلى ُالعميل ُقدرة ُعدم ُعن ُالناتجة ُالمحتملة ُالمالية المخاطر
ُالبنكُفيُالوقتُالمحدد ُاوُبسبب2ُبالتزاماتهُاتجاه ُاوُالىُنشاطه ُالمخاطرُالىُالعميلُذاته ،ُوُيرجعُسببُهذه

البنكُالذيُُالعمليةُالتيُمنحُمنُاجلهاُالئتمانُاوُنتيجةُالظروفُالعامةُالتيُتحيطُبالعميلُاوُالبنكُاوُبسبب
ُ؛3ُمنحُالئتمانُ

                                                           
،   2222، 5 ، صندوق النقد العربي ، دراسات معهد التدريب و بناء القدرات ، العدد المخاطر المصرفية وأساليب قياسهاعبد الكريم قندوز ،-1 

 .11ص:  أبوظبي

،ص 2222دار اليازوري العلمية ،استراتيجية إدارة المخاطر المصرفية و اثرها في الأداء المالي للمصارف التجارية ،راشد الشمر،صادق -2 
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مخاطرةُأنُيتخلفُالعملاءُعنُالدفع،ُأيُيعجزونُعنُالوفاءُُةُأيضاُبأنهاُالمخاطرُالئتمانيكماُتعرفُ
ُعنُبالتزاماتهم ُويتولد ُالدين، ُالطرفُُهبخدمة ُإلى ُمقرض ُمبلغ ُلأي ُجزئية ُأو كُلية ُخسارة ُالسداد ُعن العجز

ُ.1المقابل
الخسائرُ المخاطرُالئتمانيةُمنُأهمُالمخاطرُالتيُتتعرضُلهاُالبنوك،ُفهيُتلكمماُتقدمُنستطيعُالقولُأنُ

كُاملةُوفيُ، الماليةُالمحتملةُالناتجةُعنُعدمُقدرةُالمقترضُأوُالطرفُالأخرُلدىُالبنكُعلىُالوفاءُبشروط القرض
 المواعيدُالمحددة

ُ
 ثانيا:  أنواع مخاطر الائتمان:

كُالتاليُ:الىُمفهومُالمخاطرُبعدماُتطرقناُ 2ُُُُُُُُالئتمانيةُوجبُعليناُالتعرفُعلىُاهمُأنواعُهذهُالمخاطرُوهي

:ُتحدثُعندماُتكونُمصادرُالعميلُومواردهُالماليةُسواءُالذاتيةُاوُغيُمخاطر عدم القدرة على السداد -0
الماليُللعميلُخلالُالذاتيةُلُتمكنهُمنُالوفاءُبالتزاماتهُويجبُعلىُالمصرفُالنتباهُلطبيعةُهيكلُالمركزُ

 السنواتُالسابقةُمنُاجلُتحديدُمقدرةُالعميلُعلىُالوفاءُبالتزاماته.

ُوتكلفةُمخاطر التسعير -2 ُالمخاطرة ُعامل ُعلى ُبناءا ُوالئتمان ُالإقراض ُمنتجات ُتسعي ُيتم ُان ُالمهم ُمن :
خاطرة،ُبالإضافةُالىُالإدارة،ُحيثُيجبُانُيتمُالربطُبينُالعائدُالمطلوبُوالئتمانُالممنوحُوبينُدرجةُالم

ُإدارةُ ُتحدده ُوهذا ُربح، ُوهامش ُالخدمة ُتكاليف ُيغطي ُان ُيجب ُالخدمة( ُ)سعر ُالعتبار ُبعين الخذ
 ؛المصرفُوهوُماُيعرفُبسعرُالإقراضُالأساسي

كُافيةُولتأكل الضمانات مخاطر -3 حجمُالدين،ُبالإضافةُالىُُتغطيُ:ُتنتجُعندماُتكونُالضماناتُغي
ُخسائرُعندُالت ُطلبُالضماناتُالتيُتكونُُتحمل ُالخطرُيجبُعلىُالمصرف ُولتفاديُهذا صرفُفيها،

كُماُيجبُانُيتمتعُالضمانُبسهولةُالتسييلُوالُيكونُعرضةُلفقدانُالقيمةُ كافيةُلتغطيةُحجمُالئتمان
 معُمرورُالوقت؛

ُالىُعملاءُمحددينُاوُمخاطر التركيز -4 ُيتمُتوجيهُالئتمانُاما قطاعُمعينُاوُ:ُيحدثُخطرُالتركيزُعندما
كُذلكُيحدثُخطرُالتركيزُعندماُتتبعُالمصارفُسياسةُالعتمادُعلىُنوعُمحددُ منطقةُجغرافيةُمحددة،
ُمنُ ُبالتنويع ُتتسم ُائتمانية ُمحفظة ُبإنشاء ُبالقيام ُالخطر ُهذا ُتفادي ُللمصارف ُويمكن ُالضمانات، من

ُالضم ُحيث ُمن ُوالتنويع ُالجغرافية ُالمناطق ُو ُالقطاعات ُو ُالعملاء ُتواريخُحيث ُو ُالمطلوبة انات
 استحقاقها.

                                                           
 . 22 ص،  2010 ، دار الكتاب الحديث، الجزائر،تحليل وادارة وحوكمة المخاطر المصرفية الإلكترونيةصلاح حسن، ٕ -1 
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ُتحكمُالمخاطر القانونية -5 ُالتي ُوالأنظمة ُالقوانين ُتغي ُالئتماني ُبالنشاط ُالمرتبطة ُالقانونية ُالمخاطر ُمن :
العلاقاتُبينُالمصرفُوالعملاءُوالمقترضينُوأيضاُتغيُالطبيعةُالقانونيةُللهيكلُالمؤسساتيُللعميلُالمقترضُ

 الستحواذُوُالتنازعُبينُالعملاءُمثلُعملياتُالندماجُو

مختلفُ ترتبطُهذهُالمخاطرُبالوضعُالسوقيُوالتنافسيُلمنتجاتُالعميلُويركزُالبنكُعلىُمخاطر السوق : -6
حولُأداءهُ سنواتُالسابقةُوبناءُافتراضاتُمستقبلية3ُالمصادرُالماليةُالمتاحةُللعميلُوتحليلُأداءهُخلالُ

ُ ُتجنب ُعلى ُتحليله ُفي ُالبنك ُعنويركز ُتزيد ُمنتجات ُفي ُالمتاجرة ُأو ُالجديدة، ُالمنتجات حاجةُ تمويل
 .1ُالسوق

منُالأهميةُفيُمنحُالبنكُلتسهيلاتُائتمانيةُأنُتناسبُفترةُالتسهيلُُالمخاطر المرتبطة بفترة التسهيل : -7
لبنكُفيُطبيعةُنشاطُالعميل،ُالهدفُمنُالتمويل،ُوفترةُاستردادُالعائدُالمتوقعُمنُالتمويلُ،ُويتمثلُدورُا

ُالعوائدُ جعلُفترةُالتسهيلُمتوازنةُبمعنىُألُتكونُقصيةُمماُيشكلُاختناقاتُأوُطويلةُتؤثرُعلىُاتجاه
كُماُيتعينُعلىُالبنكُ المتوقعة،ُوعموماُألُتوجهُلتمويلُأنشطةُذاتُمردودُسريعُلآجالُمتوسطةُأوطويلة

 أنُيركزُالرقابةُعلىُنشاطُالعملاءُالجددُووضعيتهمُالماليةُ.

منُالقراراتُاللازمةُلمنحُالئتمانُأنُيركزُالبنكُعلىُتحديثُالمعلوماتُالخاصةُبالعملاءُُمخاطر التنفيذ: -8
ُأوُالنقصُمنُ ُعلىُالتزاماتُالعملاءُبالزيادة ُأيُتأخيُفيُالتأثي ُحساباتهم(ُبصفةُيومية،ُوأن )مراكز

 مانيُسواءُبالرفضُأوُالموافقة.خلالُالعملياتُاليوميةُيعكسُخطورةُواضحةُعلىُسلامةُالقرارُالئت

ُبشقيهُمخاطر الإخطار والتبليغ -9 ُالإبلاغ ُيتم ُأن ُيجب ُالئتماني ُبالقرار ُالموافقة ُتنفيذ ُسلامة ُلضمان :
الداخليُ)أقسامُوإداراتُالبنك(ُوالخارجيُ)العميل(ُعلىُجميعُشروطُعقدُمنحُالئتمانُوبوضوحُتامُ

ُالداخ ُالإبلاغ ُبخضوع ُوذلك ُشرط، ُأي ُإغفال ُتنفيذُدون ُعن ُالنحراف ُوان ُمركزي، ُبشكل ُلرقابة لي
كُبية.  الموافقةُالئتمانيةُبشروطُإبلاغُدقيقةُيترتبُعليهاُمخاطر

عادةُماُيواجهُالبنكُفيُمنحُالئتمانُمخاطرُُمخاطر عدم انتظام الفحص الدوري للائتمان: -01
تُالتيُتمثلُظاهرةُمتكررةُُناجمةُعنُعدمُالفحصُوالتفتيشُالدوريُلقسمُالئتمانُوالوقوفُعلىُالثغرا

كُبيةُعلىُمرحلةُماُقبلُمنحُالئتمانُلتحليلهاُ كالقروضُالمتعثرةُالمستحقُالوفاءُبها،ُوعدمُالتركيزُبدرجة
ُ؛ودراسةُأسبابهاُومراجعتهاُداخلياُوبشكلُدوري

 الفرع الثاني: أساليب قياس وتقييم المخاطر الائتمانية
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وُُالمستخدمةُلتقديرالنماذجُوُالمؤشراتُتقييمُالمخاطرُالئتمانيةُوأهمُطرقُوُأساليبُُإلىُُهناسنتطرقُُُُُُُُ
ُ: هذهُالمخاطرُقياسُ

 أولا: مؤشرات قياس المخاطر الائتمانية:

إنُتحديدُالمخاطرُالئتمانيةُبدقةُووضعُمؤشراتُوبياناتُتساعدُعلىُقياسهاُهيُمنُالأمورُالمساعدةُُُُُُُُُ
وتتمثلُأهمُمؤشراتُقياسُالمخاطرُ . المخاطرُوالتحكمُفيهاُومنُثمُتقليلهاُإلىُأدنىُمستوياتهاعلىُإدارةُتلكُ

ُ: الئتمانيةُعلىُالنحوُالتالي

 سنوية؛ُربع بياناتُعنُتوزيعُمحفظةُالقروضُعلىُقطاعاتُالنشاطُالقتصاديُبصور 
 نُعينيُ،وبالنسبةُللنوعُبياناتُعنُتوزيعُالمحفظةُإلىُتسهيلاتُبضمانُعيني،ُوتسهيلاتُبدونُضما

الأولُيتمُتوزيعهُحسبُنوعُالضمانُ،ُمعُذكرُُقيمةُالضمانُوفقُاخرُتقييمُوُلتكنُبصفةُربعُسنويةُ
ُ؛
 ُمؤش راتُج ودةُالأص ولُالمعتم دةُداخ لُالبن كُوف قُنظ امُالإن ذارُال ذيُي تمُاحتس ابهُبص فةُش هريةُعلى

 :النحوُالتالي
 لىُإجماليُالودائعُ؛نسبةُالمحفظةُالئتمانيةُإ -
 توزيعُالمحفظةُعلىُقطاعاتُالنشاطُالقتصادي؛ -
 نسبةُالقروضُغيُالمضمونةُإلىُإجماليُالمحفظة؛ -
كُان  تُُ%25ُبي  انُع  نُالترك  زاتُالت  يُتص  لُإل  ىُ - ف  أكثرُم  نُقاع  دةُرأس  مالُالبن  كُس  واء

اني ة،ُأوُأس همُرأس مالُوتس هيلاتُائتمف  يُصورةُتوظيفاتُالبن كُل دىُالعمي لُعل ىُش كلُ
 ؛ف يُص ورُتمويلُمختلفة

- ُُ ُإجمالي ةُع نُالترك زاتُالت يُتزي د ُتحدي دُُ%01ُبيان ات ُللبن كُ)م ع ُالرأس مالية م نُالقاع دة
نس بةُالمخصص اتُإل ىُإجم اليُالتس هيلاتُغي رُالمنتظم ةُالمتمثل ةُف يُالق روضُ - (ح دُأقصىُ؛
 نسبةُالتسهيلاتُغيُالمنتظمةُإلىُإجماليُالمحفظةُالئتمانية؛ -المستحقةُ؛ُُوالتس هيلات

 ؛نسبةُمخصصاتُالديونُالمشكوكُفيُتحصيلهاُإلىُإجماليُالمحفظةُالئتمانية -
  1نسبةُالعائدُالمتوقعُإلىُإجماليُالقروضُ؛ُُ -
 . إجماليُصافيُالعائدُإلىُإجماليُالقروض -

 ُال ُالضمانات ُتوافق ُمدى ُعن ُويتمُبيانات ُالمخصصات ُمقدار ُلتحديد ُالممنوحة ُالتسهيلات ُمع قائمة
ُ؛احتسابهاُبقسمةُالقيمةُالحاليةُللضماناتُعلىُإجماليُالتسهيلاتُالممنوحةُ

                                                           
، مداخلة مقدمة إلى المؤتمر العلمي الدولي السنوي إدارتها والحد منها -قياسها -، المخاطر الائتمانية تحليلهامفتاح صالح، معارفي فريدة -1 

  2221أفريل 11-11السابع، إدارة المخاطر واقتصاد المعرفة، ، كلية العلوم الاقتصادية والإدارية، جامعة الزيتونة، الأردن،
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 ُتقاريرُعنُبعضُالحالتُالئتمانيةُالتيُتستلزمُتحديدُوضعيتهاُلضمانُانتظامُسدادها،ُوتحديدُأسباب
 تعثرُالديونُالغيُالمنتظمةُ.

 ثانيا : نماذج  تقدير وتقييم المخاطر الائتمانية 

تعتبرُعمليةُقياسُوُتقديرُمخاطرُالئتمانُبانهاُمعالجةُالبياناتُالسابقةُللحصولُعلىُنتائجُوُرؤيةُ
ُمستقبليةُحولُقدرةُالعميلُعلىُالوفاءُبديونهُاتجاهُالبنكُفيُوقتهُالمحدد

 1نماذج قياس مخاطر الائتمان:أولا:  

يعتمدُهذاُالنموذجُعلىُمجموعةُمنُالمعاييُالتيُ:  8CSنّوذجُالمعاييُالئتمانيةُالذيُيستندُالىُ -0
ُالىُ ُ،بالإضافة ُالسلوكيات ُو ُالصفات ُتتضمن ُالشخصية ُمنها ُالئتمان ُطالب ُفي ُتتوفر ُان يجب
القدرةُعلىُالستدانةُالتيُتتمثلُفيُقدرتهُعلىُإعادةُماُاقترضهُمنُالبنكُ،ُوُراسُالمالُاىُمقدارُ

تبرُالملجأُالأخيُفيُحالةُالعجز،ُاماُالظروفُالعامةُفتتعلقُمايملكهُمنُثروةُ،وُالضماناتُالتيُتع
ُسجلهُ ُتتضمن ُالعميل ُمع ُالسابقة ُالتجارب ُاما ُ ُالجتماعية ُو ُالسياسية ُو ُالقتصادية بالظروف
التاريخيُمعُالبنكُمنُالتجاربُالمشجعةُمعهُبالإضافةُالىُالتغطيةُالمتمثلةُفيُالخسائرُالغيُمتوقعةُ

 يةُفتتكونُمنُالتشغيليةُوُالغيُتشغيليةُاماُالتدفقاتُالنقد
وُهوُنوعُاخرُمنُالتحليلُالئتمانيُالذيُيتضمنُ:5S’Pُُنّوذجُالمعاييُالئتمانيةُالمستندُالىُ -2

ُتحديدُ ُفي ُيتمثل ُالئتمان ُمن ُالغرض ُو ُاخلاقياته ُو ُمؤهلاته ُو ُحالته ُخلال ُمن ُالعميل ،تقييم
ثلُفيُتحديدُقدرتهُعلىُتسديدُالئتمانُوُفوائدهُفيُاحتياجاتُالعميلُاماُالقدرةُعلىُالسدادُتتم

موعدُالستحقاق،ُاماُالحمايةُفهيُتوفيُالحمايةُللائتمانُالمقدمُللعميل،ُوُالنضرةُالمستقبليةُتتمثلُ
ُ؛فيُمحاولةُمعرفةُالضروفُالبيئيةُالمحيطةُبالعميلُسواءُالداخليةُاوُالخارجيةُ

ُالتصورُ:ُتتمثلُفيُجانبُالقوةُوPRIMSُُطريقةُ -3 الضعفُلدىُالعميلُوُمنُاهمُعناصرها
الذيُيقصدُبهاُالحاطةُالكاملةُبمخاطرُالئتمانُوُالعوائدُالمنتظرةُ،ُاماُالقدرةُعلىُالسدادُفتتمثلُ
فيُتحديدُمقدرةُالعميلُعلىُالتسديدُُخلالُالفترةُالمتفقُعليهاُ،ُاماُالغايةُمنُالئتمانُهوُتحديدُ

 ؛فتتمثلُفيُالفعلُالإداريُللعميل،ُاماُالإدارةُُالضماناتُالتيُتقدمُللمصرف
ُالئتمان -4 ُلطالب ُالمالية ُالصحة ُتقييم LAAPُمنهج ُالسيولةُُ ُمن كُل ُالمنهج ُهذا ُيتضمن :

Liquidityُُُ،ُالتيُتتمثلُفيُقدرةُالعميلُعلىُتسديدُالتزاماتهُقصيةُالجلُعندُاجلُاستحقاقها

                                                           
، جامعة الاغواط ،  2،العدد  8، دراسات العدد الاقتصادي ، المجلد النماذج الرياضية لقياس مخاطر الائتمان بالبنوك التجاريةنورة زبيري ، -1 

2211  
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كُانتُالمبيعاتُاكثرُفهذاُيتطلبُتمويلُاكبرُاماُمنُخلالُالتمويلActivityُُاماُالنشاطُ فمثلاُاذا
فهيُالأرباحُالمناسبةُوُالتيُتشكلProfitabilityُُُبالدينُاوُحقوقُالملكيةُ،ُبالإضافةُالىُالربحيةُ

ُالإمكانياتُفتتمثلُفيُالإمكانياتُالماديةُوُالبشريةُوُال قدرةُالهيكلُالماليُللعميلُاوُالشركةُ،اما
 ؛الإدارية

 يل التمييزي و الانحدار اللوجستيلثانيا : نموذج التح

:ُيعتبرُالأكثرُشيوعاُفيُنّذجةُالتصنيفُوُيستعملُلأغراضُالوصفُوُُأسلوبُالتحليلُالتمييزي -0
ُ ُالتسويق ُو ُالتمويل ُمثل ُمختلفة ُمجالت ُفي ُو ُالمتعددة ُللبيانات ُلتحليلُ ،1ُالتحليل ويستعمل

 :المجموعاتُبالعتمادُعلىُالعلاقةالفروقاتُبينُ
Z= α +β1Xi1+ β2Xi2+…………+βnXin 

ُ:ُحيث

Zُ:ُُُ؛يمثلُالقيمةُالتمييزيمُللمؤسسة

α:ُُُ؛عددُثابت

ُX:ُُُ)؛مؤسسةللتمثلُالمتغيات)النسب،المتغياتُالنوعية ُ

i و β ُ:تُالتفسييةامتغيُلمعاملاتُالتمييزيةُل.ُُُُُُُُ 

ُ.هاسلامتوُُعجزُالمؤسسةُلىالحكمُعُاحسابُنقطةُالفصلُالتيُيمكنُمنُخلالهُىذهُالدالةُيتملىُهاعتماداُع

ُاللوجستيُ -2 ُالنحدار ُللمؤسسةُُنّوذج ُالمالية ُ ُالخصائص ُتدرس ،ُ ُاحتمالية ُتصنيف ُطريقة ُهي :
0ُو1ُُ،ُحيثُيجبُالتأكدُمنُانُالمتغيُالتابعُيأخذُالقيمُبين2ُُلتحديدُاحتمالُحدوثُعجزهاُ

ُالحتمالتُ،ُتأخذُمعادلةُنّوذجُالنحدارُاللوجستيُالبسيطُالشكلُالتاليُ:ُبماُانهُيعتمدُعلىُ

= B0+B1Xُ[) 𝑝(𝑥)

1−𝑝(𝑥)
ُ]ُIn 

                                                           
1 -Boubacar daillo , un modele de credit scoring pour une institution de micro finance africaine,le cas de 
nyesigiso du mali ,universite d’orleans , mai 2221 , p 18 
2 -Hamadi matousi et des autres ,la pediction de faillite des entreprises tunisiennes par la regression 
logistique ,22 eme congres de l’AFC ,May 1999 ,France , p21  
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ُحيثُ:

Pُُُهوُاحتمالُوقوعُالحدثُمحلُالهتمامُأيُاحتمالُالنجاح:ُ

1-P   ُُهوُاحتمالُوقوعُالحدثُليسُمحلُالهتمامُأيُاحتمالُالفشل: 

In ُُُهوُاللوغاريتمُالطبيعي: 

( 𝑝

1−𝑝
ُ:نسبةُالترجيحُللحدثُمحلُالهتمامُ

B1و B0ُالمعاملاتُالمقدرةُمنُالبيانات

تقيسُنّاذجُالتعثرُخطرُالقرضُُ: MTM ونّاذجُمراقبةُتحركاتُالسوقُُ DMنّاذجُالتعثرُ -3
كُلُأنواعُالقروضُ كُخطرُالقرضُالوحيدُوُهيُتطبق انطلاقاُمنُالتعثرُعنُالتسديدُوُالذيُيعتبر

ُ ُنّاذج ُتقيس ُتغيُُ MTMبينما ُعن ُالناتجة ُو ُالقرض ُقيمة ُتغيات ُمن ُانطلاقا ُالقرض خطر
 ؛1ُتصنيفاتُالمقترضينُاوُالتعثرُعنُالتسديد

ُتكونُقيمةُأصولُالمقترضُاقلُمنُُ:KMV نّوذجُ -4 يظهرُالتعثرُعنُالتسديدُفيُالنموذجُعندما
حيثُتحددُسيورةُعدمُالتسديد2ُُديونهُ،يهدفُهذاُالنموذجُلقياسُخطرُالقرضُداخلُالمحفظةُ

بطريقةُداخليةُعنُطريقُتطورُأصولُالمؤسسةُ،بالإضافةُالىُالعناصرُالمتعلقةُبكلُقرضُ)العائدُ،ُ
 الإجماليُللمحفظة؛تستعملُلتحديدُالمساهمةُالهامشيةُلقرضُجديدُفيُالخطرُُالخطر(ُوُالتي

5- ُ Credit Riskُ+نّوذج ُهناكُُ:ُ ُان ُحيث ُالحريق ُضد ُالتامين ُفكرة ُعلى ُالنموذج ُهذا يقوم
كُلُالمنازلُستحترقُفيُنفسُالوقتُوُانُتكلفةُالخطرُغيُمؤكدةُ،ُوُهوُمايمثلُ احتمالُضئيلُان

ُلقروضُوفيُهذاُالنموذجُيتمُترتيبُالقرضُفيُاقسامُوفقاُلمبالغهاتشابهُمؤكدُمعُمحفضةُا

  الائتمانية: المطلب الثاني: مفهوم السيولة المصرفية وعلاقتها بالمخاطر
كُلُمنُمفهومُالسيولةُوأهميتهاُوُطلبُالىسنتطرقُفيُهذاُالمُ ُعلاقتهاُبالمخاطرُالئتمانيةُدراسة

 و العوامل المتحكمة فيها المصرفيةالسيولة  مفهومالفرع الأول :
ُ:داءُالتنظيمي:ُتعريفُالأأولسنتعرضُهناُالىُمفهومُالسيولةُالمصرفيةُوُالعواملُالتيُتتحكمُفيهاُ

                                                           
، جامعة  9، مجلة الإدارة و التمنية للبحوث و الدراسات ،العدد  لقياس و إدارة مخاطر القروض المصرفيةالطرق الحديثة مليكة بن علقمة ، -1

 سطيف ،ص
 مليكة بن علقمة ، مرجع سابق ،ص -2
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 المصرفيةالسيولة  مفهومأولا: 

مُالسيولةُغيُانهاُلمفهوُُتمثلُالسيولةُعنصراُفعالُفيُعملُالبنك،ُلذاُنجدُأنُهناكُتعددُلوجهاتُالنظر
 ُ:للسيولةُفيماُيليُالمفاهيمُوسنذكرُبعضُالمعنى،ُنفسُفيُتصبُالأخيُفي

ُالستجابة ُو ُنقدا، ُالتجارية ُالتزاماته ُجميع ُتسديد ُعلى ُالتجاري ُالبنك ُقدرة ُتعني ُلطلباتُالسيولة
ُُ:1  الئتمانُوُمنحُالقروضُالجديدة،ُهذاُيستدعيُوُيتطلب

كُافُسائلنقدُ  - ُ؛لدىُالبنكُبشكل
-ُ ُ ُعلى ُالحصول ُطريقسهولة ُعن ُالكافيةُُ:نقد ُبالسرعة ُالبنك ُموجودات ُبعض ُتسييل ُعلى القدرة

ُأوُالعاجلةُوُدونُالتضحيةُبقيمةُهذهُالموجودات؛ُالفوريةُلمواجهةُالحتياجاتُالنقدية
 بأسعارُوتكاليف جديد البنكُعلىُالقتراضُمنُالمؤسساتُالماليةُالأخرىُأوُإصدارُأسهمُقدرة ُ-

ُُ.ُمقبولة
والوفاءُبالتزاماتهاُُالأصولُزيادةُتمويلُعلىُالبنكُنهاُقدرةباُ:2010ُُحسبُلجنةُبازلُتعرفُالسيولةُ

ُ.2عندُاستحقاقهاُدونُتكبدُخسائرُغيُمقبولة
ُالسيولة ُلمقابلةُ:تعني ُقيمتها ُفي ُخسائر ُبدون ُنقدية ُإلى ُالتحول ُسريعة ُأصول ُتوافر ُفي مدى ُمستحقة ُديون

ُ.3تأخرُدون مواعيدها
ُتعني ُالطبيعيُُ:السيولة ُالسي ُحسب ُو ُللوفاء، ُالمحدد ُالوقت ُفي ُبالتزاماتها ُالوفاء ُعلى ُالمؤسسة قدرة

ُ.4أيُدونُأنُتحتاجُلأنُتقترضُأوُتبيعُموجوداتُغيُمعدةُأصلاُللبيعُلكيُتسددُالتزاماتهاُللأمور

                                                           
 ص2013عمان، ، -، الطبعة الأولى، الذاكرة للنشر و التوزيع، الأردن"، إدارة المصارف التجارية " مدخل إدارة المخاطرأسعد حميد العلي -1 

.181 

 
2-La gestion des risques bancaire par la méthode ALM Cas : Société FOURAR LAIDI Mohamed Saber ,  -

Générale Algérie, Mémoire de Master en sciences Financières et Comptabilité, Spécialité: Monnaies, Finance et 

Banques, Ecole Supérieure de Commerce , Kolea—Algeria , 2017, p 35. 
 

 142ص ، 2005  ، دار الجامعة الجديدة للنشر، مصر، ،إدارة البنوكمحمد سعيد أنور سلطان،  -11
 

الطبعة الثالثة، دار وائل للنشر و التوزيع،  "إدارة البنوك "مدخل كمي استراتيجي معاصر،فلاح حسن الحسيني، مؤيد الرحمن الدوري، -12
 39ص .2003الأردن، ، -عمان

 

 181 ص م، 2006 .-1 ط عمان، العربي، تمعلمجا مكتبة ،مصرفية نظر وجهات ،مفلح عقل،19
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ُفتعنيُقابليةأماُالسيولةُفيُمعناهاُالفنيcash moneyُ"، " تعنيُالسيولةُفيُمفهومهاُالمطلقُالنقديةوُ
1ُيةالأصلُللتحولُإلىُأصلُسائلُلمواجهةُاللتزاماتُمستحقةُالأداءُحالياُأوُفيُغضونُفترةُقص

 
 ثانيا: أهمية السيولة المصرفية 

كُبيةُلدىُأيُمؤسسةُماليةُوُخاصةُالبنوكُوُهذاُراجعُإلىُطبيعةُعملها، حيثُُتعتبرُالسيولةُذاتُأهمية
التوقعُأوُُمنُوُإلىُالبنكُضخمةُمقارنةُبقاعدةُرأسُالمال،ُبالإضافةُإلىُصعوبةتكونُتدفقاتُالأرصدةُالنقديةُ

مواردُالبنكُُالتنبؤُبحجمُوُتوقيتُانسيابُالأموالُالنقديةُخارجُالبنك،ُمعُالأخذُفيُالعتبارُأنُالجزءُالكبيُمن
عملائهاُإلىُُواجهةُاحتياجاتتعرفُهذاُالنوعُمنُالنسياب،ُلذاُتحتاجُالبنوكُإلىُتواجدُالسيولةُلديهاُبهدفُم

البنوكُتكونُعلىُُالأموال،ُسواءُالمودعينُأوُالمقترضينُوُهذاُبسحبُودائعهمُأوُالقتراضُمنُالبنك،ُحيثُأن
 2 :أتمُالستعدادُلمواجهةُهذهُالحتياجاتُدائماُوُينتجُعنُهذاُالستعدادُالإيجابياتُالتالية

 ُبجانبُالربحيةُلضمانُبقاءُالبنكُوُاستمرارهُوُنّوه؛ُالستراتيجيةتمثلُالسيولةُأحدُالأهداف 
 الظهورُفيُالسوقُالماليُالحساسُتجاهُالمخاطرُبمظهرُالمأمونُالقادرُعلىُالوفاءُبالتزاماته؛ 
 كُلماُظهرت؛ كُلُمنُالمودعينُوُالمقترضينُوُالتأكدُعلىُإمكانيةُالستجابةُلمتطلباتهم  تعزيزُثقة
 ليةُوُالمحللينُوُالمودعينُوُالإدارة؛يعدُمؤشراُايجابياُللسوقُالما 
 تأكيدُالقدرةُعلىُالوفاءُباللتزاماتُوالتعهدات؛ 
 تجنبُالبيعُالجبريُلبعضُالأصولُوماُقدُتجلبهُمنُسلبيات؛ 
 ُكلفةُأعلىُللأموال؛تتجنبُدفع 
 تجنبُاللجوءُإلىُالقتراضُمنُالبنكُالمركزي. 

 ثالثا:  العوامل المتحكمة في السيولة المصرفية:

تتمثلُهذهُالعواملُفيُمجموعةُمنُالظواهرُوالأحداثُال تيُتحس نُأوُضف ضُم نُحج مُالنق ودُالمركزي ةُال تيُ
م  نُبن  كُالمرك  زي.ُونّي  زُب  ينُن  وعينُالبن  وك،ُوتتس  ببُب  ذلكُفيُتغي  يُاحتياج  اتُإع  ادةُتموي  لُالبن  وكُل  دىُالُتملكه  ا

ةُناتج ةُع نُت دخلُالبن كُالمرك زي،ُوتك ونُمكمل ةُعواملُمستقلةُعنُإرادةُالبنكُالمركزي،ُوعواملُتنظيميالعواملُ,ُ
ُ.ُُُالمستقلةُللعوامل

                                                           
 

 
 دراسةةة تحليليةةة لمخةةاطر السةةيولة بكسةةتخداف كاةةف التةةدفا النقةةدع مةةف بيةةان أثرهةةا  لةةط ك ايةةة رأس المةةال فةةي القطةةا نضااال رؤوف أحمااد،  -2

 المصرفي،
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وهيُعواملُضرجُعنُنطاقُرقابةُالسلطاتُالنقدي ة،ُ :العوامل المستقلة المؤثرة على السيولة البنكية-2 
ُ:مرتبطُبظواهرُاقتصاديةُلُيمكنُللبنكُالمركزيُالتحكمُفيها.ُوتتمثلُفيماُيليُوتطورها

يش كلُالتعام لُالنق ديُالمص درُالأولُوال دائمُللض غطُ: والإي داعُللنق ودُالقانوني ةعملي اتُالس حب0-0ُ
ُدامخالسيولةُالبنكية،ُفكلُعملياتُالسحبُعلىُالودائعُتدفعُالبنكُإلىُإخراجُالنقديةُم نُص ندوقهُأوُاس تُعلى

 كي   ةُإلىُنق   ودُقانوني   ةاحتياطات   هُل   دىُالبن   كُالمرك   زي،ُمم   اُي   ؤديُإلىُضف   يضُالس   يولةُالبنكي   ةُبتحوي   لُالنق   ودُالبن
كُتلُويعتبرُهذاُا ُالسيولةُالبنكيةيداعُتعملُعلىُتحسينُلنقديُخارجُالدائرةُالبنكية،ُبينماُعملياتُاسربُجراء

زين ةُبف تحُحس اباتُل دىُالبن وكُالتجاري ة،ُخفيُمعظ مُالبل دانُلُيس محُلل :العملي اتُم عُالخزين ة-0-2
كُتابي  ةُل  دىُجمي  عُالتح  ويلاتُب  ينُالخزين  ةُُوب  ذلكُت  تم والبن  وكُالتجاري  ةُع  نُطري  قُالنق  ودُالمركزي  ةُأيُبواس  طةُقي  ود

ص  حيح.ُُزين  ة،ُفتتحس  نُالس  يولةُالبنكي  ةُوالعك  سخحي  ثُيرتف  عُرص  يدُالبن  وكُالتجاري  ةُُدائن  ةُللُ .المرك  زي البن ك
كُ  دفعُالعموُُوتتحق  قُه  ذهُالعملي  اتُبك  ونُعم  لاءُالبن  وكُعل  ىُعلاق  ةُم  عُالخزين  ةُالعمومي  ة،ُفبتس  ديدُالنفق  ات مي  ة

ل دىُالبن كُالمرك زيُُفضُمنُودائعُالخزين ةخويُحساباتُفيُالبنوكُالتجارية،ُسيذأجورُلعمالُلدىُأجهزةُالدولةُ
ُ.الخزينةُمعُزيادةُالسيولةُالبنكية،ُبينماُيحدثُالعكسُعندُتحصيلُالضرائبُأوُإصدارُسندات

ب ينُعمي لُمحل يُوأجن بيُيج بُأنُك لُعملي اتُالس تيادُوالتص ديرُال تيُت تمُ :العملياتُمعُالخ ارج-0-3
كُوس  يطُم  نُأج  لُت  وفيُالعمل  ةُالأجنبي  ةُحس  بُالحاج  ةُإليه  ا.ُوت  ؤثرُُتم  رُع  برُالقط  اع البنك  ي،ُوهن  اُيت  دخلُالبن  ك
ُ.ُالخارجُعلىُالسيولةُالبنكيةُحركةُالعملةُمع

لةُتوج  دُإلىُجان  بُالعوام  لُالمس  تق :العوامــل التنظيميــة )القانونيــة( المــؤثرة علــى الســيولة البنكيــة -0
جباريةُأحدُه ذهُالعوام لُحي ثُيف رضُالبن كُلوتشكلُالحتياطاتُا,ُُيتحكمُفيهاُالبنكُالمركزي عواملُتنظيمية

بالحتف   ابُبمبل  غُبش   كلُدائ  مُفيُحس   اباتهاُالجاري  ةُلدي   ه،ُويح  ددُعل   ىُأس  اسُالودائ   عُبنس   بُُالمرك  زيُعل   ىُالبن  وك
يجع  لُج  زءُم  نُالنق  ودُالمركزي  ةُغ  يُمت  احُللبن  وك،ُوب  ذلكُه  وُج  راءُلالمنتهج  ة.ُه  ذاُاُمتغ  يةُتبع  اُللسياس  ةُالنقدي  ة

يه  دفُإلىُالت  أثيُعل  ىُالس  يولةُالبنكي  ة،ُإض  افةُإلىُتقوي  ةُاعتم  ادُالبن  وكُعل  ىُُنق  ديُمفتع  لُللنق  ودُالمركزي  ةُربتس  
ُ.البنكُالمركزي
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كُم  اُيمك  نُأنُت  ؤثرُعل  ىُس  يولةُالنظ  امُالبنك   يُبأكمل  ه،ُه  ذهُالعوام  لُق  دُت  ؤثرُعل  ىُس  يولةُالبن  كُالواح  د،
ُ.1تحددُالحتياجُالكليُللسيولةُالبنكية،ُمماُيستدعيُتدخلُالبنكُالمركزيُمنُأجلُإدارتهاُوبذلك

 
 قياس السيولة المصرفيةمؤشرات لفرع الثاني: ا

 هذهُالنسبُضتصُبقياسُمدىُقدرةُالمصرفُعلىُالوفاءُبالتزاماتهُقصيةُالأجلُف يُمواعيدُاستحقاقها
ُ:هيُأهمُالمؤشراتُالمالي ةُالمستخدمةُفيُهذاُالمجالُوإنُمن,ُدونُأيُتأخي

ُ
 :نسبة الرصيد النقديأولا : 

تش         يُه         ذهُالنس         بةُإلىُم         دىُق         درةُالأرص         دةُالنقدي         ةُالموج         ودةُفيُالص         ندوق،ُول         دىُالبن         كُ
كُ         العملاتُالأجنبي         ةُوالمس         كوكاتُالذهبي         ةُُالمرك         زي،ُول         دى المص         ارفُالأخ         رى،ُوأي         ةُأرص         دةُأخ         رى،

الوف        اءُبالإلتزام        اتُالمالي        ةُالمترتب        ةُعل        ىُذم        ةُالمص        رفُوالواجب        ةُالتس        ديدُفيُُالمص        رفُعل        ىالموج        ودةُفيُ
ُدلةُالتالية:ُالنسبةُبالمعاُويمكنُالتعبيُعنُهذهُ,مواعيدهاُالمحددة

 نسبة الرصيد النقدع

=    

 ×100    النقد في الصندوق + النقد لدى البنك المركزع + الأرصدة السائلة الأخرى

 اوما في حكمه الودائف

،ُوتبينُُ)حقوقُالملكية(ويقصدُبالودائعُوماُفيُحكمهاُجميعُالمطلوبات،ُباستثناءُرأسُالمالُالممتلكُ
ُالمصرف المعادلة ُمقدرة ُزادت ُالنقدي، ُالرصيد ُنسبة ُزادت كُلّما ُأنهّ ُإلى ُفيُأعلاه ُالمالية ُالتزاماته ُتأدية  على

،ويمكنُتحسينُنسبةُالرصيدُ طرديةُبينُنسبةُالرصيدُالنقديُوالسيولةعليها،ُأيُإنُهناكُعلاقةُُمواعيدهاُالمتفق
ُ:خلالُمايلي النقديُمن

 إيداعُنقودُجديدةُمنُجانبُالأفرادُوالمنضماتُ؛ 
 ُنُاقرضهاُالبنكُللعملاءُأوُالمتعاملينُ؛اسداداُقروضُسبق 
 القتراضُمنُالبنكُالمركزيُبضمانُأوراقُماليةُمثلا؛ 
 ُفيُشكلُنقدي،ُوليسُعنُطريقُتجميدُالحتياطات؛زيادةُرأسُمالُالبنك 
 وجودُرصيدُدائنُللبنكُلدىُالبنوكُالأخرىُنتيجةُلعملياتُالمقاصة. 

 ثانيا: نسبة الاحتياطي القانوني: 

                                                           
 (،0202-0222نحو توجيه إدارة سيولة النظاف المصرفي لد ف الاستقرار المالي المصرفي دراسة حالة الجزائر خلال )، شرشم وردة   -1 

 9112، ص ص  3جامعة الجزائر
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تحتفظُالمصارفُالتجاريةُبرصيدُنقديُودونُفائدةُلدىُالبنكُالمركزيُيطلقُعليهُالحتياطيُالقانوني،ُ
ُالرصي ُللمصلحةُالعامة،ُ,ُنسبةُمعينةُمنُودائعُالمصرفدُفيُويتمثلُهذا ويحددُالبنكُالمركزيُهذهُالنسبةُوفقاً

ُالبلدُ ُلظروف ُتبعاً ُالنسبة ُهذه ُتغيي ُإلى ُالمركزي ُالبنك ُيلجأ ُوقد ُبها، ُاللتزام ُالتجارية ُالمصارف ُعلى وينبغي
ئتمانُالممنوحُفيُالقتصادُالقومي،ُفننهُّالقتصاديةُوالنقدية،ُلأنهاُتمثلُإحدىُأدواتهُالمهمةُفيُالتأثيُفيُحجمُال

ُانكماشُُ ُحالة ُإحداث ُأراد ُإذا ُفننهّ ُوبالعكس، ُالقتصادي، ُالتوسع ُظروف ُفي ُالقانوني ُالحتياطي ُنسبة يقلل
كعلاجُلمشكلةُالتضخمُالماليُمثلًا،ُفننهُّيرفعُمنُنسبةُالحتياطيُالقانوني،ُوهكذا.ُويمكنُحسابُهذهُالنسبةُ

كُماُفيُالمعادلةُرياضياًُمنُخلالُ قسمةُالرصيدُالنقديُلدىُالبنكُالمركزيُعلىُمجموعُالودائعُوماُفيُحكمها،
ُالآتية:

                                 × 100/ الودائع وما في حكمها ( النقد لدى البنك المركزي )= نسبة الإحتياطي القانوني

كُلماُزادتُنسبةُالحتياطيُ ُالقانونيُزادتُمقدرةُالمصرفُالتجاريُعلىُالوفاءتوضحُالمعادلةُأعلاهُأنهّ
ُالأرصدة ُفيها ُتعجز ُوالتي ُالأزمات ُوأوقات ُالعتيادية، ُغي ُالظروف ُفي ُخاصة ُعليه، ُالمترتبة ُالمالية  بالتزاماته

 .الموجودةُلدىُالمصارفُالتجاريةُعنُسدادُالتزاماتهُالمالية

 :نسبة السيولة القانونيةثالثا: 

ُتم ُقدرة ُلمدى ُمقياساً ُالنسبة ُهذه ُُالحتياطياتثل ُالنقديةُ)الثانويةُوالحتياطياتالأولية الأرصدة
ُُ,صرفُفيُجميعُظروفُوحالتُالمصرفالماليةُالمستحقةُعلىُالمُباللتزاماتعلىُالوفاءُ(شبهُالنقدية والأرصدة

كُفايةُالسيولة،ُويمكنُالتعبيُت عدُهذهُالنسبةُمنُأكثرُنسبُالسيولةُموضوعيةُواستخداماًُفيُمجُكذلك الُتقديم
ُُ:رياضياًُوفقُالمعادلةُالآتيةُعنها

                            × 100 / الودائع وما في حكمها(  الإحتياطيات الأولية + الإحتياطيات الثانوية)= السيولة القانونية

كُلماُزادتُنسبةُالسيولةُ القانونية،ُزادتُالسيولة،ُأيُإنُهناكُعلاقةُطرديةُوتشيُالمعادلةُأعلاهُإلىُأنهّ
ُ.هذهُالنسبةُوالسيولةُبين

 :التوظيفرابعا: نسبة 

كُماُفيُالمعادلةُالآتية ُ:وت ستخرجُنسبةُالتوظيفُمنُقسمةُالقروضُوالسلفُعلىُالودائعُوماُفيُحكمها،

                  × 100/ الودائع وما في حكمها ( القروض والسلف)نسبة التوظيف =  
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ُوتشيُهذهُالنسبةُإلىُمدىُاستخدامُالمصرفُللودائعُوماُفيُحكمهاُلتلبيةُحاجاتُالزبائنُمنُالقروض
ُالنسبةُدلُذلكُعلىُمقدرةُالمصرفُعلىُتلبيةُالقروضُالجديدة،ُوهيُفيُذاتُ ُارتفعتُهذه والسلف،ُوكلما

كُفايةُالمصرفُعلىُالوفاءُ السيولة،ُانخفاضُُت ظهراُنهبالتزاماتهُالماليةُتجاهُالمودعين،ُأيُإالوقتُتشيُإلىُانخفاض
غيُقادرُُطلباتُالقروضُالجديدةُحتىُلُيكونُفيُوضعُاتجاهلذلكُينبغيُعلىُالمصرفُأخذُالحيطةُوالحذرُ

 .1علىُتأديةُالتزاماتهُالماليةُمعُالآخرين

 المخاطر الائتمانية :الفرع الثالث: العلاقة بين درجة السيولة المصرفية و حجم 

إلىُزيادةُفيُمخاطرُالسيولة،ُإذُإنُزيادةُاحتمالُُتعثرُالعملاءُ،يمكنُأنُتؤديُالزيادةُفيُمخاطرُالئتمانُ
ُانخ ُتسبب ُالمتعثرة ُالقروض ُللقيامُفاوتراكم ُ ُالمتاحة ُالسيولة ُحجم ُانخفاض ُوبالتالي ُالمصرف، ُإيرادات ُفي ض

ُق ُالتزاماته ُوسداد ُالتشغيلية ُبعملياته ،ُ ُالسيولة ُلمخاطر ُتعرضه ُزيادة ُومنه ُالجل، ُتؤُكيموُصية ُأن ُمخثن اطرُر
ُالم ُفي ُخالسيولة ُالئتاطر ُحجم ُزيادة ُنتيجة ُالسيولة ُزيادة ُإن ُإذ ُوُلامانية، ُالمصارف ُلدى ُحالُخيداع ُفي اصة

ُمعدلرتفا ُالاع ُالفت ُحجم ُمن ُيزيد ُالمصفوائد، ُقبل ُمن ُللمودعين ُدفعها ُالواجب ُتحاوائد ُأجل ُومن قيقُرف
نتيجةُُُفعتُفائدةُمرتلبمعدُهةُلديفعمارُالسيولةُالمرتثالحالةُاستُهعُيتوجبُعلىُالمصرفُفيُهذفهامشُربحُمرت

ُيم ُكلذلك، ُمنح ُإلى ُيلجأ ُأن ُالمالئن ُذوي ُللمقترضين ُالمرتختمان ُمرتفاطر ُأرباح ُلتحقيق ُفعة الذيُُالمرعة،
2ُللمخاطرُالئتمانية.يسببُزيادةُاحتمالُتعرضُالمصرفُ

 مفهوم الاستقرار المصرفي و علاقته بالمخاطر الائتمانية: المطلب الثالث

تعتبرُعلاقةُالستقرارُالمصرفيُبالمخاطرُالئتمانيةُوطيدةُعلاقةُحيثُيعتبرُهذاُالأخيُذوُتأثيُمباشرُوقويُ    
المناسبُبالحلولُوالتدابيُُعلىُالخرُفالستقرارُمرهونُبمدىُالتسييُالفعالُواضاذُالقراراتُالمناسبةُفيُالوقت

ُالمصاحبةُلأيُتعثرُائتماني

 .المؤثرة عليه الفرع الأول: تعريف الاستقرار المصرفي  و اسسه والعوامل

ثمُنتطرقُعامُُهاليُبوجالستقرارُالممفهومُُذكرُالتطرقُالىُصرفيُلبدُمنلناُفهمُالستقرارُالمُىحتىُيتس
ُالىُمفهومُالستقرارُالمصرفي.

 تعريف الاستقرار المالي والاستقرار  المصرفي :أولا: 
                                                           

 ، الدار الجامعية للطباعة والنشر، مطابع الأوفسيت، بيروت، بدونإقتصاديات النقود والمصارف والتجارة الدوليةمحمود يونس، وآخرون،  -1 

 171. 163.ص ص1331طبعة ، ،
دراسة قياسية للعلاقة بين المخاطر الائتمانية وكل من مخاطر السوق، مخاطر السيولة ، رضوان عمار، ليندا إسماعيل ، زينة إسماعيل ،  - 2

 39، المجلد السابع ص: مجلة البحوث المالية و الاقتصاديةومخاطر التاغيل في المصارف التجارية التقليدية الخاصة العاملة في سورية ، 
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 : تعريف الاستقرار المالي 

ُمنها:ُُاليُعدةُمفاهيميأخذُالستقرارُالم 

ُالستقرارُتعريفُيمكنكماُ؛اليوُتجنبُوقوعُالأزماتُالمهاليُستقرارُالملاولعلُأبسطُوأقصرُتعريفُل
ُ؛متوازنةُبصورةُالماليُالقطاعُعناصرُكلُفيُالستقرارُتحقيقُعلىُالقدرةُهوُالمالي

ُأن ُعلى ُأيضا ُالمهُهويعرف ُالنظام ُفيها ُيكون ُالتي ُالشروط ُتظمُاليو ُالمُ)التي والأسواقُُيناليالوسطاء
التخفيفُمنُاحتمالُتعطلُُالماليةُوبالتاليلتُقادراُعلىُتحملُالصدماتُوالختلاللأسواق(ُُوالبنيةُالأساسية
كُافُ،الماليةُُوظيفةُالوساطة كُبعامل فالستقرارُالماليُ،ُدخراتُلفرصُاستثماريةُمربحةفيُضصيصُالمُيلإضعاف

 المؤسسات)ُفيُالنظامُالماليُأوُمخاطرةُالختلالتالحقيقيُمنُُهوُحالةُعدمُوجودُتأثيُسلبيُعلىُالقتصاد
ُُ.1.)الماليةُوالأسواقُالماليةُمجتمعة

ُ ُالمهومن ُالستقرار ُأن ُنستخلص ُنا ُالماليُوهالي ُالقطاع ُيعيشها ُالتي ُالنتعاش ُو ُالسريان وُ حالة
ُ.ُالقتصادُبشكلُعام

 تعريف الاستقرار المصرفي: 

ُ:منها2ُصرفيستقرارُالمناكُعدةُتعاريفُللاه

ُالمwellink عرف ُالمالقطاع ُبأنصرفي ُالمُ:هستقر ُتوزيع ُعلى ُالقادر ُالمالقطاع  اليةوارد
ُ؛اُعلىُالقتصادُالحقيقييهتعميقُتأثبكفاءةُمعُامتصاصُالصدماتُوالحولُدونُ

اليُعنُوجودُاُوجهانُلعملةُواحدةُحيثُينتجُالستقرارُالمهماليُصرفيُوالمأن:ُالستقرارُالمfoot يرى
ُ؛اُبشكلُسلسهصرفيةُعلىُالقيامُبدورُاليةُوالمؤسساتُالمالمقدرةُفيُُممثلُنقديُومصرفي،ُاستقرار

ُ ُمن ُالمصرفي ُالستقرار ُإلى ُالنظر ُلُيمكن ُطالما ُمستقرا ُالبنكي ُالنظام ُيعد ُإذ ُالكلي ُالمستوى مستويين
كُبيُوبشكلُغيُعاديُفيُقيمةُموجوداتُالبنكُوهوُماُُيعانيُمنُاضطرابات،ُوعلىُالمستوى الجزئيُفهوُتراجع

                                                           

Z-، في الجزائر باستعمال طريقة الاستقرار المصرفي واليات تحقيقه،دراسة مقارنة لبنكين"ناصر دادي عدون ،حمزه عمي سعيد مقال بعنوان -1 
Scor ،61 ، صورقلة جامعة قاصدي مرباح 

 

جامعة الشهيد "تحليل العلاقة بين الاستقرار المصرفي والقدرة التنافسية للبنوك، مجلة الدراسات المالية والمحاسبية  "علي بن ساحة وآخرون -2 
 641ص  4162حمه لخضر ،العدد الخامس، 
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وكُالمصرفيُمماُيهددُاستقرارهُإذُأنُالبنُإلىُإعساره،ُففشلُبنكُمعينُقدُيؤثرُعلىُبنوكُأخرىُفيُالنظامُيقود
1ُ.مترابطةُفيماُبينها

ُُ:ُفيهُل المؤثرالعوام الاستقرار المصرفي وثانيا:  أسس 

  :أسس الاستقرار المصرفي 

2ُ:أسسُيعتمدُعليهاُوكذلكُعواملُمؤثرةُفيهُسوفُنعرضهاُفيمايليُلديُالستقرارُالمصرفيُ

 صرفية؛الرقابةُالفعالةُعلىُالعملياتُالم -

 خاطر؛وضعُقواعدُلإدارةُالم -

 المبكرللإنذارُصرفيةُومؤشراتُأدواتُفعالةُلإدارةُالأزماتُالمجودُوُ

 المصرفي القطاع استقرار على المؤثرة العوامل: 

كُمايلي: ُهناكُمجموعةُمنُُالعواملُالتيُتؤثرُعلىُالستقرارُالمصرفيُوُيمكنُتحديدها

ُ؛المخاطرةنحوُُاختلالُالمراكزُالماليةُللبنوكُوالؤسساتُالماليةُواتجاههاُغيُالمبرر-

ُضعفُالمؤسسةُالرقابيةُوالتشريعية؛ُ-

التقلباتُالتيُضرجُعنُنطاقُالعملُالمصرفيُوُتؤثرُبشكلُغيُمباشرُعلىُاستقرارهُ:ُمثلُتقلباتُالسوقُ-
 . ،ُوُتقلباتُالناتجُالمحلي

 :العواملُالمتعلقةُبالقتصادُالخارجي-0

ُ ورُشروطُالتجارةُوسعرُالصرفُالحقيقي؛هتد  -

ُسُالأموال؛وُياُوتحركاتُتدفقاتُرؤُالتقلبُفيُأسعارُالفائدةُعالم -

 :العواملُالمتعلقةُبالقتصادُالمحلي-2

                                                           

  قياس الاستقرار المالي والمصرفي لعينة من البنوك التجارية العمومية والخاصة في الجزائر باستخدام مؤشر ، دردور أسماء ،خوالدي سليمة  -1 
Z-score  أم البواقي )الجزائر(-جامعة العربي بن مهيدي،   2018 2002-للفترة 

 
جامعة مجلة الدراسات المالية والمحاسبي،،تحليل العلاقة بين الاستقرار المصرفي والقدرة التنافسية للبنوك علي بن ساحة ، وآخرون"  -2 

 642، 641، ص صالخامس  الجزائر،العدد،الشهيد  حمه لخضر الوادي
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ُالتقلبُفيُمعدلُالنموُوُمعدلُالتضخم؛ -

ُاليةُوانهيارُأسعارُالأصول؛فاجئُللتدفقاتُالمالإقراضُالزائدُوالنسحابُالم ُ-

 :العواملُالمتعلقةُبالقطاعُالمصرفي-3

ُ جانبيُالأصولُوالخصوم؛ُينتناسقُبعدمُوجودُ-

ُ اليُدونُالستعدادُالكافي؛لتحريرُالماُ-

ُُنظامُالضماناتُالحكوميةُ)نظامُضمانُالودائع(؛ -

ُالتدخلُالحكوميُالكبي؛ُ-

ُالمحاسبيةُوُالقانونيةُ؛ُالرقابيةُلجهزةضعفُا  -

ُصرفي؛درجةُتركيزُالقطاعُالم  -

 المصرفي  وطرق قياسهمؤشرات الاستقرار ُُالفرع الثاني:

 1أولا: مؤشرات الاستقرار المصرفي  :

فيُمستوياتُالمخاطرُعندُالقيامُُمفايةُرأسُالمالُعلىُأنهاُوسيلةُللتحككرفُُعت:كفايةُرأسُالمالُُ -0
ُوتمُبالأعماال ُالحثالمصرفية ُاللاجل ُالمال ُرأس ُمن ُالكافي ُعندُم ُتحصل ُالتي ُالخسائر ُلمتصاص زم

ُُالقيام ُابالستمارات ُوصيغة ُالمختلفة ُالمصرفية ُكنسبةُُُبتساحوالأعمال ُالمال ُرأس تحسبُُفاية
ُكمايلي:

 مخاطر السوق + مخاطر الائتمان + مخاطر التشغيل(نسبة كفاية راس المال = راس المال الإجمالي/ )
100x 

إلىُرةُعثةُالموجواتُبوساطةُنسبةُالديونُالمتديقاسُمؤشرُجوُ :Asset Quality:جودةُالموجوداتُُ-0
تاريخُُفيُدادهاالمقترضونُسُعيستطُالتيُلمُضالقروُحجمُالنسبةُهذهُتوضحُاذُ,ُىإجمااليُالئتمانُالنقد

ُ ُعدمُينتجاستحقاقها ُذلك ُمبالغهاُمتمكنهُعن ُارجاع ُنجُ،من ُعدم ُالنبسبب ُالشااح ُفيهذط ُيزاول  ي
ُالقرُ ُض ُمصارف ُُمعمن ُو ُين. ُالمخاطر ُارتفاع ُعلى ُيدل ُ ُالنسبة ُهذه ُارتفعت  الئتمانيةُكلما

                                                           
دراسة تطبيقية  قياس وتحليل أثر المنافسة المصرفية في مؤارات الاستقرار المالي،  فيصل غازي فيصل،  أحمد حسين بتال-1 

 23،ص  2221، 2، العدد مجلة اقتصاديات الاعمال، لط القطا  المصرفي العراقي
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ُالقروُجمالنا ُمنح ُعن ُة ُالقروُض ُمانح ُفي ُللمصرف ُناجحة ُغي ُوسياسة ُيُضوالسلف ُسمعةُمما ُعلى ؤثر
ُةُنُذلكُيقللُمنُالمخاطرُالئتمانيالنسبةُفنُتُهذهُانخفضُالمصرفُوُبالعكسُفكلماُ

 222×( يرة / إجمالي الائتمان النقدتعثة الموجو ات = )الديون المدجو 

طيُمؤشراتُعنُمدىُعرفُالربحيةُبأنهاُالنسبُالتيُتعتُ :ُ(Earning Quality)ُجودةُالربحيةُ -2
ُالدخل ُتوليد ُعلى ُالمصرف ُالموارُُقدرة ُوتُالمتاحةُدمن ُواعله. ُالربحية ُنسب ُأصحد ُمن بُعدة

متىُيكونُالمصرفُفيُُددمُوجوُوسيلةُمتكاملةُتحدعوذلكُل،ُاتُللمصارفُمفهومُوقياسُاهالتج
ُإنُُكمرُُ ُأجلُالحصولُثالستُمنُالفرصُكثيازُمربحُإذ ُمن ماريةُتتضمنُالتضحيةُبالربحُالحالي

المثالُالخدمةُالجديدةُتتطلبُتكلفةُإداريةُمرتفعةُمماُيولدُربحاُُىُسبيلعمستقبلاُفُبركعلىُربحُأ
ُمستوياتُ ُفيُبدايةُالمر،ُفيصبحُالربحُالحاليُضعيفُ،ُالُانُذلكُقدُيوديُاليُارتفاع متدنيا

 Return)لاُ،ُومنُنسبُالربحيةُالأكثرُشيوعاُهوُالعائدُعلىُحقوقُالمساهمين)ُالربحيةُمستقب
ROE On Equity وُتحسبُبالعلاقةُالتالية:ُُ

 x  222جودة الربحية =) صافي الربح / حقوق المساهمين(

ُتتكعتُ:Liquidityُالسيولةُ -3 ُوالتي ُالمالية ُالتزاماته ُمواجهة ُعلى ُالمصارف ُقدرة ُالسيولة ونُني
وتلبيةُطلباتُالمقترضينُمنُُ،منُجانبُعائدتلبيةُطلباتُالموعينُللسحبُمنُالوُُمنُبيكُُبشكل

ُجانب ُمن ُتُالزبائن ُأعآخر. ُذات ُالسيولة ُالتكيةُُهمد ُللمصارف ُُاريةجبية ُلإ ُيمكن ُل ارةُدإذ
منُالمودعينُالمطالبةُبسحبُودائعهمُ،ُلنُذلكُسيؤديُالىُزعزعةُالثقةُُالمصارفُُتطلبُمهلة

بونُوُالمصرفُلذلكُيفهمُمنُانُتوفيُالسيولةُمنُواجباتُالمصرفُ،ومنُضمنُأهدافهُوُبينُالزُ
سياساتهُانُيكونُقادراُوُمستعداُبشكلُدائمُعلىُمواجهةُسيولةُمركزهُالماليُأيُتسويةُالمدفوعاتُ
،ُوُمنُجهةُأخرىُانخفاضُالسيولةُالمصرفيةُقدُيعرضُالمصرفُالىُمشاكلُماليةُوُربماُالىُتعثرُ

ُلمصرفُوُاعلانُافلاسهُُويمكنُحابُالسيولةُبالعلاقةُالتاليةُ:ا

 x   222السيولة =  )الموجودات السائلة /المطلوبات السائلة(
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 ثانيا : طرق قياس الاستقرار المصرفي: 

الطريقةُالأكثرُاستعمالُلقياسُاستقرارُ Score -Z 1الدالةُانُمنُاهمُالطرقُلقياسُالستقرارُهيُ
البنوكُعلىُالمستوىُالفردي،ُحيثُتقومُهذهُالطريقةُبتحديدُاحتمالُإعسارُالبنك،ُويرتبطُذلكُوسلامةُ

ُبين ُعكسية ُعلاقة ُالدالةُبوجود ُوقيمة ُالإعسار ُهناZ-Score احتمال ُبالإعسار ُيقصد ُحيث كونُُ،
ُ ُ :كالتاليُوتحسبُالدالة .أصولُالبنكُأقلُمنُخصومهُأوُديونه

Z-Score ≡(k+μ)/σ μ                  

 ُحيثُ

: Z- Scoreُدالةُقياسُالستقرار:ُ

 K:،ُهوُنسبةُرأسُالمالُمجموعُمعُالحتياطاتُإلىُإجماليُالموجودات

ُμ ُ:،ُيمثلُمتوسطُالعائدُإلىُإجماليُالموجودات

ُσ μ ُ:كُمؤشرُلتقلباتُالعائد ُ .النحرافُالمعياريُللعائدُعلىُالأصول

النحرافاتُالمعياريةُللعائدُوالتيُتنخفضُبأقلُمنُقيمتهاُالمتوقعةُقبلُأنُتستنزفُوتقومُالدالةُبحسابُ
ُالإفلاس،ُ ُعتبة ُعلى ُويكون ُالمالية ُبالتزاماته ُالوفاء ُعلى ُقادر ُغي ُالبنك ُويصبح ُالملكية(، ُ)حقوق الأسهم

 -Z Score قيمةُوبهذاُفننهُيقيسُمدىُاستقرارُالبنكُومنهُفننهُيشيُإلىُالبعدُعنُالإفلاس،ُوهكذاُفنن
ُانخفاضُ ُيقابله ُالدالة ُقيمة ُارتفاع ُأن ُحيث ُمنخفض، ُإفلاس ُاحتمال ُيواجه ُالبنك ُأن ُعلى ُتدل المرتفعة

ُ ُقيمتها ُوانخفاض ُوالإعسار ُالفشل ُالإعسار وللمخاطر ُاحتمال ُفي ُالدالة .ارتفاع ُاختيار ُتم  -Z وقد
Score ُلفُالمؤسساتُالمالية،ُذلكُلأنهاُتركزُعلىُتستعملُلقياسُالصلابةُالماليةُلمختالأكثرُُكونهاُطريقة

 Z- Score مخاطرُعدمُالملاءةُأيُلجوءُالبنكُإلىُاستنزافُرأسُالمالُوالحتياطات.ُوتستعملُالدالة
 بالنسبةُللبنوكُالتيُتتبعُإستراتيجيةُمخاطرُمرتفعة/عائدُمرتفع،

 

 علاقة الاستقرار المصرفي بالمخاطر الائتمانية :الفرع الثالث: 

                                                           
، جامعة قاصدي مرباح ،  score-zدراسة مقارنة بين بنكين في الجزائر باستعمال الاستقرار المصرفي و اليات تحقيقه ،ناصر دادي عدون ، -  1

 24ورقلة ،ص 
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ُتساهمُ ُالتي ُالمصرفي ُالستقرار ُمؤشرات ُطريق ُ،عن ُالئتمانية ُبالمخاطر ُالمصرفي ُالستقرار ُعلاقة تتمثل
لصانعيُالسياساتُالماليةُوالمحللينُالمالينُمنُتحديدُنقاطُالقوةُوُالضعفُفيُالنظامُالمصرفيُبسهولةُحتىُ

ُاستعماُايتمكنوُ ُيتم ُو ُالزمات ُلتجنب ُالوقائية ُالإجراءات ُاضاذ ُلتحديدُمن ُالأساسية ُالمؤشرات ُهذه ل
ُتساعدُ ُالتي ُالمؤشرات ُاهم ُمن ُتعد ُالتي ُالئتمانية ُالمخاطر ُبمؤشرات ُمقارنتها ُو ُللمصارف ُالمحتمل الضعف
ُالماليةُوُالعملُعلىُاضاذُالإجراءاتُالوقائيةُلتجنبُالزماتُالمصرفيةُوُأيضاُ ُتحديدُمدىُالسلامة على

بشكلُفعالُللتنبؤُبالزماتُوُإدارةُالمخاطرُالمصرفيةُالتيُتساعدُعلىُُنستنتجُانُمؤشراتُالستقرارُتساهم
ُتحقيقُالأمانُوُالستقرارُالمصرفيُ.ُ

 
الائتمان على السيولة والاستقرار  لمخاطرحث الثاني: الأدبيات التطبيقية المب

ُ المصرفي:
كُبياُللعديدُمنُالستقرارُالمصرفيُاهتاثرُالمخاطرُالئتمانيةُعلىُالسيولةُالمصرفيةُوُلقدُأخذُموضوعُُُُُُُُُ ماما

الباحثينُُالقتصادينُُولهذاُسنحاولُتقديمُبعضُالدراساتُذاتُالصلةُبالموضوعُوقمناُبتقسيمهاُالىُالدراساتُ
 .العربيةُوالدراساتُالأجنبية

ُُُُُ

 عرض الدراسات السابقة المطلب الأول:
ُ

مجموعةُمنُالدراساتُالسابقةُوبعدُعمليةُالتجميعُتمُتصنيفهاُعلىُحسبُُإلىتوصلُاللكترونيُتمُمنُخلالُعمليةُالبحثُالإُُُ
 فرعين.ُإلىاللغةُ

ُ

 الفرع الأول: الدراسات باللغة العربية 
ُ

ُساتُالسابقةُباللغةُالعربية.االدرُُسيتمُُفيُهذاُالفرعُتقديمُُُُُُ
ُ

 الدراسة الأولى:
ُرحمة ُأبو ُسميح على المصارف ُالمصرفية وأثرها في العائد والمخاطرة دراسة تطبيقية السيولة (سيين

 21191ُ،)0222-0220التجارية الفلسطينية،
ُعلىُ ُالوقوف ُعلى ُمركزة ُوالمخاطرة ُالعائد ُفي ُاثرها ُو ُالمصرفية ُالسيولة ُتناول ُالى ُالدراسة ُهذه هدفت

ُالمخاط ُو ُالعائد ُو ُالسيولة ُإدارة ُعناصر ُبين ُالعلاقة ُوابعاد ُطبيعة ُبينهم ُما ُفي ُوالعلاقة ُ،ُ(رة ُالعائد ،ُ السيولة
                                                           

،مذكرة  السيولة المصرفية و اثرها  لط العائد و المخاطرة ، دراسة تطبيقية  لط المصارف التجارية ال لسطينية سيرين سميح أبو رحمة ،1 

 .2229كلية التجارة الجامعة الإسلامية غزه،  ماجستير إدارة اعمال ،
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كُلُمنُمؤشراتُالسيولةُوُالعائدُوُالمخاطرةُباستعمالُتحليلُالنحدارُالبسيطُُُ )المخاطرة حيثُتمُاستخراج
(ُ،للوقوفُعلىُالعلاقةُبينُمتغياتُالدراسةُالثلاثُُحيثُ T))معاملُالرتباطُوُمعاملُالتحديد(ُواختبارُ

الىُعدمُوجودُعلاقةُارتباطُوتأثيُبينُالسيولةُوُمعدلُالعائدُوكذلكُثبتُعدمُوجودُعلاقةُتوصلتُالدراسةُ
ارتباطُوتأثيُبينُالسيولةُالمصرفيةُوُمؤشراتُمخاطرُالسيولة،ُبالإضافةُالىُانُجميعُالمصارفُالتجاريةُالفلسطينيةُ

 تلتزمُبتطبيقُنسبُالسيولةُالمعمولُبهاُ.
 الدراسة الثانية:

المخاطرُالئتمانيةُوُاثرهاُعلىُالسيولةُالمصرفيةُدراسةُتطبيقيةُبينُمصرفُالوطنُُ(مصطفىُسلامُعبدُالرضى،ُ
 21071(2105-2100)ُ)الإسلاميُوُالتجاريُالعراقي،

اطرُالتيُتتعرضُلهاُالمصارفُالإسلاميةُوالتجاريةُوالناتجةُخهدفتُهذهُالدراسةُالىُتسليطُالضوءُعلىُاهمُالمُ
اتُمنحُالئتمانُالمصرفيُوهيُالمخاطرُالئتمانيةُوُالثارُالناتجةُعنهاُوُبالأخصُفيُماُيتعلقُبالسيولةُعنُعملي

ُاذُتمُاختيارُ ُالمصرفية، ُعلىُالسيولة ُأثرها ُخلالُقياسُوُتحليلُالمخاطرُالئتمانيةُواختبار المصرفية،ُوذلكُمن
؛ُاستخدمت2105ُُ-2100العراقيُخلالُالفترةُمصرفينُوهماُالمصرفُالوطنيُالإسلامي،ُوُالمصرفُالتجاريُ

كُماُتمُتحليلُهذهُالمؤشراتُواُاثرهاُعلىالدراسةُُالمؤشراتُالخاصةُبالمخاطرُالئتمانيةُوُ تبارهاُخالسيولةُالمصرفية،
،ُوقدُخلصتُُ ANOVAباستخدامُتحليلُالتباينR2ُُوُمعاملُالتحديدFp-Valurُُبواسطةُاختباري

ُولكنُ ُالمصرفين كُلا ُوفي ُالمصرفية ُالسيولة ُعلى ُالئتمانية ُالمخاطر ُلمؤشرات ُمعنوي ُتأثي ُ ُوجود ُالى ُ النتائج
تمكنُالمصارفُمنُالسيطرةُُالخسائرُالتي بدرجاتُمتفاوتة،ُوكذلكُتوصلتُالدراسةُالىُأهميةُتكوينُمخصصات

افذُاستثماريةُقادرةُعلىُامتصاصُالسيولةُالنقديةُبماُيحققُعلىُالمخاطرُفيُحالةُحصولهاُوُالسعيُالىُإيجادُمن
 للمصارفُاعلىُالمكاسب.ُ

ُ
 الدراسة الثالثة:

المصرفي  دراسة ُُتقييم اثر مخاطر الائتمان و السيولة المصرفية على الاستقراربشرىُيحيُمنصور.ُ)
 22182ُُ((0202-0220قياسية على البنوك التجارية اليمنية خلال الفترة )

هدفتُالدراسةُالىُتقييمُاثرُمخاطرُالئتمانُوُالسيولةُعلىُالستقرارُالمصرفيُاليمنيُمستعرضُحجمُ
مخاطرُالئتمانُوُالسيولةُالتيُيوجههاُالقطاعُالمصرفي،ُاستخدمتُالدراسةُالمنهجُالتحليليُالوصفيُباستخدامُ

الماليةُالسنويُوقوائمُالدخلُالخاصةُوقدُتمُاخدُالبياناتُمنُالتقاريرُ)panel dataُُ(النموذجُالحصائي،
ُالبنكُ ُالتجاري، ُالبنك ُالكويت، ُو ُاليمن ُبنك ُالأهلي، ُالبنك ُللإنشاء، ُاليمني ُالبنك ُللعينة) ُالممثلة بالبنوك

                                                           
ين مصرف الوطن الإسلامي و المصرف ، المخاطر الائتمانية و اثرها  لط السيولة المصرفيه دراسة تطبيقية بعبد السلام عبد الرضى 1 - 

 2211، 25مجلة اهل البيت العدد  التجارع العراقي،

، تقييف اثرالمخاطر الائتمانية و السيولة المصرفية  لط الاستقرار الصرفي دراسة قياسية  لط البنوك التجارية اليمنية بشرى يحي منصور2-

 0202،العدد الأول ، 2اليمن ، المجلد  ، مجلة الدراسات الاقتصادية  - 02202013خلال ال ترة 
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أظهرتُنتائجُالدراسةُأنُمخاطرُالسيولةُلمُتؤثرُعلىُ,ُ-2221ُ2013،ُللفترةُ)الأهلي،ُبنكُاليمنُالدوليُ
محلُالدراسةُنظراُلنخفاضُمخاطرُالسيولةُفيهاُماعداُبنكُاليمنُالدوليُالذيُلديهُارتفاعُالستقرارُالماليُللبنوكُ

كُونهُلديهُتوسعُفيُالستثماراتُطويلةُالجلُمماُيزيدُمنُربحيةُالبنكُوبالتاليُتؤديُالىُالمزيدُ فيُمخاطرُالسيولة
 منُالستقرارُالماليُالمصرفي.ُُُُُُ

 

 الدراسة الرابعة:
ُش ُفادي ُ)محمد التجارية الخاصة المدرجة في  اثر المخاطر الائتمانية في الملاءة المالية للمصارففيق

 1   2019(0202-0202سوق دمشق للأوراق المالية 
هدفتُهذهُالدراسةُالىُتحديدُاثرُالمخاطرُالئتمانيةُفيُالملاءةُالماليةُللمصارفُالتجاريةُالخاصةُالمدرجةُ

حيثُتمُالعتمادُعلىُُالبياناتُالماليةُ)الميزانياتُوُالتقاريرُالسنويةُللمصارفُفيُسوقُدمشقُللأوراقُالماليةُ
ُالخاصة ُ) التجارية ُالزمنية ُالفترة ُخلال ُدمشق ُفي ُالمالية ُأسلوب2211ُ-2212للسوق ُبتطبيق ُتحليلها ُتم ُو ،

ُالتحليلُباستخدامُالبرنامجُالح ُتحليلُالنحدارُالبسيطُوُمعاملُالرتباطُبيسونُواجراء  ((spss24صائي
ُللمصارفُ ُالئتمانية ُالملاءة ُعلى ُالئتمان ُمخاطر ُلأثر ُإحصائية ُدللة ُوجود ُاثبات ُتم ُحيث ُللنتائج. للوصول
ُمعُ ُيتلاءم ُبما ُالمالية ُملاءتها ُنسبة ُترفع ُان ُالخاصة ُالتجارية ُالمصارف ُعلى ُيوجب ُما ُوهذا ُالخاصة، التجارية

ُ كُما ُُ ُللماليةُفيُاستقرارُبيئةُالمخاطرُالئتمانيةُالتيُتتعرضُلها،ُ خلصتُالدراسةُإلىُوجودُاثرُهامُللملاءة
ُالعملُالمصرفي.ُ

ُ

 : امسةالدراسة الخ

قياس الاستقرار المالي المصرفي لعينة من البنوك العمومية و الخاصة دردورُأسماءُ،ُخوالديُسليمةُ.)ُ
2ُُ 2020(0202ـ0222للفترة  z scoreباستخدام مؤشر

ُوالمصرفيُالماليُالستقرارُمدىُلقياسُالماليُالتحليلُعلىُيعتمدُمؤشرُبناءُإلىُالدراسةُهذهُتهدف    
ُمنُالتأكدُوكذلكُالمالي،ُتعثرهاُلتفاديُالماليُلمركزهاُدعماُالدراسةُمحلُالجزائرية والخاصةُالعموميةُالتجاريةُللبنوك
ُُهذهُاستقرارُمدى ُفي: ُتمثلت ُالبنوك ُمن ُعينة ُالدراسة ُشملت ُحيث ُالقرضُالجزائري،ُالوطنيُالبنكُالبنوك،

ُ،2218ُُُ-2228ُُالفترةُباريباُخلالُبيُأنُبيبنكُ ترستُبنك،ُالجزائري،ُالخارجيُالبنكُالجزائري،ُالشعبي
ُمؤشرُوقد ُ ُالستقرار Z-score استخدمت ُُالماليُلقياس ُ ُعلى ُ ُعلى ُواعتمدت ُالوصفيُالمنهجُوالمصرفي،

ُعينةُالتجاريةُالبنوكُكلُتمتعُإلىُالدراسةُوالإحصائيةُقياسُُوُتحليلُُهذاُالمؤشر؛ُتوصلتُالرياضيةُوالأساليب
ُ.z- scoreُمؤشرُوفق2218ُُ-2228ُُالفترةُخلالُوالمصرفيُالماليُبالستقرارُالدراسة

                                                           
اثر المخاطر الائتمانية في الملاءة المالية للمصارف التجاررية الخاصة المدرجة في سوق دماا للأوراق المالية محمد فادي شفيق ،  -1 

  0202، 4،العدد  0مجلة جامعة حماة سوريا ،المجلد ، 0202-0202
 0222لل ترة  zscoreلاستقرار المالي المصرفي لعينة من البنوك العمومية و الخاصة باستخداف مؤار قياس اـ دردور أسماء ، خوالد سليمة،2 

 2222، جامعة العربي بن مهيدي ام البواقي، 2،العدد: 19،مجلة الاقتصاد و إدارة الاعمال ،مجلد: 0202
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 ة: سادسالدراسة ال

(.ُ ُالذيابي مخاطر السيولة المصرفية و تأثيرها على الاستقرار المالي المصرفي في العراق  ضحى
(0222-0202(, 02001ُ

هدفتُهذهُالدراسةُالىُتحديدُمديُتأثيُمخاطرُالسيولةُالمصرفيةُفيُالستقرارُالماليُوقدُأجريتُعلىُُ
صفيُالتحليليُعلىُالبياناتُوُ،ُوتمُاعتمادُالمنهجُالوُ)2219-2225(الفترةُُخلالالجهازُالمصرفيُالعراقيُ

ُالماليةُ ُالبيانات ُمن ُالماخوذ ُالعراقي ُالمصرفي ُالقطاع ُفي ُالعاملة ُالخاصة ُو ُالحكومية ُبالمصارف ُالخاصة المعلومات
للبنكُالمركزيُالعراقيُ؛ُوُتوصلتُالدراسةُالىُانُالمصارفُسواءُالمصارفُالحكوميةُاوُالخاصةُتعانيُمنُمحدوديةُ

ُبطبيعةُالحالُيعنيُتراكمُالأموالُالنشاطُالئتمانيُا كُبيُوُهذا لستثماريُمماُتسببُفيُارتفاعُالسيولةُبشكل
ُالسائلةُغيُمدرةُللربحُمماُيأثرُعلىُاستقرارُالنظامُالمالي.ُ

ُ
 الفرع الثاني: الدراسات باللغة الأجنبية

 
ُسيتمُُفيُهذاُالفرعُتقديمُالدرساتُالسابقةُباللغةُالعربية.ُُُُُُ

 

ُالدراسة الأولى:
KOSMAS NJANIK   ,(The impact of effective crédit risk 

management on Bank    survival)(2003-2014) 22119                                   
زيمبابويُ هدفتُهذهُالدراسةُالىُتقييمُالفشلُفيُإدارةُمخاطرُالئتمانُالتيُأدتُالىُانهيارُالبنوكُفيُُ

ُ ُهذه2113/2114ُُعام ُحدوث ُ ُالى ُأدت ُالتي ُالأخرى ُالعوامل ُعلى ُالبحث ُالى ُالدراسة ُ ُسعت كُما ُ ،
الزماتُالمصرفيةُُ،ُوُالخطوطُالعريضةُلمكوناتُنظامُفعالُلإدارةُمخاطرُالئتمانُ،ُوجدتُالدارسةُانُالفشلُ

كُبيُفيُحدوثُالزماتُالمصرفية ُمخاطرُالئتمانُبفاعليةُساهمُالىُحد ،ُوكذلكُالضعفُفيُحوكمةُفيُإدارة
ُعلىُ ُوجب ُولذلك ُالكفء، ُالعمالة ُونقص ُالسيولة ُوتحديات ُالمخاطر ُإدارة ُنضم كُفاية ُعدم ُومخاطر الشركات
البنوكُالهتمامُبالجدارةُالئتمانيةُومراجعةُوتحديثُسياساتُالإقراضُوكذلكُتبنيُسياساتُاحترازيةُللحدُمنُ

ُالوقوعُفيُالمخاطرُالئتمانية
ُ

ُلثانية:الدراسة ا

                                                           
المجلة العراقية  العدد الواحد و  2005)-(20019 مخاطر السيولة المصرفية وتاثيرها في الاستقرار المالي في العراق ضحى ذياب احمد ،  -1 

  2221السبعون ،
2 - kosmos njanike ´´ the impact of effective credit risk management on bank survival ´´ annals of university of 
petrosani ;  economics  ;9(2)  2009  
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Ameni Ghenime,Hasana Chaibi, Mohamed Ali Brahim Omri ,The effects 
of liquidity risk and credit risk on bank stability :evidence from the 
mena region  2006-20131 

مصرفا49ُُتهدفُهذهُالدراسةُعلىُالمصادرُالرئيسيةُللهشاشةُالماليةُالمصرفيةُاستخدمتُالدراسةُعينةُمنُ
لتحليلُالعلاقةُبينُالمخاطرُالئتمانيةُو2103ُُ-2116ُعاملاُفيُالشرقُالأوسطُوشمالُافريقياُخلالُالفترةُ

ُ ُباستخدام ُذلك ُ،و ُالمصرفي ُالستقرار ُعلى ُتاثيها ُو ُمخاطرالسيولة ُللوحة ُالنحدار واستخدامPVARُُنّوذج
،للتحققُمنُالعلاقةُالسببيةُبينُمخاطرُالئتمانُوُالسيولةُوُاظهرُالنتائجُانُمخاطرُالئتمانZ-scoreُُمؤشرُ

وُمخاطرُالسيولةُليسُلهاُعلاقةُمتبادلةُذاتُمغزىُاقتصاديُوكلاُالخطرينُيؤثرانُبشكلُمنفصلُعلىُاستقرارُ
هماُفيُعدمُالستقرارُوُتساهمُهذهُالنتائجُلمديريُالبنوكُبمزيدُمنُالفهمُلمخاطرُالبنكُوُالبنكُ،ُويساهمُتفاعلا

ُالتعزيزُالمشتركُلمخاطرالئتمانُوُالسيولة.
 

 مناقشة الدراسات السابقة و مقارنتها بالدراسة الحالية.المطلب الثاني: 
قارنةُلذاُسنحاولُالمُ،الدراسةُُوضوعبمصلةُالُتبحثُالثانيُإلىُبعضُالدراساتُالسابقةُُذاتطرقناُفيُالم

ُالحالية.الدراسةُُ،ُوبينالدراساتُينُهذهُُب
ُ

 الفرع الأول: أوجه التشابه والاختلاف
ُوالستقرارُ ُالسيولة ُبمخاطر ُوعلاقتها ُالئتمان ُمخاطر ُحول ُالسابقة ُالدراسات ُمختلف ُعرض بعد

العلاقةُبينُمتغياتُالدراسةُُوهيُُالسيولة،ُالمخاطرُلاحظُانُالدراساتُالسابقةُفيُمجملهاُُتناولتُنالمصرفي،
الئتمانيةُوالستقرارُالمصرفي،ُولكنُبأوجهُمختلفة،ُفبعضهاُتناولُتأثيُالمخاطرُالئتمانيةُعلىُالستقرارُالمصرفيُُ

ُ ُ)شفيق،2108كدراسة)منصور، ُ ُودراسة ُلمخاطر2109ُ( ُهام ُأثر ُوجود ُإلى ُالدراستان ُتوصلت ُحيث ،)
كُماُتطرقتُدراسةُ)منصور،ُالئتمانُع (ُأيضاُللعلاقةُبينُالسيولةُالمصرفيةُُو2108ُلىُاستقرارُالنظامُالمصرفي،

(ُحيثُاتفقتُالدراستانُعلىُالتأثيُالسلبي2120ُالستقرارُالمصرفي،ُوهيُتتقاطعُفيُذلكُمعُدراسةُ)الذيباني،
ُلسيولةُيحققُالمزيدُمنُالستقرارُالماليُوالمصرفي.لحجمُالسيولةُعلىُالستقرارُالمصرفي،ُماُيعنيُأنُارتفاعُمخاطرُا

كُدراسةُ)أبوُرحمة، ُتطرقتُدراساتُأخرىُللعلاقةُبينُالسيولةُوالمخاطر (ُُودراسةُ)عبد2119ُكما
(ُركزتُعلى2119ُ(،ُحيثُتناولتُالدراستانُهذهُالعلاقةُبشكلُعكسي،ُفدراسةُ)أبوُرحمة،2101الرضى،

                                                           
- iAmeni Ghenime,Hasana Chaibi, Mohamed Ali Brahim Omr - 1  

The effects of liquidity risk and credit risk on bank stability :evidence from the mena region  2006-2013 
northern border university college of business administration Saudi arabia 2017 
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ُ(2101لتُإلىُعدمُمعنويةُهذاُالتأثي،ُفيُحينُتناولتُدراسةُ)عبدُالرضى،تأثيُالسيولةُعلىُالمخاطرةُوتوص
ُأثرُالمخاطرُالئتمانيةُعلىُالسيولةُالمصرفيةُوتوصلتُإلىُوجودُتأثيُمعنويُللمخاطر.

ُعلىُ ُاعتمد ُمعظمها ُان ُإل ُالمستعملة، ُوالأدوات ُالطريقة ُحيث ُمن ُالسابقة ُالدراسات ُاختلفت وقد
ُخلال ُمن ُالكمي ُنّوذجُُالمنهج ُعلى ُالدراسات ُبعض ُاعتمدت ُحيث ُالطريقة ُاختلاف ُمع ُالقياسية الدراسة

ُرحمة، ُ)أبو كُدراسة ُالبسيط ُو)شفيق،2119النحدار كُدراسة2109ُ( ُبانل ُنّوذج ُعلى ُاعتمدت ُواخرى ،)
ُ(،ُوقدُشملتُالدراساتُالسابقةُعيناتُمختلفةُمنُدولُعربيةُوإفريقية.2108)منصور،ُ

ُ

 ز الدراسة الحالية  عن الدراسات السابقةما يمي: الفرع الثاني

ُبشكلُُُُُُُُُ ُالمصرفي ُوالستقرار ُوالسيولة ُالئتمانية ُالمخاطر ُمن كُل ُبين ُللعلاقة ُبتناولها ُالحالية ُالدراسة تتميز
مجتمع،ُوبطريقةُمختلفةُعنُالدراساتُالسابقةُ،ُحيثُركزتُهذهُالدراسةُعلىُبيانُأثرُالمخاطرُالئتمانيةُعلىُُ

بخلافُمعظمُ panelُُلسيولةُوالستقرارُالمصرفيُفيُنّوذجينُمستقلين،ُوذلكُبالعتمادُعلىُنّوذجُكلُمنُا
ُ(؛2108الدراساتُالسابقةُماُعداُدراسةُ)منصور،ُ

-2102كماُأنُعينةُالدراسةُالحاليةُشملتُعددُمنُالبنوكُالتجاريةُالجزائريةُخلالُالفترةُالممتدةُمنُُُ
)ُدردورُوُ،ُوهذاُيختلفُعنُالدراساتُالسابقةُحيثُأجريتُأغلبهاُفيُدولُأجنبيةُ،ُماُعداُدراسة2120ُ

(ُإلُأنُهذهُالدراسةُاقتصرتُعلىُمتغيُواحدُوهوُالستقرارُالمصرفيُمنُخلالُدراسةُدرجة2121ُخوالدي،
ُ ُالجزائر، ُفي ُالعاملة ُالبنوك ُمستوى ُعلى ُاالستقرار ُتناول ُ ُفان ُالماليةُُوبالتالي ُالبيانات ُلتحليل ُالحالية لدراسة

ُالتجاريةُالعاملةُفيُالجزائرُخلالُالفترةُالممتدةُمنُ ،ُيمكنُأنُيشكل2120ُُ-2102ُلمجموعةُمنُالبنوكُُ
ُعلىُ ُالمصرفي ُوالستقرار ُالمصرفية ُالسيولة ُعلى ُالئتمانية ُالمخاطر ُتأثي ُعن ُالكشف ُفي ُجديدة ُعلمية إضافة

ُُالجزائري.مستوىُُالقطاعُالمصرفي

ُ

ُ

ُ
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 خلاصة الفصل الأول:
ُالفصلُاللمامُ،ُبمفهومُالمخاطرُالئتمانية،ُصورهاُوُأنواعهاُوُطرقُقياسهاُوُُُ حاولتُمنُخلالُهذا

تقييمهاُ،ُبالإضافةُالىُالتعرفُعلىُالسيولةُالمصرفيةُبمفهومهاُوُالعواملُالمتحكمةُفهاُوُطرقُقياسهاُ،وُعلاقتهاُ
كُماُتطرقتُالىُالستقرارُالمصرفيُبمفهومهُُواسسهُالتيُيعتمدُعليهاُوُمؤشراتُقياسهُوُبالمخاطرُالئتمانيةُ ،

ُعلاُقتهُبالمخاطرُالئتمانيةُ.
ُبالدراسةُُُ ُمقارنتها ُو ُبالموضوع ُعلاقة ُلها ُالتي ُالسابقة ُالدراسات ُعلى ُتعرفنا ُالسابقة ُالدراسات ُفي و

ُالحاليةُوُالتعليقُعليها.
 

ُُُُُ 
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 :  تمهيد

تطرقناُفيُالفصلُالأولُالىُالمفاهيمُالعامةُحولُالمخاطرُالئتمانيةُوُالسيولةُالمصرفيةُوُالستقرارُُبعدما
كُلُمنُالسيولةُوُالستقرارُالمصرفي،ُسنحاولُفيُهذاُالفصلُ تقديرُطبيعةُ،المصرفيُوُاثرُالمخاطرُالئتمانيةُعلى

العلاقةُبينُالمخاطرُالئتمانيةُوالسيولةُمنُجهة،ُوبينُالمخاطرُالئتمانيةُوُالستقرارُالمصرفيُمنُجهةُأخرى،ُ
وذلكُباستعمالُالأسلوبُالقياسيُوبالعتمادُعلىُعينةُمنُالبنوكُُالعاملةُفيُالجزائرُ،ُبحيثُيتضمنُالفصلُُ

 لغرضُُقمناُبتقسيمُهذاُالفصلُإلىُُمبحثينُ:عرضُوُتحليلُوُمناقشةُالنتائجُالمتوصلُاليها،ُولهذاُا

 .المبحثُالأول:ُالطريقةُوالأدواتُالمستخدمةُفيُالدراسة 
 .المبحثُالثاني:ُعرضُومناقشةُالنتائجُوتحليلها 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ُ

ُ
ُ
ُ
ُ

ُ
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 المبحث الأول: الطريقة والأدوات المستخدمة في الدراسة
كُلُمنُمجتمعُالعينةُوالمتمثلةُفيُالمصارفُُقبلُالشروعُفيُالدراسةُالقياسيةُسنحاول ُُُُُُ فيُهذاُالمبحثُعرض

ُبنكُ ُجنرال، ُسوسيتي ُبنك ُ ُالمصرفية، ُالعربية ُالمؤسسة ُبنك ُالجزائري، ُالوطني ُالبنك ُمن كُل ُوهي ُالدراسة محل
كُماُُسنتطرقُالىُالأدواتُالمستخدمةُفيُمعالجةُالبياناتُالمجمعةُمنُالقوائمُوالبياناتُ ُالماليةالخليجُالجزائري،

ُ
 المطلب الأول: عرض عينة ومتغيرات الدراسة

ُالمطلبُتقديمُلمجتمعُوعينةُالدراسةُالىُجانبُطريقةُجمعُالبياناتُوالمعلوماتُوالمعطياتُ يتضمنُهذا
ُوكيفيةُقياسها.

 الفرع الأول: مجتمع وعينة الدراسة 
فتتكونُمنُأربعةُمصارفُتنقسمُُيتكونُمجتمعُدراستناُمنُالمصارفُالعاملةُبالجزائر،ُأماُعينةُالدراسة

ُسوسيتيُ :ُ ُيمثلها ُخاصة ُبنوك ُو ُالجزائري، ُالوطني ُالبنك :ُ ُيمثلها ُوطنية ُبنوك ُ ُفي ُتتمثل ُمجموعات ُثلاث الى
كُلُمنُبنكُالمؤسسةُالعربيةُالمصرفيةُوبنكُالخليجُالجزائري ُجنيال،ُوُبنوكُُمختلطةُيمثلهاُ

 :BNAالبنك الوطني الجزائر :أولا
ُ ُالبنك ُتأسس ُفي ُالجزائري 03ُُالوطني 0966ُ1ُُجوان ُالمر ُبموجب ُاول078/66ُُ،وذلك ويعتبر

مليونُدينارُجزائري،ُوتمُتحويلُالبنكُالىُمؤسسة21ُُالبنوكُالتجاريةُالتيُتمُانشاءهاُفيُالجزائرُبراسُمالُقدرهُ
فيُسنة88/10ُُونُمليارُدينارُجزائريُبعدُالإصلاحاتُالتيُفرضهاُقان4.3ُماليةُذاتُأسهمُبراسُمالُقدرهُ

عنُطريقُاصدار2119ُُفيُجوان40611ُُمليارُدينارُجزائرُالى04611ُُ،ُوتمُزيادةُراسُمالهُمن0888ُ
ُسهمُبمليونُدينارُلكلُسهم.27111ُ

 : AGBثانيا: بنك الخليج الجزائري 
مليارُدينار01ُُبراسُمالُقدره21132ُُديسمبر05ُفيُ هوُبنكُتجاريُتأسسُبموجبُالقانونُالجزائري

جزائريُويتركزُنشاطهُفيُمجالُالخدماتُالمصرفيةُالفرديةُوالخدماتُُالمصرفيةُالدولية،ُوُهوُمملوكُمنُثلاثُبنوكُ
ُ(ُومهمتهُالمساهمةُفيُالتنميةُالقتصاديةُوالماليةُفيُالجزائر.Burgan Bank Groupذاتُسمعةُدوليةُ)

 :ABCالمصرفية ثالثا: بنك المؤسسة العربية 
ُ ُفي ُتأسس ُالبحرين ُمقره ُعربي ُمصرف 07ُُهو ُالعربية09813ُُيناير ُالمصرفية ُالمؤسسة ُطرف من

ُ)البحرين،ُأبوُظبي،ُليبيا(ُبراسُمالُبلغُمليارُدولر،ُوهوُاولُبنكُدوليُخاصُفيُالجزائر.ُ
 

                                                           
 1-bna.html-la-de-bna/presentation-la-de-propos-http://www.bna.dz/fr/a, , Présentation de la BNABanque Nationale d’Algérie,   

 2-abc.com/world/Algeria/Fr/Pages/ default.aspx-https://www.bank,   
3-abc.com/world/Algeria/Fr/Pages/ default.aspx-https://www.bank, , ABC Algérie Bank Bienvenue à la page d'accueil deBank ABC,   

http://www.bna.dz/fr/a-propos-de-la-bna/presentation-de-la-bna.html
https://www.bank-abc.com/world/Algeria/Fr/Pages/%20default.aspx
https://www.bank-abc.com/world/Algeria/Fr/Pages/%20default.aspx
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 (:SGAرابعا: سوسيتي جنرال الجزائر )
ُائلأوُُمنُواحدُوهوُُ،Société Générale GroupُلمجموعةُبالكاملُمملوكبنكSGAُُُبنك

2111.1ُُعامُمنذُالجزائرُفيُتأسيسهاُتمُالتيُالخاصةُالبنوك
 

 الفرع الثاني: متغيرات الدراسة 
ُوالستقرارُ ُالئتمانية ُالمخاطر ُبين ُالعلاقة ُتقدير ُيتناول ُالأول ُالنموذج ُنّوذجين، ُالدراسة ُهذه تتضمن

ُ ُالثاني ُالنموذج ُو ُ ُسنتطرقُالمصرفي، ُيلي ُوفيما ُالمصرفية، ُوالسيولة ُالئتمانية ُالمخاطر ُبين ُالعلاقة ُتقدير يتناول
كُلاُالنموذجين. ُلتعريفُالمتغياتُالمستعملةُفي

 أولا: المتغيرات التابعة.
 تتمثلُالمتغياتُالتابعةُفيماُيلي:

لبنكُالمركزيُ+ُ/الصندوقُ+ُح/ا)حقياسهاُمنُخلالُقسمةُالأصولُالسائلةُُويتمُ:السيولةسبةُن-0
والقوائمُالماليةُللبنوكُمحلُُبناءاُعلىُالتقاريرُالسنويةُبنكُ،ُُح/الخزينةُ+ُح/البريد(ُعلىُاجماليُالأصولُلكلُ

ُحجمُالسيولةُالتيُيحتفظُبهاُالبنكُلمواجهةُالتزاماتهُاليومية،ُمقارنةُبالحجمُالإجماليُللأصول.وهيُتقيسُُالدراسة
ُ؛L،ُويرمزُلهاُبالرمزُ

،ُالذيُيقيسُسلامةُالبنوكُعلىُالمستوىScore-Zُ:ُويقاسُبمؤشرُزادُسكورُالستقرارُالمصرفي-2ُ
ُ.Zُالفردي،ُحيثُيقومُبتحديدُاحتمالُاعسارُالبنوك،ُويرمزُلهُبالرمزُ

 :ُوتتمثلُفي:ُثانيا: المتغيرات المستقلة
كمتغيُمستقل،ُُُُعلىُمؤشرُالمخاطرُالئتمانيةُُالتركيزُفيُهذهُالدراسةُُلقدُتمُ:الئتمانيةالمخاطرُ-0

كفايةُمدىُُُالقروض،ُحيثُتقيسُهذهُالنسبةُلىُاجماليُالقروضُإُمخصصاتُخسائرُحيثُتمُاحتسابهاُبنسبةُ
ُ.RISK،ُويرمزُلهُبالرمزُُالمخصصاتُوكذاُتعطيُفكرةُعنُحجمُُالقروضُالمشكوكُفيهاُ

ُُثالثا: المتغيرات الضابطة:
لهاُتأثيُعلىُُالتيُُدداتالمحنُالمتغياتُالضابطةُإلىُنّوذجُالدراس  ة،ُوهيُمجموعةُمنُضيفتُمجموعةُمأ

 السيولةُالمصرفيةُوالستقرارُالمصرفي،ُوهي:
ُالبنك:-0 ُالسنويةُُحجم ُالتقارير ُعلى ُاعتمادا ُالأصول ُلإجمالي ُالطبيعي ُاللوغاريتم ُخلال ُمن يقاس

ُ.SIZEوقدُتمُاختيارهُلأنهُيعتبرُمنُالعواملُالمؤثرةُعلىُالستقرارُالمصرفي،ُويرمزُلهُب ُُللبنوك،

                                                           
s.https://particulierSOCIETE GENERALE ALGERIE, PRESENTATION DE SOCIETE GENERALE ALGERIE, 11/05/2019,  -1 

connaitre/-societegenerale.dz/fr/nous 
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ُالودائعإجماليُللبنكُعلىُُإجماليُالقروضيتمُقياسهاُمنُخلالُقسمةُ ودائع:ُإلىُالُالقروضنس  بةُ-2
كُمتغيُضابطُُُلقياسعادةُُهُالنسبةُستخدمُهذتوُُاعتماداُعلىُالتقاريرُالسنويةُللبنوك، السيولةُ،ُوقدتمُاختيارها

كُلُمنُالسيولةُوالستقرارُالمصرفي،ُ CDُويرمزُلهُب ُبسببُامكانيةُتأثيهاُعلى
ُ

 الأدوات المستخدمة في الدراسةمصادر جمع البيانات و المطلب الثاني: 
فيُهذاُالمطلبُسيتمُالتطرقُإلىُمصادرُجمعُالبياناتُوالأدواتُالمستخدمةُفيُالدراسةُبماُيساهمُفيُفهمُ

ُالدراسةُوماُتصبوُللوصولُإليه.ُ
 

 الفرع الأول: مصادر جمع البيانات
 جمعُالبياناتُتمُمنُخلالُنوعينُمنُالمصادرُوفقُفصليُالدراسة:

النظريُللدراسة،ُوتمثلتُفيُالكتبُوالمقالتُالمنشورةُعلىُُبعليهاُفيُالجانتمُالعتمادُ : أولا:المصادر الثانوية
ُالمنشورةُ ُالمواضيع ُلبعض ُبالإضافة ُالمنشورة، ُغي ُالجامعية ُوالرسائل ُالمذكرات ُوكذلك ُالعلمية، ُالمجلات صفحات

ُعلىُصفحاتُالإنترنت.
لدراسة،ُحيثُتمثلتُفيُالتقاريرُالسنويةُللبنوكُتمُالعتمادُعليهاُفيُالجانبُالتطبيقيُل : ثانيا: المصادر الأولية
ُالتجاريةُمحلُالدراسة.

ُ
 الفرع الثاني: الأدوات المستخدمة في الدراسة

المساعدةُبغيةُالوصولُإلىُتفسيُنتائجُالظاهرةُالمدروسةُتمُاستخدامُبعضُالبرامجُالإحصائيةُوالقياسيةُ
 معالجةُالبيانات.ُ.ُعلى

  : البيانات معالجة طريقة
اعتمدناُفيُدراستناُهذهُعلىُالأسلوبُالكميُأوُالقياسي،ُفبغيةُتحديدُقيمُالمتغياتُودراستهاُإحصائياُ

ُ ُبرنامج ُعلى ُالعتماد ُمنExcel 2007ُُ تم ُلكل ُالسنوية ُالتقارير ُ ُمن ُالمستخرجة ُالمالية ُللبيانات ُاستنادا ،
ُمعرف ُوبغرض ُالدراسة، ُفترة ُخلال ُللعينة ُالمشكلة ُالتجارية ُالمصرفيةُالبنوك ُالسيولة ُعلى ُالئتمانية ُالمخاطر ُاثر ة

لأنهُيأخذُفيُالعتبارُأثرُالتغياتPanelُُنّاذجُُمالنموذجُباستخداوالستقرارُالماليُالمصرفيُ،ُتمُتقديرُمعالمُ
ُباستخدام ُالمقطعية، ُالوحدات ُبين ُالمقطعية ُالتغيات ُوأثر ُالخطُالزمنية ُالنحدار ُعلىُوُُالمتعددُيتحليل اعتمادا

ُ.9ُeviewsالبرنامجُالإحصائي
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 عرض وتحليل نتائج الدراسة: المبحث الثاني
 الدراسةُوُتفسيهاُومناقشتها.ُنتائجمنُخلالُهذاُالمبحثُسوفُنقومُبعرضُ

 الوصفية لمتغيرات الدراسة ةالدراسة الإحصائيالمطلب الأول: 
ُالقي ُبعد ُالمعلوماتبتجميام ُوتلخيص ُعليها،ُع ُالتوصلُُالمتحصل ُتم ُالتي ُالنتائج ُعرض ُيلي ُفيما سيتم

التعليقُعلىُنتائجُالدراسةُالإحصائيةُمنُخلالُمتوسطاتُالمتغياتُوالتيُتمُتلخيصهاُفيُالجدولُالمواليُوُ .إليها
 (:0ومنُخلالُالملحقُرقمُ)

 قيمُمتوسطاتُمتغياتُالدراسة: (1)الجدول رقم 

 2007ُEXCELمخرجات(ُواعتماداُعلى0ُ:ُمنُإعدادُالطالبةُبناءاُعلىُمعطياتُالملحقُرقمُ)المصدر

 للمتغيرات التابعة:الدراسة الإحصائية الوصفية أولا: 
 : Zالإحصاء الوصفي مؤشر الاستقرار المالي  -2

,ُوادنىُقيمةُلهABCُُكانتُلبنك27.777ُُُتقدرُبZُُلمتغيُتبينُمنُخلالُالجدولُانُاعلىُقيمةُ
ويبينُالشكلُ,02.168ُُ,ُوانحرافُمعياري06.878ُُ,ُبمتوسطُحسابيBNAُُلبنك2.838ُُقدرتُبُ

ُللبنوكُمحلُالدراسةZ-scoreُالتاليُمتوسطاتُُقيمُ
ُ
ُ
ُ
ُ
ُ

 
Z CD SIZE RISK L 

 
AGB 10.829 0.674 19.134 0.026 0.224 
BNA 2.838 0.680 21.559 0.052 0.098 
ABC 27.777 1.145 2.972 0.027 0.143 
SGA 26.069 0.709 19.535 0.042 0.246 
 0.177 0.0370 15.8 0.802 16.878 المتوسط
 0.137 0.0123 0.648 0.977 12.068 المعياري الانحراف
 0.98 0.026 2.972 0.674 2.838 أدني قيمة
 0.246 0.052 21.559 1.145 27.777 أعلى قيمة
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 Z-scoreُ: قيم متوسطات (2)الشكل رقم

ُ
 2007ُEXCELمخرجات(ُواعتماداُعلى0ُ:ُمنُإعدادُالطالبةُبناءاُعلىُمعطياتُالملحقُرقمُ)المصدر
 : Lلمتغير السيولة الإحصاء الوصفي  -0

0.98ُُُقدرتُب,ُوادنىُقيمةSGAُلبنك0.246ُُ(ُفانُاعلىُقيمةُلمتغيُالسيولة0ُمنُخلالُالجدول)
ُ.0.137ُُوالنحرافُالمعياري0.177ُُ,ُاماُعنُالمتوسطُالحسابيُفقدرُبBNAُُكانتُلبنكُ

RISKُالمخاطر الائتمانية   المستقل دراسة الخصائص الاحصائية الوصفية لمتغير: ثانيا
،وُاعلىُُ AGBكانُلبنك1.126ُُُانُادنىُمتوسطُللمخاطرُبلغُ(0ُ)تبينُمنُخلالُالجدولُرقم

كُانُلبنكُ وُانحرافُمعياريُُقدر1.1371ُ،ُوُبمتوسطُحسابيُقدرُب1.152ُُب BNAُُمستوىُللمخاطر
،ُوهيُقيمةُمنخفضةُتدلُعلىُتقاربُالبنوكُمحلُالدراسةُمنُحيثُنسبةُالمخاطرُالئتمانيةُالتي1.1023ُب ُ

ُتتعرضُلهاُ.ُ
RISKُقيمُمتوسطاتُ: (0)الشكل رقم

ُ
2007ُEXCELُمخرجات(ُواعتماداُعلى0ُ:ُمنُإعدادُالطالبةُبناءاُعلىُمعطياتُالملحقُرقمُ)المصدر
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 دراسة الخصائص الاحصائية الوصفية لمتغيرات الضابطة ثالثا: 
 حجم البنكدراسة الخصائص الاحصائية الوصفية لمتغير  -2

كُانُل بنك0ُُتبينُمنُخلالُالجدولُرقم) و2.972ُُوقدرُب  ُُ ABC(ُانُادنىُمتوسطُلحجمُالبنك
كُانُلبنكُُ 05.8ُُ،ُحيثُبلغُالمتوسطُالحسابيُلقيمُحجمُالبنك20.559ُُُُوقدرُبBNAُُاعلىُمتوسط
ُ ،ُوهوُماُيشيُإلىُوجودُتشتتُبينُأفرادُالعينةُويعودُذلكُإلىُتباينُُحجم0.648ُبانحرافُمعياريُقدرُب 

ُ ُنلاحظ كُما ُالعمومية، ُوالبنوك ُالخاصة ُالبنوك ُبين ُأربعةُُالأصول ُمن ُبنوك ُثلاث ُأن ُ ُأدناه ُالشكل ُخلال من
ُوالشكلُالتاليُيوضحُذلكُ:ُُكانتُاعلىُمنُالمتوسط.

SIZEُقيم متوسطات (: 2)الشكل رقم

ُ

 
 
 
 
 
 
 
 

 Excel 2007(ُوُاعتماداُعلىُمخرجات0ُبناءاُعلىُمعطياتُالجدولُ)ُةمنُاعدادُالطالب: المصدر
  CDنسبة القروض لمتغيُدراسة الخصائص الاحصائية الوصفية   -0

،ُُوُ BNAلبنك1.681ُُانُادنىُمتوسطُلنسبةُالقروضُقدرُب ُ(0ُ)تبينُمنُخلالُالجدولُرقمُُُ
1.977ُوانحرافُمعياريُقدرُب 1.812ُُ،ُبمتوسطُحسابيُبلغ0.045ُُقدرُبُُ ABCاعلىُمتوسطُلبنكُ

كُبيُلبياناتُالعينةُالمدروسةُمنُحيثُنسبةُالتوظيف،ُويمكنُتفسيُذلكُبالتفاوتُالكبيُ ،ُماُيعنيُوجودُتباين
نسبةُالقروضُمُويبينُالشكلُالتاليُمتوسطاتُُقيُفيُحجمُالودائعُخاصةُبينُالبنوكُالعموميةُوالبنوكُالخاصةُ.

ُ.إلىُالودائعُبالنسبةُُللبنوكُمحلُالدراسة
ُ
ُ
ُ
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CDُ :قيم متوسطات( 7)الشكل رقم 

ُ
 Excel 2007(ُوُاعتماداُعلىُمخرجات0ُبناءاُعلىُمعطياتُالجدولُ)ةُمنُاعدادُالطالب: المصدر

 
 تقدير نماذج الدراسة :الثانيالمطلب 

عليها،ُسيتمُفيماُيليُعرضُالنتائجُالتيُتمُالتوصلُإليهاُمنُخلالُالمتحصلُُعُوتلخيصُالمعلوماتبتجميامُبعدُالقي
 الدراسةُالقياسية.

 بين المخاطر الائتمانية و الاستقرار  المصرفي.الفرع الأول: تقدير النموذج الأول:  العلاقة  
 أولا:  اختبار التعدد الخطي

ذلكُمنُخلالُنتائجُ للدراسة،ُويتمُاختباريعبرُالتعددُالخطيُعنُمدىُالرتباطُبينُالمتغياتُالمستقلةُ
ُالم ُهذه ُتتضمن ُحيث ُالرتباط، ُالنموذجمصفوفة ُمتغيات ُمن ُمتغيين كُل ُبين ُالثنائية ُالعلاقة والنتائجُُ،صفوفة

ُالتالي:ُُموضحةُفيُالجدول
ُ:ُمصفوفةُالرتباطُبينُمتغياتُالنموذجُالأول(0لجدول)ا

Correlation     

Probability Z  RISK  SIZE  CD  

Z  1.000000    

 -----     

     

RISK  -0.116771 1.000000   

 0.4730 -----    

     

SIZE  -0.633563 0.170969 1.000000  

 0.0000 0.2915 -----   

     

0
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1.4

البنوك AGB BNA ABC

CD نسبة القروض

CD البنوك
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CD  0.314070 -0.620725 -0.625722 1.000000 

 0.0484 0.0000 0.0000 -----  

 .Eviews 9منُإعدادُالطالبةُاعتماداُعلىُمخرجاتُالمصدر:       
ذاتُُطردية ارتباط علاقة وجود الدراسة، متغيات بين الرتباط معاملات مصفوفة خلال من يتضح

،ُوعلاقةُعكسيةُمعنويةُبينهُوبينCDُدللةُإحصائيةُبينُالمتغيُالتابعُالستقرارُالماليُالمصرفيُوالمتغيُالضابطُ
فلهُارتباطُعكسيُغيُمعنوي،ُذلكُلنُالقيمةُ RISKحجمُالبنكُُ،ُاماُبالنسبةُلرتباطهُبالمتغيُالمستقلُ

كُماُتشي%5الحتماليةُأكبرُمنُ بينُُمعنويةُإلىُوجودُعلاقةُارتباطُبيسونُمعطياتُمصفوفةُالرتباطُُ،
ُوُمتغييُُالحجمُوالمخاطرُلكنهاُغيُقوية.CDُالمتغيُ

 للنموذج الأول القياسية الدراسة نتائج :ثانيا
 :المقطعية الزمنية السلاسل نماذج تقدير -2

 البيانات نّاذج باستخدام التقدير يتم المستقل، والمتغي التابع المتغي بين العلاقة طبيعة على تعرفنا بعدما
 ونّوذجREMُ العشوائية التأثيات ونّوذجPRMُالتجميعيُ النحدار نّوذج وهي الثلاثةُالثابتة الطولية

 كماُيليُ:Eviewsُُبرنامجُ على بالعتماد التقدير تلخيصُنتائج يمكن وعليهُ،FEMالتأثياتُالثابتةُ
ُمخاطرُالئتمانُوالستقرارُالماليُالمصرفينتائجُتقديرُالعلاقةُبينُ: (2)الجدول رقم

 .Eviews 9منُإعدادُالطالبةُاعتماداُعلىُمخرجاتُالمصدر: 
أنُالنماذجُالثلاثةُمقبولةُإحصائياُوذلكُلكونُالقيمُالحتماليةُالكليةُُ(3)منُخلالُالجدولُيتضح

(Prob(F-statistic))ُُكُذلكُمنُخلالُالجدولُاختلافُ(1.15)للنماذجُالثلاثةُأقلُمن كُماُيتضح ،

 معنوية المعالم معنوية المعالم المتغيرات

PRM FEM REM 

C 
β0 46.41087 51.14234 46.41087 

Prob 0.0010 0.0319 0.0000 

RISK 
1Β -48.62131 25.94557 -48.62131 

Prob 0.4057 0.3030 0.0344 

CD 
2Β -11.37090 8.175145 -11.37090 

Prob 0.2445 0.0484 0.0038 

SIZE 
3Β -1.131631 -2.677572 -1.131631 

Prob 0.0001 0.0690 0.0000 
 R-squared 0.423878 0.922702 0.423878 جودة التوفيق

 F-statistic 8.828927 65.65356 8.828927 جودة النموذج
Prob(F-statistic) 0.000161 (1.111111)  0.000161 
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ائجُالنموذجُالأنسب،ُوقرارُنتائجُالتقديرُبينُالنماذجُالثلاثة،ُلذاُوجبُالمفاضلةُبينُهذهُالنماذجُواعتمادُنت
ُالمفاضلةُيتوقفُعلىُنتائجُاختباراتُالتحديد.ُ

 المفاضلة بين  النماذجاختبارات  -0
 اختبار (فيشر  Fالمقيد :) 

المقيد،ُونتائجهFُ للاختيارُبينُنّوذجُالنحدارُالتجميعيُونّوذجُالتأثياتُالثابتةُتمُاستعمالُاختبارُ
ُالتالي:ُموضحةُفيُالجدول

ُالمقيدFُختبارُُ: ا(7)جدول
Effects Test Statistic   d.f.  Prob.  

Cross-section F 70.986237 (3,33) 0.0000 

Cross-section Chi-square 80.346245 3 0.0000 

 .Eviews 9منُإعدادُالطالبةُاعتماداُعلىُمخرجاتُالمصدر: 
المجدولةFُُوهيُأكبرُمن70.986237ُُالمحسوبةُبلغتFُُقيمةُُيلاحظُمنُخلالُهذاُالجدولُأنُ

ُ ُب  ُ،3,33ُُالمقدرة ُأقلُمن ُأنُالقيمةُالحتماليةُلها النموذجُالأنسبُهوُنّوذجُالتأثياتُفومنهُُ،1.15ُكما
ُ.الثابتة
  :اختبار هوسمان 

 للظاهرة تفسيا الأكثر ايهما الثابتة والتأثيات العشوائية التأثيات نّوذج بين للمفاضلة يهدفُهذاُالختبارُ
 الفرضية ضد ،الأنسب النموذج هو العشوائية التأثيات نّوذج :على تنص التي العدمُفرضية يختبر حيث ،المدروسة

 ويتم ،عدمه من المعاملات في اختلاف وجود نختبر أي ،الأنسب الثابتةُهو التأثيات نّوذج :ان تقول التي البديلة
 المعنوي والحتمال المجدولة القيمة من أكبر منها المحسوبة كانتُُفاذا2ُChiُقيمةُ حسب الختبار هذا في القرار

ُالختبار: نتائج يوضح التالي العدم،ُوالجدول فرضية نقبل فأننا 5 % المعنوية مستوى من أكبر لها
ُاختبارُهوسمانُ(:1الجدول رقم )

Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. 
d.f. 

Prob. 

Cross-section random 212.958712 3 0.0000 

** WARNING: estimated cross-section random effects variance is zero. 

 .Eviews 9منُإعدادُالطالبةُاعتماداُعلىُمخرجاتُالمصدر: 
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 من أكبر وهيُ،ُ 212.958712المحسوبةُقدرتُب 2ُChiُُقيمةُتظهرُُنتائجُالجدولُأعلاهُأنُُ
ُُالمجدولة القيمة ُالتي 3ُُبلغت ُالمعنوية ُمستوى ُمن ُأقل ُوهي ُصفر ُللاختبار ُالحتمالية ُالقيمة ُأن كُما ،5%ُ،

ُالأنسبُ ُالنموذج ُهو ُالثابتة ُالتأثيات ُنّوذج ُان ُأي ُالبديلة، ُالفرضية ُونقبل ُالعدم ُفرضية ُنرفض ُفنننا ُ وبالتالي
ُللدراسة.

 خصائص النموذج الأمثل للدراسة دراسة  -2
 :عرض النموذج 

ُإلىُ ،ُهوُالنموذجُالملائمالثابتُُُنموذجالفننُ،HAUSMANُُ وFISHERُُاختباريُُاستنادا
 ويظهرُالجدولُالتاليُخصائصُهذاُالنموذج:

ُالتأثياتُالثابتةُلأثرُالمخاطرُالئتمانيةُعلىُالستقرارُالماليُالمصرفيُجنّوذُُ(:0الجدول)
Total panel (balanced) observations: 40  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C 51.14234 22.82870 2.240265 0.0319 

RISK 25.94557 24.79494 1.046406 0.3030 

CD 8.175145 3.988768 2.049541 0.0484 

SIZE -2.677572 1.424510 -1.879645 0.0690 

     
      Effects Specification   

     
     Cross-section fixed (dummy variables)  

     
     R-squared 0.922702     Mean dependent var 16.87876 

Adjusted R-squared 0.908648     S.D. dependent var 11.12339 

S.E. of regression 3.361983     Akaike info criterion 5.420567 

Sum squared resid 372.9967     Schwarz criterion 5.716121 

Log likelihood -101.4113     Hannan-Quinn criter. 5.527430 

F-statistic 65.65356     Durbin-Watson stat 1.124703 

Prob(F-statistic) 0.000000    

     
 .Eviews 9:ُمخرجاتُالمصدر     

كُماُيلي:وعليهُيمكنُصياغةُالعلاقةُ ُبينُالمخاطرُالئتمانيةُوالستقرارُالمصرفيُرياضيا

Z=51.14234+25.94557* RISK+8.175145* CD-2.677572* SIZE 
 

  خصائص النموذجاختبار: 
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ُ(:Student Testُ-إختبارُالمعنويةُالإحصائيةُللمعالمُالمقدرةُ)إحصائيةُستودنت-0
(ُ ُالجدول ُخلال ُمن 6ُنلاحظ ُالحتمالية ُالقيمة ُأن )ُ ُالئتمان ُعلىُ ُ RISKلمخاطر بلغت

ُلأنُالمعلمةُالمقدرةُلهاُُُاي،1.15ُتماماُمنُمستوىُمعنويةُُُاكبروُهيُ(0.0690ُ) ولحجمُالبنكُ(0.3030)
(ُ ُالصفر ُعن ُمعنويا ُضتلف ُليس ُوبالتالي ُإحصائية(، ُمعنوية ُلها ُل ُبين ُإحصائية ُدللة ُذات ُعلاقة المتغيُتوجد

فيُحينُنلاحظُأنُُوبينُالمتغيُالضابطُحجمُالبنكُوالمتغيُالتابعُ,ُوالستقرارُالمالي،ُمخاطرُالئتمانالمستقلُ
منُمستوىُمعنويةُُاقلوهيُCُ(0.0319ُُ)للحدُالثابتُ(0.0484ُهيُ)ُُلنسبةُالقروضالقيمةُالحتماليةُ

ُ.ZُوC,ُوبينZُُوُُ SIZEبينُُمماُيعنيُوجودُعلاقةُذاتُدللةُإحصائية،1.15ُُُ
 (:squared-Rُ-التوفيقُ)معاملُالتحديدُجودةُإختبارُ-2

،2Rُُ=0.922702نلاحظُأنُقيمةُمعاملُالتحديدُُ(6)انطلاقاُمنُنتائجُالنموذجُفيُالجدولُرقمُ
ُ ُأن ُللمتغياتُالمستقلة،ُوهيُنسبةُُ%92تدلُعلى ُراجع ُفيُالنموذج ُالنسبةُمرتفعةمنُالتغيُالحاصل ُ ُأما ،

ُالمتبقيةُراجعةُلمعاملُالخطأُُأوُلمتغياتُأخرىُغيُمدرجةُفيُالنموذج.
ُ(:statistic-Fُ-إختبارُجودةُالنموذجُ)إحصائيةُفيشرُُ-3

5.598923ُللنموذجُتساويF-statisticُُ نلاحظُأنُإحصائيةُفيشرُُ(6منُخلالُنتائجُالجدولُرقمُ)
ُ كُلُالمعالمُالمقدرة1.15ُُوهيُأقلُتماماُمنُمستوىُمعنويةُُ،0.000000ُبقيمةُإحتماليةُقدرتُب     أيُأن

ذاُ،ُوه1.15ُضتلفُمعنوياُعنُالصفرُوبالتاليُالنموذجُالمقدرُلهُدللةُإحصائيةُفيُمجملهُعندُمستوىُمعنويةُ
ُماُيدلُعلىُصلاحيةُُالنموذجُُللتقدير

 
 الائتمانية و السيولة المصرفية بين المخاطر تقدير النموذج الثاني: العلاقة   :الفرع الثاني

ُالقي ُبعد ُالمعلوماتبتجميام ُوتلخيص ُالتوصلُُع ُتم ُالتي ُالنتائج ُعرض ُيلي ُفيما ُسيتم ُعليها، المتحصل
ُإليهاُمنُخلالُالدراسةُالقياسية.

 أولا: اختبار التعدد الخطي
 يبينُالجدولُالتاليُنتائجُمصفوفةُالرتباطُبينُمتغياتُالنموذجُالثاني:ُ
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ُمصفوفةُالرتباطُبينُمتغياتُالنموذجُالثانيُ(:2الجدول)
Included observations: 40    

      
      Correlation     

Probability L  RISK  CD  SIZE   

L  1.000000     

 -----      

      

RISK  -0.035485 1.000000    

 0.8279 -----     

      

CD  -0.317214 -0.620725 1.000000   

 0.0461 0.0000 -----    

      

SIZE  0.174801 0.170969 -0.625722 1.000000  

 0.2807 0.2915 0.0000 -----   

      
 .Eviews 9مخرجاتُُ:ُالمصدر      

ُطرديةُغيُإحصائيةُبينُ ُارتباط ُمتغياتُالدراسةُوجودُعلاقة ُمصفوفةُالرتباطُبين ُخلال يتضحُمن
،ُ%5المتغيُالتابعُالسيولةُالمصرفيةُوالمتغيُالمستقلُحجمُالبنكُلنُالقيمةُالحتماليةُأكبرُمنُمستوىُالمعنويةُ

ُيُمعنويُبينهُوبينُالمخاطرُالئتمانية.ُووجودُارتباطُسالبُمعنويُبينُنسبةُالقروضُوالمتغيُالتابع،ُوغ
 للنموذج الثاني القياسية الدراسة نتائج :ثانيا

 :المقطعية الزمنية السلاسل نماذج تقدير -2
ُالتقديرُلنماذجُبانلُالثلاثةُفيُالجدولُالتاليُُُ تلخيصُنتائج يمكن

 
ُ

ُ
ُ
 

ُ
ُ
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ُنتائجُتقديرُالعلاقةُبينُمخاطرُالئتمانُوالسيولةُالمصرفيةُ(: 2)الجدول

 .Eviews 9منُإعدادُالطالبةُاعتماداُعلىُمخرجاتُالمصدر: 
أنُالنماذجُالثلاثةُمقبولةُإحصائياُوذلكُلكونُالقيمُالحتماليةُالكليةُُُ(8)منُخلالُالجدول.ُيتضح

(Prob(F-statistic))ُُ ُمن ُأقل ُالثلاثة ُاختلافُ(1.15)للنماذج ُالجدول ُخلال ُمن كُذلك ُيتضح كُما ،
 .سوفُنّرُإلىُاختباراتُالمفاضلةُبينُالنماذجنتائجُالتقديرُبينُالنماذجُالثلاثة،ُلذاُ

 المفاضلة بين  النماذجاختبارات  -0
 اختبار (فيشر  Fالمقيد :) 

ُُ ُاختبار ُاستعمال ُتم ُالثابتة ُالتأثيات ُونّوذج ُالتجميعي ُالنحدار ُنّوذج ُبين ُونتائجهFُ للاختيار المقيد،
ُ:ُالتاليُموضحةُفيُالجدول

ُنتائجُاختبارُفيشرُُ(:0الجدول)
Effects Test Statistic   d.f.  Prob.  

Cross-section F 9.479861 (3,33) 0.0001 

Cross-section Chi-square 24.861870 3 0.0000 

 .Eviews 9منُإعدادُالطالبةُاعتماداُعلىُمخرجاتُالمصدر: 
 

 معنوية المعالم معنوية المعالم المتغيرات

PRM FEM REM 

C 
β0 0.454149 0.986547 0.454149 

Prob 0.0012 0.0059 0.0000 

RISK 
1Β -1.089199 -0.531647 -1.089199 

Prob 0.1329 0.2060 0.0164 

CD 
2Β -0.230286 -0.093472 -0.230286 

Prob 0.1178 0.0774 0.0017 

SIZE 
3Β -0.002123 -0.044627 -0.002123 

Prob 0.3336 0.1744 0.2186 
 R-squared 0.209572 0.575451 0.209572 جودة التوفيق

 جودة النموذج
F-statistic 

3.181652 7.454922 3.181652 

Prob(F-

statistic) 

0.035422 0.000042 0.035422 
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ُ ُأن ُالجدول ُهذا ُخلال ُمن ُُيلاحظ ُبلغتFُقيمة 9.479861ُ المحسوبة ُمن ُأكبر المجدولةFُُوهي
ُ التأثياتُالنموذجُالأنسبُهوُنّوذجُفومنهُُ،1.15ُُكماُأنُالقيمةُالحتماليةُلهاُأقلُمنُ،3,33ُُالمقدرةُب 

ُ.الثابتة
 :اختار هوسمان 

 :ُتظهرُنتائجُالختبارُفيُالجدولُالتالي
 اختبارُهوسمانُلأثرُالمخاطرُالئتمانيةُعلىُالسيولةُالمصرفيةُ(:22الجدول)

Test Summary Chi-Sq. 
Statistic 

Chi-Sq. d.f. Prob.  

Cross-section random 28.439584 3 0.0000 

 .Eviews 9منُإعدادُالطالبةُاعتماداُعلىُمخرجاتُالمصدر: 
،ُوبالتاليُُفننناُ%5أظهرتُنتائجُاختبارُهوسمانُانُالقيمةُالحتماليةُللاختبارُاقلُمنُمستوىُالمعنويةُ

 نرفضُفرضيةُالعدمُونقبلُالفرضيةُالبديلة،ُأيُانُنّوذجُالتأثياتُالثابتةُهوُالنموذجُالأنسبُللدراسة.
 خصائص النموذج الأمثل للدراسة دراسة  -3

 :عرض النموذج 
،ُويظهرُهوُالنموذجُالملائمالثابتُُُنموذجالفننُ،HAUSMANُُ وFISHERُُاختباريُُاستناداُإلىُ

ُالجدولُالتاليُخصائصُهذاُالنموذج:
 نّوذجُالتأثياتُالثابتةُلأثرُالمخاطرُالئتمانيةُعلىُالسيولةُالمصرفية(: 11الجدول)

Total panel (balanced) observations: 40  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C 0.986547 0.388101 2.541983 0.0159 

RISK -0.531647 0.421529 -1.261236 0.2161 

CD -0.093472 0.067811 -1.378410 0.1774 

SIZE -0.044627 0.024218 -1.842738 0.0744 

     
      Effects Specification   

     
     Cross-section fixed (dummy variables)  

     
     R-squared 0.575451     Mean dependent var 0.180759 
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Adjusted R-squared 0.498260     S.D. dependent var 0.080690 

S.E. of regression 0.057156     Akaike info criterion -2.728447 

Sum squared resid 0.107804     Schwarz criterion -2.432893 

Log likelihood 61.56894     Hannan-Quinn criter. -2.621584 

F-statistic 7.454922     Durbin-Watson stat 1.355000 

Prob(F-statistic) 0.000042    

Eviews 9ُ:ُمخرجاتُالمصدر
كُماُيلي:رُالئتمانيةُوالسيولةُالمصرفيةُوعليهُيمكنُصياغةُالعلاقةُبينُالمخاط  رياضيا

L=0.986547 -0.531647* RISK -0.093472*CD -0.044627* SIZE 

  خصائص النموذجاختبار: 
ُ(: TestStudentُ-إختبارُالمعنويةُالإحصائيةُللمعالمُالمقدرةُ)إحصائيةُستودنت-0

(ُ ُالجدول ُخلال ُمن 11ُنلاحظ ُالحتمالية ُالقيمة ُأن ُ) ُ CDل( ُعلى ُ(0.1774بلغت  SIZEو

ُُاي،1.15ُُوُهيُاكبرُُتماماُمنُمستوىُمعنوية(0.2161ُبلغتُ)ُ RISKوللمتغيُالمستقلُ. (0.0744ُ)
توجدُعلاقةُذاتُدللةُلُلهاُمعنويةُإحصائية(،ُوبالتاليُليسُضتلفُمعنوياُعنُالصفرُ)ُلأنُالمعلمةُالمقدرةُلهاُ

ُإحصائيةُبينُ ُالمصرفية ُالقروضُوالسيولة غيُالمستقلُوالسيولةُوبينُالمتوبينُحجمُالبنكُوالمتغيُالتابعُ,،ُنسبة
Cُالثابتفيُحينُنلاحظُأنُالقيمةُالحتماليةُُُالمصرفيةُ, منُمستوىُمعنويةُُاقلوهيُُُ(0.0159هيُ)ُ

ُ.ُُ L ,وCُمماُيعنيُوجودُعلاقةُذاتُدللةُإحصائيةُبين,ُوبينُ،1.15ُُُ
 (:squared-Rُ-التوفيقُ)معاملُالتحديدُجودةُإختبارُ-2

،2Rُُ=0.575451نلاحظُأنُقيمةُمعاملُالتحديدُُ(00)انطلاقاُمنُنتائجُالنموذجُفيُالجدولُرقمُ
،ُأماُُالنسبةُمتوسطةمنُالتغيُالحاصلُفيُالنموذجُراجعُللمتغياتُالمستقلة،ُوهيُنسبةُُ%57تدلُعلىُأنُ

ُالمتبقيةُراجعةُلمعاملُالخطأُُأوُلمتغياتُأخرىُغيُمدرجةُفيُالنموذج.
ُ(:statistic-Fُ-إختبارُجودةُالنموذجُ)إحصائيةُفيشرُُ-3

(ُ ُرقم ُالجدول ُنتائج ُخلال ُُ(00من ُفيشر ُإحصائية ُأن ُتساويF-statisticُُ نلاحظ للنموذج
كُل1.15ُُوهيُأقلُتماماُمنُمستوىُمعنويةُُ،0.000042ُبقيمةُإحتماليةُقدرتُب   7.454922ُ أيُأن

ُمستوىُمعنويةُ ُفيُمجملهُعند المعالمُالمقدرةُضتلفُمعنوياُعنُالصفرُوبالتاليُالنموذجُالمقدرُلهُدللةُإحصائية
ُالنموذجُُللتقديرماُيدلُعلىُصلاحيةُُذاُ،ُوه1.15ُ

ُ
 : مناقشة نتائج الدراسة  الثالثالمطلب 
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أثرُالمخاطرُالئتمانيةُعلىُالسيولةُالمصرفيةُ تقدير نتائج وتحليل مناقشة الى نتطرق سوف الجزء هذا في
ُوالستقرارُالماليُالمصرفيُ،ُومنهُُاختبارُفرضياتُالدراسة.ُ

 والاستقرار المصرفي: العلاقة بين المخاطر الائتمانية الاولالفرع 
 الدراسةُالىُعدمُوجودُعلاقةُمعنويةُبينُمؤشرُالستقرارُالمصرفيُوُالمخاطرُالئتمانية،ُأيُأنُُ تشيُنتائج

حجمُالمخاطرُالئتمانيةُلُيؤثرُعلىُالستقرارُالمصرفيُللبنوكُمحلُالدراسة؛ُويمكنُتفسيُذلكُبانخفاضُ
ُا ُمحل ُالبنوك ُلدى ُالئتمانية ُالمخاطر ُتتميزُحجم ُوالتي ُخاصة، ُبنوك ُعن ُعبارة ُأغلبها ُباعتبار لدراسة

ُالسابقةُُ ُالدراسات ُإليه ُتوصلت ُما ُمع ُالنتيجة ُهذه ُوضتلف ُلديها، ُالممنوح ُالئتمان ُحجم بانخفاض
 (.2109(ُودراسةُ)شفيق،2101كدراسةُ)منصور،

 ُودرجةُالستقرارُالمصرفي،ُكماُأظهرتُالنتائجُوجودُعلاقةُطرديةُمعنويةُُبينُنسبةُالقروضُإلىُالودائع
وهذاُماُيعنيُأنُهناكُعلاقةُعكسيةُبينُحجمُُالسيولةُوُُالستقرارُالمصرفيُ،ُوتتطابقُهذهُالنتيجةُمعُ
ُعلىُ ُسلبي ُبشكل ُيؤثر ُالسيولة ُحجم ُأن ُإلى ُتشي ُالتي ُالسابقة ُالدراسات ُبعض ُ ُإليه ُتوصلت ما

 (؛2120ةُ)الذيباني،ُ(ُودراس2101الستقرارُالماليُللبنكُمثلُدراسةُ)منصور،
 ُأظهرتُالنتائجُأيضاُأنُحجمُالبنكُيؤثرُبشكلُعكسيُعلىُُدرجةُالستقرارُالماليُله،ُأيُأنُالبنوك

صغيةُالحجمُأكثرُقدرةُعلىُتحقيقُالستقرار،ُُمنُخلالُالتحكمُفيُالسيولةُوحجمُُالمخاطرُمقارنةُ
كُبيةُالحجم،ُويمكنُأنُتفسرُهذهُالنتيجةُانُأقلُ  البنوكُحجماُفيُالعينةُالمدروسةُُوهوُبنكبالبنوك

ABCُُُ ُمنBNAُُكانُالأكثرُاستقرارا،ُفيُحينُانُبنك كُانُالبنكُالأضعف وهوُالأكبرُحجما
 حيثُمستوىُالستقرارُالمالي.

تؤثر المخاطر الائتمانية بشكل كبير على درجة الاستقرار وتنفيُهذهُالنتائجُصحةُالفرضيةُالقائلةُانُ"ُ
ُ"ُ,ُأيُانُمخاطرُالئتمانُلُتؤثرُعلىُالستقرارُالمصرفي.ك التجارية العاملة في الجزائرالمصرفي للبنو 

 
 الفرع الثاني: العلاقة بين المخاطر الائتمانية والسيولة المصرفية

 ُعلاقةُمعنويةُُبينُالسيولةُالمصرفيةُوالمخاطرُالئتمانية،ُأينُأنُحجمُالدراسةُعدمُوجودُُنتائجُأظهرت
المخاطرُالئتمانيةُلُيؤثرُعلىُُحجمُالسيولةُلدىُالبنوكُمحلُالدراسة،ُحيثُضتلفُهذهُالنتيجةُمعُ

الئتمانيةُعلىُُُالسيولةُُُتوصلتُإلىُوجودُتأثيُمعنويُللمخاطر(ُالتي2101ُدراسةُ)عبدُالرضى،ُ
 ية.المصرف

 ُكماُتشيُالنتائجُأيضاُلعدمُوجودُعلاقةُمعنويةُُبينُالسيولةُالمصرفيةُونسبةُالقروضُإلىُالودائع،ُويتنافى
 ذلكُمعُالنظريةُالقتصادية،ُحيثُأنُنسبةُالتوظيفُلهاُتأثيُهامُعلىُحجمُالسيولةُلدىُالبنكُ.
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 ُمع ُبشكل ُيؤثر ُالبنك ُحجم ُأن ُوجد ُالأخرى، ُالمستقلة ُللمتغيات ُالسيولةُخلافا ُعلى ُوعكسي نوي
 المصرفيةُللبنوكُمحلُالدراسة.

تؤثرُالمخاطرُالئتمانيةُسلباُعلىُالسيولةُالمصرفيةُومنُخلالُالنتائجُالمتوصلُاليهاُنقبلُالفرضيةُالقائلةُان:ُ"ُ
"ُأيُانُمخاطرُالئتمانُتؤثرُبالسلبُعلىُحجمُالسيولةُالمصرفيةُفكلماُزادتُمخاطرُللبنوكُالتجاريةُفيُالجزائر

ُالئتمانُقلتُالسيولةُالمصرفيةُ,ُوالعكسُ.ُ
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ُ

 
   خلاصة الفصل

ُ:وكخلاصةُللدراسةُالقياسيةُتبينُلناُ
 النتائجُعلىُعدمُوجودُعلاقةُمعنويةُبينُالمخاطرُالئتمانيةُوُالسيولةُالمصرفيةُأيُانُحجمُُمنُخلال

 ُ.المخاطرُالئتمانيةُليؤثرُعلىُحجمُالسيولة
 ُعلىُانُحجمُالبنكُيؤثرُبشكلُمعنويُوُعكسيُعلىُالسيولةُالمصرفيةُ،ُوُانُكماُأظهرتُالنتائج

أيُانُالبنوكُصغيةُالحجمُُحجمُالبنكُأيضاُيؤثرُبشكلُعكسيُعلىُدرجةُالستقرارُالماليُللبنوكُ
اكثرُقدرةُعلىُتحقيقُالستقرارُوُذلكُمنُخلالُتحكمهاُفيُالسيولةُوُحجمُالمخاطرُمقارنةُبالبنوكُ

ُالك ُُُالحجمُالتيُهيُاقلُاستقرارا؛بية ُأظهرتُالنتائج ُحجمُالبنكُيؤثرُبشكلُمعنويُوُكما علىُان
عكسيُعلىُالسيولةُالمصرفيةُ،ُوُانُحجمُالبنكُأيضاُيؤثرُبشكلُعكسيُعلىُدرجةُالستقرارُالماليُ

ُ ُفيُللبنوك ُتحكمها ُخلال ُمن ُذلك ُو ُالستقرار ُتحقيق ُعلى ُقدرة ُاكثر ُالحجم ُصغية ُالبنوك ُان ُأي
 بيةُالحجمُالتيُهيُاقلُاستقرارا؛السيولةُوُحجمُالمخاطرُمقارنةُبالبنوكُالك

 ُاماُعنُعلاقةُالستقرارُ،بالمخاطرُالئتمانيةُفهيُتشيُالىُانُالمخاطرُالئتمانيةُلُتؤثرُعلىُالستقرار
 للبنوكُمحلُالدراسة
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ُلىُالسيولةُوُالستقرارُالمصرفيُمدىُتاثرُالمخاطرُالئتمانيةُعلقدُتمُالتطرقُفيُهذهُالدراسةُالىُابرازُ       

وُللإجابةُعلىُالإشكاليةُالمطروحةُقسمتُالدراسةُالىُفصلينُ،تمُعرضُفيُالفصلُالأولُالدبياتُالنظريةُُ
ُحولُالمخاطرُالئتمانيةُوُعلاقتهاُبالسيولةُالمصرفيةُوُالستقرارُالمصرفيُ.

لىُثلاثُمطالبُتطرقتُفيُالمطلبُالأولُالىُمفهومُالمخاطرُالئتمانيةُوُوقمتُبتقسيمُالفصلُالأولُا
ُعلاقتهاُ ُو ُالمصرفية ُالسيولة ُمفهوم ُالى ُفتطرقت ُالثاني ُالمطلب ُاما ،ُ ُقياسها ُأساليب ُو ُأنواعها ُو صورها

ُالستقرارالم ُمفهوم ُعلى ُفيحتوى ُالثالث ُالمطلب ُاما ،ُ ُفيها ُالمتحكمة ُالعوامل ُو ُالئتمانية ُوُبالمخاطر صرفي
اسسهُوعلاقتهُبالمخاطرُالئتمانية،ُاماُالفصلُالثانيُفكانُدراسةُقياسيةُعلىُعينةُمنُالبنوكُالتجاريةُللفترةُ

ُ ُالزمنية2120ُُ-2102مابين ُالسلاسل ُبيانات ُفي ُتمثلت ُالإحصائية ُالأساليب ُفيها استخدمت
PANELُ.ُُوُهذاُمنُاجلُالإجابةُعلىُالإشكاليةُوُاختبارُالفرضيات

 
 نتائج الدراسة و اختبار الفرضيات :  :أولا

ُمنُخلالُهذهُالدراسةُتمُالتوصلُالىُالنتائجُالتاليةُ:
 ُأظهرتُالنتائجُعلىُعدمُوجودُعلاقةُمعنويةُبينُالمخاطرُالئتمانيةُوُالسيولةُالمصرفيةُأيُانُحجم

 ؛المخاطرُالئتمانيةُليؤثرُعلىُحجمُالسيولة
 ُُُللبنو ُالمالي ُالستقرار ُعلى ُيؤثر ُل ُالئتمانية ُالمخاطر ُحجم ُان ُالى ُالدراسة ُ،ُُكتوصلت ُالدراسة محل

 ؛وذلكُباعتبارُانُاغلبهاُبنوكُخاصةُوُهيُتتميزُبانخفاضُحجمُالئتمانُالممنوح
 ُوذ ُالقروض ُنسبة ُو ُالمصرفية ُالسيولة ُبين ُمعنوية ُعلاقة ُوجود ُعدم ُالى ُالنتائج ُأظهرت ُيتنافى معُلك

 النظريةُالقتصادية؛
 ُعلىُانُحجمُالبنكُيؤثرُبشكلُمعنويُوُعكسيُعلىُالسيولةُالمصرفيةُ،ُوُانُكماُأظهرتُالنتائج

أيُانُالبنوكُصغيةُالحجمُُحجمُالبنكُأيضاُيؤثرُبشكلُعكسيُعلىُدرجةُالستقرارُالماليُللبنوكُ
ولةُوُحجمُالمخاطرُمقارنةُبالبنوكُاكثرُقدرةُعلىُتحقيقُالستقرارُوُذلكُمنُخلالُتحكمهاُفيُالسي

 بيةُالحجمُالتيُهيُاقلُاستقرارا؛الك
 ُاماُعنُعلاقةُالستقرارُ،بالمخاطرُالئتمانيةُفهيُتشيُالىُانُالمخاطرُالئتمانيةُلُتؤثرُعلىُالستقرار

ُ.للبنوكُمحلُالدراسة
ُ

ُ:ُُثانيا: التوصيات
 ُيجبُعلىُالبنوكُالتجاريةُفيُالجزائرُالمحافظةُعلىُاستقرارهاُالماليُمنُخلالُتحكمهاُفيُالسيولةُو

 والإدارةُالجيدةُلمخاطرُالئتمانُ
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 ُُيجبُعلىُالبنوكُالتجاريةُفيُالجزائرُالتوسعُفيُالنشاطُالئتمانيُوُالستثماريُمنُاجلُتحقيقُعوائد
 رهاُالمصرفي.ُاكبر،ُمماُينعكسُبالإيجابُعلىُاستقرا

ُ
 افاق الدراسة :ثالثا: 

ُتقترحُالدراسةُمواضيعُُجديرةُب  أنُتكونُآفاقُبحثُجديدةُمثل:
 ؛دراسةُاثرُالسيولةُالمصرفيةُعلىُالستقرارُالمصرفي 
 .أثرُُالمخاطرُالئتمانيةُعلىُالملاءةُالماليةُللبنوك 
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 :: المراجع باللغة العربيةأولا
،ُصندوقُالنقدُالعربيُ،ُدراساتُمعهدُالتدريبُُالمخاطر المصرفية وأساليب قياسهاعبدُالكريمُقندوزُ، -0

 ؛،ُُُأبوظبي5ُ،2121ُوُبناءُالقدراتُ،ُالعددُ
ُاستراتيجية إدارة المخاطر المصرفية و اثرها في الأداء المالي للمصارف التجاريةصادقُراشدُالشمر، -2

 ؛2122،دارُاليازوريُالعلميةُ،
3- ُ ُحسن،ُٕ ُالجزائر،الإلكترونية تحليل وادارة وحوكمة المخاطر المصرفيةصلاح ُالحديث، ُالكتاب ُدار ،ُ

 ؛2010
،ُمداخلةُمقدمةُإدارتها والحد منها -قياسها -المخاطر الائتمانية تحليلهامفتاحُصالح،ُمعارفيُفريدة،ُ -4

ُالقتصاديةُ ُالعلوم كُلية ،ُ ُالمعرفة، ُواقتصاد ُالمخاطر ُإدارة ُالسابع، ُالسنوي ُالدولي ُالعلمي ُالمؤتمر إلى
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،ُدراساتُالعددُالقتصاديُ،ُالنماذج الرياضية لقياس مخاطر الائتمان بالبنوك التجاريةنورةُزبييُ، -5
 2107،ُجامعةُالغواطُ،2ُُ،العدد8ُُالمجلدُ

6- ،ُ ُعلقمة ُبن ُالتمُالطرق الحديثة لقياس و إدارة مخاطر القروض المصرفيةمليكة ُو ُالإدارة ُمجلة نيةُ،
 ؛،ُجامعةُسطيف9ُللبحوثُوُالدراساتُ،العددُ

الطبعةُالأولى،ُالذاكرةُللنشرُوُُإدارة المصارف التجارية " مدخل إدارة المخاطر"،أسعدُحميدُالعلي،ُ -7
 ؛2103عمان،ُ،ُ-التوزيع،ُالأردن

 ؛2115ُالجديدةُللنشر،ُمصر،ُ،ُُُ،ُدارُالجامعةإدارة البنوكمحمدُسعيدُأنورُسلطان،ُ -8
9- ُ ُحسن ُفلاح ُالدوري، ُالرحمن ُمؤيد الطبعةُ "إدارة البنوك "مدخل كمي استراتيجي معاصر،الحسيني،
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مخاطر السوق، مخاطر السيولة ، ومخاطر التشغيل في المصارف التجارية التقليدية الخاصة العاملة في 
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ُ،جامعةُقاصديُمرباحُورقلة،Z-Scorُُلبنكين في الجزائر باستعمال طريقة ،
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 ؛2104ُجامعةُالشهيدُحمهُلخضرُ،العددُالخامس،ُ,الدراساتُالماليةُوالمحاسبيةُ
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المنافسة المصرفية في مؤشرات الاستقرار قياس وتحليل أثر أحمدُحسينُبتالُ،ُفيصلُغازيُفيصلُ،ُ -06
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ُغزه،ُُالمصارف التجارية الفلسطينية ُالإسلامية ُالجامعة ُالتجارة كُلية ،ُ ُاعمال ُإدارة ُماجستي ،مذكرة
2119. 

08- ُ ُالرضى ُعبد ُالسلام ، المخاطر الائتمانية و اثرها على السيولة المصرفيه دراسة تطبيقية بين عبد
 ؛25ُ،2107مجلةُاهلُالبيتُالعددُُمصرف الوطن الإسلامي و المصرف التجاري العراقي،

ُمنصور -09 ُيحي ييم اثرالمخاطر الائتمانية و السيولة المصرفية على الاستقرار الصرفي دراسة ، تقبشرى
ُالقتصاديةُ،   - 02222013قياسية على البنوك التجارية اليمنية خلال الفترة  ُالدراسات مجلة

 ؛2108،العددُالأولُ،9ُاليمنُ،ُالمجلدُ
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2- Hamadi matousi et des autres ,la pediction de faillite des entreprises 
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par la méthode ALM Cas : Société GénéraleُAlgérie, Mémoire de 
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Finance et Banques, Ecole Supérieureُde Commerce , Kolea—Algeria , 
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 BNA لبنك2120ُُ-2102ُمتغياتُالدراسةُجدولُُ(:2الملحق )

 
 

AGBُ لبنك2120ُُ-2102ُللفترةُمتغياتُالدراسةُجدولُُ(:2الملحق )

 
 

ABCُ لبنك2120ُُ-2102ُللفترةُمتغياتُالدراسةُجدولُُ(:3الملحق )
 

 

BNA L RISK SIZE CD Z INF

2012 0,11965387 0,014780216 21,4460105 0,97364797 2,396071635 8,891450911

2013 0,178639879 0,023500241 21,5049414 0,95786005 2,480138418 3,25423911

2014 0,091645694 0,038069229 21,6866765 0,980653786 1,955717195 2,916926921

2015 0,119834958 0,038103717 21,7235599 0,72108648 2,500874069 4,784447007

2016 0,107525478 0,169176037 19,4656711 0,17706674 5,70567511 6,397694803

2017 0,105656475 0,024077276 21,7630595 0,94509259 2,797635184 5,59111591

2018 0,109436748 0,020581848 21,8489417 0,98613406 2,845033956 4,269990205

2019 0,123485207 0,139856496 21,9737356 0,24180281 2,575181159 1,951768211

2020 0,059358098 0,02089609 21,958816 1,05859973 2,731588997 2,415130941

2021 0,074033337 0,03145009 22,2231686 0,74442489 2,399090706 7,226063074

#VALEUR! 0,052049124 21,5594581 0,68057153 2,838700643

0,098174427

AGB L RISK SIZE CD Z INF

2012 0,301425347 0,042113176 18,471747 0,85597268 15,87358215 8,891450911

2013 0,336603764 0,012750951 18,7497149 0,77787522 13,05316688 3,25423911

2014 0,340630721 0,089095985 18,9906397 0,74543123 9,751689572 2,916926921

2015 0,278191033 0,004395644 18,9937908 0,82035958 9,471477778 4,784447007

2016 0,156004674 0,005301888 19,0592789 0,92147669 8,351821777 6,397694803

2017 0,239220119 0,001374279 19,364045 0,80071107 6,612050427 5,59111591

2018 0,126363403 0,025058559 19,3877209 0,800711089 6,942729149 4,269990205

2019 0,150946852 0,027175069 19,3648515 0,91463715 12,47618664 1,951768211

2020 0,129220562 0,035045627 19,4143725 0,90014244 13,71997696 2,415130941

2021 0,182376839 0,019901707 19,5537532 0,78431012 12,04185662 7,226063074

#VALEUR! 0,026221288 19,1349914 0,6743041 10,8294538

0,224098332

ABC L RISK SIZE CD Z INF

2012 0,109498367 0,016673373 2,95105801 1,22609365 33,75828635 8,891450911

2013 0,001290542 0,031403769 2,95599884 1,36479885 28,32059272 3,25423911

2014 0,140345151 0,027852995 2,96062119 1,3130783 31,73099811 2,916926921

2015 0,209926078 0,029708603 2,96175588 1,13300477 25,58948164 4,784447007

2016 0,188964374 0,028355577 2,97091194 1,08681595 23,24705793 6,397694803

2017 0,211563154 0,032546574 2,97975007 0,89956928 18,49101992 5,59111591

2018 0,179064576 0,016577013 2,98295791 1,09932131 22,90140677 4,269990205

2019 0,129898683 0,030722159 2,98407747 1,18942393 29,03029751 1,951768211

2020 0,120207526 0,025713842 2,9855304 1,15828862 32,14647964 2,415130941

2021 0,14916335 0,036098757 2,98886525 0,97973946 32,56181391 7,226063074

0,14399218 0,027565266 2,9721527 1,14501341 27,77774345
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SGAُ لبنك2120ُُ-2102ُُللفترةُمتغياتُالدراسةُُجدولُ(:4الملحق )

 
 

  متغيرات النموذج الأولمصفوفة الاتباط بين : (1)الملحق 
Correlation     

Probability Z  RISK  L  SIZE  CD  

Z  1.000000     

 -----      

      

RISK  -0.116771 1.000000    

 0.4730 -----     

      

SIZE  -0.633563 0.170969 0.174801 1.000000  

 0.0000 0.2915 0.2807 -----   

      

CD  0.314070 -0.620725 -0.317214 -0.625722 1.000000 

 0.0484 0.0000 0.0461 0.0000 -----  

      
      

ُ

ُ

ُ

ُ

SGA L RISK SIZE CD Z INF

2012 0,260964453 0,033274642 19,1261787 0,45303518 27,17117755 8,891450911

2013 0,315570043 0,036181692 19,2209118 0,80085347 25,50182682 3,25423911

2014 0,332526046 0,030663369 19,3099633 0,75985099 27,28076472 2,916926921

2015 0,201121648 0,028199462 19,3318864 0,9373097 31,55011062 4,784447007

2016 0,231389651 0,025429587 19,5097032 0,83633378 29,49450706 6,397694803

2017 0,219549325 0,032636698 19,6828967 0,78628388 24,15872974 5,59111591

2018 0,229164082 0,025280816 19,7461377 0,43270624 26,10278652 4,269990205

2019 0,243658054 0,058100888 19,768257 0,80332078 26,1479276 1,951768211

2020 0,208694469 0,10070917 19,7969998 0,67557911 26,27297427 2,415130941

2021 0,217544688 0,051629462 19,8631301 0,61406541 17,01070793 7,226063074

0,246018246 0,042210579 19,5356065 0,70993386 26,06915128
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ُ

ُُللنموذجُالأولالنحدارُالتجميعيُُجدولُُ:(0)لملحق ا

 

Dependent Variable: Z   

Method: Panel Least Squares   

Date: 05/28/23   Time: 14:17   

Sample: 2012 2021   

Periods included: 10   

Cross-sections included: 4   

Total panel (balanced) observations: 40  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C 46.41087 12.92809 3.589926 0.0010 

RISK -48.62131 57.79196 -0.841316 0.4057 

CD -11.37090 9.610598 -1.183162 0.2445 

SIZE -1.131631 0.254949 -4.438665 0.0001 

     
     R-squared 0.423878     Mean dependent var 16.87876 

Adjusted R-squared 0.375868     S.D. dependent var 11.12339 

S.E. of regression 8.787704     Akaike info criterion 7.279223 

Sum squared resid 2780.055     Schwarz criterion 7.448111 

Log likelihood -141.5845     Hannan-Quinn criter. 7.340288 

F-statistic 8.828927     Durbin-Watson stat 0.258535 

Prob(F-statistic) 0.000161    

     
     

 

ُ
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 للنموذحُالأولياتُثالتاُجدولُ: (2)الملحق 

Dependent Variable: Z   

Method: Panel Least Squares   

Date: 05/28/23   Time: 14:18   

Sample: 2012 2021   

Periods included: 10   

Cross-sections included: 4   

Total panel (balanced) observations: 40  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C 51.14234 22.82870 2.240265 0.0319 

RISK 25.94557 24.79494 1.046406 0.3030 

CD 8.175145 3.988768 2.049541 0.0484 

SIZE -2.677572 1.424510 -1.879645 0.0690 

     
      Effects Specification   

     
     Cross-section fixed (dummy variables)  

     
     R-squared 0.922702     Mean dependent var 16.87876 

Adjusted R-squared 0.908648     S.D. dependent var 11.12339 

S.E. of regression 3.361983     Akaike info criterion 5.420567 

Sum squared resid 372.9967     Schwarz criterion 5.716121 

Log likelihood -101.4113     Hannan-Quinn criter. 5.527430 

F-statistic 65.65356     Durbin-Watson stat 1.124703 

Prob(F-statistic) 0.000000    
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ُللنموذحُالأولياتُالعشوائيةُالتاثُجدول: (2)الملحق 

 

Dependent Variable: Z   

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects) 

Date: 05/28/23   Time: 14:19   

Sample: 2012 2021   

Periods included: 10   

Cross-sections included: 4   

Total panel (balanced) observations: 40  

Swamy and Arora estimator of component variances 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C 46.41087 4.946003 9.383510 0.0000 

RISK -48.62131 22.10994 -2.199070 0.0344 

CD -11.37090 3.676805 -3.092603 0.0038 

SIZE -1.131631 0.097538 -11.60198 0.0000 

     
      Effects Specification   

   S.D.   Rho   

     
     Cross-section random 0.000000 0.0000 

Idiosyncratic random 3.361983 1.0000 

     
      Weighted Statistics   

     
     R-squared 0.423878     Mean dependent var 16.87876 

Adjusted R-squared 0.375868     S.D. dependent var 11.12339 

S.E. of regression 8.787704     Sum squared resid 2780.055 

F-statistic 8.828927     Durbin-Watson stat 0.258535 

Prob(F-statistic) 0.000161    
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ُللنموذحُالأولالمقيدFُُتبارُاخُ:(0)الملحق

ُ
 

Redundant Fixed Effects Tests   

Equation: Untitled   

Test cross-section fixed effects  

     
     Effects Test Statistic   d.f.  Prob.  

     
     Cross-section F 70.986237 (3,33) 0.0000 

Cross-section Chi-square 80.346245 3 0.0000 

     

ُللنموذحُالأولهوسمانُاختبارُُ:(22)الملحق
ُ

ُُُُُُ 
 

Correlated Random Effects - Hausman Test  

Equation: Untitled   

Test cross-section random effects  

     
     

Test Summary 

Chi-Sq. 

Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  

     
     Cross-section random 212.958712 3 0.0000 

     
     

** WARNING: estimated cross-section random effects variance is zero. 

 

 

 
 
 
 
 
 



 

 
52 

  

 

 

ُلمتغياتُالنموذحُالثانيالإحصاءُالوصفيُُ:(22)الملحق
ُ

 L RISK CD SIZE 

 Mean  0.180759  0.037012  0.866437  15.80055 

 Median  0.178852  0.029032  0.877771  19.36445 

 Maximum  0.340631  0.169176  1.364799  22.22317 

 Minimum  0.001291  0.001374  0.177067  2.951058 

 Std. Dev.  0.080690  0.033227  0.252372  7.570310 

 Skewness  0.268533  2.566554 -0.617571 -1.089851 

 Kurtosis  2.563549  9.626197  3.877879  2.290136 

     

 Jarque-Bera  0.798217  117.0921  3.827079  8.758354 

 Probability  0.670918  0.000000  0.147557  0.012536 

     

 Sum  7.230357  1.480463  34.65747  632.0221 

 Sum Sq. Dev.  0.253925  0.043057  2.483983  2235.074 

     

 Observations  40  40  40  40 

ُ

ُ

ُ

ُ

ُ

ُ
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ُ

ُ

ُ

ُالنموذجُالثانيُُتغياتمبينُُالرتباطُمصفوفةُ:(20)الملحق

Covariance Analysis: Ordinary    

Date: 05/28/23   Time: 14:25    

Sample: 2012 2021     

Included observations: 40    

      
      Correlation     

Probability L  RISK  CD  SIZE   

L  1.000000     

 -----      

      

RISK  -0.035485 1.000000    

 0.8279 -----     

      

CD  -0.317214 -0.620725 1.000000   

 0.0461 0.0000 -----    

      

SIZE  0.174801 0.170969 -0.625722 1.000000  

 0.2807 0.2915 0.0000 -----   

      
      ُ

ُ

ُ

ُ

ُ
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ُ

ُ

ُ

ُالتجميعيُللنموذجُالثانيجدولُُالنحدارُُ:(22)الملحق

 

Dependent Variable: L   

Method: Panel Least Squares   

Date: 05/28/23   Time: 14:03   

Sample: 2012 2021   

Periods included: 10   

Cross-sections included: 4   

Total panel (balanced) observations: 40  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C 0.454149 0.109848 4.134346 0.0002 

RISK -1.089199 0.491049 -2.218109 0.0329 

CD -0.230286 0.081660 -2.820076 0.0078 

SIZE -0.002123 0.002166 -0.980140 0.3336 

     
     R-squared 0.209572     Mean dependent var 0.180759 

Adjusted R-squared 0.143703     S.D. dependent var 0.080690 

S.E. of regression 0.074668     Akaike info criterion -2.256900 

Sum squared resid 0.200709     Schwarz criterion -2.088012 

Log likelihood 49.13800     Hannan-Quinn criter. -2.195836 

F-statistic 3.181652     Durbin-Watson stat 0.752542 

Prob(F-statistic) 0.035422    

     
     

 

ُ

ُ
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ُ

ُ

ُ

 للنموذجُالثانيالتاثياتُالثابتةُجدولُُ(27)الملحق

Dependent Variable: L   

Method: Panel Least Squares   

Date: 05/28/23   Time: 14:04   

Sample: 2012 2021   

Periods included: 10   

Cross-sections included: 4   

Total panel (balanced) observations: 40  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C 0.986547 0.388101 2.541983 0.0159 

RISK -0.531647 0.421529 -1.261236 0.2161 

CD -0.093472 0.067811 -1.378410 0.1774 

SIZE -0.044627 0.024218 -1.842738 0.0744 

     
      Effects Specification   

     
     Cross-section fixed (dummy variables)  

     
     R-squared 0.575451     Mean dependent var 0.180759 

Adjusted R-squared 0.498260     S.D. dependent var 0.080690 

S.E. of regression 0.057156     Akaike info criterion -2.728447 

Sum squared resid 0.107804     Schwarz criterion -2.432893 

Log likelihood 61.56894     Hannan-Quinn criter. -2.621584 

F-statistic 7.454922     Durbin-Watson stat 1.355000 

Prob(F-statistic) 0.000042    

 

ُ
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ُ

ُ

ُ

 

 للنموذجُالثانيُالتاثياتُالعشوائيةُجدولُ: (21)الملحق

Dependent Variable: L   

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects) 

Date: 05/28/23   Time: 14:06   

Sample: 2012 2021   

Periods included: 10   

Cross-sections included: 4   

Total panel (balanced) observations: 40  

Swamy and Arora estimator of component variances 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C 0.454149 0.084085 5.401068 0.0000 

RISK -1.089199 0.375882 -2.897716 0.0064 

CD -0.230286 0.062508 -3.684119 0.0007 

SIZE -0.002123 0.001658 -1.280445 0.2086 

     
      Effects Specification   

   S.D.   Rho   

     
     Cross-section random 0.000000 0.0000 

Idiosyncratic random 0.057156 1.0000 

     
      Weighted Statistics   

     
     R-squared 0.209572     Mean dependent var 0.180759 

Adjusted R-squared 0.143703     S.D. dependent var 0.080690 

S.E. of regression 0.074668     Sum squared resid 0.200709 
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F-statistic 3.181652     Durbin-Watson stat 0.752542 

Prob(F-statistic) 0.035422    

     
      Unweighted Statistics   

     
     R-squared 0.209572     Mean dependent var 0.180759 

Sum squared resid 0.200709     Durbin-Watson stat 0.752542 

     
      

 للنموذجُالثانياختبارُفيشرُ: (20)الملحق

 

Redundant Fixed Effects Tests   

Equation: Untitled   

Test cross-section fixed effects  

     
     Effects Test Statistic   d.f.  Prob.  

     
     Cross-section F 9.479861 (3,33) 0.0001 

Cross-section Chi-square 24.861870 3 0.0000 

     
     
     

 للنموذجُالثانيُاختبارُهوسمان: (22)الملحق

 

Correlated Random Effects - Hausman Test  

Equation: Untitled   

Test cross-section random effects  

     
     

Test Summary 

Chi-Sq. 

Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  

     
     Cross-section random 28.439584 3 0.0000 
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 03 خاتمة............................................................................

 01 قائمة المراجع.....................................................................

 00 قائمة الملاحق.....................................................................

  فهرس المحتويات...................................................................


	}قُلْ هَلْ يَسْتَوِي اِلذِينَ يَعْلَمُونَ وَالذِينَ لاَ يَعْلَمُونَ إِنَّمَا يَتَذَكَّرُ أُوْلُواْ اَلاَلْبَبِ {
	}قُلْ هَلْ يَسْتَوِي اِلذِينَ يَعْلَمُونَ وَالذِينَ لاَ يَعْلَمُونَ إِنَّمَا يَتَذَكَّرُ أُوْلُواْ اَلاَلْبَبِ {
	صَدَقَ الله العَظِيم
	قائمة المحتويات
	قائمة الجداول
	قائمة الأشكال
	قائمة الملاحق

	تمهيد:



