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 لرتزن الرحيم ك الصلاة ك السلاـ على رسوؿ الله صلى الله عليو ك سلمبسم الله ا
 أىدم تذرة جهدم :

 إلى رمز اتضناف ك التضحية .....إلى التي اتصنة تحت قدميها ....

 إلى التي منحتني سنين عمرىا ....إلى أترل شيء في الوجود ...
 حةيةة قلبي أمي الغالية أطاؿ الله في عمرىا ؛

  أصوؿ اأخللاؽ ك اآدداب ....إلى من االل من أجلي ....إلى من علمني
 إلى من ىيء لي أسةاب النجاح ....إلى من كافح أخكوف تذرة طيةة ....

 أبي الغالي أطاؿ الله في عمره
 إلى من اشأت ك ترعرعت بينهم .... إلى سندم في ىذه اتضياة ...

 ألتي ك إلوتي رعاىم الله
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 إلى ركح ألي رتزة الله عليو
 إلى من ترعتني بهم اأخقدر ....ك كااوا صحةتي اأخليار

زملائي في العمل بخزينة كرقلة ك زملائي في التخصص ماستر مالية كبنوؾ دفعة 
2020-2023 

 إلى رمز العطاء ك الصبر ....إلى كل من سقط سهوا من قلمي
 ب أىدم ىذا العملتريع اأخىل ك اأخقار 
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 الشكر و التقدير 
تؿمد الله كثيرا طيةا مةاركا فيو كاشكره على اعمو الظاىرة كالةاطنة كما ينةغي تصلاؿ كجهو الكرنً 

 الذم كفقنا ك أعاانا على إتؾاز ىذا العمل .
إلى إلراج ىذا العمل اتظتوالع إلى النور كإتؾاز ىذه أتقدـ بالشكر ك التقدير إلى كل من ساىم 

 اتظذكرة اذكر منهم : 
كمعلوماتها القيمة التي  اأخستاذة اتظشرفة مفيدة بن عثماف التي لم تةخل علينا بنصائحها كتوجيهاتها

 أفادتنا بها ، أسأؿ الله أف تتاب لير ثواب ك بارؾ الله فيها ك في عائلتها.
سليماف ك أستاذ لويلدم إبراىيم كاأخستاذ ىتهات سعيد  الذين لم يةخلوا علينا اأخستاذ ااصر 

 بمعلوماتهم كتوجيهاتهم .

كما أتقدـ بالشكر إلى تريع أعضاء تصنة اتظناقشة اتظوقرة على قةوتعم مناقشة ىذا العمل اتظتوالع 
 كاثراءه.

 . جعفرم فتيحة    كميلودة زاكمإلى زملائي في العمل كألص بالذكر زميلتي ارتناف طاىرة كأكلاد 

 إلى كل من ساىم بكثير أك قليل  في إتداـ ىذا العمل

 غــــــــنـــــــــيـــــــــة 
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 ملخص الدراسة : 
كذلك بدراسػة  لسيولة بالةنوؾ التجارية في اتصزائر،تهدؼ ىذه الدراسة إلى قياس أثر الكفاءة التشغيلية على تؼاطر ا        

(، حيػػػع اعتمػػػداا علػػػى اتظػػػنه  الوصػػػفي  2021 – 2012قياسػػػية تضػػػمنت سػػػتة بنػػػوؾ ةاريػػػة جزائريػػػة لػػػلاؿ الفػػػترة   
التحليلػػي لتشػػكيل للفيػػة علميػػة تفيػػد بػػ،ثراء اتظولػػوع، كذلػػك بتولػػيح اتصوااػػا النظريػػة كالاحاطػػة بكافػػة اتظفػػاىيم اتظتعلقػػة 

لكفػػاءة التشػػغيلية كمتغػػير مسػػتقل كبم قياسػػو بملشػػرات التاليػػة : العائػػد علػػى اتضقػػوؽ اتظلكيػػة العائػػد علػػى اأخصػػوؿ، العائػػد با
على الودائع ، الرافعة اتظالية ك منفعة اأخصوؿ، ب،لافة إلى ىامش الربح ك إترػالي التكػاليإ إلى اريػرادات  كتؼػاطر السػيولة  

لتوظيإ ، التغطية النقدية ك اسةة السيولة القااواية كالعلاقة بينهما باسػتخداـ تفػاذج بااػل، كمتغير تابع ك بم قياسو بنسةة ا
ك من أىم النتائ  التطةيقية الػتي بم التوصػل إليهػا أف  الةنػوؾ صػغيرة اتضجػم أكثػر رثيػة كأكثػر كفػاءة في الػتحكم بتكاليفهػا 

عائد على اتضقوؽ اتظلكيػة، الرافعػة اتظاليػة كاسػةة التكػاليإ إلى من الةنوؾ كةيرة اتضجم، ك أف ىناؾ أثر معنوم بين كل من ال
اريػرادات كاسػةة التوظيػإ، أمػا بالنسػةة للتغطيػة النقديػة كالسػيولة القااوايػة فأشػارت الدراسػة إلى كجػود أثػر معنػوم بينهػا ك 

إلى إيػػرادات كملشػػرات لقيػػاس بػػين كػػل مػػن العائػػد علػػى اأخصػػوؿ، العائػػد علػػى الودائػػع ، الرافعػػة اتظاليػػة ك اسػػةة التكػػاليإ 
 الكفاءة التشغيلية.       

 كفاءة تشغيلية، تؼاطر سيولة، بنوؾ ةارية ، ملشرات مالية، تفاذج باال.  الكلمات المفتاحية:
Abstract:  
The purpose of this study is to measure the impact of operational efficiency on liquidity risk in 
commercial banks in Algeria. For this, our study focused on six Algerian commercial banks 
during the period (2012-2021). In order to meet this objective, we adopted the analytical 
descriptive approach as a scientific reference framework which enriches our study by clarifying 
the theoretical aspects and by encompassing all the concepts related to operational efficiency as 
an independent variable measured with the following indicators : return on equity, return on 
assets, return on deposits, financial leverage and utility of assets, in addition to profit margin, 
total cost to revenue and liquidity risk as the dependent variable measured by the rate of 
employment, cash coverage and the legal liquidity ratio in addition we measured the 
relationship between these using the panle models. Our study led to the following results:  

- Small banks are more profitable and more efficient in controlling their costs than large 
banks.  

- There is a significant effect between return on equity, financial leverage and cost to 
revenue ratio and employment ratio. 

- With respect to Cash Cover and Legal Liquidity, the study indicated that there is a 
significant effect between this and each of Return on Assets, Return on Deposits, 
Financial Leverage and Cost Ratio revenue as indicators for measuring operational 
efficiency.  

Keywords: operational efficiency, liquidity risk, commercial banks, financial indicators, panel 
models. 
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 توطئة 
كر كةػػير في عمليػػة تشػػكل الةنػػوؾ ك اتظلسسػػات اتظاليػػة اتضجػػر اأخسػػاس في بنػػاء اقتصػػاد أم دكلػػة تظػػا تعػػا مػػن د

   التنميػػة الاقتصػػادية ،إذ تػػلدم الةنػػوؾ كفقػػا تظفهومهػػا التقليػػدم دكر الوسػػيط بػػين الوحػػدات الاقتصػػادية ذات فػػائ  
ماتها أصػةح اتظتعامػل مستول كفػاءة لػدبتطور أاشطة الةنوؾ كتنوع منتجاتها ك ت العجز ، ك الوحدات الاقتصادية ذاك 

الػػتي  إلى الةنػػوؾمات الةنكيػػة الػتي تتسػػم بالدقػػة كالسػرعة كالكفػػاءة في اأخداء، ك دالزبػػوف عمومػػا تنيػل للخػػالاقتصػادم ك 
مػػن لػػلاؿ ، فتغػػيرت فلسػػفة تنػػافو الةنػػوؾ التجاريػػة مػػن الكػػم إلى اوعيػػة اتطدمػػة اتظعركلػػة اأخمػػافتتميػػز بالاسػػتقرار ك 

ىنػػا ظهػػرت أتقيػػة لتنفيػػذ ك خػػاطر المحتملػػة مػػع سػػرعة اتدايػػة اتظك  لػػدماتهارفػػع مسػػتول كفػػاءة ، ك دراسػػة أذكاؽ الزبػػائن
تشغيلية للمػوارد اتظتاحػة للةنػك كبشػكل دكرم للحػد مػن حجػم اتظخػاطر كاحتوائهػا تسيير ك قياس مستول الكفاءة ال

 عدـ كقوع في أزمات السيولة أك التحوط منها ك 
 اشكالية الدراسة  .1

لقطػػػاع را للمكااػػػة الةػػػارزة لاظػػػ، ك يرات الةيئػػػة الةنكيػػػة الدكليػػػةالتحػػػديات الػػػتي تزلتهػػػا تغػػػفي ظػػػل التطػػػورات ك   
     تػاكلػػػػة للػػػػربط يػػػػوؿ تؿػػػػو تحريػػػػر النشػػػػاط الةنكػػػػي  كزيػػػػادة حػػػػدة التنػػػػافو ك ثكػػػػم اتظالةنكػػػػي في الاقتصػػػػاد الػػػػوطني، ك 

اتظخػاطرة  ىنػا ىػي: الرثيػة كالسػيولة ك الػتي تواجههػا الةنػوؾ التجاريػة ك لتوفيق بين معضلة الثلاثية في العمل الةنكػي ك كا
. ك في سػػػياؽ ىػػػذا اتضػػػديع تنكػػػن أثرىػػػا علػػػى تؼػػػاطر السػػػيولةللةنػػػك ك جػػػة الكفػػػاءة التشػػػغيلية جػػػاءت فكػػػرة ربػػػط در 

 : لدراسة في السلاؿ الرئيسي التاليصياغة ارشكالية التي تعاتصها ىذه ا
خــلال  مــا مــدث تــلثير الكفــاءة التشــغيلية علــى مخــاطر الســيولة لعينــة مــن البنــوك التجاريــة العاملــة فــي الجزائــر

 ؟   2021- 2012فترة 
 تندرج تحت ىذه ارشكالية عدة أسئلة فرعية كما يلي:         
  ما مدل تأثير الكفاءة التشغيلية على تؼاطر السيولة اتظمثلة بنسةة التوظيػإ لعينػة مػن الةنػوؾ التجاريػة العاملػة في

 اتصزائر؟  
  النقديػػة لعينػػة مػػن الةنػػوؾ التجاريػػة مػػا مػػدل تػػأثير الكفػػاءة التشػػغيلية علػػى تؼػػاطر السػػيولة اتظمثلػػة بنسػػةة التغطيػػة

 العاملة في اتصزائر؟  
  مػػا مػػدل تػػأثير الكفػػاءة التشػػغيلية علػػى تؼػػاطر السػػيولة اتظمثلػػة بنسػػةة السػػيولة القااوايػػة لعينػػة مػػن الةنػػوؾ التجاريػػة

 العاملة في اتصزائر؟  
 فرضيات الدراسة  .2

 ار صحة الفرليات التالية: بهدؼ معاتصة مولوع الةحع كارجابة على إشكاليتو، تؿاكؿ التة
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 الفرضية الرئيسية 
إحصائية للكفـاءة التشـغيلية علـى مخـاطر السـيولة لعينـة مـن البنـوك التجاريـة العاملـة فـي تلثير ذو دلالة يوجد 

 .   2021- 2012خلال فترة  الجزائر
 ينةثق عن الفرلية الرئيسية الفرليات الفرعية التالية:

 ثلػػة بنسػػةة التوظيػػإ لعينػػة مػػن الةنػػوؾ تؽية للكفػػاءة التشػػغيلية علػػى تؼػػاطر السػػيولة يوجػػد تػػأثير ذك دلالػػة إحصػػائ
 التجارية العاملة في اتصزائر.

  ثلػػة بنسػػةة التغطيػػة النقديػػة لعينػػة مػػن تؽيوجػػد تػػأثير ذك دلالػػة إحصػػائية للكفػػاءة التشػػغيلية علػػى تؼػػاطر السػػيولة
 الةنوؾ التجارية العاملة في اتصزائر.  

 ثلػػة بنسػػةة السػػيولة القااوايػػة لعينػػة مػػن تؽدلالػػة إحصػػائية للكفػػاءة التشػػغيلية علػػى تؼػػاطر السػػيولة  يوجػػد تػػأثير ذك
 الةنوؾ التجارية العاملة في اتصزائر.

 : مبررات اختيار الموضوع .3
    ؛يندرج اتظولوع لمن تغاؿ التخصص 
 ؛اتظاليق كالةحع في تغاؿ الةنكي ك الرغةة الشخصية في التعم 
   فائدتػػػػػو للةاحػػػػػعيتػػػػػو علػػػػػى مسػػػػػتول السػػػػػاحة اتظصػػػػػرفية ك بجميػػػػػع جوااػػػػػا اتظولػػػػػوع اظػػػػػرا أختقالرغةػػػػػة في إتظػػػػػاـ ،       

 تػاكلة تقدنً فائدة علمية ك مرجعية تفيد ذكم الالتصاص .ك 
   م تؼػاطر كفاءة التكاليإ لعينة من الةنػوؾ العاملػة في اتصزائػر علػى حجػمدل تأثير مستول كفاءة اأخرباح ك معرفة

 .عترلهاالسيولة التي قد ت
  علاقتها تؼاطر السيولة . التشغيلية في الةنوؾ التجارية ك  قلة الدراسات التي تناكلت الكفاءة 

 تكمن أىداؼ دراسة اتظولوع فيما يلي:أهداف الدراسة:  .4
    ؛طرؽ قياسها في الةنوؾتوليح مفهوـ الكفاءة التشغيلية ك   
   اةاىهػػا لعينػػة مػػن الةنػػوؾ تػاكلػػة معرفػػة درجػػة التػػأثر ك ك العلاقػػة بػػين الكفػػاءة التشػػغيلية كتؼػػاطر السػػيولة  تحديػػد

    ؛العاملة في اتصزائر
  التعػػرؼ مػػا ىػػو مقػػدر، ك لاتؿرافػػات مػػا بػػين مػػا بم تحقيقػػو ك يتػػيح قيػػاس درجػػة كفػػاءة الةنػػك القػػدرة علػػى معرفػػة ا

رة اىم مةاشػالقػرارات الػتي تسػيل ك عليػو تحديػد أىػم الاجػراءات ك على أسةاب ىذه الاتؿرافات من للاؿ التحل
 في ةنا اأخزمات التي قد تحدث.
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 تكمن أتقية الدراسة فيما يلي:: أهمية الدراسة .5
تحاكؿ الدراسة تحديد التةار أثر الكفاءة التشغيلية على تؼػاطر السػيولة الةنػوؾ التجاريػة ، كمػا أف الةحػع    

تاحػة ك التزامػات الةنػك إةػاه الغػير مػن أىػم في ىذا اتصااا مهم جدا ، فمحاكلة الربط بين إيػرادات تسػيير اتظػوارد اتظ
كمػػن بم تحقيػػق مسػػتويات معتػػبرة  مػػن الرثيػػة  اأخاشػػطة الػػتي تحػػدد مػػدل كفاءتػػو في تحقيػػق مسػػتول معتػػبر مػػن السػػيولة

 .   التي تساىم في تطور الةنك
 حدود الدراسة :  .6

  : ن الػػػتي تدكنػػػا مػػػفي اتصزائػػػر  ك بنػػػوؾ ةاريػػػة اشػػػطة  06تتكػػػوف عينػػػة الدراسػػػة مػػػن   الإطـــار المكـــاني للدراســـة
، اتصزائػػر  -اتطػارجي ، بنػك اتطلػي  ىػػي : الةنػك الػوطني اتصزائػرم ، بنػك اتصزائػػر اتضصػوؿ علػى معطياتهػا اتظاليػة ك 

 .اتصزائر –، ترست بنك اتصزائر -ئر، بنك سوسيتي جنيراؿ اتصزا -ملسسة اتظصرفية العربية 
  2021 – 2012من سنوات سابقة  10تدت الدراسة لفترة  :للدراسةالإطار الزمني 

   منهجين:اظرا لطةيعة اتظولوع بم الاعتماد على  الدراسة:منهج  .7
 ذلك بغيػة تشػكيل للفيػة علميػة تفيػد بػ،ثراء اتظولػوع ك ذلػك بتولػيح اتصوااػا : ك المنهج الوصفي التحليلي

لك ك العلاقػػػة بينهػػػا ك كػػػذ النظريػػػة ك ارحاطػػػة بكافػػػة اتظفػػػاىيم اتظتعلقػػػة بالكفػػػاءة التشػػػغيلية ك تؼػػػاطر السػػػيولة
 .  الاطلاع على الدراسات السابقة

 جي لمحاكلػة الػربط بطريقػة ك الذم يعتمد علػى التفكػير اتظنطقػي الاسػتنتا: الدراسة الاحصائية التطبيقية  منهج
  2010إصػػدار   Excelبػػين متغػػيرات الدراسػػة ، كذلػػك باسػػتعااة ببراػػام  معاتصػػة الةيااػػات اتصػػداكؿ منطقيػػة 

تفػػػوذج ذك اأخثػػػر اسػػػتعملنا لشػػػرات للمتغػػػير اتظسػػػتقل ك اتظتغػػػير التػػػابع ، ك لػػػربط بػػػين ىػػػذه اتظلشػػػرات تضسػػػاب م
لاسػتخراج أثػر الكفػاءة التشػغيلية علػػى  Eviews 12الثابػت لةااػل ك ىػذا باعتمػاد علػى براػػام  الاحصػائي

 تؼاطر السيولة بالةنوؾ. 
 مرجعية الدراسة : .8

   اتظراجع:ومات اللازمة لتحقيق ىدؼ الدراسة على اوعيين من رئيسيين من اعتمداا في ترع الةيااات ك اتظعل    
  ـــات الثانويـــة ، حيػػػع بم التطةيقػػػي للدراسػػػة ك الػػػتي بم الاعتمػػػاد عليهػػػا في اتصااػػػا النظػػػرم ك: بالنســـبة للبيان

ة اتضصػػػوؿ عليهػػػا مػػػن اتظراجػػػع : الكتػػػا ، الةحػػػوث اتصامعيػػػة ك اإػػػلات ك اتظلتقيػػػات ..... إ  حػػػوؿ الكفػػػاء
 التشغيلية ك تؼاطر السيولة ك تفاذج باال .

 : تدػػػت ترػػػع الةيااػػػات اأخكليػػػة تعػػػذه الدراسػػػة عػػػن طريػػػق القػػػوائم اتظاليػػػة   اتظيزاايػػػة ك  بالنســـبة للبيانـــات الأوليـــة
جدكؿ حسابات النتائ  ( لعينة الةنوؾ تػل الدراسة لدراسة العلاقة ك تحديد اةاىها بػين الكفػاءة التشػغيلية ك 

 سيولة .تؼاطر ال
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 صعوبات البحث : .9
 أم دراسة تعترلها مشاكل ك صعوبات ك لعل أبرز الصعوبات التي كاجهتنا أثناء الةحع ىي :         

، فقػد حاكلنػا توسػيع عينػة الدراسػة ب،لػافة بنػوؾ ألػرل عموميػة حػ  صوؿ على التقارير السنوية للةنػوؾصعوبة اتض
 النظاـ الةنكي اتصزائرم الذم يتميز بهيمنة الةنوؾ العمومية .تكوف الدراسة أكثر شمولية ك مصداقية لواقع 

 هيكل البحث :  .10
 تظعاتصة إشكالية الةحع قمنا بتقسيم الةحع إلى فصلين :    

تناكلنػػا فيػػو ارطػار النظػػرم ك التطةيقػػي لكفػاءة التشػػغيلية ك تؼػػاطر السػيولة ك العلاقػػة بينهػػا ك يضػػم  الفصـل الأول :
اأخكؿ الكفػػػاءة التشػػػغيلية ك تؼػػػاطر السػػػيولة ، أمػػػا اتظةحػػػع الثػػػاني فتناكلنػػػا بػػػو مراجعػػػة  مةحثػػػين حيػػػع يضػػػم اتظةحػػػع

 اأخثاث ك الدراسات السابقة في تغاؿ الةحع .
تطرقنػا فيػو لدراسػة تطةيقيػة لعينػة مػن الةنػوؾ التجاريػة العاملػة في اتصزائػر ك ذلػك مػن لػلاؿ تقسػيمو  الثـاني:الفصل 
 النتائ اأخدكات اتظستخدمة في الدراسة أما اتظةحع الثاني فعرلنا فيو مناقشة الطريقة ك  ثين اأخكؿ تناكلنا فيوإلى مةح

 .اتظتحصل عليها في الدراسة
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  تمهيد 
في بناء اتعيكل الاقتصادم للدكلة، كذلك راجع لدكر تعتبر الةنوؾ من أىم الدعامات اأخساسية التي تساىم 

انها تساىم في عملية تدويل اتظشاريع اتظختلفة  ة الاقتصادية على اعتةارالذم تلعةو في تحقيق التنمي الفعاؿالريادم ك 
 . ط بتطور أاشطة الةنوؾ ك منتجاتهافزيادة تفو الاقتصاد مرتة

تؼاطر السيولة سواء بالنسية للةنك في حد ذاتو ى بها كل من الكفاءة التشغيلية ك ظتحفنظرا للأتقية التي 
من ىذا ل، سوؼ اتطرؽ قتصاد الوطني في تؼتلإ اتظيادينو للنجاح في أداء أعمالو أك بالنسةة لتطوير الابتحقيق

العلاقة بين الكفاءة تؼاطر السيولة ك مسةةاتها ، ك إلى ك  شغيلية كطرؽ قياسهاالفصل إلى ارطار النظرم للكفاءة الت
ذلك من للاؿ اتظةاحع ابقة التي تعا علاقة باتظولوع ،ك س، بم اشير إلى أىم الدراسات الالتشغيلية كتؼاطر السيولة

 التالية  : 
 تؼاطر السيولة للكفاءة التشغيلية ك اتظفاىيم اأخساسية حوؿ اتظةحع اأخكؿ : 
 تؼاطر السيولة في الةنوؾ التجارية ت التطةيقية للكفاءة التشغيلية ك اأخدبيااتظةحع الثاني : 
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 حول الكفاءة التشغيمية و مخاطر السيولة فاهيم الأساسية مالمبحث الأول : 
ة اأخربػاح ك تعظػيم يعد الرفع من الكفاءة اتظصرفية أحد أىم اأخىداؼ التي تسػعى إليهػا إدارة الةنػك بغيػة زيػاد

ين ، اأخمػر ، تؽا تكعلها تواجو تعارلا رئيسيا بين تحقيػق الرثيػة ك تػوفير السػيولة ك تحقيػق اأخمػاف للمػودعثركة اتظالكين
الذم تكعػل مػن الوظيفػة الةنكيػة علػى قػدر مػن اأختقيػة ك الصػعوبة في أف كاحػد ك يتمثػل ذلػك في مػدل قػدرتها علػى 

 إحداث التوازف ك التوافق الفعاؿ بين تلك اأخىداؼ . 
 التشغيلية في البنوك التجارية  لكفاءة االمطلب الأول : 

اء اتظصػػرفيوف باعتةارىػػا اأخداة فعالػػة لتقيػػيم أدك دل الاقتصػػاديين يػػا أتقيػػة كةػػيرة لػػتكتسػػي الكفػػاءة الةنكيػػة حال 
     التشػػػػريعات القااوايػػػػة السياسػػػػات اتضكوميػػػػة ك  باعتةارىػػػػا أداة لالتةػػػػار مػػػػدل تؾاعػػػػة، ك اتظلسسػػػػة اتظصػػػػرفية  مػػػػن جهػػػػة

رؼ الكفػػاءة كقةػػل التطػػرؽ تظفهػػوـ الكفػػاءة التشػػغيلية اعػػ ،للػػر اتظصػػرفي مػػن جهػػة أمػػدل تأثيرىػػا في القطػػاع اتظػػالي ك ك 
 اتظصرفية .

 الكفاءة المصرفية عموميات حول الفرع الأول : 
أبػرز العوامػل اتظػلثرة بصػفة عامػة ك  اتظصػرفية سوؼ اتطرؽ إلى أىم التعػاريإ اأخكادتنيػة الػتي تناكلػت الكفػاءة  

 أاواع الكفاءة اتظصرفية .فيها ك من بم اعرض 
 ة تعريف كفاءة المصرفي أولا:

اتظتمثلػػػػة في كيفيػػػػة باتظشػػػػكلة الاقتصػػػػادية اأخساسػػػػية ك  ة في الفكػػػػر الاقتصػػػػادم الرأتشػػػػاليارتػػػةط مفهػػػػوـ الكفػػػػاء
ك تتكػػوف مػػػن  اتظتجػػددة.رغةػػات اأخفػػراد مػػن أجػػػل تلةيػػة حاجيػػات ك  للمجتمػػع،تخصػػيص اتظػػوارد المحػػدكدة ك اتظتاحػػة 

تظػػوارد اتظتاحػػة قػػدرة اتظلسسػػة علػػى تحقيػػق إيػػرادات باسػػتخداـ ايعكػػو مػػدل اأخكؿ فػػني ك  Farrellشػػقين  حسػػا 
 يعتمد على قدرة اتظلسسة على التيار أفضل اتظدللات للتقليل من التكاليإ .أما الشق الثاني فهو توظيفي ك ك 

( الػػػذم طػػػور  1932 -1848يعػػػود مفهػػػوـ الكفػػػاءة تارتميػػػا إلى الاقتصػػػادم اريطػػػالي فيلفريػػػدك بػػػارتيو    
باريتو فػ،ف أم تخصػيص تؽكػن للمػوارد فهػو إمػا كػإء  أصةح يعرؼ بأمثليو بارتيو ك حساالكفاءة ك  صياغة مفهوـ

. ك التخصػػيص الكػػإء للمػػوارد ىػػو 1ك أم تخصػػيص غػػير كػػإء فهػػو يعػػبر عػػن اللاكفػػاءة صػػيص غػػير كػػإء  أك تخ
 الػػذم يػػلدم إلى تحسػػين حػػاؿ الفػػرد أم جعػػل حالػػو أفضػػل تؽػػا كػػاف دكف جعػػل الفػػرد اأخلػػر أسػػوأ حػػالا ، أك أكثػػر 

 .  2فقرا 
ق أقصى اتظخرجات من مدللات ذلك إما بتحقيالعمل على تحقيق اتظراد إتؾازه ك ءة ىي ف الكفاك عليو ف،

 ، أك بتحقيق أدنى اتظدللات تظخرجات تػددة . تػددة

                                                           
مداللة مقدمة للملتقى الدكلي الثاني حوؿ اأخداء اتظتميز للمنظمات ك التحرير المالي و كفاءة الأداء المصرفي في الجزائر ، بن ساحة ، عةد اتضميد بولارم ،  على - 1

 . 134 ص ،  2011اوفمبر  23 – 22يومي  2011اتضكومات ، جامعة كرقلة ، اتصزائر ، 
أطركحة دكتوراه غير منشورة  – 2003 – 1994دراسة نظرية و ميدانية للبنوك الجزائرية  –قياس الكفاءة الاقتصادية في المؤسسات المصرفية تػمد تروعي   قريشي ،  -2

  07ـ ، ص  2006، جامعة اتصزائر ، 
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غلاؿ لا تمتلإ مفهوـ الكفاءة في الةنك عنو في اتظلسسة الاقتصادية من حيع مةدئو في الاست كعموما
تؼرجات معينة تؽكن من اتظخرجات ااطلاقا من اتظوارد اتظتاحة أك تحقيق تحقيق أكبر قدر  اأخمثل للموارد اتظتاحة أك
في تحديد مدللات برز بين الكفاءة في الةنك ية في اتظلسسة ك بين الكفاء التلاؼ، إلا أف بأدنى مدللات تؽكنة

لسهولة ، رجات اتظلسسة التي تتسم عمليتها الااتاجية بالولوح ك اتؼديد مدللات ك حتؼرجات الةنك مقاراة بتك 
   ، كما تتميز أعماؿ الةنك بالتغير  الةنك ملسسة متعددة اتظنتجات كذلك لتنوع كتدالل أاشطتهافي حين يعتبر

 .   1التجدد اتظستمر ك 
تكوف اتظلسسة اتظصرفية كفلة إذا استطاعت توجيو اتظوارد الاقتصادية اتظتاحة تعا تؿو تحقيق أكبر قدر تؽكن 

الةشرية ىذا من جهة كتحقيقها ك تحكم الناجح في طاقاتها اتظادية ، أم المن اتعدر العوائد بأقل قدر تؽكن من
تشمل الكفاءة اتظصرفية عدة جوااا ك .  2عرلها لتشكيلة من اتظنتجات اتظالية من جهة ألرل للحجم اأخمثل ك 
 : 3تتمثل فيما يلي

 التكاليإ؛ىو ما يسمى بكفاءة إ ك لك من للاؿ التحكم في التكاليذءة في استخداـ اتظوارد اتظتاحة ك الكفا 
 تعرؼ بكفاءة اتضجم  ؛لسعي كراء تحقيق اتضجم اأخمثل  ك الكفاءة في توزيع التكاليإ من للاؿ ا 
 ىو ما يعرؼ بكفاءة النطاؽ  . ات اتظالية من للاؿ تنويع النشاط ك الكفاءة في تنويع اتظنتج 

ى توجيػػػو اتظػػػوارد الاقتصػػػادية اتظتاحػػػة للةنػػػك ك عمومػػػا تنكػػػن القػػػوؿ أف الكفػػػاءة اتظصػػػرفية ىػػػي القػػػدرة علػػػ  
ك ترتكز كفػاءة اتظلسسػات اتظصػرفية عنػد تػاكلػة قياسػها علػى جػااةين  لتحقيق أكبر عائد تؽكن بأقل تكلفة تؽكنة.

 من الكفاءة ك تقا  كفاءة التكاليإ ك كفاءة اأخرباح .
    في البنوك: العوامل المؤثرة في الكفاءة ثانيا

 ةنكية بشكل لاص بعدة عوامل منها العوامل الداللية ك العوامل اتطارجية اذكر منها ماتتأثر الكفاءة ال
 : يلي
كوف من السياسات اتظالية كاردارية اتظتةعة تتك ك : كىي العوامل التي تتحكم فيها إدارة الةن العوامل الداخلية .1

العوامل تريعها ىذه تصادم، ك حجم النشاط الاقعلى درجة اتظنافسة بين الةنوؾ ك  تعتمدمن قةل الةنك، ك 

                                                           
ػ كلية العلوـ الاقتصادية ك التجارية ك علوـ  مجلة الباحث( ، DEAستخداـ تحليل مغلإ الةيااات   فريد بن لتو ، تػمد اتصموعي قريشي ، قياس كفاءة الةنوؾ اتصزائرية با - 1

 . 140، ص  2013،  12التسيير ، جامعة قاصدم مرباح كرقلة ، اتصزائر ، العدد 
، أطركحة دكتوراه في  2012– 2006املة في الجزائر خلال فترة قياس الكفاءة التشغيلية في المؤسسات المصرفية : دراسة حالة عينة من البنوك العشريفة جعدم ،   - 2

، ص   2014 – 2013اتصزائر ،  –كرقلة  –العلوـ اتظالية  ، تخصص دراسات مالية ك اقتصادية ، كلية العلوـ الاقتصادية ك العلوـ التجارية ك علوـ التسيير ، جامعة قاصدم مرباح 
27 . 

،  مجلة جامعة القدس  2008- 2004، قياس الكفاءة اتظصرفية باستخداـ تفوذج حد التكلفة العشوائية : دراسة حالة الةنوؾ اتصزائرية حدة رايو ، فاطمة الزىراء اوم  -3
 .  21، ص  2012، العدد السادس ك عشركف ، كااوف الثاني ،  المفتوحة للأبحاث و الدراسات
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    كذلك حجم اتظوجودات. ز على العائد على حقوؽ اتظلكية كالعائد على الاستثمار ك تركتتعلق بالسيولة ك 
 :   1تشملك 
 : ات تأثير   ذتلكها الةنك ك طةيعة تركيةتها كحركتها أحد العوامل اتظهمة ك تنثل حجم اتظوارد التي تن رقم الأعمال

اتـفضت التكاليإ الاترالية إاتاجية النشاط الةنكي، فكلما زاد حجم ىذه اتظوارد ك اءة ك كةير في تحديد كف
     تعا كلما ساعد ذلك على الرفع الطاقة التشغيلية اتظتاحة في الةنك اأخمر الذم يساىم في تحسين إاتاجيتو

 رثيتو .  ك
  : فكلمػػػػا ازداد اسػػػػتخداـ اتظصػػػػرفي تظسػػػػتخدمة في إتؾػػػػاز العمػػػػلتشػػػػمل اأخسػػػػاليا االتكنولوجيــــا المســــتخدمة ،

 زيادة الربجية .   التكلفة ك  تخفي لرفع من جودة اتطدمات اتظصرفية ك التكنولوجيا كلما أدل ذلك إلى ا
  مػػدل قػػدرتها علػػى تطػػوير عمليػػات التعػػاكف فػػاءة في اتخػػاذ القػػرارات إداريػػة ك اقصػػد بهػػا الكك  الإداريــة:الكفــاءة   

ى دفع فريق العمل للتعامػل مػع اأخطػراؼ اتطارجيػة بأسػلوب يعكػو اتصػودة العمل اتصماعي ك مدل قدرتها علك 
 للةنك.في اتطدمات اتظصرفية ك السمعة اتضسنة 

الاقتصػادية كالاجتماعيػة  القااوايػة،جوااةهػا  اتطارجيػة بكػلكىي العوامػل الػتي تشػمل الةيئػة  الخارجية:العوامل  .2
   :كتشمل فيهالا تستطيع إدارة الةنك التحكم ك 
 كػػذا تؼتلػػإ التشػػريعات، القػػوااين ك التنظيمػػات سياسػػية ك في الظػػركؼ ال تتمثػػلك ئــة القانونيــة و السياســية: البي

 اتظنظمة للعمل الةنكي في الةلد الذم يقيم فيو الةنك . 
  الاسػػػتثمار ك كػػػذا اتظنػػػاخ اأخعمػػػاؿ ك  الةلػػػد،تشػػػمل طةيعػػػة النظػػػاـ الاقتصػػػادم السػػػائد في ك  الاقتصـــادية:البيئـــة

 الةنك.ا اتظتواجد فيه
  : ذا مسػػتول الػػوعي كػػدات الػػتي يػػلمن بهػػا أفػػراد اإتمػػع، ك  اتظعتقػػتشػػمل العػػادات كالتقاليػػد ك البيئــة الاجتماعيــة 

اتطػػدمات الػػتي تقػػدمها عامػػل مػػع طةيعػػة اأخاشػػطة الةنكيػػة ك الثقافػػة الػػتي تػػلثر علػػى قػػرارات اأخفػػراد اتطاصػػة بالتك 
 الةنوؾ .

 : أنواع الكفاءة المصرفيةثالثا 
اتضجم،  ، كفاءة كفرات الكلية للتكاليإ، كفاءة اأخرباح عدة أاواع للكفاءة اتظصرفية أتقها : الكفاءةىناؾ 

 ( .  Xالكفاءة التشغيلية   كفاءة كفرات النطاؽ ك 
 الكفاءة الكلية للتكاليف :  .1

تاجية لا بد أف ، ك بما أف اتظصرؼ ملسسة إايإ بالكفاءة اراتاجية في الةنوؾتعرؼ الكفاءة الكلية للتكال     
 . 2تستخدـ عناصر اراتاج اتظتمثلة في العمل ك رأس اتظاؿ راتاج القركض ك اتطدمات اتظصرفية اتظتنوعة

                                                           
1

دراسة  –الفلسطينية مقاراة مع أداء اتظصارؼ التجارية الوافدة باستخداـ الةيااات اتظالية ك ملشرات اتضصص السوقية ، تقييم كفاءة أداء اتظصارؼ التجاريةعزمي كصفي عوض  -
 .  26، ص  2020،  22، العدد  16، اإلد  مجلة اقتصاديات شمال إفريقيا –حالة بنك فلسطين ك الةنك العربي 

 . 123-122ػ ص  2021، دار ألفا للوثائق للنشر ك التوزيع ، اأخردف ، عماف ،  حليلي تقييمي معاصربوالكور ـ الاقتصاد البنكي : مدخل تاور الدين  -2
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التغير في تكاليإ الةنك مقاراة بالتكاليإ اتظقدرة راتاج قدر معين من اتظخرجات بالطريقة كتقيو ىذه الكفاءة 
فعت اسةة النات  اتظستخدـ من اتظوارد، كعموما تقاس بنسةة اتظخرجات . ترتفع الكفاءة اراتاجية كلما ارت1اتظثلى 

 .  2الةنك إلى اتظدللات اتظستخدمة في تحقيق النات 
 كفاءة الأرباح :  .2

تقيو مدل التغير في أرباح الةنك مقاراة باأخرباح اتظقدرة راتاج تغموعة من اتظخرجات بواسطة الوحدات 
 . 3ىدؼ الةنك اتظتمثل في تعظيم اأخرباح  اأخرباح كفاءةتعكو  ك  اأخفضل،ذات اأخداء 

 الحجم الكفاءة وفورات  .3
: " تلك اأخرباح الناةة عن الاتـفاض في التكاليإ اراتاج اتيجة زيادة توسع جم على أنهاتعرؼ كفرات اتض

مع الاحتفاظ  ك تشير كفاءة اتضجم في الةنك إلى التوفير في تكاليفو عند زيادة حجم منتجات".4في حجم اتظنظمة
 . 5، ك بذلك تشير كفرات اتضجم إلى زيادة الكفاءة أك اتـفالها بناء على اتضجمبمزي  مدللات ثابتة

 كفاءة وفرات النطاق : .4
ينت  كل يقصد بها مدل قدرة الةنك على إاتاج مزي  من اتظنتجات بتكلفة إترالية أقل من تكلفة أف   

لنطاؽ من للاؿ اسةة الادلار في التكاليإ اتيجة إاتاج منتجين أك تقاس كفاءة امنتوج من اتظزي  على حدا، ك 
 .أكثر معا

 ( : Xكفاءة )  .5
من للاؿ  1966عاـ *( Leibenstein: من طرؼ الةاحع لايةستاين   (X   طور مفهوـ الكفاءة

ن الةنوؾ تعا افو يد ماتظصرفية لا تستغل اتظوارد اتظتاحة بشكل أفضل، كأف العد اتظلاحظة اتظتمثلة في أف اتظلسسات
يع التكنولوجيا إلا أنها تختلإ في النوات  من ملسسة إلى ألرل من حكمتمثلة في عناصر الااتاج ك اتظدللات 
( ىذه الظاىرة بوجود مدللات تختلإ عن العناصر Leibensteinرقم اأخعماؿ كبالتالي فسر   اراتاجية ك 

ءة الةنك في الاستغلاؿ اأخمثل للموارد اتظتاحة. ك تتمثل درجة التقليدية   رأس اتظاؿ ، العمل (. ك التي تعكو كفا
أكبر مستول ( بالنسةة لتركيةة اتظدللات في النسةة بين مستول اراتاج المحقق ك Leibensteinالكفاءة عند   

                                                           
لتجارية اتظدرجة في بورصة عماف ، عز الدين مصطفى الكور ، اضاؿ أتزد الفيومي ، أثر قوة السوؽ ك ىيكل الكفاءة على أداء الةنوؾ التجارية : دراسة تطةيقية على الةنوؾ ا -1
 .  256، ص  2007،  02، العدد  03، اأخردف ، اإلد  الأردنية في إدارة الأعمال ةلمجلا

 . 135علي بن ساحة ، عةد اتضميد بولارم ، مرجع سةق ذكره ، ص  -2
3

 . 45شوقً بورقبة  ، مرجع سبق ذكره ، ص  -
4- Xiaoqing Fu et Shiagh Heffernan ,Economies of scale and scope in china banking sector :working paper 

,Cass bususiness school , city university ,London , January , 2006 , p :04 / 
 ,  62، ص  ، مرجع سبق ذكرهحدة رايو ، فاطمة الزىراء اوم -5
*

- HARVEY LEIBENSTEIN 2211 - 2225  الكفاءة  اقتصادي أمرٌكً أحد أهم اسهاماته فً علم الاقتصاد صٌاغة مصطلحX  انطلاقا من

 .هو أخر فً الحروف الأبجدٌة بمعنى حد الكفاءة   X( لأن Xلقٌاس الكفاءة و سمٌت الكفاءة)    Farrelأعمال 
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التكلفة تتمثل درجة الكفاءة بالنسةة تظستول اتظخرجات النسةة بين أقل تكلفة تنكن اافاقها ك إاتاج تنكن تحقيقو ك 
 . 1الفعلية التي يتم اافاقها راتاج مزي  من اتظخرجات 

 الفرع الثاني : الكفاءة التشغيلية و مكوناتها 
 من للاؿ استعرالنا أخاواع الكفاءة اتظصرفية ك التي تتضمن الكفاءة التشغيلية تنكن :   

 أولا : تعريف الكفاءة التشغيلية في البنوك : 
العلاقة الاقتصادية بين اتظوارد اتظتاحة ك النتائ  المحققة من للاؿ تعظيم : على أنهاتعرؼ الكفاءة التشغيلية 

اتظخرجات على أساس كمية تػددة من اتظدللات، أك تخفي  الكمية اتظستخدمة من اتظدللات راتاج حجم 
اتظادية اتظتاحة تؽا تنكن ستغلاؿ اأخمثل للموارد الةشرية ك كعليو تتضمن الكفاءة التشغيلية الا .2معين من اتظخرجات 

 : 3تقاس بالنسةة التالية ك اتظعاملات اتظالية قيق إدارة مثلى إمل التدفقات ك الةنك في تح
 الفعلية / المخرجات القصوث من المواردالمخرجات 

كيتحقق ذلك عندما يتساكل النات  احدل  تتحقق الكفاءة اتظثلى عندما تكوف ىذه النسةة تساكم الواحدك 
 . 4ل اراتاج بتكلفة كل عاملالعوام

 ثانيا : مكونات الكفاءة التشغيلية 
 شغيلية كلا من الكفاءة التقنية كالكفاءة التخصصية.تشمل الكفاءة الت

أقصػػى كميػػة الوحػػدة اتظصػػرفية علػػى الوصػػوؿ إلى يقصػػد بالكفػػاءة التقنيػػة أك الفنيػػة علػػى أنهػػا  قػػدرة الكفــاءة التقنيــة: 
، أك تحقيػػػػق أقصػػػى إاتػػػػاج تؽكػػػػن مػػػػن العوامػػػػل إسػػػػتخداـ كميػػػة معينػػػػة مػػػػن اتظػػػػدللات تؽكنػػػة مػػػػن اتظخرجػػػػات اتيجػػػػة

 .  5اراتاجية  اتظتاحة
تشير إلى الطريقة التي يتم بها توزيػع اأخمثػل للمػوارد علػى تؼتلػإ الاسػتخدامات الةديلػة تعػا، الكفاءة التخصيصية : 

ة اتظصػػػرفية علػػػى للػػػق اتظػػػزي  اأخمثػػػل مػػػن ، كبمعػػػخ ألػػػر قػػػدرة اتظلسسػػػلػػػذ في اتضسػػػةاف تكػػػاليإ اسػػػتخدامهامػػػع اأخ
اتظدللات بألذ في اتضسةاف أسعار اتضصوؿ عليها مػن جهػة ك العمػل علػى توظيفهػا في اأخاشػطة اأخكثػر مركاػة مػن 

 .6جهة ثااية 
                                                           

1
صادية ك التجارية ك علوـ التسيير ، ، أطركحة دكتوراه في العلوـ الاقتصادية ، كلية علوـ الاقت الكفاءة التشغيلية في المصارف الاسلامية : دراسة تطبيقية مقارنةشوقي بورقةة ،  -

 . 48. ص  2011 – 2010جامعة فرحات عةاس ، سطيإ ، اتصزائر ، 
 

-
2Alan Griffith &Stuart wall ,Intermediate Microeconomics theory andapplications,2nd edition ,Pearson 

Education ,United Kingdom ,2000 , p 293 
3

: دراسة حالة  DEAد عماف ، قياس درجة الكفاءة التشغيلية ك دكرىا في إدارة تؼاطر السيولة في الةنوؾ التجارية باستخداـ أسلوب تحليل اتظغلإ الةيااات أحلاـ بوعةدلي ، أتز -
 . 316ػ ص  2016سمبر ، دي 11، جامعة الشهيد تزة تطضر ، الوادم ، اتصزائر ، العدد  مجلة رؤث اقتصادية،  2015- 2010بنك اتطلي  اتصزائر للفترة 

 . 46، ص  مرجع سبق ذكره الكفاءة التشغيلية في المصارف الاسلامية : دراسة تطبيقية مقارنة ،شوقي بورقةة ،  -4
 .  24، ص  مرجع سبق ذكرهتػمد اتصموعي قريشي ،  -5
مجلة ،  2018 – 2014ةيقية لعينة من الةنوؾ التجارية العاملة في اتصزائر للاؿ فترة فاطمة بن شنة ، أتزد زياد ، تػددات الكفاءة التشغيلية في اتظلسسات اتظصرفية دراسة تط- 6

 . 979، ص  2022،  2، العدد  15، اإلد   الواحات للبحوث و الدراسات
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 : 1تنكن زيادة الكفاءة التشغيلية عن طريق أم بديل من الةدائل التالية  
 ت ثابتة ؛زيادة كمية اتظخرجات مع بقاء كمية اتظدللا 
 زيادة كمية اتظخرجات بنسةة أعلى من اسةة زيادة كمية اتظدللات ؛ 
 اتـفاض كمية اتظدللات مع بقاء كمية اتظخرجات ثابتة ؛ 
 اتـفاض كمية اتظدللات بنسةة أعلى من اسةة اتـفاض كمية اتظخرجات 

قػق الةنػك كػل مػن عنػدما تل ااطلاقا تؽا سةق تنكػن القػوؿ أف الكفػاءة التشػغيلية في اتظلسسػة اتظصػرفية تتحقػق
 التخصصية في الوقت افسو أم إاتاج حجم معين من اتظخرجات بأقل تكلفة تؽكنة . الكفاءة الفنية ك 

 مؤشرات قياس الكفاءة التشغيلية في البنوك و الفرع الثالث : طرق 
    ة اػػذكر منهػػا مػا أدل الػتلاؼ ك تنػػوع في طةيعػة اشػػاط الةنػوؾ إلى تعػػدد طػػرؽ قيػاس الكفػػاءة التشػغيلي         
 يلي :  

 أولا : طريقة التحليل المالي :
تحديػد الرثيػة علػى اتظػدل الطويػل كمػا ةيااػات اتظاليػة لتقيػيم اأخعمػاؿ ك يعرؼ التحليل اتظالي على أاو معاتصة لل

اتظاليػة ك يتضػمن تحليػل القػوائم  اتظاليػة.يساعد علػى فهػم أفضػل تظػوطن القػوة ك الضػعإ باعتمػاد علػى تحليػل القػوائم 
مػع أداء اتظلسسػات اأخلػرل ك دراسػة اةاىػات اتظركػز اتظػالي للملسسػة عػبر الػزمن. لػذا  اتظلسسػة اتظصػرفيةمقاراة أداء 

   يلي:تؿاكؿ عرض أساليا ىذه الطريقة مع إبراز أىم النسا اتظالية اتظستعملة في التقييم فيما 
 تحليل الإتجاهات :  . أ

قاراػػة سػػا اتظاليػػة كفقػػا لاةػػاه معػػين إمػػا لػػلاؿ الفػػترة الزمنيػػة ذاتهػػا ك بمفيػػو يػػتم تحليػػل حركػػة اتضسػػاب أك النك   
مقاراػػة قيمػػة اتضسػػاب في الفػػترة معينػػة أك علػػى مسػػتول عػػدة فػػترات زمنيػػة ك    التحليػػل الرأسػػي ( اتضسػػاب بمجموعػػو

 .2بالفترات اأخلرل ك يسمى   التحليل اأخفقي ( 
حليػػل اتظػػالي السػػاكن ك يتنػػاكؿ دراسػػة العلاقػػات الكميػػة أك ك يسػػمى الت التحليــل العمــودق للقــوائم الماليــة : .1

اأختقيػػػة النسػػػية لكػػػل أصػػػل إلى إترػػػالي اأخصػػػوؿ ك أيضػػػا اأختقيػػػة النسػػػةية لكػػػل عنصػػػر مػػػن اتطصػػػوـ إلى إترػػػالي 
 اتطصوـ في تاريخ معين من أجل اتضكم على التوازف اتظالي ك الولعية اتظالية .

يعتمد علػى تغػيرات  ؾ يهدؼ تظراقةة تطور اشاط الةنك كتحليل متحر  ك ىو المالية:التحليل الأفقي للقوائم  .2
 3عنصر أك تغموعة من العناصر لعدة قوائم مالية للاؿ فترات زمنية متتالية.

 

                                                           
1

 .  82-81، ص مرجع سبق ذكرهحسن مفتاح ،  -
2

 مجلة البحوث فيتظالية ك التةل بالفشل اتظالي : دراسة حالة ملسسة مطاحن بلغيع الكبرل سوؽ الاىراس ، مرنً كلاش ، اور الدين بهلوؿ ، دكر التحليل اتظالي في إدارة اتظخاطر ا -
 . 01، العدد  06، اإلد  العلوم المالية و المحاسبية

 . 36، ص  2019،  ، دار اتظعتز للنشر كالتوزيع ، الطةعة اأخكلى ، عماف ػ اأخردف التسيير البنكي ) إدارة البنوك (سليماف ااصر ،  -3
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 المالية:طريقة النسب  . ب
 ، إذ تقػػيوفي الةنػػوؾالكفػػاءة التشػػغيلية تعتػػبر ملشػػرات النسػػا اتظاليػػة مػػن أىػػم اأخدكات اتظسػػتخدمة لقيػػاس 

تتمثل كظيفػة ىػذه اتظعػايير في قيػاس ، ك رة، كمدل تؾاحها في تحقيق أىدافها اتظسطتها في استخداـ مواردىامدل كفاء
لػمن ىػذا سػنتعرؼ إلى . ك 1مدل تؾاح الةنك في إحكاـ العلاقة بين اتظوارد اتظستخدمة ك اتظخرجات بطريقػة كفػلة  

 أىم اتظلشرات قياس كفاءة اأخرباح ك كفاءة التكاليإ . 
  الأرباح:قياس كفاءة مؤشرات  .1

 تشػػػير إلى تولػػػيح العلاقػػػة بػػػين ملشػػػرات قيػػػاس العائػػػد مػػػن لػػػلاؿ اظػػػاـ متكامػػػل يعػػػرؼ بنظػػػاـ ديةواػػػت 
Dupont System)   ) ، النمػوذج اأخثػر اتظػزدكج للكفػاءة كاراتاجيػة علػى رثيػة اأخصػوؿحيػع يولػح ىػذا ،

اتظاليػػة علػػى الرفػػع العائػػد علػػى حقػػوؽ اتظلكيػػة إلى ، كمػػا يةػػين قػػدرة الرافعػػة مػػا يعػػرؼ بملشػػر العائػػد علػػى اأخصػػوؿأك 
 مستول أعلى من العائد على اأخصوؿ .

 حقوق الملكية معدل العائد على (ROE)  
أمػواؿ اتظػلاؾ ك قػدرة ىػذه اأخمػواؿ  اسػتغلاؿعلػى اتضقػوؽ اتظلكيػة مػدل كفػاءة اردارة في  يقيو معدؿ العائد

  التالية:ك تلسا بالعلاقة  اأخرباحعلى توليد 
ل الخاصة عدل العائد على الحقوق الملكية = النتيجة الصافية / الأموام  

  الأصول:معدل العائد على ( ROA) 
يقػػػيو معػػػدؿ العائػػػد علػػػى اأخصػػػوؿ قػػػدرة الةنػػػك علػػػى اسػػػتغلاؿ أصػػػولو اتظختلفػػػة في توليػػػد اأخربػػػاح اتيجػػػة  

اأخصػػوؿ كالكفػػاءة كبالتػػالي يعكػػو  لاسػػتخداـ موجوداتػػو في اشػػاطو اأخساسػػي كىنػػاؾ علاقػػة طرديػػة بػػين العائػػد علػػى
 مدل كفاءة القطاع الةنكي في استخداـ أصولو كيتحدد بالعلاقة التالية: 

 معدل العائد على الأصول = النتيجة الصافية / إجمالي الأصول

  حقوق الملكية: مضاعف( EM) 
ؿ مػػػا مػػػن لػػػلا(  ROAبالعائػػػد علػػػى اأخصػػػوؿ    (ROEيػػػرتةط معػػػدؿ العائػػػد علػػػى حقػػػوؽ اتظلكيػػػة   

( ك يظهػػػر عػػدد اتظػػػرات الػػػتي تضػػاعإ فيهػػػا العائػػػد علػػى اأخصػػػوؿ بسػػػةا EMيسػػمى بمضػػػاعإ حقػػوؽ اتظلكيػػػة   
الرفػػع اتظػػالي كمػػا يشػػير إلى معػػدؿ الػػذم تنكػػن أف تػػنخف  فيػػو موجػػودات الةنػػك الكليػػة قةػػل أف يتػػأثر كلػػع دائػػني 

 العلاقة التالية . الةنك ك اتظودعين ك اتظستثمرين اتطارجيين فيو ، كيتم حسابو من للاؿ 
 مضاعف حقوق الملكية = إجمالي الأصول / إجمالي حقوق الملكية

                                                           
،  12، العدد  ، مجلة الباحث 2010 – 2006جعدم شريفة ، سليماف ااصر ، قياس الكفاءة التشغيلية لةع  الةنوؾ العاملة في اتصزائر : دراسة تطةيقية للاؿ الفترة  -1

 , 160، ص  2013جامعة قاصدم مرباح كرقلة ، اتصزائر ، 
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  منفعة الأصول( AU) : 
 يدؿ ىذا اتظلشر على الاستغلاؿ اأخمثل للأصوؿ أم إاتاجية اأخصوؿ ك يقاس بالعلاقة التالية :      

 منفعة الأصول = إجمالي الإيرادات / إجمالي الأصول 

 ة التكاليف مؤشرات تقييم كفاء .2
ىناؾ العديد من ملشرات لتقييم كفاءة تكاليإ اتظلسسات اتظالية ك سنقوـ بػالتطرؽ إلى أىػم النسػا ك الػتي 

  اريرادات.تتمثل في اسةة اتعامش الربح ك اسةة التكاليإ إلى 
  لربح: اهامشPM 

اريػرادات، فهػو يةػين الػدلل الصػافي المحقػق لكػل كحػدة اقديػة كاحػدة مػن إترػالي ىامش الربح يقيو اتظلشر 
 ك تلسا بالعلاقة التالية :  مدل كفاءة الةنك في تسيير ك مراقةة تكاليفو.

 هامش الربح = الدخل الصافي / إجمالي الإيرادات 

  ادات الإير التكاليف إلىCTI 
تقػػػيو ىػػػذه النسػػػةة درجػػػة تكػػػاليإ الةنػػػك ك تسػػػاكم حاصػػػل قسػػػمة التكػػػاليإ علػػػى اريػػػرادات ك تحسػػػا 

   :1تاليةالبالعلاقة 
 التكاليف إلى الإيرادات = إجمالي تكاليف الاستغلال / إجمالي إيرادات الاستغلال 

 التشغيلية ثانيا : الطرق الكمية لقياس الكفاءة 
يتمػػػثلاف في اأخسػػػػاليا  تعتمػػػد الطػػػرؽ الكميػػػة لقيػػػػاس الكفػػػاءة في القطػػػاع الةنكػػػي علػػػػى أسػػػلوبين أساسػػػيين

التقػػدير علػػى اسػػتخداـ تقنيػػات سػػاليا اتظعلميػػة في طػػرؽ القيػػاس ك تسػػتند اأخ ، حيػػعاتظعلميػػة كاأخسػػاليا اللامعلميػػة
هػػا طريقػػة ، ك مػػن أبػػرز طرقنشػػورة اتطاصػػة باتظلسسػػة اتظصػػرفيةالتقػػدير بالاعتمػػاد علػػى الػػدكاؿ اتظشػػتقة مػػن الةيااػػات اتظ

سػاليا اللامعلميػػة فتعتمػػد ، طريقػػة اتضػػد السػميك ك طريقػػة التوزيػع اتضػػر. أمػػا فيمػا يتعلػػق باأخاتضػد التكلفػػة العشػوائية
كجػود ألطػاء عشػوائية على استخداـ أساليا البرتغة اتططية كنموذج غير معلمػي ك تقػوـ أساسػا علػى افػترض عػدـ 

     ك سػػنتناكؿ شػػرح كػػل طريقػػة بالتصػػار  DEA) .2مػػن أىػػم طرقهػػا طريقػػة تحليػػل الةيااػػات اتظغلفػػة   عنػػد القيػػاس ك 
 فيما يلي : 
 
 

                                                           
1

 ( 91 – 90ص :    -، ص  2005، جامعة كرقلة ،  03، العدد  ، مجلة الباحثسسات اتظصرفية تػمد تروعي قريشي ، تقييم أداء اتظل  -
2

، عين الشمو  ، المجلة العلمية للاقتصاد و التجارة  DEAسيدة أتزد حسن ، قياس كفاءة اتظصارؼ التجارية اتظدرجة في الةورصة اتظصرية باستخداـ تحليل مغلإ الةيااات  -
 . 123، ص  2019، مصر ، 
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 (  DEAت المغلفة: ) تحليل البياناالطريقة  .1
عظػػػيم اتظخرجػػػات أك تقلػػػيص تعتمػػػد ىػػػذه الطريقػػػة في قياسػػػها للكفػػػاءة علػػػى البرتغػػػة اتططيػػػة لدالػػػة اتعػػػدؼ ت  
رجػات ذلػك بقسػمة تغمػوع اتظخك  1، من أجل تحديػد اتضػد الكػإء الػذم يشػكلو أفضػل الوحػدات أداء ،اتظدللات

ع الةنػػوؾ اأخلػػرل ك تقػػاس درجػػة عػػدـ كفػػاءة الةنػػوؾ يػػتم مقاراػػة ىػػذه النسػػةة مػػعلػػى تغمػػوع اتظػػدللات لكػػل بنػػك ك 
احػػد ك الػػذم يكػوف ملشػػر الكفػػاءة تػصػػور بػين القيمػػة ك تضػػد الكػإء باسػػتعماؿ طػػرؽ ريالػػية ك اأخلػرل اسػػةة إلى  ا

. ك يعاب علػى ىػذه الطريقػة أنهػا لا 2الذم تنثل عدـ الكفاءة تنثل الكفاءة الكاملة، ك بين ملشر ذك القيمة صفر ك 
 .3ء العشوائية بعين الاعتةار إذ أنها تضع تريع الاتؿرافات عن اتضد الكإء في لااة اللاكفاءة تألذ اأخلطا

 : (( SFAحد التكلفة العشوائية الطريقة  .2
، بمعخ أف الةنك ينت  أقصى ما تنكنػو بالاعتمػاد دللات ك اتظخرجات في الااتاجاتظتعتمد على العلاقة بين  

كااػػت عػػدـ الكفػػاءة أكػػبر  كبالتػػالي    كميػػتي اراتػػاج   اتظقػػدرة ك الفعليػػة ( أكػػبرعلػػى كميػػة  ككلمػػا كػػاف الفػػرؽ بػػين  
. يعتمػػد ىػػذا التحليػػل علػػى ترتيػػا أداء اتظخرجػػات علػػى اتظػػدللات الػػتي يسػػتخدمها الةنػػك كػػل كفػػاءة الفنيػػة أقػػل

مػوذج عنػد تقػدير بمفرده ك علػى اتظػلثرات اتطارجيػة اتظفاجئػة الػتي تواجههػا كػل ملسسػة ، كمػا يفػترض تطةيػق ىػذا الن
 .4الكفاءة ك جود تؼرج كاحد فقط ك لا تننع ىذا ةميع اتظخرجات اتظتعددة في تؼرج كاحد مركا 

 ( :    TFAطريقة الحد السميك )  .3
فهػي تتةػخ فرلػية أف اتؿرافػات التكلفػة الكليػة  SFAك  DEAتستمد أفكارىا من الطريقتين السػابقتين   

عشػوائية مرتةطػة بكفػاءة تسػيير اتظػوارد ، فهػذه الطريقػة تديػل إلى تقيػيم درجػة كفػاءة اتضالية عن اتظتوقعة تعود أخلطػاء 
 الةنوؾ حسا درجة اتـفاض متوسط التكلفة أم إترالي التكاليإ إلى إترالي اأخصوؿ . 

 ( : DFAطريقة التوزيع الحر )  .4
بػافتراض كجػود فػركؽ في الطريقة على تحديد اقاط الكفاءة بولع تفوذجا داليا للحػد ريالػيا، ك تعتمد ىذه 

، ك تطةػػق عنػػدما 5الكفػػاءة عػػبر الػػزمن بػػين الةنػػوؾ  أم تفػػترض تػػوفر اللاكفػػاءة بوجػػود ألطػػاء عشػػوائية تػػلثر فيهػػا 
تتوافر الةيااات ك اتظعطيات أخكثر من سنة ، ك بما أف الالطراب العشوائي  يتكوف من عنصػريين تقػا : اللاكفػاءة 

طراب العشوائي إموعة من السنوات يعد مقياس اللاكفاءة الةنكية عػبر كػل ك اتططأ العشوائي ف،ف  متوسط الال

                                                           
، أطركحة دكتوراه في علوـ التسيير ، تخصص إدارة مصرفية ، كلية  2018 – 2009محاولة اختبار كفاءة المؤسسات المصرفية في الجزائر خلال الفترة عةد الله بوعمامة ،  -1

  . 47، ص  2021العلوـ الاقتصادية ك العلوـ التجارية ك علوـ التسيير، جامعة اتصزائر ، اتصزائر ، جواف 
، رسالة ماجستير في العلوـ اتظالية كاتظصرفية ، كلية الاقتصاد ، جامعة  ، قياس كفاءة المصارف الاسلامية السورية : دراسة تطبيقية مصرف سورية الدولي الاسلاميراايا عطار  -2

 .10، ص  2013حلا ، سوريا ، 
 . 47، ص  مرجع سابقعةد الله بوعمامة ،  -3
، كلية اردارة ك  مجلة الغزق،  2011- 2007اتضدكدم العشوائي تظدة  زم ، قياس كفاءة القطاع اتظصرفي العراقي اتطاص باستخداـ تفوذج التحليلكساـ حسين على العني -4

  . 114، ص  2015،  35الاقتصاد ، جامعة اأخاةار ، العراؽ ، العدد 
 . 317، ص ، مرجع سبق ذكرهأحلاـ بوعةدلي ، أتزد عماف  -5
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اتظتةقػي مػن تقػدير دالػة . ك بذلك تنكن تقدير اللاكفاءة لكل بنك عن طريق قياس متوسػط سنوات الفترة الدراسة
 . 1كفاءة حد التكلفة للةنك التكلفة ك 

 CAMELS: طريقة نظام  ثالثا  
 اتظاليػػةعلػػى جػػدرتها  : اظػػاـ رقػػابي لتقيػػيم اأخداء اتظػػالي للةنػػوؾ للحكػػم علػػى أاػػو CAMELSيعػػرؼ اظػػاـ 

لتمكػػين اتعيئػػات الرقابيػػة مػػن  لػػى العناصػػر اأخساسػػية اتظشػػكلة لػػوالقػػوة باعتمػػاد عمػػن لػػلاؿ تحديػػد اقػػاط الضػػعإ ك 
قيػػػػيم ىػػػػو مػػػػن أىػػػػم الطػػػػرؽ اتظسػػػػتعملة للت، ك التػػػػدلل في الوقػػػػت اتظناسػػػػا ك إصػػػػدار القػػػػرارات التصػػػػحيحية اللازمػػػػة 

 تصنيفو.الولعية اتظالية أخم بنك ك معرفة درجة 
 : يليمن ستة ملشرات تتمثل أساسا فيما  CAMELSك يتكوف اظاـ 

  كفاية رأس اتظاؿ Capital  Adequacy 
      جودة اأخصوؿAsset  Qualité 
  اردارة جودةManagement Quality 
  إدارة الرثية ك اريرادات   اتظوجودات )Earning Management 
  السيولة درجةLiquidity Position 
    اتضساسية اةاه تؼاطر السوؽto Market   Risk Sensitivity 

 رابعا : خلق القيمة 
ملشر القيمة الاقتصادية اتظضافة من مقاييو اأخداء اتظةنية على القيمة، حيع ظهر قصور اتظلشرات  يعتبر

ك يعتبر  قياس مدل قدرة اتظلسسة على للق القيمة.قيقي ك اليتها في تحديد الربح اتضعدـ فعك  التقليدية
Bennett Stewart   حيع يعرفها بأنها مقياس مفهوـ القيمة الاقتصادية اتظضافةأكؿ من ساىم في بناء ،

، ك ىو الفرؽ بين بين يم ثركة اتظساتقين على مدل الوقت، حيع ارتةط بتعظاز اتظالي لتقدير الربح اتضقيقيللإتؾ
كىو من اتظلشرات اتضديثة  كلفة رأس ماؿ اتظستثمر اتظقترض كاتظملوؾ،تة ك بح التشغيلي اتظعدؿ بعد الضريةصافي الر 

ك يعتمد على مفهوـ تكلفة رأتشاؿ عوض التكلفة الداللية  اتظستعملة في قياس اأخداء الداللي في اتظلسسات
ىي تقيو اتظردكدية الاقتصادية استغلاؿ أصوتعا، ك  لسسة اتظتولدة مناتظمثلة في تؼتلإ اتظصاريإ اتظالية الداللية للم

 :2للأصوؿ من للاؿ ربط النتائ  باأخمواؿ اتظستثمرة  ك تعطى ب،حدل  العلاقتين  التالية 
رأس اتظاؿ  *معدؿ تكلفة رأس ماؿ (  –=   معدؿ العائد على رأس اتظاؿ اتظستثمر  القيمة الاقتصادية المضافة

 اتظستثمر

                                                           
1

 . 54ً بلقاسم ، مرجع سبق ذكره ، ص مٌمون -
 ، مجلة 2019 – 2002دراسة حالة ملسسة اأخكراسي  –EVAأماؿ العقوف ، أماف يوسفي ، للق القيمة في اتظلسسة ب،ستخداـ ملشر القيمة الاقتصادية اتظضافة  -2

 . 237، ص  2021،  02، العدد  15، اإلد  الدراسات الاقتصادية
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 أك 
رأس  *  تكلفة رأس ماؿ  –صافي الربح الناةة عن عمليات التشغيل بعد الضريةة  ادية المضافة =القيمة الاقتص

 ماؿ اتظستثمر(

 Balanced Scorecard المتوازن:الأداء بطاقة  خامسا:
، ك قػد قدمػو كػل النظرة الشمولية في قياس أاشػطة كمسػتول أداء اتظلسسػةتعتبر من الوسائل اتضديثة ذات    

( ، حيع يعرفاف ىذه بطاقة باعتةارىا إطػار جديػد لقيػاس أداء اتظلسسػة يسػتخدـ Norton & Kaplanمن   
للتغلا على القيود الناةة عن اسػتخداـ اتظقػاييو اتظاليػة فقػط ، ك ذلػك مػن لػلاؿ اسػتخداـ عػدة مقػاييو تسػاعد 

اتظتػػوازف بػػداع ، ك تضػم بطاقػة اأخداء في توليػد القيمػة مػػن لػلاؿ الاسػتثمار في الزبػػائن ، اتظػوردين ، التكنولوجيػا ك الا
 BCS أربػػػع منظػػػورات ىػػػي : اتظنظػػػور اتظػػػالي ، منظػػػور العمليػػػات الدالليػػػة ، منظػػػور العمػػػلاء ك منظػػػور النمػػػو ك )

 . 1التعلم
    في البنوك التجارية  مخاطر السيولة الثاني:المطلب 
الػتي تػلثر إمػا بشػكل مةاشػر أك غػير اطر ك تتعػرض أخاػواع عديػدة مػن اتظخػفي إطار قيػاـ الةنػوؾ بأعماتعػا ف،نهػا  

، كتعػػد تؼػػاطر السػػيولة كاحػػدة مػػن أىػػم  ىػػذه اتظخػػاطر حيػػع ظهػػرت بشػػكل اشػػر علػػى كفػػاءة  أداء ىػػذه الةنػػوؾ مة
       ، تؽػػػػا أدل إلى زيػػػادة الاىتمػػػاـ بهػػػػا مػػػن قةػػػػل الةنػػػوؾ التجاريػػػػة  2008لػػػاص في اأخزمػػػات اتظاليػػػػة منهػػػا أزمػػػػة اتظاليػػػة 

 .ك من أجل تحسين رثيتهاذلتصدم تعا أك ةنةها ك إما بال إدارتهاك 
  السيولة مخاطرعموميات حول  : الفرع الأول

الاسػتثمارات اتظاليػة أاػواع من قةوؿ الودائع ك مػنح القػركض ك  تواجو الةنوؾ من للاؿ تؽارسة تؼتلإ أاشطتها
مػػن بم ادرىا ك مصػػتؼػػاطر السػيولة ك  ـالمحػػور مفهػو سػػنتناكؿ لػػمن ىػذا  السػيولة.متعػددة مػػن تؼػاطر اتظاليػػة منهػا تؼػػاطر 

   أاواعها.اتطرؽ إلى 
 تعريف مخاطر السيولة  أولا:

 قةل التطرؽ لتعريإ تؼاطر السيولة اعرؼ  تؼاطر الةنكية.  
 تعريف مخاطر البنكية   : 

غػير تؼطػط تعػا ك / أك رض الةنػك إلى لسػائر غػير متوقعػة ك تعػرؼ اتظخػاطر الةنكيػة علػى أنهػا " احتماليػة تعػ  
 2."ذبذب العائد اتظتوقع على استثمار معين ت

 
                                                           

1
ػ العدد  مجلة أوراق الاقتصاديةللعائد على حقوؽ اتظلكية ،  Dupontتظالك بوركورة ، تقييم أداء اتظلسسات اتظدرجة في الةورصة اتصزائر باستخداـ تفوذج تززة رملي ، عةد ا -
 .  178، ص  2018، ديسمبر  03

2
ك  06تقنيات ، جامعة جيجل ، اتصزائر ، أياـ  –تؼاطر  –في اأخلفية الثالثة منافسة ، اتظلتقى الوطني اتظنظومة اتظصرفية  ، إدارة المخاطر البنكية و التحكم فيهاوزجحسين بلع -
 . 03، ص  2005جواف  07
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  السيولة:تعريف مخاطر 
" اػوع مػن اتظخػاطر اتظاليػة الػتي تظهػر عنػدما تكػوف ىنػاؾ رغةػة عامػة مشػتركة  أنهػا:تعرؼ تؼاطر السيولة على 

 تظعظم اتظودعين بسحا كدائعهم من الةنك التجارم ك بشكل مفػاج  تؽػا يضػطر إدارة الةنػك إلى بيػع بعػ  أصػوؿ
 "     منخفضة.ك بمعدلات  الةنك للاؿ فترة قصيرة

مواجهػػػة سػػػداد كمػػػا بم تعريفهػػػا علػػػى أنهػػػا :" عػػػدـ قػػػدرة الةنػػػك علػػػى مواجهػػػة اتظسػػػحوبات مػػػن الودائػػػع ك 
ذلك اتيجة الصعوبة التي تواجػو الةنػك في الطلا على القركض دكف تأجيرىا ك  ، ك كذا مواجهةالالتزامات اتظستحقة

 1سواء بةيع اأخصوؿ أك اتضصوؿ على القركض أك كدائع."  كلفة معقولةاتضصوؿ على اقدية بت
ك مػػػن لػػػلاؿ مػػػا سػػػةق تنكػػػن تعريػػػإ تؼػػػاطر السػػػيولة بأنهػػػا اػػػوع مػػػن اتظخػػػاطر اتظاليػػػة الػػػتي تتعػػػرض تعػػػا الةنػػػوؾ 

 يواجو الةنك حالتين : واردىا  أثناء قيامها بوظائفها ك أكبر من ملتجارية عندما تصةح استخداماتها ا
  ىػي تنشػأ عنػدما يكػوف الةنػك غػير قػادر علػى مواجهػة طلةػات ، ك مى بخطر السػيولة الفوريػةتس ة الأولى :الحال

 السحا الكةيرة ك الغير متوقعة أخمواؿ اتظودعين أك اتظلسسات اأخلرل .
 : تنشأ ىذه اتضالػة عنػدما يواجػو الةنػك صػعوبة في تحويػل أصػولو بسػرعة تسمى بخطر التحويل، ك  الحالة الثانية

  أصوؿ سائلة . إلى
 ثانيا : عوامل مخاطر السيولة المصرفية  

   تظهر تؼاطر السيولة في حالة قصور التدفقات النقدية الداللة للةنك مقابل التدفقات النقدية اتطارجة، 
 : 2تنكن القوؿ اتظخاطر السيولة الةنكية تتحقق اتيجة لعوامل داللية أك لارجية للةنك على النحو التالي ك 

 ك تشمل امل داخلية: عو ال .1
 الاستحقاؽ؛الالتزامات من حيع أجاؿ من حيع عدـ التناسق بين اأخصوؿ ك  لعإ تخطيط السيولة 
  السائلة؛سوء توزيع اأخصوؿ على الاستخدامات ذات درجات متفاكتة من إمكااية التحوؿ أخرصدة 
 ء بقيمتها دكف كجود موارد سائلة  التحوؿ اتظفاج  لةع  الالتزامات العرلية إلى التزامات حقيقية تكا الوفا

 كافية لعدـ التحوط اتظناسا تعا .
 عوامل خارجية :ال .2
  ما يتةعو من تعثر بع  اتظشركعات الذم يطرأ على الاقتصاد القومي ك حالة الركود الاقتصادم أك الكساد  

 عدـ قدرتها على سداد التزاماتها للةنوؾ الدائنة في مواعيد استحقاقها ؛ك 
 اتظالية.ادة التي تنتاب اأخسواؽ اأخزمات اتض 
 

                                                           
1

ئر للاؿ فترة ساحة ، إدارة تؼاطر السيولة ك دكرىا في تقييم رثية الةنوؾ التجارية : دراسة قياسية لعينة من الةنوؾ التجارية في اتصزاحدة فرحات ، عمر الفاركؽ زرقوف ، علي بن  -
 , 523، ص  2018،  01 ، العدد  مجلة الباحث،  2016 – 2011

2
 . 321، ص  2009، منشأة اتظعارؼ ، الاسكندرية ، مصر ،  إدارة مخاطر الائتمانيةعةد اتضميد الشواربي ، تػمد عةد اتضميد الشواربي ،  -
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 السيولةأنواع مخاطر  ثالثا:  
  إلى:    تنقسم تؼاطر السيولة  

جهة تنشأ تؼاطر السيولة التمويلية عندما يكوف الةنك غير قادر على موا: مخاطر السيولة التمويلية .1
بدكف أف يلثر ذلك على ءة ك اتضالية أك اتظستقةلية بكفا ، سواءالتدفقات النقدية اتظتوقعة كغير اتظتوقعة

 العمليات اليومية أك الولع اتظالي للةنك بشكل عاـ .
، فأحيااا قد على الةنك بيع أك رىن أحد أصولو تنشأ ىذه اتظخاطر عندما يتعذرمخاطر السيولة السوقية :  .2

ن يكوف من الصعا على الةنك أف يتصرؼ في بع  اأخصوؿ التي ثوزتو سواء عن طريق الةيع أك الرى
إذا الطر الةنك لذلك ف،او يترتا عليو تحمل السوؽ السائدة كذلك لصعوبة تسييلها، ك  حسا أسعار

 لسائر لا يرغا فيها . 
تنشأ ىذه اتظخاطر اتيجة لعمليات السحا اتظفاج  التي قد يتعرض تعا الةنك من : مخاطر السيولة العرضية .3

  . تتمتع بتسهيلات ائتمااية التي تدنح لةع  العملاءكدائع العملاء أك السحوبات اتظفاجئة من اتضسابات التي
 في البنوك التجاريةمؤشرات قياس مخاطر السيولة  الثاني:الفرع 

، أخف اقػػػص السػػػيولة لشػػػرات الػػػتي تػػػلثر علػػػى أداء الةنػػػوؾتعػػػد ملشػػػرات قيػػػاس تؼػػػاطر السػػػيولة مػػػن أكلى اتظ  
يولة لص مػن بعػ  اأخصػوؿ اأخكثػر أمااػا أك اأخكثػر سػالكافية ينعكو في اتـفػاض الودائػع ك تكػبر الةنػوؾ علػى الػتخ

 من أىم اتظلشرات التي تقيو تؼاطر السيولة ىي : تظواجهة الديوف اتظتزايدة ك 
 الأصول السائلة / إجمالي الأصول .1

أخف ذلػػك يسػػمح بزيػػادة النقػػد ك الاسػػتثمارات أم  السػػيولة،تشػػير الزيػػادة في ىػػذا اتظلشػػر إلى اتـفػػاض تؼػػاطر 
  الةنك.ثمارات القصيرة اأخجل إلى سيولة في فترة زمنية قصيرة من أجل الوفاء بالتزامات تحويل الاست

 ) نسبة التوظيف (  الودائع:إجمالي القروض / إجمالي  .2
تشير الزيادة في ىذا اتظلشر إلى ارتفػاع تؼػاطر السػيولة أخف ذلػك يزيػد مػن اسػةة القػركض الػتي لا تنكػن للةنػك 

اا ألر إف ارتفاع اسةة ىذا اتظلشر سيلدم إلى تػوفير مصػادر اقديػة ألػرل ك جديػدة تصفيتها بسهولة ، ك من جا
 .  1ليتمكن الةنك من تلةية طلةات القركض

 الأرصدة لدث البنك / إجمالي الودائع: ) نسبة السيولة القانونية (: النقد و  .3

 واجػوالػتي يوؿ اتظتداكلػة اتظلشػر إلى اتـفػاض تؼػاطر السػيولة، أخف ذلػك يعكػو زيػادة اأخصػ ىػذا يشير ارتفاع
 الةنك التزاماتو اأخلرل. بو

 

                                                           
، العدد  المجلة العراقية للعلوم الاقتصادية،  2019 – 2005ا في الاستقرار اتظالي في العراؽ للمدة لحى ذياب أتزد ،صةحي حسوف ، تؼاطر السيولة اتظصرفية ك تأثيرى -1

 .  204، ص  2021، كااوف اأخكؿ  71
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 الأرصدة لدث البنك / إجمالي الأصول ) نسبة التغطية النقدية ( النقد و  .4

  يشػػير ارتفػػاع ىػػذا اتظلشػػر إلى اتـفػػاض تؼػػاطر السػػيولة علػػى اعتةػػار ذلػػك يعكػػو زيػػادة اأخرصػػدة النقديػػة سػػواء
 1اتظختلفة.ا اتظصرؼ التزاماتو التي يواجو بهكاات في الصندكؽ أك لدل الةنك ك 

 الأصول:النقد و الاستثمارات قصيرة الأجل / إجمالي  .5
زيػػػػادة النقػػػػد ك مػػػػن ذلػػػػك تنكػػػػن  أف اتظلشػػػػر إلى اتـفػػػػاض تؼػػػػاطر السػػػػيولة علػػػػى اعتةػػػػار ىػػػػذا يشػػػػير ارتفػػػػاع 

   اتظختلفة.الاستثمارات التي يواجو الةنك التزاماتو 
 في البنوك التجارية تشغيلية و مخاطر السيولة الفرع الثالث : العلاقة بين الكفاءة ال

، من للاؿ حسن تحكمو فيها بالاستفادة الدايا من ةنك بمدل تخصيصو تظوارده اتظتاحةتقاس درجة كفاءة ال
. بمعخ تحصيل أقصى مداليل تؽكنة بأقل د اأخقصى من اتظخرجات كما ك اوعاتغموع مدللاتو مع تحقيق اتض
الودائع على مستول اليومي بين قسم إدارة اتظخاطر كقسم منح القركض ك  ا في التنسيقالتكاليإ ك يظهر ذلك جلي
إلافة إلى  اسةة الفائدة كتواريخ تسديدىارات اتظناسةة حسا تصنيإ القركض ك الةنك من للاؿ اتخاذ القرا

من جهة ، ا  مدة القرض .....ذا تحديد حجم الضمااات اللازمة ك كتقسيم فئات الزبائن كالغرض من القرض، ك 
        اتظتوقعة اتضدكث كدراسة استشرافية كتحديد السحوبات لالتزامات التي على عاتق الةنك ك تحديد تؼتلإ اك 
كلع كل حالة توفر السيولة مع ألية ةعل كلعية الةنك في راحة ك . مع ربطها باتظطلوبات من جهة ثاايةك 

ةنك تتيح لو توفير ، فدرجة كفاءة أداء التططر اتظتوقعغطية اتحضير تقنيات اللازمة لتالاحتمالات التي قد تقع ك 
    ، دفعة كاحدة عوض إاتاجها على حدل كفرات النطاؽ من للاؿ إاتاج تغموعة من منتجاتكفرات اتضجم ك 

     يعطيو القدرة على اتخاذ القرارات زيادة الاستثمار في الطاقة الااتاجية ما تكعلو يتجنا تكاليإ إلافية ك  ىوك 
 بأقل تكلفة تؽكنة . جراء الاستغلاؿ اأخمثل للموارد ك تسعيرتو من توفيره تظداليل الااتاج م الااتاج ك رفع حجك 

الرقابة في تغاؿ تحديد كفاية رأس اتظاؿ ك اتظعايير الاحترازية لاصة طةيق أليات اتضوكمة في التسيير ك بتك 
    إدارة مشكلة التناق  في اأخىداؼ وؿ كاتطصوـ ك صكيفية إدارة اأخفي الةنك كفق مقررات تصنة بازؿ ك الداللية 

عدـ كقوعو في أزمة مع مراعاة اتظركز اتظالي للةنك ك ىي تحقيق أعلى مستول رثية تؽكنة مقابل تداية التكاليإ ك 
 السيولة ك اتضفاظ أك رفع تغموع الزبائن ك بالتالي رفع كفاءة الةنك في إدارتو أخصولو ك لصومو . 

   تحسين مستواىم ك توفير اظم اتضوافز كل ىذا تلسن من كفاءتو ةنك من لبرات اتظوظفين ك لباستفادة اك  
      إدارتها بتقنية عالية ك  مدل قدرة الةنك على استيعابهات السيولة أك التقليل من حدتها ك كتكنةو الوقوع في أزما

 2ية إدارة السيولة . ىنا تكمن فعالفي أسرع كقت مع توفير الةدائل كاتضلوؿ ك  اتطركج منهاك 
 

                                                           
 .   524، ص  ذكره حدة فركحات ك ألركف ، مرجع سةق -1
  320 – 319، ص ، مرجع سبق ذكره أحلاـ بوعةدلي  ، أتزد عماف  -2
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 الأدبيات التطبيقية  الثاني:المبحث 
، ك إلى أىػم أكجػو تعػا علاقػة باتظولػوع تػػل الدراسػة سنعرض من للاؿ ىذا اتظةحع الدراسات السػابقة الػتي

  أىػػم النتػػائ  اتظتحصػػل عليهػػا تعػػدؼ ك العينػػة ك تفػػوذج الدراسػػة ك الشػػةو ك الالػػتلاؼ مػػع الدراسػػة اتضاليػػة مػػن حيػػع ا
   .ىم ىذه الدراساتأك 

 عرض الدراسات السابقة  الأول:المطلب 
كالثػاني اتظخػاطر السػيولة   التشػغيلية اأخكؿ لػاص بالكفػاءةفػأجػزاء  ةتنكن تقسيم الدراسات السػابقة إلى ثلاثػ

 اتصزء الثالع دراسات سابقة التي درست العلاقة بين الكفاءة التشغيلية ك تؼاطر السيولة .ك 
 اسات السابقة التي تناولت الكفاءة التشغيلية في البنوك التجارية  الدر الفرع الأول : 

   1: ( 2020دراسة )زغبة ، نعيجة ،  .1
قيػػػاس الكفػػػاءة التشػػػغيلية في الةنػػػوؾ التجاريػػػة دراسػػػة تطةيقيػػػة إموعػػػة مػػػن الةنػػػوؾ علػػػى تركػػػز ىػػػذه الدراسػػػة 

، ك ذلػػك بهػػدؼ قيػػاس مػػدل تدتػػع  ( 2017 – 2012العاملػػة بػػاتصزائر ك اتظكواػػة مػػن سػػتة بنػػوؾ لػػلاؿ فػػترة   
، بم اسػػػتخداـ التحليػػػل اتظػػػالي و قػػػدرتها علػػػى الػػػتجكم في تكاليفهػػػاالةنػػػوؾ اتصزائريػػػة بالكفػػػاءة التشػػػغيلية الػػػتي تعكػػػ

 اتظاليػػة للوصػوؿ إلى أغػػراض الدراسػة ،حيػع بم الاعتمػػاد علػى اتظلشػرات Excelبأسػلوب النسػا اتظاليػػة ك بػرام  
، منفعػػة اأخصػػوؿ، ك ملشػػر مضػػاعإ اتظلكيػػة لقيػػاس كفػػاءة تظلكيػػة، العائػػد اأخصػػوؿلػػى حقػػوؽ االتاليػػة : العائػػد ع

اأخرباح  كملشر ىامش الربح لقياس كفػاء التكػاليإ  مػن أىػم النتػائ  الػتي توصػلت إليهػا الةاحثػاف ىػي أف الةنػوؾ 
   .التحكم في تكاليفها من الةنوؾ كةيرة اتضجمم أكثر كفاءة في إدارة كفاءتها ك صغيرة اتضج

 2 (:2017راسة )مصطفى العرابي ، د
نمػوذج العائػد علػى حقػوؽ الىدفت الدراسة إلى تػاكلة تقييم أداء الةنػوؾ ارسػلامية ك التقليديػة باسػتخداـ 

ل كفاءتهػػا مقاراػػة أداء ىػػذه الةنػػوؾ ك الوقػػوؼ علػػى مػػدلػػلاؿ  كذلػػك مػػن 2015 – 2010اتظلكيػػة لػػلاؿ فػػترة 
     . التعػػػرؼ علػػػى قػػػدرة الةنػػػوؾ ارسػػػلامية علػػػى منافسػػػة الةنػػػوؾ التقليديػػػةتحقيػػػق اأخربػػػاح ك في تحكػػػم في التكػػػاليإ ك 

ىػػػي: ىػػػل الةنػػػك ارسػػػلامي أحسػػػن قػػػدرة علػػػى الػػػتحكم في التكػػػاليإ ك  ارجابػػػة علػػػى ارشػػػكالية الةحػػػع ك إلىك 
تحقيػػػق اأخربػػػاح مػػػن الةنػػػك التقليػػػدم في افػػػو بيئػػػة اأخعمػػػاؿ ؟  اعتمػػػد الةاحػػػع علػػػى مػػػنه  دراسػػػة حالػػػة لةنػػػك 

ي  بنػػك البركػػة اتصزائػػرم ( ك بنػػك تقليػػدم  بنػػك سوسػػيتي جنػػيراؿ اتصزائػػر( ك توصػػل الةاحػػع إلى النتػػػائ  إسػػلام
 التالية : 

                                                           
1

      ، مجلة أبحاث الاقتصادية (  2017 – 2012دراسة تطةيقية للاؿ الفترة    –يجة رزقية أحلاـ ، قياس الكفاءة التشغيلية في الةنوؾ التجارية اتصزائرية طلاؿ زغةة ك اع  -
 .  2020، السنة  01، العدد  14اإلد   ،إدارية

2
باستخداـ تفوذج  –دراسة مقاراة بين بنك البركة اتصزائرم ك بنك سوسيتي جينيراؿ اتصزائر  –ؼ التقليدم ، تقييم الكفاءة التشغيلية للمصرؼ ارسلامي ك اتظصر العرابي مصطفى  -

 . 2019، السنة  01، العدد  08، اإلد  مجلة الاجتهاد للدراسات القانونية و الاقتصاديةالعائد على اتضقوؽ اتظلكية ، 
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 ثػػة   العائػػد علػػى بنػػك البركػػة اتصزائػػرم أكثػػر رثيػػة مػػن سوسػػيتي جنػػيراؿ مػػن لػػلاؿ دراسػػة اتظلشػػرات الرثيػػة الثلا
يعود ذلك إلى إلتلاؼ طةيعة النشاط اأخساسػي لةنػك ، العائد على اأخصوؿ ك الرفع اتظالي ( ك اتضقوؽ اتظلكية

  التػػأجير التمػػويلييليػػة مضػػمواة الرثيػػة كاتظراثػػة ك البركػػة عػػن بنػػك سوسػػيتي جنػػيراؿ ك اعتمػػاده علػػى الصػػي  التمو 
 بنك سوسيتي جنيراؿ اتصزائر أفضل من بنك البركة من حيع حسن استغلاؿ أصولو ؛ك 
  أف بنػػك البركػػة اتصزائػػرم أكثػػر تحكمػػا في تكػػاليإ اراتػػاج مقاراػػة مػػن لػػلاؿ دراسػػة ملشػػر ىػػامش الػػربح تةػػين

 بةنك سوسيتي اتصنيراؿ ك ذلك لقلة فركعو كككالاتو؛ 
  اعتمػػاد بنػػك البركػػة علػػى أموالػػو اتطاصػػة لتمويػػل أصػػولو ك بالتػػالي ىػػو أقػػل اتظخػػاطرة  في تدويػػل اسػػتثماراتو بػػأمواؿ

 الغير مقاراة بةنك سوسيتي جينيراؿ . 
   :1 ( Herry Achmad Buchory , 2015دراسة ) .2

الغػػرض مػػن الدراسػػة ىػػو تحليػػل تػػأثير كػػل مػػن تؼػػاطر الائتمػػاف ك الكفػػاءة التشػػغيلية علػػى رثيػػة الةنػػوؾ لعينػػة  
بم قيػاس تؼػاطر الائتمػاف بنسػةة القػركض حيػع .  2014بنكا التنمية ارقليمية في إادكايسيا لسػنة  26تتكوف من 

بالنسػػػةة لرثيػػػة غلاؿ إلى الايػػػرادات الاسػػػتغلاؿ ك لية فيػػتم قياسػػػها بنسػػػةة التكػػػاليإ الاسػػتاتظتعثػػرة أمػػػا الكفػػػاءة التشػػػغي
رتكػػػاد العلاقػػػة بػػػين متغػػػيرات الدراسػػػة اسػػػتخدـ الةاحػػػع تفػػػوذج ك الةنػػػوؾ فيػػػتم قياسػػػها بمعػػػدؿ العائػػػد علػػػى اأخصػػػوؿ 

 ك كةػير علػى العائػد علػى اأخصػوؿ  الاتؿدار اتططي اتظتعدد ك للصت الدراسة إلى أف القركض اتظتعثرة تعا تػأثير إتكػابي
 بينما تأثر اسةة التكاليإ الاستغلاؿ إلى الايرادات الاستغلاؿ بشكل سلبي على العائد على اأخصوؿ. 

 .2 ( 2014 جعدق،) شريفة  :دراسة .3
ىػػدفت الةاحثػػة مػػن لػػلاؿ ىػػذا الةحػػع إلى تةيػػاف اتظقصػػود بالكفػػاءة التشػػغيلية ك مكوااتهػػا ك تػػػدداتها ، ك  
ياسها ك القياـ بتقدير دالة التكاليإ لعينة من الةنوؾ العاملػة بػاتصزائر لقيػاس مركاػة ارحػلاؿ ك مركاػة الطلػا طرؽ ق

السعرية ، ك كذا تحليل للوفورات اتضجم ك النطاؽ تعاتو الةنوؾ حيع كاات عينة الدراسة تتكوف مػن سػةعة بنػوؾ  ، 
كن قياس الكفاءة التشغيلية للةنػوؾ العاملػة في اتصزائػر ؟ ك ك إلى ارجابة على ارشكالية اتظطركحة ك ىي :  كيإ تن

مػػػا مػػػدل قػػػدرتها علػػػى تحكمهػػػا في تكاليفهػػػا لتحقيػػػق ىػػػذه  الكفػػػاءة التشػػػغيلية ؟ ك ذلػػػك عػػػن طريػػػق دراسػػػة ماليػػػة 
 باسػتخداـ تغموعػة مػػن اتظلشػرات اتظاليػة ك دراسػػة قياسػية ب،تةػاع طريقػػة حػد التكلفػة العشػػوائية ، ك تدثلػت أىػم اتػػائ 
الدراسػػة في أف الةنػػوؾ صػػغيرة اتضجػػم أكثػػر كفػػاءة في إدارة تكاليفهػػا مػػن الةنػػوؾ كةػػيرة اتضجػػم ، كمػػا أف الةنػػوؾ تػػػل 
الدراسة تتمتع بالكفػاءة مػن حيػع ارحػلاؿ بػين مػدللاتها ، إلا أنهػا لا تتمتػع بالقػدرة علػى الػتحكم بتكاليفهػا مػن 

                                                           
1

- Herry Achmad Buchory ,Banking Profitability : How does the Credit Risk and Operational Efficiency Effect ? 
Journal of Business and Management Sciences , vol .3, no .4 , 2015 . 

، أطركحة دكتوراه في  2012– 2006قياس الكفاءة التشغيلية في المؤسسات المصرفية : دراسة حالة عينة من البنوك العاملة في الجزائر خلال فترة ، شريفة جعدم  - 2
، ص   2014 – 2013اتصزائر ،  –كرقلة  –، جامعة قاصدم مرباح العلوـ التجارية ك علوـ التسيير العلوـ اتظالية  ، تخصص دراسات مالية ك اقتصادية ، كلية العلوـ الاقتصادية ك

27 . 



  الأدبيات النظرية والتطبيقية                                                           الفصل الأول 
 

 
19 

فرات حجم عػدل بنكيػين ة ، كما أف بنوؾ العينة لم تحقق ك للاؿ أسعار مدللاتها أخنها لم تحقق مركاة طلا سعري
 ، إلا أنها حققت كفرات اطاؽ تدكنها من تنويع منتجاتها . صغيرم اتضجم

 Mohamed Aisf  Khan and Other)  ،2013  )1دراسة  .4
 10مػن  للكفاءة التشغيلية باتظصارؼ الاسػلامية لعينػة تتكػوف  اتعدؼ من الدراسة ىو تقييم ك تحليل اتظقارف

، مػن لػلاؿ تطةيػق أسػلوب النسػا  2011 – 2006ماليزية ك ألػرل باكسػتااية  لػلاؿ فػترة  05مصرفا منها  
ىػػي اسػػةة اب اتظلشػػرات الكفػػاءة التشػػغيلية ك اتظاليػػة في القيػػاس الكفػػاءة التشػػغيلية ،ك بالاسػػتعااة بتقػػارير اتظاليػػة تضسػػ

بم ( ك OEكػػػذلك اسػػػةة الكفػػػاءة التشػػػغيلية  (  ك ITE( ، اسػػػةة الػػػدلل إلى اتظصػػػركفات  AUمنفعػػػة اأخصػػػوؿ   
توصػػػلت الدراسػػػة إلى النتيجػػػة التاليػػػة الةنػػػوؾ ة العلاقػػػة بػػػين متغػػػيرات الدراسػػػة ك اسػػػتخداـ الاحصػػػاء الوصػػػفي لدراسػػػ

ارسلامية اتظاليزية ىي أكثر كفاءة من الةنوؾ الةاكستااية كذلك راجػع لتحكمهػا في مصػاريفها التشػغيلية بػالرغم مػن 
 ةاكستااية أظهرت اسةا جيدة في منفعة اأخصوؿ تؽا يدؿ على الاستخداـ اأخمثل تظواردىا .  الةنوؾ ال

 الدراسات السابقة التي تناولت مخاطر السيولة في البنوك التجارية  : الفرع الثاني
 2:(2022بوشاكر ، نبيلة نوق  ،  )زينبدراسة . .1

عػػل رثيػػة الةنػػوؾ التجاريػػة اتصزائريػػة  السػػيولةأثػػر تؼػػاطر  بقيػػاس تهػػدؼ الدراسػػة إلى بنػػاء تفػػوذج قياسػػي يسػػمح       
اعتمػػػدت الةاحثػػػة علػػػى تغموعػػػة مػػػن اتظلشػػػرات ك  2019 – 2000لػػػلاؿ الفػػػترة  لعينػػػة تتكػػػوف مػػػن أربعػػػة بنػػػوؾ 

لدراسػػة القياسػػية ك  Eviewsاتظاليػػة لدراسػػة اتظاليػػة أمػػا تفػػوذج السلاسػػل الزمنيػػة اتظقطعيػػة كفػػق براػػام  ارحصػػائي 
: ما أثر تؼاطر السيولة على رثية الةنػوؾ التجاريػة تػػل الدراسػة لػلاؿ ة على ارشكالية الرئيسية  كىيابذلك رج

  لعينة من أربعة بنوؾ ك من أبرز النتائ  التي توصلت إليها الدراسة ما يلي:؟   2020 – 2019فترة 
  وؿ علػػى ركض إلى إترػػالي اأخصػػكجػػود أثػػر موجػػا ذك دلالػػة إحصػػائية تظخػػاطر السػػيولة  اتظعػػبر عنهػػا بنسػػةة القػػ

 .  رثية الةنوؾ تػل الدراسة
  كجػػود أثػػر موجػػا ذك دلالػػة إحصػػائية تظخػػاطر السػػيولة اتظعػػبر عنهػػا بنسػػةة اأخصػػوؿ السػػائلة إلى إترػػالي اأخصػػوؿ

 الدراسة.على رثية الةنوؾ تػل 
 
 
 
 

                                                           
1

-           Mohamed Aisf  Khan and Other , Operational    Efficiency  of Islamic Banks : The Case of  Malaysia and Pakistan , 
interdisciplinary journal of contemporary research in business ,University of Azad Jammu &Kashmir, VOL 5 , NO 3  
Pakistan , july 2013 

2
مجلة الدراسات ،  2019 – 2000دراسة عينة من الةنوؾ اتصزائرية للاؿ الفترة   –على رثية الةنوؾ التجارية دراسة قياسية أخثر تؼاطر السيولة زينا بوشاكر ، اةيلة اوم ،  -

  2022، ديسمبر  02، العدد  05، اإلد  في الاقتصاد و إدارة الأعمال
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 1:( 2021يلي رميسة كلاش ، إلهام نا دراسة ) .2
      اطر ك أثرىػػػا علػػػى رثيػػػة عينػػػة مػػػن الةنػػػوؾ التجاريػػػة العاملػػػة في اتصزائػػػر تهػػػدؼ الدراسػػػة إلى التعػػػرؼ علػػػى تؼػػػ

معتمػدين علػى تفػاذج السلاسػل الزمنيػة اتظقطعيػة   تفػاذج  2018 – 2006بنك لمن الفػترة  12اتظقدر عددىا ك 
لعينػػة الةنػػوؾ  الةااػػل ( ك ذلػػك للإجابػػة علػػى ارشػػكالية التاليػػة : مػػا ىػػو أثػػر تؼػػاطر السػػيولة  علػػى ملشػػرات الرثيػػة

 ؟ ك توصلت الةاحثة إلى عدة اتائ  منها :  2018 – 2006التجارية العاملة في اتصزائر للاؿ الفترة  
 معػدؿ العائػد علػى اأخصػوؿ عنػد مسػتول اتظعنويػة حصائيا بين اسةة الرصيد النقدم ك كجود أثر سلبي غير داؿ إ

10 %. 
  ؛%5اتظعنويةد على اأخصوؿ عند مستول كجود علاقة طردية بين اسةة التوظيإ ك معدؿ العائ 
   كجود أثر إتكابي غير داؿ إحصائيا بين اسةة السيولة القااواية ك معدؿ العائد على اأخصوؿ عند مستول 

 .  %1معنوية 
 2 :( 2019، أحلام بوعبدلي ، دراسة ) نزيهة مرسلي .3

ين رثيػة الةنػوؾ التجاريػة العموميػة دكرىػا في تحسػلتعػرؼ علػى إدارة تؼػاطر السػيولة ك تهدؼ ىػذه الدراسػة إلى ا
، ك تنةػػع أتقيػػة ىػػذه الدراسػػة مػػن اتعػػدؼ اأخساسػػي للةنػػوؾ التجاريػػة الػػتي  2015 – 2006اتصزائريػػة لػػلاؿ الفػػترة 

لػػػى أسػػػاليا إدارة تؼػػاطر السػػػيولة كأثرىػػػا ، بم التعػػرؼ في ىػػػذه الدراسػػة عتحقيقػػػو ك اتظتمثػػل في تعظػػػيم رثيػػػةتسػػعى ل
اـ أسػػػلوب الاتؿػػػدار اتظتعػػػدد لالتةػػػار الفرلػػػيات بالاسػػػتعااة بتحليػػػل السلاسػػػل اتظقطعيػػػة ك بم اسػػػتخدعلػػػى الرثيػػػة ك 

، مػن توصلت الةاحثتاف إلى كجود دكر ردارة تؼاطر السيولة في تحسين رثية الةنوؾ التجارية العمومية عينػة الدراسػة 
ءلت مقدرتػػو في اتضصػػوؿ علػػى عوائػػد ، فكلمػػا ازدادت سػػيولة الةنػػك كلمػػا تضػػالػػلاؿ التػػوازف بػػين السػػيولة كالرثيػػة

 عالية ك العكو صحيح .  
 3(2018دراسة )حدة فروحات و أخرون ،  .4

    ، ثيػػػة الةنػػػوؾ التجاريػػػة في اتصزائػػػرىػػػدفت ىػػػذه الدراسػػػة إلى إبػػػراز مػػػدل تػػػأثير إدارة اتظخػػػاطر السػػػيولة علػػػى ر  
التقػػارير السػػػنوية للفػػػترة اتظمتػػػدة مػػػن            ، بالاعتمػػػاد علػػػى بنػػوؾ ااشػػػطة في اتصزائػػػر 06تضػػػمنت  ذلػػك بدراسػػػة قياسػػػيةك 
، بالاعتمػػػػػػػاد علػػػػػػػى النمػػػػػػػوذج (Panel( باسػػػػػػػتخداـ تفػػػػػػػاذج السلاسػػػػػػػل الزمنيػػػػػػػة اتظقطعيػػػػػػػة    2016 -2011  

 التجميعي اتظلائم للدراسة توصل الةاحثوف إلى اتائ  التالية : 
  ؿ العائد اأخصوؿ ؛معدبين ملشرات قياس تؼاطر السيولة ك كجود علاقة ذات دلالة إحصائية 

                                                           
1

مجلة الدراسات المالية و محاسبية و ،  2018 – 2006دراسة تطةيقية للاؿ الفترة تؼاطر السيولة ك أثرىا على رثية الةنوؾ التجارية اتصزائرية : ، رميسة كلاش ، إتعاـ اايلي  -
 2021، ديسمبر  03، العدد  08اإلد الادارية ، 

2
، العدد  14، اإلد  معارفمجلة ،  2015-2006للفترة  اتصزائريةازيهة مرسلي ، أحلاـ بوعةدلي ، إدارة تؼاطر السيولة ك دكرىا في تحسين رثية الةنوؾ التجارية العمومية  - 

 . 2019ػ جواف  01
3

( ،  2016 – 2011دراسة قياسية لعينة من الةنوؾ التجارية في اتصزائر للاؿ فترة    –حدة فركحات ك ألركف ، إدارة تؼاطر السيولة ك دكرىا في تقييم رثية الةنوؾ التجارية   -
 2018، اتصزائر ،  01، العدد  18،  اإلد  مجلة الباحث
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 اسةة التغطية النقدية ؛ين العائد على اتضقوؽ اتظلكية ك كجود علاقة طردية ذات دلالة إحصائية ب 
  السػػػيولة بػػػين العائػػػد علػػى اتضقػػػوؽ اتظلكيػػػة ككػػػل مػػن اسػػػةة التوظيػػػإ ك ذات دلالػػة إحصػػػائية كجػػػود علاقػػػة عػػدـ

  القااواية.
 .1( 2017 حمد،دراسة ) خلف محمد  .5

مدل تأثيرىا على رثية اتظصػارؼ التجاريػة باسػتخداـ الةيااػات اسة ىو بياف تؼاطر السيولة ك الدر الغرض من  
، باسػػتخداـ أسػلوب تحليػػل الاتؿػػدار ( 2013- 2008اقيػة لػػلاؿ الفػترة   لعر التجاريػػة ا اتظاليػة السػػنوية للمصػارؼ

لػػػلاؿ البراػػػام  ارحصػػػائي ( كػػػأدكات للتحليػػػل مػػػن Tالتةػػػار  مػػػل الارتةػػػاط ك معامػػػل التحديػػػد ( ك الةسػػػيط   معا
SPSS18  ىػػي اسػػةة التوظيػػإ ك اسػػةة التغطيػػة النقديػػة كمتغػػير مقػػاييو السػػيولة اتظصػػرفية ك اعتمػػد الةاحػػع علػػى ك

العائػد علػى اأخصػوؿ  في  العائػد علػى اتضقػوؽ اتظلكيػة ك مستقل  كملشرات رثية اتظصػارؼ التجاريػة العراقيػة ك متمثلػة 
 .   النتائ  التالية لت الدراسة إلىكمتغيرات تابع ك توص

  كجػػود علاقػػة عكسػػية ذات دلالػػة إحصػػائية بػػين العائػػد علػػى اأخصػػوؿ ك بػػين كػػل مػػن اسػػةة التغطيػػة النقديػػة ك
اسػػػةة التوظيػػػإ تؽػػػا يػػػدؿ علػػػى أف زيػػػادة النقػػػد ك اأخرصػػػدة لػػػدل الةنػػػك تػػػلدم إلى لفػػػ  رأتشػػػاؿ اتظسػػػتثمر ك 

 بالتالي إتـفاض الرثية .
 ل من اسػةة التغطيػة النقديػة بين كبين العائد على اتضقوؽ اتظلكية ك إحصائية  ك جود علاقة عكسية ذات دلالة

تػػلدم إلى لفػػ  رأتشػػاؿ اتظسػػتثمر  اسػػةة التوظيػػإ تؽػػا يػػدؿ علػػى أف زيػػادة اسػػةة إترػػاؿ القػػركض إلى الودائػػعك 
 بالتالي إتـفاض الرثية .ك 

 2(  Ejoh ,Nadifon Ojong ,2014دراسة )  .6
، حيػع قػاـ ية الةنػوؾ في ايجيريػاإدارة تؼاطر السيولة على رثتؼاطر الائتماف ك إلى تقييم أثر  تهدؼ الدراسة

خداـ النسػا بم تحليػل الةيااػات بالاسػتشخصا ك  80عها على عينة تتكوف من الةاحع بتصميم استةيااات بم توزي
دارة ين كػػػل مػػػن إ، ك توصػػػل الةاحػػػع إلى كجػػػود علاقػػػة ذات دلالػػػة إحصػػػائية موجةػػػة بػػػلالتةػػػار صػػػحة الفرلػػػيات

    رثيػػة الةنػػك مػػن جهػػة ، ككجػػود علاقػػة موجةػػة ذات دلالػػة إحصػػائية بػػين إدارة اتظخػػاطر السػػيولة تؼػػاطر الائتمػػاف ك 
 رثية الةنك .ك 

 
 
 

                                                           
1
 مجلة كلية بغداد للعلومفي العراؽ،  للإ تػمد تزد ، أتزد فريد ااجي ، تؼاطر السيولة ك أثرىا على الرثية اتظصارؼ التجارية دراسة تطةيقية على عينة من اتظصارؼ التجارية - 

 .  2017، العدد الثاني ك تسسوف ،  الاقتصادية الجامعية
2

- Ejoh ,NadifonOjong ,The Impact of Credit and Liquidity Risk Management On The Profitability Of Deposit Money Banks 
In Nigeria , International Journal Of Economics ,Commercial and Management Vol 11, 2014 ,  



  الأدبيات النظرية والتطبيقية                                                           الفصل الأول 
 

 
22 

 الفرع الثالث : الدراسات السابقة التي تناولت العلاقة بين مخاطر السيولة و الكفاءة التشغيلية 
 Le Ngoc Thuy Trang and other, 2021)   )1دراسة  .1

دراسػة تػأثير تؼػاطر السػيولة علػى لػتي تػلثر علػى تؼػاطر السػيولة ك الغرض من ىػذا الةحػع ىػو دراسػة العوامػل ا
اعتمػد الةاحػع علػى تفػوذج الاتؿػدار  2020 – 2010الكفاءة التشغيلية للةنوؾ التجارية في الفيتناـ للاؿ الفػترة 
ك تفػػػاذج التػػػأثيرات  Stataفػػػاءة التشػػػغيلية علػػػى براػػػام  اتططػػػي اتظتعػػػدد لتحليػػػل متغػػػيرات تؼػػػاطر السػػػيولة  علػػػى الك

 على تؼاطر السيولة ك توصلت الدراسة إلى النتائ  التالية :  الثابتة ك التأثيرات العشوائية لتحليل تأثير العوامل
 ئتماايػة ارتفاع الدلل من الفوائد يزيد من تؼاطر السيولة تؽػا يشػير إلى أف الةنػوؾ الػتي لػديها تفػو في اأخاشػطة الا

 أكثر عرلة تظخاطر السيولة .
  التنةػػل بالتضػػخم ك مراقةػػة السػػيولة لضػػماف النقػػدم عنػػد تقػػوـ اتضكومػػة بفػػرض سياسػػات للػػتحكم في اتظعػػركض

 سير اأخاشطة الةنكية.
 2 :( 2019،  ندراسة ) أحمد عما .2

مػػن الكفػػاءة  ىػػدفت الدراسػػة إلى تولػػيح اتظفػػاىيم اأخساسػػية للكفػػاءة بػػالةنوؾ ك إلى قيػػاس مسػػتويات كػػل
معرفة درجة التأثير ك اةاىها ك اعتمػد الةاحػع  في  الدراسػة من الةنوؾ اتصزائرية ك التشغيلية ك تؼاطر السيولة لعينة 

على عدة ملشػرات ماليػة لدراسػة اتظاليػة  أمػا الدراسػة القياسػية فاعتمػد علػى اتظنه  الوصفي للدراسة النظرية ك على 
:  مػا دكر  الكفػاءة التشػغيلية في ةك ذلػك رجابػة علػى ارشػكالية الةحػع الرئيسػيتفاذج سلسلة اتظتقطعة   باال ( 

 إدارة تؼاطر السيولة للةنوؾ العاملة باتصزائر ؟ ك توصلت الةاحع إلى عدة النتائ  التالية اذكر منها :  
  ك ااةها ؛تعبر الكفاءة الااتاجية عن العلاقة الكمية بين اتظوارد اتظستخدمة في العملية اراتاجية 
 أاشػطة الةنػك لكػي يػتم اتخػاذ كافػة الاجػراءات التصػحيحية منعػا رافات لكل تساىم الكفاءة في اكتشاؼ الاتؿ

 ة استخداـ الةنك تظوارده اتظتاحة؛لتكرارىا ، كما تعمل على ترشيد ارافاؽ عن طريق متابعة كيفي
  ول بمعخ كلمػا زادت كفػاءة الةنػك زاد مسػت ،بالةنك عكسيا على تؼاطر السيولة التكاليإتلثر كفاءة اأخرباح ك

يولة مػػن جػػػراء  العوائػػػد المحققػػػة كاأخعةػػػاء عليػػػو تػػوفير قسػػػط ىػػػاـ مػػػن السػػػأرباحػػو ك اتـفػػػ  مسػػػتول تكاليفػػػو، ك 
 .ل إمكااية التعرض تظخاطر السيولةتقلياتظنخفضة، كبالتالي اتظساتقة في إدارة ك 

 
 
 

                                                           
1 - Le Ngoc Thuy Trang and other, Does Bank liquidity Risk lead to Bank’s Operational Efficiency ?A Study  in Vietnam ,Advances in 
Decision Sciences ,Volume 25 ,Issue 04 ,December  2021.                                   

أفاق   مجلة( ،  2015 – 2010: دراسة عينة من الةنوؾ العاملة باتصزائر للاؿ الفترة   أتزد عماف ، دكر الكفاءة التشغيلية في إدارة تؼاطر السيولة في الةنوؾ التجارية  -2
  2019، جاافي  03، العدد للبحوث والدراسات
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 1(   2016دراسة ) أحلام بوعبدلي ، أحمد عمان  .3
ك مػػػدل إدارتػػػو تظخػػػاطر  AGBتهػػػدؼ الدراسػػػة إلى قيػػػاس درجػػػة الكفػػػاءة التشػػػغيلية لةنػػػك اتطلػػػي  اتصزائػػػر 

: مػػا دكر الكفػػاءة التشػػغيلية في جابػػة علػػى ارشػػكالية الرئيسػػية كىػػيللإك  2015 – 2010السػػيولة لػػلاؿ الفػػترة 
في  DEAتقنية أسػلوب مغلػإ الةيااػات قاـ الةاحثاف باستعماؿ اتطلي  اتصزائر حيع إدارة تؼاطر السيولة في بنك 

 ، ك توصلت الدراسة إلى النتائ  التالية :اتصزائر في إدارة تؼاطر السيولة قياس درجة الكفاءة التشغيلية لةنك اتطلي  
أك الكفػػاءة  سػػواء علػػى مسػػتول الكفػػاءة الدالليػػة %100حقػػق بنػػك اتطلػػي  اتصزائػػر كفػػاءة اسػػةية كاملػػة بنسػػةة  

ىػو بالفعػل لزاما على الةنػك تػدارؾ ذلػك ك  رغم ذلك كاف 2013يع سنوات الدراسة عدل سنة للاؿ تر اتطارجية
  اتظوارد.ما قاـ بو في السنوات التالية لتجنا اتظخاطر التي تنجم عن سوء تسيير 

 مناقشة الدراسات السابقة الثاني:المطلب 
بػػين الدراسػػػة كالػػتلاؼ بينهػػا ك  بم عرلػػها أف ىنػػاؾ أكجػػو تشػػابو يتضػػح مػػن عػػرض الدراسػػات السػػابقة الػػتي

    أتقها:اتضالية سنعرض فيما يلي 
ىػدفت معظمهػا إلى قيػاس الكفػاءة التشػػغيلية حيػع تةاينػت الدراسػات السػابقة في دراسػة الكفػاءة التشػغيلية 

            اتظتمثلػػػػػة في النسػػػػػا اتظاليػػػػػة أك بػػػػػالطرؽ اتضديثػػػػػة الكميػػػػػة اتظعلميػػػػػة تؼتلفػػػػػة سػػػػػواء بػػػػػالطرؽ التقليديػػػػػة ك  للةنػػػػػوؾ بطػػػػػرؽ
قاراة سواء بين الةنوؾ الوطنيػة كالةنػوؾ اأخجنةيػة، أك ، ك كاات معظمها تهدؼ بعد عملية القياس إلى اتظك اللامعلمية

 ، أك مقاراتها مع الةنوؾ ارسلامية . الةنوؾ العاملة في اتصزائر
لة علػى رثيػة الةنػوؾ أما عن مولوع تؼاطر السيولة فقػد ىػدفت معظػم الدراسػات إلى إتكػاد أثػر تؼػاطر السػيو 

اسػػػة العلاقػػػة بػػػين متغػػػػيرات التجاريػػػة باسػػػتخداـ عػػػدة طػػػرؽ منهػػػا الطػػػرؽ اتظاليػػػة أك باعتمػػػػاد علػػػى طػػػرؽ قياسػػػية لدر 
 الدراسة.
      أمػػػا فيمػػػا تمػػػص ىػػػذه الدراسػػػة فتتشػػػابو مػػػع الدراسػػػات السػػػابقة مػػػن حيػػػع قيػػػاس الكفػػػاءة التشػػػغيلية للةنػػػك 

ذج بااػل (  مػع   تفػا اتظقطعيػةبيااػات السلاسػل الزمنيػة ك تفػاذج نسػا اتظاليػة ك قياس باسػتخداـ ال  تشابهت في طريقةك 
اللامعلميػة ، ك التلفػت لػتي اعتمػدت علػى الطػرؽ اتظعلميػة ك التلفػت مػع الدراسػات اأخلػرل ادراسة أتزد عماف ك 

راػػة كمػػا ىػػذه الدراسػػة مػػع الدراسػػات السػػابقة مػػن حيػػع اتعػػدؼ فكػػاف اتعػػدؼ مػػن الدراسػػات السػػابقة عمليػػة اتظقا
أتزػػد عمػػاف الػػتي ىػػدفت إلى إتكػػاد علاقػػة الكفػػاءة التشػػغيلية حػػلاـ بوعةػػدلي ك ذكراػػا سػػابقا ، ك تشػػابهت مػػع دراسػػة أ

 للةنك مع إدارة تؼاطر  السيولة .
أمػػا فيمػػا تمػػص الدراسػػات الػػتي تناكلػػت مولػػوع تؼػػاطر السػػيولة فقػػد تشػػابهت الدراسػػة اتضاليػػة مػػع دراسػػات 

، فمعظػػم الدراسػػات يرات الدراسػػةات تؼػػاطر السػػيولة لكنهػػا تختلػػإ عػػنهم في متغػػالسػػابقة مػػن حيػػع حسػػاب ملشػػر 

                                                           
1

: دراسة حالة  DEAلإ الةيااات ل اتظغأحلاـ بوعةدلي ، أتزد عماف ، قياس درجة الكفاءة التشغيلية ك دكرىا في إدارة تؼاطر السيولة في الةنوؾ التجارية باستخداـ أسلوب تحلي -
 2016، ديسمبر  11، جامعة الشهيد تزة تطضر ، الوادم ، اتصزائر ، العدد  ، مجلة رؤث اقتصادية 2015- 2010بنك اتطلي  اتصزائر للفترة 
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ة الرثية الةنػوؾ التجاريػة في حػين تهػدؼ الدراسػة اتضاليػة الى اتكػاد العلاقػاد العلاقة بين تؼاطر السيولة ك تهدؼ إلى اتك
 .بين ثلاث متغيرات ك ىي الرثية، تداية التكاليإ كالسيولة اتظصرفية

     ىػػػذه الدراسػػػة مػػػع الدراسػػػات السػػػابقة الػػػتي تناكلػػػت مولػػػوع العلاقػػػة بػػػين الكفػػػاءة التشػػػغيلية  كمػػػا التلفػػػت
تؼػػاطر السػػيولة  فيمػػا تمػػص اسػػتخلاص النتػػائ  فمعظػػم الدراسػػات السػػابقة اعتمػػدت في اسػػتخلاص النتػػائ  علػػى ك 

ف الػػتي اعتمػػدت علػػى الدراسػػة الدراسػػة القياسػػية لتحديػػد العلاقػػة بػػين متغػػيرات الدراسػػة  باسػػتثناء دراسػػة أتزػػد عمػػا
ات الكفػاءة الةنػوؾ ، أما الدراسة اتضالية فقد اعتمدت ىي أيضا على الدراسة اتظالية لتحليػل مسػتويقياسيةاتظالية ك ال

تختلػػػإ مػػػع دراسػػػة أتزػػػد عمػػػاف في ديػػػد العلاقػػػة بػػػين متغػػػيرات الدراسػػػة ك علػػػى الدراسػػػة القياسػػػية لتحتػػػػل الدراسػػػة ك 
 لدراسة .اتضدكد الزمنية ك عينة ا
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 خلاصة 
رتػػػو علػػػى تسػػػيير مػػػن لػػػلاؿ ىػػػذا الفصػػػل النظػػػرم لاحظنػػػا أف تحقيػػػق الةنػػػك للكفػػػاءة التشػػػغيلية اتظثلػػػى ك قد 

، كتعػبر عػن اأخمػاف لػدل اتظػودعين كتؼتلػإ اتظتعػاملين معػو الػتحكم في تكاليفػو تعطػي لػو صػورة قويػةموارده اتظتاحة  ك 
ىػذا مػن تحديػده الػدقيق لشػ  مطلوباتػو ك  ، ك مػدلفية اسػتثماره تظوجوداتػو اتظختلفػة كيفمستول أداء الةنك يظهر في

 للاؿ تحقيقو لوفورات اتضجم كاطاؽ في اتظنتجات الةنكية اتظختلفة .  
كما أف العمل الةنكي تلتم على الةنوؾ التواصل فيما بينهػا في بيئػة تتسػم باتظنافسػة الشرسػة ك الػتي تنشػأ مػن 

د من تؼاطر منها تؼاطر السوؽ ،تؼاطر الائتماف ك تؼاطر السيولة .... ك في ظل ىذا يلػزـ علػى الةنػوؾ للاتعا العدي
    ،يولة تظواجهػػة تؼتلػػإ الالتزامػػات كاأخعةػػاء اتظختلفػػةأخجػػل تحقيػػق عوائػػد ك مواجهػػة الصػػعوبات تػػوفير قسػػط مػػن السػػ

قػدرة علػى الو ك الرفػع مػن القػدرة التنافسػية ك ردكديتػتحسػين مفي إدارة موارده لتحقيق رثيتػو ك ىنا تلعا كفاءة الةنك ك 
 أيضا تظواجهة كل الطوارئ دكر كةير كفعاؿ.     الةقاء ك 
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 تمهيد 

ا بين مستول الكفاءة التشغيلية اةاىهتػاكلة التعرؼ على درجة التأثر ك ىو من أجل تحقيق ىدؼ الدراسة ك 
عرض ترلة من الدراسات الةنوؾ العاملة باتصزائر، كبعد التطرؽ للأدبيات النظرية ك عينة من حجم تؼاطر السيولة لك 

ذلك من للاؿ القياـ بقياس ااا النظرم على اتصااا التطةيقي، ك السابقة سنقوـ في ىذا الفصل ب،سقاط اتص
    متغيرم الدراسة تشكيل تفاذج لدراسة قياسية بين ملشراتييم مستويات الكفاءة التشغيلية كتؼاطر السيولة ك كتق
 التجارية العاملة في اتصزائر. لعينة من الةنوؾ  السيولة تؼاطر على التشغيلية الكفاءة أثر دراسةلىذا ك 

لإطار العاـ حيع يعتبر اتظةحع اأخكؿ مقدمة كجيزة ل ك لتحقيق اتعدؼ يتم مناقشة ذلك من للاؿ مةحثين
   ىذه الدراسة من أجل ارجابة عن إشكالية الةحع خدمة في للدراسة التطةيقية ككصفا للطريقة كاأخدكات اتظست

النتائ  اتظتحصل عليها  قد بم التعرض إلى اتائ  الدراسة كالتةار الفرليات كمناقشة، أما اتظةحع الثاني فكىدفها
 . لاؿ استخداـ ترلة من طرؽ التحليلكذلك من ل

  من للاؿ ما سةق سنتناكؿ في ىذا الفصل ما يلي: ك  
 ع اأخكؿ: الطريقة كاأخدكات اتظستخدمة في الدراسة.اتظةح 
 .  اتظةحع الثاني: عرض كمناقشة النتائ 
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   الأدوات المستخدمة في الدراسةالطريقة و  الأول:المبحث 

ذلػػك مػػن لػػلاؿ تقسػػيم اتظةحػػع إلى ات اتظسػػتخدمة في إتؾػػاز الدراسػػة ك اأخدك الطريقػػة ك لػػمن ىػػذا اسػػتعرض 
   .اتظطلا الثاني اأخدكات اتظستخدمةفي الدراسة ك  تةعةاتظاتظنهجية كؿ اتناكؿ فيو مطلةين، اتظطلا اأخ

   الدراسة  المطلب الأول :عرض منهجية
   ب،لػافة إلى أسػلوب اسػة كالعينػة التعريػإ بمجتمػع الدر ك  نهجية اتظتةعة في إعػداد الدراسػةميتناكؿ ىذا اتظطلا  

  الةيااات.كمصادر ترع اتظعلومات ك 
 عينة و فترة الدراسة  لأول:االفرع 

 .يد الفترة التي تدت فيها الدراسةفي ىذا الفرع العينة اتظستخدمة في الدراسة بارلافة إلى تحدسنتناكؿ 
 أولا : مجتمع و عينة الدراسة 

بم التيػػار ، ك قػػد بنكػػا 20الػػتي بلػػ  تعػػدادىا زائػػر ك عاملػػة في اتصالتجاريػػة ال يتكػػوف تغتمػػع الدراسػػة مػػن الةنػػوؾ
 اإموعػػة، بنػػك ئػػر اتطػػارجي ، بنػػك اتطلػػي  اتصزائػػر،   الةنػػك الػػوطني اتصزائػػرم ، بنػػك اتصزاة بنػػوؾ كعينػػة لدراسػػةسػػت

    العربيػػػة اتظصػػػرفية ، سوسػػػيتي جنػػػيراؿ ك ترسػػػت بنػػػك ( اطػػػرا لتػػػوفر معطيػػػات اللازمػػػة لػػػلاؿ فػػػترة الدراسػػػة ك اتصػػػدكؿ
   الدراسة.( يةين عرلا ملخصا للةنوؾ عينة  1.2رقم   

 تقديم عام للبنوك عينة الدراسة (: 1.2جدول رقم)ال
الاسم  اسم البنك

 المختصر
 لمحة  مختصرة عن البنك

 
 
 

البنك الوطني 
 الجزائرق

 
 
 

BNA 

بمقتضػػػى اتظرسػػػوـ   1966جػػػواف  13ىػػػو أكؿ بنػػػك ةػػػارم كطػػػني تأسػػػو في 
، حيػػع مػػارس كافػػة النشػػاطات اتظرلصػػة للةنػػوؾ التجاريػػػة ،  66/ 155رقػػم 

بم اعػػادة ىيكلػػة  1982، ك في عػػاـ حػػي تدويػػل القطػػاع الفلاكمػػا تخصػػص في
الةنك ك ىذا ب،اشاء بنك جديد متخصص "بنك الفلاحة ك التنميػة الريفيػة " 

   01، كما تزل القااوف رقػم ة التكفل ك تطوير اإاؿ الفلاحيمهمتو اأخساسي
ت الاقتصػػػػػادية تؿػػػػػو توجيػػػػػو اتظلسسػػػػػا 1988جػػػػػاافي  12الصػػػػػادر في  88/

مػػػا ترتػػػا عليػػػو مػػػن أثػػػار لا تنكػػػن إاكارىػػػا فيمػػػا تمػػػص تنظػػػيم ك لية، الاسػػػتقلا
بم رفع رأس ماؿ الةنك الوطني اتصزائرم مػن  2009في جواف ك كظائإ الةنك 
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مليػػػػػار دينػػػػػار  عػػػػػن طريػػػػػق  41.600مليػػػػػار دينػػػػػار جزائػػػػػرم إلى  14.600
 1.مليوف دج لكل مكتتا  1سهم جديد بػ  27000إصدار 

 
 

البنك الجزائر 
 الخارجي

 
 

BEA 
 

الصػػػػادر في  204 – 67بموجػػػػا مرسػػػػوـ رقػػػػم  1967بم تأسيسػػػػو في عػػػػاـ 
بم تغيػػػػػير شػػػػػكلها  1989كشػػػػػركة كطنيػػػػػة ، ك في سػػػػػنة   1967أكتػػػػػوبر  01

مليػػار دينػػار يقػػوـ الةنػػك بتقػػدنً  76القػػااوني إلى شػػركة مسػػاتقة يةلػػ  رأتشاتعػػا 
اع لػك قطػذلدمات ك منتجات بنكية متنوعة لتمويػل كافػة القطاعػات بمػا في 

 .2فرعا 127المحركقات ، اتضديد ك الصلا ك قطاع النقل يةل  عدد فركعها 
 
 

بنك الخليج 
 الجزائر

 
 

AGB 

بموجػػػػػػا قػػػػػػااوف  2003ديسػػػػػػمبر  15بم تأسػػػػػػيو بنػػػػػػك اتطلػػػػػػي  اتصزائػػػػػػر في 
، تتمثػػػل مليػػػار دينػػػار 10برأتشػػػاؿ قػػػدره  2004اتصزائػػػرم ، اعتمػػػد في مػػػارس 

 اتصزائػػػر ، كمػػػا يقػػػدـ يػػػة الاقتصػػػادية فيمهمتػػػو اأخساسػػػية في اتظسػػػاتقة في التنم
لػػػػػدمات ماليػػػػػة متطػػػػػورة علػػػػػػى اطػػػػػاؽ كاسػػػػػع ك بشػػػػػكل مسػػػػػػتمر منتجػػػػػات ك 

للشػػػػػركات ك اأخفػػػػػراد ، يقػػػػػدـ بنػػػػػك اتطلػػػػػي  لػػػػػدمات مصػػػػػرفية ربويػػػػػة ك كػػػػػذا 
لػػػدمات تتوافػػػق مػػػع متطلةػػػات الشػػػريعة الاسػػػلامية ك تنلػػػك أف شػػػةكة كةػػػيرة 

 .3فرع موزعة في تريع أتؿاء الوطن  63تضم 
 
 

المؤسسة 
المصرفية 

 العربية الجزائر

 
 

ABC 

عربية بالةحرين، تأسست ك ىي ملسسة تابعة إموعة اتظلسسة اتظصرفية ال
ليصةح  1995قد بم إاشاء مكتا تدثيلي لو باتصزائر سنة ك  ،1980سنة 

بقرار من تغلو  1998سةتمبر  24بنكا بعد تحصلو على الاعتماد في 
 02، بدأ اشاطو في اتصزائر اص أجنبي في، فهو أكؿ بنك لالنقد ك القرض

، حيع بم افتتاح مكتةو الرئيسي في بئر مراد رايو يةل  رأس 1998ديسمبر 
 4.ككالة  23مليار دينار جزائرم كما يقدر عدد ككلاتو بػ  10مالو 

 
بنك سوسيتي 

 
 

اؿ الفراسي ركع بنك سوسيتي جنير بنك سوسيتي جنيراؿ اتصزائر ىو فرع من ف
ثيل لو في اتصزائر حيع قاـ بفتح مكتا تدكىو بنك لاص ذك طةيعة عاتظية ،

                                                           
  www.bna.dz//  https 1     615/04/2023 36:موقع الةنك الوطني اتصزائرم : -1
2

 https://www.bea.dz:45    21/03/2023     17موقع الةنك اتصزائر اتطارجي  -
 https://www.agb.dz:01   18/03/2023     18موقع بنك اتطلي  اتصزائر      -3
   https://www.bank-abc.com   19/04/2023 14 :57ية اتصزائر :موقع بنك اتظلسسة اتظصرفية العرب -4

http://www.bna.dz/
https://www.bea.dz/
https://www.agb.dz/
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جنيرال  
 الجزائر

SGA  اؿ بم إاشاء شركة تابعة إموعة سوسيتي جنير 1999في سنة ، ك 1987سنة
، رفع بنك سوسيتي جنيراؿ اتصزائر أخكؿ مرة مليوف دينار 500برأتشاؿ قدره 
إلى  2010 بم رفع سنة ،مليار دينار جزائرم 2.5إلى  2007رأتشالو سنة 

 .  1ككالة  78، ك يقدر عدد ككلاتو بػ مليار دينار جزائرم 10
 
 

 ترست بنك
 

 
 

TBA 

       في شكل شركة مساتقة  2002ديسمبر  30تأسو ترست بنك في 
  SPA مليار  5.2مليوف دينار جزائرم ثم ارتفع  750( برأتشاؿ أكلي

 10رفع رأس ماؿ إلى  ررتق 2009. ك في سنة  2006دينار في فيفرم 
مليار دينار  13إلى  2012، ثم زيادة رأتشاؿ في فيفرم مليار دينار

 .2جزائرم
 . المصدر : من إعداد الطالبة بالاعتماد على التقارير المالية السنوية للبنوك

 :ثانيا :فترة الدراسة 
   للةنػػوؾ تػػػل الدراسػػة   2021 إلى 2012مػػن الػػتي تدتػػد سػػنوات الزمنيػػة عشػػر فػػترة  شملػػت الدراسػػة اتضاليػػة 

          اتظتػػػػوفرة للدراسػػػػة التطةيقيػػػػة مػػػػن لػػػػلاؿ التقػػػػارير السػػػػنوية للةنػػػػوؾ ىػػػػا بنػػػػاء علػػػػى اتظعلومػػػػات اللازمػػػػة ك قػػػػد بم التيار ك 
 اتظتوفرة على مستول اتظواقع الالكتركاية لةنوؾ تػل الدراسة .  ك  معطيات قاعدة الةياااتك 

 ات الدراسة و فرضي متغيراتالفرع الثاني : 
سػػنتناكؿ فيمػػػا يلػػػي تصػػػميم الدراسػػػة التطةيقيػػػة مػػػن لػػلاؿ تحديػػػد متغػػػيرات اتظسػػػتخدمة في الدراسػػػة مػػػع بيػػػاف 

 مصادر بياااتها. وات التي بم بها إجراء الدراسة ك اتطط
 أولا : تحديد  متغيرات الدراسة  

لة في الةنوؾ العاملة في اتصزائر يتضمن مولوع الدراسة اتظتمثل في أثر الكفاءة التشغيلية على تؼاطر السيو 
 متغيرين أساسيين تقا : 

  كفاءة التكاليإك  كفاءة اأخرباح ك تتمثل في  اتظتغير اتظستقل : الكفاءة التشغيلية .  
  . اتظتغير التابع : ك اتظتمثل في تؼاطر السيولة 

بأىم الدراسات السابقة ك بهدؼ بناء النموذج قمنا بتحديد متغيرات الدراسة ، حيع استعننا في ذلك     
 ( يلخص متغيرات الدراسة .  2.2لالتيار ىذه اتظتغيرات ك اتصدكؿ رقم  

 

                                                           
1

  http://www//societegenerale.dz:45  /03/2023  19 :26موقع سوسيتو جينيراؿ اتصزائر -
  023https://www.trustbank.dz25/04/2    15  03:موقع ترست بنك : -2

http://www/societegenerale.dz
https://www.trustbank.dz/
https://www.trustbank.dz/
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: المؤشرات المالية المستخدمة في الدراسة لتقييم أثر الكفاءة التشغيلية على المخاطر السيولة  (2.2الجدول رقم )
 بالبنوك التجارية

 المرجعيات رمز ال المؤشر المالي المستخدم غرض القياس المتغير
 
 

الكفاءة 
 التشغيلية

) المتغير 
 المستقل (

 
 

 كفاءة الأرباح

العائد على حقوؽ اتظلكية = النتيجة 
 الصافية / حقوؽ اتظلكية 

ROE=R/E 2019، عماف  

العائد على اأخصوؿ = النتيجة الصافية / 
 إترالي اأخصوؿ

ROA = 
R/A 

بوشاكر ، اوم 
2022    

= إترالي اريرادات  معدؿ منفعة اأخصوؿ
 / إترالي اأخصوؿ

AU= I/A  زغةة ، اعيجة
2020 

معامل الرفع اتظالي= إترالي اأخصوؿ /  
 اتضقوؽ اتظلكية

EM=A/E 2014 ،جعدم 

العائد على الودائع = النتيجة الصافية / 
 إترالي الودائع

ROD = 
R/D 

 2019عماف ،

ية / إترالي ىامش الربح = النتيجة الصاف كفاءة التكاليف
 الايرادات

PM=R/I 2014 ،جعدم 

التكاليإ إلى الايرادات = إترالي تكاليإ 
 الاستغلاؿ / إترالي الايرادات الاستغلاؿ

CTI=C/I  ،2019عماف 

 
مخاطر 
 السيولة 

 2021كلاش ، LR1=Cr/D إترالي القركض / إترالي الودائع نسبة التوظيف 
نسبة تغطية 

 السيولة 
ة لدل الةنك / إترالي النقد ك أرصد

 اأخصوؿ
LR2=Mo/

A 
 2019،عماف 

نسبة السيولة 
 القانونية 

النقد ك أرصدة لدل الةنك / إترالي 
 الودائع

LR 3=Mo /
D 

 ،كألركف حدة
2018 

 الجدول من إعداد الطالبة 
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 ثانيا : فرضيات الدراسة : 
  السػػيولة اتظمثلػػة بنسػػةة التوظيػػإ لعينػػة مػػن يوجػػد تػػأثير ذك دلالػػة إحصػػائية للكفػػاءة التشػػغيلية علػػى تؼػػاطر

 الةنوؾ التجارية العاملة في اتصزائر.
  يوجػػد تػػأثير ذك دلالػػة إحصػػائية للكفػػاءة التشػػغيلية علػػى تؼػػاطر السػػيولة اتظمثلػػة بنسػػةة التغطيػػة النقديػػة لعينػػة

 من الةنوؾ التجارية العاملة في اتصزائر.  
 غيلية علػى تؼػاطر السػيولة اتظمثلػة بنسػةة السػيولة القااوايػة لعينػة يوجد تأثير ذك دلالة إحصائية للكفػاءة التشػ

 من الةنوؾ التجارية العاملة في اتصزائر.
 المطلب الثاني : أدوات الدراسة   

الػتي سػاتقت أخدكات اتظستخدمة في عملية ترع كتحليل كالتةار الفرليات ك اتطرؽ في ىذا اتظطلا إلى تريع ا
ية اتظسػػتخدمة اأخدكات الاحصػػائلدراسػػة بم اتظػػركر إلى الػػبرام  ك ابتػػداء مػػن عػػرض أداة ا في الوصػػوؿ إلى اتػػائ  الدراسػػة

 .  في معاتصة اتظعطيات
 الفرع الأول : البرامج الإحصائية المستخدمة في الدراسة 

للةنػػوؾ تػػػل الدراسػػة كمصػػدر أكلي ( جػػدكؿ حسػػابات النتػػائ  ن القػػوائم اتظاليػػة   اتظيزاايػػة ك بم اسػػتخداـ كػػل مػػ
      تؼتلػػػإ النسػػػا  بم اسػػػتخراج Excel 2010. باعتمػػػاد علػػػى براػػػام  اللازمػػػة لدراسػػػة التطةيقيػػػة الةيااػػػات تصمػػػع

ك ذلػػػك لتقػػػدير معػػػالم معلمػػػات   Eviews12، ليػػػتم معاتصتهػػػا باسػػػتخداـ براػػػام  ارحصػػػائي  اتظلشػػػرات اتظاليػػػةك 
 النموذج اعتمادا على تفوذج باال .

    الفرع الثاني: تقديم نموذج الدراسة
لتقػػػدير تفػػػوذج الدراسػػػة تدػػػت الاسػػػتعااة بأسػػػاليا تحليػػػل بيااػػػات السلاسػػػل الزمنيػػػة اتظقطعيػػػة ، أك مػػػا يعػػػرؼ 

اتظقطعيػة لعينػة الةنػوؾ  التي تقوـ على دم  بيااات السلاسل الزمنية مع الةيااات(، ك Panel Data بالةاال داتا   
 . اتظدركسة

 أولا : تعريف لنماذج بانل : 
       ااػػػػات اتظقطعيػػػػة سلاسػػػػل زمنيػػػػة بمجموعػػػػة الةيااػػػػات الػػػػتي ةمػػػػع بػػػػين لصػػػػائص كػػػػل مػػػػن الةيتعػػػػرؼ بيااػػػػات ال

ت أك دكؿ ( عنػد الةيااػات اتظقطعيػة تصػإ سػلوؾ عػدد مػن اأخفػراد أك كحػدات اتظقطعيػة   شػركاالسلاسل الزمنيػة، ك 
 .1زمنية ، بينما تصإ بيااات السلسلة الزمنية سلوؾ مفردة كاحدة للاؿ فترةفترة زمنية كاحدة

 ثانيا: النماذج الأساسية لأساليب البانل : 
تألػذ تفػػاذج بااػػل ثػلاث أشػػكاؿ رئيسػػية كىػػي : تفػوذج الاتؿػػدار التجميعػػي ، تفػوذج اأخثػػار الثابتػػة ، ك تفػػوذج 

 اأخثار العشوائية . 
                                                           

 . 99، ص  2021،  06، اإلة اتصزائرية للأداء الاقتصادم ، العدد  دراسة وصفية تحليلية لنماذج بانلزىرة العقوف ، أـ اتطير العقوف ،  -1
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 (   Pooled Régression Model (PME)نموذج الانحدار التجميعي : )  .1
يػػة لػػلاؿ الػػزمن ، حيػػع تكػػوف فيػػو تريػػع اتظعػػاملات ثابتػػة عػػبر تريػػع فػػترات ك ىػػو مػػن أبسػػط النمػػاذج اتظقطع

، ك يفػػػترض النمػػػوذج ةػػػااو تةػػػاين اتططػػػأ كػػػذلك تصميػػػع اتظشػػػاىدات اتظقطعيػػػةك الزمنيػػػة أم يهمػػػل أم تػػػأثير للػػػزمن 
تسػاكم الصػفر  ، بارلافة إلى القيمػة اتظتوقعػة تضػد اتططػأ العشػوائي تكػا أف ئي بين اتضالات التي يتم دراستهاالعشوا

                 صيغتو كالاتي :  ك
 حيع حسا دراستنا : 

 
 
 
 

  Fixed Effects Modelنموذج الأثار الثابتة :   .2
ذلػػك ، ك علػػى حػػدا في تفػػوذج التػػأثيرات الثابتػػة يكػػوف اتعػػدؼ ىػػو معرفػػة سػػلوؾ كػػل تغموعػػة بيااػػات مقطعيػػة  

النمػػوذج تختلػػإ مػػن تغموعػػة أخلػػرل   مػػن بنػػك أخلػػر ( مػػع بقػػاء معػػاملات الاتؿػػدار بجعػػل معلمػػة اتضػػد الثابػػت في 
يعػػود السػػةا في إدلػػاؿ اأخثػػار الثابتػػة لػػداكؿ في النمػػوذج إلى كجػػود بعػػ  ابتػػة لكػػل تغموعػػة ك للمتغػػيرات اتظسػػتقلة ث

عػدـ حػدكث تغػير في ىػذه ، حيػع يفػترض الػتي تػلثر علػى اتظتغػير التػابع كلا تتغػير عػبر الػزمن اتظتغيرات غػير اتظلاحظػة
ك حسا دراستنا ىذه ف،ف اأخثار الثابتة تتمثػل في كافػة العوامػل غػير ل للاؿ الفترة الزمنية للدراسة اتظتغيرات على أق

اتظلاحظة ك التي تختلإ من بنك أخلر في بنوؾ العينة تػل الدراسة مثػل : حجػم الةنػك ، السياسػة الائتماايػة ..... 
 ثيرات الثابتة على الشكل التالي : ك يصاغ تفوذج التأ. إ 

                  ∑   
 

   
        
 حيع حسا دراستنا : 

 . iمعامل اتؿدار اتظتغير الوتقي للدكلة :   
إذا كػػاف  0قيمػػة إذا كػػاف اتظػػراد معرفػػة اتضػػد الثابػػت للةنػػك اتظقصػػود ك ال 1يألػػذ القيمػػة  iمتغػػير كتقػػي للةنػػك :   

 اتظراد معرفة قيمة اتضد الثابت لةنك ألر . 
بػػت تصميػػع تةػاين ثاك  0توزيػػع الطةيعػي بمتوسػػط مقػػداره كمػا يفػػترض أف حػد اتططػػأ العشػػوائي تكػا أف يتةػػع ال

ليو ىناؾ أم ارتةاط ذاتي للاؿ الزمن بين كل تغموعات مػن اتظشػاىدات اتظقطعيػة في فػترة اتظشاىدات اتظقطعية ، ك 
 . 1ة تػددة زمني

                                                           
1

 . 121 – 119، ص ، مرجع سبق ذكره بلقاسم ميموني  -

i :  ؛ 06إلى  1تدثل الةنوؾ ك تألذ القيم من 𝐭  ؛ 10إلى  1:تدثل الزمن ك تألذ القيم من 

𝛃 متجو معاملات الاتؿدار ؛ : 

𝜺𝒊𝒕 تنثل اتططأ العشوائي ؛ : 

𝑿𝒊𝒕 :اتظستقل للةنك  قيم اتظتغيرi   في الفترةt ؛ 

 اتضد الثابت .  متجو:   
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 Random Effects Modelنموذج الأثار العشوائية :  .3
، ك يقػوـ ىػذا الزمن على أنها معالم عشػوائية كليسػت معػالم ثابتػة يتعامل تفوذج اأخثار العشوائية مع اتظقاطع ك

تػػدكد ،  تةاينوائية مستقلة بوسط يساكم الصفر ك الزمنية ىي متغيرات كتقية عشفتراض على أف اأخثار اتظقطعية ك الا
ك تضػػاؼ كمكواػػات عشػػوائية في حػػد اتططػػأ العشػػوائي للنمػػوذج ، ك يقػػوـ ىػػذا النمػػوذج علػػى إفػػتراض أساسػػي : ك 

 :  1ىو عدـ ارتةاط اأخثار العشوائية مع متغيرات النموذج التفسيرية . صيغة النموذج الريالية  كالتالي 

       ∑                      
 : طرق اختيار النموذج الملائم لأساليب البانل :ثالتا 

 لتحديد النموذج اتظناسا ةرم التةارات إحصائية تشخيصية على ثلاث مراحل : 
، فػػػ،ذا أشػػػارت النتػػػائ  ات الفرديػػػةتتمثػػػل في التفضػػػيل بػػػين النمػػػوذج التجميعػػػي ك تفػػػوذج التػػػأثير المرحلـــة الأولـــى : 

نمػػػوذج التجميعػػػي ىػػػو اأخكثػػػر اعتػػػبر الااػػػات اتوقػػػإ عنػػػد ىػػػذه اتظرحلػػػة ك لةيأخفضػػػلية ك ملائمػػػة النمػػػوذج التجميعػػػي ل
ملائمػػػة تفػػػوذج التػػػأثيرات الفرديػػػة علػػػى النمػػػوذج التجميعػػػي ف،انػػػا انتقػػػل ك  أمػػػا إذا أشػػػارت النتػػػائ  أخفضػػػلية  ،ملائمػػػة

 للمرحلة الثااية للتفضيل بين تفوذج التأثيرات الثابتة ك تفوذج التأثيرات العشوائية .
 ، من للاؿ التةار ثلاث فرليات أساسية كىي  . Fعتماد في ىذه اتظرحلة على إحصائية فيشر ك يتم الا

   الفرضية الأولى
تـتبر في اتططػوة اأخكلى مػا إذا كااػت الةنيػة اتعيكليػة متجااسػة بصػورة كليػة تصميػع الةنػوؾ مػن :  

 تؿسا إحصائية فيشر بالعلاقة التالية : للاؿ الثوابت ك اتظيوؿ أـ لا .ك رجراء التةار الفرلية اأخكلى 

     
                           

               
 
 حيع أف  

 
 
 

            ك بعػػػػػػػػد التقػػػػػػػػدير اسػػػػػػػػتخرج الةػػػػػػػػواقي ك تؿسػػػػػػػػا إحصػػػػػػػػائية فيشػػػػػػػػر الػػػػػػػػتي اقارنهػػػػػػػػا مػػػػػػػػع إحصػػػػػػػػائية فيشػػػػػػػػر اإػػػػػػػػدكؿ
، ف،ذا كاات إحصائية فيشر المحسوبة أقل من إحصائية فيشػر اإدكلػة                     

    أم ىنػػاؾ ةػػااو كلػػي ك تفػػوذج بااػػل يكتػػا في شػػكل تفػػوذج كاحػػد ك العكػػو صػػحيح     ك اػػرف    اقةػػل 
 كمن بم انتقل لالتةار الفرلية الثااية .

  الفرضية الثانية : 
 ا إذا كاات اتظعاملات متجااسة تصميع الةنوؾ أـ لا ؟تهدؼ ىذه اتططوة إلى التةار م:   

 
                                                           

1
  273، ص 2012، العراؽ ،  21، العدد  02، اإلة العراقية للعلوـ الاحصائية ، اإلد  نماذج البيانات الطولية الثابتة و العشوائيةالنموذج في  اختيارزكي تلي اتصماؿ ،  -

𝑺𝑺𝑹𝑷𝒐𝒐𝒍𝒆𝒅  تغموع مربعات اأخلطاء للنموذج التجميعي :.  

𝑆𝑆𝑅  : بنكاإموع الكلي تظربعات اأخلطاء لكل تفوذج مقدر على حدا لكل. 
 . 

K : ىي عدد اتظعلمات اتظقدرة. 
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 ك لالتةار الفرلية الثااية تؿسا إحصائية فيشر بالعلاقة التالية : 

     
                       

               
 

 حيع أف : 
 
 

 ر التي اقارنها مع إحصائية فيشر اإدكلة ك بعد تقدير النموذج استخرج الةواقي ك تؿسا إحصائية فيش
ك اقةػػل    ، فػػ،ذا كااػػت إحصػػائية فيشػػر المحسػػوبة أكػػبر مػػن اإدكلػػة اػػرف                  

ك العكػػو . ك لتحديػػد بنيػػة الةااػػل لا بػػد مػػن اتظػػركر للفرلػػية الثالثػػة  بمعػػخ أاػػو لا يوجػػد ةػػااو كلػػي للنمػػوذج   
 .   لدراسة اتضد الثابت
  الفرضية الثالثة : 

تتمحور ىذه الفرلية حوؿ التةػار مػا إذا كااػت الةنيػة اتعيكليػة للثوابػت متجااسػة تصميػع :   
 الةنوؾ أـ لا ؟ ك ذلك بعد قةوؿ فرلية تساكم اتظيل الكامل الةنوؾ . 
 ك رجراء التةار ىذه الفرلية تؿسا إحصائية فيشر بالعلاقة التالية : 

     
(                 )       

                 
 

                  تؿسا إحصائية فيشر ك اقارنها مع إحصائية فيشر اإدكلة
وذج بااػل أم ىناؾ ةػااو كلػي ك تفػ   ك ارف      ف،ذا كاات إحصائية فيشر المحسوبة أقل من اإدكلة اقةل 

، أم أف الالػػػتلاؼ فقػػػط في اتضػػػد    ك اقةػػػل     بكتػػػا في شػػػكل تفػػػوذج كاحػػػد أمػػػا إذا كػػػاف العكػػػو اػػػرف 
 .   الثابت ، ك ىو ما يسمى بنموذج اأخثار الفردية أك اتظقطعية

ات العشوائية ك ذلك يتم الااتقاؿ تعذه اتظرحلة لتفضيل بين تفوذج التأثيرات الثابتة ك تفوذج التأثير  المرحلة الثانية :
( ، حيع تنص فرلية الصفرية على أف تفوذج اأخثار العشوائية ىو اتظناسا ، أما Hausmanباستخداـ   

-Pالفرلية الةديلة فتنص على أف تفوذج اأخثار الثابتة ىو النموذج اتظناسا . ك يتم الالتةار بمقاراة الاحتمالية
value) يكوف تفوذج التأثيرات  %5ت القيمة الاحتمالية أكبر من ، ف،ذا كاا % 5( عند مستول اتظعنوية

ف،ف تفوذج التأثيرات  %5بينما إذا كاات القيمة الاحتمالية أقل أك تساكم  العشوائية ىو اأخكثر ملائمة للةيااات
 اأخكثر ملائمة لةيااات الدراسة.  الثابتة ىو

وذج اتظلائم ىو تفوذج اأخثار الثابتة ، كيتم استخداـ التيار يتم الااتقاؿ تعذه اتظرحلة إذا كاف النم المرحلة الثالثة :
 .1ك لتأكد من أف اأخثر الثابت لكل بنك غير معدكـ 

 
                                                           

 . 125 -122ق ، ص مرجع سبق ذكربلقاسم ميموني ،  -1

K :  ىي عدد اتظعلمات اتظقدرة 
𝑆𝑆𝑅  : . اإموع الكلي تظربعات اأخلطاء لكل تفوذج مقدر على حدا لكل بنك 

𝑺𝑺𝑹𝑳𝑺𝑫𝑽   لثابتللنموذج ا: تغموع مربعات اأخلطاء 
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 تفسير النتائج و  لمبحث الثاني : عرضا
لية للتوصػػل إلى النتػػائ  مناقشػتها بغػػرض ارجابػة عػػن الاشػكاك  سػنقوـ في ىػػذا اتظةحػع بعػػرض اتػائ  الدراسػػة

 . اتظناسةة
 الأول : عرض نتائج الدراسة المطلب 

استعرض في ىذا اتصااا اتائ  الدراسة اتظالية ك الدراسة الاحصائية تظتغػيرات الدراسػة الػتي سػتحاكؿ ارجابػة 
 على الاشكالية الةحع  ك من بم تقدير النموذج الذم يفسر العلاقة بين الكفاءة التشغيلية ك تؼاطر السيولة . 

 ية لمؤشرات متغيرات الدراسة الفرع الأول : الدراسة المال
قةػػل التطػػرؽ لدراسػػة اتظاليػػة اقػػوـ بعػػرض تؼتلػػإ الةيااػػات اتظاليػػة اتظسػػتخرجة مػػن التقػػارير السػػنوية للةنػػوؾ تػػػل 

، ك الػػػتي تؿتاجهػػػا في عمليػػػة قيػػػاس ملشػػػرات الكفػػػاءة التشػػػغيلية ك تؼػػػاطر  2021- 2012دراسػػػة لػػػلاؿ الفػػػترة 
 السيولة . 

 الية المتعلقة بمتغيرات الدراسة أولا : تطور البيانات الم
سػػنقدـ التطػػور ارترػػالي أخىػػم الةيااػػات اتظاليػػة اتظسػػتخرجة مػػن التقػػارير السػػنوية للةنػػوؾ تػػػل الدراسػػة لػػلاؿ 

 ، ك التي تعا علاقة مةاشرة باتظلشرات اتظالية اتظراد قياسها .( 2021 – 2012الفترة   
 النتيجة الصافية :  .1

 ( 2021-2012لعينة من البنوك العاملة بالجزائر خلال الفترة ) في الدخل صا(: تطور ( 3.2الجدول رقم
 الوحدة : ) مليون دج (

 
 من إعداد الطالةة استنادا إلى التقارير السنوية للةنوؾ تػل الدراسة . المصدر :

 

 

المتوسط2012201320142015201620172018201920202021البنك
2718030238297842953731419299863583219064230474669030278  البنك الوطني الجزائري
3555720931298073341834572573657677562548686207181249141البنك الجزائر الخارجي
39995035401036282631363747376018462449114323بنك الخليج الجزائر

13361345147313191472174318321464200415981559المجموعة العربية المصرفية
51694020513744165596525882075491443082235595 بنك سوسيته جينيرال الجزائر

11291407161017131000118117552053205350181892ترست بنك 
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 الأموال الخاصة  .2
 ( 2021 –2201وك العاملة بالجزائر خلال الفترة ) : تطور إجمالي الأموال الخاصة لعينة من البن (4.2)رقمالجدول 

 الوحدة : مليون دينار جزائرق 

 
 من إعداد الطالةة استنادا إلى التقارير السنوية للةنوؾ تػل الدراسة . المصدر :

 

 

المتوسط2012201320142015201620172018201920202021البنك
128404140585153548178332202870226290246276270109279173297924212351البنك الوطني الجزائري
155129170687173224188031204950229522261888307805344584382065241789البنك الجزائر الخارجي
1169513904163651917322071233872520625809273143147521640بنك الخليج الجزائر

1306314399147451431914639151121565517460189242318816150المجموعة العربية المصرفية 
1750519374222202792530521299193228635979384504022329440سوسيته جينيرال الجزائر

1631716469165391735518225185611862017966200202103018110ترست بنك 
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 المتوسط الربح الصافً

لعينة من البنوك العاملة  متوسط صافي الدخل: (1.2) رقمالشكل 
( 2021-2012بالجزائر خلال الفترة )   

      ( 3.2الاحظ من للاؿ اتصػدكؿ رقػم   
كالشػكل اتظقابػل  أف الةنػػك اتصزائػر اتطػارجي قػػد 
حقػػػق أعلػػػى متوسػػػط رترػػػالي النتيجػػػة الصػػػافية 

مليػوف  49141للاؿ فترة الدراسة بمةل  قدره 
دج ، ثم يليػػػػػػػػػػو الةنػػػػػػػػػػك الػػػػػػػػػػوطني اتصزائػػػػػػػػػػرم بػػػػػػػػػػػ 

مليػػػػػػػػػػػػػوف دج ، ثم بنػػػػػػػػػػػػػك سوسػػػػػػػػػػػػػيتو  30278
مليػوف دج ، ثم بنػػك  5595بػػ جينػيراؿ اتصزائػر 

مليػوف  دج ثم ترسػت بنػك بػػ  4323اتطلي  بػػ 
مليػػػػوف دينػػػػار جزائػػػػرم ك في اأخلػػػػير ك  1892

بأقػػػل متوسػػػط رترػػػالي النتيجػػػة الصػػػافية لػػػلاؿ 
 1559فترة الدراسة اإموعة العربية اتظصرفية بػ 

 مليوف دج.
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 إجمالي الأصول :  .3
 ( 2021-2012الفترة )  تطور إجمالي الأصول لعينة من البنوك العاملة بالجزائر خلال :(5.2)الجدول رقم 

 الوحدة : مليون دينار الجزائرق  

 
 من إعداد الطالةة استنادا إلى التقارير السنوية للةنوؾ تػل الدراسة . المصدر :
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المتوسط الأموال 
 الخاصة

المتوسط2012201320142015201620172018201920202021البنك

20600792185130262061927190812843371282863330832993491982344027044812532975372البنك الوطني الجزائري
23077592111443258139325865042574006312217732973243262369315468941666072916427البنك الجزائر الخارجي
105239138962176819177377189389256860263014257068270118310518214536بنك الخليج الجزائر
4731250227542276723670948915637490579785827969022070922بنك المصرفية العربية

202485222605243338248731297136353324376390384808396029423104314795سوسيته جينيرال الجزائر
36295409894470148500488026517880400755979018613841466906ترست بنك 

: متوسط إجمالي الأموال الخاصة لعينة من 2.2)الشكل رقم 
 ( 2021-2012البنوك العاملة بالجزائر خلال الفترة ) 

 

(      4.2يتضح من للاؿ اتصدكؿ رقم  
الةنك اتصزائر اتطارجي تنتلك كالشكل اتظقابل أف 

أكبر متوسط رترالي اأخمواؿ اتطاصة للاؿ فترة 
مليوف دج ثم  241789الدراسة بمةل  قدره 

مليوف  212351يليو الةنك الوطني اتصزائرم بػ 
دج، ثم بنك سوسيتيو جينيراؿ اتصزائر بػ 

مليوف دج، ثم بنك اتطلي  اتصزائر بػ  29440
بنك بػ مليوف دج، ثم ترست  21640
مليوف دج، ليأتي في اأخلير كبأقل  18110

متوسط رترالي اأخمواؿ اتطاصة للاؿ فترة 
 16150الدراسة تغموعة العربية اتظصرفية بػ 

 مليوف دج .  
 

  و برنامج (4.2)ى الجدول إعداد الطالبة اعتمادا عل ر : منالمصد
Excel  
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 إجمالي الودائع  .4
 ( 2021- 2012: تطور إجمالي الودائع لعينة من البنوك العاملة بالجزائر خلال الفترة ) ( 6.2)الجدول رقم 

 الوحدة : مليون دينار جزائرق 

 
 من إعداد الطالةة استنادا إلى التقارير السنوية للةنوؾ تػل الدراسة . المصدر :
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المتوسط إجمالً 
 الأصول 

المتوسط2012201320142015201620172018201920202021البنك
13414641515685176124417512381688089185088320016102126165293011920556771902217البنك الوطني الجزائري
18867451721313213750421177082030976254261326027952189583222632829257692238133البنك الجزائر الخارجي
75763104438135819137286147829210495209438198519217138253408169013بنك الخليج الجزائر

2748527748317213991244934575254908449948502825562543426المجموعة العربية المصرفية
161229182136197996198317241974278435295759300359319005337449251266سوسيته جينيرال الجزائر

20062289573249136358392375481868217649506747511878253135ترست بنك 

لعينة من الأصول  متوسط إجمالي :( 3.2)رقم الشكل 
 ( 2021-2012البنوك العاملة بالجزائر خلال الفترة ) 

( كالشكل 5.2من للاؿ اتصدكؿ رقم  
اتظقابل  الاحظ أف بنك الوطني اتصزائرم تنتلك 
أكبر متوسط رترالي اأخصوؿ للاؿ فترة 

مليوف دج  2975372الدراسة بمةل  قدره 
 2916427،ثم يليو الةنك اتصزائر اتطارجي بػ 

، ثم بنك سوسيتيو جينيراؿ اتصزائر مليوف دج
مليوف دج ، ثم بنك اتطلي   314795بػ 

مليوف دج ،ثم اإموعة  214536اتصزائر بػ 
مليوف دج ،ليأتي  70922اتظصرفية العربية بػ 

في اأخلير ترست بنك بأقل متوسط رترالي 
اأخصوؿ للاؿ فترة الدراسة كاتظقدرة بػ 

  و برنامج( 5.2)الجدوالمصدر : من إعداد الطالبة اعتمادا على  مليوف دج  66906
Excel  
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 الإيرادات  .5

 ( 2021- 2012: تطور إجمالي الايرادات  لعينة من البنوك العاملة بالجزائر خلال الفترة )  (7.2)رقمالجدول 
 رقالوحدة : مليون دينار جزائ

 
 من إعداد الطالةة استنادا إلى التقارير السنوية للةنوؾ تػل الدراسة  المصدر :

 
 

0

500000

1000000

1500000

2000000

2500000

المتوسط إجمالً 
 الودائع

المتوسط2012201320142015201620172018201920202021البنك
78489111632156529146890153041149155163889187627158142202721150812البنك الوطني الجزائري
20171273426103823137084114461178548179647155122224709182227155076البنك الجزائر الخارجي

1220312352120331253811899154392045921879222972073116183بنك الخليج الجزائر
122033782422941804448504350904768567856175504بنك المصرفية العربية

1937618222174621843821214251942925833892399623467225769سوسيته جينيرال الجزائر
399937913877415136154371616872298166102795565ترست بنك 

لعينة من الودائع : متوسط إجمالي  (4.2)الشكل رقم
( 2021-2012البنوك العاملة بالجزائر خلال الفترة )   

(   6.2الاحظ من للاؿ اتصدكؿ رقم    
كالشكل اتظقابل أف بنك اتصزائر اتطارجي 

ع للاؿ تنتلك أكبر متوسط رترالي الودائ
مليوف دج ،  2238133فترة الدراسة بػ 

ثم يليو الةنك الوطني اتصزائرم بػ 
مليوف دج ، ثم بنك سوسيتو  1902217

مليوف دج ، ثم بنك  251266جينيراؿ بػ 
مليوف دج ، ثم ترست  169013اتطلي  بػ 
مليوف دج ، بينما تنتلك  53135بنك بػ 

بنك اإموعة العربية اتظصرفية أقل متوسط 
 مليوف دج . 43426رترالي الودائع  بػ 

  ( و برنامج6.2: من إعداد الطالبة اعتمادا على الجدول)المصدر 
Excel  
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 القروض : .6
 ( 2021- 2012تطور إجمالي القروض لعينة من البنوك العاملة بالجزائر خلال الفترة )  :(8.2)رقم الجدول 

 الوحدة : مليون دينار جزائرق

 
 دا إلى التقارير السنوية للةنوؾ تػل الدراسة .من إعداد الطالةة استناالمصدر :
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 المتوسط الاٌرادات 

المتوسط2012201320142015201620172018201920202021البنك
11341661315847173166515150531384912162218118066622044508211771814385781611129البنك الوطني الجزائري
57583475129187765212347971589151182563321122452188027211429316412381491016البنك الجزائر الخارجي
6494981240101162104883117870153825169327153664169135197262131332بنك الخليج الجزائر

2004727253305993850543958450794743647696485845145040061مجموعة العربية المصرفية 
102966112917117035154750194654225943257545245329215131208365183464سوسيته جينيرال الجزائر

1472418344214292459723345348984934542219534009708637939ترست بنك 

: متوسط الإيرادات لعينة من البنوك (5.2الشكل رقم 
  )2021 -2012العاملة بالجزائر خلال الفترة ) 

(        7.2يتضح من للاؿ اتصدكؿ رقم  
أف الةنك الوطني اتصزائرم قد  كالشكل اتظقابل

حقق أكبر متوسط اريرادات للاؿ فترة 
مليوف دج ثم  122373الدراسة بمةل  قدره 

يليو بنك اتصزائر اتطارجي بمةل  قدره 
مليوف دج، ثم بنك سوسيتيو  78707

مليوف دج، ثم   16696جينيراؿ اتصزائر بػ 
مليوف دج، ثم  11115يليو بنك اتطلي  بػ 

مليوف دج  كفي اأخلير  4600ػ ترست بنك ب
بأقل متوسط تػقق ريرادات للاؿ فترة 

 3068الدراسة اإموعة العربية اتظصرفية بػ 
 مليوف دج.    

و (  7.2ل رقم)الجدو المصدر : من إعداد الطالبة اعتمادا على 
  Excel  برنامج
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 تكاليف الاستغلال  .7
 ( 2021– 2012: تطور إجمالي تكاليف الاستغلال العينة من البنوك العاملة بالجزائر خلال الفترة )  (9.2) رقمالجدول 

 الوحدة : مليون دينار جزائرق

 
 السنوية للةنوؾ تػل الدراسة .من إعداد الطالةة استنادا إلى التقارير المصدر :
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 المتوسط القروض 

المتوسط2012201320142015201620172018201920202021البنك
1314418889245882563427955391304612648691530505588235309البنك الوطني الجزائري
1475715919170291893915909199642100222065274553241520545البنك الجزائر الخارجي
7821052120012751373169219121425192824381508بنك الخليج الجزائر
125117146215376457433502576766371بنك المصرفية العربية

926724114212191121250928552856312726021908سوسيته جينيرال الجزائر
296080101131314678431620620306ترست بنك 

لعينة من إجمالي القروض متوسط  :( 6.2)رقم الشكل 
  )2021-2012البنوك العاملة بالجزائر خلال الفترة ) 

 (       8.2رقم   من للاؿ اتصدكؿيتضح 
اتظقابل أف الةنك الوطني  كالشكل الةياني

اتصزائرم تنتلك أكبر متوسط رترالي القركض 
للاؿ فترة الدراسة بمةل  قدره اتظمنوحة 

مليوف دج ، ثم يليو بنك اتصزائر  1611129
مليوف دج ، ثم بنك  1491016اتطارجي بػ 

مليوف دج ،  183464سوسيتيو جينيراؿ بػ 
مليوف  131332ثم بنك اتطلي  اتصزائر بػ 

 40061دج ، ثم اإموعة العربية اتظصرفية بػ 
أقل مليوف دينار جزائرم ، كفي اأخلير ب

متوسط رترالي القركض اتظمنوحة للاؿ فترة 
مليوف  37939الدراسة ترست بنك بمةل  

 دج .  

 

  و برنامج(8.2رقم )الجدول المصدر : من إعداد الطالبة اعتمادا على 
Excel  
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 إيرادات الاستغلال  .8
 ( 2021- 2012(: تطور إجمالي إيرادات الإستغلال  لعينة من البنوك العاملة بالجزائر خلال الفترة ) (10.2الجدول رقم

 الوحدة : مليون دينار جزائرق

 
 وؾ تػل الدراسة .من إعداد الطالةة استنادا إلى التقارير السنوية للةنالمصدر :

 

0

5000

10000

15000

20000

25000

30000

35000

40000

المتوسط إجمالً تكالٌف 
 الاستغلال

المتوسط2012201320142015201620172018201920202021البنك
7539093092111560140202129177115094138968139568134401146275122373البنك الوطني الجزائري
32874333034540942476497909612413218511690312747111053578707البنك الجزائر الخارجي
419556327402100259469129251524214913152211612511115بنك الخليج الجزائر
16251994238326613160355235913609391841873068بنك المصرفية العربية

87659034120161327416124190202190622795218332218916696سوسيته جينيرال الجزائر
19193041315135063308400751445753694092324600ترست بنك 

عينة إجمالي تكاليف الاستغلال ل : متوسط ) 7.2) الشكل رقم
 )2021-2012 من البنوك العاملة بالجزائر خلال الفترة )

(    9.2الاحػػػػظ مػػػػن لػػػػلاؿ اتصػػػػدكؿ رقػػػػم  
كالشػػػكل الةيػػػاني اتظقابػػػػل أف الةنػػػك الػػػػوطني 
اتصزائػػػػػػرم تنتلػػػػػػك أكػػػػػػبر متوسػػػػػػط رترػػػػػػالي 
تكػػػػاليإ ارسػػػػتغلاؿ لػػػػلاؿ فػػػػترة الدراسػػػػة 

مليػػػوف دج ، ثم يليػػػو  35309بمةلػػػ  قػػػدره 
مليػػػوف  20545بنػػػك اتصزائػػػر اتطػػػارجي بػػػػ 

 1908 دج ، ثم بنػػك سوسػػيتو جينػػيراؿ بػػػ
 1508مليوف دج ، ثم يليو بنك اتطلي  بػػ 

مليػػػػػػػػػوف دج ، ثم بنػػػػػػػػػك اإموعػػػػػػػػػة العربيػػػػػػػػػة 
مليوف دج ، ك في اأخلػير  371اتظصرفية بػ 

بأقػػل متوسػػط رترػػالي تكػػاليإ ارسػػتغلاؿ 
 306لػػلاؿ فػػترة الدراسػػة ترسػػت بنػػك بػػػ 

  ( و برنامج9.2المصدر : من إعداد الطالبة اعتمادا على الجدول رقم ) مليوف دج.     
Excel  
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 النقد و الأرصدة لدث البنك  .9
 (2021- 2012: تطور إجمالي النقد و الأرصدة لعينة من البنوك العاملة بالجزائر خلال الفترة ) ( 11.2الجدول رقم )

 الوحدة : مليون دينار جزائرق 

 
 الدراسة .من إعداد الطالةة استنادا إلى التقارير السنوية للةنوؾ تػل المصدر :
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المتوسط إٌرادات 
 الإستغلال

المتوسط2012201320142015201620172018201920202021البنك
246496306760318233325840305734298863337316431208204207331762310642البنك الوطني الجزائري
642459390351517009365814458780749185512760411980382545894784532567البنك الجزائر الخارجي
3172146775602304934429544614463323538803349045663144263بنك الخليج الجزائر

518065527610133021340619371134121036499521345711261مجموعة العربية  المصرفية
5284170247809165002568754775728625593761826499204475506سوسيته جينيرال الجزائر

834655545621683749385832783667371503480177475ترست بنك 

الاستغلال  إيرادات: متوسط  إجمالي ( 8.2م ) الشكل رق
 -2012لعينة من البنوك العاملة بالجزائر خلال الفترة ) 

2021( 

( ك الشكل 10.2اتصدكؿ رقم  من للاؿ 
الةياني اتظقابل الاحظ أف بنك الوطني 

ق أكبر متوسط رترالي اتصزائرم قد حق
ة الدراسة بمةل  قدره اريرادات للاؿ فتر 

مليوف دج ، ثم يليو بنك  122373
مليوف دينار  78707اتصزائر اتطارجي بػ 

جزائرم ، ثم بنك سوسيتيو جينيراؿ اتصزائر 
مليوف دينار جزائرم ثم بنك  16696بػ 

مليوف دج ،ثم  11115اتطلي  اتصزائر بػ 
مليوف دج ،  4600يليو ترست بنك بػ

متوسط رترالي ليأتي في اأخلير ك بأقل 
إيرادات ارستغلاؿ بنك اإموعة العربية 

 مليوف دج .     3068اتظصرفية بػ 
 . Excel  و برنامج( 10.2على الجدول رقم )المصدر : من إعداد الطالبة اعتمادا 
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 (. 2021 -2012ثانيا : تطور المتغيرات الدراسة للبنوك محل الدراسة خلال الفترة ) 
إف تحليػل اتظركػز اتظػالي أخم بنػك يػتم باسػتخداـ تغموعػة مػن النسػا اتظاليػة ، حيػع تعتػبر ىػذه اأخلػيرة تػاكلػػة        

للةنػػػك أك بقائمػػػة الػػػدلل أك بهمػػػا معػػػا ، لػػػذا فهػػػي تػػػزكد  رتكػػػاد العلاقػػػة بػػػين لاصػػػيتين ، إمػػػا بقائمػػػة اتظركػػػز اتظػػػالي
 . 1اأخطراؼ اتظعنية بعملية التحليل اتظالي لفهم أفضل عن حقيقة الةنك 

 أولا : الكفاءة التشغيلية 
 تحليل كفاءة الأرباح :   . أ

ـ ديةػػوف  ىنػػاؾ عديػػد مػػن اتظلشػػرات اتظاليػػة اتظسػػتخدمة في حسػػاب الرثيػػة ، إلا أانػػا سػػنحاكؿ تطةيػػق اظػػا      
Dupont System ) فهو تفوذج يضم ملشرات تضساب العائد ك الرثية بالةنوؾ ك قػد تطرقنػا إليػو في ، )

 اتصزء النظرم .
 

 

                                                           
 . 311، ص  2006ر ك التوزيع ، عماف ، اأخردف ، ، مكتةة اإتمع العربي للنش مقدمة في الإدارة المالية و التحليل الماليعقل مفلح ،  -1
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المتوسط  إجمالً النقد 
 و الأرصدة 

لعينة من النقد و الأرصدة  : متوسط  إجمالي (9.2) رقم شكللا
 )2021 -2012البنوك العاملة بالجزائر خلال الفترة ) 

        (11.2رقم   للاؿ اتصدكؿيتضح من 
كالشكل الةياني اتظقابل أف الةنك اتصزائر 

اتطارجي تنتلك أكبر متوسط رترالي النقد     
كاأخرصدة للاؿ فترة الدراسة بمةل  قدره 

مليوف دج ، ثم يليو بنك الوطني  532567
مليوف دج، ثم بنك  310642اتصزائرم بػ 
مليوف دج  75506نيراؿ اتصزائر بػ سوسيتيو جي

مليوف  44263، ثم يليو بنك اتطلي  اتصزائر بػ 
دج ، ثم بنك تغموعة العربية اتظصرفية بػ 

مليوف دج ، ليأتي في اأخلير ك بأقل  11261
متوسط رترالي النقد ك اأخرصدة للاؿ فترة 

 مليوف دج . 7475الدراسة ترست بنك بمةل  

(       11.2الجدول رقم ) البة اعتمادا على المصدر : من إعداد الط
  Excel  و برنامج
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 : مؤشر العائد على حقوق الملكية  1.1
 ( 2021-2012( :تطور معدل العائد على الحقوق الملكية لعينة من البنوك العاملة بالجزائر خلال الفترة ) 12.2الجدول رقم )

 
 Excelمن إعداد الطالةة استنادا إلى التقارير السنوية للةنوؾ تػل الدراسة ك باستخداـ براام   المصدر :

 

 

 
 

 
 

المتوسط2012201320142015201620172018201920202021البنك
%15,29%15,67%8,26%7,06%14,55%13,25%15,49%16,56%19,40%21,51%21,17البنك الوطني الجزائري
%20,04%18,80%19,91%20,32%29,32%24,99%16,87%17,77%17,21%12,26%22,92البنك الجزائر الخارجي
%21,59%15,60%16,93%23,32%18,79%15,55%11,92%18,92%24,50%36,21%34,19بنك الخليج الجزائر
%9,79%6,89%10,59%8,38%11,70%11,53%10,06%9,21%9,99%9,34%10,23بنك المصرفية العربية

%19,78%20,44%11,52%15,26%25,42%17,57%18,33%15,81%23,12%20,75%29,53سوسيته جينيرال الجزائر
%10,19%23,86%10,25%11,43%9,43%6,36%5,49%9,87%9,73%8,54%6,92ترست بنك 
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متوسط العائد على 
 حقوق الملكٌة

متوسط معدل العائد على حقوق الملكية لعينة من ( :10.2 )الشكل رقم
 (2021- 2012البنوك العاملة بالجزائر خلال الفترة ) 

رسم ( ك ال12.2 من للاؿ اتصدكؿ رقم 
الةياني الاحظ أف بنك اتطلي  اتصزائر قد 

متوسط للعائد على حقوؽ حقق أعلى 
اتظلكية من بين الةنوؾ تػل الدراسة للاؿ 

( بمعدؿ قدره  2021 -2012الفترة    
، ثم يليو بنك اتصزائر اتطارجي  % 21.59

، ثم بنك سوسيتو جينيراؿ  % 20.04بػ 
، ثم بنك الوطني  % 19.78اتصزائر بػ 
، ثم يليو ترست  % 15.29اتصزائرم بػ 

يأتي في اأخلير ك ، ل % 10.19بنك بػ 
بأقل متوسط تظعدؿ عائد على حقوؽ 
اتظلكية للاؿ فترة الدراسة اإموعة العربية 

 . % 9.79اتظصرفية بمعدؿ 
إعداد الطالبة استنادا إلى البيانات الموجودة في الجدول رقم من المصدر : 

 باستخدام برنامج الإكسل (و12,2)
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 . مؤشر العائد على الأصول :  2.1

 ( 2021-2012خلال الفترة ) حسب كل بنك ( : معدل العائد على الأصول لعينة البنوك 13,2 ) الجدول رقم

 

 Excelمن إعداد الطالةة استنادا إلى التقارير السنوية للةنوؾ تػل الدراسة ك باستخداـ براام   در :المص   
 

 

 
 

 
 

المتوسط2012201320142015201620172018201920202021البنك
%1,05%1,04%0,67%0,55%1,16%1,06%1,10%1,09%1,14%1,38%1,32البنك الوطني الجزائري
%1,63%1,72%2,18%1,92%2,33%1,84%1,34%1,29%1,15%0,99%1,54البنك الجزائر الخارجي
%2,20%1,58%1,71%2,34%1,80%1,42%1,39%2,05%2,27%3,62%3,80بنك الخليج الجزائر

%2,26%1,77%2,42%1,83%2,45%1,90%2,07%1,96%2,72%2,68%2,82المجموعة العربية المصرفية 
%1,83%1,94%1,12%1,43%2,18%1,49%1,88%1,78%2,11%1,81%2,55سوسيته جينيرال الجزائر

%2,83%3,63%2,28%2,72%2,18%1,81%2,05%3,53%3,60%3,43%3,11ترست بنك 
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 على الأصول

رسػػػم ( ك ال13.2 مػػػن لػػػلاؿ اتصػػػدكؿ رقػػػم 
الةيػػػاني الاحػػػظ أف ترسػػػت بنػػػك  اقػػػد حقػػػق 
أعلػػػى متوسػػػط للعائػػػد علػػػى معػػػدؿ اأخصػػػوؿ  

مػػػن بػػػين الةنػػػوؾ تػػػػل الدراسػػػة لػػػلاؿ الفػػػترة    
( بمعػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػدؿ قػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػدره  2021 -2012  

تغموعػػة العربيػػة اتظصػػرفية ، ثم يليػػو  2.83%
، ثم بنػػػػػػك اتطلػػػػػػي  اتصزائػػػػػػر بػػػػػػػ  %2.26بػػػػػػػ 

، ثم سوسػػػػيتو جينػػػػيراؿ اتصزائػػػػر بػػػػػ  2,20%
، ثم يليو بنك اتصزائر اتطارجي بػػ  % 1,83
، ليػػأتي في اأخلػػير ك بأقػػل معػػدؿ   1,63%

متوسػػػط للعائػػػد علػػػى اأخصػػػوؿ  لػػػلاؿ فػػػترة 
الدراسػػػػػػػػة بنػػػػػػػػك الػػػػػػػػوطني اتصزائػػػػػػػػرم بمعػػػػػػػػدؿ  

1.05 % . 

لعينة من البنوك  الأصول متوسط معدل العائد ( :11.2 )  الشكل رقم
 (2021- 2012العاملة بالجزائر خلال الفترة ) 

من إعداد الطالبة استنادا إلى البيانات الموجودة في الجدول رقم مصدر : ال
 (و باستخدام برنامج الإكسل13. 2)
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 . مؤشر مضاعف حقوق الملكية  3.1
 ( 2021-2012خلال الفترة ) حسب كل بنك البنوك  ية  لعينة( : مضاعف حقوق الملك 14.2الجدول رقم )

 

 Excelتنادا إلى التقارير السنوية للةنوؾ تػل الدراسة ك باستخداـ براام  من إعداد الطالةة اس المصدر :
 
 

 
 

 

 

المتوسط2012201320142015201620172018201920202021البنك
16,0415,5417,0715,2514,0212,512,5212,9312,3215,0414,32البنك الوطني الجزائري
14,8812,3714,913,7612,5613,612,5910,69,1610,9112,53البنك الجزائر الخارجي
99,9910,89,258,5810,9810,439,969,899,879,88بنك الخليج الجزائر

3,623,493,684,74,856,064,784,574,383,894,4مجموعة العربية المصرفية 
11,5711,4910,958,919,7411,8111,6610,710,310,5210,76سوسيته جينيرال الجزائر

2,222,492,72,792,683,514,324,214,56,583,6ترست بنك 

( ك 14.2 يتضػػػح مػػػن لػػػلاؿ اتصػػػدكؿ رقػػػم 
رسػػػم الةيػػػاني أف بنػػػك الػػػوطني اتصزائػػػرم  قػػػد ال

حقق أعلى متوسط تظضاعإ حقػوؽ اتظلكيػة  
من بين الةنوؾ تػل الدراسة للاؿ الفػترة     

 14.32( بمعػػػػدؿ قػػػػدره  2021 -2012
مػػػػػػػرة ، ثم يليػػػػػػػو بنػػػػػػػك اتصزائػػػػػػػر اتطػػػػػػػارجي بػػػػػػػػ 

مػػػػػػرة ، ثم بنػػػػػػك سوسػػػػػػيتو جينػػػػػػيراؿ 12,53
مػػػػػرة ، ثم بنػػػػػك اتطلػػػػػي   10.76اتصزائػػػػػر بػػػػػػ 
مػػػػػػػػػرة ، ثم يليػػػػػػػػػو بنػػػػػػػػػك   9.88اتصزائػػػػػػػػػر بػػػػػػػػػػ 

مػػػػػػرة ،  4.4اإموعػػػػػػة العربيػػػػػػة اتظصػػػػػػرفية بػػػػػػػ  
ليػػػػػأتي في اأخلػػػػػػير ك بأقػػػػػػل مضػػػػػػاعإ  علػػػػػػى 

كيػػة لػػلاؿ فػػترة الدراسػػة ترسػػت اتضقػػوؽ  اتظل
 مرة  3.6بنك  بمعدؿ 

 

حقوق الملكية لعينة من البنوك مضاعف متوسط ( : 12.2) الشكل رقم
 (2021- 2012العاملة بالجزائر خلال الفترة ) 

    من إعداد الطالبة استنادا إلى البيانات الموجودة في الجدول رقمالمصدر : 
 ام برنامج الإكسل(و باستخد14 .2)
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 : مؤشر العائد على الودائع :  4.1
 ( 2021-2012خلال الفترة ) حسب كل بنك ( : معدل العائد على الودائع لعينة البنوك 15.2(الجدول رقم 

 
 Excelنوية للةنوؾ تػل الدراسة ك باستخداـ براام  من إعداد الطالةة استنادا إلى التقارير الس المصدر :

 

 

 
 

 

 

المتوسط2012201320142015201620172018201920202021البنك
%1,66%2,27%0,79%0,90%1,79%1,62%1,86%1,69%1,69%2,00%2,03البنك الوطني الجزائري
%2,14%2,45%3,08%2,86%2,95%2,26%1,70%1,58%1,39%1,22%1,88البنك الجزائر الخارجي
%2,86%1,94%2,13%3,03%2,26%1,73%1,78%2,64%2,95%4,82%5,28بنك الخليج الجزائر
%3,75%2,87%3,99%2,93%3,73%3,03%3,28%3,30%4,64%4,85%4,86بنك المصرفية العربية

%2,29%2,44%1,39%1,83%2,77%1,89%2,31%2,23%2,59%2,21%3,21سوسيته جينيرال الجزائر
%3,79%4,22%3,04%3,16%2,57%2,15%2,55%4,71%4,96%4,86%5,63ترست بنك 
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لعينة من البنوك  الودائع متوسط معدل العائد على ( : 13.2 ) الشكل رقم
 (2021- 2012العاملة بالجزائر خلال الفترة ) 

 

رسػػم ( ك ال15.2مػػن لػػلاؿ اتصػػدكؿ رقػػم  
الةيػػاني اتظقابػػل الاحػػظ أف ترسػػت بنػػك  قػػد 
حقػػػػق أعلػػػػى متوسػػػػط للعائػػػػد علػػػػى الودائػػػػع  

  من بين الةنوؾ تػل الدراسة لػلاؿ الفػترة 
( بمعػػػػػػػػػػػػػػػػػػدؿ قػػػػػػػػػػػػػػػػػػدره  2021 -2012   

، ثم يليو تغموعة العربيػة اتظصػرفية  3.79%
  اتصزائػػػػػر بػػػػػػ ، ثم بنػػػػػك اتطلػػػػػي %3.75بػػػػػػ 

، ثم سوسػػػيتو جينػػػيراؿ اتصزائػػػر بػػػػ  2,86%
، ثم يليو بنك اتصزائػر اتطػارجي بػػ  2.29%
، ليػأتي في اأخلػػير ك بأقػػل معػػدؿ   2.14%

متوسػػػط للعائػػػد علػػػى اأخصػػػوؿ  لػػػلاؿ فػػػترة 
الدراسػػػػػػػػة بنػػػػػػػػك الػػػػػػػػوطني اتصزائػػػػػػػػرم بمعػػػػػػػػدؿ  

1.66% . 

المصدر : من إعداد الطالبة استنادا إلى البيانات الموجودة في الجدول رقم  
 .(و باستخدام برنامج الإكسل15.2)
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 :  مؤشر منفعة الأصول  5.1
 ( 2021-2012خلال الفترة ) حسب كل بنك  البنوك معدل منفعة الأصول لعينة  ( :16.2) رقمالجدول 

 
 Excelبراام  من إعداد الطالةة استنادا إلى التقارير السنوية للةنوؾ تػل الدراسة ك باستخداـ  المصدر :

 

 

 
 

 

 

 

المتوسط2012201320142015201620172018201920202021البنك
%5,07%4,52%4,60%5,37%5,32%5,27%5,38%5,40%5,97%5,11%3,81البنك الوطني الجزائري

%5,34%4,37%7,12%4,75%5,45%5,72%4,45%5,30%4,02%3,48%8,74البنك الجزائر الخارجي

%7,79%6,68%8,25%8,51%7,78%6,01%6,28%7,07%6,81%8,89%11,60بنك الخليج الجزائر

%6,67%6,23%6,86%5,98%6,80%5,51%6,27%6,22%7,80%7,53%7,54المجموعة العربية المصرفية

%8,15%8,19%10,09%8,81%7,77%7,13%7,14%7,41%7,18%8,19%9,57سوسيته جينيرال الجزائر

%8,53%7,43%9,05%9,56%7,67%6,71%7,41%8,56%8,67%9,25%11,02ترست بنك 
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المتوسط معدل 
 منفعة الأصول

لعينة من البنوك منفعة الأصول معدل  : متوسط14.2الشكل رقم 
       ( 16.2الاحػػػػػظ مػػػػػن  لػػػػػلاؿ اتصػػػػػدكؿ رقػػػػػم   (2021- 2012العاملة بالجزائر خلال الفترة ) 

رسػػػػم الةيػػػػاني اتظقابػػػػل  أف ترسػػػػت بنػػػػك  قػػػػد الك 
حقػػػق أعلػػػى متوسػػػط منفعػػػة اأخصػػػوؿ  مػػػن بػػػين 

 -2012الةنػػػوؾ تػػػػل الدراسػػػة لػػػلاؿ الفػػػترة   
، ثم يليػػػػػػػػو  %8.53( بمعػػػػػػػػدؿ قػػػػػػػػدره  2021

، ثم بنػػػػك  %8.15بنػػػك سوسػػػػيتيو اتصزائػػػر بػػػػػ 
، ثم بنػػػك تغموعػػػة  %7.79اتطلػػػي  اتصزائػػػر بػػػػ 

، ثم يليػػػػو بنػػػػك  % 6.67العربيػػػػة اتظصػػػػرفية بػػػػػ 
، ليػػػػػػػػػأتي في  % 5.07اتصزائػػػػػػػػػر اتطػػػػػػػػػارجي بػػػػػػػػػػ 

اأخلػػػػير ك بأقػػػػل معػػػػدؿ  متوسػػػػط للعائػػػػد علػػػػى 
اأخصػػػػػوؿ  لػػػػػلاؿ فػػػػػترة الدراسػػػػػة بنػػػػػك الػػػػػوطني 

 . % 5.07اتصزائرم بمعدؿ  

دة في المصدر : من إعداد الطالبة استنادا إلى البيانات الموجو  
 و باستخدام برنامج الإكسل (16. 2الجدول رقم )
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 تحليل كفاءة التكاليف : . ب
استعمل ملشرين لتقييم كفاءة التكاليإ بالةنوؾ ك تقا : ىامش الربح ك اسةة التكاليإ إلى الايرادات ك       

 اللذاف يبرزاف مدل تحكم الةنك في تكاليفو . 
 : مؤشر هامش الربح : 1.2

 ( 2021-2012خلال الفترة ) حسب كل بنك لعينة البنوك ( : معدل هامش الربح  17.2الجدول :رقم: )

 
 Excelمن إعداد الطالةة استنادا إلى التقارير السنوية للةنوؾ تػل الدراسة ك باستخداـ براام   المصدر :

 
 
 

 
 

 

المتوسط2012201320142015201620172018201920202021البنك
%21,11%23,03%14,57%10,16%21,86%20,10%20,53%20,11%19,03%27,09%34,63البنك الوطني الجزائري
%31,46%39,41%30,54%40,32%42,74%32,13%30,20%24,38%28,71%28,51%17,63البنك الجزائر الخارجي
%27,65%23,69%20,74%27,51%23,15%23,56%22,11%28,94%33,33%40,76%32,77بنك الخليج الجزائر

%33,75%28,45%35,29%30,70%35,99%34,56%33,09%31,56%34,83%35,56%37,45مجموعة العربية المصرفية 
%22,84%23,72%11,09%16,20%28,05%20,87%26,38%23,95%29,42%22,06%26,68سوسيته جينيرال الجزائر

%33,36%48,82%25,14%28,40%28,45%27,02%27,66%41,27%41,53%37,11%28,23ترست بنك 
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لعينة من البنوك هامش الربح  متوسط معدل ( :15.2 ) الشكل رقم

 (2021- 2012العاملة بالجزائر خلال الفترة ) 

( 17.2الاحظ من  للاؿ اتصػدكؿ رقػم   
اني اتظقابػػػػل أف بنػػػػك اإموعػػػػة رسػػػػم الةيػػػػك ال

العربيػػػػة اتظصػػػػرفية  قػػػػد حقػػػػق أعلػػػػى متوسػػػػط 
ىػػامش الػػربح  مػػن بػػين الةنػػوؾ تػػػل الدراسػػة 

( بمعػػدؿ  2021 -2012لػػلاؿ الفػػترة   
، ثم يليػػػػػو ترسػػػػػت بنػػػػػك   %33.75قػػػػػدره 

، ثم بنػػػك اتصزائػػػر اتطػػػارجي   % 33.36بػػػػ 
، ثم بنػػك اتطلػػي  اتصزائػػر بػػػ  % 31.46بػػػ 

سوسػػػػػػػيتيو جينػػػػػػػيراؿ   ثم بنػػػػػػػك % 27.65
، ، ليػػأتي في اأخلػػير  % 22.84اتصزائػػر بػػػ 

ك بأقػػػػػػػل معػػػػػػػدؿ  متوسػػػػػػػط ىػػػػػػػامش الػػػػػػػربح  
لػػػلاؿ فػػػترة الدراسػػػة بنػػػك الػػػوطني اتصزائػػػرم 

 . % 21.11بمعدؿ  

 

 من إعداد الطالبة استنادا إلى البيانات الموجودة في الجدول رقمالمصدر : 
 (و باستخدام برنامج الإكسل17.2)
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 : مؤشر التكاليف إلى الإيرادات :  2.2
 (2021-2012خلال الفترة )  حسب كل بنك  ك:  معدل التكاليف إلى الإيرادات  لعينة البنو 2, 18))الجدول رقم: 

 
 Excelمن إعداد الطالةة استنادا إلى التقارير السنوية للةنوؾ تػل الدراسة ك باستخداـ براام   المصدر :  

 
 

 

 
 

 

 

المتوسط2012201320142015201620172018201920202021البنك
%27,94%38,20%39,47%34,89%33,19%34,00%21,64%18,28%22,04%20,29%17,43البنك الوطني الجزائري
%31,31%29,33%21,54%18,87%15,89%20,77%31,95%44,59%37,50%47,80%44,89البنك الجزائر الخارجي
%14,37%15,12%12,67%9,56%12,54%13,09%14,50%12,72%16,21%18,68%18,64بنك الخليج الجزائر

%11,15%18,29%14,70%13,91%12,06%12,87%11,90%8,08%6,13%5,87%7,69المجموعة العربية المصرفية
%10,90%11,73%14,32%12,53%13,03%13,19%6,95%9,18%9,50%8,01%10,56سوسيته جينيرال الجزائر

%5,70%6,72%8,93%7,49%13,18%7,84%3,96%2,88%2,54%1,97%1,51ترست بنك 
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التكاليف إلى الإيرادات متوسط معدل ( :17.2  (الشكل رقم

 (2021- 2012لعينة من البنوك العاملة بالجزائر خلال الفترة ) 

( 218. رقػػم  الاحػػظ مػػن  لػػلاؿ اتصػػدكؿ 
رسػػػػػػػم الةيػػػػػػػاني اتظقابػػػػػػػل أف بنػػػػػػػك اتصزائػػػػػػػر ك ال

اتطػػػػػارجي قػػػػػد حقػػػػػق أعلػػػػػى متوسػػػػػط معػػػػػدؿ 
التكػػاليإ إلى اريػػرادات مػػن بػػين الةنػػوؾ تػػػل 

(  2021 -2012ة لػػلاؿ الفػػترة   الدراسػ
، ثم يليػػػػػػػػو بنػػػػػػػػك  %31.31بمعػػػػػػػػدؿ قػػػػػػػػدره 

، ثم بنػػػك  % 27.94الػػوطني اتصزائػػػرم   بػػػ 
، ثم بنػػػػػػك  % 14.37اتطلػػػػػػي  اتصزائػػػػػػر  بػػػػػػػ 

ثم  %11.15اإموعػػػػػة العربيػػػػػة اتظصػػػػػرفية بػػػػػػ 
بنػػػػػػػػػػػػك سوسػػػػػػػػػػػػيتيو جينػػػػػػػػػػػػيراؿ  اتصزائػػػػػػػػػػػػر بػػػػػػػػػػػػػ 

، ، ليػػػػػػػػأتي في اأخلػػػػػػػػير ك بأقػػػػػػػػل  10.90%
اليإ إلى اريػػػػػػػرادات معػػػػػػػدؿ  متوسػػػػػػػط التكػػػػػػػ

لػػػػػػلاؿ فػػػػػػترة الدراسػػػػػػة ترسػػػػػػت بنػػػػػػك بمعػػػػػػدؿ  
من إعداد الطالبة استنادا إلى البيانات الموجودة في الجدول رقم المصدر :  . 5.70%

 (و باستخدام برنامج الإكسل18. 2)
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ىناؾ العديد من اتظلشرات اتظالية لقياس تؼاطر السيولة بالةنوؾ التجارية ، ك سنقتصر في دراستنا على ثلاث 
ات كىي : ملشر إترالي القركض إلى إترالي الودائع ، ملشر النقد ك اأخرصدة لدل الةنك إلى إترالي ملشر 

 اأخصوؿ ك ملشر النقد ك اأخرصدة لدل الةنك إلى إترالي الودائع .
 نسبة التوظيف  :  .1

 ( 2021-2012لعينة من البنوك العاملة بالجزائر خلال الفترة ) نسبة التوظيف ( : 2.19الجدول رقم: )

 
 Excelمن إعداد الطالةة استنادا إلى التقارير السنوية للةنوؾ تػل الدراسة ك باستخداـ براام   المصدر :  

 
 
 
 

 
 مؤشر النقد و الأرصدة لدث البنك  .1
2.  
 

المتوسط2012201320142015201620172018201920202021البنك
%85,46%69,98%72,27%96,16%90,26%87,64%82,04%86,51%98,32%86,82%84,55البنك الوطني الجزائري
%65,57%56,10%94,97%99,93%81,15%71,80%78,25%58,31%41,06%43,65%30,52البنك الجزائر الخارجي
%78,12%77,84%77,89%77,41%80,85%73,08%79,73%76,40%74,48%77,79%85,73بنك الخليج الجزائر
%92,15%92,49%96,62%95,49%96,64%78,36%97,83%96,47%96,46%98,22%72,94بنك المصرفية العربية

%72,25%61,75%67,44%81,68%87,08%81,15%80,44%78,03%59,11%62,00%63,86سوسيته جينيرال الجزائر
%69,17%81,73%79,14%65,00%72,34%63,66%59,50%67,65%65,95%63,35%73,39ترست بنك 

الجدول رقم  من إعداد الطالبة استنادا إلى البيانات الموجودة فيالمصدر : 
 (و باستخدام برنامج الإكسل19. 2)
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 الودائع

رسػػػػػم ( ك ال2.19 مػػػػػن  لػػػػػلاؿ اتصػػػػػدكؿ رقػػػػػم 
الةياني  يتضػح أف بنػك اإموعػة العربيػة اتظصػرفية 
قػػػػػد حقػػػػػق أعلػػػػػى معػػػػػدؿ متوسػػػػػط القػػػػػركض إلى 
الودائػػػػع  مػػػػن بػػػػين الةنػػػػوؾ تػػػػػل الدراسػػػػة لػػػػلاؿ 

( بمعػػػػػػػػػػػدؿ قػػػػػػػػػػػدره  2021 -2012الفػػػػػػػػػػػترة   
، ثم يليػػو بنػػك الػػوطني اتصزائػػرم   بػػػ  92.15%
تطلػػػػػػػػػػػي  اتصزائػػػػػػػػػػػر  بػػػػػػػػػػػػ ، ثم بنػػػػػػػػػػػك ا 85.46%
، ثم بنػػػػػػك سوسػػػػػػيتيو جينػػػػػػيراؿ  بػػػػػػػ  78.12%
،   %69.17ثم ترسػػػت بنػػػك  بػػػػ  % 72.25

ليػػػػػػػػػأتي في اأخلػػػػػػػػػير ك بأقػػػػػػػػػل معػػػػػػػػػدؿ  متوسػػػػػػػػػط 
القػػػركض إلى الودائػػػع لػػػلاؿ فػػػترة الدراسػػػة بنػػػك 

 % 65.57اتصزائر اتطارجي  بمعدؿ  
 

لعينة من البنوك العاملة نسبة التوظيف  متوسط( :2.17)الشكل رقم 

 (2021- 2012بالجزائر خلال الفترة ) 
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  نقديةتغطية النسبة ال  .2

-2012الفترة )  لعينة من البنوك العاملة بالجزائر خلالتطور نسبة التغطية النقدية : (2.20الجدول رقم )
2021 ). 

 
 Excelمن إعداد الطالةة استنادا إلى التقارير السنوية للةنوؾ تػل الدراسة ك باستخداـ براام   المصدر :

 
 
 

 
 

 

 

المتوسط2012201320142015201620172018201920202021البنك
%10,81%7,40%5,94%12,35%10,94%10,57%10,75%11,98%12,14%14,04%11,97البنك الوطني الجزائري
%18,41%21,48%12,13%12,63%15,55%24,00%17,82%14,14%20,03%18,49%27,84البنك الجزائر الخارجي
%22,41%18,24%12,92%15,09%12,64%23,92%15,60%27,82%34,06%33,66%30,14بنك الخليج الجزائر
%15,57%14,92%12,02%12,99%17,91%21,16%18,90%19,78%14,03%13,04%10,95بنك المصرفية العربية

%24,60%21,75%20,87%24,37%22,92%21,95%23,14%20,11%33,25%31,56%26,10سوسيته جينيرال الجزائر
%12,34%5,79%16,67%8,91%9,75%8,95%10,12%14,10%12,57%13,55%22,99ترست بنك 
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لعينة من البنوك العاملة بالجزائر التغطية النقدية متوسط : (2.18رقم )الشكل 

         ( 2.20رقػػػػػػػػػػػػػػػػم  مػػػػػػػػػػػػػػػػن  لػػػػػػػػػػػػػػػػلاؿ اتصػػػػػػػػػػػػػػػػدكؿ  (2021- 2012خلال الفترة ) 
رسػػػػػػػػػم الةيػػػػػػػػػاني اتظقابػػػػػػػػػل  يتضػػػػػػػػػح أف بنػػػػػػػػػك الك 

سوسيتو جينيراؿ اتصزائػر قػد حقػق أعلػى معػدؿ 
متوسػػط النقػػد ك اأخرصػػدة إلى إترػػالي اأخصػػوؿ  
مػػػن بػػػين الةنػػػوؾ تػػػػل الدراسػػػة لػػػلاؿ الفػػػترة   

 %24.60ؿ قػػدره ( بمعػػد 2021 -2012
،  %22.41، ثم يليػػو بنػػك اتطلػػي  اتصزائػػر بػػػ 

، ثم  % 18.41ثم بنػػك اتصزائػػر اتطػػارجي  بػػػ 
ثم ترسػػت  %15.57بنػػك اإموعػػة العربيػػة بػػػ 

،  ليػػػػػػػػػأتي في اأخلػػػػػػػػػير     %12.34بنػػػػػػػػػك  بػػػػػػػػػػ 
كبأقػػػل معػػػدؿ  متوسػػػط النقػػػد ك اأخرصػػػدة  إلى 
إترػػػػػػالي اأخصػػػػػػوؿ لػػػػػػلاؿ فػػػػػػترة الدراسػػػػػػة بنػػػػػػك 

 %10,81زائرم  بمعدؿ  الوطني اتص
 

من إعداد الطالبة استنادا إلى البيانات الموجودة في الجدول رقم المصدر : 
كسل(و باستخدام برنامج الإ 20. 2)  
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 نسبة السيولة القانونية   .3
-2012لعينة من البنوك العاملة بالجزائر خلال الفترة ) تطور نسبة السيولة القانونية ( : 2.21الجدول رقم: )

2021 ) 

 
 Excelمن إعداد الطالةة استنادا إلى التقارير السنوية للةنوؾ تػل الدراسة ك باستخداـ براام   المصدر :

 
 
 

 
 

 الفرع الثاني : الاحصاءات الوصفية ل

 

المتوسط2012201320142015201620172018201920202021البنك
%16,98%16,14%6,97%20,28%16,85%16,15%18,11%18,61%18,07%20,24%18,38البنك الوطني الجزائري
%23,65%30,58%17,18%18,82%19,70%29,47%22,59%17,27%24,19%22,68%34,05البنك الجزائر الخارجي
%29,00%22,35%16,07%19,55%15,87%29,19%19,99%35,94%44,35%44,79%41,87بنك الخليج الجزائر
%25,53%24,19%19,79%20,75%27,32%33,67%29,83%33,33%23,99%23,61%18,85بنك المصرفية العربية

%30,73%27,28%25,91%31,22%29,16%27,86%28,41%25,22%40,87%38,57%32,77سوسيته جينيرال الجزائر
%17,10%6,75%22,28%10,37%11,49%10,64%12,59%18,80%17,30%19,18%41,60ترست بنك 

0,00%

5,00%

10,00%

15,00%

20,00%

25,00%

30,00%

35,00%

المتوسط النقد و 
الأرصدة إلى إجمالً 

 الودائع

العاملة  لعينة من البنوكالسيولة القانونية  متوسط ( :2.19الشكل رقم )

 (2021- 2012بالجزائر خلال الفترة ) 

( ك 2.20 مػػػػػػػن  لػػػػػػػلاؿ اتصػػػػػػػدكؿ رقػػػػػػػم 
رسػػػم الةيػػػاني  الاحػػػظ أف بنػػػك سوسػػػيتو ال

جينػػػػيراؿ اتصزائػػػػػر قػػػػد حقػػػػػق أعلػػػػى معػػػػػدؿ 
متوسػػػػػػػػط النقػػػػػػػػد ك اأخرصػػػػػػػػدة إلى إترػػػػػػػػالي 
الودائػػػػػع  مػػػػػن بػػػػػين الةنػػػػػوؾ تػػػػػػل الدراسػػػػػة 

(  2021 -2012لػػػػػػػػػػػػلاؿ الفػػػػػػػػػػػػترة    
، ثم يليػػػػو بنػػػػك  %30.73بمعػػػػدؿ قػػػػدره 

، ثم بنػػػػػػػػػػػك  %29اتطلػػػػػػػػػػي  اتصزائػػػػػػػػػػػر بػػػػػػػػػػػػ 
 % 25.53ػ اإموعة العربية اتظصػرفية   بػ

 23.65، ثم بنػػػػػك اتصزائػػػػػر اتطػػػػػارجي  بػػػػػػ 
،  %17.10ثم ترسػػػػػػػػػت بنػػػػػػػػػك  بػػػػػػػػػػ  %

ليػػػأتي في اأخلػػػير ك بأقػػػل معػػػدؿ  متوسػػػط 
النقػػػػػػػد ك اأخرصػػػػػػػدة  إلى إترػػػػػػػالي الودائػػػػػػػع 
لػػلاؿ فػػترة الدراسػػة بنػػك الػػوطني اتصزائػػرم 

 .%16.98بمعدؿ  

 لموجودة في الجدول رقممن إعداد الطالبة استنادا إلى البيانات االمصدر : 
كسلو باستخدام برنامج الإ   ( 21.2 ) 
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 الفرع الثاني : الدراسة الاحصائية لمتغيرات الدراسة 
باسػػػػتخداـ اتظقػػػػاييو ارحصػػػػائية الوصػػػػفية   تهػػػػتم الدراسػػػػة ارحصػػػػائية الوصػػػػفية للمتغػػػػيرات الدراسػػػػة 

مقاييو النزعة اتظركزية ، مقاييو التشػتت ( علػى بيااػات الدراسػة لتحديػد مػدل تةاعػد الةيااػات عػن بعضػها 
الةع  ك ذلك ثسػاب أدنى ك أعلػى قيمػة ك تحديػد مػدل تةاعػدىا عػن اتظتوسػط اتضسػابي. ك الشػكل اتظػوالي 

ثسػػػاب كػػػل مػػػن اتظتوسػػػط اتضسػػػابي ك  2022 – 2012ؿ فػػػترة يولػػػح  تطػػػورات متغػػػيرات الدراسػػػة لػػػلا
تطصػت النتػػائ  في اتصػػدكؿ  الاتؿػراؼ اتظعيػػارم ك كػذا معامػػل الالػػتلاؼ لكػل متغػػيرة مػن متغػػيرات الدراسػػة ك

 التالي:
 ( : الاحصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة 22. 2الجدول ) 

 
 . Excelاسة ك باستخداـ براام  من إعداد الطالةة اعتمادا على معطيات الدر المصدر : 

ROEROAEMRODAUPMCTILR1=Cr/DLR2=Mo/ALR3=Mo/Dالبنوك 
0,1529090,01051114,3229420,0166250,0506870,2111150,2794420,8545550,1080770,169789  البنك الوطني الجزائري
0,2003720,01630412,5316540,0213740,0534050,3145580,3131270,6557270,1840980,236526البنك الجزائر الخارجي
0,2159470,0219779,8762930,0285630,0778720,2765490,1437270,7811960,2240960,289958بنك الخليج الجزائر

0,0979270,0226304,4009070,0374840,0667170,3375000,1114950,9215350,1556930,255346المجموعة العربية المصرفية
0,1977660,01828610,7632520,0228640,0814800,2284100,1090210,7225350,2460170,307273 بنك سوسيته جينيرال الجزائر

0,1018860,0283383,6012130,0378570,0853280,3336340,0570220,6917190,1234030,171000ترست بنك 
0,1611350,0196749,2493770,0274610,0692480,2836280,1689720,7712110,1735640,238315المتوسط الحسابي
0,0518830,0061054,3499120,0087790,0147270,0542520,1030070,1016540,0548420,058211الانحراف المعياري 
32,2031,0347,0331,9721,2719,1360,9613,1831,6024,43معامل الاختلاف %

0,2159470,02833814,3229420,0378570,0853280,3375000,3131270,9215350,2460170,307273أعلى قيمة 
0,0979270,0105113,6012130,0166250,0506870,2111150,0570220,6557270,1080770,169789أدنى قيمة

المتغيرات التابعةالمتغيرات المستقلة
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 الاحظ ما يلي: ( 22.2 اتصدكؿ رقم القراءة اأخكلية تظعطيات من للاؿ     
   أف قػػػيم متوسػػػطات اتظتغػػػير اتظسػػػتقلROE ) ككػػػاف  0.2159 متوسػػػطأعلػػػى كااػػػت تػصػػػورة بػػػين

يقػدر عػاـ ط بمتوسػ ككاف لةنك اإموعة العربيػة اتظصػرفية 0.0979متوسط أدنى لةنك اتطلي  اتصزائر  ك 
حيػػػػع  % 32.20أمػػػػا معامػػػػل ارلػػػػتلاؼ فةلػػػػ  ، 0.0518 كاتؿػػػػراؼ معيػػػػارم قػػػػدره 0.1611بػػػػػ 

الاحظ أف كل من الةنك الوطني اتصزائرم ، بنك اإموعػة العربيػة اتظصػرفية ك ترسػت بنػك كااػت قيمهػا 
   .ةقية الةنوؾ فهي أعلى من اتظتوسطبالنسةة لأقل من اتظتوسط ، أما 

  اتظتغير اتظسػتقل  أف قيم متوسطاتROA ككػاف لةنػك  0,0105( كااػت تػصػورة بػين أقػل متوسػط
   0,0196بمتوسػػػػط عػػػػاـ يقػػػػدر بػػػػػ لترسػػػػت بنػػػػك ككػػػػاف  0,0283متوسػػػػط الػػػػوطني اتصزائػػػػرم كأعلػػػػى 
 الاحػظ أف كػل مػنحيػع  %31,03، أمػا معامػل ارلػتلاؼ فةلػ  0,0061كاتؿراؼ معيارم قػدره 

كااػػت قيمهػػا أقػػل مػػن اتطػػارجي ك بنػػك سوسػػيتيو جينػػيراؿ اتصزائػػر   الةنػػك الػػوطني اتصزائػػرم ، بنػػك اتصزائػػر
 .ةقية الةنوؾ فهي أعلى من اتظتوسطبالنسةة ل، أما اتظتوسط

   أف قيم متوسطات اتظتغير اتظستقلEM ) ترسػت بنػك ،  3,6012كاات تػصػورة بػين أقػل متوسػط
ك إتؿػػػراؼ  9,2493بمتوسػػػط عػػػاـ يقػػػدر بػػػػ ، ك لةنػػػك الػػػوطني اتصزائػػػرم  14,3229أعلػػػى متوسػػػط ك 

حيػػع الاحػػظ أف أغلػػا الةنػػوؾ  47,03، أمػػا معامػػل ارلػػتلاؼ  فقػػدر بػػػ  4,3499 معيػػارم قػػدره
 العينة كاات أكبر من اتظتوسط عدا بنكين .

   أف قػػػيم متوسػػػطات اتظتغػػػير اتظسػػػتقل  ROD) ةنػػػك ل 0,0166 كااػػػت تػصػػػورة بػػػين أقػػػل متوسػػػط
اتؿػػراؼ ك   0,0274بمتوسػػط عػػاـ يقػػدر بػػػ، ك لترسػػت بنػػك 0,0378أعلػػى متوسػػط الػػوطني اتصزائػػرم ك 

حػػػظ أف كػػػل مػػػن بنػػػك حيػػػع الا31,97، أمػػػا معامػػػل ارلػػػتلاؼ  فقػػػدر بػػػػ 0,0087معيػػػارم قػػػدره 
 .، حقق قيم  أعلى من متوسطوعة العربية اتظصرفية ك ترست بنك، بنك اإماتطلي  اتصزائر

   أف قيم متوسطات اتظتغير اتظستقل  AU)  لةنػك الػوطني  0,0506 سػطكاات تػصورة بين أقػل متو
معيػارم  كاتؿػراؼ 0,0692ػػػ ػبمتوسػط عػاـ يقػدر بػلترسػت بنػك ك 0,0853 أعلػى متوسػط اتصزائػرم ك 

حيػػع الاحػػػظ أف كػػل مػػػن الةنػػك الػػػوطني  21,27أمػػػا معامػػل ارلػػػتلاؼ  فقػػدر بػػػػ  0,0147قػػدره 
 .قل من اتظتوسطاتصزائرم ك الةنك اتصزائر اتطارجي ك بنك اإموعة العربية اتظصرفية حقق قيم أ

   اتظسػتقل أف قيم متوسطات اتظتغػير PM) لةنػك الػوطني   0,2111كااػت تػصػورة بػين أقػل متوسػط
   .0,2836بنك اإموعة العربية اتظصػرفية بمتوسػط عػاـ يقػدر بػػ  0,3375اتصزائرم كأعلى متوسط 

ف كػل مػن حيػع الاحػظ أ19,13أمػا معامػل ارلػتلاؼ  فقػدر بػػ 0,0542 معيارم قػدره  اتؿراؼك  
 .بنك اتطلي  حقق قيم أقل من اتظتوسط، بنك سوسيتيو جينيراؿ اتصزائر ك الةنك الوطني اتصزائرم 



 الدراسة التطبيقية                                    الفصل الثاني               
 

 
57 

  اتظسػتقلأف قػيم متوسػطات اتظتغػير CTI) لترسػت بنػك  0,0570 كااػت تػصػورة بػين أقػل متوسػط
 اتؿػػراؼ معيػػارمك  0,1689بمتوسػػط عػػاـ يقػػدر بػػػ لةنػػك اتصزائػػر اتطػػارجي ك  0,3131أعلػػى متوسػػط ك 

حيػػع الاحػػظ أف معظػػم قػػيم اتظتوسػػطات  60,96أمػػا معامػػل ارلػػتلاؼ  فقػػدر بػػػ ، 0,1030قػػدره 
 . أقل من اتظتوسط

   التػػابع أف قػػيم متوسػػطات اتظتغػػير LR1) لةنػػك اتصزائػػر  0,6557كااػػت تػصػػورة بػػين أقػػل متوسػػط
   0,7712لةنػػك اإموعػػة العربيػػة اتظصػػرفية بمتوسػػط عػػاـ يقػػدر بػػػ  0,9215كأعلػػى متوسػػط  اتطػػارجي

يم حيػػػع الاحػػػظ أف قػػػ 13,18فقػػػدر بػػػػ  أمػػػا معامػػػل ارلػػػتلاؼ 0,1016معيػػػارم قػػػدره  اتؿػػػراؼك 
لعربيػػػة اتظصػػػرفية أكػػػبر مػػػن ، الةنػػػك الػػػوطني اتصزائػػػرم ك بنػػػك اإموعػػػة ااتظتوسػػػطات بنػػػك اتطلػػػي  اتصزائػػػر

 .اتظتوسط
  التػػابع أف قػيم متوسػػطات اتظتغػػير LR2) لةنػػك الػػوطني  0,1080 كااػػت تػصػػورة بػػين أقػػل متوسػػط

   0,1735لةنػػك سوسػػيتيو جينػػيراؿ اتصزائػػر بمتوسػػط عػػاـ يقػػدر بػػػ  0,2460أعلػػى متوسػػط اتصزائػػرم ك 
ن حيػع الاحػظ أف كػل مػ 31,60، أما معامل ارلتلاؼ  فقدر بػػ 0,0548كاتؿراؼ معيارم قدره 
مػػػن  ، بنػػػك اتطلػػػي  ك بنػػػك سوسػػػيتو جينػػػيراؿ حقػػػق قػػػيم متوسػػػطات مػػػن أكػػػبرالةنػػػك اتصزائػػػر اتطػػػارجي

 .اتظتوسط العاـ
  التػػابع أف قػػيم متوسػػطات اتظتغػػير LR3)  لةنػػك الػػوطني   0,1697كااػػت تػصػػورة بػػين أقػػل متوسػػط

ك  0,2383لةنك سوسيتيو جينيراؿ اتصزائر بمتوسط عاـ يقػدر بػػ  0,3072أعلى متوسط  اتصزائرم ك 
أف كػػل مػػن  حيػػع الاحػػظ 24,43أمػػا معامػػل ارلػػتلاؼ  فقػػدر بػػػ  0,0582إتؿػػراؼ معيػػارم قػػدره 

بنػك اتصزائػر اتطػارجي حقػق قػيم متوسػطات أقػل  مػن اتظتوسػط الةنك الوطني اتصزائػرم، ك ترسػت بنػك ك 
          .العاـ

 تحليل مصفوفة ارتباط متغيرات الكفاءة التشغيلية و متغيرات مخاطر السيولة 

اتظتغػير التػابع مػن لة ك رتةاط بػين اتظتغػيرات اتظسػتقيهدؼ تحليل مصفوفة الارتةاط إلى قياس درجة الا    
بر العلاقة القوية اسةيا إذا كاف معامل الارتةػاط أكػبر تعادة ما تعتغيرات اتظستقلة فيما بينها ، ك جهة ك كذا اتظ
 (  يولح ذلك . 23.2ك اتصدكؿ رقم   %50أك يساكم 
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 اطر السيولةمصفوفة ارتباط متغيرات الكفاءة التشغيلية و المتغير التابع مخ( : 23.2)الجدول رقم 
Covariance Analysis: Ordinary         
Date: 04/05/23   Time: 06:57         
Sample: 2012 2021          
Included observations: 60         
           
           Correlation          
Probability LR1  LR2  LR3  ROA  ROE  EM  ROD  AU  PM  CTI  

LR1  1.000000          
 -----           

LR2  -0.268610 1.000000         
 0.0380 -----          
           

LR3  -0.098689 0.946527 1.000000        
 0.4531 0.0000 -----         
           

ROA  0.011504 -0.152902 -0.114291 1.000000       
 0.9305 0.2435 0.3846 -----        
           

ROE  -0.096501 0.536529 0.425402 -0.170803 1.000000      
 0.4633 0.0000 0.0007 0.1920 -----       
           

EM  -0.146625 0.166087 0.060981 -0.713971 0.561089 1.000000     
 0.2636 0.2047 0.6435 0.0000 0.0000 -----      
           

ROD  0.187604 0.085332 0.237801 0.754091 0.019459 -0.697391 1.000000    
 0.1512 0.5168 0.0673 0.0000 0.8827 0.0000 -----     
           

AU  -0.091301 0.320412 0.311112 0.510759 0.107236 -0.478263 0.583598 1.000000   
 0.4878 0.0126 0.0155 0.0000 0.4148 0.0001 0.0000 -----    
           

PM  0.099155 -0.003177 0.062955 0.623553 0.177689 -0.450132 0.717411 0.021800 1.000000  
 0.4510 0.9808 0.6327 0.0000 0.1744 0.0003 0.0000 0.8687 -----   
           

CTI  -0.260657 -0.075821 -0.114521 -0.700911 0.135865 0.670526 -0.602747 -0.595177 -0.363006 1.000000 

 Eviews 12المصدر : من إعداد الطالبة اعتمادا على مخرجات برنامج  
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( الاحظ أف اررتةاط الثنائي بػين كػل مػن تؼػاطر 23.2من القراءة اأخكلية تظعطيات اتصدكؿ رقم      
غيلية اتظتمثلػػة في الكفػػاءة اأخربػػاح ك كفػػاءة التكػػاليإ ألػػد عػػدة قػػيم تنكػػن السػػيولة ك متغػػيرات الكفػػاءة التشػػ

 توليحها  فيما يلي :
 LR1بالنسبة لــ .1
 يولػػح تحليػػل الارتةػػاط كجػػود علاقػػة عكسػػية لػػعيفة اسػػةيا ذات دلالػػة إحصػػائية عنػػد مسػػتول اتظعنويػػة   

لاؿ إلى إترػػػػالي إيػػػػرادات ( بػػػػين إترػػػػالي القػػػػركض إلى إترػػػػالي الودائػػػػع ك إترػػػػالي تكػػػػاليإ الاسػػػػتغ5%  
 . 0.04عند الدلالة الاحصائية  % 26الاستغلاؿ إذ بل  الارتةاط 

  يشير تحليل الارتةاط أف علاقة بقية اتظتغيرات اتظستقلة بػاتظتغير التػابع علاقػة عشػوائية أخنهػا تفتقػد للدلالػة
 .  %5ارحصائية اتظقةولة عند مستول اتظعنوية 

 LR2 بالنسبة لــ  .2
 اررتةػػػاط كجػػػود علاقػػػة طرديػػػة لػػػعيفة اسػػػةيا ذات دلالػػػة إحصػػػائية عنػػػد مسػػػتول اتظعنويػػػة  يولػػػح تحليػػػل    

منفعػة اأخصػوؿ إذ بلػ  الارتةػاط ة لػدل الةنػك إلى إترػالي اأخصػوؿ ك اأخرصػد( بين إترػالي النقػد ك % 5  
 .% 53قوية اسةيا بين العائد على اأخصوؿ إذ بل  الارتةاط ك  32%

  أف علاقػػة بقيػػة اتظتغػػيرات اتظسػػتقلة بػػاتظتغير التػػابع علاقػػة عشػػوائية أخنهػػا تفتقػػد كمػػا يةػػين  تحليػػل الارتةػػاط
 .  %5للدلالة ارحصائية اتظقةولة عند مستول اتظعنوية 

  LR3بالنسبة لــ  .3
  يشير تحليل الارتةاط إلى كجود علاقة طردية لعيفة اسةيا ذات دلالة إحصائية عند مستول اتظعنوية  

منفعة ك بين كل من العائد على اأخصوؿ ك دة لدل الةنك إلى إترالي الودائع اأخرص( بين النقد ك 5% 
 .   %31،  %42اأخصوؿ إذ بل  الارتةاط على التوالي 

  كما يولح  تحليل الارتةاط أف علاقة بقية اتظتغيرات اتظستقلة باتظتغير التابع علاقة عشوائية أخنها تفتقد
 . %5تظعنوية للدلالة ارحصائية اتظقةولة عند مستول ا

 الفرع الثالث : تقدير نماذج دراسة أثر الكفاءة التشغيلية على مخاطر السيولة 
، ك ذلػػػك أثرىػػػا علػػػى تؼػػػاطر السػػػيولةيلية  ك مػػػن أجػػػل إحاطػػػة بكػػػل جوااػػػا اتظولػػػوع الكفػػػاءة التشػػػغ

يتم ، سػػ 2021إلى  2012اتصزائر لػػلاؿ فػػترة اتظمتػػدة مػػن بػػبتسػػليط الضػػوء علػػى عينػػة مػػن الةنػػوؾ العاملػػة 
، إذ ى تؼػاطر السػيولة الةنػوؾ التجاريػةتوصيإ ثلاث تفاذج قياسية لدراسة أثر الكفاءة التشػغيلية بأبعادىػا علػ

بمػػا أف الةيااػػات مقطعيػػة فمنػػا اأخاسػػا إسػػتخداـ تفػػاذج الاتؿػػدار اتططػػي اتظتعػػدد ك  سػػنعتمد في دراسػػتنا علػػى
 تفاذج الةاال . 
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 على مخاطر السيولة الممثلة في نسبة التوظيف   أولا : نموذج دراسة أثر الكفاءة التشغيلية
من أجل التةار صحة الفرليات الدراسة أجرينا الالتةارات اللازمة حسا اأخسلوب اتظتةع في   

 (24.2تحليل تفاذج باال ك كاات النتائ  كما ىي مولحة في اتصدكؿ رقم  
لية على مخاطر السيولة الممثلة (: نتائج اختبارات النموذج اثر الكفاءة التشغي24.2الجدول رقم )

 في نسبة التوظيف  

 
 Eviews 12المصدر : من إعداد الطالبة اعتمادا على مخرجات برنامج  

 المفاضلة بين النماذج : . أ
، تفوذج التأثيرات الثابتة كتفوذج التأثيرات ج الثلاثة ك ىي النموذج التجميعيتتم اتظفاللة بين النماذ 

 ت التالية : العشوائية كفق الالتةارا
    LMاختبار فيشر و اختبار مضاعف لاغرنج 

 LMيفالل التةار فيشر بين تفوذج الاتؿدار التجميعي كتفوذج التأثيرات الثابتة، كيفالل التةار   
بين تفوذج الاتؿدار التجميعي كتفوذج التأثيرات العشوائية، حيع قةوؿ فرلية العدـ في الالتةارين تعني أف 

يعي ىو اتظناسا. بعد تقييم النموذج كجداا أف تفوذج التأثيرات الثابتة ىو النموذج اتظناسا النموذج التجم
.اتيجة لذلك لا %5كذلك باعتةار أف القيمة الاحتمالية رحصائية فيشر كاات أقل من درجة اتظعنوية 
لثابتة بالنسةة للمتغير الجأ لالتةار ىوتشاف الذم يفالل بين تفوذج التأثيرات العشوائية كتفوذج التأثيرات ا

LR1  أخف تفوذج التأثيرات العشوائية حسا التةارLM  لم يتفوؽ على النموذج التجميعي بالنظر
      04 اتظلحق رقم  %5كىي أكبر من درجة اتظعنوية  0.512للقيمة الاحتمالية للالتةار التي بلغت 

 .(07كملحق رقم 
 
 
 
 

المعنوية الكليةجودة التوفيق
الاستقلالية بين أخطاء 

المقاطع
التوزيع الطبيعي

الارتباط الذاتي 
بين الأخطاء

ثبات تباين الأخطاء بين 
المقاطع

4.2210180.003اختبار فيشر
معامل التحديد 

المصحح
القيمة الاحتمالية 
لإحصائية فيشر

القيمة الاحتمالية 
لإحصائية بيرزان

القيمة الاحتمالية 
اختبار جاك بيرا

Q اختبار ليفينيإحصائية

LM 0.00010.9330.4000.4290.0215%0.428677 0.512651.48اختبار

النماذج الاحصائية النماذج الاحصائية 

دراسة المشاكل القياسيةدراسة المعنوية الاحصائية للنموذج

إحصائية الاختبار
القيمة الاحتمالية 

للاختبار
الاختبارات 

اختبار فيشر و اختبار مضاعف لاغرانج 
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 الاختبارات الاحصائية للنموذج الملائم  . ب
بعد القياـ بتقدير النموذج اتظلائم ك ىو تفوذج التأثيرات الثابتة اقوـ بتحليل الالتةارات ارحصائية 

 للنموذج ك تشمل :  
   اختبار جودة التوفيق 

( ك الػػػذم يعػػػبر عػػػن قػػػدرة تفسػػػير R-squaredيػػػتم ىػػػذا الالتةػػػار مػػػن لػػػلاؿ معامػػػل التحديػػػد  
            أف معامػػػػػػل التحديػػػػػػد (24.2 ك يتضػػػػػػح مػػػػػػن لػػػػػػلاؿ اتصػػػػػػدكؿ رقػػػػػػم اتظتغػػػػػػيرات اتظسػػػػػػتقلة للمتغػػػػػػير التػػػػػػابع .

  R-squared  51,48كىػػػذا يػػػدؿ علػػػى أف اتظتغػػػيرات اتظسػػػتقلة فسػػػرت   0.5148(  يسػػػاكم  % )
تعػػػود ) 41.5الودائػػع ك اسػػػةة اتظتةقيػػػة     مػػن اتظتغػػػيرات الكليػػة للمتغػػػير التػػػابع إترػػالي القػػػركض إلى إترػػػالي

رل لم يػػػتم دتغهػػػا في النمػػػوذج تؽػػػا يشػػػير إلى قػػػوة تفسػػػير اتظتغػػػيرات اتظسػػػتقلة للمتغػػػيرات تظتغػػػيرات مسػػػتقلة ألػػػ
 .التابعة

 اختبار المعنوية الكلية : 
تنكػػػػػػػػػن اتضكػػػػػػػػػم علػػػػػػػػػى معنويػػػػػػػػػة النمػػػػػػػػػوذج الكليػػػػػػػػػة مػػػػػػػػػن لػػػػػػػػػلاؿ مسػػػػػػػػػتول الدلالػػػػػػػػػة ارحصػػػػػػػػػائية               

Prob(F-statistic)ف ، ثيع يكوف النموذج ذك معنوية عاليػة إذا كػاProb(F-statistic)   أقػل
( أف القيمػػػػػة 24.2( ك مػػػػػن لػػػػػلاؿ تؼرجػػػػػات التقػػػػػدير النمػػػػػوذج اتظولػػػػػحة في اتصػػػػػدكؿ رقػػػػػم  %5مػػػػػن   

( ك عليػػػػػػو اػػػػػػرف  الفرلػػػػػػية الصػػػػػػفرية ك اقةػػػػػػل 0.0001تسػػػػػػاكم    F-statistic)Probالاحتماليػػػػػػة 
 الفرلية الةديلة التي تنص على أف النموذج يتمتع بمعنوية كلية .

 لدلالة الإحصائية للمتغيرات اختبارات ا
 تـتبر الدلالة ارحصائية لكل من اتظعاملات اتظقدرة في اتظعادلة كفق فرليتين : 

            
               

لػػذم يظهػػر تحليػػل اتػػائ  النمػػوذج الثابػػت ك ذلػػك مػػن لػػلاؿ كا  22يتضػػح مػػن لػػلاؿ اتظلحػػق رقػػم 
لكػل مػن اتظتغػيرات اتظسػتقلة   %5التي كاات أقل من ك لة ارحصائية للمتغيرات ملاحظة قيم مستول الدلا

EM  كCTI   ك  0.0014ك 0,0082علػػػى التػػػواليROE  ك منػػػو  %10عنػػػد مسػػػتول اتظعنويػػػة
. ين اتظتغػيرات اتظسػتقلة ك التابعػةارف  فرلية العدـ ك اقةل فرلية الةديلػة الػتي تػنص علػى أف ىنػاؾ تػأثير بػ

كااػػػت أكػػػبر مػػػن مسػػػتول   ROA ,ROD ,AU,PM  الاحتماليػػػة لةػػػاقي اتظتغػػػيراتبينمػػػا القيمػػػة 
كعليػو اقةػل فرلػية العػدـ الػتي تػنص علػى عػدـ كجػود علاقػة ذات دلالػة إحصػائية   %5اتظعنويػة اتظطلػوب 

     . ة  كاتظتغير التابعبين اتظتغيرات اتظستقل
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 كتتمثل فيما يلي :اختبارات المشاكل القياسية :  .4
 وزيع الطبيعي للبواقياختبار الت

( يتةػػػين أف الةػػػواقي موزعػػػة توزيعػػػا طةيعيػػػا ك ذلػػػك أخف مسػػػتول 24.2مػػػن لػػػلاؿ اتػػػائ  اتصػػػدكؿ رقػػػم       
 ( ك منو اقةل الفرلية الصفرية التي تقوؿ بػأف الةػواقي موزعػة توزيعػا طةيعيػا ك بالتػالي  %5اتظعنوية أكبر من   

 .لماف اعتداؿ توزيع اتظعاملات 
  تقلاليةاختبار الاس

ىي  يولح التةار بيزاراف استقلالية اأخلطاء بين اتظقاطع حيع القيمة الاحتمالية رحصائية الالتةار   
كبالتالي قةوؿ فرلية العدـ التي تنص على استقلالية اأخلطاء بين  %5تفوؽ درجة اتظعنوية   0.9334

 .( 13   اتظلحق رقم  . اتظقاطع كبالتالي للوىا من مشكلة الارتةاط اآدني بين اأخلطاء
 اختبار الارتباط الذاتي بين الأخطاء

أخجػػل التةػػار الارتةػػاط الػػذاتي بػػين اأخلطػػاء مػػن الدرجػػة اأخكلى تؾػػرم التةػػار مصػػور الارتةػػاط الػػذم 
غػير موجػودة حيػع القيمػة للنمػوذج أف مشكلة الارتةػاط الػذاتي بػين بػواقي التقػدير  Q إحصائيةيةين بفضل 

للػو  قةػوؿ فرلػية العػدـ الػتي تػنص علػى كبالتػالي 0.05أكبر مػن ك ىي  0.429قدرت بػ  الاحتمالية فيها
 ( .16  اتظلحق رقم  من ىذا اتظشكل القياسي وذج النم

 اختبار ثبات تباين الأخطاء . أ
باعتةػػػػػار اتظقػػػػػاطع حسػػػػػا القيمػػػػػة في النمػػػػػوذج يظهػػػػػر التةػػػػػار ليفيػػػػػني أف تةػػػػػاين اأخلطػػػػػاء متجػػػػػااو 

ك بالتػالي اػرف  الفرلػية العػدـ ك  0.0215ك التي قدرت بػ  %5من  أقل تي ىي الاحتمالية للإحصائية ال
اقةػػػل الفرلػػػية الةديلػػػة الػػػتي تػػػنص علػػػى أف النمػػػوذج يعػػػاني مػػػن مشػػػكلة ةػػػااو التةػػػاين اأخلطػػػاء لكػػػن ىػػػذا 

  0.0674اتظشػػػكل غػػػير مطػػػركح بقػػػوة أخف إحصػػػائية فورسػػػايت افػػػت كجػػػود ىػػػذا اتظشػػػكل الػػػتي قػػػدرت ب 
    .لا يعاني من مشكلة عدـ ةااو التةاينك عليو النموذج (  19اتظلحق رقم 

 كبناءا على ما سةق تنكن تقدير معادلة النموذج كما يلي: 

 
 
 
 
 

1.577 + 0.188 *ROA + 1.500 *ROE - 0.047 *EM - 0.495 *ROD - 2.916 *AU - 0.859 *PM - 0.912 *CTI
0.0001 0.9670 0.0623 0.0082 0.9257 0.4374 0.3577 0.0014

LR1 =
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 نموذج دراسة أثر الكفاءة التشغيلية على مخاطر السيولة الممثلة في نسبة التغطية النقدية ثانيا: 
الالتةارات اللازمة حسا اأخسلوب اتظتةع في  من أجل التةار صحة الفرليات الدراسة أجرينا       

 ( :25.2تحليل تفاذج باال ك كاات النتائ  كما ىي مولحة في اتصدكؿ رقم  
( نتائج اختبارات النموذج أثر الكفاءة التشغيلية على مخاطر السيولة الممثلة 25.2الجدول رقم )

 في نسبة التغطية النقدية 

 
 Eviews 12ادا على مخرجات برنامج  المصدر : من إعداد الطالبة اعتم

 المفاضلة بين النماذج  . أ
    LMاختبار فيشر و اختبار مضاعف لاغرنج 

بعد تقييم النموذج كجداا أف تفوذج التأثيرات الثابتة ىو النموذج اتظناسا كذلك باعتةار أف     
اتيجة لذلك  0.0001حيع بلغت  %5القيمة الاحتمالية رحصائية فيشر كاات أقل من درجة اتظعنوية 

ك كاات النتائ   الجأ لالتةار ىوتشاف الذم يفالل بين تفوذج التأثيرات العشوائية كتفوذج التأثيرات الثابتة 
 :كالتالي 
 Hausmanإختبار 

Correlated Random Effects - Hausman Test  
Equation: EQ02    
Test cross-section random effects  

          Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob. 
          Cross-section random 46.082251 5 0.0000 
 Eviews 12المصدر : من إعداد الطالبة اعتمادا على مخرجات برنامج          

المعنوية الكليةجودة التوفيق
الاستقلالية بين أخطاء 

المقاطع
التوزيع الطبيعي

الارتباط الذاتي 
بين الأخطاء

ثبات تباين الأخطاء بين 
المقاطع

8.6952950.0001اختبار فيشر
معامل التحديد 

المصحح
القيمة الاحتمالية 
لإحصائية فيشر

القيمة الاحتمالية 
لإحصائية بيرزان

القيمة الاحتمالية 
اختبار جاك بيرا

Q اختبار ليفينيإحصائية

LM 0.00010.5360.3250.4330.8174%10.57738 0.001164.88اختبار

دراسة المشاكل القياسيةدراسة المعنوية الاحصائية للنموذجاختبار فيشر و اختبار مضاعف لاغرانج 

إحصائية الاختبارالاختبارات 
القيمة الاحتمالية 

النماذج الاحصائية النماذج الاحصائية للاختبار
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 كىي 0.0001القيمة الاحتمالية رحصائية كام دك كاات من للاؿ اتائ  اتصدكؿ الاحظ أف   
الصفرية التي تنص على ملائمة النموذج العشوائي ك قةوؿ كبالتالي رف  فرلية  %5أقل من درجة اتظعنوية 

 ىو اتظلائم . التأثيرات الثابتةالفرلية الةديلة التي تعني أف النموذج 
 الاختبارات الاحصائية للنموذج الملائم  . ب

الثابتة اقوـ بتحليل الالتةارات تفوذج التأثيرات القياـ بتقدير النموذج اتظلائم كىو بعد 
 ارحصائية للنموذج ك تشمل :  

   اختبار جودة التوفيق 
( ك الػػػذم يعػػػبر عػػػن قػػػدرة تفسػػػير R-squaredيػػػتم ىػػػذا الالتةػػػار مػػػن لػػػلاؿ معامػػػل التحديػػػد  

              أف معامػػػػػػل التحديػػػػػػد        (25.2 اتصػػػػػػدكؿ رقػػػػػػم . ك يتضػػػػػػح مػػػػػػن لػػػػػػلاؿ تغػػػػػػيرات اتظسػػػػػػتقلة للمتغػػػػػػير التػػػػػػابعاتظ
  R-squared   64,88كىػػػذا يػػػدؿ علػػػى أف اتظتغػػػيرات اتظسػػػتقلة فسػػػرت   0.6488(  يسػػػاكم % )

 ( % 35.12من التغيرات التي تطرأ على تؼاطر السيولة  اتظتمثلة في اسةة التغطية النقدية ك اسةة اتظتةقية  
قػػػػوة تفسػػػػيرية اتظتغػػػػيرات اتظسػػػػتقلة تعػػػػود تظتغػػػػيرات مسػػػػتقلة ألػػػػرل لم يػػػػتم دتغهػػػػا في النمػػػػوذج تؽػػػػا يػػػػدؿ علػػػػى 

 للمتغيرات التابعة.
 اختبار المعنوية الكلية : 

( حسػا اتصػدكؿ رقػم 0.0001ك التي تقػدر بػػ    Prob(F-statistic)من للاؿ ارحصائية 
 التي تنص على  النموذج يتمتع بمعنوية كلية . ( ارف  الفرلية الصفرية كاقةل الفرلية الةديلة2.25 

 دلالة الإحصائية للمتغيرات اختبارات ال
 تـتبر الدلالة ارحصائية لكل من اتظعاملات اتظقدرة في اتظعادلة كفق فرليتين : 

            
                

لذم يظهر تحليل اتائ  النموذج الثابت ك ذلك من للاؿ ملاحظة ك  23يتضح من للاؿ اتظلحق رقم 
لكل من اتظتغيرات اتظستقلة  %5لة ارحصائية للمتغيرات كالتي كاات أقل من قيم مستول الدلا

ROA,ROD, EM,CTI  ك منو  0.033, ,0297. 0 0.0211, 0.0002على التوالي
ارف  فرلية العدـ ك اقةل فرلية الةديلة التي تنص على أف ىناؾ تأثير بين اتظتغيرات اتظستقلة ك التابعة 

كاات أكبر من مستول اتظعنوية اتظطلوب   ROE ,AU,PMلةاقي اتظتغيرات  بينما القيمة الاحتمالية
كعليو اقةل فرلية العدـ التي تنص على عدـ كجود علاقة ذات دلالة إحصائية بين اتظتغيرات   5%

  اتظستقلة  كاتظتغير التابع . 
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 كتتمثل فيما يلي :اختبارات المشاكل القياسية :  . ت
 لبواقياختبار التوزيع الطبيعي ل

التةار جاؾ بيرا يقرر ما إذا كاات الةواقي تتوزع طةيعيا أـ لا؟ الاحظ من القيم الاحتمالية 
. ك منو اقةل الفرلية الصفرية التي تقوؿ %5درجة اتظعنوية عند  0.81بلغت رحصائية الالتةار التي ا

 .ت لماف اعتداؿ توزيع اتظعاملا بأف الةواقي موزعة توزيعا طةيعيا ك بالتالي 
  اختبار الاستقلالية

 يولح التةار بيػزاراف اسػتقلالية اأخلطػاء بػين اتظقػاطع حيػع القيمػة الاحتماليػة رحصػائية الالتةػار
كبالتػالي قةػػوؿ فرلػػية العػػدـ الػتي تػػنص علػػى اسػػتقلالية اأخلطػػاء  %5تفػػوؽ درجػػة اتظعنويػػة  0.5367ىػي 

 ( .14 اتظلحق رقم   اأخلطاءمشكلة الارتةاط اآدني بينمن بين اتظقاطع كبالتالي للوىا 
 اختبار الارتباط الذاتي بين الأخطاء .1

بفضػػػل  يولػػػحأخجػػػل التةػػػار الارتةػػػاط الػػػذاتي بػػػين اأخلطػػػاء تؾػػػرم التةػػػار مصػػػور الارتةػػػاط الػػػذم 
القيمػػة  بلغػػت  غػػير موجػػودة حيػػعللنمػػوذج أف مشػػكلة الارتةػػاط الػػذاتي بػػين بػػواقي التقػػدير  Q إحصػػائية

 وذج للػػو النمػػ قةػػوؿ فرلػػية الصػػفرية الػػتي تػػنص علػػى كبالتػػالي 0.05بر مػػن أكػػك ىػػي  0.43الاحتماليػػة 
 . ( 17ك ذلك حسا   اتظلحق رقم من ىذا اتظشكل القياسي

 اختبار ثبات تباين الأخطاء .2
باعتةػػار اتظقػػاطع حسػػا القيمػػة في النمػػوذج متجػػااو غػػير يظهػػر التةػػار ليفيػػني أف تةػػاين اأخلطػػاء   

ك بالتػػػالي اقةػػػل  الفرلػػػية الصػػػفرية الػػػتي  %5مػػػن ك ىػػػي أكػػػبر   0.81بلغػػػت الػػػتي  للإحصػػػائية الاحتماليػػػة 
 (   20  تنص على أف النموذج لا يعاني من مشكلة عدـ ةااو التةاين   اتظلحق رقم 

 كااطلاقا تؽا سةق تنكن تقدير معادلة النموذج كما يلي :

 
 لممثلة في نسبة السيولة القانونية نموذج دراسة أثر الكفاءة التشغيلية على مخاطر السيولة ا ثالثا:

من أجل التةار صحة الفرليات الدراسة أجرينا الالتةارات اللازمة حسا اأخسلوب اتظتةع في 
 (26.2اتصدكؿ رقم  تحليل تفاذج باال ك كاات النتائ   كما ىي مولحة في 

 
 
 

 

0.083 - 7.405 *ROA - 0.063 *ROE + 0.015 *EM + 5.095 *ROD - 0.156 *AU - 0.075 *PM - 0.073 *CTI
0.0002 0.8435 0.0297 0.0211 0.9178 0.8408 0.0033

LR2 =
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اطر السيولة الممثلة في نسبة (  نتائج اختبارات نموذج أثر الكفاءة التشغيلية على مخ26.2الجدول رقم )
 السيولة القانونية

 
 Eviews 12المصدر : من إعداد الطالبة اعتمادا على مخرجات برنامج

 المفاضلة بين النماذج  .1
    LMاختبار فيشر و اختبار مضاعف لاغرنج 

أف القيمة بعد تقييم النموذج كجداا أف تفوذج التأثيرات الثابتة ىو النموذج اتظناسا كذلك باعتةار   
اتيجة لذلك الجأ  0.0001حيع بلغت  %5الاحتمالية رحصائية فيشر كاات أقل من درجة اتظعنوية 

 .لالتةار ىوتشاف الذم يفالل بين تفوذج التأثيرات العشوائية كتفوذج التأثيرات الثابتة 
 :ككاات النتائ  كالتالي 

 Hausman اختبار
Correlated Random Effects - Hausman Test  
Equation: EQ03    
Test cross-section random effects  

          Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  
          Cross-section 

random 38.552510 5 0.0000 
 Eviews 12المصدر : من إعداد الطالبة اعتمادا على مخرجات برنامج          

 0.0001القيمة الاحتمالية رحصائية كام دك كاات للاؿ اتائ  اتصدكؿ الاحظ أف من    
الصفرية التي تنص على ملائمة النموذج العشوائي ك كبالتالي رف  فرلية  %5كىي أقل من درجة اتظعنوية 

 قةوؿ الفرلية الةديلة التي تعني أف النموذج الثابت ىو اتظلائم .
 
 

المعنوية الكليةجودة التوفيق
الاستقلالية بين أخطاء 

المقاطع
التوزيع الطبيعي

الارتباط الذاتي 
بين الأخطاء

ثبات تباين الأخطاء بين 
المقاطع

7.5830510.0001اختبار فيشر
معامل التحديد 

المصحح
القيمة الاحتمالية 
لإحصائية فيشر

القيمة الاحتمالية 
لإحصائية بيرزان

القيمة الاحتمالية 
اختبار جاك بيرا

Q اختبار ليفينيإحصائية

LM 0.00010.23410.1810.3380.7278%0.000759.94 11.55505اختبار

دراسة المشاكل القياسيةدراسة المعنوية الاحصائية للنموذجاختبار فيشر و اختبار مضاعف لاغرانج 

إحصائية الاختبارالاختبارات 
القيمة الاحتمالية 

للاختبار
النماذج الاحصائية النماذج الاحصائية 
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 وذج الملائمالاختبارات الاحصائية للنم .2
بعد القياـ بتقدير النموذج اتظلائم ك ىو تفوذج التأثيرات الثابتة اقوـ بتحليل الالتةارات ارحصائية 

 للنموذج ك تشمل :  
   ٌ  اختبار جودة التوفيق 

( ك الػػػذم يعػػػبر عػػػن قػػػدرة تفسػػػير R-squaredيػػػتم ىػػػذا الالتةػػػار مػػػن لػػػلاؿ معامػػػل التحديػػػد  
            أف معامػػػػػػػل التحديػػػػػػػد (26.2 لػػػػػػػلاؿ اتصػػػػػػػدكؿ رقػػػػػػػم . ك يتضػػػػػػػح مػػػػػػن غػػػػػػػير التػػػػػػػابعتغػػػػػػيرات اتظسػػػػػػػتقلة للمتاتظ
  R-squaredمػػن % 59.94كىػػذا يػػدؿ علػػى أف اتظتغػػيرات اتظسػػتقلة فسػػرت   0.5994(  يسػػاكم )

تعػػود تظتغػػيرات مسػػتقلة ألػػرل لم نً  ) %40.06التغػػيرات الػػتي تطػػرأ علػػى تؼػػاطر السػػيولة ك اسػػةة اتظتةقيػػة  
النمػػوذج  ك ىػػو مػػا يشػػير إلى قػػوة تفسػػير اتظتغػػيرات اتظسػػتقلة للمتغػػير التػػابع اتظتمثػػل في اسػػةة السػػيولة دتغهػػا في 
 القااواية .

 بار المعنوية الكلية : اخ
تنكػػػػػػػػػن اتضكػػػػػػػػػم علػػػػػػػػػى معنويػػػػػػػػػة النمػػػػػػػػػوذج الكليػػػػػػػػػة مػػػػػػػػػن لػػػػػػػػػلاؿ مسػػػػػػػػػتول الدلالػػػػػػػػػة ارحصػػػػػػػػػائية                

Prob(F-statistic)  عنويػػػػػة عاليػػػػػة إذا كػػػػػاف ثيػػػػػع يكػػػػػوف النمػػػػػوذج ذك مProb (F-statistic)  
الػتي تشػير إلى ك  (26.2( ك من للاؿ تؼرجات التقدير النموذج اتظولحة في اتصدكؿ رقم  %5أقل من   

( ك عليػػػو اػػػرف  الفرلػػػية الصػػػفرية 0.0001تسػػػاكم     Prob(F-statistic)أف القيمػػػة الاحتماليػػػة 
 ج  يتمتع بمعنوية كلية .التي تنص على  النموذ  كاقةل الفرلية الةديلة

 اختبارات الدلالة الإحصائية للمتغيرات 
 تـتبر الدلالة ارحصائية لكل من اتظعاملات اتظقدرة في اتظعادلة كفق فرليتين : 

            
                

ذلػػػك مػػػن لػػػلاؿ الػػػذم يظهػػػر تحليػػػل اتػػػائ  النمػػػوذج الثابػػػت ك  24يتضػػػح مػػػن لػػػلاؿ اتظلحػػػق رقػػػم 
لكػػل مػػن اتظتغػػيرات اتظسػػتقلة  %5ملاحظػػة قػػيم مسػػتول الدلالػػة ارحصػػائية للمتغػػيرات كالػػتي كااػػت أقػػل مػػن 

ROA,ROD, EM,CTI  ك منػو  0.0278, ,0255. 0 0.0005, 0.0001على التػوالي
ة ك التابعػػة اػػرف  فرلػػية العػػدـ ك اقةػػل فرلػػية الةديلػػة الػػتي تػػنص علػػى أف ىنػػاؾ تػػأثير بػػين اتظتغػػيرات اتظسػػتقل

كااػػت أكػػبر مػػن مسػػتول اتظعنويػػة اتظطلػػوب   ROE ,AU,PMبينمػػا القيمػػة الاحتماليػػة لةػػاقي اتظتغػػيرات 
كعليو اقةل فرلية العدـ التي تنص على عدـ كجود علاقة ذات دلالة إحصػائية بػين اتظتغػيرات اتظسػتقلة   5%

 كاتظتغير التابع .
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 ي :كتتمثل فيما يلاختبارات المشاكل القياسية :  .3
 اختبار التوزيع الطبيعي للبواقي

؟ الاحظ من القيم الاحتمالية  التةار جاؾ بيرا يقرر ما إذا كاات الةواقي تتوزع طةيعيا أـ لا   
. ك منو اقةل الفرلية الصفرية التي تقوؿ %5درجة اتظعنوية عند  0.18بلغت رحصائية الالتةار التي ا

 بأف الةواقي موزعة توزيعا متجااسا.
  بار الاستقلاليةاخت

 يولح التةار بيزاراف استقلالية اأخلطاء بين اتظقاطع حيع القيمة الاحتمالية رحصائية الالتةار
كبالتالي قةوؿ فرلية العدـ التي تنص على استقلالية اأخلطاء  %5تفوؽ درجة اتظعنوية    0.2341ىي 

 ( .15 اتظلحق رقم  اأخلطاء بين اتظقاطع كبالتالي للوىا من ىذا مشكلة الارتةاط اآدني بين
 اختبار الارتباط الذاتي بين الأخطاء

 إحصائيةبفضل  يولحأخجل التةار الارتةاط الذاتي بين اأخلطاء تؾرم التةار مصور الارتةاط الذم     
Q  القيمة الاحتمالية  بلغت  غير موجودة حيعللنموذج أف مشكلة الارتةاط الذاتي بين بواقي التقدير

من ىذا  وذج للو النم قةوؿ فرلية الصفرية التي تنص على كبالتالي 0.05أكبر من  ك ىي 0.33
 ( .18كذلك حسا   اتظلحق رقم   اتظشكل القياسي

 اختبار ثبات تباين الأخطاء
باعتةار اتظقاطع حسا القيمة في النموذج متجااو غير يظهر التةار ليفيني أف تةاين اأخلطاء       

ك بالتالي اقةل  الفرلية الصفرية التي  %5من ك ىي أكبر   0.85 التي بلغت  للإحصائية الاحتمالية
 (.    21تنص على أف النموذج لا يعاني من مشكلة عدـ ةااو التةاين   اتظلحق رقم

 كعليو تنكن تقدير معادلة النموذج كما يلي: 

 
 
 
 

 

 

0.208 - 10.975*ROA - 0.157 *ROE + 0.021 *EM + 10.760*ROD - 1.294 *AU - 0.406 *PM - 0.180 *CTI
0.0001 0.7163 0.0255 0.0005 0.5294 0.4277 0.0278

LR3 =
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 المطلب الثاني : مناقشة النتائج واختبار الفرضيات
طلا سيتم مناقشة ك تفسير النتائ  اتظتحصل عليها في اتظطلا السابق بعد القياـ اتظ لمن ىذا 

بعرض الدراسة مالية ك إحصائية تظلشرات الكفاءة التشغيلية ك تؼاطر السيولة باستخداـ  معالج الةيااات 
Excel  ج التأثيرات ك تقدير النموذج اتظناسا لدراسة أثر الكفاءة التشغيلية على تؼاطر السيولة  كىو تفوذ

  . الثابتة
  الفرع الأول : تقييم الكفاءة التشغيلية للبنوك عينة الدراسة

يد عائد من كحدة اقدية كاحدة ، يتم قياس رثية الةنك من قدرتو على تول من حيث الربحية : .1
( ك العائد على ROEيتةين من للاؿ ملشرات الرثية التالية : العائد على حقوؽ اتظلكية   ك 

(، AUمنفعة اأخصوؿ  إلى ب،لافة  (ROD( ك العائد على الودائع   ROA   اأخصوؿ
( 16.2( ك اتصدكؿ رقم  14.2(، 13.2( ، 12.2من اتصداكؿ رقم   حسا النتائ  اتظستخرجةك 

ؽ يعتبر بنك اتطلي  اتصزائر أكفأ بنك من بنوؾ عينة الدراسة من حيع العائد على حقو  على الترتيا
، أما من و اتطاصة في عملية توليد اأخرباحدل استغلاؿ الكةير للةنك أخموالالذم يظهر ماتظلكية ك 

ا ، ك ىو مقد حقق ترست بنك أعلى معدؿ فيهماالعائد على الودائع فك  حيع العائد على اأخصوؿ
ية تحقيق عوائد مرتفعة من عمليدؿ على مدل كفاءتو في تسيير كتوظيإ موارده اتظتاحة من ااحية ك 

أعلى معدؿ تظنفعة اأخصوؿ،  ، كما حقق افو الةنك ترست بنك ع من ااحية ألراستثمار الودائ
 ىذا ملشر على استخداـ الةنك أخصولو بشكل جيد . ك 

      يةين ملشر ىامش الربح( 17.2حسا النتائ  اتظستخرجة من اتصدكؿ رقم  : من حيث التكاليف .2
  PM )  مقاراة بعينة كفاءة في التحكم في تكاليفو   أف بنك اإموعة العربية اتظصرفية باتصزائر أكثر

، كىذا  يعود رتـفاض حجم الةنك ك بالتالي إتـفاض حجم تكاليفو، حيع بل  الةنوؾ تػل الدراسة
فنجد من للاؿ اتائ   ككالة . أما من ااحية إترالي التكاليإ إلى إترالي اريرادات 23عدد ككالاتو 

لنسةة جد مرتفعة في بنك اتصزائر اتطارجي ك يعود ذلك اأف  ( 18.2اتظستخرجة من اتصدكؿ رقم  
رة لكثويل التجارة اتطارجية ك غيرىا  ك ارتفاع في التكاليإ لكبر حجم ك تعاملات الةنك لاصة في تد

. ك في افو الوقت ك حسا افو اتظلشر يظهر تدني اسةة التكاليإ فركعو ك العدد الكةير تظوظفيو
، كىذا يدؿ على مدل كفاءتو في التحكم في تكاليفو ك يرجع ذلك نكإلى اريرادات بالنسةة لترست ب

الةنوؾ صغيرة اتضجم أكثر   استنت  أف لصغر حجمو ك قلة فركعو مقاراة بالةنوؾ تػل الدراسة ك عموما
كفاءة في إدارة تكاليفها من بنوؾ كةيرة اتضجم ك ىي افو النتيجة التي توصلت إليها دراسة  

 . ( 2014 جعدم شريفة ، 
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يةػػين ملشػػر منفعػػة اأخصػػوؿ أف ترسػػت ( 13.2 مػػن لػػلاؿ اتػػائ  اتصػػدكؿ رقػػم  مــن حيــث الإنتاجيــة : .3
، حيػػع حقػػق ىػػذا عكػػو مػػدل الاسػػتغلاؿ اأخفضػػل أخصػػولو، ك ىػػذا يفضػػل معػػدؿبنػػك اتصزائػػر حقػػق أ

 ة فيككالػػة أفضػػل إاتاجيػػة ك بأقػػل اتظخػػاطر اطػػر لقلػػة اتظنافسػػ 16الةنػػك الصػػغير الػػذم يةلػػ  عػػدد ككالاتػػو 
ىػػػذه ريػػػة علػػػى التعػػػاملات التقليديػػػة . ك اعتمػػػاد أغلػػػا الةنػػػوؾ التجاريػػػة اتصزائالسػػػوؽ اتظصػػػرفية اتصزائريػػػة  ك 

 .( 2020النتيجة تتوافق مع دراسة   طلاؿ زغةة ، اعيجة رزقية أحلاـ ، 
، بػػأمواؿ الغػػير لتمويػػل اسػػتثماراتو يظهػػر ملشػػر الرافعػػة اتظاليػػة مػػدل تؼػػاطرة الةنػػك مــن حيــث المخــاطرة : .4

تؼاطرة من بين بنػوؾ تػػل  يتضح أف الةنك الوطني اتصزائرم أكثر( 14.2اتائ  اتصدكؿ رقم  من للاؿ ك 
، ك ىذا يدؿ على اعتماده الكةير لتمويل استثماراتو بالديوف ك ىي النتيجػة افسػها الػتي توصػلت الدراسة

 (.     2014إليها دراسة  جعدم شريفة ، 
 للبنوك عينة الدراسة  الفرع الثاني : تقييم مخاطر السيولة

حسا اتائ  ك لعينة الةنوؾ تػل الدراسة التغطية النقدية كملشر السيولة القااواية  من للاؿ ملشر
، فكلما زائر ىو اأخفضليعتبر بنك سوسيتو جينيراؿ اتص( 21.2ك اتصدكؿ رقم  ( 20.2اتصدكؿ رقم  

، أما تماد الةنك على موارده اتطاصةاع ارتفعت ىذه النسةة كلما قل حجم اتظخاطر ك ىذا ما يدؿ على
ةنك جد مرتفعة بالالنسةة كاات (19.2حسا اتائ  اتصدكؿ رقم   تظلشر اسةة التوظيإ بالنسةة 

ىو ما يعكو اتضجم الكةير في مستويات تؼاطر السيولة التي تواجو للاؿ فترة اإموعة العربية اتظصرفية ك 
ك  2014قتصاد الوطني بسةا تهاكم أسعار النفط مند سنة الدراسة اتيجة التقلص السريع للسيولة في الا

، في حين تؾد افو النسةة منخفضة اوعا ما في بنك اتصزائر اتطارجي ك ىو ما  2019أزمة كوركاا سنة 
ىذا راجع لنشاط الةنك في حدكد موارده اتظتاحة ك حسن تسييره عكو اتـفاض مستويات تؼاطر لديو ك ي

  لمحفظة كدائعو.
 ثالث : اختبار الفرضيات الفرع ال

 اختبار الفرضية الأولى أولا: 
"يوجد تلثير ذو دلالة إحصائية للكفاءة التشغيلية على مخاطر السيولة الممثلة بنسبة التوظيف لعينة 

 (.2021-2012خلال الفترة ) من البنوك التجارية العاملة في الجزائر
  :على نسبة التوظيف العائد الحقوق على الملكيةأثر  .1

اسةة امل العائد على اتضقوؽ اتظلكية على عتظأثر إتكابي داؿ إحصائيا بينت الدراسة أف ىناؾ 
ىذا يتوافق مع النظرية ك ، 0.0623حيع بلغت القيمة الاحتمالية  % 10عند مستول اتظعنوية التوظيإ 
لى حقوؽ اتظلكية بوحدة العائد عمعامل  ، ثيع كل زيادة فيشير إلى كجود علاقة طردية بينهمااتظالية التي ت
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كحدة بافتراض تةاث اتظتغيرات اأخلرل .  1.5كاحدة تلدم إلى زيادة إترالي القركض على إترالي الودائع بػ 
ك ىذا يدؿ على الةنوؾ تػل الدراسة استطاعت توظيإ أمواتعا اتطاصة في مشاريع ذات عوائد تنعكو 

بالتالي إتـفاض قدرة الةنك على الوفاء بالتزاماتو ركض ك ا التوسع في سياسة منح القعلى الرثية تؽا يتيح تع
ك  إةاه اتظودعين لاصة في حالة اعتماده على كدائع اتصارية  تؽا يلدم بالضركرة إلى إرتفاع تؼاطر السيولة.

مع دراسة   حدة فركحات  ( ك لا تتوافق 2022، اةيلة اوم ، زينا بوشاكر ( ىذه النتيجة تتوافق دراسة
( التي توصلتا إلى عدـ كجود علاقة  2019( ك دراسة   أتزد عماف ، جاافي 2018جاافي ألركف ، ك 

 ذات دلالة إحصائية بين اتظتغيرين .
غير دالة إحصائيا أثر إتكابي  تشير الدراسة إلى كجود على نسبة التوظيف:العائد على الأصول أثر  .1

، حيع بلغت القيمة ة التوظيإاسةعلى  عامل العائد على اأخصوؿتظ %5عند مستول اتظعنوية 
أرباح كبالتالي عدـ  في مشاريع تدر يرجع ذلك لعدـ استثمار الةنوؾ اأخمواؿ اتظتاحةك  0.96الاحتمالية  

 . يات العملاء من القركض كالسلفياتالقدرة على تلةية حاج
لعوائػد المحصػلة مػن بين ىذه النسةة ككفػاءة اأخربػاح حيػع كلمػا زادت ا أثر إتكابيكوف ىناؾ يمن اتظفرض أف 

تؽػا علػى مػنح القػركض  ة الةنػوؾ، كبالتػالي توسػع قػدر أخصػولو اتظتاحػة كلمػا زادت سػيولتوجراء اسػتثمار الةنػك 
( 2021كىػػذه النتيجػػة تتوافػػق مػػع دراسػػة   رميسػػة كػػلاش ك إتعػػاـ اػػايلي ، . طر السػػيولةينػػت  عنػػو ارتفػػاع تؼػػا

بػين ئيا إحصػاأثػر سػلبي داؿ  توصػلت إلى كجػود ( . الػتي 2017كتتعارض مع دراسػة   للػإ تػمػد تزػد ، 
العائػػد علػػى اأخصػػوؿ ك اسػػةة التوظيػػإ ك فسػػرىا بػػأف زيػػادة في اسػػةة إترػػالي القػػركض إلى الودائػػع يػػلدم إلى 

 لف  رأتشاؿ اتظستثمر ك بالتالي إتـفاض معدلات الرثية .
إحصػػائيا عنػػد مسػػتول داؿ  سػػلبيأثػػر تولػػح الدراسػػة كجػػود : علــى نســبة التوظيــف الرفــع المــاليأثــر  .2

حيػػػع  0.0082حيػػع بلغػػت القيمػػة الاحتماليػػة اسػػةة التوظيػػإ علػػى فػػع اتظػػالي الر عامػػل تظ %5اتظعنويػػة 
كحػػدة بػػافتراض ثةػػات  0.047بػػػ التوظيػػإ تػػلدم زيػػادة الرافعػػة اتظاليػػة بوحػػدة كاحػػدة  إلى اتـفػػاض اسػػةة 

ماليػػة يعطػػي إشػػارة ردارة الةنػػوؾ تػػػل  اتظتغػػيرات اأخلػػرل ، كتفسػػر ىػػذه النتيجػػة بػػأف ارتفػػاع ملشػػر الرافعػػة
الدراسة بذلك اتظستول من اتظخاطر اتظرتةط بتحقيق تلك العوائػد ك بمػدل اعتمادىػا علػى تدويػل اسػتثماراتها 
بالػػػديوف تؽػػػا يػػػلدم بالضػػػركرة إلى تػاكلػػػة إدارة الةنػػػك التقليػػػل مػػػن تلػػػك اتظخػػػاطر ك بالتػػػالي إتـفػػػاض تؼػػػاطر 

. الػػػتي توصػػػلت إلى كجػػػود (2019فػػػق مػػػع دراسػػػة   أتزػػػد عمػػػاف ، جػػػاافي السػػػيولة  ىػػػذه النتيجػػػة لا تتوا
 علاقة طردية بين اتظتغيرين .  

 اإحصػائيأثػر سػلبي غػير داؿ كجػود تشػير  الدراسػة إلى :علـى نسـبة التوظيـف العائد علـى الودائـع أثر  .3
القيمػػػة  حيػػػع بلغػػػت% 5عنػػػد مسػػػتول اتظعنويػػػة اسػػػةة التوظيػػػإ علػػػى عامػػػل اسػػػةة العائػػػد علػػػى الودائػػػع تظ
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توظيػػإ كدائعهػػا في مشػػاريع ذات  علػػى تؽػػا يػػدؿ علػػى عػػدـ قػػدرة  الةنػػوؾ تػػػل الدراسػػة  0.92الاحتماليػػة 
 قدرة الةنوؾ عل منح القركض.  تـفاضعوائد تنعكو على الرثية تؽا يلدم إلى إ

    د المحصػػلة بػػين ىػػذه النسػػةة ككفػػاءة اأخربػػاح حيػػع كلمػػا زادت العوائػػأثػػر إتكػػابي كػػوف ىنػػاؾ يمػػن اتظفػػرض أف   
كتؽػػا يتػػن  قدرتػػو علػػى مػػنح القػػركض  كعليػػو زيػػادة  واره اتظتاحػػة كلمػػا زادت سػػيولتومػػن جػػراء اسػػتثمار الةنػػك تظػػ

 (. 2019، جاافي ذه النتيجة مع دراسة   أتزد عمافتتوافق ى ،طر السيولةعنها ارتفاع تؼا
عامػػل تظ اإحصػػائيغػػير داؿ  أثػػر سػػلبيبينػػت الدراسػػة كجػػود : علــى نســبة التوظيــف منفعــة الأصــولأثــر  .4

                                                                                                            .%5عنػػػد اتظسػػػتول اتظعنويػػػة  0.437حيػػػع بلغػػػت القيمػػػة الاحتماليػػػة  اسػػػةة التوظيػػػإمنفعػػػة اأخصػػػوؿ ك 
لا تكفػػي لتغطيػػة التزامػػات ماليػػة  تػػدر أربػػاح لػػئيلةل  ك طويلػػة اأخجػػ ك ىػػذا يشػػير إلى كجػػود أصػػوؿ تغمػػدة

 للةنوؾ. 
حيػػػع كلمػػا زادت العوائػػػد  اتظفػػركض أف يكػػػوف ىنػػاؾ أثػػػر إتكػػابي بػػػين ىػػذه النسػػػةة ك بػػين كفػػػاءة اأخربػػاح مػػن

كتؽػا قدرتػو علػى مػنح القػركض  اسػتغلاؿ اأخمثػل أخصػوؿ الةنػك كلمػا زادت سػيولتو كعليػو زيػادة من  المحصلة 
     . طر السيولةارتفاع تؼايتن  عنها 

عنػػػد   إلى كجػػود أثػػر سػػلبي غػػير داؿ إحصػػائيا تشػػػير الدراسػػة: علــى نســبة التوظيــف هــامش الــربح أثــر .5
  0.357 حيػػع بلغػػت القيمػػة الاحتماليػػةاسػػةة التوظيػػإ علػػى ىػػامش الػػربح عامػػل تظ %5مسػػتول اتظعنويػػة 

ي الودائػع ك منحهػا في شػكل قػركض ى تلقػتفسر ىذه النتيجة بػأف فلسػفة العمػل الةنكػي التقليديػة تقػوـ علػك 
عليػػو ك ثكػػم الظػػركؼ الاقتصػػادية الػػتي مػػرت بهػػا اتصزائػػر لػػلاؿ فػػترة الدراسػػة  ك  بالتػػالي تحقيػػق ىػػامش الػػربحك 

حيػػػع سػػػػجل اتـفػػػاض كةػػػير في مسػػػػتول تػػػداعياتها كأزمػػػة كوركاػػػػا ك  2014تثمارات سػػػنة منهػػػا ةميػػػد الاسػػػػ
تقلػيص اشػاط الةنػوؾ ك تقليػل أدل إلى ،20201ر جزائرم نهايػة مليار دينا 632.3السيولة بالةنوؾ قدر بػ 

 منح القركض.
بػين ىػذه النسػةة ك كفػاءة اأخربػاح حيػع كلمػا زادت العوائػد المحصػلة أثػر إتكػابي كػوف ىنػاؾ يمن اتظفػرض أف  

لػػى قدرتػػو عزيػػادة إلى ، تؽػػا يػلدم في مػػنح القػركض كلمػػا زادت سػػيولتو مػن جػػراء توظيػػإ الةنػك تظػػواره اتظتاحػػة
.ىػػػذه النتيجػػػة تتعػػػارض مػػػع  دراسػػػة اتزػػػد عمػػػاف ، ارتفػػػاع تؼػػػاطر السػػػيولة  بالتػػػاليمػػػنح القػػػركض ك توسػػػع في 
 ( التي توصلت إلى كجود أثر إتكابي غير معنوم . 2019جاافي 

سػلبي أثػر بينػت الدراسػة كجػود :  علـى نسـبة التوظيـف إجمالي التكـاليف إلـى إجمـالي الإيـراداتأثر  .6
حيػع بلغػت القيمػة اسةة التوظيإ على اسةة  إترالي التكاليإ إلى إترالي اريرادات  عاملتظا إحصائيداؿ 

تلدم زيادة اسةة  إترالي التكػاليإ إلى إترػالي اريػرادات   %5عند اتظستول اتظعنوية  0.001الاحتمالية 
ات كحػػػدة بػػػافتراض ثةػػػ 0.912بوحػػػدة كاحػػػدة إلى اقصػػػاف اسػػػةة إترػػػالي القػػػركض إلى إترػػػالي الودائػػػع بػػػػ 

                                                           
1
 الصفحة الاقتصادية أخستاذ سليماف ااصر . - 
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ك تفسػػػر ىػػػذه النتيجػػػة أف زيػػػادة التكػػػاليإ تسػػػاىم في اسػػػتنفاذ اريػػػرادات المحققػػػة  تؽػػػا  اتظتغػػػيرات اأخلػػػرل
اض يسػػػاىم في إتـفػػػاض سػػػيولة الةنػػػك ك بالتػػػالي  عػػػدـ قدرتػػػو علػػػى مػػػنح القػػػركض ك عليػػػو بالضػػػركرة  إتـفػػػ

(  2019ي ف ، جػػااف. ك تتعػػارض  ىػػذه النتيجػػة مػػع دراسػػة   أتزػػد عمػػاإمكاايػػة تعرلػػو تظخػػاطر السػػيولة
 جود علاقة طردية ذات دلالة إحصائية . التي توصلت إلى اتيجة ك 

علػى لعائػد علػى اتضقػوؽ اتظلكيػة لمعنػوم  إتكابي  أثرتوصلنا إلى كجود  السابقةمن للاؿ تحليل اتائ  
إيػػرادات  كػػل مػػن الرافعػػة اتظاليػػة ك إترػػالي تكػػاليإ ارسػػتغلاؿ إلى إترػػاليلسػػلبي معنػػوم اسػػةة التوظيػػإ كأثػػر 

مػػن حيػػع تدثيػػل الكفػػاءة التشػػغيلية بتلػػك  الفرلػػية صػػحة ىػذه  اقةػػل منػػواسػػةة التوظيػػإ ك علػػى الاسػتغلاؿ 
 اسػةة التوظيػإعلى تأثير معنوم  لديها يوجدبالنسةة للمتغيرات اتظستقلة اأخلرل فلا اتظتغيرات اتظستقلة أما  

 .تقلةكبالتالي يتم رف  ىذه الفرلية من حيع ىذه اتظتغيرات اتظس
 اختبار الفرضية الثانية ثانيا : 

يوجد تلثير ذو دلالة إحصائية للكفاءة التشغيلية على مخاطر السيولة الممثلة بنسبة التغطية النقدية  
 (.2021-2012لعينة من البنوك التجارية العاملة في الجزائر خلال الفترة )

غير  كجود أثر سلبي تشير الدراسة إلى : على نسبة التغطية النقدية العائد على الحقوق الملكيةأثر  .1
حيع  اسةة التغطية النقديةعلى امل العائد على اتضقوؽ اتظلكية عتظ %5مستول اتظعنوية  داؿ إحصائيا عند

كىذا يدؿ على عدـ كفاءة اردارة في استغلاؿ أمواؿ اتظلاؾ في مشاريع  0.84بلغت القيمة الاحتمالية 
 تدر أرباح.

حيع أاو كلما زاد الربح الصافي  بين ىذه النسةة ك كفاءة اأخرباح أثر سلبيكوف ىناؾ يكمن اتظفركض أف   
إلى اأخمواؿ اتطاصة دؿ ذلك على قدرة الةنوؾ على توليد السيولة من تؼتلإ أاشطتها تؽا يساىم في الرفع 

 كةنةها تظخاطر السيولة  من مركزىا اتظالي كبالتالي قدرتها على الوفاء بمختلإ التزاماتها في تواريخ استحقاقها
       ض مع دراسة   حدة فركحات( كتتعار 2019تتوافق ىذه النتيجة مع دراسة  أتزد عماف ، جاافي 

 .أثر إتكابي بين اتظتغيرين( التي توصلت إلى كجود 2018، ألركفك 
عنػد ا ائيإحصػأثػر سػلبي داؿ بينػت الدراسػة كجػود : علـى نسـبة التغطيـة النقديـة العائد علـى الأصـولأثر  .2

بلغػت القيمػة الاحتماليػة حيػع اسػةة التغطيػة النقديػة علػى  عامل العائد على اأخصوؿتظ %5مستول اتظعنوية 
تلدم زيادة العائد على اأخصوؿ بوحدة كاحػدة إلى اقصػاف اسػةة النقػد ك اأخرصػدة لػدل الةنػك  . 0.0002

قصػاف في كتفسػر ىػذه النتيجػة بػأف ا .كحدة بافتراض ثةات اتظتغيرات اأخلرل 7.405إلى أترالي اأخصوؿ بػ 
، الةنػػك اتظركػػزم ك الةنػػوؾ اأخلػػرل تػػدؿ علػػى اسػػتخداـ الةنػػوؾ أخمواتعػػا اتظتاحػػة في قيمػػة النقديػػة في الصػػندكؽ

اسػتثمارات مػػن شػػأنها أف تػدر عليهػػا بأربػػاح، فعلػػى الػرغم مػػن ارتفػػاع  تؼػػاطر السػيولة إلا أف ذلػػك أثػػر إتكابيػػا 
مػع دراسػة    تتعػارضك      (2017نتيجة تتوافق مع دراسة  للػإ تػمػد تزػد، على رثية الةنوؾ . كىذه ال



 الدراسة التطبيقية                                    الفصل الثاني               
 

 
74 

( الػػػتي توصػػػلت إلى ك جػػػود علاقػػػة معنويػػػة طرديػػػة كفسػػػرت ذلػػػك 2018، جػػػاافي فركحػػػات حػػػدة ك ألػػػركف
( الػتي توصػلت لنتيجػة عػدـ 2022باردارة اتصيدة للةنوؾ أخصوتعا . كدراسة   زينا بوشاكر ، اوم اةيلػة ، 

 نوم بين اتظتغيرين. ك جود اثر مع
عنػد إحصػائيا أثػر إتكػابي داؿ كجػود إلى تشػير  الدراسػة : علـى نسـبة التغطيـة النقديـة  الرفـع المـاليأثر  .3

حيػػع بلغػػت القيمػػة الاحتماليػػة  اسػػةة التغطيػػة النقديػػةعلػػى  اتظػػاليمعامػػل الرفػػع علػػى  %5اتظعنويػػة  اتظسػػتول
اسػػةة  النقػػد ك اأخرصػػدة لػػدل الةنػػك معامػػل لى  زيػػادة . تػػلدم زيػػادة الرافعػػة اتظاليػػة بوحػػدة كاحػػدة إ0.029

. ك تفسػر ىػذه النتيجػة بػأف ارتفػاع ة بػافتراض ثةػات اتظتغػيرات اأخلػرلكحػد 0.015على إترػالي اأخصػوؿ بػػ 
تدويػػل اسػػتثماراتها بػػأمواؿ  ملشػػر الرافعػػة ماليػػة يعطػػي إشػػارة ردارة الةنػػوؾ تػػػل الدراسػػة بمػػدل اعتمادىػػا علػػى

 تتوافػػق مػػع دراسػػة   لازميػػو العائػػد ك اتظخػػاطرة اتظتناقضػػة في العمػػل الةنكػػي ك ىػػذه النتيجػػة لا، أم تحقػػق تالغػػير
 ( التي توصلت لوجود علاقة عكسية معنوية بين متغيرين.2019، جاافي    أتزد عماف

 اإحصائيأثر إتكابي داؿ تشير  الدراسة إلى كجود : على نسبة التغطية النقدية العائد على الودائعأثر  .4
عند اتظستول  0.02حيع بلغت القيمة الاحتمالية  اسةة التغطية النقديةعلى  العائد على الودائععامل تظ

اأخرصدة لدل كاحدة إلى زيادة  إترالي النقد ك العائد على الودائع بوحدة . تلدم زيادة اسةة %5اتظعنوية 
تفسر ىذه النتيجة إلى عدـ ك ، دة مع تةاث اتظتغيرات اأخلرلكح 5.095الةنك إلى إترالي اأخصوؿ بػ 

إدارة الةنك تظوجوداتها في منح القركض اتيجة الظركؼ الاقتصادية التي مرت بها اتصزائر للاؿ فترة  توظيإ
ط اتظصرفي على كذا اعتماد النشارات ك ةميد معظم الاستثماا أزمة اتـفاض أسعار المحركقات ك الدراسة منه

كل ىذا أدل إلى ارتفاع اأخرصدة النقدية لدل الةنك تؽا أثر سلةا على ىيمنة القطاع العاـ  الوساطة اتظالية ك 
ىذه إتـفاض تؼاطر السيولة. ك بالتالي على كفاء بالتزاماتها اتظالية ك  معدلات الرثية كإتكابيا على قدرة الةنوؾ

ين غير لعلاقة بين اتظتغير ( التي توصلت إلى أف ا2019عارض مع دراسة   أتزد عماف، جاافي النتيجة تت
 معنوية.

 اإحصػائيأثػر سػلبي غػير داؿ إلى كجػود  تشػير  الدراسػة : على نسـبة التغطيـة النقديـة منفعة الأصولأثر  .5
حيػع بلغػت القيمػة الاحتماليػة  %5عنػد اتظسػتول اتظعنويػة  ى اسةة التغطيػة النقديػةلمنفعة اأخصوؿ ععامل تظ

ختلػػإ مػػن تحقيػػق عوائػػد مػػن جػػراء توظيفهػػا تظفسػػر ىػػذه النتيجػػة بعػػدـ قػػدرة الةنػػوؾ تػػػل الدراسػػة كت  0.91
 .أصوتعا اتظتاحة

عنػدما تلقػق الةنػك عوائػد مػن بمعػخ منفعة اأخصػوؿ، أثر سلبي بين ىذه النسةة ك كوف ىناؾ يمن اتظفرض أف  
ينػػت  عنهػػا القػػدرة علػػى الوفػػاء بالتزاماتػػو اتظاليػػة في مواعيػػد اسػػتحقاقها جػػراء توظيفػػو تظختلػػإ أصػػولو اتظتاحػػة 

( الػػػتي  2019جػػاافي   أتزػػد عمػػاف ،تؼػػاطر السػػيولة. تتعػػارض ىػػذه النتيجػػػة مػػع دراسػػة  اتـفػػاض كبالتػػالي
 توصلت لوجود أثر إتكابي غير معنوم . 
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 احصػػائيؿ ااأثػػر سػػلبي غػػير دبينػػت  الدراسػػة كجػػود :  علــى نســبة التغطيــة النقديــة هــامش الــربحأثــر   .6
حيػػع بلغػػت القيمػػة الاحتماليػػة  %5سػػتول اتظعنويػػة عنػػد اتظ اسػػةة التغطيػػة النقديػػةعلػػى  الػػربحىػػامش عامػػل تظ

كلػدمات بنكيػة  تؽا يدؿ على تركيز الةنوؾ اتصزائريػة علػى النشػاط التقليػدم ك عػدـ ابتكػاره تظنتجػات 0.84
  .جديدة تستهدؼ العملاء كلعإ اتظنافسة في السوؽ الةنكي اتصزائرم

، حيػػع يسػػاىم تحقيػػق الةنػػك تعػػامش ربحبػػين ىػػذه النسػػةة كىػػامش الػػأثػػر سػػلبي كػػوف ىنػػاؾ يمػػن اتظفػػرض أف 
بشػػكل ك ربػح مرتفػع في تحقيػق عوائػػد إلػافية جػراء اسػتثماره تظػػوارده اتظتاحػة تؽػا ينػت  عنهػػا راحػة ماليػة تسػاىم 

ل مػن إمكاايػة تعرلػو تظخػاطر فعاؿ في الوفاء بمختلإ التزاماتو ك في مواعيد استحقاقها  تؽػا يسػاعد في التقليػ
 ( .   2019يجة مع دراسة   أتزد عماف ، جاافي . ك تتوافق ىذه النتسيولة

أثػر تشػير الدراسػة إلى كجػود : بالنسـية التغطيـة النقديـة  إجمالي التكاليف إلى إجمـالي الإيـراداتأثر  .7
حيػػع اسػػةة التغطيػػة النقديػػة علػػى إترػػالي التكػػاليإ إلى إترػػالي اريػػرادات  عامػػل اسػػةةتظ اإحصػػائيسػػلبي داؿ 

. تػػػلدم زيػػػادة اسػػػةة  إترػػػالي التكػػػاليإ إلى %5عنػػػد اتظسػػػتول اتظعنويػػػة  0.003بلغػػػت القيمػػػة الاحتماليػػػة 
إترالي اريرادات بوحدة كاحدة إلى اقصاف اسةة إترػالي النقػد ك اأخرصػدة لػدل الةنػك إلى إترػالي اأخصػوؿ بػػ 

 كحدة مع تةاث اتظتغيرات اأخلرل. كتدؿ ىذه النتيجة إلى أف زيػادة تكػاليإ ارسػتغلاؿ الةنػك إلى 0.912
إيراداتو تعمػل علػى تقلػيص حجػم السػيولة تؽػا يزيػد مػن إمكاايػة تعرلػو لعسػر مػالي ك ارتفػاع تؼػاطر السػيولة.  

 .( 2019راسة   أتزد عماف ، جاافي كتتوافق ىذه النتيجة مع د
ك اسػةة إترػالي معنػوم بػين كػل مػن العائػد علػى اأخصػوؿ  سلبي أثرمن للاؿ ما سةق تؾد أف ىناؾ 

لعائػد علػى الودائػع لأثر إتكػابي غطية النقدية ك اسةة التعلى  الاستغلاؿإلى إترالي إيرادات  تكاليإ الاستغلاؿ
من حيع تدثيل الكفاءة التشغيلية بتلػك اتظتغػيرات  منو اقةل الفرلية رافعة اتظالية على اسةة التغطية النقديةكال

ثير معنػوم علػى اسػةة التوظيػإ كبتػالي لػديها تػأ جػديو ، أمػا بالنسػةة للمتغػيرات اتظسػتقلة اأخلػرل فػلا اتظسػتقلة
 . يتم رف  ىذه الفرلية من حيع ىذه اتظتغيرات اتظستقلة

 اختبار الفرضية الثالثةثانيا :
يوجد تلثير ذو دلالة إحصائية للكفاءة التشغيلية على مخاطر السيولة الممثلة بنسبة السيولة  

 (.2021-2012خلال الفترة ) القانونية لعينة من البنوك التجارية العاملة في الجزائر
كجود أثر سلبي غير تشير الدراسة إلى : على نسبة السيولة القانونية العائد على الحقوق الملكيةأثر  .1

 %5عند مستول اتظعنوية اسةة السيولة القااواية على على اتضقوؽ اتظلكية عامل العائد تظداؿ احصائيا 
ى عدـ تؾاح بنوؾ تػل الدراسة في تسيير موجوداتها في كيدؿ ىذا عل 0.71حيع بلغت القيمة الاحتمالية 

 سياستها اتظالية .
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كفاءة اأخرباح حيع كلما زاد ىذا اتظلشر أدل إلى  أثر سلبي بين ىذه النسةة ك كوف ىناؾ يكمن اتظفركض أف 
لتالي اتـفاض كبا كفاءة الةنوؾ على الوفاء بالتزاماتها اتظالية اتظستحقة إةاه اتظودعين كاتظقترلين في أجاتعا

 ( . 2018. كتتوافق ىذه النتيجة مع دراسة   فركحات حدة ك ألركف ، تؼاطر السيولة 
ـــر .2 ـــد علـــى الأصـــول  أث ـــة العائ ـــى نســـبة الســـيولة القانوني كجػػػود أثػػػر سػػػلبي داؿ تشػػػير الدراسػػػة إلى : عل

اأخرصػػدة لػػدل عائػػد علػػى اأخصػػوؿ كمعامػػل اسػػةة  النقػػد ك المعامػػل بػػين  %5عنػػد اتظسػػتول اتظعنويػػة  اإحصػػائي
. تػػػلدم زيػػػادة العائػػػد علػػػى اأخصػػػوؿ 0.0001الةنػػػك إلى إترػػػالي الودائػػػع حيػػػع بلغػػػت القيمػػػة الاحتماليػػػة 

كحػػػدة  10.975بوحػػػدة  كاحػػػدة إلى اقصػػػاف اسػػػةة  النقػػػد ك اأخرصػػػدة لػػػدل الةنػػػك إلى إترػػػالي الودائػػػع بػػػػ 
اأخرصػػدة لػػدل الةنػػك إلى إترػػالي اسػػةة النقػػد ك  اتـفػاضبػافتراض ثةػػات اتظتغػػيرات اأخلػػرل ،تؽػػا يػػدؿ علػػى أف 

اسػػػةة اأخربػػػاح مػػػػن جهػػػة ك ةنػػػا الةنػػػوؾ مػػػػن  ارتفػػػاعرأس مػػػاؿ اتظسػػػػتثمر ك بالتػػػالي رفػػػع الودائػػػع تػػػلدم إلى 
ك  (2017، مػد تزػدىذه النتيجة تتوافػق مػع دراسػة  للػإ تػ. ك ة تعرض تؼاطر السيولة  جهة ثاايةاحتمالي

جػود أثػر إتكػابي ( الػتي توصػلت لنتيجػة ك  2021سػمبر دي ، إتعػاـ اػايلي ،تتعارض مع دراسة   رميسػة كػلاش
 .  إحصائيا بين اتظتغيرين غير داؿ

عامػل تظأثػر إتكػابي داؿ إحصػائيا تشػير  الدراسػة كجػود :  علـى نسـبة السـيولة القانونيـة الرفـع المـاليأثر  .3
 %5سػتول اتظعنويػة عند اتظ  0.025حيع بلغت القيمة الاحتمالية السيولة القااواية اسةة على الرفع اتظالي 

تفسر ىذه النتيجة أف ارتفػاع ملشػر الرافعػة ماليػة يعطػي إشػارة ردارة الةنػوؾ تػػل الدراسػة بػذلك اتظسػتول ك  .
 بمدل اعتمادىا على تدويل استثماراتها بالديوف.  اطر اتظرتةط بتحقيق تلك العوائد من اتظخ

 اإحصػػائيأثػػر إتكػػابي داؿ نػػت الدراسػػة كجػػود بي: علــى نســبة الســيولة القانونيــة  العائــد علــى الودائــعأثــر  .4
حيػػػع بلغػػػت القيمػػػة %5عنػػػد اتظسػػػتول اتظعنويػػػة اسػػػةة السػػػيولة القااوايػػػة علػػػى العائػػػد علػػػى الودائػػػع عامػػػل تظ

تػػػلدم زيػػػادة اسػػػةة  العائػػػد علػػػى الودائػػػع بوحػػػدة كاحػػػدة إلى اقصػػػاف إترػػػالي النقػػػد ك  0.0005الاحتماليػػػة 
كحدة مع تةػاث اتظتغػيرات اأخلػرل ، تؽػا يػدؿ علػى تركيػز الةنػوؾ  10.76اأخرصدة لدل الةنك إلى الودائع بػ 

من أىم مصػادر التمويػل اتطارجيػة ، حيع تعتبر الودائع ا التقليدم ك ىو الوساطة اتظاليةاتصزائرية على اشاطه
 اتظمنوحػػةز اسػػتخدامات الةنػػك كبنػػاء علػػى تقلػػص حجػػم القػػركض مػػنح القػػركض مقابػػل فوائػػد دكريػػة مػػن أبػػر ك 

ك بالتػػػػالي اتـفػػػػاض لظػػػػركؼ الاقتصػػػػادية سػػػػابقة الػػػػذكر أدل ذلػػػػك بالضػػػػركرة إلى زيػػػػادة حجػػػػم النقديػػػػة اظػػػػرا 
   مستول اتظخاطر السيولة .

عنػد  اإحصػائيأثػر سػلبي غػير داؿ كجػود  الدراسػة تشػير: على نسـبة السـيولة القانونيـة  منفعة الأصولأثر  .5
حيػػع بلغػػت القيمػػة الاحتماليػػة  ولة القااوايػػةسػػيلااسػػةة علػػى  منفعػػة اأخصػػوؿ عامػػلتظ %5اتظسػػتول اتظعنويػػة 

تفسر ىذه النتيجة بعدـ استغلاؿ اأخمثل للموارد اتظتاحة من قةل الةنوؾ  تػل الدراسػة تدكنهػا مػن ك  0,529
 تحقيق أكبر قدر من العوائد .
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ن حقق الةنك عوائد مبمعخ كلما بين ىذه النسةة ك منفعة اأخصوؿ أثر سلبي كوف ىناؾ يمن اتظفرض أف 
جراء توظيفو تظختلإ أصولو اتظتاحة كلما زادت سيولتو تؽا تنكنو من التوسع في توظيإ اأخمواؿ تؽا يلدم 

 بضركرة ك حسا اظرية العائد ك اتظخاطرة من إرتفاع تؼاطر السيولة . 
 اإحصائيأثر سلبي غير داؿ كجود إلى الدراسة تشير  :على نسبة السيولة القانونيةهامش الربح أثر  .6

حيع بلغت القيمة الاحتمالية اسةة السيولة القااواية على ىامش الربح عامل تظ %5اتظستول اتظعنوية عند 
. كتدؿ ىذه النتيجة إلى إتـفاض العوائد توظيإ اتظوارد اتظتاحة في منح القركض ك عدـ ابتكار 0.42

 فسة في السوؽ اتظصرفي .الةنوؾ تػل الدراسة تظنتجات بنكية تعمل على زيادة معدلات الرثية لضعإ اتظنا
، حيع يلدم تحقيق الةنك تعامش بين ىذه النسةة كىامش الربح أثر سلبي ؾ من اتظفرض أف تكوف ىنا 

ربح مرتفع يساىم في تحقيق عوائد إلافية جراء استثماره تظوارده اتظتاحة تؽا ينت  عنها راحة مالية     
اتو في مواعيد استحقاقها  تؽا يساعد في التقليل من كبالتالي قدرة الةنك على في الوفاء بمختلإ التزام

 إمكااية تعرلو تظخاطر سيولة . 
أثر تشير الدراسة كجود : على نسبة السيولة القانونية إجمالي التكاليف إلى إجمالي الإيراداتأثر  .7

على دات اسةة إترالي التكاليإ إلى إترالي اريراعامل تظ %5عند اتظستول اتظعنوية ا إحصائيسلبي داؿ 
تلدم زيادة اسةة  إترالي التكاليإ إلى  0.027ع بلغت القيمة الاحتمالية حياسةة السيولة القااواية 

إترالي اريرادات بوحدة كاحدة إلى اقصاف اسةة إترالي النقد ك اأخرصدة لدل الةنك إلى إترالي الودائع  بػ 
لنتيجة بعدـ استغلاؿ أمثل تظوارد اتظتاحة . كتفسر ىذه امع إفتراض تةاث اتظتغيرات اأخلرلكحدة  0.180

لدل الةنك من أجل تغطية تغمل تكاليإ اريرادات تؽا يلدم بالضركرة إلى اتـفاض مستول السيولة 
 كبالتالي ارتفاع إمكااية تعرض الةنك إلى تؼاطر السيولة .
سةة إترالي ك ا وم بين كل من العائد على اأخصوؿمن للاؿ ما سةق تؾد أف ىناؾ أثر سلبي معن

لعائد ل أثر إتكابي معنومك السيولة القااواية تكاليإ الاستغلاؿ إلى إترالي إيرادات الاستغلاؿ على اسةة 
منو اقةل الفرلية من حيع تدثيل الكفاءة التشغيلية لرافعة اتظالية على اسةة السيولة القااواية ك كا على الودائع

يرات اتظستقلة اأخلرل فلا يوجد لديها تأثير معنوم على اسةة بتلك اتظتغيرات اتظستقلة، أما بالنسةة للمتغ
 تالي يتم رف  ىذه الفرلية من حيع ىذه اتظتغيرات اتظستقلة .الالتوظيإ كب
  . 
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 خلاصة الفصل : 
تضػػػمن ىػػػذا الفصػػػل دراسػػػة ماليػػػة ك دراسػػػة قياسػػػية لعينػػػة مػػػن الةنػػػوؾ تػػػػل الدراسػػػة لػػػلاؿ الفػػػترة   

 ت أىم النتائ  فيما يلي : ( ، حيع تدثل 2022- 2012
يعتبر بنك اتطلي  اتصزائر أفضل بنك من بنوؾ العينة من حيع العائد على اتضقوؽ اتظلكيػة ، فقػد أبػدل ىػذا 
الةنػػك كفاءتػػػو العاليػػػة في اسػػتغلاؿ اأخمػػػواؿ اتطاصػػػة لتوليػػػد اأخربػػاح ، بينمػػػا حقػػػق ترسػػت بنػػػك اتصزائػػػر أعلػػػى 

لودائػػع  ، ك يػػدؿ ىػػذا علػػى قػػدرة الةنػػك علػػى توظيػػإ اأخمػػواؿ معػػدؿ للعائػػد علػػى اأخصػػوؿ ك العائػػد علػػى ا
توظيفػػػا أمػػػثلا ك كفاءتػػػو في اسػػػتخداـ تغمػػػوع أصػػػولو مػػػن جهػػػة ك تحقيػػػق عوائػػػد مرتفعػػػة مػػػن عمليػػػة اسػػػتثمار 
الودائػػع مػػن ااحيػػة ألػػرل ، كمػػا حقػػق افػػو الةنػػك أعلػػى معػػدؿ تظنفعػػة اأخصػػوؿ دليػػل علػػى اسػػتخداـ الةنػػك 

ق بنػػك اإموعػػة العربيػػة اتظصػػرفية بػػاتصزائر أعلػػى معػػدؿ تعػػامش الػػربح ك يػػدؿ أخصػػولو بشػػكل جيػػد . كمػػا حقػػ
ىذا على أف الةنك أكثر كفاءة في التجكم بتكاليفو ، ك يعتبر الةنػك الػوطني اتصزائػرم أكثػر تؼػاطرة مػن بػاقي 

 بنوؾ العينة اظرا لاعتماده على الديوف للتمويل . 
كجػػػود علاقػػة ذات دلالػػة إحصػػػائية قويػػة بػػين ملشػػػرات ك مػػن لػػلاؿ الدراسػػػة القياسػػية توصػػلنا إلى   

اتظتغػػير اتظسػػتقل ك ملشػػرات اتظتغػػير التػػابع مػػن لػػلاؿ النمػػوذج اتظسػػتخدـ ، بمعػػخ أف اتظلشػػر التػػابع متمػػثلا في 
تؼاطر السيولة بالةنوؾ يتم تفسيره من للاؿ ملشرات اتظتغير اتظسػتقل متمػثلا في الكفػاءة التشػغيلية ، ك عليػو 

 ائ  فكفاءة الةنك التشغيلية تلثر ك تساىم في تقليل إمكااية تعرض الةنك تظخاطر السيولة . ك حسا النت
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أكثرىػػا معاتصػػة في تؼتلػػإ اإػػالات ك التخصصػػات ، إلا أف الكفػػاءة فػػاءة مػػن أىػػم اتظوالػػيع ك تعػد الك
 ئيسي ك اتضيوم للاقتصاد . في الةنوؾ تعد أمر لركريا لتطور أم اقتصاد ، أخف الةنوؾ تعتبر اتظموؿ الر 

كمػػا أف لقيػػاس درجػػة كفػػاءة الةنػػوؾ التشػػغيلية ك مػػدل مسػػاتقتها في إدارة تؼػػاطر السػػيولة اأخثػػر الةػػال  
اأختقيػػة علػػى اتظركػػز اتظػػالي ك كلػػعية الةنػػك دالليػػا ك لارجيػػا ، ثيػػع تػػوفر الكفػػاءة اتظثلػػى للةنػػك معيػػار أمػػاف 

 السوؽ اتظصرفي .  للمودعين ك مصدر قوة التنافسية للةنك في
حاكلنػػا مػػن لػػلاؿ ىػػذا الةحػػع قيػػاس أثػػر الكفػػاءة التشػػغيلية علػػى تؼػػاطر السػػيولة للةنػػوؾ العاملػػة في 

، ك ذلػػػػك عػػػػبر ارجابػػػػة عػػػػن (2022- 2012ةنػػػػوؾ لػػػػلاؿ فػػػػترة مػػػػن   اتصزائػػػػر ، مػػػػن لػػػػلاؿ عينػػػػة مػػػػن ال
السػيولة لعينػة مػن الةنػوؾ التجاريػة إشكالية الةحع كاتظتمثلة في مػا مػدل تػأثير الكفػاءة التشػغيلية علػى تؼػاطر 

العاملػػػة في اتصزائػػػر ؟ ك للإجابػػػة عليهػػػا قمنػػػا بتقسػػػيم ثثنػػػا إلى قسػػػمين رئيسػػػين اأخكؿ اتصااػػػا النظػػػرم الػػػذم 
تطرقنا فيو إلى اأخدبيات النظرية للكفاءة التشػغيلية ك تؼػاطر السػيولة في الةنػوؾ ، ك بعػ  الدراسػات السػابقة 

، القسػػم الثػػاني فخصػػص لدراسػػة حالػػة لعينػػة مػػن الةنػػوؾ بغيػػة دعػػم مضػػموف عسػػياؽ اتظولػػو  الػػتي تنػػدرج في
الدراسػة ك التعمػق في إشػكاليتها  ك ىػذا مػن لػلاؿ الاعتمػاد علػى الةيااػات اتظاليػة اأخساسػية اتظسػتخرجة مػن 

لاؿ التقػارير السػنوية لعينػة الةنػػوؾ اتظختػارة ، ك القيػاـ ثسػػاب أىػم اتظلشػرات تظتغػيرم مولػػوع الدراسػة مػن لػػ
عمليػػة الػػربط بينهمػػا ، كمعرفػػة مقػػدار ك إةػػاه التػػأثير ك ىػػذا باسػػتخداـ تفػػوذج بااػػل ذك اأخثػػر الثابػػت ك لقػػد 

 توصلنا إلى ترلة من النتائ  ك التي كاات تذرة لالتةار تغموعة من الفرليات كما يلي : 
 اختبار الفرضيات : 

الرئيسػية ك اأخسػئلة الفرعيػة بم التةػار  من للاؿ ما بم عرلو سػابقا ك قصػد ارجابػة عػن ارشػكالية  
 صحة الفرليات ك ذلك بعرض اصها أكلا بم تأكيدىا أك افييها كفق ما توصلت إليو الدراسة : 

يوجػػػد تػػػأثير ذك دلالػػػة إحصػػػائية للكفػػػاءة التشػػػغيلية علػػػى تؼػػػاطر السػػػيولة اتظمثلػػػة بنسػػػةة  الفرضـــية الأولـــى:
 في اتصزائر. التوظيإ لعينة من الةنوؾ التجارية العاملة

أثػػػر إتكػػػابي  معنػػػوم للعائػػػد علػػػى إلى كجػػػود مػػػن لػػػلاؿ تحليػػػل اتػػػائ  الدراسػػػة ك مناقشػػػتها توصػػػلنا 
كل مػن الرافعػة اتظاليػة ك إترػالي تكػاليإ ارسػتغلاؿ اتضقوؽ اتظلكية على اسةة التوظيإ كأثر سلبي معنوم ل

مػػػن حيػػػع تدثيػػػل  ذه  الفرلػػػيةمنػػػو اقةػػػل صػػػحة ىػػػاسػػػةة التوظيػػػإ ك علػػػى إلى إترػػػالي إيػػػرادات الاسػػػتغلاؿ 
يوجػد لػديها تػأثير بالنسػةة للمتغػيرات اتظسػتقلة اأخلػرل فػلا الكفاءة التشغيلية بتلك اتظتغػيرات اتظسػتقلة أمػا  

 كبالتالي يتم رف  ىذه الفرلية من حيع ىذه اتظتغيرات اتظستقلة اسةة التوظيإمعنوم على 
ـــة :  لكفػػػاءة التشػػػغيلية علػػػى تؼػػػاطر السػػػيولة اتظمثلػػػة بنسػػػةة يوجػػػد تػػػأثير ذك دلالػػػة إحصػػػائية لالفرضـــية الثاني

 التغطية النقدية لعينة من الةنوؾ التجارية العاملة في اتصزائر.
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وم بين كل من العائد ىناؾ أثر سلبي معنإلى أف مناقشتها توصلنا من للاؿ تحليل اتائ  الدراسة ك 
التغطية النقدية دات الاستغلاؿ على اسةة ك اسةة إترالي تكاليإ الاستغلاؿ إلى إترالي إيراعلى اأخصوؿ 

منو اقةل الفرلية من لرافعة اتظالية على اسةة السيولة القااواية ك كا العائد على الودائع أثر إتكابي معنومك 
حيع تدثيل الكفاءة التشغيلية بتلك اتظتغيرات اتظستقلة، أما بالنسةة للمتغيرات اتظستقلة اأخلرل فلا يوجد 

 وم على اسةة التوظيإ كبتالي يتم رف  ىذه الفرلية من حيع ىذه اتظتغيرات اتظستقلة .لديها تأثير معن
ـــة :  يوجػػػد تػػػأثير ذك دلالػػػة إحصػػػائية للكفػػػاءة التشػػػغيلية علػػػى تؼػػػاطر السػػػيولة اتظمثلػػػة بنسػػػةة الفرضـــية الثالث
 لعينة من الةنوؾ التجارية العاملة في اتصزائر.السيولة القااواية 

وم بين كل من العائد ىناؾ أثر سلبي معنإلى أف   الدراسة ك مناقشتها توصلنا من للاؿ تحليل اتائ
السيولة القااواية ك اسةة إترالي تكاليإ الاستغلاؿ إلى إترالي إيرادات الاستغلاؿ على اسةة على اأخصوؿ 

اقةل الفرلية من منو رافعة اتظالية على اسةة السيولة القااواية ك كالالعائد على الودائع أثر إتكابي معنوم ك 
حيع تدثيل الكفاءة التشغيلية بتلك اتظتغيرات اتظستقلة، أما بالنسةة للمتغيرات اتظستقلة اأخلرل فلا يوجد 

 لديها تأثير معنوم على اسةة التوظيإ كبتالي يتم رف  ىذه الفرلية من حيع ىذه اتظتغيرات اتظستقلة .
 :  نتائج الدراسة

 لتوصل إلى النتائ  التالية . من للاؿ التةار الفرليات تنكن ا
  كفقا لنتائ  الدراسة اتظاليػة تعتػبر الةنػوؾ صػغيرة اتضجػم أكثػر رثيػة ك إاتاجيػة ك أقػل تؼػاطرة ك أكثػر كفػاءة

 في التحكم بتكاليفها من الةنوؾ كةيرة اتضجم ؛
  ات ك بػين اسػةة بػين كػل مػن الرافعػة اتظاليػة ك إترػالي التكػاليإ إلى إترػالي اريػرادأثر سلبي معنوم ك جود

 التوظيإ ؛
 . كجود أثر إتكابي معنوم بين كل من العائد على اتضقوؽ اتظلكية كاسةة التوظيإ 
  منفعػة اأخصػوؿ ك ىػامش ، العائػد علػى الودائػعبػين كػل مػن العائػد علػى اأخصػوؿأثػر معنػوم عدـ كجود ،

 الربح ك بين اسةة التوظيإ ؛
  صوؿ ك إترالي التكػاليإ إلى إترػالي  اريػرادات ك بػين بين كل من العائد على اأخأثر سلبي معنوم كجود

 اسةة التغطية النقدية ؛
  العائد على الودائع ك بين اسةة التغطية النقدية ؛بين كل من الرافعة اتظالية ك معنوم  إتكابي  أثركجود 
   بػين حقػوؽ اتظلكيػة ، منفعػة اأخصػوؿ ك ىػامش الػربح ك علػى بػين كػل مػن العائػد أثػر معنػوم عدـ كجػود

 اسةة التغطية النقدية ؛
  بين كل من العائػد علػى اأخصػوؿ ك إترػالي التكػاليإ إلى إترػالي اريػرادات ك بػين أثر سلبي معنوم كجود

 اسةة السيولة القااواية ؛
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  بين كل من الرافعة اتظالية ك العائد على الودائع ك بين اسةة السيولة القااواية ؛أثر إتكابي كجود 
  منفعػػة اأخصػػوؿ ك ىػػامش الػػربح ك بػػين  كػػل مػػن العائػػد علػػى حقػػوؽ اتظلكيػػةبػػينم أثػػر معنػػو عػػدـ كجػػود ،

 اسةة السيولة القااواية .
 التوصيات : 

بناءا على النتائ  اتظتحصل عليها اقوـ بتقدنً تغموعة من التوصيات للملسسػات اتظصػرفية اتصزائريػة ، 
تقليػػػػل مسػػػػتويات تؼػػػػاطر السػػػػيولة الػػػػتي قػػػػد  ، كغيلية بػػػػاردارة اتصيػػػػدة لتكاليفهػػػابهػػػدؼ تحسػػػػين كفاءتهػػػػا التشػػػػ

 تواجهها كىذا في ظل اتظعطيات الراىنة للسوؽ الةنكي اتصزائرم كما يلي : 
  تكػػػا علػػػى الةنػػػوؾ العاملػػػة بػػػاتصزائر تػاكلػػػة اتظواكةػػػة مػػػن حيػػػع التقنيػػػات اتظتطػػػورة اتظسػػػتخدمة في الصػػػناعة

تطػػػدمات اتظصػػرفية ةمػػػع بػػين التقليػػػدم ك اتظصػػرفية ك تنويػػػع منتجاتهػػا عػػػن طريػػق تقػػػدنً سػػلة متكاملػػػة مػػن ا
  .اتظستحدث بهدؼ زيادة إاتاجيتها ك التقليل من تكاليفها ك عليو تحقيق الكفاءة ك زيادة قدرتها التنافسية

    العمػػل علػػى رفػػع كفػػاءة اتظػػوارد الةشػػرية للةنػػوؾ العاملػػة في اتصزائػػر باعتةارىػػا عنصػػرا فعػػالا لتحقيػػق الكفػػاءة
 لتكوين ك التدريا اللازمين  بهدؼ تخفي  اللاكفاءة في التكلفة ؛ في الةنوؾ من للاؿ ا

  تعزيػػز عمليػػة ارفصػػاح ك الشػػفافية بػػ،لزاـ الةنػػوؾ التجاريػػة العاملػػة بػػاتصزائر بنشػػر قوائمهػػا اتظاليػػة في مواقعهػػا
ارلكتركايػػػة بشػػػكل دكرم ك سػػػريع حػػػ  يتسػػػخ أخصػػػحاب اتظصػػػا  ك الةػػػاحثين اتضصػػػوؿ علػػػى معلومػػػات 

 ل ك بمصداقية ؛بشكل سه
  التشجيع على فتح بنوؾ إسلامية في اتصزائر ك التي ستشػهد إقةػاؿ كةػير عليهػا اظػرا لكػوف تغتمػع اتصزائػرم

مسػػػلم ك يفضػػػل الةنػػػوؾ الػػػتي تتعامػػػل كفػػػق الشػػػريعة ارسػػػلامية ، لاصػػػة في ظػػػل حاجػػػة الاقتصػػػاد للسػػػيولة 
، تؽػا 2014أخسواؽ اتظالية مثػل سػنة بسةا اتـفاض الكةير في عائدات النفط ك غياب شةو كلي لةورصة ا

 يدفع بهذه الةنوؾ ارسلامية إلى توفير ىذا القسط من السيولة من للاؿ تؼتلإ اتظعاملات اتظةاحة . 
 آفاق البحث : 

بم من للاؿ ىذا الةحع معاتصة أثر الكفاءة التشغيلية على تؼاطر السيولة لعينػة مػن الةنػوؾ العاملػة في       
تةػػار أف ىػػذا اتظولػػوع مػػن الدراسػػات الػػتي لازالػػت لم تسػػتوؼ حقهػػا عربيػػا ، فػػ،ف ىػػذا يفػػتح اتصزائػػر ، ك باع

 الةاب كاسعا أماـ العديد من الدراسات ك الةحوث في اتظستقةل مثل : 
 العوامػل اتظػلثرة باسػتعماؿ اتظصػرفية بػين الةنػوؾ العموميػة كالةنػوؾ اتطاصػة ك  مقاراة بػين مسػتويات الكفػاءة

 ؛ليل اتضد العشوائياذج معلمية كتحتف
   ين الةنػوؾ الاسػلامية دراسػة مقاراػة بػ -قياس الكفاءة اتظصرفية ك أثرىا على السيولة في الةنػوؾ اتصزائريػة

 ؛ك التقليدية
 ؛ تصزائرية باستخداـ مغلإ الةياااتقياس كفاءة التكلفة ك الربح للةنوؾ ا 
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 أولا : المراجع باللغة العربية 

 الكتب 

، دار اتظعتػػز للنشػػر كالتوزيػػع ، الطةعػػة اأخكلى ، عمػػاف ػ اأخردف ،  التســيير البنكــي ) إدارة البنــوك (ر ، سػػليماف ااصػػ .1
2019 . 

الطةعػة اأخكلى ، دار النفػائو  –دراسـة تطبيقيـة مقارنـة  -الكفاءة التشـغيلية للمصـارف الإسـلامية شوقي بورقةػة ،  .2
 .   2014للنشر ك التوزيع ، اأخرداف ، 

، الدار اتصامعية للطةع ك النشر ك  تقييم أداء البنوك التجارية : تحليل العائد و المخاطرةعاؿ تزاد ، طارؽ عةد ال .3
 . 2003التوزيع ، الاسكندرية ، مصر ، 

ــةعةػػد اتضميػػد الشػػواربي ، تػمػػد عةػػد اتضميػػد الشػػواربي ،  .4 ، منشػػأة اتظعػػارؼ ، الاسػػكندرية ،  إدارة مخــاطر الائتماني
 . 2009مصر ، 

، دار كائػػل إدارة البنــوك مــدخل كمــي و اســتراتيجي معاصــر  ن اتضسػػيني ، مليػػد عةػػد الرتزػػاف الػػدكرم ،فػػلاح حسػػ .5
 . 2003للنشر ، الطةعة الثااية ، اأخردف ، 

، دار ألفػػا للوثػػائق للنشػػر ك التوزيػػع ،  بوالكــور ـ الاقتصــاد البنكــي : مــدخل تحليلــي تقييمــي معاصــراػػور الػػدين  .6
 .  2021اأخردف ، عماف ، 

 مذكرات و الأطروحات : ال
فعالية الكفاءة التشغيلية في التقليـل مـن مخـاطر السـيولة فـي البنـوك التجاريـة : دراسـة عينـة مـن أتزد عمػاف ،  .7

، أطركحة دكتوراه في العلوـ الاقتصادية ، تخصص اقتصاد  2015-2010البنوك العاملة في الجزائر خلال فترة 
 ، 2018صادية التجارية ك علوـ التسيير ، جامعة غرداية ، اتصزائر ، اقدم ك بنكي معمق ، كلية العلوـ الاقت

تجريبية على المصـارف المدرجـة فـي  ، الكفاءة المصرفية و العوامل المؤثرة فيها  :دراسةباسل تػمد اتضمػوم  .8
 . 2018- 2017،رسالة ماجستير في علوـ الادارية ،  سوق دمشق للأوراق المالية

التجارية : دراسـة تطبيقيـة علـى عينـة  فاءة التكاليف و الأرباح و محدداتها في البنوكقياس كبلقاسم ميموني ،  .9
، أطركحة دكتوراه في علوـ اتظالية ، تخصص دراسػات  ماليػة ك  2016- 2010من البنوك الجزائرية خلال فترة 

- 2018درار ، اتصزائػػػر ، تػاسػػػةة ، كليػػػة العلػػػوـ الاقتصػػػادية ك التجاريػػػة ك علػػػوـ التسػػػيير ، جامعػػػة أتزػػػد درايػػػة ، أ
2019 ، 

 ، أثر هيكل السوق على الكفاءة المصرفية: دراسة عينة من المصارف التجارية حالة الجزائرحسن مفتاح  .10
ػ أطركحة دكتوراه في العلوـ الاقتصادية ، تخصص اقتصاد صناعي ، كلية العلوـ الاقتصادية ك التجارية ك علوـ التسيير 

 .  82، ص  2018- 2017ة ، اتصزائر ، ، جامعة تػمد ليضر ، بسكر 
،  قياس كفاءة المصارف الاسلامية السورية : دراسة تطبيقية مصرف سورية الدولي الاسـلاميراايا عطار ،  .11

 . 2013رسالة ماجستير في العلوـ اتظالية كاتظصرفية ، كلية الاقتصاد ، جامعة حلا ، سوريا ، 
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، رسالة  DEAوك باستخدام تقنية التحليل التطويقي للبيانات قياس الكفاءة النسبية للبنزينا عمراكم ،  .12
،  3ماجستير في العلوـ الاقتصادية ، تخصص اقتصاد كمي ، كلية العلوـ الاقتصادية ك علوـ التسيير ، جامعة اتصزائر 

 . 2013-2012اتصزائر ، 
ينـة مـن البنـوك العاملـة قياس الكفاءة التشغيلية في المؤسسات المصرفية : دراسـة حالـة عشريفة جعدم ،  .13

، أطركحة دكتوراه في العلوـ اتظالية  ، تخصص دراسات مالية ك اقتصادية  2012– 2006في الجزائر خلال فترة 
 – 2013اتصزائػر ،  –كرقلػة  –، كلية العلوـ الاقتصادية ك العلوـ التجارية ك علوـ التسيير ، جامعة قاصدم مرباح 

2014 ، 
، أطركحػػة دكتػػوراه في  لتشــغيلية فــي المصــارف الاســلامية : دراســة تطبيقيــة مقارنــةالكفــاءة اشػػوقي بورقةػػة ،  .14

العلوـ الاقتصادية ، كلية علوـ الاقتصادية ك التجارية ك علػوـ التسػيير ، جامعػة فرحػات عةػاس ، سػطيإ ، اتصزائػر ، 
2010 – 2011 . 

ـــار كفـــاءة المؤسســـات المصـــرفية فـــي الجز عةػػػد الله بوعمامػػػة ،  .15 ـــة اختب ـــرة محاول ـــر خـــلال الفت  – 2009ائ
، أطركحػػة دكتػػوراه في علػػوـ التسػػيير ، تخصػػص إدارة مصػػرفية ، كليػػة العلػػوـ الاقتصػػادية ك العلػػوـ التجاريػػة ك  2018

 .  2021علوـ التسيير، جامعة اتصزائر ، اتصزائر ، جواف 
يــة و ميدانيــة دراســة نظر  –قيــاس الكفــاءة الاقتصــادية فــي المؤسســات المصــرفية تػمػػد ترػػوعي   قريشػػي ،  .16

 ـ  2006أطركحة دكتوراه غير منشورة  ، جامعة اتصزائر ،  – 2003 – 1994للبنوك الجزائرية 
 المدخلات و الملتقيات : 

، اتظلتقى الوطني اتظنظومة اتظصػرفية في اأخلفيػة الثالثػة منافسػة  ، إدارة المخاطر البنكية و التحكم فيهاحسين بلعجوز .17
 . 2005جواف  07ك  06جيجل ، اتصزائر ، أياـ تقنيات ، جامعة  –تؼاطر  –
مداللػة مقدمػة التحريـر المـالي و كفـاءة الأداء المصـرفي فـي الجزائـر ، على بن ساحة ، عةد اتضميد بولػارم ،  .18

 – 22يػومي  2011للملتقى الدكلي الثاني حوؿ اأخداء اتظتميز للمنظمات ك اتضكومات ، جامعػة كرقلػة ، اتصزائػر ، 
 . 2011اوفمبر  23

 المقالات و الدوريات : 
أحػػلاـ بوعةػػدلي ، أتزػػد عمػػاف ، قيػػاس درجػػة الكفػػاءة التشػػغيلية ك دكرىػػا في إدارة تؼػػاطر السػػيولة في الةنػػوؾ التجاريػػة  .19

،  2015- 2010: دراسػػػة حالػػػة بنػػػك اتطلػػػي  اتصزائػػػر للفػػػترة  DEAباسػػػتخداـ أسػػػلوب تحليػػػل اتظغلػػػإ الةيااػػػات 
 . 2016، ديسمبر  11د تزة تطضر ، الوادم ، اتصزائر ، العدد ، جامعة الشهي مجلة رؤث اقتصادية

 – EVAأمػػاؿ العقػػوف ، أمػػاف يوسػػفي ، للػػق القيمػػة في اتظلسسػػة ب،سػػتخداـ ملشػػر القيمػػة الاقتصػػادية اتظضػػافة  .20
،  02، العػػػػدد  15، اإلػػػػد  مجلــــة الدراســــات الاقتصــــادية،  2019 – 2002دراسػػػػة حالػػػػة ملسسػػػػة اأخكراسػػػػي 

2021 . 
ني ، عةػػد اللطيػػإ مصػػيطفى ، أثػػر تؼػػاطر السػػيولة علػػى القيمػػة السػػوقية أخسػػهم الةنػػوؾ التجاريػػة السػػعودية أمنػػة جعػػ .21

مجلــة الامتيــاز لبحــوث الاقتصــاد و ،  2020 – 2010دراسػػة قياسػػية باسػػتخداـ تفػػاذج الةيااػػات اتظقطعيػػة للفػػترة 
  2022، ديسمبر  02، العدد  06ػ اإلد  الإدارة
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مجلـة الاقتصـاد رة اتضديثة تظخػاطر السػيولة اتظصػرفية كفػق مقػررات تصنػة بػازؿ للرقابػة اتظصػرفية ، بوايهي مرنً ، اردا .22
 .2016،  15، العدد  02، اإلد  الجديد

جعدم شريفة ، سليماف ااصر ، قياس الكفاءة التشغيلية لةع  الةنوؾ العاملػة في اتصزائػر : دراسػة تطةيقيػة لػلاؿ  .23
  2013، جامعة قاصدم مرباح كرقلة ، اتصزائر ،  12، العدد  لباحثمجلة ا،  2010 – 2006الفترة 

حدة رايو ، فاطمة الزىراء اوم ، قيػاس الكفػاءة اتظصػرفية باسػتخداـ تفػوذج حػد التكلفػة العشػوائية : دراسػة حالػة  .24
، العػػدد السػػادس ك  مجلــة جامعــة القــدس المفتوحــة للأبحــاث و الدراســات،   2008- 2004الةنػػوؾ اتصزائريػػة 

 ، 2012عشركف ، كااوف الثاني ، 
حدة فرحات ، عمر الفاركؽ زرقوف ، علي بن ساحة ، إدارة تؼاطر السيولة ك دكرىا في تقييم رثية الةنوؾ التجارية  .25

،  01، العػدد   مجلـة الباحـث،  2016 – 2011: دراسة قياسية لعينة من الةنوؾ التجارية في اتصزائر لػلاؿ فػترة 
2018 . 

للػإ تػمػد تزػد ، أتزػد فريػد اػاجي ، تؼػػاطر السػيولة ك أثرىػا علػى الرثيػة اتظصػارؼ التجاريػة دراسػػة  .26
،  الاقتصـادية الجامعيـة مجلـة كليـة بغـداد للعلـومتطةيقية علػى عينػة مػن اتظصػارؼ التجاريػة في العػراؽ، 

 . 2017العدد الثاني ك تسسوف ، 
إتعػاـ اػايلي ، تؼػاطر السػيولة ك أثرىػا علػى رثيػة الةنػوؾ التجاريػة اتصزائريػة : دراسػة تطةيقيػة لػلاؿ  رميسة  كػلاش ، .27

ديسػػػمبر  03، العػػػدد  08، اإلػػػد  مجلـــة الدراســـات الماليـــة و المحاســـبية و الاداريـــة،  2018 – 2006فػػػترة 
2021 . 

ـــة للعلـــوم ابتػػػة ك العشػػػوائية ، النمػػػوذج في تفػػػاذج الةيااػػػات الطوليػػػة الث التيػػػارزكػػػي تلػػػي اتصمػػػاؿ ،  .28 المجلـــة العراقي
 . 2012، العراؽ ،  21، العدد  02، اإلد  الاحصائية

،  المجلــة الجزائريــة لــلأداء الاقتصــادقزىػػرة العقػػوف ، أـ اتطػػير العقػػوف ، دراسػػة كصػػفية تحليليػػة لنمػػاذج بااػػل ،  .29
 . 2021،  06العدد 

اتظدرجػة في الةورصػة اتظصػرية باسػتخداـ تحليػل مغلػإ الةيااػات  سيدة أتزد حسػن ، قيػاس كفػاءة اتظصػارؼ التجاريػة .30
DEA   ،2019، عين الشمو ، مصر ،  المجلة العلمية للاقتصاد و التجارة . 

لػػػحى ذيػػػاب أتزػػػد ،صػػػةحي حسػػػوف ، تؼػػػاطر السػػػيولة اتظصػػػرفية ك تأثيرىػػػا في الاسػػػتقرار اتظػػػالي في العػػػراؽ للمػػػدة  .31
 . 2021، كااوف اأخكؿ  71، العدد  م الاقتصاديةالمجلة العراقية للعلو ،  2019 – 2005

دراسػػة مقاراػػة بػػين بنػػك  –العػػرابي مصػػطفى ، تقيػػيم الكفػػاءة التشػػغيلية للمصػػرؼ ارسػػلامي ك اتظصػػرؼ التقليػػدم  .32
مجلــة الاجتهــاد باسػػتخداـ تفػػوذج العائػػد علػػى اتضقػػوؽ اتظلكيػػة ،  –البركػػة اتصزائػػرم ك بنػػك سوسػػيتي جينػػيراؿ اتصزائػػر 

 .  2019، السنة  01، العدد  08، اإلد  لقانونية و الاقتصاديةللدراسات ا
عز الدين مصػطفى الكػور ، اضػاؿ أتزػد الفيػومي ، أثػر قػوة السػوؽ ك ىيكػل الكفػاءة علػى أداء الةنػوؾ التجاريػة :  .33

ردف ، اإلػد ، اأخ المجلـة الأردنيـة فـي إدارة الأعمـالدراسة تطةيقية على الةنوؾ التجارية اتظدرجة في بورصػة عمػاف ، 
 . 2007،  02، العدد  03
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عزمػػي كصػػفي عػػوض ، تقيػػيم كفػػاءة أداء اتظصػػارؼ التجاريػػة الفلسػػطينية مقاراػػة مػػع أداء اتظصػػارؼ التجاريػػة الوافػػدة  .34
لــــة مػػػ  –دراسػػػػة حالػػػػة بنػػػك فلسػػػػطين ك الةنػػػػك العػػػػربي  –باسػػػتخداـ الةيااػػػػات اتظاليػػػػة ك ملشػػػػرات اتضصػػػص السػػػػوقية 

 . 2020،  22، العدد  16اإلد  ، اقتصاديات شمال إفريقيا
فػاركؽ فخػػارم ، اػػورة زبػػيرم ، اردارة السػػليمة تظخػػاطر السػيولة الةنكيػػة : بارشػػارة تضالػػة النظػػاـ الةنكػػي اتصزائػػرم ،  .35

 2018، ديسمبر  02، العدد  02، اإلد  الامتياز لبحوث الاقتصاد و الإدارة مجلة
التشػػغيلية في اتظلسسػات اتظصػرفية دراسػة تطةيقيػة لعينػة مػن الةنػػوؾ  فاطمػة بػن شػنة ، أتزػد زيػاد ، تػػددات الكفػاءة .36

،  15اإلػػد  . مجلــة الواحــات للبحــوث و الدراســات،  2018 – 2014التجاريػػة العاملػػة في اتصزائػػر لػػلاؿ فػػترة 
 . 2022،  2العدد 

( DEAلػإ الةيااػات   فريد بن لتو ، تػمد اتصموعي قريشي ، قياس كفاءة الةنوؾ اتصزائرية باستخداـ تحليل مغ .37
ػ كلية العلوـ الاقتصادية ك التجاريػة ك علػوـ التسػيير ، جامعػة قاصػدم مربػاح كرقلػة ، اتصزائػر ، العػدد  مجلة الباحث، 

12  ،2013    
لـة جمكػأدكات حديثػة للرقابػة اتظصػرفية ،   CAEL ك  CAMELSمالك الرشػيد أتزػد ، مقاراػة بػين معيػارم  .38

 . 2022،  2، العدد  15.اإلد   2005،  35، السوداف ػ العدد  المصرفي
  2005، جامعة كرقلة ،  03، العدد  ، مجلة الباحثتػمد تروعي قريشي ، تقييم أداء اتظلسسات اتظصرفية  .39
مػػرنً كػػلاش ، اػػور الػػدين بهلػػوؿ ، دكر التحليػػل اتظػػالي في إدارة اتظخػػاطر اتظاليػػة ك التةػػل بالفشػػل اتظػػالي : دراسػػة حالػػة  .40

،  06، اإلػػد  مجلــة البحــوث فــي العلــوم الماليــة و المحاســبيةبلغيػػع الكػػبرل سػػوؽ الاىػػراس ،  ملسسػػة مطػػاحن
  01العدد 

كسػػػاـ حسػػػين علػػػى العنيػػػزم ، قيػػػػاس كفػػػاءة القطػػػاع اتظصػػػرفي العراقػػػي اتطػػػػاص باسػػػتخداـ تفػػػوذج التحليػػػل اتضػػػػدكدم  .41
،  35امعػة اأخاةػار ، العػراؽ ، العػدد ، كليػة اردارة ك الاقتصػاد ، ج مجلة الغـزق،  2011- 2007العشوائي تظدة 

2015 . 
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 : متغيرات دراسة أثر الكفاءة التشغيلية على مخاطر السيولة ( 01الملحق رقم ) 

 

ROEROAEMRODAUPMCTILR1=Cr/DLR2=Mo/ALR3=Mo/D
20120,2116760,01319416,0437290,0202610,0381000,3462910,1743470,8454690,1196540,183751
20130,2150870,01383815,5431230,0199500,0510870,2708720,2029070,8681530,1403850,202390
20140,1939720,01136517,0671000,0169110,0597300,1902780,2204020,9832060,1214340,180686
20150,1656290,01086315,2472970,0168660,0540220,2010820,1828360,8651330,1198350,186063
20160,1548730,01105014,0157290,0186120,0538240,2052980,2164080,8204020,1075250,181112
20170,1325110,01060112,5000350,0162010,0527300,2010390,3399830,8764360,1056560,161470
20180,1454950,01162112,5196890,0179020,0531540,2186360,3319180,9026040,1094010,168522
20190,0705790,00545912,9280480,0089660,0537310,1016060,3488690,9615940,1234850,202810
20200,0825550,00669912,3230760,0078660,0459680,1457360,3947140,7227410,0593580,069692
20210,1567180,01041915,0415980,0227130,0452380,2303170,3820340,6998070,0740330,161388
20120,2292090,01540814,8763870,0188460,0874060,1762760,4488960,3052000,2783910,340512

20130,1226280,00991312,3702630,0121600,0347750,2850630,4780050,4364640,1848740,226775

20140,1720720,01154714,9020520,0139450,0402200,2870940,3750140,4105970,2002830,241875
20150,1777260,01292013,7557320,0157800,0530000,2437780,4458750,5830820,1414320,172741
20160,1686850,01343112,5591900,0170220,0444680,3020420,3195220,7824570,1782360,225891
20170,2499320,01837313,6029530,0225610,0571870,3212860,2076900,7180140,2399560,294652
20180,2931600,02328412,5905880,0294970,0544830,4273660,1588830,8115300,1555080,197004
20190,2032070,01917310,5988170,0285660,0475490,4032180,1887460,9992890,1262820,188155
20200,1991390,0217529,1550650,0308220,0712300,3053730,2153820,9496770,1212620,171828
20210,1879580,01723510,9054930,0245450,0437350,3940800,2932560,5609600,2147510,305829
20120,3419410,0154088,9986320,0527830,1159550,3277060,1864120,8572650,0030140,418687
20130,3621260,0099139,9943900,0482100,0888880,4076260,1867900,7778780,3366030,447873
20140,2450350,01154710,8047050,0295250,0680530,3332500,1621180,7448300,3406310,443458
20150,1892240,0129209,2513950,0264270,0706860,2893600,1271820,7639740,2781870,359425
20160,1192060,0134318,5808980,0177980,0628280,2211110,1449990,7973400,1559960,199853
20170,1555140,01837310,9830250,0172780,0601070,2355720,1309090,7307770,2392200,291912
20180,1879310,02328410,4345790,0226180,0777870,2315360,1254430,8084830,1263620,158687
20190,2331740,0191739,9604010,0303140,0851100,2750580,0955540,7740520,1509440,195462
20200,1692900,0217529,8893610,0212950,0825450,2073820,1266670,7789290,1292180,160746
20210,1560290,0172359,8655440,0193800,0667630,2368920,1511940,7784360,1823760,223478
20120,1022740,0282383,6218330,0486080,0753930,3745440,0769230,7293800,1094860,188466
20130,0934090,0267783,4882280,0484720,0752980,3556320,0586760,9821610,1304480,236125
20140,0998980,0271643,6776530,0464360,0779870,3483090,0612670,9646290,1403360,239904
20150,0921150,0196174,6955790,0330480,0621690,3155500,0807970,9647470,1978400,333283
20160,1005530,0207484,8465060,0327590,0626940,3309350,1189870,9782790,1889550,298349
20170,1153390,0190366,0589600,0303000,0550770,3456280,1286600,7836420,2115590,336741
20180,1170230,0244584,7847330,0373240,0679530,3599210,1205790,9664250,1790530,273246
20190,0838490,0183494,5695880,0293100,0597610,3070470,1390970,9549130,1298990,207496
20200,1058970,0242044,3751850,0398550,0685780,3529410,1470140,9662300,1201990,197924
20210,0689150,0177123,8908060,0287280,0622590,2844940,1829470,9249440,1491580,241924
20120,2952870,02552811,5672660,0320600,0956910,2667730,1056470,6386320,2609630,327739
20130,2074950,01805911,4898830,0220710,0818580,2206120,0801420,6199600,3155680,385684
20140,2311880,02111110,9513050,0259450,0717600,2941820,0950400,5910980,3325250,408675
20150,1581380,0177548,9071080,0222670,0741280,2395050,0918340,7803160,2011210,252248
20160,1833490,0188339,7354610,0231260,0713950,2637880,0695240,8044420,2313890,284138
20170,1757410,01488211,8093520,0188840,0713060,2087000,1319140,8114750,2195490,278600
20180,2541970,02180511,6579940,0277490,0777330,2805040,1303300,8707930,2291640,291639
20190,1526170,01426910,6953500,0182810,0880750,1620150,1252910,8167860,2436570,312163
20200,1152150,01118610,2998440,0138870,1009070,1108550,1432240,6743810,2086940,259084
20210,2044350,01943510,5189570,0243680,0819470,2371650,1172650,6174710,2175450,272764
20120,0691920,0311062,2243670,0562760,1101800,2823210,0151120,7339250,2299490,416010
20130,0854330,0343262,4888580,0485890,0924880,3711420,0197300,6334910,1355000,191802
20140,0973460,0360172,7027630,0495520,0867320,4152700,0253890,6595360,1257470,173002
20150,0987040,0353202,7945840,0471150,0855880,4126720,0288080,6765220,1409690,188047
20160,0548700,0204912,6777500,0254860,0740750,2766250,0396010,5949740,1011840,125851
20170,0636280,0181203,5115560,0215440,0670630,2701900,0783630,6366160,0894780,106388
20180,0942530,0218284,3179380,0257270,0767160,2845330,1318040,7233530,0974630,114869
20190,1142710,0271574,2077810,0316090,0956250,2839950,0749170,6500230,0891170,103726
20200,1025470,0227644,5047950,0304260,0905460,2514080,0893370,7914040,1667000,222808
20210,2386120,0362546,5817400,0422450,0742630,4881800,0671580,8173460,0579200,067493

ACB

SGA

TRUST

BEA

AGB

المتغيرات التابعة المتغيرات المستقلة
السنوات 

BNA

البنك
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 غيرات الدراسة( : الاحصاءات الوصفية لمت2الملحق رقم )

 2021 – 2012ترة : تطور متغيرات الدراسة خلال الف 03الملحق رقم 
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Date: 04/05/23   
Time: 06:57           

Sample: 2012 2021          
           
            LR1 LR2 LR3 ROA ROE EM ROD AU PM CTI 
           
            Mean  0.771211  0.173564  0.238315  0.018729  0.161135  9.249377  0.027461  0.069260  0.283628  0.168972 

 Median  0.781387  0.153226  0.223143  0.018361  0.156373  10.14712  0.025015  0.069632  0.283158  0.131859 
 Maximum  0.999289  0.340631  0.447873  0.036254  0.362126  17.06710  0.056276  0.115955  0.488180  0.478005 
 Minimum  0.305200  0.057920  0.067493  0.005459  0.054870  2.224367  0.007866  0.034775  0.101606  0.015112 
 Std. Dev.  0.149083  0.070764  0.090001  0.007170  0.069616  4.194909  0.011667  0.017851  0.079288  0.114041 
 Skewness -0.691443  0.673418  0.516738  0.640749  0.721141 -0.194322  0.776369  0.295900  0.102019  1.120911 
 Kurtosis  3.614487  2.728135  2.815859  3.070733  3.207279  1.851592  2.797720  2.731852  2.914406  3.480256 

           
 Jarque-Bera  5.724926  4.719696  2.754955  4.118104  5.307851  3.674710  6.129779  1.055328  0.122395  13.14102 
 Probability  0.057128  0.094435  0.252214  0.127575  0.070374  0.159238  0.046659  0.589981  0.940637  0.001401 

           
 Sum  46.27268  10.41383  14.29891  1.123729  9.668071  554.9626  1.647670  4.155601  17.01766  10.13833 
 Sum Sq. Dev.  1.311326  0.295445  0.477909  0.003033  0.285935  1038.238  0.008031  0.018802  0.370912  0.767314 

           
           
 Observations  60  60  60  60  60  60  60  60  60  60 
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 LR1للمتغير   (LM ):  اختبار مضاعف لاغرونج( 40الملحق رقم ) 

Lagrange Multiplier Tests for Random Effects 
Nullhypotheses: No effects  
Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided 
        (all others) alternatives  

    
     Test Hypothesis 
 Cross-section Time Both 
    
    Breusch-Pagan  0.428677  7.089359  7.518036 
 (0.5126) (0.0078) (0.0061) 
    

Honda -0.654734  2.662585  1.419765 
 (0.7437) (0.0039) (0.0778) 
    

King-Wu -0.654734  2.662585  1.066244 
 (0.7437) (0.0039) (0.1432) 
    

Standardized Honda  0.602505  2.915182 -0.985094 
 (0.2734) (0.0018) (0.8377) 
    

Standardized King-Wu  0.602505  2.915182 -1.315000 
 (0.2734) (0.0018) (0.9057) 
    

Gourieroux, et al. -- --  7.089359 
   (0.0111) 

 LR2للمتغير   (LM )( : اختبار مضاعف لاغرونج 50الملحق رقم ) 

Lagrange Multiplier Tests for Random Effects 
Nullhypotheses: No effects  
Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided 
        (all others) alternatives  

    
     Test Hypothesis 
 Cross-section Time Both 
    
    Breusch-Pagan  10.57738  0.353372  10.93075 
 (0.0011) (0.5522) (0.0009) 
    

Honda  3.252289  0.594451  2.720055 
 (0.0006) (0.2761) (0.0033) 
    

King-Wu  3.252289  0.594451  2.962884 
 (0.0006) (0.2761) (0.0015) 
    

Standardized Honda  7.227553  0.792141  0.692008 
 (0.0000) (0.2141) (0.2445) 
    

Standardized King-Wu  7.227553  0.792141  1.322251 
 (0.0000) (0.2141) (0.0930) 
    

Gourieroux, et al. -- --  10.93075 
   (0.0015) 
    
     

 



 

 
93 

 LR3للمتغير   (LM )اختبار مضاعف لاغرونج(:  60الملحق رقم ) 

Lagrange Multiplier Tests for Random Effects 
Nullhypotheses: No effects  
Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided 
        (all others) alternatives  

    
     Test Hypothesis 
 Cross-section Time Both 
    
    Breusch-Pagan  11.55505  0.097306  11.65235 
 (0.0007) (0.7551) (0.0006) 
    

Honda  3.399271 -0.311940  2.183073 
 (0.0003) (0.6225) (0.0145) 
    

King-Wu  3.399271 -0.311940  2.539061 
 (0.0003) (0.6225) (0.0056) 
    

Standardized Honda  7.476788 -0.138312 -0.000586 
 (0.0000) (0.5550) (0.5002) 
    

Standardized King-Wu  7.476788 -0.138312  0.732931 
 (0.0000) (0.5550) (0.2318) 
    

Gourieroux, et al. -- --  11.55505 
   (0.0011) 
    
 LR1فيشر للمتغير  : اختبار )70) الملحق رقم    

Redundant Fixed Effects Tests   
Equation: EQ01    
Test cross-section fixed effects  

     
     Effects Test Statistic   d.f.  Prob.  
     
     Cross-section F 4.221018 (5,47) 0.0030 

Cross-section Chi-square 22.254262 5 0.0005 
     
 LR2فيشر للمتغير  : اختبار )08الملحق رقم )     

 

 

    
     Effects Test Statistic   d.f.  Prob.  
     
     Cross-section F 8.695295 (5,47) 0.0000 

Cross-section Chi-square 39.296536 5 0.0000 
     
 LR3للمتغير فيشر  : اختبار )09الملحق رقم )     

Redundant Fixed Effects Tests   
Equation: EQ03    
Test cross-section fixed effects  

     
Effects Test Statistic   d.f.  Prob.  

     
Cross-section F 7.583051 (5,47) 0.0000 
Cross-section Chi-square 35.490369 5 0.0000 
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 LR1( : اختبار التوزيع الطبيعي  10الملحق رقم ) 
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Series: Standardized Residuals

Sample 2012 2021

Observations  60

Mean      -9.25e-19

Median   0.002258

Maximum  0.196547

Minimum -0.205474

Std. Dev.   0.092680

Skewness    0.007462

Kurtos is    2.599945

Jarque-Bera  0.400666

Probabi l i ty  0.818458


 

 LR2( : اختبار التوزيع الطبيعي  11الملحق رقم )  
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Series: Standardized Residuals

Sample 2012 2021

Observations  60

Mean       2.54e-18

Median  -0.009413

Maximum  0.093338

Minimum -0.068552

Std. Dev.   0.037427

Skewness    0.348488

Kurtos is    2.358694

Jarque-Bera  2.242621

Probabi l i ty  0.325852


 

 LR3( : اختبار التوزيع الطبيعي  12الملحق رقم ) 
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Series: Standardized Residuals

Sample 2012 2021

Observations  60

Mean      -2.54e-18

Median  -0.016993

Maximum  0.112055

Minimum -0.087403

Std. Dev.   0.050840

Skewness    0.450023

Kurtos is    2.256322

Jarque-Bera  3.407853

Probabi l i ty  0.181968
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 LR1اختبار الاستقلالية ( :  13الملحق رقم ) 

Residual Cross-Section Dependence Test 

Null hypothesis: No cross-section dependence (correlation) in residuals 

Equation: EQ01   

Periodsincluded: 10  

Cross-sections included: 6  

Total panel observations: 60  

Cross-section effects were removed during estimation 
    

    

Test Statistic   d.f.   Prob.   
    

    

Breusch-Pagan LM 18.39920 15 0.2423 

Pesaranscaled LM 0.620606  0.5349 

Bias-correctedscaled LM 0.287273  0.7739 

Pesaran CD -0.083619  0.9334 
    
    

 

 LR2( : اختبار الاستقلالية  41الملحق رقم ) 

Residual Cross-Section Dependence Test 

Null hypothesis: No cross-section dependence (correlation) in residuals 

Equation: EQ02   

Periodsincluded: 10  

Cross-sections included: 6  

Total panel observations: 60  

Cross-section effects were removed during estimation 
    
    Test Statistic   d.f.   Prob.   
    
    Breusch-Pagan LM 10.66733 15 0.7758 

Pesaranscaled LM -0.791034  0.4289 

Bias-correctedscaled LM -1.124367  0.2609 

Pesaran CD -0.617782  0.5367 
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 3LR( : اختبار الاستقلالية  15ملحق رقم ) ال

Residual Cross-Section Dependence Test 

Null hypothesis: No cross-section dependence (correlation) in residuals 

Equation: EQ03   

Periodsincluded: 10  

Cross-sections included: 6  

Total panel observations: 60  

Cross-section effects were removed during estimation 
    
    Test Statistic   d.f.   Prob.   
    
    Breusch-Pagan LM 12.62083 15 0.6316 

Pesaranscaled LM -0.434375  0.6640 

Bias-correctedscaled LM -0.767708  0.4427 

Pesaran CD -1.189766  0.2341 
    
    

 

 LR1(  اختبار الارتباط الذاتي بين الأخطاء 61الملحق رقم )

Date: 04/05/23   Time: 07:05    

Sample: 2012 2021      

Included observations: 60     

Autocorrelation Partial Correlation  AC   PAC  Q-Stat  Prob 
       
             . |*.    |       . |*.    | 1 0.178 0.178 2.0032 0.157 

      .*| .    |       .*| .    | 2 -0.072 -0.107 2.3350 0.311 

      . | .    |       . | .    | 3 -0.045 -0.012 2.4678 0.481 

      .*| .    |       .*| .    | 4 -0.164 -0.168 4.2514 0.373 

      .*| .    |       .*| .    | 5 -0.135 -0.083 5.4765 0.361 

      .*| .    |       .*| .    | 6 -0.181 -0.186 7.7272 0.259 

      .*| .    |       .*| .    | 7 -0.107 -0.083 8.5376 0.288 

      . | .    |       .*| .    | 8 -0.048 -0.100 8.7022 0.368 

      . | .    |       . | .    | 9 0.073 0.033 9.0954 0.429 
       
 LR2( : اختبار الارتباط الذاتي بين الأخطاء 71الملحق رقم )        

Date: 04/05/23   Time: 07:15    

Sample: 2012 2021      

Included observations: 60     

Autocorrelation Partial Correlation  AC   PAC  Q-Stat  Prob 
       
             . |**    |       . |**    | 1 0.228 0.228 3.2742 0.070 

      .*| .    |       .*| .    | 2 -0.093 -0.153 3.8250 0.148 

      .*| .    |       .*| .    | 3 -0.147 -0.095 5.2422 0.155 

      .*| .    |       .*| .    | 4 -0.143 -0.105 6.6016 0.159 

      .*| .    |       .*| .    | 5 -0.102 -0.078 7.3009 0.199 

      .*| .    |       .*| .    | 6 -0.136 -0.150 8.5742 0.199 

      .*| .    |       . | .    | 7 -0.069 -0.061 8.9049 0.260 

      . | .    |       .*| .    | 8 -0.044 -0.096 9.0411 0.339 

      . | .    |       . | .    | 9 0.005 -0.044 9.0430 0.433 
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 LR3( : اختبار الارتباط الذاتي بين الأخطاء 81الملحق رقم ) 

Date: 04/05/23   Time: 07:16    

Sample: 2012 2021      

Included observations: 60     

Autocorrelation Partial Correlation  AC   PAC  Q-Stat  Prob 
       
             . |**    |       . |**    | 1 0.235 0.235 3.4825 0.062 

      .*| .    |       .*| .    | 2 -0.105 -0.170 4.1914 0.123 

      .*| .    |       .*| .    | 3 -0.177 -0.118 6.2327 0.101 

      .*| .    |       .*| .    | 4 -0.172 -0.126 8.1970 0.085 

      .*| .    |       .*| .    | 5 -0.135 -0.113 9.4245 0.093 

      .*| .    |       .*| .    | 6 -0.091 -0.103 9.9927 0.125 

      . | .    |       .*| .    | 7 -0.047 -0.088 10.149 0.180 

      . | .    |       .*| .    | 8 -0.008 -0.070 10.154 0.254 

      . | .    |       .*| .    | 9 0.000 -0.076 10.154 0.338 
       

 LR1( : اختبار ثبات تباين الأخطاء 91الملحق رقم )        

Test for Equality of Variances of RESID01  

Categorized by values of BANK   

Date: 04/05/23   Time: 07:05   

Sample: 2012 2021   

Included observations: 60   
     
     Method df Value Probability 
     
     Bartlett 5 14.13273 0.0148 

Levene (5, 54) 2.905031 0.0215 

Brown-Forsythe (5, 54) 2.202351 0.0674 
     
 LR2( : اختبار ثبات تباين الأخطاء 20ملحق رقم ) ال     

Test for Equality of Variances of RESID02  

Categorized by values of BANK   

Date: 04/05/23   Time: 07:10   

Sample: 2012 2021   

Included observations: 60   
     
     Method df Value Probability 
     
     Bartlett 5 1.887350 0.8645 

Levene (5, 54) 0.441690 0.8174 

Brown-Forsythe (5, 54) 0.183755 0.9676 
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 LR3( : اختبار ثبات تباين الأخطاء  21الملحق رقم ) 

Test for Equality of Variances of Q_LR3  

Categorized by values of BANK   

Date: 04/05/23   Time: 07:13   

Sample: 2012 2021   

Included observations: 60   
     
     Method df Value Probability 
     
     Bartlett 5 1.345545 0.9302 

Levene (5, 54) 0.563013 0.7278 

Brown-Forsythe (5, 54) 0.382939 0.8583 
     
( لأثر الكفاءة التشغيلية على مخاطر السيولة LSDVلنموذج ذو الأثر الثابت ) نتائج ا( :  22الملحق رقم )      

 )2022 – 2012لعينة البنوك محل الدراسة خلال الفترة )نسبة التوظيف المتمثل في 

Dependent Variable: LR1   

Method: Panel Least Squares   

Date: 04/06/23   Time: 07:04   

Sample: 2012 2021   

Periods included: 10   

Cross-sections included: 6   

Total panel (balanced) observations: 60  
     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     

C 1.577287 0.371991 4.240127 0.0001 

ROA 0.188109 4.521569 0.041603 0.9670 

ROE 1.500488 0.785904 1.909250 0.0623 

EM -0.047326 0.017143 -2.760564 0.0082 

ROD -0.495558 5.285526 -0.093758 0.9257 

AU -2.916003 3.723231 -0.783191 0.4374 

PM -0.859967 0.925756 -0.928935 0.3577 

CTI -0.912366 0.269118 -3.390213 0.0014 
     
     
 Effects Specification   
     
     

Cross-section fixed (dummy variables)  
     
     

Root MSE 0.091904     R-squared 0.613535 

Mean dependent var 0.771211     Adjusted R-squared 0.514863 

S.D. dependent var 0.149083     S.E. of regression 0.103839 

Akaike info criterion -1.502810     Sum squared resid 0.506781 

Schwarz criterion -1.049035     Log likelihood 58.08430 

Hannan-Quinn criter. -1.325314     F-statistic 6.217935 

Durbin-Watson stat 1.463287     Prob(F-statistic) 0.000002 
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ة على مخاطر السيولة ( لأثر الكفاءة التشغيليLSDVنتائج النموذج ذو الأثر الثابت ) :  (23الملحق رقم )
 )2022 – 2012لعينة البنوك محل الدراسة خلال الفترة ) المتمثل في نسبة التغطية النقدية

Dependent Variable: LR2   

Method: Panel Least Squares   

Date: 04/06/23   Time: 07:07   

Sample: 2012 2021   

Periods included: 10   

Cross-sections included: 6   

Total panel (balanced) observations: 60  
     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     

C 0.083506 0.150222 0.555885 0.5809 

ROA -7.405746 1.825958 -4.055813 0.0002 

ROE -0.063009 0.317374 -0.198531 0.8435 

EM 0.015526 0.006923 2.242571 0.0297 

ROD 5.095117 2.134469 2.387065 0.0211 

AU -0.156030 1.503563 -0.103773 0.9178 

PM -0.075503 0.373851 -0.201960 0.8408 

CTI -0.073306 0.108679 -0.674523 0.0033 
     
     
 Effects Specification   
     
     

Cross-section fixed (dummy variables)  
     
     

Root MSE 0.037114     R-squared 0.720265 

Mean dependent var 0.173564     Adjusted R-squared 0.648843 

S.D. dependent var 0.070764     S.E. of regression 0.041934 

Akaike info criterion -3.316318     Sum squared resid 0.082646 

Schwarz criterion -2.862543     Log likelihood 112.4895 

Hannan-Quinn criter. -3.138822     F-statistic 10.08466 

Durbin-Watson stat 1.402756     Prob(F-statistic) 0.000000 
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( لأثر الكفاءة التشغيلية على مخاطر السيولة LSDVنتائج النموذج ذو الأثر الثابت ) ( :  24الملحق رقم ) 
 )2022 – 2012لعينة البنوك محل الدراسة خلال الفترة )نسبة السيولة القانونية المتمثل في 

Dependent Variable: LR3   

Method: Panel Least Squares   

Date: 04/06/23   Time: 07:11   

Sample: 2012 2021   

Periods included: 10   

Cross-sections included: 6   

Total panel (balanced) observations: 60  
     

     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     

     

C 0.208397 0.204057 1.021268 0.3124 

ROA -10.97518 2.480327 -4.424894 0.0001 

ROE -0.157601 0.431111 -0.365570 0.7163 

EM 0.021702 0.009404 2.307676 0.0255 

ROD 10.76067 2.899399 3.711346 0.0005 

AU -1.294254 2.042395 -0.633694 0.5294 

PM -0.406307 0.507828 -0.800088 0.4277 

CTI -0.180399 0.147626 -1.222002 0.0278 
     

     

 Effects Specification   
     

     

Cross-section fixed (dummy variables)  
     

     

Root MSE 0.050414     R-squared 0.680909 

Mean dependent var 0.238315     Adjusted R-squared 0.599439 

S.D. dependent var 0.090001     S.E. of regression 0.056961 

Akaike info criterion -2.703747     Sum squared resid 0.152497 

Schwarz criterion -2.249972     Log likelihood 94.11241 

Hannan-Quinn criter. -2.526251     F-statistic 8.357781 

Durbin-Watson stat 1.337024     Prob(F-statistic) 0.000000 
     
     

 

 



 

 

 


