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 إلى ...

 من حملتني وىنا على وىن جنينا وسقتني لبنيا رضيعا وعلمتني صغيرا ورافقتني بدعائيا كبيرا
 التي جعلت الجنة تحت أقداميا إلى قبس النور...من الق لب ييواىا والعمر فداىا  

 أطلب من الله يرعاىا أم ي الغالية حفظيا الله وأطال في عمرىا  
 إلى ...

 الذي رباني على الفضيلة والأخلاق من كان حبو وإىتمامو قوام عزيمتي...إلى ضياء حياتي  
 أبي الغالي حفظو الله وأطال في عمرهإلى سندي المتين وأنيسي المعين  

 إلى ...
 رتاج-صييب  –قرة اعيني ابنائي رزان ىيبة الرحمان  

 إلى ...
 سندي في الحياة زوجتي الغالية  

 الي.....................
 جميع رفق اء الدرب الدراسي ومن ىم على الدرب سائرون  

 إلى ... 
 كل من حفظيم ق لبي و لم يكتبيم ق لمي  

 إلى ...
 كل غيور على دينو ووطنو ...إليكمجميعا أىدي ثمرة جيدي

 وفي الأخير أشكر الله تعالى على نعمو التي وىبيا لعباده وأنار لنا طريق اليداية والعلم والدرب الصحيح
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أجمعين وعلى آلو وصحبو    وسيد الخلقسيدنا محمد أشرف المرسلين    والسلام علىالحمد لله رب العالمين والصلاة  
 أجمعين وعلى الصحابة الأكرمين ومن تبعيم بإحسان إلى يوم الدين

إن أول الشكر ىو لله الواحد جل وعلا على جميع النعم التي أنعميا علينا وعلى نعمة العلم خاصة وتيسيره لي كل  
 غيرناالسبل لإنجاز ىذا العمل المتواضع الذي أرجوا من الله أن يكون فيو إف ادة ل

 ويجعلو في ميزان حسناتنا وأن نكون أحد الإثنين ممن ق ال فييم الرسول الكريم 

 " من إجتيد ف أصاب ف لو أجران ومن إجتيد ولم يصب ف لو أجر واحد " 

بخل علينا  يلم    ذيال  "بن ق انة اسماعيل"المشرف  الدكتور والبرفيسورزيل الشكر والإمتنان إلى  أتقدم بج
 عونا لنا في إتمام ىذا البحث  كان  ذيوالبتوجيياتيا ونصائحيا  

 كما لا يفوتني أن أتقدم بالشكر لأعضاء اللجنة المناقشة على ما سوف يقدمونو من توجييات وتصويبات

  نجاز ىذا العمل من بعيد أو من قريب وأخص بالذكرإكما أوجو شكري الجزيل لكل من كان لو الفضل في  
 خذير زكرياء  الاستاد ىتيات السعيد

 عسى الله أن يوفقنا لما فيو خير لنا "" 
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 الملخص:

( ، وقد شملت عينة الدراسة على الربحية( على الدتغتَ التابع )التحصيلات ،.ىذه الدراسة إلذ معرفة مدى تأثتَ الدتغتَات الدستقلة )ىدفت 
، ولدعالجة ىذا الدوضوع أعتمد الباحث على القوائم الدالية، ومن ثم إستعان الباحث بالبرنامج الإحصائي الوطنية للنشر والاشهارالدؤسسة 

0.7Eviewsوبرنامج معالج الجداول الإلكتًونية Excel 2007Microsoft  وذلك من خلال إستعمال الإلضدار الخطي الدتعدد
 والبسيط.

عدم وجود علاقة معنوية ذات دلالة إحصائية بتُ الدتغتَات الدستقلة لرتمعة وبتُ إستخدام النموذج الدتعدد إلذ  وقد توصلت الدراسة عند
وبعد إختبار عدة لظاذج بإستخدام الإلضدار الدتعدد بسكنا من التوصل إلذ النموذج الأمثل والذي لو علاقة معنوية مؤسسات العينة،  ربحية 

أظهرت نتائج الإلضدار ، كما  الربحيةوالدتغتَ التابع  2020وبرصيلات 2019برصيلات تغتَين الدستقلتُ ذات دلالة إحصائية  بتُ الد
البسيط وجود علاقة معنوية ذات دلالة إحصائية بتُ الدتغتَات الدستقلة كل على حدى مع أسعار الأسهم والدتغتَ الأكثر تأثتَا ىو 

 .2019برصيلات 

 العائد على إجمالر الأصول، إجمالر الديون على إجمالر الأصول.، المفتاحية: الربجيةالكلمات 

Abstract : 

Cette étude visait à connaître l'étendue de l'influence des variables indépendantes  

(réalisations) sur la variable dépendante (rentabilité), et l'échantillon d'étude comprenait la 

Société nationale pour l'édition et la publicité. Excel 2007, Microsoft, grâce à l'utilisation de 

simples et régression linéaire multiple. 

L'étude, lors de l'utilisation du modèle multiple, a révélé qu'il n'y avait pas de relation 

significative avec une signification statistique entre les variables indépendantes combinées 

et la rentabilité des institutions de l'échantillon. Et la variable dépendante est la rentabilité, 

et les résultats de la régression simple ont montré une relation significative avec une 

signification statistique entre les variables indépendantes(2019 et 2020), chacune 

séparément, avec les cours boursiers, et la variable la plus influente est le bénéfice 2019. 

 

Mots-clés : intérêts, rendement de l'actif total, dette totale sur l'actif total. 
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 الاختصار/ الرمز باللغة الأجنبية  الدلالة الدلالة باللغة العربية
 Return On Equity ROE نسبة العائد على حقوق الدلكية

 Return On Assets ROA نسبة العائد على إجمالر الأصول

 Total Liabilities / Total Assets L/A نسبة إجمالر الديون إلذ إجمالر الأصول
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إختبار الإلضدار الذاتي الدشروط بعدم بذانس التباين 
 الشرطي للأخطاء

Regression testing self 

unconditional non-homogeneity of 

variance conditional errors 

ARCH 

 Durbin et Watson DW الإرتباط الذاتي للأخطاءإختبار  من الدرجة الأولى
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 دمةـــالمق

 :الإشكاليةطرح 
 

ودراسة من الدديتَ الدالر في الشركة وتنبع ىذه الدؤسسة من الدوضوعات الدالية التي تتطلب إىتمامإن العلاقة بتُ التحصيلات وربخية 
الألعية في الدور الذي تلعبو التحصيلات في استًجاع الديون الدستحقة في تنمية الشركة اذا وضفت ىذه الأموال في لرالات 

 الاستثمارية الأخرى.

ية في لرال إرساء نضرية التمويل الخاصة لقرارات بسويل الاستثمار إذ أن التحصيلات ترتبط وتعد ىذه الدراسة إخدي الأسس العلم
واستمرارىا  ضروري لبقائهابقرارات التموبل الاستثمار عن طريق زيادة الربحية التي تعتبر الذدف الأساسي لجميع الدؤسسات وامر 

الإدارية في استخدام الدوارد ومؤشر يهتم بو الدائنون عند تعاملهم مع  وغاية يتطلع اليها الدستثمر وىي أداة ىامة لقياس الكفاءة
 .الدؤسسة

إدارة الدؤسسة  عديدةمنهابالدؤسسة قي شكل تقارير مالية تكتسب ألعية كبتَة بتُ فئات  التحصيلات والربحيةإن العلاقة بتُ 
الدالية وبتأثتَ الدعلومات  بالتحصيلاتوالدراجعتُ )معتمدي ىذه التقارير(( وأن كل فئة من ىذه الفئات لأسباب لستلفة تهتم 

 التحصيلاتالدستخرجة من التقارير الدالية على ىذه ا
 

للشركات،  صيلاتحالتستَ التغتَات التي تتم في و تفأىم العوامل التي تساعد في برديد أتعد الدراسة الحالية لزاولة للوقوف على و 
التي تم الحصول  المحاسبيةالدالية و  بتُ الدتغتَات ةحصائيةإذات دلال علاقةمعنويةالتعرف على ما إذا كانت ىناك تركز على  كما

الديون عتماد عليها ىي ونسبة إجمالر لإالتي تم ا المحاسبيةو الدالية  والدتغتَات ،التحصيلاتومستويات  الداليةعليها من واقع القوائم 
 .(ROA)صول لأجمالر اإ(، العائد على L/A)الأصول على إجمالر

 :التاليةشكالية لإىذا لؽكن طرح ا منوإنطلاقا 
 

 شكالية الرئيسية:لإا

 ؟الدؤسسةثتَ التحصيلات علي ربحية ما مدى تأ

 :الجزئيةشكاليات لإا

 ية الشركة وماىي أنواع التحصيلات ربح علىماألعية التحصيلات  -1
 ؟؛ صيلهاالتحصيلات والربحية وطرق برىل ىناك علاقة معنوية ذات دلالة إحصائية بتُ  -2
 ؟؛لربحيةالأصولا الديون على إجمالرإجمالر  ىل ىناك علاقة معنوية ذات دلالة إحصائية بتُ نسبة -3
 ؟مامدى مسالعة التحصيلات في تغدية الدردودية -4

 



 

 ب 
 

 دمةـــالمق

 :الجزئيةالفرضيات

 ؛التحصيلات والربحيةبسودجيةتوجد علاقة معنوية ذات دلالة إحصائية بتُ -1 -1
 ؛الديون وبرصيلهاتوجد علاقة معنوية ذات دلالة إحصائية بتُ  2 -2
 ؛و الربحيةالأصول الديون على إجمالرإجمالر  علاقة معنوية ذات دلالة إحصائية بتُ نسبة توجد-3 -3
 .التحصيلات في تغذيةالدردودية تساىم-4 -4

 

 إختيار الدوضوع البحث لو أسباب موضوعية وأخرى ذاتية وىي كالتالر : نإ :الموضوعمبررات اختيار 

  ذاتيةمبررات: 
 في مواضيع جديدة؛ والبحث ىتمام الإ -

 التحصيلات و التحكم في الدفاىيم؛جل التعمق في أ من- -

 موضوع البحث لؼدم لرال التخصص.-

. 

  الموضوعمبررات: 
 
 - لزاولة دراسة ىذا الدوضوع في التحصيلات بنتائج جديدة مقارنة بالدراسات السابقة؛ 
 - ألعية التحصيلات بالنسبة للشركةة الوطنية للنشر والاشهار 
 -  بالشركات لتحصيل على عدد من الدتغتَات الدالية والمحاسبية االربحية بالإعتماد  أجل تفستَ أسباب التغتَ فيمن

 نفسها
 

 

 الدراسة:أىداف 

 للشركات؛الربخيةالتي تؤثر على  في التخصيلاتىم الدتغتَات أالتعرف على  -

 ؛التحصيلات والربحيةالعلاقة بتُ وإختبار معرفة  -

 ؛الربخية للشركةتؤثر على  التيالتحصيلية اىم الدتغتَات أالتعرف على  -

 قياسية؛تدعيم الدكتبة بدراسات  -

 لزاولة الوصول إلذ لظوذج يفسر تأثتَ الدتغتَات الدستقلة الددروسة على الربحية. -
 



 

 ج 
 

 دمةـــالمق

 

 :الدراسةأىمية 

وربط ما ىو نظري بالجانب الحسابي والتحليلي، من أجل ىذه العوامل قياس لزاولة تطبيق الأساليب الكمية والإحصائية ل -
 ؛الوصول إلذ نتائج مكممة تزيد من دقة التحليل

 إطار معرفي نظري وتطبيقي لؽكن الإعتماد عليو مستقبلا لإعداد دراسات أوسع وأكثر دقة.تقدنً  -
 

 

 :الدراسةحدود 

، أما الحدود الزمنية ستكون في الفتًة الدمتدة بتُ التي تعاني من مشكل التحصيلاتإقتصرت ىذه الدراسة على عينة من الشركات 
 العامة.والتي تعتبر كافية لإختبار الفرضيات والإجابة على الإشكالية  2018-2021

 

 المستخدمة:منهجية الدراسة والأدوات 

التخصيلات سنعتمد في إعداد ىذه الدراسة على الدنهج الوصفي في الجانب النظري من خلال التطرق إلذ الدفاىيم الدتعلقة ب
ا  على التحصيلات، وفي الجانب التطبيقي سيتم إتباع الدنهج التجريبي لإختبار العلاقات وتأثتَ هماوالعوامل الدؤثرة على والرحية
للمؤسسات الإقتصادية وىذا إعتمادا على أحد الأساليب الإحصائية والذي سيساعد في الكشف عن العلاقة بتُ متغتَات  لربخيةا

 EVIEWSريقة الدربعات الصغرى، بالإعتماد على البرنامج الإحصائي الدراسة ألا وىو الإلضدار الخطي الدتعدد والبسيط وفقا لط

7.0. 

 التالية:من أجل إعداد ىذه الدراسة تعرضنا إلذ الصعوبات البحث:صعوبات 

 ؛صعوبة نقل الدعلومات وتلخيصها -
 صعوبة تكميم الدعلومات-
 

 

 

 الدراسة:تقسيمات 

بهدف إلصاز ىذه الدراسة والتوصل إلذ النتائج الدطلوبة وفقا لدنهجية علمية، قمنا بتقسيم ىذه الدراسة إلذ فصلتُ مسبوقتُ بدقدمة 
 في:وتنتهي بخابسة للدراسة وتوصيات للأبحاث الأخرى، وبسثلت فصول ىذه الدراسة 



 

 د 
 

 دمةـــالمق

وذلك من خلال تسليط الضوء وبشكل لستصر على أىم سنقوم في ىذا الفصل بتقسيمو إلذ جزئتُ أي مطلبتُ الأول:الفصل 
الدطلب الثاني سنتطرق  االربحية أماحيث شمل الدطلب الأول على أىم الدفاىيم الدتعلقة ، العناصر التي لذا إرتباط مباشر بهذا الدوضوع

ن حيث الدتغتَات الددروسة التي تصب في صلب موضوعنا قيد الدراسة والتي لذا علاقة مباشرة بو خاصة م التحصيلاتفيو إلذ 
 عليها.والتي تم الإطلاع 

وىو الفصل الدتعلق بالجانب التطبيقي لذذه الدراسة، ولذا سنحاول من خلالو الكشف عن العلاقة بتُ الدتغتَات الفصل الثاني : 
الدستقلة على الدتغتَ التابع سواء  ( بالإضافة إلذ معرفة مدى تأثتَ ىذه الدتغتَات الربحية ( والدتغتَ التابع )التحصيلاتالدستقلة )

كانت لرتمعة أو منفردة وذلك من خلال إختبار فرضيات الدراسة بإستخدام الإلضدار الخطي الدتعدد، بالإضافة إلذ إستعمال 
 الإلضدار الخطي البسيط وذلك من أجل معرفة أي الدتغتَات الدستقلة أكثر تأثتَا على الدتغتَ التابع.

 



 

 أ 
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 تمهيد :
 

إلذ  بإضافةبالتحصيلات لأدبيات النظرية والتي شملت على جميع الدفاىيم الأساسية الدتعلقة اسيتم التطرق في ىذا الفصل إلذ 
والأدبيات التطبيقية التي بسثلت في ، بالإضافة الر التحصيلات مفاىيمها وطرق جمعها  الربحيةالنسب الدالية( الدؤثرة على )العوامل 

 الدراسات السابقة التي لذا صلة مباشرة بدوضوع الدراسة . فكان تقسيم الفصل كالتالر :
 

 التحصيلات والربحيةالدبحث الأول : الأدبيات النظرية -
 الدراسات السابقة  اني : الأدبيات التطبيقيةالدبحث الث -
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 المبحث الأول : الأدبيات النظرية

 الأول :  المطمب
 

تعتبر الربحية ىدف أساسي لجميع الدؤسسات ,وامر ضروري  لبقائها واستمرارىا وغاية يتطلع اليها الدستثمرون ,ومؤشر يهتم بو 
 الدؤسسة،وىي أيضا أداة ىامة لقياس كفاءة الإدارة في استخدام الدوارد الدوجودة.الدائنون عند تعاملهم مع 

 

 الربحية الأول : مفاىيم أساسية حول الفرع

 الربحيةوخصائص مفهوم  :أولا 

وتعتبر الربحية ىي عبارة عن العلاقة بتُ الأرباح التي برققها الدؤسسة والاستثمارات التي سالعت في برقيقها : الربحية: مفهوم  1أ
 ىدفا للمؤسسة ومقياس للحكم علي الكفاءة

 .1"جميع النفقات بعد خصميقصد بالربحية ذلك الدستوي الدعتُ من الأرباح -
 . 2"كفاءة السياسات والإجراءات والقرارات التي ابزداتها الإدارة الدالية للشركة  سالتشغيلي، ويعكفتخقيقها يعتٍ التحسن في الأداء 

 ماىية الربحية  -

في سبيل ذلك تبذل  الدالكتُ،لدا ينعكس على مفهوم الأرباح وثروة  لؽكن،تسعى الشركة لأن يكون الربح أقصى ما 

الشركة كل طاقتها الدمكنة ووسائلها الدتاحة بغرض تعظيم قيمتها ومن تم زيادة رغبة الدستثمرين في أقتناء أسهم الشركة ، 

وبالتالر ضمان الاستمرارية ، وتستخدم  عدة مؤشرات لقياس الربحية التي تتعرض اليها بعد توضيح بعض الدفاىيم الدتعلقة 

 بالربحية .

ر الربحية معلومات حول أداء الشركة فكلما زادت الربحية ، كلما كان أداء الشركة أفضل ، يعتبر تعظيم الربح التبرير توف

الاقتصادي ، لاستمرار الشركة بالاضافة الذ كونو مصدر مهم من مصادر التمويل الذاتي ، الا أنو لؽكن برويل ىذا 

لاك وللتعرف على مفهوم الربحية ، لغب الوقوف عند التفرقة عند الذدف من صيغة لرردة الذ ىدف تعظيم ربحية الد

 مفهومتُ لعا الربح والربحية نظرا لألعية ضبط الاختلاف بينهما .

                                                           
 .132، ص 2008، أطروحة دكتوراه، غتَ منشورة، جامعة الجزائر، المؤسسة ودوره في اتخاذ القرار في إطار التحولات الاقتصادية بالجزائرتقييم ىواري سويسي،1
 .49، ص 2008الأردن، ، الطبعة الأولذ، دار وائل للنشر و التوزيع، عمان، وراق المالية الأسس النظرية و العمليةفي بورصة الأ الاستثمارفيصل لزمود الشواورة، 2
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 الربح  - 

 للربح عدة مفاىيم نورد منها : 

 المفهوم الاقتصادي للربح  -1

أصول الوحدة الاقتصادية خلا فتًة زمنية معينة لؽكن تعريف الربح من مفهوم اقتصادي على أنو : مقدار التغتَ في قيمة صافي 
.وقد عرف الاقتصاديون الربح بأنو : مقدار الفرق بتُ القيمة التارلؼية والقيمة السوقية الحالية ويعبر عن التغتَ في القيمة الصافية 1

 .2للوحدة الاقتصادية خلال مدة زمنية معينة 

 المفهوم المالي للربح  -2

هة نظر الدالية بأنو : الربح الذي لا يقل في مستواه عن مستوى الأرباح التي يتم برقيقها لؽكن تعريف الربح من وج

في الدشاريع الدتشابهة التي تكون معرضة لنفس الدرجة من الدخاطر، ولكي برقق الإدارة الدالية الربح لابد من الحصول 

رة استعمال ىذه الأموال في الشركة بطريقة على الأموال الدطلوبة بأقل ما لؽكن من الدخاطر والتكاليف ، مع ضرو 

بسكن الدؤسسة من برقيق عائد لا يقل في مستواه عما يستطيع أصحاب الأسهم برصيلو من استثمار أموالذم في 

 .  3شركات تكون معرضة لنفس الدرجة من الدخاطر 

 المفهوم المحاسبي للربح  -3

يعتٍ مقدار الفرق بتُ الدخل المحقق من قبل الشركة خلال فتًة زمنية  معينة والدصروفات السنوية التي برملتها ىذه 

 .4من خلال ىذه الفتًة لتحقيق ىذا الدخل 

 لتحديد صافي الربح ىناك مدخلان لعا :

 مدخل صافي الربح العملياتي  –أ 

                                                           
1
Jeter.D.C.and.p.k..chanay.advance accounting.Newjersy;john wiley.and sonsins.2012.p.46   

2
 . 65مفلح محمد عقل ، مرجع سبق ذكره ، ص

3
 .33، ص  2516، دار المنهجٌة للنشر والتوزٌع ، عمان  51سالم صلال رامً الحسناوي ، أساسٌات الادارة المالٌة ، ط 

4
 . 65مفلح محمد عقل ، مرجع سبق ذكره ، ص 
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يعتٍ ىذا الددخل بالفرق بتُ الدبيعات الفعلية من جهة وبتُ التكاليف من جهة أخرى ، دون أن يشمل ذلك للفائدة الددفوعة أو 

 1الإيرادات والدصروفات الأخرى ، والضرائب وذلك من خلال فتًة زمنية والتي على الأغلب ما تكون سنة مالية واحدة 

 2الصيغة التالية  وعليو لؽكن حساب صافي الربح باستعمال

الدصروفات الإدارية والعمومية ومصروفات البيع والتوزيع قبل  -كلفة الدبيعات (   –صافي ربح العمليات =)الدبيعات 

 العوائد .....

 مدخل صافي الربح الشامل  -ب

بالعمليات  لؽثل صافي الربح الشامل الفرق بتُ التكاليف سواء تكاليف الدبيعات أو أي تكاليف أخرى غتَ مرتبطة

 ودخل الدؤسسة من جميع الدصادر )الدبيعات والإيرادات الأخرى ( مع طرح الضرائب أيضا .

يأخذ ىذا الددخل بعتُ الاعتبار عناصر الايرادات والتكاليف لتحديد صافي الدخل سواء كانت تشغيلية أو غتَ 

 تشغيلية ، ولؽكن حساب صافي الربح الشامل بتطبيق الصيغة التالية :

 . 3التكاليف الكلية (  –صافي الربح الشامل = )الإيرادات 

 الربحية تعاريف -

لؽكن تعريف الربحية على أنها الربح منسوب الذ بعض الدكونات من الديزانية العمومية أو قائمة الدخل تقيس  -

 .4من مراقبتها الربحية الكفاءة التشغيلية للمؤسسة وبسكن الأطراف التي لذا مصلحة بارتفاع ىذه الكفاءة 

كما تعرف الربحية بقدرة الشركة على استخدام مواردىا لتوليد إيرادات تتجاوز نفقاتها ، بدعتٌ آخر ، قدرة الشركة -

على جتٍ الأرباح من عملياتها وتعتبر ىي واحدة من أربع البنيات الأساسية لتحليل البيانات الدالية وأداء الشركة  

 .5اءة الدلائمة ، آفاق السوق ككل ، الثلاثة الأخرى ىي الكف

ولؽكن تعريف الربحية كذلك على انها العلاقة بتُ الأرباح التي حققتها الشركة و والاستثمارات التي سالعت في -

 .6برقيق ىذه الأرباح 

                                                           
1

 . 42، ص 2513عبد الغفار حنفً ، رسمٌة زكً ، قرباقص ، أساسٌات الاستثمار الرأسمالً وتقٌٌم الأداء ، الدار الجامعٌة ، الاسكندرٌة ، 
2

 . 65مفلح محمد عقل ، مرجع سبق ذكره ، ص
3

 . 62نفس المرجع ، ص
4

 . 36كاسب الخرسة ، مرجع سبق ذكره ، صعدنان تاٌه النعٌمً ،ٌاسٌن 
5
http//www.myaccoutingcourse.co,le 04/03/2020 a 14.00  

6
Lamby.s.and c .jons .corporate finance theory and pratique.london.south western.2011.p.174.  



 

7 
 

 الفصل الاول                                                               الأدبيات النظرية و التطبيقية

بسثل الربحية العلاقة بتُ البسط والدقام ، حيث يتمثل البسط في صافي الربح من العمليات التشغيلية للمؤسسة  -

 ويتمثل الدقام بحاصل جمع الأصول الجارية أو الثابتة أو حاصل جميع الخصوم والأصول الخاصة .

 تعمل الدؤسسات على برقيق ىذه الربحية من خلال قرارين ىامتُ لعا : قرار التمويل وقرار الاستثمار .

 لازمة .يتعلق قرار التمويل بكيفية اختيار الدصادر التي سيتم الحصول منا من الأموال ال

أما قرار الاستثمار ىو القرار الدتعلق بكيفية استخدام الشركات للموارد الدتاحة لذا ، يظهر أثر قرار التمويل على 

الربحية من خلال ترتيب مصادر الأموال ) ديون ، أموال ، خاصة (  بشكل لؽكن أصحاب الشركة من الحصول 

أثره من خلال التوزيع الأمثل للموارد الدتاحة على لستلف الأصول على أكبر عائد لشكن ، أما قرار الاستثمار فيظهر 
1 . 

الربحية ىي اداة مهمة لقياس كفاءة الادارة في استخدام الدوارد الدتاحة لذا لصد أن جهدا كبتَا من الادارة في -

لشكن لأصحابها ، لا الدؤسسة يوده بالدرجة الأولذ لضو الإستخدام الأمثل للموارد الدتاحة بهدف برقيق أفضل عائد 

 2تقل قيمتو عن العائد الدمكن برقيقو على الاستثمارات  البديلة التي تتعرض لنفس الدرجة من الدخاطر 

كما تعكس الربحية الأرباح التي برققها الشركة ومدى قدرة الإدارة بها على ابزاذ القرارات والقيام بالتخطيط العلمي 

 :4ولؽكن القول ان العية الربحية تكمن في كونها 3السليم لأنشطتها

 مؤشرا لتقييم النشاط الاقتصادي.  -

 تعبر عن فعالية القرارات الدالية . -

 مصدرا ىاما من مصادر التمويل الداخلي  . -
 
 
 

 العوامل المؤثرة في الربحية: نيالثا الفرعا
 العوامل الخارجية الدؤثرة على الربحية أولا: -

ربحية الشركة بعدة عوامل تتعلق ببيئتها الخارجية ، على سبيل الدثال لا للحصر ، السياسيات النقدية والتضخم تتأثر 

 ، والسياسات الضريبية ، والدنافسة .
                                                           

1
 .. 59 مفلحمحمدعقل،مردجعسبقذكره،ص

2
المصارف والعوامل المؤثرة فٌها ، دراسة تطبٌقٌة على المصارف العراقٌة ،المدرجة فً سوق  علاء عبد الحسٌن ، صالح الساعدي ربحٌة

 . 365،361، ص، ص، 2515، ٌونٌو  1العراق للاوراق المالٌة ، المجلة العربٌة للادارة ، العدد 
3

 . 69، ص2557ٌة ،عاطف ولٌم انداوس ، التموٌل والادارة المالٌة للمؤسسات ، دار الفكر الجامعً ، الاسكندر
4

 . 95،ص 1997، دار وائل للنشر والتوزٌع ، عمان ، 4زٌاد رمضان ، أساسٌات التحلٌل المالً ،ط
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 السياسات النقدية والضريبية  - أ

لعديد من تقوم السياسات  النقدية على مدى السيطرة التي بسارسها الحكومة على الدعروض النقدي  ، توصلت ا  

الدراسات إلذ وجود علاقة طردية بتُ الكمية الدعروضة من النقود ومستوى النشاط الاقتصادي ، فعند زيادة 

الدعروض من النقود تنخفض أسعار الفائدة ، الأمر الذي يشجع الاستثمار ويؤدي بالنتيجة الذ زيادة الإنتاج 

 .1وبالتالر يكون لو أثر الغابي على أرباح الشركات 

صد بالسياسات الضريبية تلك الإجراءات التي تتبعها الدول في برصيل إيراداتها لتمويل نفقاتها ، فعند لجوء يق

الحكومة لتخفيض معدل الضريبة على أرباح كافة الشركات ، فإن ىذا من شأنو أن يتًك أثرا إلغابيا على أرباحها 

لتخفيض الضريبة الدتمثل في زيادة أرباح الشركات أكبر من  الصافية ، فالحكومة تأمل دائما أن يكون التأثتَ الالغابي

 .2التأثتَ السلبي الدتمثل في الطفاض القيمة الحقيقية لتلك الأرباح 

التضخم ىو ظاىرة اقتصادية تتمثل في زيادة كبتَة في العرض النقدي وارتفاع أسعار السلع التضخم –ب  

 3والخدمات ، وينتج عن التضخم اختلال التوازن بتُ العرض والطلب يصاحبو الطفاض في القدرة الشرائية للنقود 

إلذ الطفاض التدفقات النقدية ،   وللتضخم تأثتَ على ربحية الشركات ، حيث أنو يرفع من تكلفة رأسمالذا وىو يؤدي

كما يؤثر التضخم على الاستثمارات ، فالاستثمارات ذات السيولة العالية )كالأسهم والسندات وغتَىا ( تكون 

أكثر عرضة لآثار التضخم من الاستثمارات ذات السيولة  الدنخفضة كالأصول الدلموسة ، وىذا قد يؤثر في العائد 

 . 4م قد يسبب في خسائر ، حيث تفقد الشركات نسبة معينة من عائد استثماراتها لذذا لؽكن القول أن التضخ

 المنافسة  -ج   

                                                           
1

 . 291نفس الرمجع ، ص 
2

 . 288، ص 1999منٌر ابراخٌم هنٌدي ، الاوراق المالٌة وأسواق المال ، منشأة المعارف للنشر والتوزٌع ، 
3

امل المؤثرة على عائد الأسهم فً سوق عمان المالً ، مذكرة ماجستٌر ، تخصصإدارة أعمال ، كلٌة العلوم دانة بسام محمد ٌوسف ، تحدٌد العو

  23، ص  2558الإدارٌة والمالً ، جامعة الشرق الأوسط ، عمان ، 
4

، 2559شر والتوزٌع ، عمان ، ، دار حلٌس ، الزمان للن1صالح طاهر الزرقان ، العوامل المالٌة والاقتصادٌة المؤثرة على عوائد الأسهم ، ط

 .53ص 
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سهولة دخول شركات أخرى في الصناعة التي تنتمي اليها وكذلك قدرة ىذه الشركات على التوسع والنمو يؤثران على ىوامش 

 . 1و مرتفع  ـ يتوقع أن تكون ىوامش ربحها كبتَة الربح للشركة ، ومن ثم ربحيتها ، الصناعة التي تتميز بدعدل لظ

 العوامل الداخلية المؤثرة على الربحية ثانيا :-

تتأثر ربحية الشركة بعد عوامل تتعلق ببيئتها الداخلية تتأثر وتؤثر فيها ، على سبيل الدثال لا الحصر ، حجم الشركة 

 والسيولة ودوران الأصول .

 أ حجم الشركة 

تسعى الشركات لزيادة حجمها من أجل زيادة الانتاج ، وبالتالر زيادة أرباحها ، وىذا تستفيد الشركات من ثبات 

التكاليف الثابتة أو ما يعرف باقتصاديات الحجم ، والتي تعبر عن تناقص متوسط التكاليف الكلية في الأجل 

 . 2الطويل ، مع زيادة حجم الانتاج أو حجم الدؤسسة 

اس حجم الشركة من خلال رأسمالذا أو حجم الدوجودات ، أو حجم الدبيعات..، ويعبر عن قدرة الشركة ، لؽكن قي

على التوسع في الاقتًاض دون تردد ، الأمر الذي يعزز من ثقة الدقتًضتُ ، على اعتبار أن الشركة التي تتميز برأسمال 

درة على الوفاء بالتزاماتها الدالية ، مقارنة بغتَىا من مرتفع ، ومصادر مالية متعددة ، وحجم انتاج واسع ، تكون قا

 . 3الدؤسسات 

( على وجود علاقة موجبة بتُ حجم الشركة وربحيتها لشا يشتَ الذ أن الدوجودات 2003بهذا الصدد يؤكد عباد )

 4تستخدم بشكل فعال لزيادة أرباح الشركات 

 

                                                           
1

، ص ،  2555محمد صالح الحسناوي ، نهال فٌض مصطفى ، الادارة المالٌة ، التحلٌل المالً للمشروعات ، الدار الجامعٌة ، الاسكندرٌة ، 

324 . 

 
2

ٌة العلوم الاقتصادٌة والتجارٌة الزهرة فرحانً ، اقتصادٌات الحجم كعائق لدخول السوق ، مذكرة ماجستٌر ، تخصص اقتصاد صناعً ، كل

 . 78ـ ص،  2512وعلوم التسٌٌر ، جامعة محمد خٌضر ، بسكرة ، 
3

 . 84فٌصل محمود شواورة ، مرجع سبق ذكره ، ص
4

،  منٌر عباد ، أثر هٌكل رأس المال على ربحٌة وقٌمة الشركة ، مذكرة ماجستٌر ، تخصص العلوم المالٌة والمصرفٌة ، كلٌة الدراسات العلٌا

 . 58، ص ، 2553جامعة الٌرموك ، الأردن ، 
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 السيولة  -ب  

السيولة والربحية ىدفان متعارضان لكنهما متلازمان ، فزيادة الربحية تتطلب استثمار في الدزيد من الأموال ، والأموال 

الأقل سيولة ، وىذا يتعارض مع ىدف السيولة والاحتفاظ بالأموال على شكل نقد ، أو شبو نقد يعتٍ زيادة 

ما يتعارض مع ىدف الربحية ، من ىنا فانو لغب على  الأصول التي برقق عوائد أو برقق عوائد منخفضة ، ىذا

 .1الشركة خلق توازن بتُ السيولة والربحية 

تعبر السيولة عن قدرة الشركة على مواجهة التزاماتها قصتَة الأجل ، بدعتٌ آخر ىي انسياب حركة النقدية )الأنشطة 

 2دية التشغيل ، الاستثمار والتمويل (في الأجل القصتَ دون ضغوط غتَ عا

 دوران الأموال  -ج  

يكشف مؤشر دوران الأموال عن الكمية من الأموال التي تتولد عند كل دينار مستثمر في الشركة ، ولؽثل دوران 

 الأصول الفعالية الإنتاجية للشركة .

 . 3لتجاريةكلما ارتفع معدل دوران الأصول كلما زادت انتاجية الدينار الواحد للمستثمرين في الأصول الثابتة أو ا

حول كيفية استخدام الأصول وتوظيفها بطريقة تؤدي الذ زيادة   wassem and Al(2015)في دراسة قدمها 

الربحية في الشركات يبتُ أن أستخدام الديون لتوسيع نشاط الشركة وتوظيف الأصول بطريقة مثلى من شأنو أن 

 . 4يؤدي تدفقات نقدية مرتفعة ، وبالتالر زيادة الربحية 

 

 

                                                           
1

وهٌبة حجلة ، نهاد طوطاو ، تقٌٌم الربحٌة فً البنوك التجارٌة ، مذكرة ماجستٌر ، تخصص اقتصاد بنكً ونقدي، كلٌة العلوم الاقتصادٌة 

 . 45والتجارٌة وعلوم التسٌٌر ، جامعة محمد الصدٌق بن ٌحً ، جٌجل ، ص ، 
2

 ..12، ص، 2512قٌاس وضبط السٌولة ، الدار الجامعٌة ، الاسكندرٌة ،  –اد ، ادارة السٌولة فً الشركات والمصارف طارق عبدد العال حم
3

ة اٌمان عتارٌسٌة ، محمدد خمٌسً بن رجم ، المتاجرة بالملكٌة تحت تأثٌر تحلٌل ربحٌة المؤسسة ونشاطها التشغٌلً ، مجلة الدراسات المالٌ

 . 136، ص ، 2516ابع ، جامعة الشهٌد حمة لخضر ، الجزائر ، والمحاسبٌة ،  العدد الس
4
Wassem.A.and AL.Dettermimants of textile firm s profitability in Pakistan.forman journal 

economic.studies.vol.11.2015.p.9. 
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 العوامل المؤثرة فيربحية الشركة

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

بن عياش مرنً ، أثر الذيكل التمويلي على ربحية الدؤسسات الاقتصادية ، مذكرة ماستً ، بزصص بن عيشة كرلؽة ، المصدر : 

 . 69، ص  2018إدارة مالية ، جامعة لزمد الصديق بن لػي ، جيجل 

 

 العوامل الخارجٌة 

السٌاسات الضرٌبٌة 

 والنقدٌة 

 ربحٌة الشركة

 الهٌكل التموٌلً

 التضخم

 المنافسة
 دوران الأموال

 السٌولة

 حجم المؤسسة

 العوامل الداخلٌة
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 الربحية الفرع الثالث : مؤشرات قياس  

برديد مسار استثماراتهم ، باعتبار الربحية ىي أكثر تعتبر نسب الربحية إحدى الدؤشرات الرئيسية التي يستخدمها الدؤثرون لأغراض 
النسب مصداقية في برديد قابلية الدنشأة على برقيق الأرباح من الأنشطة العادية ، وفيما سنتعرض الذ لستلف أنواع نسب الربحية 

 الدعمول بها في الشركات .

 النسب الناتجة عنة نسبة الربح الى صافي المبيعات  -

وعة من النسب مقدار ما لػتجزه كل نوع من أنواع نفقات التشغيل من إيرادات الدبيعات ، كما تقيس قدرة الدنشأة تقيس ىذه المجم

 . 1على برقيق الأرباح خلال النشاط البيعي 

 وتنقسم ىذه المجموعة من النسب إلذ :

 2نسبة مجمل ربح العمليات الى صافي المبيعات   -أ 

 لرمل الربح على الدبيعات وفق الصيغة التالية :تقاس نسبة لرمل الربح بقسمة 

 لرمل الربح( =  تكلفة البضاعة الدباعة –الدبيعات نسبة لرمل الربح =)

 الدبيعات                          الدبيعات   

ا ، وأىم ما تعبر عنو وعليو لؽكن القول أن لرمل ربح العمليات ىو عبيارة عن الفرق بتُ سعر بيع السلعة وتكلفة إنتاجها أو شرائه

ىذه النسبة ىو كفاءة الإدارة في التعامل مع عناصر تكلفة الدبيعات ومدى قدرتها على ضبطها والسيطرة عليها من خلال متابعة 

 .3ىذه النسبة على فتًات ومنية 

 4نسبة صافي ربح العمليات  -ب  

لادارية ونفقات البيع ، تساعد ىذه النسبة إدارة الشركة في تأخذ ىذه النسبة بعتُ الاعتبار كل نفقات التشغيل مثل النفقات ا

 معرفة إمكانية خفض سعر البيع دون أن تتكبد أي خسائر ، وبرسب ىذه النسبة وفق الصيغة التالية : 
                                                           

1
 . 78، ص2554وراق للنشر والتوزٌع ، عمان ، ولٌد ناجً الحٌالً ، الاتجاهات المعاصرة فً التحلٌل المالً، ط الأولى ، دار ال

2
 . 156عاطف ولٌم اندراوس ، مرجع سبق ذكره ، ص ، 

3
 . 78ولٌد ناجً الحٌالً ، مرجع سبق ذكره ، ص ، 

4
 . 219، ص، 2551رشاد العصار ، عاطف الأحرس، الادارة والتحلٌل المالً ، ط ، الأولى ، دار البركة للنشر والتوزٌع ، عمان ، 
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 %  100× صافي ربح العمليات قبل الفوائد والضرائبنسبة صافي ربح العمليات : 

 الدبيعات الصافية السنوية                                          

 

 1نسبة صافي الربح  -ج

  تقيس نسبة صافي الربح الدبلغ الدتبقي من إجمالر عمليات البيع )كنسبة مئوية ( بعد دفع كافة التكاليف بدا فيها الفوائد والضرائب

دى لصاح الشركة في عملياتها مع الأخذ بعتُ الاعتبار العائد من الدبيعات ، وبزتلف وتعتبرىذه النسبة من الدقاييس الشائعة لقياس م

 : ىذه النسبة بتُ الصناعات ، وبرتسب ىذه النسبة وفق مايلي

 صافي الربح بعد الضرائب   صافي الربح =  

 الدبيعات أو  )عائد الدبيعات (                  

 

 الاستثمارات  النسب الناتجة عن نسبة الأرباح الى

الذدف من حساب ىذه النسب ىو قياس ربحية الأموال الدستثمرة في الشركة ، وتعبر ىذه النسب عن مدى كفاءة إدارة الشركة في 

 وفيما يلي نقدم أنواع النسب : 2استخدام الدصادر الدتناحة ، وىذا  و يعبر العائد الدرتفع عن كفاءة في الإدارة 

 أ معدل العائد على الأصول 

تقيس ىذه النسبة صافي ربحية الشركة لكل الأصول الدستثمرة في الأصول بغض النظر عن الطريقة التي يتم بها بسويل الاصول ، أي 

 . 3أن ىذه النسبة تبتُ مدىقدرة الشركة على برقيق الربحية من مواردىا الدختلفة ، وبرسب ىذه النسبة بتطبيق الصيغة التالية 

 صافي الربحمعدل العائد على الأصول = 

 إجمالر الأصول                               

 
                                                           

1
 9394، ص، 2556عبد الرحمن الدوري ، نور الدٌن أدٌب أبو زٌاد ، التحلٌل باستخدام الحاسوب، ط الثانٌة، دار النشر والتوزٌع ، عمان ،  مؤٌد

. 
2

 .199عبد الحلٌم كراجة ،علً رٌابعة وآخرون ، مرجع سبق ذكره ، ص-
3

 . 46، ص2513عمان ، ، دار اثراء للنشر والتوزٌع ،  3فاٌز تٌم ، الادارة المالٌة ، ط 
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 معدل دوران مجموع الأصول  -ب

كة على استخدام الدوارد الدتاحة لذا برقيق الدبيعات ، أي قياس إنتاجية الأصول ، ويستخرج ىذا تبتُ لنا ىذه النسبة قدرة الشر 

 :1الدعدل من خلال قسمة الدبيعات السنوية على إجمالر الأصول ، وبرسب كما يلي 

 صافي الربح بعد الضريبةمعدل دوران لرموع الأصول = 

 موع الأصول لر                                          

 2العائد على رأس المال المملوك  -ج

 يفيد أصحاب رأس الدال الدملوك في معرفة معدل العائد على ما لؽلكونو من رأس الدال ، ولؽكن حساب ىذا العائد كما يلي :

 % 100× = صافي الأرباح العائد على رأس الدال الدملوك 

 رأس الدال الدملوك                                  

 تحليل الربحية الفرع الثالث :

تلجأ الشركات الذ برليل الربحية لدا لذا من أثر مباشر على برليل باقي أوجو النشاط في الشركات ، وتكمن ألعية برليل الربحية كون 

 3برقيق الربح ىو سبب قيام الشركات واستمراريتها .

 تحليل ربحية المبيعات  -1

 4تهدف دراسة ربحية الدبيعات أو كما تسمى أحيانا القوة الايرادية للشركة الذ معرفة مقدرتها على توليد الأرباح من خلال الدبيعات 

ة ، ويتم ذلك من خلال الاعتماد على قائمة الدخل ، بعد إعادة بذهيز ىذه القائمة لتسهيل عملية التحليل ، نتعامل مع ثلاث

 .5مستويات من الربح وىي 

 لرمل الربح -

                                                           
1

 . 55، ص2557عبد العزٌز النجار ، الادارة المالٌة ، المكتب العربً الحدٌث، الاسكندرٌة ، 
2

خطٌط إعداد خبراء الشركة العربٌة المتحدة للتدرٌب والأستشارات الادارٌة ، الأسالٌب الحدٌثة للتحلٌل المالً وإعداد الموازنات لأغراض الت

 .77، ص 2558، الشركة العربٌة المتحدة للتسوٌق والتورٌدات ، القاهرة ، والرقابة ، طالثانٌة 

 
3

، 2556، دار المسٌرة للنشر والتوزٌع ، عمان ، 1مؤٌد راضً خنفر ، غسان فلاح المطاربة ، تحلٌل القوائم المالٌة )مدخل نظري وتطبٌقً (ط

 . 138ص
4

 . 226،227، ص،ص2556خٌص التنبؤ،العلاج منهج تحلٌلً ( كتب عربٌة ، نبٌل عبد السلام شاكر ، الفشل المالً للمشروعات ) التش
5

 ..66، ص 2558منٌر شاكر وآخرون ، التحلٌل المالً مدخل صناعة القرارات ، ط الثالثة ، دار وائل للنشر والتوزٌع ، عمان، 
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 صافي ربح التشغيل -

 صافي الربح القابل للتوزيع -

الواقع أن الفكر الدالر التحليلي درج على برليل ربحية الدبيعات باستخدام ثلاثة مؤشرات مالية ذات مقام موحد ، وىو رقم صافي 

 ر مستويات الربح الدوضحة .الدبيعات في الوقت الذي يتعدد فيو البسط ويتضمن كل مؤش

 تحليل ربحية الأصول  -2

 1في برليل ربحية الأصول نستخدم عددا من الدؤشرات وفق الصيغة التالية 

 صافي الربح العائد من الأصول =   

 لرموع الأصول                           

يتم  من خلال ىذه النسبة رصد كفاءة الشركة في توليد الأرباح من الأصول ، حيث أن الحصول على مؤشر عال يبتُ الكفاءة 

الدالية في برقيق الأرباح من الأصول ، بينما الدؤشر الدتدني يبتُ العكس ، ويعود سبب الارتفاع في ىذه النسبة الذ ارتفاع صافي 

ق مستوى عال من الدخل ، بينما يعود سبب الالطفاض الذ فشل الشركة في برقيق أرباح عالية نتيجة الربح ولصاح الشركة في برقي

لشراء أصول جديدة ، لذلك فإن الدقام في ىذىع النسبة لؽكن أن يكون متوسط إجمالر الأصول ، كما ىو مبتُ في الصيغة التالية 

 .  أصول الدبيعات×  ع= صافي أرباح قابلة للتوزي:معدل العائد على الاستثمار 

 صافي الدبيعات        إجمالر الأصول .                                          

يطلق على ىذا الدؤشر نظام ديبونت ، حيث يعتمد على التوصل الذ معدل العائد على الاستثمار كنتيجة أو لزصلة للتفاؤل 

 الدنطقي بتُ كل من ربحية الدبيعات ومعدل دوران إجمالر الأصول 

 

 

 

                                                           
1

 . 144مؤٌد راضً خنفر ، غسان فلاح المطاربة ، مرجع سبق ذكره ، ص 
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 تحليل ربحية رأس المال  -3

رباح المحتجزة ، ولؽكن للمحلل الدالر أن يعبر عن مقاقم النسبة ىنايدخل في برليل ربحية لرأس الدال بالاضافة الذ الاحتياطات والا

( ، ويتم برليل ربحية رأس الدال ىذا وفق 2بدتوسط حقوق الدلكية أي ب ) حقوق الدلكية أول الددة + حقوق الدلكية آخر الددة /

 الصيغة التالية : 

 صافي الربحمعدل العائد على حقوق الدلكية = 

 حقوق الدلكية                                      

تبتُ ىذه النسبة مدى النجاح الذي برققو الشركة في استخدام مصادر التمويل الداخلية وبرقيل الأرباح قد يكون ىذا النجاح  

 . 1كبتَا عند الحصول على مؤشر عال بينا يكون الدؤشر الدنخفض دلالة على ضعف أو فشل الشركة في ذلك المجال 

 2تحليل مقدرة الربحية على سداد الالتزامات  - 4

يهدف ىذا التحليل الذ برديد مدى قدرة الشركة على سداد الأعباء الدالية الثابتة ، والتي لؽكن حصرىا في فوائد ، ديون الإلغارات 

الدالية التي تتعرض لذا الشركة ، فقد اتفق الدستحقة ، ونظرا لألعية النسبية الدتزايدة للأعباء الدتعلقة بفوائد الديون لارتباطها بالدخاطرة 

على استخدام مؤشرين ماليتُ لؼصص أولذما لفوائد الديون بدفردىا ، وأما ثانيهما فيتضمن الإلغارات الدستحقة الذ جانب فوائد 

 الديون ولؽكن اجراء ىذا التحليل باعتماد الصيغة التالية : 

 صافي الربح قبل فوائد والضرائب = الدتاح لسداد الفوائد صافي الدخلعدد مرات تغطية الفوائد )مرة ( = 

 الفوائد                                      الفوائد                                                     

يقيس ىذا الدؤشر عدد الدرات التي لؽكن فيها تغطية الفوائد من صافي الدخل الدتاح لسدادىا ، بعبارة أخرى يقيس ىذا الدؤشر 

الددى الذي لؽكن أن تنخفض إليو أرباح الشركة دون أن تتعرض لدواقف مالية حرجة نتيجة لعدم قدرتها على سداد فوائد الديون ، 

 لال تطبيق الصيغة التالية : ولؽكن القيام بذلك من من خ

 الدفع الدتاح لسداد الأعباء الثابتة عدد مرات تغطية الأعباء الثابتة = 

                                                           
1

 . 145، غسان فلاح المطاوٌة ، مرجع سبق ذكره ، صمؤٌد راضً خنفر 
2

 . 238، 237نبٌل عبد السلام شاكر ، مرجع سبق ذكره ، ص، ص
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 الأعباء الثابتة                                                

 صافي الربح قبل الفوائد والضرائب + الالغارت الدستحقة =                                

 تياطي سداد القروض طويلة الأجل .الفوائد + الإلغارات الدستحقة + اح                    

 المطلب الثاني: 

صبحت قضية برصيل الديون إحدى العقبات التي تؤرق العديد من أفراد المجتمع، خاصة بعد أن لجأ أغلب الددينون إلذ اتباع ا
إنكار ىذه الديون، سواء كانت عائدة للجهات الحكومية أو البنوك أو الأفراد أو العديد من الحيل والأساليب الدلتوية بهدف 

الشركات، وىو ما أجبر بعض الدائنتُ على البحث عن حلول تعيد إليهم أموالذم الضائعة، ومن تلك الحلول "لزصل الديون". 
مضاعفة العبء على عاتق الدائنتُ، في  ودعت الحاجة إلذ اللجوء إلذ شركات ومكاتب برصيل الديون، رغم أن ذلك أدى إلذ

٪ من قيمة الديون، مع اشتًاط 20٪ و10٠ظل مطالبة المحصلتُ لذم بدبالغ كبتَة مقابل التحصيل، لدرجة أنها تتًاوح ما بتُ 
التحصيل، أو الدفع مقدمًا، مع الأخذ في الاعتبار طول الفتًة الزمنية التي يتطلبها برصيل الديون، إما لبطء بررك شركات ومكاتب 

 بسبب طول إجراءات ىذه القضايا في المحاكم

 : الفرع  الأول ماىية التحصيلات

 ولا  تعريف التحصيلاتا

التحصيل الدالر يعرف بأنو عملية متابعة مدفوعات الديون الدستحقة على الأفراد أو الشركات أو البنوك. وتعرف الجهة الدختصة -

 1.و وكالة التحصيلفي برصيل الديون باسم لزصل الديون أ

توجد أسباب عديدة بذعل مهنة برصيل الديون ىي الأسوأ والأكثر قلقًا لدى قطاع الأعمال خاصة لدا يتًتب عليها من تبعات 
اقتصادية سلبية واستهلاك للموارد البشرية والإدارية لعمليات برصيل الديون ىي الدلاذ الآمن للدائنتُ، سواء من قطاع الأعمال أو 

د الذين يعانون من تبعات ومشاكل في التحصيل بسثل عقبة في ستَ وتقدم أعمالذم.برصيل الديون ىو إجراء في غاية الألعية الأفرا
 .لجميع القطاعات سواء التجارية والتي برتاج إلذ تدفق نقدي مستمر، وذلك من أجل الاستمرار في لصاح العديد من الصناعات

لذا الدتابعة لكافة مدفوعات الديون الدستحقة سواء على الأفراد أو الشركات، وتعُرف برصيل الديون ىي عملية يتم من خلا-

 2االدائرة في برصيل الديون باسم دائرة برصيل الديون ، وتقوم بعملية التحصيل وفق خبرتها الكافية

                                                           
1

 . 238، 237نالزهرانً احمد ر ، مرجع سبق ذكره ، ص، ص
2
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 1:ثانيا: أنواع التحصيل من حيث القطاع أو الكيان التجاري

 برصيل ديون الدصارف -１

شركات برصيل الديون نيابة عن الدصارف والبنوك بتحصيل كافة أنواع الديون من مستحقات الأوراق لدالية والأسهم تقوم 
والقروض الدمنوحة لقطاع الأعمال أو الأفراد، وتوفر شركات التحصيل أفضل الحلول لتحفيز الجهات أو الأشخاص الدتعثرين لسداد 

 .مديونيتهم

 برصيل ديون الشركات-２

شركات التحصيل بتوفتَ الكثتَ من الجهد والوقت للشركات والدؤسسات في برصيل الديون الدتعثرة أو الدستجدة وحتى الدعدومة تقوم 
 .منها بشكل سريع وفعال سواء داخل الدملكة أو خارجها

ة للغاية، وشركات برصيل ديون الأفراد لا شك أن برصيل وتابعة الديون الخاصة بالأفراد لدى الغتَ ىو إجراء مزع     -３
 التحصيل تتولذ أمر برصيل ديون الدائنتُ من فئة الأفراد وتعمل على متابعتها ميدانيًا وقضائيًا إذا لزم الأمر، وفي مدة وجيزة

 :مصالح التحصيل ديون وطرق التحصيل اني الث الفرع

ا مصلحة قانونية مالية، وعملها بشكلٍ خاص ىو  القيام بعملية تسوية للديون بكافة أنواعها، سواء تعُرف دائرة برصيل الديون بأنهه
 .الديون الدتأخرة، أو الديون الدستحقة، أو الدعدومة

قد يكون برصيل الديون من خلال الشركة نفسها طالبة الدين ؛ وقد تكون من خلال وكالات أخرى تسمى بالطرف الثالث وىي 
كن أن يقوموا بشراء الدهين مقابل نسبة مئوية من قيمتو، ثم بعد شركات تكون منفصلة متخصصة في برصيل الديون ، ومن الدم

  .ذلك لػاولون برصيلو؛ ومن الواجب معرفة أنه لكل دولة أنظمتها وقواعدىا الدتعلقة بها

 شركات الطرف الأول

  .إنه بعضًا من شركات التحصيل تكون عبارة عن إدارات، وتتبع الشركة الدالكة للدين الأصلي

تكون مشاركتها في بداية عملية التحصيل، ويكون لديها الحافز الأكبر من أجل المحافظة على بناء علاقة مستمرة مع وفي الغالب 
 .العملاء، وىذا ىو النوع الذي نتحدث عنو وىو شركات الطرف الأول

كالات التحصيل التابعة نظراً لكونهم جزءاً من الدائن الأصلي ، فقد لا بزضع وكالات الطرف الأول للتشريعات التي بركم و 
 .لجهات خارجية

                                                           
1
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ا جزءًا من الطرف الأول في العقد أي الدائن، والطرف الآخر ىو الدستهلك أو الددين،  تسمى ىذه الشركات "الطرف الأول"؛ لأنهه
 .أو الذي يتوجب عليو أن يدفع الدين

قبل أنْ يتم إرسالذا إلذ شركة تتبع أي جهة  عادةً ما براول شركات الطرف الأول في جمع الديون، وبرصيلها لأكثر من شهر،
 .خارجية، أو حتى بيعها للدين، أو مسح معظم قيمتو

 شركات برصيل الديون كطرف ثالث

ا لا تعتبر  ا تكون بالأصل وكالة، أو شركة تتبع جهة خارجية؛ ويتم تسميتها ىكذا لأنهه النوع الآخر لوكالات برصيل الديون، أنهه
 .يطرفاً في العقد الأصل

حيث يقوم الشخص الدائن بإعطاء حساباتو بشكل مباشر لذذه الشركات، مقابل رسوم ، والتي غالبًا لا تكلف الدائن أو التاجر 
 .شيئًا لأنها تعتبر ديون معدومة وسبق أن تم تسويتها لزاسبياً داخل الشركة

ووكالة التحصيل، وىنا تأخذ الوكالة نسبة من  الدوجودة بتُ الدائن (SLA) ويعتمد ىذا على اتفاقية مستوى الخدمة الفردية
 .الديون المحصلة بنجاح

ليس من الضروري أنْ يتم ذلك عند برصيل الديون كاملة؛ في كثتَ من الأحيان يتوجب أن يدفع الدائن ىذه الرسوم إذا تم برصيل 
 .الديون جزئياً 

دين؛ واعتمادًا على نوع الدين، وعمر الحساب، وعدد لا تكسب وكالة التحصيل الأموال إلا إذا تم برصيل الأموال من الد
٪ )على الرغم من أنه الرسوم عادةً ما 50٪ إلذ 10المحاولات التي تم إجراؤىا بالفعل لتحصيلها، لؽكن أن تتًاوح الرسوم من 

  .%(20% إلذ 10تكون 

 1طرق التحصيل الديون ومهارات التخصيل ثالثالفرع ال

 -:أولا طرق التحصيل

شركات التحصيل لديها الدافع الأكبر؛ لإقناع الددين بالدفع، وتسعى في لزاولة لتجنب أي إجراءات قانونية؛ فهي تكلفة إنه 
 .إضافية على الطرف الأول

ومع ذلك، فإنه لشارسات وكالات التحصيل ليست بالعشوائية، وتقوم الشركات بتنظيم عملها بدقة متناىية وذلك وفقًا لقوانتُ 
  .افةً إلذ نسبة العمولة التي برصل عليها بعد استًداد الديونالدولة، إض

                                                           
1
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 لشارسات وكالات برصيل الديون من الددين

 الاتصال بالددين مباشرة •

يكون ذلك عن طريق الدكالدات الذاتفية، والرسائل النصية، والبريد الصوتي؛ أو عن طريق البريد الإلكتًوني، على شكل تذكتَات 
 .مستمرة

تنظيم عمليات التذكتَ بشكل صارم، على سبيل الدثال في الدملكة الدتحدة، يكون ترتيب إجراءات الاتصال بالددين يتم أيضًا 
  :بالتًتيب كالتالر

 .تذكتَ ودي .1

 .تذكتَ رسمي .2

 .تذكتَ صارم .3

 .برذير من المحكمة .4

يبذل أي لزاولة في إعداد خطة السداد، فلن يكون أمام إذا استمر الددين في بذاىل الدكالدات الذاتفية وخطابات الدائنتُ، ولد 
 .الدائنتُ خيار سوى تسليم الحساب إلذ وكالة برصيل

 الحصول على الدعلومات •

ستعمل وكالات التحصيل مع الدائنتُ للحصول على الدعلومات اللازمة قبل البحث عن الددين، ولؽكن للدائنتُ الوصول إلذ قاعدة 
 . توفرىا مكاتب الائتمانبيانات الكمبيوتر التي

  .لؽكن استخدام الدعلومات الواردة من قاعدة البيانات للعثور على الددينتُ حتى لو ابتعدوا عن موقعهم الأصلي

 .قد يكون الددينون قد قدموا عن غتَ قصد معلومات مثل تطبيق بطاقة ائتمان جديدة، أو بيانات تتعلق بالإلغار في مكان جديد

 برصيل الديون للمدينتتبع مصلحة  •

جمع الفواتتَ ىو عمل جاد، ويأخذ وكلاء التحصيل وظائفهم على لزمل الجد، سيبدأون في تتبع الددين بدجرد بسرير الحساب 

  1الدتأخر إلذ وكالاتهم

                                                           
1
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من ستبدأ وكالات التحصيل في تتبع الددينتُ باستخدام كل مورد لشكن. لديهم متقصون يعملون من خلال غربلة كم ىائل 
الدعلومات لاستًداد الدعلومات التي لػتاجها العملاء، كما لؽكنهم الحصول على معلومات من طلبات الائتمان الدقدمة في الأشهر 

 .القليلة الداضية، وىذا يشمل الدعلومات الدقدمة من قبل الدائنتُ

وقد يكون تعيتُ وكالات التحصيل أكثر  برتفظ شركات برصيل الديون بنسبة مئوية من إجمالر الديون بدجرد برصيلها بنجاح؛
  .تكلفة عندما يكون حساب الددين قدلؽاً

 .كلما طالت مدة سداد الدين، زادت صعوبة برصيلو حيث تزداد احتمالية توقف الددين عن العمل، أو انتقالو

م عالية، عادة ما يكون تفرض بعض وكالات التحصيل رسومًا لكل مكالدة ىاتفية أو خطاب، وذلك عندما يتعلق الأمر برسو 
  .وكلاء التحصيل متحمستُ للغاية في جهود التعقب والتحصيل

 .بشكلٍ عام بزتلف طرق استًداد الديون لوكالات التحصيل حسب نوع الدين ومدى استعداد الدائنتُ للدفع

 1-:مهارات برصيل الديون-ثانيا  

يكسب المحصهل مهارات حقيقية وبسنحو مهنة عمل احتًافي مبنية  إن تعلم واكتساب مهارات برصيل الديون ولشارستها باستمرار
على لغة الأرقام والإلصاز وتصب في ميزانية أرباح الدنشأة وىي ليست لررد وظيفة مرتبطة بدوام كبقية الوظائف. ويكتسب أيضًا 

 :المحصل من التحصيل العديد من الدهارات الحياتية، منها على سبيل الدثال لا الحصر

   .ارات الاتصال والتواصلمه.1

 .مهارات التفاوض والإقناع.2

  .فهم النواحي النفسية والسيكولوجية البشرية.3

  .الذكاء العاطفي في التعامل مع الآخرين.4

  .كيفية الحزم والحسم في الأمور.5

 .الدوازنة بتُ الدكاسب والدخاطر.6

المحصل ومرتبطة بأىداف برصيلية، وليست كغتَىا من الوظائف  وخاصة أن مهارات برصيل الديون تعتمد على فعالية وكفاءة
الإدارية الأخرى والتي تعتبر داعمة لأىم إدارتتُ في الدنشأة وىي البيع والتحصيل. وفي حال لد يكن للمحصلتُ أي مهارات لكيفية 

                                                           
1
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ويل جميع تلك الديون إلذ الجهات التعامل مع الدتعثرين تبعًا لظروفهم وشرائحهم لتحصيل الديون فسوف تكون النتيجة ىي بر
  .القضائية الدختصة لشا لغعلو حل مكلف مادياً وزمنيًا ومن ناحية استًاتيجية أيضًا

لذا يفضل حل برصيل الديون على التقاضي القانوني، حيث يعتبر الأول وقاية ومعالجة ديون الدائنتُ لاستعادة حقوقهم الدالية 
ة مع الددينتُ الدتعثرين بتثقيفهم ومساعدتهم وإعادة تأىيلهم ائتمانيا وماليًا لسداد ديونهم بدا بالتي ىي أحسن للحفاظ على العلاق

يتناسب مع ظروفهم وقدراتهم الدالية مع مراعاة مصلحة الطرفتُ الدائن والددين، بينما يعتبر الإجراء القانوني أو التقاضي ضد الددين 
وىو بدثابة "الكي" لكونها قد تعتبر عملية جراحية قد تكون معقدة أو مستعصية الدتعثر أو الدماطل ىو آخر مرحلة للعلاج، 

 .لاستًجاع الحقوق الدالية لدى الغتَ بقوة القانون، وىذا ليس خطأ ولكن من الأفضل أن يكون آخر الحلول

 :برصيل الديون بالتسويات الودية

وبتُ دائنيو، يتضمن تنازل عن جزء من الديون أو منح آجالًا تعريف التسوية الودية: ىي عقد بتُ الددين الدتوقف عن الدفع 
  .للمدين للوفاء بها أو الأمرين معًا

تعد التسوية الودية من أفضل الطرق لتسوية النزاعات بشكل عام، حيث إنها برافظ على العلاقة الودية بتُ الأطراف وبرمي 
راف وبزفف العبء على المحاكم كثرة القضايا التي لا برتاج إلذ تسوية الدصالح الدشتًكة بينهم، كما أنها بزتصر الوقت على الأط

  .قضائية

إن عملية برصيل الديون سواء الدستحقة أو الدتعثرة أو الدعدومة برتاج إلذ دراية ومعرفة كاملة بدراحل وإجراءات التفاوض، وخبرة 
يل التي لديها القدرة على دراسة وضع حالة الددين ووضع جيدة في ىذا المجال لتجعل المحصل كمكاتب المحاماة أو شركات التحص

خطة إجرائية وجدول زمتٍ يتم من خلالو متابعتو بشكل مستمر حتى يتم برصيل الديون الدتعثرة بأسرع وقت لشكن، بحيث تتعاون 
ع حالات التعثر عن سداد مع قسم القضايا من خلال الخدمات القانونية في بداية التحصيل، وذلك في الدرحلة الأولذ للتعامل م

  .الديون

تعد التسوية والطرق الودية ىي الدرحلة الرضائية للتحصيل من الددين إذا وضح صراحة أنو غتَ قادر على سداد كامل الدبلغ 
الدستحق، فقد لػتاج التحصيل إلذ تسوية لزتملة تفوق مزايا الدفع الفوري بسعر لسفض. وبالتالر برتاج إلذ جهات برصيل 

صصة من أجل صياغة اتفاقيات التسوية الودية الدتبادلة بتُ الطرفتُ من أجل ضمان سداد الدين كاملًا أو بشكل مقسط متخ
بددد لزددة بتُ الطرفتُ ضمن الاتفاق. وبذلك تكون التسوية الودية ىي وسيلة لحصول الدائنتُ على كافة حقوقهم، حتى لو  

ا عن بعضها. وبالتالر يكون الدائن الذي أبرم عقد التسوية مع الددين قد بزلص من كلفهم ذلك التأختَ في قبضها أو أن يتنازلو 
الخوض في إجراءات التقاضي ومنها الإفلاس الذي يستغرق وقتًا وجهدًا ويستهلك أموال الددين الدتبقية فلا لػصل الدائن إلا على 

 .نسبة ضئيلة من دينو
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  :برصيل الديون بالتسوية القضائية

  .تسوية القضائية: ىي إجراءات تهدف إلذ وضع نهاية للنزاع الحاصل بتُ الأطراف وحلو بحكم قضائيتعريف ال

يعد القضاء من اىم مرافق الدولة التي تسعى لحل النزاعات التي برصل بتُ الأشخاص سواء كان فرد او شخص اعتباري، ويقوم 

فعند تعذر الحصول على حل وسط يناسب الطرفتُ يلجأ للتسوية القضاء بدوره على أكمل وجو وفق قواعد العدالة والإنصاف. 

 .1القضائية ويكون الحكم الصادر من المحكمة ملزم للطرفتُ ولازم التنفيذ

  :ضوابط برصيل الديون بالطرق القضائية للعملاء الأفراد

وسائل الاتصال الدوثقة وتنحصر في الآتي: على الدائن بذل العناية اللازمة للتواصل مع الددين قبل التقدم للجهة القضائية عبر 

الاتصال الذاتفي(، كما انو لغب ان تتضمن الرسالة  –الرسائل النصية  –العنوان الوطتٍ  –البريد الدسجل  –)البريد الإلكتًوني 

ارة الدعنية و/أو الطرف رقم التواصل مع الإد –الدرسلة الدعلومات التالية: )اسم جهة التمويل والإدارة الدعنية بتحصيل الدتعثرات 

اسم الدوظف، جهة التمويل و/أو الطرف الثالث ما إذا كان الاتصال  –أوقات عمل الإدارة الدعنية و/أو الطرف الثالث  –الثالث 

 ىاتفي( قبل البدء بسرد الإجراءات لغب التنويو عن الآتي: لػظر على البنوك والدصارف القيام باستقطاع الدبالغ من حساب العميل

أو استقطاع أكثر من قسط شهري واحد لكل بسويل عند إيداع الراتب دون وجود حكم قضائي أو موافقة مسبقة من العميل او 

في حال لد ينص العقد على ذلك، كما لا لغوز الحجز على حسابات العميل وأرصدتو ولو بشكل مؤقت وعدم بسكينو من 

عملاء الدواطنتُ دون وجود حكم قضائي، ولػظر عليهم استقطاع القسط الاستفادة منها أو حجز مستحقات نهاية الخدمة لل

 2.الشعري في تاريخ يسبق تاريخ الاستحقاق الدتفق عليو او حجز قيمة القسط قبل تاريخ الاستحقاق

  :إجراءات برصيل الديون

لدتعثر مع ضرورة إخطار العميل بذلك عند لػق لجهة التمويل البدء في ابزاذ الإجراءات النظامية مع الجهات القضائية على العميل ا
بزلفو عن سداد الأقساط التي على عاتقو مدة ثلاثة أشهر متتالية أو خمسة أشهر متفرقة خلال فتًة التمويل. وتكون اخر لزاولة 

ار الصادر مالد مع العميل خلال العنوان الوطتٍ. عند صدور حكم قضائي ضد العميل الدتعثر لغب على جهة التمويل الالتزام بالقر 
يتف الأطراف على خلاف ذلك كإعادة جدولة الدديونية. لغب على جهة التمويل عند تنفيذ القرار الصادر مراعاة ظروف العميل 

 .الدتعثر عند تقدلؽها الضمانات اللازمة، فتلتزم بإتاحة خيار إعادة جدولة الدديونية مع إمكانية تغيتَ الأجل ودون رسوم إضافية

                                                           
1

 ضوابط واجراءات تحصٌل الدٌون العملاء مرجع سابق دكره .
2

 (2516çٌون المتعثرة جامعة الجزٌرة دولة قطر )زاهر عبد الرحٌم عبد القادر دور ادارة التحصٌل والد
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  :يون بالنيابة عن الغتَبرصيل الد

تقوم جهات برصيل الديون مقام الدائن وتتبع كافة الإجراءات اللازمة القانونية بغرض برصيل مبلغ الدين سواء كان دينًا مدنيًا أو 
تقوم ىذه بذارياً باسم الدائن ولحسابو، مقابل أتعاب او نسبو من مبلغ الدطالبة حسب اتفاق الطرفتُ والعقد الدبرم بينهم، حيث 

الجهة بإبرام عقد برصيل ديون مع الدائن تلتزم بدقتضاه بدطالبة الددين بسداد الدين، حيث تقدم سندات الدين إلذ الددين من أجل 
 .الوفاء في ميعاد الاستحقاق وإذا بزلف عن ذلك فإنها تقوم بابزاذ الإجراءات النظامية بذاىها

لذي بردث عن برصيل الديون حيث عرفنا برصيل الديون وذكرنا انواعو وأردنا ختاما نكون قد وصلنا إلذ أخر نقاط البحث ا

تسليط الضوء على ما قد ينتج عنو من لساطر وكيفية إدارتها، وصولًا إلذ الوسائل في حل الدنازعات الناشئة عنها سواء بالطرق 

لغتَ والذي في مفهومة أن لا يؤرق الدائن نفسو ولا القضائية او حتى الودية، كما تطرقنا إلر موضوع برصيل الديون بالنيابة عن ا

يشغلها عن لشارسة بذارتو بدطالبة الددينتُ بدا لو في ذمتهم من ديون بل يلجأ إلذ الدنشآت الدخصصة بذلك و توكيلهم بتحصيل 

 1 .ىذا الدين

 -:فنيات و طرق تحصيل الديون من العملاء -الفرع الرابعث

ون وباقي الطرق الأخرى للوصول إلذ مبتغاك والذي يتمثل في برصيل الديون من العملاء كيف تستخدم رسائل برصيل الدي
 .بأسهل الطرق

 كنَ مستعداً لـ كيفية برصيل الديون

قبل إجراء الاتصال الأولر مع العميل الدتأخر ، تأكد من أنك تعرف كل ما تستطيعو بشأن العميل. قم بعمل نسخ من جميع 
 .معلومات أخرى تساعدك على التحدث بشكل مهتٍ مع العميلالفواتتَ والعقود وأي 

 وثق كل شيء حول مشاكل برصيل الديون

أثناء التحدث إلذ العميل بشأن الديون الدستحقة ، خذ ملاحظات دقيقة حول كل ما بست مناقشتو ، بدا في ذلك تعليقات 
 .لإبقائها لزدهثة بقدر الإمكانالعميل. بدرور الوقت ، استمر في إضافة أي تفاصيل إضافية إلذ ملفك 

 فن برصيل الدستحقات الدتأخرة من العملاء.. لا تفتًض الأسوأ

عند إجراء مكالدة برصيل الديون،. تذكر أنو قد تكون ىناك أعمال مستقبلية لزتملة مع العميل. كن حذرا مع لذجتك و كلماتك 
 .من توثيق التفاعل بدقة في ىذه الدرحلة. انتظر واستمع إلذ ما يقولو العميل ، وتأكد

                                                           
1

 . 238، 237نبٌل عبد السلام شاكر ، مرجع سبق ذكره ، ص، ص
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 سياسة التحصيل من العملاء.. كن لطيفا وبردث باحتًاف

لؽكن لنغمة صوتك أن تؤثر على مدى لصاح المحادثة. إذا بدأت المحادثة بنبرة ودية غتَ تصادمية، فقد يستجيب العميل بشكل 
لددفوعة ، اسأل ما إذا كان بإمكانك فعل أي أكثر إلغابية. بدجرد تأكيد أنك تتحدث إلذ الشخص الصحيح عن الفاتورة غتَ ا

شيء للمساعدة. اسأل ما إذا كانوا بحاجة إلذ أي معلومات إضافية، عملك في نهاية الدطاف ىو جمع الديون بالكامل في أقرب 
 .وقت لشكن

 بذنب التلاعب و الدماطلة أىم مهارات برصيل الديون

شروعاً. فعلى سبيل الدثال ، إذا حمل الشخص عدم الدفع على شخص آخر ، حاول معرفة ما إذا كان عذر الددين لعدم الدفع م
  .فتأكد من صحة ذلك عن طريق الاتصال بالشخص الآخر

 أعط بعض الخيارات قبل برصيل الديون الدتعثرة

دف ىو جعل إذا كان العميل يواجو مشكلة في سداد الديون ، فقد يكون من الدمكن أن يقوم بتسديد الدفعات بالتقسيط، فالذ
 .العميل يدفع كامل الديون بأسرع وقت لشكن. استمع بعناية واعرض بعض الخيارات

 لخص الشروط في رسائل برصيل الديون

بدجرد الدوافقة على خطة السداد ، لخص خطة للمدين لفظياً. لغب أن يتضمن ىذا الدلخص تفاصيل عن الدوعد الذي سيقوم فيو 
كل من أشكال الدفع سيتم استخدامو. قم بالتوثيق كتابيًا عبر البريد الإلكتًوني أو الفاكس. الددين بإرسال كل دفعة ، وأي ش

 .اطلب من الددين الاتصال أو إرسال بريد إلكتًوني إليك بدجرد إرسال دفعة

 حافظ على التواصل من خلال رسائل برصيل الديون

دائمًا الاستمرار في التواصل. فقد يكون قادرا على الدفع في الدستقبل ، حتى إذا كان الددين لا لؽكنو الدفع في الحال ، فمن الدهم 
ومن خلال التحدث إلذ الددين والاستماع حقا إلذ ما يقولو ، قد تتمكن من مساعدتو على إلغاد طريقة للبدء في الدفع في وقت 

 .أقرب

حيان تتغتَ الظروف وقد يصبح من الدمكن فمع مرور الوقت كلما قدم الدين، كلما كان من الصعب جمعو، لكن في بعض الأ

.الدفع لشكناً 
1 
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 المبحث الثاني : الأدبيات التطبيقية
 

بعد التطرق إلذ الإطار النظري لدوضوع الدراسة بشكل موجز، سنحاول في ما يلي عرض أىم الدراسة والأبحاث عربية كانت      
 مباشرة بدوضوع الدراسة وبشكل خاص من حيث الدتغتَات.  ولو بشكل غتَ أم أجنبية والتي لذا علاقة 

 

 المطلب الأول : الدراسات السابقة

 تم ترتيب لستلف الأبحاث والدراسات حسب التسلسل الزمتٍ لذا منذ تاريخ النشر من الأحدث إلذ الأقدم ومن ألعها مايلي :     

 Nidhi Malhotra, Kamini Tandon",Determinants of Stock Prices: Empirical Evidence 

from NSE 100 Companies .
1

"2007  

 ".2007شركة سنة 100"محددات أسعار الأسهم : الأدلة التجريبية من 

ىدفت ىذه الدراسة لتحديد العوامل الدؤثرة )القيمة الدفتًية، ربحية السهم، نسبة السعر إلذ الأرباح( على أسعار الأسهم في      
، 2007شركة مدرجة في الأسواق الدالية الدختلفة للفتًة  100أسواق الأوراق الدالية الدختلفة، وقد شملت عينة الدراسة على 

ام الباحثان باستخدام لظوذج الالضدار الخطي الدتعدد، فتوصلت الدراسة إلذ وجود علاقة إلغابية بتُ القيمة ولدعالجة ىذا الدوضوع ق
الدفتًية للشركات وربحية السهم، نسبة السعر إلذ الأرباح مع أسعار الأسهم للشركات عينة الدراسة ووجود علاقة عكسية بتُ 

 توزيعات الأرباح وسعر السوق.
 

 Md. Reaz Uddin,Zahidur Rahman,"Determinants of Stock Prices in Financial Sector 

Companies in Bangladesh- A Study on Dhaka Stock Exchange (DSE .
2

"2011-2005(  
 ".2011-2005محددات أسعار الأسهم في شركات القطاع المالي في سوق دكا )بنغلاديش( للأوراق المالية

ىدفت ىذه الدراسة إلذ برديد ما الذي لػدد أسعار الأسهم في بورصة بنغلاديش من الدتغتَات التالية : صافي الربح بعد      
( ، وقد شملت عينة EPS( وربحية السهم )NAV( صافي قيمة الأصول )PE( ونسبة أرباح السعر )NPATالضريبة )

نغلاديش حيث تم التًكيز على القطاع الدالر )البنوك، التأمتُ، شركات التأجتَ الدراسة على عينة من الشركات الددرجة في بورصة ب
، ولدعالجة ىذا الدوضوع أعتمد الباحثان على 2011إلذ  2005الدرتبطة بالقطاع الدالر( حيث تم جمع البيانات لفتًة تتًاوح من 

                                                           
1
 Nidhi Malhotra, Kamini Tandon,Determinants of Stock Prices: Empirical Evidence from NSE 100 

Companies, International Journal of Research in Management & Technology,Dwarka, New Delhi, Vol 3, 

No3,June 2013. 

 
2
Md. Reaz Uddin,  Zahidur Rahman,Determinants of Stock Prices in Financial Sector Companies in 

Bangladesh- A Study on Dhaka Stock Exchange (DSE(,INTERDISCIPLINARY JOURNAL 

OFCONTEMPORARY RESEARCH IN BUSINESS, University Khulna,Bangladesh, VOL 5, NO 3,JULY 2013. 
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، فتوصلت الدراسة إلذ أن SPSSباستخدام برنامج تطبيق لظوذج الالضدار الدتعدد إلذ جانب بعض الأدوات الإحصائية الوصفية
 كل من ربحية السهم وصافي قيمة الأصول وصافي الربح بعد الضريبة ونسبة الأرباح السعر لديها علاقة قوية مع أسعار الأسهم. 

 

 Mohammad Reza Kohansal, Amir Dadrasmoghaddam, Komeil Mahjori Karmozdi, 

Abolfazl Mohseni,"Relationship between Financial Ratios and Stock Prices for the 

Food Industry Firms in Stock Exchange of Iran .
1

"2010-1992  

 ". 2010-1992"العلاقة بين النسب المالية وأسعار الأسهم لشركات الصناعات الغذائية في بورصة إيران 

ىدفت ىذه الدراسة إلذ معرفة العلاقة بتُ النسب الدالية والدتمثلة في : نسب السيولة )النسبة الحالية( ونسبة النشاط )معدل      
دوران الأصول( ونسبة الربحية )معدل العائد على الأصول والعائد على حقوق الدسالعتُ( والرافعة الدالية )الديون( وأسعار أسهم 

 بورصة إيران، وقد شملت عينة الدراسة على لرموعة من شركات صناعة الدواد الغذائية الددرجة في بورصة إيران الشركات الددرجة في
، ولدعالجة ىذا الدوضوع قام الباحثان بتقدير معاملات النموذج باستخدام 2010-1992وبست ىذه الدراسة خلال الفتًة الدمتدة 

ل من الدتغتَات إضافة إلذ معرفة العلاقة بتُ النسب الدالية وأسعار الأسهم عن طريق طريقة الدربعات الصغرى وبرديد العدد الأمث
، فتوصلت الدراسة إلذ وجود علاقة إلغابية بتُ نسبة السيولة والعائد على الأصول والعائد على حقوق الدسالعتُ  VARلظوذج

 .مع أسعار الأسهم وىناك تأثتَ لدعدل دوران الأصول على تقلبات الأسعار
 

 Placido Menaje, "Impact of Selected Financial Variables on Share Price of Publicly 

Listed Firms inthe Philippines .
2

"2009  

 ".                                     2009"أثر المتغيرات المالية في سعر السهم دراسة على عينة من الشركات المدرجة في بورصة الفلبين سنة 

( لديهما تأثتَ على ROA( والعائد على الأصول )EPSىدفت ىذه الدراسة إلذ برديد ما إذا كان العائد على السهم )     
شركة مدرجة في  50، وقد شملت عينة الدراسة على 2009ركات الدسالعة العامة الددرجة في بورصة الفلبتُ لعام سعر الأسهم لش

للشركات عينة الدراسة والدأخوذة من قاعدة  2009بورصة الفلبتُ، ولدعالجة ىذا الدوضوع استعان الباحث بالتقارير الدالية لسنة 
وأسلوب برليل الالضدار الدتعدد عن طريق  PASWخدام البرنامج الإحصائي حيث تم است Osirisالبيانات الإلكتًونية 

SPSS وذلك لتحديد العلاقات الدتبادلة والخطية ومعاملات بيتا وR² فتوصلت الدراسة إلذ وجود علاقة إلغابية قوية بتُ العائد ،
قة سلبية بتُ العائد على الأصول وأسعار على السهم وأسعار الأسهم أي لو تأثتَ إلغابي قوي، وضعف الارتباط أو وجود علا

 من متوسط التغتَ في سعر السهم. %73الأسهم كما أظهرت نتائج الالضدار الدتعدد أن النموذج الدختار كان قادر على تفستَ 
 

 

                                                           
1
Mohammad Reza Kohansal, Amir Dadrasmoghaddam, Komeil Mahjori Karmozdi, Abolfazl 

Mohseni,Prices for the Food Industry Firms in Stock Relationship between Financial Ratios and Stock 

Exchange of Iran,MashhadWorld Applied Programming,,Iran ,, October 201310 IssueVol 3, ,.521-pp 512  

 
2
Placido Menaje, Impact of Selected Financial Variables on Share Price of Publicly Listed Firms inthe 

Philippines,American International Journal of Contemporary Research,Manila, Philippines,Vol 2, No 9, 

 September 2012. 



 

28 
 

 الفصل الاول                                                               الأدبيات النظرية و التطبيقية

ة دراسة مفيد عبد الله الظاىر، سام عبد القادر الفقهاء، بعنوان"العوامل المؤثرة في أسعار أسهم الشركات الصناعي 
 1.م"2008-2004دراسة تطبيقية للفتًة ما بتُ المدرجة في سوق فلسطين للأوراق المالية: 

ىدفت ىذه الدراسة لدعرفة مدى تأثتَ عدد من الدتغتَات الدالية والمحاسبية)حصة السهم من صافي الأرباح، نسبة التداول، 
الأصول، العائد على حق الدلكية، معدل دوران الأصول( في أسعار نسبة إجمالر الديون إلذ إجمالر الأصول، العائد على إجمالر 

أسهم الشركات الددرجة في سوق فلسطتُ للأوراق الدالية، وقد شملت عينة الدراسة أسهم الشركات الصناعية الفلسطينية الددرجة في 
، 2008-2004الزمنية ما بتُ سنة سوق فلسطتُ للأوراق الدالية والبالغ عددىا عشرة شركات كما غطت ىذه الدراسة الفتًة 

ولدعالجة ىذا الدوضوع استخدم الباحثان لظوذج الالضدار البسيط والدتعددوذلك من أجل معرفة مدى الارتباط والتأثتَ الدعنوي بتُ 
، نسبة الدتغتَات الدستقلة والدتغتَ التابع، فتوصلت الدراسة إلذ أن ىناك تأثتَ معنوي لكل من حصة السهم من صافي الأرباح

التداول، نسبة إجمالر الديون إلذ إجمالر الأصول والعائد على إجمالر الأصول في أسعار أسهم الشركات الصناعية أما بالنسبة 
للعائد على حق الدلكية ومعدل دوران الأصول فقد أظهرت النتائج ضعف ارتباطها مع أسعار الأسهم وعند استخدام لظوذج 

اك تأثتَا معنويا لدتغتَات الدراسة على أسعار أسهم الشركات باستثناء نسبة التداول ونسبة إجمالر الالضدار الدتعدد تبتُ أن ىن
 الديون إلذ إجمالر الأصول فقد استبعدا من ىذا النموذج لوجود ارتباط كبتَ بينهما.

 

 Sanjeet Sharma",DETERMINANTS OF EQUITY SHARE PRICES IN INDIA 

.
2

"2009-1994  

 ".2009-1994ار الأسهم في الهند "محددات أسع
ىدفت ىذه الدراسة إلذ دراسة العلاقة بتُ أسعار الأسهم والعوامل الدالية أو الدتغتَات التفستَية وىي : القيمة الدفتًية للسهم      

، وقد شملت عينة الدراسة 2009إلذ  1994الواحد وحجم الشركة، أرباح السهم الواحد، توزيعات الأرباح للفتًة الدمتدة من 
لستلف القطاعات في الذند تم اختيارىا وفق شروط منها أن تكون مدرجة خلال فتًة الدراسة في بورصة  شركة في 500على أكبر 

بومباي ومتوسط ربحية السهم لثلاثة سنوات متتالية ليس صفرا أو سلبا، و لدعالجة ىذا الدوضوع استعان الباحث بدصادر لستلفة 
و استخدم لظوذج الالضدار البسيط لقياس أثر كل متغتَ مستقل على   SEBIوالتقارير السنويةCMIE منها التقارير الشهرية 

التابع و الدتعدد لقياس الآثار لرتمعة للمتغتَات التفستَية على أسعار الأسهم، فتوصلت الدراسة إلذ أن العائد على السهم وتوزيع 
السوق للأسهم وأن أرباح السهم الواحد ىي أقوى أرباح السهم الواحد والقيمة الدفتًية للسهم الواحد لديهم تأثتَ كبتَ على سعر 

 العوامل المحددة لسعر السوق.
 
 
 
 
 
 

                                                           
لرلة  سلسلة العلوم الإنسانية  ،العوامل المؤثرة في أسعار أسهم الشركات الصناعية المدرجة في سوق فلسطين للأوراق المالية، الفقهاء عبد الله الظاىر، سام عبد القادر1

 .2011سنة، العدد السابع، 26الأردنية الذاشمية، المجلدوالاجتماعية، جامعة مؤتة، الكرك، الدملكة 
2Sanjeet Sharma,DETERMINANTS OF EQUITY SHARE PRICES IN INDIA.International Refereed 

Research Journal,Kangra, Himachal Pradesh, India,Vol 2, Issue 4,Oct 2011. 
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دراسة دادان عبد الوىاب، بديدة حورية، بعنوان" تأثير سياسة توزيع الأرباح على قيمة الشركات المدرجة في المؤشر  
CAC40 ، 1"2009-2007تحليل إحصائي خلال الفترة. 

وذلك في وجود  CAC40ىدفت ىذه الدراسة لتعرف على مدى تأثتَ سياسة توزيع الأرباح على قيمة مؤسسات الدؤشر      
مؤسسة مسعرة في  33قرارات مالية أخرى ودراسة تأثتَ المحتوى الإعلامي لذذه السياسة على القيمة، وقد شملت عينة الدراسة على 

مؤسسة والتي بسثل لستلف قطاعات الاقتصاد الفرنسي، ولدعالجة ىذا  40ىي من أصل و  CAC40بورصة باريس والدنتمية لدؤشر 
الدوضوع استخدم الباحثان أسلوب الالضدار الخطي البسيط والدتعدد وذلك لاختبار العلاقة بتُ الدتغتَ التابع ) ىو متوسط سعر 

ب السهم من التوزيعات النقدية، إعادة شراء ( والدتغتَات الدستقلة )نصي 2010إلذ  2008السهم للمؤسسة خلال الفتًة 
، فتوصلت الدراسة إلذ أن ىناك تأثتَ Eviewes4الأسهم، ربحية السهم الواحد( وذلك بالاستعانة بالبرنامج الإحصائي 

ى القيمة لسياسة توزيع الأرباح النقدية على قيمة الدؤسسة ولا توجد علاقة خطية بتُ كل من إعادة شراء الأسهم وربحية السهم عل
 .CAC40بالإضافة لعدم وجود تأثتَ للمحتوى الإعلامي لذذه السياسة على قيمة مؤسسات الدؤشر 

دراسة محمد علي العامري، صبيحة قاسم ىاشم، ولاء إسماعيل عبد اللطيف النصار، بعنوان"تأثير عائد المقسوم في  
 .2"1999إلذ1990الية من،دراسةتطبيقية في سوق العراق للأوراق الد أسعار الأسهم العادية

ىدفت ىذه الدراسة لاختبار تأثتَ مؤشر عائد الدقسوم على القيمة السوقية للسهم العادي في سوق العراق للأوراق الدالية،      
شركة منها سبعة شركات مسالعة لستلطة وخمسة شركات مسالعة خاصة وذلك خلال الفتًة من  12وقد شملت عينة الدراسة على 

 1999إلذ  1995والثانية من  1994إلذ  1990وقسمت ىذه الددة إلذ مدتتُ فرعيتتُ الأولذ من  1999غاية إلذ  1990
وذلك من أجل الدقارنة ومعرفة مدى التغتَ في أثر عائد الدقسوم في القيمة السوقية للأسهم العادية بتُ الددتتُ، ولدعالجة ىذا 

القوائم الدالية)الديزانية العامة، جدول حسابات النتائج( لشركات عينة الدراسة الدوضوع اعتمد الباحثان على البيانات الخاصة و 
بالإضافة لاستخدام الدتوسطات السنوية لأسعار التداول للأسهم العادية كما استخدما بعض الدؤشرات الدالية )عائد الدقسوم، نسبة 

كل واحد من الدتغتَات الدستقلة على الدتغتَ التابع، فتوصلت الاحتجاز، ربحية السهم( والإحصائية )معامل الارتباط( لدعرفة أثر  
 ىذه الدراسة إلذ عدة نتائج من ألعها ضعف تأثتَ عائد الدقسوم في برديد القيمة السوقية للسهم العادي.  

 

 

المدرجة "أثر قرار توزيع الأرباح على سعر السهم وحجم التداول للشركات ، بعنوانمفيد الظاىر، دراسة نوار أبو الرب 
 . 3"2004-1997في سوق فلسطين للأوراق المالية للفترة

                                                           
ورقلة، ، قاصدي مرباح،  جامعة سنوية لرلة الباحث دورية،  40CACتأثير سياسة توزيع الأرباح على قيمة الشركات المدرجة في المؤشر، دادان عبد الوىاب، بديدة حورية1

 .2011، العدد العاشر، ديسمبرالجزائر
 . 2008، 49، العدد 14المجلد  العراق،، لرلة العلوم الاقتصادية و الإدارية، جامعة بغداد،المقسوم في أسعار الأسهم العاديةتأثير عائد ،  وأخرون لزمد علي العامري2
قدس الدفتوحة ، لرلة جامعة الأثر قرار توزيع الأرباح على سعر السهم و حجم التداول للشركات المدرجة في سوق فلسطين للأوراق الماليةنوار أبو الرب، مفيد الظاىر، 3

 .2006العدد الثامن، فلسطتُ، للأبحاث و الدراسات، 
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ىدفت ىذه الدراسة إلذ معرفة أثر قرار توزيع الأرباح على القيمة السوقية وحجم التداول لأسهم الشركات الدسالعة العامة      
والدتداولة في سوق فلسطتُ للأوراق الدالية، وقد شملت الدراسة على عينة من الشركات التي قامت بتوزيع أرباح على الدسالعتُ 

إلذ  1997درجة والتي تشمل جميع القطاعات الاقتصادية كما غطت ىذه الدراسة الفتًة الدمتدة من شركة م 11والبالغ عددىا 
، ولدعالجة ىذا الدوضوع اعتمد الباحثان في الدراسة وبالتعاون مع قسم الدعلومات على السجلات الدوثقة في السوق 2004

الفتًة كما اعتمدا على أسعار الأسهم وحجم التداول لتلك للحصول على أسماء الشركات التي ابزذت قرار بالتوزيع خلال ىذه 
لإلغاد الدتوسطات الحسابية للأسعار ولكون العينات  Excelالشركات قبل وبعد شهر من قرار التوزيع كما استعانا ببرنامج 

قرار توزيع الأرباح للتحليل، وتوصلت الدراسة إلذ أن  SPSSبدساعدة البرنامج الإحصائي  test-paired tمتًابطة استخدما 
أثر سلبا على سعر السهم السوقي وبالتالر على القيمة السوقية للشركة وىي علاقة غتَ دالة إحصائيا كما أن قرار توزيع الأرباح أثر 

 سلبا على حجم التداول وىي علاقة دالة إحصائيا.
 

 

السوقية لأسهم المنشأة بالتطبيق على "أثر المتغيرات المالية على القيمة ، بعنوان دراسة أيمن سيد محمد سرحان 
 .1"1999إلى1990قطاع الصناعات التحويلية للفترة من 

ىدفت ىذه الدراسة لدعرفة ىل للمتغتَات الدالية )الربحية، أسعار الفائدة، حجم وتركيب الأصول، الدخاطر( تأثتَ على القيمة      
لعوامل الأكثر تأثتَا، وقد شملت عينة الدراسة على لرموعة من السوقية لأسهم الدؤسسات الددرجة في بورصة مصر وما ىي ا

مؤسسة اختتَت بطريقة عشوائية حيث تم تقسيم ىذه  93مؤسسات الصناعات التحويلية الددرجة في بورصة مصر والبالغ عددىا 
-1ىيكلها التمويلي من  حيث : المجموعة الأولذ التي يتًاوحالذيكل التمويلي العينة إلذ ثلاث لرموعات رئيسية وذلك حسب 

مؤسسة  17مليون جنيو ثم تم اختيار عدد  500مليون جنيو والثالثة التي يزيد عن  500-215مليون جنيو والثانية من  250
مؤسسة فأخذت كاملة وبذلك بلغ عدد مؤسسات  16بطريقة عشوائية من كل لرموعة ماعدا المجموعة الثانية التي تكونت من 

، ولدعالجة ىذا الدوضوع قام 98/99إلذ  89/90ت ىذه الدراسة سلسلة زمنية قدرىا عشر سنوات من مؤسسة وغط50العينة 
الباحث باختبار استقلالية الدتغتَات الدستقلة عن بعضها البعض وبرديد مدى تفستَ الدتغتَات الدستقلة لسلوك الدتغتَ التابع كل 

وذلك لاختبار  Fواختبار  Tذلك الالضدار البسيط وكذا اختبار على حدا، و استخدم الباحث أسلوب الالضدار الدتعدد وك
العلاقة بتُ الدتغتَ التابع والدتغتَات الدستقلة كل على حدا ، فتوصلت الدراسة إلذ أن أكثر الدتغتَات تأثتَا على القيمة السوقية 

من التغتَات  %6يسالعان في تفستَ حوالر لأسهم مؤسسات العينة لعا الربحية ومعدل الفائدة ولكن ىذا التأثتَ ضئيل جدا حيث 
 التي تطرأ على القيمة السوقية لسهم.

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
، جامعة عتُ شمس، غتَ منشورة  ، مذكرة ماجستتَأثر المتغيرات المالية على القيمة السوقية لأسهم المنشأة بالتطبيق على قطاع الصناعات التحويليةألؽن سيد لزمد سرحان، 1

 .2003، مصر
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 J. J. Adefila, J . A . Oladipo and J . O Adeoti,"THE EFFECT OF DIVIDEND 

POLICY ON THE MARKET PRICE OF SHARES INNIGERIA: CASE STUDY OF 

FIFTEEN QUOTED COMPANIES 1999-1990
1
". 

 ".1999إلى1990شركة مدرجة من 15"أثر سياسة توزيع الأرباح على السعر السوقي للأسهم في نيجيريا : دراسة حالة 
ىدفت ىذه الدراسة لدعرفة طبيعة العلاقة بتُ توزيعات الأرباح والقيمة السوقية للشركة وذلك من خلال فحص الآثار المحتملة      

شركة مدرجة في سوق نيجتَيا الدالر   15لسياسة توزيع أرباح الشركة على السعر السوقي للأسهم، وقد شملت عينة الدراسة على 
، ولدعالجة ىذا الدوضوع عمل الباحثان على تقييم 1999إلذ غاية1990من  ءسنوات إبتدا 10كما غطت ىذه الدراسة مدة 

 البيانات التي تم جمعها من خلال دراسة الإرتباط بتُ الدتغتَين التابع والدستقل ،كما قاما بالتعامل مع الحقائق التارلؼية حول سياسة
،وقد تم جمع ىذه البيانات من خلال الدقابلات الشخصية مع أعضاء موظفي توزيع الأرباح وأثارىا على قيمة الشركات النيجتَية 

البورصة النيجتَية حيث قاموا بتحليل الوثائق )القوائم الدالية( وإعادة تقييم البيانات التي نشرت في حسابات الشركات الدختارة، 
ثر على سياسة توزيع الأرباح وبالتالر على القيمة فتوصلت الدراسة إلذ أن ىناك أمور أخرى على الصعيدين الداخلي والخارجي تؤ 

 السوقية للمؤسسة.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
1
J. J. Adefila, J . A . Oladipo and J . O Adeoti,THE EFFECT OF DIVIDEND POLICY ON THE MARKET 

PRICE OF SHARES INNIGERIA: CASE STUDY OF FIFTEEN QUOTED COMPANIES,University of 

Maiduguri and University of Ilorin, INNIGERIAMLK, 2002. 
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 خلاصة الفصل :
 

من  بالربحيةالأدبيات النظرية فتم التطرق لمجموعة من الدفاىيم الدتعلقة لقد سلطنا الضوء من خلال ىذا الفصل أولا على 
 الربخية واثرىا بالتحصيلات والتي ثم تم ذكر أىم العوامل الدؤثرة على  ومنومتطلبات وكذا مستويات  مفهوم وخصائص، أنواع ا

 سيتم تطبيقها في الفصل الثاني، ولؽكن بزليص أىم النقاط من خلال ىذا الدبحث فيما يلي : 

 ؛الربحية في الدؤسسة ىي الذدف الاساسي وضرورية كما تعكس القدرة علي الاداء الجيد   -1
رير وىي احدي العقبات التي تؤرق في العديد في الدؤسسات  وىي عملية متابعة التحصيلات تتم في شكل تقا -2

 ؛مدفوعات الديون
 .؛نعتبر التحصيلات من بتُ مصادر التمويل في الدؤسسة والتي تؤثر بشكل كبتَ في الربحية -3

شملت لرموعة من الدراسات الأدبيات التطبيقية التي بسثلت في الدراسات السابقة حيث  الدبحث الثاني فكان بعنوانأما 
ستعراض لأىم إ، والذي تم من خلالذا العربية والأجنبية والتي لذا إرتباط مباشر بدوضوع الدراسة وذلك حسب التًتيب الزمتٍ لذا 

 جوانب ىذه الدراسات والدتمثلة في الذدف من الدراسة، عينتها، طريقة الدعالجة، وكذا ذكر أىم النتائج الدتوصل لذا
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 تمهيد :
 

، بالربحيـــة والعوامـــل الدـــؤثرة فيهـــا والتحصـــيلات وطـــرق التحصـــيل بعـــد أن تطرقنـــا في الفصـــل الســـابق إلذ الأســـس النظريـــة الدتعلقـــة 
والدقارنـة بـتُ نتـائج الدراسـات السـابقة ونتـائج سنحاول في ىذا الفصل إختبار مـدى تطـابق الجانـب النظـري مـع الجانـب التطبيقـي 

تأثتَ الدتغتَات الدستقلة على الدتغتَ وقياس مدى ( تابع )( والدتغتَ الالدتغتَات الدستقلة ) العلاقة بتُوذلك من خلال معرفة  دراستنا،
 التابع، وذلك بإختبار عينة من الدؤسسات الددرجة في سوق قطر الدالر.  

 

تقــدنً للمؤسســة  مبحثــتُ حيــث يشــمل الأول علــىالفصــل إرتأينــاأن نتنــاول مــن خــلال ىــذا انــب التطبيقــي للدراســة ولإلدامأكثربالج
كل من لرتمع وعينة الدراسة، طريقـة جمـع وتلخـيص الدعطيـات، وعلـى بيانـات الدراسـة بالإضـافة إلذ التعريـف على   والدبحث الثاني

معــة. كمــا ســيتم بدتغــتَات الدراســة، وكيفيــة قياســها. والأدوات الإحصــائية والقياســية، والــبرامج الدســتخدمة في معالجــة الدعطيــات المج
 عرض، وبرليل، وتفستَ، ومناقشة نتائج الدراسة.

 

 وكان تقسيم ىذا الفصل كالتالر :     

 تقدنً للمؤسسةالدبحث الأول : 

 الدتوصل إليها عرض ومناقشة النتائجالطريقة والأدوات الدستخدمة في الدراسة الدبحث الثاني : 
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النشر و الإشهار من الدؤسسات الرائدة في لرال النشر و الإشهار و باحتًافية كبتَة ليست وليدة تعتبر الدؤسسة الوطنية للإتصال و 

اليوم بل بخبرتها منذ الإستقلال فقد أثبتت جدارتها في ىذا المجال، وقصد استكمال الدراسة النظرية قمنا بالدراسة الديدانية في 

عاصمة للتعرف على اثر التحصيلات علي ربحية داخل الدؤسسة قصد الوصول إحدى فروعها، وحدة الإعلانات الواقعة بالجزائر ال

 إلذ الأىداف الدسطرة قمنا بتقسيم الفصل إلذ ثلاث مباحث:

الدبحث الأول عن لمحة حول الدؤسسة الوطنية للإتصال و النشر و الإشهار لزل الدراسة مع التطرق إلذ نشأة و تطور الدؤسسة أما 

 عن الإطار الدنهجي للدراسة الديدانية و قمت في آخر مبحث بتحليل النتائج الدراسة و اختبار الفرضيات.الدبحث الثاني يتحدث 
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سنتناول ىذا الدبحث من خلال التطرق الذ الدطالب المبحث الأول:تقديم المؤسسة الوطنية للإتصال للنشر و الإشهار: 

  التالية

تعتبر الدؤسسة الوطنية للاتصال للنشر و الإشهار احدى  الوطنية للإتصال للنشر و الإشهار:المطلب الأول:تاريخ المؤسسة 

 اىم الدؤسسات الرائدة في النشر والإشهار في الجزائر ومن أجل التعرف عليها سنتطرق إلذ:

 ANEP الفرع الأول:تعريفمؤسسة

دج تتوفر على بنية برتية  7.75000.0000مال  ىي مؤسسة الوطنية للاتصال والنشر والإشهار، مؤسسة ذات أسهم براس

وأجهزة جد عصرية على ترسيخ مهارتها لتجعل الاتصال أداة في خدمة التوعية. وتعتبر الدؤسسة الوطنية للاتصال والنشر والإشهار 

ق الجرائد وزيادة على اكبر مساىم في الجزائر للورق التي تعد الدتفاعل العمومي الوحيد الدتخصص في تزويد السوق الجزائرية بور 

وحدتها وحدة الإعلانات ووحدة الطباعة، شرعت الدؤسسة الوطنية للاتصال والنشر والإشهار خلال السنوات الأختَة في إنشاء 

 فروع لذا لدعم أنشطتها القدلؽة ولخلق أخرى جديدة.

 فرع الاتصال والنشر والإشهار•  

 فرع التوزيع السريع•  

نية للاتصال والنشر والإشهار بالصاز وتسيتَ الديزانية الاشهارية لصالح اكبر الدعلنتُ وكذا الدناسبات كما تتكفل الدؤسسة الوط

 ، الألعاب العربية، الصالون الدولر للكتاب.1990الكبرى ككأس إفريقيا للقمم سنة 

عنوان من  60ة إلذ الإدارة بالإضاف SEPIAبالدائة في شركة النشر والالصاز الدولر الجزائري   10ب  ANEPوكذا تساىم  

الصحافة الدكتوبة منها الوطنية والدولية والنشر ثلاثة لرموعات من الإعلان الاقتصادي و الأدباء الاجتماع وتشكيلات عديد 

 من الوارد الإعلامية.

لاحتفاظ بدكانتها في وفي منظور الدفهوم العالدي العالر و الدفسح دون حدود توفر آفاق ومشاريع جديدة للمؤسسة التي تسعى با

الجزائر ولتحصل على أسهم حصص في السوق المحلية وىي تسعى أن تكون جاىزة ولذا القدرة والإرادة لاستغلال الآفاق الدفتوحة 

 أمامها.

 الفرع الثاني:نشأتها وتطورىا
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تعتبر مسالعا بارزا في داخل الوطن تعد الدؤسسة الوطنية للنشر والإشهار القاعدة الأساسية للعمليات الإشهارية في الجزائر حيث 

منذ نشاتها ، وىذا ما تفسره قدرتها على تلبية وتغطية مطالب واحتياجات الدؤسسات على اختلاف لرالات بزدمها وبالرغم من 

لنشر وجود بوادر لدنافسة من قبل بعض الوكالات الخاصة التي لد تعرف ازدىارا كبتَا بسبب احتكار الدؤسسة الوطنية للاتصال وا

 والإشهار سوق الاتصال عامة والإشهار خاصة في الجزائر.

تم إنشاء الدؤسسة الوطنية الاتصال والنشر والاشهار  1967ديسمبر  20الدؤرخ في  67-297وعقب إصدار الأمر رقم 

ANEP ن الحرف الأولذ ، الدنحدرة من "ىافاس الجزائر" وبذلك تكون قد ورثت تقليدا عربيا واكتسبت بذربة كبتَة في واحدة م

 للاتصال، النشر و الإشهار.

تتطور باستمرار من خلال قراراتها التنظيمية والدراسيم التشريعية التي  ANEPو اللصق الإعلان ، و منذ تاريخ نشأتها أخذت 

 الذي يتضمن: 1974أفريل  30الصادر في تاريخ  78-68صدرت في تلك الفتًة إلذ غاية يومنا ىذا مثل قرار 

اشتًاط في كل إعلان أو مقطع إشهاري بذاري منتج أو مباع عبر التًاب الوطتٍ أن يكون معبرا و ناطقة باللغة العربية واستعمال 

ميدان السمعي البصري وألصزت أول إعلان تلفزيوني في الجزائر اما في سنة  ANEPفتحت  1968لغة أجنبية .و في سنة 

ي في قلب العاصمة لتستقر في دالر إبراىيم ضاحية من ضواحي العاصمة ثم من مقرىا الاجتماع ANEPإنتقلت   1968

. من خلال الالصازات والأرقام التي حققتها الدؤسسة 2009العودة من جديد إلذ وسط العاصمة بشارع خليفة بوخالفة سنة 

منافسيها واليوم ىي تواقة لتوسيع لرال تبتُ الطريق الذي رسمتو بنفسها معتمدة في ذلك على قدرتها للتأقلم وإرادتها على بذاوز 

التي تتوفر على بنية برتية وأجهزة إنتاج جد عصرية على ترسيخ مهاراتها لتجعل  ANEPتدخلها باستمرار .كما تعمل 

خلال السنوات الأختَة  ANEPالاتصال أداة في خدمة النوعية وزيادة عن وحدتها( وحدة الإعلان و وحدة الطباعة(  شرعت 

 ء فروع لذا لدعم أنشطتها القدلؽة ولخلق أخرى جديدة .ومن أالعها: في إنشا

 *فرع الاتصال والإشهار الخارجي

 *فرع التوزيع السريع

أكبر مساىم في الجزائر لورق التي تعد الدتعامل العمومي الوحيد الدتخصص في تزويد السوق الجزائرية بورق الجرائد  ANEPتعتبر 

من الصحافة الدكونة منها الوطنية والدولية ونشر ثلاث لرموعات من الإعلان: الاقتصاد الأدب  عنوان 40، كما تقوم بإدارة 

 والتشكيلات الجديدة من الدواد الإعلامية .
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كما أنها ستشرع في استقلالية النشر وخوض لرال الواقعي واسمعي البصري وتزايدت ىذه الدينامكية خلال الأربع سنوات الأختَة 

عامل، وتعمل على ضرورة تكوين عمالذا وجعلهم متخصصتُ أكثر فأكثر  1000إلذ  600عمالذا من  اذا ارتفع عدد

ليستطيعوا استعمال أخر التكنولوجيا الدتحصل عليها. وبذدر الإشارة على أنها تتوفر على مكتب الدراسات لرهز بأحدث واشمل 

ون حدود يوفر أفاق ومشاريع جديدة للمؤسسة. التي تسعى لزطات للفنون التخطيطية، و الدفهوم العالدي الحالر الدتفتح د

للاحتفاظ بدكانتها في الجزائر و برصل على حصص في سوق المحلي وبهذا الدنظور  دائما متوجهة لضو الدستقبل  لذا بزطوا 

مليون دج  30ب  الدؤسسة الوطنية للإتصال للنشر و الإشهار لضو إلذ الأمام مع أصغر وكالة اشهارية كانت برأس مال يقدر

وىي السعي أن تكون  2016دج لسنة  7.750.000.000الذ مؤسسة أصبحت اليوم برأس مال يقدر ب19 76سنة 

 حاضرة ولذا القدرة على الإدارة الاستغلال الأفاق الدفتوحة أمامها.

 الفرع الثالث:أىم نشاطات الدؤسسة الوطنية للاتصال النشر والإشهار

 لمؤسسة الوطنية للنشر و الإشهار في:تتمثل الدهام الرئيسية ل

 تعتبر التسويق فضاءات الداعية والإشهار في الصحف و اللافتات الإشهارية والطباعة وىذا من خلال:

 *وحدة الدعاية والإشهار في الجرائد

 L’édition*وحدة النشر 

 L’impression*وحدة الدطبعة  

 ار من لرال أعمالذا بحولو مثال:وضعت الدؤسسة الوطنية للنشر والإشه 1982وفي سنة 

 السمعي البصري وىذا من خلال إنتاجها الأول إشهار تلفزيوني في الجزائر ونظرا لإنتاج السوق الجزائري. 

انشاء فروع جديدة لتعزيز  2003و ظهور الدنافسة في لرال الاتصال والإشهار مع ظهور مطالبات جديدة قامت الدؤسسة سنة 

 شهاري وىي:مكانتها في السوق الإ

 فرع الاتصال والإشارات

 فرع ...و البريد السريع

 الفرع الرابع: أىدافها و أىم الخدمات الدقدمة. تتمثل أىم الأىداف والخدمات التي تقدمها الدؤسسة في:

 أولا:أىدافها
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 تتمثل أىم أىداف الدؤسسة الوطنية للاتصال النشر والإشهار فيما يلي:

دولة عن طريق برقيق نسبة مردودية مرتفعة سببها جهد الدتواصل الإطارات الفنية واليد العاملة لدى رفع الدستوى الاقتصادي لل-

 الدؤسسة.

 برقيق أعلى نسبة من العوائد والأرباح بأقل تكاليف )الوقت العمل، الدال( -

 استثمار رؤوس أموالذا وربع رقم أعمالذا وزيادة حجم الدبيعات.-

 لر التنمية.زيادة نسبة النمو وبالتا-

التوسع في الأسواق الوطنية أو الدولية والدخول في عمار الدنافسة الشديدة مع لستلف الوكالات والدؤسسات في لرال الإشهار،  -

 النشر الطبع.

 تنظيم سوق الإشهار العمومي للصفقات العمومية.-

 برقيق الشفافية من خلال الإشهار العمومي.-

 البقاء والاستمرارية.-

 كبر قدر لشكن من الاتفاقيات مع الزبائن .عقد ا -

 ثانيا:أىم الخدمات التي تقدمها

 تصميم وتسيتَ ميزانيات التًويج لكبار الدعلنتُ وعلى مستوى النشاطات الكبرى   -01

 تعزيز مكانة الكتاب في لرالات لستلفة: الأدب، الفلسفة، التاريخ، الاقتصاد  -02

 تنظيم إدارة الاشهار للمناقصات في الجرائد الوطنية والدولية  -03

 تصميم وطباعة رقمية بداكينة اوفسيت للرزنامات واللافتات بدختلف الاحجام-04

 تصميم وطباعة رقمية بداكينة الاوفسيت لدليل الدستخدم، الكتيبات، المجلات والدطويات  -05

 سيت للدلائل و الكتب  تصميم وطباعة رقمية وبداكينة الاوف-06

بريد ما بتُ البنوك على الدستوى الوطتٍ-07  

 08-توصيل الطرود و الرسائل

-09نشر وتوزيع الكتب  
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-10تركيب لوحات الإعلانات واللافتات  

-11  تصميم وتنفيذ الدعايات الاعلانية  

 12-  طباعة رقمية لدختلف القياسات وعلى أي حامل

( واللافتات الضوئية )ذات توتر منخفض أو عالرتصنيع وتركيب اللوحات    -13 

 14-  تصميم وبذميع وتركيب اجنحة العرض

 15-  التصميم والتنفيذ السمعي البصري

 16-حجز مساحات إعلانية في وسائل الاعلام، التلفزيون، الإذاعة، الصحافة الدكتوبة والالكتًونية

 08-توصيل الطرود و الرسائل

-09نشر وتوزيع الكتب  

-10تركيب لوحات الإعلانات واللافتات  

-11  تصميم وتنفيذ الدعايات الاعلانية  

 12-  طباعة رقمية لدختلف القياسات وعلى أي حامل

 13-  تصنيع وتركيب اللوحات واللافتات الضوئية )ذات توتر منخفض أو عالر)

 14-  تصميم وبذميع وتركيب اجنحة العرض

 15-  التصميم والتنفيذ السمعي البصري

 16-حجز مساحات إعلانية في وسائل الاعلام، التلفزيون، الإذاعة، الصحافة الدكتوبة والالكتًونية
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 الفرع الخامس:دور نشاطاتالمؤسسةالوطنيةللاتصالالنشروالإشهار

 الدؤسسةعدةأدوارىامةومؤثرةفيالاقتصادالوطنينذكرمنبينهامايلي:تلعب  دورىافيالقطاعالاشهاريوالإتصالر-

 إعلامالجمهورمنواقعالدنتوجباستعمالرسائلاشهاريةلستلفةمنأجلتنشيط التجارةالمحليةوالخارجية-01

 القيامبإعدادوتنفيذرسالاتاشهاريةغرضهاالتعريفبالدنتوج-2

 تطويروتقويةعلاقاتالشراكةمعمختلفالوكالاتالاشهاريةالأجنبية-3

الدلاعبو  :فيشتىالأماكنوالدراكزمثل )الإلصاق( اتالدخصصة للإشهارتنشيطالإشهارالخاصبالطرقاتوالشوارعوكذلكتسيتَشبكةاللوح-4

 الخ ..... العمارات،الشوارع،وحتىالعماراتالكبرىولستلفالدراكزالعموميةالتيتجذبالجماىتَ

 .تنظيموتسيتَالعملياتالاشهاريةفيالخارجخاصةتلكالتيتتعلقبالخدمات والدنتجاتالوطنية-05

يحدورالإشهارفيتعريفبالدنتجاتلغرضتحفيز تنظيمالندواتوالدلتقياتلتوض-06

 .الدؤسساتعلىاستخدامالإشهاركتقنيةاتصاليةمنجهةوكإستًابذيةلغزو الأسواقمنجهةأخرى

 .التعاولظع ىيئاتوطنيةمنأجلعرضالدنتجات،باستعمالدختلفالوسائل االسمعيةالبصريةوالدكتوبةداخلوخارجالوطن-09

 اب.الإشراف على تنظيم الصالون الدولر للكت-10

 الخ ..... القيامباعدادوطبعالدنشوراتوالكتبوالمجلاتوالدطويات-11

 الفرع السادس :الهيكلالتنظيميللمؤسسةالوطنيةالاتصالوالنشروالإشهار
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ديرية المركزية مال

 للنشاطات

الذيكلالتنظيميللمؤسسةالوطنيةللاتصال،النشروالإشهار.بعدتعرفناعلىالدؤسسةالوطنيةللاتصالوالنشروالإشهارمنخلالتطرقنالنشأتهاوالتعريفب

ىا،ننتقلإلىجانبمهمفيدراستناىذىالاوىوالتعرفعلىهيكلهاالتنظيميالذييعدالدخططالذيتستَبدوجبهجميعالوحدات،الدديرياتالتابعةلذذىالدؤس

 سة

كلالتنظيميتسعىمنخلالذالدؤسسةلتوزيعالدهامعلىجميع الذيئات التابعة لذابدايةمنالرئيس الدديرالعام في أعلى فالذي

 :( كالتالر5الشكل رقم)الذرم.وىذاسنرالعنخلالالذيكلالتنظيميللمؤسسةالدوضح

 (:الهيكل التنظيميللمؤسسةالوطنيةالاتصالوالنشروالإشهار5الشكل رقم)

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 إعتمادا على وثائق الدؤسسة الدصدر: من إعداد الطالب

 العامالرئٌس المدٌر 

 ديرية المركزيةمال

 للمالية و المحاسبة
 ديرية المركزيمال

 للموارد البشرية

 السكرتارٌة
 الأمانة العامة

 المستشارٌن

 REGIEوحدة الإعلانات   
 

 AEMمؤسسة التوزيع السريع  ACSمؤسسة الإتصال الخارجي 

 ديريةالمركزيمال

 للوسائل العامة
ديرية مال

 للنشر المركزي
 ديرية المركزيمال

 لمراقبة الحسابات

 و التدقيق 

 وحدة الطباعة

 العاصمة

 وهران

 خلية الإتصالات
و العاقات مع وسائل  

 الإعلام

مختص في 
تحويل الأحداث 

 الثقافية

 قسنطٌنة

 غرداٌة

 ورقلة

 بشار

 العاصمة العاصمة

 وهران وهران

 قسنطٌنة قسنطٌنة

 ورقلة

 عنابة
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 الفرع السابع: قراءة فيهيكل المؤسسة 

 :تنقسم إلىمديرياتوفروعوىي ANEP الدؤسسةالوطنيةللاتصالالنشروالإشهار

 :الدديريةالعامةوالتييتفرععنها

 سكرتارية الأمانة العامة-

 مسشارين:

 *لستص بتحويل الأحداث الثقافية

 *خلية الإتصال و العلاقات مع الوسائل العامة 

 DC PA    الدديريةالدركزيةلفرقةالنشاطات-

  DCFEC الدديريةالدركزيةللماليةوالمحاسبة-

  DC L’ODITE اقبةالحساباتالدديريةمر -

 DC D’EDITION مديريةالنشر-

 DCGM de Gestion de moyens مديريةإدارةالوسائل-

  DCRH الدديريةالدركزيةللمواردالبشرية -

 FILLIAL:ىذىالفروعتنقسمإلذ

 وحدةالطباعةبالروبية-

 ANEP REGIE PUBLICITAIREوحدة الإعلانات -

 ورقلةنطينة،غردايةالعاصمة،وىران،قس :AME فرعالتوزيع-

 ،قسنطينة،العاصمة،وىران ACS فرعالاتصالاتالإشهارالخارجي-
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 ANEP REGIE PUBLICITAIREالمطلب الثاني:تعريف بوحدة الإعلانات 

الدؤرخ في (BOMOP) النشرة الرسمية لصفقات الدتعامل العمومي  1984الشركة الوطنية للإتصال النشر و الإشهار تنشر منذ 

ىذه النشرة الأسبوعية تصدر باللغتتُ العربية و الفرنسية و تقوم بنشر  84/116التي تأسست بالدرسوم رقم  1984ماي  12

مناقصات وطنية و دولية، إعلانات عن إنتقاء مسبق مزايدات، مسابقات، إعلانات عن بسديد آجال، إعذارات، فسخ صفقات، 

لبناء، دراسات و نصوص ذات طابع قانوني و تنظيمي. النشرة الرسمية لصفقات أرقام بيانات للأجور و مواد الأشغال العمومية و ا

 الدتعامل العمومي تعتبر دعامة فعالة للإعلانات الإشهارية.

 تتمثل مهام وحدة الاعلانات في:الفرع الأول: مهام وحدة الإعلانات: 

 لصفقات الدتعامل العموميتأخذ الدؤسسة على عاتقها عملية طبع ونشر أسبوعية النشرة الرسمية -

(BOMOP)  التي تشمل على كل مايتعلق بالدناقصات العمومية، مع الضمان لزبائنها علاقة تعاقدية تتميز بخدمة سريعة، فعالة

 و ذات نوعية.

نوان  ع 150وحدة الإعلانات تعتبر النشاط الرئيسي للمؤسسة الوطنية للإتصال و النشر و الإشهار، حيث تتعامل مع أكثر من -

 كما أنها على علاقة مع الصحف الدولية لبرلرة و نشر الإعلانات الخاصة بالدعلنتُ الجزائريتُ.

من خلال وكالاتها الجهوية الخمس الدتواجدة في أكبر الددن ) العاصمة، وىران، قسنطينةه، عنابة  ورقلة ( و المجهزة بعتاد متطور و -

 وسائل الإعلام. حديث،تضمن دراسة شراء و فوترة الفضاءات في

 بفضل فريق من الدهنيتُ، تشكيلة خدمات انطلاقا من إعداد النص الإشهاري و التًجمة إلذ التنفيذ -

 و مراقبة الدطابقة.

 

 المطلب الثالث: ىيكل وحدة الإعلانات 

ينوبو مدير مساعد  ىي مؤسسة من بتُ الدؤسسات التابعة للموسسة الوطنية للإتصال والنشر و الإشهار يشرف عليها مدير و -

( واحد وعشرون مصلحة، و أربعة مديريات جهوية، وىران، قسنطينة، عنابة، ورقلة كل 21( أقسام و )07حيث يستَ سبعة )

 ( التالر:6وكالة بها مدير جهوي و رئيس مصلحة كما ىو مضح في الشكل)
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 ANEP REGIE PUBLICITAIRE(:الذيكل التنظيمي لوحدة الإعلانات 6الشكل رقم)

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الدصدر: من إعداد الطالب إعتمادا على وثائق الدؤسسة
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 : الطريقة والأدوات المستخدمة في الدراسة الثانيالمبحث 
 

يتمثل الجزء التطبيقي لذذه الدراسة أساسا في معرفة طبيعة العلاقة بتُ الدتغتَات،ومدى تأثتَ الدتغتَات الدستقلة على الدتغتَ      
التابع وذلك من أجل الإجابة على إشكالية ىذا الدوضوع، حيث يشتمل ىذا الدبحث على برديد الطريقة الدتبعة والأدوات 

 ت الدتعلقة بالدراسة.  الدستعملة في جمع البيانا

 التي إعتمدت عليها الدراسة المطلب الأول : الطريقة

لػتوى ىذا الدطلب على ثلاثة فروع الأول يتناول لرتمع وعينة الدراسة،أما الثاني فتم فيو برديد متغتَات الدراسة وكيفية قياسها، 
 بينما الفرع الثالث فتطرقنا فيو لطريقة جمع وتلخيص الدعطيات. 

 

 فرع الأول : مجتمع وعينة الدراسةال

 : تقديم عينة الدراسة 

موزعة على عدة قطاعات بإستثناء مؤسسات  عمومية(  01مؤسسة أنظر الدلحق رقم ) 24بسثل لرتمع الدراسة من 
 التي تم إستبعادىا  الخاص والاقتصاديةالقطاع 

 

 : ماعدا مؤسسات القطاع  القطاع العموميفي الدؤسسات  زء من لقد تم إختيار ج إختيار عينة الدراسة
 وذلك للأسباب التالية : الخاصوالاقتصادي

 ؛الخاصإختلاف الذيكل الدالر بتُ الدؤسسات الإقتصادية ومؤسسات القطاع  -
 .التسديد الفوريللخدماتالدؤسسات الإقتصادية تعتمد في  -

 

 : عتبارات نذكر منها :وقد تم إختيار عينة الدراسة على أساس عدة إ شروط إختيار العينة 
 ؛عموميةأن تكون مؤسسات العينة  -
 فتًة الدراسة؛ للحلتعرضت أن لا تكون الدؤسسة قد  -
 خلال فتًة الدراسة؛ التعاملالدؤسسة  قامة  -
 PDF.توفر الدعلومات الدتمثلة في )القوائم( من نوع  -
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 : حدود الدراسة 
      وىي فـتًة كافيـة لدراسـة تـأثتَ  2021إلذ غاية سنة  2018للدراسة في أربعة سنوات إبتدا من سنة  الفترة الزمنيةبسثلت

(، أمـا )العائد على إجمالر الأصول، إجمالر الـديون علـى إجمـالر الأصـول، ( على الدتغتَ التابع التخصيلاتالدتغتَات الدستقلة )
 .ة للنشر والاشهارالدؤسسة الوطنيفتمت ىذه الدراسة على  الحدود المكانية

 : مصادر البيانات 

 لقد تم الإعتماد على لرموعة من البيانات الأولية والثانوية ذات العلاقة بدوضوع الدراسة متمثلة فيما يلي :

وىــي بيانــات الجانــب النظــري مــن الدراســة حيــث قمنــا بعمليــة مســح للدراســات الســابقة ومراجعــة  بيانــات ثانويــة : .1
بإســــتخدام الكتـــب والمجــــلات، الدقـــالات والرســــائل الجامعيــــة الربحيـــة الأدبيـــات الدنشــــورة حـــول العوامــــل الدـــؤثرة علــــى 

 والأنتًنيت؛  
حيــــث تم جمــــع البيانــــات و الدعلومــــات الدتعلقــــة وتتمثــــل في البيانــــات الــــتي ســــيتم الحصــــول عليهــــا   بيانــــات أوليــــة : .2

 .  الدؤسسة بدؤسسات عينة الدراسة من 

 وكيفية قياسها  الفرع الثاني : متغيرات الدراسة

)العائـد علـى إجمـالر علـى  غـتَ فقدإعتمـدنا، ومن أجل أحسن بسثيـل لذـذا الدتالربحية يتمثل الدتغتَ التابع للدراسة في المتغير التابع : 
 .للربحيةسنوات وىذا من خلال أخذ مشاىدات  4لددة (، لر الأصول، إجمالر الديون على إجماالأصول، 

 زيون كعينة 24على حسب ىدف الدراسة تم الإعتماد على المتغيرات المستقلة : 

ذلك من أجل ، وللأجابة على إشكالية ىذه الدراسة تم حساب ىذه الدتغتَات سنويا ومن ثم أخذ متوسط الفتًة )أربعة سنوات( و 
 توحيد وبذانس الدعطيات.

والدتغــتَات الدســتقلة وذلــك نظــرا لعــدة إعتبــارات   الربحيــة وقــد تم الإعتمــاد علــى ىــذه الطريقــة أي الدتوســط في حســاب كــل مــن    
إضــافة إلذ إتبــاع طريقــة  ،وذلــك لألعيتهــا في حســاب بعــض الدتغــتَات الدســتقلة لــذا توجــب علينــا توحيــد وبذــانس معطيــات الدراســة

 .عمل بعض الدراسات السابقة 
 

 الفرع الثالث : جمع وتلخيص المعطيات

 بغرض تنفيذ أىداف الدراسة، وإختبار فرضياتها تم جمع الدعطيات اللازمة لذا بشكل التالر :

عينة الدراسة وذلـك مـن خـلال حسـاب متوسـط ةكسوف نقوم بحساب مؤسساحيث  الربحيةتتمثل الدعطيات اللازمة للدراسة في  
ثم حساب كل متغتَ  الدراسة )أربعة سنوات(،خلال فتًة  ة العائد على إجمالر الأصول  وإجمالر الديون على إجمالر الأصولالربخي
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نة الددروسة لجميع مؤسسات العي  لعائد على لوحده )عامل( من الدتغتَات الدستقلة للمؤسسات ا خلال نفس الفتًة من خلال ، ا
وفي الأختَ يتم حساب متوسط لكل متغتَ لوحده والإستعانة بـو في العمـل وذلـك مـن أجـل بذـانس الدعطيـات بـتُ جميـع الدتغـتَات 

 الدستقلة والتابعة.

لر العائـد علـى إجمـالر الأصـول  وإجمـا)الربحيـةومن خلالو نستطيع معرفة طبيعـة العلاقـة بـتُ متغـتَات الدراسـة، بحيـث نرمـز لدتوسـط 
وذلــك حســب (X)وىــو الدتغــتَ التــابع في ىــذه الدراســة ونرمــز للمتغــتَات الدســتقلة بــالرمز  Y( بــالرمز الــديون علــى إجمــالر الأصــول

 التًتيب التالر :

 (؛X1ب )2018برصيلات سنة الدتغتَ الأول : 

 (؛X2)ب 2019برصيلات سنة الدتغتَ الثاني : 

 (؛X3)ب 2020برصيلات سنة الدتغتَ الثالث : 

 (.X4)ب 2021برصيلات سنة الدتغتَ الرابع : 

 التي إستعانت بها الدراسةالمطلب الثاني : الأدوات 

 جل الإجابة على إشكالية ىذه الدراسة وإختبار فرضياتها تم الإعتماد على لرموعة من الأدوات الإحصائية وىي من أ

 كالتالر :

الإلضدار الخطي الدتعدد والإلضدار الخطي البسيط  ومن ثم بناء عدة  بإستخدامعلى منهج دراسة حالة تم في ىذه الدراسة الإعتماد 
لظاذج لستلفة وإختيار النموذج الأمثل من بينها وذلك لإختبار فرضيات الدراسة، ودراسة العلاقة بتُ الدتغتَ التابع مع الدتغتَات 

ضافة إلذ دراسة ومعرفة مدى تأثتَ كل متغتَ مستقل لوحده الدستقلة وقياس مدى تفستَ الدتغتَات الدستقلة للمتغتَ التابع، بالإ
 على الدتغتَ التابع؛

والإعتماد على البرنامج الإحصائي ؛Excel 2007Microsoftالإستعانة ببرنامج الجداول الإلكتًونيةومن أجل القيام بذلك تم 
EVIEWS 7.0. 

العائد على إجمالر الأصول  وإجمالر الديون على وذلك من خلال حساب متوسط بالربحيةلقد تم بسثيل الدتغتَ التابع في الدراسة 
، وتم حساب كل من الدتغتَات (02)نظر للملحق رقم أ( الدراسة خلال )أربعة سنواتمؤسسة من عينة للإجمالر الأصول

برصيلات سنة (04)أنظر الدلحق رقم 2019برصيلات سنة (03)أنظر الدلحق رقم 2018برصيلات سنة الدستقلة التالية: 
حيث تم حساب كل ىذه الدتغتَات سنويا  (06)أنظر الدلحق رقم 2021برصيلات سنة (05)أنظر الدلحق رقم 2020
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ومن ثم حساب الدتوسط لكل متغتَ وذلك من أجل توحيد الدعطيات، وفي الأختَ نتحصل على )أربعة سنوات( لنفس الددة 
 (.07الدستقلة و التابع لشثل في الدلحق رقم ) يشمل جميع الدتغتَات دولج

 

عــــــن طريــــــق برنــــــامج  ،X1،X2،X3،X4وكــــــلا مــــــن الدتغــــــتَات الدســــــتقلة  Yالتــــــابعومــــــن خــــــلال دراســــــة العلاقــــــة بــــــتُ متغتَ 
7.0Eviewsلؽكننا الإجابة على فرضيات الدراسة ،. 

 

 المتوصل إليها عرض ومناقشة النتائجالمبحث الثاني : 

وأدوات الدراسة سنتناول في ما يلي لرموعة من النتائج الدتوصل إليها وبرليليها ومناقشـتها مـن أجـل الوصـول بعد أن حددنا طريقة 
 إلذ النتيجة النهائية ومقارنتها مع نتائج الدراسات السابقة.

 

 المتوصل إليهانتائـج العرض المطلب الأول : 
ســنعرض مــن خــلال ىــذا الدطلــب نتــائج الدراســة الدتوصــل إليهــا بنــاءا علــى الدعلومــات الــتي تم جمعهــا، وتلخيصــها، ومعالجتهــا في مــا 

 سبق. 

 الفرع الأول : نتائج الإنحدار الخطي المتعدد

بنـــاء علـــى نتـــائج دراســـات ســـابقة  الربحيـــةالذـــدف مـــن ىـــذه الدراســـة ىـــو بنـــاء لظـــوذج إحصـــائي بـــتُ الدتغـــتَات الدســـتقلة الدـــؤثرة علـــى 
وأحسن طريقة لذلك ىي طريقة الدربعات  B0 ،B1 ،B2 ،B3  ،B4للمؤسسات عينة الدراسة وذلك من خلال إلغاد الدعاملات 

 الصغرى والتي تهدف إلذ إلغاد أحسن تصحيح خطي بتدنئة مربعات الإلضرافات بتُ الدشاىدات الفعلية والدقدرة.

  بواسطة طريقة المربعات الصغرى :إيجاد المعاملات 

 حيث يكون النموذج الدقدر لدالة الإلضدار الخطي الدتعدد للمتغتَات قيد الدراسة كما ىو مبتُ في الدعادلة 

 التالية :

 

 حيث :

Y  : ؛الربحيةمتوسط 
X1 : ؛ا2018برصيلات سنة متوسط 
X2 : 2019تحصيلات سنة وسطمت 



 

55 
 

 تطبيقيةالدراسة ال الفصل الثاني      

X3  : ا؛ 2020برصيلات سنة متوسط 
X4 : ؛2021برصيلات سنة 

𝜺   : حد الخطأ 
 يهدف الإقتصاد القياسي إلذ بناء لظاذج قياسية قابلة للإختبار من خلال : 

 حل مشكلة تصور لظوذج لتفستَ الظاىرة لزل الدراسة؛ -
 تقدير وإختبار ىذه النماذج مستعملتُ البيانات الدتوفرة؛ -
 قتصادي وإبزاذ القرارات الدناسبة.إستعمال النماذج بغرض التنبؤ، التحليل الإ -

ويكمن ىدفنا من إستعمال ىذه الأداة ىو دراسة مدى وجود علاقة إحصائية بتُ متغتَات الدراسة ومنو سنقوم بإختبار النموذج  
 الأول. 

 

قة بتُ جميع الدتغتَات بسثل النموذج الأول في الجانب التطبيقي لذذه للدراسة في الألضدار الخطي الدتعدد وذلك من أجل معرفة العلا
نتحصــل علــى الدخرجــات EVIEWS 7.0الدســتقلة والتابعــة لرتمعــة . ومنــو وبعــد إدخــال جميــع الدتغــتَات للبرنــامج الإحصــائي 

 التالية:

 ( : نتائج إختبار النموذج الأول2.2الجدول رقم )

 
Dependent Variable: Y   

Method: Least Squares   

Date: 04/18/14   Time: 00:00   

Sample: 1 24    

Included observations: 24   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 9.562892 14.57613 0.656065 0.5196 

X1 -13.58431 146.8442 -0.092508 0.9273 

X2 319.2226 238.6221 1.337774 0.1968 

X3 57.40346 35.28341 1.626925 0.1202 

X4 0.114791 0.205473 0.558667 0.5829 
     
     R-squared 0.500614     Mean dependent var 59.10229 

Adjusted R-squared 0.395480     S.D. dependent var 46.51289 

S.E. of regression 36.16418     Akaike info criterion 10.19707 

Sum squared resid 24849.11     Schwarz criterion 10.44250 

Log likelihood -117.3648     Hannan-Quinn criter. 10.26218 

F-statistic 4.761678     Durbin-Watson stat 2.323729 

Prob(F-statistic) 0.007857    

     
 .7.0Eviewsبإعتماد على البرنامج الإحصائي المصدر : من إعداد الطالب     
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 الإختبارات الإحصائية للنموذج : 

في الدراسات الإحصائية لا يكفي تقدير لظوذج إحصائي والتحليل من خلالـو، بـل لغـب تشـخيص القـوة الإحصـائية لـو مـن  
 خلال لرموعة من الإختبارات أو الدعايتَ والتي سوف تساعدنا في ىذه الدراسة وىي كالتالر : 

 

الذي تفسره الدعادلة  yيقيس معامل التحديد النسبة من التغتَ الإجمالر في " :R²إختبار جودة التوفيق "معامل التحديد -
 طرديا مع جودة توفيق النموذج أي أنو :R²الدقدرة، وتتناسب قيمة 

كانــت   0، وكلمــا كانــت أقــرب إلذ xو yكانــت معادلــة الإلضــدار الدقــدرة أكثــر تفســتَا للعلاقــة بــتُ   1كلمــا كــان  أقــرب إلذ 
 أقرب إلذ العشوائية في التفستَ أي أضعف تفستَا؛العلاقة الدقدرة 

 "؛Prob"إختبار المعنوية الجزئية الإحصائية للمعاملات المقدرة  -

 ؛"Prob (F-statistic)"إختباار المعنوية الكلية للنموذج المقدر  -

 ؛"(DW)إختبار الإرتباط الذاتي للأخطاء "إحصائية   -

 ؛Shwarzمعيار، Akaikeمعيار معياري المفاضلة :  -

 أقل كلما كان النموذج مقبولا.    Shwarzو Akaike كلما كان معياري 
 

نلاحظ أن العلاقـة بـتُ الدتغـتَات الددروسـة غــتَ والنتـائج الدتحصـل عليهـاEVIEWS7.0وبنـاء عليـو ومـن خـلال لسرجـات برنـامج 
واضحة وغتَ جيدة وىذا ما تم توضيحة في التفستَ الدقدم، وعليو سنحاول الكشف على ىذه العلاقة بتقدير لرموعة من النماذج 

 ختيار النموذج الدناسب الذي يفسر العلاقة بتُ الدتغتَين.إالقياسية الخطية وغتَ الخطية من أجل 
 

 الثاني : إختيار النموذج الأمثلالفرع 

عليـو لأسـباب إحصـائية لستلفـة والدبينـة في برليـل وتفسـتَ ىـذا النمـوذج،  ،الدعـد (الدتعـدد الأول )الإلضدار الخطـي النموذج رفضبعد 
نمــوذج نتــائج  بغيــة إختيــار الىــذه الختلفــة وبعــد الحصــول علــى الدنمــاذج فتحصــلنا علــى لرموعــة منالعــدة إختبــارات  قمنــا بــإجراء

، ىـذا مـا سـيتم الأمثل الدناسب لإكمال ىذه الدراسة توجب علينا إختيـار النمـوذج الأمثـل مـن بينهـا وفقـا للمعـايتَ الدـذكورة سـابقا
 عرضو في الجدول الدوالر :

 
 

 (Y( و )Xi)( : عينة من إختبارات النماذج لتفسير العلاقة بين 3.2الجدول رقم )

  النموذج 
Prob معنوية المعالم 

 
Prob(F-
statistic) R² DW Akaike Shwars 

 
C x1 x2 x3 x4 

1 y c x1 x2 x3 x4 0.5196 0.9273 0.1968 0.1202 0.5829 0.007857 0.500614 2.323729 10.19707 10.4425 
2 y  x1 x2 x3 x4 - 0.8988 0.0963 0.0465 0.6722 - 0.489301 2.208346 10.13613 10.33248 
3 y c x1 x2 x3 0.585 0.6448 0.0231 0.0376 - 0.003081 0.492411 2.283933 10.13003 10.32637 



 

52 
 

 تطبيقيةالدراسة ال الفصل الثاني      

 
 (.8والملحق )7.0Eviewsبالإعتماد على البرنامج الإحصائي المصدر : من إعداد الطالب

 
علــى ىــذه النمــاذج لأنــو يوجــد في الدتغــتَات الدســتقلة بعــض القــيم الســالبة فــإذا قمنــا  "Log"علمــا أنــو لد نقــم بإدخــال اللوغــاريتم 

 بإدخالو برذف ىذه القيم وتعتبر صفر لشا قد يفقد النموذج قيمتو، والتي بدورىا قد تكون لذا ألعية فيو. 
 

 تم بناء لرموعة من النماذج، X4 وX3 وX1، X2وكل منYومن أجل الوصول إلذ النموذج الذي يفسر العلاقة بتُ 
 يها قمناواختيار النموذج الأمثل الذي لؽثل العلاقة بتُ ىذه الدتغتَات، وعليو وبناء على عدة معايتَ وعلى النتائج الدتوصل إل

 : والدمثل فيما يلي 18بإختيار النموذج رقم 
 

 ( : نتائج إختبار النموذج الأمثل المختار4.2الجدول رقم )
 

Dependent Variable: Y   

Method: Least Squares   

Date: 04/18/14   Time: 14:22   

Sample: 1 24    

Included observations: 24   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     X2 394.1068 105.5061 3.735392 0.0011 

X3 64.53990 18.64964 3.460650 0.0022 
     
     R-squared 0.480004     Mean dependent var 59.10229 

Adjusted R-squared 0.456367     S.D. dependent var 46.51289 

S.E. of regression 34.29462     Akaike info criterion 9.987510 

Sum squared resid 25874.67     Schwarz criterion 10.08568 

Log likelihood -117.8501     Hannan-Quinn criter. 10.01355 

4 y x1 x2 x3 - 0.6699 0.0097 0.015 - - 0.484591 2.194345 10.06198 10.20924 

5 y c x1 x2 x4 0.1732 0.1304 0.5862 - 0.1478 0.009128 0.431045 2.198733 10.24416 10.4405 
6 y x1 x2 x4 - 0.03 0.4019 - 0.1638 - 0.37429 1.920536 10.25591 10.40316 
7 y c x2 x3 x4 0.505 - 0.0557 0.0281 0.4701 0.002647 0.500389 2.311048 10.11418 10.31053 
8 y x2 x3 x4 - - 0.009 0.0029 0.5524 - 0.488877 2.191211 10.5363 10.20089 
9 y c x1 x3 x4 0.229 0.1666 - 0.2977 0.0536 0.006223 0.453576 2.326919 10.20375 10.40009 

10 y x1 x3 x4 - 0.0475 - 0.1615 0.0466 - 0.411508 2.127855 10.19458 10.34184 
11 y c x1 x2 0.194 0.2579 0.094 - - 0.008276 0.366569 2.042136 10.26817 10.41543 
12 y x1 x2 - 0.0678 0.0454 - - - 0.312261 1.792714 10.2671 10.36527 
13 y c x1 x3 0.2109 0.1876 - 0.1658 - 0.013011 0..338684 2.018158 10.31125 10.45851 
14 y x1 x3 - 0.0527 - 0.0734 - - 0.286236 1.803975 10.30424 10.40241 
15 y c x1 x4 0.126 0.0115 - - 0.0302 0.003145 0.422338 2.252004 10.17601 10.32327 
16 y x1 x4 - 0 - - 0.0213  0.352482 1.993721 10.20683 10.30501 
17 y c x2 x3 0.6022 - 0.0088 0.0179 - 0.000907 0.486849 2.183992 10.05759 10.20485 

18 y x2 x3 - - 0.0011 0.0022 - - 0.480004 2.114015 9.98751 10.08568 
19 y c x2 x4 0.0391 - 0.0499 - 0.2993 0.009182 0.360275 2.259664 10.27806 10.42532 

20 y x2 x4 - - 0.0001 - 0.5127 - 0.212777 1.694079 10.4022 10.50037 
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Durbin-Watson stat 2.114015    

     
      

 .7.0Eviewsومخرجات البرنامج الإحصائي  (3.2رقم )بناء على الجدول المصدر : من إعداد الطالب 
 

 ( : مقارنة السلسلة الأصلية مع السلسلة المقدرة1.2الشكل رقم )

 
 .7.0Eviewsالمصدر : من إعداد الطالبة بالإعتماد على البرنامج الإحصائي

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

 الفرع الثالث : إختبار جودة النموذج 
 من أجل دراسة وإختبار ملائمة وجودة ىذا النموذج الدختار توجب علينا القيام بالإختبارات التالية : 

يقــيس ولؼتــبر الإرتبــاط الــذاتي بــتُ الأخطــاء : "  LMإختبــار الإرتبــاط الــذاتي بــين الأخطــاء مــن الدرجــة الثانيــة" -1
 . x²يدوا اللدرجة أكثر من واحد ويستخدم توزيع فيشر أو توزيع ك

 
 ( : نتائج إختبار بروش قود فراي5.2الجدول رقم )

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  
     
     F-statistic 0.147754 Prob. F(2,20) 0.8636 

Obs*R-squared 0.264590 Prob. Chi-Square(2) 0.8761 
     
     Test Equation:    

Dependent Variable: RESID   

Method: Least Squares   

Date: 04/19/14   Time: 23:47   

Sample: 1 24    

Included observations: 24   

Presample missing value lagged residuals set to zero. 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
     
     X2 2.948229 110.8215 0.026603 0.9790 

X3 -0.862139 19.71923 -0.043721 0.9656 
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RESID(-1) -0.079209 0.223231 -0.354831 0.7264 

RESID(-2) -0.099823 0.232277 -0.429760 0.6720 
     
     R-squared 0.011025 Mean dependent var 1.963250 

Adjusted R-squared -0.137322 S.D. dependent var 33.48079 

S.E. of regression 35.70569 Akaike info criterion 10.13951 

Sum squared resid 25497.92 Schwarz criterion 10.33585 

Log likelihood -117.6741 Hannan-Quinn criter. 10.19160 

Durbin-Watson stat 2.012304    

     
 .7.0Eviewsبالإعتماد على البرنامج الإحصائي  المصدر : من إعداد الطالب     

 
 

 

ىـو إختبـار لتجـانس " : ARCHإختبـار الإنحـدار الـذاتي المشـروط بعـدم تجـانس التبـاين الشـرطي للأخطـاء" -2
يـدوا االتباين يعتمد على العلاقة بتُ مربعات الأخطاء لفتًات زمنية سابقة،كما يعتمد علـى توزيـع فيشـر أو توزيـع ك

x² . 
 

 

 ( : نتائج إختبار تجانس التباين6.2رقم )الجدول 
Heteroskedasticity Test: ARCH   

     
     F-statistic 0.002631 Prob. F(1,21) 0.9596 

Obs*R-squared 0.002881 Prob. Chi-Square(1) 0.9572 
     
     Test Equation:    

Dependent Variable: RESID^2   
Method: Least Squares   

Date: 04/20/14   Time: 00:02   
Sample (adjusted): 2 24   

Included observations: 23 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
     
     C 1078.020 419.4338 2.570178 0.0178 

RESID^2(-1) 0.011293 0.220148 0.051295 0.9596 
     
     R-squared 0.000125 Mean dependent var 1090.690 

Adjusted R-squared -0.047488 S.D. dependent var 1588.447 
S.E. of regression 1625.725 Akaike info criterion 17.70824 

Sum squared resid 55502619 Schwarz criterion 17.80698 
Log likelihood -201.6447 Hannan-Quinn criter. 17.73307 

F-statistic 0.002631 Durbin-Watson stat 1.974446 
Prob(F-statistic) 0.959575    

 .7.0Eviewsبالإعتماد على البرنامج الإحصائي  المصدر : من إعداد الطالب     
 

لغيب ىذا الشكل على السؤال ىل السلسلة الدقدرة أو لزـل الدراسـة تتبـع التوزيع الطبيعي للبواقي "جاك بيرا" :   -3
 التوزيع الطبيعي أم لا.
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 ( : التمثيل البياني للتوزيع الطبيعي للبواقي )الأخطاء(2.2الشكل رقم )

 
 .7.0Eviewsالإحصائيبالإعتماد على البرنامج المصدر : من إعداد الطالب 

 

 
 نتائج الإنحدار الخطي البسيط:  الرابعالفرع 

(، علــى الدتغــتَ التــابع )الربحيـــة( 2021الر  2018غـــتَات الدســتقلة )برصــيلات والــذي يفســر تــأثتَ الدت لبعــد تقــدير النمــوذج الأو 
التـابع كـل علـى حـدى، وذلـك بهـدف الكشـف سنقوم في ىذا الجزء بتقدير لظاذج الإلضدار البسيط لكل متغـتَ مسـتقل علـى الدتغـتَ 

 .عن أي من الدتغتَات الدستقلة الأكثر تأثتَا على الدتغتَ التابع
 

 

  : لربحةبأ 2018تحصيلات علاقة ال النموذج الأول 
 علي الربحية 2018تتحصيلات ( : تأثير 7.2الجدول رقم )

Dependent Variable: Y   

Method: Least Squares   

Date: 04/18/14   Time: 13:43   

Sample: 1 24    

Included observations: 24   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
     
     C 25.28147 14.36511 1.759922 0.0923 

X1 233.8531 81.20206 2.879891 0.0087 
     
     R-squared 0.273778 Mean dependent var 59.10229 

Adjusted R-squared 0.240768 S.D. dependent var 46.51289 

S.E. of regression 40.52850 Akaike info criterion 10.32154 

Sum squared resid 36136.31 Schwarz criterion 10.41971 

Log likelihood -121.8585 Hannan-Quinn criter. 10.34759 

F-statistic 8.293771 Durbin-Watson stat 2.020145 

Prob(F-statistic) 0.008697    
     

 .7.0Eviews بالإستعانة بالبرنامج الإحصائي  المصدر : من إعداد الطالب
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  : لربحةبأ 2019تحصيلات علاقة الالنموذج الثاني 
 علي الربحية 2019تتحصيلات تأثير ( : 8.2الجدول رقم )

 
 

Dependent Variable: Y   

Method: Least Squares   

Date: 04/09/14   Time: 11:09   

Sample: 1 24    

Included observations: 24   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
     
     C 26.31231 12.83305 2.050356 0.0524 

X2 439.4184 134.7763 3.260353 0.0036 
     
     R-squared 0.325772 Mean dependent var 59.10229 

Adjusted R-squared 0.295125 S.D. dependent var 46.51289 

S.E. of regression 39.05075 Akaike info criterion 10.24726 

Sum squared resid 33549.14 Schwarz criterion 10.34543 

Log likelihood -120.9671 Hannan-Quinn criter. 10.27330 

F-statistic 10.62990 Durbin-Watson stat 2.157339 

Prob(F-statistic) 0.003583    
     
 .7.0Eviewsبالإستعانة بالبرنامج الإحصائي   المصدر : من إعداد الطالب     

 

  : لربحةبأ 2020تحصيلات علاقة الالنموذج الثالث 
 علي الربحية 2020تتحصيلات تأثير ( : 9.2الجدول رقم )

 

Dependent Variable: Y   

Method: Least Squares   

Date: 04/18/14   Time: 13:45   

Sample: 1 24    

Included observations: 24   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
     
     C 27.22459 13.65493 1.993755 0.0587 

X3 74.19269 25.34931 2.926813 0.0078 
     
     R-squared 0.280252 Mean dependent var 59.10229 

Adjusted R-squared 0.247536 S.D. dependent var 46.51289 

S.E. of regression 40.34747 Akaike info criterion 10.31259 

Sum squared resid 35814.20 Schwarz criterion 10.41076 

Log likelihood -121.7511 Hannan-Quinn criter. 10.33863 

F-statistic 8.566233 Durbin-Watson stat 2.178221 

Prob(F-statistic) 0.007809    

     
 .7.0Eviewsالمصدر : من إعداد الطالبة بالإستعانة بالبرنامج الإحصائي       

 
  : لربحةبأ 2021تحصيلات علاقة الالنموذج الرابع 

 علي الربحية 2021تتحصيلات تأثير ( : 10.2الجدول رقم )
 

Dependent Variable: Y   
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Method: Least Squares   

Date: 04/09/14   Time: 11:11   

Sample: 1 24    

Included observations: 24   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
     
     C 48.19313 9.546030 5.048500 0.0000 

X4 0.414771 0.162850 2.546957 0.0184 
     
     R-squared 0.227718 Mean dependent var 59.10229 

Adjusted R-squared 0.192614 S.D. dependent var 46.51289 

S.E. of regression 41.79400 Akaike info criterion 10.38304 

Sum squared resid 38428.25 Schwarz criterion 10.48121 

Log likelihood -122.5965 Hannan-Quinn criter. 10.40908 

F-statistic 6.486988 Durbin-Watson stat 2.546848 

Prob(F-statistic) 0.018376    
     

     
 

 .7.0Eviewsبالإستعانة بالبرنامج الإحصائي  المصدر : من إعداد الطالب
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 التوصل إليها  النتائجتحليل ومناقشة المطلب الثاني : 

في الدطلــب الســابق لمجموعــة مــن النتــائج ســيتم في ىــذا الدطلــب برليلهــا، وتفســتَىا، و إنطلاقــا مــن لسرجــات التحليــل و لقــد توصــلنا 
يتم مناقشة النتائج الدتوصل لذا التفستَ سيتم إختبار صحة فرضيات الدراسة وذلك من أجل الوصول إلذ نتيجة نهائية . وفي الأختَ 

 مع نتائج الدراسات السابقة.
 

 المتوصل إليها : تحليل النتائجأولا 

 الفرع الأول : تحليل نتائج الإنحدار الخطي المتعدد     

 العلاقة الرياضية مع الدعلمة التقاطعية :

 

 الدعطيات التالية : برصلنا على (2.2) رقموبعد تقدير النموذج بطريقة الدربعات الصغرى ومن خلال الجدول      

{
 
 

 
 
                                       

  ( )  (    )(     )(    )(    )(    )

                                                                                    
                                                                                          
                                                                                        

   ،                                                                                     

 

 حيث : 

n = ؛24= عدد الدشاىدات 

K  = عدد الدعالد الدقدرة =(4+c) =5؛ 

m ( = عدد الدتغتَات =(k-1 =4؛ 

 .n-k)( ،)k-1 =)4،19حرية = تي درج

وىـي أكـبر  4.7616784،19F=مـن خـلال ىـذه الدعطيـات الدقدمـة نلاحـظ أن إحصـائية فيشـر المحسـوبة  المعنوية الكليـة : -
 2.90والــتي تســاوي  19و 4بــدرجتي حريــة  (09)فيشــر أنظــر الدلحــق بسامــا مــن القيمــة المجدولــة )بالقيمــة الدطلقــة( بتوزيــع 

 وىذا يعتٍ أن النموذج مقبول إحصائيا. 
 bropمعنويــة إحصــائية لأن القيمــة الإحتماليـــة   𝛃  ،𝛃  ،𝛃  ،𝛃  ،𝛃لــيس للمعـــالد الدقــدرة  المعنويــة الجزئيــة : -

لشــا ،أي أن الدعــالد الدقــدرة لا بزتلــف معنويــا عــن   الصــفر𝛃 ≠ 0:   نــرفض الفرضــيةو 𝛃   =0:   نقبــل الفرضــيةمنــو و      
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والدتغـتَات الدســتقلة  ينبغـي الإسـتغناء عــن بعـض الدتغـتَات )الدؤشــرات( وبنـاء لظـوذج جديــد يعـبر عـن العلاقــة بـتُ الدتغـتَ التــابع
 وبشكل أفضل.

𝛄إن الدعادلة الدقدرة  جودة التوفيق : -  𝛃  𝛃                   50.06تفسر لنا% 
تفسرىا متغتَات أخـرى  49.94%، أما النسبة الدتبقية 2012-2009للفتًة  yمن التغتَات الإجمالية للمتغتَ التابع

 غتَ مقدرة في النموذج أي أنو للنموذج قدرة تفستَية متوسطة .
ويعتٍ ] 2و [du-4ضمن المجال تقع وىي  2.32قدرت قيمتو ب :  (DW)إختبار الإرتباط الذاتي بين الأخطاء  -

 وىذا ما يبينو الشكل التالر : (11)بالإستعانة بالدلحق رقم ذلك عدم وجود إرتباط ذاتي بتُ الأخطاء 
 

 (Durbin et Watson)القبول والرفض الاختبار مناطق(: 3.2الشكل)

 

 حيث : (  .   ) dنستخرج قيمة كل من الحدين الأعلى والأدنى لـــــ 

du=1.01؛dl =1.78. 

 

 الفرع الثاني : تحليل نتائج نموذج الإنحدار الخطي الأمثل المختار 

وبإســـــتخدام معيـــــاري  (3.2)في الجـــــدول رقـــــم تم بنـــــاء عـــــدة لظـــــاذج والدبينـــــة 7.0Eviewsبالإســـــتعانة بالبرنـــــامج الإحصـــــائي     

 (.4.2)والدوضح في الجدول رقم  18تم إختيار النموذج الأمثل رقم  Shwarzو Akaikeالدفاضلة
 من خلال النتائج الدتحصل عليها لصد النموذج الأمثل الدقدر والدوضح كالتالر :      

 

 

 :حيث 

n  = = ؛24عدد الدشاىدات 
k  =؛2=عدد الدعالد الدقدرة 

 ؛2،22=  (k)(، n-kتي حرية = )درج

Fc = (
  

   
)   (

    

   
). 
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وىي أكبر بساما  6.58تساوي2،22Fمن خلال ىذه الدعطيات نلاحظ أن إحصائية فيشر المحسوبة ىي المعنوية الكلية : -
وىذا ما يعتٍ أن  (09)أنظرالدلحق رقم  3.44والتي تساوي  22و 2من القيمة المجدولة لتوزيع فيشر بدرجتي حرية 

 النموذج مقبول إحصائيا.
𝛃و 𝛃للمعالد الدقدرة  (Probحتمالية )لإنلاحظ أن القيمة اEviewsمن خلال لسرجات برنامجالمعنوية الجزئية :  -   

𝛃و 𝛃 أي أن ،𝛃 ≠ 0:   ونقبل الفرضية  ،𝛃   =0:   ومنو نرفض الفرضية %5من مستوى معنوية  قلأ تلف لؼ 
أي أن القيم  ،yوالدتغتَ التابع x2 x3، وبالتالر ىناك علاقة ذات دلالة إحصائية بتُ %5عن الصفربدستوى دلالة معنويا 

 .الدقدرة لديها معنوية إحصائية
𝛄إن الدعادلة الدقدرة  جودة التوفيق : - التابع   yمن التغتَات الإجمالية للمتغتَ %48تفسر لنا            

 على ىذا النموذج. %52، أي ىناك عوامل أخرى مؤثرة بنسبة 2012-2009للفتًة 
ويعتٍ ذلك عدم ]2و du-4[وىي تقع ضمن المجال  2.11قدرت ب ( : DWالذاتي بين الأخطاء )إختبار الإرتباط  -

 .(3.2)رقم  والشكل (11)بالإستعانة بالدلحق رقم وذلك  وجود إرتباط ذاتي بتُ الأخطاء

 (  .   ) dنستخرج قيمة كل من الحدين الأعلى والأدنى لـــــ 
 حيث : 

n  = ؛ 24= عدد الدشاىدات 
k = ؛2= عدد الدتغتَات 

du =1.19 وdl =1.55. 
ــــاك علاقــــة معنويــــة  نســــتنتج ــــاأن ىن ــــة بــــتُ لنظر إلذ معلمــــات النمــــوذج الدقــــدر و ب ( 2019برصــــيلت ) x2أن ىنــــاك علاقــــة طردي

 وىذا ما تأكده معاملات الإرتباط الخاصة بالنموذج  والدبينة في الجدول أسفلو : الربحية( مع 2020برصيلات ) x3وكذا الربخيةو 

 ( : معاملات الإرتباط 11.2الجدول رقم )

 

 .7.0Eviewsبالإستعانة بالبرنامج الإحصائي من إعداد الطالبالمصدر : 
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 %57بنسبة  الربخيةوالدتغتَ التابع  2019بزصيلات نلاحظ أن ىناك إرتباط بتُ الدتغتَ الدستقل أعلاه من خلال الجدول 
 2020برصيلات وبتُ إجمالر  2019بزصيلات، وبتُ الدتغتَين الدستقلتُ %52بنسبة  الربحية 2020بزصيلات وبتُ 
 .%24بنسبة 

 

 ( نلاحظ ما يلي :1.2من خلال الشكل رقم ) 

والدنحتٌ الدقدر، وىذا من شأنو أ ن يعطى  الربحيةتُ منحتٌ من خلال التمثيل البياني للنموذج الدقدر لؽكننا ملاحظة التطابق ب     
للمتغـتَات الدسـتقلة الددرجـة في النمـوذج، كمـا نلاحـظ أيضـا وجـود حـالات  لربخيـةلنا فكرة علـى مـدى ألعيـة تعبـتَ النمـوذج الدقـدر ل

 (.40-و40)بين شاذة تكون فيها بواقي الأخطاء خارج لرال الثقة 

 الفرع الثالث : تحليل نتائج  إختبار جودة النموذج 

 لاغـرونجنلاحـظ أن إحصـائية مضـاعف (5.2)والجـدول رقـم : مـن خـلال النتـائج  نتائج إختبار "بروش قود فراي" -1

بدرجة حريـة x²أي يدوا"ا"كأقل بساما من القيمة المجدولة لتوزيع فهيLM = n   R² = 0.26المحسوبة والتي تساوي 
 ؛ (10)أنظر الدلحق رقم %5ونسبة معنوية  2

X²0.05   (2) = 5.99وبالتالر نرفض الفرضية البديلةH1  ونقبل فرضية العدمH0  ُوالتي تقرر أنو ليس ىناك إرتباط ذاتي  بت
 الأخطاء من الدرجة الثانية.

 

 R²=0.0028:القيمةالمحسوبة للمضاعف لاغرونجلدينا (6.2) والجدول رقمالنتائج من خلال" : ARCH"نتائج إختبار -2

  LM=n أي "كاي دوا"فهي أقل بساما من القيمة المجدولة لتوزيعx²  :(1)=3.84 x² في حدود درجة معنوية
 وعليو فأنو لا يوجد أثر لعدم بذانس الأخطاء أي ىناك بذانس في التباين. ،(10)أنظر الدلحق رقم 5%

 

 : نلاحظ ما يلي (2.2)من خلال الشكل رقم نتائج التوزيع الطبيعي للبواقي :  -3

 المحسوبة لإختباريوضح ىذا الشكل ىل السلسلة الددروسة تتبع التوزيع الطبيعي أم لا، ومن خلال الإحصائية      

"jarque – Bera  "S= 0.61يأ "كاي دوا"توزيع  فهي أقل بسامامنx²  والتي توافقx
²
أنظر   5.99 = (2) 0.05

 .فأن سلسلة النموذج تتمتع بخصائص التوزيع الطبيعيوعليوH0ونرفض H1 إذن نقبل، (10)الدلحق رقم 

 حيث : 

S =jarque – Bera؛ 

S = 
 

 
    

 

  
 ؛²(    )  
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    =Skewness؛ 

    =kurtosis. 
 

 الفرع الرابع : تحليل نتائج الإنحدار البسيط    

  : بالربحية 2018التحصيلات علاقة النموذج الأول 

 نتحصل على : (7.2)من خلال الجدول رقم 

 :للنموذج   معنويةإختبار ال -
 (Probحتمالية )لإنلاحظ أن القيمة اEviewsمن خلال لسرجات برنامجالمقدرة" :  المعالم المعنوية الجزئية "معنوية -1

تلف لؼ 𝛃أي أن  ،𝛃 ≠ 0:   ونقبل الفرضية  ،𝛃   =0:   ومنو نرفض الفرضية  0005 ≥0.0087تساوي 
أي أن القيم   ،yوالدتغتَ التابع x1، وبالتالر ىناك علاقة ذات دلالة إحصائية بتُ%5عن الصفربدستوى دلالة معنويا 

 .الدقدرة لديها معنوية إحصائية
فيشر، حيث نلاحظ من النموذج الدقدر أن لؽكن إختبار الدعنوية الكلية للنموذج من خلال إحصائية المعنوية الكلية :  -2

ومنو للنموذج معنوية  % 5 حيث أنها أقل من مستوى الدعنوية 0.008697الإحتمالية الإحصائية لفيشر تقدر ب
 إحصائية.

 :"قوة إرتباط النموذج"  معامل التحديد -
𝜸إن الدعادلة الدقدرة      في الفتًة  yمن التغتَات الإجمالية للمتغتَ التابع %27.38تفسر لنا          

أما النسبة الدتبقية ترجع إلذ الدتغتَات الدفسرة الأخرى لذذا النموذج،  جودة توفيق ضعيفةوىي تعبر عن  2009-2012
 غتَ الداخلة في الدعادلة.

 

 :" (Durbin et Watsonإحصائية )إختبار الإرتباط الذاتي للأخطاء " -

، وبرجوع إلذ الجدول 2.020145(حيث تساوي إلذ  DW، نستخرج قيمة)Eviewsمن خلال لسرجات برنامج 
 (.  .   ) dنستخرج قيمة كل من الحدين الأعلى والأدنى لـــــ  (11)في الدلحق رقم (DWالإحصائي)

 ؛24)عدد الدشاىدات( =  nحيث لدينا : 

K  = )؛1)عدد الدتغتَات 

 .1.45=    ، 1.27=     و منو : 



 

63 
 

 تطبيقيةالدراسة ال الفصل الثاني      

 الذي(3.2)ومن خلال الشكل رقم  ( DW)لؽكن أن نستخرج نتيجة إختبار  (7.2)بالإعتماد على الجدول رقم          
 ،)القيم الجدولية الإختبارية(، والتي تشتَ إلذ وجود أو عدم وجود إرتباط ذاتي للأخطاء من الدرجة الأولذ dقيميوضح 

رتباط ذاتي للأخطاء وىذا يدل على أن النموذج أي عدم وجود إ ،] ،    [لرالتقع ضمن (DW)نلاحظ أن قيمة
 جيد.

ومن خلال الإختبارات الإحصائية التي أجريت على النموذج لؽكن القول أن النموذج الدقدر مقبول من الناحية      
 الإحصائية.

  : بالربحية 2019التحصيلات علاقة النموذج الثاني 

 على : نتحصل (8.2)من خلال الجدول رقم 

 :للنموذج   معنويةإختبار ال -
 (Probنلاحظ أن القيمة الاحتمالية )Eviewsمن خلال لسرجات برنامجالمقدرة" :  المعالم المعنوية الجزئية "معنوية -1

تلف لؼ 𝛃، أي أن 0 ≠  :   ، ونقبل الفرضية 𝛃   =0:   ومنو نرفض الفرضية  0005 ≥0.0036تساوي 
أي أن القيم   ،yوالدتغتَ التابع 2x، وبالتالر ىناك علاقة ذات دلالة إحصائية بتُ%5عن الصفربدستوى دلالة معنويا 

 .الدقدرة لديها معنوية إحصائية
أن لؽكن إختبار الدعنوية الكلية للنموذج من خلال إحصائية فيشر، ونلاحظ من النموذج الدقدر المعنوية الكلية :  -2

 ومنو للنموذج معنوية إحصائية. %5وىي أقل من مستوى الدعنوية 0. 003583 الإحتمالية الإحصائية لفيشر تقدر ب
 

 :"قوة إرتباط النموذج"  معامل التحديد -
𝛄إن الدعادلة الدقدرة       𝛃  𝛃      من التغتَات الإجمالية للمتغتَ التابع %32.57تفسر لناy  في الفتًة

أما النسبة الدتبقية ترجع إلذ الدتغتَات الدفسرة الأخرى لذذا النموذج،  جودة توفيق ضعيفةوىي تعبر عن  2009-2012
 غتَ الداخلة في الدعادلة. 

 :" (Durbin et Watsonإحصائية )إختبار الإرتباط الذاتي للأخطاء " -

، وبرجوع إلذ الجدول 2.157339تقدر ب(حيث DW، نستخرج قيمة)Eviewsمن خلال لسرجات برنامج 
 (.  .   ) dقيمة كل من الحدين الأعلى والأدنى لـــــ  نستخرجل(11)(في الدلحق رقم DWالإحصائي)

 ؛24)عدد الدشاىدات( =  nحيث لدينا : 

K  = )؛1)عدد الدتغتَات 
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 .7.24=     ، 7.40=     و منو : 

الذي  ( 3.2)بالشكل رقم  ، وبالإستعانة( DW)ختبارأن نستخرج نتيجة إ لؽكن (8.2)على الجدول رقم عتماد بالإ
، أي عدم وجود ] ،     [تقع ضمن لرال (DW)نلاحظ أن قيمة)القيم الجدولية الإختبارية(، و  dقيميوضح 

 رتباط ذاتي للأخطاء وىذا يدل على أن النموذج جيد.إ

ومن خلال الإختبارات الإحصائية التي أجريت على النموذج لؽكن القول أن النموذج الدقدر مقبول من الناحية      
 الإحصائية.

 

 : بالربحية 2020التحصيلات علاقة النموذج الثالث 

 على : نتحصل (9.2)من خلال الجدول رقم 

 :للنموذج   معنويةإختبار ال -
 (Probنلاحظ أن القيمة الاحتمالية )Eviewsمن خلال لسرجات برنامجالمقدرة" :  المعالم المعنوية الجزئية "معنوية -1

تلف لؼ 𝛃، أي أن 𝛃   ≠0:   ، ونقبل الفرضية 𝛃   =0:   ومنو نرفض الفرضية 0005 ≥0.0078تساوي 
أي أن القيم الدقدرة ،yوالدتغتَ التابع 3xوبالتالر ىناك علاقة ذات دلالة إحصائية بتُ ،%5 عن الصفربدستوى دلالةمعنويا 

 .لديها معنوية إحصائية
لؽكن إختبار الدعنوية الكلية للنموذج من خلال إحصائية فيشر، ونلاحظ من النموذج الدقدر أن المعنوية الكلية :  -2

 حصائية.ومنو للنموذج معنوية إ% 5وىي أقل من مستوى الدعنوية  0.007809الإحتمالية الإحصائية لفيشر تقدر ب
 :"قوة إرتباط النموذج"  معامل التحديد -

𝜸إن الدعادلة الدقدرة      في الفتًة  yمن التغتَات الإجمالية للمتغتَ التابع %28.02تفسر لنا          
أما النسبة الدتبقية ترجع إلذ الدتغتَات الدفسرة الأخرى لذذا النموذج،  جودة توفيق ضعيفةوىي تعبر عن  2009-2012

 غتَ الداخلة في الدعادلة. 
 

 :("Durbin et Watson)إحصائية إختبار الإرتباط الذاتي للأخطاء " -

، وبرجوع إلذ الجدول 2.178221تقدر بحيث (DW)، نستخرج قيمةEviewsبرنامج من خلال لسرجات 
 (.  .   ) dنستخرج قيمة كل من الحدين الأعلى والأدنى لـــــ ل(11)في الدلحق رقم (DW)الإحصائي

 ؛24)عدد الدشاىدات( =  nحيث لدينا : 

K  = )؛1)عدد الدتغتَات 
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 .7.24=     ، 7.40=     : و منو 

الذي  ( 3.2)بالشكل رقم  ، وبالإستعانة( DW)ختبارأن نستخرج نتيجة إ لؽكن (9.2)بالإعتماد على الجدول رقم 
، أي عدم وجود ] ،     [تقع ضمن لرال(DW)نلاحظ أن قيمة)القيم الجدولية الإختبارية(، و  dيوضح فيم 

 ارتباط ذاتي للأخطاء وىذا يدل على أن النموذج جيد.

ومن خلال الإختبارات الإحصائية التي أجريت على النموذج لؽكن القول أن النموذج الدقدر مقبول من الناحية      
 الإحصائية.

 : بالربحية 2021التحصيلات علاقة النموذج الرابع 

 نتحصل على : (01.2)خلال الجدول رقم من 

 :للنموذج   معنويةإختبار ال -
( Prob)نلاحظ أن القيمة الاحتمالية Eviewsمن خلال لسرجات برنامجالمقدرة" :  المعالم المعنوية الجزئية "معنوية -1

تلف لؼ 𝛃أي أن  ،𝛃   ≠0:   ونقبل الفرضية  ،𝛃   =0:   ومنو نرفض الفرضية  0005 ≥0.0184تساوي 
أي أن القيم  ،yوالدتغتَ التابع 4x، وبالتالر ىناك علاقة ذات دلالة إحصائية بتُ%5عن الصفربدستوى دلالة معنويا 

 .الدقدرة لديها معنوية إحصائية
لؽكن إختبار الدعنوية الكلية للنموذج من خلال إحصائية فيشر، ونلاحظ من النموذج الدقدر أن المعنوية الكلية :  -2

 ومنو للنموذج معنوية إحصائية. % 5وىي أقل من مستوى الدعنوية  0.018376الإحتمالية الإحصائية لفيشر تقدر ب
 :"قوة إرتباط النموذج"  معامل التحديد -

𝛄إن الدعادلة الدقدرة       𝛃  𝛃      من التغتَات الإجمالية للمتغتَ التابع %22.77تفسر لناy  في الفتًة
أما النسبة الدتبقية ترجع إلذ الدتغتَات الدفسرة الأخرى لذذا النموذج،  جودة توفيق ضعيفةوىي تعبر عن  2019-2021

 غتَ الداخلة في الدعادلة. 
 

 :"(Durbin et Watson)إحصائية إختبار الإرتباط الذاتي للأخطاء " -

، وبرجوع إلذ الجدول 2.546848تقدر ب(حيث DW)، نستخرج قيمةEviewsمن خلال لسرجات برنامج 
 .(  .   ) dنستخرج قيمة كل من الحدين الأعلى والأدنى لـــــل(11)(في الدلحق رقم DWالإحصائي)

 ؛24)عدد الدشاىدات( =  nحيث لدينا : 

K  = )؛1)عدد الدتغتَات 
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 .7.24=     ، 7.40=     : و منو 

الذي  ( 3.2)بالشكل رقم  ، وبالإستعانة( DW)ختبارنتيجة إ لؽكن أن نستخرج (10.2)بالإعتماد على الجدول رقم 
أي عدم وجود  ،] ،     [تقع ضمن لرال  (DW)نلاحظ أن قيمة)القيم الجدولية الإختبارية(، و  dيوضح قيم 

ومن خلال الإختبارات الإحصائية التي أجريت على النموذج لؽكن طاء وىذا يدل على أن النموذج جيد، رتباط ذاتي للأخإ
 الإحصائية.القول أن النموذج الدقدر مقبول من الناحية 

والدستبعدة   الربحيةالدؤثرة على  التحصيلاتفي معادلة الإلضدار الخطي البسيط إلذ أثر   𝛃تشتَ الدعلمة التقاطعية ملاحظة : 
إلا أنو ىناك عوامل أخرى  الربحيةفي ا Xiمن علاقة الإلضدار وىذا ما يفسره معامل التحديد، وما يعتٍ أنو بالرغم من تأثتَ 

 تؤئر فيو. 
 

 ثانيا : المناقشة والإستنتاجات

 : مناقشة نتائج الدراسة المتوصل إليها 
والباحثتُ  فرضياتنا ومن ثم لؽكن أن تساعد  كشفت ىذه الدراسة على لرموعة من النتائج التي لؽكن أن تثبت أو تنفي

 .الربحيةعلى معرفة العوامل الدؤثرة على 
 

عينة لربحية( لرتمعة وبتُ االتحصيلاتعلاقة معنوية بتُ الدتغتَات الدستقلة )أظهرت نتائج الإلضدار الدتعدد عدم وجود  .1
 الدراسة؛

حيـــث أنهـــا تســـاىم في تفســـتَ  الربحيـــةإن النتـــائج الســـابقة الـــتي تشـــتَ إلذ أن الدتغـــتَات الدســـتقلة )( ليســـت كلهـــا مـــؤثرة علـــى  .2
  لغيـب علـى الإشـكال الرئيسـي لذـذه الدراسـة،ىـذا مـا وىـي نسـبة متوسـطة  الربخيـةمن التغتَات التي تطـرأ علـى  50.06%

، لشــا يعــتٍ عــدم واقعيــة تفــاعلات الربخيــةكمــا أوضــحت كــذلك أن ىنــاك عوامــل أخــرى بخــلاف الدعلومــات الداليــة تــتحكم في 
 ؛التخصيل

( التحصـــيلات)وجـــود علاقــة معنويـــة بــتُ أظهــرت نتــائج التحليـــل الإحصــائي أن ىنـــاك تــأثتَ لـــبعض الدتغــتَات الدســتقلة أي  .3
 (وىذا ما أظهرتو نتائج الإختباراتالربحيةلرتمعة على الدتغتَ التابع )

 2019بزصـــيلات علـــى مســـتوى العينـــة بالكامـــل بصـــفة لرتمعـــة ىـــي :  الرلػيـــةالدتغـــتَات ا )الدســـتقلة( الأكثـــر تـــأثتَا علـــى  .4
 ؛2020بزصيل وإ

أظهرت نتائج الإلضدار البسيط وجود علاقة معنوية ذات دلالة إحصائية بـتُ الدتغـتَات الدسـتقلة منفـردة أي كـل علـى حـدى  .5
التحصــيلات و الربحيةالــتي تطــرأ علــى  مــن التغــتَات%27.38في تفســتَ 2018تحصــيلات ، حيــث يســاىم  الالربحيــةمــع 

من %28.02يساىم في تفستَ 2018التحصيلات و  الربحيةالتي تطرأ على  من التغتَات%32.57في تفستَ 2018
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ىــذا نفــس مــا وىــذا مــا يثبــت  للــربحالــتي تطــرأ علــى القيمــة  مــن التغــتَات%22.77الربحيــةالــتي تطــرأ علــى القيمــة  التغــتَات
 صحة الفرضيات الجزئية الأولذ والثانية والثالثة والرابعة؛

 2018التحصيلات ( مع الدتغتَ االتابع جميع الدتغتَات الدستقلة )من نتائج الإلضدار الدتعدد لصد أن ىناك علاقة طردية بتُ  .6
 ؛التي لو علاقة عكسية مع ىذا الأختَ

ل 2020التحصـيلات وإجمـالر ا2019التحصيلات ومن نتائج الإلضدار الدتعدد الدختار لصد أن  ىناك علاقة طردية بتُ  .7
 ؛الربحيةمع 

 الدستقلة الددروسة لذا علاقة طردية مع الدتغتَ التابع ؛ ومن نتائج الإلضدار البسيط لصد أن كل الدتغتَات .8

الدتغــتَات الدســتقلة الددروســة ىــي عبــارة علــى متغــتَات ماليــة ولزاســبية مســتخرجة مــن القــوائم الداليــة لدؤسســات العينــة والــتي  .9
 بدورىا تعتبر كمعلومات تارلؼية 

 

 : الإستنتاجات 

( لرتمعــة علـى الدتغــتَ 2018/2019/2020/2021التحصـيلات الددروســة )نسـتنتج أنــو لا تـؤثر الدتغــتَات الدسـتقلة  .1
 ؛(الربحيةالتابع )

 بصفة لرتمعة؛ الربحية( يؤثران على 2018/2019/2020/2021التحصيلات )الدستقلتُ نستنتج أن الدتغتَين   .2

 ؛نستنتج أنو تؤثر الدتغتَات الدستقلة على الدتغتَ التابع بصفة مستقلة أي كل متغتَ لوحده .3

 ؛2019برصيلت ىو  الربحيةنستنج أن الدتغتَ الدستقل الأكثر تأثتَا  .4

يعود سبب الإختلاف بتُ النتائج الدتوصل إليها ونتائج دراستنا في الإخـتلاف بيئـة الدراسـة وإخـتلاف حجـم وطبيعـة العينـة  .5
 الددروسة، وكذا فتًة الدراسة؛

 صيلاتالتخعلى إجمالر االربحيةنستنتج وجود علاقة طردية بتُ ا .6

وىذا في حال إجتماع ىذا الدتغتَ الدستقل مـع بـاقي الدتغـتَات الربحية و  2018برصيلات نستنتج وجود علاقة عكسية بتُ  .7
 مع الدتغتَ التابع إذا كان لوحده؛ 2018برصيلات الدستقلة الددروسة وبزتلف ىذه النتيجة فتصبح العلاقة طردية بتُ 

 الربحيةترتفع x2 وx3سبة الدتغتَين بدا أن العلاقة طردية أي كلما ترتفع ن .8
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 خلاصة الفصل :
 

وكل من  الربحيةحاولنا في ىذا الفصل الإجابة على فرضيات الدراسة من خلال البحث عن النماذج التي تفسر العلاقة بتُ 
 ولؽكن تلخيص أىم النتائج الدتوصل إليها كما يلي:  التخصيلات

 

 ؛الربحيةبصفة لرتمعة مع 2020التحصيلات وإ2019التحصيلات اوجود علاقة ذات دلالة إحصائية بتُ  -

التحصيلات وإجمالر 2019التحصيلات ، 2018التحصيلات عدم وجود علاقة ذات دلالة إحصائية بتُ  -
 ؛الربحية، 2020

 وجود علاقة ذات دلالة إحصائية بتُ جميع الدتغتَات الدستقلة كل لوحده على الدتغتَ التابع؛ -

 ؛2019التحصيلات ىو الربحيةالأكثر تأثتَا على  الدتغتَ الدستقل -

 الربحية، 2020والتحصيلات 2019التحصيلات وجود علاقة طردية بتُ  -

وىذا في حال إجتماع ىذا الدتغتَ الدستقل مع باقي الربحيةوأ2018التحصيلات نستنتج وجود علاقة عكسية بتُ  -
مع الدتغتَ التابع إذا  2018التحصيلات الدتغتَات الدستقلة الددروسة وبزتلف ىذه النتيجة فتصبح العلاقة طردية بتُ 

 .كان لوحده
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الدؤسسات ، حيث تناولت إشكالية  الربحيةعلى التخصيلات لقد قمنا في ىذه الدراسة بدعالجة موضوع العوامل الدؤثرة 
، وتطلب ذلك الإعتماد على فصلتُ وفقا (2021-2018للفتًة ) التحصيلات لااربع سنوات مدى تأثتَ كل من  الدراسة

مؤسسة  24للمناىج الدذكورة سابقا وحاولت ىذه الدراسة قدر الدستطاع إبراز ىذا التأثتَ من خلال إختبار عينة مشكلة من 
 الدراسة إلذ ما يلي :وخلصت 

 إختبار صحة الفرضيات : -1
 قامت دراستنا على أربعة فرضيات رئيسية والدتمثلة فيما يلي :

" من خلال التحصيلات والربحيةعلاقة معنوية ذات دلالة إحصائية بتُ  توجدبسثلت الفرضية الأولذ في أنو " -
نتائج الدراسة الدتوصل إليها ومن نتائج الإلضدار الخطي البسيط تبتُ لنا من النموذج الأول والذي يفسر العلاقة بتُ 

 ؛يثبت صحة الفرضية الأولىوىذا ما الدتغتَين ، وجود علاقة معنوية ذات دلالة إحصائية بتُ والربحية2018بزصيلات
" من خلال 2019برصيلات علاقة معنوية ذات دلالة إحصائية بتُ  توجد"أنو  بسثلت الفرضية الثانية في -

نتائج الدراسة الدتوصل إليها ومن نتائج الإلضدار الخطي البسيط تبتُ لنا من النموذج الثاني والذي يفسر العلاقة بتُ 
صحة  يثبتغتَين وىذا ما الدتالعائد على إجمالر الأصول وأسعار الأسهم، وجود علاقة معنوية ذات دلالة إحصائية بتُ 

 ؛الفرضية الثانية
من والربخية  2020برصيلات علاقة معنوية ذات دلالة إحصائية بتُ  توجدبسثلت الفرضية الثالثة في أنو " -

خلال نتائج الدراسة الدتوصل إليها ومن نتائج الإلضدار الخطي البسيط تبتُ لنا من النموذج الثالث والذي يفسر العلاقة 
وأسعار الأسهم، وجود علاقة معنوية ذات دلالة إحصائية بتُ الدتغتَين  الأصول الديون على إجمالرإجمالر  بتُ نسبة
 ؛يثبتصحة الفرضية الثالثةوىذا ما 
"من والربخية  2021برصيلات علاقة معنوية ذات دلالة إحصائية بتُ  توجدبسثلت الفرضية الرابعة في أنو " -

يها ومن نتائج الإلضدار الخطي البسيط تبتُ لنا من النموذج الرابع والذي يفسر العلاقة خلال نتائج الدراسة الدتوصل إل
يثبت بتُ نصيب السهم من الأرباح وأسعار الأسهم، وجود علاقة معنوية ذات دلالة إحصائية بتُ الدتغتَين وىذا ما 

 ؛صحة الفرضية الرابعة
 تساىم في تغدية الدردوديةومن خلال صحة الفرضيات السابقة نقول ان التحصيلات 

 النتائج المتوصل إليها : -2
 من خلال الجانب النظري للدراسة يتبين لنا ما يلي :

 ؛ -

 

 :ما يليللدراسة يتبين لنا  الجانب التطبيقيمن خلال 
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عند مستوى والربحيةلوحده  2018لتحصيلات اوجود علاقة معنوية ذات دلالة إحصائية بتُ الدتغتَ الدستقل  -
 ؛%5معنوية 

عند مستوى معنوية لوحده  2019لتحصيلات اوجود علاقة معنوية ذات دلالة إحصائية بتُ الدتغتَ الدستقل  -
 ؛5%

عند مستوى معنوية لوحده  2020لتحصيلات اوجود علاقة معنوية ذات دلالة إحصائية بتُ الدتغتَ الدستقل  -
 ؛5%

عند مستوى معنوية لوحده  2019حصيلات لتاوجود علاقة معنوية ذات دلالة إحصائية بتُ الدتغتَ الدستقل  -
 ؛5%

 من بتُ الدتغتَات الددروسة؛الربحية الدتغتَ الدستقل الأكثر تأثتَا على  2019برصيلات لسنة لؽثل  -
( لرتمعة 2018/2019/2020/2021التخصيلات عدم وجود علاقة معنوية بتُ الدتغتَات الدستقلة ) -

ومنو نكون قد من التغتَات على ىذا الأختَ%50.06تساىم في تفستَ %5وبتُ أسعار الأسهمعند مستوى معنوية 
 ؛أجبنا على الإشكال الرئيسي

لتحصيلات ا، لوحده  2019لتحصيلات االدتغتَين الدستقلتُ  وجود علاقة معنوية ذات دلالة إحصائية بتُ -
تغتَات على ىذا من %48حيث يسالعان في تفستَ %5عند مستوى معنوية الربحيةلرتمعتُ و لوحده  2020
 ؛ومنو نكون قد أجبنا على الإشكال الرئيسيالأختَ

 2021لتحصيلات ا، لوحده  2020لتحصيلات لوحده ا 2019لتحصيلات اوجود علاقة طردية بتُ  -
 ؛الربحيةمع لوحده 

وىذا في حال إجتماع ىذا الدتغتَ مع باقي الربحيةو لوحده  2018لتحصيلات اوجود علاقة عكسية بتُ  -
لوحده مع الدتغتَ لوحده  2018لتحصيلاتاالدتغتَات الدستقلة الددروسة، وبزتلف ىذه النتيجة فتصبح العلاقة طردية بتُ 

 التابع.   

 مقترحات وتوصيات : -3

عملية أنهاضروريةولؽكنالاستفادةمنهافيبناءعلىمابسالتوصلإليهمننتائجفيهذىالدراسة،فانهيمكنتلخيصألعالتوصياتالتيتَى الباحث
 :،وذلكعلىالنحوالتالرالتحصيلات

 عليها ديون الإتصال الدائم مع الدؤسسات التي  -

 التأكد من كفاءة نظام الدعلومات الدالية التي يتم إصدارىا؛ -

 خلال كل الفتًة الددروسة؛ عملية التحصيلالتأكد من إنتظام  -

 خلال كامل فتًة الدراسة؛ التحصيلالتأكد من إستمرارية   -
 



 

72 
 

 الخاتمة

 أفاق مستقبلية : -4

في ظل التطورات الإقتصادية والدالية، وإنفتاح الأسواق وترابطها، ومن خلال ما تسعى لو الدؤسسة من برقيق أرباح 
تعظيم مستقبلية ورفع من قيمتها وبغرض النمو والتوسع، إضافة إلذ ذلك وما يسعى إليو الدستثمر من برقيق أكبر الأرباح بغرض 

 ثروتو، وبناءا على ما ورد وما تم التوصل إليو في ىذه الدراسة نوصي بدا يلي :

 ؛العمليات التحصيليةإعادة إجراء الدراسة مع إختبار كفاءة  -
 إعادة إجراء ىذه الدراسة في فتًة تتميز بالأزمة لدقارنة النتائج الدتوصل إليها؛ -
 أو برديد قطاع معتُ للعينة الددروسة؛ إعادة إجراء ىذه الدراسة بتوسيع فتًة الدراسة -
 ؛الربحيةو الإقتصادية الجديدة لذذه الدراسة لفهم العوامل الدؤثرة على أإدخال بعض الدتغتَات الدالية  -
القيام بهذه الدراسة وذلك دون حساب الدتوسط للمتغتَات الدستقلة والتابع من أجل الدقارنة بتُ نتائج سنوات  -
 الدراسة. 
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 المصادر والمراجعقائمة
 أولا : المصادر والمراجع بالغة العربية

 
I. : الكتب 
II.  أحمد حسين حسن الجرجري اسهام عناصر الإدارة الإلكترونية في دعم وظائف إدارة الموارد البشرية

  8112، 1الجزء  11العدد  1مجمة تكريت لمعموم الإدارية و الإقتصادية المجمد 
1.  
للنشـر و التوزيـع، عمـان، ، الطبعـة الأولذ، دار مكتبـة المجتمـع العـربي التحليـل المـالي للقـوائم الماليـةأحمد لزمد العداسي،  .2

 .2011الأردن، 
الـدار الجامعيـة،  الاستثمار في بورصة الأوراق المالية : أسـهم، سـندات،وثائق اسـتثمار، الخيـارات،عبد الغفار حنفـي،  .3

 .2005الإسكندرية، مصر، 
 .2008الأردن، ، دار الدناىج للنشر و التوزيع، عمان، إدارة المحافظ الاستثمارية الحديثةغازي فلاح الدومتٍ،  .4
، الطبعـة الأولذ، دار وائـل للنشـر الاستثمار في بورصة الأوراق المالية الأسس النظريـة و العمليـةفيصل لزمود الشـواورة،  .5

 .2008و التوزيع، عمان، الأردن، 
زعــون، ، الطبعــة الأولذ، زمــزم ناشــرون ومو الأســواق الماليــة الأصــول العمليــة والتحليــل الأساســيلزمــد أحمــد عبــد النــبي،  .6

 .2009عمان، الأردن، 
 الطبعة الأولذ، الدار الجامعية، الإسكندرية.، ، تحليل و تقييم الأسهم والسنداتلزمد صالح الحناوي .7
 .2011، دار التعليم الجامعي، الإسكندرية، مصر، الاستثمار في البورصة، عطية لزمد عبد الحميد .8
، الطبعة الثانية، دار وائل للنشر، عمان، وإدارة المحافظ الاستثماريةالاستثمار بالأسهم و السندات لزمد صالح جابر،  .9

 .2005الأردن، 
 ، الطبعة الأولذ، دار حامد، عمان، الأردن.الأداء المالي وأثره على عوائد أسهم الشركاتلزمد لزمود الخطيب،  .10
الخامســة،الدكتب العـــربي الحــديث، الإســـكندرية، ، الطبعـــة : مـــدخل تحليلـــي معاصــر الإدارة الماليــةمنــتَ إبــراىيم ىنـــدي،  .11

 .2003مصر، 
 ؛2002، منشأة الدعارف، الإسكندرية، مصر، الأوراق المالية وأسواق رأس المالمنتَ إبراىيم ىندي،  .12
الأردن،  ،، دار الحامـــد للنشـــر والتوزيـــع، عمـــان1، ط طـــرق الاقتصـــاد القياســـي محاضـــرات و تطبيقـــاتشـــيخي،  لزمـــد .13

2012. 
 

III.  الجامعية :البحوث 
 

أثـر المتغيـرات الماليـة علـى القيمـة السـوقية لأسـهم المنشـأة بـالتطبيق علـى قطـاع الصـناعات ألؽن سيد لزمد سرحان،  .14
 .2003، مذكرة ماجستتَ غتَ منشورة ، جامعة عتُ شمس، مصر، التحويلية

مـع التطبيـق علـى بورصـة بـاريس طرق تقييم وتحليل الأوراق المالية في ظل النظريـة الماليـة السـلوكية صفية صديقي،  .15
 .2012 ، مذكرة ماجستتَ، غتَ منشورة، جامعة ورقلة، الجزائر،2010إلى  2007خلال الفترة الممتدة من 
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، مــذكرة ماجســتتَ، غــتَ منشــورة، جامعــة تحليــل وتقيــيم الأداء المــالي لمؤسســة البتــرول الكويتيــةمشــعل جهــز الدطــتَي،  .16
 .2011الشرق الأوسط، الكويت، 

، أطروحة دكتوراه، غتَ تقييم المؤسسة ودوره في اتخاذ القرار في إطار التحولات الاقتصادية بالجزائرىواري سويسي،  .17
 .2008منشورة، جامعة الجزائر، 

، مذكرة ماجستتَ، غتَ استخدام التحليل المالي في تقييم أداء المؤسسات الاقتصادية وترشيد قراراتهااليمتُ سعادة،  .18
 2009باتنة، الجزائر،  ورة، جامعةمنش
 

IV. : المجلات 
 

قيــاس الكفــاءة التشــغيلية باســتخدام طريقــة النســب الماليــة لعينــة مــن البنــوك العاملــة ، جعــدي شــريفة، ســليمان ناصــر .19
، 12دوريـة سـنوية، جامعـة ورقلـة، الجزائـر، العـددمجلـة الباحـث ، 2010-2006بالجزائر دراسة تطبيقية خلال الفتـرة

2013. 
أثـر الإعـلان عـن توزيعـات الأربـاح عـل أسـعار أسـهم الشـركات المدرجـة فـي حمدي زعرب، صـباح أسـامة علـي شـراب،  .20

،، ،العـددالثاني15المجلـد ، غزة، فلسـطتُ،لرلةسلسلةالدراساتالإنسانية، الجامعةالإسلامية ،  سوق فلسطين للأوراق المالية
 .2007جوان 

،  CAC40سياسة توزيع الأرباح على قيمة الشـركات المدرجـة فـي المؤشـرتأثير ، ، بديدة حوريـةدادان عبد الوىاب .21
 .2011لرلة الباحث دورية سنوية، جامعة قاصدي مرباح، ورقلة، الجزائر، العدد العاشر، ديسمبر

، 63، لرلـة الإدارة و الاقتصـاد، العـدد أىميـة النسـب الماليـة فـي تقـويم الأداءزىرة حسن العامري، علي خلـف الركـابي،  .22
2007. 

العوامــل المــؤثرة فــي أســعار أســهم الشــركات الصــناعية المدرجــة فــي ســوق ، عبــد الله الظــاىر، ســام عبــد القــادر الفقهــاء .23
، لرلة  سلسلة العلوم الإنسانية والاجتماعية، جامعة مؤتة، الكرك، الدملكة الأردنية الذاشمية، المجلد فلسطين للأوراق المالية

 .   2011، العدد السابع، سنة26
كفاءة الأسواق المالية فـي الـدول الناميـة دراسـة حالـة بورصـة لحستُ جديدين، بن اعمر بن حاستُ، لزمد بن بوزيـان،  .24

، جامعـة ورقلـة، الجزائـر، العـدد الثـاني، ديسـمبر مجلـة أداء المؤسسـات الجزائريـة، ، السعودية، عمـان، تـونس والمغـرب
2012. 

سوق الأوراق المالية دراسة لواقـع أسـواق الأوراق الماليـة العربيـة و سـبل ، متطلبات كفاءة مفتاح صالح، معارفي فريدة .25
 .2010،جامعة ورقلة، الجزائر، العدد السابع، ، مجلة الباحث رفع كفاءتها

، لرلـة العلـوم الاقتصـادية و الإداريـة، جامعـة تأثير عائد المقسوم في أسعار الأسهم العاديـة،  لزمد علي العامري وأخرون .26
 . 2008، 49، العدد 14راق، المجلد بغداد،الع

أثر قرار توزيع الأرباح على سعر السـهم و حجـم التـداول للشـركات المدرجـة فـي سـوق نوار أبو الرب، مفيد الظاىر،  .27
 .2006، لرلة جامعة القدس الدفتوحة للأبحاث و الدراسات، فلسطتُ، العدد الثامن، فلسطين للأوراق المالية
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قـدرة المراجـع الخــارجي مـن خـلال التحليــل المـالي علـى اكتشــاف الأخطـاء  يـر العاديــة مــدى يوسـف لزمـد جربـوع،  .28

 .2005، العدد الأول، جانفي 13، فلسطتُ، المجلد ، مجلة الجامعة الإسلاميةوالتنبؤ بفشل المشروع
 

V. : الملتقيات 
 

بحـث مقـدم إلـى المـؤتمر ، المعرفـة الكفـاءة الاقتصـادية للأسـواق الماليـة وارتباطهـا باقتصـادعبد الله بن لزمد الرزين،  .29
-16، جامعــــة الزيتونــــة، عمــــان، الأردن، العلمــــي الــــدولي الســــنوي الخــــامس اقتصــــاد المعرفــــة  والتنميــــة الاقتصــــادية

 ه.18/3/1426
انعكاسـات تطبيـق النظـام المحاسـبي المـالي علـى التشـخيص المـالي للمؤسسـة مداني بن بلغيث، عبـد القـادر دشـاش،  .30

، ملتقـى دولـي حـول النظـام المحاسـبي المـالي فـي مواجهـة المعـايير الدوليـة للمحاسـبة الواحـاتدراسة حالة مطاحن 
 .2011ديسمبر 14و  13، جامعة ورقلة، الجزائر، والمعايير الدولية للمراجعة

يـة إستخدام مؤشرات النسب المالية في تقويم الأداء المالي والتنبؤ بالأزمات الماللزمد جلال أحمد، طلال الكسار،  .31
 .2009، جامعة الزرقاء الخاصة،الأردن، ، بحث مقدم إلى المؤتمر العلمي الدولي السابعللشركات

 
 بالأجنبة المصادر والمراجع بالغةثانيا : 

I- : الكتب 
 

32. Francis, Investments : Analysis and Management (New York : Mc Gaw – Hill Inc 

1976 
33. Jaques Hamon, Eugene Fama et l'efficience des marchés financiers, In : Lesgrands 

Auteurs en finance, Collection Dirigée par M.Albouy, Edition ems,Colombelles, 2003. 
. 

II- : المقالات المنشورة 
 

34. J. J. Adefila, J . A . Oladipo and J . O Adeoti,THE EFFECT OF DIVIDEND POLICY 

ON THE MARKET PRICE OF SHARES INNIGERIA: CASE STUDY OF 

FIFTEEN QUOTED COMPANIES,University of Maiduguri and University of Ilorin, 

INNIGERIA, 2002. 

35. Mohammad Reza Kohansal, Amir Dadrasmoghaddam, Komeil Mahjori Karmozdi, 

Abolfazl Mohseni,Relationship between Financial Ratios and Stock Prices for the 

Food Industry Firms in Stock Exchange of Iran,World Applied Programming, 

Mashhad, Iran, Vol 3, Issue 10, October 2013. 
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III- : المجلات 

 

36. Md. Reaz Uddin,  Zahidur Rahman,Determinants of Stock Prices in Financial Sector 

Companies in Bangladesh- A Study on Dhaka Stock Exchange 

(DSE(,INTERDISCIPLINARY JOURNAL OF CONTEMPORARY RESEARCH IN 

BUSINESS, University Khulna, Bangladesh , VOL 5, NO 3, JULY 2013. 

 

37. Nidhi Malhotra, Kamini Tandon,Determinants of Stock Prices: Empirical Evidence 

from NSE 100 Companies, International Journal of Research in Management & 

Technology, Dwarka, New Delhi, Vol 3, No3,June 2013. 

 

38. Placido Menaje, Impact of Selected Financial Variables on Share Price of Publicly 

Listed Firms inthe Philippines,American International Journal of Contemporary 

Research, Manila, Philippines, Vol 2, No 9, September 2012. 

 

39. Sanjeet Sharma,DETERMINANTS OF EQUITY SHARE PRICES IN INDIA. 

International Refereed Research Journal, Kangra, Himachal Pradesh, India, Vol 2, Issue 

4,Oct 2011. 

 

 لإلكترونيةمواقع االثالثا : 
 10:20على الساعة  05/04/2014بدون مؤلف، سوق قطر الدالر، تاريخ الإطلاع 

40. http://www.qe.com.qa/pps/qe/qe%20arabic%20portal/Pages/Home/ 

 12:20على الساعة  28/04/2014، تاريخ الإطلاع بدون مؤلف

41. http://web.univ-ubs.fr/lmam/gouno/L1ElemStat/TABLES/Fisher.pdf 
 9:00على الساعة  30/04/2014تاريخ الإطلاع ، بدون مؤلف

42. http://www.medcalc.org/manual/chi-square-table.php 

http://www.qe.com.qa/pps/qe/qe%20arabic%20portal/Pages/Home/
http://web.univ-ubs.fr/lmam/gouno/L1ElemStat/TABLES/Fisher.pdf
http://www.medcalc.org/manual/chi-square-table.php
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 مؤسسات عينة الدراسة( : 10الملحق رقم )

 

 الإعتماد قوائم الزياين.ب من إعداد الطالبالمصدر : 

 

 رقم المؤسسة الرمز إسم المؤسسة
Apc reuisat 006086 1 
Apc ouargla 001663 2 

Apc hassi massoud 002404 3 
Apcain elbaida 004830 4 

Apc sidi khouilad 003871 5 
Apci nggoussa 007382 6 

Dtp 000025 7 
Dasa 006106 8 
Dsp 004657 9 

Duch 000063 10 
Dre 002717 11 
Dep 006803 12 

Universsti 007390 13 
Dal 004540 14 

Addel 008711 15 
Opgi 007706 16 
Djs 001208 17 

Apc nazla 007147 18 
Apc touggourtt 003673 19 
Apc elahdjira 001866 20 
Apci temacine 007284 21 

Dref 005173 22 
Apc borma 006711 23 

Dfp 005571 24 
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 2018اجمالر التحصيلات للسنة ا( : 20الملحق رقم )

 رقم المؤسسة الرمز إسم المؤسسة الربخيةمتوسط القيمة

49.2025 Apc reuisat 006086 
1 

97.6875 Apc ouargla 001663 
2 

66.2675 Apc hassi massoud 002404 3 

125.5 Apcain elbaida 004830 4 

26.895 Apc sidi khouilad 003871 5 

10.135 Apci nggoussa 007382 
6 

120.735 
Dtp 000025 

7 

17.5225 Dasa 006106 8 

58.04 Dsp 004657 9 

24.63 Duch 000063 10 

86.4425 Dre 002717 
11 

172.0725 Dep 006803 
12 

28.3075 Universsti 007390 
13 

18.9225 Dal 004540 14 

57.7275 Addel 008711 15 

90.285 Opgi 007706 
16 

20.0675 Djs 001208 
17 

34.875 Apc nazla 007147 
18 

23.195 Apc touggourtt 003673 19 

86.145 Apc elahdjira 001866 20 

28.105 Apci temacine 007284 21 

145.57 Dref 005173 
22 

20.8025 Apc borma 006711 
23 

9.3225 Dfp 005571 
24 
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 . Excel 2007Microsoftبرنامج القوائم المالية و بالإعتماد على  المصدر : من إعداد الطالب               

 2018اجمالر التحصيلات للسنة ( : 30الملحق رقم )

 المؤسسة   الرقم الرمز إسم المؤسسة 2018تحصيلات متوسط 
0.176258433 Apc reuisat 006086 1 

0.198067149 Apc ouargla 001663 2 

0.073377245 Apc hassi massoud 002404 3 

0.262800788 Apcain elbaida 004830 4 

0.205804331 Apc sidi khouilad 003871 5 

0.001676521 Apci nggoussa 007382 6 

0.334007957 Dtp 000025 7 

0.072568556 Dasa 006106 8 

0.081554981 Dsp 004657 9 

0.043400071 Duch 000063 10 

0.096908998 Dre 002717 11 

0.258302301 Dep 006803 12 

0.089683914 Universsti 007390 13 

0.318298903 Dal 004540 14 

0.107527416 Addel 008711 15 

0.225246485 Opgi 007706 16 

0.084422981 Djs 001208 17 

0.08739991 Apc nazla 007147 18 

0.191883974 Apc touggourtt 003673 19 

0.280343561 Apc elahdjira 001866 20 

0.189762682 Apci temacine 007284 21 

0.132120724 Dref 005173 22 

-0.076790008 Apc borma 006711 23 
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0.036353407 Dfp 005571 24 

 . Excel 2007Microsoftبرنامج القوائم المالية و بالإعتماد على  المصدر : من إعداد الطالب

 

 2019اجمالر التحصيلات للسنة ا( : 40الملحق رقم )

متوسط تحصيلات 
 المؤسسة الرقم الرمز إسم المؤسسة 2019

0.145798216 Apc reuisat 006086 1 

0.175089656 Apc ouargla 001663 2 

0.057176066 Apc hassi massoud 002404 3 

0.188604777 Apcain elbaida 004830 4 

0.088937613 Apc sidi khouilad 003871 5 

-0.00438826 Apci nggoussa 007382 6 

0.057421437 Dtp 000025 7 

0.037432348 Dasa 006106 8 

0.065340368 Dsp 004657 9 

0.039195864 Duch 000063 10 

0.070545719 Dre 002717 11 

0.182633735 Dep 006803 12 

0.040265299 Universsti 007390 13 

0.02273324 Dal 004540 14 

0.020977362 Addel 008711 15 

0.11309475 Opgi 007706 16 

0.067839551 Djs 001208 17 

0.078360159 Apc nazla 007147 18 

0.098118296 Apc touggourtt 003673 19 

0.120462393 Apc elahdjira 001866 20 
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0.109001149 Apci temacine 007284 21 

0.048377257 Dref 005173 22 

-0.06648277 Apc borma 006711 23 

0.034377267 Dfp 005571 24 

 . Excel 2007Microsoftبرنامج القوائم  المالية و بالإعتماد على  الطالبالمصدر : من إعداد 

 

 

 2020اجمالر التحصيلات للسنة ا( : 50الملحق رقم )

متوسط تحصيلات 
 المؤسسة الرقم الرمز إسم المؤسسة 2020

0.307221469 Apc reuisat 006086 1 

0.15874917 Apc ouargla 001663 2 

0.268171184 Apc hassi massoud 002404 3 

0.281929988 Apcain elbaida 004830 4 

0.561746737 Apc sidi khouilad 003871 5 

0.093620201 Apci nggoussa 007382 6 

0.824333182 Dtp 000025 7 

0.50184368 Dasa 006106 8 

0.183776329 Dsp 004657 9 

0.096781125 Duch 000063 10 

0.267791976 Dre 002717 11 

1.487898944 Dep 006803 12 

0.425345967 Universsti 007390 13 

0.916030864 Dal 004540 14 

0.800011051 Addel 008711 15 
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0.509077092 Opgi 007706 16 

0.196185111 Djs 001208 17 

0.169254544 Apc nazla 007147 18 

0.495578357 Apc touggourtt 003673 19 

0.553621174 Apc elahdjira 001866 20 

0.381240831 Apci temacine 007284 21 

0.634744453 Dref 005173 22 

0.134052233 Apc borma 006711 23 

0.062857892 Dfp 005571 24 

 . Excel 2007Microsoftبرنامج القوائم المالية و بالإعتماد على  المصدر : من إعداد الطالب

 
 

 2021اجمالر التحصيلات للسنة ا( : 60الملحق رقم )
 

متوسط تحصيلات 
 المؤسسة الرقم الرمز إسم المؤسسة 2021

75.25804597 Apc reuisat 006086 1 

178.5664268 Apc ouargla 001663 2 

40.35628683 Apc hassi massoud 002404 3 

0.097439057 Apcain elbaida 004830 4 

0.019986708 Apc sidi khouilad 003871 5 

-0.014220728 Apci nggoussa 007382 6 

0.112060916 Dtp 000025 7 

1.692813711 Dasa 006106 8 

0.044437971 Dsp 004657 9 

39.96324085 Duch 000063 10 
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48.51026251 Dre 002717 11 

195.3322548 Dep 006803 12 

2.094773039 Universsti 007390 13 

0.012402802 Dal 004540 14 

0.607830848 Addel 008711 15 

0.434804263 Opgi 007706 16 

32.15672183 Djs 001208 17 

2.810389129 Apc nazla 007147 18 

0.005151576 Apc touggourtt 003673 19 

11.55686547 Apc elahdjira 001866 20 

0.727662823 Apci temacine 007284 21 

0.419630738 Dref 005173 22 

-0.041646621 Apc borma 006711 23 

0.516338796 Dfp 005571 24 
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 . Excel 2007Microsoftبرنامج القوائم المالية المالية و بالإعتماد على  در : من إعداد الطالبالمص

 

 : متغيرات الدراسة (07)رقم  الملحق
 

x4 x3 x2 x1 Y 
اجمالر التحصيلات  

 2021للسنة ا
اجمالر التحصيلات للسنة 

 2020ا
اجمالر التحصيلات للسنة 

 2019ا
اجمالر التحصيلات للسنة 

 الرقم الربخيةا 2018ا
75.25804597 0.307221469 0.145798216 0.176258433 49.2025 1 
178.5664268 0.15874917 0.175089656 0.198067149 97.6875 2 
40.35628683 0.268171184 0.057176066 0.073377245 66.2675 3 
0.097439057 0.281929988 0.188604777 0.262800788 125.5 4 
0.019986708 0.561746737 0.088937613 0.205804331 26.895 5 
-0.014220728 0.093620201 -0.00438826 0.001676521 10.135 6 
0.112060916 0.824333182 0.057421437 0.334007957 120.735 7 
1.692813711 0.50184368 0.037432348 0.072568556 17.5225 8 
0.044437971 0.183776329 0.065340368 0.081554981 58.04 9 
39.96324085 0.096781125 0.039195864 0.043400071 24.63 10 
48.51026251 0.267791976 0.070545719 0.096908998 86.4425 11 
195.3322548 1.487898944 0.182633735 0.258302301 172.0725 12 
2.094773039 0.425345967 0.040265299 0.089683914 28.3075 13 
0.012402802 0.916030864 0.02273324 0.318298903 18.9225 14 
0.607830848 0.800011051 0.020977362 0.107527416 57.7275 15 
0.434804263 0.509077092 0.11309475 0.225246485 90.285 16 
32.15672183 0.196185111 0.067839551 0.084422981 20.0675 17 
2.810389129 0.169254544 0.078360159 0.08739991 34.875 18 
0.005151576 0.495578357 0.098118296 0.191883974 23.195 19 
11.55686547 0.553621174 0.120462393 0.280343561 86.145 20 
0.727662823 0.381240831 0.109001149 0.189762682 28.105 21 
0.419630738 0.634744453 0.048377257 0.132120724 145.57 22 
-0.041646621 0.134052233 -0.06648277 -0.076790008 20.8025 23 
0.516338796 0.062857892 0.034377267 0.036353407 9.3225 24 

 Excel( وبرنامج 06(، )05( و)04( و)03( و)02بالإعتماد على الملحق رقم ) المصدر : من إعداد الطالب

2007Microsoft . 
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 7.0Eviews: جداول نتائج إختبارات النماذج لبرنامج  (08الملحق رقم )

 (2(                                                                   انشكم )1انشكم )                         

 

 (4انشكم) (3انشكم )  

 

 (                  5انشكم) (6انشكم )

 

 (8انشكم) (7انشكم)  

 

 (10انشكم) (9انشكم)  
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 (12انشكم)  (11انشكم)  

 

 (14انشكم) (13انشكم)  

 

 (16انشكم) (15انشكم)  

 

 (18الشكل) (17الشكل)  
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 (19انشكم)  

 

 EVIEWS 7.0المصدر : من إعداد الطالب بالإعتماد على مخرجات برنامج الإحصائي

 ( : جدول توزيع فيشر الإحصائي09الملحق رقم )
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 12:20الساعة على  28/04/2014: بدون مؤلف، تاريخ الإطلاع المصدر

ubs.fr/lmam/gouno/L1ElemStat/TABLES/Fisher.pdf-http://web.univ. 

 

 

 

http://web.univ-ubs.fr/lmam/gouno/L1ElemStat/TABLES/Fisher.pdf
http://web.univ-ubs.fr/lmam/gouno/L1ElemStat/TABLES/Fisher.pdf
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 الإحصائي يدواا: جدول توزيع ك (10الملحق رقم )

 9:00الساعةعلى  30/04/2014تاريخ الإطلاع بدون مؤلف، :المصدر

table.php-square-http://www.medcalc.org/manual/chi. 

 

http://www.medcalc.org/manual/chi-square-table.php
http://www.medcalc.org/manual/chi-square-table.php
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 الملاحق
 واتسون -(: الجدول الإحصائي لدربين 11الملحق رقم )

k = 5 k = 4 k = 3 k = 2 k = 1 
N 

d2 d1 d2 d1 d2 d1 d2 d1 d2 d1 

2,21 0,56 1,97 0,69 1,75 0,82 1,54 0,95 1,36 1,08 15 

2,15 0,62 1,93 0,74 1,73 0,82 1,54 0,98 1,37 1,10 16 

2,10 0,67 1,90 0,78 1,71 0,90 1,54 1,02 1,38 1,13 17 

2,06 0,71 1,87 0,82 1,69 0,93 1,53 1,05 1,39 1,16 18 

2,02 0,75 1,85 0,86 1,68 0,97 1,53 1,08 1,40 1,18 19 

1,99 0,79 1,83 0,90 1,68 1,00 1,54 1,10 1,41 1,20 20 

1,96 0,83 1,81 0,93 1,67 1,03 1,54 1,13 1,42 1,22 21 

1,94 0,86 1,80 0,96 1,66 1,05 1,54 1,15 1,43 1,24 22 

1,92 0,90 1,79 0,99 1,66 1,08 1,54 1,17 1,44 1,26 23 

1,90 0,93 1,78 1,01 1,66 1,10 1,55 1,19 1,45 1,27 24 

1,89 0,95 1,77 1,04 1,66 1,12 1,55 1,21 1,45 1,29 25 

1,88 0,98 1,76 1,06 1,65 1,14 1,55 1,22 1,46 1,30 26 

1,86 1,01 1,76 1,08 1,65 1,16 1,56 1,24 1,47 1,32 27 

1,85 1,03 1,75 1,10 1,65 1,18 1,56 1,26 1,48 1,33 28 

1,84 1,05 1,74 1,12 1,65 1,20 1,56 1,27 1,48 1,34 29 

1,83 1,07 1,74 1,14 1,65 1,21 1,57 1,28 1,49 1,35 30 

1,83 1,09 1,74 1,16 1,65 1,23 1,57 1,30 1,50 1,36 31 

1,82 1,11 1,73 1,18 1,65 1,24 1,57 1,31 1,50 1,37 32 

1,81 1,13 1,73 1,19 1,65 1,26 1,58 1,32 1,51 1,38 33 

 

الأردن،  ،، دار الحامد للنشر والتوزيع، عمان1، ط طرق الاقتصاد القياسي محاضرات و تطبيقاتشيخي،  لزمدالمصدر:
 .413، ص: 2012



 

 
 

 تطبيقيةالدراسة ال الفصل الثاني      

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

 

 الفهــرس

 الصفحة الفهرس
 III الإىداء 

 IV الشكر 

 V ملخص 

 VII قائمة المحتويات 

 VIII قائمة الجداول 

 IX قائمة الأشكال البيانية 

 X قائمة الدلاحق 

 XI قائمةالاختصارات والرموز 

 أ مقدمة 

 1 الأدبيات النظرية والتطبيقيةالفصل الأول  : 

 3 الأدبيات النظريةالدبحث الأول  :    

 3 الربحيةمفاىيم أساسية حول الدطلب الأول :     

 3 الربحيةمفهوم وخصائص الفرع الأول  :          

 0 العوامل الدؤثرة في الربحيةالفرع الثاني   :          

 74 نسب ومؤشرات قياس الربحيةالفرع الثالث  :          

 77 برليل الربحيةالفرع الرابع  :            

 47 التحصيلاتالدطلب الثاني   :       

 47 ماىية التحصيلاتالفرع الأول :          

 44 مهارات وطرق التحصيالفرع الثاني :          

 44 اجراءات التحصيللث: الفرع الثا         

 47 الفرع الرابع:فنيات التحصيل

  

 44 الأدبيات التطبيقية الدبحث الثاني  :    

 44 الدراسات السابقةالدطلب الأول : 

 37 خلاصة الفصل



 
 

 

 الفهــرس

 

  الدراسة الديدانيةالفصل الثـاني  : 

  المحث الأول :تقدنً الدؤسسة الوطنية للنشر والاشهار

 40 تاريخ الدؤسسة الوطنية للإتصال للنشر و الإشهارالدطلب الاول :

 ANEP REGIE PUBLICITAIRE 48تعريف بوحدة الإعلانات الدطلب الثاني :

 48 ىيكل وحدة الإعلاناتالدطلب الثالث :

  

 47 في الدراسة  الدستخدمةوالأدوات : الطريقة   الثانيالدبحث 

 47 عتمدت عليها الدراسة  إالطريقة التي الدطلب الأول : 

 47 الفرع الأول : لرتمع وعينة الدراسة         

 47 وكيفية قياسهامتغتَات الدراسة :  الثانيالفرع 

 44 جمع وتلخيص الدعطيات:  لثالفرع الثا

 43 عرض ومناقشة النتائج الدتوصل إليها و الدطلب الثاني : الأدوات التي إستعانت بها الدراسة      

 43 الدتوصل إليهاالأول  : عرض نتائج  الفرع

 47 إختيار النموذج الأمثلالفرع الثاني : 

 45 إختبار جودة النموذجالفرع الثالث : 

 77 الفرع الرابع : نتائج الإلضدار الخطي البسيط         

 77 مناقشة النتائج الدتوصل إليهابرليل و  : ثالدطلب الثان

 77 برليل نتائج الإلضدار الخطي الدتعددالفرع الأول  : 

 72 الدختار:  برليل نتائج لظوذج الإلضدار الخطي الأمثل الفرع الثاني          

 77 برليل نتائج إختبار جودة النموذج:  لثالفرع الثا

 07 الفرع الرابع : برليل نتائج الإلضدار الخطي البسيط         

 03 خلاصة الفصل الثاني

 02 خابسة

 00 قائمة الدصادر والدراجع 

 57 الدلاحق 

 47 الفهرس



 
 

 

 الفهــرس

 

 

 

 


