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 الاهداء 

 ... إلى أمي ثم أمي ثم أمي

 ليس فقط انك اويتني في رحمك الدفئ تسعة أشهر و تعاركتي مع الموت 

 ... لتمنحيني الحياة في ميدان المخاض فكل الأمهات تفعلن ذلك 

 إنما لأنك كنت منذ انجبتني حتى هذه اللحظة أما عظيمة إلى الحد الذي أشعر 

 عليك.  فيه بأنك كثيرة 

 ي.والى أب

 انت الإجابة الثابتة.. الفورية السريعة 

 التي لاتقبل المراجعة أو التراجع عنها

 الاقادر في حياتيإذا سئلت عن أجمل 

ازدهار   و منى  تيني الغالياعمري. اخت اتحياتي. إلى رفيق  اتإلى رمز الوفاء. إلى ورد
 . ا الله من كل شر محفظه 

 و الى صديقتي و حبيبتي و رفيقت عمري ايمان لطالما ساندتني افتخر بها دائما 

الدراسية رغم بعد  و شكر جزيل إلى صديقي محمد على مساعدته القيمة خلال مسيرتي 
 ي. لكونه صديقي الوف جيش الوحيد في الخفاء فات و إلى نوفل المسا

 إلى عائلتي الحبيبة جدي و جدتي و خالاتي و أخوالي

 الذين رافقوني في مسيرتي التعليمية. و عمتي و أعمامي 

 تواضع،ماهدي إليهم هذا الجهد ال

 .يبالسميع المج انه  سائلا الله العلي القدير أن ينفع به

 أنمار 
  



 

عرفان  شكر و  

ِّ  " القائل في محكم التنزيل. أشكر الله العلي القدير الذي أنعم عليَّ بنعمة العقل والدين وَفَوْقَ كُل 

لْمٍ عَل يم   ي ع  صدق الله العظيم.... 76سورة يوسف آية " ذ   . 

فإن لم تجدوا ما  , معروفاً فكافئوهمن صنع إليكم (:"صلي الله عليه وسلم)وقال رسول الله 

( رواه أبو داوود  " ..... )تكافئونه به فادعوا له حتى تروا أنكم كافأتموه  . 

  ةالمعلم  ةوإيمانِّا بمبدأ أنه لا يشكر الله من لا يشكر الناس، فإني اتوجه بالشكر الجزيل للأستاذ

مسيرتي لإنجاز وكتابة هذا البحث وكان  ني كثيرًا في تي ساعدتال ''بوخلالة سهام '' ةالدكتور

الأكاديمي،   االبناء ودعمه اونقده ادورًا عظيمًا من خلال تعليماته اله  

الذي قام بتوجيهنا طيلة هذه الدراسة '' شماخي ابوبكر''أتقدم بجزيل الشكر للأستاذ و الدكتور   

كما أوجه الشكر لأسرتي فردًا فردًا الذين صبروا وتحملوا معي ومنحوني الدعم على جميع  

.شخص قدم لي الدعم المادي و المعنوي الأصعدة، وأشكر أصدقائي والأحباب وكل  

 

 

 (واخر دعواهم  ان الحمد الله رب العالمين)

 

 

 



 اهداء

  ما تمالحمد الله الذي بنعمته تتم الصالحات الحمد الله  

جخدو ولاختم سعي الا بفضله وماتخطى العبد من  

   عقبات وصعوبات الابتوفيقه ومعونته 

إلى الأميرة أمي وقد ورثت في جوفها كيف أكون 

انسانا قبل أن أصرخ صرختي الأولى في هذا العالم ..  

وإلى الطيب والدي وقد ربيت في كنفه على أن أكون  

صادقا قبل أن أخطو خطوتي الأولى في طريق الحياة  

..إلى نور يضيء عتمتي عندما تطفئني الأيام  

وصديقاتي   والظروف حبيبتي انمار إلى عائلتي

 العزيزة أية و منى واختي حبيبتي ريتاج ادامهم الله 

 

 

يمان                إ 
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 ملخص
المحددات )حجل   ذلك من خلال اختاةر تأثير  التمنيبيتهدف هذه الدراسةةةلى محا لة للى  سل سةةةبنو الاهنو كةه ه  بسة 

مبمنس لى الاصنل   نمن نشةط الاه ي( عبى ه  ل تمنيبسة،  ذلك باستخدام نمنذج السلاسل الزمه لى  الربح لى    الاهك   
-2014بهنو تهشةةةةةةةةةة  لم القطةز الميةةةةةةةةةةرلم ا زا ر  خلال ال     6 تطا قسة عبى ع هلى م ننلى من   Panel  المقطع لى
نال الخةصةةةةةةلى محا محصةا اأصةةةةةةنل، لمق ة  لبس  ل مشةةةةةةر الر   المةا مقةسةةةةةةة بهسةةةةةةالى اأاسةةةةةةتخدام م   ،  قد تم2021
 التمنيبي؛

لاير،لمة كظسرت   يةةةل الدراسةةةلى محا كز يرت ز ال  ل التمنيبي لباهنو التجةريلى لم ا زا ر يرت ز عبى الدينز بشةةة للخ
التجةريلى لم   نتة ج الدراسةةةةةةةةةةةةلى عدم  يند تأثير معهن  ذجل الاهك  لذا نمن نشةةةةةةةةةةةةةط الاهك عبى ال  ل التمنيبي لباهنو

 ا زا ر .

   الر   المةا,  ه  ل تمنيبي,بهنو التجةريلى مات المفتاحية:لالك



 

II 
 

Summary 

This study aims to try to understand the behavior of banks towards their 

financing structure by examining the effect of determinants (bank size, 

profitability, tangible assets, and the growth of banking activity) on their 

financing structure, using the panel time series model and applying it to a 

sample of 6 banks active in The Algerian banking sector during the period 

2014-2021, and the financial leverage index, measured by the ratio of 

private looms to total assets, was used as a measure of the financing 

structure; 

The study concluded that the financing structure of commercial banks in 

Algeria is based on debt, and the results of the study showed that there is 

no significant effect of the size of the bank as well as the growth of the 

bank's activity on the financing structure of commercial banks in Algeria . 

Keywords: commercial banks, financing structure, financial advantage. 
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 مقدملى



 مقدمة

 أ 
 

 مقدمة 
 توطئة:

 لذا، المةا  ال سر الس نللى تن ير لم يسةهل الذ  التنازز المةا عن ةل لىالم  ظ  تسة من خلال   الم سسةت الإقتيةديلى تاحث
ةت كصنلة الممبنللى،  ضمةز تسديد يزء من ديننهة ك  لبسة،  تخ  ض الخطر المةا الذ  قد احت ةي لتمنيل  المةل لى كهدا سة  تحق ق قيد

 . هة تنايسه  غير 

عبى مستنى الاهنو التجةريلى، ح ث لا يم هسة كز تمةر  نشةطسة   اأصعب لم اتخةذهة تعتبر القرارات التمنيب لى من القرارات المةل لى الةملى 
لم اتخةذ    ت من اليعنبلى.  ذات ننع لىالسنق المير  لى د ز كز ي نز لديسة منارد مةل لى لة  لى   استمرارهة لم  تضمن بقة سة ب عةل لى 

 دريلى  القرار المتعبق بالتمنيل لم اخت ةر مزيج ال  ل لمةا المهةسب من بين الميةدر التمنيب لى المتةحلى لم ظل ت ة ت دريلى ت ب لى 
 .الميةحالى ل ل ميدر المخةطر

بالهظر اا كهم لى تحديد عهةصر ال  ل التمنيبي لم كهب الاهك لبعديد الاهك,   تزداد كهم لى تحديد العنامل المحدد  لبس  ل التمنيبي لم 
   عب ه يم ن ص ةغلى الإش ةل لى الر  س لى لبدراسلى عبى الهحن التةا: من المخةطر الاه  لى   تحق ق ملا لى مةل لى ي د ,

 ماهي العوامل المتحكمة في تحديد الهيكل التمويلي للبنوك التجارية العاملة في الجزائر؟ 

 الإشكاليات الفرعية: 

 : انطلاقة من الإش ةل لى الر  س لى يم ن ص ةغلى الإش ةل ةت ال رع لى لةلتةا

 ؟  عبى الدينز لم ت نين ه  بسة التمنيبي  لاهنو التجةريلى لم ا زا رمة مدى اعتمةد ا ✓

 ال  ل التمنيبي لباهنو التجةريلى لم ا زا ر ؟  عبىمة مدى تأثير حجل الاهك   ✓

 عبى ال  ل التمنيبي لباهنو التجةريلى لم ا زا ر؟   رص الهمن  ل ف ت ثر الربح لى ✓

 الفرضيات:

 محيةبلى ماد  لى لذه اأسئبلى عبى الهحن التةا:  التي تعتبر ن ص ةغلى ال رض ةت التةل لى يمانطلاقة من الإش ةل لى ال رع لى 

 . لم تحديد ه  بسة التمنيبيبش ل البر  الدينز تعتمد الاهنو التجةريلى لم ا زا ر عبى  ✓

 ي ثر حجل الاهك بش ل لاير عبى ال  ل التمنيبي لباهنو التجةريلى لم ا زا ر. ✓

 لباهنو التجةريلى لم ا زا ر.  ت ثر لل من الربح لى    رص الهمن بش ل سببي عبى ال  ل التمنيبي  ✓



 مقدمة

 ب 
 

 مبررات اختيار الموضوع: 

 ننيز مبررات اخت ةر المنضنز لم الهقةط التةل لى:

 اأهم لى الاةلغلى  التي ي تس سة المنضنز عبى صع د الاهنو التجةريلى .  ✓

 تخيص اقيةد نقد   به ي.المنضنز يهدرج ضمن مجةل   ✓

 لدى  الاهنو التجةريلى. يالتمنيبال  ل   كهم لى  المعةرف حنل لنز المنضنز من المناض   اذديثلى التي تسةهل لم تهم لى  ✓

 أهمية الدراسة:

  ميةدره، بالإضة لى محا  ل التمنيبي ال دراسلى لددات المتمثل لم  ، الذ  تتضمهه نضنزالمتستمد هذه الدراسلى كهم تسة من كهم لى 
، ح ث تسب  الضنء عبى العنامل  المحددات التي ا زا ر لى تتهة ل المنضنز بالإسقةط عبى الاهنو التجةريلى لم الدراس هذهاز 

 . سة مهذا كهم لى بالإعتمةد عبى الا ةنات  الإحية  ةت الرسم لى اليةدر  الاهنو  لذهالتمنيبي   ل تتح ل لم ال

 أهداف الدراسة:

 التعرف عبى كهل لددات ال  ل التمنيبي. ✓

 التعرف عبى مختبف العنامل التي ت ثر عبى ال  ل التمنيبي لم الاهنو التجةريلى ا زا ريلى. ✓

 التمنيل الخةصلى باهنو ا زا ر. عبى ميةدرلة للى محلقةء المزيد من الضنء  ✓

 حدود الدراسة: 

   : هي ننعين )بهنو عةملى   خةصلى(   ا زا رالعةمبلى لم  ع هلى من الاهنو :اذد د الم ةن لى

 ( BEA، البنك الخارجي الجزائري )(BNAالبنك الوطني الجزائري )البنوك العامة: 

  مصرف(، TBAست الجزائر )ا(، بنك تر AGB(، بنك الخليج الجزائر )SGAسوسيتي جنرال الجزائر )البنوك الخاصة:  
 (.AL SALAMالسلام الجزائر )

 .2021-2014الدراسلى ال    من  شمبل :الزمه لىاذد د  ✓
   منهج الدراسة

النص ي    المهسجعبى    الاعتمةد  تم    لىالمق حعن محش ةل لى الاحث   اختاةر صحلى ال رض ةت    الإيةبلىقيد    : منهج الدراسة ✓
  ت اق احةباستهتةيةت      بالخر جممة يسمح لهة    تحب بسة    حيسة، ت سريسة      المعبنمةتعرض    لم سن مهسج يسةعدنا  

   لدراسلى   تحديد طا على العلاقلى بين متغيرات الدراسلى .  ال مي الق ةسي هسج الماعتمةد  محا بالإضة لى اقع لى، 



 مقدمة

 ج 
 

 هيكل البحث:
بتقس ل هذه الدراسلى محا  يبين مسانقين    لمهسج لى عبم لى قمهة يسدف محنجةز هذه الدراسلى   التنصل محا الهتة ج المطبنبلى   قة  

 اأبحةث اأخرى   تمثبل  ينل هذه الدراسلى لم ال يل اأ ل  المتمثل لم اأدب ةت  بمقدملى  تهتسي بخةتملى لبدراسلى  تنص ةت
محا الدراسةت السةبقلى ذات صبلى بالمنضنز    بالإضة لى لباهنو  التمنيبيالهظريلى   التطا ق لى ح ث تهة ل كسس الهظريلى أثر ال  ل  

ح ث تهة ل الطريقلى   اأد ات المستخدملى لم الدراسلى، محضة لى عرض الهتة ج    ، كمة ال يل الثةني  تمثل لم الدراسلى الم دان لى
  مهةقشتسة .
 

 

 

  



 

 

 

  

 الفصل الأول:

 ي للبنوكالأدبيات النظرية للهيكل التمويل



 الأدبيات النظرية للهيكل التمويل........................................................................................ الفصل الأول
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   تمهيد:
إنهةة يحظى ال  ةل التمنيبي لم الاهنو التجةةريةلى ةهم ةلى لاير  من قاةل الاةةحثين لم مجةةل الإدار  المةةل ةلى،  باعتاةةر الاهنو مرلز لبقرارات  ة      

تسةةةعى لبحيةةةنل عبى اأمنال لضةةةمةز اسةةةتقرارهة  لسةةةير عمب ةتهة،  ذلك بالاعتمةد عبى مجمنعلى من الميةةةةدر التمنيب لى  التي تسةةةتدعي  
ضةةبلى ب هسة باخت ةر ميةةةدر التمنيل المهةسةةالى التي تحقق كعبى عة د ةقل ت ب لى مم هلى، لبحيةةنل عبى ه  ل تمنيبي مهةسةةب،  ح ث الم ة 

يت نز ال  ل التمنيبي من ميةةدر قيةير  اأيل،  كخرى متنسةطلى  طنيبلى اأيل،  لذا ميةةدر خةري لى  كخرى داخب لى يرت ز الاخت ةر 
 الت ب لى  عبى مجمنعلى من المحددات، لمة كز ال  ل التمنيبي لباهك يحظى بم ز  خةصةةةةةةةةةةةةةةلى نظرا لتم ز طا علىب هسة  من قال الاهك  عبى 

عبى   بالدينز  سي تعتمد التعةمل غير خ ةرا آخر تمبك التجةريلى عن غيرهة من الم سةةةةسةةةةةت الاقتيةةةةةديلى، محذ كز الاهنو لا الاهنو نشةةةةةط
 مةل لى عةل لى . برا على  عمب ةتهة، ممة يجعبسة تتم ز نشةطسة  تس ير لم الندا   بشمل كسةسي 

بالإضةة لى محا كهل العنامل الم ثر  عب ه  الهظرتت الم سةر  له،    خيةة يةه،بم ننات ال  ل التمنيبي لباهك    ال يةل التعريفيتضةمن هذا   
  قد تم تقس ل ال يل محا ماحثين   ق مة يبي:

 . لدداتهالتمنيبي لباهك  م سنم ال  لالماحث اأ ل:  -
 الماحث الثةني: الدراسةت السةبقلى -
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   ومحدداتهالتمويلي للبنك  مفهوم الهيكل المبحث الأول: 
 عب ه تم  تحديده،محا كهل العنامل التي تسةةةةةةةهل لم    لباهك  م نناته، محضةةةةةةة لىسةةةةةةهتطرق لم هذا الماحث اا م ةه ل حنل ال  ل التمنيبي  

التي يت نز مهسة،     خيةةةةة يةةةةه  العهةصةةةةرلم المطبب الا ل م سنم ال  ل التمنيبي لباهك    تهة لهة ثلاث مطةلب: اا   هذا الماحثتقسةةةة ل  
  الثةني  قدالمسةةةةةةتعمبلى لم ق ةسةةةةةةه، كمة لم المطبب    كهل الم شةةةةةةراتالم ثر  عل ال  ل التمنيبي لباهك    محا العنامل لم المطبب الثةني تطرقهة  

 التمنيبي.تطرقهة محا كهل الهظرتت الم سر  لبس  ل 

 المطلب الأول: مفهوم الهيكل التمويلي للبنك ومكوناته 
   يعتبر ال  لالمهتسج لبنصةةةةةةنل محا ذلك،    تطبعةتهة،  لذا المسةةةةةةةرتأسةةةةةة سةةةةةةسة بتسةةةةةةطير كهدا سة  عهد-الاهنو  سة   بمة -الم سةةةةةةسةةةةةةةتتهتل  

 المرين .التمنيبي حجر اأسة  التي تهشأ به هذه الم سسةت، من خلال تحديد ميةدر التمنيل لتحق ق العنا د  اأرباح 

 الفرع الأول: مفهوم الهيكل التمويلي وخصائصه 

 أولا: مفهوم الهيكل التمويلي 

 هن يتضةةةةةةةمن  المهشةةةةةةةأ ،( ةنه مجمنز اأمنال التي تم بناسةةةةةةةطتسة تمنيل منيندات Financial Structureيعرف ال  ل التمنيبي )
 همة يش لاز ا ةنب اأيسر من  (،Equity Financing، E(  التمنيل الممتبك  Debt Financing، Dالتمنيل المق ض )

( الةذ  يتضةةةةةةةةةةةةةةمن التمنيةل المق ض Dالتمنيةل المق ض )  همةة:الم زان ةلى العمنم ةلى. ك  كز ال  ةل التمنيبي يت نز من ننعين من التمنيةل  
التمنيل المق ض طنيل اأيل الذ  يشةةةةةةةةةةمل لل  من    التمنيل الدا ل،   (Short-Term Debt Financingقيةةةةةةةةةةير اأيل )

(Term Debt Financing-Long) ، ( التمنيل الممتبك E . الذ  يتضمن رك  المةل المد نز + اأرباح المحتجز )1 

يقيةةد بال  ل التمنيبي ةنه ص   كنناز ميةةةدر التمنيل المسةةتخدملى لم تمنيل اصةا كصةةنل الم سةةسةةلى لذلك  سن  تبف عن ه  ل رك   
المةل الد  يتمثل لم عهةصر التمنيل الدا ل لبم سسلى،  التي تشمل الاسسل  القر ض طنيبلى اأيل لذلك بعد ه  ل رك  المةل يزء من  

 2.ال  ل التمنيبي

 .3تنل  لى ميةدر التمنيل التي يتل اخت ةرهة من طرف الم سسةت لتغط لى استثمةراتهة   التمنيبي كيضة   يقيد بال  ل

 
 . 307، ص 2013، دار وائل للنشر والتوزيع، الطبعة الأولى، الأردن، الإدارة المالية الحديثةمحمد علي إبراهيم العامري،  1
في هيكل رأس المال المصارف التجارية الخاصة في سوريا )دراسة حالة مصرف بيمو   الهيكل التمويليدراسة أثر محددات ، عثمةز نقةر لريمة ح در ش خ السنق - اسمسةز خبف 2

 . 212ص ، 2020، 8العدد 3مجبلى يةمعلى حمة  المجبد  ، السعودي الفرنسي(
ك ريل   09العدد، يةمعلى المديلى، للاقتيةد  المةل لى المجبلى ا زا ريلى ،أثر كل من حجم البنك،ا لربحية والسيولة على هيكل رأس المال في البنوك الجزائريةحمز  ي لاا التنمي، منراد تهتةز  3

   210ص2018
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كصةةنله، ميةةةدر التمنيل من حقنق مب  لى  الدينز ةنناعسة التي يسةةتخدمسة الاهك لتمنيل   التمنيبي لم ص  يتمثل ال  ل   عةم،بشةة ل  
 الاستثمةريلى التي تخدم كهداف الم سسلى الاه  لى. م  الخط تحديد تش  بلى ال  ل التمنيبي مة يتهةسب  القرار لممة يراعي متخذ     غةلاة 

 التمويلي للبنكثانيا: خصائص الهيكل 

 1:يم ن اختيةرهة   مة يبي

 المةل لى، يجب عبى الاهنو التجةريلى تطا ق قناعد مع هلى  اتاةز مسةةةةةةةةةةةةةةتنى معين من التهظ ل ذمةيتسة من التقباةت لم ك ضةةةةةةةةةةةةةةةعسة  •
خةصةةةةةةلى لم ظل  يند نسةةةةةةةالى صةةةةةةةغير  من رك  المةل المحت ل زة مقةرنلى باق لى الالتزامةت.  يبزم هذا النضةةةةةةة  هذه الاهنو بتنخي 

 اذذر لم ت نين كصنلة نظراً لنيند ه  ل مةا مختب  ت نز   ه نسالى رك  المةل المحت ل زة هي اأدنى.
تأتي    ،التعةمل م  الدينز أنهة اأسةة  الذ  تعتمد عب ه لم محدار  كعمةلة  عمب ةتهة  سةنىآخر  ا  التجةريلى خ ةر  الاهنوتمتبك لا  •

 التي تشةةةةةةة ل الميةةةةةةةدر اأقل ت ب لى من بين الميةةةةةةةةدر المختب لى المتةحلى لباهنو  كنناعسة،معظل هذه الدينز من الندا   بمختبف 
 التجةريلى.

 ،تسةتثمر عمنمًة لم اأصةنل التي ييةعب عبى اأشةخةص خةرج الاهك  سمسة  المةل لى،مقةرنلى بالم سةسةةت غير   التجةريلى،الاهنو   •
بح ث تعتمد الاهنو  المتنقعين،بالهظر محا  جن  المعبنمةت بين الاهك  المسةةتثمرين    صةةعنبلى،هذا النضةة  يجعل ب   اأسةةسل كلثر 

 عبى الدينز كلثر من اعتمةدهة عبى اأسسل لتمنيل كنشطتسة.
من خلال الق ةم باسةتثمةرات مربحلى   نمن،يم ن لبم سةسةةت غير المةل لى التي لديسة  رص  ،تنا ر  رص الهمن  السة نللىح ث  من   •

عبى الرغل من كز هذا النضةةةةةةة  يهطاق عبى   الرا على المةل لى لديسة،كز تقبل من حجل   نمنهة، اسةةةةةةةتخدام اأرباح المحتجز  لتمنيل  
محلا كز الاهك التجةر  لا يزال بحةيلى محا مزيد من الدينز لتمنيل تطنره بالإضةةةةةةةةة لى محا نشةةةةةةةةةطه  الهمن،الاهنو من ح ث  رص 
 الر  سي  هن الا تمةز.

يم ن لبم سةةةةسةةةةةت غير المةل لى تعديل  تعديل ت ضةةةة لاتهة لت نين ه ةلبسة المةل لى   قًة لتنق ل احت ةيةتهة المةل لى. قد تضةةةة  هذه   •
بالإضةةةة لى محا ت ضةةة لاتهة لبدينز ك     اأيل،الم سةةةسةةةةت حدًا مع هًة لت ب لى رك  المةل نظراً لاحت ةيةتهة المةل لى قيةةةير  ك  طنيبلى 

 اذةيلى،ح ث يتعين عب سة تن ير السةةةةةةةةة نللى لبمقرضةةةةةةةةةين عهد   ذلك،ديد. الاهنو التجةريلى عبى الع س من  تححقنق المب  لى بال
  (،)ح ث من الم  ض كلا تتعةمل الاهنو التجةريلى م  القر ض طنيبلى اأيل  سةةةةناء لةز ذلك عبى المدى القيةةةةير ك  المتنسةةةة   

  مرلزلم التنازز ه تحقق ل  مختب لى، اسةةةةةةةةةتحقةقتناريخ نز لم . ديلباهنو   ةلل المةل لى  ال كز تتضةةةةةةةةةمن  يجب   اأسةةةةةةةةةة ، عبى هذا 
 الس نللى.

 
مجلة دراسات  ، للبنوك التجارية: دراسة تطبيقية على بنوك تجارية بريطانيةمحددات الهيكل التمويلي ، الصالحين قاطش الفخاخري، د محمد فرج حم 1

 . 40- 39، ص ص 2015 الأقتصاد والأعمال، العدد الأول، يونيو
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عبى ع س الم سةةةةةسةةةةةةت غير المةل لى التي تنصةةةةةف ه ةلبسة المةل لى   متغير ،تنصةةةةةف ال ةلل المةل لى لباهنو التجةريلى ةنهة متقبالى ك   •
بشةةةة ل عةم ةنهة مسةةةةتقر . محز التذبذغ ك  التغ ير لم ال  ل التمنيبي لباهك التجةر  ناتج عن لة للى الاهك ضةةةةمةز قدر من  

 الاهك هن الاسةةةةتثمةر الذ  ينصةةةةف ةنه اأقل سةةةة نللى داخل ل ظلى  القر ض،السةةةة نللى يم مهه من الاسةةةةت ةد  من اسةةةةتثمةره لم 
 لم ن س النقل يقنم الاهك بزتد   دا   الآخرين لديه  التي تنصةةةةف ةنهة شةةةةديد  السةةةة نللى  خةصةةةةلى الندا   تحل   ،  التجةر 
 .الطبب

 .التمويلي للبنكالهيكل  الثاني: مكوناتالفرع 

حتى تسةةةةةةتط   الاهنو التجةريلى ممةرسةةةةةةلى نشةةةةةةةطسة ب عةل لى يجب كز يتنا ر لديسة منارد مةل لى  يجب كز تحتل بهنع لى مناردهة  العمل عبى     
 استقرارهة،  تهقسل ميةدر اأمنال لم الاهنو التجةريلى محا ميدرين كسةس ين ميةدر داخب لى  ميةدر خةري لى.

 تعبر الميةدر الداخب لى للأمنال لم الاهنو عن رك  المةل الممتبك ك  حقنق المب  لى. أولا: المصادر الداخلية:

يمثل رك  المةل الممتبك يزء من السةةةةةةةةة نللى لم الاهك الذ  يمثل خ  الد ةز لم الاهك لننه يعتبر حمةيته  مفهوم رأس المال الممتلك: -1
أمنال المندعين  تأم هسة اكةه كيلى خسةةةةةةةةةةةةةة ر قد تتعرض لة الاهنو،  ذلك لم حةللى اب ةض ق ملى ك  بهد من بهند المنيندات  عدم  

اأهم لى   لاسةةةة مة كز ر ر  سةةةةي محا حد مة لم تمنيل المنيندات السةةةةة بلى،  يند مخيةةةةص يسةةةةتنعب هذا الاب ةض لم حين يقنم بد
 1الهسا لى لبمنيندات الثةبتلى صغير  نسا ة مقةرنلى بحجل منيندات الاهك.

 يعرف كيضةةةةةةةةةةةةةةة انةه مجمنز لةل من اأسةةةةةةةةةةةةةةسل المةد نعةلى  اأرباح غير المنزعةلى  احت ةةطةةت الاهةك  يطبق عب ةه حق المب  ةلى  يضةةةةةةةةةةةةةةةف محل ةه 
 2 الاستثمةرات.المخييةت التي يمهحسة الاهك لمنايسلى خسة ر غير متنقعلى لم اأنشطلى  الخةصلى بالإقراض 

 يتضةةةةةةةةةح ممة سةةةةةةةةةاق من التعةريف كز رك  المةل الممتبك يتمثل لم لل اأمنال التي سةةةةةةةةةةهل بمة مةل ي الاهك بالإضةةةةةةةةةة لى محا الاحت ةطةت  
 المحتجز . اأرباح 

 3يم ن تبخ ص  ظة ف رك  المةل الممتبك لم الاهنو التجةريلى لمة يبي:  وظائف رأس المال الممتلك:-2

 الاهك؛تمنيل الماةني  التجس زات الركسمةل لى التي يستخدمسة  •
 عمبه؛تدع ل ثقلى المندعين  السبطةت الرقةب لى لم قدرت الاهك عبى اليمند كمةم اليعنبات التي تع ضه كثهةء  •

 
، لبلى دراسةت لةسالى  مةل لى، العدد للاستثمار  أثر رأس المال الممتلك على ربحية المصارف، دراسة تحليلية المصرف الشرق الأوسط العراقيزتد نجل عاد، را د عاد الخةلق العا د ،  1

 .116، ص. 2011، العراق ،  17
 . 84، ص 2010العراق،  ،19 العدد مجبلى ت ريل لبعبنم الإداريلى  الاقتيةديلى، المجبد ، الرسملة المصرفية ودورها في تعزيز القدرة التنافسية،ساحي  تحي لمد الطة ي،  2
الناحةت لباحنث   الدراسةت ، العدد  بلىمج  ،دراسة حالة بنك القرض الشعبي الجزائري 1990المصارف الجزائرية قبل وبعد الإصلاحات سياسة رأس المال في كحلام بنعادا،  3

 . 80، ص.2011،يةمعلى غردايلى ، ا زا ر، 13
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  ظ  لى حمةيلى المندعين؛ •
النظ  لى التشةغ ب لى ح ث يجب كز ي نز الاهك قةدرا عبى ممةرسةلى نشةةطةته  از ي نز رك  المةل لة  ة لمقةببلى ذلك  خةصةلى   •

 لم بدايلى نشأته؛
  ظ  لى الضمةز لدا ني الاهك؛ •
 امتيةص الخسة ر غير المتنقعلى لبح ةظ عبى الثقلى لم الاهك؛ •
 لتق  د التنس  غير المطبنغ لم اأصنل. الإشراق لىيستخدم لأدا  لم يد ا سةت   •

 1 رأس المال الممتلك: مكونات-3     

 يمثل الهنا  اأ ا لمنارد الاهك الذ  يادك به نشةةةةةةةةةةةةةةةطه بت نين مة يبزمه من كمنال  بتلى رأس المال المدفوع )الأســـــــــــهم العادية(:   3-1
 مسةةةتبزمةت الهشةةةةط  مة يتطباه من الات ةق عبى تسةةة ير كعمةله.  تعبر اأسةةةسل العةديلى عن حيةةةلى لم مب  لى الم سةةةسةةةلى تخنل أصةةةحةزة 

محصةةةدار هذه اأسةةةسل عهدمة يتل محنشةةةةء بهك يديد،  لذلك عهد محصةةةدار   اذيةةةنل عبى كرباح بعد تسةةةديد التزامةتهة اكةه الآخرين،  يتل
كسةسل يديد  للالتتةغ،  حةمبن اأسةسل العةديلى هل الم سةسةنز  المسةةهمنز،  لذلك هل يمتب نز حق الشة على،  لذلك السة طر  الهسة  لى  

  التينيل.عبى ش  ز الم سسلى، ك  لل حق 

الاحت ةةطةةت هي ماةةلك ت ننةل عبى مر الزمن ت نز تحةل تيةةةةةةةةةةةةةةرف محدار  الاهةك لم ك   قةل،  ميةةةةةةةةةةةةةةةدر هةذه   :الاحتيـاطـات 3-2
  الإصدار.الاحت ةطةت اأيزاء المتقطعلى من اأرباح قال تي  لى اأرباح  الخسة ر  اأرباح المنزعلى  علا   

 قد يرى الاهك كز الضةةةةةر ر  تقتضةةةةةي عدم تنزي  كرباح المسةةةةةةهمين لم سةةةةةهلى مع هلى، ك  الالت ةء بتنزي  يزء مهسة  الأرباح المحتجزة: 3-3
  ةز اأرباح المتاق لى )غير المنزعلى( تضةف محا المنارد الدا هلى لباهك لمنايسلى المقتض ةت الإضة  لى للأمةز.   من ثم

يعرف المخيةةص ةنه مابك  يةةل ك  يحتجز من كيل اسةةتسلاو ك  كديد ك  مقةببلى الهقص لم ق ملى اأصةةنل ك  المخصــصــات:    3-4
يجب تحم به عبى الإبراد سةةةةناء تحققل كرباح كم    المخيةةةةص عبءمن كيل مقةببلى الالتزامةت معبنملى لا يم ن تحديد ق متسة بدقلى تاملى،  

 لم تتحقق. 

 الخارجية ثانيا: المصادر

 المختب لى.  الق ةم بنظة  هتن ر هذه الميةدر ا ةنب األبر من اأمنال اللازملى لتشغ ل الاهك   

 
 . 33، ص. 2009 بسطين، ، مذلر  مةيستير لم المحةسالى   التمنيل، ا ةمعلى الإسلام لى، غز ،السيولة المصرفية وأثرها في العائد والمخاطرةسيرين سم ح كبن رحملى،  1
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تعتمد الاهنو لم مناردهة بشةةة ل كسةةةةسةةةي عبى الندا    هي عاةر  عن دينز مسةةةتحقلى أصةةةحةزة حسةةةب ننعسة : الودائع- 1
النديعلى عبى كنهة ات ةق يد   بمقتضةه المندز مابغة من الهقند  س بلى من  سة ل الد  ، يبتزم بمقتضةه  الاهك،  يم ن تعريفلدى 

 1النديعلى.الاهك برد هذا المابك لبمندز عهد الطبب ك  ح همة يحل كيبه، لمة يبزم بد    نا د عبى ق ملى 

  المعةصةةةةةةةةر،  تتمثل لمتعتبر القر ض الميةةةةةةةةر  لى بين الاهنو من كهل ميةةةةةةةةةدر اأمنال لباهنو التجةريلى لم النقل    المصــــــرفية: القروض- 2
لم بعض اذةلات الاهك القرض    قد ت نزالقر ض التي يتحيةةةةةةةل عب سة الاهك التقب د  من بهنو كخرى سةةةةةةةناء كلةنل لب لى ك  كيها لى  

 المرلز .هن الاهك 

يمثةل الاق اض من الاهنو التجةةريةلى كحةد كهل الميةةةةةةةةةةةةةةةةدر التي يعتمةد عب سةة الاهةك التجةةر     الاقتراض من البنوك التجـاريـة:-2-1
عهدمة يحتةج محا كمنال التنظ ف، ك  ينايه عجز لم السةة نللى   هن يعتبر اق اض قيةةير اأيل   صخذ صةةنرا كهمسة: ض الاحت ةطي 

الطريقلى لا يهظر محل سة بعين الارت ةح نظرا لمة تعط ه هذه الطريقلى من الإلزامي شةسةدات الإبداز   ات ةق ةت محعةد  الشةراء، محلا كز هذه  
ضةةةةعف مةا لباهك المق ض، محضةةةةة لى محا كز الميةةةةدر غير مضةةةةمنز نسةةةةا ة نظرا أز ظر ف الاهنو متشةةةةةزلى ننعة مة، ممة يجعل ص   

 2خيرا محا الاهك المرلز  .الاهنو تحتةج محا كمنالة اأمر الذ  يجعبسة غير مستعد  لإقراضسة،  تبجأ الاهنو ك

ت رض    هذه النظ  لىمححدى النظة ف الاهك المرلز  اأسةةةسةة لى هي المبجأ اأخير لضقراض  الاقتراض من البنك المركزي:-2-2
عبى الاهك المرلز  تقديم التمنيل محمة بيةةةةةةةةةةنر  ماةشةةةةةةةةةةر  لباهنو التجةريلى من خلال القر ض ك  تن ير السةةةةةةةةةة نللى لة من خلال محعةد  

 خيل اأ راق التجةريلى لديسة. 

يعتبر هةذا الهنز من الاق اض طنيةل اأيةل يبجةأ محل ةه الاهةك لغرض تةدع ل رك  مةةلةه  الاقتراض من ســـــــــــوق رأس المـال:-2-3
الهنز   يتمثل هذاالاسةةةةةتثمةريلى، لمة تعتبر هذه القر ض حمةيلى لبمندعين من المخةطر التي يتعرض لة الاهك التجةر ،    زتد  طةقته

من الاق اض، محمة لم محصدار الاهك سهدات طنيبلى اأيل، ك  من خلال اق اض ماةشر من الاهك ك  ك  م سسلى مةل لى كخرى غير 
 3اذةلتين يد   الاهك  ة د  عبى هذه اأمنال حسب كحةل استحقةقسة.   لم لبتة ،   الاهنو التجةريلىالاهك المرلز  

 

 

 

 
 . 307، ص. 2006، العراق، 11، لمبلى لب لى بغداد لبعبنم الاقتيةديلى، العدد تحليل الودائع المصرفية نموذج مقترحعاد السلام لب ئلى سع د،  1

،  2013، مذلر  دلتنراه لم العبنم الاقتيةديلى، يةمعلى  رحةت عاة ، سط ف، ا زا ر،  دراسة واقع البنوك التجارية العمومية الجزائريةح ة  بحةر المخةطر المير  لى   ق ات ةق ةت بازل،  2
 . 26ص 

 . 27-  26ةر، مري  ساق ذلره، ص ص، بح ح ة   3
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 الهيكل التمويلي للبنك ومؤشرات قياسه      الثاني: محدداتالمطلب 
  كخرى خةري لىداخب لى  محا لدداتالمةا لباهنو،  يتل تيه  سة   تحديد لبس  ل المتح ملى لمتتهنز العهةصر  

 الفرع الأول: محددات الهيكل التمويلي للبنك 

  مة    لم تحديده،  سةةةةهتطرقالتمنيبي لباهك  التدخل  ال  لطا على   قيةةةةد زة العهةصةةةةر الداخب لى لباهك التي يم هسة التح ل لمي          
 .لباهكتحديد ال  ل التمنيبي  د رهة لم  العهةصر  هذهكهل   محايبي 

 الداخلية  أولا: المحددات

التةأثير،  ح ةث ، محلا كز الاةةحثين اختب نا  لم طا عةلى هةذا بيالتمني: يعةد حجل الاهةك من كهل العنامةل المحةدد  ال  ةل  حجم البنـك -1
يرى الاعض كز  الشةةةةةةرلةت ال اير  تعتمد عبى الدينز كلثر مقةرنلى بالشةةةةةةرلةت اليةةةةةةغير ،  لم حين يرى الاعض الآخر كز اذجل له  
تأثير سةةببي عبى نسةةالى الدينز من ال  ل التمنيبي، ح ث تعمد الشةةرلةت اليةةغير  محا التمنيل عن طريق الدينز كلثر بسةةاب عدم  

  1ل لسنق اأسسل.قدرتهة عبى الدخن 
 هي الطةقلى الاشةةةةةريلى التي تقنم باتخةذ قرارات التي من شةةةةةأنهة تحق ق الاهداف التي سةةةةةطرهة الاهك عهد الانشةةةةةةء  ايجةد ادارة البنك:   -2

التنل  ةةةلى المثبى بين تحق ق كلبر عةةةة ةةةد ةقةةةل المخةةةةطر المم هةةةلى، الادار  التي تتمت  ب  ةةةةء  عةةةةل ةةةلى يم هسةةةة التها  باأخطةةةةر  ال رص 
 2 الازمةت.

تعبر السةةةةةةةة نللى عن قدر  الاهك عبى منايسلى التزامةته قيةةةةةةةةير  الايل المتنقعلى مهسة  الغير المتنقعلى  ذلك من خلال التد ق الســــــيولة:   -3
الهقد  العةد  الهةتج عن ممةرسةةةةلى الاهك أنشةةةةطته المعتةد  ،م سنم السةةةة نللى من مهطبق الاهنو  هي قدر  هذه الاخير  عبى منايسلى  

ين لندا عسل لم ك  ذظلى بشةةةةةةة ل كسةةةةةةةةسةةةةةةةي  تبا لى طباةت الا تمةز لم النقتسة المهةسةةةةةةةب، د ز البجنء التزامةتهة اكةه طباةت المندع
لبحيةةنل عبى نقد لسةةد احت ةيةتهة من السةة نللى من يسةت كخرى )ب   الا راق المةل لى، الاق اض(،  تعتبر السةة نللى عهيةةر هل يدا 

السةةةةةةةة نللى ال ة  لى لديه تتدهنر ثقلى المندعين   سة  يد عسل اا سةةةةةةةةحب  دا عسل لم كداء الاهك أنه  بمجرد الاشةةةةةةةةةعلى عن عدم تن ر 
  3 لةمبلى  لم  قل  احد ممة يعرض الاهك اا الا لا  المحتل.

 

 
، مجبلى العبنم الاقتيةديلى 2015-2005دراسة قياسية للفترة -أثر محددات هيكل رأس المال على الأداء المالي للبنوك المسجلة في سوق الأوراق المالية السعودي  ،ش ة لى يسر  1

 . 76ص ،  2017، ا زا ر،  17 عبنم التس ير، العدد 
لية والمحاسبة، كلية  بن نادة نسيمة، محددات الهيكل التمويلي وأثرها على الأداء المالي للبنوك التجارية العاملة في الجزائر، مذكرة ماستر في العلوم الما 2

 . 5ص ، 2021/2022العلوم الاقتصادية والتسيير والعلوم التجارية، جامعة ورقلة، 
 .44، ص مري  سةبق ،منراد تههةزحمز  ي لاا التنمي،  3
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تهص نظريلى المقةيضةةلى الثةبتلى عبى كز المشةةر ز يم ن كز يسةةت  د من المدخرات الضةةريا لى الهةكلى عن  نا د الدينز حتى لن  نمو البنوك:   -4
٪ من الدينز لتنسةةة عه.  يرى الاةحثنز كز الاسةةةت ةد  من التن ير الضةةةريبي لبدينز ي  ض كز ي نز 100لةز المشةةةر ز ممنلًا بهسةةةالى 

بى اأقل التخ  ف من مخةطر الإ لا  ك   قف سةةةةةةداد المشةةةةةةر ز بسةةةةةةاب الزتد . اأمنال ضةةةةةةمن حد د مع هلى من كيل كهب ك  ع
يم ن لباهنو التجةريلى الق ةم بذلك أنهة تم محنشةؤهة للاعتمةد عبى كمنال الآخرين  ذلك، م   المب  لى.المق ضلى عبى حسةغ حقنق  

 1لتمنيل كنشطتسة.
ك  عدم ال قين بشةةةةةةأز اسةةةةةة داد رك  المةل   متنقعلى،: تعرف المخةطر الميةةةةةةر  لى عبى كنهة احتمةل تعرض الاهك لخسةةةةةةة ر غير  المخاطر -5

 قد خبيةةةةل معظل الدراسةةةةةت محا كز ههةو علاقلى ع سةةةة لى بين المخةطر  ه  ل رك  المةل.   مسةةةةتقاب لى،المق ض ك  تحيةةةة ل كرباح 
 2اب ضل نسالى الدين لم ه  ل رك  المةل  ارت عل حقنق المب  لى. الاهك،لبمة زادت مخةطر 

ح ث كنه يتعةمل م     الاهنو،يعتبر قرار تنزي  اأرباح من قرارات التمنيل المسملى لم الم سةسةةت الاقتيةةديلى سـياسـة توزيع الأرباح:   -6
ب همة  يد الاعض  محيجةب لى،ح ث  يد الاعض علاقلى  المةل،التمةل اأرباح المحققلى تأثير سةةةةةةةةةةةة ةسةةةةةةةةةةةةلى تنزي  اأرباح عبى ه  ل رك  

 3الآخر علاقلى ع س لى.
اختب ل الدراسةةةةةةةةةةةةةةةت لم تحديد طا على تأثير الربح لى  كداء الشةةةةةةةةةةةةةةرللى عبى ال  ل التمنيبي لة،  ةلاعض يرى كز الشةةةةةةةةةةةةةةرلةت  الربحية: -7

الربح لى بحجل الدينز  كز علاقلىاأحسةةةن كداء يم هسة الاسةةةتعةنلى بحجل كلبر من الدينز أنهة كقل عرضةةةلى لض لا ، ب همة يرى آخر ز  
  4.الاعتمةد عبى اأرباح المحتجز  بل يم هسة هي علاقلى ع س لى عبى كسة  كز الشرلةت عةل لى الربح لى لا تحتةج لبتمنيل الخةريي 

بالمبمنسةة لى نسةةالى اأصةةنل الثةبتلى لم ترل الى اأصةةنل، ح ث ات قل كغبب الدراسةةةت عبى  يند علاقلى طرديلى   الملموســية: المقصــود -8
  5 حجل الدينز لم ال  ل التمنيبي.بين حجل اأصنل الثةبتلى  

 ثانيا: المحددات الخارجية

 هي العهةةصةةةةةةةةةةةةةةر الخةةري ةلى لةة كثر متاةةين لم تحةديةد ال  ةل التمنيبي  التي لا يم ن لباهةك التح ل   سةة  غةةلاةة مةة ت نز عهةةصةةةةةةةةةةةةةةر لب ةلى لم  
 الاقتيةد الد للى ك  م شرات د ل لى، سهستعرض بعض م ةه ل المحددات الخةري لى 

تتحد ق ملى سةةةةعر ال ة د  بت ةعل عرض كمنال المدخرين  الطبب عب سة من قال المق ضةةةةين  بذلك يم ن اعتاةر سةةةةعر   الفائدة:ســــعر  -1
  يشير محا الهسب التي يم ن لبمةلك ال ة ض عهدهة تسب ل كمنالل لبمقرضين ل    زمه لى مت ق عب سة. 6ال ة د  لثمن،

 
 .45محمد فرج، مرجع سابق، ص   1
 . 58، مرجع سابق، ص شروقي زين الدين 2
 . 59نفس المرجع، ص  3
 43ص  ، مرجع سابق،محمد فرج، شروقي زين الدين 4
 . 44نفس المرجع، ص  5
  ،2018-1980خلال الفترة  ardlدراسة أثر سعر الفائدة، معدل التضخم وسعر الصرف على ميزان المدفوعات في الجزائر باستعمال نموذج  ،طنيل امةل مختةر  عاد ا اةر 6

 . 3م رر ص 01عدد  05 بد مجبلى الاقتيةد  ادار  الاعمةل مج 
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يتطب  الاهك د رت اا تقباةت كسةعةر اليةرف ل تم ن من ادار  الندا    القر ض بالعملات الايها لى  اسةتثمةراته لم    الصـرف:سـعر  -2
 الاسناق المةل لى،  يتخذ ص   الاحت ةطةت من التغيرات الم ةيئلى.

 التضخم:  -3

 ي ثر التضخل لم نشةط الاهك بي لى ماةشر  لاز تعةملاتهة مةل لى  نقديلى  بالتةا تتأثر بالقن   القدر  الشرا  لى لبهقند.

 مؤشرات قياس الهيكل التمويلي للبنك الفرع الثاني: 

تعد نسةةةب ه  ل التمنيل كدا   عةللى لق ة  دريلى اعتمةد الم سةةةسةةةلى عبى كمنال الغير  كمنال المب  لى لم تحنيل كنشةةةطتسة  المخةطر 
   الم تالى عن ال ل الى التمنيب لى لبم سةةةةسةةةةلى،  كيضةةةةة معر لى اأهم لى الهسةةةةا لى ل ل ميةةةةدر من ميةةةةةدر التمنيل  سي تيةةةةنر اذةللى المةل لى المهتظر 

 التةل لى:ق ةسسة عن طريق الهسب  لبم سسلى،   م ن

 نسبة التمويل الدائم:-1

 لةلتةا:  تحسب  الم سسلىتق س هذه الهسالى مدى تغط لى اأمنال الدا ملى للأصنل الثةبتلى لم 

 الأموال الدائمة                         

 نسالى التمنيل الدا ل =_________

 الأصول الثابتة                         

 :نسبة التمويل الخاص-2

 لبمة لةنل كلبر من الناحد دلل  الاسةةةةتثمةرات،تق س هذه الهسةةةةالى مدى قدر  الم سةةةةسةةةةلى عبى الاعتمةد عبى كمنالة الخةصةةةةلى لم تقنيلى 
 لاستثمةراتهة.عبى استقلال لى الم سسلى لم التمنيل الذاتي 

 الأموال الخاصة 

 نسالى التمنيل الخةص = ________

 الأصول الثابتة

 

 ) التسديدنسبة قابلية  المال(نسبة الديون إلى رأس -3



 الأدبيات النظرية للهيكل التمويل........................................................................................ الفصل الأول

11 
 

تظسر هذه الهسةالى مدى اسةتخدام الدينز لم الم سةسةلى مقةرنلى بحقنق المب  لى  لبمة لةنل هذه الهسةالى مرت على لبمة زادت مطةلب 
الدا هين مقةرنلى بحقنق المب  لى،  هي لم حةللى تيةةةةةة  لى الم سةةةةةةسةةةةةةلى تزيد من معدل المخةطر،  بالإضةةةةةةة لى يم ن لذه الهسةةةةةةالى كز تحدد مدى  

ارت ةز  الخةصةلى، أزتزيد عن الناحد لهسةالى مع ةريلى  حتى ت نز لبم سةسةلى حريلى اتخةذ القرارات  كلاسةتحسةن  اسةتقلال لى الم سةسةلى حةل ة  ي
 هذه الهسالى ت  د عمب ةت الم سسلى  يجعبسة عرضلى لبتدخلات  الضغنطةت الخةري لى لبدا هين مهسة:

 التةل لى: بالعلاقلى تحسب محذا من الضر ر  كز ي نز تنازز مهةسب بين استعمةل الدينز  حقنق المب  لى،  المقرضلىر   ت ب لى اأمنال 

 

 قروض طويلة الأجل ومتوسطة الأجل + قروض قصية الأجل       الديون                                   

 نسالى الدينز اا رك  المةل =_______    = _______________________________

 حقوق الملكية                             حقوق الملكية                                     

 

 

 نسبة التمويل الخارجي: -4

 حةلة،تاين هذه الهسةةةةةةالى المدى الذ  ذهال ال ه الم سةةةةةةسةةةةةةلى لم تحنيل كصةةةةةةنلة من كمنال الغير ىم  بق لى اأشةةةةةة ةء اأخرى عبى 
تنايه الم سةةةةةسةةةةةلى صةةةةةعنبات لم  كلامن المتنق     الملاو، محذ ي تب عبى اب ةض هذه الهسةةةةةالى اب ةض المخةطر التي يتعرض لة المقرضةةةةةنز  

 يتل حسةةغ 1ارت ةز هذه الهسةالى   ضةير اا صةعنبات تتعرض لة الم سةسةلى   اسةتحقةقسة كمة سةداد ق ملى القرض  ال نا د عهدمة يحين منعد  
 هذه الهسالى   ق الي غلى التةل لى:

 

 مجموع الديون                     

 نسالى الاق اض=__________       

 مجموع الأصول                       

 
 . 194، ص  2004، عمةز م سسلى النراق، الإدارة المالية المتقدمةحمز  لمند الزب د ،  1
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 نسبة الأصول لحقوق الملكية:-5

لاير  لبمة از هذا الم شةةةةةةر    الم سةةةةةةسةةةةةةلى،  لذلكمن كهل الم شةةةةةةرات التي تبجأ محل سة الإدار  المةل لى  المتمثبلى لم ص   الالتزامةت عبى 
دل ذلةك عبى زتد  الر   المةةا  اب ةةض حقنق المب  ةلى لم مجمنز التمنيةل الةداخبي ممةة يزيةد من مجمنز المخةةطر التي يتعرض لةة   لبمةة 

  تحسب هذه الهسالى بالعلاقلى التةل لى:1 ،ي  د كيضة هذا الم شر لم التعرف عبى كهم لى مسةهملى الر   المةا لم ربح لى الم سسلى الدا هنز، لمة 

 مجموع الأصول    

 نسالى اأصنل محا حقنق المب  لى =__________

 حقوق الملكية         

 نسبة الاستقلالية المالية:-6

تشةير هذه الهسةالى محا  زز الدينز داخل ال  ل التمنيبي لبم سةسةلى  بالتةا دريلى اسةتقلال تسة محذا كز اذجل ال اير لبدينز يجعل  
  بمة لةنل هده الهسةةةالى لاير  اسةةةتطةعلى كز تتعةمل الم سةةةسةةةلى بمر نلى م  الدا هين لم شةةة ل   المةل لى،الم سةةةسةةةلى غير مسةةةتقبلى لم اتخةذ قراراتهة  

 لا تسةةةتط   اذيةةةنل عبى المنارد المةل لى  بالدينز،كمة محذا لةنل الهسةةةالى صةةةغير   سذا يعني كنهة لم  ضةةةع لى مثقبلى    الدينز،اق اض  تسةةةديد 
  تحسب بالعلاقلى التةل لى:2 ،التي تحتةيسة من قر ض اضة  لى محلا بتقديم ضمةنات  قد ت نز هذه الضمةنات مرههلى

 الأموال الخاصة 

 الاستقلال لى المةل لى =__________نسالى 

 مجموع الخصوم 

 المطلب الثالث: النطريات المفسرة للهيكل التمويلي 
 يم ن تقس مسة محا الهظرتت ال لاس   لى  الهظرتت اذديثلى. المثبى  التيال  بلى المةل لى   ض حة لل عد  نظرتت 

 أولا: النظريات الكلاسيكية لتفسي الهيكلة المالية

ذلك، تعتبر هذه الهظرتت   السةةةةةةنق، رغلقةمل الهظرتت ال لاسةةةةةة   لى عبى عد   رضةةةةةة ةت غير  اقع لى لم مجمبسة، كهمسة  رضةةةةةة لى ل ةء  
 القةعد  اأسةس لى لدراسلى ال  بلى المةل لى لم الم سسةت. 1958خةصلى نظريلى مندقب ةني  م بر سهلى 

 
 . 68،ص  1998، دار ه  ةء، اأردز ،الإدارة المالية الحديثةحمز  الشمخي، ابراه ل الزا  ،  1
 . 185- 184،ص ص  1998ماةرو سبن ، التس ير المةا، ديناز المطانعةت ا ةمع لى، ا زا ر ، 2
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 Net Income Theory -NIصافي الربح:  نظرية-1

ههةو اختلاف لم ت ب لى ميةةةةدر التمنيل  إز السةةةبنو العقلاني يقتضةةةي من الم سةةةسةةةلى زتد    مة كز اليةةةةلم كنهيرى م يد  نظريلى الربح 
 1 هي:نسالى الميدر اأقل ت ب لى )الدينز( لم ه  بسة المةا،  تقنم هذه الهظريلى عبى ثلاث  رض ةت كسةس لى 

حجل اأصةةةةةنل الاقتيةةةةةةديلى  بل لا يتغير  هذا يعني ضةةةةةمه ة كز الق ملى ال ب لى لبعهةصةةةةةر التي يتضةةةةةمهسة ال  ل التمنيبي   -
  بتلى، غير كنه ل س ههةو مة يمه  الم سسلى من تغ ير الخب   الذ  يت نز مهه ال  ل التمنيبي؛ 

المرد ديلى المطبنغ محز الزتد  لم اسةةةتخدام القر ض )الدينز( لا يغير من محدراو المسةةةةهمين لبمخةطر  نت جلى لذلك  معدل   -
من قال المسةةةةةةةةهمين )ت ب لى اأمنال الخةصةةةةةةةلى(  معدل ال ة د  عبى السةةةةةةةهدات  القر ض تظل  بتلى  لن تتغير بتغير نسةةةةةةةالى 

 الاستدانلى.
عدم  يند ضةةةةةرا ب ك  ت ب لى الإ لا  )ا  اض كز الدينز خةل لى من الخطر(، ك  كز م يد  هذه الهظريلى ي لد ز عبى   -

 زتد  نسةالى الر    المةا،محم ةن لى التأثير لم الق ملى السةنق لى لبم سةسةلى  لم ت ب لى رك  المةل من خلال التغير لم نسةالى الر   
 2لبم سسلى.المةا سنف تضمن اب ةضة لم ت ب لى اأمنال ممة ي د  محا ارت ةز لم الق ملى السنق لى 

 Traditional Theoryالتقليدية   النظرية-2

 يند ه  بلى مةل لى مثبى عهد مسةةةةةةةةةةةتنى معين من الدينز،  التي تتحقق عهد تشةةةةةةةةةةة  بلى مع هلى من عبى  ي لد كصةةةةةةةةةةةحةغ الهظريلى التقب ديلى  
 ؟لبم سسلى. التسم شال ر ض  اأمنال الذات لى، هذه التش  بلى كعل ت ب لى رك  المةل عهد حدهة اأدنى،  تعطي كلبر ق ملى سنق لى 

ت  ض هذه الهظريلى كز ت ب لى التمنيل الذاتي سةةةةةةةةةنف تزداد م  لل زتد  لم نسةةةةةةةةةالى الر   المةا  ذلك بسةةةةةةةةةاب زتد  دريةت الخطر التي 
 3يتعرض لة الملاو لم الم سسلى، لمة ي  ض م يد  هذه الهظريلى كز ت ب لى التمنيل بالدينز تظل  بتلى لمستنتت عةل لى من الر   المةا.

 Net Operating Income Theory -NOIصافي ربح العمليات  نظرية-3

يسةةةتهد كصةةةحةغ نظريلى صةةةةلم ربح العمب ةت عبى ا  اض م داه كز ت ب لى اأمنال  ق ملى الم سةةةسةةةلى للاهمة مسةةةتقل  ل س لمة علاقلى     
بمدى تأثير ال  بلى المةل لى،  سل ي  ضةةةةةةةنز كز الت ب لى ال ب لى للأمنال ت نز  بتلى مسمة لةنل نسةةةةةةةالى الدينز لم الم سةةةةةةةسةةةةةةةلى، ح ث يشةةةةةةةير 

لهظريلى محا كز زتد  دينز لم الم سةةةةةةسةةةةةةلى ي د  محا ارت ةز المخةطر المةل لى التي يتعرض لة المسةةةةةةةهمنز،  بسةةةةةةاب هذه  المضةةةةةةمنز العةم لذه ا
 الزتد  لم المخةطر،  إز المسةهمين يطةلانز بعة د كلبر تعنيضة عن هذه المخةطر ،  باعتاةر كز معدل العة د المطبنغ من طرف المسةهمين

 
 . 317ص، 2002، الدار ا ةمع لى، الإس هدريلى، الإدارة المالية والتمويللمد اليةلح اذهة  ،  1
 534- 533، ص ص 2008، م سسلى النراق لبهشر  التنزي ، عمةز، الطاعلى الثةن لى، الإدارة المالية المتقدمةحمز  لمند الزب د ،  2
 643، ص 1999 الطاعلى الرابعلى، مير، الم تب العربي اذديث، الإس هدريلى، الإدارة المالية مدخل تحليلي معاصر،مهير محبراه ل ههد ،  3



 الأدبيات النظرية للهيكل التمويل........................................................................................ الفصل الأول

14 
 

، هذا  يمثل ت ب لى اأمنال الذات لى،  إز ت ب لى اأمنال ترت  . محز هذا الارت ةز لم ت ب لى اأمنال الذات لى يقةببه الاب ةض لم ت ب لى الدينز
 اأمر الذ  يجعل ت ب لى رك  المةل  بتلى  مهه ثاةت الق ملى السنق لى لبم سسلى، ح ث تتضمن ت ب لى الدينز متغيرين 

 (M&M)بنية رأس المال )مودقلياني وميلر(  نظرية-4

تعتبر نظريلى مندقب ةني  م بر حنل تحديد ال  بلى المةل لى المثبى لبم سةةةةةةةةةةةةةةسةةةةةةةةةةةةةةلى من كهل الهظرتت لم اأدب ةت المةل لى التي تتحدث عن  
ال  بلى المةل لى،  قد مرت هذه الهظريلى بمرحبتين، تمثبل المرحبلى اأ ا لم الدراسةةةةةةةةةةةةةةلى التي كصةةةةةةةةةةةةةةدرهة الاةحثةز حنل به لى ه  ل التمنيل لم  

باأخذ  حنل به لى ه  ل التمنيل    1963، كمة المرحبلى الثةن لى  تمثبل لم المقةل الذ  نشةةةةره الاةحثةز سةةةةهلى 1958سةةةةهلى    غ ةغ الضةةةةريالى
 الاعتاةر  يند الضريالى. بعين

 نظرية مودقلياني وميلر في غياب الضرائب وتكاليف الإفلاس:-4-1

المضةةةةمنز الهظر  لهظريلى مندقب ةني  م بر بشةةةةأز صةةةة ةغلى ه  ل التمنيل  لم ظل عدم  يند الضةةةةريالى، تت ق م  نظريلى صةةةةةلم ربح محز     
الضةريالى  إز الق ملى السةنق لى لبم سةسةلى لا تتأثر بية ةغلى ه  ل التمنيل  العمب ةت السةةبقلى التحديد، محذ كلد مندقب ةني  م بر كنه لم غ ةغ

 ، لمة كز ت ب لى رك  المةل مستقبلى تمةمة عن ال  بلى المةل لى لبم سسلى،  1ه  ل تمنيل كمثل  لذلك كلد ا عبى عدم  يند

 2الهظريلى عبى تقنم نظريلى مندقب ةني  م بر عبى عد   رض ةت،  هي:   تقنم هذه

 عدم  يند ت ةل ف  سةطلى لم ته  ذ المعةملات المةل لى. -
هذه الم سةةةسةةةةت تسةةةتط   الدخنل  الخر ج لشةةةراء  ب   مة ترغب به من ك راق حريلى الدخنل  الخر ج من السةةةنق،  عب ه  إز  -

 مةل لى د ز التأثير عبى كسعةر تبك اأ راق المةل لى.
 يستط   المستثمر ز اأ راد الاق اض به س الشر ط  معدل ال ة د  التي تستط   الم سسةت الاق اض به  -
 يمبك المستثمر ز المعبنمةت ن سسة التي لدى محدار  الم سسلى حنل  رص الم سسلى الاستثمةريلى. -
 عدم  يند ضرا ب عبى دخل اأ راد. -
 يتيرف لة لى المستثمرين لم اأسناق المةل لى بالعقلان لى  الرشةد . -

 3  بالتةا  إز نظريلى مندقب ة ي  م بر تتضمن اق احين:

يشةير   ه الاةحثةز محا كنه لم ظل كسةناق مةل لى لةمبلى،  إز الم سةسةةت لة ن س الق ملى السةنق لى بغض الهظر   الأول:  الاقتراح-أ
الق ملى السةةنق لى أيلى م سةةسةةلى سةةناء لةنل مقرضةةلى ك  مق ضةةلى   بح ث كزعن نسةةب الرا على المةل لى لة  لذا مخةطر عدم السةةداد، 

 
 . 176، ص 2010، دار الهشر محثراء لبهشر  التنزي ، عمةز، الطاعلى اأ ا، الإثارة المالية المتقدمةلمد عبي محبراه ل العةمر ،  1
 . 155، ص 2014، الطاعلى اأ ا، الم تب ا ةم  اذديث، الإس هدريلى، مدخل إلى السياسة المالية للمؤسسيةبراق لمد،  غربي حمز ،  2
 . 318  ص، 1999  مير، ، الدار ا ةمع لى، الإس هدريلى، الإدارة المالية والتمويلمحبراه ل محسمةع ل سبطةز،   لمد صةلح اذهة  ،  3
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مسةةةةتقبلى تمةمة عن ه  بتسة المةل لى،  از هذه الق ملى تحدد من خلال خيةةةةل صةةةةةلم ربح العمب ةت الذ  تحدثه الم سةةةةسةةةةلى بمعدل  
 خيل يتمثل بمعدل العة د المطبنغ عبى الاستثمةر يهةسب خية ص الخطر لبشريحلى التي تهتمي محل سة الم سسلى.

يشةةةةير ةز الرا على المةل لى لبم سةةةةسةةةةلى ل س لة ك  كثر عبى الت ب لى المريحلى لرك  المةل ك  ت ب لى رك  المةل،  الاقتراح الثاني: -ب   
 كز ت ب لى اأمنال الذات لى هي داللى خط لى لهسةةالى الدينز عبى اأمنال الذات لى، رغل كز التغير لم ال  بلى المةل لى لبم سةةسةةلى لن يغير من 

لاق اح اأ ل لمنديقب ةني  م بر، محلا كز ذلك سةةةةةةة حدث تغيرا مسمة لم قر ض الم سةةةةةةةسةةةةةةةلى  حقنق  الق ملى السةةةةةةةنق لى لة لمة يةء لم ا
مب  تسة  يتضةةةةةةمن هذا المق ح كز معدل العة د المطبنغ من قال ملاو م سةةةةةةسةةةةةةلى ذات ر   مةا تعتمد عبى: لب لى العة د المطبنغ 

 ن س شريحلى الخ ، لب لى التمنيل، نسالى القر ض اا حق المب  لى )الر على المةل لى(.من م سسلى لا تعتمد عبى الدينز  تهتمي اا 

 نظرية موديقلياني وميلر في وجود الضرائب:-4-2

ةز لبةدينز كثرا ايجةةب ةة عبى ق مةلى   1963قةدمةل هةذه الهظريةلى  تحب لا يةديةدا لبس  بةلى المةةل ةلى،  ح ةث كلةد منديقب ةةني  م بر سةةةةةةةةةةةةةةهةلى      
  مسةةةتناهة لم ال  بلى المةل لى لة،  ذلك بسةةةاب مة تحققه الدينز من اقتيةةةةد ضةةةريبي،  الذ  يهشةةةأ بسةةةاب الم سةةةسةةةلى مسمة لةنل نسةةةاتسة 

ي تب عب سة اب ةضةة مسةتمرا لم  اعتمةد الم سةسةلى عبى الاسةتدانلى لم التمنيل، ح ث محز زتد  التمنيل بالدينز لم ال  بلى المةل لى لبم سةسةلى
هذا التأثير نظرا لاعتاةر  ة د  الدينز لميةةةةةةةةريف تتحمبسة   ت ب لى رك  المةل، ممة ي د  محا ارت ةز الق ملى السةةةةةةةنق لى لبم سةةةةةةةسةةةةةةةلى  يهشةةةةةةةأ

  الم سسلى قال كز تخض  لبضريالى.

 

 

 الحديثة لتفسي الهيكلة المالية النظرياتثانيا: 

 تعتبر الهظرتت اذديثلى لت سةةير ال  بلى المةل لى امتدادا لبهظرتت التقب ديلى، م  محسةةقةط بعض ال رضةة ةت غير الناقع لى  اسةةتادالة ةخرى
 لم الناق .

 : The Trade-Off Theoryنظرية التوازن   -1
من الدينز لم ال  بلى المةل لى التي تتسةةةةةة ى   سة التأثير   تقتضةةةةةي نظريلى التنازز ك  الماةدللى كز القرار اأمثل للاق اض هن تبك الهسةةةةةالى      

 1لت ب لى الإ لا . الإيجةبي للاقتيةد الضريبي م  التأثير السببي

 
 . 169ص  ري  السةبق،مبراق لمد،  غربي حمز ،  1
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الإ لا . بمعنى كز  (،  ةةإز نظريةةلى التنازز تقةةةرز بين العةةة ةةد الةةذ  تحقق من الةةدينز  ت ةةةل فMiller1977)  م برحسةةةةةةةةةةةةةةةب         
  التهميش الضرا ب  الت ةل ف المتعبقلى بالدينز. الم سسلى تقنم باخت ةر نسب الدينز المثبي بالمنازنلى بين مة تحقق من مزات نت جلى

 :Agency Theoryالوكالة  نظرية-2

نظريةلى منديقب ةةني  م بر   مةة يتعبق ةز قرارات  Jensen and Meckling(  1976اع ض لةل من يننسةةةةةةةةةةةةةةنز  مةةللاين )    
لم الم سةةةةسةةةةلى المق ضةةةةلى عبى سةةةةا ل المثةل يم هسل زتد  مخةطر الاسةةةةتثمةر   المةل لى،  ةلمسةةةةةهمنزالم سةةةةسةةةةلى الاسةةةةتثمةريلى مسةةةةتقبلى عن ه  بتسة 

أصةةحةغ السةةهدات من خلال زتد  الدينز،  ذلك من خلال مشةة بلى مححلال ك  اسةةتادال اأصةةنل، هذا السةةبنو من طرف المسةةةهمين 
 1عتاةر لم تحديد ه  بتسة المةل لى.ي د  محا ظسنر ت ةل ف النلةللى التي يجب عبى الم سسلى كز تس طر عب سة  تأخذهة بعين الا

 Pecking-Order Theoryنظرية الترتيب السلمي  ثانيا:

تعتبر نظريلى ال ت ب السةبمي ك  الإلتقةط التدريجي ك  لمة تسةمى كيضةة بهظريلى ك لنيلى ميةةدر التمنيل من كهل الهظرتت تأثيرا لم عبل     
 ،  هي لهظريلى قةمل من كيل الم ةضبلى بين ميةدر التمنيل الداخب لى ك  الذات لى  ميةدر التمنيل الخةري لى.2مةل لى الم سسلى

تعتمد نظريلى ال ت ب السةةةبمي عبى م سنم عدم تمةثل المعبنمةت،  يقيةةةد بعدم تمةثل المعبنمةت لم الم سةةةسةةةلى كز لبمسةةةيرين معبنمةت     
  خةصةلى بالزبا ن، المخةطر ، ق ملى الم سةسةلى  غيرهة كلثر ممة لدى المسةتثمرين الخةري ين.  عهدمة تقنم الم سةسةلى بالإعلاز عن زتد  لم تنزي

  إز الق ملى السةةةنق لى لبسةةةسل ترت   أز المسةةةتثمرين ي صنز هذه الزتد  عبى كنهة دل ل لثقلى المسةةةيرين لم حيةةةنل الم سةةةسةةةلى عبىاأرباح،  
المسةةةتثمرين، هذا التحنيل لا ي نز  كرباح مسةةةتقاب لى. بيةةة غلى كخرى،  إز زتد  اأرباح مة هي محلا تحنيل المعبنملى متن ر  من المسةةةيرين محا

  ك  ر.يرين معبنمةت كلثر محلا محذا لةز لبمس

ا ديد  لبسةهدات  اأسةسل، هذا مة   عدم التمةثل لم المعبنمةت ي ثر عبى الاخت ةر بين التمنيل الداخبي  الخةريي،  بين الإصةدارات   
عن طريق اأمنال الداخب لى،  بيةةةةةةة لى خةصةةةةةةةلى عن طريق محعةد   يقند محا  ضةةةةةةة  ترت ب سةةةةةةةبمي لطرق التمنيل.  ةلاسةةةةةةةتثمةرات تمنل ك لا

 يديد  لبسهدات،  كخيرا عن طريق محعةد  محصدارات للأسسل التي تأتي لم آخر السبل استثمةر اأرباح، ثم عن طريق محصدارات

  

 
1 Hayne E Leland. "Agency Costs, Risk Management, and Capital Structure". The Journal of Finance. The 
American Finance Asciation, Vol. 33, 4, 1998, 3: 1213 . 
2 Zane Swanson, Bin Srinidhi and Ananth Seetharaman, the Capital Structure Paradigm: Evolution of Debt/Equity 
Choices, Praeger, London, 2003, p:49 
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 الدراسات السابقة  الثاني:المبحث 
تقدمسة الاهنو التي  ال  ل التمنيبيمحذ ناقشةل هذه الدراسةةت لم معظمسة د ر   ،لددات ال  ل التمنيبيلقد تعددت الدراسةةت حنل  

 من النصنل محل ه لمة يبي:   مة تم ن،  هي لم حد د محطلاز الاةحث الربح لىلى من كيل تعزيز ةل الخدمةت الملم 

 عرض الدراسات السابقة  الاول:المطلب 
 يبي:  تنيد العديد من الدراسةت تهة لل منضنز دراستهة سهنرد بعض الدراسةت التي تم هة من اذينل عب سة لمة 

 العربية  الدراسات باللغة الأول: الفرع 

بعنوان: "أثر كل من حجم البنك، الربحية والسـيولة على الهيكل التمويلي  تهتان()حمزة جيلالي التومي، موراد   :دراسـة الأولىال
 2018.1، في البنوك الجزائرية"

بهةةءً عبى الهظرتت    الخةةصةةةةةةةةةةةةةةلى،هةد ةل هةذه الةدراسةةةةةةةةةةةةةةلى محا تحب ةل  ق ةة  تأثير عنامةل مع هةلى عبى ه  ةل رك  المةةل لباهنو العةةمةلى       
عبى كسةةة  مجمنعلى. لبدراسةةةت الهظريلى  التطا ق لى التي حة لل ت سةةير   كخرى، من يسلى    يسلى، الهمةذج التي  سةةرت هذه السةة ةسةةلى من  

 زدف تحب ل تأثير حجل  ربح لى  سةةةةةةةةةةة نللى الاهنو عبى ه  ل رك  مةل الاهنو  المةل، تحب ل طا على العلاقلى بين هذه العنامل  ه  ل رك  
ب همة لم كد الدراسةةةلى علاقلى ذات دلاللى مححيةةةة  لى بين  ميةةةر ةً، 12تم اسةةةتخدام نمةذج السةةةلاسةةةل الزمه لى المقطع لى عبى ع هلى من   ا زا ريلى،

   الربح لى  الس نللى  ه  ل رك  المةل.

ــة" الـد ــة الثـانيـة )زين الـدين شـــــــــــروقي، حمزة جيلالي تومي( بعنوان: "محـددات هيكـل رأس المـال في البنوك الجزائريـة الخـاصـــــــــ ،  راســـــــــ
2016.2 

هد ل هذه الدراسةةةةةةةةةةةلى محا محيراء مقةرنلى بين لددات ه  ل رك  المةل لبميةةةةةةةةةةةةرف ا زا ريلى اذ نم لى  الخةصةةةةةةةةةةةلى خلال ال    
 الا ةنات المسةةةةةةتخدملى مأخنذ  من القنا ل  خةصةةةةةةلى، تأل ل ع هلى الدراسةةةةةةلى من وسةةةةةةلى بهنو عمنم لى  سةةةةةةاعلى بهنو   (،2009-2015)

ن المةل لى. الاعتمةد عبى نمنذج السةةةةةةلاسةةةةةةل الزمه لى المقطع لى لمعر لى تأثير لل من المخةطر الربح لى  سةةةةةة ةسةةةةةةلى تنزي  اأرباح  حجل الاهك  الهم
 . اأصنل المبمنسلى عبى ه  ل رك  المةل الذ  يمثبه معدل الرا على المةل لى

 :كدت هذه الدراسلى محا العديد من الهتة ج كهمسة 

 .يتأثر ه  ل رك  مةل الاهنو العةملى ا زا ريلى سباة بالربح لى  س ةسلى تنزي  اأرباح  مبمنسلى اأصنل •
 

للاقتصاد  المجلة الجزائرية ،لربحية والسيولة على هيكل رأس المال في البنوك الجزائريةا أثر كل من حجم البنك،حمزة جيلالي التومي، موراد تهتان  1

 . 2018أفريل  ،09 العدد  ، جامعة المدية،والمالية
العلوم الاقتصادية ، مجلة التحولات الاقتصادية، معهد محددات هيكل رأس المال في البنوك الجزائرية الخاصة، زين الدين شروقي، حمزة جيلالي تومي 2

 . 2016، 2والتجارية وعلوم التسيير، جامعة تيبازة، العدد 
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 لا ينيد تأثير لبمخةطر  حجل الاهك  الهمن عبى ه  ل رك  مةل الاهنو العةملى ا زا ريلى.  •
 .يتأثر ه  ل رك  مةل الاهنو الخةصلى ا زا ريلى بش ل محيجةبي بحجمسة  نمنهة  •
 لا ينيد تأثير لبربح لى  المخةطر  س ةسلى تنزي  اأرباح  مبمنسلى للأصنل عبى ه  ل رك  المةل لباهنو ا زا ريلى الخةصلى. •

 2021.1، التمويلي على الأداء المالي للمؤسسات الاقتصادية"دراسة الثالثة )يمينة مسراتي( بعنوان: "أثر محددات الهيكل ال

هد ل هذه الدراسةةةلى محا التعرف عبى كهل لددات ال  ل التمنيبي  تأثيرهة عبى اأداء المةا ألبر الم سةةةسةةةةت الاقتيةةةةديلى  
السةةةةبنو المةا لبم سةةةةسةةةةةت ا زا ريلى. ( ، من خلال بهةء نمنذج مع ةر  يسةةةةمح بق ة   ت سةةةةير  2017-2013ا زا ريلى خلال ال    )

( م سسلى ،  ذلك لاست  ةء الشر ط   سة ، 86اأخير. الم سسةت ، أز الع هلى تضمهل كلبر الم سسةت الاقتيةديلى ا زا ريلى  عددهة )
( لبنصةةةنل  stata15نامج ) اعتمدنا الهسج التحب بي ال مي لم تحب ل القنا ل المةل لى ،  نمةذج السةةةلاسةةةل الزمه لى المقطع لى. تم اسةةةتخدام بر 

 محا نتة ج الدراسلى.

كشةةةةرت نتة ج الدراسةةةلى محا  يند كثر سةةةببي ذ  دلاللى مححيةةةة  لى بين متغير حجل الم سةةةسةةةلى عبى اأداء المةا معبراً عهه بالعة د 
( عبى اأداء المةا المعبر عهه مقةبل  الرا على المةل لى تأثير سةةةةةببي ذ  دلاللى مححيةةةةةة  لى لبمتغيرين المسةةةةةتقبين )مخةطر    المسةةةةةهمين،عبى حقنق  
(. لمة ك ضةةةةحل الدراسةةةةلى كز ههةو تأثيراً ضةةةةئ لًا مححيةةةةة  ةً ل ل من عمر الشةةةةرللى  نسةةةةالى السةةةة نللى  نسةةةةالى اأصةةةةنل ROAاأصةةةةنل )

 ( ألبر الم سسةت الاقتيةديلى ا زا ريلى.ROE  ROAالمبمنسلى  معدل الهمن عبى اأداء المةا معبراً عهه )

 الفرع الثاني : الدراسات الاجنبية 

 الدراسة الأولى بعنوان

 " The Determinants of Islamic Banking Capital Structure in Indonesia2"  

 حص  ،  لذامحند ن سةةةةة ة هذه الدراسةةةةةلى محا تحب ل  شةةةةةرح العنامل التي ت ثر عبى ه  ل رك  مةل الاهنو الإسةةةةةلام لى لم  لهد 
تم ق ة  ه  ل   الاهك، ح ث حجل  ربح لى، المخةطرتمثبل   التي  المةلالمحددات  العلاقةت السةةةةةةةةةاا لى بين المحددات الر  سةةةةةةةةة لى ل  ل رك  

الإند ن سةةةةةةة لى،  ص   الاهنو الإسةةةةةةةلام لى    قد تمثبل ع هلى الدراسةةةةةةةلى لم    .(DER) رك  المةل من خلال نسةةةةةةةالى الدين محا حقنق المب  لى
 .  2018حتى   2010 خلال ال   

 
المالي للمؤسسات الاقتصادية دراسة عينة كبريات المؤسسات الاقتصادية الجزائرية خلال   الأداءأثر محددات الهيكل التمويلي على ، يمينة مسراتي 1

 . 2021أطروحة دكتوراه في العلوم التجارية، كلية العلوم الاقتصادية والتسيير والعلوم التجارية، جامعة المدية،  (،2017-2013الفترة )
2 Fenty Fauziah- Azhar Latief- Sri Wahyuni Jamal, The Determinants of Islamic Banking Capital Structure in 

Indonesia, Al-Tijary Jurnal Ekonomi dan Bisnis Islam, 2020. 
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 ل ن، يز ً ة   ،كظسرت نتة ج الدراسةةةةةةةةلى كز ص   المتغيرات المسةةةةةةةةتقبلى لةز لة تأثير معهن  عبى ه  ل رك  المةل لم  قل  احد
محا   الهتة جكشةرت  ، لمة  ق  لبعة د عبى اأصنل  حجل الشرللى لةز له تأثير لاير عبى ه  ل رك  المةل لباهك الإسلامي لم محند ن س ة 

كز مدير  الاهنو الإسةةةةةةةةلام لى لم محند ن سةةةةةةةة ة  تةر ز ه  ل رك  المةل المأخنذ من اليةةةةةةةةهةديق الداخب لى،  لبمة لةنل الشةةةةةةةةرللى كلبر، من  
 .الضر ر  محعةد  ترت ب ه  ل رك  المةل، لبحينل عبى استداملى الشرللى لم المستقال

 الدراسة الثانية بعنوان: 

" Determinants Of Capital Structure -A Study Of Listed Banks Finance & 
Insurance Companies In Colombo Stock Exchange In Sri Lanka1"   

بهً ة مدريًة لم قة ملى شةةةرلةت التمنيل  التأمين لم بنرصةةةلى  28 لةةةةةةةةةةةةةةةةة تحب ل لددات ه  ل رك  مةل هد ل هذه الدراسةةةلى محا
الهتة ج  ت ظسر ،  قد ك ،   ذلك باسةةةةةةةةةةتخدام طريقلى المربعةت اليةةةةةةةةةةغرى المجمعلى،  2012-2008     خلال ال   سةةةةةةةةةةيريلان ة -لنلنمان

الهتة ج  هذه   تت ق   لى، الربح لى  الهمن  السة نللى ترتا  ارتاةطةً سةباً ة بهسةالى الدين، ب همة يرتا  اذجل بشة ل ايجةبي.  الإحيةة  لى كز المبمنسة
 النلةللى.نظريلى   ت ب  الم  نظريلى المقةيضلى  نظريلى 

 بعنوان: الثالثةالدراسة 

 "  Determinants Of Capital Structure Of Banking Sector In Gcc: An Empirical 
Investigation2"   

دريلى لم كسةةةةناق اأسةةةةسل لم د ل  المع هلى من الاهنو التجةريلى   لدى  تحديد لددات ه  ل رك  المةل  هد ل هذه الدراسةةةةلى محا 
مير ةً كةرتً لم د ل مجبس التعة ز الخب جي   47ب ةنات تم صعسة حنل   شمبل الدراسلى   لتحق ق هذا الدف ،  مجبس التعة ز الخب جي

هذه   ، لمة كشةرت كز الربح لى  الس نللى ت ثر عبى قرار ه  ل رك  مةل الاهنو  ةةةةةةةةة،  قد تنصبل الدراسلى محا 2010   2001لب    بين 
لم المة لى من    80تمثل كلثر من    التي   الدراسةةةةةةةةةةةةةةلى محا كز غةلا لى كصةةةةةةةةةةةةةةنل الاهنو التجةريلى لم د ل مجبس التعة ز الخب جي تمنل من الدينز

 ركسمةل الاهنو. هذا ي لد كهم لى الدينز طنيبلى اأيل لم تمنيل الاهنو التجةريلى لم د ل مجبس التعة ز الخب جي.

 

 
1 Sritharan, Vinasithamby, Determinants Of Capital Structure - A Study Of Listed Banks Finance & Insurance 
Companies In Colombo Stock Exchange In Sri Lanka, International Journal Of Economics, Commerce And 
Management, 10, Oct 2014. 
2 Abdullah AL-Mutairi1- Kamal Naser, DETERMINANTS OF CAPITAL STRUCTURE OF BANKING SECTOR IN GCC: AN 
EMPIRICAL INVESTIGATION, Asian Economic and Financial Review, 2015. 
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 الدراسة الرابعة بعنوان:

 ،“  Impact of firm characteristics on Capital Structure of Banking Industry of 
Bangladesh1"  

ح ث  ، ه  ل رك  المةل لبيةهةعلى الميةر  لى لم بهغلاديشعبى تأثير خيةة ص الشةرللى  هد ل هذه الدراسةلى ، محا معر لى مدى  
حجل   ،   لمتغير تاب   ز محا اأصةنل ن نسةالى الدي قد تم اسةتخدام   ،  2012محا   2008ميةر ةً لب    من   47 هل ع هلى الدراسةلى  تضةم

لى اأصةةةةةنل  الربح لى لمتغيرات مسةةةةةتقبلى يتل لة للى التحق ق   سة باسةةةةةتخدام متنسةةةةة ، تحب ل الا راف المع ةر     السةةةةة نللى  مبمنسةةةةةالاهك  
 . SPSS التاةين  الا دار باستخدام برنامج 

 ت ب  النظريلى  ، ممة يعني كز لى اأصةةةنل ارتاةط سةةةببي لاير بين نسةةةالى الدينز محا اأصةةةنل  مبمنسةةةخبيةةةل الدراسةةةلى محا  يند  
 بهظريلى المقةيضلى  نظريلى ت ب لى النلةللى. مقةرنلىالمدر سلى، بالهسالى لبع هلى  مهةسالى لاتخةذ قرار التمنيل   كلثر قةبب لى لبتطا ق  سبميال

 المطلب الثاني: مقارنة بين الدراسة الحالية والدراسات السابقة 

 الفرع الأول: أوجه الاختلاف

 ( أوجه الاختلاف بين الدراسة الحالية والدراسات السابقة 1-1الجدول رقم )

الةةةةةةةةةةد لةةةةةةةةةةلى   ننز الدراسلى الدراسلى
  السهلى

 المتغير المستقل المتغير التةب  الع هلى

دراســـــــة الأولى: )حمزة جيلالي التومي، ال
موراد تهتـان( بعنوان: "أثر كـل من حجم 
ــيولـة على الهيكـل  البنـك، الربحيـة والســـــــــ

 التمويلي في البنوك الجزائرية"

ا ةةةةةةةةزا ةةةةةةةةريةةةةةةةةلى  المجةةةةةةةةبةةةةةةةةلى 
 للاقتيةد المةا

 ا زا ر
2018 

 

الةةةةةةةةةةةةة ةةةةةةةةةةةةة ةةةةةةةةةةةةةل   حجل الاهك الاهنو ا زا ريلى
 التمنيبي

ــروقي،  ــة الثانية )زين الدين شـــــــ الدراســـــــ
ــددات  بعنوان: "محــ تومي(  حمزة جيلالي 
الجزائريــــة  البنوك  ــال في  المــ هيكــــل رأس 

 الخاصة"

الةةةةةةةتةةةةةةةحةةةةةةةنلات   مجةةةةةةةبةةةةةةةلى 
 الاقتيةديلى

 ا زا ر
2016 

الاهنو ا زا ريةةةلى  
 الخةصلى

رك   - هةةةة ةةةة ةةةةةةةل 
 المةل

 
1 Md. Musharof Hossain1- K. M. Yakub, Impact of firm characteristics on Capital Structure of Banking Industry of 
Bangladesh, IOSR Journal of Business and Management, 2014. 
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ــة الثالثة )يمينة مســـــراتي( بعنوان:  الدراســـ
على   التمويلي  الهيكــــــل  محــــــددات  "أثر 

 الأداء المالي للمؤسسات الاقتصادية"

 ا زا ر  كطر حلى دلتنراه
2021 

الم سةةةةةةةةةةةسةةةةةةةةةةةةت 
 الاقتيةديلى

الةةةةةةةةةةةةة ةةةةةةةةةةةةة ةةةةةةةةةةةةةل   اأداء المةا
 التمنيبي

 الدراسة الأولى بعنوان
   "The Determinants of 

Islamic Banking 
Capital Structure in 

Indonesia 

Al-Tijary 

Jurnal 

Ekonomi dan 

Bisnis Islam 

 اند ن س ة 
2020 

الةةةةةةةةةةةةةةاةةةةةةةةةةةةةةهةةةةةةةةةةةةةةنو  
 الاسلام لى

رك   ربح لى الاهك هةةةة ةةةة ةةةةةةةل 
 المةل

 الدراسة الثانية بعنوان: 
"  Determinants Of 

Capital Structure -A 
Study Of Listed Banks 
Finance & Insurance 
Companies In 
Colombo Stock 
Exchange In Sri Lanka 

Asian Economic and Financial 

Review 

Commerce 

And 

Management 

سةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةر  
 لان ة 

2014 

رك   - بنرصلى لنلنمان هةةةة ةةةة ةةةةةةةل 
 المةل

 بعنوان: الدراسة الثالثة
 "  DETERMINANTS 

OF CAPITAL 
STRUCTURE OF 
BANKING SECTOR 
IN GCC: AN 

EMPIRICAL 
INVESTIGATION 

Asian 

Economic 

and Financial 

Review 

 الخب ج
2015 

لةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةددات  - الاهنو التجةريلى
رك   هةةةة ةةةة ةةةةةةةل 

 المةل
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 الدراسة الرابعة بعنوان:
 ،“ Impact of firm 

characteristics on 
Capital Structure of 
Banking Industry of 

Bangladesh " 

IOSR Journal 

of Business 

and 

Management 

 بهغلاديش 
2014 

رك   - ميرف  47 هةةةة ةةةة ةةةةةةةل 
 المةل

 الميدر: من اعداد الطةلاتين بالاعتمةد عبى الدراسةت السةبقلى

 الدراسة الحاليةما يميز الفرع الثاني: 

 كهل مة يم ز الدراسلى اذةل لى عبى الدراسةت السةبقلى عبى كنهة تشمل:

 عتالى من الاهنو ا زا ريلى الخةصلى   العمنم لى. •

 (.2021-2014محمتدت     الدراسلى من ) •

 ال ل ز عبى عهير  حجل الاهك   نمن الهشةط الاه ي. •

 : أوجه التشابه الثالفرع الث 

 تشةزل الدراسلى اذةل لى م  الدراسةت السةبقلى لم عد  نقةط نذر مهسة:

 التمنيبي،دراسلى متغير ال  ل  •
 .التجةريلىع هلى الدراسلى الاهنو  •
 .ق ةسيالمهسج المستعمل  ص ي  •
 الاعتمةد عبى الا ةنات المةل لى. •
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 : خلاصة الفصل
يتعبق ال  ل التمنيبي ب    لى تمنيل محصةا منيندات ك  اسةتثمةرات الاهك التجةر    يتمثل ذلك لم ا ةنب اأيسةر لبم زان لى، ك        

يةنب المطبنبات  حقنق المسةةةهمين الذ  ياين لة  لى  سةةة ل التمنيل التي يسةةتخدمسة الاهك. ك  كز ال  ل التمنيبي يمثل ص   كشةة ةل  
 نيل سناء مب  لى ك  اق اض،  سناء لةنل من داخب لى ك  خةري لى. كنناز التم

 قد تضةةةةةةةةةةةةةمن هذا ال يةةةةةةةةةةةةةل الماحث اأ ل م سنم ال  ل التمنيبي لباهنو  تطرقهة   ه اا م سنم ال  ل التمنيبي ثم لددات   
الثةني  تهة لهة مختبف الدراسةةت السةةبقلى المتعبقلى بمنضةنز  ال  ل التمنيبي  لم اأخير اا الهظرتت الم سةر  لبس  ل التمنيبي، امة الماحث  

 الدراسلى  المقةرنلى بين الدراسلى اذةل لى  الدراسةت السةبقلى.

 

  



 

 

 

 

 الفصل الثاني

لمحددات الهيكل التمويلي في   الدراسة التطبيقية
 البنوك التجارية 
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 تمهيد:
من خلال ال يةةل الثةني سةةنف نتطرق لبدراسةةلى التطا ق لى لبمنضةةنز من خلال تحديد مجتم   ع هلى الدراسةةلى، متغيرات الدراسةةلى  
 ق ةسةةسة، بالإضةةة لى محا الطريقلى اأد ات المسةةتخدملى لم الدراسةةلى،  صةةنلا محا عرض  تحب ل  ت سةةير  مهةقشةةلى الهتة ج زدف الإيةبلى عبى 

 محا ماحثين   ق مة يبي:ك ال يل محش ةل لى الدراسلى، مقسمين لذل
  الطريقلى اأد ات المستخدملىالماحث اأ ل:  -
 عرض  مهةقشلى الهتة جالماحث الثةني:   -
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 المستخدمة   والأدوات: الطريقة الأولالمبحث 
 

 لىمتغيرات الدراسةعرض لل من مجتم  الدراسةلى  الع هلى المختةر  مهه،  حث  اا المل لم هذقال الشةر ز لم الدراسةلى الق ةسة لى سةهحة  
 .ستخدملى لم الدراسلىاأد ات الم ل   لى ق ةسسة، بالإضة لى محا 

 

 والعينة ومتغيات الدراسة  المجتمعلمطلب الأول: ا
 

 يتضمن هذا المطبب تقديم لمجتم   ع هلى الدراسلى، محا يةنب ذلك متغيرات الدراسلى  ل   لى ق ةسسة  ميةدر اذينل عب سة.

 مجتمع وعينة الدراسة : الفرع الأول

مهسة كربعلى  ( بهنو، 06)سةةةةةةةةةةةةتلى التجةريلى العةمبلى لم ا زا ر،  ت ننل الع هلى المختةر  من   يتمثل مجتم  هذه الدراسةةةةةةةةةةةةلى لم الاهنو
- 2014 لقد اختيرت ع هلى الدراسةةةةةةةةةةلى بهةءا عبى تنا ر ص   المعبنمةت اللازملى لتقدير متغيرات الدراسةةةةةةةةةةلى لب       به ين  طه ين،  كيها لى

 ،  تم استثهةء باقي الاهنو لتجةريلى لعدم تن ر ص   المعبنمةت اللازملى له س ال   ،  الاهنو الممثبلى لع هلى الدراسلى هي لةلآتي:2021
 (:BNAالبنك الوطني الجزائري ) •

لاهك  ر  لة لى الهشةةةةةةةةةطةت ا، ح ث مة 11966يناز   13ك ل بهك كةر   طني، كنشةةةةةةةةا الاهك النطني ا زا ر  بتةريخ   هن  
 .1995ساتمبر  05الشةمبلى من ب هسة تمنيل القطةز الزراعي،  هن ا ل بهك حةز عبى اعتمةده بعد مدا للى مجبس الهقد  القرض بتةريخ 

 (:BEAالبنك الخارجي الجزائري ) •
 سن  لث بهك   ،19672 كلتنبر 1  الم رخ  204-67 رقل المرسةةةةةةةةةةةةةةنم  بمنيب  ،1967  عةم لم  BEAبهك   محنشةةةةةةةةةةةةةةةء لةز

، التجةر  الخةري لى تمنيل عمب ةتلم  عهد تأس سه   تمثبل مسمته الر  س لى ،كةر  يتل تأس سه لم ا زا ر تاعة لقرارات تأم ل القطةز الاه ي
  .يقدم مختبف خدمةت الاهنو التجةريلى حةل ة  لم ظل العنلملى المةل لى 

 
1- Banque Nationale d’Algérie, Présentation de la BNA, 11/05/2019, http://www.bna.dz/fr/a-propos-de-la-bna/presentation-de-la-bna.html 

2https://www.bea.dz/index.html, 11/05/2019, GénéralMessage du Président Directeur Banque Extérieure d’Algérie,  - 

http://www.bna.dz/fr/a-propos-de-la-bna/presentation-de-la-bna.html
https://www.bea.dz/index.html
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 (:SGAسوسيتي جنرال الجزائر ) •
  تأسةة سةةسة  تم التي الخةصةةلى  الاهنو ا لك    من  احد  نه   ،Société Générale Group  لمجمنعلى بال ةمل  ممبنوبهك   SGA  بهك
 .20001 عةم مهذ ا زا ر لم

 (:AGBبنك الخليج الجزائر ) •
 من  احد   لم  عضن  Burgan Bank Group  من  رز  هن ا زا ر ، القةننز بمنيب كةر   بهك  هن ا زا ر   الخب ج  بهك
 10  قدره  مةل برك نشةطه   ا زا ر   الخب ج بهك بدك، "ال نيل مشةري   شرللى" KIPCO اأ س  الشرق كعمةلةت مجمنع كبرز

 .2لبجزا ر   المةل لى  الاقتيةديلى التهم لى لم  المسةهملى لم الر  س لى مسمته  تتمثل  ،2004 مةر  لم يزا ر  ديهةرمب ةر 
 (:TBAست الجزائر )ابنك تر  •

 NESTمجمنعلى   لم عضةةةةةةةةةةةةن  هن،   2003 كبريل لم  الهشةةةةةةةةةةةةةط بدك  ،خةص  كسمةلبر   ا زا ر  قةننز  ق الكسةةةةةةةةةةةةس  بهك    هن

INVESTMENTS HOLDING، LTD  ل كبن"    كسةةةةةةةةةةةةةةر  ك راد ركسمةةلةة  غةةلا ةلى  يمتبةك لةة   مقرا قبرص  من تتخةذ لتيا   
(Abu Nail)"  التطنير  التأمين   محعةد   التأمين   المةل لى المير  لى  الخدمةت  ذلك لم بمة   اليهةعةت  من  متهنعلى  مجمنعلى  لم  تستثمر التي  

  .3 الس ةحلى   اليهةعلى العقةر 
 (:AL SALAMالسلام الجزائر ) مصرف

لثمر  لبتعة ز ،   لبقنانين ا زا ريلى،    قة أح ةم الشةةةةريعلى الإسةةةةلام لى لم لة لى تعةملاتها زا ر، بهك شمنا يعمل طاقة -ميةةةةرف السةةةةلام
 .4، ل ادك مزا للى نشةطه2008الميرف من قال بهك ا زا ر لم ساتمبر  اعتمةدا زا ر  الخب جي، تم 

 متغيات الدراسة :الفرع الثاني

 تتضمن الدراسلى متغيرات تابعلى  كخرى مستقبلى،  يم ن تنض حسة   مة يبي:  
 المتغيات التابعةأولا: 

  تتمثل المتغيرات التةبعلى لم م شر  احد هن:
 قد تم ق ة  هذا الم شةةةةةر من خلال قسةةةةةملى حقنق المب  لى عبى اصةا الاصةةةةةنل، بهةءا عبى تقةرير السةةةةةهنيلى لباهنو، ح ث  الرفع المالي:

تضةةةةةةةةةةةةةةمن حسةةةةةةةةةةةةةةةغ حقنق المب  لى لل من رك  المةل  الاحت ةطةت   ر قةت محعةد  التق  ل  الهت جلى اليةةةةةةةةةةةةةةة  لى،  يرمز لذا المتغير بالرمز  
LEV. 

 
1- SOCIETE GENERALE ALGERIE, PRESENTATION DE SOCIETE GENERALE ALGERIE, 11/05/2019, https://particuliers.  

societegenerale.dz/fr/nous-connaitre/ 
2- Wikipedia (L'encyclopédie libre), Gulf Bank Algeria, 11/05/2019, https://fr.wikipedia.org/wiki/Gulf_Bank_Algeria 
3- TRUST BANK ALGERIA, PRÉSENTATION DE LA BANQUE, 11/05/2019, https://www.trustbank.dz/index.php/2015-04-11-

19-56-06/presentation 
4- Al Salam Bank-Algeria, A propos d'Al Salam Bank-Algeria, 11/05/2019, www.alsalamalgeria.com/fr/page/list-155-0-2.html 

https://fr.wikipedia.org/wiki/Gulf_Bank_Algeria
https://www.trustbank.dz/index.php/2015-04-11-19-56-06/presentation
https://www.trustbank.dz/index.php/2015-04-11-19-56-06/presentation
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 :المستقلةالمتغيات   ثانيا:

 متغيرات كسةس لى لمتغيرات م سر  لبس  ل التمنيبي 4عبى الدراسلى  لم  الاعتمةدتم
 Rعبى مجمنز الاصنل،  يرمز لة بال رمز قد تم ق ةسسة بم شر العة د عبى الاصنل  الذ  يقة  بقسملى صةلم الدخل  :الربحية-1
تسةةةتخدم هذه الدراسةةةلى لمة عديد من الدراسةةةةت السةةةةبقلى، لنغةريتل اصةا الاصةةةنل لبتعاير عن حجل الاهك  لذلك حجم البنك:  -2

 S يرمز لذا المتغير بال رمزلنضنحه  سسنللى اذينل عب ه، 
مجمنز الاصةةةةةنل السةةةةةهلى -)مجمنز الاصةةةةةنل السةةةةةهلى اذةل لى  ق ةسةةةةةه بالاعتمةد عبى معدل الهمن لم اأصةةةةةنل  نمو النشــــاب البنكي: م-3

 .GA يرمز لذا المتغير بال رمزالسةبقلى/ مجمنز الاصنل السهلى السةبقلى(، 
تستخدم الدراسلى معدل )الق ملى الد  يلى لمجمنز الاصنل التةبلى/الق ملى الد  يلى أصةا الاصنل( لق ة  محثر ترل الى ملموسية الاصول: -4

  T يرمز لذا المتغير بالرمز. ،الاصنل عبى سبنو الاهك كةه ه  به التمنيبي
 

 الأدوات المستخدمة في الدراسة مصادر جمع البيانات و المطلب الثاني: 
 

لم هذا المطبب سة تل التطرق محا ميةةدر ص  الا ةنات  اأد ات المسةتخدملى لم الدراسةلى بمة يسةةهل لم  سل الدراسةلى  مة تيةان 
 لبنصنل محل ه. 

 البيانات الفرع الأول: مصادر جمع 

 ص  الا ةنات تم من خلال ننعين من الميةدر   ق  يبي الدراسلى:
I-  :الهظر  لبدراسةةةةةةةةلى،  تمثبل لم ال تب  المقةلات المهشةةةةةةةةنر  عبى صةةةةةةةة حةت المجلات   بتم الاعتمةد عب سة لم ا ةنالمصــــــادر الثانوية

 العبم لى،  لذلك المذلرات  الرسة ل ا ةمع لى غير المهشنر ، بالإضة لى لاعض المناض   المهشنر  عبى ص حةت الإن نل.
II-  :ــادر الأولية   لبدراسةةةةةلى، ح ث تمثبل لم التقةرير السةةةةةهنيلى لباهنو التجةريلى لل الدراسةةةةةلى  يتم الاعتمةد عب سة لم ا ةنب التطا قالمصــ

 خلال ال    المدر سلى.
 الفرع الثاني: الأدوات المستخدمة في الدراسة

معة لى   المسةةةةةةةعد  عبىبغ لى النصةةةةةةنل محا نتة ج ت سةةةةةةر الظةهر  المدر سةةةةةةلى تم  اسةةةةةةتخدام بعض البرامج الإحيةةةةةةة  لى  الق ةسةةةةةة لى 
 الا ةنات. .

I-البيانات:  معالجة طريقة 
اعتمدنا لم دراسةةةةتهة هذه عبى اأسةةةةبنغ ال مي ك  الق ةسةةةةي،  اغ لى تحديد ق ل المتغيرات  دراسةةةةتسة مححيةةةةة  ة تم الاعتمةد عبى 

اسةةةةتهةدا لمة يةء لم التقةرير السةةةةهنيلى ل ل من لباهنو التجةريلى المشةةةة بلى لبع هلى خلال     الدراسةةةةلى،  بغرض  ،    Excel 2007،برنامج  
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الاحيةةةةة ي  ايراء الإحيةةةةةء النصةةةة ي الاسةةةةتدلاا من كيل التحب ل  بنغاسةةةةتخدام كسةةةةتم  معر لى العلاقلى بين ال  ل التمنيبي  لدداته  
  Panelالهمنذج باسةةةةةةةتخدام نمةذج تم تقدير معةلم لمة    ،    ا ةناتالاأنسةةةةةةةب لمعة لى   أنهة SPSSالاختاةرات  ذلك باسةةةةةةةتخدام برمج لى 

 أنةةه صخةةذ لم الاعتاةةةر كثر التغيرات الزمه ةةلى  كثر التغيرات المقطع ةةلى بين النحةةدات المقطع ةةلى، باسةةةةةةةةةةةةةةتخةةدام تحب ةةل الا ةةدار الخطي المتعةةدد
 . Eviews9البرنامج الإحية ي اعتمةدا عبى   

   التةل لى: سهعتمد لم الدراسلى الق ةس لى عبى الاخت ةرات الإحية  لى  
 المق د. F اختاةر  Hausman Testالثلاث،  المتمثبلى لم اختاةر الم ةضبلى بين الهمةذج    اختاةرات-1
 محختاةر المعهنيلى الإحية  لى لبمعةلم المقدر  )مححية  لى ستندنل( لمعر لى المعهنيلى الإحية  لى-2

 .ا ز  لى ) يند دلاللى مححية  لى من عدمسة بين المتغيرات المستقبلى  التةبعلى
  لمعر لى القن  الت سيريلى ((R-squared  محختاةر يند  التن  ق )معةمل التحد  -3

 .لبمتغيرات المستقبلى عبى المتغير التةب 
 لمعر لى المعهنيلى الإحية  لى ((F-statistic يند  الهمنذج )مححية  لى   شر  اختاةر-4

 .لهمنذج ل ل
II-  :ب ةناتبهةءا عبى  رضةةةة ةت الدراسةةةةلى  اعتمةدا عبى نمةذج نماذج الدراســـة القياســـيةPanal الا دار الخطي المتعدد تم    باسةةةةتخدام

  ض  الهمنذج الق ةسي التةا لتقديره:
i+ei, tGr4 +Bi, tT3+Bi, tR 2+Bi, tS 1+B0=Bi, tLEV 

  ح ث:

: LEVt.i  المةل لى لباهك لىتمثل الرا ع i  السهلى لمt صةا لإالق ملى الد  يلى  مقسنملى عبى  حقنق المب  لىةا صلإمقةسه بةةةةةةةةةةةةةلق ملى الد  يلى
 .اأصنل

 B0 = اذد الثةبل

Regression coefficients رمعةملات الا دا: B1, B2, B3, and B4 

t; iS: حجل الاهكi  لم السهلىt   محصةا الاصنلمقةسة ببن غةريتل الق ملى الد  يلى. 

i, tR  :الربح لىi  لم السهلىt   محصةا الاصنلمقةسة بيةلم الدخل مقسنم عبى الق ملى الد  يلى. 

i, tGRلباهك   : نمن نشةط الاه يi  لم السهلىt  بمعدل الهمن لم اأصنلمقةسة 

i, tT :  مبمنس لى الاصنل لباهكi  لم السهلىt مقةسة بالاصنل الثةبتلى عل اصةا الاصنل 
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 المبحث الثاني: عرض ومناقشة النتائج
 محل سة. الدراسلى التي تم التنصل نتة جمن خلال هذا الماحث سنف نقنم بعرض، تحب ل، ت سير  مهةقشلى 

   المطلب الأول: عرض نتائج الدراسة 
 

 المتحيل عب سة، س تل   مة يبي عرض الهتة ج التي تم التنصل محل سة.   تبخ ص المعبنمةت  بتجم ةم بعد الق 

 الوصفية لمتغيات الدراسة ةالفرع الأول: الدراسة الإحصائي 

 (:1يبخص ا د ل التةا نتة ج الدراسلى الإحية  لى لمتنسطةت المتغيرات، استهةدا محا معط ةت المبحق رقل ) 
 (: قيم متوسطات متغيرات الدراسة 2-1)الجدول رقم 

 حجم البنك الربحية  
ملللللمللوسلللللليللة 

 الاصول
 الرفع المالي نمو نشاط البنكي 

BNA 0.008588212 21.8682768 0.006408205 0.09847087 0.181875106 

BEA 1.457655223 27.8851109 0.012934665 -0.05691586 0.169688539 

SGA 0.017410614 19.6261218 0.008019772 0.085522483 0.111735369 

AGB 0.034128165 19.2660566 0.094612611 0.126632498 0.141126988 

TBA 0.027247399 24.6501716 0.085416362 0.177358702 0.299697529 
AL 

SALAM 
0.045039138 18.2978757 0.037169437 0.271957462 0.241018438 

 0.19040699 0.11717103 0.04076018 21.9322689 0.27 المتوسط
ــراف  الإنحــــــــــــــــــــ

 المعياري
0.584 3.70035766 0.03983316 0.10892978 0.06788645 

 0.11173537 0.0569158- 0.00640821 18.2978757 0 أدني قيمة
 0.29699753 0.27195746 0.09461261 27.8851109 1 أعلى قيمة

 
 .EXCEL2007( واعتمادا على مخرجات 1ين بناءا على معطيات الملحق رقم )ت المصدر: من إعداد الطالب 
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 :الربحية الخصائص الاحصائية الوصفية لمتغي دراسة-1
  .BNAلاهك   0.008588212يقدر بةةةةةةةةةةةة    ROA( كز كدنى متنس  لبمتغير 2-1)تاين من خلال ب ةنات ا د ل رقل  

مة يدل  ،  0.584.  ا راف مع ةر  قدر بةة ةةةةةةةةةةةة0.27ةة  بةةةةةةةةبمتنس  حسةبي يقدر  BEAلاهك    .1.457655223قدر  كعبى متنس   
بهنو م شةراتهة  5( نلاحل كز ههةو 1-1)محا الشة ل رقل     بالهظر ،عبى عدم  يند تشةتل لاير بين الاهنو المدر سةلى من ح ث الربح لى

كعبى متنسةةةةةةة     BEAب همة حقق بهك  ،SGA  TBA  BNA  AGB EL SALAMلةنل كقل من المتنسةةةةةةة   هي 
 لمة نلاحل ت نق الاهنو اأيها لى عبى الاهنو النطه لى من ح ث الربح لى.،  ي نق المتنس  العةم

 الربحية للبنوك محل الدراسة (: قيم متوسطات 1-1الشكل رقم )

 

 .EXCEL2007( واعتمادا على مخرجات 2-1)ين بناءا على معطيات الجدول رقم ت المصدر: من إعداد الطالب 

 :حجم البنك الخصائص الاحصائية الوصفية لمتغي دراسة-2
 18.297ر بة يقدحجم البنك ( كز كدنى متنس  لبمتغير 2-1تاين من خلال ب ةنات ا د ل رقل )

 ا راف مع ةر     21.9322689  بمتنس  حسةبي يقدر BEAلاهك    27.8851109ةة  قدر بةةةةةةةةةةةة،  كعبى متنس   SGA  لاهك 
، مةة يعني عةدم  يند تشةةةةةةةةةةةةةةتةل من ح ةث اذجل أز كغبةب الاهنو لم الع هةلى هي بهنو كيها ةلى  هي متقةةربةلى من  3.70035766قةدر 

  AL SALAMبهنو لةنل اقل من المتنسةةةةة   هي    4( نلاحل كز ههةو 1-2ح ث حجل اأصةةةةةنل  بالهظر محا الشةةةةة ل رقل )
BNA ،AGB   SGAمن المتنس   كلبر  ههةو به ينTBA وBEA. 
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 (: قيم متوسطات حجم البنك للبنوك محل الدراسة 1-2)الشكل رقم 

 
 

 .EXCEL10( واعتمادا على مخرجات 2-1) بناءا على معطيات الجدول رقمالمصدر: من إعداد الطالبتين
 

  الملموسية الخصائص الاحصائية الوصفية لمتغي دراسة-3
،  BNA  لاهك  0.006408205بةة ةةةةةةةةةةيقدر  لمبمنس لى  ( كز كدنى متنس  لبمتغير2-1)تاين من خلال ب ةنات ا د ل رقل  

 ا راف مع ةر  قد    .0.04076018بمتنس  حسةبي يقدرغ AGBلاهك    0.094612611ةةةةةةةةة  قدر بةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة كعبى متنس   
  AL SALAMبهنو لةنل اقل من المتنسةةةةةةةةةةةةة   هي    4( نلاحل كز ههةو 1-3،  بالهظر محا الشةةةةةةةةةةةةة ل رقل )0.03983316

 BEAو BNA   SGA همة من المتنس   كلبربه ين  وهناك AGB   TBA 
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 للبنوك محل الدراسة الأصول  (: قيم متوسطات ملموسية 1-3)الشكل رقم 

 
 EXCEL10( واعتمادا على مخرجات 2-1)المصدر: من إعداد الطالبين بناءا على معطيات الجدول رقم 

 
 نشاب البنك الخصائص الاحصائية الوصفية لمتغي دراسة-4

  لاهك - 0.05691586ةةةةة  يقدر بةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة  نمن نشةط الاهك كز كدنى متنس  لبمتغير  (2-1رقل )تاين من خلال ب ةنات ا د ل  
BEA   لاهك    .0.271957462قدر ،  كعبى متنسةةةةEL SALAM   ا راف   .0.117171026بمتنسةةةة  حسةةةةةبي يقدر 

 5ب همة ههةو  ،BEA( نلاحل كز ههةو بهك اقل من المتنسةة   هن1-4،  بالهظر محا الشةة ل رقل )0.108992781  رمع ةر  قد
 .TBA  AL SALAM  AGB  SGAبهنو حققل متنس  ي نق المتنس  ال عةم
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 قيم نمو نشاط البنك للبنوك محل الدراسة( 1-4الشكل رقم )

 
 EXCEL10مخرجات  واعتمادا على( 2-1ين بناءا على معطيات الجدول رقم )ت المصدر: من إعداد الطالب 

 :الماليالرفع  الخصائص الاحصائية الوصفية لمتغي دراسة-5
  لاهك - 0.111735369بةةةةة ةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةيقدر    الر   المةانمن   كز كدنى متنس  لبمتغير  (2-1رقل )تاين من خلال ب ةنات ا د ل  

SGA   لاهك    .0.296997529قدر ،  كعبى متنسةةةةةةةTBAا راف مع ةر  قد    .0.19040699بمتنسةةةةةةة  حسةةةةةةةةبي يقدرغ 
  SGA  BNA   BEA هل و اقل من المتنسةةةةةةةةةةة   ن به 4( نلاحل كز ههةو 1-5،  بالهظر محا الشةةةةةةةةةةة ل رقل )0.06788645

 AGB، حققل متنس  ي نق المتنس  ال عةم  ب همة ههةو به ينTBA  AL SALAM. 
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 (: قيم متوسط الرفع المالي للبنوك محل الدراسة 1-5)الشكل رقم 

 
 EXCEL10مخرجات  واعتمادا على( 2-1)ين بناءا على معطيات الجدول رقم ت المصدر: من إعداد الطالب 

 الفرع الثاني: الدراسة القياسية للعلاقة بين الهيكل التمويلي ومحدداته.

 نتائج الدراسة القياسية لنموذج الدراسة: -1

 (، في الجدول التالي:panelالمقطعية المستعملة ) الزمنية السلاسل نمةذج التقدير نتة ج تبخ ص يم ن
 (: قيم معنوية المعالم لمتغيرات الدراسة 2-2الجدول رقم )

 

 المعالم  المتغيات
 معنوية المعالم

PRM FEM 

C 
0β 0.047115 0.148019 

Prob )0.7562( (0.8338) 

R 
1Β 0.314058 0.353426 

Prob (0.6116)     )0.5750( 

S 
2Β 0.005069 0.002843 

Prob (0.4339)     )0 .9297(     
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 .Eviews 9مخرجات  واعتمادا على( 1ين بناءا على معطيات الملحق رقم )ت المصدر: من إعداد الطالب 
 المقيد للمفاضلة بين النماذج:  F ختبارإ-1- 1

هذا    يسةمح لهة ، ح ث المقيد Fختبار نقنم با  Panalمهسج لى   حسةبالهيكل التمويلي ومحدداته بين لتحديد الهمنذج الملا ل لبعلاقلى 
،  إذا لةنل الق ملى الاحتمةل لى المقةببلى من يسلى كخرى  التأثيرات الثةبتلى  لم ةضةةةةبلى بين نمنذج الا دار التجم عي من يسلى  نمنذجبا الاختاةر

 بح ث: 1H  نقال 0H  إنهة نر ض 0.05ل من مستنى معهنيلى المقيد   Fلإحية  لى كق

0H : هن الهمنذج الملا ل.نقال نمنذج الا دار التجم عي 
1H : ا د ل التةا ياين نتة ج هذا الاختاةرهن الهمنذج الملا لالثةبتلى  التأثيرات نقال نمنذج  ، 
 

 لنموذج الاول لللللالمقيد  Fإختبار : (2-3رقم )الجدول  

 
Redundant Fixed Effects Tests   

T 
3Β 0.510917 -0.487605 

Prob (0.3741) (0.7170) 

GA 
4Β 0.019583   -0.086624 

Prob (0.8440) (0.6064) 
 R-squared 0.038389 0.190087 يند  التن  ق

 F-statistic 0.429160 1.001570 يند  الهمنذج
Prob (F-statistic) (0.786748) (0.45553) 
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Pool: BASIC    

Test cross-section fixed effects  

          
Effects Test Statistic

   

d.f.  Prob.  

          
Cross-section F 1.4418

58 

(5,38) 0.2317 

Cross-section Chi-

square 

8.3383

91 

5 0.1385 

           
 .Eviews 9مخرجات المصدر: 

 هي كلبر من مسةةةةةةةةةةةةةةتنى معهنيلى    0.2317ببغةل  المقيـد  F( كز الق مةلى الاحتمةةل ةلى لاختاةةر 2-3نلاحل من ا ةد ل رقل )
بهةءا عبى اختاةر  تأثير كم عي.    نمنذج، ك  الهمنذج الملا ل هن  1H نقال ال رضةةةةةةةةة لى الاديبلى   0H بالتةا نر ض  رضةةةةةةةةة لى العدم   0.05

 نمنذج الا دار التجم عي هن الهمنذج الملا ل. إز   المقيد Fالم ةضبلى بين الهمةذج  
 اختبار خصائص النموذج التجميعي:-1-2

  يبين الجدول أدناه النتائج المقدرة لنموذج الانحدار التجميعي:
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 الأول للللللنموذج  (: نموذج الانحدار التجميعي 2-4الجدول رقم )

 
 .Eviews 9مخرجات  المصدر:

 
من خلال   رقلنلاحل  لبمحةةةةةةةددات    زك  (2-4)  ا ةةةةةةةد ل  الاحتمةةةةةةةةل ةةةةةةةلى   R  (0.6116  )S  (0.4339  )Tالق ل 

(0.3741  )GA  (0.8440)    ل س لة تختبف معهنت  ممة يعني كز معةلمسة المقدر  لا ،   0.05تمةمة من مسةةةةةةةةةةةةةةتنى معهنيلى   لبركهي
 هي كلبر من مسةتنى   0.786748تسةة     statistic  F-الق ملى الاحتمةل لى لإحيةة  لى   شةر  لمة نلاحل كز ،  معهنيلى مححيةة  لى

 ، ممة يدل عبى عدم يند  الهمنذج،  عدم صلاح ته لبتقدير؛0.05المعهنيلى 
 من كيل اذيةةةةنل عبى نمنذج ك ضةةةةل، قمهة ضيراء بعض التعديلات عبى نمنذج الدراسةةةةلى اأ ل من خلال محدخةل البنغةريتل 

،  بالتةا تم الاعتمةد عبى داللى نيف لنغةرتم لى  عبى كسة  ذلك تمل R  T استاعةد المتغيرات المستقبلى:   ،LEVالمتغير التةب    عبى
 اعةد  التقدير.
 

Total pool (balanced) observations: 48  
          

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
          
C 0.047115 0.150777 0.312483 0.7562 

R_? 0.314058 0.614019 0.511480 0.6116 
S_? 0.005069 0.006416 0.789965 0.4339 
T_? 0.510917 0.568883 0.898105 0.3741 

GA_? 0.019583 0.098923 0.197966 0.8440 
          

R-squared 0.038389 Mean dependent var 0.190087 
Adjusted R-squared -0.051063 S.D. dependent var 0.149660 

S.E. of regression 0.153433 Akaike info criterion -0.812770 
Sum squared resid 1.012295 Schwarz criterion -0.617853 

Log likelihood 24.50648 Hannan-Quinn criter. -0.739111 
F-statistic 0.429160 Durbin-Watson stat 2.018126 

Prob(F-statistic) 0.786748    
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 التقدير بعد التعديل:نتائج   -2
 الدراسلى الق ةس لى لبهمنذج المعدل:نتة ج  يبين الجدول التالي 

 (: قيم معنوية المعالم لمتغرات الدراسة 2-5الجدول رقم )            
 .Eviews 9ين اعتمادا على مخرجات ت من إعداد الطالب المصدر:                  

نتة ج التقدير بين الهمةذج الثلاثلى، لذا  يب الم ةضةةبلى بين هذه الهمةذج  كعلاه، اختلاف يتضةةح من خلال ا د ل
  اعتمةد نتة ج الهمنذج اأنسب،  قرار الم ةضبلى يتنقف عبى نتة ج اختاةرات التحديد.

 

  إختبارات المفاضلة بين النماذج: -2-1
نقنم    Panalمن ضةةةةةةةةةةةةةةمن الهمةةذج الثلاث حسةةةةةةةةةةةةةةب مهسج ةلى  الم  ةل التمنيبي  لةدداتةه  لتحةديةد الهمنذج الملا ل لبعلاقةلى بين 

 بالاختاةرات التةل لى:
 :(FISHER) فيشر إختبار-2-1-1

 يوضح الجدول التالي نتائج اختبار فيشر للنموذج المعدل
 للنموذج المعدل  FISHER(: إختبار 2-6الجدول رقم )

 
Redundant Fixed Effects Tests   

 المعالم المتغيات
 معنوية المعالم

PRM FEM REM 

C 
0β -2.058433 -2.812401 -2.058433 

Prob (0.0005) (0.2212) (0.0001) 

S 
1Β 0.007032 0.044963 0.007032 

Prob (0.7745) (0.6720) (0.7348) 

GA 
2Β 0.363688 -0.298857 0.363688 

Prob (0.3445) (0.5954) (0.2646) 
 R-squared 0.020921 0.377654 0.020921 يند  التن  ق

 F-statistic 0.480772 3.467555 0.480772 يند  الهمنذج
Prob (F-statistic) (0.621445) (0.005382) (0.621445) 
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Pool: BASIC    

Test cross-section fixed effects  

          Effects Test Statistic   d.f.  Prob.  

          Cross-section F 4.585651 (5,40) 0.0021 

Cross-section Chi-square 21.749560 5 0.0006 

               

 

 .Eviews 9المصدر: 

 هي كقل من مسةةةتنى معهنيلى    0.0021ببغل   FISHER( كز الق ملى الاحتمةل لى لاختاةر 2-6ا د ل رقل )نلاحل من  
 .تأثير الثةبل نمنذج، ك  الهمنذج الملا ل هن 1H نقال ال رض لى الاديبلى  0H بالتةا نر ض  رض لى العدم   0.05

 (:HAUSMANهوسمان )  اختاةر-2-1-2
،  إذا لةنل  من يسلى كخرى  التأثيرات الثةبتلى  من يسلى  نمنذجالتأثيرات العشةنا  لى  نمنذج  لم ةضةبلى بين بايسةمح لهة هذا الاختاةر  
 بح ث: 1H  نقال  0H  إنهة نر ض 0.05كقل من مستنى معهنيلى   HAUSMANالق ملى الاحتمةل لى المقةببلى لإحية  لى 

0H : الهمنذج الملا لهن  التأثيرات العشنا  لىنمنذج 
1H : هن الهمنذج الملا لالثةبتلى  التأثيرات نمنذج 

  ياين ا د ل التةا نتة ج هذا الاختاةر:
 
 
 
 

   HAUSMAN(: نتائج إختبار 2-7الجدول رقم )

Correlated Random Effects - Hausman Test  

Pool: BASIC    

Test cross-section random effects  

          Test Summary Chi-Sq. 

Statistic 

Chi-Sq. d.f. Prob.  

          Cross-section random 20.947063 2 0.0000 
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** WARNING: estimated cross-section random effects variance is zero. 

     

 

 .Eviews 9مخرجات المصدر: 

 كصةةغرك  (، 0.0000لةنل معد ملى )  HAUSMAN( كز الق ملى الاحتمةل لى لاختاةر 2-7نلاحل من ا د ل رقل )
 ،  عب ه بتةر نمنذج التأثيرات الثةبتلى.0.05من مستنى معهنيلى 

  المناسب للدراسةخصائص النموذج  دراسة-2-2
 يظسر ا د ل ،  الهمنذج الملا لالتأثيرات الثةبتلى هن  ،  إز نمنذج HAUSMANبهةءا عبى اختاةر الم ةضةةةةةةةةةةةةةةبلى بين الهمةذج،  

 التةا خية ص هذا الهمنذج:
   ة(: نموذج التأثيرات الثابت 2-8الجدول رقم )

 
Total pool (balanced) observations: 48  

          Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

          C -2.812401 2.263131 -1.242703 0.2212 

S_? 0.044963 0.105420 0.426508 0.6720 

GA_? -0.298857 0.558264 -0.535332 0.5954 

Fixed Effects (Cross)     

01—C -0.238718    

02—C -0.005045    

03—C -0.315299    

04—C -0.513121    

05—C 0.556722    

06—C 0.515461    

           Effects Specification   

          Cross-section fixed (dummy variables)  

          R-squared 0.377654 Mean dependent var -

1.861420 

Adjusted R-squared 0.268743 S.D. dependent var 0.591490 
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 .Eviews 9من مخرجات لمصدر: ا

 
 (:Student Test-ستودنتإحصائية الإحصائية للمعالم المقدرة )إختبار المعنوية  -2-2-1

كلبر من  هي    GA(0.5954)   S (0.6720)الق ل الاحتمةةةةل ةةةلى لبمحةةةددات    كز(  2-8ا ةةةد ل )نلاحل من خلال  
 يند لعلاقلى ذات دلاللى  بالتةا لا  (، ل س لة معهنيلى مححيةةةة  لى)غير داللى مححيةةةة  ة  ، ممة يعني كز معةلمسة المقدر   0.05مسةةةتن ى معهنيلى  

   ل التمنيبيم  ال C  GA  Sةةةة مححية  لى ل
 :(R-squared- معامل التحديد)  التوفيقجودة  إختبار-2-2-2

ا ةةةةةد ل رقل الهمنذج لم  من نتةةةةةة ج  ق مةةةةة4-3)  انطلاقةةةةةة  التحةةةةةديةةةةةد لى( نلاحل كز  ببغةةةةةل   R-squared  معةةةةةةمةةةةةل    قةةةةةد 
كمة الهسةةالى المتاق لى   متنسةةطلى، هي نسةةالى    ،لبمتغير التةب  التغيرات ال ب لى% من  37.76  المتغيرات المسةةتقبلى ت سةةر  كز  ك   0.377654

 لم الهمنذج. مدريلىمتغيرات كخرى غير  ة % ت سره62.24
 (:F-statistic- إحصائية فيشر)  جودة النموذج إختبار-4

بق ملى مححتمةل لى    3.467555لبهمنذج تسةةة     F-statistic مححيةةة  لى   شةةر( نلاحل كز 4-3من خلال نتة ج ا د ل رقل )
كز لل المعةلم المقدر  تختبف معهنت عن الي ر  بالتةا  ك ، 0.05تمةمة من مستنى معهنيلى  كقل   هي    0.005382قدرت بةةةةةةةةةةةة 

 .صلاح لى الهمنذج لبتقدير هة مة يدل عبى  ،0.05الهمنذج المقدر له دلاللى مححية  لى لم مجمبه عهد مستنى معهنيلى 

 المطلب الثاني: مناقشة نتائج الدراسة 
 

 الق ةسة لى لبدراسةلى، سةهحة ل من خلال هذا المطبب تحب ل  ت سةير  مهةقشةلى هذه الهتة ج  مدى   لىبعد عرض الهتة ج الإحيةة  
 محثاةتهة ليحلى  رض ةت الدراسلى من عدمه.

 العلاقة بين الهيكل التمويلي ومحدداتهتحليل الفرع الأول: 

لع هلى من الاهنو التجةريلى العةمبلى با زا ر، محا كز ال  ل التمنيبي    ال  ل التمنيبي  المتعبقلى بمحدداتتشةةةةةةةةةةةةةةير نتة ج الدراسةةةةةةةةةةةةةةلى   
 نمن   T مبمنسةةة لى الاهك   Rممثبلى لم لل من الربح لى لباهنو لل الدراسةةةلى لايتأثر ة  من المحددات التي تم اخت ةرهة لمتغيرات مسةةةتقبلى،  

S.E. of regression 0.505804 Akaike info criterion 1.625677 

Sum squared resid 10.23351 Schwarz criterion 1.937544 

Log likelihood -31.01625 Hannan-Quinn criter. 1.743532 

F-statistic 3.467555 Durbin-Watson stat 2.320156 

Prob(F-statistic) 0.005382    
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ال  ل  ، ح ث لم تتم ن الدراسةةةلى من تنضةةة ح طا على العلاقلى بين لل من الربح لى  المبمنسةةة لى عبى S حجل الاهك   GAالهشةةةةط الاه ي  
 ، بساب عدم صلاح لى الهمنذج اأ ل لبتقدير؛التمنيبي

 يند علاقلى ذات دلاللى    عدمكمة بالهسةةةةةةةةةةةةالى لبحجل  نمن الهشةةةةةةةةةةةةةط،  قد كظسرت الدراسةةةةةةةةةةةةلى من خلال تقدير الهمنذج المعدل،  
 الم سةةةةةةةر  ، مة يعني كز تحديد ال  ل التمنيبي لباهنو لل الدراسةةةةةةةلى لا  ضةةةةةةة  أ  من الهظرتت  ال  ل التمنيبيسمة  بين احيةةةةةةةة  لى ب ه

لبس  ل التمنيبي،  قد يدل ذلك عبى كز هذه الاهنو لا تعتمد اسة ات ج لى مع هلى ك  كسةس مع هلى لم اتخةذ القرار المةا،  اخت ةر م ننات  
 ال  ل التمنيبي لة.

 عبى لدراسةةلى( ح ث تنصةةبل هذه ا2018تهتةز,   )التنمي  تختبف نتة ج هذه الدراسةةلى عن الدراسةةةت السةةةبقلى مثل دراسةةلى          
محا العديد  (2016,تنمي    )شةةر قي, لذلك كدت دراسةةلى  لم كد علاقلى ذات دلاللى مححيةةة  لى بين الربح لى  السةة نللى  ه  ل رك  المةل هكن

يتأثر ه  ل رك  مةل الاهنو   لا ينيد تأثير لبمخةطر  حجل الاهك  الهمن عبى ه  ل رك  مةل الاهنو العةملى ا زا ريلى  من الهتة ج كهمسة 
 .الخةصلى ا زا ريلى بش ل محيجةبي بحجمسة  نمنهة 

 اختاةر ال رض ةتالفرع الثاني: 
 الهتة ج التي تنصبل محل سة الدراسلى  مقةرنتسة بال رض ةت:انطلاقة ممة ساق، يم ن استخلاص عدد من 

اسةةةتهةدا محا نسةةةب الر   المةا لباهنو لل الدراسةةةلى، يم ن كز نلاحل هذه الاهنو تعتمد بشةةة ل كلبر عبى الدينز لم ه  بسة  -1
التمنيبي،  يتنا ق ذلك م  طا على الهشةةةةةط الاه ي محلا كز ذلك لا يمه  الاهنو من ر   نسةةةةب اعتمةدهة عبى اأمنال الخةصةةةةلى، 

، مة يعني ضعف اعتمةد % ،19متنس  نسالى حقنق المب  لى محا كصةا اأصنل غ   ح ث تعتبر هذه الهسالى ضع  لى، محذ قدر
 الاهنو عبى الميةدر الداخب لى خةصلى الاهنو العمنم لى،  هذا مة يتنا ق م  ال رض لى اأ ا  يثال صحتسة.

ي ثر بشة ل  لا الاهك   علاقلى ذات دلاللى مححيةة  لى بين حجل الاهك  ال  ل التمنيبي، ك  كز حجلكثاتل الهتة ج عدم  يند    -2
 ،  هذا مة يه ي صحلى ال رض لى الثةن لى.لاير عبى ال  ل التمنيبي لباهنو التجةريلى لم ا زا ر

ي ثر  لا   نشةةةط الاهك  نمنعلاقلى ذات دلاللى مححيةةة  لى بين نمن نشةةةط الاهك  ال  ل التمنيبي، ك  كز كثاتل الهتة ج عدم  يند   -3
 ،  هذا مة يه ي صحلى ال رض لى الثةلثلى.عبى ال  ل التمنيبي لباهنو التجةريلى لم ا زا ر
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 خلاصة الفصل
ال  ل المةا عبى اأداء المةا لباهنو التجةريلى  لضيةبلى عبى  رضةة ةت الدراسةةلى من   أثرتهة لهة لم هذا ال يةةل الدراسةةلى الق ةسةة لى 

 حجل الاهك  مبمنسةةة لى الاصةةةنل  نمن الهشةةةةط  الربح لىخلال الاحث عن الهمةذج التي ت سةةةر العلاقلى بين المتغيرات المسةةةتقبلى  المتمثبلى لم )
 الر   المةاتمثل لم الذ     المتغير التةب ( الاه ي

 بعد تقدير الهمنذج المختةر  عرض نتة ج الدراسةةةةلى  تحب بسة تاين لهة ضةةةةعف اعتمةد الاهنو لل الدراسةةةةلى عبى اأمنال الخةصةةةةلى 
لم ه  بسة التمنيبي،  ترل زهة كلثر عبى الدينز، لمة خبيل الدراسلى محا عدم  يند علاقلى معهنيلى بين حجل الاهك  ال  ل 

ت سةةةةير ال  ل   نا بين نمن نشةةةةةط الاهك  ال  ل التمنيبي لباهنو لل الدراسةةةةلى،  كنه لا يم التمنيبي لباهنو لل الدراسةةةةلى،  لذ
 التمنيبي لباهنو التجةريلى العةمبلى لم ا زا ر ة  من الهظرتت الم سر  لبس  ل التمنيبي. 

 

 

  



 

 

 

  

 خةتملى 
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 خاتمة
  المسةةةةعد  ،  بغرض  لة كنشةةةئل   التي كه دا سة    تحق قمهسة الاهك من كيل  يادك التيسةةةةسةةة لى  اأ الانطلاقلى  التمنيبي ال  ليعد  

-2014خلال ال    ) لم ا زا رعةمبلى هد ل هذه الدراسةةلى محا تحب ل  ق ة  لددات ال  ل التمنيبي لم سةةتلى بهنو   الطريق، ايجةد لم
،    لدداته   بين ال  ل المةا دراسةةةةةةلى العلاقلىة من   هتم(،  ذلك من خلال مة يةء لم هذه الدراسةةةةةةلى بشةةةةةةق سة الهظر   التطا قي 2021

مختبف العنامةةل الم ثر  عبى ال  ةةل التمنيبي لم الاهنو التجةةةريةةلى،  من يسةةلى كخرى قةةدم   ح ةةث قةةدم هةةذا الاحةةث محثاةةةتات نظريةةلى حنل
 .حنل لددات ك  العنامل الم ثر  عبى ال  ل التمنيبي الاهنو ا زا ريلى محثاةتات تطا ق لى

 التةا: ةنبي الدراسلى الهظر   التطا قي  قد تم التنصل محا الهتة جي استهةدا محا مة تم عرضه لم 
 نتائج الدراسة:

اا العديةةةةةد مةةةةةن الهتة ج يم ن    من خةةةةةلال الدراسةةةةةلى التطا ق ةةةةةلى لمحةةةةةددات ه  ةةةةةل التمنيبي لم ع هلى من الاهةةةةةنو العةمبلى لم ا زا ر، تنصةةةةةبهة 
 تبخ يسة   مة يبي:

 تختبف العنامل الم ثر  لم اخت ةر ال  ل التمنيبي لباهك من ب ئلى مير  لى محا كخرى؛ •
 تهخ ض نسالى اأمنال الخةصلى ضمن ال  ل التمنيبي لباهنو التجةريلى لم ا زا ر؛ •
 التمنيبي لباهنو التجةريلى لم ا زا ر عبى الدينز؛يرت ز ال  ل  •
 لا ينيد تأثير ذجل الاهك عبى ال  ل التمنيبي لباهنو التجةريلى لم ا زا ر ؛ •
 .لا ينيد تأثير لهمن نشةط الاهك عبى ال  ل التمنيبي لباهنو التجةريلى لم ا زا ر •

 
 التوصيات:

 بهةء عبى مة تقدم يم ن كز ببص محا صبلى من التنص ةت  التي يم ن محيجةزهة   مة يبي 
 يهاغي عبى الاهنو ا زا ريلى الاهتمةم كلثر بقراراتهل التمنيب لى أنهة تبعب د را ح نت لم الر   من  •

 ق ملى الاهك،  لم هذا الس ةق لابد كز يحظى قرار التمنيل بعهةيلى خةصلى لبتألد من يد اه  انسجةمه
 م  كهداف الاهك  طمنحةته. 

 الاهنو ا زا ريلى الاطلاز كلثر  العمل عبى استغلال مختبف ا نانب المتعبقلى بال  ل يتعين عبى  •
 التمنيبي  هذا من كيل تحسين كدا سة عبى مختبف اأصعد . 

 الإعتمةد عبى ميةدر التمنيل من خلال حقنق المب  لى  ذلك لاب ةض مخةطرهة، بالإضة لى محا كز •
 بش ل لاير بمدى تحق ق الاهك للأرباح.ت ب لى هذا الهنز من التمنيل مرتا  
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 افاق الدراسة: 
لباهك من ب ئلى ميةةةةةر  لى محا كخرى.   نيد ينانب كخرى   مختبف لم يتل دراسةةةةةتسة.    ال  ل التمنيبي لم  الم ثر العنامل  تختبف   •

 :هذه الدراسلى تمةما لم ينالراغا   ثينلباةح لدى
 دراسلى كثر المبمنس لى   الربح لى عبى ال  ل المةا. •
 ح. ضكبش ل بين ال  ل التمنيبي   لدداته  دراسلى العلاقلىتنس   الع هلى من كيل  •
 .اختاةر الا ةنات بربامج احية  لى لتهني  الاحنث العبم لى •
 .م شرات ال  ل المةا  اأداء المةاتحب ل ايراء هذه الدراسلى ب •
 ا  كخرى ب    زمه لى مختب لى.الم سسةت العمنم لى  الخةصلى لباهنو التجةريلى  ن س اعةد  ايراء هذه الدراسلى عبى •



 

 

 

  

 قة ملى الميةدر  المراي 
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 الملاحق
 spss: مخرجات برنامج 1ق الملح

 

Statistiques descriptives 

 

N Plage Minimum Maximum Moyenne Ecart type Variance 

Statistiques Statistiques Statistiques Statistiques Statistiques Erreur std. Statistiques Statistiques 

 342, 584, 239, 27, 1 0 1 6 الربحية

 13,693 3,7003576606716 1,5106646890740 21,932268866667 27,8851108500 18,2978756700 9,5872351800 6 الملموسية

 002, 0398331624106, 0162618204579, 040760175333, 0946126110, 0064082050, 0882044060, 6 الحجم 

 012, 1089297812370, 0444703969706, 117171026000, 2719574620, 0569158590,- 3288733210, 6 الأصول نمو

 005, 0678864514867, 0277145277651, 190406994833, 2969975290, 1117353690, 1852621600, 6 المالي  الرفع

N valide (liste) 6        
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   .Eviews 9مخرجات : 2الملحق 
 
 
 التجميعي 

Dependent Variable: LEV2_?   

Method: Pooled Least Squares   

Date: 06/05/23   Time: 01:16   

Sample: 2014 2021   

Included observations: 8   

Cross-sections included: 6   

Total pool (balanced) observations: 48  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C -2.058433 0.546946 -3.763506 0.0005 

S_? 0.007032 0.024396 0.288267 0.7745 

GA_? 0.363688 0.380670 0.955388 0.3445 
     
     R-squared 0.020921     Mean dependent var -1.861420 

Adjusted R-squared -0.022594     S.D. dependent var 0.591490 

S.E. of regression 0.598135     Akaike info criterion 1.870460 

Sum squared resid 16.09942     Schwarz criterion 1.987410 

Log likelihood -41.89103     Hannan-Quinn criter. 1.914655 

F-statistic 0.480772     Durbin-Watson stat 1.512162 

Prob(F-statistic) 0.621445    
     
     

 
 
 الثابت
 

Dependent Variable: LEV2_?   

Method: Pooled Least Squares   

Date: 06/05/23   Time: 01:17   

Sample: 2014 2021   

Included observations: 8   

Cross-sections included: 6   

Total pool (balanced) observations: 48  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C -2.812401 2.263131 -1.242703 0.2212 

S_? 0.044963 0.105420 0.426508 0.6720 

GA_? -0.298857 0.558264 -0.535332 0.5954 

Fixed Effects (Cross)     

01--C -0.238718    

02--C -0.005045    

03--C -0.315299    

04--C -0.513121    

05--C 0.556722    

06--C 0.515461    
     
      Effects Specification   
     
     Cross-section fixed (dummy variables)  
     
     R-squared 0.377654     Mean dependent var -1.861420 
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Adjusted R-squared 0.268743     S.D. dependent var 0.591490 

S.E. of regression 0.505804     Akaike info criterion 1.625677 

Sum squared resid 10.23351     Schwarz criterion 1.937544 

Log likelihood -31.01625     Hannan-Quinn criter. 1.743532 

F-statistic 3.467555     Durbin-Watson stat 2.320156 

Prob(F-statistic) 0.005382    
     
     

 اختبار قيشر المقيد 

 

Redundant Fixed Effects Tests   

Pool: BASIC    

Test cross-section fixed effects  
     
     Effects Test Statistic   d.f.  Prob.  
     
     Cross-section F 4.585651 (5,40) 0.0021 

Cross-section Chi-square 21.749560 5 0.0006 
     
     
     

 

 العشوائي 

 

Dependent Variable: LEV2_?   

Method: Pooled EGLS (Cross-section random effects) 

Date: 06/05/23   Time: 01:21   

Sample: 2014 2021   

Included observations: 8   

Cross-sections included: 6   

Total pool (balanced) observations: 48  

Swamy and Arora estimator of component variances 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C -2.058433 0.462517 -4.450505 0.0001 

S_? 0.007032 0.020630 0.340888 0.7348 

GA_? 0.363688 0.321908 1.129786 0.2646 

Random Effects (Cross)     

01--C 0.000000    

02--C 0.000000    

03--C 0.000000    

04--C 0.000000    

05--C 0.000000    

06--C 0.000000    
     
      Effects Specification   

   S.D.   Rho   
     
     Cross-section random 0.000000 0.0000 

Idiosyncratic random 0.505804 1.0000 
     
      Weighted Statistics   
     
     R-squared 0.020921     Mean dependent var -1.861420 

Adjusted R-squared -0.022594     S.D. dependent var 0.591490 

S.E. of regression 0.598135     Sum squared resid 16.09942 

F-statistic 0.480772     Durbin-Watson stat 1.512162 
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Prob(F-statistic) 0.621445    
     
      Unweighted Statistics   
     
     R-squared 0.020921     Mean dependent var -1.861420 

Sum squared resid 16.09942     Durbin-Watson stat 1.512162 
     
     

 

 اختبار هوسمان

 

Correlated Random Effects - Hausman Test  

Pool: BASIC    

Test cross-section random effects  
     
     

Test Summary 
Chi-Sq. 
Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  

     
     Cross-section random 20.947063 2 0.0000 
     
     ** WARNING: estimated cross-section random effects variance is zero. 

     
 

 

 

 

 

 

Dependent Variable: LEV_?   

Method: Pooled Least Squares   

Date: 06/05/23   Time: 23:14   

Sample: 2014 2021   

Included observations: 8   

Cross-sections included: 6   

Total pool (balanced) observations: 48  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 0.047115 0.150777 0.312483 0.7562 

R_? 0.314058 0.614019 0.511480 0.6116 

S_? 0.005069 0.006416 0.789965 0.4339 

T_? 0.510917 0.568883 0.898105 0.3741 

GA_? 0.019583 0.098923 0.197966 0.8440 
     
     R-squared 0.038389     Mean dependent var 0.190087 

Adjusted R-squared -0.051063     S.D. dependent var 0.149660 

S.E. of regression 0.153433     Akaike info criterion -0.812770 

Sum squared resid 1.012295     Schwarz criterion -0.617853 

Log likelihood 24.50648     Hannan-Quinn criter. -0.739111 

F-statistic 0.429160     Durbin-Watson stat 2.018126 

Prob(F-statistic) 0.786748    
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 النموذح التجميعي 

 

 النموذج الثابت  

 

Dependent Variable: LEV_?   

Method: Pooled Least Squares   

Date: 06/05/23   Time: 23:16   

Sample: 2014 2021   

Included observations: 8   

Cross-sections included: 6   

Total pool (balanced) observations: 48  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 0.148019 0.700584 0.211279 0.8338 

R_? 0.353426 0.624945 0.565532 0.5750 

S_? 0.002843 0.031998 0.088846 0.9297 

T_? -0.487605 1.335435 -0.365128 0.7170 

GA_? -0.086624 0.166730 -0.519548 0.6064 

Fixed Effects (Cross)     

01--C -0.086913    

02--C -0.022911    

03--C -0.020214    

04--C -0.062992    

05--C 0.066745    

     

06--C 0.126284    
     
      Effects Specification   
     
     Cross-section fixed (dummy variables)  
     
     R-squared 0.191732     Mean dependent var 0.190087 

Adjusted R-squared 0.000301     S.D. dependent var 0.149660 

S.E. of regression 0.149637     Akaike info criterion -0.778153 

Sum squared resid 0.850870     Schwarz criterion -0.388320 

Log likelihood 28.67568     Hannan-Quinn criter. -0.630835 

F-statistic 1.001570     Durbin-Watson stat 2.381017 

Prob(F-statistic) 0.455553    
 

 المقيد  Fاختبار 

 

Redundant Fixed Effects Tests   

Pool: BASIC    

Test cross-section fixed effects  
     
     Effects Test Statistic   d.f.  Prob.  
     
     Cross-section F 1.441858 (5,38) 0.2317 

Cross-section Chi-square 8.338391 5 0.1385 
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SGA lev R S T GA 

2014 0.11242576 0.02111065 19.3099633 0.00628344 0.09313697 
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2015 0.1300545 0.01775566 19.3318864 0.00637957 0.02216521 

2016 0.11136617 0.01883401 19.5097032 0.00583875 0.19460645 

2017 0.0988732 0.01488398 19.6828967 0.00619647 0.1890962 

2018 0.10939736 0.02180591 19.7461377 0.00755407 0.06528351 

2019 0.10820416 0.01427195 19.768257 0.00958522 0.02236575 

2020 0.1084976 0.0111873 19.7969998 0.01103783 0.02915984 

2021 0.11506421 0.01943545 19.8631301 0.01128281 0.06836593 

  0.11173537 0.01741061 19.6261218 0.00801977 0.08552248 

AGB 
     

2014 0.11523945 0.02268089 18.9906397 0.05640081 0.27242535 

2015 0.12940069 0.020456 18.9937908 0.0670008 0.0031561 

2016 0.13044196 0.01389671 19.0592789 0.08548865 0.06767997 

2017 0.23268347 0.14163215 19.364045 0.07611972 0.35630768 
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2018 0.11384786 0.01801103 19.3877209 0.09438559 0.0239584 

2019 0.17180054 0.02341084 19.3648515 0.12981815 0.08920324 

2020 0.11824182 0.01711993 19.4143725 0.13301388 0.05076767 

2021 0.1173601 0.01581775 19.5537532 0.11467328 0.14956158 
 

0.14112699 0.03412816 19.2660566 0.09461261 0.1266325 

BNA           

2014 0.07643895 0.01136543 21.6866765 0.00846749 0.19929643 

2015 0.08254684 0.01086305 21.7235599 0.00795194 0.03757201 

2016 0.85200764 0.01105023 21.7682562 0.00743853 0.04571028 

2017 0.093766 0.01060114 21.7630595 0.00770383 -
0.00518325 

2018 0.09351469 0.01162515 21.8489417 0.00735834 0.08967797 

2019 0.08796514 0.00545942 21.9737356 0.00650023 0.13291494 
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70 
 

2020 0.09323178 0.00669938 21.958816 0.00066597 -
0.01480881 

2021 0.07552982 0.00104191 22.2231686 0.00517931 0.3025874 

  0.18187511 0.00858821 21.8682768 0.00640821 0.09847087 

BEA           

2014 0.08730856 11.5471171 21.6715952 0.07007903 -
0.99877743 

2015 0.09476113 0.01296398 28.5876134 0.00674998 0.00829712 

2016 0.61522899 0.00134314 28.5764846 0.00067159 -
0.01106704 

2017 0.10045412 0.0183736 28.7695519 0.00552422 0.21296434 

2018 0.08329336 0.02328421 28.8241326 0.00527394 0.05609779 

2019 0.12178088 0.01917268 28.8134748 0.00539844 -
0.01060126 
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2020 0.14080256 0.02175178 28.7799111 0.00544893 -
0.03300667 

2021 0.1138787 0.01723534 29.0581232 0.00433119 0.32076628 

  0.16968854 1.45765522 27.8851109 0.01293467 -
0.05691586 

ESSALAM           

2014 0.34503656 0.03409259 17.5186678 0.03666944 0.02590237 

2015 0.31617662 0.02974699 17.4075787 0.07430321 -0.105141 

2016 0.34277498 0.00567485 17.7877613 0.05650783 0.46255168 

2017 0.20096716 0.0281901 18.267242 0.03865824 0.61523538 

2018 0.15102848 0.01072796 18.5169819 0.03577694 0.28369148 

2019 0.1451103 0.03058649 18.6908527 0.00362346 0.1899018 

2020 0.32444704 0.20838776 18.9069623 0.0294413 0.24123842 
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2021 0.10260637 0.01290636 19.2869588 0.02237508 0.46227957 

  0.24101844 0.04503914 18.2978757 0.03716944 0.27195746 

TRUST 
BANK 

          

2014 0.33475239 0.0360186 24.5232832 0.07686544 0.0905641 

2015 0.39317016 0.03532158 24.6048424 0.07126794 0.08497746 

2016 0.39396203 0.02049718 22.1352038 0.08409278 0.00621515 

2017 0.30289421 0.01812195 24.9004013 0.07832654 0.33557649 

2018 0.25342331 0.02182958 25.1102832 0.06447257 0.23353238 

2019 0.26482865 0.02716427 25.0486897 0.07887646 -
0.05973498 

2020 0.24475779 0.02276996 25.2251501 0.13175204 0.19298721 

2021 0.1881917 0.03625607 25.6535188 0.09767714 0.53475182 
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0.29699753 0.0272474 24.6501716 0.08541636 0.1773587 

 

  lev R T S GA 

sga 0.11173537 0.01741061 19.6261218 0.00801977 0.08552248 

agb 0.14112699 0.03412816 19.2660566 0.09461261 0.1266325 

bna 0.18187511 0.00858821 21.8682768 0.00640821 0.09847087 

bea 0.16968854 1.45765522 27.8851109 0.01293467 -
0.05691586 

essalam 0.24101844 0.04503914 18.2978757 0.03716944 0.27195746 

trust 0.29699753 0.0272474 24.6501716 0.08541636 0.1773587 
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 الفهرس 

 I _____________________________________________________________ ملخص

 III ________________________________________________________ قائمة المحتويات

 V ________________________________________________________ قائمة الجداول 

 VI ___________________________________________________ قائمة الاشكال البيانية

 VII ________________________________________________ قائمة الاختصارات والرموز

 VIII ________________________________________________________ قائمة الملاحق 

 أ ______________________________________________________________ مقدمة

 الفصل الأول 

 الأدبيات النظرية للهيكل التمويل 

 2 ____________________________________________________ تمهيد:

 3 ___________________________ المبحث الأول: مفهوم الهيكل التمويلي للبنك ومحدداته 
 3 ___________________________ المطبب اأ ل: م سنم ال  ل التمنيبي لباهك  م نناته 

 3 _____________________________ ال رز اأ ل: م سنم ال  ل التمنيبي  خية يه 
 5 ______________________________ ال رز الثةني: م ننات ال  ل التمنيبي لباهك. 

 8 ______________________ المطبب الثةني: لددات ال  ل التمنيبي لباهك  م شرات ق ةسه 
 8 ______________________________ ال رز اأ ل: لددات ال  ل التمنيبي لباهك 

 10 __________________________ ال رز الثةني: م شرات ق ة  ال  ل التمنيبي لباهك 
 12 ____________________________ المطبب الثةلث: الهطرتت الم سر  لبس  ل التمنيبي 
 12 ___________________________ ك لا: الهظرتت ال لاس   لى لت سير ال  بلى المةل لى 

 15 ______________________________  ن ة: الهظرتت اذديثلى لت سير ال  بلى المةل لى 

file:///E:/محددات%20الهيكل%20التمويلي%20في%20البنوك%20التجارية.docx%23_Toc137281541
file:///E:/محددات%20الهيكل%20التمويلي%20في%20البنوك%20التجارية.docx%23_Toc137281542
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 17 _____________________________________ المبحث الثاني: الدراسات السابقة 
 17 _________________________________ المطبب الا ل: عرض الدراسةت السةبقلى 
 17 _________________________________ ال رز اأ ل: الدراسةت بالبغلى العرب لى 

 18 ___________________________________ ال رز الثةني : الدراسةت الايها لى 
 20 _______________________ المطبب الثةني: مقةرنلى بين الدراسلى اذةل لى  الدراسةت السةبقلى 

 20 _____________________________________ ال رز اأ ل: ك يه الاختلاف
 22 _______________________________________ ال رز الثةني: ك يه التشةبه 

 23 _____________________________________________ : خلاصة الفصل

 الفصل الثاني

 الدراسة التطبيقية لمحددات الهيكل التمويلي في البنوك التجارية

 26 ___________________________________________________ تمهيد:

 27 _______________________________ المبحث الأول: الطريقة والأدوات المستخدمة 
 27 _____________________________ المطبب اأ ل: المجتم   الع هلى  متغيرات الدراسلى 

 27 ___________________________________ ال رز اأ ل: مجتم   ع هلى الدراسلى 
 28 _____________________________________ ال رز الثةني: متغيرات الدراسلى 

 29 ___________________ المطبب الثةني: ميةدر ص  الا ةنات  اأد ات المستخدملى لم الدراسلى 
 29 ___________________________________ ال رز اأ ل: ميةدر ص  الا ةنات 

 31 ___________________________________ المبحث الثاني: عرض ومناقشة النتائج
 31 ___________________________________ المطبب اأ ل: عرض نتة ج الدراسلى 

 31 _______________________ ال رز اأ ل: الدراسلى الإحية  لى النص  لى لمتغيرات الدراسلى 
 43 ___________________________________ المطبب الثةني: مهةقشلى نتة ج الدراسلى 

 43 ________________________ ال رز اأ ل: تحب ل العلاقلى بين ال  ل التمنيبي  لدداته 

 45 ______________________________________________ خلاصة الفصل

file:///E:/محددات%20الهيكل%20التمويلي%20في%20البنوك%20التجارية.docx%23_Toc137281562
file:///E:/محددات%20الهيكل%20التمويلي%20في%20البنوك%20التجارية.docx%23_Toc137281563


 الفهرس

78 
 

 46 _____________________________________________________________ خاتمة

 48 __________________________________________________ قائمة المصادر والمراجع

 52 ___________________________________________________________ الملاحق 

 76 ___________________________________________________________ الفهرس 
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