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العاملة الأداء المالي في البنوك التجارية  ىتهدف هذه الدراسة إلى التعرف على أثر المخاطر المالية عل     
مخاطر الإئتمان ومخاطر السيولة ذلك من خلال التركيز على (، و 2121-2102الفترة ) خلالفي الجزائر 

، ولتحقيق ذلك تم الإعتماد على عينة من البنوك التجارية الجزائرية تضم ثمانية بنوك  المال ومخاطر رأس
 حقوق الملكيةسنوات، حيث تم دراسة المتغير التابع الأداء المالي مقاس بمعدل العائد على  لمدة تسعة

مخصصات خسائر القروض نسبة كفاية رأس المال، نسبة العائد على الأصول، والمتغيرات المستقلة ) ومعدل
ى إجمالي القروض إلإجمالي  نسبة الأصول السائلة إلى إجمالي الأصول،نسبة القروض،  إلى إجمالي

وبإستخدام نماذج  (إجمالي القروض إلىرأس المال نسبة إجمالي الأصول،  لىإرأس المال  نسبة الأصول،
 التالية:  بانل، تم التوصل إلى النتائج

ونسبة  ر الإئتمان()مخاط مخصصات خسائر القروض على إجمالي القروضأن هناك تأثير لنسبة  -
 على العائد على الأصول. ) مخاطر السيولة(  الأصول السائلة على  إجمالي الأصول

 إجمالي القروض على إجمالي الأصولئتمان(، لنسبة كفاية رأس المال )مخاطر الإوجود تأثير  عدم  -
نسبة رأس المال على إجمالي الأصول ) مخاطر رأس المال( ونسبة رأس المال  )مخاطر السيولة(، 

 العائد على الأصول.على إجمالي القروض )مخاطر رأس المال( على 
مخصصات خسائر القروض على إجمالي نسبة كفاية رأس المال ونسبة  لكل منهناك تأثير  أن  -

)مخاطر رأس المال( على العائد  نسبة رأس المال على إجمالي القروض ئتمان(،)مخاطر الإالقروض
 على حقوق الملكية.

القروض على إجمالي نسبة الأصول و عدم وجود تأثير لكل من نسبة الأصول السائلة على إجمالي  -
الأصول )مخاطر السيولة(، نسبة رأس المال على إجمالي الأصول )مخاطر رأس المال(  إجمالي

 على العائد على حقوق الملكية.
، نماذج ئتمان، مخاطر السيولة، مخاطر رأس المال، أداء ماليالإمخاطر مالية، مخاطر : المفتاحية الكلمات
 بانل. 
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Abstract: 

     This study aims to identify the impact of financial risks on the financial 

performance of commercial banks operating in Algeria during the period (2012-

2020), by focusing on credit risks, liquidity risks, and capital risks. For a period of 

nine years, the dependent variable was studied financial performance measured by 

the rate of return on equity and the rate of return on assets, and the independent 

variables (capital adequacy ratio, ratio of loan loss provisions to total loans, ratio of 

liquid assets to total assets, ratio of total loans to total assets, ratio of capital to total 

assets, the ratio of capital to total loans) and using panel models, the following 

results were reached that:  

- There is an effect of the ratio of loan loss provisions on total loans (credit 

risk) and the ratio of liquid assets to total assets (liquidity risk) on the return 

on assets.  

- There is no effect of the capital adequacy ratio (credit risk), total loans over 

total assets (liquidity risk), capital over total assets ratio (capital risk), and the 

ratio of capital over total loans (capital risk) on return on assets.  

-  That there is an effect of the capital adequacy ratio and the loan loss 

provisions ratio on total loans (credit risk), the capital ratio on total loans 

(capital risk) on the return on equity.  

- There is no effect of the liquid assets ratio on total assets and the total loan 

ratio on total assets (liquidity risk), the ratio of capital over total assets 

(capital risk) over return on equity. 

Keywords :  Financial risks, credit risk, liquidity risk, capital risk, financial 

performance, Panel Models. 
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مقدمة   

 ب
 

 

من أجل  به يقوم الذي الدور خلال من وذلك قتصادالإ بها ينهض التي الأساسية الأداة  البنكي القطاع يعتبر
المدخرات  جمع طريق عن التمويل وسائل توفير على يعمل فهو بتطويره، تسمح التي الملائمة الظروف توفير

 .متنوعة قروض منح شكل في وبالأخص المستثمرين إلى وتوجيهها

وبالتالي فقد يرافق تطور القطاع البنكي وتنوع وتعدد منتجاته وإرتفاع حدة المنافسة بين المصارف، مع مواجهة 
اوت في وتتنوع هذه المخاطر وتتفلايمكن الإبتعاد عنها بشكل نهائي، هذاالأخير للعديد من المخاطر المالية والتي 

لكافة المخاطر المتوقعة  ةؤ اقبة الجيدة والإدارة الكفالأمر الذي يجعل من المر  درجة حدتها من مصرف إلى آخر،
عاملا حيويا في نجاح المصرف وإستمراريته عبر التطبيق السليم لمبدأ مقايضة العائد بالمخاطرة. أي تحقيق عوائد 

المخاطر المالية إحدى أهم المخاطر التي من شأنها عرقلت البنوك التجارية بحيث تعتبر هذه  جيدة بمخاطر متدنية.
على القيام بمهامها وتحقيق أهدافها والذي ينعكس سلبا على أداءها المالي والذي يعكس الوضعية المالية الحقيقية 

لتساهم في تحقيق الربحية في ستثمار أموالها بفعالية وكفاءة إلهذه المؤسسات المالية، وبالتالي فهي تسعى إلى كيفية 
 ظل مستوى معين من المخاطر.

لذلك وجب على المؤسسات المصرفية الإعتماد على النماذج لتقييم أدائها إنطلاقا من القوائم المالية الخاصة   
وذلك لتحديد الخطط  ،النماذج هذه بين منالأموال الخاصة الأصول والعائد على  على العائد نموذج ويعتبر بها،

مالية على وعليه جاءت هذه الدراسة لمعرفة أثر المخاطر ال المستقبلية للبنك والحكم على الوضعية المالية للبنك.
 .2121-2102لعينة من البنوك العاملة في الجزائر خلال الفترة ما بين الأداء المالي للبنوك 

 إشكالية الدراسة:

 على النحو التالي: الإشكالية الدراسةوعلى ضوء ما سبق يمكن صياغة  

 في البنوك التجارية العاملة في الجزائر خلال الفترة ما مدى تأثير المخاطر المالية على الأداء المالي   
    (؟2202-2222)

 ومن خلال الإشكالية الرئيسية نستخلص الإشكاليات الفرعية التالية:

  التجارية العاملة في الجزائر خلال الفترةما مدى تأثير مخاطر الإئتمان على الأداء المالي في البنوك 
 ؟(2102-2121)
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  ما مدى تأثير مخاطر السيولة على الأداء المالي في البنوك التجارية العاملة في الجزائر خلال الفترة
 ؟(2102-2121)
  ة ما مدى تأثير مخاطر رأس المال على الأداء المالي في البنوك التجارية العاملة في الجزائر خلال الفتر

 ( ؟2102-2121)

  ومن أجل الإجابة على الإشكالية الرئيسية إعتمدنا على الفرضية الرئيسية التالية: :الفرضية الرئيسية

  2102) على الأداء المالي في البنوك التجارية العاملة في الجزائر خلال الفترة المخاطر الماليةتؤثر-
2121). 

 الفرضيات الفرعية التالية: ومن خلال الفرضية الرئيسية يمكن تقسيمها إلى

 تؤثر مخاطر الإئتمان على الأداء المالي في البنوك التجارية العاملة في الجزائر خلال  : الفرضية الأولى
 .(2121-2102) الفترة

 تؤثر مخاطر السيولة على الأداء المالي في البنوك التجارية العاملة في الجزائر خلال  : الفرضية الثانية
 .(2121-2102الفترة )

  تؤثر مخاطر رأس المال على الأداء المالي في البنوك التجارية العاملة في الجزائر خلال  :الفرضية الثالثة
 .(2121-2102الفترة )

 مبررات إختيار الموضوع:

  .أهمية الموضوع بالنسبة للبحث في مجال مالية والبنوك 
 السعي لمعرفة مدى تأثير المخاطر المالية على الأداء المالي للبنوك الجزائرية. 

 يهدف البحث الى تحقيق ما يلي: أهداف الدراسة:

 .التعرف على المخاطر المالية وأسباب حدوثها 
  الأداء المالي للبنوك.التعرف على مؤشرات التي يتم من خلالها تقييم 
  مخاطر المالية والأداء المالي للبنوك الجزائرية.المعرفة العلاقة بين 
 .تقييم الأداء المالي للبنك في ظل هذه المخاطر 

 



مقدمة   

 د
 

 الدراسة:  أهمية

تظهر أهمية الموضوع من خلال تقييم المخاطر والأداء المالي بإستخدام مؤشرات العائد على الأصول والعائد 
على حقوق الملكية من أجل تعظيم الربح وتحقيق الأهداف المرجوة. وإبراز الطرق المستخدمة لتقييم المخاطر والذي 

 ينعكس على الأداء.

 حدود الدراسة:

 البنك  في الجزائر عاملةتجارية بنوك  ثمانية ول في هذا البحث دراسة عينة منسنتنا المكانية: الحدود(
العربية  ، بنك المؤسسة AGB، البنك الخليج BEAالبنك الخارجي الجزائري ، BNAالوطني الجزائري 

، القرض TRUST ، بنك الثقةBARAKA، بنك البركة ALSALAM، بنك السلام ABCالمصرفية 
 (.CPAالشعبي الجزائري 

  :(2121-2102تمثلت الدراسة خلال الفترة ما بين )الحدود الزمانية. 

 منهجية الدراسة:

أسلوب  على والإعتماد النظري  المنهج الوصفي للإلمام بالجانب هو المتبع فالمنهج الموضوع لطبيعة نظرا  
 تفسيرها فحصها، المعلومات، عرض على يساعدنا فهو الدراسة نوع يناسب لأنه التطبيقي الجانب الحالة في دراسة

وتحليلها للوصول إلى نتائج دقيقة، مستعينين بذلك بنموذج بانل في تقدير العلاقة بين المخاطر المالية والأداء 
  .بالنسبة للجانب التطبيقي   EVIEWS 122007EXCEL ,، وذلك بإستخدام برنامج المالي

 مرجعية الدراسة:

مصادر أولية تمثلت في القوائم المالية لعينة الدراسة المتاحة في المواقع الدراسة على تم الإعتماد في هذه 
مجموعة من المراجع التي لها علاقة بموضوع الدراسة،  الإلكترونية لبنوك العينة، ومصادر ثانوية تمثلت في

مجلات  والمتمثلة في كتب وأطروحات دكتوراه، رسائل ماجستير، متخصصة في الاقتصاد والملتقيات العلمية،
 ومقالات علمية، مواقع الإلكترونية.

 

 

 



مقدمة   

 ه
 

 صعوبات الدراسة:

  (،2121-2102)صعوبة الحصول على المعلومات والبيانات المالية الخاصة بالبنوك التجارية خلال الفترة 
 .حتى إذا توفرت )البيانات المالية( تكون فيها سنوات قليلة

  رغباتهم العلمية.عدم تعاون البنوك مع الباحثين، ورفض تلبية 

 هيكل الدراسة:

سعيا لتحقيق الأهداف المسطرة وقصد الإحاطة بالقدر الكافي من الإهتمام والتركيز بهذه الدراسة وللإجابة على 
الإشكالية الخاصة بها، تم تقسيم الدراسة إلى فصلين بعد المقدمة، فصل يتضمن الجانب النظري للدراسة وفصل 

 لي والميداني للبحث كما يلي:تطبيقي يتضمن الجانب العم

الأدبيات النظرية لأثر المخاطر المالية على الأداء  "تم تقسيمه إلى مبحثين: المبحث الأول بعنوان  الفصل الأول:
 ."الأدبيات التطبيقية لأثر المخاطر المالية على الأداء المالي البنوك "، المبحث الثاني بعنوان "المالي للبنوك

الدراسة التطبيقية لأثر المخاطر المالية على الأداء المالي لعينة من البنوك العاملة في الجزائر  الفصل الثاني:
، "الطريقة والأدوات المستخدمة في الدراسة "( فتضمنت مبحثين: المبحث الأول بعنوان 2121-2102خلال الفترة )
  ". تحليل ومناقشة نتائج الدراسة " بعنوان المبحث الثاني
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 الفصل الأول

لية على المخاطر الما لأثرالأدبيات النظرية والتطبيقية 
 الأداء المالي للبنوك
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 :تمهيد

 تسعى البنوك إلى تعظيم ثروة الملاك وذلك من خلال تحقيق أكبر قدر ممكن من الأرباح عن طريق إعادة
ئتمانية، وبسبب عملية الإقراض هذه تتعرض البنوك إلى مخاطر المالية، إإقراض الودائع على شكل تسهيلات 

 اتأثير التي تعد أكثر  ومخاطر رأس المال  ولةئتمان ومخاطر السيتركيز على مخاطر الإالدراسة سيتم وفي هذه 
ك حيث تسعى ن تسببه هذه المخاطر من تأثير على الأداء المالي للبنو ألى ما يمكن إوبالنظر  .البنوك أداءعلى 

 المخاطر. ستثمارية والتي تحقق أعلى عائد متوقع ضمن المستوى نفسه منللبحث عن أفضل فرص الإ

لى إولذلك تم توصل ، الملاك والمودعين وتحظى عملية تقييم الأداء المالي للبنوك بإهتمام كبير من قبل 
مجموعة من النسب والمؤشرات المالية التي يمكن من خلالها قياس الأرباح المحققة والمخاطر التي تحملها البنك 

 لتحقيق تلك الأرباح.

لكونها  ومخاطر رأس المال ئتمان ومخاطر السيولةالإلى مخاطر إهذا سيتم في هذه الدراسة التطرق ول
المخاطر الأكثر شيوعا بين البنوك، مع دراسة العلاقة الموجودة بين المخاطر المالية والأداء المالي للبنوك حيث 

 تم تقسيم هذا الفصل كالآتي:   

 

 ثر المخاطر المالية على الأداء المالي للبنوكة لأ لمبحث الأول: الأدبيات النظريا  

 ثر المخاطر المالية على الأداء المالي البنوكالأدبيات التطبيقية لأ  حث الثاني:المب  
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 المبحث الأول: الأدبيات النظرية لأثر المخاطر المالية على الأداء المالي للبنوك

تعرف على أنواعها خلال اللك من المالية وذسنتطرق في هذا المبحث على أهم مفاهيم المخاطر 
 ها. ومدى أثرها على الأداء المالي.مؤشراتو 

 المطلب الأول: ماهية المخاطر المالية 

 المالية.  سنتناول في هذا المطلب ماهية المخاطر المالية للبنوك، ويجب التفرقة بين المخاطر والمخاطر

 الفرع الأول: مفهوم المخاطر المالية 

 :التمييز بين مفهوم المخاطر والمخاطر المالية بشكل التالين يمك 

 أولا: مفهوم المخاطر 

تعرف المخاطر على كما  .1"كل حادث عشوائي بإمكانه أن يجر معه خسائر وأضرار "يعرف الخطر بأنه 
ستثمار إالعائد المتوقع على حتمالية تعرض المؤسسة إلى خسائر غير متوقعة وغير مخطط لها أو تذبذب إأنها 
 .2معين

 ثانيا: مفهوم المخاطر المالية

عدم التأكد من الأحداث المستقبلية التي تحدث في البيئة المحيطة "أنها تعرف المخاطر المالية على 
بإدارة الأصول  تتضمن جميع المخاطر المرتبطة" وأيضا يمكن تعريف المخاطر المالية بأنها: .3"بالمصرف

من قبل إدارة البنك ووفقا  مستمرينبالبنك، وهذا النوع من المخاطر يتطلب رقابة وإشراف  والخصوم المتعلقة
الاقتصادية والعلاقة بالأطراف الأخرى ذات العلاقة، وتحقق   والأسعار والعمولات والأوضاع السوق  لتوجه حركة

  .4 "ةالبنوك عن طريق أسلوب إدارة هذه المخاطر ربحا أو خسار 

                                                           
 . 22، ص2102الأردن،  الطبعة الأولى،"، دار الأيام للنشر والتوزيع، ئتمان في البنوك التجارية "المخاطر وأساليب تسييرهاالإ عزيزة بن سمينة، 1
الطبعة ، الوراق للنشر والتوزيع، إدارة المخاطر" إدارة المخاطر المشتقات المالية" الهندسة الماليةبلعزوز بن علي، عبد الكريم قندوز، عبد الرزاق حبار، 2 

 .21ص ،2102 الأولى، عمان، الأردن،
 .22ص ،بقامرجع س عزيزة بن سمينة،3 
كلية العلوم  مذكرة ماستر، "،التحوط من المخاطر المالية في البنوك"دراسة حالة البنك الفلاحة والتنمبة الرفية وكالة أدرار قايس حوفاف، محمد شتوح، 4

 .01ص ،2102أدرار،  ،مالية المؤسسة، جامعة العقيد أحمد درايةتخصص ، الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير
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نستنتج أن المخاطر المالية هي عبارة عن حدث أو خطر مالي غير متوقع  يمكن أنومن خلال ماسبق 
 يمكن أن يجلب معه خسائر وأضرار غير مدروسة مسبقا.

 الفرع الثاني: أنواع المخاطر المالية  

 يلي:    فيما وتتمثل  ،تعد المخاطر المالية من أهم المخاطر التي تواجه البنوك من خلال ممارستها لنشاطها

 ئتمانمخاطر الإ أولا: 

من ئتمان الإحتمالات العجز عن السداد، وتعتبر مخاطر إلنوع من المخاطرة بجودة الأصول و يرتبط هذا ا
 رتباطها بالخسائر المحتملة.   إأهم المخاطر في البنوك بسبب 

 المصرفي: ئتمانمفهوم مخاطر الإ  .0

 .1"القرض الناتجة عن المعلومات الغير كاملة من الأفرادبأنها مخاطر عدم تسديد  "ئتمان الإتعرف مخاطر 
عن عدم قدرة العميل على الوفاء بأنها الخسائر المالية المحتملة الناتجة "ئتمان الإتعرف أيضا مخاطر كما 

ئتمانية بالنسبة للبنوك تمثل مبالغ لإا مخاطرال أن ,Cole) 2111(ويرى . "زاماته في المواعيد المحددةلتإب
ستردادها إفوعات الفوائد والمبالغ المطلوب القروض التي لا يتم الوفاء بها من قبل المقترضين، وتشمل كل من مد

من أصل الدين، كما تشمل قروض المستهلكين، والعمليات المتعلقة بالمبادلات وخطابات الضمان و 
    .2عتماداتالإ

الطرف  بأنها إمكانية فشل المقترض من البنك أو عرفت لجنة بازل للرقابة المصرفية مخاطر الإئتمانكما 
 .3 لتزاماته وفقا للشروط المتفق عليهاإالمقابل في الوفاء ب

 

 

 
                                                           

 .22عزيزة بن سمينة، مرجع سابق، ص1 
المجلة العلمية لقطاع كلية التجارة، ، تاثير إدارة المخاطر المالية على الأداء البنوك دراسة تطبيقية على البنوك التجارية المصرية ،محمد عبد العليم 2
 .182ص ،2101مصر، ، رجامعة الأزه، 12 عدد، ال02مجلدال
، "(2203-2223) إدارة المخاطر الإئتمانية ودورها في تقييم ربحية البنوك التجارية "دراسة تطبيقية للبنوك الجزائرية خلال الفترة فاطمة بن شنة، 3

 .10، ص2102 قاصدي مرباح، ورقلة، جامعة، مؤسسة مالية تخصص، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير أطروحة دكتوراه، 
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 ئتمان المصرفيأسباب مخاطر الإ  .2

كن إن معالجة موضوع المخاطرة في منح الإئتمان المصرفي يعبر عن لب وجوهر النشاط المصرفي ل
المصرفي لا يعني أبدا أنها وجدت من العدم وهو ما يدل على وجود أسباب ئتمان الإقرار بأن المخاطرة فطرة الإ

 :1أهمها ما يلي، ئتمان المصرفيمخاطرة في منح الإوعوامل أدت إلى بروز وظهور ال

 السداد(. لىاء الجهة المقابلة )عدم القدرة ععدم وف 
 قتصادية كالركود أو الكساد وتغيرات حركة السوق.غيرات الأوضاع الإت 
 م تطابق المعلومات المتاحة بين المقرض والمقترض.عد 
  .عدم إلتزام المقترض بأخلاقيات عقد الإتفاق المبرم مع المقرض 
  .ضعف نظم العمل الداخلية والإجراءات الرقابية 
 ئتمانية رشيدة.إئتمان وعدم وجود سياسة ـضعف إدارة الإ 

لتزاماته، وتشمل البنود داخل إالعميل في الوفاء برة و/أو رغبة ئتمانية عن عدم قدوتنشأ المخاطر الإ  
 .عتمادات المستنديةالضمان والإالميزانية مثل القروض والسندات والبنود خارج الميزانية مثل خطابات 

 ئتمان المصرفيمؤشرات مخاطر الإ  .3

  القرو سبةتقاس المخاطر الإئتمانية في البنوك من خلال مؤشرين أساسيين هما: نسبة كفاية رأس المال ون
ض المتعثرة. فحسب لجنة بازل فإن الحد الأدنى لرأس المال يرتبط بالمخاطر التي يتعرض لها البنك. وهذا يدل 
على أن البنك كلما تعرض إلى مخاطر أكبر كلما إحتاج إلى رأس مال أكبر. ويشير هذا التنظيم على أهمية 

للمتطلبات التنظيمية التي يمكن التعبير عنها كمؤشرات لإدارة إدارة رأس المال في إدارة المخاطر و الإمتثال 
نخفاضها مرتبط بإنخفاض المخاطر وسعر إة القروض المتعثرة فهذا يعني أن أما فيما يخص نسب المخاطر.

قد يكون هناك علاقة إيجابية بين سعر الفائدة على الودائع ونسبة  الفائدة على الودائع. وفي نفس الوقت،
سوف يتم زيادة سعر الفائدة على الودائع لتمويل  إستنادا إلى إحتمال أن قاعدة ودائع البنك  متعثرةالقروض ال

لنسبة القروض المتعثرة،  القروض مرتفعة المخاطر، وزيادة القروض عالية المخاطر قد تعزز إحتمال أعلى

                                                           
أطروحة ، الجزائر في التجارية البنوك من مجموعة دراسة الجزائرية التجارية للبنوك المالي الأداءتدابير إدارة المخاطر على تدعيم  أثر ،دحدوح  نجيب 1

  .00، ص2120 المسيلة، ،بوضياف تسيير، جامعة محمد علومتخصص ، دكتورة، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير
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المحاسبية الأمر الذي  فالقروض المتعثرة هي إحتمال الخسارة التي تتطلب تشكيل مخصصات من الناحية
 .1إلى زيادة القروض المتعثرة وتقليل الأرباحيستدعي طرحها من الأرباح، وهو ما يؤدي 

 نسبة كفاية رأس المال ) الملاءة المالية(. 0.3

ستثمار بكافة وتفيد النسب المحسوبة وفق معيار كفاية رأس المال بمدى قدرة البنك على مواجهة مخاطر الإ
مدى كفاية رأس المال أو الأموال الخاصة )حقوق الملكية( لمقابلة الخسائر التي قد تنجم عن منح  ، وعلىأنواعها

ستثمار في الأوراق المالية وغيرها دون المساس بالودائع، وذلك على أساس أن هذا رأس المال يمثل القروض والإ
فايته لهذا الغرض، ويتم ، لذلك تحسب مدى كحجمههامش أمان أو خط دفاع ضد تلك المخاطر رغم صغر 

 :2قياس هذه الكفاية بالنسب التالية 
 ، وتحسب بشكلها العام 2 بازلإلى  ثم، 2 بازلإلى  ،0وهي نسبة التي تطورت من بازل نسبة بازل:. 0.0.3

 كما يلي:       
 رأس المال                                          

 %8≤                                                                   نسبة بازل =          

 مجموع الأصول والتعهدات بطريقة مرجحة الخطر                        

لتزامات المعطاة في إطار نشاطات خارج الميزانية، ولكن يرجح بينها أيضا وتشكل مجموع التعهدات كل الإ 
 درجة خطورتها.   حسب

وتحسب بطريقة حديثة ومعقدة، وهناك نسب تقليدية لكنها لا زالت مستعملة أو  نسبة كفاية رأس المال:. 2.0.3
  على الأقل يستأنس بها أحيانا في بعض البنوك، ومن بينها:

 حقوق الملكية                                        

     *011 

 إجمالي الأصول                                      

                                                           
    .00-01ص ص مرجع سابق،  ،فاطمة بن شنة 1
 .22-28ص ص ،2102 الأردن،، الأولى، الطبعة دار المعتز للنشر والتوزيع ، (البنوك)إدارة  التسيير البنكيسليمان ناصر، 2 
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الأرباح المحتجزة أو حتياطيات + الخاصة )رأس المال المدفوع(+ الإ وتتكون حقوق الملكية من : الأموال
 .       غير الموزعة

 نسبة القروض المتعثرة. 2.3

إن نسبة القروض المتعثرة هي مؤشر للسلامة المالية مما يدل على جودة القروض، التي تلعب دورا  
أساسيا في سلامة جميع البنوك لأنها واحدة من الأنشطة الأساسية للمؤسسات المصرفية في تقديم القروض، 

القروض  . إلا أن نسبةفي التناقص تدريجيا على مدى العقود الماضية تخذألى الرغم من أهميتها فهي فع
ئتمان، فتشير نسبة القروض المتعثرة ك، وتعتبر كمؤشر لإدارة مخاطر الإئتمانية للبنالمتعثرة تعكس الجودة الإ

ئتمان الخاصة بها لأنها تحدد نسبة خسائر القروض بالنسبة إلى إجمالي لمخاطر الإ إلى كيفية إدارة البنوك
تعثرة كنسبة التعثر إلى إجمالي القروض والسلفيات، يمكن للقروض نسبة القروض الم ستخدمتإالقروض. وقد 

ستثمار، فالبنوك التجارية تعرض نفسها لمخاطر التخلف لبا على كفاءة إدارة المخاطر والإالمتعثرة أن تؤثر س
وإدارة المخاطر وإيجاد مخصصات كافية للديون  ئتمانيةالإعن السداد من المقترضين. فجودة تقييم المخاطر 

البنوك، عندما يكون مستوى الأصول  ئتمانإالمعدومة والمشكوك في تحصيلها يمكن أن تقلل من مخاطر 
المتعثرة مرتفع، ومخصصات الأصول التي أصبحت ليست كافية للحماية ضد مخاطر التخلف عن السداد. 

تصاد الكلي والعوامل المحددة لإقلمتعثرة إلى كل من ظروف اروض اويمكن أن تعزى عوامل محددات الق
 .1للبنوك

 ئتمانلمستخدمة في قياس مخاطر الإ هم المؤشرات اأ 

المؤشرات المستخدمة في قياس مخاطر الإئتمان 0.0الجدول رقم   

 كيفية قياسها النسب
 

 مخاطر الإئتمان
 جمالي القروضإ / صافي أعباء القروض 
 جمالي القروض غير المنتظمة إ / الديون المشكوك في تحصيلها مخصص 
 ستحقت ولم تسددإالقروض التي  / مخصص الديون المشكوك في تحصيلها 
 جمالي القروضإ / حتياطي السنوي لخسائر القروضالإ 

                                                           

  .02، صقابفاطمة بن شنة، مرجع س1 
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 جمالي القروض     إ / مخصصات خسائر القروض 

 .222، ص2112الدار الجامعية، الإسكندرية، مصر، دارة المخاطر، إ طارق عبد العال حماد، :المصدر

  أعباء(عباء القروض = عمولات )أ صافي 
 حتياطاتتياطي السنوي لخسائر القروض = الإحالإ 
  والأعباءمخصصات خسائر القروض = مؤونات لتغطية المخاطر 
 الزبائن وحقوق علىالهيئات المالية + سلفيات  وحقوق علىجمالي القروض = سلفيات إ 

بنك لمواجهة خسائر ستعداد الإئتمان يفصحان عن كيفية مخاطر الإمن مؤشرات قياس  خيرينالأالمؤشرين  
 القروض.حتياطات خسائر إمن خلال بناء 

 ثانيا: مخاطر السيولة 

لقصير دون تحقيق خسائر لتزاماته في الأجل اإيجة عدم قدرة البنك على الوفاء بتنشأ مخاطر السيولة نت
 على توظيف الأموال بشكل مناسب. عدم القدرة ملموسة أو

 مفهوم مخاطر السيولة .0
 لتزامات أو على تمويل الزيادة في الموجودات،رة البنك على مواجهة النقص في الإتعرف على أنها عدم قد

مات أو اعن طريق زيادة إلتز  يه الحصول على أموال كافية، سواءنه يتعذر علإفعندما تكون سيولته غير كافية ف

  . 1تحمل تكلفة معقولة بتحويل الموجودات إلى نقد سائل

 مخاطربأنهـا مخـاطر التمويل وهـي   (32) السـيولة ضـمن المعيار المحاسـبي الأول وجـاء تعريف مخـاطر
عنـد تدبير الأموال من أجل الوفاء بالتزامات، وقد تنتج من عدم القدرة على بيع  االتي يحتمـل أن يتعـرض لهـ

 .2أصل ما بقيمته العادلة

                                                           

إدارة المخاطر السيولة النقدية وأثرها على أداء القطاع المصرفي التجاري في ظل المعايير نعيم سلامة القاضي، أحمد على بواعنه، ليث أكرم القضاة، 1 
 ، المجلد2ة لجامعة الجزائر، مجلة دراسات في الإقتصاد والتجارة والمالية، مخبر الصناعات التقليديالدولية" دراسة تطبيقية على البنوك التجارية الأردنية"

 .020، ص2102الجزائر،  ،10العدد ،10
معهد  ،قتصاديةلة كلية بغداد للعلوم الإمج تقويم الأداء المالي لمصرف الرشيد وأهميته في قياس مخاطر السيولة المصرفية، ،رجاء رشيد عبد الستار2 

 .020، ص2102 ،بغداد  ،20العددالإدارة الرصافة، 
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على عدم قدرة البنوك على زيادة السيولة  لسيولةيمكن أن يعرف مخاطر ا Duttweiler (2009)وفقًا لـ  
إلى أن يتم تمويل مخاطر السيولة الناتجة إما عن عدم تطابق الإستحقاق بين التدفقات الداخلية والتدفقات 

حتمال أن يصبح البنك إفإن مخاطر السيولة هي  حتياجات السيولة المفاجئة وغير المتوقعة.إالخارجية و/ أو 
 .1لتزامات على الفورغير قادر على تسوية الإ خلال فترة زمنية محددة

هي عدم قدرة البنوك على الوفاء بإلتزامات عند تاريخ  مخاطر السيولة من خلال ما سبق نستنتج بأن
عن  سواءإستحقاقها أو سدادها، فعندما تكون سيولته غير كافية فإنه يتعذر عليه الحصول على أموال كافية، 

 .تحمل تكلفة معقولة بتحويل الموجودات إلى نقد سائلمات أو اطريق زيادة إلتز 

 أسباب مخاطر السيولة: .2

لأسباب متعلقة  لتزامات، أوطر نتيجة لأسباب متعلقة بجانب الإتتعرض البنوك لهذا النوع من المخا  
 :2بجانب الأصول وهي كالآتي

  مواجهة الطلبات الكبيرة وغير المتوقعة وتتمثل في عدم مقدرة البنك على  لتزامات:الأسباب المتعلقة بجانب الإ
لعمليات السحب على الودائع من طرف المودعين، وبالتالي يلجأ إلى بيع أصوله بأسعار تقل بكثير عن قيمتها 
الحقيقية وهذا ما يعرضه لمخاطر الإفلاس وإغلاق أبوابه وخاصة أنه في مثل هذه الظروف يصعب عليه أن 

 يجد من يقرضه.
  وتتمثل في الطلبات غير العادية التي يواجهها البنك لتنفيذ تعهداته  المتعلقة بجانب الأصول:الأسباب

 ئتمانية عما تتوقعه هذه البنوك،عهدات الإوبالتالي تظهر مخاطر السيولة إذا زادت طلبات تنفيذ الت ئتمانية،الإ
لخطر  الأمر الذي قد يعرضه فورا،لزاما على البنك أن يمنح القرض إلأنه بمجرد تقديم هذه الطلبات يكون 

 السيولة إذا لم تتوفر لديه النقدية الكافية لمواجهة هذه الطلبات.
  :السيولة قياس مخاطر مؤشرات .3

طر السيولة في البنوك من خلال بعدين أساسيين ويعتبران من أهم المؤشرات المعتمدة في قياس اخمقاس ت
 : 1 خطر السيولة وتحليلها في البنوك وتتمثل في

                                                           
1Joy Kibuchi, The Relationship Between Liquidity Risk and Financial Performance of Commercial Banks in KENYA, master 
of business administration, school of business, University of Nairobi, 2015, p p 02,03. 

، 2202-2222البنوك التجارية حالة بنك المؤسسة العربية المصرفية للفترة السيولة في  وتحليل مخاطر قياسخميسي قايدي، أمينة بن خزناجي، 2
   .80،  جامعة برج بوعريريج، الجزائر، ص12بتكار والتسويق، العدد مجلة الإ
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تعرف بالفرق بين الأصول والخصوم في كل من التواريخ الحالية  فجوة السيولة أو الفجوة المالية:. 0.3
أي تاريخ، عندما تكون هذه الفجوة موجبة يقوم البنك بتغطيتها من خلال أمواله الخاصة، بيع  والمستقبلية. في

تقدير هذه الفجوة بطرح الأموال المقترضة من قتراض من السوق النقدية. وبالتالي يمكن الأصول النقدية والإ
 الأصول النقدية.

هي نسب مختلفة في الميزانية العمومية والتي يجب أن تحدد إتجاهات السيولة الرئيسية ،  السيولة: نسب. 2.3
هذه النسب تعكس حقيقة أن البنك يجب أن يكون متأكد من توفر التمويل المناسب والمنخفض التكلفة في وقت 

نقدية، أو الحتياطات الإالتي يمكن بيعها بسهولة ) من الأصول الإحتفاظ بمحفظةر. ويمكن ذلك من خلال قصي
المطلوبة أو الأوراق المالية الحكومة(، والإحتفاظ بكميات كبيرة من الخصوم  الإحتياطاتالحد الأدنى من 

ئتمان مع مؤسسات مالية أخرى. من أهم إحتفاظ بخطوط أو الإ )خاصة الودائع من التجزئة المودعين(المستقرة 
    هذه النسب:

 نسبة الأصول السائلة إلى إجمالي الأصول:. 0.2.3

 الأصول السائلة
                                          =LR1 

 إجمالي الأصول
ى لؤشر إملرتفاع هذا اإر يإذ يشالسيولة، أزمة متصاص إهذه النسبة مدى قدرة البنك على  حيث تعطي

ي تلدى البنوك ال مالصندوق أ يفرصدة النقدية سواء كانت لأاطر السيولة كون ذلك يعكس زيادة اخمخفاض إن
 .2( %21 -% 21تتراوح ما بين ) ختلفةمللتزاماته اإيواجه البنك 

  التمويلات قصيرة الأجل:و  نسبة الأصول السائلة إلى الودائع. 2.2.3

 الأصول السائلة

                                                                         =LR2 

 الودائع +التمويلات قصيرة الأجل    

                                                                                                                                                                                                 
1 Pavla Klepkova Vodova, Determinants of Commercial Banks' Liquidity in the Czech Republic, Silesian University in Opava ,
2011 ,p p 92.93. www.researchgate,net/pdf                    

-2203البنوك العاملة في الجزائر خلال الفترة ) محددات مخاطر السيولة في البنوك التجارية "دراسة تطبيقية لعينة منشيماء عبشة،  رميصاء دباز، 2 
 .10، 10ص ص  ،2120، -ورقلة-، مذكرة ماستر، قسم العلوم المالية والمحاسبة، تخصص مالية مؤسسة، جامعة قاصدي مرباح (2202

https://www.researchgate.net/institution/Silesian_University_in_Opava
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ا كانت هذه النسبة منخفضة فيعني تعتمد هذه النسبة على مدى حساسية البنك من مصادر التمويل، إذ
رتفعت هذه النسبة كلما دلت على قدرة البنك إولة في حالة سحب الودائع. وكلما حتمال التعرض لخطر السيإ

 .(%10-%21تتراوح ما بين )ه، على الحفاظ على مصداقية وثقة المودعين في
 

 :نسبة القروض إلى إجمالي الأصول. 3.2.3
 القروض     

    LR3=                                                                        
 الأصول جماليإ      
مقيدة في قروض ال البنك صولالنسبة المئوية لأيشير إلى و  تقيس نسبة القروض إلى إجمالي الأصول،

 .1ولة البنكقلت سيكلما غير سائلة. حيث أنه كلما زادت هذه النسبة 
 

 نسبة القروض إلى إجمالي الودائع+التمويل قصير الأجل: .3.2.3

 القروض
 LR4=                                                                                     

 الودائع +التمويل قصير الأجل
حيث تقيس الفرق أو الإختلال بين القروض تتعلق هذه النسبة بالأصول غير السائلة إلى الخصوم السائلة، 

، لأن سيولةال كان البنك أكثر عرضة لخطرعت هذه النسبة رتفإحيث كلما  الممنوحة والموارد قصيرة الأجل.
 .2 توسع أو زيادة محفظة القروض في البنك مرتبطة بموارد قصيرة الأجل غير مستقرة

 ثالثا: مخاطر رأس المال
تواجه المصارف التجارية العديد من المخاطر المصرفية وذلك نتيجة للوظائف التي تقوم بها وخاصة في 

وكذلك ن إدارات المصارف إمات المالية والمصرفية الأخيرة فز قتصادية الحالية، وبعد حدوث الألإظل الظروف ا
اتها، لتحقيق عائد مناسب لحجم هتماماتهم قياس المخاطر ومعرفة حدودها وتأثير إ العاملين فيها أصبحت أولى 

بسبب عدم كفاية رأس المال  تنشأالأصول، ومن أهم المخاطر المصرفية مخاطر رأس المال والتي و  ستثماراتالإ
 ن تحدث.أمتصاص الخسائر التي يمكن لإ

                                                           
1 Pavla Klepkova Vodova op-cit, P93. 

أطروحة دكتوراه، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية ، -حالة الجزائر –المخاطر المالية بين البنوك الإسلامية والبنوك التجارية: دراسة مقارنة  رقية شرون،2 
  .081، ص2101اتنة، ، بجامعة الحاج لخضر، إدارة أعمال تخصص ، وعلوم التسيير
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 مخاطر رأس المال: مفهوم .0

المخاطر الناتجة عن عدم كفاية رأس المال لحماية مصالح المودعين  " على أنهامخاطر رأس المال تعرف 
الناحية العملية تحديد والمستثمرين والمقترضين وغيرهم من أصحاب المصالح المختلفة، ولكن من الصعب من 

مدى كفاية رأس المال للمصرف التجاري الواحد أو حتى للجهاز المصرفي ككل، وذلك لعدم معرفة سلوك 
 .1 " المودعين والمقترضين في المستقبل بدقة

تلك الحالة التي يسجل "تعرف مخاطر عدم الملاءة أو ما يسمى بمخاطر رأس المال على أنه  أن كما يمكن
والخسائر  ك عجزا في أمواله الخاصة وذمته المالية ونقصها لدرجة يستحيل فيها تغطية المخاطرفيها البن

وعليه فإن خطر  " المحتملة الوقوع بحيث لا يتوفر لا على السيولة ولا على أصول أخرى يواجه بها خصومه
 . 2عدم الملاءة أوسع من خطر عدم السيولة

 أسباب مخاطر رأس المال: .2

 :3 مال من مصدرين أساسين هماال رأسمخاطر تنشأ  

  مات بمعدل أكبر من معدل زيادة حقوق الملكية .التز زيادة الإ 
  خر.حقيق خسائر سنوية مرحلة من عام لآت 

 مؤشرات مخاطر رأس المال: .3

هذه المخاطر لعدم كفاية رأس المال في مواجهة المخاطر والتي تصل إلى أموال المودعين أيضا ترجع 
  وتتمثل مؤشرات قياس مخاطر رأس المال: لتزاماته.إكما تعبر عن عدم قدرة المصرف على الوفاء بوالدائنين 

 

 
                                                           

التجارية  مخاطر رأس المال وأثرها على ربحية المصارف التجارية )دراسة تطبيقية على المصارفحمزة عبد الله الأمين، نور الدين ناصر الصديق، 1 
 . 208، ص 2122ليبيا، ، جامعة بنغازي، 2، العدد2، المجلدوالطبيعية، مجلة العلوم الإنسانية (الليبية

دراسة حالة البنك الأهلي التجاري " ARDLستخدام منهجية إالبنوك بعلى كفاية رأس المال في المخاطر المالية  أثرمريمت،  عديلةصونيا جواني ، 2 
 ،2120 قالمة،، 0210ماي 8، جامعة10، العدد12مجلة الدراسات المالية والمحاسبية والإدارية، المجلد ،("2203-2200)السعودي خلال الفترة

  . 021ص
أثر المخاطر الرأسمالية في ربحية المصارف التجارية الليبية )دراسة تطبيقية لمصرفي الجمهورية والصحارى  ،وليد رمضان سالم رضا منصور شيته، 3

 .021ص ،2121جامعة الأسمرية الإسلامية،  ،00 العدد قتصادية والسياسية،مجلة العلوم الإ ،(2203-2222)للفترة 
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 نسبة رأس المال إلى إجمالي الأصول:-3-0

 تمويل أصوله الكلية، وتقاس من خلال ستخدام رأس المال فيإهذا المؤشر مدى قدرة البنك على  يقيس 
 :1العلاقة التالية

  

 نسبة رأس المال إلى إجمالي الودائع: -3-2

 يقيس هذا المؤشر قدرة البنك على تلبية طلبات المودعين من رأس المال الممتلك، وتقاس من خلال 
 :العلاقة التالية

 

 

 نسبة رأس المال إلى إجمالي القروض:-3-3

سترداد جزء من إبرأس المال لمواجهة المخاطر المتعلقة  ستخدامإقيس هذا المؤشر قدرة المصرف على ي
 :2العلاقة التالية الأموال المستثمرة في القروض الممنوحة لعملاء المصرف، وتقاس من خلال

 

 

 

 نسبة رأس المال إلى الأصول الخطرة:-3-3

يقيس هذا المؤشر مدى قدرة رأس المال المصرف في مواجهة الخسائر الممكن تحقيقها من الأصول 
ستثمارات المالية الحكومية التي رف ولدى المصرف المركزي وكذلك الإفالنقدية والودائع لدى المصا الخطرة،

                                                           
الجزائري وبنك  للبنوك التجارية في تدنية المخاطر المصرفية )دراسة حالة البنك الوطنيدور سياسة رأس المال ، مصيطفى بيشي ، عبد اللطيف إسماعيل1

 .  81ص ،2108، جامعة غرداية، 21، العدد11 ، المجلدقتصاديةالإ البشائر مجلة، (البركة
 .  022، ص سابق مرجعحمزة عبد الله الأمين، نور الدين ناصر الصديق، 2 

 022(* الودائعإجمالي  / رأس المال =) الودائعنسبة رأس المال إلى إجمالي 

 

 022(* إجمالي الأصول / رأس المال نسبة رأس المال إلى إجمالي الأصول =)

 

 022إجمالي القروض(* / رأس المال ) إلى إجمالي القروض=نسبة رأس المال 
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الأصول من يمتلكها المصرف والقروض التي يمنحها للحكومة تكون خالية من المخاطر فتطرح جميع بنود هذه 
 :العلاقة التالية لى الأصول الخطرة، وتقاس من خلالإإجمالي الأصول للوصول 

 

 

 المطلب الثاني: ماهية الأداء المالي للبنوك

سيتم التطرق في هذا المطلب إلى ثلاثة عناصر أساسية هي: مفهوم الأداء والأداء المالي ومؤشرات قياس  
 الأداء المالي.

 الفرع الأول: مفهوم الأداء المالي

 أولا: مفهوم الأداء

عرف الأداء على أنه: مقابلة أداء البنك بأداء منافسيه للتعرف على نقاط قوته وتعزيزها ونقاط ضعفه والحد 
كما يعرف أيضا الأداء على أنه قدرة المؤسسة على تحقيق أهدافها طويلة الأجل، ومدى قدرتها على  .1منها

يمكن تعريف الأداء  . كما2إستغلال مواردها نحو تحقيق الأهداف المنشودة، فالأداء دالة لكافة أنشطة المؤسسة
 .3قديةالمالي على أنه قياس لنتائج سياسات الشركة وعملياتها من الناحية الن

 ثانيا: مفهوم الأداء المالي

تشخيص للصحة المالية للمؤسسة لمعرفة مدى قدرتها على إنشاء قيمة ومجابهة  "الأداء المالي في:  يتمثل
 .4 "المستقبل من خلال الإعتماد على الميزانيات، جداول حسابات النتائج والقوائم المالية الأخرى 

                                                           

كلية  أطروحة دكتوراه،  ،دراسة عينة من البنوك التجارية الجزائرية""تقييم الأداء المالي في البنوك التجارية بإستخدام آلية المقارنة المرجعية نبيلة قدور، 1 
 .11، ص2102 ،-البويرة–د أو الحاج نجامعة أكلي محتخصص مالية ومحاسبة، العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير ، 

 دارسة عينة من المؤسسات الصغيرة و المتوسطة في ولاية ورقلة خلال قتصاديةأثر مخاطر السيولة على الأداء المالي للمؤسسات الإ ،لعجولميرة بأ 2
 ورقلة،قاصدي مرباح، جامعة  ،تخصص مالية مؤسسة،  كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير ،مذكرة ماستر، 2014)- (2011الفترة الممتدة 

 .12ص ،2100
3 Mustafa Hassan ,Mohammad Adam, Evaluating the Financial Performance of Banks Using Financial Ratios- A Case Study 
of Erbil Bank for Investment and Finance, European Journal of Accounting Auditing and Finance Research،Cihan University, 
Vol 02, 2104, p002. 

ة"دراسة لعينة من البنوك التجارية العاملة في يتأثير جودة الخدمات المصرفية على الأداء المالي للبنوك التجار  " ،مفيدة بن عثماني نعيمة فرحي، 4
 .10، ص  2122، ، الجزائر12، العدد 12د ية للتنمية الاقتصادية، المجل، المجلة الجزائر "الجزائر

 022* (الخطرة الأصول / رأس المال ) = نسبة رأس المال إلى الأصول الخطرة
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مالية للبنك بفعالية وكفاءة، أي ستخدام الموارد الإفيمكن تعريف الأداء المالي بأنه أما في البنوك التجارية، 
ستخدام الموارد المالية المتاحة أمام البنك من أجل تحقيق النتائج التي تتطابق مع الأهداف المسطرة مسبقا إ

 .1 وذلك بأقل التكاليف الممكنة
قياس مدى قدرة المؤسسة على إنشاء قيمة بيقوم  ومن خلال ماسبق يمكن نستنتج بأن الأداء المالي

ومجابهة المستقبل بالإعتماد على الميزانيات، جداول حسابات النتائج والقوائم المالية الأخرى، مع إستخدام 
  الموارد المالية من أجل تحقيق الأهدافها.

  ثالثا: أهمية الأداء المالي:
قتصادية لكونه يقدم مساهمة فعالة في تحقيق الأهداف الأساسية لمالي مكانة هامة في كل النظم الإللأداء ا

 :2لمالي في مجموعة من النقاط أهمهاللمؤسسة، ومنه يمكن إيجاز أهمية الأداء ا
 .تقديم معلومات مفيدة من خلال التقارير بما تمكنهم من إتخاذ القرارت السليمة في الوقت المناسب 
 ستراتيجيات المعتمدة والبيئة التنافسية.ينٌ أهداف الإنسجام بتحقيق درجة من المواءمة والإ 
  ،الكشف عن موطن الخلل والضعف في نشاط الوحدة الإقتصادية وإجراء تحليل شامل لها وبيان مسبباتها

 وذلك بهدف وضع الحلول اللازمة لها وتصحيحها.
 ت وحلها ومعرفة موطن القوة تكمن أيضا أهمية الأداء المالي في أنه يفيد بصورة مباشرة في تشخيص المشكلا

 الضعف في المنشأة.و 
  .المساعدة في إجراء عملية التحليل ومقارنة وتقييم البيانات 
  يوفر معلومات لمختلف مستويات الإدارية في المنظمة لأغراض التخطيط والرقابة وإتخاذ القرارت المستندة

 جهات الأخرى خارج المنظمة.على حقائق علمية وموضوعية، فضلا عن أهمية هذه المعلومات لل
وبشكل عام يمكن توضيح أهمية الأداء المالي في إلقاء الضوء على مدى كفاية رأس ماله ومدى سلامة 
مركزه المالي، وما يتطلبه ذلك من كفاية المخصصات، ربحية، سيولة، التوازن المالي، إنتاجية ونمو المؤسسة 

إلتزام البنك بإجراءات مصرفية سليمة ومدى تواجد إدارة قادرة على الأداء وفقا للأهداف المحددة مسبقا، ومدى 

                                                           

-2223المخاطر المالية في البنوك التجارية وأثرها على الأداء المالي"دراسة ميدانية لعينة من البنوك التجارية العاملة في الجزائر) رميسة كلاش،1 
 .02ص ،2122 أم البواقي، ،جامعة العربي بن مهيدي ، تخصص إدارة مالية،قسم علوم التسييرأطروحة دكتوراه،  ،("2202

أثر عوامل البيئة المالية على الأداء المالي للبنوك التجارية الجزائرية دراسة تطبيقية لعينة من البنوك التجارية عبد الحكيم بخديجة، محمد شبو عات، 2 
، ورقلة، مرباحدي ، جامعة قاصوبنوك، قسم العلوم المالية والمحاسبة،  تخصص مالية ماستر، مذكرة (2207-2223العاملة في الجزائر خلال الفترة )

 .12، ص2102
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وأمنية وإتباعه للقواعد وتطوير تعليمات البنك المركزي، ومدى قدرة البنك على سداد إلتزاماته في آجال 
ستحقاقها، ومدى إمكانية إستمرار البنك في ممارسة نشاطه إستنادا إلى ربحيته وإلى خطط الإدارة في مجال إ

 .الأهدافالتشغيل وتحديد 
 مؤشرات قياس الأداء المالي:عا: راب

أجل الوقوف على مدى قدرتها  يتم تقييم الأداء المالي للبنوك من خلال مجموعة من المؤشرات المالية من
. حيث يقاس الأداء المالي بمؤشرات ستخدام مواردها بكفاءة، ومدى نجاحها في تحقيق أهدافها المسطرةإعلى 

بنك للمستويات المتعلقة بالأداء، كما أنها تعبر عن محصلة نتائج الربحية التي تعبر عن مدى تحقيق ال
 :1من خلال المؤشرات التالية  والأداء المالي للبنكالسياسات والقرارات التي إتخذها البنك، ويتم قياس ربحية 

 (ROAمعدل العائد على إجمالي الأصول ) .0
يعتبر معدل العائد على الأصول معدل كلاسيكي لقياس كفاءة البنوك، فهو يقوم بتقييم وقياس قدرة البنك 

على توظيف الأموال توظيفا أمثلا، أي يقيس كفاءة البنك في إستخدام إجمالي أصوله، ومن خلال هذا المؤشر 
ها خلال هذه الفترة. ويحسب هذا متلكيحدة نقدية من متوسط الأصول التي الدخل الصافي لكل و  يمكن قياس

 المؤشر وفق العلاقة التالية: 
 
 

 
 (:ROEمعدل العائد على حقوق الملكية) .2

يقوم هذا المؤشر بقياس العائد على إستثمار أموال المالكين، ويمثل مقياسا للأداء الكلي للبنك بما فيه  
عد معيارا يالتشغيلي والمالي، كما يقيس مدى تحقيق الهدف الذي يسعى إليه البنك من إستثمار أموال المالكين، و 

حجم المخاطر. ويحسب وفق العلاقة مع ناسب لتعظيم ثروة المالكين، كما تعمل البنوك على زيادته بما يت
 التالية:

 

                                                           

، " (2202-2203راسة حالة بنك المؤسسة العربية المصرفية خلال الفترة )د "تقييم الأداء المالي للبنوك التجارية نعمان محصول، سراج موصو، 1 
 .021، ص2102جامعة سوق أهراس،   ،12، العدد12مجلة نماء للإقتصاد والتجارة، ، المجلد

 (= النتيجة الصافية / الأموال الخاصةROEمعدل  العائد على حقوق الملكية )
 

  إجمالي الأصول /(= النتيجة الصافية ROAالأصول ) العائد علىمعدل 
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 : (PM)معدل هامش الربح .3
يعتبر من مقاييس الربحية الرئيسية  يقيس قدرة كل وحدة نقدية من الخدمات المقدمة أو المستثمرة على 

 . ويحسب بالعلاقة التالية:1تحقيق الربح، ويعكس مدى الكفاءة في إدارة ومراقبة التكاليف 
 

 
 

 

حيث يقوم هامش الربح بقياس قدرة البنك على الرقابة والسيطرة على النفقات وتخفيض الضرائب، وكلما 
 .ش الربح يدل ذلك على كفاءة البنك في خفض المصروفات والضرائبمهاإرتفع 

   :)EPS (السهم ربحية .3
سهم بشكل عام واحدة من أهم أرباح المتغيرات في تحديد سعر السهم، والأرباح لكل تعتبر الأرباح لكل  
نمو ربحية السهم هو المهم، كما أن  .قياس ربحية المؤسسة لكل وحدة من ملكية المساهمينلهي مهمة و سهم 

عائد على ويمكن مقارنة هذا بين الشركات المختلفة على مر الزمن داخل نفس المؤسسة على الرغم من أن ال
من المهم أن نذكر تلك و السهم الواحد يعتبر على نطاق واسع الطريقة الأكثر شيوعا لقياس ربحية المؤسسة، 

 :2غيرات المحاسبية. وتحسب كما يليغالبا ما يكونون عرضة للت الأرباح 
 

 
 : (NIM)هامش صافي الفوائد .3

على أنها وتعرف  ،على أنها الفرق بين أرباح ومصروفات الفائدة للبنك يتم تعريف صافي هوامش الفوائد
ينظر إلى هامش الفائدة عموما على أنه مقياس أفضل لهيكل . و النسبة المئوية لمتوسط الأصول ذات الفوائد

                                                           

مجلة الدراسات  كفاءة البنوك التقليدية والإسلامية من حيث العائد والمخاطرة )دراسة مقارنة بين بنك البركة والبنك الوطني الجزائري(،ميمونة داودي، 1 
 .228ص ،2120، 2، جامعة وهران12العدد ،18المالية والمحاسبية والإدارية، المجلد 

 مذكرة "،(2207_2222الجزائر خلال الفترة) "دراسة تطبيقية للبنوك التجارية العاملة في التجاريةمحددات الربحية في البنوك ريمة بشنب، جدلة ربوح، 2 
 .12ص ،2102 ،ورقلة، قسم العلوم المالية والمحاسبة ، تخصص مالية المؤسسة، جامعة قاصدي مرباح ،ماستر

 الأسهم المتداولة متوسط / توزيعات الأرباح على الأسهم الممتازة( - صافي الدخل=) (EPS) ربحية السهم

 صافي الدخل / إجمالي إيرادات ( PM)= معدل هامش الربح
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الإيرادات طويل الأجل، وللبنوك هامش صافي الفائدة بمثابة مقياس لكفاءة البنوك، ويتم حسابه كنسبة من 
 صافي دخل الفوائد إلى إجمالي الأصول. ويحسب وفق المعادلة التالية: 

 
 

 

 (: EVA) الإقتصادية المضافةالقيمة  .7
تعرف على أنها الفرق بين الأرباح التي تحصل عليها كل وحدة من عملياتها صافي الربح التشغيلي بعد 

 ئتمان الخاص به.ا كل وحدة من خلال إستخدام حد الإالضرائب وتكلفة رأس المال التي تتحمله
لمؤشر النمو لقيمة المؤسسة في المستقبل ة و ة القرارات الإداريوتعرف أيضا على أنها مقياس فعال لجود

 :1 كن حسابها وفق المعادلة التاليةوهي من مقاييس الأداء الداخلي وتقاس في سنة معينة، ويم
 

 

 (:MVAالقيمة السوقية المضافة) .7
سهم إذا كانت القيمة السوقية الإجمالية للمؤسسة أكبر من ال بين القيمة السوقية للمؤسسة و قيمةهي الفرق 

ة أقل من كمية رأس المال المستثمر فيها، تمكنت المؤسسة من خلق قيمة للمساهمين، وإذ كانت القيمة السوقي
  .الأداء الخارجيتنخفض قيمة المساهم في المؤسسة، وهي من مقاييس رأس المال المستثمر 

كما تشير القيمة السوقية المضافة إلى خلق قيمة للمساهمين، ويتم تحديدها بالفرق بين القيمة السوقية 
والقيمة الدفترية لرأس المال الإقتصادي المسمى أيضا رأس المال المستثمر، ويمكن حسابها  الإجمالية للشركة

 كما يلي:  
 

 

 

 
                                                           

 .01-12، ص صنفس المرجع 1

 إجمالي الأصول )/التكاليف المالية -دخل المالي ال( = (NIM) هامش صافي الفوائد

 تكاليف رأس المال -بة = صافي الربح التشغيلي بعد الضري (EVA) القيمة الإقتصادية المضافة

 عاملالرأس المال  -= القيمة السوقية للمؤسسة  (MVA) القيمة السوقية المضافة
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 أهداف الأداء المالي: خامسا: 

 :  1 إن الأداء المالي يمكن أن يحقق للمستثمرين الأهداف التالية 

  اعد على متابعة الظروفلمستثمر متابعة ومعرفة نشاط المؤسسة وطبيعته، كما يسليمكن 
من ربحية وسيولة ونشاط والمديونية على  تأثير أدوات الأداء الماليتقدير والمالية المحيطة، و  قتصاديةالإ

 سعر السهم.

 تخاذ لية وفهم التفاعل بين البيانات لإيساعد المستثمر في إجراء عملية التحليل والمقارنة وتفسير البيانات الما
 القرار الملائم لأوضاع المؤسسة.

 

 الثالث: العلاقة بين المخاطر المالية والأداء المالي للبنوك  المطلب

 .سنحاول في هذا المطلب توضيح مدى تأثير المخاطر المالية وعلاقتها بالأداء المالي للبنوك التجارية

 يالفرع الأول: المخاطر الإئتمانية وتأثيرها على الأداء المال

فمخاطر الإئتمان تعتمد على نوعية  على سلامة البنوك،ئتمان من العوامل التي تؤثر تعتبر مخاطر الإ 
الأصول التي تحتفظ بها البنوك. وجودة الأصول التي يملكها البنك تعتمد على التعرض لمخاطر محددة. فيؤكد 

(Aburime, 2008)   أن ربحية البنك تعتمد على قدرته على التنبؤ، وتجنب ومراقبة المخاطر، وأيضا تغطية
مة عن المخاطر التي نشأت. وبالتالي، عند إتخاذ القرارات بشأن تخصيص الموارد في توزيع الخسائر الناج

ئتمان الإ إدارة مخاطر. ف2الأصول، يجب على البنك أن يأخذ في الإعتبار مستوى المخاطر على الأصول
التجارية في الإقراض يتمثل العمل الرئيسي للبنوك حيث  ، ت المالية )خاصة البنوك(وظيفة متكاملة للمؤسسا

على نطاق ئتمان سداد الإ التخلف عنإلى يؤدي  يمكن أنو  قروض.ال ذههى يشكل خطر عدم السداد عل هذاو 
يتخلفون  بأن العملاء ) (Bernanke, 2003 حيث قال .يالمال ستقرار النظامإ عفضواسع إلى فشل البنوك و 

أن حيث  .0221 عام روجت للكساد العظيم فيمن البنوك في ذلك الوقت  داد القروض التي أخذوهاس عن
 Miller 0222إرتفاع القروض يقلل من هامش الربح من البنوك، ومن المتوقع وجود علاقة سلبية مع الربحية. )

and Noulas,)   وتم الإستنتاج بأن أداء البنك خلال 0281درسا حالة مخاطر الإئتمان للبنوك الأمريكية في ،
                                                           

  قسم العلوم المالية والمحاسبة،، ماسترمذكرة ، (2202-2223)أثر الشمول المالي على أداء البنوك التجارية الجزائرية خلال الفترة ، ياسين بن الضب1 
  .01ص ،2102 ،ورقلة، قاصدي مرباح جامعة ،تخصص مالية مؤسسة

 .21ص ،سابق مرجعفاطمة بن شنة،  2
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 اتأثير  ضاكتشفت دراستهم أيبسبب محفظة قروضه التي كانت ذات نوعية منخفضة. إ هذه الفترة كان ضعيفا
 ديثة دراسةحسات الومن الدرا. 0281ربحية البنوك في  على ضو خسارة القر مخصصات ا لسلبيا قوي

(2110 ,Athanasoglou،) 1هي محدد الرئيسي لربحية البنوك في اليونان ئتمانلإاطر اخمجدت أن و . 

 الثاني: المخاطر السيولة وتأثيرها على الأداء المالي الفرع

( التي تمول فيها البنوك إلا أنهم يعانون من نقص 2112-2008يولة عاملا رئيسيا خلال أزمة )تعتبر الس 
أن البنوك لم تقدر بالكامل ( Longmorth 2010حيث قال ) .تاريخ إستحقاقالسيولة لتغطية إلتزاماتهم عند 

أن البنوك يجب أن تحتفظ بأصول  حيثأهمية إدارة مخاطر السيولة وإنعكاسات هذه المخاطر على البنك نفسه. 
السيولة المحتملة أو صعوبة التمويل  والمساعدة في التأمين الذاتي ضد سائلة أكثر مما كانت عليه في الماضي

وبالتالي فإن الإحتفاظ بها  .المالية الحكومية يكون لها عائد منخفض نسبيا الأصول السائلة مثل النقد والأوراق
وجود تنظيم، فمن المتوقع أن البنوك ستحتفظ  مد البنوك في حالة عديفرض عليهم تكلفة الفرصة البديلة على أح

الربحية، إلا أنهم طلبوا حيازة المزيد من  بالأصول السائلة بالقدر الذي تساعد فيه على تعظيم أصول الشركة
أن هذه الدراسة تحدد ما إذا كانت حيازات البنوك من الأصول السائلة لها تأثير كبير  حيث الأصول السائلة.

حيث أن الإحتفاظ بمزيد  ،إلا أنه تم تحسين الربحية البنوك التي تحتفظ ببعض الأصول السائلة، على ربحيتها
 .2يقلل من ربحية البنوك من الأصول السائلة

فإن البنك التجاري عليه أن يوزع ، السيولةو  الأصولربحية ية بين عكسوجود علاقة إذا، بما أن هناك 
الأشكال المختلفة للأصول بطريقة يضمن معها أن يحقق أعلى ربحية ممكنة في نفس الوقت الذي  موارده بين

يحافظ فيه على مستوى مناسب من السيولة بالنسبة لأصوله، أي عليه أن يوازن بين الربحية والسيولة، وبما أن 
توزيع الأصول المختلفة يتوقف  خصوم البنك تختلف بدورها فيهما بينها من حيث إلتزام البنك بالوفاء بها فإن

وعليه يمكن أن تتمثل مخاطر السيولة في الوضع الذي ينشأ في البنك إما أيضا على أنواع الخصوم المتاحة. 
لتزاماته، أو وجود إستجابة لمتطلبات البنك و لإلنقص السيولة أي أن موجودات النقدية في البنك تكون غير كافية 

النسبة المطلوبة منه لمواجهة أي ت بسيولة أكثر من لابمعدحتفاظ لإالبنك لفي السيولة أي أن يلجأ  فائض
                                                           

1 Frederick S. Ahiabor, BANKING COMPETITION AND PROFITABILITY IN GHANA, Magister Banking and Finance, 
Loughboroug University, ghana, 2012, p16.   
2 Zaphaniah Akunga Maaka, THE RELATIONSHIP BETWEEN LIQUIDITY RISK AND FINANCIAL PERFORMANCE OF 
COMMERCIAL BANKS IN KENYA, Master of Business Administration (MBA), School of Business, University of Nairob, Kenya, 
2013, p 05. 

https://www.researchgate.net/profile/Frederick-Ahiabor-3
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لتزامات طارئة قد تواجه البنك، وهذا ينعكس على حجم الودائع المستثمرة من قبل البنك وبالتالي على حجم إ
 .1ستثمارلإعملية ا العائد المتحقق من

 كبنو للالمخاطر المالية على الأداء المالي  لأثرالمبحث الثاني: الأدبيات التطبيقية 

سنتطرق في هذا المبحث إلى مجموعة من الدراسات العربية والأجنبية فيما يخص بحثنا، مع مقارنة  
 الدراسة الحالية بالدراسات السابقة.

 المطلب الأول: عرض الدراسات السابقة

أثر  موضوعتناولت بية التي نفي هذا المطلب مجموعة من الدراسات السابقة باللغة العربية والأج سنعرض
 المخاطر المالية على الأداء المالي للبنوك.

  ول: الدراسات السابقة باللغة العربيةالأ الفرع 

 :2(2203 العلي،أحمد  )دراسة  .0
تقييم أداء المصارف التجارية "دراسة تطبيقية على هدفت الدراسة إلى تحديد أثر المخاطر المالية على 

البيانات اللازمة بجمع  المصارف التجارية سورية"، ضمن الصناعة المصرفية السورية، ولتحقيق ذلك قام الباحث
وتم طرح (، 2101-2110) الفترة المصارف التجارية المدرجة في بورصة دمشق للأوراق المالية وذلك عن عن

الإشكالية :كيف يمكن تقييم وتحليل العلاقة بين الربحية وبين المخاطر المالية المرتبطة بنشاط المصرف؟ 
تجارية عاملة في سورية. تم دراسة المتغير  مصارف (0)شتملت عينة الدراسة على إلقد و إحصائياً. لها وتحلي
التي تتمثل  المستقلة المتمثلة في مؤشر مخاطر الائتمان والمتغيرات المتمثل في العائد على حقوق الملكية، التابع

تمثل في الذي ي مؤشر مخاطر السيولةو ، القروض( في )مخصص الديون المشكوك في تحصيلها على إجمالي
، ستثمارات بغرض المتاجرة على إجمالي الموجودات(بة الأصول السائلة على إجمالي الإلتزامات، و إ) نس

نموذج إلا أنه تم إختبار . على إجمالي الأصول( تمثل في )حقوق الملكيةالذي ي المؤشر مخاطر رأس المو 
الدراسة ضمن السلسلة الزمنية والقطاعية لبيانات المصارف التجارية السورية من خلال النموذج الخطي 

 ومن أهم النتائج التي تم التوصل إليها:. للمتغيرات المستهدفة من قبل الدراسة
                                                           

 .010مرجع سابق، ص، رميسة كلاش1 
الإدارة، مجلة للاقتصاد و  دراسة تطبيقية على المصارف التجارية السورية"،"أثر المخاطرة المالية على تقييم أداء المصارف  ،أحمد العلي، راغب الغصين2 

 .21ص .2102 جامعة دمشق، سنة ،11العدد ، كلية الإقتصادـ
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 علاقة سلبية ذات دلالة إحصائية بين العائد على حقوق الملكية ومخاطر السيولة. وجود 
 .وجود علاقة سلبية ضعيفة بين العائد على حقوق الملكية ومؤشر مخاطر الائتمان 
 .وجود علاقة موجبة ذات دلالة إحصائية بين العائد على حقوق الملكية ومؤشر مخاطر رأس المال 

 : 1( 2203 ،شرون رقية  )دراسة  .2

دراسة مقارنة لعينة "معرفة المخاطر المالية بين البنوك الإسلامية والبنوك التجارية اسة إلى هدفت هذه الدر 

ماهي مؤشرات "(، حيث كانت الإشكالية المطروحة: 2100-2112من البنوك العاملة في الجزائر خلال الفترة )
يكمن رصد مجموعة من المحددات الكمية التي تؤثر في خطر السيولة في البنوك التجارية والإسلامية؟ وهل 

وإعتمدت الدراسة على الأساليب تحليل البيانات  ."خطر السيولة في البنوك التجارية والإسلامية في الجزائر؟
بنوك الأجنبية،  11بنوك التجارية العمومية و 1بإستخدام نموذج بانل، وإشتملت الدراسة على عينة متكونة من 

بدراسة المتغيرات التابعة والمتمثلة في )خطر السيولة( تقاس  قامت الباحثةركة الإسلامي، حيث وبنك الب
بمؤشرات التالية ) الأصول السائلة على إجمالي الأصول، الأصول السائلة على الودائع والتمويلات قصيرة 

جل(، والمتغيرات المستقلة الأجل، القروض على إجمالي الأصول، القروض على الودائع والتمويلات قصيرة الأ
المال، معدل العائد  رأسسبة القروض إلى الودائع، معدل كفاية ن والمتمثلة في حجم البنك )إجمالي الأصول(،

 على الأصول، معدل نمو القروض. وتم التوصل إلى النتائج التالية:

   بين خطر السيولة وحجم البنك.توجد علاقة عكسية 
 النسبة القروض إلى الودائع وخطر السيولة في كل المؤشرات توجد علاقة طردية بين نسبة ( :LR1  

الأصول السائلة على الودائع والتمويلات قصيرة الأجل،  LR2الأصول السائلة على إجمالي، النسبة 
القروض على الودائع والتمويلات قصيرة  LR4القروض على إجمالي الأصول، النسبة  LR3النسبة 
 الأجل(.

 

 

 
                                                           

 .202رقية شرون، مرجع سابق ، ص1 
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 :1(2207،شنةفاطمة بن ) دراسة. .3

هذه الدراسة إلى رصد مجموعة عوامل مسببة لمخاطر الإئتمان ومساهمة في حدوث مشكلة القروض هدفت 
لذا حاولنا معالجة  .ربحية البنوك التجارية الجزائريةالمتعثرة ، ومدى مساهمة إدارة المخاطر الإئتمانية في تقييم 

مخاطر الإئتمان والعوامل المفسرة لمشكلة  الأولى في البحث عن محددات مرحلتين: تمثلتالموضوع عبر 
، أما الثانية فتناولت دراسة 2101-2110القروض المتعثرة لعينة من البنوك التجارية الجزائرية خلال الفترة 

ستخدام نماذج إب تأثير مؤشرات المخاطر الإئتمانية على تقييم ربحية البنوك لنفس العينة وفي نفس الفترة الزمنية،
 بانل. وتشير أهم نتائج الدراسة التطبيقية إلى مايلي:

أن المتغيرات المفسرة لمخاطر الإئتمان والمسببة لمشاكل القروض المتعثرة في البنوك التجارية الجزائرية  -
، الكفاءة، نسبة عدم البنكبإستخدام مؤشر نسبة مخصصات خسائر القروض إلى إجمالي القروض هي : حجم 

 معدل الفائدة على الودائع ونسبة كفاءة الإدارة .
أن المتغيرات المفسرة لمخاطر الإئتمان والمسببة لمشاكل القروض المتعثرة في البنوك التجارية الجزائرية  -

 .الإدارةمعدل الفائدة على الودائع ونسبة كفاءة  بإستخدام مؤشر نسبة كفاية رأس المال هي:
خسائر القروض إلى إجمالي القروض ونسبة كفاية رأس المال تمثلان أهم  أن كل من نسبة مخصصات -

 مؤشرات إدارة المخاطر الإئتمانية التي تؤثر وتساهم في تقييم ربحية البنوك التجارية الجزائرية.
إختلاف طبيعة الملكية في البنوك التجارية الجزائرية تعتبر كمحدد ومفسر لمشكلة القروض المتعثرة  أن -

 بة لمخاطر الإئتمان ، كما تؤدي دورا مهما في تفسير ربحية وأداء البنوك. ومسب

 :2(2202فلاح،فاطمة بشير قره ) دراسة .3

المالية والتشغيلية على الربحية المصرفية في البنوك التجارية  هدف هذا البحث إلى دراسة أثر المخاطر
ولتحقيق هذا الهدف فقد تم جمع البيانات نصف السنوية لعينة مكونة من  ،تقليدية الخاصة العاملة في سورياال

تحت  (.2100-2112)عاميل الفترة الممتدة بين عشرة بنوك تجارية تقليدية خاصة في سوريا وذلك خلا
عاملة أثر كل من المخاطر المالية والتشغيلية على ربحية البنوك التجارية التقليدية الخاصة ال الإشكالية التالية:

 .القوائم المالية للبنوك المدروسةوجمعت بيانات الدراسة بشكل أساسي من  .في سورية
                                                           

 .10ق، صابفاطمة بن شنة، مرجع س 1
مذكرة الماجستير، قسم العلوم  ثر المخاطر المالية والتشغيلية على ربحية البنوك التجارية التقليدية الخاصة العاملة في سورية،أ فلاح، قره فاطمة بشير2 

 .18، ص 2108، جامعة تشرين، المالية والمصرفية
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ستخدام معدل العائد على الأصول ومعدل العائد على إابع المتمثل بالربحية المصرفية بتم قياس المتغير الت
ئتمانية والمخاطر لمخاطر الإالسيولة وا تغيرات المستقلة المتمثلة بمخاطرحقوق الملكية. في حين تم قياس الم

لتزامات، إجمالي القروض غير العاملة إلى إجمالي سب الأصول السائلة إلى إجمالي الإستخدام نإالتشغيلية ب
وقد أظهرت نتائج الدراسة وجود علاقة  الأصول على التوالي.القروض، المصاريف التشغيلية إلى إجمالي 

العائد معدل )والربحية المصرفية سيولة والمخاطر التشغيلية عكسية ذات دلالة إحصائية بين كل من مخاطر ال
. بالمقابل أظهرت الدراسة وجود علاقة طردية ذات دلالة (الملكيةعلى حقوق  ومعدل العائدعلى الأصول 

 .(الملكيةعلى حقوق  معدل العائدو )معدل العائد على الأصول  والربحيةة إحصائية بين المخاطر الائتماني
 :1(2203 ،شبوعات محمد ،بخديجة الحكيم عبد) دراسة .3

 يهذه الدراسة إلى تحديد وقياس الأثر الذي تحدثه مجموعة من العوامل المؤثرة على الأداء المال تهدف    
، بنك الوطني الجزائر جينرال سوسيتيالمتمثلة في ) بنك و  ك التجارية العاملة في الجزائرلعينة من البنو 

، وذلك من خلال بناء (2100إلى  2112)الجزائري، بنك الخليج، بنك الوطني الخارجي( في الفترة الممتدة من 
والذي يتمثل في مخصصات خسائر القروض   ئتمانغيرات المستقلة ) مخطر الإنموذج لقياس العلاقة بينٌ المت

المتغير التابع و ( في رأس المال على إجمالي الأصول تتمثلي القروض، كفاية رأس المال والذي على إجمال
ذج بانل وذلك من أجل تبيين طبيعة وقوة العلاقات المراد قياسها، بالإضافة و ستخدام نمإول( ب)العائد على الأص
سة أن أهم العوامل المؤثرة على الأداء قد أظهرت نتائج الدراو  .مل الأكثر تفسيرا للأداء الماليإلى إظهار العوا

ئتمان فقط، كما أظهرت الدراسة أن السيولة الإ طرامخ :المالي للبنوك التجارية العاملة في الجزائر تتمثل في
 مؤثرة على الأداء المالي للبنوك عينة الدراسة. المال غيرالنقدية وكفاية رأس 

 :2(2222، دحدوح نجيب)دراسة  .7

إدراة المخاطر على الأداء المالي في البنوك التجارية الجزائرية  بيراتدهذه الدراسة إلى تحديد أثر  تهدف 
ختيار مجموعة إحدوث الأزمات المصرفية، حيث تم  من خلال رصد سلسلة من العوامل التي تفسر وتساهم في

من محددات إدارة المخاطر التي تضمن الحفاظ على الأداء المالي الجيد، إذا تستخدم هذه الدراسة نسب كل من 
 توضيحية والعائدكفاية رأس المال ومخاطر الإئتمان، مخاطر أسعار الفائدة كمتغيرات  السيولة، مخاطرمخاطر 

معالجة الدراسة  تد قيمة الأداء المالي. لذا حاولتابعين لتحديعلى حقوق الملكية والعائد على الأصول كمتغيرين 

                                                           

 .10عبد الحكيم بخديجة ، محمد شبوعات، مرجع سابق ، ص1 
 .10مرجع سابق ، ص دحدوح، نجيب2
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 الموضوع من خلال دراسة تأثيرات مؤشرات المخاطر على أداء البنوك محل الدراسة خلال الفترة الممتدة من سنة
قية ، وتشير أهم نتائج الدراسة التطبيالزمنيةستخدام نماذج بانل للسلاسل المقطعية إب وذلك ، (2108 - 2112)

     الجزائرية.إلى أن مؤشرات إدارة المخاطر لها تأثير إيجابي على تدعيم الأداء المالي في البنوك التجارية 
العائد على الأصول والعائد على  العشوائي والثابت بإستخدام مؤشر تحليل نتائج نموذجي الأثر وتوصل

لمؤشرات المخاطر البنكية ممثلين في نسبة  المتغيراتختبار نفس كية كمتغيرين تابعين منفصلين عن إحقوق المل
حيث تساهم  ئتمان ونسبة مخاطر معدل الفائدة وبدلالة إحصائية،كفاية رأس المال ونسبة مخاطر الإ مخاطر

 هذه المتغيرات المستقلة في تفسير التغيرات التي تطرأ على العائد على حقوق الملكية وعلى العائد على الأصول،
لتحليل أيضا عن عدم وجود علاقة ذات دلالة إحصائية بين المتغير المستقل نسبة مخاطر السيولة كما كشف ا

تغيرات العائد على حقوق الملكية ولا تغيرات  لا يفسريدل على أن هذا المتغير  وهو ما  والمتغيرين التابعين،
 .الجزائريةللبنوك التجارية ؤثر على الأداء المالي وبالتالي فهذا المتغير لا ي العائد على الأصول،

العائد على حقوق الملكية على ئتمان لدلالة الإحصائية لنسبة مخاطر الإبينت النتائج العلاقة العكسية ذات ا
 والعائد على الأصول وبالتالي الأثر السلبي لهذا المتغير على الأداء المالي في البنوك التجارية الجزائرية. 

العائد على حقوق بة كفاية رأس المال على لعكسية ذات الدلالة الإحصائية لنسكما بينت النتائج العلاقة ا
، وفي نفس السياق العلاقة الطردية الماليالملكية وبالتالي الأثر السلبي لنسبة كفاية رأس المال على الأداء 

لأداء المالي للبنوك وبالتالي الأثر الإيجابي لكفاية رأس المال على ا ،الأصوللكفاية رأس المال والعائد على 
     .               التجارية

 :1(2222 كلاش،رميسة ) دراسة .7

العاملة في البنوك التجارية لعينة من المخاطر المالية على الأداء المالي أثر هذه الدراسة إلى معرفة  تهدف
بنكا تجاريا )عاما  02هذا الهدف تم جمع البيانات لعينة مكونة من  (. ولتحقيق2108-2111الجزائر )

  .(وخاصا

ستخدام معدل العائد على الأصول والعائد على الأموال إتابع المتمثل في الأداء المالي بتم قياس المتغير ال
ية والتي تتكون من الخاصة )حقوق الملكية(، في حين تم التعبير عن المتغير المستقل المتمثل في المخاطر المال

ئتمان كية إلى إجمالي الأصول، مخاطر الإأربعة مخاطر وهي: مخاطر رأس المال المقاسة بنسبة حقوق المل

                                                           
 .60، صبقامرجع سرميسة كلاش، 1 
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المقاسة بنسبة مخصصات خسائر القروض إلى إجمالي القروض، مخاطر السيولة المقاسة بنسبة إجمالي 
بنسبة الأصول الحساسة لأسعار الفائدة إلى القروض إلى إجمالي الودائع، ومخاطر أسعار الفائدة المقاسة 

موذج الآثار ألا وهو ن Panal dataإجمالي الأصول. وبغرض تحليل بيانات الدراسة تم استخدام أحد نماذج 
نتائج الدراسة وتم توصل من خلال ال غير التابع والمتغيرات المستقلة.ختبار العلاقة بين المتالفردية العشوائية لإ

معدل العائد مع إيجابية ذات دلالة إحصائية بين كل من مخاطر رأس المال ومخاطر السيولة  وجود علاقةإلى 
ئتمان المعبر عنها سلبية دالة إحصائية بين مخاطر الإعلى الأصول، بالمقابل أظهرت الدراسة وجود علاقة 

 بنسبة مخصصات خسائر القروض إلى إجمالي القروض ومعدل العائد على حقوق الملكية.

  :1(2222 ،الصديق ناصر الدين نور )حمزة عبد الله الأمين، دراسة .2

 عينة وتمثلت الليبية التجارية المصارف ربحية على المال رأس مخاطر أثر ختبارإ إلى الدراسة هذه هدفت
 في المستقلة المتغيرات وتمثلت (،2108 – 2118من) للفترة وذلك والتنمية، والتجارة الوحدة مصرف في الدراسة

 ،الودائع إجمالي إلى المال رأس الأصول، إجمالي إلى المال وهي )رأس المال رأس مخاطر (تنسب )مؤشرا
في  تمثلت للربحية التابع المتغيرات أما الخطرة(، الأصول إلى المال رأس القروض، إجمالي إلى المال رأس

 القياسي المتعدد نحدارالإ نموذج ستخدامبإ وذلك (،الملكية حقوق  على العائد معدل الأصول، على العائد )معدل
 عند إحصائية دلالة ذو أثر يوجد لا بأنه: الدراسة نتائجأظهرت  وقد (،SPSS) الاحصائي البرنامج طريق عن

 الملكية، حقوق  على العائد ومعدل الأصول،على  العائد معدل على المال رأس لمخاطر (%0) معنوية مستوى 
 المصرف قبل من الليبية التجارية المصارف لزامإ بضرورة: الدراسة أوصت وقد الودائع، على العائد ومعدل

 .المال رأس من محدد مستوى  على بالحفاظ المركزي 

 : الدراسات باللغة الأجنبيةالفرع الثاني

 :2(,JAMES GITONGA MUTHEE 2223دراسة ) .0
والربحية في البنوك التجارية في كينيا هدفت هذه الدراسة إلى تحديد العلاقة بين إدارة مخاطر الإئتمان 

الدراسة على التحليل الكمي  وإعتمدتبنكا تجاريا  21 وشملت عينة الدراسة (،2112-2111) خلال الفترة

                                                           

  .202ص سابق، حمزة عبد الله الأمين، نور الدين ناصر الصديق، مرجع1 
2JAMES GITONGA MUTHEE, THE RELATIONSHIP BETWEEN CREDIT RISK MANAGEMENT AND PROFITABILITY: A STUDY 
OF COMMERCIAL BANKS IN KENYA, MASTER OF BUSINESS ADMINISTRATION, SCHOOL OF BUSINESS, UNIVERSITY OF 
NAIROBI, 2010. 
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والمتمثل في  بإستخدام نموذج الإنحدار الخطي البسيط، بحيث تم التعبير عن الربحية من خلال المتغير التابع
 مخاطر الإئتمان من خلال المتغير المستقل نسبة وتم التعبير عن (، ROE )  العائد على حقوق الملكية

لمؤشر القروض  معنوي  ، وتوصلت نتائج الدراسة إلى وجود تأثير( NPLR) والمتمثل في نسبة القروض المتعثرة
 .  (ROEلعائد على حقوق الملكية ) المتعثرة على مؤشر الربحية

 :1( 2013Mohamed Aymen Ben Moussa,)دراسة  .2
-2111تأثير رأس المال على الأداء المالي للبنوك في تونس خلال الفترة ) دراسةهدفت هذه الدراسة إلى 

قام الباحث بتقدير رأس  حيثمصرفا في تونس.  02وشملت عينة الدراسة  بتطبيق الإنحدار المتعدد، (،2112
المال المقاس بحقوق الملكية على إجمالي الأصول، بينما الأداء المالي مقاس بالعائد على الأصول، العائد على 
حقوق الملكية، صافي هامش الفائدة، وتم التوصل من خلال الدراسة إلى وجود علاقة إيجابية بين رأس المال 

 والأداء المالي. 
 : 2 ( ael KaayaIndi,Dickson Pastory, 2203دراسة ) .3

في تنزانيا خلال الفترة  وك التجاريةئتمان وأداء البنة بين مخاطر الإهدفت الدراسة إلى إيجاد العلاق  
نحدار ستخدام نموذج الإإ تمبنكا في تنزانيا. و  00(، بتطبيق نموذج بانل، وشملت عينة الدراسة 2110-2100)

لتعبير عن الأداء بالعائد على بحيث تم ا، التجاري  ئتمان وأداء البنكمخاطر الإوير العلاقة بين مؤشرات لتط
ض، و ض لإجمالي القر و القر ئتمان تم التعبير عنها بمخصصات خسائر (، أما مخاطر الإROA) صولالأ

 وصلت نتائج الدراسة إلى أن ض إلى صافي القرض. وقد تو ر القر ئخسامخصصات ، و ةض المتعثر و والقر 
نخفض أداء البنك. إئتمان ما زادت مخاطر الإيشير إلى أنه كلوهذا رتباطا سلبًيا إلها  ئتمانمؤشرات مخاطر الإ

ت إدارة حتياطي رأس المال لحماية البنك من الخسائر المستقبلية ولزيادة تقنياإزيادة  إلىالدراسة  لتوتوص
 .ئتمان المصرفيمخاطر الإ

 
 
 

                                                           
1 Ben Moussa Mohamed Aymen, Impact of capital on financial performance of banks: the case of Tunisia ,Banks and Bank 
Systems, Volume 8, Issue 4, 2013 p47. 
2 Dickson Pastory, Indiael Kaaya,  Credit Risk and Commercial Banks Performance in Tanzania: a Panel Data Analysis, 
Research Journal of Finance and Accounting www.iiste.org ,ISSN 2222-1697 (Paper) ISSN 2222-2847 (Online) ,Volume 08, 
Issue 04, 2013, P 01. 

http://www.iiste.org/
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 :1( MAAKAZAPHANIAH AKUNGA,  2013دراسة ) .3

العلاقة بين مخاطر السيولة والمخاطر المالية على أداء البنوك التجارية في  دراسةهدفت هذه الدراسة إلى 
الميزانيات، وبيانات (، بتطبيق الإنحدار المتعدد، وبالإعتماد على بيانات من 2102-2118كينيا خلال الفترة )

المتغير المستقل والمتمثل في مخاطر السيولة والذي يقيس حيث تم التعبير عن مصرفا كينيا،  22لــــ  الدخل
)فجوة السيولة ونسبة الرافعة المالية( والمتغير التابع المتمثل في الأداء المالي والذي يقيس العائد على الأصول 

(ROA ،) لتوصل إلى وتم ا وك.مخاطر السيولة على ربحية البنلتقييم تأثير  نحدار المتعددالإ تم تطبيقحيث
أن ربحية البنك التجاري في كينيا قد تأثرت سلبا بسبب الزيادة في فجوة السيولة والرافعة  ىالنتائج في الدراسة إل

قتراض من سوق حتى بسعر أعلى مما يؤدي إلى البنوك إلى الإ المالية. مع وجود فجوة سيولة كبيرة، قد تضطر
 .كما وجد أن ودائع العملاء تؤثر بشكل إيجابي على ربحية البنك  .تكلفة البنك رتفاعإ

 :2( Joy Kibuchi,2015دراسة ) .3

هدفت الدراسة إلى تحديد العلاقة بين مخاطر السيولة والأداء المالي للبنوك التجارية في كينيا خلال الفترة  
وإعتمدت الدراسة على المنهج الوصفي بإستخدام  ا،تجاري نكاب 12(. وشملت عينة الدراسة على 2101-2101)

نتائج  تم توصل من خلال  أنهنموذج الإنحدار المتعدد لتقييم تأثير مخاطر السيولة على ربحية البنوك. إلا 
على الرغم من وجود  تي تمت دراستهاال سنواتفترة خمس  خلالزيادة في قيمة الرصيد النقدي  الدراسة أن هناك

لعائد على بين ا إيجابي رتباطإمعامل كما وجد أن هناك ، كينيا  في التجارية بنوكللزيادة في حجم فجوة السيولة 
العائد على الأصول وفجوة بين  ضعيفرتباط إيجابي إوجد إلا أنه ي والرصيد النقدي، الأصول وودائع العملاء

يؤدي ذلك إلى  وقد ،سمعته ضا علىتؤثر أي فحسب، بلعلى أداء البنك  مخاطر السيولة عدم تأثير، مع السيولة
يتسبب وضع  قد بالإضافة إلى ذلك ي الوقت المناسب.توفير الأموال لهم فيتم  بين المودعين إذا لم فقدان الثقة

تحافظ البنوك على  الضروري أن منيصبح  يالسيولة الضعيف في فرض عقوبات من قبل المنظم، وبالتال
ت السيولة الكافية للبنوك على بضرورة الحفاظ على مستويا ت. أوصت الدراسةفي جميع الأوقا سيولة مركز

 .تحقيق أرباح للبنوك ة للتداول من أجلكل أوراق مالية قصيرة الأجل قابلش

 

                                                           
1 Zaphaniah Akunga Maaka, op-cit, p05. 
2Joy Kibuchi, op-cit, p01. 
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 :1( Jane Gathigia Muriithi ,Kennedy Munyua Waweru,2017دراسة  )  .7

المالي للبنوك التجارية في كينيا خلال  تأثير مخاطر السيولة على الأداء دراسةهذه الدراسة إلى  تهدف  
لمودعة لدى البنك المركزي الكيني تم جمع  البيانات المالية لعينة من البنوك التجارية ا (،2101-2110الفترة )

خلال نسبة حيث تم قياس المتغير المستقل والمتمثل في مخاطر السيولة من  .بنك 12وشملت عينة الدراسة 
بينما المتغير التابع يتمثل في الأداء المالي  .(NSFR) ، ونسبة صافي التمويل المستقر(LCRتغطية السيولة )

 وتوصلت النتائج الدراسة إلى أن نسبة صافي التمويل المستقر (،ROE) ستخدام العائد على حقوق الملكيةبإ
(NSFR)  مرتبط سلبا بربحية البنوك على المدى الطويل والمدى القصير، بينما لا تؤثر نسبة تغطية السيولة
(LCR)  بشكل كبير على الأداء المالي للبنوك التجارية في كينيا على المدى الطويل والقصير، إلا أن مخاطر

إدارة البنوك الإهتمام المطلوب لإدارة  السيولة لها تأثير سلبي على الأداء المالي. لذلك فمن المستحسن أن تولي
 السيولة. 

 :2(,2203Bishnu Prasad Bhattaraiدراسة ) .7
خلال  ئتمان على الأداء المالي للبنوك التجارية في نيبال،لإالدراسة إلى تحديد تأثير مخاطر اهدفت هذه 

وإعتمدت الدراسة على نموذج  تجاريا، كو بن 01عينة الدراسة على  وإشتملت (،2100-2110) الفترة
CAMELS، نسبة كفاية رأس المال ) وتوصلت نتائج الدراسة إلى أن المتغيرات المستقلةCAR،  نسبة القروض
 لبنوك التجارية في نيبال.ل بالأداء المالي معنويةلها علاقة  ،( MQR نسبة جودة الإدارة ،NPLR غير العاملة

 :3( ,GULDENPOYRAZ,RAMAZANEKINCI 2203دراسة ) .2
-2110) ئتمان على الأداء البنوك في تركيا خلال الفترةلدراسة إلى تحديد تأثير مخاطر الإهدفت هذه ا

ستخدام العائد على إتم و  ،بانلإعتمدت الدراسة على نموذج و  بنكا تجاريا، 20 وشملت عينة الدراسة ،(2102
 القروض المتعثرة نسبةو  لأداء المالي،لرات مؤش( كROE) والعائد على حقوق الملكية (،ROAل )الأصو 

(NPLS )د ئتمان والعائسلبية بين مخاطر الإ وتوصلت نتائج الدراسة إلى وجود علاقة ئتمان.كمؤشر مخاطر الإ
 .(ROE) ئتمان والعائد على حقوق الملكيةعلى الأصول وكذلك بين مخاطر الإ

                                                           
1Kennedy Munyua Waweru ,Jane Gathigia Muriithi, Liquidity Risk and Financial Performance of CommercialBanks in Kenya, 
Department of Economic, University of Agriculture and Technology, Accounting and Finance, 2017, P01. 
2Bishnu Prasad Bhattarai, EFFECT OF CREDIT RISK MANAGEMENT ON FINANCIAL PERFORMANCE OF COMMERCIAL 
BANKS IN NEPAL, European Journal of Accounting, Auditing and Finance Research, Pokhara University Affiliated, 2019.  
3 RAMAZANEKINCI, GULDENPOYRAZ, The Effect of Credit Risk on Financial Performance of Deposit Banks in Turkey, 3rd 
World Conference on Technology, Innovation and Entrepreneurship(WOCTINE), Istanbul University, 2019.  
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 Wala Abdelmunem Mohamed Hassa ,Hakeem Khalid Azam(1, (2021دراسة .3

 يئتمان على الأداء المالي للقطاع المصرفي السودانمخاطر الإتأثير إدارة  هذه الدراسة إلى دراسة تهدف
سنوات، بالنسبة لمؤشرات  01(، حيث تم إستخدام التقارير المالية لكل بنك لمدة 2100-2110خلال الفترة )

أما بالنسبة لإدارة مخاطر الإئتمان تم إستخدام نسبة (، ROEالأداء تم إستخدام العائد على حقوق الملكية )
وتوصلت النتائج  إلى أن الربحية البنوك السودانية  .(CAR) (، ونسبة كفاية رأس المالNPL) المتعثرة القروض

بإدارة مخاطر الإئتمان، وتم وجود علاقة إيجابية بين الأداء المالي للبنوك ونسبة كفاية رأس  معنوي تتأثر بشكل 
ولكنه معنوي مال، ولكن العلاقة ليست معنوية، فإن الإرتباط بين الأداء المالي للبنوك والقروض المتعثرة ال

 سلبي.

 المطلب الثاني: مقارنة الدراسة الحالية بالدراسات السابقة

الأجنبية في هذا المطلب سنتطرق إلى أوجه التشابه و الإختلاف بين الدراسات السابقة باللغة العربية واللغة 
 والدراسة الحالية، كما يلي:

 من حيث الزمان و المكان:: الفرع الأول

-2102) العاملة في الجزائر خلال الفترة الممتدة من البنوك التجاريةة من مجموعتمت دراستنا على 
وهي:  لفة منها العربية والأجنبيةسنوات أما الدراسات السابقة فقد تمت في عدة دول مخت 8(، أي خلال 2121

، وخلال فترات مختلفة تمتد ما )الجزائر، سوريا، السعودية، ليبيا، تونس، كينيا، تنزانيا، نيبال، تركيا، السودان (
 سنوات. 01سنوات إلى  1بين 

  من حيث المتغيرات:الفرع الثاني: 

 تناولت دراستنا عدة متغيرات:    

o :معدل العائد على الأصول، معدل العائد على حقوق الملكية.  المتغيرات التابعة 
o ت نسبة مخصصا ،نسبة كفاية رأس المالوالتي تتمثل في )  ئتمانالإمخاطر المستقلة:  المتغيرات

 إجماليالأصول السائلة على إجمالي الأصول، ) السيولةمخاطر ض(، و خسائر القروض إلى إجمالي القرو 
                                                           

1 Azam Abdel Hakeem Khalid, Wala Abdelmunem Mohamed Hassan, THE IMPACT OF CREDIT RISK MANAGEMENT ON THE 
FINANCIAL PERFORMANCE OF BANKING SECTOR IN SUDAN , University of Gadarif Neimat AbdAlla Ibrahim, Volume 25, 
Special Issue 3, 2021, p01. 
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رأس المال على  الأصول، إجماليومخاطر رأس المال )رأس المال على ، الأصول(القروض على إجمالي 
الحالية مع الدراسة منها من تشترك في مخطر واحد  ،ها في الدراسات السابقةولوقد تم تناإجمالي القروض(. 

 متعددة.  مخاطرفي رك تمن تش وهناك

 :من حيث العينةالفرع الثالث: 

في الجزائر، أما الدراسات السابقة فقد  عاملةتجارية بنوك  18متكونة من تمت الدراسة على مجموعة 
 ك.   بن 02إلى  12ما بين أجريت على عينة من البنوك للوصول إلى النتائج تتراوح عددها 

 :من حيث الأدوات الإحصائيةالفرع الرابع: 

على  ةمستقلال من المتغيرات من أجل دراسة أثر كل متغير (Panelتم التحليل بإستخدام نماذج بانل )
على  تإعتمدقامت بنفس التحليل ومنها  ، أيضا الدراسات السابقةEviewsالمتغير التابع بإستخدام برنامج 

حصائية إبرامج بإستخدام وذلك  ومنه من إعتمد على نماذج بانل، المتعدد حدار الخطينالإالتحليل بواسطة 
 مختلفة.
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  خلاصة الفصل

المخاطر المالية على الأداء المالي  لأثرة يوالتطبيقالنظرية من خلال هذا الفصل تم التطرق إلى الأدبيات 
وتم التعرف  ، مخاطر رأس المالئتمان، ومخاطر السيولةي مخاطر الإحيث تتمثل المخاطر المالية فللبنوك، 

التعرف على الأداء ذلك تم ضافة إلى بالإ المخاطر،ومؤشرات قياس هذه إلى المفاهيم أساسية المتعلقة بهما، 
وفي الأخير تم تقديم بعض  المالية. بالمخاطر هاعلاقة تأثير وأهميته للوصول إلى الأهداف، و  المالي ومؤشراته

  .وذكر أهم النتائج  المتوصل إليها، والعينة، والمتغيرات، لهدفمن حيث ا السابقةالدراسات 
. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   

 انيـــــل الثــصــالف

عينة من ثر المخاطر المالية على الأداء المالي للأ  دراسة تطبيقية
 (2222-2202خلال الفترة ) لبنوك العاملة في الجزائرا
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 :تمهيد

الأساسية لأثر المخاطر المالية على للجانب النظري المتعلق بالمفاهيم بعدما تطرقنا في الفصل الأول   
التطرق لمجموعة  (، وأيضا تم2121-2102الأداء المالي للبنوك  التجارية العاملة في الجزائر خلال الفترة )

 من الدراسات التي لها علاقة بدراستنا.

المخاطر نسبة من نسب ومنه في هذا الفصل سوف نتطرق إلى الدراسة التطبيقية من خلال إختبار كل 
المالية المستخرجة من القوائم المالية، وبالتالي مؤشرات المخاطر المالية المؤثرة على الأداء المالي لعينة من 

 جارية العاملة في الجزائر. فتم تقسييم هذا الفصل إلى مبحثين: البنوك الت

 المبحث الأول : الطريقة والأدوات المستخدمة في الدراسة

   المبحث الثاني: تحليل ومناقشة نتائج الدراسة
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 المبحث الأول: الطريقة والأدوات المستخدمة في الدراسة 

لمالية وقبل شروع في دراسة أثر المخاطر اوما تتطلبه من معطيات من أجل الإجابة على إشكالية الدراسة 
مجتمع الأدوات الإحصائية المستعملة في الدراسة،  في هذا المبحث  دم، سوف نقعلى الأداء المالي للبنوك

 وعينة الدراسة، وكيفية قياسها، وكذا الأدوات الإحصائية المستخدمة في الدراسة.   

 المطلب الأول: تقديم مجتمع وعينة الدراسة 

جمع البيانات ومتغيرات بالإضافة إلى مصادر سيتم التطرق في هذا المطلب إلى مجتمع وعينة الدراسة، 
 هذه الدراسة.

 لدراسة الفرع الأول: مجتمع وعينة ا

، بينما عينة بنكا 21والتي عددها  في الجزائر ةالعاملة تجاريفي جميع البنوك المجتمع الدراسة  مثليت
بنك ، الBEA الجزائري بنك الخارجي ، الBNA  بنك الوطني الجزائري ال :وهيبنوك  18الدراسة فتتمثل في 

، BARAKA، بنك البركة   ALSALAM بنك السلام، ABC المصرفية، بنك المؤسسة العربية  AGBالخليج 
 . CPA، القرض الشعبي الجزائري TRUSTبنك الثقة 

 الفرع الثاني: حدود الدراسة ومصادرها

والتي نعتبرها فترة  (2121-2102) نية في الفترة الممتدة بيناتمثلت حدود الدراسة الزمحدود الدراسة:  أولا:
ئتمان، مخاطر السيولة، مخاطر رأس المال(، المعتمدة في الدراسة لدراسة قدرة المتغيرات )مخاطر الإكافية 

بالنسبة لحدود الدراسة على المتغير التابع ) معدل العائد على حقوق الملكية، معدل العائد على الأصول(، أما 
 عينة من البنوك التجارية العاملة في الجزائر. تمثلت فيالمكانية ف

 البيانات الماليةجمع و  يتطلبها موضوع الدراسةالتي  المعلوماتقمنا بجمع ستنا درا أثناءمصادر الدراسة:  ثانيا:
-2102للبنوك محل الدراسة خلال الفترة ) ، جدول حسابات النتائج (متمثلة في الميزانيةال )القوائم المالية

 موقع الإلكتروني.الوهذا من  (،2121
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 الفرع الثالث: متغيرات الدراسة

 وتنقسم متغيرات الدراسة إلى متغيرات مستقلة ومتغيرات تابعة وهي:

 العائد على حقوق الملكية والعائد على الأصول( وتتمثل في )  المتغيرات التابعة: أولا:

 (: المتغيرات التابعة0-2جدول رقم )

 الدراسات والأبحات النسبة التسمية الرمز
ROE 

 
العائد على 

 حقوق الملكية
 (2102 ،)أحمد العلي .0 الصافية/ الأموال الخاصةالنتيجة 

2. Jane    ,Kennedy Munyua Waweru ) 
Gathigie Muriithi 2017 ) 

 (2108 ،)فاطمة بشير قره فلاح .2
 (2122 ،رميسة كلاش) .1
 ،)حمزة عبد الله الأمين، نور الدين ناصر الصديق .0

2122) 
ROA 

 
العائد على 

 الأصول
إجمالي الصافية/  النتيجة

 الأصول
0.  ( Mustafa Hassan Mohammed Adem  

2014) ,    
 (2108 ،)فاطمة بشير قره فلاح .2
  2019)  ،عبد الحكيم بخديجة، محمد شبو عات) .2
 (2122 ،رميسة كلاش) .1

 ن بناء على الدراسات السابقةيمن إعداد الطالبتالمصدر: 

 

نسبة كفاية رأس المال، نسبة مخصصات خسائر  في )المتغيرات المستقلة  وتتمثل :المتغيرات المستقلة ثانيا:
، إلى إجمالي الأصول القروضإجمالي القروض إلى إجمالي القروض، الأصول السائلة إلى إجمالي الأصول، 
مؤشرات (، وتنقسم هذه المتغيرات إلى رأس المال إلى إجمالي الأصول، رأس المال إلى إجمالي القروض 

ونوضحها في  مخاطر رأس المالمؤشرات تقيس و  و مخاطر السيولةمؤشرات تقيس و  ،مخاطر الائتمانتقيس 
 :الجدول التالي
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 (: المتغيرات المستقلة لمؤشرات المخاطر المالية2-2جدول رقم )

 ن بناء على الدراسات السابقةيمن إعداد الطالبتالمصدر: 
 

 الدراسات والأبحات النسبة  التسمية الرمز المخاطر
مخاطر 

 ئتمانالإ 
CR1 الأموال الخاصة/ إجمالي نسبة كفاية رأس المال 

 الأصول
 (2102 ،)أحمد العلي .0
 (2102 ،فاطمة بن شنة) .2
 (2122 ،)رميسة كلاش .2
)حمزة عبد الله الأمين، نور الدين ناصر  .1

 (2122 ،الصديق

CR2  نسبة مخصصات
خسائر القروض إلى 

 إجمالي القروض

مخصصات خسائر  
القروض / إجمالي 

 القروض

0. (Dickson Pastory, Indiael 
Kaaya 2013) 

 2102 ،)أحمد العلي .2
 (2102 ،فاطمة بن شنة) .2
 (2122 ،)رميسة كلاش  .1

مخاطر 
 السيولة

LR1 صول السائلة نسبة الأ
 إلى إجمالي الأصول

الأصول السائلة /إجمالي 
 الأصول

0. ( (Pavla Klepkova Vodova 2011   
 ( 2101 ،)رقية شرون  .2
 (2108 ،)فاطمة بشير قره فلاح .2

LR2 
 

القروض  إجمالينسبة 
 إلى إجمالي الأصول

إجمالي /  القروض إجمالي
 الأصول

0. ( (Pavla Klepkova Vodova 2011 
 (2101 ،)رقية شرون  .2

مخاطر 
رأس 
 المال

LEV1 لى نسبة رأس المال إ
 إجمالي الأصول

رأس المال / إجمالي  
 الأصول

 (2102 ،)أحمد العلي .0
)حمزة عبد الله الأمين، نور الدين ناصر  .2

 (2122 ،الصديق
 

 LEV2 لى نسبة رأس المال إ
 إجمالي القروض 

رأس المال / إجمالي 
 القروض

)حمزة عبد الله الأمين، نور الدين ناصر   .0
 (2122 ،الصديق
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 الفرع الرابع : فرضيات الدراسة

 يمكن تقسيم فرضيات الدراسة كالتالي:

 تؤثر مخاطر الإئتمان على الأداء المالي في البنوك التجارية العاملة في الجزائر خلال الفترة : الفرضية الأولى
 (، ولتسهيل عملية التحليل قمنا بتقسيم الفرضية الأولى إلى فرضيات جزئية كما يلي:2102-2121)

 (تؤثر نسبة كفاية رأس المال على الأداء المالي في البنوك التجارية0-0الفرضية : ) لعاملة في الجزائر ا
 (.2121-2102) الفترةخلال 

 (تؤثر نسبة مخصصات خسائر القروض إلى إجمالي القروض على الأداء المالي في 2-0الفرضية : )
 (. 2121-2102) الفترةالعاملة في الجزائر خلال  البنوك التجارية

تؤثر مخاطر السيولة على الأداء المالي في البنوك التجارية العاملة في الجزائر خلال الفترة  : الفرضية الثانية
 (، ولتسهيل عملية التحليل قمنا بتقسيم الفرضية الثانية إلى فرضيات جزئية كما يلي:2102-2121)

 ( تؤثر نسبة الأصول السائلة إلى إجمالي الأصول على الأداء المالي في0-2الفرضية : )  البنوك
 (.  2121-2102) الفترةالعاملة في الجزائر خلال  التجارية

 ( تؤثر نسبة 2-2الفرضية : )القروض إلى إجمالي الأصول على الأداء المالي في البنوك  إجمالي
   (.2121-2102) الفترةفي الجزائر خلال  العاملة التجارية

المالي في البنوك التجارية العاملة في الجزائر خلال تؤثر مخاطر رأس المال على الأداء  الفرضية الثالثة :
 (، ولتسهيل عملية التحليل قمنا بتقسيم الفرضية الثالثة إلى فرضيات جزئية كما يلي:2121-2102الفترة )

 ( تؤثر نسبة رأس المال إلى إجمالي الأصول على الأداء المالي في البنوك التجارية0-3الفرضية : ) 
 (.  2121-2102) الفترةخلال العاملة في الجزائر 

 ( تؤثر نسبة رأس المال إلى إجمالي القروض على الأداء المالي في البنوك التجارية2-3الفرضية : ) 
 (.2121-2102) الفترةالعاملة في الجزائر خلال 
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  : أدوات الدراسةالمطلب الثاني 

لمعالجة البيانات التي تكون في شكل  EXCEL 2112تم الإعتماد في هذه الدراسة على إستخدام برنامج  
جداول لتفريغ البيانات المالية للبنوك التجارية، من أجل حساب مؤشرات المخاطر المالية و مؤشرات الأداء 
المالي، عن طريق تقدير معالم النموذج بإستخدام نماذج بانل، التي تأخذ بعين الإعتبار أثر تغير الزمن و أثر 

 في بيانات عينة الدراسة، وعليه فإن بيانات بانل تجمع بين ثلاثة نماذج رئيسية وهي: تغير الوحدات المقطعية

 :Pooled Regression Modelنحدار التجميعي نموذج الإ الفرع الأول: 

ثابتة   𝐵𝑖و𝐵0(𝑖) المعاملاتيعتبر هذا النموذج من أبسط نماذج البيانات الطويلة حيث تكون فيه جميع 
 :57 تيةنحدار التجميعي بالصيغة الآويكون الإ الزمنية )يهمل أي تأثير للزمن(،لجميع الفترات 

𝑦𝑖𝑡 =  𝐵0 + ∑ 𝐵𝑗𝑋𝑗(𝑖𝑡) + 𝜀𝑖𝑡

𝑘

𝑖=1

 

=1,2…………N  t=1,2…………..T¡ 

var(𝜀𝑖𝑡)نأحيث  = 𝜎 2
𝛿

E(ε𝗂𝗍) و  = 0 

 :Fixed Effects Modelنموذج الأثار المقطعية الثابت  الفرع الثاني:

عن الإختلاف الفردي في  واطع تعبرـقـيتم التعامل مع الآثار المقطعية أو الزمنية ك في نموذج الآثار الثابتة
( أي أن النموذج يسمح بوجود قواطع 2102و  2100و  2101)المجموعات كالبنوك أو الفترة الزمنية مثلا 

وابت نستخدم تتفاوت من مجموعة إلى أخرى، أو حسب كل فترة زمنية أي كل سنة ولتقدير هذه القواطع أو الث
وتكون صيغة النموذج  لتمثل السنوات، (t-1) لتمثل المجموعات المقطعية وعدد  (n-1) متغيرات صورية بعدد

 :58 تيكالآ

𝑖𝑖 = 0B (𝑖) + ∑ 𝐵𝑗

𝑘

𝑖=1

𝑋𝑗(𝑖𝑖) + 𝜀𝑖𝑖 

                                                           

مذكرة  ،(2203-0337)أثر التضخم على أداء السوق )دراسة قياسية باستعمال بيانات بانل مجلس التعاون الخليجي خلال  ، خذير زكرياء57 
 .20ص ،2100 جامعة قاصدي مرباح ورقلة ، ،قتصاد قياسيإ تخصصقسم العلوم الإقتصادية،  ماستر،

   .22ص مرجع سابق، جدلة ربوح ، ،ريمة بشنب 58 
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=1,2…………N  t=1,2…………..T¡ 

var(𝜀𝑖𝑡)ن أحيث  = 𝜎 2
𝛿

E(ε𝗂𝗍) و  = 0 

 :Random Effects Modelنموذج الأثار المقطعية العشوائية  الفرع الثالث:

أنها معالم عشوائية وليست معالم ثابتة، ويقوم  ىثار العشوائية مع المقطعية والزمنية علالأيتعامل نموذج 
يساوي الصفر  بوسطفتراض على أن الأثار المقطعية والزمنية هي متغيرات وهمية عشوائية مستقلة الإهذا 

فتراض إوتباين محدد، وتضاف كمكونات عشوائية في حد الخطأ العشوائي للنموذج، ويقوم هذا النموذج على 
 :59 ثار العشوائية مع متغيرات النموذج التفسيرية، ويأخذ النموذج الصياغة التاليةالأرتباط إأساسي: وهو عدم 

yі𝗍 = μ + ∑ Bj Xj(i𝗍) + vі + εі𝗍 

=1,2…………N   t=1,2…………..Ti 

 تحليلها وتفسيرها المبحث الثاني : تقديم نتائج الدراسة،

جمع المعلومات وتصنيفها، تحديد المتغيرات وحسابها، نأتي الآن إلى  بعد تحديد مجتمع وعينة الدراسة،
الأول نتائج ولذلك سيتم تقسيم هذا المبحث إلى مطلبين، نستعرض من خلال المطلب  إختبار فرضيات الدراسة،

 بينما سيتناول المطلب الثاني تفسيرا للنتائج المتحصل عليها. ،الدراسة

 المطلب الأول: تقديم نتائج الدراسة

إختبار الفرضيات التي وضعناها قمنا بدراسة عدة إختبارات وفقا للمنهج المستخدم في تحليل  أجل من
راسة، وإستخدام نماذج بانل. وسنقوم في هذا الجزء بحساب بعض الإحصاءات الوصفية لمتغيرات الد

الفروقات الأولية بين البنوك محل  وإكتشافالمتوسطات الحسابية لدراسة كل متغير على حدى ومقارنة النتائج، 
 الدراسة.

                                                           

  .21صمرجع سابق،  ،عبشة شيماء دباز ، رميصاء59 
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 الفرع الأول: تحليل الإرتباط بين المتغيرات

أولا بالتحقق  القيام بما أن هذه الدراسة تبحث عن العلاقة بين المتغير التابع والمتغيرات المستقلة، فإنه يجب
من وجود علاقة بين المتغيرات من خلال القيام بتحليل الإرتباط، ومنه ثم التعبير عن هذه العلاقة من خلال 
المعادلة والتي تقدمها أساليب الإنحدار، حيث تمثل قيم مصفوفة الإرتباط معاملات الإرتباط بين المتغيرات مثنى 

تغناء عن أحد أنصافها العلوي أو السفلي، حيث تكون عناصر مثنى، فهي مصفوفة متناظرة، لذا يمكن الإس
 القطر الرئيسي تساوي الواحد كون الإرتباط بين المتغيرة ونفسها يكون تاما.

وتبين إشارة معامل الإرتباط  الموجبة والسالبة إلى طبيعة العلاقة بين المتغيرين سواء علاقة طردية أو 
قيمة معامل الإرتباط قوة العلاقة بين المتغيرين، فكلما كانت تميل إلى  علاقة عكسية على التوالي بينما تبين

 الواحد كلما كانت العلاقة أقوى، والعكس صحيح.

لكن قبل الحكم نهائيا على طبيعة العلاقة وقوتها لابد من الأخذ بعين الإعتبار دراسة دلالته الإحصائية ، 
 دلالة إحصائية له في الواقع. لا توجدبينما  حيث يمكن أن تعطي معامل الإرتباط قيمة للإرتباط

المعتمدة، حيث إذا كانت القيمة الإحتمالية أقل  %0بمستوى معنوية من أجل ذلك نقارن القيمة الإحتمالية 
فإن قيمة معامل الإرتباط تختلف معنويا عن الصفر، أي توجد دلالة إحصائية للإرتباط الخطي بين  1.10من 

 المتغيرات.
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 (: مصفوفة الإرتباط لمتغيرات الدراسة3-2الجدول رقم )

Covariance Analysis: Ordinary       

Date: 05/17/23   Time: 00:34       

Sample: 2012 2020        

Included observations: 63       
Balanced sample (listwise missing value 
deletion)      

         
         Correlation        

Probabili
ty CR1  CR2  LEV1  LEV2  LR1  LR2  ROA  ROE  

CR1  1.000000        

 -----         

         

CR2  -0.113792 1.000000       

 0.3745 -----        

         

LEV1  0.231498 -0.115792 1.000000      

 0.0679 0.3661 -----       

         

LEV2  0.398993 -0.158022 0.463162 1.000000     

 0.0012 0.2161 0.0001 -----      

         

LR1  -0.212778 0.024556 -0.212505 -0.156045 1.000000    

 0.0941 0.8485 0.0945 0.2220 -----     

         

LR2  -0.100477 0.114077 0.068193 -0.075194 0.073944 1.000000   

 0.4333 0.3733 0.5954 0.5581 0.5647 -----    

         

ROA  -0.085198 -0.026571 0.156071 0.046252 0.260975 0.268411 1.000000  

 0.5067 0.8362 0.2219 0.7189 0.0388 0.0334 -----   

         

ROE  -0.318073 -0.085048 -0.202718 -0.225023 0.727543 0.211673 0.302128 1.000000 

 0.0111 0.5075 0.1111 0.0762 0.0000 0.0958 0.0161 -----  
         
         

 EVIEWS 02من إعداد الطالبتين بإستخدام البرنامج الإحصائي المصدر: 
 

بين كل من  أن هناك علاقة ذات دلالة إحصائية لمعامل الإرتباط  (2-2) رقم الجدولنلاحظ من خلال 
 - 1.2081 (، حيث بلغت درجة الإرتباطROE(، والمتغير التابع )LR1)(، CR1) المتغير المستقل

وهي أقل من مستوى المعنوية المعتمدة على التوالي  1.1111،  1.1000 عند القيمة الإحتمالية 1.2220و
1.10. 

 ،(CR2) هناك علاقة عشوائية ليس لديها دلالة إحصائية بين كل من المتغيرات المستقلة كما نلاحظ أن
(LR2) ،(LEV1) (وLEV2) ( والمتغير التابعROE حيث بلغت بدرجة الإرتباط ،)1.2000،  -1.1801 ،

 1.0000،  1.1208،  1.0120  على التوالي عند القيمة الإحتمالية  - 1.2201و  - 1.2122
 .على التوالي  1.1202و
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من خلال الجدول أن هناك علاقة ذات دلالة إحصائية لمعامل الإرتباط بين كل من أيضا  نلاحظ كما 
 1.2081و 1.2012 حيث بلغت درجة الإرتباط (،ROAوالمتغير التابع ) (LR1( ،)LR2المتغير المستقل)

 . 1.10من مستوى معنوية المعتمد  وهي أقل على التوالي 1.1221و  1.1288 عند القيمة الإحتمالية
 (CR2و) (CR1كما نلاحظ أن هناك علاقة عشوائية ليس لديها دلالة إحصائية بين كل من المتغير )

على التوالي  1.1102 و 1.0001،   - 1.1200،   -1.1800 رتباط الإ( بدرجة LEV2و) (LEV1و)
 على التوالي.  1.2082و 1.2202،  1.8202،  1.0102 عند القيمة الإحتمالية 

 حصائية الوصفية للمتغيراتلإالفرع الثاني: الدراسة ا
رات الدراسة وطرق يمتغال ىلهذه الدراسة بالتطرق إ يفرات يحصائية الوصفية للمتغلإثلت الدراسة امت 

 نيبولية لأستنتاج الفروقات اإحدى ومقارنة النتائج، و  ىعل ريحسابية لكل متغلمتوسطات اال مستخداإقياسها، و 
 ئج:يوضح أهم النتا يلدول التاجلحل الدراسة. وامالبنوك 

                               (: الدراسة الوصفية لمتغيرات الدراسة4-2الجدول رقم )

 EXCELإستخدام برنامج بإعتمادا على بيانات الدراسة و من إعداد الطالبتين المصدر: 
 

متوسطات  CR2متوسطات  CR1متوسطات  البنوك
LR1 

متوسطات 
LR2 

متوسطات 
LEV1 

متوسطات 
LEV2 

متوسطات 
ROE 

متوسطات 
ROA 

BNA 0.87569533 0.102527438 0.97698134 6.42492528 19.572245 34.0443232 1.15297077 0.09469595 

BEA 1.51864955 1.291749809 1.62592265 6.21957634 86.2161822 65.3927385 1.4636351 0.27316642 

AGB 2.54053713 0.009355304 0.57032581 1.97122197 58.9220096 149.680666 0.14866931 0.02178588 

 0.23234395 0.83224891 332.991411 195.73564 5.98715653 0.97500826 0.094639617 2.3926295 بنك الثقة

BARAKA 0.62242919 0.058924535 3.58182371 4.04229166 46.3647397 94.6777597 2.39875725 0.17774076 

ABC 2.20140059 0.009396577 1.22955778 6.57918911 150.335537 203.910086 0.86249732 0.20957992 

SALAM 1.64969742 4.361838743 0.78789546 0.08728821 113.303417 67.4935981 0.45018008 0.08292921 

CPA 0.40388146 0.077576248 0.67548261 3.12888716 11.1284319 58.8537815 0.64270951 0.05167239 

 متوسطات
 البنوك

1.52561502 0.750751034 1.3028747 4.30506703 85.1972753 125.880545 0.99395853 0.14298931 

 0.02178588 0.14866931 34.0443232 11.1284319 0.08728821 0.57032581 0.009355304 0.40388146 أدنى قيمة

 0.27316642 2.39875725 332.991411 195.73564 6.57918911 3.58182371 4.361838743 2.54053713 أعلى قيمة

الانحراف 
 لمعياري 

0.82378382 1.521952336 0.97924892 2.41569695 64.6351409 100.369224 0.6965586 0.09222706 

معامل 
الاختلاف 

% 

54.00% 202.72% 75.16% 56.11% 75.87% 79.73% 70.08% 64.50% 
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 (CR1) :  دراسة البيانات لمتغيرة كفاية رأس المال أولا:

 

 CR1 (: متوسطات قيم0-2الشكل رقم )

 

 EXCELمن إعداد الطالبتين بالإعتماد على برنامج : المصدر

 

هي أصغر قيمة لكفاية رأس المال  1.11288010( أن 1-2)رقم نلاحظ من خلال بيانات الجدول 
بمتوسط حسابي  AGBهي أعلى قيمة وكانت لبنك  2.01102202، وأن CPAوكانت للبنك 
وبالنظر إلى  .%01.11أي بمعامل إختلاف قدره  1.82228282، وبإنحراف معياري 0.02000012

(، بينما ,BNA , BARAK, CPA BEA)بنوك كانت أقل من المتوسط  أربعة( نلاحظ أن 0-2) رقم الشكل
 بنوك متوسط يزيد عن المتوسط العام. أربعةحقق 
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 : (CR2)لى إجمالي القروض عدراسة البيانات لمتغير مخصصات خسائر القروض  ثانيا:

 

  CR2 (: متوسطات قيم2-2الشكل رقم )  
 

 

 

 

 

 

 

 EXCELمن إعداد الطالبتين بالإعتماد على برنامج : المصدر

 خسائرنسبة لمخصصات  أصغر هي 1.112200211 أن (1-2)رقم بيانات الجدول تبين من 
هي أعلى قيمة وكانت لبنك  1.200828212، وأن AGB للبنك كانت و القروض إجمالي إلى القروض

SALAM  أي بمعامل إختلاف قدره  0.020202220، وبإنحراف معياري 1.201200121بمتوسط حسابي
 ,BARAKA, ستة بنوك كانت أقل من المتوسط نلاحظ أن (2-2)رقم بالنظر إلى الشكل  .212.22%

ABC , CPA)  بنك الثقةAGB,  (BNA,.بينما حقق بنكين إثنين متوسط يزيد عن المتوسط العام ، 
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 : (LR1) لى إجمالي الأصول عدراسة البيانات لمتغيرة الأصول السائلة  ثالثا:

 

 LR1 متوسطات قيم(: 3-2الشكل رقم )

 

 EXCELمن إعداد الطالبتين بالإعتماد على برنامج : المصدر

 

أصغر نسبة للأصول السائلة إلى إجمالي  1.02122080أن  (1-2)رقم الجدول تبين من بيانات 
بمتوسط حسابي  BARAKAهي أعلى نسبة وكانت لبنك  2.08082220وأن  AGBالأصول وكانت لبنك 

 وبالنظر إلى الشكل. %20.00أي بمعامل إختلاف قدره  1.22221822، وبإنحراف معياري 0.2128212
 BNA, AGB)بنك الثقة,  (ABC, SALAM, CPA( نلاحظ أن ستة بنوك كانت أقل من المتوسط2-2) رقم

 ، بينما حقق بنكين إثنين متوسط يزيد عن المتوسط العام.
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 : (LR2)لى إجمالي الأصول عالقروض  إجماليلمتغيرة دراسة البيانات  رابعا:

 

  LR2   (: متوسطات قيم3-2الشكل رقم )

 

 EXCELن بالإعتماد على برنامج يمن إعداد الطالبت: المصدر

 

أصغر نسبة للقروض إلى إجمالي الأصول هي  1.18228820أن  (1-2)رقم الجدول تبين من بيانات 
بمتوسط حسابي  ABCهي أعلى نسبة وكانت لبنك  0.02208200وأن  SALAMوكانت لبنك 

وبالنظر إلى  .%00.00أي بمعامل إختلاف قدره  2.10002020، وبإنحراف معياري 1.21010212
( نلاحظ أن أربع بنوك كانت أقل من المتوسط، بينما حققت أربع بنوك متوسط يزيد عن 1-2) رقم الشكل

 المتوسط العام.
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 : (LEV1)دراسة البيانات لمتغيرة رأس المال على إجمالي الأصول  خامسا:

 

 LEV1 (: متوسطات قيم3-2الشكل رقم )

 

 EXCELن بالإعتماد على برنامج يمن إعداد الطالبت: المصدر

 

هي أصغر قيمة لرأس المال على إجمالي  00.0281202أن  (1-2)رقم الجدول تبين من بيانات 
هي أعلى قيمة وكانت لبنك الثقة، بمتوسط حسابي  020.22001، وأن CPAالأصول وكانت للبنك 

 الشكلبالنظر إلى  .%20.82أي بمعامل إختلاف قدره  01.0200112، وبإنحراف معياري 80.0222202
، بينما حققت  (BNA, AGB, BARAKA, CPA) ن المتوسطبنوك كانت أقل م أربعنلاحظ أن  (0-2) رقم
 متوسط يزيد عن المتوسط العام. بنوك أربع
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 : (LEV2) القروض إجمالي على المال رأسدراسة البيانات لمتغيرة  سادسا:

 

 LEV2 (: متوسطات قيم7-2الشكل رقم )

 

 EXCELن بالإعتماد على برنامج يمن إعداد الطالبت: المصدر

 

هي أصغر قيمة لرأس المال على إجمالي  21.1112222أن  (1-2)رقم الجدول من بيانات  تبين
هي أعلى قيمة وكانت لبنك الثقة، بمتوسط حسابي  222.220100، وأن BNAالقروض وكانت للبنك 

بالنظر إلى الشكل  .%22.22إختلاف قدره أي بمعامل  011.202221، وبإنحراف معياري 020.881010
 (BNA, BEA, BARAKA, SALAM, CPA)  نلاحظ أن خمسة بنوك كانت أقل من المتوسط( 0-2)رقم 

 ثلاث بنوك متوسط يزيد عن المتوسط العام. ت، بينما حقق
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 : (ROE) حقوق الملكيةدراسة البيانات لمتغيرة العائد على  سابعا:

 

  ROE  (: متوسطات قيم7-2الشكل رقم )

 

 EXCELن بالإعتماد على برنامج ي: من إعداد الطالبتالمصدر

 

هي أصغر نسبة لمعدل العائد على الأموال  1.01800220أن (1-2)رقم الجدول من بيانات  تبين
بمتوسط  BARAKAهي أعلى نسبة للبنك  2.22820220، وأن AGBو كانت للبنك  ROEالخاصة 
بالنظر إلى  .%21.18أي بمعامل إختلاف قدره  1.0200080، وبإنحراف معياري 1.22220802حسابي 

 ,CPA ABC, AL SALAM)  نلاحظ أن خمسة بنوك كانت أقل من المتوسط وهي (2-2) رقم كلالش
,AGBبينما البنوك الأخرى تزيد عن المتوسط العام.( , بنك الثقة 
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 : (ROA)دراسة البيانات لمتغيرة العائد على الأصول  ثامنا:

 

 ROA  (: متوسطات قيم2-2الشكل رقم )

 

 EXCELن بالإعتماد على برنامج يمن إعداد الطالبت: المصدر

 

هي أصغر نسبة لمعدل العائد على الأصول  1.12028088أن  (1-2)رقم الجدول من بيانات  تبين
ROA  وكانت لبنكAGB هي أعلى نسبة لبنك  1.22200012، وأنBEA  بمتوسط حسابي

 الشكلوبالنظر إلى  %01.01أي بمعامل إختلاف قدره  1.12222210، وبإنحراف معياري 1.01228220
، بينما ( CPA, SALAM, AGB, BNAوهي ) نلاحظ أن أربع بنوك كانت أصغر من المتوسط (8-2) رقم

       سط العام.حقق أربع بنوك متوسط يزيد عن المتو 
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 الفرع الثالث: تقدير نماذج دراسة أثر المخاطر المالية على الأداء المالي للبنوك
لإيجاد النموذج الملائم للدراسة وبالإعتماد على المتغيرات سنحاول إقتراح نماذج قياسية للمخاطر المالية 

التحليل، والذي يشمل نماذج بانل والنماذج الأساسية بدلالة الأدء المالي للبنوك وفقا للإطار القياسي المتبع في 
المستخدمة في تقديرها، حيث تكتسب نماذج بانل أهمية بالغة خصوصا في الدراسات الإقتصادية لأنها تأخذ 
بعين الإعتبار أثر التغير في الزمن وكذا التغير في المشاهدات المقطعية، ونميز في هذا المنهج ثلاثة أشكال 

 لنماذج هي:رئيسية من ا
 .نموذج الإنحدار التجميعي 
 .نموذج التأثيرات الثابتة 
 .نموذج التأثيرات العشوائية 
 سوف نقوم بإختيار النموذج الذي يناسب البيانات الدراسة عن طريق إختبارات التحديد: 

 :ختبارات التجانسإ  أولا:

لا تدعم بيانات بانل غير المتوازنة، لذلك تم تجاهل هذا  60(0280ختبارات التجانس حسب هاسيو )إ 
 ختبار بالرغم من أهميته.الإ

  :والمخاطر المالية للبنوك التجارية الأصولالعلاقة بين العائد على تقدير ثانيا: 
والمخاطر المالية للبنوك  الأصولالعلاقة بين العائد على  يلخص نتائج تقدير نماذج (0-2)رقم جدول      

 :التجارية
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
60 Khouiled, B. (2018). Tests of Homogeneity in Panel Data with EViews. https://mpra.ub.uni 

muenchen.de/101001/1/MPRA_paper_101001.pdf 
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 (: نتائج تقدير نماذج العلاقة بين العائد على الأصول والمخاطر المالية للبنوك التجارية3-2جدول رقم )

نموذج الإنحدار  المتغيرات
 التجميعي

 نموذج التأثيرات العشوائية  نموذج التأثيرات الثابتة

C 1.112080- 
(1.2200) 

-0.044078 
(1.1080) 

1.112080- 
(1.0220) 

CR1 1.110028- 
(1.0200) 

-0.009421 
(1.1002) 

1.11008- 
(1.0800) 

CR2 -9.30E-14 
(1.2002) 

13-E 6.92- 
(1.1122) 

14-E 9.30- 
(1.2202) 

LR1 0.045917 
(1.1222) 

-0.183853 
(1.1108) 

0.045917 
(1.1020) 

LR2 0.016477 
(1.1022) 

-0.047666 
(1.1020) 

0.016477 
(1.1101) 

LEV1 0.000426 
(1.0222) 

-0.000227 
(1.0081) 

0.000426 
(1.0222) 

LEV2 5.48E–05 
(1.2222) 

-0.000682 
(1.0222) 

05-E 5.48 
(0.7716) 

 Prob (f) 0 .085967 0.008766 1.180202المعنوية الكلية 
R² 0 .174030 0.404909 1.021121 

   EVIEWS 02 بإستخدام البرنامج الإحصائي البتينإعداد الطمن المصدر: 
 

 المفاضلة بين النماذج بالنسبة للعائد على الأصول:.0
تتم المفاضلة بين النماذج المتحصل عليها) النموذج التجميعي، نموذج التأثيرات الثابتة، نموذج التأثيرات 

 وفقا المراحل التالية:العشوائية( 
 التجميعي ونموذج التأثيرات العشوائية :النموذج المفاضلة بين . 0. 0

إلى الإختيار  ويهدف،  Lagrange Brunch -Pagan LMعف  ويتم ذلك عبر إجراء إختبار مضا
أقل من مستوى المعنوية  LM إختباركان  فإذا .ونموذج والتأثيرات العشوائيةبين نموذج الإنحدار التجميعي 

 (. التأثيرات العشوائيةنموذج )H1 التجميعي( ونقبلالإنحدار  نموذج) H0 فإننا نرفض الفرض 0%
 كالتالي:  LMوتعطي فرضيات الإختبار لـ 
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 H0 .نموذج الإنحدار التجميعي 
 H1  العشوائيةنموذج التأثيرات.  

 للعائد على الأصول Lagrange Brunch – Pagan LM(: نتائج إختبار  7-2الجدول رقم )
Lagrange Multiplier Tests for Random Effects 

Null hypotheses: No effects  

Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided 

        (all others) alternatives  

    
     Test Hypothesis 

 Cross-section Time Both 

    
    Breusch-Pagan 0.034600 0.022018 0.056618 

 (0.8524) (0.8820) (0.8119) 

    

Honda -0.186011 0.148384 -0.026606 

 (0.5738) (0.4410) (0.5106) 

   EVIEWS 02 بإستخدام البرنامج الإحصائي البتينإعداد الطمن المصدر: 
أن القيمة  LMالذي يبين نتائج المفاضلة بإستخدام إختبار  (7-2رقم )نلاحظ من خلال الجدول 

، وعليه نرفض 1.10وهي أكبر من ، 0.8119 تساوي  كانت Brunch – Paganالإحتمالية لإختبار 
، والنموذج الملائم هو نموذج التأثيرات العشوائية. ومنه فإننا سنستبعد نموذج H0ونقبل الفرضية  H1الفرضية 

 الإنحدار التجميعي.
 

 التأثيرات الثابتة:المفاضلة بين النموذج التجميعي ونموذج  .2.0
بين نموذج الإنحدار التجميعي ونموذج ويتم ذلك عبر إجراء إختبار فيشر، حيث يهدف إلى الإختيار 

 نموذج) H0 فإننا نرفض الفرض %0أقل من مستوى المعنوية  فيشر ختبارإفإذا كان  الثابتة.والتأثيرات 
 الثابتة(. نموذج التأثيرات )H1 الإنحدار التجميعي( ونقبل

 وتعطي فرضيات الإختبار فيشر كالتالي: 
 H0 .نموذج الإنحدار التجميعي 
 H1  الثابتةنموذج التأثيرات. 
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 (: نتائج إختبار  فيشر للعائد على الأصول7-2الجدول رقم )
Redundant Fixed Effects Tests   

Equation: EQ01    

Test cross-section fixed effects  

     
     Effects Test Statistic   d.f.  Prob.  

     
     Cross-section F 2.715811 (7,49) 0.0184 

Cross-section Chi-square 20.654200 7 0.0043 

     
   EVIEWS 02 بإستخدام البرنامج الإحصائي البتينإعداد الطمن المصدر:      

 
أن القيمة  الذي يبين نتائج المفاضلة بإستخدام إختبار فيشر (2-2رقم )نلاحظ من خلال الجدول 

ونقبل  H0 ، وعليه نرفض الفرضية 1.10، وهي أقل من 1.1081فيشر كانت تساوي  الإحتمالية لإختبار 
 . ومنه فإننا سنستبعد نموذج الإنحدار التجميعي، والنموذج الملائم هو نموذج التأثيرات الثابتة.H1الفرضية 

 :بين نموذج التأثيرات الثابتة ونموذج التأثيرات العشوائية المفاضلة.3.0
 إلى هو الإختبار الذي يهدفو ،  Hausmanوتتم عملية المفاضلة بين النموذجين بإستخدام إختبار 

نقبل  prob>1.10 ر كانت القيمة الإحتمالية للإختبا المفاضلة بين نموذج التأثيرات العشوائية والثابتة فإذا
العشوائية، أما إذا كانت القيمة  ، وبالتالي فإن النموذج الملائم هو نموذج التأثيراتH1 ، ونرفضH0 الفرضية

، فإن نموذج التأثيرات الثابتة هو H0 الفرضية ونرفض H1 نقبل الفرضية  prob <0.05 الإحتمالية للإختبار
 :ويقوم هذا الإختبار على أساس فرضيتين هما .ملائمال

 H0: نموذج التأثيرات العشوائية هو الملائم. 
 H1: .نموذج التأثيرات الثابتة هو الملائم 

 للعائد على الأصول  Hausman(: نتائج إختبار2-2الجدول رقم )
Correlated Random Effects - Hausman Test  

Equation: EQ01    

Test cross-section random effects  

     
     

Test Summary 

Chi-Sq. 

Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  

     
     Cross-section random 19.009491 6 0.0041 

     
 

 EVIEWS 02 بإستخدام البرنامج الإحصائي البتينإعداد الطمن المصدر: 
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مة الإحتمالية أن القيمة أعلاه أن القي (8-2) رقم في الجدول Hausma النتائج الموضحة لإختبار تدل
، ونقبل الفرضية فإننا نرفض فرضية العدموعليه  ،1.10أقل من قيمة وهي  1.1110للإختبار كانت تساوي 

 البدلية وبالتالي فإن النموذج المناسب هو نموذج التأثيرات الثابتة. 
 تقدير النموذج المناسب بالنسبة للعائد على الأصول:.2

 الجدول التالي يوضح النموذج المقدر      
 (: النتائج المقدرة لنموذج التأثيرات الثابتة للعائد على الأصول3-2الجدول )

Dependent Variable: ROA   

Method: Panel Least Squares   

Date: 05/17/23   Time: 00:44   

Sample: 2012 2020   

Periods included: 9   

Cross-sections included: 8   

Total panel (unbalanced) observations: 63  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C -0.044078 0.023662 -1.862819 0.0685 

CR1 -0.009421 0.012404 -0.759489 0.4512 

CR2 -6.92E-13 3.33E-13 -2.079229 0.0429 

LR1 0.183853 0.055801 3.294818 0.0018 

LR2 0.047666 0.025068 1.901479 0.0631 

LEV1 -0.000227 0.000395 -0.574945 0.5680 

LEV2 0.000682 0.000452 1.508490 0.1379 

     
      Effects Specification   

     
     Cross-section fixed (dummy variables)  

     
     Root MSE 0.015062     R-squared 0.404909 

Mean dependent var 0.018158     Adjusted R-squared 0.247028 

S.D. dependent var 0.019682     S.E. of regression 0.017079 

Akaike info criterion -5.108798     Sum squared resid 0.014293 

Schwarz criterion -4.632546     Log likelihood 174.9272 

Hannan-Quinn criter. -4.921486     F-statistic 2.564644 

Durbin-Watson stat 1.675443     Prob(F-statistic) 0.008766 

     
 EVIEWS 02 بإستخدام البرنامج الإحصائي البتينإعداد الطمن المصدر:      

  
 وتكون المعادلة كالتالي: 

ROA = -0.04407 - 6.92e-13*CR2 + 0.18385*LR1 
 
 



ي الجزائر خلال الفترة             لبنوك العاملة فعينة من االمخاطر المالية على الأداء المالي للفصل الثاني: دراسة تطبيقية لأثر ا
(2202-2222) 

 

57 
 

 الإختبار صلاحية نموذج العائد على الأصول .0.2
 إختبار التوزيع الطبيعي للبواقي .0.0.2

 القيم الإحتمالية لإحصائية أنما إذا كانت البواقي تتوزع طبيعيا أم لا؟ نلاحظ إختبار جاك بيرا يقرر     
ع الأخطاء طبيعيا لكن هذا الإشكال غير يوبالتالي عدم توز ،  1.1111بلغت  ROAبالنسبة للمتغير  الإختبار

 .(  12) أنظر الملحق رقم        .مشاهدة( 22مطروح بقوة طالما أن العينة تعتبر كبيرة )
 .إختبار الأستقلالية2.0.2

بيانات  رقم أهميته إلا أن إجراؤه في نماذجيوضح إختبار بيزار أن إستقلالية الأخطاء بين المقاطع، لكن     
 .بانل غير المتوازنة غير ممكن لذا تم تجاهله

 إختبار الإرتباط الذاتي بين الأخطاء .3.0.2
لأجل إختبار الإرتباط الذاتي بين الأخطاء من الدرجة الأولى نجري إختبار مصور الإرتباط الذي يبين     

أنها غير موجودة حيث  ROA للنموذجأن مشكلة الإرتباط الذاتي بين بواقي التقدير  Qبفضل إحصائيته 
الملحق     أنظر ).   وبالتالي خلوها من هذا المشكل القياسي 1.10القيمة الإحتمالية فيها كانت أكبر من 

 ( 18رقم 
 إختبار ثبات تباين الأخطاء .3.0.2

بإعتبار المقاطع حسب القيمة الإحتمالية للإحصائية التي يظهر إختبار ليفيني أن تباين الأخطاء متجانس 
 (.12)أنظر الملحق رقم  1.100  نسبته لغتحيث ب ROA  لنموذجلـ %0هي أكبر من 

 
 .الإختبارات الإحصائية للنموذج الملائم بالنسبة للعائد على الأصول2.2

بعد القيام بالتقديرات وتحديد النموذج الملائم، تأتي مرحلة الإختبارات الإحصائية للنموذج المختار، والتي 
 تتم من خلال: 

 إختبار جودة التوفيق؛ -
 إختبار المعنوية الإحصائية للمعالم المقدرة؛ -
 إختبار المعنوية الكلية. -
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 :𝑹𝟐 إختبار جودة التوفيق.0.2.2

والذي يقوم تقديرا لنسبة التغيرات التي تفسرها المتغيرات المستقلة من 𝑹𝟐   التحديدمن خلال معامل 
  𝑅2نلاحظ أن قيمة  مجموع المتغيرات الحاصلة للمتغير التابع، من خلال نتائج النموذج ذو تأثيرات ثابتة فإننا

الأصول ناتجة عن من التغيرات الإجمالية للعائد على %11.12أي أن النموذج يفسر  1.1112تساوي 
لتفسير العلاقة بين العائد على الأصول والمخاطر  تغيرات المتغيرات المستقلة في النموذج وهي نسبة جيدة

     المتبقية فهي تفسرها متغيرات أخرى غير داخلة في النموذج . %02.00 ، أما نسبة المالية

 إختبار المعنوية الإحصائية للمتغيرات:.2.2.2

 الدلالة الإحصائية لكل من المعاملات المقدرة في المعادلة وفق فرضيتين: نختبر

H0  :β0= 0 
H1  :β1≠ 0 

 كانت على التوالي:    LR1و  CR2نلاحظ أن القيمة الإحتمالية لـ  (9-2إنطلاقا من الجدول رقم )
 Prob (CR2) = 0.0429 وProb (LR1) = 0.0018  ومنه  %0هي أقل تماما من مستوى معنوي

ن الصفر وبالتالي هناك تأثير ، أي أن المعلمة تختلف معنويا عH1ونقبل الفرضية البديلة   H0نرفض العدم 
 .ROAوالمتغير التابع   LR1و  CR2المتغيرات المستقلة بين 

 Prob(CR1)تساوي على التوالي:   LEV2و   LEV1 و  LR2 وCR1 والقيمة الإحتمالية لكل من 
  Prob(LEV2)=0.1379و   Prob(LEV1)=0.5680و  Prob(LR2)= 0.0631 و    0.4512=

، أي H1، ونرفض الفرضية البديلة H0. ومنه نقبل الفرضية العدم  %0أكبر تماما من مستوى معنوية  هيو 
أن المعلمة لا تختلف معنويا عن الصفر، وبالتالي ليس هناك علاقة ذات دلالة إحصائية بين كل من المتغير 

 .ROAالتابع والمتغير LEV2 و CR1  ،LR2 ، LEV1المستقل 

 .إختبار المعنوية الكلية للنموذج:3.2.2

معنوية  فإذا كانت أقل فإن للمعالم، 1.10بالقيمة المعنوية  Fc تتم من خلال مقارنة القيمة المحسوبةو  
 1.10 أن القيمة الإحتمالية للنموذج أقل من (2-2رقم ) الجدولإحصائية والعكس صحيح، نلاحظ من خلال 
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مقبول إحصائيا  ، وهذا يعني أن النموذجH1 ونقبل  H0 أي للنموذج معنوية إحصائية كلية، وبالتالي نرفض
 .ويا عن الصفرأنه يوجد على الأقل معلمة تختلف معنو 

  :العلاقة بين العائد على حقوق الملكية والمخاطر المالية للبنوك التجاريةتقدير  ثالثا:
والمخاطر المالية  حقوق الملكيةالعلاقة بين العائد على  يلخص نتائج تقدير نماذج (01-2)جدول رقم       

 :للبنوك التجارية
بين العائد على حقوق الملكية والمخاطر المالية للبنوك (: نتائج تقدير نماذج العلاقة 02-2جدول رقم )

 التجارية

 نموذج التأثيرات العشوائية نموذج التأثيرات الثابتة نموذج الإنحدار التجميعي المتغيرات
C 0.033354 

(1.0881) 
0.202684 

(1.1111) 
1.120020 

(1.0108) 
CR1 

 
-0.063233 

(1.0220) 
-0.031985 

(1.1111) 
1.101208- 

(1.1822) 
CR2 -1.66E-12 

(1.1880) 
-3.23E-12 

(1.1118) 
12-E 2.03- 

(1,1201) 
LR1 0.527339 

(1.1111) 
-0.083564 

(1.2222) 
1,018111 

(1.1111) 
LR2 0.053390 

(1.1000) 
-0.075042 

(1.1810) 
1.112111 

(1.1200) 
LEV1 -0.000271 

(1.2202) 
0.001118 

(1.2202) 
1.111010- 

(1.8212) 
LEV2 -0.000410 

(1.0122) 
-0.001292 

(1.1212) 
1.111201- 

(1.0210) 
 Prob (f) 1.111111 1.111111 1.111111المعنوية الكلية 

R² 1.010202 1.828220 1.008221 
 EVIEWS 02من إعداد الطالبتين بإستخدام البرنامج الإحصائي : المصدر

 
 حقوق الملكية :للعائد على .المفاضلة بين النماذج بالنسبة 0

تتم المفاضلة بين النماذج المتحصل عليها) النموذج التجميعي، نموذج التأثيرات الثابتة، نموذج التأثيرات 
 العشوائية( وفقا لمرحلتين:
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 النموذج التجميعي ونموذج التأثيرات العشوائية :المفاضلة بين . 0. 0
الذي  ختباروهو الإ،  Lagrange Brunch- pagan LM ويتم ذلك عبر إجراء إختبار مضاعف

أقل من  LM ، فإذا كان نموذجنموذج التأثيرات العشوائيةو  التجميعيإلى الإختيار بين نموذج الإنحدار  يهدف
التأثيرات موذج ن) H1بل الإنحدار التجميعي( ونق نموذج) H0 فإننا نرفض الفرض %0مستوى المعنوية 

 (.العشوائية
 : التاليك  LMـل  ضيات الإختباروتعطى فر 

 H0 : نحدار التجميعينموذج الإ. 
 H1:  نموذج التأثيرات العشوائية. 

 للعائد على حقوق الملكية Lagrange Brunch-Pagan LM(: نتائج إختبار 00-2جدول رقم )ال

 
 
 
 
 
 

 
 EVIEWS 02من إعداد الطالبتين بإستخدام البرنامج الإحصائي المصدر: 
أن القيمة  LM ئج المفاضلة بإستخدام إختبارايبين نت ( الذي00-2)رقم  نلاحظ من خلال الجدول

وعليه نرفض الفرضية   1.10، وهي أكبر من 1.0202كانت تساوي Breusch-Pagan لإختبار الإحتمالية
H1  الفرضية ونقبلH0 والنموذج الملائم هو نموذج الإنحدار  التأثيرات العشوائية،. ومنه فإننا سنستبعد نموذج

 .التجميعي
 المفاضلة بين النموذج التجميعي ونموذج التأثيرات الثابتة: .2.2

بين نموذج الإنحدار التجميعي ونموذج ويتم ذلك عبر إجراء إختبار فيشر، حيث يهدف إلى الإختيار 
 نموذج) H0 فإننا نرفض الفرض %0أقل من مستوى المعنوية  فيشر ختبارإفإذا كان  الثابتة.والتأثيرات 

 الثابتة(. نموذج التأثيرات )H1 الإنحدار التجميعي( ونقبل

Lagrange Multiplier Tests for Random Effects 

Null hypotheses: No effects  

Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided 

        (all others) alternatives  

    
     Test Hypothesis 

 Cross-section Time Both 

    
    Breusch-Pagan  0.149353  0.093884  0.243238 

 (0.6992) (0.7593) (0.6219) 

    

Honda  0.386463 -0.306405  0.056609 

 (0.3496) (0.6204) (0.4774) 
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 وتعطي فرضيات الإختبار فيشر كالتالي: 
 H0: .نموذج الإنحدار التجميعي 
 H1  : الثابتةنموذج التأثيرات. 

 (: نتائج إختبار فيشر للعائد على حقوق الملكية02-2الجدول رقم )
Redundant Fixed Effects Tests   

Equation: EQ02    

Test cross-section fixed effects  

     
     Effects Test Statistic   d.f.  Prob.  

     
     Cross-section F 4.447987 (7,49) 0.0007 

Cross-section Chi-square 30.989935 7 0.0001 

     

   EVIEWS 02 بإستخدام البرنامج الإحصائي البتينإعداد الطمن : المصدر
 

أن القيمة  الذي يبين نتائج المفاضلة بإستخدام إختبار فيشر (02-2رقم )نلاحظ من خلال الجدول 
 H0 ، وعليه نرفض الفرضية 1.10، وهي أقل من 1.1112إختبار فيشر كانت تساوي  الإحتمالية لإختبار 

. ومنه فإننا سنستبعد نموذج الإنحدار التجميعي، والنموذج الملائم هو نموذج التأثيرات H1ونقبل الفرضية 
 الثابتة.

 :المفاضلة بين نموذج التأثيرات الثابتة ونموذج التأثيرات العشوائية.03.
إلى  وهو الإختبار الذي يهدف ، Hausnanوتتم عملية المفاضلة بين النموذجين بإستخدام إختبار     

 ، الذي يعطي النتائج التالية:الثابتةنموذج التأثيرات المفاضلة بين نموذج التأثيرات العشوائية و 
 حقوق الملكيةللعائد على  HAUSMANنتائج إختبار  :(03-2الجدول رقم )

 

Correlated Random Effects - Hausman Test  

Equation: EQ02    

Test cross-section random effects  

     
     

Test Summary 

Chi-Sq. 

Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  

     
     Cross-section random 25.784398 6 0.0002 

     
          

 EVIEWS 02من إعداد الطالبتين بإستخدام البرنامج الإحصائي المصدر: 
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مة الإحتمالية للإختبار أعلاه أن القي (02-2) رقم الجدولفي  Hausman النتائج الموضحة لإختبار تدل
م، ونقبل الفرضية البدلية نرفض فرضية العدفإننا وعليه  ،1.10أقل من  وهي قيمة 1.1112كانت تساوي 

 وبالتالي فإن النموذج المناسب هو نموذج التأثيرات الثابتة. 
 :على حقوق الملكيةتقدير النموذج المناسب بالنسبة للعائد .2

 الجدول التالي يوضح النموذج المقدر        
 لنموذج التأثيرات الثابتة للعائد على حقوق الملكية (: النتائج المقدرة03-2الجدول رقم )

 

Dependent Variable: ROE   

Method: Panel EGLS (Cross-section weights)  

Date: 05/17/23   Time: 00:49   

Sample: 2012 2020   

Periods included: 9   

Cross-sections included: 8   

Total panel (unbalanced) observations: 63  

Linear estimation after one-step weighting matrix 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C 0.202684 0.031834 6.366922 0.0000 

CR1 -0.031985 0.007122 -4.491064 0.0000 

CR2 -3.23E-12 9.03E-13 -3.576266 0.0008 

LR1 -0.083564 0.069913 -1.195246 0.2377 

LR2 -0.075042 0.042619 -1.760760 0.0845 

LEV1 0.001118 0.000911 1.228064 0.2253 

LEV2 -0.001292 0.000593 -2.177060 0.0343 

     
      Effects Specification   

     
     Cross-section fixed (dummy variables)  

     
      Weighted Statistics   

     
     Root MSE 0.044144     R-squared 0.878991 

Mean dependent var 0.203165     Adjusted R-squared 0.846886 

S.D. dependent var 0.130413     S.E. of regression 0.050054 

Sum squared resid 0.122767     F-statistic 27.37903 

Durbin-Watson stat 2.095805     Prob(F-statistic) 0.000000 

     
      Unweighted Statistics   

     
     R-squared 0.752778     Mean dependent var 0.126217 

Sum squared resid 0.132651     Durbin-Watson stat 2.577402 

     
   EVIEWS 02 بإستخدام البرنامج الإحصائي البتينإعداد الطمن المصدر:      
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 وتكون المعادلة كالتالي:
ROE = 0.20268- 0.03198*CR1 - 3.228e-12*CR2 - 0.00129*LEV2 

 
 إختبار صلاحية النموذج العائد على حقوق الملكية .0.2

 إختبار التوزيع الطبيعي للبواقي.0.0.2
جاك بيرا يقرر ما إذا كانت البواقي تتوزع طبيعيا أم لا؟ نلاحظ من القيم الإحتمالية لإحصائية إختبار 

أنها تتوزع طبيعيا وبالتالي ضمان إعتدال  ROEلنموذج المتغير  %0الإختبار التي فاقت درجة المعنوية 
 (00)أنظر الملحق رقم  .توزيع المعاملات

 إختبار الإستقلالية: .2.0.2
ار أن إستقلالية الأخطاء بين المقاطع، لكن رقم أهميته إلا أن إجراؤه في نماذج بيانات يوضح إختبار بيز 

 بانل غير المتوازنة غير ممكن لذا تم تجاهله.
 .إختبار الإرتباط الذاتي بين الأخطاء3.0.2

لأجل إختبار الإرتباط الذاتي بين الأخطاء من الدرجة الأولى نجري إختبار مصور الإرتباط الذي يبين 
أنها غير موجودة حيث  ROE لنموذجا أن مشكلة الإرتباط الذاتي بين بواقي التقدير Qبفضل إحصائيته 

) أنظر الملحق رقم   .لقياسيوبالتالي خلوها من هذا المشكل ا 1.10القيمة الإحتمالية فيهما كانت أكبر من 
02) 

 إختبار ثبات تباين الأخطاء. 3.0.2
يظهر إختبار ليفيني أن تباين الأخطاء متجانس بإعتبار المقاطع حسب القيمة الإحتمالية للإحصائية التي 

 (08. )أنظر الملحق رقم 1.002 نسبته  حيث بلغت ROE  في النموذج %0هي أكبر من 
 للنموذج الملائم بالنسبة للعائد على حقوق الملكيةالإختبارات الإحصائية  .2.2

والتي  بعد القيام بالتقديرات وتحديد النموذج الملائم، تأتي مرحلة الإختبارات الإحصائية للنموذج المختار،
 : تتم من خلال

 ؛إختبار جودة التوفيق -
 ؛إختبار المعنوية الإحصائية للمعالم المقدرة -
 .إختبار المعنوية الكلية -
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 :إختبار جودة التوفيق.0.2.2
 والذي يقوم تقديرا لنسبة التغيرات التي تفسرها المتغيرات المستقلة من 𝑹𝟐من خلال معامل التحديد 

قيمة  ثابتة فإننا نلاحظ أنالمجموع المتغيرات الحاصلة للمتغير التابع، من خلال نتائج النموذج ذو تأثيرات 
𝑹𝟐  الملكية ناتجة  من التغيرات الإجمالية للعائد على حقوق  %82.82يفسر أي أن النموذج  1.8282تساوي

لتفسير العلاقة بين العائد حقوق الملكية والمخاطر  عن تغيرات المتغيرات المستقلة في النموذج وهي نسبة جيدة
 . المتبقية فهي تفسرها متغيرات أخرى غير داخلة في النموذج %02.00، أما نسبة  المالية

ماسبق يمكن أن نلاحظ القوة الإحصائية الجيدة للمعادلة المقترحة في تفسير العلاقة المدروسة من خلال 
 منها.ومن ثم مصداقية النتائج المستخلصة 

 :إختبار المعنوية الإحصائية للمتغيرات .2.2.2
 : نختبر الدلالة الإحصائية لكل من المعاملات المقدرة في المعادلة وفق فرضيتين

H0  :β0= 0 
H1  :β1≠ 0 

كانت على   CR1 ،CR2،LEV2 لـــ نلاحظ أن القيمة الإحتمالية (14-2) رقم الجدولإنطلاقا من 
 :التوالي

Prob(CR1)=0.0000 ،0.0008 = prob(CR2) وprob(LEV2)=0.0343  هي أقل تماما من مستوى
 تختلف معنويا عنأي أن المعلمة  ،H1ونقبل الفرضية البديلة H0 ومنه نرفض فرضية العدم  % 0معنوية 

القيمة و   .ROE والمتغير التابع  LEV2و CR2و CR1 المستقلة التالي هناك تأثير بين المتغيراتالصفر وب
 prob :0.0845وprob :1.2222:تساوي على التوالي  LEV1و LR1 ،LR2 الإحتمالية لكل من

، ونرفض H0 العدم ومنه نقبل الفرضية ،%0، وهي أكبر تماما من مستوى معنوية prob :0.2253و
الصفر وبالتالي ليس هناك علاقة ذات دلالة  ي أن المعلمة لا تختلف معنويا عن، أH1 الفرضية البديلة

 .ROE ع والمتغير التاب LEV1 و LR1  ،LR2المستقلر المتغي كل من  بينائية إحص
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 إختبار المعنوية الكلية للنموذج: .3.2.2
معنوية  ، فإذا كانت أقل فإن للمعالم1.10بالقيمة المعنوية  Fc تتم من خلال مقارنة القيمة المحسوبةو 

أي للنموذج  1.10 والعكس صحيح، نلاحظ من خلال الجدول أن القيمة الإحتمالية للنموذج أقل منإحصائية 
أنه يوجد على مقبول إحصائيا و  ، وهذا يعني أن النموذجH1 ونقبل  H0معنوية إحصائية كلية، وبالتالي نرفض

 معلمة تختلف معنويا عن الصفر. الأقل
 المطلب الثاني: تحليل نتائج الدراسة وتفسيرها
 بعد الحصول على النتائج سنقوم بتحليلها كمايلي:

 الفرع الأول: مناقشة النتائج وإختبار الفرضيات
 الدراسةبعد تحليل النتائج المتوصل إليها في هذه الدراسة سنقوم في هذا الجزء بمناقشتها وإختبار فرضيات 

 :خلال  في البنوك التجارية العاملة في الجزائر ئتمان على الأداء الماليتؤثر مخاطر الإ الفرضية الأولى
 (, والتي تندرج  أسفلها الفرضيات التالية:2121-2102الفترة )

 العاملة في  تؤثر نسبة كفاية رأس المال على الأداء المالي في البنوك التجارية(: 0-0فرضية الجزئية )لا
 (.2121-2102) الفترةالجزائر خلال 

، 1,1002ومن خلال النتائج المتوصل إليها فإننا وجدنا أن القيمة الإحتمالية لهذا المتغير كانت تساوي   
نفي صحة هذه مما يؤدي بنا إلى  1,10وهذا بالنسبة للعائد على الأصول، حيث نلاحظ  أنها أكبر من 

 الفرضية.
 وي ير كانت تساعلى حقوق الملكية فإننا وجدنا أن القيمة الإحتمالية لهذا المتغ عائدأما بالنسبة لل

 .إثبات صحة هذه الفرضية، مما يؤدي بنا إلى 1.10فإننا نلاحظ أنها أقل من ، وبالتالي 1.1111
 ( 2-0الفرضية الجزئية  :) تؤثر نسبة مخصصات خسائر القروض إلى إجمالي القروض على الأداء

 (. 2121-2102) الفترةالعاملة في الجزائر خلال  في البنوك التجاريةالمالي 
، 1.1122ومن خلال النتائج المتوصل إليها فإننا وجدنا أن القيمة الإحتمالية لهذا المتغير كانت تساوي      

إثبات صحة هذه مما يؤدي بنا إلى  1.10وهذا بالنسبة للعائد على الأصول، حيث نلاحظ أنها أقل من 
 الفرضية.

 اوي ير كانت تسأما بالنسبة للعائد على حقوق الملكية فإننا وجدنا أن القيمة الإحتمالية لهذا المتغ 
 . الفرضيةهذه إثبات صحة ، مما يؤدي  بنا إلى 1.10أقل من فإننا نلاحظ أنها  ، وبالتالي1.1118
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ضها وإثبات أخرى، فقد تم ( والتي تم نفي بع2-0( و)0-0خلال نتائج الفرضيتين الجزئيتين: ) من 
الملكية في الفرضيتين الجزئيتين، بالنسبة للمتغير التابع معدل العائد على حقوق إثبات صحة الفرضية الأولى 

وبالتالي يوجد  في فرضية جزئية واحدة، إثبات صحة الفرضية الأولىوبالنسبة لمتغير العائد على الأصول تم 
أي أنه يوجد متغير من متغيرات مخاطر الائتمان يؤثر في الأداء على الأقل  متغير يختلف عن الصفر 

 (.2121-2102المالي في البنوك التجارية العاملة في الجزائر خلال الفترة )
 :تؤثر مخاطر السيولة على الأداء المالي في البنوك التجارية العاملة في الجزائر خلال  الفرضية الثانية

 ج  أسفلها الفرضيات التالية:والتي تندر  ،(2121-2102الفترة )
 تؤثر نسبة الأصول السائلة إلى إجمالي الأصول على الأداء المالي في البنوك  (:0-2) فرضية الجزئيةلا

 (.  2121-2102) الفترةالعاملة في الجزائر خلال  التجارية
، 1,1108ومن خلال النتائج المتوصل إليها فإننا وجدنا أن القيمة الإحتمالية لهذا المتغير كانت تساوي   

إثبات صحة هذه مما يؤدي بنا إلى  1,10وهذا بالنسبة للعائد على الأصول، حيث نلاحظ  أنها أقل من 
 الفرضية.

 اوي ير كانت تسالإحتمالية لهذا المتغأما بالنسبة للعائد على حقوق الملكية فإننا وجدنا أن القيمة  
 .الفرضية هذه صحة نفي، مما يؤدي  بنا إلى 1.10أكبر من فإننا نلاحظ أنها  ، وبالتالي1.2222

 ( 2-2الفرضية الجزئية :) القروض إلى إجمالي الأصول على الأداء المالي في البنوك إجمالي تؤثر نسبة
   (.2121-2102) الفترةالعاملة في الجزائر خلال  التجارية

، 1,1020ومن خلال النتائج المتوصل إليها فإننا وجدنا أن القيمة الإحتمالية لهذا المتغير كانت تساوي  
 نفي صحة الفرضية.مما يؤدي بنا إلى  1.10وهذا بالنسبة للعائد على الأصول، حيث نلاحظ أنها أكبر من 

، 1.1810 اوي ير كانت تسالقيمة الإحتمالية لهذا المتغأما بالنسبة للعائد على حقوق الملكية فإننا وجدنا أن 
 .الفرضية هذهصحة  نفي، مما يؤدي  بنا إلى 1.10أكبر من فإننا نلاحظ أنها  وبالتالي

 
( والتي تم نفي بعضها وإثبات أخرى، فقد تم 2-2( و)0-02خلال نتائج الفرضيتين الجزئيتين: ) من

وبالتالي يوجد على الأقل   العائد على الأصول،غير التابع معدل بالنسبة للمت إثبات صحة الفرضية الثانية
الصفر أي أنه يوجد متغير من متغيرات مخاطر السيولة يؤثر في الأداء المالي في البنوك متغير يختلف عن 

بالنسبة للمتغير  ونرفض صحة الفرضية الثانية(. 2121-2102التجارية العاملة في الجزائر خلال الفترة )
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العائد على حقوق الملكية لأنه لا يوجد متغير من متغيرات مخاطر السيولة يؤثر في الأداء المالي في البنوك 
 (.2121-2102التجارية العاملة في الجزائر خلال الفترة )

 تؤثر مخاطر رأس المال على الأداء المالي في البنوك التجارية العاملة في الجزائر خلال  :الفرضية الثالثة
 والتي تندرج  أسفلها الفرضيات التالية:، (2121-2102الفترة )

 تؤثر نسبة رأس المال إلى إجمالي الأصول على الأداء المالي في البنوك (: 0-2فرضية الجزئية )لا
 (.  2121-2102) الفترةالعاملة في الجزائر خلال  التجارية

، 1.0081ومن خلال النتائج المتوصل إليها فإننا وجدنا أن القيمة الإحتمالية لهذا المتغير كانت تساوي 
نفي صحة هذه مما يؤدي بنا إلى  1,10وهذا بالنسبة للعائد على الأصول، حيث نلاحظ  أنها أكبر من 

 الفرضية.
 اوي ير كانت تسحتمالية لهذا المتغأما بالنسبة للعائد على حقوق الملكية فإننا وجدنا أن القيمة الإ

 .الفرضية هذهصحة  نفي، مما يؤدي  بنا إلى 1.10أكبر من فإننا نلاحظ أنها  ، وبالتالي1.2202
 ( 2-2الفرضية الجزئية :) تؤثر نسبة رأس المال إلى إجمالي القروض على الأداء المالي في البنوك

  (.2121-2102) الفترةالعاملة في الجزائر خلال  التجارية
، 1,0222ومن خلال النتائج المتوصل إليها فإننا وجدنا أن القيمة الإحتمالية لهذا المتغير كانت تساوي      

 نفي صحة الفرضية.مما يؤدي بنا إلى  1.10وهذا بالنسبة للعائد على الأصول، حيث نلاحظ أنها أكبر من 
 اوي ير كانت تسأن القيمة الإحتمالية لهذا المتغأما بالنسبة للعائد على حقوق الملكية فإننا وجدنا 

 .الفرضية هذهصحة  إثبات، مما يؤدي  بنا إلى 1.10أقل من فإننا نلاحظ أنها  ، وبالتالي1.1212
 

إثبات ( والتي تم نفي بعضها وإثبات أخرى، فقد تم 2-2( و)0-2خلال نتائج الفرضيتين الجزئيتين: ) من
بالنسبة للمتغير التابع معدل العائد على حقوق الملكية، وبالتالي يوجد على الأقل   صحة الفرضية الثالثة

الصفر أي أنه يوجد متغير من متغيرات مخاطر رأس المال يؤثر في الأداء المالي في متغير يختلف عن 
النسبة ب ونرفض صحة الفرضية الثالثة (.2121-2102البنوك التجارية العاملة في الجزائر خلال الفترة )

للمتغير العائد على الأصول لأنه لا يوجد متغير من متغيرات مخاطر رأس المال يؤثر في الأداء المالي في 
 (.2121-2102البنوك التجارية العاملة في الجزائر خلال الفترة )
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 الفرع الثاني: تفسير وتحليل نتائج الدراسة
لقد قمنا من خلال دراستنا بإختيار مجموعة من متغيرات وإختبار أثر المخاطر المالية على الأداء المالي 

)مخاطر الائتمان، مخاطر السيولة، للبنوك التجارية العاملة في الجزائر، وذلك إعتبار أن هذه المتغيرات 
راسات السابقة التي وجدنا فيها إختلافا مخاطر رأس المال( تعتبر ذات دلالة وأكثر منطقية، وبالنظر إلى الد

 ،في البنوك التجارية الأداء الماليعلى أنه يؤثر على  من المخاطر المالية متغيرفي نتائجها فمنه من يقبل 
، وبعد إجراء الإختبارات كانت هناك بعض النتائج الأداء الماليو  بين المخاطر الماليةومنه من ينفي أي علاقة 

 الثابتة التأثيرات نموذجنتائج  فنجد ،نافية وذلك راجع إلى إختلاف بنوك في عينة الدراسةالمطابقة وأخرى م
رأس المال،  نسبة كفاية )الإئتمان لمؤشر مخاطر تأثير وجود على دلأنه ي حقوق الملكية  على للعائد بالنسبة

 مطابقة النتائج هذه وكانت على الأداء المالي، (القروض إجمالي إلى القروض خسائر نسبة مخصصات
 لمؤشر مخاطر رأس المال ) رأس المال على إجمالي القروض( بالنسبة أما. (2102 شنة، بن فاطمة) دراسةل

أما نتائج نموذج  ،(2122 الصديق، ناصر الدين نور الأمين، الله عبد حمزةفكانت النتائج مخالفة لدراسة )
ئتمان )نسبة مخصصات على وجود تأثير لمؤشر مخاطر الإل التأثيرات الثابتة بالنسبة للعائد على الأصول تد

 شنة، بن فاطمة) من كل دراسة لنتائج مطابقة النتائج هذهخسائر القروض إلى إجمالي القروض( وكانت 
(. أما بالنسبة لمخاطر ,2102Bishnu Prasad Bhattarai)ودراسة  ،(2122و)نجيب دحدوح،  (2102

 ,Kennedy Munyua Waweru, Jane Gathigia Muriithi) دراسة لنتائجمخالفة  السيولة فكانت النتائج
لمتغير مخاطر  تأثير وجود عدم النتائجت كشف كما توجد. فلا دراستنا لنتائج المطابقة الدراسات أما ، (2017

لدراسة كل من  ةمطابق النتائج وكانت، رأس المال )رأس المال إلى إجمالي القروض( على العائد على الأصول
 إليه توصلنا وما(، 2121و)رضا منصور شيته،  (2122نور الدين ناصر الصديق،  ،حمزة عبد الله الأمين)

 : كالأتي وهي نهائية نتائج إلى الوصول بغية الدراسة الفرضيات صحة وإختبار نتائج من
 للبنوك التجارية: أولا: تحليل نتائج دراسة العلاقة بين العائد على الأصول والمخاطر المالية

المتغيرات  :متمثلة في كشفت نتائج إختبار العلاقة بين المخاطر المالية والأداء المالي للبنوك التجارية  
نسبة كفاية رأس المال، نسبة مخصصات خسائر القروض على إجمالي القروض، نسبة الأصول المستقلة )

، نسبة رأس المال على إجمالي الأصول القروض على إجمالي إجمالي السائلة على إجمالي الأصول، نسبة
نسبة )الأصول، نسبة رأس المال على إجمالي القروض( والعائد على الأصول عن وجود تأثير بين 

 والعائد الأصول السائلة على  إجمالي الأصول(نسبة مخصصات خسائر القروض على إجمالي القروض، 
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ائج عن عدم وجود تأثير بين باقي النسب ) نسبة كفاية رأس المال، (، كما كشفت النتROAعلى الأصول )
رأس المال على إجمالي الأصول، رأس المال على إجمالي  ،القروض إلى إجمالي الأصولإجمالي نسبة 

 .القروض( والعائد على الأصول
 الأصوللى  إجمالي إصول السائلة لى إجمالي القروض، الأإمخصصات خسائر القروض تأثير نسبة   -0

 لى العائد على الأصول:ع
لى إمخصصات خسائر القروض كشفت الدراسة عن وجود علاقة عكسية ذات دلالة إحصائية بين ) 

لى إمخصصات خسائر القروض (، بحيث كل زيادة في ROAض( والعائد على الأصول )إجمالي القرو 
بوحدة واحدة تؤدي إلى إنخفاض في العائد على الأصول والعكس صحيح، ويمكن القول أن  إجمالي القروض

على العائد على الأصول عند  لى إجمالي القروضإمخصصات خسائر القروض هناك تأثير سلبي لنسبة  
زيادة  إلى تؤديزيادة نسبة مخصصات خسائر القروض إلى إجمالي القروض  ومنه فإن، %0درجة حرية 

القروض المتعثرة والأمر الذي يستدعي طرح  هذه المخصصات من الأرباح البنك وبالتالي  إرتفاع الإحتم
  إنخفاض أرباحه .

كما كشفت أيضا عن وجود علاقة طردية ذات دلالة إحصائية بين )الأصول السائلة إلى إجمالي 
إلى إجمالي الأصول بوحدة (، بحيث  كل زيادة في الأصول السائلة ROAالأصول( والعائد على الأصول )

واحدة تؤدي إلى زيادة في العائد على الأصول، ويمكن القول أن هناك تأثير إيجابي لنسبة الأصول السائلة إلى 
ومنه فإن زيادة الأصول السائلة إلى إجمالي ، %0إجمالي الأصول على العائد على الأصول عند درجة حرية 

كافية لمواجهة التزماته المختلفة عن طريق تحويل أصوله بسرعة  الأصول تؤدي إلى توفر البنك على أموال
 .إلى أصول سائلة 

، رأس المال إلى إجمالي لى إجمالي الأصولإإجمالي القروض عدم تأثير نسبة كفاية رأس المال،  -2
 الأصول، رأس المال إلى إجمالي القروض على العائد على الأصول:

 لىنسبة رأس المال إ ،لى إجمالي الأصولإإجمالي القروض لا يوجد تأثير بين نسبة كفاية رأس المال،  
على العائد على الأصول، لعدم وجود دلالة إحصائية  لى إجمالي القروضإجمالي الأصول، نسبة رأس المال إ

 بين المتغيرات، وعليه هذه النسب لا تفسر التغيرات التي تحدث في معدل العائد على الأصول.
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 ثانيا: تحليل نتائج دراسة العلاقة بين العائد على حقوق الملكية والمخاطر المالية للبنوك التجارية:

لي القروض، لى إجماإلمال، نسبة مخصصات خسائر القروض كفاية رأس االمتغيرات المستقلة ) نسبة 
لى إ، نسبة رأس المال الأصول لى إجماليإ القروضإجمالي لى إجمالي الأصول، نسبة إنسبة الأصول السائلة 

عن وجود تأثير  (ROE) حقوق الملكيةعلى  لى إجمالي القروض( والعائدإالمال  إجمالي الأصول، نسبة رأس
لى إنسبة رأس المال ، لى إجمالي القروضإمخصصات خسائر القروض نسبة كفاية رأس المال، نسبة  بين )

(، كما كشفت النتائج عن عدم وجود تأثير بين باقي ROE) حقوق الملكيةعلى  والعائد إجمالي القروض(
رأس  نسبة، صولالأ لى إجماليإ القروضإجمالي نسبة  نسبة الأصول السائلة إلى إجمالي الأصول،النسب )

 حقوق الملكية.لى إجمالي الأصول( والعائد على إالمال 
لى إنسبة رأس المال  ،لى إجمالي القروضإمخصصات خسائر القروض تأثير نسبة كفاية رأس المال،   -0

 على العائد على حقوق الملكية: إجمالي القروض
 مخصصاتكشفت الدراسة عن وجود علاقة عكسية ذات دلالة إحصائية بين ) نسبة كفاية رأس المال، 

(، ROE( والعائد على حقوق الملكية )إجمالي القروضلى رأس المال إلى إجمالي القروض، إخسائر القروض 
رأس المال لى إجمالي القروض، إمخصصات خسائر القروض بحيث كل زيادة في نسبة كفاية رأس المال، 

بوحدة واحدة تؤدي إلى إنخفاض في العائد على حقوق الملكية والعكس صحيح، ويمكن إجمالي القروض لى إ
لى إجمالي إمخصصات خسائر القروض  ، نسبةكفاية رأس المال سلبي لكل من نسبةا القول أن هناك تأثير 

ومنه ، %0عند درجة حرية  العائد على حقوق الملكيةعلى  لى إجمالي القروضرأس المال إ ونسبة القروض
تؤدي إلى إنخفاض الأداء المالي، وبالتالي نستنتج أن البنوك التجارية فإن زيادة نسبة كفاية رأس المال 

الجزائرية تتبع إستراتجية عدم المخاطرة من خلال إحتفاظها بحجم رأس مال كبير وهذا ما يؤدي إلى فقدانها 
رأس المال إلى  سية ألا وهي فرصة الإستثمار في منح القروض، أما فيما يخص زيادة نسبةلوظيفتها الأسا

إجمالي القروض فإن إرتفاعها يدل على قدرة البنك على مقابلة مخاطر الاستثمار في القروض والسلفيات من 
إجمالي القروض فإن حقوق الملكية دون المساس بالودائع، أما بالنسبة لنسبة مخصصات خسائر القروض إلى 

 .ة وبالتالي زيادة مخاطر الإئتمانعها يؤدي إلى زيادة حجم القروض المتعثر اإرتف
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الأصول  القروض على إجماليإجمالي نسبة  عدم تأثير نسبة الأصول السائلة على إجمالي الأصول، -2
 ونسبة رأس المال على إجمالي الأصول على العائد على حقوق الملكية:

 لى إجماليإالقروض إجمالي نسبة  ،لى إجمالي الأصولتأثير بين نسبة الأصول السائلة إ عدم وجود
 تؤثرالمتغيرات لا لى إجمالي الأصول على العائد على حقوق الملكية، وعليه هذه ونسبة رأس المال إ الأصول

البنوك لا تملك تسيير ويمكن تفسير ذلك بأن  لعدم وجود دلالة إحصائية بينهم. في العائد على حقوق الملكية
 لأصولها السائلة.جيد 
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 خلاصة الفصل:

لقد خصصنا هذا الفصل للجانب التطبيقي لدراستنا، فقد قدمنا فيه مختلف الخطوات المتبعة بداية من 
عرض إجراءات الدراسة إنتقالا إلى أدواتها وصولا إلى قاعدة البيانات، حيث تعرفنا على متغيرات الدراسة وقمنا 

إختبارات المفاضلة بين النماذج ثم  بعرض السلاسل الزمنية المقطعية، والنماذج المكونة لها، وكذلك طرق 
 معلمات النماذج. التقدير 

 ويمكن تلخيص أهم النتائج المتوصل إليها فيما يلي:

 ( الأصول نسبة إجمالي القروض،  لىإمخصصات خسائر القروض  نسبة وجود تأثير للمتغيرات المستقلة
 ( على العائد على الأصول.لى  إجمالي الأصولإالسائلة 

 لى إجمالي الأصولإإجمالي القروض وجود تأثير للمتغيرات المستقلة ) نسبة كفاية رأس المال، نسبة  عدم ،
 لى إجمالي القروض( على العائد على الأصول.رأس المال إلى إجمالي الأصول، نسبة رأس المال إنسبة 

  لى إجمالي إمخصصات خسائر القروض كفاية رأس المال، نسبة وجود تأثير للمتغيرات المستقلة ) نسبة
 ( على العائد على حقوق الملكية.لى إجمالي القروضإنسبة رأس المال ، القروض

  القروض إجمالي نسبة لى إجمالي الأصول، الأصول السائلة إعدم وجود تأثير للمتغيرات المستقلة ) نسبة
 ائد على حقوق الملكية.( على العلى إجمالي الأصولنسبة رأس المال إالأصول،  لى إجماليإ
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العاملة  بدراسة وتحليل تأثير المخاطر المالية على الأداء المالي للبنوك التجاريةحاولنا من خلال بحثنا 

إشكالية دراستنا ، وذلك بالقيام بدراسة تطبيقية لعينة من البنوك التجارية الجزائرية، حيث تمثلت  في الجزائر
في البنوك التجارية العاملة في الجزائر خلال  ما مدى تأثير المخاطر المالية على الأداء المالي في:

    (؟2222-2202) الفترة

لذا تم معالجة إشكاليتنا من خلال فصلين، فصل نظري وفصل تطبيقي، وإنطلاقا من الفرضيات 
تغيرات مستقلة محل الدراسة، وقد توصلت الدراسة إلى النتائج المعتمدة، ومعالجتها تم الإعتماد على ستة م

 التالية:

 نتائج البحث وإختبار الفرضيات  أولا:

 :الجانب النظري  -0

من خلال ما تم إستعراضه في الجانب النظري، تم التعرف على مفاهيم حول المخاطر المالية و 
المخاطر في البنوك، ومؤشرات قياس مخاطرها، ثم البنوك التجارية، وكذلك أسباب حدوث هذه  أنواعها في

 .ومؤشرات قياسها في البنوك التجارية المالي الأداء

 :الجانب التطبيقي -2

في الجانب التطبيقي من دراستنا تم إختبار القدرة التفسيرية لأثر المخاطر المالية على الأداء المالي 
(، وبإستخدام نماذج بانل، توصلت 2121-2102)التجارية العاملة في الجزائر خلال الفترة  في البنوك

 : مجموعة من النتائج والتي مكنت من الإجابة على فرضيات الدراسة فيما يلي إلى الدراسة

 :الفرضية الأولى

-2102خلال الفترة ) في البنوك التجارية العاملة في الجزائر ئتمان على الأداء الماليتؤثر مخاطر الإ
وذلك  حقوق الملكيةعلى بالنسبة للمتغير التابع معدل العائد  الفرضية الأولى صحة إثبات، وقد تم (2121

 متغير يختلف عن الصفر  الأقلوبالتالي يوجد على  (،2-0( و )0-0) الجزئية من خلال نتائج الفرضيات
ة في ئتمان يؤثر في الأداء المالي في البنوك التجارية العامليوجد متغير من متغيرات مخاطر الإ أي أنه

 معدل بالنسبة للمتغير التابع صحة الفرضية الأولىإثبات (. وكذلك تم 2121-2102الجزائر خلال الفترة )
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وبالتالي يوجد على الأقل  متغير يختلف  (2-0) الجزئيةة من خلال نتائج الفرضي العائد على الأصول 
عن الصفر أي أنه يوجد متغير من متغيرات مخاطر الائتمان يؤثر في الأداء المالي في البنوك التجارية 

 (.2121-2102العاملة في الجزائر خلال الفترة )

 :الفرضية الثانية

-2102في الجزائر خلال الفترة ) تؤثر مخاطر السيولة على الأداء المالي في البنوك التجارية العاملة
وذلك من  الأصولالتابع معدل العائد على بالنسبة للمتغير  الفرضية الثانية إثبات صحةوقد تم  ،(2121

الصفر أي أنه يوجد وبالتالي يوجد على الأقل  متغير يختلف عن ( ، 0-2الجزئية )ية خلال نتائج الفرض
متغير من متغيرات مخاطر السيولة يؤثر في الأداء المالي في البنوك التجارية العاملة في الجزائر خلال 

بالنسبة للمتغير العائد على حقوق الملكية لأنه لا  ونرفض صحة الفرضية الثانية(. 2121-2102الفترة )
اء المالي في البنوك التجارية العاملة في الجزائر يوجد متغير من متغيرات مخاطر السيولة يؤثر في الأد

 (.2121-2102خلال الفترة )
 :الفرضية الثالثة

تؤثر مخاطر رأس المال على الأداء المالي في البنوك التجارية العاملة في الجزائر خلال الفترة 
حقوق بالنسبة للمتغير التابع معدل العائد على  صحة الفرضية الثالثة إثباتوقد تم  ،(2102-2121)

وبالتالي يوجد على الأقل  متغير يختلف عن ، (2-2الجزئية )ة وذلك من خلال نتائج الفرضي الملكية
الصفر أي أنه يوجد متغير من متغيرات مخاطر رأس المال يؤثر في الأداء المالي في البنوك التجارية 

بالنسبة للمتغير العائد  ونرفض صحة الفرضية الثالثة (.2121-2102ة )العاملة في الجزائر خلال الفتر 
على الأصول لأنه لا يوجد متغير من متغيرات مخاطر رأس المال يؤثر في الأداء المالي في البنوك 

 (.2121-2102التجارية العاملة في الجزائر خلال الفترة )
 :: التوصياتثانيا

 : التاليةإلى المقترحات  بناءا على نتائج تم التوصل

 العمل على وضع سياسات فعالة في منح الائتمان تحقق توازن بين زيادة أرباح الشركة وخفض 
 مخاطر عدم السداد؛
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  هتمام من قبل السلطة الرقابية لتطوير آليات نظام التقييم المصرفي؛الإضرورة بذل المزيد من 
  التي تؤثر على الأداء المالي؛إجراء دراسات أخرى لمعرفة العوامل الأخرى 
 العمل على ضرورة توظيف الأموال المودعة وبما يناسب آجالها. 

 : آفاق الدراسةثالثا

 لا يزال واسعا إذا يمكن الخوض فيها تؤثرالتي إن البحث في مجال الأداء المالي والمخاطر المالية 
 : المجال الواسع يمكن أن نذكر منهامواضيع كثيرة يمكن أن تزيح الكثير من الغموض في هذا  في

 إجراء الدراسة بإستخدام مقاييس أخرى للمخاطر المالية؛ 
 إجراء الدراسة بإستخدام طرق وأساليب إحصائية أخرى بهدف ضبط نتائج الدراسة؛ 
  والإسلامية؛ التقليديةالأداء المالي للبنوك  تقييمبين  مقارنة دراسةإجراء 
  الإسلاميةإعادة إجراء الدراسة على البنوك. 
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 قائمة المراجع باللغة بالعربية .0

 أولا: الكتب 

 المشتقاتإدارة المخاطر" إدارة المخاطر بلعزوز بن علي، عبد الكريم قندوز، عبد الرزاق حبار،  -0
 .2102 الأردن، ، الوراق للنشر والتوزيع،المالية" الهندسة المالية

 .2102، ، دار المعتز للنشر والتوزيع ، الأردنالتسيير البنكي)إدارة البنوك(سليمان ناصر،  -2
"، دار الأيام للنشر الائتمان في البنوك التجارية "المخاطر وأساليب تسييرهاعزيزة بن سمينة،  -3

 .2102 لأردن،ا والتوزيع،

 مذكرات ماجستير وأطروحات دكتوراه ثانيا:

 أثر مخاطر السيولة على الأداء المالي للمؤسسات الاقتصادية دارسة عينة من ،أميرة بلعجول -3
مذكرة ، 2014)- 2011( المؤسسات الصغيرة و المتوسطة في ولاية ورقلة خلال الفترة الممتدة

 .2100  جامعة ورقلة، ماستر، تخصص مالية مؤسسة،
 حالة –المخاطر المالية بين البنوك الإسلامية والبنوك التجارية: دراسة مقارنة  رقية شرون، -3

 -باتنة-جامعة الحاج لخضر-أطروحة دكتوراه، قسم العلوم التجارية، تخصص إدارة أعمال، -الجزائر
 ،2101. 

 بيقية للبنوك التجاريةدراسة تط " محددات الربحية في البنوك التجاريةريمة بشنب، جدلة ربوح،  -7
قسم العلوم المالية والمحاسبة،  مذكرة ماستر، ( "،2207_2222العاملة في الجزائر خلال الفترة)

 .2102 ،-ورقلة-تخصص مالية المؤسسة، جامعة قاصدي مرباح
ة محددات مخاطر السيولة في البنوك التجارية "دراسة تطبيقية لعينشيماء عبشة، ، رميصاء دباز -7

، مذكرة ماستر، قسم العلوم المالية (2202-2203البنوك العاملة في الجزائر خلال الفترة )من 
 .2120، -ورقلة-والمحاسبة، تخصص مالية مؤسسة، جامعة قاصدي مرباح 

دراسة ميدانية لعينة  " المالي المخاطر المالية في البنوك التجارية وأثرها على الأداء رميسة كلاش، -2
أطروحة دكتوراه، جامعة العربي بن  ("،2202-2223ة العاملة في الجزائر)من البنوك التجاري
 .2122 مهيدي أم البواقي،
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أثر التضخم على أداء السوق )دراسة قياسية باستعمال بيانات بانل مجلس التعاون  زكرياء خذير ، -3
 قياسي،قتصاد إ تخصصقسم العلوم الإقتصادية،  مذكرة ماستر، ،(2203-0337)الخليجي خلال 

 .2100 جامعة قاصدي مرباح ورقلة ،
 أثر عوامل البيئة المالية على الأداء المالي للبنوك التجاريةعبد الحكيم بخديجة، محمد شبوعات،  -02

-2223ة الجزائرية دراسة تطبيقية لعينة من البنوك التجارية العاملة في الجزائر خلال الفتر 
 .2102ة قاصدي مرباح، ورقلة، ، مذكرة ماستر، تخصص مالية وبنوك، جامع2207

إدارة المخاطر الائتمانية ودورها في تقييم ربحية البنوك التجارية "دراسة تطبيقية  فاطمة بن شنة، -00
 جامعة، مؤسسة مالية أطروحة دكتوراه، تخصص"، 2203-2223للبنوك الجزائرية خلال الفترة

 .2102 قاصدي مرباح، ورقلة،
المخاطر المالية والتشغيلية على ربحية البنوك التجارية التقليدية ثر أ فلاح، قره فاطمة بشير -02

مذكرة الماجستير، قسم العلوم المالية والمصرفية، جامعة تشرين،  الخاصة العاملة في سورية،
2108. 

 التحوط من المخاطر المالية في البنوك"دراسة حالة البنك الفلاحة قايس حوفاف، محمد شتوح، -03
 تخصص مالية المؤسسة، جامعة العقيد أحمد دراية أدرار، مذكرة ماستر، الة أدرار"،ة الرفية وكيوالتنم
 (.2102سنة )

دراسة "تقييم الأداء المالي في البنوك التجارية بإستخدام آلية المقارنة المرجعية نبيلة قدور،  -03
محند أو الحاج ، أطروحة دكتوراه، مالية ومحاسبة، جامعة أكلي عينة من البنوك التجارية الجزائرية"

 .2102البويرة،–
، أثر تدابير إدارة المخاطر على تدعيم الأداء المالي للبنوك التجارية الجزائرية  نجيب دحدوح -03

أطروحة دكتورة، تخصص علوم تسيير، جامعة دراسة مجموعة من البنوك التجارية في الجزائر، 
 .2120 محمد بوضياف بالمسيلة،

-2223مالي على أداء البنوك التجارية الجزائرية خلال الفترة أثر الشمول ال ، ياسين بن الضب -07
 .2102 قاصدي مرباح ورقلة، جامعة مذكرة ماستر، تخصص مالية مؤسسة،، 2202
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 ثالثا: مقالات ومجلات

دراسة تطبيقية على "أثر المخاطرة المالية على تقييم أداء المصارف ، أحمد العلي، راغب الغصين -07
جامعة  ،11العدد ، المجلة الجزائرية للاقتصاد والإدارة، كلية الإقتصادـ السورية"،المصارف التجارية 

 .2102 دمشق، سنة
 دور سياسة رأس المال للبنوك التجارية في تدنيةإسماعيل بيشي ، مصطفى عبد اللطيف،  -02

ادية، ، مجلة البشائر الاقتصالجزائري وبنك البركة( المخاطر المصرفية )دراسة حالة البنك الوطني
 .  2108، جامعة غرداية، 2، العدد1المجلد

مخاطر رأس المال وأثرها على ربحية المصارف حمزة عبد الله الأمين، نور الدين ناصر الصديق،  -03
، مجلة العلوم الإنسانية والطبيعية، التجارية الليبية( التجارية )دراسة تطبيقية على المصارف

 .2122، جامعة بنغازي، 2، العدد2المجلد
 السيولة في البنوك التجارية حالة بنك قياس وتحليل مخاطرخميسي قايدي، أمينة بن خزناجي،  -22

،  جامعة 12، مجلة الابتكار والتسويق، العدد 2202-2222المؤسسة العربية المصرفية للفترة 
 .  2100 برج بوعريريج، الجزائر،

 هميته في قياس مخاطر السيولةتقويم الأداء المالي لمصرف الرشيد وأ ،رجاء رشيد عبد الستار -20
، 20العدد  الرصافة، مجلة كلية بغداد للعلوم الاقتصادية الجامعة، بغداد،–معهد الإدارة  المصرفية،

2102. 
 أثر المخاطر الرأسمالية في ربحية المصارف التجارية ،وليد رمضان سالم رضا منصور شيته، -22

مجلة العلوم  ،(2203-2222والصحارى للفترة الليبية )دراسة تطبيقية لمصرفي الجمهورية 
 .2121جامعة الأسمرية الإسلامية،  ،00العدد الاقتصادية والسياسية،

 أثر المخاطر المالية على كفاية رأس المال في البنوك باستخدامصونيا جواني، عديلة مريمت،  -23
، مجلة (2203-0220)دراسة حالة البنك الأهلي التجاري السعودي خلال الفترة  ARDLمنهجية 

 .  2120قالمة، 0210ماي  8، جامعة 10، العدد2الدراسات المالية والمحاسبية والإدارية، المجلد 
 تاثير إدارة المخاطر المالية على الأداء البنوك دراسة تطبيقية على البنوك ،محمد عبد العليم -23

 .2101جامعة الأزهر، جويلية ، 02المجلة العلمية لقطاع كلية التجارة، العددالتجارية المصرية، 
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كفاءة البنوك التقليدية والإسلامية من حيث العائد والمخاطرة )دراسة مقارنة بين ميمونة داودي،  -23
، 2مجلة الدراسات المالية والمحاسبية والإدارية، جامعة وهران بنك البركة والبنك الوطني الجزائري(،

 .2120، جوان 12العدد  ،18المجلد

 إدارة المخاطر السيولة النقدية وأثرها " اضي، أحمد على بواعنه، ليث أكرم القضاة،نعيم سلامة الق -27
 على أداء القطاع المصرفي التجاري في ظل المعايير الدولية" دراسة تطبيقية على البنوك التجارية

، 2زائر، مجلة دراسات في الإقتصاد والتجارة والمالية، مخبر الصناعات التقليدية لجامعة الجالأردنية"
 .2102( ،10، )العدد0المجلد

 المؤسسة دراسة حالة بنك التجارية " تقييم الأداء المالي للبنوكنعمان محصول، سراج موصو،  -27
، مجلة نماء للإقتصاد والتجارة، جامعة سوق " (2202-2203العربية المصرفية خلال الفترة )

 .2102، 12، العدد12أهراس، المجلد
 تأثير جودة الخدمات المصرفية على الأداء المالي للبنوك ،عثمانيمفيدة بن  نعيمة فرحي، -22

"، المجلة الجزائرية للتنمية الاقتصادية، "دراسة لعينة من البنوك التجارية العاملة في الجزائر التجارية
 (.2122، الجزائر، )12، العدد 12 المجلد
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 ROA(: نموذج الإنحدار التجميعي 20الملحق رقم )
 

Dependent Variable: ROA   

Method: Panel Least Squares   

Date: 05/20/23   Time: 21:56   

Sample: 2012 2020   

Periods included: 9   

Cross-sections included: 8   

Total panel (unbalanced) observations: 63  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C -0.002685 0.007628 -0.352038 0.7261 

CR1 -0.006178 0.012444 -0.496477 0.6215 

CR2 -9.30E-14 2.92E-13 -0.318535 0.7513 

LR1 0.045917 0.020967 2.189992 0.0327 

LR2 0.016477 0.008682 1.897890 0.0629 

LEV1 0.000426 0.000312 1.366662 0.1772 

LEV2 5.48E-05 0.000207 0.264676 0.7922 
     
     Root MSE 0.017745     R-squared 0.174030 

Mean dependent var 0.018158     Adjusted R-squared 0.085533 

S.D. dependent var 0.019682     S.E. of regression 0.018822 

Akaike info criterion -5.003176     Sum squared resid 0.019838 

Schwarz criterion -4.765050     Log likelihood 164.6001 

Hannan-Quinn criter. -4.909520     F-statistic 1.966512 

Durbin-Watson stat 1.240611     Prob(F-statistic) 0.085967 
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 ROA (: نموذج التأثيرات الثابتة22الملحق رقم )
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Dependent Variable: ROA   

Method: Panel Least Squares   

Date: 05/17/23   Time: 00:44   

Sample: 2012 2020   

Periods included: 9   

Cross-sections included: 8   

Total panel (unbalanced) observations: 63  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C -0.044078 0.023662 -1.862819 0.0685 

CR1 -0.009421 0.012404 -0.759489 0.4512 

CR2 -6.92E-13 3.33E-13 -2.079229 0.0429 

LR1 0.183853 0.055801 3.294818 0.0018 

LR2 0.047666 0.025068 1.901479 0.0631 

LEV1 -0.000227 0.000395 -0.574945 0.5680 

LEV2 0.000682 0.000452 1.508490 0.1379 

     
      Effects Specification   

     
     Cross-section fixed (dummy variables)  

     
     Root MSE 0.015062     R-squared 0.404909 

Mean dependent var 0.018158     Adjusted R-squared 0.247028 

S.D. dependent var 0.019682     S.E. of regression 0.017079 

Akaike info criterion -5.108798     Sum squared resid 0.014293 

Schwarz criterion -4.632546     Log likelihood 174.9272 

Hannan-Quinn criter. -4.921486     F-statistic 2.564644 

Durbin-Watson stat 1.675443     Prob(F-statistic) 0.008766 
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 ROA  ةنموذج التأثيرات العشوائي(: 23الملحق رقم )
 
 

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects) 

Date: 05/26/23   Time: 17:14   

Sample: 2012 2020   

Periods included: 9   

Cross-sections included: 8   

Total panel (unbalanced) observations: 63  

Swamy and Arora estimator of component variances 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C -0.002685 0.006922 -0.387957 0.6995 

CR1 -0.006178 0.011292 -0.547134 0.5865 

CR2 -9.30E-14 2.65E-13 -0.351036 0.7269 

LR1 0.045917 0.019026 2.413443 0.0191 

LR2 0.016477 0.007878 2.091537 0.0410 

LEV1 0.000426 0.000283 1.506106 0.1377 

LEV2 5.48E-05 0.000188 0.291681 0.7716 

     
      Effects Specification   

   S.D.   Rho   

     
     Cross-section random 0.000000 0.0000 

Idiosyncratic random 0.017079 1.0000 

     
      Weighted Statistics   

     
     R-squared 0.174030     Mean dependent var 0.018158 

Adjusted R-squared 0.085533     S.D. dependent var 0.019682 

S.E. of regression 0.018822     Sum squared resid 0.019838 

F-statistic 1.966512     Durbin-Watson stat 1.240611 

Prob(F-statistic) 0.085967    

     
      Unweighted Statistics   

     
     R-squared 0.174030     Mean dependent var 0.018158 

Sum squared resid 0.019838     Durbin-Watson stat 1.240611 
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 لعائد على الأصولل Lagrange Brunch – Pagan LMنتائج إختبار  (: 23الملحق رقم )

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 لعائد على الأصوللفيشر نتائج إختبار  : (23رقم ) الملحق

 
Redundant Fixed Effects Tests   

Equation: EQ01    

Test cross-section fixed effects  

     
     Effects Test Statistic   d.f.  Prob.  

     
     Cross-section F 2.715811 (7,49) 0.0184 

Cross-section Chi-square 20.654200 7 0.0043 

     
     

 

 لعائد على الأصولل  Hausman(: نتائج إختبار27الملحق رقم )

 

 

 

 

 

 

Lagrange Multiplier Tests for Random Effects 

Null hypotheses: No effects  

Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided 

        (all others) alternatives  

    
     Test Hypothesis 

 Cross-section Time Both 

    
    Breusch-Pagan  0.034600  0.022018  0.056618 

 (0.8524) (0.8820) (0.8119) 

    

Honda -0.186011  0.148384 -0.026606 

 (0.5738) (0.4410) (0.5106) 

Correlated Random Effects - Hausman Test  

Equation: EQ01    

Test cross-section random effects  

     
     

Test Summary 

Chi-Sq. 

Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  

     
     Cross-section random 19.009491 6 0.0041 
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 ROA( :إختبار التوزيع الطبيعي 27الملحق رقم )
 

0

4

8

12

16

20

-0.02 0.00 0.02 0.04 0.06 0.08 0.10

Series: Standardized Residuals

Sample 2012 2020

Observations  63

Mean       6.20e-19

Median  -9.84e-06

Maximum  0.097329

Minimum -0.025769

Std. Dev.   0.015183

Skewness    4.058574

Kurtos is    28.11212

Jarque-Bera  1828.330

Probabi l i ty  0.000000


 

 

 ROA(: إختبار الإرتباط الذاتي بين الأخطاء 22الملحق رقم)

 

 

 

 

 



 قائمة الملاحق
 

89 
 

 ROA(: إختبار ثبات تباين الأخطاء 23الملحق رقم)
Test for Equality of Variances of RESID01  

Categorized by values of BANK   

Date: 05/17/23   Time: 00:45   

Sample: 2012 2020   

Included observations: 63   

     
     Method df Value Probability 

     
     Bartlett 7 59.46429 0.0000 

Levene (7, 55) 2.038906 0.0663 

Brown-Forsythe (7, 55) 1.508668 0.1837 

     
     

 

 ROE(: نموذج الإنحدار التجميعي 02الملحق رقم ) 
 

Dependent Variable: ROE   

Method: Panel Least Squares   

Date: 05/20/23   Time: 21:58   

Sample: 2012 2020   

Periods included: 9   

Cross-sections included: 8   

Total panel (unbalanced) observations: 63  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C 0.033354 0.025028 1.332652 0.1880 

CR1 -0.063233 0.040830 -1.548664 0.1271 

CR2 -1.66E-12 9.58E-13 -1.732766 0.0886 

LR1 0.527339 0.068795 7.665339 0.0000 

LR2 0.053390 0.028487 1.874215 0.0661 

LEV1 -0.000271 0.001024 -0.265170 0.7919 

LEV2 -0.000410 0.000679 -0.604558 0.5479 

     
     Root MSE 0.058225     R-squared 0.601953 

Mean dependent var 0.126217     Adjusted R-squared 0.559305 

S.D. dependent var 0.093028     S.E. of regression 0.061757 

Akaike info criterion -2.626789     Sum squared resid 0.213578 

Schwarz criterion -2.388663     Log likelihood 89.74384 

Hannan-Quinn criter. -2.533132     F-statistic 14.11447 

Durbin-Watson stat 1.792487     Prob(F-statistic) 0.000000 
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 ROE(: نموذج التأثيرات الثابتة 00الملحق رقم )
 

Dependent Variable: ROE   

Method: Panel EGLS (Cross-section weights)  

Date: 05/17/23   Time: 00:49   

Sample: 2012 2020   

Periods included: 9   

Cross-sections included: 8   

Total panel (unbalanced) observations: 63  

Linear estimation after one-step weighting matrix 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C 0.202684 0.031834 6.366922 0.0000 

CR1 -0.031985 0.007122 -4.491064 0.0000 

CR2 -3.23E-12 9.03E-13 -3.576266 0.0008 

LR1 -0.083564 0.069913 -1.195246 0.2377 

LR2 -0.075042 0.042619 -1.760760 0.0845 

LEV1 0.001118 0.000911 1.228064 0.2253 

LEV2 -0.001292 0.000593 -2.177060 0.0343 

     
      Effects Specification   

     
     Cross-section fixed (dummy variables)  

     
      Weighted Statistics   

     
     Root MSE 0.044144     R-squared 0.878991 

Mean dependent var 0.203165     Adjusted R-squared 0.846886 

S.D. dependent var 0.130413     S.E. of regression 0.050054 

Sum squared resid 0.122767     F-statistic 27.37903 

Durbin-Watson stat 2.095805     Prob(F-statistic) 0.000000 

     
      Unweighted Statistics   

     
     R-squared 0.752778     Mean dependent var 0.126217 

Sum squared resid 0.132651     Durbin-Watson stat 2.577402 
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 ROE  ةالعشوائي التأثيرات نموذج(: 02الملحق رقم )
Dependent Variable: ROE   

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects) 

Date: 05/26/23   Time: 17:40   

Sample: 2012 2020   

Periods included: 9   

Cross-sections included: 8   

Total panel (unbalanced) observations: 63  

Swamy and Arora estimator of component variances 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C 0.036576 0.024794 1.475207 0.1458 

CR1 -0.060218 0.034818 -1.729505 0.0892 

CR2 -2.03E-12 8.54E-13 -2.374061 0.0210 

LR1 0.508044 0.067568 7.518951 0.0000 

LR2 0.047440 0.027989 1.694972 0.0956 

LEV1 -0.000145 0.000911 -0.158919 0.8743 

LEV2 -0.000310 0.000622 -0.497848 0.6205 

     
      Effects Specification   

   S.D.   Rho   

     
     Cross-section random 0.012588 0.0561 

Idiosyncratic random 0.051626 0.9439 

     
      Weighted Statistics   

     
     R-squared 0.518290     Mean dependent var 0.103375 

Adjusted R-squared 0.466678     S.D. dependent var 0.082036 

S.E. of regression 0.060057     Sum squared resid 0.201980 

F-statistic 10.04208     Durbin-Watson stat 1.836091 

Prob(F-statistic) 0.000000    

     
      Unweighted Statistics   

     
     R-squared 0.598306     Mean dependent var 0.126217 

Sum squared resid 0.215535     Durbin-Watson stat 1.720624 

     
     

 للعائد على حقوق الملكية  Lagrange Brunch-Pagan LM(: نتائج إختبار 03) رقم الملحق
 

 

 

 

 

 

Lagrange Multiplier Tests for Random Effects 

Null hypotheses: No effects  

Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided 

     (all others) alternatives  

    
     Test Hypothesis 

 Cross-section Time Both 

    
    Breusch-Pagan  0.149353  0.093884  0.243238 

 (0.6992) (0.7593) (0.6219) 

    

Honda  0.386463 -0.306405  0.056609 

 (0.3496) (0.6204) (0.4774) 
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 للعائد على حقوق الملكيةفيشر نتائج إختبار : (03رقم ) حقلمال
Redundant Fixed Effects Tests   

Equation: EQ02    

Test cross-section fixed effects  

     
     Effects Test Statistic   d.f.  Prob.  

     
     Cross-section F 4.447987 (7,49) 0.0007 

Cross-section Chi-square 30.989935 7 0.0001 

     
 

 للعائد على حقوق الملكية HAUSMANنتائج إختبار  (: 15الملحق رقم )
 

Correlated Random Effects - Hausman Test  

Equation: EQ02    

Test cross-section random effects  

     
     

Test Summary 

Chi-Sq. 

Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  

     
     Cross-section random 25.784398 6 0.0002 

     
          

 ROE(: إختبار التوزيع الطبيعي 07) الملحق رقم
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Series: Standardized Residuals

Sample 2012 2020

Observations  63

Mean       1.93e-18

Median   0.001874

Maximum  0.108888

Minimum -0.089013

Std. Dev.   0.044498

Skewness    0.015378

Kurtos is    2.640094

Jarque-Bera  0.342505

Probabi l i ty  0.842609
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 ROE(: إختبار الإرتباط الذاتي بين الأخطاء 07)قم الملحق ر 

 

 

 

 ROE(: إختبار ثبات تباين الأخطاء 02) الملحق رقم 

 

 

 

 

 

Test for Equality of Variances of RESID02  

Categorized by values of YEARS   

Date: 05/17/23   Time: 00:50   

Sample: 2012 2020   

Included observations: 63   

     
     Method df Value Probability 

     
     Bartlett 8 17.43643 0.0259 

Levene (8, 54) 1.577970 0.1533 

Brown-Forsythe (8, 54) 0.991440 0.4532 
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