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Résumé

Cette ¢tude visait a appliquer des modeles de prévision a l'institution
¢tudiée, a les évaluer, a déterminer si I'institution économique étudiée
est solide ou défaillante et a montrer lequel des ratios a plus d'influence
que chaque mode¢le pour atteindre les objectifs de 1'étude. nous nous
sommes appuyés sur les données extraites des documents comptables
dont nous disposons concernant ces institutions (budget, plan
comptable, tableau des résultats et flux de trésorerie) au cours de la
.(2020-2012) période

Cette étude a conclu que le modele Altman prédisait le déclin de
I'institution ONID au cours des années de I'é¢tude, tandis que le modéle
Kidda prédisait le déclin de l'institution ONID au cours des trois
années de 1'étude. Quant au modele Beaver, il prédisait le déclin. de
T'institution ONID pendant les trois années

Mots-clés : ratios financiers. Echec financier. I'analyse financiére.
.Modgeles de prévision des difficultés financieres. Modele de crédit
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EXERCICE 01/01721 AU 3112721

. BILAN (ACTIF)
2021 2020 |
e — B
ACTIF NOTE Maontants Provisions et
Bruts pertes de i ot
valeurs
/ACTIFS NON COURANTS l
Eic_an d‘ac—qusltbn-goodwill positif ou négatif
Immobilisations incorporelles ]
'[Immobillsations corporelles o
| [Temainsx - 388746750 388746750 388746750
Bauments - 1414544902 1202346335|  212198567| 288470057
‘ 1Autres immobilisations corporelles 129558 894,82 P8 462 173,98 31096720,84 3658335242
| Immobilisabons en concession
Immobilisations encours
?lmmoblllmﬁonsaancléres .
i Titres mis en équivalence '
Autres participations el créances rattachées
Autres titres immobilisés
Préts et autres actifs financiers non courants 927119,70 927 119,70 927 119,70
| |Impdts différés actf
TOTAL ACTIF NON COURANT 148518 931,04 | 110485637,33 38033293,71 44282640,19
ACTIF COURANT
Stocks et encours 937706215 9377062,15 9081326,48
Créances et emplois assimilés
Chents 110898232,56 1225770607 9864052649 8875452845
Autres débiteurs 130000,00 130000,00 80000,00
Impobts et assimilés 42650,74 42650,74 4391023
Autres créances et emplois assimilés
Disponibilités et assimilés
Pacements el autres aclifs financiers courants
Trésorerie 386477415 386477415 247831062
TOTAL ACTIF COURANT 124312719,60 1225770607 112055013,53| 100438075,78
TOTAL GENERAL ACTIF 272831650,64 | 12274334340 150088307,24| 14472071597
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ONID UNITE-OUED RIGH EDITION_DU 02/06/2024 14 27
DJAMAA DJAMAA EXERCICE 0110122 AU 31112722
BILAN (ACTIF)
2022 2021
Amortissements
ACTIF NOTE Montants Provisions el
l Net Net
Bruts pertes de
valeurs
/ACTIFS NON COURANTS |
écan_ d‘;cquismon-goodwill positif ou négatl‘
Immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles |
|Terrains 3887467,50 388746750 3887467.50
'Batiments 1414544002 1278617825|  135927077| 212198567
‘Autres immobilisations corporelles 129558 894,82 | 101571065.27 27987 829,55 3109672084
A flmmobalisauons en concession
Immobilisations encours
Immobilisations financiéres
\Titres mis en équivalence
| \Autres participations et créances rattachées
i !Autres tires immobilisés
[Préts et autres actds financiers non courants 927119,70 927 119,70 927119,70
!Impos différés actf
TOTAL ACTIFNON COURANT [ | 148518931,04 [11435720352| - 34161687,52| 3803329371
ACTIF COURANT
Stocks et encours 867955720 8679557,20 9377062,15
Créances et emplois assimilés
iCliems 120724330,89 14058789,49| 106665541,40 98640526,49 |
|Autres débiteurs 170000,00 170000,00 13000000
Implts etassimilés 2242355 2242355 4265074
Autres créances et emplois assimilés
Disponiblilités et assimilés
iﬁacenems et autres actfs financiers courants
ITrésorerie 2883452.91 288345201| 386477415
-TdeL ACTIF COURANT 132479764,66[1405878949| 118420975,06| 112055013,53
TOTAL GENERAL ACTIF 280998 695,59 [12e418033,01| 152582662,58| 150088307,24 .

55



adkal) daild

2021-2020 Aid p guadd) cuilad 4dla 4350 303 a8 (3ala

BILAN (PASSIF)
; : NOTE 2021 2020
(CAPITAUX PROPRES 7 ﬁ‘J
; ‘Caip‘n?l é.mts .

} 'Capnal non appelé - ‘t
| ianes etrésenes - Résenes consolidées (1) |
?Ewn c;e réévaluationx N

| Ecartd'‘équivalence (1)
Résultat net - Résultat net part du groupe (1) -7201611291| -5050420244 |
Autres capitaux propres - Report & nouveau -768628659,99( -718049908,61 i
Comptes de liaisonx 902340627,13| 83904472697
Part de la société consolidante (1) |
Part des minoritaires (1)
TOTAL| 61695864,23| 7049061592
PASSIFS NON-COURANTS
Emprunts et dettes financiéres
Impéts (différés et provisionnés)
Aulres dettes non courantes
Provisions et produits constatés d'avance 5148431346| 4178184267
TOTAL Il : SN _4 l'-__-‘ . ~'!¢_¢ ¥ . 5149431346 4178184267
'PASSIFS COURANTS: 5
Fournisseurs et comptes rattachés 197320349 857013,10
Impdts 1312626949| 1169765621
Autres dettes 21798576,57| 1989358807
Trésorerie passif
TOTAL Il , . ' 36898139,55| 3244825738
TOTAL GENERAL PASSIF (I+I1+ll) 150088307,24| 14472071597

(1) Autiliser uniquement pour la présentation d"états financiers consolidés
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f

L NOTE 2022 2021
CAPITAUX PROPRES Dt
Capital émis
—C_apxtal non appelé |
|Primes et résenes - Résenes consalidés (1)
|Ecart de réévaluation
'Ecan d'équivalence (1)
|Résultat net - Résultat net du groupe (1) -58925011,46| -7201611291
l EAutres capitaux propores - Report a nouveau -840612753,89| -76B628659,99
:Comptes de liaison 961432023,66| 902340627,13
'[ Part de la société consolidante (1)
' Part des minoritaires (1)
TOTAL I '  61894258,21|  61695854,23
[PASSIFS NON-COURANTS
; Emprunts etdettes financiéres
Impots (différés et provisionnés)
} Autres dettes non courantes
: |Provisions et produits constatés d'avance 5067952163 5149431346
TOTAL Il \ ; 1 50679521,63| '51494313,46
}’ASSIFS COURANTS:
Fournisseurs et comptes rattachés 165977265 1973293,49
| Impbts 1411594959 1312626949
Autres dettes 24233160,50 2179857657
Trésorerie passif
TOTAL Iil R Rk i | T340 008 882,74 36898 139,65
TOTAL GENERAL PASSIF (+li+lll) | " "is258266258| 15008830724

(1) Autiliser uniquement pour la présentation d"états financiers consolidés
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COMPTE DE RESULTAT/NATURE

L I TR T e et _ﬁ)TE* 2021 2020 |
Ventes el produits annexes 3305878978 31638645, 00
}laTmno:\ ;o:-cks—;;r;d;ls finis el—er;;urs o
\Production nmmol;lhsée o bl
Subwentons d'exploitation 387996781
LRODUCTION DE L'EXERCICE 36938757,59 31638645,00
|Achats consommés -4492 596,82 -5555531.89/
'Eervuces extérieurs etaubres con—sommauons 144633356 172808420
i II-CONSOMMATION DE L'EXERCICE -5938930,38|  -7283616,09
;III-VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-1) 30999827,21 2435502891
ECharges de personnel -8759149128| -62035053,77
Impots. taxes et versements assimilés -620076,63 -670516,30
iIV-EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION -57211740,70| -38350541,16
| {Autres produits opérationnels 26063466 17923579
; iAutres charges opérationnelles -015
| Dotations auxamortissements, provisions et pertes de valeurs -28968211,21| -27598771,85
Reprise sur pertes de valeur et provisions 13925472,19 15278516,79
V- RESULTAT OPERATIONNEL -71993845,06| -50491560,68
" |Produits financiers
.Charges financiéres
VI-RESULTAT FINANCIER: i+ ae}'&i;??.__ i gt
VII-RESULTAT ORDINAIRE AVANT 'lMPOT_S (vavi) T | 7195384508 5049156068
]lmpots exgibles sur résultats ordinaires
| |Impots difiérés ( Variations ) sur résultats ordinaires 2226785 1264176
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES dei‘NAlééé'};-é';g}-i;!i--l, | s112486844| 4709639758
TOTAL DES CHARGES DES Agﬂgggs _Qggrl_mumzss i i 44 9 : .»{.35_5_3:’4'657:1.—35'_: ~ -97600600,02
VIIl-RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES| i‘d}‘z o | 7201611291 -s0504202.44
Eléments extraordinaires (produits) (a préciser)
Eléments extraordinaires (charges) (a préciser)
IX-RESULTAT EXTRAORDINAIRE :
X-RESULTAT NET DE L'EXERCICE ' -72016112,91| -50504 202,44
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DIAMAA DJAMAA EXERCICE 01/01/22 AU 31/12722

R e NOTE 2022 2021
Ventes et produits anneses | at13241611] 3305878978,
Eg_sion_{ng un-!e marchandnses v o |
.Cessnon inter. umte produuls S i '
‘Cession inter-unité prestations de servces B ) 387996781 '
|Vanation stocks produits finis eten cours
; Production immobilisée
| |Subwventons d'exploitation
||-PRODUCTION DE L'EXERCICE 3113241611|  36938757,59
\Achats consommeés - 419026665,  -4492596.82
Eessmn inter-umité marchandises 144633356
| |Services exténeurs et autres consommatons -2213484 .85 ‘
| !'Cession inter-unité matiéres premiéres
i %gsslon inlewmjé autres approvsionnements
| |Cession Inter-unité études et prestabon de senices
| Cession inler-unité senices exiéneurs
(Cession inter unite | fananciers
Cession inter-unité frais financiers
11-CONSOMMATION DE L'EXERCICE -6403751,50 -5938930,38
III-VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (1) 2472866461 30999827,21
‘ |Charges de personnel -78720462,41 -87 59149128
Cession inter-unité charges de personnel -620076,63
Impbts, taxes etversements assimilés -268457,98
Cession inter-unité impots taxes el versements assimiliés
IV-EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION -54260255,78| -57211740,70
| |Autres produits opérationnels 20938243 260634,66
| |Autres charges opérationnelles -25803.45
' Dotations auxamortissements, provisions et pertes de valeurs -17930396,65| -28968211.21
! Repnse sur pertes de valeur et provisions 1307249790 1392547219
Cession inter-unité -Veur résiduelle
Cession inter unité-Produits de cession d'investissements
V- RESULTAT OPERATIONNEL .58934576,55| -71993845,06
'Produits financiers
I-C—harges financiéres
IV-RESULTAT FINANCIER' . aog o] 3% =
[Cession inter-unité frais de siége
IV-RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS (V+VI) - = *| .5893457556| -71993845,06
Impéts exigibles sur résultats ordinaires
Impbts différés ( Variations ) sur résultats ordinaires 9564,09
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES! = =« [\ | 4441429644 5112486444
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINMRESW' -*" ] -103339307,90 | -123140977,35
VIII-RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES ;; AR, .. -58925011,46| -72016112,91
Eléments extraordinaires (produits) (& préciser)
Eléments extraordinaires (charges) (& préciser)
IX-RESULTAT EXTRAORDINAIRE
X-RESULTAT NET DE L'EXERCICE -58925011,46| -72016112,91
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LJAMAA DJAMAA

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE

NOTE 2021 2020
Flux de trésorerie provenant des acitivités opérationnelles
Encanssementsr_ecuis_&e_s_c!;nits‘ 28308917.05 2860039980
'ng;e;;sees aux fournisseurs et au_:;er;;\rr\el il -7523472198| -66771781.24
Interéts et autres frais financiers payés -102418,80 -118 547,60
rl-m;bts sur les résultats payes
Fluxde trésorerie avant éléments extraordinaires -47028223,73| -38289929,04
Fluxde tresorene li¢ 3 des éléments extraordinaires 260627.93 179230,22
;F;ux d; lré;c;e»ri; no-l [;ovenant des activités opérationnelles (A) 4676759580 -38110 698,8—2
Flux de trésorerie net provenant des activités d'investissement
L }Decassmnts sur acquisitions d'mmobilisations corporelies ou incorporelies -2879800,00
i ;ncasserrents sur cessions d'mmobilsations corporelies ou incorporelies
, IDécanssemen!s sur acquisitions dimmobilisations financiéres
Encaissements sur cessions dimmobilisatons financiéres
‘lmeréts encaissés sur placements financiers
| 'Divdendes et qoute-part de résultats regus
i Flux de trésorerie net provenant des activités d'investissements (B) -2879800,00
'Flux de trésorerie provenant des activités de financements
{ [Encaissements suite 4 'émission d'actions
‘ ;&;d;des etautres distributions effectuées
Encaissements provenant d'emprunts 6110202433| 51558599,98
Remboursements d'emprunts ou d'autres dettes assimilées -12947965,00f -10230000,00
Flux de trésorerie net provenant des activités de financement (C) 48154 059,33 41328599,98
Incidences des variations des taux de change sur liquidités et quasiliquidités
Variation de trésorerie de la période (A+B+C) 1386463,53 338101,16
Trésorerie ou équivalent de trésorerie au début de la période 2478310,62 214020946
Trésorerie ou équivalent de trésorerie a la fin de la période 3864774,15 247831062
Variation de la trésorerle de la période 1386463,53 338101,16
Rapprochement avec le résultat comptable 7340257644 60842303,60

60




adkal) daild

2022-2021 diud Ady A il J gaa8 a8 ) (3ala

DJAMAA DJAMAA

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE

EXERCICE01/01/22 AU 31/12/22

2022 2021
‘;IQ—;de u-é;n;riierpr;vio:;an—t desiaiaﬁvilé-s—op;fatlonnelles
|[Encaissements re_cus des clients 26062361,19 2830891705
Sommes versées aux fournisseurs et au personnel -75839470,09| -7523472198
Interéts et autres frais financiers payeés -89379,93 -102418,80
IH;D-OTS sur lesTes;maLt. payes
Flux de resorene avant éléments extraordinaires -49866488,83| -4702822373
Fluxde trésorerie lié & des éléments extraordinaires 183570,35 26062793
Flux de trésorerie net provenant des activités opérationnelles (A) -4968291848| -46767595.80
|Flux de trésorerie net provenant des activités d'investissement
. Décassements sur acquistions d'immobilsations corporelies ou incorporelies
Encassements sur cessions d'mmmobiks ations corporelies ou incorporelies
'Décaissements sur acquisitions dimmobilisations financiéres
Encaissements sur cessions dimmaobilisations financiéres
Intéréts encaissés sur placements financiers
'Divdendes et qoute-part de résultats regus
:Hﬁ;ie trénonrio-no;;ovemm des activités d'investissements (B)
Flux de trésorerie provenant des activités de financements
| |Encaissements suite & Fémission d'actions
Dividendes et autres distributions effectuées
Encaissements provenantd'emprunts 62085492,24 6110202433
f /Remboursements d'emprunts ou d'autres dettes assimilées -13383895,00| -12947965.00
; ‘Flux de trésorerie net provenant des activités de financement (C) 487015697,24 48154 059,33
[hcoences des variations des laux de change sur liquidités et quasiiquidités
Variation de trésorerie de la période (A+B+C) -981321,24 1386463,53
Trésorerie ou équivalent de trésorerie au début de la période 3864774,16 2478310,62
Esorerie ou équivalent de trésorerie  la fin de la période 2883452,91 3864774,15
| Variation de la trésorerie de la période -981321,24 1386463,53
!rRa pprochement avec le résultat comptable 67943 690,22 73402576,44
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