&JJ CL.L)A QM@ Z\:.Ala
spedil) o gle g 4 jlatl) g dabuai®y) o glal) 4l

Al glal) acid

Siaalal) Balgds clallaia Jlasidy dadla 5 834
Lplaal) 5 dllall agle ¢ (laall
Llaa g Adla; Al
L ga Al (anaddl)
3 g8 e ¢ / B el Adegy 1 (il 23 (g

O i

-

\_

A ol w P ot N
aped) o Ao daddl) Bl &) pdisa il

2022 1) 2013 ¢+ Jlama panal At A o

J

2024/06/08: gl Lle cujal g cudd g

pBaladl (e AdgSall Liall) alaf

by yg 7l kol dnalony (B)3laud sl Jles
Iy ,dag 8 e dyg 7l Soheol dmolry (B)3lanl o bdo
Ledls yg e kol dnalony (B)3laul o L2l JoeS

2024/2023 : sl sl




*Kﬁw CL.UA gul.é Za.alg

omeddl) agle g Agylatll g AgaluaiBy) aglel) 4418
AL aslell and
Jialal) 3algad cildhaia JLaSiny Ladie 553
Tasaladl) 5 AL agle : laall
dpulaa g dalla: Al
dopa ddla 1 Lawaddl)

3 Lss laad G / B el Ay 1 cpialldal) a1

-

Olsing
v e ol - P o N
o) e o Aaddl) I8 &) phiga )
2022 (1 2013 (s JIina panal Agdat Ay
- y

2024/06/08: gl Lle cujal g cudd g

pBabd) (e AdgSall Adpll) alaf

bawndy dyg 7l Soheol dmolry (B)3lanl sbad Jles
yydeg s yg 7l kol dnalony (B)3laud ko Jo
Lidle yg by sl Aol (B) 3l ok Al oS

2024/2023 : sl sl




£/RY/

CRPUIURIE PRPPRE JUN SPPE FEN e

& Skl i) 5 liadl g caall jan ) A5 (goal
S gsiall s sbal Qldll dalia Mo il o) 3550
8 1 U Al ) cfgad) el s Il lagles
sal Al shall & s g AN law &g )

e 5 e Jilile el U e )

BJ:\A‘



£/ Y/

¢y
b gaiatd La J< Aliia) sda 06 i laSa A0 cilalS 2 Y
b dde e GM) Aldl g ) (e oM gl A,
352y adue ala IS g ABSa) lad JS ¢ La ghdl) 5 ghd S
Aol o ) geal ¢ ateall LaSasd g LaSiu il LaSl) Aliad
o Ladla L Lasdadan g Lasod

é\p\Jgﬁp\dﬁYgﬁ\ Aled) g Al g Cud) (B3 )

) (e By Ul g cllaal) Aaf oS L o IS )
L OSia Baal g JS aaladl Sad) clid ) g cldlad Aliiaa
B Al alg (a8 puy O JS (A 28 A Aald Adlsa

sl s



s 5 S

o2 alal) 5 Jand) 13 Jlad) o WARd g o ) S
B S ) et g Adlaw A axy 4 gl g Al )
Liada Al dla Ao 4d pdial "didia Siaa" ;5 ) gisal)
sl 5 QAR gam 9 W jhua dgla 1 13S 5 g8y (e sl
S Al g B IS Ala ) Aalia 8 LgieliS 5 Saaiall
O (s ) Jlad g cJand) 13 alad) Ao Saclucall B i
Ll O Jae 2 Waniea Q8 O g 10 d Lga ey

Crsallad) ) alb daad) of Ulgea AT



: gadlall

8 e lud a4 31408 Ailiadl) Lol Al yine o (ald JE Al S5 el leud

e mas o Ailadll Apnlady) Al yine 580 Qilad s Auhall s3a (e i)l Cangll
LB el G ALl Gand Y Auhall Caxs 22022 ) 2013 e 550 (DA e pens
el Bl 3 aga) el Glpan judt o jdsall 138 5508 ae A jeal agadl jrug ddliadl)

Gy & Ly ibad) duaysd s S adsall e Jlana geaal L bl e Jsmal)

O AL Hlialy Gl Jalasl EVIEWS galin padiuly g jaall 5558l 20l 23068l 4y giad) ya lal)

D) Jie dgliaa) cadlad alasiul Jiaill 305 5 L agal) jaas ddliadd) alai@V) el bne
cageall e o Ailadl Zobaid) Aadll il agal lapd) adl

Aalai®Y) Aadl) e G Adlas) AN G ADle 25ag pde Alan) Jilail gl el
g2l 3l DA i gane agas s diliadl
sl s ¢ ALl Aol Aadl ¢ Aadl Gl ¢ L oI 1 dalisa) il

Abstract:

This study addresses the importance of value creation indicators in analyzing the financial
performance of companies and how they affect stock prices. It particularly focuses on the Economic Value
Added (EVA) indicator as a modern evaluation tool that helps understand the company's value from the
shareholders' perspective.

The main objective of this study is to analyze the impact of the Economic Value Added indicator on
the stock price of Saidal Complex during the period from 2013 to 2022. The study aims to examine the
relationship between EVA and the stock price to determine the extent to which this indicator can explain
stock price movements in the Algerian market.

Financial data for Saidal Complex were obtained from the Algiers Stock Exchange website,

including annual reports and financial statements for the studied period. The Eviews software was used to
analyze the data and test the relationship between the Economic Value Added indicator and the stock price.

v



The analysis was conducted using statistical methods such as simple linear regression to understand the
impact of EVA on the stock price.

The statistical analysis results showed no statistically significant relationship between the Economic
Value Added indicator and the stock price of Saidal Complex during the studied period.

Résumé:

Cette étude aborde I'importance des indicateurs de création de valeur dans I'analyse de la
performance financiére des entreprises et leur impact sur les prix des actions. Elle se concentre
particuliérement sur I'indicateur de la Valeur Economique Ajoutée (EVA) comme outil d'évaluation moderne
qui aide a comprendre la valeur de I'entreprise du point de vue des actionnaires.

L'objectif principal de cette étude est d'analyser l'impact de I'indicateur de la Valeur Economique
Ajoutée sur le prix de I'action du Complexe Saidal pendant la période de 2013 & 2022. L'étude vise a
examiner la relation entre I'EVA et le prix de l'action pour déterminer dans quelle mesure cet indicateur peut
expliquer les mouvements des prix des actions sur le marché algérien.

Les données financiéres du Complexe Saidal ont été obtenues sur le site web de la Bourse d'Alger, y
compris les rapports annuels et les états financiers pour la période étudiée. Le logiciel Eviews a été utilisé
pour analyser les données et tester la relation entre l'indicateur de la VValeur Economique Ajoutée et le prix de
I'action. L'analyse a été réalisée en utilisant des méthodes statistiques telles que la régression linéaire simple
pour comprendre I'impact de I'EVA sur le prix de I'action.

Les résultats de I'analyse statistique ont montré qu'il n'existait pas de relation statistiquement

significative entre I'indicateur de la Valeur Economique Ajoutée et le prix de I'action du Complexe Saidal
pendant la période étudiée.

Mots clés : performance financiére, création de valeur, valeur ajoutée économique, cours
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2021 426 918 801,9 0,81 345 804 229,5
2022 -2 461 393 298 0,81 -1 993 728 571

 Jla eaad Al A1l e alaie YWl el dlae) (e i juaal)

ot o on Wle g Adliadd) dabaiBV) dadl) Clual daagall ddawwsl 481 Glua -3

200N Al A (e Al ddags o)) AN Y

Wacc=kcp(Cp/Cp+d)+Kd(d/d+Cp)(1-t)

t=0.19%
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dan syl Al dalkal) :WACC -
Lalall Jlsay) 485 :kep -
Ol 465 :Kd -

Lalall JlsY1 :Cp -

Al il :D

dupall Jaza it

kA o) A5 Gla Wale Con gy Aaa pall Edages ol ZEISHD a5y g0al) 48185 leaa 1-2

Al sl Alall Cijlaal = ¢ gpal) Al

~2013) il 5,80 PR Jlama panal o gl 481 Cilaa - 3 gandl
(2022

2013 221 326 017,9 2 911 046 961 8%
2014 157 011 457,3 3 383 163 695 5%
2015 132 453 560,2 4 821 513 006 3%
2016 177 710 456,4 8 973 229 627 2%
2017 164 840 374,1 | 10 894 562 658 2%
2018 254 951 764,6 | 10 923 905 959 2%
2019 343 123 098,9 | 10 403 266 268 3%
2020 154 762 522,1 | 10 404 842 508 1%
2021 105 692 416,2 | 13 825 430 093 1%
2022 520 845 400,2 | 14 259 371 289 4%
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Jlpa) 4885 Cilasa o ong A pal) Llapusll 431 oo 210 5 ¢ duaaldd) Jlpal) 4RSS Gulaa 2-2

;3,0 Zslaall g MEDAFAIL Jsusd) (lsi 25 o slaieY elld 5 daldl

JanamGsudl (e aigiall wilall ) * B Jalae — sylalaall (o WY 2l Jare = daalad) JsaY) 44l

(shlad) ga A S
Kcp = Rf+ B(Rm-Rf)
Rf=6% o
Lalall Jlgay) 43l :Kep -
ARl Glai dle g 55l e JWI Dl Jaxa RS
Gl 2ile :RmM
B Jlxs:B -

b Jelre rnens aldl) Jlsa) 485 Gl

B Jalra Glua 1-2-2

[ B=Cov(Ri,Rm)/Var(Rm) }

Jana penal Goudl Sile 5 agudl sile G eljniall Gl Yl Casas

Cov(Ri,Rm) = (Ll
var(Rm)
Ri Jlaa agw il Glua2-2-2
Ri = (Pn—-Pn—-1)+D )

Pn-1
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Pno: dllall ol 3 agud) e —
Pn—1 : 4Ll daull 3 agudl jes —
D : aalgll agudl dejsall 7LV —
~2013) a3l 5580 A geiadl Jlama paza agw dile laa 1 4] gal)

(2022
 gwPn D [(PnPn-l) [(PrPn-1)D) R |

2012 | 663 |/ / / /

2013 | 574 40 -89 -49 -0,0739
2014 | 537 40 -37 3 0,0052
2015 | 593 40 56 96 0,1788
2016 | 623 40 30 70 0,1180
2017 | 650 40 27 67 0,1075
2018 | 617 45 -33 12 0,0185
2019 | 603 40 -14 26 0,0421
2020 | 550 0 -53 -53 ~0,0879
2021 545 0 -5 -5 -0,0091
2022 | 539 10 -6 4 0,0073

gsdl o dalidl dejsdl LY 5 el el e olaeWU gadlall o) e il
. Excel maliy Je slae¥ly http://www.Sgbv.dz

:Rm g gl dile Glua 3-2-2

_ (n-In-1)+D
B In-1

Rm
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Jlama pana ag o Adlaa) LalaiBy) dagdl) Y 4dadail) A il ALY Juadl

A Al eud) LEse:in -
Al Al ggndl ydge:n-1 —

2algl) agaall desall 7 LY1:D -

(2022-2013) dia3l 38l DA §gudl dle qilua: 5930l

2012 | 1289,511916 | / / / /

2013 |1073,891 139 | 40 | -215,620 777 | -175,620 777 | -0,136
2014 | 1187,388923 | 40 | 113,497 784 | 153,497 784 | 0,143
2015 |1288,515576| 40 | 101,126 653 | 141,126 653 | 0,119
2016 |1293,287909 | 40 | 4,772333 | 44,772333 | 0,035
2017 |1203,205675| 40 | -90,082 234 | -50,082 234 |-0,039
2018 | 1431,45487 | 45 | 228,249 195 | 273,249 195 | 0,227
2019 | 1588,14 008 | 40 | 156,68 521 | 196,68 521 | 0,137
2020 |1719,729787| 0 | 131,589 707 | 131,589 707 | 0,083
2021 [1976,481195| 0 | 256,751 408 | 256,751 408 | 0,149
2022 | 3113,45468 | 10 | 1136,97 349 | 1146,97 349 | 0,580

Asadl e gyiball Bl GhY) Gead bl pdsdl o alaeVh oidlall o) e i jhaal)
. Excel g=bi_pn e AaieVl http: //www.Sgbv.dz

Al il e loast JuSY) galing 28l Jylaal) e alaeY

& el ol sl vile s D aend L
-0,022% 3,235% -0,686%

M\wdﬂéﬂ\}*&&\ﬁbwé}&d\wm&&IALAML&J;M&S\GJM\J)@OA
c OpSlatia cpalat) 8 Ol agad) 5 Gl dile olina
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Jlama pana ag o Adlaa) LalaiBy) dagdl) Y 4dadail) A il ALY Juadl
Gsndl Bilse A Q) (e il L) Sle 4 Qi) of ey B<T [ B=(-0.686%)
: Kep Aalddl Jlgay) 4810 il
Aia3l) 5,80 JNA Jlama panal Laldll) J)ga¥) A8ISE Gl 1 6 gandl
(2022-2013)

2013 -0,136 0,06 -0,196 [-0,69%| 0,00 134 456 | 0,06 134
2014 0,143 0,06 0,083 |-0,69%| -0,00 056 938 | 0,05 943
2015 0,119 0,06 0,059 |-0,69%| -0,00 040 474 | 0,05 960
2016 0,035 0,06 -0,025 [-0,69%| 0,0 001 715 | 0,06 017
2017 | -0,039 0,06 -0,099 |-0,69%| 0,00 067 914 | 0,06 068
2018 0,227 0,06 0,167 |-0,69%|-0,00 114 562 | 0,05 885
2019 0,137 0,06 0,077 |-0,69%| -0,00 052 822 | 0,05 947
2020 0,083 0,06 0,023 |-0,69%| -0,00 015 778 | 0,05 984
2021 0,149 0,06 0,089 |-0,69%| -0,00 061 054 | 0,05 939
2022 0,58 0,06 0,520 |-0,69%| -0,0 035 672 | 0,05643

excelgaliy Je alaieYl 5 Akl Jglaall it o alaieYU gilall slae] (et duaal

A3 Anayall Lol gl AU Adlaa jealic ilua 3y tAangall Aghyel) ARISH) Glus 4-2-2

DA AL Clual Nsall Jsaall L3 Gou e gas il (91 LiSay (aldd) Jlpadl) A8y (ol

38



s e agu st o A8l Apalaidy) daddll 5 Adadait) Ao )

‘_“,.n'l."d\ Jadl)

Lia3l) 38N YA Jlava panal Ao sal) ddaragl) 4GNS Giluaa 1 7 gaad)

2013 0,0613
2014 0,0594
2015 0,0596
2016 0,0602
2017 0,0607
2018 0,0589
2019 0,0595
2020 0,0598
2021 0,0594
2022 0,0564

0,8519
0,8387
0,8093
0,7537
0,7194
0,6444
0,6767
0,6812
0,4478
0,5501

8%
5%
3%
2%
2%
2%
3%
1%
1%
4%

0,1481 0,81
0,1613 0,81
0,1907 0,81
0,2463 0,81
0,2806 0,81
0,3556 0,81
0,3233 0,81
0,3188 0,81
0,5522 0,81
0,4499 0,81

6,20%
5,60%
5,30%
4,90%
4,80%
4,40%
4,80%
4,30%
3,10%
4,60%

Excel) zmaliny Jana aanal Allall gl daldl Jglasd) e YU cnllall alae) e 1 sduaall
Z=Yns ol gallg ]

: Eva 4Ll :\.J.:Lmﬁ'i\ :\.4,,\33\ clua -3

Eva= NOPAT- (wacc * capital investi) * (1-t)/t=0.19.

daia i) 58 M Jlasa el ddlaal) Aalaidy) dadl) Clua : 8ol
(2022-2013)

2013 |2 386 583 418 |0,0618 | 1,9659E+10 1 214 956 053 1 171 627 365
2014 | 1 311 176 283 | 0,0563 | 2,0974E+10 1 180 826 521 130 349 762

2015 | 1161 384 676 |0,0528 | 2,5278E+10 1 334702 032 -173 317 357
2016 | 1 695 446 620 [0,0493 | 3,6437E+10 1 796 355 874 —-100 909 254
2017 | 119899 576 |0,0482| 3,8826E+10 1 871 417 717 —-1751 518 141
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2018 | 1 048 038 255 {0,0437| 3,072E+10 1 342 477 825 —-294 439 569
2019 | 806 168 796 |0,0481| 3,218E+10 1 547 836 099 —741 667 303
2020 | 266 831 498 |0,0433| 3,2639E+10 1 413 285 903 -1 146 454 405
2021 | 345804 230 | 0,031 | 2,5035E+10 776 077 896 —-430 273 667
2022 | -199 3728 571 0,0456 | 3,1694E+10 1 445 265 369 -3 438 993 940

Sle aae Vs Aalud) Johaally Jlasa mend Ll 8180 e slaie Y opidUall slae) (e 0 jtuaal
Jus) el
) il Julat g add) jlasi¥i 3 el pads;  SUI bl
hal Jaaiy) zigai sliy-1
oaill e Jiies 5uieEVA  Gilaall 4ol dedll i Gl uld zise sl S

(Simple linear lwall Jaall jlaasy) dalee 44y te slaie¥) & ¢ agudl ja 8 Jidiall Uil

(Regression Model

Ll adl) o) dlalee (e B JG 2 3gaill HLEAL edall o 8 o s ol z3gaill el
Y =p0 + p1 X1 +ei :

agudl = BO + B1 EVA +ei
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Jlama pana ag o Adlaa) LalaiBy) dagdl) Y 4dadail) A il ALY Juadl
Sl o) jlasiy) Jalad il : 9 gaal)
Dependent Variable: MOYENN
Method: Least Squares
Date: 05/27/24 Time: 11:31
Sample: 2013 2022
Included observations: 10
Variable Coefficient | Std. Error |t-Statistic |Prob.
EVA 2,66E-09| 1,13E-08| 0,234633 0,8204
C 584,8206| 15,55166| 37,60503 0
R-squared 0,006835| Mean dependent var 582,9641
Adjusted R-
squared -0,117311| S.D. dependent var 40,05342
Akaike info
S.E. of regression | 42,33764 | criterion 10,50609
Sum squared resid 14339,8| Schwarz criterion 10,5666
Hannan-Quinn
Log likelihood -50,53043 | criter. 10,4397
F-statistic 0,055053| Durbin-Watson stat 0,734051
Prob(F-statistic) | 0,820388 |
ALl i) Jo alaie¥l cpillal) dlae) (et jdaal)
@."l:\ﬂ\ Jadad

Dl (LEEVA (&0 Latie agad) jru s 025584,8200 dunge il 35050

Oms Win Lk ADle asmy o U8 2.66E-09 (aase Ailiadl) Glaimy) dedll Jolea 5,L00-

Lilas)

pendl s et e 0,68% o 120,006835 ieiR-squared yaaill Jelee Jy -

i ey astne (6 A s Ciinm Ll ap Ailaal) Lola@Y) dedl) Jied) il Lo

s 530S At & 599,32 % of Aaiall dual) )8 Jalse

ax Ao Ju 0,05 e S 0,820388 ddlaa) das 0,055053 =F-statistic 4ad el -
( Gtlan] A2 35ng a2e) il siadl Lo (Sl il iy jlasi) & iee
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pend) 2= 584,8206 +2,66E-09 EVA

oy 4 Laadl bl Ll i el g Al ) 4 U Lo s
b agedl vl o ol agud) jau o Zaliaal) alai@y) dedll 5 sgagl cliag el
il patn ) Auh o (Oua s Bhiac Guall ae Gaea 33la 2023) Ay -
ilasy) Jib z 3l e bl adiel (e

Ladaiial) Al Judiadl duyall caadic) gl lied " Jiie dene lad 2015 4y —
(NurainunBangun and Khairina Natsir ")

Nik intan Norhan Abdul Hamid " "Habibollah Nakhaei"2013

s Al Aoy aag 13 5 agadl aa o Ailiadd) Lol dedll 5 agag el Lemses cllass
5 5yl Slahall aen i Cua o Al Wiahy L) Gliag sl G Ay sy S

o) adl) laniy) g 3pa Al 8 aokisall 3saill g sanls ddaii b Lkl
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DS Juadl) iaMa

G al e 5 lgaan ral 1 fiall) U8 e plsll plaa¥) el days Al A
b laal Ay deadl 13 Pla e Wsla ¢ dppally Loal) Gla)slly 43)lae Jan LB i
anY gl praadl bt et b ddliadll Lalad) dedll 8 Jin ) dedll Gl e
bl aal alasiuly @lld 5 o AV Aelial Jlana e ) il s 8 da ) Cluwsgal

o embal) alanEy)

Aol el gl ams ¥ ad ) deagil 8 gl adl) Sl bl e alie YUy
Auhall 3538 DA Jlasa rene a@-uj Sledd e daliadl acaiy)
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Aalal)

“

s Adlal)

alide e ¥l aey (2022-2013) dasaill 35580 P Jlaa gesad Agadaill 2uhal P e
oA sty mhsad e aldieYhy cbpaiall Calide Glusg duhall 358 pads Al bl )68l
Clagidlia e pgu jrul (A Jualall il 2dliaal) pabaidy) dadll o AL Loyl Jasall
pSall (Say iy Jlana penal agull jaag Adliadll 40La8Y) dadll jhse Gu ABle dgag ade Al
A il e

Cluadl L) ait-1

b oble (G Auhall i lal il Cuadl

(dilad) Zolady) dedl) dedll Gl Chbse o) 8 A 5 JY) dumall Ll -1

dpadll a5 (el sagmy CalaaY) Baiatl dy)g

Aol Aaglll Hage o Apadl) aes A 2ag Yo Al Aglaal) bl e el

(10.8204 )Jalaal ddlaca¥) dagll of Cus ¢ saall bamy CalaaSU) a5y i Ailiadll

i Lae 0.05 AV o (e el LaadS F (0.82388) ,Laay dlasdll) daglly EVA

R— gld elld 1) eV ( agd) jau) ol sidl e EVA J gsiea il 25 a2e )

+8( 0.117311-) 4pludl R-squared dasall dag@ll 5 (0.006835) daisidll squard

e IS8 el b il ek Yz 3al) o )

5 Al ApbaiiV) Aedll jdge Gn Aflaa) ANVD 2ag) (8 AL 5 A0 A el dall -2
Apmdll 4 (aged) raad Caany Gyl

A ually Ailad) Aola®y) Aedll b5 Aflas) AND aag Y luhy & G

idlaaY) dedll 5 (0.8204) EVA Jalee) 4laal¥l ol of Cim agudl jras 3 Gy

iagdll o A el eae 0.05 AN Goiwe e L8 el LadS F (0.820388) laay

AdiaY) dedll Gl U ALV ¢ apedl jma o g il 4l ad dilad) dalaEy)

. gsire e SN Z3sall o X5F (0.820388)
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Aaslal)

@ (Al Bla sl e Jlana duie adl (Say ) B ARG 5 ZAG) Al dpnall -3
A )
Aala®y) Al jine pladiu) ae i Al aagl ¢ Aabial) EEEl Slasy) diladl) e ey
et ) ¢ apall 130 B aaae ga LS ¢ Aall B slate (e el apii 5118 Aaliadl)
o Al BIAT L hine Gl 4l im Las pgual) aa o (sema il 4l Gud EVA ] )
- Ayl o3a
Sluagil) =2
Adliaal) Apalai®V) Aall yipe L Aglian) AV dgag aae el Al Auhal &l e ol
P AU Clagil) ad (e (2022-2013) 55l A Jlapa 4858 a2 JEVA
D EVA G A8 Jlad dibide cileUadly Johal drie) cilie Jodi &dlia) cilula elal-
OSI Ay aed
5 pee) Dl 5 Ailiadll Aaba@y) dedll jise G ADL Jdadl i pe 3l aladiud -
. aailse
eedl s EVA G A syl bl ooSU Jalatil) <ol g dadiie ullat - Mlad aladiad —
CAdpalis 8y ST Cilaglan gl 2580 U e Jlal) o Lady )y A (e Spas -
a8 -3
yaad) o Wgitey Gls aged) e o (EVA) diliadll 4l i@l Hib & caddl Y
o 00 ALl i 3101 EVA Zaal Dilai Candly Bexil) 3y §gumsall 138 L Lliinall GBI (e
Sl ) oY) sy Aplénal) abhall o byl i) Jld (ol 285 laey)
53l 335 agadl elaly EVA 2Dl Jalil) agdll (st & aaby of S WY1 220 Caliiul,

Pl (e S (3805 Byatiene Ayt C))E A3l e

& ey Jld e EVA b dilail o8] cleliay clelhd 3 dliles cluhn sl -
Aghsud) Aalll o gya) o1 Clyiine aeEVA e 3a0a Apllal 23l yykai 5 ddlide <V las
o) Jle xiladly daleadl)
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Ayl B30, aalali -1
)

cosll 5 Ll sala ¢ clSal agad dhe e ol 5 L) V) ¢ udadll dsene deas! -1
2010 ¢« Hlace I daialle

dnhalle sl 5 pdall o€l AiSa 5l ¢ Qpulall aladinl JWd diladll ¢ s e =2
. 2016¢0kee ¢« JsY)

Al wpysilly paill uSl Ay e qupmlal) alatiuly MW QST s el a3
R

dalal) clag kY g el sial)

dralacey €3 dagyhal Aplai¥) Gluwsall Il oS0 Eaal) clpisall ¢ rae Sl ae —1
20238l S

)5S 580 dpihall Glunsall I o) e cl€ally eDliay) A ¢ e a s -2
02022 3 ihall dadla

Cilsnssall s Ay Ailad) Loba@y) dadll ji5e alaaiuly I ) (ol ¢ iua diua -3
zle gaali Gl ol)5iSo dag,kl ((2013-2008) 35l WCACAD  jise 3 dajadl
2016 « i,

Ldgul) Laglly(EVA) dilaall LolaidV) dedll slaie 38y luwsd) aviic el clod' —4
¢ 2017-2002 55l DA Jlasa ganas sV dwse dla dubae (MVA) diliadl)/
2021 Aliys 7 lype saald daals ¢ o))5i€0 da gyl

dagybl ¢ Ll Glawsall 1) i e 4L 6 sase e dalia dud' -5
c 2021 ¢ dliall Calica g dana dralacs)y5i€a

Ll Ly elad) Qs alainly 4olai®V) dnsall L) o)) s ddln 2luae o' =6
02023 ¢ 3 sihall daala co)ysi€a dag i cdpalaiiy) Giluwsal (e
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gl daild

8y gdiiall B

— (sl dead) CiSa ¢ digal) o Apla¥) ChLIWYT ¢ Bases Apde o aagi ¢ S Oae—]
Al Akl ¢ bl Alle sl Pl Caa

¢ EVA - dilad) dpbadV) dedll Jiad olaid) slind) aufi ¢ re e A amall =2

2009 (i) alialle (il sirana aslacialaiBy) dugall & LA goar Jgal) ikl
cdlaal)

& Al W el b Sl Jl) Gl sl ) o sland cdae iy -1
2021/ 1aaalledalvinsdl) Lpaiilly Hlain¥) das o ihall dia)s:

Gl e alatiuly Lobady) dwgal W oI api) i) ae giee hale cayyi=2
Adall pedle (L) daalae240alldnlady) oglally (§gaal) Alaa (32525l

Ay Aladl) Apalai®V) Aell pige aladiuly dgall 3 Aedll G ¢ ug leligsial JL -3

2021 /2 saadl ¢ Aplai) cludy Aaac (20222019 oashysY) A Al

Ble i 8 Tl 5 Lol I V) Gbdse 58 Auhy (Al 5 G)) W —4
Ergad SLaeY) Aas ¢ 2010 —2015 s5all i Guaysy 8 Gapaall Sl Ala duly) aga)
2018 O/ 3 2aslicaylay) 5 sy

pste s LalaBY) aslal) Alna ¢ Allal) Blon) 30 o @bl B HLEY) Aph jex Afys Bsd =5
. 2010/10 22l ¢ il

A pad) ayll puad 8 Ailad) Lalai®V) Aedll aladiuly oY) A e cCua ilaas —6
GO Ghall Gon (b Alaed) lad) e die o Gulaill) aenl) Sl o Ll
. 2023/02 232l ¢ A3V 5 EalaiBY] ol dlae (Ll

Dy e EVA) Ziliaall 0laiy) dadll jdise 508 Ay ¢ 56 Caugy ¢ Al o yuali =7
¢ Aaliail) el Alae Hlai®V) Luiall gl A sl Aadl) 8 Alalal) cufpanl
2021/01 322

Slo Gulailly ) Agaal) agaadl ey Ailadl) Lala@¥) dadll G 2D ¢ all sl Dla -8
ApaiS) daslae syladll 5 sl dalall Aladl) ( 2012-2019 dngnndl duelial) S,
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(e i) )l 80l e L IS Sy ¢ 081 5 i 3259
) ¢ dgaiil) 5 Al i) Aase (2016-2014 Glee daa)sr & dapaall Leliall il
2019/ 03

Lia) Al aafyall -2

1- Sabapriya ray, Efficacy of Economic value Added Conceptin Business Performance
Measurement . Advances in informationTechnology and Management ,VVol2,No02,2012,

2- Martina rut utami and Arif darmawan, Effect of DER,ROA,EPS and MVA on stock prices in sharia
Indonesian stock index,journal of applied Accounting and taxation,vol4,Nol/March2019.

3- Nik intan Norhan Abdul Hamid ,Habibollah Nakhaei , Analyzing the relationship between economic
value added (EVA) and accounting variables with share market value in Tehran stock exchange
(TSE),journal Scientific Research/2013

4- NurainunBangun and Khairina Natsir, The Effect of EVA Leverage And
Liquidity on The stock price ,Journal Akuntansi, volume 27, No ,01/2023

dyig AstY) adlgall -3

www.saidalgroup.dz

http: //www.Sgbv.dz
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(2014-2013) Jlasa panal sl clbua 1 galal

GROUPE INDUSTRIEL SAIDAL SPA
Direction des Finances et Comptabilité

BILAN GROUPE AU 31/12/2014

« MISE EN EQUIVALENCE »

Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeur

Reprises sur pertes de valeurs et provisions

-1 130 374 262,15
292 035 551,31

DESIGNATIONS 31/12/2014 31/12/2013

Chiffre d'affaires 9789 025 905,91 11 461 847 581,90
Variation stocks produits finis et en cours 47 596 284,29 782 030 567,10
Production immobilisée

Subvention d'exploitation

| - PRODUCTION DE L'EXERCICE 9 836 622 190,20 12 243 878 149,00
Achats consommeés -3 017 970 352,54 -3 556 475 260,95
Services extérieurs et autres consommations -815 279 475,31 -740 255 739,42
Il - CONSOMMATIONS DE L'EXERCICE -3 833 249 827,85 -4 296 731 000,37
Il - VALEUR AJOUTTEE D'EXPLOITATION (1-11) 6 003 372 362,35 7 947 147 148,63
Charges de personnel -3 222 199 202,24 -3 848 442 866,21
Impéts, taxes et versements assimilés -205 064 473,74 -211 018 083,50
IV - EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 2576 108 686,37 3 887 686 198,92
Autres produits opérationnels 85 434 154,80 123 256 224,16
Autres charges opérationnelles -204 467 978,10 -135 200 827,62

-1 431 299 339,58
501 957 026,14

V - RESULTAT OPERATIONNEL

1618 736 152,23

2 946 399 282,02

Produits financiers

Charges financieres

106 709 251,37
-157 011 457,30

73 629 153,44
-221 326 017,88

VI - RESULTAT FINANCIER -50 302 205,93 -147 696 864,44
Vil - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOT ( V + VI) 1568 433 946,30 2798702 417,58
Impéts exigibles sur résultats ordinaires -309 812 391,00 -500 440 495,49
Impéts différés ( variation ) sur résultat ordinaires -90 261 226,37 4662 574,50
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES 10 320 801 147,68 12 942 720 552,74
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES -8 971 918 366,01 -10 649 121 205,15
VIl - RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES 1 348 882 781,67 2 293 599 347,59
Eléments extraordinaires (produits) ( & préciser )

Eléments extraordinaires (charges) ( a préciser ) -21 476,75
IX - RESULTAT EXTRAORDINAIRE -21 476,75
X - RESULTAT BRUT DE LEXERCICE 1348 882 781,67 2 293 577 870,84
Résultat minoritaires 14 686 721,26 70 792 332,18

part dans le Résultat dans Stes mises en équivalence

114 182 050 ;29

293 777 123,74

RESULTAT NET DE LEXERCICE

1477 751 553,22

2 658 147 326,76
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GROUPE INDUSTRIEL SAIDAL SPA
Direction des Finances et Comptabilité

BILAN GROUPE AU 31/12/2014

« MISE EN EQUIVALENCE »

DESIGNATIONS

31/12/2014

31/12/2013

CAPITAUX PROPRES

Capital émis

Capital non appelé

Primes et réserves -(réserves consolidées)
Ecarts de réévaluation

Ecart d'équivalence

Résultat Net

Autres capitaux propres -report a nouveau

Intéréts minoritaires

2 500 000 000,00
0.00

11 282 665 927,33
218 627 945,68
778 627 191,02
1477 751 553,22
371 301 688,91
961 690 080,29

2 500 000 000,00

9 421 690 281,31
435 055 761,63
556 004 893,04

2 658 147 326,76
319 161 089,57
858 376 750,19

TOTAL |

17 590 664 386.45

16 748 436 102,49

PASSIFS NON COURANTS

Emprunts et dettes financiéres

Impots (différés et provisionnés)
Autres dettes non courantes

Provisions et produits comptabilisés d'avance

3 383 163 695,36
267 823 005,95
3 456 705 764,33

1381 034 485,26

2911 046 961,36
252 388 287,15
493 645 268,24

1351 120 085,82

TOTAL PASSIFS NON COURANTS I

8 488 726 950,90

5 008 200 602,57

PASSIFS COURANTS

Fournisseurs et comptes rattachés

0,00
1460 434 895,94

1227 878 706,58

Impdts 363 939 782,75 564 464 142,35
Autres dettes 3 055 762 788,63 5818 577 282,18
Trésorerie passif 628 175 601,26 732 016 536,52
TOTAL PASSIF COURANT Il 5 508 313 068,58 8 342 936 667,63

TOTAL GENERAL PASSIF

31 587 704 405,93

30 099 573 372,69
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GROUPE INDUSTRIEL SAIDAL SPA
Direction des Finances et Comptabilité

BILAN GROUPE AU 31/12/2014

« MISE EN EQUIVALENCE »

Immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles

Terrains

Batiments

Autres immobilisations corporelles
Immobilisations en concession

Immobilisations en cours

Immobilisations financiéres

Titres mis en équivalences - entrepris/ associées
Autres participations et créances rattachées

Autres titres immobilisés

201 799 344,60
0,00

4514 492 953,87
7032781 737,47
15 300 746 959,15
87 528 246,00
2502 907 388,68
0,00

1 846 291 841,31
102 167 575,00

189 768 823,00
0,00

0,00

5269 783 914,71
13 696 697 430,28
1268 904,74

0,00

0,00

0,00

53 136 586,28

12 030 521,60

4 514 492 953,87
1762 997 822,76
1604 049 468,87
86 261 341,26
2502 907 388,68
0,00

1 846 291 841,31
49 030 988,72

DESIGNATIONS MONTANTS AMORTS OU MONTANTS
31/12/2013
BRUTS PROVISIONS NETS
ACTIFS NON RAN
Ecart d'acquisition (ou goodwill) 58 268 550,00 0.00 58 268 550,00 58 268 550,00

13 511 340,46

4 525 499 763,87
1909 285 170,47
2003 175 109,47
10 346 779,38
470 133 457,73

1776264 616,78
75281 129,79

Stocks et encours

Créances et emplois assimilés
Clients

Autres débiteurs

Impots

7103 810 877,97

0,00
5136 249 341,15
1036 790 150,80

1496 894 537,00
0,00
1687 454 939,36
0,00

5606 916 340,97

3448 794 401,79
1036 790 150,80

0,00 0,00 0,00
Préts et autres actifs financiers non courants 103 321 318,61 0.00 103 321 318,61 109 092 099,30
Impots différés actif 463 577 177.79 0.00 463 577 177.79 357 881 232,62
FUEREAPIID SUNTHUBAD S 32213883 092,48 | 19210653 719,01 | 13003 220 373,47 | 1130873923987
ACTIFS COURANTS 0,00 0.00

5 534 355 055,31

3830 960 856,37
1 865 186 534,90
115 898 709,76

601 389 838,47 345 347 828,24 256 042 010,23
Autres actif courant 18 795 412,47 0.00 18 795 412,47 12 500 000,00
Disponibilités et assimilés 0,00 0.00 0,00
Placements et autres actifs financiers courants 3018 559 989,19 0.00 3018 559 989,19 2018 559 989,19
Dt 5281 852 295,08 8327556807 | 5198576 727,01 541387298730
FOipL AL SO ANTS 22197447905,13 | 3612972872,67 | 18584 475 032,46 | 18790834 132,82
TOTAL GENERAL ACTIF 30 099 573 372,69

54 411 330 997,61

22 823 626 591,68

31 587 704 405,93
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Le Conseil d'Administration du Groupe SAIDAL , réuni en séance ordinaire le 27 Septembre 2015 a arrété les comptes du 1° semestre 2015
et communique conformément au réglement de la COSOB du 20 janvier 2000 aux actionnaires de I'entreprise, le bilan consolidé du Groupe arrété au 30/06/ 2015

= 30/06/2015
DESIGNATIONS [~ MONTANTS | AMORTS | _ MONTANTS | 300612014 % DESIGNATIONS 30/06/2015 30/06/2014 %
BRUTS PROVISIONS NETS
ACTI R. 2 500 000 000,00 2 500 000 000,00 0%
Ecart d'acquisition (ou goodwall) B7 785 040,00 0,00 87 785 040,00 58 268 550,00] 50,7%
Immobilisations incorporelles 202 259 344,60 191 271 498,35 10 987 846,25 14 037 426,69] -21,7% Primes et réserves -(réserves consolidées) 12071886 300,24] 11282665290,96] 7%
Immobilisations corporelles 181 535 293,34 327 450 488.04] -45%
Terrains 4 514 492 953 87, 0,00 4 514 492 953,87 4514 492 95387| 0.0%
Batiments 704401301761 5 325 621 702,08 1718 391 315,53 1819433 21550] -5.6% 1044 198 909,11 825 046 165.03] 27%
Autres Immobiisations corporelles 15285 154 038,84 13 852 912 360,95 1432 241 677,89 1835 145 801,42] -22,0% Autres capitaux propres -report & nouveau 92 515 563,87 197 780 404,39] -53%
Immobilisations en concession 87 528 246,00 1 566 607,80 85961 638,20 86 428 207 57| -0.5% itaires 998 450 049,16/ 824 135 046.84] 21%
3256 560 663,17 3 256 560 663,17 1458 637 985.84] 123.3% A PITAUX PROPRES | 16 688 586 115,72 15 957 077 395,26] 6% |
Immobilisations financiéres [PASSIFS NON COURANTS
Titres mis en équivalences - entreprises associées Emprunts et dettes financidres 4 060 607 731,71 2736300 646,24] 48%
Autres participations et créances rattachées 1 055 650 175,00 55 369 026,74 1000 281 148,26 1001763729,79] -0.1% Impbts (différés et provisionnés) 267 823 005,95 252 388 287,15 6%
Autres titres immobilisés Aulres dettes non courantes 3456 57292758 3380 457 469.83] 2%
Préts et autres actifs financiers non courants 107 205 123,44 107 205 123,44 100 237 767,66] 7.0% |Provisions et produits comptabilisés d'avance 1 503 344 092 45/ 1413893377,56] 6%
Impdts différés actif 458 964 575,48/ 458 964 575,48 362 292 814,58] 26,7% [TOTAL PASSIFS NON COURANTS I 9 288 347 757,69 7 039 780,78] 19%
TOTAL ACTIF NON COURANTS 32 099 613 178,01] 19 426 741 185,92 12 672 871 982,09| 11 250 738 452,.92] 13% 2 | R
ACTIFS COURANTS Fournissaurs et comptes rattachés 1292 897 310,30 1275806 44251] 1%
Stocks et encours 5975 755 205,31 555 735 997,26 5420 019 208,05 5351401 311,99 1% Impots 52574 281,78 57375889.59] -8%
Cri et emp Autres dettes 3 487 237 598,37 3687 793995,03] -5%
Clients 5004 362828,77| 1687 266 305,52 3 407 096 523,25 353840251397] -4% |Trésorerie passit 617 492 250.30 692 572 449.52] -11%
Autres débiteurs 1135216 072,98 1135 216 072,98 1047833 17493] 8% [TOTAL PASSIF COURANT 1l
Impéts 468 483 321,38 345 347 828,24 123 135 493,14 220968 509,76] -46% | |TOTAL GENERAL PASSIF
Autres actil courant 33 166 666.67 33 166 666,67 27500 000,00 21%
Disponibilités et assimilés E
Placements et aulres aclifs financiers courants 3018 559 989,19 3018559 989,19 3018 559 989,19
Trésorerie 5 900 344 946,86 83 275 568,07 5817 069 378,79 4 989 261 999.93] 17% DESIGNATIONS
[TOTAL ACTIFS COURANTS 21 625 889 031,16] 2 671 625 609,00] 16 954 263 332,07] 16 202 927 489,77] 4% | [Chilire dalfares

TOTAL GENERAL ACTIF

31 627 135 314,16

Un examen de cette nature ne p pas tous les
analytiques et obtenir toutes les ir ions i des dirig:
Nous n'avons pas relevé d' de nature a

arrétés au 30/06/2015 ni altérer I'ima wqaao_m du Groupe

Nous avons effectué notre examen des comptes sefon les normes de la profession .qui requigrent la mise en ceuvre de diligences
limitées conduisant a une assurance moins élevée que celle relevant dun audit,

propres a un audit , mais se imite a mettre en ceuvre des procédures
iri et de toute personne compétente

tire en cause la régularité et la sincénté des comples consolidés

Le Président du Conseil d'Administration

B.DERKAOUI

Variation stocks produits finis et en cours
Production immobilisée
Subvention d'exploitation

Achats consommeés
Services exténeurs el autres consommations

079 760 110,0:

-1 711434 41401
-77 317 174,11
1291 008 521,91

Autres produits opérationnels

Autres charges opérationnelies

Dotations aux amorts provisions et pertes de valeur
es de valeurs et provisions

22 222 047,66
41 437 469,46
411594 711,72
123 603 339.78

48 261 017,31
-65 323 412,01
-537 855 741,02

818 788,62,

Produits financiers

29012536,34

72%
Charges financiéres -63 332 359,73 -58 896 760.85] 8%
VI - RESULTAT FINANCIER -13 383 095,20 -29 884 224.51] -55%
VIl - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOT ( V + V1) 1 065 858 690,82 788 646 564,11 35%
Tmpots SUr resul i ~10 000,00 0.00)
Impdts différés { varlation ) sur résultat ordinaires 20 463 448,93 4411 581.96] 364%
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES 5 545 888 873,10 5009 260 658,69] 11%
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES -4 50050363121 -421620251262] 7%
[Vl - RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES | 1045 385 241,80] 793 058 146,07] 32%

Elements extraordinaires (produits) ( a precser )
Eléments extraordinaires (charges) ( & préciser )

ésultals minorilaires
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Tableau des comptes du résultat consolidé des filiales du Groupe et Participations Minoritaires au 31/12/2017

hiffre d'affaires
ariation stocks produits
roduction immobilisée
ubvention d'exploitation

TABLEAU DES COMPTES DE RESULTAT

finis et en cours

PRODUCTION DE L'EXERCICE

chats consommeés

ervices extérieurs et autres consommations
- CONSOMMATIONS DE L'EXERCICE

- VALEUR AJOUTTEE D'EXPLOITATION (I-1I)

harges de personnel

1pdts, taxes et versements assimilés
- EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION
utres produits opérationnels
utres charges opérationnelles
otations aux amortissements, provisions et pertes de valeur
eprises sur pertes de valeurs et provisions
- RESULTAT OPERATIONNEL

roduits financiers
harges financiéres

- RESULTAT FINANCIER
| - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOT ( V + VI)

1pbts exigibles sur résultats ordinaires

1pots différés ( variation ) sur résultat ordinaires

OTAL DES PRODUITS

DES ACTIVITES ORDINAIRES

OTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES
Il - RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES

léments extraordinaires
l[éments extraordinaires

(produits) ( a préciser )
charges) ( a préciser

- RESULTAT EXTRAORDINAIRE

- RESULTAT NET DE
ésultat minoritaires

LEXERCICE

31/12/2017
10 265 897 771.06
-558 329 961.16
0.00
0.00
9 707 567 809.90
-3 755 793 245.73
-1 002 621 754.72
-4 758 415 000.45
4 949 152 809.45
-2 866 108 087.05
-167 524 872.66
1915 519 849.74
120 876 666.93
-58 405 988.66
-868 249 692.56
370 500 844.60
1 480 241 680.05
163 571 611.87
-164 840 374.12
-1 268 762.25
1478972 917.80
-277 583 318.00
7032 819.01
10 362 516 933.30
-9 168 160 152.51
1 194 356 780.79

0.00
1194 356 780.79
85 189 898.58

31/12/2016
10223 411 484.28
265 663 623.51
0.00
0.00
10 489 075 107.79
-3663 777 474.24
-928 780 089.72
-4 592 557 563.96
5896 517 543.83
-3 023 474 168.42
-173 817 524.53
2 699 225 850.88
72 651 701.08
-99 258 043.60
-1 299 102 638.36
719 627 105.07
2093 143 975.07
183 271 195.24
-177 710 456.40
5 560 738.84
2098 704 713.91
-628 653 272.00
-96 986 328.41
11 464 625 109.18
-9 897 587 338.86
1567 037 770.32

0.00
1567 037 770.32
4 426 500.76

art dans le Résultat dans Stes mises en éq
RESULTAT NET DE LEXERCICE

96 748 968.51
1376 295 647.88

-62 302 666.02
1509 161 605.06
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Bilan consolidé des filiales du Groupe et Participation Minoritaires au 31/12/2017 - Passif -

CAPITAUX PROPRES

Capital émis

Dotation de I'état

Autres fonds propres

Primes et réserves -(réserves consolidées)
Ecarts de réévaluation

Ecart d'équivalence

Résultat Net

Autres capitaux propres -report a nouveau
Intéréts minoritaires

TOTAL |

PASSIFS NON COURANTS

Emprunts et dettes financiéres

Impots (différés et provisionnés)

Autres dettes non courantes

Provisions et produits comptabilisés d'avance

TOTAL PASSIFS NON COURANTS |
PASSIFS COURANTS

Fournisseurs et comptes rattachés
Impéts

Autres dettes
Trésorerie passif
TOTAL PASSIF COURANT il

TOTAL GENERAL PASSIF

31/12/2017

2500 000 000.00
0.00

8 721 856 492.20
12991 033 164.36
1585712 860.28
955 727 524.41
1376 295 647.88
-1080714611.43
881 619 980.04
27 931 531 057.74
0.00

10 894 562 658.08
17 509 995.00
1059 992 788.80
1346 632 170.47
13 318 697 612.35
0.00

1436 731 269.94
726 697 526.43
4107 579 876.69
797 707 247.08
7068 715 920.14

48 318 944 590.23

31/12/2016

2500 000 000.00
0.00

8 721 856 492.20
12861 813 853.88
1585712 860.28
1037 081 287.61
1509 161 605.06
-1766 796 831.10

1015179 929.35
27 464 009 197.27

8 973 229 626.56
17 509 995.00
1061401 552.48
1345 087 321.65
11 397 228 495.69

2430054 019.90
776 153 641.37
3512927 858.77
810 163 444.41
7 529 298 964.45
46 390 536 657.41
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Bilan consolidé des filiales du Groupe et Participation Minoritaires au 31/12/2017

ACTIFS NON COURANTS

Ecart d'acquisition (ou goodwill)
Immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles

Terrains

Batiments

Autres immobilisations corporelles
Immobilisations en concession
Immobilisations en cours
Immobilisations financiéres

Titres mis en équivalences - entreprises associées
Autres participations et créances rattachées
Autres titres immobilisés

Préts et autres actifs financiers non courants
Impots différés actif

TOTAL ACTIFS NON COURANTS

ACTIFS COURANTS

Stocks et encours

Créances et emplois assimilés

Clients

Autres débiteurs

Impots

Autres actif courant

Disponibilités et assimilés

Placements et autres actifs financiers courants
Trésorerie

TOTAL ACTIFS COURANTS

TOTAL GENERAL ACTIF

Montants

bruts

115 414 200.00
211701 398.37
0.00

10 383 338 837.77
7 525 649 404.61
15 441 341 953.87
280 023 210.00
13 501 512 857.53
0.00

1 466 608 492.92
691 518 175.00

4 000 000 000.00
157 814 646.73
296 251 741.16
54 071 174 917.96

0.00

5512 385 257.34
0.00

5077 251 577.03
1357 995 866.76
181290 731.18
0.00

0.00

18 559 989.19

4 825 205 639.02
16 972 689 060.52
71043 863 978.48

31/12/2017
Amortissement

ou
provisions

0.00

198 057 547 .42
0.00

0.00

5759 342 500.47
14 089 777 801.58
3661 722.62

0.00

0.00

0.00

60 980 880.06
0.00

0.00

0.00

20 111 820 452.15
0.00

629 240 246.56
0.00

1885 169 800.46
377 579.41

11 998 467.60
0.00

0.00

0.00

86 312 842.07
2613 098 936.10
22724 919 388.25

Montants

nets

115 414 200.00

13 643 850.95
0.00

10 383 338 837.77
1766 306 904.14
1351 564 152.29
276 361 487.38
13501 512 857.53
0.00

1 466 608 492.92
630 537 294.94

4 000 000 000.00
157 814 646.73
296 251 741.16
33 959 354 465.81

4 883 145010.78
0.00

3192 081 776.57
1357 618 287.35
169 292 263.58
0.00

0.00

18 559 989.19

4 738 892 796.95
14 359 590 124.42
48 318 944 590.23

31/12/2016

115 414 200.00
16 879 626.76
0.00

10 383 338 837.77
1692 900 275.48
1299 353 290.89
277770 251.06
11189 299 772.01
0.00

1388 910 621.59
632 578 120.03
3000 000 000.00
154 332 649.23
291 018 838.11
30 441 796 482.93

5729 341 770.32
0.00

3 640 948 917.45
1255 089 406.58
173 799 702.60
0.00

0.00

18 5569 989.19
5131 000 388.34
15948 740 174.48
46 390 536 657.41
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Bilan consolidé des filiales du Groupe et Participation Minoritaires au 31/12/2019 - ACTIF -
« APRES RETRAITEMENTS »

ACTIFS NON COURANTS

Ecart d'acquisition (ou goodwill)
Immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles
Terrains

Batiments

Autres immobilisations corporelles
Immobilisations en concession
Immobilisations en cours

Immobilisations financiéres

Titres mis en équivalences - entreprises
associees

Autres participations et créances
rattachées

Autres titres immobilisés

Préts et autres actifs financiers non
courants

Impots différés actif

TOTAL ACTIFS NON COURANTS

MONTANTS
BRUTS

141 648 564.00
465 669 052.05

3805721423.42
13 199 283 086.61
20 621 201 809.67

3580 260 802.98

2960993 718.84
102 167 575.00
2500 000 000.00
107 512 187.56
329 960 563.53

47 814 418 783.66

31/12119

AMORTS OU

PROVISIONS

291 611 807.29

5707 118 136.67
14 989 073 641.21

53 407 519.13

21041 211 104.30

MONTANTS
NETS

141 648 564.00
174 057 244.76

3 805 721 423.42
7 492 164 949.94
5632 128 168.46

3 580 260 802.98

2960 993 718.84
48 760 055.87

2 500 000 000.00
107 512 187.56
329 960 563.53

26 773 207 679.36

31/12/18

115 414 200.00
139 733 986.51

2391687 791.42
2312989 288.09
3976 090 139.77

10 759 890 495.72

1433217 458.23
223 859 928.10
3000 000 000.00
152 869 240.73
324 860 044.51

24 830 612 573.08

ACTIFS COURANTS

Stocks et encours

Créances et emplois assimilés
Clients

Autres débiteurs

Imp6ts

Autres actif courant

Disponibilités et assimilés

Placements et autres actifs financiers
courants

Trésorerie

TOTAL ACTIFS COURANTS

TOTAL GENERAL ACTIF

7 449789 735.69

5073 699 027.73
1436 866 591.79
222 336 344.63

18 559 989.19
2000 587 077.07
16 201 838 766.10

64 016 257 549.76

562 259 114.50

1896 165 287.33
7 500.00

82 435 666.36
2 540 867 568.19

23 582 078 672.49

6 887 530 621.19

3177 533 740.40
1436 859 091.79
222 336 344.63

18 559 989.19
1918 151 410.71
13 660 971 197.91

40 434 178 877.27

6 288 271 950.21

3681013 225.61
1391490 814.49
228 705 651.05

18 559 989.19
3 135689 758.29
14 743 731 388.84

39 574 343 961.92
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Bilan consolidé des filiales du Groupe et Participation Minoritaires au 31/12/2019 - PASSIF -

« APRES RETRAITEMENTS »

PASSIF
CAPITAUX PROPRES
Capital émis
Dotation de I'état
Autres fonds propres
Primes et réserves -(réserves consolidées)
Ecarts de réévaluation
Ecart d'équivalence
Résultat Net
Autres capitaux propres -report a nouveau
Intéréts minoritaires
TOTAL |
PASSIFS NON COURANTS
Emprunts et dettes financiéres
Impéts (différés et provisionnés)
Autres dettes non courantes

Provisions et produits comptabilisés davance

TOTAL PASSIFS NON COURANTS I

31/12/2019

2500 000 000.00

411 677 000.00

14 047 153 641.65

2 686 777 592.57

1 905 284 336.88

793 514 004.08

-1 178 074 235.34

609 971 657.90

21776 278 416.42

10 403 266 267.81

21 011 203.32

593 645 268.24

1446 788 017.73

12464 710 757.10

31/12/2018

2500 000 000.00

411 677 000.00

13 461 406 696.77

1272 192 408.65

1016 986 928.55

1174 214 390.98

-866 679 031.92

826 612 003.56

19 796 410 396.58

10 923 905 958.66

19 887 217.01

593 645 268.24

1433 885 167.65

PASSIFS COURANTS
Fournisseurs et comptes rattachés
Impéts

Autres dettes

Trésorerie passif

TOTAL PASSIF COURANT Il

TOTAL GENERAL PASSIF

1 556 885 668.31

116 625 268.50

3708 972 235.69

810 706 531.25

6 193 189 703.75

40 434 178 877.27

12 971 323 611.56

2249 615 538.04

201 334 246.61

3734 753 856.30

620 906 312.83

6 806 609 953.78

39 574 343 961.92
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« APRES RETRAITEMENTS »

TABLEAU DES COMPTES DE RESULTAT

Chiffre d'affaires

Variation stocks produits finis et en cours
Production immobilisée

Subvention d'exploitation

|1 - PRODUCTION DE L'EXERCICE

Achats consommés

Services extérieurs et autres consommations
Il - CONSOMMATIONS DE L'EXERCICE

Il - VALEUR AJOUTTEE D'EXPLOITATION (1-11)

Charges de personnel

Impéts, taxes et versements assimilés

IV - EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION
Autres produits opérationnels

Autres charges opérationnelles

Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeur

Reprises sur pertes de valeurs et provisions
V - RESULTAT OPERATIONNEL

Produits financiers

Charges financiéres
VI - RESULTAT FINANCIER
Vil - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOT (V + VI)

Impbts exigibles sur résultats ordinaires

Impédts différés ( variation ) sur résultat ordinaires

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES
VIl - RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES

Eléments extraordinaires (produits) ( a préciser )

Eléments extraordinaires (charges) ( a préciser )
IX - RESULTAT EXTRAORDINAIRE
X - RESULTAT NET DE LEXERCICE

Résultat minoritaires

31/12/2019

9392 750 935.10
1 085 935 007.08

10 478 685 942.18

-4 577 729 592.68
-1113 922 480.89
-5 691 652 073.57
4 787 033 868.61
-3 514 951 683.35
-154 310 399.06
1117771 786.20
687 941 345.57
-75 628 723.04

-1 399 508 839.03
664 533 494.03

995 270 118.85
152 968 301.58
-343 123 098.91

=190 154 797.33
805 954 266.41
-77 828 533.00
5579 922.73
11984 129 083.37
-11 262 578 272.69
721 550 810.68

721 550 810.68
19736 411.44

31/12/2018

10 317 577 775.54
272 122 098.95

10 589 699 874.49
-4 624 142 242.57
-1 067 499 186.54
-5 691 641 429.11
4 898 058 445.38

-3329 762 210.93
-169 982 582.04
1398 313 652.41
1159 167 515.64
-188 852 963.84
-1 454 793 798.08
380 039 983.32

1 293 874 389.45
200 013 164.65
-254 951 764.57
-54 938 599.92

1238 935 789.53
-127 206 062.00
-21 232 781.46

12 328 920 538.10
-11 195 958 029.11
1132 962 508.99

1132 962 508.99
44 778 352.30

part dans les Résultats nets des sociétés mises en équivalence
RESULTAT NET DE LEXERCICE

52 226 781.96
793 514 004.08

-3 526 470.31
1174214 390.98
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GROUPE INDUSTRIEL SAIDAL SPA
Direction des Finances et Comptabilité
DATE DE CLOTURE : 31/12/2020

5

ACTIFS NON COURANTS

Ecart d'acquisition (ou godwill)

141 648 564,00 0,00 141 648 564,00 141 648 564,00
Immobilisations incorporelles { 468 576 191,02 3432 249 100,26 125 327 090,76 174 057 244,76
Immobilisations corporelles [ 0,00 0,00 0.00 0.00
Terrains 4 398 481 823,42 0,00| 4398 481 823,42 380572142342
Batiments 13 261 407 322,31 5844 143 212,84 7 417 284 109,47 7 492 164 949,84
Autres immobilisations corporelles ‘ 20778 518 111,59 15362 335 010,82 5416 183 100,77 5632 128 168,48
Immobilisations en concession 0.00 0.00 0,00: 0.00
Immobilisations en cours | 3523 900 855,21 0,00 3523 900 855,21 3 580 260 802,98
Immobilisations financiéres | 0,00, 0.00 0,00 0,00
Titres mis en équivalences - entreprises associées 2134 015 175,22 0,00 2134 015 175.22 29680983 718,84
Autres participations et créances rattachées 335939 575.00 59416 028 43 276 523 546,57 48 760 055,87
Autres titres immobilisés 2002 300 000,00 0,c0 2002 300 000,00 2 500 000 000,00
Préts et autres actifs financiers non courants 14 614 748,45 0,00 14 814 749,45 107 512 187,56

Impdts différés actif i 352 717 927,73 X 352 717 927,73 329 960 563,53
= — : = ——

ACTIFS COURANTS } 0,00

Stocks et encours 7 191892 769,17 641 539 237,02 6550 453 532,15 6 887 530 621,19,
Créances et emplois assimilés [ 0,00 0.00 0,00 0,00
Clients 5911959 706,26 1887 226 726,08 4024 729 980,18 3177 533 740,40
Autres débiteurs 1316 384 098,39 7 500,00 1316 376 598,39 1436 859 091,79
Impots 188 887 081,80 6,00 188 887 081,60 222 336 344,63
Autres actif courant 0,00 0,00 0,00 0.00
Disponibilités et assimilés 0,00 0,00 0,00 0,00

Placements et autres actifs financiers courants
Trésorerie

18 559 889,19
2 868 002 018,68

18 559 989,19 18 558 989,19
2 785 566 352,32 19818 151 410,71
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Direction des Finances et Comptabilité
DATE DE CLOTURE : 31/12/2020

Chiffre d'affaires
Variation stocks produits finis et en cours
Production immobilisée

Subvention d'exploitation
I RRODUGTONIDE

Achats consommés

Charges de personnel
Impdts, taxes et versements assimilés

Autres produits opérationnels
Autres charges opérationnelles

Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeur
Reprises sur pertes de valeurs et

Produits financiers
Charges financiéres

Impbts exigibles sur résultats ordinaires

'i'n'i'pbfs‘ différés ( 'vérAigatio'r'wl ) s;r fé;uitat ordm;nres
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES

|58

Résultat minoritaires

part dans le Résutat dans Stes mises en équivalence

264 531 468,40
0,00
0,00

-4 245 356 684,94

1% 20

-201 768 850,04

205 038 628,28
-109 057 603,07
-1 088 338 701,82
214 605 132,80

129 016 705,12

-19 069 142,98
10 623 121 695,58
-10 388 751 418,70

2 |
b

50233484 ;
-43 841 600,71

-910 765 524,13

-3 609 396 024,60

-164 762 522,08

—e=17.823.533,00

9 392 750 935,1

1085 935 007,08
0,00
0,00

687 941 345,58
-75 628 723,04
-1 399 508 839,03
664 533 494,03

152 968 301,58
-343 123 098,91

5579 922,73
11 984 129 083,37
-11 262 578 272,69
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GROUPE INDUSTRIEL SAIDAL SPA
Direction des Finances et Comptabilité

Capital émis
Dotation de I'état
Autres fonds propres

Ecarts de réévaluation
Ecart d'équivalence
Résultat Net

PASSIFS

Provisions et p

PASSIFS COURANTS

DATE DE CLOTURE

CAPITAUX PROPRES
Primes et réserves -(réserves consolidées)

Autres capitaux propres -report @ nouveau

Emprunts et dettes financieres
Impots (différés et provisionnés)
Autres dettes non courantes

Fournisseurs et comptes rattachés
Impots

Autres dettes
Trésorerie passif

: 31/12/2020

2 500 000 000,00
0,00

411 677 000,00
14 634 151 624,90
3083 429 710,86
1408 146 175,93
189 936 341,33
-797 268 702,03
824 482 635,96

0,00
10 404 842 508,14
24 094 670,27
0,00

1626 040 712,04

0,00
1247 407 073,70

175915917,23
4 052 684 542,80

922 010 265,30

2 500 000 000,00
0,00

411677 000,00
14 047 153 641,65
2686752 011,24
1905 284 336,88
793 514 004,08

-1 178 074 235,34
609 971 657,90

10 403 266 267,81
21011 203,32
593 645 268,24
1446 788 017,73

1 556 885 668,31

116 625 268,50
3708 972 235,69
810 706 531,25
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2.3. Actif du Bilan (Consolidé Groupe)

ACTIF

ACTIF NON COURANT
Ecart d’acquisition (ou goodwill)
Immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles

31/12/2022
AMORTS OU
MONTANTS BRUTS PROVISIONS MONTANTS NETS
141 648 564,00 0,00 141 648 564,00
568 182 071,69 446 119 234,37 122 062 837,32

UM : DA

31/12/2021

141 648 564,00
74 170 413,60

Terrains 4398 481 823,42 000 439848182342 4398 481 823,42
Batiments 13528529989,50 619380772892 733472226058 7342094 769,19
Autres immobilisations corporelles 2117366943511 1554504832536 562862110975 5503 675 138,29
Immobilisations en concession 316 872 000,00 0,00 316 872 000,00 322 740 000,00
Immobilisations en cours 4410 193 665,04 000 441019366504 3850372 946,09
Immobilisations financiéres

Titres mis en Squivelences- entreprises 2218 965 232,68 000 221896523268 2418 384302,29 |
associees

AUTES pCEIpRGRn ttraances 44667 575,00 153650987,24  -108 983 412,24 44 667 575,00
rattachées

Autres titres immobilisés 1 000 000 000,00 0,00 1 000 000 000,00 2 001 000 000,00
Préts et autres actifafinanciers non 33 330823,74 0,00 33 330823,74 51251 159,52
courants

Impdts différés actif 244 260 019,92 0,00 244 260 019,92 244 899 794,64
TOTAL ACTIF NON COURANT 48078801200,10 2233862627589 25740174924,21 26 393 386 486,04
ACTIF COURANT

Stocks et encours 1052921173574 407596251431  6453249221,43 9804951 484,95

Créances et emplois assimilés
Clients

Autres débiteurs

Impots

Autres actif courant
Disponibilités et assimilés

Placements et autres actifs financiers
courants

9256 533 457,23
1468 506 617,14
335 215938,20
0,00

18 559 989,19

2184 100 113,51
7 500,00

0,00

0,00

0,00

7072433 343,72
1468499 117,14
335215 938,20
0,00

18 559 989,19

3350908 815,99
1302 856 167,38
170411 184,88
0,00

18 559 989,19

Trésorerie 3875103 432,21 82 435 666,36 3792 667 765,85 3770411 504,24
TOTAL ACTIF COURANT 25483 131 169,71 6342505794,18 19140625375,53 18418 099 146,63
TOTAL GENERAL ACTIF 73561932369,81 28681132070,07 44880800299,74 44 811485 632,67
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2.4. Passif du Bilan (Consolidé Groupe)

UM : DA
PASSIF 31/12/2022 31/12/2021
CAPITAUX P S
Capital émis 2 500 000 000,00 2 500 000 000,00
Dotation de I'état 411 677 000,00 411 677 000,00
Autres fonds propres 0,00 0,00
Primes et réserves-(réserves c;)n;oli:iées) 15 796 006 288,78 15318 040 327,17
Ecarts de re’évaluat‘ioin 3055720 451,96 3 0;5 720 451,96
Ecart d'équivalence 1463 082 352,04 1838 063 594,82
Résultat Net -2 987159 711,62 48 694 704,82
Autres capitaux propres-report a nouveau -2 092 312 082,35 -1 097 023 529,49
Intéréts minoritaires 818357 587,56 837 395 665,76
TOTALI 18 965 371 886,37 22912 568 215,05
PASSIF NON COURANT
Emprunts et dettes financiéres 14 259 371 288,67 13 825 430 092,80
Impdts (différés et provisionnés) 7110987,15 711241132
Autres dettes non co;xra;tes 316 872 000,00 322 740 000,00
Provisions et produits comptabilisés d’avance 1028 540 134,63 102136267315
TOTAL PASSIF NON COURANT Il 15 611 894 410,45 15 176 645 lﬂﬂ
PASSIF COURANT
Fournisseurs et comptes rattachés 3293487 276,35 2207 198 255,47
Impots 125 547 764,68 12194517538
Autres dettes 5 080 009 086,66 403823397511
Trésorerie passif 1804 489 875,23 354 854 83063
TOTAL PASSIF COURANT Il 10 303 534 002,92 67222722
TOTAL GENERAL PASSIF 44 880 800 299,74
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2.5. Tableau de Compte de Résultats (Consolidé Groupe)

UM : DA
TABLEAU DES COMPTES DE RESULTAT 31/12/2022 31/12/2021 zm';;':z“l
Chiffre d'affaires 15 518 343 549,99 10211 439983,73 51,97%
Variation stocks produits finis et en cours 1916701 144,87 997 900 766,87 92,07% )
Production immobilisée 0,00 0,00 /
Subvention d'exploitation 0,00 0,00 /
|- PRODUCTION DE L'EXERCICE 17 435 044 694,86 11 209 340 750,60 55,54%
k;%chats consommeés -10 304 903 076,96 -4 999 154 719,75 106,13%
Services extérieurs et autres consommations -1 250 061 996,09 -1067 885 794,68 17,06%
1l - CONSOMMATIONS DE L'EXERCICE -11 554 965 073,05 -6 067 040 514,43 90,45%
11l - VALEUR AJOUTTEE D’EXPLOITATION (1-11) 5880079 621,81 5142 300 236,17 14,35%
Charges de personnel -3943 686 171,34 -3944 240 090,42 -0,01%
Impbts, taxes et versements assimilés -136 922 185,18 -162 116 139,62 -15,54%
IV - EXCEDENT BRUT D’EXPLOITATION 1799 471 265,29 1035944 006,13 73,70%
Autres produits opérationnels 111 250981,17 175 408 940,73 -36,58%
Autres charges opérationnelles -157 427 854,84 -75 130 256,23 109,54%
\l?st::':)ns aux amortissements provisions et pertes de -4 476 289 679,29 1036215 417,74 331,98%
Reprises sur pertes de valeurs et provisions 261 601 989,89 326911 529,02 -19,98%
V - RESULTAT OPERATIONNEL -2461 393 297,78 426 918 801,91 -676,55%
Produits financiers 145902 545,02 177 090 776,00 -17,61%
Charges financiéres -520 845 400,17 -105 692 416,20 392,79%
VI - RESULTAT FINANCIER -374 942 855,15 71 398 359,80 -625,14%
VI - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOT (V + V1) -2 836 336 152,93 498317 161,71 -669,18%
Impdts exigibles sur résultats ordinaires -20 000,00 -100 897 797,00 -99,98%
Imp6ts différés (variation) sur résultat ordinaires 1525 656,79 25670 878,24 -94,06%
TOTAL DES PRODUITS DES ACTMTES ORDINAIRES 17 953 800 210,94 11 888 751 996,35 51,02%
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES -20 791 682 020,66 -11 517 003 509,88 80,53%
Vil - RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES -2 837 881 809,72 371748 486,47 -863,39%
Eléments extraordinaires (produits) ( a préciser ) 0,00 0,00 /
Eléments extraordinaires (charges) ( 3 préciser ) 0,00 0,00 /
IX - RESULTAT EXTRAORDINAIRE 7 0,00 0,00 /
X - RESULTAT NET DE LUEXERCICE -2 837 881 809,72 371748 486,47 -863,39%
Résultats minoritaires -2178 182,54 19 855 956,80 -110,97%
Part dans le résultat des Sociétés mises en équivalence -147 099 719,36 -342 509 738,46 -57,10%
RESULTAT NET DE L'EXERCICE -2 987 159 711,62 48 694 704,82 -6 234,47%
Désignation Ratios 2022 Ratios 2021 Evol 2022/2021
Valeur ajoutée / Chiffre d'affaires 37,89% 50,36% -24,76%
Excédent brut d’exploi—tation/ Chiffre d'affaires 11,60% 10,14% 14,30%
Charges du personnel /Chiffre d'affaires 25,41% 38,63% -34,21%
Charges du personnel/ Valeur ajoutée 67,07% 76,70% -12,56%

Résultat opérationnel / Chiffre d'affaires -15,86% 4,18% -479,38%
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