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 شكر وتقدير
الذي بنعمته تتم الصالحات والصلاة والسلام على أشرف خلق الله سيدنا محمد وعلى  الحمد لله

 صحابته الأكرمين ومن تبعهم بإحسان إلى يوم الدين، وبعد: 

 :وخالص التقدير والعرفان إلىيسعدني أن أتقدم بجزيل الشكر 

على قبوله الإشراف على هذه الأطروحة وعلى  "دادن عبد الغفور"المشرف البروفيسور  - 

 وحرصه الدائم على إتمام العمل.العلمية،  الإرشادات والتوجيهات

السادة أعضاء اللجنة الموقرة على قبولهم مناقشة الأطروحة  إلى كلكما أتقدم بجزيل الشكر -

 وإبداء ملاحظاتهم القيمة وتوجيهاتهم.

بتقييم ومتابعة طلبة الدكتوراه، والشكر أعضاء لجنة التكوين إلى كما أتقدم بجزيل الشكر  -

موصول أيضا إلى الأستاذة زغود تبر، الأستاذ غربي خليل والدكتورة عثماني حياة على ما قدموه لي 

 من يد العون جزاهم الله عني خير الجزاء

كما أتقدم بجزيل الشكر إلى السيد غوالي طارق الموظف بشركة النقد الآلي والعلاقات      -    

 .سن الإستقبالالتلقائية بين البنوك على ح

كما أتوجه بشكري إلى جميع أساتذتي الأفاضل على نصائحهم وتوجيهاتهم القيمة طوال فترة 

                                                                   لإنجاز هذا العمل. لي يد المساعدة من قريب أو بعيد الدراسة إلى كل من قدم 
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 دور الإبتكار المالي في تحسين الأداء المالي للبنوك التجارية 
 (2022-2008دراسة قياسية لعينة من البنوك التجارية الجزائرية للفترة )

مين  لاين ل دراسينة  ،نينك  التاارةينةدور الإبتكار المالي في تحسين  اددا  المينالي ل   تناولالدراسة إلى  ذهه تهدف
إلى  2008سيننة  مين الممتيند   ل فينة  ، لااصينة ألاينر عامينة و  مكزعينة بين  بنينك  عشر بنكاتسعة مككنة م  حالة لعينة 
ذه الدراسينينة إسينينتمدمه هينينحيينين  ال نينينك ،  ذهمينين  لاينين ل تح يينينا ال يينيناة  الماليينينة ل يينينكا   الماليينينة  ينين ،2022غاةينينة سينيننة 

لينينت تقر ينينه لابتكينينار ا الكتين  والميينيناا  العربيينينة واد ن يينة ،ادبحينينا  ،عينين  يرةينس اسينينتيرا  الدراسينينا الميننج  الكصينينف  
المينينالي أو اددا  المينينالي أو لابتكينينار المينينالي واددا  المينينالي معينينا، والمينيننج  التل ي ينين  مينين  لاينين ل تح يينينا ال يينيناة  الينينت  ينيند  

اسينينينينتمدا   ينينينينكر  اااينينينيندار الينينينينذالم لفينينينينةا  الإبقينينينينا  المكزعينينينينة مينينينين  لاينينينين ل  ذا المينينينيننج  اليياسينينينين وكينينينين إشينينينينكالية الدراسينينينينة،
ARDL    اليير  والقكةاليياس ادثر في اد . 

)  فيوالمتمث ينة الإبتكينار المينالي في ادلار  أظجر  نتا   الدراسة أن هنا  أثر رو دالة إحيينا ية بين  مرشينرا  
 أ جينة  اليينينراف ادلي، أ جينينة  اليندكتر الإلكينينةوا، نصينينا  المياصينة الإلكةونيينينة ونصينينا  التسينكةة الفكرةينينة ل م ينينال  الإ اليينينة 

 .التاارةة الجةا رةةلي في ال نك  واددا  الما
 .ARDLرالم لفةا  الإبقا  المكزعة  كر  اادار  ؛تجارةةبنك   ؛أدا  الماليإبتكار المالي، الكلمات المفتاحية: 
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The Role of Financial Innovation to Enhance the Financial Performance of 

the Commercial Banks Standard study of a sample of Algerian banks(2008-

2022) 

Abstract: 

This study aims to address the role of financial innovation in improving the financial 

performance of commercial banks, through a case study of a sample of nineteen banks 

distributed between public and private banks, for the period from 2008 to 2022 through the 

analysis of the financial statements of these banks, where this study used the descriptive 

approach by extrapolating studies, research, books and Arab and foreign articles that dealt 

with financial innovation or financial performance or financial innovation and financial 

performance Together, the analytical approach through the analysis of data that serve the 

problem of the study, as well as the standard approach through the use of the self-regression 

model for distributed slowdown periods (ARDL) to measure the impact in the short and long 

term. 

Finally, the results of the study showed that there is a statistically significant impact between 

the indicators of financial innovation, represented in (ATMs, electronic payment machines, 

electronic clearing system and instant settlement system for total amounts) and financial 

performance in Algerian commercial banks. 

Keywords: Financial innovation, financial performance, commercial banks, the 

autoregressive distributed lag model (ARDL). 
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 :توطئة
يعد الابتكار المالي أحد الركائز الأساسية في تطوير القطاع المصرفي وتحسين كفاءته التشغيلية، حيث يسهم  في تعزيهز 

شهمد القطهاع  حيهث الأداء المالي للبنوك مه  لاه ت تقهدد لاهدمال ماليهة حديبيهة تلهج احتيامهال العاه ء المتزايهد   
يال ماليهة متطهور  كءهزء مه  اسهياتيءيال التوهديث والتكيه  مه  تحولال مماة بفعل تبني تقن  الجزائرفي  المصرفي 

 المتغيرال الاقتصادية والتكنولومية   
 ممها معهل، بتطهورال تكنولوميهة واقتصهادية متعهدد  متبوعةيشمد العالم حاليًا تغيرال كبير  في مختل  المجالال، كاا 

 تصهبوذا مواكبتما  والتغيير وفقا لمتطلباتها ومسايرتها، لااصة في شهقما اققتصهادا اله تسعى إلىالدوت والحكومال 
لحداةهة والتطههور، باكهل الهدوت ماةهد  إلى تحقيهر الهرند  مهه  لا لهه، ولا يهت  ةهذا إلا وفهر ماههات مصهرفي ومهالي يتايهز 

له  فرقها عليمها تعهدي ل وتغيهيرال لااصة بعد الأزمال اله  االها الأمااهة الماليهة العالميهة في الماقهي القريه ، وا
مذرية في مختل  ةياكلما ومنشآتها، سواء م  الناحيهة العالياتيهة أو اكيكليهة وكهذا اقمهراءال والوسهائل المسهت دمة 

 وإبتكار أدوال مالية حديبية 
، البيقافهههة الابتكهههار المهههالي في الجزائهههر يوامهههه حاوعهههة مههه  التوهههدنل، مههه  بينمههها البنيهههة التوتيهههة الرقايهههة أن غهههير

المصهرفية لهدا العاهه ء، والبيلهة التنايايههة، واله  قهد تعيههر التوسه  السههري  في اسهت دات التقنيهال الماليههة الحديبيهة  لههذا، 
فهه ن دراسههة أةههر الابتكههار المههالي علههى الأداء المههالي للبنههوك التءاريههة الجزائريههة يعههد أمههراً بالهه  الأ يههة لفمهه  مههدا مسهها ة 

‌ الجزائرا  في القطاع المصرفيز الاستقرار المالي تعزيةذه الابتكارال في 

 :  إشكالية الدراسة -1
 :اقشكات التالي بناءا على ما سبر يمك  ارح

 ؟(2022-2008للفترة ) بنوك التجارية في الجزائرفي تحسين الأداء المالي لل الإبتكار الماليما مدى مساهمة 
 الأسئلة الفرعية: -2

 :التاليةحاوعة م  الأسللة الفرعية  سوف مدرج ،المطروحم  لا ت السؤات الرئيسي و 
 ؟ الجزائريةلبنوك ل الأداء المالي أةر في تحسين للإبتكارال المالية ةل  -
 في تحسين  الأداء المالي للبنوك الجزائرية؟  الدف  اقلكيونيأممز   تؤةر ةل -
 للبنوك الجزائرية؟الأداء المالي  أةر في ناات التسوية الفورية اقجماليةل ةل -
 في تحسين  الأداء المالي للبنوك الجزائرية؟ ماات المقاصة اقلكيومية يساة  ةل  -
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 فرضيات الدراسة:-3
 للإمابة ع  الأسللة الفرعية واقشكالية المطروحة تما صياغة الفرقيال التالية:

 :أدائما المالي تحسين يؤدا إلى لية في البنوك التءاريةتبني اقبتكارال الما الفرضية الأولى  
  :والييييم  سيييي   إلى "، لبنههههوك الجزائريههههةل الأداء المههههالي علههههىأةههههر  لأممههههز  الصههههراف ا لي"الفرضييييية الةا ييييية

 :فرضيتين فرعيتين
في الأمهههل الطويهههل، بيناههها لا  علهههى الأصهههوت العائهههد فيمهههز  الصهههراف ا لي أةهههر ملأالفرضيييية الفرعيييية الأولى: 

  يومد أةر في الأمل القصير
في الأمهل الطويهل، بيناها  حقهو  الملكيهةفي العائهد علهى لأممهز  الصهراف ا لي أةهر  :ةا يةالفرضية الفرعية ال

 لا يومد أةر في الأمل القصير 
 واليييم  سييي   إلى أةهههر علهههى الأداء المهههالي للبنهههوك الجزائريهههة"،  دف  اقلكهههيونيلأممهههز  الههه :الةيييةةال الفرضيييية

 فرضيتين فرعيتين:
أةههر في العائهد علههى الأصهوت في الأمههل الطويهل، بيناهها لا  الههدف  اقلكهيوني: لأممهز  الفرعييية الأولىالفرضيية 

 يومد أةر في الأمل القصير 
لأممههز  الههدف  اقلكههيوني أةههر في العائههد علههى حقههو  الملكيههة في الأمههل الطويههل،  الفرضييية الفرعييية الةا ييية:

 بيناا لا يومد أةر في الأمل القصير 
 واليم  سي   إلى أةر على الأداء المالي للبنوك الجزائريهة"،  ناات التسوية الفورية اقجماليةل :لرابعةا الفرضية

 فرضيتين فرعيتين:
لناهههات التسهههوية الفوريههة اقجماليهههة أةهههر في العائهههد علهههى الأصهههوت في الأمهههل الطويهههل،  الفرضيييية الفرعيييية الأولى:

 بيناا لا يومد أةر في الأمل القصير 
لناهههات التسهههوية الفوريهههة اقجماليهههة أةهههر في العائهههد علهههى حقهههو  الملكيهههة في الأمهههل  الفرعيييية الةا يييية:الفرضيييية 

 ، بيناا لا يومد أةر في الأمل القصير الطويل
  والييم  سيي   إلى المقاصههة اقلكيوميههة أةههر علههى الأداء المههالي للبنههوك الجزائريههة"،  لناههات :الخامسييةالفرضييية

 فرضيتين فرعيتين:
أةهر في العائهد علهى الأصهوت في الأمهل الطويهل، بيناها لا  المقاصهة اقلكيوميهةلناهات  الفرعية الأولى:الفرضية 

 يومد أةر في الأمل القصير 
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لناههات المقاصههة اقلكيوميههة أةههر في العائههد علههى حقههو  الملكيههة في الأمههل الطويههل،  الفرضييية الفرعييية الةا ييية:
 بيناا لا يومد أةر في الأمل القصير 

 مبررات اختيار الموضوع:-4
 ذا الموقوع والبوث فيه:م  بين المبررال ال  معلا الطال  يختار ة

 ؛مالية مؤسسةالرغبة في البوث في موقوع يص  في صل  الت صص  -
 ؛الحاصلة في اققتصاد مواكبة موقوع البوث للتغيرال والتطورال -
 المستقبلية؛الأ ية ال  يكتسيما الموقوع في الوقا الراة  وآفاقه  -
 الوقوف على مدا مواكبة البنوك التءارية في الجزائر للإبتكارال المالية  -

 أهداف الدراسة:-5
البارز للدراسة حوت دراسة أةر اقبتكارال المالية على الأداء المالي للبنهوك التءاريهة باققهافة  اكدفيتاوور 

 إلى جملة م  الأةداف:
مهه  حيههث  الناههرا للإبتكههارال الماليههة والأداء المههالي والع قههة الهه  تههربطم  محاولههة اقلمههات بالمفههاةي  والت صههيل -

 ؛اقاار النارا
الوقوف على واق  اقبتكار المالي في البنوك التءارية في الجزائر لا ت فهي  الدراسهة ومهدا مواكبتمها للتطهور  -

 التكنولومي في المجات المصرفي لااصة بعد الأزمال العالمية؛
لخلههل الههذا معههل البنههوك في الجزائههر لا تواكهه  باقههي البنههوك الرائههد  في حههات اقبتكههار المههالي محاولههة إدراك ا -

 والوقوف عليما 
 أهمية الدراسة: - 6

الدولهة المتزايهد في تطهوير ولةيهل القطهاع المصهرفي، الهذا  واةتااتتستاد ةذه الدراسة أ يتما في كونها تتزام  
قهدت إقهافة معرفيهة في يعد النهوا  الأساسهية للناهات المهالي في أا دولهة ومحهرك اققتصهاد، كاها تكاه  أ يتمها في كونهها ت

يههة الجزائريههة، أ يههة بالغههة، وةههو اقبتكههار المههالي ودوره في تحسههين وتطههوير الأداء المههالي للبنههوك التءار  يموقههوع يكتسهه
 باققافة إلى واق  اقبتكارال المالية في الجزائر ومدا مواكبتما للتطورال الدولية في المجات المصرفي 
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 حدود الدراسة - 7
 تمبيلا الحدود الموقوعية للدراسة في معرفة الابتكار المالي ودوره في تحسهين الأداء المهالي لعينهة مه  :الحدود الموقوعية

  مصارف عاومية ولااصة هوةي تسعة عشر  التءارية الجزائريةالبنوك 
  ئرالجزا العاملة فيتما الدراسة على البنوك  الحدود المكامية:

، واله  تزامنها بهدايتما مه  الأزمهة 2022-2008تتابيل الحدود الزمامية في فهي  الدراسهة مه  سهنة  :لزماميةالحدود ا
 العالمية 

   المنهج والأدوات المستخدمة:-8
 :   في الدراسة الحالية مج الوصفينالمعلى عتااد الاتم 

 مههه  لاههه ت يرتكهههز ةهههذا المهههنمج علهههى وصههه  الاهههاةر  وابهههراز لاصائصهههما وتحليهههل عناصهههرةا، و لههه  :المهههنمج الوصهههفي
وصه  في إعطهاء ةهذا المهنمج  حيهث يسهاعد، اقبتكارال المالية والأداء الماليوص  الجام  النارا المتعلر بموقوع 

 المدروسة  الااةر الدراسة بغية فم   تضانتهمتغير  شامل لكل
 مرجعية الدراسة:-9
  شور  في ح ل دولية وألارا وانيةجملة الدراسال والمقالال والأبحاث المنتستاد الدراسة مرمعيتما م    

 :صعوبات الدراسة-10
كامها مه  أبرزةها ابيعهة   ، واله   المعلوت أن إنجاز أا عال بحبيي ت زمه حاوعة م  العقبال والصعوبالم 

مها يخهص الجامه  المعهرفي أو  مهامن ذا ترتبها عليهه حاوعهة مه  الصهعوبالوال ،المجات ال  أمرل عليه دراسة البوث
 يمك  سردةا في مايلي: الموقوعي وألارا تتعلر بالجام  الميداني

 ، ال  معلا حصر الموقوع مستعصيا شيلا ما تشع  وتشاب  الموقوع-
 الحصوت على البيانال المتعلقة بالدراسة متيءة التكت  والسرية شح وصعوبة -

 محتوى الدراسة:-11
الوصههههوت إلى أةههههداف الدراسههههة  مهههه  أمههههلللبوههههث العلاههههي،  IMRAD اريقههههةاعتاههههدل الدراسههههة علههههى 

 ثلاثيةإلى  الدراسهة تقسهي الاتبار الفرقيال المعتاد  وم  ثم اقمابة على اقشكالية المطروحة، واستنادا كها فقهد تم و 
 فصوت:
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 لهه  مهه  لاهه ت ةهه ث مباحههث الأدبيههال الناريههة للإبتكههار المههالي والأداء المههالي، و : )الدراسيية النيرييية( ولالفصييا الأ
المفههاةي  الأساسههية في المبوههث البيههاني، تناولنهها و ، لأوت إلى أساسههيال حههوت اكندسههة الماليههةحيههث عرمنهها في المبوههث ا

   حوت الأداء المالي  مفاةي تناولنا ، بيناا في المبوث البيالث الابتكار المالي حوت
المبوهههث الأوت إلى  حيهههث تطرقنههها فيةههه ث مباحهههث إلى ذا الفصهههل تم تقسهههي  ةههه: )الدراسيييات السيييابقة( الفصيييا الةييياي

إلى الدراسهههال السهههابقة  ال الع قهههة المباشهههر  بالموقهههوع  التوليهههل الببليهههوميا لموقهههوع الدراسهههة، وفي المبوهههث البيهههاني
قانههها بمناقشهههتما  أمههها المبوهههث البيالهههثغهههة العربيهههة، لباشهههر  والههه  كامههها بالالموالههه  كامههها ملمههها باللغهههة الأمنبيهههة وغهههير 

 ومسا ة الدراسة الحالية  
تطرقنا في المبوهث الأوت إلى حتاه  ذا بدوره قس  إلى ة ث مباحث، حيث وال  :(الدراسة التطبيقية) لثالفصا الةا

الدراسة، والمبوهث البيهاني تناولنها متغهيرال الدراسهة والأدوال والطهر  اقحصهائية المسهت دمة، أمها في المبوهث البيالهث 
 فقد تم تحليل وتفسير متائج الدراسة ومناقشتما 
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 تمهيد:
علد  عوالل  نللن بل  ولو نتيجلة  ،لم يكن نتيجة صدفة شتى المجالاتفي  عالمنا الحالي شهدهذي التطور ال إن        
نخاصللة الماليللة  ،زياد  حللد  المناف للة بللس الم   للات كللان أ لل  فياللل   ن  ،نالإتصللا  علولللاتالمتكنولوجيللا  تطللورأهمهللا 
نذلل  للتلللع علن المنتجلات نخدلات لالية جديد   لنتجات كار  نإبتالذي ف ض على وذه الأخير  تطوي ،لنها

نالذي لن شأنه الزياد  في قنواتها التمويلية لن جهة نتو يع قاعلد  العمل م للن جهلة ، نالخدلات المص فية التقليدية
 أخ ى، مما ينعكس إيجال على ال بحية نآدائها المالي.

 الفص  إلى الإطار النظ ي للمتغيرات الدرا ة على النحو التالي:لن وذا فإننا  نتط ق في وذا  إنط قا        

  .حول الهندسة المالية أساسيات المبحث الأول:
  .المفاهيم الأساسية حول الإبتكار المالي بحث الثاني:الم

   .المالي الأداءحول  مفاهيمالمبحث الثالث: 
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   لمالية: أساسيات حول الهندسة اولالمبحث الأ
 ذا المبحث إلى  وف نتط ق في و

 المطلب الأول: ماهية الهندسة المالية
 ذا المطلب إلى العناص  التالية: وف يتم التط ق في و

 الفرع الأول: نشأة الهندسة المالية:
نن  -نشلللأ  اسند لللة الماليلللة في لطللللع الامانينلللات للللن القللل ن الما لللع بلللدأت بورصلللة نيويلللور  لللل نراق الماليلللة 

 & Roll Rechardالإ تعانة ببعض الأكادليس ذن الشه   الوا عة ألاا  فيشل  بل   نريتشلاد رن    - تريت

Black Fisher)  لتطلللوي  لنتجللات أ لللواق الأنراق الماليلللة، إذ أن أكللللب ولل لام الأكلللادليس كلللانوا حلللائزين عللللى
لملللا زادت الإ لللتعانة  للل لام درجلللات علميلللة لتقدللللة في العللللوا حيلللث كلملللا زادت ولللذه المنتجلللات المطلللور  تعقيلللدا ك

 الأكادليس.
في لنتصللا الامانينللات لللن القلل ن الما للع أخللذت وللذه العمليللة الوليللد  لصللطلحا أكالل  قبللولا نتللدانلا نوللو 

(، نقلد  لاهمت العديلد للن العوالل  في نلو اسند لة الماليلة، بينملا في Financial Engineeringاسند ة المالية  
 أ عار الفائد  نأ عار الص ف زاد زياد  مح و ة في ال نوات الأخير . ظ  نجود الملاط ، فإن تقلب

نلقللد إ للتفاد  بورصللة نيويللور  للل نراق الماليللة كالليرا لللن البحللوو نالدرا للات اللل  تقللوا  للا الم   للات الأكاد يللة ن 
 .1أدى التطور التكنولوجع دنرا والا في تقدا صناعة اسند ة المالية

 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
، كليلة العللوا الإقتصلادية 02، مجللة الأكاد يلة للدرا لات الإجتماعيلة نالإن لانية، العلدد إعاادة الهندساة المالياة ل اوو الأوراو المالياة ت اال تاداعيات الأ مااتبن زاني ن  ين،  - 1

 .66 :، ص2014نعلوا الت يير، جالعة ح يبة بن بوعلع، شلا،  نالتجارية
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 (: اهور الهندسة المالية وتداولها ت الأسواو المالية01-01الشكل رقم)
 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

 .30فتيحة راشدي، ل جع  ابق، ص  المصدر:

 الفرع الثاني: مفهوم الهندسة المالية
تعددت نجهات النظ  للعديد للن البلاحاس في تع يلا اسند لة الماليلة كل  ح لب نجهتله ن لنتط ق في للا 

 يلع إلى أوم التعاريا:
تشللير إلى مجموعللة العمليللات نالأنشللطة اللل  تهللدف إلى لللن خلل   علللم التمويلل  المعاصلل ،  الهندسااة الماليااةعلل ف ت -

 . 1 وين حلو  إبداعية لمشاك  التموي تصميم نتطوي  نتنفيذ الأدنات نالعمليات المالية المبتك  ، نتك
المللاليس عتعلل ف اسند للة الماليللة علللى أ للا لللن نجهللة نظلل  اامعيللة الدنليللة للمهند لليس  الهندسااة الماليااةع فللت  ن- 

إ للتلداا الأ للاليب الكميللة نال يا للية نالإحصللائية في بنللام نللاذ  لبتكلل   لإدار  الملللاط  الخاصللة للعمليللات الماليللة 
 2الملتلفة بحيث تأخذ بعس الإعتبار كافة أنواع الملاط  ال  تتع ض سا الم   ات المالية

  خ قللة نتطللوي  نتطبيللق عمليللات نأدنات لاليللة ل للتحد ة، نتقللد  حلللو  ت كيللبع ةالهندسااة الماليااكمللا تعلل ف  -
 .3عنلبدعة للمشك ت المالية

                                                           
 .321 :، ص2015، الم كز ااالعع أحمد بن يحع الونش يس، ت م يلت، 02، مجلة المعيار، العدد الإستثمار بأدوات الهندسة المالية ت الأسواو الماليةليدنن  ي اني،  - 1
 .302 :، ص2021، جالعة إمحمد بوق  ، بول داس، 01، مجلة أبعاد إقتصادية، العدد المالية ت إدارة المخاطر المالية أهمية إستخدام منتجات الهندسةفارنق فلاري،  - 2
نالتجارية نعلوا ، كلية العلوا الإقتصادية 04، مجلة التكال  الإقتصادي، العدد الهندسة المالية وتداعيتها على بعض المتغيرات الإقتصاديةتيقاني الع بي، بن الدين أمحمد،  - 3

 .394، ص 2014الت يير، جالعة أحمد دراية، أدرار، 

 العولمة

المنافسة بين المؤسسات 

 المالية
في البيئة  التغير السريع

 المالية

 التشريعات المالية الجديدة

 الوفورات المالية
 الإستثمار اللامحدود

 ثورة

 شبكات

 عملية تحويل إلى

إقتصاديات كثيفة 

 المعرفة

 الخيارات

 العقود الآجلة

 الهندسة المالية)أدوات مالية(

 يتم تداولها في 

 المستقبليات

 المبادلات

 الأسواق الجديدة سواق الحاليةالأ أسواق رأس المال

 زيادة العوائد وتخفيض المخاطر
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ع علللى أ للا الإطللار المنهجللع المطلللوق لتصللميم تقنيللات إدار  الملللاط  الماليللة بشللك  الهندسااة الماليااةنتعلل ف أي للا -
 .1لنا ب، نإ تراتيجيات التحوط ن يا ات التألسع

ع ولع مجموعلة للن العمليلات نالأنشلطة  الهندساة المالياةلتعاريا ال ابقة  كن صياكة التع يلا التلالي *نلن خ   ا
 نالتصاليم نالأدنات ال  تهدف إلى خلق حلو  لالية لبتك   لن أج  إدار  الملاط  نتوفير لوارد تمويليةع.

 :2نالشك  التالي يو ح فل فة اسند ة المالية 
 فة الهندسة المالية(: فل 02-01)الشكل رقم

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 .40 :فاطمة  يد عبد القادر ح نس، ل جع  ابق، ص المصدر:

 الفرع الثالث: العوامل التي ساهمت ت اهور الهندسة المالية:
 :3ونا  عد  عوال   اهمت في ب نز اسند ة المالية  كن تلليصها في الآتي

المللا ، نقللد أدى ذللل  إلى زياد   لليولة ال للوق نإ حللة لزيللد  أدنات الإ للتامار المتاحللة في أ للواقن للائ  ن  تنللوع -1
 جذق ل تام ين جدد نتقد  ف ص جديد  للباحاس عن التموي . نذل  لن خ  لن التموي  

 لكنت لن إعاد  توزيعها طبقا لمفا لة الم تام ين للملاط . حيثأدنات لن أج  إدار  الملاط ،  إنشام -2
 الأ للواق، الأللل  الللذي لكللن لللن ف للس التكللاليا نزياد  العائللد نالإنفتللا  علللى دنات الم جحللة بللسالأ عصلل نة -3

 الأ واق المالية.

                                                           
1 -Zopounidis, Constantin, & Doumpos, Michael Intelligent Decision Aiding Systems Based on Multiple Criteria for Financial 

Engineering, Kluwer Academic Publishers, Dordrecht, The Netherland, 2000 p 09. 

 .40 :، ص2017، بدنن طبعة، دار حميا ا للنش ، لص ، المشتقات المالية والأ مات الماليةفاطمة  يد عبد القادر ح نس،  - 2
، مجلللة درا للات إقتصللادية، العللدد ينتحلياال العةقااة بااس الهندسااة الماليااة والتحلياال المااالي وأ رهااا علااى تر اايد قاارارات الم ااتثمر عبلد اللل حمن محمللد رشللوان، محمللد عبللد   أبللو رحمللة،  - 3

 .144 -143: ، ص2018د الحميد له ي، ق نطينة، ، جالعة عب01

 الهندسة المالية

 إدار  المنتجات المالية ااديد  إدار  بنود الم كز المالي

 أعلى عائد -
 أقل تكلفة -
 أدنى مخاطرة -
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 تعدد نتنوع إ ترتيجيات الإ تامار نتيجة لتعدد نتنوع نتجدد أدنات الإ تامار. -4
تلللللللون نيلللللل ى الباحللللللث أن للللللللن بللللللس العوالللللللل  اللللللل   لللللللاهمت في ظهللللللور اسند لللللللة الماليللللللة إ يلللللللار إتفاقيللللللة ب ي        
 ذي نتج عنه تقلب أ عار الفائد  نأ عار الص ف.الأل  ال (Bretton Woods نندز

 المطلب الثاني: أدوات وإستراتيجية ومنتجات الهندسة المالية 
 ذا المطلب إلى لايلع: يتم التط ق في و

 أدوات الهندسة المالية: الفرع الأول:
إلى خلللق أدنات تت للاي   أدت  تواجلله الم   للات الماليللة اليللوا،الللزياد  في حجللم البيللاعت نالمعلولللات الماليللة اللل  إن

ناسند للللة الماليللللة، فللللالتغيرات الفوريللللة الم للللتم   في أ للللعار الصلللل ف نأ للللعار الفائللللد  للإ للللافة لتقلبللللات الأ للللعار في 
 :1الأ واق نش نط الإئتمان نتتما  أوم الأدنات في

 قاعد  بياعت لالية. خلق -1
 للش كة نلقارنتها للم ش ات المالية في أ واق الما .إعداد ل ش ات لالية  -2
 إعداد تنب ات لالية للم تقب . -3
ل اجعة النش ات المالية للبورصلات س لتم ار نلع فلة إتجاولات أ لعار الأ لهم نال لندات نأ لعار الفائلد  نأ لعار  -4

 الص ف.
 ت التلطيطية نالن ب المالية نالتنب ات المالية.نظاا للمعلولات المالية ي م الح الت الختالية نالموازع تصميم -5

نعليلله  كللن القللو  أن اسند للة الماليللة وللع التقنيللة اللل  تهللدف إلى نفلليض التكللاليا في الأنشللطة الماليللة اللل  
تواجللللله الم   لللللات الماليلللللة للخصلللللوص ، نإبتكلللللار لنتجلللللات لاليلللللة جديلللللد  نللللللن أولللللم ولللللذه المنتجلللللات الخيلللللارات 

 الآجلة نعقود المبادلة. نالم تقبليات نالعقود
 إستراتيجة الهندسة المالية: الفرع الثاني:

يقصللد  للا التشللغي  الفعللا  لمصللادر نإ للتلدالات الألللوا  للإ للافة إلى التشللغي  الفعللا  للمنتجللات الماليللة 
 :2ااديد  عن ط يق الصفقات ال  تعقد لأنال  تنفذ في الم تقب  نت تكز إ تراتيجية اسند ة المالية على

 لعاينة ف ص الإ تامار نالتموي  في أ واق الما  نخار  أ واق الما ، نال  تعم  على ربط إلكانيات المش نع  -1

                                                           
، مجللة العللوا الإقتصلادية نعللوا الت ليير، العلدد دراسة حالاة ال اوو الكوتياة للخياارات-الهندسة المالية والتحوط من المخاطر ت الأسواو الصاعدةمحفوظ جبار، ل  ت عديلة، - 1

 .27 :، ص2010ة ف حات عباس،  طيا، ، جالع10
 :، ص2017، جالعللة سلليس لليانللة، اازائلل ، 17، مجلللة الإقتصللاد ااديللد، العللدد الهندسااة الماليااة ت إدارة المخاااطر ت الأسااواو الماليااة وتح ااس أدائهاااعللال  كمللا ، إ للهالات  - 2

78. 
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 بتل  الف ص.
تجنب المللاط  الماليلة امتمللة في الأدنات الماليلة، لال  تقلبلات أ لعار الفائلد  عللى ال لندات نالقل نض نتغليرات  -2

 .أ عار الص ف نالملاط  الأخ ى.
دف زياد  العوائللللد نتقليلللل  الا للللتفاد  لللللن تغلللليرات الأ للللعار في الأ للللواق الماليللللة لتعللللدي  محفظللللة الا للللتامار  لللل -3

 .الملاط 
إعاد  بنام النظم المالية بشك  دنري لك  لن الأجلس القصير نالطوي ، لع ل اعا  التغيرات الداخليلة نالخارجيلة  -4

 .في  وق الما  نالبيئة التش يعية
 مننتجات الهندسة المالية: ث:الفرع الثال

 :1أ حة اسند ية المالية مجموعة لن المنتجات نالعمليات المالية، نذك  أهمها
تعتبر أب ز نأوم إبتكارات اسند ة الماليلة نولع عبلار  علن أدنات لاليلة يلتم إشلتقاقها للن أصل  المشتقات المالية:  -1

لماليللة الأخلل ى، نيعتمللد ت للعيروا علللى الأصللو  محلل  التعاقللد أي آخلل  نيللتم تللدانسا بط يقللة مما لللة ل  للهم نالأصللو  ا
الأصللو  الأ ا لللية، نتللتم المتلللاج    للا في الأ لللواق المنظمللة نكلللير المنظمللة، نللللن أبلل ز المشلللتقات الماليللة  لللد: العقلللود 

 الآجلة، العقود الم تقبلية، عقود الخيارات للإ افة إلى المشتقات الإئتمانية.
ه فويللل  الأصلللو  كلللير ال لللائلة إلى أنراق لاليلللة قابللللة للتلللدان ، حيلللث يقلللوا المنشلللأ بتحويللل  يقصلللد بللل  التوريلللق: -2

القللل نض إلى ل   لللات ذات أكللل اض خاصلللة، نالللل  تقلللوا بلللدنروا بتمويللل  شللل ام ولللذه الأصلللو  علللن ط يلللق إصلللدار 
الماليللة إلى المنشللأ  الأنراق الماليللة، نبعللد ذللل  تقللوا الشلل كات ذات الأكلل اض الخاصللة للتمويلل  عللن ط يللق بيللع الأنراق

 نتوجيه الفوائد نالأص  لن إتفاقيات الق نض الأ ا ية إلى الم تام ين.
وللللللو أداه تمويليللللللة حدياللللللة تتمالللللل  في توظيللللللا ر نس الألللللللوا  بوا للللللطة ن للللللطام لللللللاليس  رأس المللللللا  الملللللللاط : -3

 تنطللوي فللب الحللا  لتلصصللس في لشلل نعات خاصللة ذات رللاط  ل تفعللة نتتميللز سحتماليللة النمللو الكبللير لكنهللا لا
علللى تلليقن في الحصللو  علللى دخلل  أن التأكللد لللن إ للترجاع رأس المللا  في التللاري  امللدد، نت للاوم تقنيللة رأس المللا  
الملللاط  في إحت للان المشللاريع نتقللد  الألللوا  ال زلللة نكللذا الم للاعد  في إدار  المشلل نع إلى كايللة نصللوله بلل  الألللان، 

 دى الطوي  خاصة نظير الملاط  امتملة.نوذا للتأكيد لقاب  عوائد على الم

                                                           
التكالل   مجللة، ساة المالياة ت  ةدة عمالأ الأساواو المالياة وتعليال الشامول الماالي مالح الإ اارة رالاة ا لائاردور منتجاات الهندل عودي عبد البا ط عبد الصمد، عيلا  قويلدر، - 1

 .207 :، ص2023، جالعة أحمد درارية، أدرار، 02الإقتصادي، العدد 
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يعتللبر التمويللل  المصللغ  أدا  إلى تللوفير رتللللا الخللدلات الخللدلات الماليلللة لللن إئئتمللان نإدخلللار التمويلل  المصللغ :  -4
 نفوي ت لالية نتألس للعم م الناشطس إقتصاديا نكير قادرين على الحصو  على الخدلات المالية ال  تقدلها 

 موي  ال سمية التقليدية.ل   ات الت
 المطلب الثالث: عةقة الإبتكار المالي بالهندسة المالية

ب زت لنذ بداية ال تينات لن الق ن الما ع تغييرات في أ واق الملا  العالميلة، حيلث أحلد ت طفل   نوعيلة في 
 تهللتم سبتكللار أدنات لاليللة مجللا  الإبتكللارات الماليللة، ناللل  علللى أ ا للها تبلللورت فكلل   إنشللام اسند للة الماليللة، ناللل 

يتم التعبير عن اسند ة المالية لن خ   الابتكار المالي، نللذل  يصلعب التمييلز بلس اسند لة الماليلة حدياة، كالبا لا 
 .1 نالابتكار المالي

ات اسند ة المالية تعُد ن يلة لتنفيذ الابتكار المالي، نوع عبار  عن نظاا أن مجموعة لن الأفكار نالإج ام
نالمبادئ ال  ت تلدلها الم   ات المالية لإيجاد حلو  لالى للمشاك  ال  تواجه عم ئها. نللتالي،  كن القو  

إن اسند ة المالية نالابتكار لي ا شيئًا ناحدًا، ب  هما عمليتان لت زلتان نلتكاللتان يعتمد ك  لنهما على 
يعتمد على اسند ة المالية. اسند ة المالية، ال  يقوا عليها  الأخ ى؛ فالحاجة تدفع إلى الابتكار، نالابتكار

المهند ون الماليون، تتطلب خبرات نلهارات قادر  على توظيا العمليات ال يا ية نالإحصائية المعقد ، مما ي ولها 
   ات لو ع وذه الابتكارات في حيز التنفيذ نط حها في الأ واق على شك  أدنات لالية نخدلات تت ابق الم

 المالية لتقد ها لعم ئها.
نينفللللع عرنبلللل ت ليرتللللونع الاعتقللللاد ال للللائد بن اسند للللة الماليللللة نالابتكللللار المللللالي لوجهللللان فقللللط للمهتمللللس 
لل يا لليات. بلل  يلل ى أن لللا ينبغللع الاوتمللاا بلله عنللد قيللاس الابتكللار المللالي وللو تأ لليره علللى فعاليللة النظللاا نللليس مجلل د 

اسند للة الماليللة لا تكمللن في ناذجهللا ال يا للية، بلل  في الم ننللة الإداريللة نالاقتصللادية اللل   حدا تلله. كمللا يو للح أن قللو 
 .2 بجمهور نا ع نليس بفئة لعينة فقطت يفها لم تلدليها. نعليه، فإن اسند ة المالية ت تبط ارتباطاً ن يقًا 

 
 

 

                                                           
، جالعللة تك يللت، تك يللت، 55، مجلللة تك يللت للعلللوا الإداريللة نالإقتصللادية، العللدد دور الهندسااة الماليااة ت تحقياالأ الإبتكااار الماااليلهللالت نللوري عبللد  ، عبللد   نللور الللدين كلل  ،  - 1

 .191 -190، ص 2021
، 2004، الطبعة الأنلى، دار النش  للجالعات، القاو  ، المشتقات المالية ودورها ت إدارة المخاطر ودور الهندسة المالية ت صناعة أدواتهاسمير عبد الحميد ر وان ح ن،  - 2

 .83 :ص
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 (: عةقة الهندسة المالية بالإبتكار المالي03-01)الشكل رقم

 
 .11بن شي  لنا ، ل جع  ابق، ص  در:المص

الارتبللاط القللوي بللس الابتكللار المللالي ناسند للة الماليللة، نيعلل ض ل احلل  لترابطللة  أعلل ه يصللور ال  للم التو لليحع
 نال   كن   دوا بشك  لت ل   كما يلع: رتلفة تتو  بتطوي  حلو  لالية جديد ن 

 المشكلة والطلبات:
، بمللللا في ذللللل  تقلللللب الأ للللعار، نالملللللاط  المتنوعللللة نالمتعللللدد ، نق للللايا إن التحللللديات اللللل  تواجلللله الأ للللواق

ال لليولة، نالمناف للة المتزايللد ، نارتفللاع تكللاليا المعللال ت، ناللللوائح الصللارلة، ناخللت   التللوازن في المعلولللات، تلل دي 
 .إلى   نر  اسند ة المالية. ننتيجة سذا، ونا  طلب لتزايد على الحلو  المالية الإبداعية

 الهندسة المالية:الذي تلعبه دور ال
يتم تصميم الا لتراتيجيات نالأدنات الماليلة للن خل   اسند لة الماليلة لمعاالة ولذه الق لايا. نتشلتم  ت  لانة أدناتهلا 

 على ب الج تقنية نناذ  إحصائية نكمية نريا ية، ف ً  عن ا تراتيجيات نط ق لإنشام التقنيات نالأدنات.
. 3ال ئي لللية في فويللل  التحلللديات الماليلللة إلى فللل ص نحللللو  ل لللتلداا النملللاذ  العلميلللة نالتقنيلللة.  نتتماللل  الوظيفلللة

 ننتيجة لذل ، يبرز الابتكار المالي كمل  :
لن خ   صلياكة الحللو  علبر اسند لة الماليلة، يلتم تطلوي  العمليلات الماليلة المبتكل   نالأدنات الماليلة ااديلد  نالحللو  

 . تلعب وذه التطورات دنراً لهمًا في إنشام لنتجات لالية جديد  نتعزيز كفام  الأ واق المالية.المالية الفعّالة
بعللد تصللميم الحلللو  لللن خلل   اسند للة الماليللة، يللتم ابتكللار أدنات لاليللة جديللد ، نعمليللات لاليللة لبتكلل  ، نحلللو  

 لالية فعالة.



 حول الإبتكار المالي والأداء الماليالفصل الأول: الأدبيات النظرية 
 

10 
 

 س كفام  الأ واق المالية.وذه الابتكارات ت اوم في تقد  لنتجات لالية جديد  نف 
حيللث تعملل  اسند للة الماليللة كأ للاس فكلل ي نتقللا يولللد الابتكللارات  :العةقااة بينهمااا هاا  عةقااة تكاماال وتاادا ل

 المالية، بينما ي دي الابتكار المالي إلى ف س نتطوي  الأدنات نالعمليات المالية بشك  ل تم .
صاليم نالتقنيات( ال  تقود إلى الحل   الابتكلار الملالي(، مملا يل دي اسند ة المالية تقدا الو يلة  التنعليه فإن 

 إلى تطوي  ل تم  في القطاع المالي.

 الإبتكار المالي حول المفاهيم الأساسية: ثانيالمبحث ال
يعتللبر الابتكللار المللالي لللن أوللم المجللالات اللل  توليهللا الم   للات الماليللة، أهميللة كبللير  لمللا للله لللن دنر كبللير في 

 نخلق ف ص تمويلية جديد ، مما دفع البنو  لن تطوي  لنتجاتها نخدلاتها.  م نخفض التكالياالعم جذق

 المطلب الأول: ماهية الإبتكار المالي
 العوالللل ن  دداتنامللل الماليلللة الإبتكلللارات أهميلللةن  للإبتكلللار الملللاليإلى التع يلللا  في ولللذا المطللللب  لللوف نتطللل ق

 يلع: مانوع ك المالي للإبتكار امدد 
 الفرع الأول: مفهوم الإبتكار المالي

 ما يلع إلى أوم التعاريا:انية ال  ينظ  إليها ن نتط ق فيع ف الكاير لن الباحاس ك  ح ب نجهته نالز 
وللو عمليلللة فك يللة لنفلل د  ت لللاوم إيجللاد نقللللة نوعيللة في المجلللالات الماليللة عللللى الم للتوى الكللللع أن  :الإبتكااار الماااالي  

 .1اد حلو  لملتلا المشاك  الماليةالمع فة نالقدر  على تطبيق الأفكار ااديد  لن خ   إيج اازئع تجمع بس
إيجلاد شلعم كلير ل لبوق للن لنلتج أن خدللة أن عمليلة أن كيلان للالي نقلد يكلون ولذا الإيجلاد  وو :الإبتكار المالي  

 .2بتطوي  لا وو لوجود
التكاليا، نيخفلض المللاط ، نيلوف  ف لس المنلتج أن كما يع ف الإبتكار المالي بنه أي شعم جديد يخفض 

 .3الخدلة أن الو يلة المشاركة في النظاا المالي لتلبية الطلب
، ف لللل ً عللللن التقنيللللات دنات لاليلللة جديللللد  ج الللللترنيج سلللاعمليللللة إنشللللام أعللللى أنلللله نعللل ف الابتكللللار المللللالي 

 1نالم   ات نالأ واق المالية ااديد .
                                                           

، نرقلة بحايلة لقدللة إلى المل تم  اللدنلي حلو : لنتجلات نتطبيلق الإبتكلار ناسند لة الماليللة الإبتكاار الماالي ت المسس اات المالياة الإساةمية باس الأصاالة والتقليادلو لى بلن لنصلور، - 1
 ، اازائل ، ص:2014للاي  06ن  05العللوا الإقتصلادية نالتجاريلة نعللوا الت ليير، يلولع  طيا، كليلة -بس الصناعة المالية التقليدية نالصناعة المالية الإ  لية، جالعة ف حات عباس

04 . 
 .142، ص 2008دار النفائس للنش  نالتوزيع، الأردن،  ،مس رات الأداء المالي، إب اويم عبد الحليم عباد - 2
، أط نحلللة دكتلللوراه، بنلللو  نل   لللات لاليلللة، كليلللة العللللوا الإقتصلللادية ية حالاااة البناااوئ ا لائرياااةأهمياااة الإبتكاااار الماااالي ودورو ت تح اااس ااااودة ا ااادمات المصااارففتيحلللة راشلللدي،  - 3

 .36، ص 2019نالتجارية نعلوا الت يير، جالعة ح يبة بن بوعلع،  الشلا، 
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اد طلل ق جديللد  للقيللاا للأعمللا  الماليللة، لالل  المصلل فية الإلكترننيللة، اسللاتا المصلل في إيجلل علللى أنللهيعلل ف كمللا 
 .  2نالط ق ااديد  لإدرا  تقنيات المعلولات في القطاع المالي

كملا  كللن تع يللا الإبتكلار المللالي علللى أنله عمليللة يتولاوللا الملتصلون تتمالل  في خلللق نتقلد  فكلل   أن خدلللة 
ل لللتجد  لغللل ض تطلللوي  أن ف لللس الخلللدلات المصللل فية نالماليلللة، نبنلللام عللللى ولللذا  جديلللد  لتعلقلللة بحللل  لشلللك ت

 :3التع يا فإن الإبتكار المص في يت من العناص  التالية
 إبتكار أدنات لالية نخدلات لص فية جديد . -
 إبتكار آليات تمويلية جديد . -

التكلفللة ني لليا ليللز  لللن شللأ ا  كللن تع يللا الإبتكللار المللالي علللى أنلله كلل  لنتللو  جديللد يخفللض  ممللا  للبق
 ف ن المنتج أن الخدلة نتشبع حاجيات الزبون.

  أهمية الإبتكارات الماليةالفرع الثاني: 
تللولي لعظللم الم   للات إوتمالللا كبلليرا للإبتكللار، نتللبرز أهميتلله في لللا يللتم إنفاقلله لللن طلل ف وللذه الم   للات في 

ياجاتهللللا نتغطللللع حجللللم الطلللللب في ال للللوق، نخاصللللة  للللبي  التطللللوي  نإبتكللللار لنتجللللات نخللللدلات لاليللللة تللللل  إحت
 :4الم   ات المالية لنها نال   كن تلليصها في النقاط التالية

 لن خ   تقد  لنتجات نخدلات نتقنيات لالية جديد ؛ الابتكار المالي دنرا حاسما  ا  -
 زياد  المناف ة، نتغيير ديناليكيات ال وق؛ -
 فعالية الأ واق المالية؛ لالية جديد  تهدف إلى تعزيز تطوي  أدنات نعمليات نتقنيات -
 نف س عملياتها المالية؛ تمويلية جديد   كن الش كات لن الوصو  إلى لصادر -
 التقلي  لن راط  الإ تامارات لن خ   تنوع لنتجاته نعملياته. -

  الفرع الثالث: محددات الإبتكارات المالية
 5ى امددات أن العناص  التالية:تقوا الإبتكارات المالية عل

                                                                                                                                                                                     
1
 Josh Lerner,  Peter Tufano,  The Consequences of Financial Innovation: A Counterfactual Research Agenda, Working Paper 16780, 

National Bureau of Economic Research, Cambridge,2011, P43. 
 .190، ص مرالح سابلألهالت نوري عبد  ، عبد   نور الدين ك  ، - 2
 .30، ص 2022، جالعة كليزان، كليزان، 02لعدد ، مجلة لينا للدرا ات الإقتصادية، ام اهمة الإبتكار المالي ت تطوير العقود المالية المركبةليموني يا س،  -3

4  - Purushottam Arvind Petare and other, The Impact of Financial Innovation on Corporate Financial Performance, Journal of Survey in 

Fisheries Sciences, No 10, Cochin University of Science and Technology, 2023, p 6246. 
اط نحلة دكتلوراه، لاليلة بنلو  نتأللس، كليلة العللوا ، دراساة حالاة ساوو التاأمس الأمريكا -دور الإبتكارات المالية ت إدارة مخاطر  ركات التأمس على الأ اخا بن شي  لنا ، - 5

 . 32 :، ص2019الإقتصادية نالتجارية نعلوا الت يير، جالعة ف حات عباس،  طيا، 
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نالللل  تت لللمن مجموعلللة لتنوعلللة للللن المنتجلللات نن لللائ   :Financail Instrumentsالأدوات المالياااة  -1 
بلس تلل  التقليديلة  للا نتتنلوع ولذه المنتجلات الإ تامار ال  توف وا الصلناعة الماليلة للعمل م نالم   لات نالشل كات،

ات اليوليللللة، نلللللن ألالتهللللا الح للللالت المصلللل فية نالأنللللواع المتعللللدد  للللل نراق الماليللللة  ذات الإنتشللللار الوا للللع، نالممار لللل
بلللس المنتجلللات الماليلللة نلنتجلللات التلللألس  نللللا كال لللندات نالأ لللهم نأذنعت الخزينلللة نصلللناديق الإ لللتامار نكيرولللا،

ات الأكال  أهميلة نللن أهميلة نللن نصولا إلى الأدنات كير التقليدية، نال  تعتبر لن بينها المشتقات المالية نولع الأدن 
 ر؛ألالتها المبادلات نالم تقبليات نالخيا

نيقصللد  للا إيجلاد حلللو  للمشلاك  الماليللة اللل  تهلم الم   للات نالللزلئن، نللن ألالللة وللذه  : Solutionارلاول  -2
تام ين  نتطللللوي  الحلللللو  المبتكلللل   تطللللوي  الإ للللتراتيجيات الماليللللة نإنشللللام محللللافس إ للللتامارية تللللت ئم نحاجيللللات الم لللل

ال يا ات المالية بكا  فعالية نتصميم إ تراتيجيات لتاج   ديناليكية، نكذل  تطوي  ناذ  لتقيليم رلاط  الإئتملان 
 الملاط  المالية نالمص فية بشك  عاا؛ ن
نيقصلللد  لللا الخطلللوات نالعمليلللات الللل  يجلللب العمللل  عليهلللا للللن أجللل  بنلللام نصلللياكة  :Processesالعملياااات  -3

   للمشكلة الموجود .الحلو 
 نالشك  الموالي يو ح محددات الإبتكار المالي:
 (:محددات الإبتكارات المالية04-01)الشكل رقم

 
 
 
 
 
 

 طالب للاعتماد على لا  بقلن إعداد ال المصدر:

و ( الحلل العمليلات، لن خ   الشك  أع ه ن تنتج أن محددات الإبتكارات المالية الا  لة  الأدنات الماليلة، 
   نرية لإتماا عمليات الإبتكارات المالية.

 
 

 

 الأدوات المالية

 محددات الإبتكارات المالية

 العمليات الحلول 
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 لعوامل المحددة للإبتكار المالي: االفرع الرابلح: 
 : 1تتوقا زياد  نتير  الإبتكارات المالية في الإقتصاديات الناشئة لن خ   العوال  التالية

لللللذي ي للللمح نالللللذي طالللللب بوجللللود  للللوق فعللللا  نا Schumpeter للللا  اوللللذه الحجللللة عد أولا: قاااادرة ال ااااوو:
 للمنظمات لن فقيق عائد كافي لن خ   الإبتكار نوذا ل  باق التالية:

 المصلحة العالة الكالنة -
 لشك  التطف  المتعلق للأفكار ااديد . -  
لشاك  الحصو  على التموي  للإ تامار الكبير نكير الم كد في البحث نالتطوي  نوو لطلوق للن أجل  إ لتامار  -

 عجح.
، حيلث أنله كلملا زاد حجلم الم   لة كلملا سملح Schumpeterوذا العال  ع ف لن قب   م المسس ة:ثانيا: حج

 جللللات المبتكلللل  ، نالللللذي ي للللمح س للللترجاع عوائللللد لللللن خلللل   الإ للللتامار في الإبتكللللاراتتذللللل  بت للللويق أكللللبر للمن
  نالللل  ولللع أ ا لللية نللمقابللل  فلللإن الحجلللم الكبلللير أ ا لللع لل لللما  للم   لللة للإ لللتق   نبنلللام شلللبكة توزيلللع كبلللير 

 لإنتللا  الإبتكللارات الماليللة، كمللا أن زياد  حجللم الم   للة ي للمح س للتعاق مجموعللة نا للعة لللن الأنشللطة نالمنتجللات
 نال  قد ت مح للم   ة الحصو  على فوائد ع  ية كير لتوقعة لن البحث نالتطوي .

زيللد لللن الإبتكللار المللالي لللن خلل   خفللض  إن تطللوي  التكنولوجيللا ااديللد   كللن أن ت التطااور التكنولااوا : ثالثااا:
تكلفللة تقللد  الخللدلات الماليللة ااديلللد  نوللذا س للتلداا أجهللز  الحا للوق ال للللكية نال  لللكية، كمللا سمللح التطلللور 

 التكنولوجع للقطاع المالي سدخا  نظم جديد  للإتصا  نالنق  ال  يع لتدفق المعلولات.
بر الخللدلات الماليللة في أي نظللاا لصلل في أحللد ال كللائز في النظللاا المللالي نوللع تعتلل رابعااا: التغاايرات ت البيلااة التنظيميااة:

العجلللة اللل  فلل   أ للواق رأس المللا ، نوللع تعملل  علللى تنشلليط الأ للواق الماليللة ن للوق القلل نض نجللذق لتعللاللس 
البنللو   جللدد، كللير أن وللذه الخللدلات نالإبتكللارات الماليللة في الكاللير لللن الأحيللان تصللطدا بقيللود نتشلل يعات تف  للها

 الم كزية نال لطات نالمنظمات الدنلية.
إن اسيكل  القلائم في الصلناعة المصل فية ناللذي ي كلز عللى  التغيرات التي تطرأ على أوضااع ال اوو المالياة:  ام ا:

كلهلللا عوالللل  تللل    عللللى  فقيلللق الميلللز  التناف لللية نزياد  ال بحيلللة نتطلللوي  الأدنات الماليلللة نقلللوى ال لللوق نالتشللل يعات 
 تكارات المالية في البيئة املية أن الدنلية للإ افة إلى  عا التنب  للت للم نأ لعار الفائلد  نأ لعار الصل ف نالإب

                                                           
جالعلة قاصلدي ، 20 :، مجللة الباحلث، العلدددراساة قياساية لعيناة مان البناوئ التجارياة الأردنياة-أ ر محددات الإبتكار المالي على الكفااءة المصارفيةيا   ار،  الية   حان، ح- 1

  .689 :، ص2020ل ل ، نرقلة، 
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إرتفاع العجز نأ  ه على  ع  الفائلد  نالأ لواق الماليلة نخاصلة أ لعار الصل ف العائملة، للإ لافة إلى الطللب المتزايلد 
 فام  المهنية نالمالية تأ ير على الإبتكارات المالية.على الخدلات المالية لن ط ف الش كات نكذا الك

 نظرةته و  المطلب الثاني: أنواع الإبتكار المالي
 في وذا المطلب  يتم التط ق إلى لايلع:      

 الفرع الأول: أنواع الإبتكارات المالية:
بتكللارات الماليللة كلل  ح لللب ونللا  العديللد لللن الأنللواع نالتصللنيفات نالتق لليمات اللل  ذك وللا البللاحاون في مجللا  الإ

 نجهة نظ ه:
حيلللث قاللللا بتصلللنيقها إلى إبتكلللارات (: Schrieder and Heidhues  1995)  :أولا: التصااانيلأ الأول

 :1يلع ل   ية، إبتكارات عملياتية نإبتكارات في المنتجات المالية، نذل  كما
ت الللل  تللل    عللللى النظلللاا الملللالي القلللائم نولللع الإبتكلللارا(:  إبتكاااارات النظاااام الماااالي ) المسس اااية الإبتكاااارات -1

بكمله، نذلل  يل    عللى الم   لات النشلطة في ظل  ولذا النظلاا، نولذا النلوع للن الإبتكلارات الماليلة ي لعى لإيجلاد 
أنواع جديد  لن الم   ات الماليلة نالو لطام الملاليون، نيعمل  عللى تغيلير نتطلوي  الأنظملة القائملة نالإطلار الإشل افي 

 نالقانوني.
نفي وللذا النللوع يللتم العملل  علللى إيجللاد عمليللات تجاريللة جديللد  تلل دي إلى زياد  كفللام  الإبتكااارات العملياتيااة:  -2

 الأ واق نتو عها، نلن ألالتها إ تلداا ب الج الحا ب في المعال ت المالية نقواعد البياعت للعم م نكيروا.
بتكلللارات إدخللا  أدنات لاليلللة جديلللد  قلللد ت لللاوم في يت للمن ولللذا النلللوع للللن الا: ابتكاااار ت المنتجاااات المالياااة -3

اللل  تقللدا لنتجللات أن حللتى  ،وللذا النللوع أيللع أنللواع الابتكللاراتجللذق المزيللد لللن الألللوا  إلى الم   للة. نيشللم  
الل   كلن أن يتبناولا  ، نللن بلس ولذه الإبتكلارات الماليلة2خدلات لالية جديد  أن ف لن نتطلور لنتجلات لوجلود 

 :3 د القطاع المص في
  (Automated Teller Machine):أاهلة الصراف الآلي -أ

                                                           
جالعللة الشللهيد حملله لخ لل ، الللوادي،  ،02، مجلللة ر ى إقتصللادية، العللدد ريااة أذواااااالبنااوئ العموميااة ا لائ-واقاالح الإبتكااارات الماليااة ت البنااوئالللا  بو للوا ، بللوري، وشللاا،  - 1

 .90 :، ص2017
، مجللة الإقتصلاد نالعللوا الإداريلة، العلدد (2018-2014)الإبتكار المالي كماد ل واو التمويال الم اتدام دراساة حالاة المصاارف الإساةمية ت دولاة قطارإب اويم ح ن ألا ،  - 2

 .201 :، ص2020اد، الع اق، ، جالعة بغد121
3-Desalegn, Deresa Goshu, Anita Tangl, and Fekete Farkas Maria, Greening Bank Financial Innovation for Better Financial 

Performance Evidence from Ethiopia, Journal Economics & Working Capital, Szent István University, Godollom, 2022, P 56. 
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تت من وذه الابتكارات لاكينات لصل فية أنتولاتيكيلة ت لاعد زلئلن ن ( ATMنوع لكائن ص اف آلي نرتص وا 
 .الم   ة المص فية في  حب المبالغ النقدية دنن الحاجة إلى زيار  البن .

ا لا لللتغ   التقنيلللات الحديالللة في الخلللدلات المصللل فية، حيلللث ت لللاعد في تعتلللبر خلللدلات الصللل اف الآلي لالللالًا جيلللدً 
الللدناا خللار  أنقللات ، اليوليللة بشللك  أكالل   للهولة نفعاليللةنفيللا ال للغط علللى العملل م نتلبيللة احتياجللاتهم الماليللة 

لحصلللو  عللللى بعلللض الخلللدلات للعمللل م لالخلللدلات الللل  يقلللدلها الصللل اف الآلي  ال سملللع لتلللل  المصلللارف علملللا أن
 .1أياا الأ بوع  اعة طيلةأربعة نعش نن المص فية على لدار 

 :(Internet banking) ا دمات المصرفية عبر الإنترنت -ب
الخللدلات الماليللة الإلكترننيللة نوللو  نوللع خللدلات لصلل فية يقللدلها البنلل  س للتلداا الإنترنللت نتعلل ف بمفهللوا  

إليهلا لإجل ام المعلال ت في أي لكلان نأي نقلت نكيفملا  وذه الخدلة ب لهولة الوصلو المفهوا الأكا  شيوعا نتتميز 
يشا نن، كما أ ا توف  التكلفة نالوقلت الل  تل دي إلى ف لس الكفلام  نالفعاليلة التشلغيلية للن خل   تقويلة الع قلة 

 .2لع الزلئن نفقيق الإ تدالة
 (:Mobile Banking Serviceا دمات المصرفية عبر الهاتلأ المحمول)-ج

  يتفاعلل  لعهللا عميلل  البنلل  عللبر جهللاز محمللو  لالل  اسللاتا الللذكع أن الم للاعد ال قمللع الشلصللع، وللع قنللا
نتعللل ف أي لللا عللللى أ لللا فللل ع عشلللا للللللدلات المصللل فية الإلكترننيلللة، أي تطبيلللق للتجلللار  الإلكترننيلللة يعتملللد عللللى 

ع  كلن تنزيلله عللى applicationالشبكات ال  لكية نالأجهز  اممولة حيلث ت لتلدا بل علج ي لمى تطبيلق ع 
ااهلاز امملو ، نظل ا لأن التطبيقلات تتعاللل  للع المعلوللات الشلصلية  الح ا للة، فلإن  ل لتها لهملة، نل للتلدا 

 .tembety) SIMاساتا اممو  لتص  بشبكة اممو  لن خ   بطاقة  
اد لللللدلات المصلل فية عللبر نوللع تعتللبر أي للا لنصللة لإجلل ام المعللال ت المصلل فية لللن خلل   جهللاز محمللو ، أي إلتللد

 .3الإنترنت عن ط يق إ تعما  جهاز محمو  به مميزات
وللو جهللاز دفللع الكللترنني ي للمح بتنفيللذ عمليللات دفللع عللن ط يللق البطاقللة :(TPE) اهااا  الاادفلح الإلكااتروني -د

عاديللة أن بشللك  آلللن نرقمللع، ي للاعد العملل م علللى إتمللاا عمليللات الللدفع لمشللترياتهم،  للوام عللبر املل ت التجاريللة ال

                                                           
، مجلللة إقتصللاديات الأعمللا  للبحللوو دراسااة تحليليااة لعينااة ماان المصااارف العربيااة-تأ ااير الإبتكااار المااالي ت إوااالي الودائاالح المصاارفية لليام نللزار ذنللون، بشللار ذنللون الشللك جع،  - 1

 .71 :، ص2023جالعة الموص ، الع اق، ، 03التطبيقية، العدد 
2- Rahman, Mahbub, et a l, Problems and prospects of electronic banking in Bangladesh: A case study on Dutch-Bangla Bank 

Limited, American Journal of Operations Management and Information Systems, NO 01, Sheikh Mujibur Rahman Agricultural University, 

2017, P43. 
كليللة العلللوا ،   خللاص( 01، مجلللة بحللوو الإقتصللاد نالما منللت، العللدد إ ااارة إا ا لائاار-صاارفية عاابر الهاااتلأ المحمااول وم اااهمتها ت الشاامول الماااليا اادمات المعبللير ح للان،  - 3

 .203 :، ص2023الإقتصادية نالتجارية نعلوا الت يير، الم كز ااالعع لغنية، لغنية، 
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، يلتم الخصلم للن ح لاق حاللهلا بمبللغ المعالللة نيلتم إ لافة المبللغ إلى ح لاق  CIB الإلكترننيلة ل لتلداا بطاقلة
 .1التاج  بعد خصم البن  المكت ب على العمولات التعاقدية

 (:  (lectronic Clearing Systemالآنيةالمقاصة الإلكترونية والت وية -د
التطور التكنولوجع  في مجلا  الإتصلالات أدى إلى ظهلور تقنيلات جديلد  في الخلدلات  ( إنECSني لز سا لل لز  

المصلل فية،  العمليللات المصلل فية  للدف تقليلل  الوقللت نالتكلفللة، نلنهللا لللا يبللذ  في ت للوية القيللود اما للبية الناشللئة لللن
ى ح للالت المصلل ف أنبللس نذللل  للإعتمللاد علللى آليللات إلكترننيللة، ت للاعد في إجلل ام الت للوية القيديللة علللى ل للتو 

 .2المصارف كك 
 يوضح أنواع الإبتكارات المالية وبعض أ كالها (:05-01)الشكل رقم

 
 .90الا  بو وا ، بوري، وشاا، ل جع  ابق، ص  المصدر:

 التصنيلأ الثاني)تصنيفات بنك الت وةت الدولية(:  ثانيا:
نظالللا  1986( في عللاا Bank for International Settlementsن للع بنلل  الت للويات الدنليللة  

 :3لتصنيا الإبتكارات المالية حيث فص  بينها نق مها إلى 
  إبتكارات نقل المخاطر: -1

للن التحلوط  لد خطل   قاب لهاراط  نرقة لالية لعينة، أن تمكن  نفض لنالإبتكارات ال   تتما  في تل 
 لعس.

  إبتكارات تعليل ال يولة: -2
د   لليولة الأنراق الماليللة نالأصللو ، ممللا يجعلل  لللن الممكللن بيللع القلل نض في ال للوق وللذه الابتكللارات تتلليح زيا

 .الاانوية. نوذا يوف  لم   ات الإق اض القدر  على تعدي  ويك  محفظتها بم ننة أكبر.
                                                           

 .  https://www.satim.dz/ar/faqar.htmنظاا الدفع الإلكترنني، أنظ  الموقع  - 1
 .72 : يام نزار ذنون، بشار ذنون الشك جع، ل جع  ابق، ص - 2
الإقتصلادية، العلدد الخلاص بمل تم  الكليلة، جالعلة  مجللة كليلة بغلداد للعللوا، الإبداع المالي ت الأسواو المالية البناك الااامن أذواااا إطاار معارت وصاف ص   الدين محمد أللس،  - 3

 .213 :، ص2013بغداد، الع اق، 

https://www.satim.dz/ar/faqar.htm


 حول الإبتكار المالي والأداء الماليالفصل الأول: الأدبيات النظرية 
 

17 
 

   إبتكارات توليد الملكية: -3
دد  ل للبقًا.  وللذه الأدنات تمللنح خصللائم الأ للهم للموجللودات، حيللث تكللون طبيعللة خدلللة الللديون فيهللا محلل

-Debt در ، لالل  لبللادلات الللديون للأ للهمكمللا يللتم فديللد لعللد  العائللد علللى الأصلل  بنللامً علللى أدا  ااهللة المصلل

Equity Swap.)  نقد أ اف لويلس LIewellyn )الإبتكارات المالية في الخلدلات المصل فية ل فل اد  في كتابهع
 :1نالش كاتع الأنواع التالية إلى لا بق

بعلللض الأنراق الماليلللة تعمللل  عللللى تأللللس المللللاط  لقابللل  دفلللع ق لللط التلللألس. نللللن الألاللللة رات للتاااأمس: إبتكاااا -4
، حيلللث يلللدفع المشلللتري للبلللائع جلللزمًا للللن أق لللاط التلللألس، نيتعهلللد البلللائع CDSالمتعلقلللة بمللللاط  الائتملللان، عقلللود 

 .عويض المشتري في حا  حدنو خل  لابت
بشللك  أن رخلل ، ت للهم أيللع الأدنات تق يبلًلا في تو لليع نطللاق البنللو  في : إبتكااارات إدارة الأصااول وا صااوم -5

إدار  الأصلو  نالخصلوا للن خلل  : تلوفير ن ليلة لإدار  الملللاط ، تو ليع فل ص الإقلل اض، أن تعلدي  ويكل  الملللاط  
 في الميزانية العمولية للبن .

 يع لصادر التموي  المص في، لا  التوريلق،  كن لبعض الأدنات تو الإبتكارات التمويلية للمسس ات المالية:  -6
الذي  كن البن  لن تنويع تمويله عبر مجموعة نا عة لن الم تام ين الذين قد يكونون ل تعدين ل  لتامار في فئلة 

 ، نلكن ليس لل  نر  في نفس البن .(ال وون العقارية لعينة لن الأصو  المص فية، لا  
لاللل  ولللذه الابتكلللارات للللديها القلللدر  عللللى تو للليع نطلللاق الوصلللو  إلى أ لللواق إن  :الائتماااا إبتكاااارات تولياااد  -7

عللللى  لللبي  المالللا ، قلللد يقلللوا البنللل  بتلللألس ق ن للله أن  .الائتملللان املللدد ، نللتلللالي تعزيلللز الحجلللم الإألللالي ل ئتملللان
ى تعزيللز الحصللو  علللى  للماعت القلل ض، ننقلل  الملللاط  الم تبطللة بللذل  إلى أطلل اف أخلل ى. تعملل  وللذه العمليللة عللل

قدرتللله علللللى الإقللل اض، إلللللا للللن خلللل   توليلللد رأس المللللا  أن للللن خلللل   تقلللليم تعلللل ض البنللل  لفئللللات محلللدد  لللللن 
 .ن الأصو المقتر س أ

نإلى جانللب الإبتكللارات الماليللة المشللار إليهللا في الشللك  أعلل ه ونللا  أنللواع أخلل ى لعاصلل   : ثالثااا: التصاانيلأ الثالااث
 :2الإبتكارات المالية نذك  أهمها لن
 (: Distributed Ledger Technology/Block chain)سل لة الكتل أو البلوكتشس  -1

                                                           
ر لالة لاجي لتير، درا لات لاليلة نمحا لبية لعمقلة، كليلة العلللوا ، حادود الهندساة المالياة ت تفعيال إسااتراتيجيات للتغطياة مان المخااطر المالياة ت اال الأ ماة الماليااةبوعكلاز نلوا ،  - 1

 .05 :، ص2011ارية نعلوا الت يير، جالعة ف حات عباس،  طيا، الإقتصادية نالتج
، 2023جالعللة قاصللدي للل ل ، نرقلللة، ، 01، مجلللة الدرا للات الإقتصللادية الكميللة، العللدد الإبتكااار المااالي ك ليااة لتطااوير الصااناعة الماليااة ت ا لائاارمحملود ب كللان، رشلليد حفصللع، - 2

 .424ص 
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 نوع عبار  عن قاعد  بياعت لوزعة أن  ج  عاا لشتر  كير قاب  للتغيير أن التزني ، ت ه  فيها عملية
صللللو  كللللير الماديللللة  المعللللال ت نتتبللللع الأصللللو  الماديللللة كالعقللللارات نال لللللع المنتجللللة أن المتدانلللللة نالخللللدلات، نكللللذا الأ

نيلتم تأللس ، ي ويئلة ل كزيلة أن ن لاطة فالعمليلةكالعم ت ال قمية نحقوق الملكية نكيروا، نيلتم ذلل  دنن تلدخ  أ
وللذه الأصللو  لللن خلل   لللا ي للمى ع للمفللاتيح ع نالتوقيعللات ال قميللة الخاصللة للمتعللاللس ناللل  يللتم نزينهللا بط يقللة 

 .1كتها بس مجموعة لن الأشلاص الطبيعيون أن المعنويونلشف   في  ل لة لن الكت   كن لشار 
ت لاوم  البللو  تشلسنولع عبلار  علن تطبيقلات ب مجيلة عللى شلبكة  (Smart Contracts): ذكياةالعقاود ال -2

في عمليللة تنفيلللذ الإتفاقيلللات بشلللكا تلقلللائع بلللس الأطللل اف، فهلللع عبلللار  علللن ب نتوكلللولات حا لللوبية تتحقلللق للللن أدام 
ض بشأ ا نتب يطها كما تعم  وذه البرنتوكولات كذل  على تنفيذ أن إلغام البنود كلير المتوقعلة في العقد، أن التفان 

 .2العقد
تعتمللد عللللى اللل  العملللة الافترا للية ال ل كزيلللة ولللع تللل   (Crypto Currencies):العمااةت المشاافرة  -3

ى ا للتلداا المفللاتيح الخاصللة نالعالللة نللوذ  ريا للع محمللع للتشللفير، حيللث تعتمللد عمليللة فويلل  العملللة المشللف   عللل
نتعتمللللد وللللذه العملللل ت للخصللللوص علللللى  قللللة ل للللتلدليها نتوقعللللاتهم بن الآخلللل ين  للتحقللللق لللللن صللللحة العمليللللة.

 .3 يكونون ل تعدين لتبادسا للحصو  على عملة  يادية أن  لع أن خدلات
 الفرع الثاني: نظرةت الإبتكار المالي:

 النظار الذين تط قوا إلى تف ير ظاو   الإبتكارات المالية نذك  لنها فيما يلع:ونا  العديد لن الإقتصاديس ن 
لللن بللس الم لاهمات المبكلل   في للدخ  القيللود الحاد للة للا جللام بلله نظرياة القيااود اراد ااة كاادافلح للإبتكاار المااالي : -1

ي للن نجهلة نظل  الم   لة ، حيث ينظ  إلى الإبتكار المالي لن نجهة نظ  الإقتصلاد اازئلع أSilber 1975 يلبر
الماليللة، الف  للية الأ ا للية سللذا  المللدخ  وللع أن إبتكللار الأدنات ن العمليللات الماليللة ااديللد  يكللون  للدف تللذلي  
الصعولت المالية المف ن ة على الم   ات المالية، نفي العلاد  ت لعى ولذه الم   لات لتعظليم لنفعتهلا فلت مجموعلة 

ظيمللات ناللللوائح حيللث ي للع ال للوق س وللذه القيللود التنبللخارجيللا، نلللن  خليللا أنلللن القيللود، قللد تكللون لف ن للة دا

                                                           
الم كللز ،  خللاص( 01، مجلللة بحللوو الإقتصللاد نالما منللت، العللدد لأ تقنيااة سل االة الكتاال ت ا اادمات الماليااة لتعلياال وتوساايلح الشاامول الماااليتطبياا للالم قللاسمع، لو للى  للعداني،  - 1

 .310 :، ص2023ااالعع لغنية، لغنية، 
جالعلة ح ليبة بلن بلو عللع، ، 31للة إقتصلاديات  لا  إف يقيلا، العلدد ، مجمخاطر و تداعيات تداول العمةت المشفرة على إستقرار القطاع المالي عاد عون  ، ر وان عال ي،  - 2

 .206 :، ص2023الشلا، 
، صللندنق النقللد العلل بي، الإلللارات، 117، تق يلل ، رقللم مخاااطر وتااداعيات العمااةت المشاافرة علااى القطاااع الماااليالانللة مجلللس محللافظع المصللارف الم كزيللة نل   للات النقللد الع بيللة، - 3

 .07 :، ص2019
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دا عللللى المشلللاك  الألاليلللة للشللل كة للللن خللل   فديلللد ل للللح العللل ض نالطللللب عللللى الأدنات الماليلللة، نفي نفلللس و قيللل
 الوقت يع ف أدنات ال يا ة المتاحة للكيان.

تع ض سا المنشأ ، نالمتمالة في تل  القيود الل  تفل ض حيث يأخذ  يلبر بعس الإعتبار القيود الداخلية ال  ت
الظللل نف العاديلللة،  يلللة فيعللللى ليزانياتهلللا لاللل  لعلللدلات النملللو نقيلللود ال للليولة، نولللذه كلهلللا تللل    عللللى لشلللكلة الألال

لللن وللذا الإطللار العللاا، حيللث يف لل   لليلبر عمليللة الإبتكللار المللالي علللى أ للا:ع يللتم إبتكللار أدنات نعمليللات  إنط قللا
 يد  عندلا يكون ونا  تغيير خارجع على القيود الألالية للمنشأ  يحفز البحث عن أدنات جديد ع.جد

لللن وللذا الإطللار العللاا، حيللث يف لل   لليلبر عمليللة الإبتكللار المللالي علللى أ للا:ع يللتم إبتكللار أدنات نعمليللات جديللد  
 ن أدنات جديد ع. عندلا يكون ونا  تغيير خارجع على القيود الألالية للمنشأ  يحفز البحث ع

ط يقة أخ ى لتقييم ف  لية دافلع القيلود للإبتكلار للن تف لير أ لباق ظهلور  1983نفي ل حلة ثانية، إ تلدا  يلبر 
، حيللث إقللتر   لليلبر س للة عواللل  خارجيللة أ لل ت علللى القيللود الماليللة 1982-1970إبتكللارا لاليللا خلل   الفللتر   37

للن الإبتكلارات كانلت بفعل  عوالل  ل تبطلة  19الل ، نتوصل  إلى أن ااديد  الل  كلان دافعهلا ناحلدا للن تلل  العو 
 11 لللببها التكنولوجيلللا،  10ب لللبب تقلبلللات أ لللعار الفائلللد ،  15ب لللبب إرتفلللاع أ لللعار الفائلللد ،  13للت للللم، 

إبتكلارا لأن بعلض الإبتكلارات كلان سلا أكال   37 ببها العولمة  ن ذا يكون العدد قد تجانز  12 ببها التش يعات، 
 .1لن دافع

ولع أن ف  لية القيلود الحاد لة عللى الإبتكلار تف ل   1983نللن للا  لبق ن لتنتج أن النتيجلة الل  نصل  إليهلا  ليلبر 
 .1982-1970على الأق  نصا الإبتكارات في المنتجات نالعمليات خ   الفتر  

ف لس ال فاويلة الإقتصلادية للن  نقد توص   يلبر إلى أنه كما ت دي الإبتكارات التكنولوجيا في القطلاع الحقيقلع إلى
 خ   التو ع في المل جات المادية، فإن الإبتكارات المالية ف ن لن النظاا المالي لن خ  :

 تقلي  تكاليا المعال ت  لاا  لاكنات الص اف الآلي(؛-
 ف س القدر  على فم  الأخطار؛-
 التحاي  على التنظيمات المتقادلة.-
 :Zero Supply Theory)2ا نظ ية العدا المعدن  -2

                                                           
أط نحللة دكتللوراه، نقللود نبنللو ، كليللة العلللوا ، دراسااة حالااة عينااة ماان المصااارف الإسااةمية–دور الإبتكااار المااالي الإسااةم  ت تح ااس رريااة المصااارف الإسااةمية ب يكللع عبلللة،  - 1

 .37، 36: ص ، ص2020الإقتصادية نالتجارية نعلوا الت يير، جالعة أكلع محند أنلحا ، البوي  ، 
، جالعللة المللل  فيصللل ، 03، مجلللة جالعللة المللل  عبللد العزيلللز الإقتصللاد الإ لل لع، العللدد الهندساااة الماليااة الإسااةمية :مقاربااة الفاااك و التركياابقنللدنز،  لو للى أحمللدعبللد الكلل    - 2

 .149 :، ص2017ال عودية، 
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البلا لنلتج جديلد كلن أوم الإخن فات الأ ا ية بس الإبتكارات الحقيقية نالإبتكارات المالية أن الأنلى ينلتج عنهلا  
تغيللير أن زياد  أن إلغللام لللبعض الخصللائم لمنللتج لللالي لوجللود أصلل ، نلأن  للكاللل ، بينمللا ينللتج عللن الإبتكللار المللالي

ل للط  في الأنراق، نالعقلللود في العلللاد   كلللن   تع يفهلللا لي للت في حقيقتهلللا إلا عقلللدا لكتلللول أنالأدا  الماليللة بح لللب 
تكنولوجية نعليه فإن الإبتكار المالي ليس  لعة جديد  كليا، ب  وع لوجود  دنلا لكن عنلد  كتابتها دنن أية قيود

رات الماليلة الناجحلة عللى أولم الإبتكلا 1986(  لنة Millerل توى ع ض لعدنا، نفي نفلس الإطلار يصلا ليلل  
 بذنر فت الالج سنتظار تغير الطقس لكع تنمو. أ ا
   ادلية التنظيمات: نظرية -3

ربما تكون التنظيمات وع العنص  الأكا  إشتراكا بس ك  لداخ  الإبتكار المالي ناللذي جل ى إعتبلاره كأحلد 
( في The Regulatory Dialectic Approachالقوى الدافعة للإبتكلار، لم نللق نظ يلة جدليلة التنظيملات  

حقيقلة الألل  لتبريل  الإبتكلارات الماليلة، لكنهلا للع ذلل  شللكلت أ ا لا لتينلا  كلن الإعتملاد عليله لتبريل  الكالير لللن 
 الإبتكارات المالية.

على أن ونا  ص اعا بس ال يا لع  1977تقوا فك   نظ ية جدلية التنظيمات نال  ن عها إدنارد كس عاا 
قتصلللادي، ن اللل  تنظللليم الم   لللات الماليلللة  ل للللة للللن التلللدخ ت الدنريلللة بلللس القلللوى ال يا لللية نالإقتصلللادية نالإ

المت لللارعة، علللاد  للللا تهلللدف التنظيمللللات ل لللمان صلللحة ن للل لة النظلللاا المللللالي نحمايلللة الم لللتهلكس نلنلللع التحايلللل  
دلللة اميلع لقللدلع الخلدلات الماليللة ن امافظللة نالتغ يل ، نزياد  فعاليللة الأ لواق نالم   للات، نفقيلق بيئللة تناف لية عا

عللللى قلللدر لعتلللبر للللن ال يا لللات الإجتماعيلللة لكنهلللا ركلللم ذلللل  تعتلللبر للللن نجهلللة نظللل  الم   لللة عائقلللا أللللاا ولللدفها 
 .ال ئي ع ن وو تعظيم الا ن 

ان للإئتمللان، حيللث  لل ع  حيللث ينطلللق كللس في فليللله لللن الحاجللة للتنظلليم، نبتركيللزه علللى التوزيللع الإختيللاري
لا تتم تلبية تل  الحاجة للتشل يعات بغل ض ف لس الإ لتق ار الملالي نتقليل  التكلاليا المتوقعلة للإفل س عللى دافعلع 

 ال  ائب.
كمللا يشللير كللس أن المطللالبس بتنظيمللات فعالللة ي حظللون في الأخللير أن تللل  التنظيمللات تصللبح أقلل  فعاليللة 

ليلللأتي اللللدنر بعلللد ذلللل  عللللى تنظيملللات أكاللل  صللل الة نتشلللددا  نللتلللالي يطلللالبون بتغيللليرات ل لللد الاغللل ات الموجلللود ،
ن اللللدنر  الأنلى للعمليلللة قلللد تملللت،  لللتظ  التنظيملللات ااديلللد  لدعوللللة للللن ال يا للليس، بعلللد ذلللل  التغيللليرات تكلللو 

البنو  نالم   لات( لللن العمل  في الط يلق الأكال  فائلد  للم للاهمس، نللتلالي  ليظه  حلافز لللدى  تعمل  عللى تقييلد
بن  نالمدي  لإيجاد ط ق جديد  نلكنه يقل  للن فعاليلة تلل  التنظيملات ااديلد  للن حيلث االوو ، نللع لوظفع ال
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فلو  تللل  ااهللود لتجنلب التنظلليم إلى أشللكا  أكال  فعاليللة، فللإن الطللب علللى جولللة جديلد  لللن إعللاد  التنظيمللات 
ثملة تنظيملات، ثملة إبتكلارات، نبتعبلير  ينشأ ل   أخ ى لتبدأ دنر  أخل ى نخ صلة نظ يلة اادليلة التنظيميلة أنله حيلث

 .1أدق إدخا  القو  ال يا ية في الألور الإقتصادية ي دي إلى بداية عملية جدلية للتعدي ت نعكس التعدي ت
للا  يلز الإبتكلار الملالي علن الإبتكلار  ظرية الإبتكار المالي هو عملية فك وتركياب ت الأساواو  اير الكاملاة:ن -4

ع أن الإبتكللارات الماليللة في لعظللم الحللالات لا تقللدا لنتجللا للكاللل ، بلل  فقللط تغللير أن ت لليا أن في القطللاع الحقيقلل
تزيللل  بعلللض الخصلللائم الللل  كانلللت في لنلللتج للللالي لوجلللود، فلللأي أدا  لاليلللة  كلللن النظللل  إليهلللا عللللى أ لللا أللللة للللن 

يللب تللل  الخصللائم للحصللو  الخصللائم، نلللن ج  كللن النظلل  إلى الإبتكللار المللالي علللى أنلله عمليللة فلل  نإعللاد  ت ك
 .BIS 1986على أدنات لالية جديد  

ح للب وللذه النظ يللة فللإن المنتجللات الماليللة  كللن تع يفهللا لللن خلل   مجموعللة لللن الخصللائم امللدد  كالعائللد 
نالإ للللتحقاق نال لللليولة نالتعلللل ض للملاط  رللللاط  ال للللع ، رللللاط  الإئنمللللان ....(، نكلللل  لنللللتج لللللالي يتكللللون لللللن 

  الخصائم أن كلها نبدرجات رتلفة، حيث حان  بعلض النظلار نالبلاحاس فديلد أللة للن تشكيلة لن بعض تل
 نالذي يجمعها في: Llewellyn 1992الخصائم للمنتج المالي، نلعلى أوم امانلات ف ب لل  

نتبعللا الإ للتحقاق، ال لليولة، الت للعير، رللاط  الأ للعار، الحجللم، ح يللة التصلل ف، صلليغة الت للعير، إلكانيللة التحللوط، 
لللذل   كللن النظلل  للإبتكللار علللى أنلله عمليللة فلل  نت كيللب لتللل  الخصللائم المنفصلللة نإعللاد  تجميعهللا أن ت كيبهللا في 

 .فإن الإبتكار المالي يقوا أ ا ا على تطوي  ط ق جديد  أشكا  جديد  نبشك  أدق
لفل  نالتركيلب قلد تكلون نعلى ال كم للن أن التركيبلات نالإبتكلارات الماليلة ااديلد  الل  تنلتج علن عمليلات ا

كزيللل   نلتنوعلللة إلا أ لللا لا  كلللن أن تصلللنا خلللار  التركيبلللات ن الأنلللاط الا  لللة للللللدلات نالمنتجلللات الللل  يقلللدلها 
 النظاا المالي نوع:

لبادللة نقللد حا لل  بنقللد ل للتقبلع، اامللع بللس المق  لس نالمقتر للس، تنفيللذ نت للهي  المللدفوعات، نعليلله فللإن 
لي أن عمليللات الفلل  نالتركيللب تتلليح إلكانيللة تفكيلل  الأخطللار عللن بع للها بحيللث  كللن ت للعير  عمليللة الإبتكللار المللا

 .2ك  نوع لن لنها على حدى نلن ج نصيصه نفويله  للجهة الأكفأ للتعال  لعه
 
 

                                                           
 .45،46 :، ص ص2019ظ ، الإلارات،  ، أبوالإبتكار المالي ت الصناعة المالية الإسةمية، صندوو النقد العربيعبد الك   قندنز، - 1
 .39 -38 :، ص صمرالح سابلأب يكع عبلة،  - 2
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 نطرية الإبتكار المالي لإكمال ال وو  ير الكامل: -5
(، Silber( ن لليلبر  Millerنللة بميللل  ( جلل أ  لعمليللة الإبتكللار المللالي لقار Van Horne 1985يتلللذ  

حيث ي ى أن الأدا  أن الو ليلة أن العمليلة الماليلة ااديلد  لكلع تكلون فعل  إبتكاريلة يجلب أن تجعل  الأ لواق الماليلة 
 تعم  بكفام  أعلى أن جعلها أكا  كمالا.

الكملا  فإنله للن يكلون  ذل  سعتبار الأ واق المالية بطبيعتها كير كاللة، لأنه في حالة نصو  ال وق لدرجة
ونللا  مجللا  للإبتكللار المللالي، حيللث يلل ى بعللض علمللام الماليللة أن الإبتكللار المللالي يكللون ل زلللا للفجللو  في المنتجللات 

 Vanنالخدلات الماليلة الموجلود  حاليلا أي بمعل  أن اسلدف للن الإبتكلار الملالي ولو  لد الفجلو  الموجلود  ح لب  
Horne 1985)اللل  يوجلد عنلدلا تكللون المنتجلات الماليللة المتلوف   في الوقللت الحلالي للليس ، أي أن ال للوق كلير الك

لديها القدر  على تغطية الإحتياجات الحالية لإتماا المعلال ت، نللتلالي فلإن الفكل   لا  كلن أن تكلون إبتكلارا لاليلا 
 إلا إذا كانت ت د فجو  أن تجع  ال وق أكا  كفام  لن الناحية التشغيلية.

لإبتكار المالي  كنه جع  ال وق أكا  كفام  لن خ   نفليض تكلاليا المعلال ت نتكلاليا الو لاطة نعليه فإن ا
 المالية لم تلدلع الخدلات المالية.

( دعلم ولذه النظ يلة بشلك  ريا لع للن خل   إ لتلداا نلوذ  Dcsai and Low 1987حيلث حلان   
يللث تنظلل  وللذه النظ يلللة إلى ال لللعة علللى أ للا ت كيبلللة إقتصللادي جزئللع للإبتكللار الملللالي لعتمللد علللى نظ يللة الموقلللع، ح

لمجموعلللللة للللللن الخصلللللائم أن المنتجلللللات أن المنشلللللات، حيلللللث  كلللللن تمايللللل  المنتجلللللات الموجلللللود  للللللن خللللل   لعللللللم 
لللصللائم، بحيللث يللتم إعطللام درجللة لعينللة لكلل  خاصللية، نالشللك  المللوالي يو للح كيفيللة تمايلل  الخصللائم في لعلللم 

 .1 نائع الأبعاد
 (:  صائص  نائ  الأبعاد لمنتج مالي06-01الشكل رقم)

 
 .2019-وليلدصندوو النقد ا-عبد الك   قندنزالمصدر: 

 الإبتكار المالي:الثالث: عوامل اهور الفرع 

                                                           
 .48 ، صندنق النقد الع بي، ل جع  ابق، ص:الإبتكار المالي ت الصناعة المالية الإسةميةعبد الك   قندنز،  - 1
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 :أدت إلى ظهووا عوال  إن الإبتكارات المالية لم تكن نليد  صدفة ب  ونا  عد 
 :1 كن تلليصها في لايلع أولا: العوامل المبا رة :

إن ا يلللار اتفاقيلللة ب يتلللون نندز ت لللبب في حلللدنو تقلبلللات كبلللير  في أ لللعار الصللل ف، مملللا أدى إلى تطلللوي  عقلللود  -
 ؛الص ف الآج  نالبحث عن آليات للتحوط  د راط  تقلبات أ عار الص ف

نللللا صلللاحبها للللن زياد   للل يعة في لعلللدلات أ لللعار الفائلللد   عشللل ية الامانينلللاتحلللد  الت للللم في بدايلللة  إرتفلللاع -
 القصير  الأج ؛

 ؛عن حلو  لحماية أصوسم الماليةأدى ا يار أ واق الأنراق المالية العالمية المتتالية إلى دفع الم تام ين للبحث  -
أدت المناف ة الش  ة بس الم   ات المالية نالمص فية إلى ففيز دنائ  البحث نالابتكلار عللى تطلوي  أدنات لاليلة  -

 .ود ال  تف  ها ال يا ات النقديةقد  حلو  لمشاك  التموي ، نتجانز القيجديد  لإدار  الملاط ، نت
 : العوامل  ير المبا رة: ثانيا

في ن لط الأ لواق الماليللة، إنط قلا للن المفلاويم ال للابقة للإبتكلار الملالي نللإ للافة إلى ظهلور لفلاويم جديللد  
 :2يلع مانال   ن  دوا في تكارات الماليةأدى إلى ظهور عوال  أخ ى  اهمت في ب نز الإب

 ارااة أم الإ تراع: -1  
تتبلور فك   وذا العال  حو  أن الإبتكار المالي جام إ تجابة لقيود لعينة تعوق فقيق الأوداف الإقتصلادية نالماليلة 

 في عالم الإ تامار نالتموي  الحديث كال بح نال يولة نإدار  الملاط .
 م تثمرين وطالبي التمويل: تلايد الإحتيااات المختلفة لل -2

لن أبل ز دنافلع الحاجلة للإبتكلار ولو الإحتياجلات الملتلفلة نالمتزايلد  الل  تواجله الم لتام ين نطلال  التمويل ، 
أدى الظهللور المتزايللد لاحتياجللات جديللد  نلتطللور  في ن للائ  التمويلل  لللن حيللث التصللميم نتللواري  الا للتحقاق إلى 

بللل زت  نعليللله .يديلللة عللللى تلبيلللة ركبلللات الم لللتام ين نالمشلللاركس في أ لللواق رأس الملللا علللدا قلللدر  الأدنات الماليلللة التقل
 .ن ائ  جديد  تل  وذه المتطلبات الحاجة إلى ابتكار

 
 
 

                                                           
، كليلة العللوا 01، مجللة آفلاق للدرا لات نالبحلوو، العلدد الإبتكاار الماالي ت المسس اات المالياةالتناف ية وبيلة الأعماال ا ديادة كعامال لتنمياة زنانيد لزواري، حجا  نفي لة،  - 1

 .126 :، ص2018الإقتصادية نالتجارية نعلوا الت يير، الم كز ااالعع إليزي، إليزي، 
 .7 -6 :لو ى بن لنصور، ل جع  ابق، ص - 2
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 التشريعات مصدر الإلهام: -3
ولللذا للللا أشلللار لللله ع ليلللل ع عللللى أنللله  لللبب آخللل  جلللوو ي للإبلللداع نالإبتكلللارات الماليلللة ولللو كو لللا ردند فعللل  

عالللة نالتشلل يعات ال لل يبية بصللفة خاصللة، نلللن أبلل ز الألالللة عللن ذللل  ال للندات ذات الكوبللون  للتشلل يعات بصللفة
 الصف ي ال  أخذت دفعة شديد  لن ج ام ع  غ   في النظاا ال  ي ع.

 محاولة الإستفادة من النظام المالي: -4
  فتر  زلنية لعينلة للحصلو  يعبر النظاا المالي عن اسيئات نالأعوان نالآليات ال  ت مح لبعض الأعوان خ 

عللى لللوارد للتمويلل ، نل خل ين س للتلداا نتوظيللا لللدخ اتهم، نتتوقلا فعاليللة النظللاا المللالي عللى قدرتلله علللى تعبئللة 
الإدخلار ن لمان أف لل  لتلصليم المللوارد، نلقلد  للاهمت املانلات المتكلل ر  الل  قللاا  لا الكاللير للن الاقتصللادين في 

فللة الموجللود  في النظللاا المللالي في تشللجيع نتطللوي  المنتجللات نالإبتكللارات الماليللة، حيللث إيجللاد حلللو  للنقللائم الملتل
 الم كوق فيها، نوذا الإ تفاد  لن النظاا المالي للط يقة  أدت تل  النقائم إلى عدا قدر  الأعوان الإقتصاديس  على

 لى لمشاكلهم التمويلية.لايدفعهم إلى التفكير في تطوي  أدنات نآليات جديد  للوصو  إلى حلو  لا
  ةدة المخاطر وارااة إا إدارتها: -5
 زياد تعتللبر التقلبللات الكبللير  نكللير المتوقعللة في املليط المللالي نالإقتصللادي العللالمع كك  التقلللب في الأ للعار،    

للوجع، التحللو  لللن الحلواجز ألللاا تلدفقات رأس المللا  علبر الحللدند ااغ افيللة نال يا لية التطللور اسائل  في المجللا  التكنو 
إقتصلللاد يعتمللللد بشللللك  كبللللير علللللى العمالللللة إلى إقتصللللاد لعلللل في( لللللن بللللس الأ للللباق اللللل  تشللللك  خطلللل ا كبلللليرا علللللى 
ل   للات الأعمللا ، نت تللب علللى ذللل  التبعيللة إلزاليللة تطللوي  نخلللق أدنات لاليللة تت للم للقللدر  العاليللة في ال لليط   

   الأدنات المالية ااديد  في الأ واق الحالية النقدية نالمالية.على الملاط  المالية، نوو لا أدى إلى ظهور نتدان 
   و الإنتقادات المواهة له الإيجابية آثار الإبتكار الماليالمطلب الثالث: 

ذي ف للى بلله الإبتكللارات الماليللة، كللير أنلله لللديها أثار  لللبية كمللا سللا أ لل  إيجابيللة، ممللا ركللم الإوتمللاا الكبللير اللل
 ات نفي وذا المطلب  وف يتم التط ق إلى لايلع :جعلها ع  ة للإنتقاد

 الفرع الأول: الآثار الإيجابية للإبتكار المالي
أن  اقلترا   للن قبل ، حيلث كلان نجلود رابلط بلس النملو الاقتصلادي نالابتكلارات الماليلة نالتكنولوجيلة لم يكن

 في ف لس تم ع ض الابتكار الملاليحيث ، ، نوو  الإقترا  الأن  على لدار التاري (1776   نة Smithلن قب  
ا نالتقللللد التقللللا كلللل  لللللن التطللللورجنللللب لللللع   جنبللللا إلى ، نذللللل ت لللل يع النمللللو الاقتصللللاديل كللللأدا الخللللدلات الماليللللة  

 ه، نوللو لللا يتوافللق لعللالاقتصللادية نالاجتماعيللة الإحتياجللات علللى ف للس الابتكللار المللالي أقللداحيللث ، التكنولللوجع
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فوائلد الابتكلارات نتمتلد   أجهلز  الصل اف الآلي نلن بس بعض وذه الإبتكارات ،(Volcker)أكبر المعار س لا  
الفوائلللد  (Tufano  2003، نيلللللم المنتجلللات الماليلللة لاللل  بطاقلللات الائتملللان الملصلللولة أبعلللد للللنإلى للللا  الماليلللة
 :  في ل بتكار المالي الممكنة

  ؛لأ واقا ا نكير لكتملة فيبطبيعته ةكالل   لوجود اتالابتكار  -
 ؛يا الوكالة نعدا تنا ق المعلولاتالابتكار يقل  لن تكال -
 ؛نللتالي تقلي  تكاليا الت ويق المعال تالابتكار يقل  لن  -  
 ؛ لل  ائب نالتنظيم  الأكا  إ تجابة الابتكار وو -
 ؛ دافع الإبتكار وو الحد لن زياد  العولمة نالملاط  -
 .ة صدلات التكنولوجيالالإبتكار يحد لن  -

العوالل  ت لليط ال لوم عللى الإبتكلار الملالي عللى أنله للن أحلد  ىعلل 2006 نة  (Dynan)كما أقدا الإقتصادي 
الإيجابيلة  للآثار 2011(  لنة Allen ال   اهمت في فقيق الإ تق ار المالي في ثمانينات الق ن العش ين، نقلد أقل ا 

ذ عللللى ال افعلللة الماليلللة لتمويللل  الأعملللا  نف لللس البيئلللة نصلللناديق الإ لللتحوا للإبتكلللار الملللالي نرأس الملللا  الإ لللتاماري
   .1نالصحة العالمية
 : الإنتقادات المواهة للإبتكار الماليالفرع الثاني

في تشلكي  الأدنات الماليلة الحاليلة، نلكلن في أحيلاع ركم الأهمية ال  حظيت  لا الإبتكلارات الماليلة نالم لاهمة 
خلقت حالة لن عدا الإ تق ار نالإ يار الملالي نأكال  دليل  عللى ذلل  الأزللة لعالم ل ارا نتك ارا أخ ى كما شهدوا ا

     .20082لمالية العالمية ا
بعض الابتكارات المالية لا توف  لزايا اجتماعية، حيث قد ت دي إلى التهل ق ال ل ي  أن التأجيل ، مملا يل دي 

في الحكولة، ف  ً عن شعور بعدا الم انا . نولذا ولو للا يشلير إليله إلى خ ائ  في عائدات ال  ائب نفقدان الاقة 
يلل    علللى عمليللات التمويلل  نالقلل ارات  ا بللدنروإلى تعقيللدات ناللل أنلله يلل دي أي للا حيللث  ،لعار للو الابتكللار المللالي

 .3الإ تامارية

                                                           
1- Dincer Hasan, Ümit Hacioglu, Globalization of Financial Institutions: A Competitive Approach to Finance and Banking, Springer 

Science, Business Media, 2013, p 170. 
2 -Larsson Mats, Circular business models: Developing a sustainable future, Springer, 2018,p 232. 

أط نحللة دكتللوراه، فليلل  إقتصللادي، كليللة العلللوا ، ياالأ كفاااءة الأسااواو الماليااة ت ااال التواااه العااالم  وااو الصااناعة الماليااة الإسااةميةدور الهندسااة الماليااة ت تحقحنللان عبللدلي،  - 3
 .10 :، ص2018، اازائ ، 03الإقتصادية نالتجارية نعلوا الت يير، جالعة اازائ 
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 Peter   ألالا ام الإقتصلاد للن ذني الشله  كما تع ض الإبتكار المالي لنقد عنيا لن قب  الكاير للن علمل

Drucker الللذي ينظلل  إلى المشللتقات الماليللة اللل  كانللت أوللم ر جللات الفكلل  المللالي، علللى أ للا لللن أدنات القمللار ،)
الللل  يجللل ي التعالللل   لللا في لونلللت كلللارلو نلاس فيجلللاس، كملللا تعللل ض  الإبتكلللار الملللالي للنقلللد للللن طللل ف كوكبلللة للللن 

ننفقلللاً سلل لام المللل لفس، فلللإن العديللد للللن الابتكلللارات ار الملللالي ع، البللاحاس فلللت عنللوان ع القيملللة الإجتماعيلللة للإبتكلل
الماليللة لي للت أكالل  لللن اتجاوللات عللاب   أن خللداع كبللير تغذيلله شلل كات الا للتامار نااهللات المصللدر  للل نراق الماليللة، 
لصلللحوبة رللللا  كلللير عمليلللة في فقيلللق عائلللدات أعللللى للللع تقلللليم المللللاط . نفظلللى ولللذه الابتكلللارات بلللدعم للللن 

أرل  كبللللير  للللن لالللل  وللللذه  ل   لللات الخللللدلات الماليلللة نالبورصللللات  الأ للللواق المنظملللة( ب للللبب توقعاتهلللا بتحقيللللق
 .1الأنشطة

 حول الأداء المالي مفاهيمالمبحث الثالث: 
يعتللبر الأدام المللالي لللن أوللم ال كللائز اللل  تعتمللد عليهللا المنشللأ  لتو لليع نشللاطها في الم للتقب  ن للمان بقائهللا في 

ناف ية كبير ، نخاصة الم   ات المالية لنها ال  تعتبر الداعم الأ ا ع لتطوي  نبنام الإقتصلاد نذلل  للن ظ  بيئة ت
خلل   الخللدلات المصلل فية المتنوعللة اللل  تقللدلها ل لل  نتنشلليط العمليللات الإقتصللادية نالماليللة، خاصللة بعللد الإنفتللا  

أصلللبحت لع  للله للمللللاط  أكاللل  للللن نقلللت ل لللى، للللذا   الملللالي في الأ لللواق العالميلللة، نللتلللالي فلللإن الم   لللة الماليلللة
أصبح لزالا عليهلا الإ لتغ   الألال  لمواردولا نالعمل  عللى إ لتدالتها ناللذي لا  كلن فقيقله إلا للن خل   ف لس 

 أدائها المالي.
 المطلب الأول: ماهية الأداء المالي

 ذا المطلب إلى لايلع: يتم التط ق في و
 ءالفرع الأول: تعريلأ الأدا

يعبر لفهوا نلصطلح الأدام بشك  علاا إلى للدى قلدر  نإلكانيلة إتملاا نتنفيلذ لهملة أن نظيفلة لعينلة رطلط 
سا ل بقا تقاس لن خ   لعايير لو وعة  لفا تت م للو و  نالدقة نال  عة بق  تكلفلة، نيعلد الأدام لصلطلح 

 :2عاا ني تكز لفهوله بشك  عاا على عنص يس أ ا يس هما
 .1م : وع القدر  على القياا للعم  المطلوق بق  إلكانيات نأق  تكلفةلكفاا *

                                                           
 .37 :بن الشي  لنا ، ل جع  ابق، ص- 1
، جالعللة بغللداد، العلل اق، 48مجلللة درا للات محا للبية نلاليللة، العللدد  ، أ اار الإلتاالام الم ااسولية الإاتماعيااة ت الأداء المااالي للمصااارفز  فللائق نويللب، ياسمللس حكمللت  لللمان، حملل - 2

 .08 :، ص2019
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تشللير  الفاعليللة إلى الأوللداف المتحققللة أن فقيللق الأوللداف امللدد  لللن قبلل  الم   للة بغللض النظلل  عللن  ليللة:عا*الف
 .2التكاليا المترتبة عن وذه الأوداف

 : مفهوم الأداء الماليثانيالفرع ال
ارد  حللو  الأدام المللالي ب للبب الإخللت ف في المعللايير ننجهللات النظلل  اللل  تم الإعتمللاد التع يفللات الللو تباينللت 

 يلع: عليها في درا ة الأدام المالي نال   د لن بينها لا
علل ف الأدام المللالي عبنلله قللدر  المنشللأ  علللى فقيللق التللوازن المللالي نتللوفير ال لليولة لت للديد لللا عليهللا نفقيللق لعللد   -

 .3ق  تكالياع ل دندية أكبر ب
 كملللا يعللل ف الأدام الملللالي ع عللللى أنللله أدا  للتعللل ف عللللى الو لللع الملللالي القلللائم في المنشلللأ  في لحظلللة لعينلللة ككللل  أن-

 .4اانب لعس لن أدام الش كة أن لأدام أهمها في ال وق المالي في يوا محدد نفي فتر  لعينةع
و ذللل  النشللاط الشلللمولي الم للتم  ناللللذي يعكللس  لللا  نعلل ف الأدام الملللالي أي للا عولللع علل ف الأدام المللالي أي لللا -

المنشأ  نإ تم اريتها نقدرتها على التكيا لع البيئة أن فشلها نإنكماشها نفق أ س نلعايير محلدد  ت لعها المنظملة 
نفقلللا لمتطلبلللات نشلللاطاتها نفي  لللوم الأولللداف طويللللة الأللللد نيعلللد الأدام الملللالي أكاللل  ليلللادين الأدام الملللالي للللن أكاللل  

 .5ادين الأدام إ تلدالا نقدلا لقياس أدام البن علي
للللللدى قلللللدر  المنظملللللة عللللللى الا لللللتغ   الألاللللل  لمواردولللللا نلصلللللادروا في الأدام الملللللالي بنلللللهع  كلللللذل   قلللللد عللللل ف -

 .6عقصير  الأج  لن أج  فقيق الا ن الا تلدالات طويلة ن 
عائلللد  أكلللبرلملللوارد الم   لللة نفقيلللق  المالللالي أللللا ليلتلللون ف يلللدلان يللل ىع أن الأدام الملللالي يتوقلللا عللللى الإ لللتغ   -

 .7ممكنع

                                                                                                                                                                                     
 :، ص2018، جالعلة قاصلدي لل ل ، نرقللة، 01ث، العلدد مجللة الباحل ، تحليل العوامل المس رة على الأداء للبنوئ التجارياة، بوبك   اخع، عائشة بخالدعبد الباقع ب ياف،  - 1

551. 
 .46: ، ص2017نالتوزيع، القاو  ، لص ، ، الطبعة الأنلى، دار الفج  للنش  برنامج تح س الأداءعائشة يو ا الشميلع،  - 2
، جالعللة حمللا ، 13مجلللة جالعللة حمللا ، العللدد  ، ف التجاريااة ا اصااة ت سااورةأ اار مخاااطر ال اايولة المصاارفية ت الأداء المااالي للمصااار  ، أسمهللان خلللا، عامللان نقللار، لاع زاولل  - 3

 .104 :، ص2020 وريا، 
 .46 :، الطبعة الأنلى، دار الحالد للنش  نالتوزيع، عمان، الأردن، صالأداء المالي وأ رو على عوائد أسهم الشركاتمحمد محمود الخطيب،  -4
 .21 :، الأردن، صدار نائ  للطباعة نالنش  نالتوزيع، الطبعة الاانية، البنوئ مد ل كم  وإستراتيج  معاصر إدارةف   الح يا، الم يد الدنري،  - 5
قيق محا لل ، كليللة العلللوا الإقتصللادية نالتجاريللة نعلللوا أط نحللة دكتللوراه، تللد، ت تح ااس الأداء المااالي IFRS(3)ماادم م اااهمة عمليااة إناادماج الأعمااال وفاالأ بللوج    للعاد،  - 6

 . 85 :، ص2019، لتنة، 01الت يير، جالعة لتنة 
،  مجلللة درا للات العللدد قياااو وتقياايم الأداء المااالي مسااتخدام المس اارات ارديثااة والتقليديااة ودراسااة فعاليتهااا ت  لاالأ القيمااةخالللد  لليا الإ لل ا بوخللللا ، علل   بللن ثابللت،  - 7
 .146 :، ص2021، جالعة عمار  ليجع، الأكواط، 01قتصادي، العدد الإ

https://www.google.dz/search?hl=ar&q=inpublisher:%22%D8%AF%D8%A7%D8%B1+%D9%88%D8%A7%D8%A6%D9%84+%D9%84%D9%84%D8%B7%D8%A8%D8%A7%D8%B9%D8%A9+%D9%88%D8%A7%D9%84%D9%86%D8%B4%D8%B1+%D9%88%D8%A7%D9%84%D8%AA%D9%88%D8%B2%D9%8A%D8%B9%22&tbm=bks&sa=X&ved=2ahUKEwjE0JS21OaAAxWvRfEDHYjZDqIQmxMoAHoECBUQAg
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خل   التعللاريا ال لابقة  كللن تع يلا الأدام المللاليع عللى أنلله أدا  أن ن ليلة ت للتلدلها المنظملة لتقيلليم  فملن
ال زللة الإجل امات  إنلاذ ، نالل  للن خ سلا فلدد نقلاط القلو  ننقلاط ال لعا ننللدى فعاليتله صحة نكفام  آدائها

 نتعزيز الأدامعلتح س 
 : العوامل المس رة ت الأداء المالي للبنوئ التجاريةالفرع الثالث

  كن تلليصها في لايلع: ونا  عد  عوال  ت    في الأدام المالي للبنو 
 :1مية(ينظالت) أولا: العوامل الدا لية

 تتما  العوال  الداخلية في العوال  المتعلقة للمص ف نف ه نوع:
إن حجم الموارد ال   تلكها البن  نطبيعة ت كيبتهلا نح كتهلا تعتلبر عوالل  واللة نذات تأ لير كبلير  :حجم الأعما -1

في فديللد كفللام  نإنتاجيللة الأنشللطة البنكيللة، حيللث أنلله كلمللا زاد حجللم وللذه المللوارد، نإ ف للت التكللاليا الإأاليللة 
اقللة التشللغيلية المتاحللة في البنلل ، الأللل  سللا، تللنلفض كميللة الم للحولت لنهللا، نوللذا لللا ي للاعد ذللل  علللى رفللع الط

 الذي ي اوم في ف س نتعزيز إنتاجية المص ف نربحيته.
نتتمال   الكفلام  الإداريلة في القل ارات المتللذ ، نللدى قلدرتها عللى فقيلق التكالل  نالتجلانس  الكفام  الإدارية: -2

لعلاللس، نكلذا للدى قلدر  العلاللس في التعالل  نالإن جاا في الع قات داخ  البن ، نتطوي  عمليات التعانن بلس ا
 لع الأط اف الخارجية ب لوق يعكس لدى جود  الخدلات المص فية المقدلة نسمعة المص ف.

ربحيللة تللل  البنللو   منللو  لللن قبلل  البنللو  بشللك  كبللير علللىتلل    عمليللة الإئئتمللان الم  أن خ للائ  القلل نض:أرل   -3
الأ ا لية ناساللة في  و عمليلة الإئتملان، حيلث تعتلبر القل نض للن النشلاطاتنذل  لكلبر حجلم لواردولا الموجهلة  ل

نللذل  تقلوا البنلو   تعتلبر المصلدر الأ ا لع في فقيلق ال بحيلة نخللق الال ن  نزياد  الملوارد، نللتالي المصارف التجارية
خلير   تل    بصلور   للبية ل اقبة توظيفها للودائع في شك  ق نض لن خ   رقابة ن لبة الإئتملان للديها لأن ولذه الأ

 .2قدرته على  داد الق نض على ربحية البنو  عندلا يفقد المقترض
 )البيلية(: ثانيا: العوامل ا اراية

 :3وع تل  العوال  الخارجة عن نطاق  يط   المص ف نالمتمالة في

                                                           
، أط نحلة دكتلوراه، لاليللة ل   لة، كليلة العللوا الإقتصلادية نالتجاريلة نعلللوا دراساة حالاة-علاى الأداء الماالي للنصاارف الإسااةمية أ رمحاددات ت اعير المرارااةلو لى عبلد القلادر،  - 1

 .151 :، ص2023 الت يير، جالعة أحمد درارية، أدرار،
 .552 :عبد الباقع ب ياف نآخ نن، ص - 2
تأ ااير أنظمااة الاادفلح الإلكااتروني ت الأداء المااالي ت البنااوئ  ، وع، لفيللد أل اجحللع، عياشللع الصلل  عأرفللق محمللد شلل وان، محمللد المنصللور، محمللد الطشللع، طللارق علللوان، أللا  العبللا - 3

 45 :، ص2023 البي ام، اليمن،جالعة  ،01، مجلة جالعة البي ام، العدد اليمنية



 حول الإبتكار المالي والأداء الماليالفصل الأول: الأدبيات النظرية 
 

29 
 

ة لللن أب زوللا ت كيبللة ااهللاز يتللأ   أدام المصللارف التجاريللة بمجموعللة لللن العواللل  الإقتصللادي الظلل نف الإقتصللادية: -1
المصللل في ن دنره في ل لللاهمة التنميلللة الم لللتدالة، ن اسيكللل  ال لللائد لأ لللعار الفائلللد  الدائنلللة نالمدينلللة نتع يلللا أ لللعار 
الخدلات المص فية المق ر ، نالإلكانيات المتاحة لملنح الإئتملان، نالإتجاولات نالأ للوق المتوقلع تطبيقله في أدام البنلو  

 الم حلة المقبلة ل مان فقيق ظ نف تناف ية عادلة لع البنو .التجارية خ   
نولللع تلللل  الأ لللاليب الللل  ت لللتلدا في إ لللاز العمللل  المصللل في نف لللس آدامه، فكلملللا  التكنولوجيلللا الم لللتلدلة: -2

ية، إزداد إ لتلداا التكنولوجيللا تعلزز الآدام في العملل  المصلل في، نولو لللا يل دي حتمللا إلى رفللع جلود  الخللدلات المصلل ف
 ننفيض التكلفة نزياد  ال بحية.

 المطلب الثاني: تقييم الأداء المالي
 إن عملية تقييم الأدام المالي في المصارف التجارية تهدف لإكتشاف الإ  افات الملتلفة ن وف نتط ق في وذا 

 المطلب إلى العناص  التالية: 
 الفرع الأول: مفهوم تقييم الأداء المالي

الأدام الملللالي عللللى ل لللتوى البنللل  بنللله ععمليلللة الحكلللم عللللى فعاليلللة القللل ارات الماليلللة الللل   كلللن تع يلللا تقيللليم 
انللذت ل للبقًا، لللن خلل   تقيلليم تأ يروللا علللى الم كللز المللالي للبنلل  نل و تلله الماليللة. كمللا يت للمن تقيلليم لللدى كفللام  

يتله نل كلزه التناف لع،  لدف الا لتفاد  نفعالية الأنشطة نال يا ات الملتلفة ال  يعتمدوا البن  في التلأ ير عللى ربح
 .1لن وذه التقييمات في ن ع الخطط نالا تراتيجيات الم تقبلية

نبنللام علللى لا للبق  كللن تع يللا تقيلليم الأدام المللالي في المصللارف علللى أنلله لتابعللة نل اقبللة نالحكللم علللى القلل ارات   
 ، نالإ تفاد  لنها في ن ع خطط ل تقبلية.المالية في لدى  اعتها في التأ ير على الم كز المالي للمص ف

 المالي القواعد الأساسية ت تقويم الأداء الفرع الثاني:
 :2الأدام المالي في لايلع تتما  القواعد الأ ا ية لتقو 

اف اللل  ت للعى المنشللأ  أن المنظمللة فقيقهللا، و  كفللام  الأدام يجللب فديللد الأوللدلللن أجلل  تقللفديللد الأوللداف:  -1
 .خ   ن ع نحدات  كن قيا ها، نأن تكون شاللة نلفصلة نذل  لن

                                                           
، جالعلة التنميلة البشل ية، العل اق، 01، مجللة جالعلة التنميلة البشل ية، العلدد تقيايم الأداء الماالي لعيناة مان المصاارف العاملاة ت إقلايم كوردساتا يونس علع أحمد، نريا محملد زاول ،  - 1

 .29 :، ص2022
 .17 :، ص2006، ر الة لاج تير، نصم علوا محا بية، الأكاد ية الع بية المفتوحة، الدنار ، التحليل المالي لأ راض التقويمعلع فا   جاب ،  - 2
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بنللاما علللى الأوللداف الم للط   ت للعى الم   للة إلى ن للع خطللة لتكاللللة لإ للاز ن للع بلل علج لإ للاز الأعمللا :  -2
الأعمللا  بشللك  لفصلل  نلكلل  مجللا  لللن مجللالات النشللاط داخلل  الم   للة، لللن خلل   تو لليح المللوارد المتاحللة نفيللد 

 نكيفية إ تلدالها نالأ اليب المتبعة. عليهالصادر الحصو  
نيقصد  ا فديد ل ل نلية كل  نحلد  داخل  المنظملة الل  نلتم في عمل  لعلس نمحلدد، : فديد ل اكز الم  نلية -3

 نسا  لطة إناذ الق ارات  نفديد النتائج ال   وف فص  عليها.
 لللع لعلللايير لغللل ض المقارنلللة للللع النتلللائج المتوصللل  إليهلللا، تتطللللب إجللل امات تقلللو  الأدام ن م: فديلللد لعلللايير الأدا -4

 نالمعايير وع مجموعة المقاييس نالن ب نالأ س ال  تقاس  ا الإ ازات امققة.
نالللذي يعتللبر الأ للاس في عمليللة تقللو  الأدام نيفللترض نجللوده :لنا للب لتنفيللذ عمليللة تقللو  الأدام تللوفير جهللاز  -5

وللذا ااهللاز في ال قابللة نألع المعلولللات نالمتابعللة، حيللث تعتمللد نتللائج التقللو  علللى  قبل  بللدم العمليللة، نتتمحللور لهللاا
 لدى كفام  وذا ااهاز، نعليه نجب ن ع ب الج تدريبة لت تفيد لنها كافة الم تويات التنفيذية نال قابية.

 ت المصارف تقييم الأداء المالي أهميةالفرع الثالث: 
لكونه يقا على لدى كفام  الأعما  نتلبرز أهميتله في ااوانلب  المص فت المهمة في يعتبر تقييم الأدام أحد العمليا

 :1التالية
 حث إدار  المص ف على التلطيط الم تقبلع. -1
 إعطام صور  كاللة لملتلا الم تويات الإدارية لدى المصارف نتعزيز دنروا في الإقتصاد الوطا. -2
 .  المناف ة القائمة بس الأق ااام لن خ ي اعد على ف س ل توى الأد -3
 ي عى إلى إي ا   درجة الإن جاا بس الأوداف نالإ تراتيجيات المعتمد  نع قتها للبيئة التناف ية  -4
  كن تقييم الأدام لن الكشا عن الإ  افات نلع فة أ با ا لكع تتلذ الإج امات التصحيحية. -5
 التن يق  نالإن جاا نالتكال  بس رتلا الأنشطة. ي تهدف تقييم الأدام  التأكد لن فقق -6
 .2أوداف المص ف امدد  ل بقالتابعة تنفيذ  -7

 مس رات الأداء المالي المطلب الثالث:
ونا  مجموعة لن الم ش ات  نالمعلايير الل  ت لتلدا  لقيلاس الأدام الملالي في المصلارف، نالل  لكل  ل شل  لنهلا دلاللة 

 يلع: ما كن تلليم أوم الم ش ات في   ادام المص ف نإناذ الق ارات،لن تقييم نفليخاصة ت اعد ل تعمليها 

                                                           
 .06 :، ص2019، مجلة تك يت للعلوا الإدارية نالإقتصادية ، الع اق، 48، العدد تقييم الأداء المالي ت المصارف الإسةميةسمير  فوزي شهاق،  - 1
 .29 : ، ل جع  ابق، صيونس علع أحمد، نريا محمد زاو - 2
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 الفرع الأول: ن ب ال يولة ون ب النشاط   
تهلللتم ن لللب ال للليولة بتقيللليم القلللدر  الماليلللة للمصللل ف، أي للللدى قلللدر  المصللل ف عللللى الوفلللام  أولا: ن اااب ال ااايولة:

قها، فللإذا لللا كانللت ن للبة ال لليولة لنلف للة، كللان ذللل  ل شلل ا علللى  للعا  حقا  الأجلل  عنللد إ للتسلتزالاتلله القصللير 
تزالاتللله قصلللير  الأجللل ، نإذا كلللان العكلللس فهلللذا يلللد  عللللى علللدا قلللدر  المصللل ف عللللى إلقلللدر  المصللل ف في لواجهلللة 

 : 1ما يلعنتتما  وذه الن ب في إ تغ   ألواله بشك  ل بح في نشاطه
وذه الن بة لقياً لا عالًلا لل ليولة، حيلث تمال  ن لبة الأصلو  المتدانللة إلى  تعتبر :)ال يولة العامة(ن بة التداول -أ

الخصللوا المتدانلللة. إذا كانللت ن للبة ق للمة الأصللو  المتدانلللة علللى الخصللوا المتدانلللة أكللبر لللن الواحللد، فهللذا يعللا أن 
 .2 المنشأ  تمتل  أصولًا لتدانلة كافية لتغطية التزالاتها ااارية

إن ن للبة ال لليولة ال لل يعة وللع لقيللاس لل لليولة الفوريللة قصللير  الأجلل ، نف للب وللذه   ااريعة:ن اابة ال اايولة ال -ب
 الأصللو  اااريللة رصللولا لنهللا الملللزنن نالمصلل نفات المقدلللة( علللى الللديون القصللير  الأجلل ، ني جللع  الن للبة بق للمة

تبعاده، فلإذا كلان لعلد  دنران إ تبعاد الملزنن إلى أخطار عدا دنرانه لذل  يتم التأكد لن دنران المللزنن قبل  إ ل
 .3الملزنن جيد ليس ونا  داع لإ تبعاد وذا العنص  المهم لن عناص  الأصو  المتدانلة

تعتللبر وللذه الن للبة أكالل  ففظللا في قيللاس ن للبة الللديون حيللث تقلليس :(ن اابة ال ااداد ال ااريعة) ن اابة النقديااة -اااا
نااللدن   .4قديلة المتاحلة سللا  لوام للخزينلة أن البنلو للدى القلدر  عللى  للداد اللديون قصلير  الأجل  لللن الأرصلد  الن

 التالي يللم ن ب ال يولة
 ( ن ب ال يولة01-01)ا دول رقم 

 )التف ير المالي(الدلالة  طريقة ح ابها الن بة
الأصو  ااارية ن بة التداول

 الخصوا ااارية 
 

ة في علللى التحللو  إلى نقديلل وللذه الن للبة قللدر  الأصللو  اااريللةتقلليس 
فتر  زلنية قصير  للوفام للالتزاللات قصلير  الأجل ، إذا كانلت الن لبة 

الوفلام للتزالاتهلا ذا يعا أن الم   ة كلير قلادر  عللى ، فه 1أق  لن 
 .قصير  الأج 

الملزنعت ن بة ال يولة ال ريعة − الأصو  ااارية
الديون القصير  الأج 

 
التزالاتها المتدانلة بصوسا تقيس وذه الن بة قدر  المنشأ  على  داد 

أن  1اااريللة دنن اللجللوم إلى الملللزنن ، فللإذا كانللت الن للبة ت للاني 
 أكبر، وذا يعا أن الملزنن كير ممو  للإلتزالات قصير  الأج .

                                                           
 .183 :، ص2020، الطبعة الأنلى، دار اليازنري العلمية، عمان، واائلأ منظمات الأعمالف يد فهمع زيار ، - 1
 .233 :، ص2014، الطبعة الأنلى، دار الفج  للنش  نالتوزيع، لص ، التحليل المالي الوايف   واهة نظر محاسبية إداريةمحمد الصيرفي،  - 2
 .630 :، ص2020، الطبعة الاانية، لكتبة العبيكان ، ال ياض، مبادئ المحاسبة والتقرير الماليبن محمد الشباني، نليد  - 3
 .49 :، ص2017، الطبعة الأنلى، دار حميا ا للنش  نالترأة، القاو  ، تحليل وتقييم محافظ الأوراو الماليةمحمد شاوس،  - 4
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 القيم اااوز  ن بة ال يولة النقدية
 الديون القصير  الأج  

 
 قصلير  الأجل ا ديو ل تغطيلةتو ح الن لبة للدى قلدر  الم   لة عللى 

يعلا ت اجلع في  1نإ فلاض ولذه الن لبة علن ، إعتمادا عللى خزينتهلا
 نشاط الم   ة.

ع، الطبعة الأنلى، دار اليازنري العلمية، عمان، الأسس والأصول العلمية ت إدارة الأعماللن إعداد الباحث للإعتماد على: علع ف   الزع  ،عاد  عبد   العنزيع  المصدر:
 .138ص ، 2017

تهللتم ن للب النشللاط بقيللاس لللدى فعاليللة المنشللأ  في إ للتلداا لواردوللا الماليللة المتاحللة، كمللا  :ثانيااا: ن ااب النشاااط
، نأوللم 1تقلليس لللدى كفللام الإدار  في توليللد الأصللو ، نلللن ج لللدى قللدرتها في الإ للتلداا الألالل  سللذه الموجللودات

 :2الن ب يللصها اادن  التالي
 ب النشاط( ن 02-01)ا دول رقم 

 )التف ير المالي(الدلالة  طريقة ح ابها الن بة
معدل دورا  إوالي 

 الأصول
صافي المبيعات

 إأالي الأصو  
 

نلا نتقيس وذه الن بة لدى فعالية إ تلداا المنشأ  لأصوسا لتوليد الأرل ، 
 .يوجد لعد  نطع ثابت  كن تطبيقه على أيع المنشات

معدل دورا  الأصول 
 تداولةالم

صافي المبيعات
 إأالي الأصو  المتدانلة

 
تبس وذه الن بة لدى تأ ير الأصو  المتدانلة على المبيعات، نللدى قلدر  الأصلو  

 المتدانلة على توليد المبيعات نكلما إرتفع وذا المعد  يعتبر شعم إيجابي.

معدل دورا  الأصول 
 الثابتة

صافي المبيعات
 إأالي الأصو  الاابتة

 
وللذا تقلليس وللذه الن للبة درجللة الكفللام  في إ للتلداا الأصللو  الاابتللة، كلمللا إرتفللع 

  د  على الإ تغ   الألالة للطاقة الإنتاجية المتاحة. المعد 

صافي المبيعات الآجلة ال نوية معدل دورا  الذمم المدينة
اأالي الذلم المدينة

 
فعاليتهلا نكلملا إرتفلع لعلد   نتد  ولذه الن لبة عللى كفلام  إدار  الإئتملان ن للدى
 أن لتو ط فتر  التحصي  كلما كان ذل  ل ش ا جيدا.

تكلفة الب اعة المباعة معدل دورا  الذمم الدائنة
 رصيد الدائنس 

 
نكلملللا إ فلللض ي للتلدا ولللذا الم شللل  لتقلللدي  قلللدر  المنشللأ  عللللى  لللداد ديو لللا ، 

 دا.لعد  أن لتو ط فتر  الت ديد كلما كان ذل  ل ش ا جي

تكلفة الب اعة المباعة معدل دورا  المخلو 
 رصيد الملزنن 

 

 

يقللليس وللللذا المعللللد  للللدى كفللللام  نفعاليللللة إدار  المللللزنن، نكلمللللا زاد لعللللد  دنران 
المللللزنن أن إ فلللض لتو لللط فلللتر  الإحتفلللاظ كلملللا كلللان ل شللل ا جيلللدا، للللع الأخلللذ 

 لزن.بعس الإعتبار أن إرتفاعه  المف ط يزيد لن راط  إدار  الم
مدم إعتماد المصارف على التحليل المالي للتنبس بالتعثر دراسة تطبيقية على المصارف التجارية الوطنية ت ع  مار أك ا عم  الطوي لن إعداد الباحث للإعتماد على: ع المصدر:
 .138ع، ص  قطاع  لة

 
 
 

                                                           
مجللة البحلوو في العللوا  ، مقاتر  لتقيايم الأداء الماالي للمسس اات الإقتصاادية عيناة مان المسس اات النا اطة بالمنطقاة الصاناعية بالم ايلة اجذاو بن البار لو ى، بو لاق أللس،  - 1

 .66 :، ص2019، جالعة محمد بو ياف، الم يلة، 01المالية ناما بية، العدد 
، ر لالة لاج لتير، نصلم  للتنباس بالتعثار دراساة تطبيقياة علاى المصاارف التجارياة الوطنياة ت قطااع  الةمادم إعتمااد المصاارف علاى التحليال المااليعملار أكل ا عمل  الطويل ،  -2

 .34 -33: ، ص2008ااالعة الإ  لية، كز ، محا بية، 
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 الفرع الثاني: ن ب الررية ون ب التمويل: 
ودفا أ ا يا اميع المصلارف التجاريلة نألل ا  ل نريا لبقائهلا نإ لتم اروا نالغايلة الل   يعد ال بح أولا: ن ب الررية:

ي جووللا الم للتام نن نالللدائنون عنللد تعللاللهم لللع المصلل ف، كمللا يعتللبر أدا  لهمللة لقيللاس  كفللام  الإدار  في إ للتلداا 
ت ال بحية لن أوم الم ش ات الماليلة الل  الموارد المتاحة فهو ل ش  فعا  في التعبير عن أدام المص ف، نعليه تعد ل ش ا

، نالل  نع  لها 2، نفي لايلع أوم الم ش ات ال بحية ال   كلن إ لتلدالها في البنلو  التجاريلة1تو ح لكانة المص ف
        في اادن  التالي:

 ( ن ب الررية03-01)ا دول رقم 
 )التف ير المالي(الدلالة  طريقة ح ابها الن بة

صافي ال بح حقوو الملكية العائد على
 حقوق الملكية 

 
ي لتلدا ولذا الم شلل  لقيلاس قللدر  المصل ف في فقيللق الأرل  الناتجلة عللن إ لتلداا ألللوا  
المللللالكس، نأن لإرتفللللاع أن إ فللللاض وللللذا الم شلللل  للللله العديللللد لللللن التللللداعيات نجللللب علللللى 

 المص ف النظ  فيها نإناذ التدابير ال زلة.
صافي اال بح صولالعائد على الأ

إأالي الموجودات 
 

ي للللتعم  وللللذا الم شلللل   لقيللللاس قللللدر  المصلللل ف في فقيللللق المكا للللب نالأرل  الناتجللللة عللللن 
 الإ تامارات في لوجوداته، كما يعد ل ش ا لقياس كفام الإدار  في توظيا لوجوداتها.

 صافي اال بح الإستثمارعلى العائد 

 رأس  الما  الم تام  
 

 لقياس لدى كفام المنشأ  في إدار  الألوا  ال  الم تام   لديها.  ش  ي تلدا وذا الم

-2012أ ر التوريلأ ت تعليل مس ر الررية المصرفية دراسة تطبيقية على عينة من المصارف الأمريكية للمدة )ع  لناف عبد المطلب أحمدعلى:  بنامالن إعداد الباحث  المصدر:
 .207ع، ص (2022

في تمويلل  إ للتاماراتها،  (الللدين تقلليس ن للب المديونيللة لللدى إعتمللاد المنشللأ  علللى الإقللتراض  :وياالتمثانيااا: ن ااب ال
للمقارنلللة للللع التمويللل  المقلللدا للللن الملللالكس، نتلللدعى ولللذه الن لللب أي لللا بن لللب رافعلللة التمويللل ، لأ لللا تقللليس ن لللبة 

نللد تجللانز ن للبة المديونيللة حللدندوا إ للتلداا الللديون في اسيكلل  المللالي، لللذل  تعتمللد البنللو  التجاريللة  المق  للون( ع
المقبولة إلى رفع لعد  الفائد  نف ض ش نط ت ديد قا ية على الش كة في حاللة إعلاد  جدنللة ديو لا أن عنلد طلبهلا 

،  4نتقيس وذه الن ب لدى ل اهمة كل  لصلدر للن لصلادر التمويل  في اسيكل  الملالي ،3ت هي ت إئتمانية إ افية
 لتالي:نتتللم أهمها في اادن  ا

                                                           
التجاريااة المدراااة ت هيلااة الأوراو الماليااة  مس اارات الرريااة المصاارفية وإنعكاساااتها علااى الإسااتثمار لعينااة ماان المصااارفأ للعد حمللدي محمللد لللاو ، حللارو حالللد أحمللد االلاف،  - 1

 .13، ص 2022، جالعة التنمية البش ية ، الع اق، 01مجلة جالعة التنمية البش ية، العدد  ، العراقية
مجللة تك يلت، العلدد  ، ( 2022-0122أ ار التوريالأ ت تعليال مس ار الررياة المصارفية دراساة تطبيقياة علاى عيناة مان المصاارف الأمريكياة للمادة )لناف عبد المطللب أحملد،  - 2

 .207، ص 2023، جالعة تك يت ، الع اق،62
 .139 :، ص2006، الإصدار الاالث، الطبعة ال ابعة، لكتبة العبيكان ، ال ياض، الإدارة التمويلية ت الشركاتمحمد أ ن عزت الميداني،  - 3
، أط نحلة دكتللوراه، نصلم إدار  لاليللة، الم كلز االلالعع عبللد دراسااة حالاة مسس ااة الإمناات ومشااتقاته بالشااللأ-اردور التحليال المااالي ت إ اااا قاارارات الإسااتثمشعشلوع أحمللد،  - 4

 .56-55، ص ص 2021الحفيس بوالصوف، ليلة، 
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 ( ن ب التمويل04-01)ا دول رقم 
 )التف ير المالي(الدلالة  طريقة ح ابها الن بة

 إأالي الديون ن بة المديونية
 إأالي الأصو  

 
 تقيس وذه الن بة لدى ل اهمة الألوا  الأجنبية في تموي  الأصو 

 الألوا  الخاصة ن بة الإستقةلية المالية
 إأالي الديون

 
 وذه الن بة لدى  ف ر الم   ة عن دائنيها نكلما إ ف تتقيس 

 %.50له دلالة على الإ تق لية ني تح ن أن تق  عن 

 الألوا  الدائمة ن بة التمويل الدائم
 الأصو  الاابتة

 
عللللن ط يلللللق الألللللوا  الدائملللللة  تشللللير وللللذه الن لللللبة إلى تغطيللللة الأصلللللو  الاابتللللة

 %.100ني تح ن أن ت اني 

غطية الفوائد على عدد مرات ت
 القرض

النتيجة  الإأالية قب   الفوائد نالق نض
فوائد الق نض

 
إ فللاض وللذه الن للبة يلل دي إلى الإفلل س، ني تح للن أن يكللون عللدد الملل ات 

 ل ات. 8
 .68،69ص ص  اازائ ، لقيس،لر دا ،الطبعة الأنلىعسس ةتي ير الت يير المالي للمع  يو ا بولدين، فاتح  اح على:  بنامالن إعداد الباحث  المصدر:

 القيمة الإقتصادية الماافة و القيمة ال وقية الماافة الفرع الثالث:
يعتبر ل ش  القيمة الإقتصادية الصور  المعدلة لم شل  الل بح المتبقلع، ناللذي قاللت  أولا: القيمة الإقتصادية الماافة:

 ام العديللد لللن التعللدي ت علللى كلل  لللن(، لللن خلل   إقتراحهللا إجلل  Stem Stewart&Coبتطللوي ه ل   للة 
 كمللا أ للا تنفلل د سعتباروللا أف لل  ل شلل  لقيللاس  ،1لح للاق القيمللة الإقتصللادية الم للافة صللافي اللل بح نكلفللة رأس المللا 

نفُ للب وللذه الن للبة لللن خلل   الفلل ق بللس نتيجللة الا للتغ   أن التشللغيلية  ،2الإ للتم اريةلخلللق القيمللة علللى أ للاس 
 :3 بعس الاعتبار ذ تكلفة رأس الما  الو طع الم جحرأس الما  المدفوع في الا تغ  ، لع أخبعد ال  يبة، نع ن  

(CE×K)-T)]-EVA=[RNE×(1 

EVA: .القيمة الإقتصادية الم افة 
RE:  .  نتيجة الإ تغ 

T:    .لعد  ال  يبة 
:K   . تكلفة الم جحة ل أس الما 

 م ش  العديد لن امددات نذك  لنها:للنسذا 
 ف نقات الحجم تولد فديات في التعال  لع وذا الم ش ، خاصة في الم   ات المالية الحدياة النشأ . -

                                                           
، 19 :مجلللة المعللارف، العللدد ، وااو  لاالأ القيمااةالتكاماال بااس مس اار القيمااة الإقتصااادية الماااافة وبطاقااة الأداء المتااوا   ودورو ت تقياايم الأداء وقيادتااه النملل ي نصلل  الللدين ،  - 1

 .13 :، ص2015جالعة أمحمد بوق   ، بول داس، 
2 - Ahmed Mushref Al-Omush, The Association between Accruals, Economic Value Added, and Cash Value Added and the Market 

Performance of UK and US Firms, Doctoral thesis, Philosophy major,  University of the West of England, England, 2014, p: 03. 
، أط نحللة دكتللوراه، نصللم محا للبية، جالعللة دراسااة تطبيقيااة ت قطاااع ارليااب ومشااتقاته -دور المعلومااة الماليااة ت تقياايم الأداء المااالي والتنبااس بالفشاال الماااليبو للياف صللفام،  - 3

 .54 -53 :ص، 2018ف حات عباس،  طيا، 
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نتيجللة اما للبة الماليللة وللع الفلل ق بللس الإيلل ادات نالنفقللات، نتكللون فللت تصلل ف الإداريللس بشللك  يعللزز قللدرتهم  -
 .أيع المتعاللس على خدلة لصالحهم نك ب  قة

  جات الحالية نال  لن شأ ا خلق صعولت في عمليات الإبداع نالإبتكار.التركيز على المل -
 القيمة الإقتصادية الماافة( ح اب 05-01)ا دول رقم 
 المطروحات -= صات الربح التشغيل  بعد الارائب + الإضافات  القيمة الإقتصادية الماافة

 تتما  في : الإضافات:
 ؛صف يةفي رصم الديون ال إرتفاع-
 تكاليا البحث نالتطوي ؛في الزياد   -
 الزياد  إحتياطع تقييم الملزنن؛ -
 الزياد  في الخ ائ  كير العادية. -

 :: تتما  فيالمطروحات
 كير العادية؛الأرل  -
 كلفة الإ تامار.-

 .54 :بو ياف صفام، ل جع  ابق، ص المصدر:

قية الم لافة لتقيليم الأدام الملالي اللداخلع للم   لة، للن ي تلدا ل ش  القيمة ال و  : القيمة ال وقية الماافة:ثانيا
خلل   ففيللز الم لل نلس علللى انللاذ قلل ارات تلل    علللى قيمللة الم   للة في ال للوق المللالي. يللتم ح للاق القيمللة ال للوقية 

 :1الم افة على لدى مجموعة لن ال نوات، نذل  ل تلداا الع قة التالية

MVA=∑ (
𝐸𝑉𝐴𝑡

(1+𝐾)𝑡
𝑡=𝑛
𝑡=1 ) 

 :الفتر .tالتكلفة الو طية الم جحة ل أس الما ،  K::القيمة ال وقية الم افة، MVA  حيث أ  :
 لبنوئ التجاريةلأداء المالي ت اباالي الإبتكار الم عةقة :رابلحالمطلب ال

لم إن ف للس الأدام المللالي في الم   للات عالللة ن في القطللاع المصلل في خاصللة للليس للأللل  ال لله ، في ظلل  عللا
، نفي ظلل  بيئللة تناف للية حللاد  يشللهدوا القطللاع المصلل في، نلللا فمللله لللن رللاط  يشللهد تطللورات تكنولوجيللة لتقدلللة

 .أصبح لزالا على البنو  خلق أدنات نخدلات لالية لبتك   لن أج  حماية ن مان لكانتها في ال وق
 لتجاريةت البنوئ ا لتح س الأداء الماليكأداة الإبتكار المالي  الفرع الأول: 

أصللبح لزالللا علللى البنللو  التجاريللة الإوتمللاا أكالل  للإبتكللارات الماليللة، في ظلل  لللن أجلل  ف للس أدائهللا المللالي 
تمكنهلللا للللن البقللللام  الللل  فقيلللق ليلللز  تناف لللية لللللن أجللل ن  المناف لللة ال محلللدند  الللل  تشلللهدوا البيئلللة المصللل فية اليلللوا،

                                                           
صاة ا لائار ر و بدراساة حالاة -دراساة قادرة المس ارات التقليدياة وارديثاة علاى تف اير الأداء الماالي للمسس اات الإقتصاادية الم اعرة ت البورصاةشنس عبلد النلور، زرقلون محملد، - 1

 .245 :، ص2015، ، جالعة قاصدي ل ل  ، نرقلة01، مجلة الدرا ات الإقتصادية الكمية، العدد (2013-2000للفترة)
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للن  نالخل ن  تقلد  خلدلات نلنتوجلات لاليلة أكال  إبتكلارا لتجاريلةعللى البنلو  ا يجلب ،نفقيلق الل ياد  الإ لتم اريةن 
 :1نيحتا  الإبتكار المالي في البنو  التجارية إلى مجموعة لن الش نطحيز الخدلات نالمنتجات المص فية التقليدية، 

خططهللللا أنلوياتهللللا عنللللد ر للللم  الإبتكللللار  للللمنتللللوف  إدار  ل لنللللة بهميللللة الإبتكللللار: علللللى إدار  البنلللل  أن ت للللع  -
 نإ تراتيجياتها.

نجود عاللس تتوف  فيهم رن  الإبداع نالإبتكار: يعتبر المورد البش ي لن أوم الموارد داخ  البنلو  التجاريلة نعليله  -
 .يجب على إدار  البن  تنمية نتشجيع رن  الإبداع نالإبتكار

حللتى يت لل  لعماسللا تللوفير بيئللة لنا للبة داخلل  البنللو   الإبتكللار:  يجللب علللى الإدار نجللود بيئللة لنا للبة  للتطللوي  ن  -
 .القدر  الإبداع نالإبتكار

ل اعا  لتطلبات البيئلة نإحتياجلات العمل م: اسلدف للن الإبتكلار ولو تلوفير خدللة أن لنلتج يحقلق ليلز  تناف لية،  -
 بتكار.بغ ض جلب عم م  وام كانوا لودعس أن طال  تموي  ننفق تل  ال كبات نالطلبات يتم توجيه عجلة الإ

تشلجيع البحلث العلمللع: نذلل  للن خلل   نصليم عوائلد لاليللة للن أرل  المنتجلات الماليللة لأكل اض الدرا للات  -
 .  2نالبحوو العلمية ال  تهدف لتطوي  الإبتكار

 الإبتكار المالي من بس العوامل المس رة ت الأداء المالي الفرع الثاني:
، الأل  الذي جع  البنو  التجارية التفكلير في الي للحيوية نالتغيرات المت ارعةالتجارية في عالمنا الحتت م بيئة البنو  

الأدام  تلنعكس إيجلال عللى للن آدائهلا الملالي نللن بلس ولذه العوالل  الل  العوال  الل  نللق سلا ليلز  تناف لية نف لن 
 : 3يلع مال اهمته في المالي  د الإبتكار المالي نذل  لن خ  

 تكار المالي في فقيق الميز  التناف ية نال  تنعكس على الأدام؛ي اوم الإب -
 يعم  الإبتكار المالي على إ تم ارية البنو  لن خ   إ تم ارية دنر  المنتجات المبتك  ؛ -
 تو يع قاعد  جلب العم م نال  تنعكس إيجابيا على آدائها؛ -
 تقد  خدلات لالية جديد ؛ -
  خ   المنتجات المبتك  ؛ زياد  كفام  المص ف لن -

                                                           
، المجلللة العالميللة دراسااة مقارنااة بااس المصااارف الإسااةمية والمصااارف التقليديااة-ت المنتجااات المصاارفية ت إك اااب المصااارف مياالة تناف ااية ارأهميااة الإبااداع والإبتكااإسللاا عيلللع، -1

 .87 :، ص2013، المملكة المتحد ، 02للت وق الإ  لع، العدد 
للارس،  21-20نرقلة عمل  لقدللة إلى لل تم  المصلارف الإ ل لية اليمنيلة، تنظليم عدي رجلا  الأعملا  اليمنيلس في الفلتر   ،منتجات مالية إسةمية مبتكارة وومحمد عم  جا  ،  - 2

 .11 :، ص2010صنعام،
، الم كللز االلالعع 01العللدد  للات الماليللة، مجلللة آفللاق للدرا للات نالبحللوو، زنانيللد لزوللاري، حجللا  نفي للة، التناف للية نبيئللة الأعمللا  ااديللد ، كعاللل  لتنميللة الإبتكللار المللالي في الم  - 3

 .132 :، ص2018، إليزي
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  ةصة الفصل:

في شلط ه الأن ،  لسند لة الماليلةلن خ   درا تنا سذا الفص ، الذي تنانلنا فيله  ااانلب النظل ي المتعللق    
ني نألللا الشللط  الأخللير فقللد خصللم للجانللب النظلل ي المتعلللق في شللط ه الاللا للإبتكللار المللالينااانللب النظلل ي المتعلللق 

 للأدام المالي نالذي توصلنا فيه إلى ألة لن الإ تنتاجات  كن ذك  أهمها:
سند ة الماليلة حيلث تعل ف ولع مجموعلة للن العمليلات نالأنشلطة نالتصلاليم نالأدنات الل  تهلدف إلى خللق ا

 . توفير لوارد تمويليةحلو  لالية لبتك   لن أج  إدار  الملاط  ن 
لإبتكلللار الملللالي عللللى أنللله كللل  خدللللة أن لنتلللو  جديلللد يعمللل  عللللى حللل  لشلللك ت الماليلللة ل التطللل قكملللا تم 

 نيخفض لن التكلفة كما ي يا ليز  لن شأ ا ف ن المنتج أن الخدلة نتشبع حاجيات الزبون
نلا هملا عمليتلان لت زلتلان نلتكاللتلان تعتملد  أن اسند لة الماليلة نالإبتكلار لليس شليئا ناحلدا، نإ ؛نعليه  كلن القلو 

ك  لنهما على الأخ ى  فالحاجة تدفع للإبتكار، نالإبتكار يعتمد عللى اسند لة الماليلة  نالل  تلوف  للقلائمس عليهلا 
ا لن المهند س الماليس لن الخبرات نالمهارات نالقدر  على توظيا العمليات ال يا ية نالإحصائية المعقلد  للا ي ولهل

 لو ع وذه الإبتكارات على أرض الواقع.
الذي يلقى إوتمالا كبير للن قبل  الم   لات نخاصلة الماليلة لنهلا، كونله يعلبر ، نفي الأخير تم التط ق إلى الأدام المالي

عللن لللدى لااليللة البنللو  في إ للتغ   لواردوللا، كمللا تم التطلل ق إلى العواللل  الملل     في الأدام المللالي ن أوللم الم شلل ات 
 .الحدياة نالتقليدية ال  ت تعم  لقياس الأدام المالي في المصارف لمعاييرنا
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 الفصل الثاني:
التحليل الببليومتري 

 الدراسات السابقة و 
 ذات العلاقة

 بالدراسة
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 تمهيد:
ذهن نندهمتكمننأهمية نندهماساتااننابهماسفيننابحدهم هماسلمنن غهماسا م نندهمثاسلنناهم هماسلمنناهملاننأهما تابنندهمس  فيننا  بهماسنن همتننا تهم هم

 ملاتننناهمانننابحد هممنننأهميتننن همينهميا مننناهملا ننن هم تاانننابهم م س نننابهمهممنننأهماسرنننل تاهملا ننن هماسلاحنننااسلاحننناهماسا مننن  همسننن اهم
تنن س  هماسوننا لبهماسنن همضنناهمتااقننلهم همانن ااهماسلمننا هم انن اهممننأهميتنن هما صننادهملص قنن  هماسنن اهمهنن همبوننا هم تاانن ل هم
 لا  نننلهم نننننهماس ن يننناهم هماننناهماصا  منننابهممنننأهممونننا تهما   ننندهميفينننالااهماسلاحننناهم هماس ننن  هميا نننلهم هماص قننن  هم لس نننا هم

تمكننأهماسلاحنناهممننأهمت ينندهماص قنن  هممننأهمو اتيهما   نند هم اسنن هم هماس اسنن همهمينهننااس صنن إهم أهمي اهماس  اصنن  هم اسن نناا  همامنناهم
هم ت  حهمسلهمآ ااهمتاياةهم هماسلما.تمكنلهممأهمتجن همالأخطاءهماس هم ضاهم  هاهماسلاح ينهماسفيابحينهم

 طليحندهماساتااندهماسن همان فهمق طنلاهمبهافهما حاطدهم ا صادهمبم ق  هماسلماهم ضواهمقلطهمم  يرابهم محنا ابهمهم
 ح هممأهماسلما همتمهم  تاجهم ون همس اتاانابهماسفينابحدهماسن همتنا سنوهمم قن  هما ب كناتهماصنا هم الأ اءهملهاهم همالجاق هماس طل

هم:ي  هممهمه اهماس و همهمامااصا هم هماسلن كهماس جاتيد هم ذسكهممأهمخلاإهمتحفي 

 .المبحث الأول: التحليل الببليومتري للإبتكار المالي والأداء المالي

 السابقة.عرض ومراجعة الدراسات : الثانيالمبحث 

 .مناقشة الدراسات السابقة ومساهمة الدراسة الحالية :لثالمبحث الثا
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 المبحث الأول: التحليل الببليومتري للإبتكار المالي والأداء المالي
المطلب الأول: الطريقة المعتمدة في البحث والوثائق المنشورة والدول الأكثر نشرا في موضوع الإبتكار المالي 

الماليوالأداء   
 أهماسطليحدهماصا ماةهم هماس م   هم اس ثااقهماصنش تةهم اسا إهمالأا لهمقشلاهم همه اهماصط  هما فهمي مهماس طلاهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهم

  هممجاإهما ب كاتهماصا هم الأ اءهماصا 
الطريقة المعتمدة في التحليل: -أولا  

مأهميابرهمض الاناهم هم اس همتا برهم(Scopus)هممأهمضالااةهمب انابهماك ب سهم23/04/2024تمهم ا خلاجهماسل انابهمب اتيخهم
مننأهمهم2004اننندهمهمScopus تمهم طننلااهمهم اسا منن همامكننمهماسل ننانابهما ا شننها اب هماس ك  ننتهم ا انن خلا همسنن   

همScopus تنن مهم تح هنناهملاننأهمطليننقهما كننااكهم همي طنن همهميا ننلهمينناي اهم ة س نند  هم هنن هم(ELSEVIER)طننلفهمكننلادهم
هم7000ابهما تحدهمالحنلةهملانأهمطلينقهماسطلينقهم  ن اهملا ن هميا نلهممنأهمم   نهممحاإهمذهم18م   نهمتفيج  ل همهم84يا لهممأهم

هم.1ناكلهم ت ط هما همالمجا بهماص ق لا دهممأهمط  هماسا  دهما ت مالا دهماسا  دهماس  زتيا دهم هملا  دهمالأتضهم هملا  دهمالح اة
هم الجا إهماس ا همي قحهممااييرهماسلماهم همضالااةهماك ب س

 سكوبيس للمتغيرات الدراسة(: معايير البحث في قاعدة 01-02) الجدول رقم
هماصااييرهماصا ماةهم هماسلماهم

 (Scopus) سكوبيسهمضالااةهماسل اناب

 financial AND innovation AND financial ANDهمموط مابهماسلماهم

performance 

 24/03/2024إلــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــى  1982من سنة هماس اةهماسزمن دهمس اتااد
 الكلمات المفتاحية -الملخص –العنوان هماسلماهم اخ 
 ورقة مؤتمر -مقالات هميق ا هماس ثااق
 الإقتصاد والإقتصاد القياسي -الأعمال والإدارة والمحاسبة هممجاإهماص ق  
 غير محددةهملض هماسن ا  

 3237هماسن  جد
  اصا ماةهم همضالااةهماك ب سمأهم لااا هماسطاس همل لا ما هملا  هممااييرهماسلماهمالمصدر: 

 
 
 

                                                           
 همهممج دهمWebometrics وتأثيره على تحسين ترتيب الجامعة في تصنيف scopus المنشور في قاعدة البيانات  01الإنتاج العلمي لجامعة الجزائر تاكااهملالاهماصاسك هم-هم1

هم.5هم: هم 2023 هم02 همتامادهمالجزاال25هير   بهمس ا  دهمهما قفياق دهم ا ت مالا د هماساا هم
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 الوثائق المنشورة: -ثانيا
 الجا إهماس ا همي قحهممنش تابهمهممأهميهمهماس ثااقهماصنش تةهماس همتمهما لا ما هملا  هاهمه هماصحا بهم هم تضابهم همم تملاب

هم(24/03/2024 سننننننننننن همهم1982)هممأهماندهما ب كاتهماصا هم الأ اءهماصا هم
 في موضوع الإبتكار المالي والأداء المالي الوثائق المشورة تطور(: 02-02الجدول رقم )

 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 1988 1987 1982 تالسنوا
 10 11 16 8 6 7 6 4 3 1 1 1 تالمنشورا
 74 64 53 37 29 23 16 10 6 3 2 1 التراكمي
 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 السنوات
 81 71 67 42 34 30 28 25 15 21 14 14 المنشورات
 516 435 364 297 255 221 191 163 138 123 102 88 التراكمي
 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 السنوات
 327 284 275 220 191 162 154 119 92 99 94 80 المنشورات
 2613 2286 2002 1727 1507 1316 1154 1000 881 789 690 596 التراكمي
 24/03/2024إلـــــــــــى  1982منشورات الإبتكار المالي والأداء المالي ) من سنة  2024 2023 السنوات
 136 488 المنشورات
 3237 3101 التراكمي

 Excelبإا خاادهمبلنام هممأهم لااا هماسطاس همالمصدر: 

  اسلامهماسل انيهمساتااابهما ب كاتهماصا هم الأ اءهماصا همحفي همان ابهماسنشل(: 01-02) رقم الشكل

هم
همSCOPUS التابهمهمEXCELمأهم لااا هماسطاس همل لا ما هملا  همهمالمصدر:
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قلاحظهمينهمي إهمهم(Scopus)  سكوبيسلا  همضالااةهماسل انابهمهم ل لا ما مأهمخلاإهمالجا إهم اسشك هميلالاههمهم
ت قحهمتط تهممنش تابهمهم ااب هم لا  لهم حاهمتمهمتم  زهمثلاغهم1982اانهماندهمهمهماصا هم الأ اءهماصا ا ب كاتهم همهممنش ت

هما ب كاتهماصا هم الأ اءهماصا :
ـــى  1982 مــن)  الفــترة الأوى ي تااهمبح  نندهم يلتنناهمهم8ح نناهمخننلاإهمهنن ههماس نناةهماهمت اننا هماصنشنن تابهمهم(: 1995إلــــــــ

هم.ه اهما نخ اضهم همالأ تااهماسلم  دهم أهمحااثدهماص ق  
يظهننلهمت  ننناهمينهملاننا همالأ تااهماسلم  نندهماصنشنن تةهم هممجنناإهما ب كنناتهماصنننا همهم(:2009إلـــــــــــى  1996مــن ) الفــترة الثانيــة

 اهميناإهملا ن هم هم هنمحا بهم هم تضابهم همم تملاب تض دهمبح  دهمماهمبينهمهم71و هم أهم الأ اءهماصا هما كهممنمنىهمم زاياةهمس 
هموتي ةهما ه مادهمبه اهمالمجاإ.

خلاإهمهن ههماس ناةهملانلفهم ق شناتهمم قن  هما ب كناتهماصنا هم الأ اءهمهم(:24/03/2024إلـــــــــى  2010 من) الفترة الثالثة
هم60 تضندهمبح  ند همياهمهم480اصا همتزاياهم تنام همم م ظهمح اهمتاابهملاا همالأ تااهماسلم  دهماصنش تةهمخلاإهمه ههماس ناةهم

قنناتهممننأهممنشنن تابهماس نناةهمالأ أهم يلتنناهمهنن اهما تت ننا هم أهما ه مننادهماسكلننيرهممننأهمطننلفهماسلنناح ينهمخاصنندهمبانناهمالأومنندهم
هم.2008اصاس دهماسااص دهماندهم

 :موضوع الإبتكار المالي والأداء المالي الدول الأكثر نشرا في -ثالثا
هم اءهماصا هممأهمخلاإهمالجا إهماس ا :ا فهمي مهملالضهماساشلهم  إهمالأا لهمقشلاهم همم ق  هما ب كاتهماصا هم الأ

 م ق  هما ب كاتهماصا هم الأ اءهماصا هم يأهمبح  اهم اسهماساشلهمالأ ر هماسا إ (:03-02) الجدول رقم
إجمالي  المؤسسة الأكادمية  أو الهيئة

 المنشورات
 الرتية البلد

Harvard Business School 561همUnited 

States 
01 

The Hong Kong Polytechnic University 458همChina 02 
University of Southern California 317همUnited 

Kingdom 
03 

Charles Darwin University 179همAustralia 04 
Bocconi University 156همItaly 05 

EADA Business School 148همSpain 06 
School of Management Studies 131همIndia 07 

School of Business Administration, Shandong 

Institute of Business and Technology 
 Germany 08هم124

IDRAC Business School 118همFrance 09 
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School of Management, Universiti Sains 

Malaysia 
 Malaysia 10هم117

همهمSCOPUSالتابهمل لا ما هملا  همهممأهم لااا هماسطاس همالمصدر:

 ي ر هماساشلهم  إهمالأا لهمقشلهم همم ق  هما ب كاتهماصا هم الأ اءهماصا  (:02-02)الشكل رقم

هم

همSCOPUS التابهمضالااةهمب انابهمهمEXCELمأهم لااا هماسلاحاهمل لا ما هملا  همهمالمصدر:

  كلكدهماسا إهمالأا لهمقشلاهم همم ق  هما ب كاتهماصا هم الأ اءهماصا  (:03-02)الشكل رقم

هم

هم

همVesviewerبإا خاادهمهمSCOPUSالتابهمل لا ما هملا  همهممأهم لااا هماسطاس همالمصدر:
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منأهمخنلاإهمالجنا إهم اسشنك هميلاننلاههمقلاحنظهمينهماسن  تيبهماص مناةهمتوناتهمضاامنندهماسنا إهماساشنلهمالأا نلهمقشننلاهم همهم
 تضندهمبح  ند هماهماصم كندهمهم458 تضندهمبح  ندهمس   هناهمملاكنلةهماسونينهمبنن:هم561ذسنكهمبنن:م ق  هما ب كاتهماصنا هم الأ اءهماصنا هم هم

هم148 هم156 هم179 تضندهمبح  نند هم منأهماهمت ن همهمانن هممنأهماانااس ا هم يطاس ناهم هم اننلاق اهملا ن هماس ن ا همبننن:همهم317اص مناةهمبنن:هم

هم131بح  نند هميمنناهماصلتلنندهماسفيننابادهم اس امننندهم اس ااننادهم اسااكننلةهملا نن هماس نن ا هم كاقننوهممننأهمقونن  همانن هممننأ:همالهننناهمبننن:همهم تضنند
هم تضدهمبح  دهملا  هماس  ا .هم117 هم118هم هم لقفياهم ماس زتيهمبن:124 تضدهمبح  د هميصاق اهم

 المطلب الثاني: الباحثين والمجلات والمؤسسات الأفضل في موضوع الإبتكار المالي والأداء المالي
ا ب كاتهماصا همان طلاهم همه اهماصط  هم أهمي ر هملاشلهملح ينهم المجا بهم اص افيابهمالأا لهمقشلاهم هممجاإهم

هم الأ اءهماصا 

هم:موضوع الإبتكار المالي والأداء المالي باحثين فيالأفضل عشر  -أولا
هماساتاادهممأهمخلاإهمالجا إهماس ا :هم همم ق  هميمكأهملالضهماسلاح ينهماساشلهمالأ ر 

 موضوع الإبتكار المالي والأداء المالي وادرس ذينالباحثين الأفضل عشر  (:04-02) الجدول رقم

 الباحثون العشر الأكثر إنتاجية في الإبتكار المالي والأداء المالي
إجمالي  مؤسسة الإنتماء هماسل ا

 الإستشهادات
h-

index 
إجمالي 
 المنشورات

سنة 
  النشر

 الباحث 

United 

States 

Carlson School 

of 

Management 

 Zahra, Shaker Aهم1995هم192هم83هم43,825

South 

Africa 

University of 

the 

Witwatersrand, 

Johannesburg 

 ,Anning -Dorsonهم2012هم43هم15هم837

Thomas 

India Indian Institute 

of 

Management 

Ranchi 

 Chaudhuri,Ranjanهم2006هم146هم25هم2,044

Germany International 

School of 

Management 

(ISM)  

 Lichtenthaler,Ulrichهم2004هم102هم39هم6,398

India Indian Institute 

of Technology 

Kharagpur  

 Chatterjee,Sheshadriهم2015هم185هم46هم4,281

Sweden Luleå 11,078هم2006هم173هم54همParida,Vinit 



 ة ذات العلاقة بالدراسةالدراسات السابقالتحليل الببليومتري و الفصل الثاني : 
 

45 
 

University of 

Technology, 

Taiwan Asia 

University  
 Tseng, Minglangهم2006هم405هم71هم16,749

Italy Università 
degli Studi di 
Salerno 

 ,Cammaranoهم2014هم57هم19هم926
Antonello 

Italy Università 

degli Studi di 

Salerno 

 Caputo, Mauroهم1996هم68هم23هم1,187

United 

Kingdom 

University of 

leicester 
 Hughes, Mathewهم2007هم103هم39هم5,146

همهم(SCOPUS)همضالااةهماسل انابهماك ب سل لا ما هملا  همهممأهم لااا هماسطاس همالمصدر:

هميمكأهماس م  زهمبينهملااةهممااييرهم هم خ  اتهمتتلدهماسلاحا:مأهمخلاإهمالجا إهميلالاههم
 معيار الأكثر نشرا: 

اهم همم قن  هما ب كناتهمالأا نلهمقشنلهمتوناتهمضاامندهمي رن هملاشنلهملح نينهمهمTseng, Minglangينهماسلاحناهمقلاحنظهمهم
 تضندهمبح  ند هماهمهم405 هم ذسنكهمبإانا هممنشن تابهم2006 اهمالمجناإهمانندهم ااقوهمي إهممنشن تاتلهم همهنهماصا هم الأ اءهماصا 

هم192ذسكهمبإاا هممنشن تابهمتحناتهم همهم1995ح اهمااقوهمي إهممنش تاتلهماندهمهمZahra, Shaker Aي  لهماسلاحاهم
هم2015 همح ناهمااقنوهمانندهمChatterjee,Sheshadri تضدهمبح  د هميماهماسلتلدهماس اس ندهم كاقنوهممنأهمقون  هماسلاحناهم

- Anning تضنندهمبح  نند همس ننخرهم همآخننلهماسات نن هماسلاحنناهمهم185ي إهم ق اتاتننلهم همهنن اهمالمجنناإهم ذسننكهمبإاننا همب  ننوهم
Dorson, Thomasهم تضدهمبح  د.هم43 همب ااا هممنش تابهماهمت جا وهم

هم: إستشهاد معيار الأكثر
هم43825 همضننناهمتوننناتهماسحاامننندهم ذسنننكهمبنننن:Zahra, Shaker Aاسلاحننناهممنننأهمخنننلاإهمهننن اهماصا ننناتهمقلاحنننظهمينهم
بإاا هم ا شها ابهملا  هماس  ا همهمParida,Vinit همهمTseng, Minglang ا شها ا هماهمي  لهما هممأهماسلاح ينهم

بإانا همهمAnning -Dorson, Thomas ا شنها  همامناهم هماصلتلندهماسااكنلةهملرهماسلاحناهمهم11078 هم16749
هم ا شها ا.هم837 ا شها ابهمب  وهم

هم
هم
هم
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هم:الإبتكار المالي والأداء الماليموضوع  في مجلاتالأفضل عشر  -ثانيا
هم همم ق  هماساتاادهممأهمخلاإهمالجا إهماس ا :هميمكأهملالضهمالمجلابهماساشلهمالأ ر 

 موضوع الإبتكار المالي والأداء المالي  تناولت(: أفضل عشر المجلات التي 05-02دول رقم)الج

مرات  الناشر
 الإستشهاد

معامل  أكثر مقال تم إقتباسه
 التأثير

إجمالي 
 الإستشهادات

الإقتباسات 
الكلية 
 للمجلة
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chain-Based 

Healthcare: A 
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technology usage 

benefit firm 

performance? Digital 

transformation strategy 

and organisational 
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8,0 3,312 416 Technology 
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World 
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همهم(SCOPUS)همضالااةهماسل انابهماك ب سل لا ما هملا  همهممأهم لااا هماسطاس همالمصدر:

هماس م  زهمبينهملااةهممااييرهم هم خ  اتهمتتلدهمالمج د:خلاإهمالجا إهميلالاههمهميمكأهممأ
 معيار معامل التأثير:

 هماهم22.3بماامن همثثنيرهمهمBusiness Strategy and the Environmentمأهمخلاإهمه اهماصا اتهمت واتهممج دهم
 هميمنناهماسلتلندهماس اس نندهم كاقننوهممننأهمقونن  همTechnological Forecasting and Social Changeت  هناهم

Journal of Cleaner Productionهميمنناهم International Journal of Innovation 
Managementهم كاقوهمم  ي دهماسات  .هم

هم
هم
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 :معيار إجمالي الإستشهادات
هم كاقوهمهم هماصا ات همحفي همه ا همJournal of Cleaner Productionيما هماسات  همبإاا همهم  همصااتة

هملا  هماس  ا هم كاقوهممأهمقو  هم391859 هم اس اس د هماس اق د هماصلتلد هميما  Journal of Business Researchهم
 Technological Forecasting and Social Changeهمهم هم ا شها اب همبإاا  هم70355 ذسك
همآخلهماسات  .همInternational Journal of Innovation Management همس م  هم54818 

هم:موضوع الإبتكار المالي والأداء المالي مؤسسات جامعية التي تناولتالأفضل عشر  -ثالثا
  همم ق  هماساتاادهممأهمخلاإهمالجا إهماس ا :هميمكأهملالضهماص افيابهماساشلهمالأ ر همهمهمهم

 موضوع الإبتكار المالي والأداء المالي  تناولتالتي  مؤسسات جامعية(: أفضل عشر 06-02) دول رقمالج

CUONTRY  TP  Educational instruction 

China 26 Xi'an Jiaotong University 

Romania 19 Bucharest University of Economic Studies 

Malaysia 18 Universiti Sains Malaysia 

Portugal 18 Universidade da Beira Interior 

China 16 The Hong Kong Polytechnic University 

China 16 Tsinghua University 

Surabaya 16 Universitas Airlangga 

United States 15 Georgia State University 

Singapore 15 National University of Singapore 

Greece 15 Athens University of Economics and 

Business 

همهم(SCOPUS)همضالااةهماسل انابهماك ب سل لا ما هملا  همهممأهم لااا هماسطاس همالمصدر:

تواتبهمضاامدهمالجاماابهم ذسنكهمهمXi'an Jiaotong Universityمأهمخلاإهمالجا إهماسفيابقهمقلاحظهمينهمهم
 تضندهمهم19 ذسنكهمبنن:همBucharest University of Economic Studies تضندهمبح  ند همس   هناهمهم26مأهمخلاإهم

 Universidade da Beira همهمUniversiti Sains Malaysiaبح  دهميماهماصلتلدهماس اس دهم كاقوهممأهمقو  هم
Interiorتضنندهمبح  نند هم ثرهم هماسات نن هماصنن ا همانن هممننأهمهم18بننن:هم The Hong Kong Polytechnic 

Universityهم Tsinghua Universityهمهم Universitas Airlanggaتضننندهمبح  ننند هم اسات ننن همهم16بنننن:هم 
 همهمNational University of Singapore همهمGeorgia State Universityالأخنيرهمانانهممنأهمقون  هم

Athens University of Economics and Businessهم تضدهمبح  د.هم15بن:هم
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 عرض ومراجعة الدراسات السابقة : المبحث الثاني
 بالابتكار الماليالمطلب الأول: عرض ومراجعة الدراسات السابقة ذات العلاقة 

هم:ل ب كاتهماصا يهمهماساتااابهماسفيابحدهماص ا حدهم همه اهماصط  هما فهمي مهملالضهمهم
تأثـــير الإبتكـــار المـــالي في إجمـــالي الودائـــ  المصـــرفية " بعنـــوان: (2023، ذنـــون وذنـــون الشـــكرجي) دراســـة -1

 1لعينة من المصارف العربية"دراسة تحليلية 
 أهماس اننلفهملا نن همثثننيرهما ب كنناتهماصننا هم هم اننا هماس  اانناهماصوننل  دهمسا ننندهممننأهماصونناتفهمهم ههماساتاانندهننا وهمهننهم

اسالب د هم ضاهمتمهم ان خاادهميتباندهمم  نيرابهممفين ح دهمس  النيرهملانأهما ب كناتهماصنا هم هن هملانا هميتهنزةهماسونلافهما  هم قحنا هم
ا ق نندهم لاننا هماسلطاضننابهما سكا ق نند هميمنناهماص  ننيرهماس نناباهم اننبرهملانننلهمبح منندهماس  ااننا هم ضنناهمهماسل نناهم لاننا هملام  ننابهماس فينن يد

(هممشنننناهاة هملانننن خاادهمبننننلنام هم60 انننن ها وهماساتاانننندهملا ننننندهممننننأهماصونننناتفهماسالب نننندهمبإاننننا هممشنننناهاابهملاننننا ها)
Evews10ا لا ما هملا  همطليحدهماسنهم Panel Data ناا هماساتااندهمينهماسفيلاا هماسزمن دهم همي   هماسا نند هم يههنلبهمقهم 

ا ب كنناتهماصننا هم هميتهننزةهماسوننلافهما  هم لاننا هماسلطاضننابهما سكا ق نند همسننلهم  سنندهممان ينندهم سكننأهمب ننخثيرهمم لننايأهم اننا هم
اس  ااننناهماصونننل  د همامننناهميههنننلبهماساتااننندهمقننناتهمحجنننمهماس اامننن همللأ  ابهماصاس ننندهماصل كنننلةهم هماصوننناتفهماسالب ننندهملا نننندهم

نظنننن مهم تكننننابهملامنننن هملس اننننا نهمبننننينهماصونننناتفهم اص افيننننابهماس ا  م نننندهماسا  نننناهمهماساتاانننند هم ي صننننوهماساتاانننندهمبرننننل تةهمت
االجامانناب همب فينن  طهماسرنن ءهملا نن هما ب كنناتابهماصاس نندهم تشننج اهماسام نن هم اصوننلفهم اسل لنندهما ض وننا يدهماكنن همس  اامنن هم

همبها.هم
الإسـلامية مصـرف ( بعنوان:" أثر الإبتكار المالي في تحسـين رييـة البنـو  2022، بدرونيسعيدي و )دراسة -2

 2السلام الجزائري نموذجا"
 همح نناهملاننبربهملاننأهماص  ننيرهمتبح نندهماسلننن كهما اننلام دهم هميفيننينهننا وهماساتاانندهم أهم تاانندهميثننلهما ب كنناتهماصننا همهم

اصفينن ح هما ب كنناتهماصننا هملصن جننينهماصنناس ينهماس نن انهميصنناتةاهمبنننكهماسفيننلادهم ةنناهممننن  همهننارهم مننن  هملامننلرهميمنناهماص  ننيرهم
اموهم هم  اننن خ2020-2019الجزاانننلاهمس  ننناةهملسلبح ننند هم ضننناهم اننن ها وهماساتااننندهمبننننكهماسفينننلادهمهمللاننننهماس ننناباهم انننبر

اس م   ننن  هم ت صننن وهماساتااننندهم أهمينهما ب كننناتهماصنننا هم هماسلنننن كهما انننلام دهمسنننلهميثنننلهم  نننا هم هميفينننينهماساتااننندهماصننننه هم

                                                           
 هممج دهم ض وا تيبهمالألاماإهمس لم غهمالإبتكار المالي في إجمالي الودائ  المصرفية دراسة تحليلية لعينة من المصارف العربيةتأثير ق اءهمقزاتهمذق ن همبشاتهمذق نهماسشكلت  همهمهم-هم1

 .2023 همتامادهماص ص  هم3اس طل ح د هماساا هم
 هم01 همهممج نندهماساتااننابهما ض وننا يدهماصااصننلة هماساننا نموذجــا أثــر الإبتكــار المــالي في تحســين رييــة البنــو  الإســلامية مصــرف الســلام الجزائــريبنن بكلهماننا اا هملا فينن همبننات ني همهمهم-هم2

هم.2022تامادهممحماهمب ق افهمصفي  د هم
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 اس طن يلهم ثه ن هماسكن ا تهماسلشنليدهماساام ندهمتبح دهمه ههمالأخيرة هم ضاهمي صوهماساتااندهمبرنل تةهما ه منادهمباقن هماسلمناهم
هم هماصواتفهما الام دهمبهافهمتحايمهمخامابهمماس دهم هممفي   همتط اابهماسزلاأ.

: " أثــر الإبتكــار المــالي الإســلامي بالمرايــات علــى رييــة البنــو  باننن انهم(2021، كشــيدة والمهــدي)  تاانند-3
 همهم   1الإسلامية دراسة قياسية لبنك دبي الإسلامي "

هم  هم هما اننلام دهماسلننن كهمتبح نندهملا نن هماصلابحنندهمتم ينن همصنن  دهم هماصننا هما ب كنناتهم  تهمياينناهم أهماساتاانندهمهننا وهمهم
هماسفينن ا دهم اصلابحنندهماسا س نندهم اصلابحنندهماسفينن اتابهمملابحنندهم هماصننا هما ب كنناتهماصفينن ح هماص  ننيرهملاننأهماساتاانندهم تاننبر.هما اننلام 
 ضننناهم اننن ها وهماساتااننندهمبننننكهم  هم هملسنننلبحهماسونننا هملانهننناهماس النننيرهميننن م.هماسلبح ننندهماس ننناباهماص  نننيرهمب نمننناهماساحاتيننندهم اصلابحننند

(هم ا انننن ااقدهمبنننننبرنام همOLS هم  انننن خاموهماساتاانننندهمطليحنننندهماصلباننننابهماسونننن ل )2019-2001ا اننننلام همس  نننناةهم
Eviewsمننأهماصلابحننابهملسفينن اتابهم اصلابحننابهمهمسكنن همم تلنندهم هم ت صنن وهماساتاانندهم أهم تنن  هميثننلهمذ هم  سنندهم حونناا د

اماهمت ص وهماساتاادهم أهملانادهم تن  هم  سندهم حوناا دهمس ملابحنابهمهمهملا  همالأتلحهماسوا  دهمسلنكهم  هما الام  هملسفي ا
لساحاتابهم اصلابحابهماسا س دهملا ن همالأتلحهماسونا  دهمسلننكهم  هما انلام  هم ي صنوهماساتااندهميقنلهم ن هملا ن همبننكهم  هم

هم هما ا  ماتهم هماصل كلابهماس م ي  دهملصلابحاب.ه  هما الام همتك  تهمالج
: "أثــر الإبتكــار المــالي الإســلامي علــى رييــة البنــو  الإســلامية  باننن ان( 2021، كشــيدة وكشــيدة)  تاانند-4

 2دراسة قياسية بنك دبي الإسلامي"
  هما اننلام  همح نناهملاننبربهمهمهننا وهماساتاانندهم أهم تاانندهميثننلهما ب كنناتابهماصاس نندهما اننلام دهملا نن همتبح نندهمبنننكهمهمهمهمهمهمهمهم

اساتااننندهملاننننأهماص  ننننيرهماصفينننن ح هما ب كنننناتهماصننننا هملصلابحننننابهم ا تنننناتةهم ا ا ونننننا هم هماصشنننناتاابهم اصرنننناتلبهم اس ااسنننندهم
 اسوننننك ك هميمنننناهماص  ننننيرهماس نننناباهماسلبح نننندهملسننننلبحهماسوننننا همسلنننننكهم  هما اننننلام  هم ضنننناهم انننن ها وهماساتاانننندهمبنننننكهم  هم

(هم ا اننن ااقدهمبنننبرنام همOLSاننن خاموهماساتااننندهمطليحننندهماصلبانننابهماسوننن ل ) هم  2019-2005ا انننلام همس  ننناةهم
Eviews7اصلابحنننننابهم ا تنننننناتةهم هم ت صننننن وهماساتااننننندهم أهم تننننن  هميثننننننلهمسيب كننننناتابهماصاس ننننندهما اننننننلام دهم اص م  ننننندهم هم

هم همامنناهمت صنن وسلنننكهم  هما اننلام هملا نن هميتلحننلهماسوننا  دهماصشنناتاابهم اصرنناتلبهم اس ااسنندهم اسوننك ك ا ا ونننا هم هم
اساتااندهم أهمبنننكهم  همي م نناهمبمكاقنندهمت ه ننلهمس كنن نهميحنناهميانبرهماسلننن كهما اننلام دهم هماساننااهممنناهم طنن هم اننا همم ت  اتننلهم

همم  اتهم تهمهم ماتار.هم184اصلبحدهم
                                                           

 همهمالمج دهمالجزااليدهمس مأهم اس نم د همأثر الإبتكار المالي الإسلامي بالمرايات على ريية البنو  الإسلامية دراسة قياسية لبنك دبي الإسلامي ر  دهماش اة همناصلهماصهاا همهم-هم1
 .2021 همتامادهمخم سهمم  اقد هم01اساا 

 همتامادهمخم سهم03 همهممج دهما ض وا همالجايا هماساا أثر الإبتكار المالي الإسلامي على ريية البنو  الإسلامية دراسة قياسية لبتك دبي الإسلاميتل لدهماش اة هم ر  دهماش اة همهم-هم2
هم.2021م  اقد هم
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بعنوان : " دور الهندسة المالية في تحقيق الإبتكـار المـالي دراسـة تحليليـة  (2021 ،عبد اللهمهابات و ) دراسة-5
 1لآراء المديرين في المصارف الأهلية في مدينة أربيل"

  تهمالهناادهماصاس دهم هميح قهما ب كاتهماصا هم هماصواتفهمالأه  ندهمصاينندهميتب ن  هم  ان ها وهمهمتل ان أهمهمها وهماساتااد
  انننننننننننن خاموهما انننننننننننن لاقدهم ا انننننننننننن ااقدهمبننننننننننننبرنام هماس م  نننننننننننن همهم 2021 هماننننننننننننندهمموننننننننننننل اهم هميتب ننننننننننننهم30اساتاانننننننننننندهم

(هم انن ماتة هم ت صنن وهماساتاانندهم81(هم انن ماتةهم تمهم انناتا هم)84 همح نناهمتمهمت وينناهم) (SPSS.Ver.24)حونناا ا 
هم اصننا  تنن  همثثننيرهم  ننا هم بمفينن  تيبهممان ينندهمص  ننيرهمالهناانندهماصاس نندهم همم  ننيرهما ب كنناتهمهم أهممجم لانندهممننأهماسن نناا هميةهننا

 هملا ننن هماصفيننن  يينهمالجزاننن هم تننن  هملالاضننندهممان يننندهم  اب ننندهم باتتننندهملااس ننندهمبنننينهمالهنااننندهماصاس ننندهم ا ب كننناتهماصنننا رنننلاهملانننأهم
 هم ي صننوهماساتاانندهمبرننل تةهما انن  ماتهم هماسالاضنندهماسح ينندهمبننينهمالهناانندهماصاس نندهم ا ب كنناتهماصننا هملا نن هماصفينن  يينهم اسك نن 

هم دهم هميتب  .الجزا هم اسك  هم همخامدهماصواتفهمالأه 
ســلامية بعنــوان: "الإبتكــار المــالي كمــدبل لإكتســات الميــزة التنافســية للبنــو  الإ (2021، شــرفي) دراســة-6

   2دراسة ميدانية"
هننا وهماساتاانندهم أهممال نندهمية نندهما ب كنناتهماصننا هم هميح ننقهماص ننزةهماس نا فينن دهمس لننن كهما اننلام دهماساام نندهم همالجزااننلهمسفيننندهم

(هم ان ماتةهم234ح ناهمتمهمت ويناهم)  (SPSS)ا ا لاقدهم ا ان ااقدهمبنبرنام هماس م  ن هما حوناا  هم  ا خاموهم2020
(هم انن ماتة هم خ وننوهماساتاانندهم أهملاننا هممننأهماسن نناا هميةهنناهم تنن  هميثننلهمسيب كنناتهماصننا هم باننا ههم هم216 تمهم انناتا هم)

اا هميقننلهم همت تنناهم ننل اهمبننينهمم  اننطابهمس لننن كهما اننلام دهماساام نندهم همالجزااننل همامنناهميههننلبهماسن ننيح ننقهماص ننزةهماس نا فينن دهم
 تالبهماصلم ثينهمح إهما ب كاتهماصا هم هميح قهماص زةهماس نا في دهم هم)الجنس هماسامل هماص ه هماسا من  همانن ابهماةنبرة( هم

يح نننقهماص نننزةهماس نا فيننن دهم هم)اصفيننن   هماصلمننن ثينهمحننن إهما ب كننناتهماصنننا هم همب نمننناهمت تننناهم نننل اهمبنننينهمم  انننطابهم تنننالبهم
 صوهماساتااندهمبرنل تةهم لانا ةهمصن اثدهملاحن  همتم ي  ندهمبطنلاهما   ندهمس مح نقهماس ن اونهمبنينهماصحاصناهماسشنللا دهم ياس ه   ( هم

 اسظننننل فهماس اضا نننندهمس امنننن هماسلنكنننن هم اسك نننناءةهما ض وننننا يد همامنننناهمي صننننوهماساتاانننندهمبرننننل تةهمتطنننن يلهماصن جننننابهماصاس نننندهم
هما الام دهم ت  هماةبرابهممأهماسا إهماسلاااةهم همه اهمالمجاإ.

هم
هم

                                                           
 همهممج دهمتكليوهمس ا  دهما  اتيدهمالمالية في تحقيق الإبتكار المالي دراسة تحليلية لآراء المديرين في المصارف الأهلية في مدينة أربيل دور الهندسةلالاهماللههممهالب هماليمهملالاهمالله همهم-هم1

هم.هم2021 همتامادهمتكليو هم55 ا ض وا يد هماساا هم
محامدهمسن  همكها ةهماساا  تاه همهم هماسا  دهما ض وا يدهم وص:همقح  هم بن ك همتامادهم  همم الةهم، الإبتكار المالي كمدبل لإكتسات الميزة التنافسية للبنو  الإسلاميةآا اهمكل  همهم-هم2

هم.2021 اتسهماصايد هم
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بعنــوان:" أثــر محــددات الإبتكــار المــالي علــى الكفــاءة المصــرفية دراســة  (2020، نجــارســرحان و ) دراســة -7
 همهمهمهمهمهم1قياسية لعينة من البنو  التجارية الأردنية"

هنننا وهماساتااننندهم أهم تااننندهميثنننلهممحنننا ابهما ب كننناتهماصنننا هملا ننن هماسك ننناءةهماصونننل  دهمسا نننندهممنننأهماسلنننن كهماس جاتيننندهمهم
 هم2017-2008س  ننناةهمهم(همبنننن كهمتجاتيننندهمتااننناةهم همالمجننناإهماصونننل همالأت ني هم06ح ننناهم اننن ها وهماساتااننندهم)همالأت ق ننند 

نمنناذجهمبإانن خاادهم لا منا اهملا نن هماس حنناتيلهماسفيننن يدهملجما نندهماسلننن كهم همالأت نهم انن اهماس حناتيلهماسفيننن يدهمس لننن كهممحنن هماساتاانندهم
 اص م  ندهمهمكهم خن لافهم هميثنلهممحنا ابهما ب كناتهماصنا  هم مأهميهمهماسن ناا هماص  صن هم س هناهمينهمهننا(panel data)اسلاق هم

صنن وهماسن نناا هم أهمينهمي تنناهميثننلهمت همهمامننا همهم هماصنن ات هماصاس نندهماص احنندهم اصن جننابهماصل كننلةهم م كننلهماصنا فينندهم حجننمهماسلنننك
  ننا همسكنن هممننأهماصنن ات هماصاس نندهماص احنندهم اصن جننابهماصل كننلةهم م كننلهماصنا فينندهملا نن همانن هممننأهماسااانناهم اسااانناهملا نن همححنن اهم
اص ك نند همب نمنناهم همي تنناهميثننلهملحجننمهماسلنننكهملا نن همذسننك هم ي صننوهماساتاانندهملا نن همقننل تةهمتن ينناهما ب كنناتابهماصاس نندهماسنن هم

همءةهماسلن ك.همتفياهمهمح ماهم همت اهما ا
( بعنــوان: " الإبتكــار المــالي كمــدبل يــو التمويــل المســتدام دراســة حالــة 2020، إبــراهيم حســن) دراســة-8

 2المصارف الإسلامية في دولة قطر"
  يرنننناحهمية نننندهما ب كنننناتابهماصاس نننندهملسنفيننننلدهمهمم هنننن دهما ب كنننناتهماصننننا هم ا انننن اامدهننننا وهماساتاانننندهم أهم تاانننندهمهم

مننأهمخنننلاإهم ذسننكهمهم 2018-2014مونناتفهمس  نناةهمهم4س ونننالادهماصوننل  دهما اننلام دهم همضطننل هم  انن ها وهماساتاانندهم
 منأهميهنمهماسن ناا هماسن همت صن وهم س هناهماص ا حدهمبا ندهماساتااد همل لا ما هملا  هماسل نانابهماصاس ندهم اس حناتيل همهمي   هماسل اناب
سيب كنناتابهماصاس نندهمية نندهملس نندهملسنفيننلدهمس مونناتفهما اننلام د همسرننمانهمبحااهنناهم  انن ملاتهاهم تط تهنناهم ينهمهماساتاانندهمين

اسل لدهماس شليا دهم اس نظ م دهم هم  سندهمضطنلهممح نزةهمس  من إهملن هماس م ين هماصفين ااد هم ي صنوهماساتااندهماصوناتفهما انلام دهم
امد هم انننن اهمقننننل تةهمتشننننج اهماصونننناتفهما اننننلام دهم ا انننن ابمنننناهمينننن لاامهم همضطننننلهمب منننناياهماسننننل  هم الأهنننناافهماةاصنننندهم

 .سيب كاتابهماصاس دهم ت ت ههاهمبو تةهميابرهمل هممن جابهماس م ي هماصفي ااد
 
 
 

                                                           
 هم همتامادهم تض د01 همهممج دهماسلاحا هماساا أثر محددات الإبتكار المالي على الكفاءة المصرفية دراسة قياسية لعينة من البنو  التجارية الأردنيةاام دهمالحان همح اةهمنجات همهمهم-هم1

2020. 
هم.2020 همضطل هم26 هممج دهما ض وا هم اسا  دهما  اتيد هماساا همالإبتكار المالي كمدبل يو التمويل المستدام دراسة حالة المصارف الإسلامية في قطر ااإهم بلاه مهمحفيأ همهم-هم2
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   1بعنوان: "تجربة السودان في مجال الإبتكار المالي في إطار الصيرفة الإسلامية" (2020، بللعما) دراسة -9
ا انننلام د همح ننناهمتانننزبهم دهميرهما ب كننناتهماصنننا هم هم طننناتهماسونننهنننا وهماساتااننندهم أهم بنننلاوهماس جلبننندهماسفيننن  اق دهم همهم

اساتاادهملا  همتجلبدهماسفي  انهم هم صااتهماسوك كهما الام دهمالحك م دهمانم ذجهمسيب كاتهماصا هم هماسوير دهما انلام د هم
لا ن هماسل نانابهمهم ذسكهممأهمخلاإهمي  ن هماسل نانابهما حوناا دهماص ا حندهمبا نندهماساتااند همل لا منا هم2018-2010س  اةهم

اصاس ننندهم اس حننناتيل هم منننأهميهنننمهماسن ننناا هماسننن همت صننن وهم س هننناهماساتااننندهمينهمصنننك كهماصشننناتادهماسننن هميصننناتهاهماسلننننكهماصلانننزاهم
اسفينن  اني همانناةوهم همتن ينناهمي  ابهم  اتةهماسفينن  سدهمس جهنناوهماصوننل هماسفينن  اني هم  لا لاتهنناهممننأهميهننمهما ب كنناتابهماصاس نندهم

سدهماس اامن همبهناهم همان اهمالأ تااهماصاس ندهم هما نهناهمذابهمتبح ندهملااس ند هم منأهميهنمهماس همنجموهم همح هميوموهماسفين  سدهمسفينه هم
اس  صنننن ابهماسنننن همي صننننوهمبهنننناهماساتاانننندهماسفيننننا هم هم انننن مااغهم ب كنننناتابهمماس نننندهمذابهما نننناءةهملااس نننندهمت  ا ننننقهم اسشننننليادهم

همم د.همقل تةهمتط يلهممح ظدهمملاامدهممأهمالأ تااهماصاس دهملااس دهماسفي  سدهمت  ا قهم اسشليادهما الاا الام د هم
بعنــوان: " أهميــة الإبتكــار المــالي ودوره في تحســين جــودة اةــدمات المصــرفية  (2019، راشــدي) دراســة -10

     2 حالة البنو  المصرفية"
ها وهماساتاادهم أهمتفي  طهماسرن هملا ن هم اضناهمتطل نقهما ب كناتابهماصاس ندهملا ن هممفين   هماسلنن كهماس جاتيندهمالجزااليندهمهم

هم 2017-2007س  نناةهمبننن كهمهم8هم  انن ها وهماساتاانند ية نندهمتطل حهننا هم   تهنناهم هميفيننينهمتنن  ةهماةننامابهماصوننل  د هم
 ت صن وهماساتااندهم أهم تن  هملالاضندهمطل يندهمض يندهمهم  ا خاموهما ا لاقدهماخ اةهميااا دهم أهمتاق هما ا ااقدهملصحاب د 

تنننن  ةهماةننننامابهمهم يباننننا تننننااهمبننننينهما ب كنننناتابهماصاس نننندهم قظننننمهم  انننناا هماسننننا اهماسننننا اهما سكننننا نيهم الح امنننندهماصوننننل  دهم
هم اس  تينننقهماة ننناتاب هم لاحننن  هماصحايرننندهم لاحننن  هم اصفيننن حل  د هما ت ننندهماساحننن   قاننناادهميثنننلهمهم نننننهماسوننن  د هم بن ساصونننل  د 
لا نن هميفيننينهمتنن  ةهماةننامابهماصوننل  د هم مننأهمهم.ثثننيرهمياهملهنناهمسنن سهمذسننكهم أهم منناهماصوننل  هماس ننخمينهم ايننا ابهماصوننل  

يهمهماس  ص ابهماس همي صوهمبهاهماساتاادهمت ا اهمضالااةهم قظمهم ااا هماسا اهما سكا نيهماص اام همبهناهم هماسلنن كهمالجزااليند هم
اإهميمننادهما انن  ماتهمالأتننناهم هماسحطننا هماصوننل همسيانن  ا ةهماس  انناهم هم انن خاادهماس كن س ت نناهماصاس نندهماصوننل  د هم نن حهمالمجنن

   مأهمخبرتهمهم هميفيينهماةامابهماصحامد.
 

                                                           
هم.2020 همتامادهمثل ايد هم01 ابهم ض وا يد هماساا هم همهممج دهم قاتجربة السودان في مجال الإبتكار المالي في إطار الصيرفة الإسلاميةيسماءهمب  اما همهم-هم1
 هممنن الةهممحامنندهمسن نن همكننها ةهماسنناا  تاه همهم هماسا نن دهما ض وننا يدهم وننص:همأهميــة الإبتكــار المــالي ودوره في تحســين جــودة اةــدمات المصــرفية حالــة البنــو  الجزائريــة   منندهمتاكنناا همهمهم-2

هم.هم2019بن كهم م افيابهمماس د همتامادهمحفي لدهمبأهمب لا  هماسش ت هم
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ـــن شـــي ) دراســـة -11 ـــأمين علـــى  (2019، ب ـــة في إدارة تـــاطر شـــركات الت ـــوان :"دور الإبتكـــارات المالي بعن
 1الأشخاص دراسة حالة سوق الـتأمين الأمريكي"

  تهما ب كناتابهماصاس ندهم هم  اتةهماناطلهمكنلاابهماس نخمينهملا ن همالأكنخا هم همان اهمهمتل نان أهمهم؛ها وهماساتااندهم
-2000س  نننناةهمهمكننننلاابهمثمننننينهم هماسنننن  تيبهماص منننناةهمالأمليك نننند هماسااكننننلة هم  انننن ها وهماساتاانننندهماس نننخمينهمالأمليكنننن 

 ذسكهممأهمخلاإهمي   هماسل انابهماص ا حدهمبا ندهماساتااد همل لا ما هملا  هماسل نانابهماصاس ندهم اس حناتيل هم منأهميهنمهمهم 2017
الأقنننلات هماسن ننناا هماسننن همت صننن وهم س هننناهماساتااننندهمقننناتهماننن اهماس نننخمينهملا ننن همالأكنننخا هممحاتقننندهمبفيننن اهماس نننخمينهملا ننن هم

اصخناطلهم همكنلاابهماس نخمينهمبشنك همي رن  همهم لا نن هممفيناةدهما ب كناتابهماصاس ندهم هم  نا همبنااا همتايناةهمتفينمحهمبإ اتةهم
 انلضهملهناهمكنلاابهماس نخمينهمسن  هم لا ما هناهملمجناإهميمنادهماناطلهمتايناةهماهمتكنأهمس اساكسهم ننهما ب كاتابهماصاس دهم  موهما

 ي صنوهماساتااندهمكنلاابهماس نخمينهم هماسفين اهمالأمليكن هما ه منادهميا نلهمبلثلندهماسامنلاءهمهملا  هممن جابهما ب كاتهماصنا  
جابهمت  ا قهم ذهن دهماص اطأهمالأمليك  همامناهمي صنوهماساتااندهم ان خاادهما ب كناتابهماصاس ندهم  نقهم اناات ج دهم خ قهممن 

هممات ادهمس جن همآثلاهاهماسفي ل د.
( بعنــوان: "أثــر الإبتكــار المــالي علــى تنافســية الصــناعة الماليــة والمصــرفية 2019، بــدروني وغــربي)دراســة -12

 2الإسلامية"
 تااننندهمية ننندهما ب كنناتهماصنننا هم يثننلههملا ننن هماص افينننابهماصاس نندهم اصونننل  دهما انننلام دهم همهم أاساتاانندهمهمهننن ههمهننا وهم

لا نننن هماصنننننه هماس صنننن  همهم  لا مننننابهماساتاانننندهمهافهماساتاانننندهملا ننننندهممحونننن تةهمي هم نننناةهممحننننا ة هم اسفينننن اهماصننننا  هم اهمتفينننن
 اصوننل  دهما اننلام د هم نناهمهم اس م   نن  هم ت صنن وهماساتاانندهمينهمسيب كنناتهماصننا هميثننلهمالننيرهملا نن همتنا فينن دهماص افيننابهماصاس نند

 وتي ةهملا ننن همذسنننكهم نننننهماسرننن ابطهمهم هننناهمكنننلهوهماس منننليمهمكنننللاا يرةهمبإب كننناتهممن جنننابهمماس ننندهمت  ننن هملا ي  همبهننن ههمالأخننن
تثننمهما ه مننادهم اس طنن يلهمالحاصنن هملا نن هممفينن   هميقننلهمهمهمت صنن وهماساتاانندهم أامنناهمهمهم اسشننللا دهمي سننوهم أهمتك  نندهم قننا  د
 س نل همتهنافهمثنيرهمينهناهمماواسنوهماهمتون هم أهماصفين   هماسن هم اصاس دهم اصواتفهما انلام دا ب كاتابهماصاس دهم هماص افيابهم

لطهملام  نندهما ب كنناتهمرنناس  صنن ابهماسنن همي صننوهمبهنناهمينهمتكنن نهمسننا هماصوناتفهما اننلام دهم انناات ج ابهم اقننمدهمس يهنمهم
اهماسفينن طلةهمسنن هممننأهمكننخنه انن  لاإهميحنناغهماسطننلاهم الأبحنناغهماسا م نندهم م االنندهماس طنن تابهماس كن س ت نندهمالجاينناةهما اصننا  

   ااطلهملااس د.تنجمهملانهاهم همالأا ااهماصاس دهماسااص دهماس همهملا  همهم ا اا هماس  يرابهم اس  ب لب

                                                           
 همم الةهممحامدهمسن  همكها ةهماساا  تاه هم هماسا  دهمدور الإبتكارات المالية في إدارة تاطر شركات التأمين على الأشخاص دراسة حالة سوق التأمين الأمريكيمناإهمبأهمك خ همهمهم-هم1

 .2019 هم01ا ض وا يدهم وص:همبن كهم م افيابهمماس د همتامادهماط تهم
 همتامادهمسل يلة هم07 همهممج دهماس نم دهم ا ا شلافهمس لم غهم اساتاااب هماساا همالإبتكار المالي على تنافسية الصناعة المالية والمصرفية الإسلاميةأثر لا في همبات ني همحمزةهمثل  همهم-هم2

هم.2019
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 ذات العلاقة بالإبتكار المالي(: ملخص الدراسات السابقة 07-02)جدول رقم

 النتائج العينة  هدف الدراسة ) السنة(المؤلف
دراسة ضياء نزار 
ذنون و بشار ذنون 

 (2023) الشكرجي

ثثيرهما ب كاتهماصا هم هم
هم اا هماس  اااهماصول  د

لا ندهممأهماصواتفهم
هممشاهاةهم60اسالب دهم

هم2011-2020

 يههلبهمق اا هماساتاادهمينهما ب كاتهماصنا هم هميتهنزةهم
اسولافهما  هم لاا هماسلطاضابهما سكا ق د همسلهم  سدهم
مان ينننندهم سكننننأهمب ننننخثيرهمم لنننننايأهملا نننن هم اننننا هماس  ااننننناهم
اصوننننننل  د همامنننننناهميههنننننننلبهماساتاانننننندهمقنننننناتهمحجنننننننمهم
اس اام همللأ  ابهماصاس دهماصل كنلةهم هماصوناتفهماسالب ندهم

هملا ندهماساتااد.
بوبكر سعيدي  دراسة

 و عيسى بدروني
(2022) 

يثلهما ب كاتهماصا هم هم
يفيينهمتبح دهماسلن كهم

هما الام د

هممولفهماسفيلاد
همالجزاال

هم2019-2020

ا الام دهمسلهميثلهم  ا همينهما ب كاتهماصا هم هماسلن كهم
هم هميفيينهمتبح دهمه ههمالأخيرة.

دراسة فضيلة كشيدة 
 و ناصر المهدي

(2021) 

يثننننننننلهما ب كننننننننناتهماصنننننننننا هم هم
اسونننن تهماس م ي  نننندهملصلابحنننندهم
لا نننننننننن همتبح نننننننننندهمبنننننننننننكهم  هم

هما الام 

همبنكهم  هما الام 
هما ماتاب

هم2001-2019

ذ هم  سننننندهم حوننننناا دهمم تلننننندهمسكننننن هممنننننأهم تننننن  هميثنننننلهم
اصلابحابهملسفي اتابهم اصلابحابهملسفين اهملا ن همالأتلحهم

ح ننننناهمااننننن ن جوهماسونننننا  دهمسلننننننكهم  هما انننننلام  هم
بحننابهم  سنندهم حونناا دهمس ملااساتاانندهم أهملاننادهم تنن  هم

اصلابحنننابهماسا س ننندهملا ننن همالأتلحهماسونننا  دهملساحننناتابهم هم
هم  هما الام .همصولف

دراسة جبيبة كشيدة 
و فضيلة كشيدة 

(2021) 

يثننننننننلهما ب كنننننننناتابهماصاس نننننننندهم
ا الام دهملا  همتبح دهمبنكهم

هم  هما الام 

همبنكهم  هما الام 
هما ماتاب

هم2005-2019
هم

 تنننننن  هميثننننننلهم  ننننننا همسيب كنننننناتابهماصاس نننننندهما اننننننلام دهم
 ا ا ونننننننننننا همهم. ا تنننننننننناتةهم  اص م  نننننننننندهم هماصلابحنننننننننناب

 اسوننننك كهمسلنننننكهمهم اصشنننناتاابهم اصرنننناتلبهم اس ااسنننند
هم  هما الام هملا  هميتلحلهماسوا  د.

دراسة عبد الله 
مهابات و كريم عبد 

 (2021) الله
هم
هم

  تهمالهنااننننننننننندهماصاس ننننننننننندهم هم
يح ننننقهما ب كنننناتهماصننننا هم هم
اصوننننناتفهمالأه  ننننندهمصاينننننندهم

هميتب  

هممول اهم هميتب  هم30
هم2021

 تننننن  هملالاضننننندهممان يننننندهم  اب ننننندهم باتتننننندهملااس ننننندهمبنننننينهم
 ا ب كاتهماصا هملا  هماصفي  يينهمالجزان همالهناادهماصاس دهم

هم اسك  .
 ت  همثثنيرهم  نا هم بمفين  تيبهممان يندهمص  نيرهمالهنااندهم

هماصاس دهم همم  يرهما ب كاتهماصا .
 دراسة آسيا شرفي

(2021) 
ية نننننندهما ب كنننننناتهماصننننننا هم هم
يح نننننننننقهماص نننننننننزةهماس نا فيننننننننن دهم
س لنننن كهما انننلام دهماساام ننندهم

هم همالجزاال

هماسلن كهما الام د
هملجزاالا

هم2021

 تنننن  هميثننننلهمسيب كنننناتهماصننننا هم باننننا ههم هميح ننننقهماص ننننزةهم
هماس نا في دهمس لن كهما الام دهماساام دهم همالجزاال.

 همت تننناهم نننل اهمبنننينهمم  انننطابهم تنننالبهماصلمننن ثينهم
حنننن إهما ب كننننناتهماصنننننا هم هميح نننننقهماص نننننزةهماس نا فيننننن دهم هم

هم)الجنس هماسامل هماص ه هماسا م  همان ابهماةبرة(.
م  اطابهم تالبهماصلم ثينهمح إهمهمت تاهم ل اهمبين

)اصفين   هم هم ا ب كاتهماصنا هم هميح نقهماص نزةهماس نا فين د
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هماس ه   (.
دراسة سامية سرحان 

 و حياة نجار
(2020) 

يثننننننننلهممحننننننننا ابهما ب كنننننننناتهم
اصننننننننننننا هملا نننننننننننن هماسك نننننننننننناءةهم
اصوننل  دهمسا ننندهممننأهماسلننن كهم

هماس جاتيدهمالأت ق د

هم(همبن كهمتجاتيد06)
همالأت ن

هم2008-2017

 خننننن لافهم هميثنننننلهممحنننننا ابهما ب كننننناتهماصنننننا هم تننننن  هم
 اص م  نندهم هماصنن ات هماصاس نندهماص احنندهم اصن جننابهماصل كننلةهم

هم. م كلهماصنا فيدهم حجمهماسلنك
اصننننن ات هماصاس ننننندهماص احننننندهمي تننننناهميثنننننلهم  نننننا همسكننننن هممنننننأهم

 اصن جنننابهماصل كننننلةهم م كننننلهماصنا فيننندهملا نننن همانننن هممننننأهم
هماسااااهم اسااااهملا  همحح اهماص ك د.

لحجننننمهماسلنننننكهمهملا نننن همانننن هممننننأهماسااانننناهم همي تنننناهميثننننلهم
هم اسااااهملا  همحح اهماص ك د.

دراسة جمال إبراهيم 
 (2020)  حسن

ية ننننندهما ب كنننننناتابهماصاس نننننندهم
لسنفيننلدهمس ونننالادهماصوننل  دهم

هما الام دهم همضطل

هممواتفهم الام دهم4
هم2014-2018

ينهمسيب كاتابهماصاس دهمية دهملس ندهملسنفينلدهمس موناتفهم
  ان ملاتهاهم تط تهناهم ينهما انلام د همسرنمانهمبحااهناهم

اسل لنننننندهماس شننننننليا دهم اس نظ م نننننندهم هم  سنننننندهمضطننننننلهممح ننننننزةهم
همس  م إهمل هماس م ي هماصفي ااد

دراسة أسماء 
 (2020)بللعما

 بلاوهماس جلبدهماسفي  اق دهم هم
ا ب كاتهماصا هم هم طاتهم

هماسوير دهما الام د

صنننننننك كهماصشننننننناتادهماسننننننن هميصننننننناتهاهماسلننننننننكهماصلانننننننزاهمهماصواتفهماسفي  اق د
اسفيننننن  اني هماننننناةوهم همتن يننننناهمي  ابهم  اتةهماسفيننننن  سدهم
س جهنننننناوهماصوننننننل هماسفينننننن  اني هم  لا لاتهنننننناهممننننننأهميهننننننمهم
ا ب كاتابهماصاس دهماس همنجموهم همح هميوموهماسفي  سدهم

همسفيه سدهماس اام همبهاهم هما ا.
فتيحة  دراسة 
 (2019)راشدي

تفيننن  طهماسرننن هملا ننن هم اضننناهم
تطل نننقهما ب كننناتابهماصاس ننندهم
لا نننننننننن هممفينننننننننن   هماسلننننننننننن كهم

يننننندهمالجزااليننننندهم ية ننننندهماس جاتهم
تطل حهنننننننننننننننا هم   تهننننننننننننننناهم هم
يفينننننينهمتننننن  ةهماةنننننامابهم

هماصول  د.

همبن كهمتجاتيدهم8
همالجزاال

هم2007-2017

 ت  هملالاضدهمطل يدهمض يدهمتااهمبنينهما ب كناتابهماصاس ندهم
 قظنننننمهم  اننننناا هماسنننننا اهماسنننننا اهما سكنننننا نيهم الح امننننندهم

هماصول  دهم هميباا همت  ةهماةامابهماصول  د.هم
 نندهم اساحنن  هماصفينن حل  د هملاحنن  هم قانناادهميثننلهماساحنن  هما ت

اصلننننننننا  بهم لاحنننننننن  هماة نننننننناتاب هماس  تيننننننننقهماصوننننننننل  هم
اس ماستهمبينهماسلن كهم كنلاابهماس نخمين هملا ن هميفينينهم

همت  ةهماةامابهماصول  د.
 منال بن شي  دراسة 
(2019) 

  تهما ب كنناتابهماصاس نندهم هم
  اتةهماننننننننننننننناطلهمكنننننننننننننننلاابهم
اس ننننخمينهملا نننن همالأكننننخا هم
 همانننننننننننننننننننننننن اهماس ننننننننننننننننننننننننخمينهم

همالأمليك .

همكلاابهمثمينهمهم10
اس  تيبهماص ماةهم

همالأمليك د
هم2000-2017

مفيننناةدهما ب كننناتابهماصاس ننندهم هم  نننا همبنننااا همتايننناةهم
تفيننننمحهمبإ اتةهماصخنننناطلهم همكننننلاابهماس ننننخمينهمبشننننك هم

همي ر .همهم
ا ب كاتابهماصاس ندهم  منوهمالمجناإهميمنادهماناطلهمتايناةهم
اهمتكننأهمس  اننلضهملهنناهمكننلاابهماس ننخمينهمسنن  هم لا ما هنناهم

هما ب كاتهماصا .لا  هممن جابهم
دراسة عيسى بدروني 

 (2019) حمزة غربيو 
ية دهما ب كاتهماصا هم يثلههم
لا  هماص افيابهماصاس دهم

اهمتفي هافهماساتاادهم
لا ندهمما ندهمي  اةهم

ينهمسيب كاتهماصا هميثلهماليرهملا  همتنا في دهماص افيابهم
ا الام د هم اهمي  همبه ههمالأخيرةهماصاس دهم اصول  دهم
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 مأهم لااا هماسلاحاالمصدر: 

 مراجعة الدراسات السابقة ذات العلاقة بالأداء الماليعرض و  :الثاني المطلب
هم همه اهماصط  هما فهمي مهملالضهميهمهماساتااابهماسفيابحدهماص ا حدهمللأ اءهماصا :

المــالي دراســة مقارنــة لعينــة  تحليــل رأا المــال البشــري ودوره في الأداء : بعنــوان: "(2023، لمــيس) دراســة-1
 1من المصارف العراقية اةاصة"

الأ اءهماصنا همس موناتفهم ما همثثيرههملا ن همها وهماساتاادهم أهمتفي  طهماسر ءهملا  همحجمهمتيسهماصاإهماسلشلاهمهم
( هماساااننناهملا ننن همححننن اهم(R0Aح ننناهملانننبربهماساتااننندهملانننأهمالأ اءهماصنننا هملساااننناهملا ننن هماص تننن  ابهماسالاض ننندهماةاصننند 

 هممننأهمخننلاإهم هماساننلااهماموننل اهمخاصننهم15 انن ها وهماساتاانندهمهم  هم( (EPS همتبح نندهماسفيننهمهماس احننا((R0Eهماص ك نند
(هم ي   هننننا هم ت صنننن وهماساتاانننندهم أهم تنننن  هموتي ةهم همض منننندهمتيسهماصنننناإهم2021(هم )2016) تننننلاءهممحاتقنننندهمبننننينهماننننن هم

اسا  ناهممنهنا همثنيرهمها ابهمخاصندهمان حطا هميصنما هماسشن هماصواتفهماسالاض دهماةاصدهممنأهمخنلاإهم هماماهم ق لااهمهماسلشلا
اةاصنندهم هماساننلاا هم مننأهميهننمهممنناهمي صننوهمبننلهماساتااننندهملا نن همالأ اءهماصننا همس موننناتفهمهمملاكننلهم قاكنناسهميقننلهماهميكننأهمسننل

ذابهممفينن   هملاننا  همخاصنندهم  منناهممننصهماس اامنن هممنناهمالأومنناب همقننل تةهمتكنن يأهملامنناإهماصونناتفهممننأهمخننلاإهم  تابهم
همهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهم ذسكهممأهمخلاإهماس ااضاهمماهمكلاابهمم خوودهم همالمجاإ.

( بعنــوان: " تأثــير المخـاطر الماليــة علــى رييــة المصـارف دراســة لعينــة مــن المصــارف 2023، طعــيس) دراسـة-2
همهم2"2019-2014اةاصة الإسلامية بالعراق للفترة 

 أهمتل انهميثلهماصخاطلهماصاس دهملا  همتبح دهماصوناتفهماةاصندهملسانلاا همح ناهملانبربهماساتااندهملانأهمها وهماساتاادهمهم
اناطلهميانااتهماس ااناةهم اناطلهماسفين  سدهم اناطلهما ايندهمتيسهماصناإ هميمناهمخاطلهماصاس دهمبمخاطلهما ا منانهم هماصفي ح هماصاص  يرهم

                                                           
 هماسالاا هم76المج دهماسالاض دهمس ا  دهما ض وا يد هماساا همهم، تحليل رأا المال البشري ودوره في الأداء المالي دراسة مقارنة لعينة من المصارف العراقية اةاصةمطل  هممحماهمص س همهم-هم1

هم.2023
مج دهماسلتي ةهمهم، 2019-2014تأثير المخاطر المالية على ريية المصارف دراسة لعينة من المصارف اةاصة الإسلامية في العراق للفترة الممتدة من  همهممحماهمخاساهمطا سهم-هم2

هم.2023 هماسالاا هم02س ماإهم الألاماإ هماساا هم

 اصول  دهما الام دهم هم
هماسفي اهماصا .

بإب كاتهممن جابهمماس دهمت   هملا  هاهمكلهوهماس مليمهمهمومن دهممحا ةهم
همكللاا.

هماسر ابطهماسشللا دهمي سوهم أهمتك  دهم قا  د.همهم
تثننننننمهما ه منننننننادهم اس طنننننن يلهمالحاصننننننن هملا نننننن هممفيننننننن   هم
ا ب كنننناتابهماصاس نننندهم هماص افيننننابهماصاس نننندهم اصونننناتفهم

اسن همهما الام دهمثيرهمينهاهمماواسوهماهمتو هم أهماصفي   
همت ط اهم س ل.
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هم8)الأ اءهماصنننا (هملساااننناهملا ننن هماص تننن  ابهم اساااننناهملا ننن همححننن اهماص ك ننند هم ياننن ها وهماساتااننندهماص  نننيرهماس ننناباهماسلبح ننند
 هم ا انننن ااقدهم(panel data)بإانننن خاادهمنمنننناذجهماسلاقنننن هم هم2019-2014مونننناتفهم اننننلام دهملساننننلااهمس  نننناةهم
Eviews Version (10)ت صن وهماساتااندهمق ناا هماساتااندهم أهمينهمس مخناطلهماصاس ندهمثثنيرهملا ن همالأ اءهماصنا هم هم 

س مونناتفهماسالاض نند هم مننأهميهننمهمت صنن ابهماساتاانندهمقننل تةهم قنناهم انناات ج دهممحننا ةهم  اتةهماصخنناطلهمتامنن هملا نن هميفيننينهم
 سكهم قنناهمآس ننابهمس لضابنندهماسااخ  نندهمتامنن هملا نن همتوننم حهما للا ننابهماس اضانندهملا نن هممفينن   هممونناتفهم اننهمالأ اءهماصننا  
هملا ندهماساتااد.

أثـــر جـــودة محـــافع القـــروض علـــى الأداء المـــالي للمصـــارف التجاريـــة  بعنـــوان: " (2022، عـــروا) دراســـة-3
 1السورية اةاصة" طبيقية عينة من المصارف التجاريةدراسة ت
ح ننناهملانننبربهمهننا وهماساتااننندهملا نن هم تااننندهماسالاضننندهمبننينهممحنننا ظهماسحننل ضهم الأ اءهماصنننا همس موننناتفهماس جاتينند همهم

ظهماسحل ضهمبا اااهممحا ظهماسحل ضهم هماوصهمتانيهماسحنل ض هميمناهماص  نيرهماس ناباهم اساتاادهملاأهماص  يرهماصفي ح همت  ةهممحا
موننناتفهمتجاتيننندهمخاصننندهمهم6 ياننن ها وهماساتااننندهمهملساااننناهملا ننن همالأصننن إهم اساااننناهملا ننن همححننن اهماص ك ننند الأ اءهماصنننا هم
لسننبرنام هما حونناا همهم  انن خاموهما انن لاقدهماننخ اةهميااانن دهم أهمتاقنن هما انن ااقد هم2019-2011بفينن تتيهمس  نناةهم

SPSS يههلبهماسن اا هم أهم ت  همتلايأهم هميثلهمت  ةهممحا ظهمضل ضهماصواتفهماس جاتيندهملا نندهماساتااند همح ناهمانانهمهم 
حل ضهملا ن هماساااناهملا ن همالأصن إهم هممونل ينهممنأهملا نندهماساتااندهم حنط همهميمناهملضن هماسا نندهم همظهماسيثلهم  ا همسا اااهممحا 

ي تاهميثلهممان ا هماماهمتلينهم ت  هميثنلهم  نا همسا ااناهممحنا ظهماسحنل ضهملا ن هماساااناهملا ن همححن اهماص ك ندهمصونلفهم احناهم
صخونصهمتنانيهمهمثنلهم  نا هم تلنينهم تن  همي حنطهممنأهملا نندهماساتااند هم همحنينهم همي تناهميثنلهممانن اهمسلناض هملا نندهماساتااند هم

 تلننينهمهم همحنينهم همي تناهميثننلهممانن اهمسلناض هماسا نند همهماساااناهملا نن همالأصن إهمسن لاغهمموناتفهممننأهماسا نند هماسحنل ضهملا ن هم
لا  هماسااااهملا  همحح اهماص ك دهمصونل ينهممنأهماسا نند هم همحنينهم همي تناهميثنلهمصخوصهمتانيهماسحل ضهم ت  هميثلهم  ا همهم

 تةهمبننناءاهملا نن هماسن نناا همالأ أهم اس اس نندهمبرننلهمححنن اهماص ك نند هم ي صننوهماساتاانندهمماننن اهمسلنناض هماسا ننندهملا نن هماسااانناهملا نن هم
اصواتفهملا  همينهميا ظهملا  هم ااات ج اتهاهم ا ااناتهاهماس ااسندهمبمننحهماسحنل ضهممنأهميتن هموتي ةهمتبح  هنا هميمناهماس  صن ابهم

اةاصندهمبمننحهماسحنل ضهممنأهميتن همتهاهماانااصلن دهملا  هماسن اا هماس اق دهم اسلابادهم   صن هماساتااندهمبرنل تةهم لانا ةهماسنظنلهم هما 
هميفيينهمتبح  ها.

                                                           
مج دهماسلم غهم اساتااابهم، أثر جودة محافع القروض على الأداء المالي للمصارف التجارية دراسة تطبيقية عينة من المصارف التجارية السورية اةاصةص  انهملال س همهمهم-هم1

هم.2022 همتامادهمتشليأهما تتي هم02اسا م د هماساا هم
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( بعنـــوان: " أثـــر الإســـتثمار في رأا المـــال الفكـــري علـــى الأداء المـــالي للمصـــارف 2022، شـــياد) دراســـة-4
    1السعودية"

ح ناهملانبربهمها وهماساتااندهم أهم تااندهمثثنيرهمتيسهماصناإهماس كنلاهملا ن همالأ اءهماصنا همس موناتفهم هماسفينا  يد همهم
تيسهماصننناإهماس كنننلاهمبك ننناءةهمتيسهماصننناإ هما ننناءةهمتيسهماصننناإهماله ك ننن  هما ننناءةهمتيسهماصننناإهمهماص  نننيرهماصفيننن ح اساتااننندهملانننأهم

موننل اهمهم12( هم يانن ها وهماساتاانندهمR0Aاص هننت هميمنناهماص  ننيرهماس نناباهمالأ اءهماصننا همماننبرهملانننلهملسااانناهملا نن همالأصنن إ)
ذجهماسح منننندهماصرننننا دهمسننننليسهماصنننناإهماس كننننلا همهمبإانننن خاادهمنمنننن هم هم2018-2015منننناتتاهم همانننن اهمالأ تااهماصاس نننندهمس  نننناةهم

 ت ص وهماساتاادهم أهم ت  هملالاضدهمطل يدهمض يدهمبينهماسح مدهماصرا دهمسليسهماصاإهماس كلاهمبمك ناتلهماس لاثندهم ماناإهماساااناهم
لا  همالأص إ هم ت ص هماساتاادهميقنلهمي  تن هملا ن هممنايلاهماصوناتفهما ه منادهمبنليسهماصناإهماس كنلاهم حفينأهم  اتتنلهمامناهم

 تن  اب هم اسامن هملا ن هم قشناءهمضفينمهمخنا هم اخن هماصوناتفهمين أهمبنليسهماصناإهماس كنلاهملأقنلهمياناهمموناتهمتااتهملضن هماص
همهمهمهمهمهمهمس مح قهماسلبح دهم يفيينهمالأ اء.

ــــيم الأداء المــــالي ودوره في ترشــــيد القــــرارات الإســــتثمارية في (2022، نغــــميمــــن و )دراســــة-5 : بعنــــوان: " تقي
 هم2المصرف التجاري بطرطوا"

هننا وهماساتاانندهم أهمتح نن مهمالأ اءهماصننا هم يثننلههم همتلكنن اهماسحننلاتابهما انن  ماتيدهمس ننل  هماصوننلفهماس جنناتاهمبمايننندهمهم
طلطنن سهمانن تيد هملاننبربهماساتاانندهملاننأهماص  ننيرهماصفينن ح همالأ اءهماصننا همبمنن هلابهم خننبرابهماساننام ينهمس  اامنن هملا نن هماسنظننادهم

اسطاتانند هماس منناياهم اس طنن يلهماس كن سنن ت همس نظننادهماصننا همهماصننا همس موننلف همضنناتبهماسنظننادهماصننا هملا نن همم اتهنندهماس  ننيراب
لسا امن هماسااخ  ندهماسن همهممانبرهملاننلتلكن اهماسحنلاتابهما ان  ماتيدهم ضاتتلهمسيان جابدهمس   نيرابهماسطاتاند هميمناهماص  نيرهماس ناباهم

اسنننناا اهم أهمتلكنننن اهم  نننناذهماسحننننلاتابهما انننن  ماتيد همهم ننننصهماصفينننن  مل هماسا امنننن هماةاتت نننندهماص ا حنننندهملصنننن ثلابهماةاتت نننند 
ان خاادهم همبإ2021لاناملاهمسفينندهمهم128  ا هاضوهماساتاادهم ل  هماصونلفهماس جناتاهمبطلطن سهم ضناهمب نتهمحجنمهماسا نندهم

 يهنمهماسن ناا هماسن همت صن وهم س هناهماساتااندهمين ثلهمتح ن مهمالأ اءهماصنا همهم SPSS 26بإان خاادهمالحزمندهما حوناا دهم ان لاقدهم
تناءبهمبنلهمت صن ابهماساتااندهمهمحلاتهما ا  ماتاهم هم ل  هماصولفهماس جناتاهم همماينندهمطلطن س هم يهنمهممنالا  همتلك اهماس

ا ان  ا ةهممننأهماس كن س ت ناهمالحاي نندهم هماصوننلفهم اسامن هملا نن هميفين نهاهمصنناهملهنناهممنأهمية نندهم هميفينينهم ت نناهمالأ اءهماصننا  هم
همهمهمهمهمهمهمهمهمهم  م.اس ح  مهماصفي ملهم  اءهماصولفهم  تلا هميااس  همحاي دهم هملام  دهماس ح

                                                           
هم.هم2022 همالجزاال هم01 همهممج دهماسا  دهماس جاتيد هماساا همالمالي للمصارف السعوديةأثر الإستثمار في رأا المال الفكري على الأداء   و همك ا  همهم-هم1
 هم02 هممج دهماسلم غهم اساتااابهماسا م د هماساا همتقييم الأداء المالي ودوره في ترشيد القرارات الإستثمارية في المصرف التجاري بطرطوامنو تهميمأ هم بلاه مهملاانانهمق م همهمهم-هم2

هم.2022تامادهمتشليأ هم
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( بعنـوان: " أثـر تطبيـق سارسـات إدارة الجـودة علـى الأداء المـالي 2022، زبلـ التـير، الشـويرف، و ) دراسة-6
هم1"دراسة تطبيقية لعينة من المصارف التجارية العاملة في مدينة مصراته

 هماس الفهملا  هميثلهم اتاابهم  اتةهمالج  ةهملا  همالأ اءهماصنا همس موناتفهماس جاتيندهماساام ندهم هملا ها وهماساتاادهمهم
 مشننناتادهما  اتةهماسا  نننا همما  منننابهمالجننن  ةهم ض ننناسهمهمبإسنننزادمايننندهممونننلاتل همح ننناهملانننبربهماساتااننندهملانننأهماص  نننيرهماصفيننن ح هم

للأ اءهماصنننا  هم  اننن ها وهممانننبرهملاننننلهمباهمالأ اء همتننناتي هماصننن ه ينهم تمك ننننهم هماساا نننزهملا ننن هماسامنننلاء هميمننناهماص  نننيرهماس نننا
 هم(SPSS &smart pls3) همبإان خاادهمالأ اةهما حوناا دهم2021سفينندهمهممفين ج لهم67لا نندهمم ك قندهممنأهماساتااندهم

تلبطهمناهملالاضندهم  اب ندهممناهمالأ اءهماصنا  همهماساا زهملا ن هماسامنلاء س زادهم مشاتادهما  اتةهماسا  اهم هم ت ص وهماساتاادهم أهميناهم
ذابهمية نننندهممنننناهمالأ اءهماصننننا  هم ي صننننوهم  ةهم ض نننناسهمالأ اءهم تنننناتي هماصنننن ه ينهم هميلتلطننننانهمبالاضنننندهميمنننناهمما  مننننابهمالجنننن

ا ه منادهميا نلهم  ااهناهماصنا هم ذسنكهملس ضن فهملا ن هماساتاادهمبرل تةهم ه منادهماصوناتفهمب طل نقهم اتانابهم  اتةهمالجن  ةهم هم
همقحا هماسح ةهم اسرات.

 ى" أثـر الإلتزامـات الماليـة غـير المشـروعة علـ ( بعنـوان:CheAbdullah، 2022و Elbraiki) دراسة -7
   2الأداء المالي للمصارف الليبية بعد التحول يو الصيرفة الإسلامية دراسة تحليلية"

اصاس ندهمثنيرهماصشنل لادهماسن همتلتلنوهملانأهمين إهماسحطنا هماصونل همهما س زامنابها وهماساتاادهم أهمتل انهم مناضشندهميثنلهمهم
موننل اهمهم19  انن ها وهماساتاانندهمهماس  نناهملنن هماسوننير دهما اننلام د هم مننا همثثيرهنناهملا نن همالأ اءهماصننا همس مونناتفهماس  ل نند 

هم( SPSS) هم ذسننننكهمبإانننن خاادهما انننن لاقدهم ا انننن ااقدهم2019 للانننناهم هم ااسنننندهمموننننل  دهمحنننن همنهاينننندهمهم529 اص م  نننندهم هم
 ت صنن وهماساتاانندهم أهم تنن  هم أهمهننناكهملالاضنندهمذابهم  سنندهم حونناا دهمهامنندهمبننينهما س زامننابهماصاس نندهماسناتجنندهملاننأهماس منن إهم
 بننينهمالأ اءهماصننا  هم مننأهميهننمهمت صنن ابهماساتاانندهمقننل تةهمض ننادهماصوننلفهماس  نناهماصلاننزاهمبماالجنندهما س زامننابهماصاتلنندهملا نن هم

 اسااسحدهم همص تهمكللا د.اس  ل دهم لاا ةهمص اثدهما س زامابهمهملام  دهماس م إ هم ا اهممنحهمهامشهممأهمالحليدهمس مواتف
(: بعنـوان "تقيـيم الأداء المـالي للمصـارف العراقيـة عـ  تحليـل مصـفوفة 2022، عباا عبـد العـالي) دراسة -8

 3التجارية في سوق العراق للأوراق المالية" عينة من المصارف علىراسة د ، الأهمية()الأداء

                                                           
أثر تطبيق سارسات إدارة الجودة على الأداء المالي دراسة تطبيقية لعينة من المصارف التجارية العاملة في يحماهممحماهماس ير همم  احهملالاهماللههماسش يلفهم همحفيينهملا  هموب ح همهم-هم1

هم.2022 همتامادهميدهماسل اض  هم02 هممج دهماسلم غهما ض وا يدهم اصاس د هماساا هممدين مصراته
أثر الإلتزامات المالية غير المشروعة عل الأداء المالي للمصارف الليبية بعد التحول يو الصيرفة  همAli Salah Eddin Elbraiki ,Sufian Ahmad Che Abdullah -هم2

هم.2022 همس ل ا هم01 همالمج دهماسا س دهمس اتااابهما الام د هماساا همالإسلامية دراسة تحليلية
الأهمية( دراسة تطبيقية في عينة من المصارف التجارية المدرجة في سوق -الأداء المالي للمصارف العراقية ع  تحليل مصفوفة )الأداء تقييم اسال  اهماليمهملالاسهملالاهماساا  همهم-هم3

هم.هم2022ا  دهما  اتةهم ا ض وا  همتامادهمالبلاء همهم،  م الةهممحامدهمسن  همكها ةهماصاتفي ير، 2020-2006العراق للأوراق المالية للفترة 
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الأة نند هم  اننن ها وهم-تح نن مهمالأ اءهماصنننا همس مونناتفهماسالاض نندهملاننبرهمي  ننن هممونن   دهمالأ اءهننا وهماساتاانندهم أهمهم
  اننن خاموهمهم 2020-2006لالاض ننندهمماتتننندهم هماننن اهماسانننلااهمسننن  تااهماصاس ننندهمس  ننناةهمهمتجاتيننندهمموننناتفهم10اساتااننندهم

 ان اهمي  ن همهم, Smart PLS اسنبرنام هما حوناا همهماساتااندهمنمن ذجهميس منانهماصاناإهمس  نلن هملس شن هماصنا هم هماصوناتف
 همم كنننلابهمالأ اءهماصنننا هماص م  نننندهم هماسلبح ننند هماسفيننن  سد هماصخنننناطلةهمس  ضننن فهملا ننن همالأ اءهماصننننا همصوننناتفهملا نننندهماساتاانننند

هناكهمتلايأهم هممفين   هماس شن هماصنا هم ان نا اهم أهمهن اهمالأخنير همهمهم ت ص وهماساتاادهممأهمخلاإهمي   همق اا هماسنم ذجهمين
 كننلابهمالأ اءهماصننا هم نهممونناتفهملا ننندهماساتاانندهمت لننايأهم هميح ننقهممفينن   همالأ اءهمامنناهميههننلبهمانن سكهمق نناا همي  نن همم

هم Smart PLSاسنبرنام هما حوناا همالأة ند(هممنأهمخنلاإهم-)الأ اء همحينهمتلينهملانبرهمي  ن هممون   دهمهماصا هماصط    
اصنننا همهم(همبفينننل همقننناتهمي ااهنننا2020-2016)اصوننناتفهماس اكننن دهمااقنننوهملالقننندهم نخ ننناضهمالأ اءهماصنننا همس  ننناةهمهمين

(هملا ننن هماس ننن ا هم ننناهم قاكنننسهماننن لاهملا ننن هماسلبح ننند هم همحنننينهم2015-2011, 2010-2006خنننلاإهماس ننناابهماسفينننابحد)
كهابهماصواتفهماس يرهم اك دهماساكسهمتماما هم ي صوهماساتاادهماصايليأهمبرل تةهمتح ن مهمالأ اءهماصنا هم بون تةهم  تيندهملانبرهم

هماس همت ط  همتح يمهم  تا.هماس ض فهملا  همقحا هماسراتهمي اةهممهمدهمتفيالااهمهم الأة دهمبإلا لاتهاهمهم-مو   دهمالأ اء
كفــاءة التكلفــة علــى الأداء المــالي أثــر قــوة الســوق و  (: بعنــوان:"2021، عثمــانعلــي، نصــار، و ) دراســة -9

 1للمصارف دراسة تجريبية على المصارف المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية"
س موناتفهماصاتتندهم همان اهمتهافهمه ههماساتاادهم أهم تاادهميثلهمض ةهماسفي اهم ا اءةهماس ك  دهملا ن همالأ اءهماصنا همهم

 هميمنناهماص  ننيرهم همح نناهملاننبربهماساتاانندهملاننأهماص  ننيرهماصفينن ح همبم كننليأهمضنن ةهماسفينن اهم ا نناءةهماس ك  نند مشننقهمسنن  تااهماصاس نند
مونننل اهمخاصننناهمهم11 هم  اننن ها وهماساتااننندهم(ROA)إهم انننبربهملاننننلهملساااننناهملا ننن هم انننا همالأصننن همهماس ننناباهمالأ اءهماصنننا 

هم77بمجمنننن  همهمPanel Dataهمنمنننناذجهماسفيلااننن هماسزمن ننندهماصحطا نننندهم هم  اننن خاموهماساتااننند2018-2012س  ننناةهم
 يههلبهماسن اا هم أهم ت  هميثلهملاكفي همذ هم  سدهم حواا دهمسح ةهماسفين اهملا ن همالأ اءهماصنا  هم يثنلهمطنل اهمذ همهممشاهاة 

  سنندهم حونناا دهمسك نناءةهماس ك  نندهملا نن همالأ اءهماصننا  هم يهننمهمت صنن ابهماساتاانندهمقننل تةهمض ننادهماصونناتفهمبح نناسهماسك نناءةهم
الأخننل  هماسامنن هملا نن همتاق نندهمضنن ةهماسفينن اهمهمبشننك هممفينن ملهمبهننافهممال نندهممفينن   همالأ اءهماس ا نن هم محاتق ننلهممنناهماصونناتف
كسهمانن لاهمي انناهم ااننلةهماصخنناطلةهم اسنن اهمينننابإلا لنناتهمينهموتي تهنناهمتفينناهمهم هم  نن لمهمتبح نندهماصونناتفهم اسنن اهممننأهمكننخقلهم

همبحاءهاهم هماسفي ا.لا  هم ا ملاتيدهماصواتفهم هم

                                                           
أثر قوة السوق و كفاءة التكلفة على الأداء المالي للمصارف دراسة تجريبية على المصارف المدرجة في سوق دمشق للأوراق ،    هملا همقوات همهمهنا اهملا مانلا لاءهملاهم-هم1

هم.2021 همتامادهمتشليأ هم02مج دهماسلم غهم اساتااابهماسا م د هماساا هم، المالية
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الأداء المـــالي  : بعنــوان: "دور الإدارة الإلكترونيـــة في تحســـين(2021، ياسمـــين، محمـــد، و تركمـــان) دراســة -10
 1للمصارف دراسة ميدانية على المصارف العامة في محافظة اللاذقية"

محا ظندهمهماساامندهماساام ندهم   تهما  اتةهما سكا ق ندهم هميفينينهمالأ اءهماصنا همس موناتفهمها وهماساتاادهم أهمتل انهمهم
ا  اتةهما سكا ق نندهملس خطنن طهما سكننا ني هماس نظنن مهما سكننا ني همهماص  ننيرهماصفينن ح هماسلاذض نند همح نناهملاننبربهماساتاانندهملاننأ

موننناتفهملاام نندهم هممحا ظننندهماسلاذض نندهمسفينننندهمهم5 اص  ننيرهماس ننناباهمللأ اءهماصننا  هم  اننن ها وهماساتاانندهمهماسلضابنندهما سكا ق ننند 
اننندهم أهم تننن  هم هم منننأهميهنننمهماسن ننناا هماسننن همت صننن وهملهننناهماساتاSPSS همبإاننن خاادهما اننن لاقدهم ا اننن ااقدهمبنننبرنام هم2020

سكننا نيهم يفيننينهمالأ اءهماصننا  هم تتلننا همضنن اهم طننل اهمبننينهماس نظنن مهما سكننا نيهم تتلننا هممحلنن إهم طننل اهمبننينهماس خطنن طهما 
 يفينينهمالأ اءهماصنا  هم تتلننا هممحلن إهم طنل اهمبننينهماسلضابندهما سكا ق ندهم يفيننينهمالأ اءهماصنا  هم تتلنا همضنن اهم طنل اهمبننينهم

  هم مننننأهميهننننمهمت صنننن ابهماساتاانننندهمقننننل تةهمينهمتحننننادهما  اتةهما سكا ق نننندهمتحنننناتيلهممهمنننندهما  اتةهما سكا ق نننندهم الأ اءهماصننننا
 ا ونننلةهم   تيننندهمتحنننتهملا ننن همالأخطننناءهم تونننم مهاهم هم ضنننوهمملكنننل همانننأهماسحننن اقينهم اس شنننلياابهماسننن همتنننالامهما  اتةهم

هما سكا ق دهم.هم
الأداء المـــالي  : بعنـــوان: " أثـــر متغـــيرات حوكمـــة الشـــركات علـــى (2021، الجهـــانيالشـــكري و ) دراســـة-11

 2للمصارف التجارية الليبية دراسة تطبيقية تحليلية"
لأ اءهماصنا همس موناتفهماس جاتيندهماس  ل ند ح اهمها وهماساتااندهم أهمتل نانهميثنلهمم  نيرابهمح امندهماسشنلاابهملا ن هماهم

 هم اننن حلاس دهممج نننسهما  اتة هملاننناحجنننمهممج نننسهما  اتة هم)ح امننندهماسشنننلاابهمهميثنننللانننبربهماساتااننندهملانننأهماص  نننيرهماصفيننن ح هم
 همقفينلدهمم ك ندهما  اتةهمقفيلدهمم ك دهميلاراءهممج نسهما  اتة ت مالاابهمالمج س هملاا هماس جانهماصنل حدهملاأهممج سهما  اتة همهم

 هماسااانننناهملا نننن هم(ROA)يمنننناهماص  ننننيرهماس نننناباهمالأ اءهماصننننا همماننننبرهملانننننلهملسااانننناهملا نننن همالأصنننن إ هم(اس ن   ينننندهم هماصوننننلف
 هم  انن خاموهماساتاانندهممجم لانندهممننأهم2017-2011مونناتفهمتجاتينندهمس  نناةهمهم4 هم  انن ها وهماساتاانندهم(EPS)اسفيننهم

ا خ لنناتابهما حونناا دهم اسنن هممننأهمب نهنناهم خ لنناتهماس لننايأهمالأحننا اهم  خ لنناتهما لننااتهماةطنن هماص اننا  هم يههننلبهمق نناا هم
اساتاانندهم تننن  هميثننلهمذ هم  سننندهم حوننناا دهملحجننمهممج نننسهما  اتةهم قفينننلدهمم ك نندهميلارننناءهممج نننسهما  اتةهملا نن هماساااننناهملا ننن هم

ذ هم  سندهم حوناا دهمسنفينلدهمم ك ندهميلارناءهممج نسهما  اتةهم هم قفينلدهمم ك ندهما  اتةهماس ن   يندهم اا همالأص إ هم  ت  هميثلهم

                                                           
.هممج دهمالإدارة الإلكترونية في تحسين الأداء المالي للمصارف دراسة ميدانية على المصارف العامة في محافظة اللاذقيةدور حنانهمتلامان همتام هممحما هماسشليتهمتيسمين همهمهم-هم1

هم.2021 همتامادهمتشليأ هم05اسلم غهم اساتااابهماسا م د هماساا هم
ــر متغــيرات حوكمــة الشــركات علــى الأداء المــالي لل لاااشنندهماننااهماسشننكلا هم  ط طنن مهماننااهمالجهنناني همهم-هم2 ــة تحليليــةأث ــة الليبيــة دراســة تطبيقي  همهممج نندهماسلمنن غهماصاس نندهممصــارف التجاري

هم.2021 همس ل ا هم13 ا ض وا يد هماساا هم
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لا ن هماساااناهملا نن هماسفينهم هم يهننمهمت صن ابهماساتاانندهم سنزادهماصوناتفهماس جاتينندهم هنمهمبننن  همالح امندهماسوننا تةهملانأهماصوننلفهم
هما همس مواتف.هماصلازاهماس  ا هم ا ه مادهميا لهملسا ام هماس هممأهمكخنهاهمينهميفيأهممأهمالأ اءهماص

 ذات العلاقة بالأداء المالي.(: ملخص الدراسات السابقة 08-02)جدول رقم

 النتائج العينة /البيئة هدف الدراسة ) السنة(المؤلف
مطرود محمد دراسة 
 لميس

(2023) 

يثننننننننننلهمهنننننننننا وهم أهم تاانننننننننوهم
اصخننننناطلهماصاس ننننندهملا ننننن همتبح ننننندهم

هماصواتفهماةاصدهملسالاا.

هممول اهمخاصاهم15
-2026هماسانننننننننننننننننننننلاا
هم2021

 همي تاهميثلهم قاكاسهمملاكلهملحجمهمتيسهماصاإهماسلشلاهملا  هم
همالأ اءهماصا همس مواتفهماةاصدهم هماسالاا

محمد بالد دراسة 
 (2023) طعيس

 

يثننننننننننننلهمهننننننننننننا وهم أهم تاانننننننننننندهم
اصخننننناطلهماصاس ننننندهملا ننننن همتبح ننننندهم

هم.اصواتفهماةاصدهملسالاا

هممواتفهم الام دهم8
هم2019-2014هماسالاا

هملا  همالأ اءهماصا همس مواتفهماسالاض دس مخاطلهماصاس دهمثثيرهم

دراسة صفوان 
 (2022) عروا

 

 تاانننننندهماسالاضنننننندهمهننننننا وهم أهم
بنننينهممحننننا ظهماسحننننل ضهم الأ اءهم

هماصا همس مواتفهماس جاتيد.

مونننننننناتفهمتجاتينننننننندهمهم6
همخاصدهما تتي

هم2011-2019

* ت  هميثلهم  ا همسا ااناهممحنا ظهماسحنل ضهملا ن هماساااناهملا ن هم
هملا ندهماساتااد.حح اهماص ك دهمصولفهم احاهم حطهممأهم

اسااانناهمهمصخوننصهمتننانيهماسحننل ضهملا نن هم* تنن  هميثننلهم  ننا همهم
هملا  همالأص إهمس لاغهممواتفهممأهماسا ند.

لا ننن هماساااننناهمصخونننصهمتنننانيهماسحنننل ضهم* تننن  هميثنننلهم  نننا هم
هملا  همحح اهماص ك دهمصول ينهممأهماسا ند.

 دراسة فيصل شياد
(2022) 

ثثننيرهمتيسهمهنا وهم أهم تاانندهم
اصننننننناإهماس كنننننننلاهملا ننننننن همالأ اءهم
اصنننننننننننننننننننننننا همس مونننننننننننننننننننننننناتفهم هم

هماسفيا  يد.

 همهممونننننننننننننننننننننننننننننننننل اهم12
هماسفيا  يد
هم2015-2018

 تننن  هملالاضننندهمطل يننندهمض يننندهمبنننينهماسح مننندهماصرنننا دهمسنننليسهماصننناإهم
هماس كلاهمبمك ناتلهماس لاثدهم مااإهماسااااهملا  همالأص إ.

منصــور يمــن دراســة 
إبــــــــراهيم عــــــــدنان و 

 (2022)  نغم

هننننننا وهماساتاانننننندهم أهمتح نننننن مهم
الأ اءهماصننننا هم يثننننلههم همتلكنننن اهم
اسحنننلاتابهما اننن  ماتيدهمس نننل  هم
اصوننننننننلفهماس جنننننننناتاهمبماينننننننننندهم

همطلط سهما تيد.

 نننننننننننننننننننل  هماصونننننننننننننننننننلفهم
هماس جاتاهمبطلط س

هم2021هما تتي

ينن ثلهمتح نن مهمالأ اءهماصننا هملا نن همتلكنن اهماسحننلاتهما انن  ماتاهم هم
هم ل  هماصولفهماس جاتاهم هممايندهمطلط س.

أحمـــد محمـــد دراســـة 
التـــير ومفتـــا  عبـــد 
الله الشــــــــــــــــــــــــويرف 

 حســين علــي زبلــ و 
2022 

ها وهماساتاادهملا  هماس الفهم
لا ننننننننن هميثنننننننننلهم اتانننننننننابهم  اتةهم
الجننننننننن  ةهملا ننننننننن همالأ اءهماصنننننننننا هم
س مونننناتفهماس جاتينننندهماساام نننندهم

هم هممايندهممولاتل.

لا نننننندهممنننننأهماصونننننناتفهم
همهم67هماس جاتيدهمبمولاتل

همس ل نننننننننننننننننناهممفينننننننننننننننننن ج ل
هم2021

هماساا نننزهملا ننن هماسامنننلاء همهم*هميناهم س نننزادهم مشننناتادهما  اتةهماسا  نننا
همتلبطهماهملالاضدهم  اب دهمماهمالأ اءهماصا .

*هميماهمما  منابهمالجن  ةهم ض ناسهمالأ اءهم تناتي هماصن ه ينهم هم
همذابهمية دهمماهمالأ اءهماصا .يلتلطانهمبالاضدهم

 تننن  هملالاضننندهمذابهم  سننندهم حوننناا دهمهامننندهمبنننينهما س زامنننابهمهممول اهم19هننننننا وهماساتاانننننندهم أهمتل ننننننانهمأحمـد دراسة سفيان 



 ة ذات العلاقة بالدراسةالدراسات السابقالتحليل الببليومتري و الفصل الثاني : 
 

64 
 

ــــــــــــي صــــــــــــلا  و  عل
الـــــــــــدين البــــــــــــاركي 

(2022) 

 مناضشننننننننندهميثنننننننننلهما س زامننننننننننابهم
اسننننننن هماصاس ننننننندهمثنننننننيرهماصشنننننننل لادهم

تلتلننننننوهملاننننننأهمينننننن إهماسحطننننننا هم
اصوننننل هماس  نننناهملنننن هماسوننننير دهم

هما الام د.

هماصاس دهماسناتجدهملاأهماس م إهم بينهمالأ اءهماصا .هم2019همس ل ا

دراســــــــة العبــــــــودي  
كـــــريم عبـــــاا عبـــــد 

 (2022) العالي
 

هننننننا وهماساتاانننننندهم أهمتح نننننن مهم
اصنننننننننننننننا همس موننننننننننننننناتفهمالأ اءهم

اسالاض ننندهملانننبرهمي  ننن همموننن   دهم
همالأة د.-الأ اء

هممواتفهمتجاتيدهم10
هماسالاا

هم2006-2020

الأة د(هميو حهمس م   هم-)الأ اءهمهمينهماس م   هملابرهممو   د
هممفي   همالأ اءهماصا همس مواتف

عفــراء علــي دراســة 
 وباســـــــــــــل نصـــــــــــــار

 وهنادي عثمان
(2021) 

 تاادهميثلهمض ةهماسفي اهم ا اءةهم
الأ اءهماصنننننننا همهماس ك  ننننننندهملا ننننننن 

س مونناتفهماصاتتنندهم همانن اهم
هم مشقهمس  تااهماصاس د.

هممول اهمخاصاهم11
هما تتي

هم2012-2018

* تنن  هميثننلهملاكفينن همذ هم  سنندهم حونناا دهمسحنن ةهماسفينن اهملا نن هم
همالأ اءهماصا .

* ت  هميثلهمطل اهمذ هم  سدهم حواا دهمسك اءةهماس ك  دهملا  هم
همالأ اءهماصا .

ــــــــــــــان  دراســــــــــــــة حن
ورامـــــــــــي تركمـــــــــــان 
 الشــــــريفمحمــــــد  و 

 (2021) ياسمين
 

هننننننا وهماساتاانننننندهم أهمتل ننننننانهم
  تهما  اتةهما سكا ق ننننننننننننننندهم هم
يفيننننننننننننننننننننننننينهمالأ اءهماصننننننننننننننننننننننننا هم
س مونناتفهماساامنندهماساام نندهم هم

هم.محا ظدهماسلاذض د

هما تتيهممواتفهم5
هم2020

* تننن  هم تتلنننا هممحلننن إهم طنننل اهمبنننينهماس خطننن طهما سكنننا نيهم
هم يفيينهمالأ اءهماصا .

ا سكننننا نيهم يفينننننينهم* تتلننننا همضنننن اهم طننننل اهمبننننينهماس نظنننن مهم
همالأ اءهماصا .

* تتلنننا هممحلننن إهم طنننل اهمبنننينهماسلضابننندهما سكا ق ننندهم يفيننننينهم
الأ اءهماصننا  هم تتلننا همضنن اهم طننل اهمبننينهما  اتةهما سكا ق نندهم

هم الأ اءهماصا .
عائشــة ســا  دراســة 
إفطيطيم و  الشكري

 سا  الجهاني
 (2021) 

ها وهماساتاادهم أهمتل انهميثلهم
اسشنننننلاابهمم  نننننيرابهمح امننننندهم

لا نن همالأ اءهماصننا همس مونناتفهم
هماس جاتيدهماس  ل د.

هممواتفهمتجاتيدهم4
همس ل ا

هم2011-2017

* ت  هميثلهمذ هم  سندهم حوناا دهملحجنمهممج نسهما  اتةهم قفينلدهم
م ك ننننندهميلارننننناءهممج نننننسهما  اتةهملا ننننن هماساااننننناهملا ننننن هم انننننا هم

همالأص إ.همهمهمهمهم
* ت  هميثلهمذ هم  سدهم حواا دهمسنفيلدهمم ك ندهميلارناءهممج نسهم

دهمم ك نننندهما  اتةهماس ن   ينننندهملا نننن هماسااانننناهملا نننن هما  اتةهم قفيننننل
هماسفيهم.

 مأهم لااا هماسلاحاالمصدر: 

 المالي والأداء المالي بالإبتكارالسابقة ذات العلاقة  مراجعة الدراسةعرض و : الثالث المطلب
)اساتااننابهماسنن همهمبم قنن  هماساتاانندهمذابهماسالاضنندهماصلاكننلةهماسفيننابحدهمانن فهمينن مهملاننلضهميهننمهماساتااننابهماصط نن  همهنن اهم

 هم اس همااقوهما هاهملس  دهمالأتنل د هماماهمتمهمالأخ همباينهما لا لناتهمم نزةهمالحااثندهماسنفينل د هممناهمااوهمم  يرابهماساتاادهم(
همهمهم.مأهمالأحاغهم أهمالأض همحااثلملالاابهماس في في هماسزمنيهم هملالقهاهم
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 :بعنوان ( (Olawale, Gift, & Oluseun, 2023دراسة-1
"Financial innovation and bank financial performance: Evidence 
from Nigerian deposit money banks"1                       

 الابتكار المالي والأداء المالي للبنك: دليل من بنو  الودائ  النيجيرية      
ينهمسلاب كناتابهماصاس ندهمها وهماساتاادهم أهماس محقهممأهمهميثلهما ب كاتهماصا هملا ن همي اءهماسلنن كهماس جاتيند همللا لناتهمهم

اس حنناتيلهماسفيننن يد هم قظننادهماس فينن يدهمبننينهماسلننن كهمل لا مننا هملا نن همذسننكهميثننلهم  ننا هملا نن همالأ اءهماصننا همس لننن كهماس جاتينند هم هم
بنكاهمتجناتتيهمبن جنيرتي همهم24 همسن:2021-2012س  اةهماسزمن دهمس لنكهماصلازاهماسن جيراهمهماسن جيريد هم هماسنشلابهما حواا د

(همس النننيرهملانننأهمالأ اءهماصنننا همهمROE(هم اساااننناهملا ننن همححننن اهماص ك ننندهم)ROAااننناهملا ننن همالأصننن إهم) ضننناهمتمهمااننن خاادهماسا
ام  ننننيرابهمتبانننندهمب نمنننناهمااقننننوهمقحننننا هماسل نننناهم يتهننننزةهماسوننننلافهما  هم اةننننامابهماصوننننل  دهملاننننبرهما قاقننننوهم اةننننامابهم

ت صن وهماساتااندهمهم ضنا همARDLاصول  دهملابرهمالهاتتهمامم إهمبم ابدهمم  نيرابهممفين ح د هم  ان خاموهماساتااندهمنمن ذجهم
 أهمينهمخامننندهمقحنننا هماسل ننناهماصونننل  دهملهننناهميا نننلهمثثنننيرهملا ننن همالأ اءهماصنننا همس لنكننن كهماس جاتيننندهم همق جنننيرتي هم ذسنننكهمبفينننل هم
الحجننمهماسكلننيرهم ض منندهماصانناملابهماصوننل  دهماسنن اهميشننهاهاهمهنن اهماسننن  هممننأهما ب كنناتاب همامنناهمت صنن وهماساتاانندهم أهمينهم

اصوننل  دهملاننبرهمالهنناتتهماممنن إ هم بطاضننابهما ا مننانهم اةوننم هم اةننامابهماانن خاادهميتهننزةهماسوننلافهما   هم اةننامابهم
اصول  دهملابرهما قاقو هم اةامابهماصول  دهمس  ااسدهمسلهمثثيرهم  ا هماليرهملا ن هماصنا هماسحونيرهم اسط ين هملا ن همي اءهماسلنن كهم

تبح نندهماسلننن كهم همق جننيرتي همهم ت صنن هماساتاانندهمبشننك هملاننادهمهم أهمينهما ب كنناتابهماصاس نندهملهنناهمثثننيرهم  ننا هملا نن هم همق جننيرتي 
سنن سكهم نن هملا ننن هماسلننن كهمينناياهمخننناماتهاهماصاس نندهممنننأهمخننلاإهماس ك ننتهماسكامننن هممنناهماةننامابهماصونننل  دهملاننبرهمالهننناتتهم
اممنن إهم هماصننناطقهماسنن هماهمتونن هماةننامابهماصوننل  دهم  هنناهمباننا همامنناهم نن هملا نن هماسلننن كهمينناياهمخنناماتهاهماصاس نندهممننأهم

همول  دهملابرهمالهاتتهمامم إهم همس ازيزهمحو هاهم هماسفي ا.همخلاإهماس ك تهماسكام همماهماةامابهماص
 بعنوان: Faizan, Sadia, & Sehar, 2023) :) دراسة-2

 "DOES INNOVATION DETERMINE THE OPERATIONAL AND 

FINANCIAL PERFORMANCE? EVIDENCE FROM BANKING 

SECTOR OF PAKISTAN"2    
والمالي؟ دليل من القطاع المصرفي في باكستانهل الابتكار يحدد الأداء التشغيلي    

                                                           
 Olawale Ashiru, Gift Balogun, Oluseun Paseda,  Financial innovation and bank financial performance: Evidence from Nigerian -هم1

deposit money banks,  journal Research in Globalization, N0 02,  

 University of Ibadan,  Nigeria, 2023. 
2 -Faizan Fareed,  Sadia Saeed,  Sehar Zulfiqar,  DOES INNOVATION DETERMINE THEOPERATIONAL AND FINANCIAL 

PERFORMANCE? EVIDENCE FROM BANKING SECTOR OF PAKISTAN, Journal of Social Research, NO 01,  Pakistan, 2023. 
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س  نناةهمهم،هننا وهمهنن ههماساتاانندهم أهمض نناسهمثثننيرهما ب كنناتهماصننا هملا نن همالأ اءهماس شنن    هم اصننا همس لننن كهماسلاافينن اق د
لابربهماساتاادهملاأهما ب كناتهماصنا هم تهنزةهماسونلفهما   هم اةنامابهماصونل  دهملانبرهما قاقنوهم ح ا، 2010-2020

( هميمننناهمالأ اءهمROE(هم اساااننناهملا ننن همححننن اهماص ك ننند)ROAلساااننناهملا ننن همالأصننن إ) يمننناهمالأ اءهماصنننا هم، قحنننا هماسل نننا
همذجهما لااتهماص اا ( هم اا خاموهماساتاادهمنم همNIMاس ش    هممابرهملانلهمصا همهامشهماس اااةهم)

لا ن همالأ اءهمهملهناهمثثنيرهم  نا  ت ص وهماساتاادهم أهمينهميتهزةهماسونلافهما  هم اةنامابهماصونل  دهملانبرهما قاقنوهم
اصا  همب نماهملهاهمثثيرهما اهملا  همالأ اءهماس ش     هماماهمت ص وهماساتاادهم أهمينهمقحا هماسل ناهملهناهميثنلهم  نا هملا ن همالأ اءهم
اس شنن    هملا نن هملاكننسهمالأ اءهماصننا همس لننن كهماس جاتينندهم هملافينن ان هم ت صنن هماساتاانندهممننايلاهماسلننن كهمبرننل تةهميفيننينهم

وننل  دهما سكا ق نندهماصل كننلةهم هم يفينن نهاهم همهنن هماصنا فينندهماسااص نندهماسشلانندهمحونن همهم هماسفينن اهممننأهمخننلاإهماةننامابهماص
هم  هممجاإهماسونالادهماصول  د.

 بان ان::(Monday A, Emmanuel U, & Oladele Akeeb, 2022)همدراسة-3
 "Financial Innovation and Performance of Deposit Money Banks in 

Nigeria"
1
 

 وأداء بنو  الودائ  المالية في نيجيريا""الابتكار المالي 
هنننا وهماساتااننندهم أهماخ لننناتهميثنننلهما ب كننناتهماصنننا هملا ننن همي اءهمبنننن كهماس  ااننناهم همق جنننيرتي هملاننن خاادهمب نننانابهماسفيلااننن هم

 ضاهمتمهماا خاادهميص إهمبن كهم ياا همالأم اإهمام  يرابهمتبادهمب نمناهمااقنوهمقحنا همهم2021-2009اسزمن دهمس  اةهماسزمن دهم
اسل اهم يتهزةهماسولافهما  هم اةامابهماصول  دهملابرهما قاقوهم اةامابهماصول  دهملابرهمالهناتتهماممن إهمبم ابندهمم  نيرابهم

 نن هممنناهمبانناهما خ لنناتهم هماس م  نن  هم لاننلا ةهملا نن همذسننكهمهمتمهم تننلاءهمي همARDLمفينن ح د هم اانن خاموهماساتاانندهمنمنن ذجهم
 هم ضاهمت ص وهماساتاادهمينهمقحا هماسل ناهمسنايهاهميلا ن همCUSUMلا خاادهما تتلا هماس ارهماس في في  هملاادهماس جاقسهم

ي اءهم يلتاهمذسكهم أهماه سدهماا خاامهاهم ملاءم هاهم  مكاق دهماس صن إهم س هناهممنأهمضلن همثاسل ندهماسنناسهم هماصنناطقهماسلي  ندهم
همآخننلهم  همي تناهمحنناهمس مل نتهماسن اهميمكننأهمانملل هملانلا ةهملا نن همذسنكهمااقننوهمل قنا دهم أهمانه سدهمقح هنناهممنأهممكنانهم أ

يتهزةهماسولافهما  همه همالأضنل هممنأهمي اءهمانابح هاهمبفينل همانه سدهماان خاامهاهم سكنأهمسن سهممنأهماسفينه هماس صن إهملهناهمهم
تهماماهمينهاهمتح ولهملا  هممل تهمماينهميمكأهماملل هميماهماةنامابهماصونل  دهملانبرهما قاقنوهم اةنامابهماصونل  دهملانبرهمالهنات

محا  ينندهماانن خاامهم هم منناهمذسننكهمهمذسننكهم أاممنن إهم كاقننوهم هممجم هنناهميضنن همثثننيرهملا نن همالأ اءهممننأهماننابح همهم يلتنناهم
ت صنن وهماساتاانندهم أ همينهما نناهماص  ننيرابهماصفينن ح دهملهنناهملالاضنندهم  اب نندهم ذابهم  سنندهم حونناا دهممنناهميصنن إهمبننن كهماس  اانناهم

س صننن إهم أهما قاقنننوهمقظنننلاهملأة  هننناهم همااننن خاادهمخنننلاإهماس ننناة هم ضننناهمي صنننوهمق ننناا هماساتااننندهم أهم  ننن لمهمتك  ننندهما
                                                           

1-Monday A. Gbanador, Emmanuel U. Makwe,  Oladele Akeeb Olushola, FinancialInnovation and Performance of Deposit Money 

Banks in Nigeria,  IIARD International Journal of Banking And Finance Research, NO 02, University of Port Harcourt,  Nigeria, 2022.  
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قحننا هماسل نناهملا نن هماصنوننابهم امنناهمي صننوهملا نن همتامنن مهماس ننل  هماسلنك نندهم هماسليننتهم تشننج اهمهم،اصنوننابهماصوننل  دهماسلاي نند
هماصول  دهماسلاي دهمالأخل هميمكأهمينهمي  اهم أهمانخ اضهمتكاس تهماص ك دهم انخ اضهميتهزةهماسشمأ.

 :بعنوان  (Nishani & Nishadi, 2022) دراسة-4
"The Effect of Financial Innovation on Bank Performance: Evidence from 

Commercial Banks of Sri Lanka"
1
 

 تأثير الابتكار المالي على أداء البنك: دليل من البنو  التجارية في سريلانكا
اس جاتيدهم هماليلاقكا همح اهم لا مابهملا ن هميتهنزةهمها وهماساتاادهم أهماخ لاتهمثثيرهما ب كاتهماصا هملا  همي اءهماسلن كهم

( هم اةنننامابهماصونننل  دهملانننبرهمالهننناتتهماممننن إ هم اةنننامابهماصونننل  دهملانننبرهما قاقنننوهم بطاضنننابهمATMاسونننلافهما  هم)
اةومهمام كلابهمسح اسهما ب كاتهماصنا همب نمناهمين مهمض ناسهمالأ اءهماصنا همس لننكهممنأهمخنلاإهماساااناهملا ن همالأصن إهم اساااناهم

هم هم11 همسننن:2019-2010س  نناةهماسزمن نندهمهماس حنناتيلهماسفيننن يدل لا مننا هملا نن همذسننكهم ك نندهم هملا نن همححنن اهماص  موننل  اهمتجنناتتي 
اليلاقكاهملا خاادهماصنه هماسح اا همطليحدهماصلبانابهماسون ل هم ت صن وهماساتااندهم أهمينهمهما ناهمبنااا هما ب كناتهماصنا هم

هننلبهماسن نناا همينهما ب كنناتابهماصاس نندهماسنن همتفينن خادهم هملهنناهمثثننيرابهمالننيرةهملا نن همالأ اءهماصننا همس لننن كهماس جاتينند همح نناهميه
يتهننزةهماسوننلافهما   هم اةننامابهماصوننل  دهملاننبرهما قاقننو هم بطاضننابهماةوننمهملهنناهمثثننيرهم  ننا همالننيرهملا نن هماسااانناهملا نن هم

لهناهمالأص إ هم همحينهمينهماةامابهماصول  دهملابرهمالهاتتهمامم إهملهاهمثثيرهما ا هميمناهماةنامابهماصونل  دهملانبرهما قاقنوهم
ثثيرهم  ا هماليرهملا  هماسااااهملا  همحح اهماص ك د همب نمناهمتنلتلطهميتهنزةهماسونلافهما  هم اةنامابهماصونل  دهملانبرهمالهناتتهم

لا ن همقنل تةهمتشنج اهمهم اهمالمجناإامم إهماتتلاط اهمان ل  اهمباااناهمححن اهماص ك ندهم ضناهمي صنوهماساتااند همصناقا هماسحنلاتهم همهن
اتابهماصاس نندهمصن جاتهنناهم خنناماتهاهماسنن هممننأهمكننخنهاهمتازيننزهمي اءهماسلنننكهممننأهماص افيننابهماصوننل  دهملا نن هما انن  ماتهم هما ب كنن

 ح اهماسلبح دهممأهمتهد هم خ قهمض مدهممرا دهمس م افيابهماصول  دهممأهمتهدهميخل .
 بعنوان:(Hillary & Charles, 2022):  دراسة -5

"Influence of Banking Innovations on Financial Performance of Kenya 

Commercial Bank"
2
 

 تأثير الابتكارات المصرفية على الأداء المالي للبنك التجاري الكيني
ها وهماساتاادهم أهماخ لاتهمثثيرهما ب كاتهماصا هملا  همي اءهماسلن كهماس جاتيدهم هما ن ا همح اهملانبربهماساتااندهملانأهم
اص  ننيرهماصفينن ح هما ب كنناتهماصننا  هملةننامابهماصوننل  دهملاننبرهما قاقننوهم اةننامابهماصوننل  دهملاننبرهمالهنناتتهماممنن إهم آ بهم

                                                           
1 Nishani Ekanayake, Nishadi Anjalika,  The Effect of Financial Innovation on Bank Performance: Evidence from,  JOURNAL OF 

EMERGING FINANCIAL MARKETS AND POLICY,  NO 2, University of Colombo, SriLanka,  2022. 
2- Hillary Magani M’mata, Charles W. Weda, Influence of Banking Innovations on Financial Performance of Kenya Commercial 

Bank,  International Journal of Current Aspects in Finance, NO 2,  University Nairobi, Kenya,  2022.  
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(هم اسااانناهمROAيرهماس نناباهمالأ اءهماصننا هملسااانناهملا نن همالأصنن إهم)اسوننلافهما  همهم بطاضننابهماةوننمهم ا ا مننان هميمنناهماص  نن
 ذسننكهمسفينننندهمهمبمخ  ننتهماصفيننن  تيب مفينن ج ل اهمهم169( هم ااننن خاموهما انن لاقدهمسا ننندهمت كننن نهمROIلا نن هما انن  ماتهم)

ينهم أهمينهما هماص كلابهماس همتابرهملاأهما ب كاتهماصا هملهاهميثلهم  ا هملا ن همالأ اءهماصنا همهمثنيرهمهم ت ص وهماساتاادهم2019
برنل تةهمتازينزهماةنامابهمهماةامابهماصول  دهملابرهما قاقوهمتا برهميابرهمم كنلهمين ثلهملا ن همالأ اءهماصنا  هم ي صنوهماساتااند

اصونننل  دهملانننبرهما قاقنننوهممنننأهمخننننلاإهموتي ةهملانننا همقحنننا هماس ااسننندهماصونننل  دهم هما نننناهميلننناءهماسنننللا  همامننناهم ننن همينهمتاننننزوهم
لهمتطل حننننابهمالهنننناتتهماممنننن إهماسوننننايحدهمس امننننلاءهمس ازيننننزهماةننننامابهماصوننننل  دهملاننننبرهمالهنننناتتهماممنننن إهممننننأهمخننننلاإهمتطنننن ي

اصاننناملابهممننننأهمضلننن هماسامننننلاء هم وتي ةهميتهننننزةهماسونننلافهما  هم بطاضننننابهماةونننمهم ا ا مننننانهممننننأهمخنننلاإهماس  اصنننن هممنننناهم
هماساملاءهمس مو إهملا  هماضااحاتهمهمح إهما   دهميفي نها.

 :بعنوانهم(Pramod, 2022): دراسة -6
"FINANCIAL INNOVATION AND ITS EFFECT ON THE FINANCIAL 

PERFORMANCE OF COMMERCIAL BANKS IN NEPAL"
1
 

 "الابتكار المالي وأثره على الأداء المالي للبنو  التجارية في نيبال"
 ضناهمهم ا ب كناتهماصنا هم يثنلههملا ن همالأ اءهماصنا همس لنن كهماس جاتيندهم همق لناإلا ن همهم أهماس انلفهم ههماساتااندها وهمهنهم

 هنن همحجننمهممانناملابهماس فينن يدهما ااس نندهم هماس ضننوهمهماصننا هملاننأهما ب كنناتهميتبانندهمم  ننيرابهممفينن ح دهمس  الننيرهمتمهم انن خااد
 تمهمهمهماةنننامابهماصونننل  دهملانننبرهما قاقنننوهم محنننا ظهماسطنننلفهماس اسنننا اصونننل  دهملانننبرهمالهننناتتهمهماممننن إهم همهماس ا ننن هم اةننناماب

اس حننناتيل همام  هنننابهم اسل نننانابهمهماسلسم ننند همااننن خاادهماسل نننانابهماس اق يننندهماصفيننن ماةهممنننأهممونننا تهما   ننندهمم ننن هماسفينننجلاب
ق نننناا همهميههننننلب هم هم2022سفيننننندهمهملانننن خاادهماانننن لاقدهم موننننل ا همتجنننناتتي هم همق لنننناإهم30اانننن ها وهماساتاانننندهمهماصاس نننند هم ضننننا

 هم اهمي  ناهماسوننالادهماصونل  دهمهمالأ اءهماصا همس لن كهماس جاتيداساتاادهمينهما ب كاتهماصا هم هميقظمدهماسا اهمي  اهم أهميفيين
مابهم اةننناهم ضنننوهماس ا ننن اصنننا هم حجنننمهمماننناملابهماس فيننن يدهما ااس ننندهم هماسهمالأ اءا تتلنننا همبنننينهمامننناهميظهنننلهمهم اكننن 

ق ناا هم ي صنوهماسطلفهماس اساهماتتلاط ناهم  اب  نا هم محا ظهمهماصول  دهملابرهمالهاتتهمامم إهم اةامابهماصول  دهملابرهما قاقو
 همتاهاةهمسلاب كاتهممنأهميتن همطنلاهمي رن هم يتخنصهمةامندهماساتااد هميقلهم  هملا  هماسلن كهم اله لابهماس نظ م دهمينهمتفيا

اسامننلاءهممنناهمي ضننابهمي ينن هميضوننلهمس مانناملاب هماسنن همتمكنهنناهممننأهموتي ةهمحجننمهماصانناملابهمبشننك همالننيرهم لس نننا هموتي ةهم
امناهمي صنوهماساتااندهميقنلهم ن هملا ن همالحك مندهممنأهمخننلاإهمهم تان دهماسام سندهماسن همبنا تهاهمتن  اهم أهميفينينهمالأ اءهماصنا 

                                                           
1- Pramod Sapkota, FINANCIAL INNOVATION AND ITS EFFECT ON THE FINANCIAL PERFORMANCE OF 

COMMERCIAL BANKS IN NEPAL, International Research Journal Publishers, NO 03, Toronto Metropolitan University,  Canada, 2022. 
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ظ م نندهمس حطننا هماصننا  همتشننج اهماسلننن كهملا نن هما نخننلا هم هما ب كنناتهماصننا هم سكننأهم همق ننسهماس ضننوهمتنظنن مهماسفينن طابهماس ن
همهمهمه هممحلكهماسنم هما ض وا ا.ا ب كاتهماصا همهم الا بربهمينهمه ههماس ط تابهملاأهما  همسرمانهمالامدهميقظمدهماسا ا 

 :بعنوان (Deresa Goshu & Anita, 2022):همدراسة-7
"Greening Bank Financial Innovation for Better Financial Performance 

:Evidence from Ethiopia"
1
 

 الابتكارات المالية للبنك الأبضر من أجل أداء مالي أفضل : أدلة من إثيوبيا
هنننا وهماساتااننندهم أهم تااننندهمثثنننيرهما ب كننناتهماصنننا هملا ننن همالأ اءهماصنننا همس حطنننا هماصونننل هما ث ننن   همح ننناهملانننبربهمهم

( هم اةنننامابهماصونننل  دهملانننبرهمالهننناتتهمATMاساتااننندهملانننأهماص  نننيرهماصفيننن ح هما ب كننناتهماصنننا  هم تهنننزةهماسونننلافهما  هم)
( همPPC( هم اسلطاضندهماصا  لاندهممحنام ا)DC( هم بطاضندهماةونم)IB( هم اةامابهماصول  دهملانبرهما قاقنو)MBامم إ)

(هملان خاادهمROAهممابرهملانلهملساااناهملا ن همالأصن إهم)( هميماهماص  يرهماس اباهمالأ اءهماصا POS لاا همآ بهمقحا هماسل ا)
(ARDLهمس  ننناةهم)ت صننن وهماساتااننندهم أهمينهميتهنننزةهماسونننلافهما   همتننن ثلهماننن لاهملا ننن همالأ اءهماصنننا همهم2020-2013 

لا ننن هماصنننا هماسط يننن  هم منننأهمناح ننندهميخنننل  هم نننننهماص  نننيرابهمم ننن هماةنننامابهماصونننل  دهملانننبرهمالهننناتتهماممننن إهم اةنننامابهم
وهم بطاضننابهماةوننمهم بطاضننابهماسننا اهماصفيننلقهم محطننابهمقحننا هماسل نناهملهنناهمثثننيرهم  ننا هملا نن همالأ اءهماصوننل  دهملاننبرهما قاقنن

اصا همس لن كهماس جاتيدهملا  هماصا هماسط ي  هميمناهملا ن هماصنا هماسحونيرهماساكنسهمتمامنا هم ي صنوهماساتااندهم نهميلانزهماسحطنا هم
 هممنأهماس  ااناهمضونيرةهماصنا هم ط ي ندهماصنا هماصول هملا  هما ب كاتابهماصاس ندهمس مفينينهمالأ اءهماصنا هممنأهمخنلاإهمملالاناةهمان

س من جننناب همامننناهمت صننن هم نهمياطننن هماسحطنننا همالأ س يننندهمسلاب كننناتابهماصاس ننندهماسونننايحدهمس ل لننندهم)اةنننامابهماصونننل  دهملانننبرهم
وننلافهمالهنناتتهماممنن إ هم اةننامابهماصوننل  دهملاننبرهما قاقننو هم آ بهمقحننا هماسل ننا هم بطاضننابهماةوننم(هملا نن هميتهننزةهماس

هما  .
      : بعنوان : (Hymavathi & Kanbiro Orkaido, 2022)  8- دراسة

"Effect of Innovative Finance on Profitability of Commercial Banks 

Operating in Ethiopia
"2 

 تأثير التمويل المبتكر على ريية البنو  التجارية العاملة في إثيوبي
ها وهمه ههماساتاادهم أهمياياهمثثيرهماس م ي هماصل كلهملا  همتبح ندهماسلنن كهماس جاتيندهماساام ندهم هم ث  ب نا همل لا منا همهم

هما نننات اهميامننن هم هم ث  ب ننناهمس  ننناةهمهم16لا ننن همب نننانابهمتمهمااهننناهممنننأهم ننناهمتجننناتتي   همتمهمااننن خاادهمنمننن ذجهم2020هم–هم2016بنك 
                                                           

1- Deresa Goshu, Anita Tangl, Greening Bank Financial Innovation for Better Financial Performance.Evidence from Ethiopia, 

JOURNAL OF National Accounting Review, NO 2, Hungarian University, 2022. 
2
 - Hymavathi , Anita Tangl,  Effect of Innovative Finance on Profitability of Commercial Banks 

Operating in Ethiopia. www.journal-innovations.com, pp. 65-77. 
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(هم اسنننن همتفينننن خادهمهمROAاصفينننن ح دهملا نننن هماسااانننناهملا نننن همالأصنننن إهم)ا لننننااتهماةطنننن هماص اننننا همس مننننصهمثثننننيرهماص  ننننيرابهم
امح نناسهمس لبح نند هم ت صنن وهماساتاانندهم أهمينهمهماس م ينن هماصل كننلهمم نن هميتهننزةهماسوننلافهما   هم هماةننامابهماصوننل  دهملاننبرهم

اةننننامابهماصوننننل  دهملاننننبرهما قاقننننو هم لاننننا همقحننننا هماسل ننننا هم بطاضنننندهماةوننننم هماممنننن إ هم هماسنننن الاءهماسلنك ننننين هم همهمالهنننناتت
 ينن هما سكننا نيهمس منن اإ هم حفيننا هماس نن  يرهمالجايننا هملهنناهمثثننيرهم  ننا هملا نن همالأ اءهماصننا همس لننن كهماس جاتينندهم ي صننوهم اس م

هماليراهمسلاب كاتابهماصاس دهمصنا فيدهماسونالادهماصول  دهماسااص د.همهماساتاادهملا  همقل تةهمينهمت  همه ههمالأخيرةهم ه ماما
 :بعنوان: (Chigozie & Chinedu Blessing, 2022)دراسة-9

 "Effect of Financial Innovation on the Performance of Deposit 

Money Banks in Nigeria"
1
 

 تأثير الابتكار المالي على أداء بنو  الودائ  المالية في نيجيريا
ا ب كناتهماصنا هملا ن همالأ اءهماصنا همسلنن كهماس  ااناهماصاس ندهم همق جنيرتي همل لا منا همهمهنا وهماساتااندهم أهم تااندهمثثنير

 هم لانننبربهماساتااننندهملانننأهما ب كننناتهماصنننا هم تهنننزةهم2020-2009اسنشنننلةهما حوننناا دهمس لننننكهماصلانننزاهماسن جنننيراهمس  ننناةهم
همالهناتتهماممن إ هميمناهمالأ اءهماسولافهما   هم قحا هماسل ا هم اةامابهماصول  دهملابرهما قاقنو هم اةنامابهماصونل  دهملانبر
 هم ت صن وهماسن ناا هم (OLS)اصا هممابرهملانلهمبح مدهماس  ااا هماا خاموهمه ههماساتاادهمطليحدهمتحايلهماصلبانابهماسون ل 

 نهميتهزةهماسولافهما   هم قحا هماسل ا هم اةامابهماصونل  دهملانبرهما قاقنو هم اةنامابهماصونل  دهملانبرهمالهناتتهماممن إهم
ي اءهماسلن كهم همق جنيرتيهمخنلاإهم ناةهماساتااند هم ت صن هماساتااند هميقنلهم ن هملا ن همالحك مندهمينهمترناهمهملهاهمثثيرهم  ا هملا  

هم ا ااابهمقحايدهم ماس دهممناالدهممأهميت همتازيزهما ب كاتابهماصاس دهم همق جيرتي.
 :,Andinet & Aashka) 2022) دراسة-10

"Effect Of Financial Innovations on Profitability of Private 

Commercial Banks in Ethiopia"
2
               

 تأثير الابتكارات المالية على ريية البنو  التجارية اةاصة في إثيوبيا
ها وهماساتاادهم أهم مصهمثثيرهما ب كاتابهماصاس دهملا  همتبح دهماسلن كهماس جاتيدهماةاصندهم هم ث  ب نا همتمهماان خاادهمهم

همخاص اهميام هم هم ث  ب اهمس  ناةهممنأهمهم16اسل انابهماس اق يدهم اا خاادهميا   هميخ هماسا نابهمالها فهم خ  اتهم بنك اهمتجاتتي 
 انننا همس منننصهمثثنننيرهماص  نننيرابهماصفيننن ح دهملا ننن هماساااننناهملا ننن هما لنننااتهماةطننن هماصهمذج هملاننن خاادهمنمننن هم2020هم–هم2016

( هميههننلبهماسن نناا همينهماةننامابهماصوننل  دهملاننبرهمالهنناتتهماممنن إهملهنناهمثثننيرهمهننادهم حونناا  اهملا نن هماسااانناهمROAالأصنن إ)
لا  همالأص إ هماماهميههلبهماسن اا همهمينهمبطاضدهماةومهملهاهمثثيرهم  ا هم ثيرهممهمهم حوناا  اهملا ن هماساااناهملا ن همالأصن إ هم

                                                           
1 - Chigozie Camillus Ibe, Chinedu Blessing, Effect of Financial Innovation on the Performance of Deposit Money Banks in Nigeria,  

International Journal of Trend in Scientific Research and Development, NO 6, University Okija Anambra State, Nigeria, 2022. 
2 - Andinet Asmelash Fentaw, Aashka Thakkar, Effect Of Financial Innovations on Profitability of Private Commercial Banks in 

Ethiopia, Journal of Positive School Psychology, NO 5, Parul University, 2022. 
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بنن إهماصزينناهممننأهمالجهنن  همة ننقهماسنن لا همحنن إهمخامنندهمهمذسننكهممننأهمخننلاإي صننوهماساتاانندهمب ازيننزهماسااانناهملا نن همالأصنن إ هم هم هم
هما ب كاتهماصا هم م االدهم  خاإهم تن   هما ب كاتابهماصاس دهم هما اهميلاءهماسللا .هم

 بعنوان:: (Dhanoon & Dhanoon, 2022 ) دراسة -11
  "The Impact of Financial Innovation on The Return on Banking 

Assets for a Sample of Arab Banks for the period (2011-2020)"
1
 

للفترة الممتدة من  أثر الإبتكار المالي في العائد على الموجودات المصرفية لعينة من المصارف العربية 
(2011-2020) 

س  نناةهماصم نناةهمهم لا نن هملا ننندهممننأهماصونناتفهماسالب نند  الأ اءهماصننا هملا نن هميثننلهما ب كنناتهماصننا هم هماساتاانند ههمبح نوهمهننهم
اسلطاضننابهم( همATM تهننزةهماسوننلافهما  )همح نناهملاننبربهملاننأهماص  ننيرهماصفينن ح هما ب كنناتهماصننا هم2020-2011مننأهم

( هميماهماص  نيرهماس ناباهمالأ اءهماصنا هم انبربهمESCاصحاصدهما سكا ق د)هم(هم POS( همقحا هماسل ا)CARDS)ا سكا ق د
 الا منننابهملا ننن همهمEvews10ااننن خاموهماساتااننندهمبنننلنام همح ننناهم( همROAلساااننناهملا ننن همالأصننن إ)لاننننلهماساتااننندهم

طليحنننندهمب ننننانابهماس  حنننندهم هماسفيلاانننن هماسزمن نننند.هم همي  نننن هملا ننننندهممننننأهماصونننناتفهم هماسننننا إهماسالب نننندهم)اساننننلاا هماسفيننننا  يد هم
ا ب كنناتابهماصاس نندهمهمانن هممننأهمهماساتاانندهم أهممان ينندهمهمو ت صنن مشنناهاة همهم60اسلمننليأ همالأت ن همموننل همسلنننان(همبإاننا هم

لا نن همم كننلهملأتهننزةهماسوننلافهما  هم ننا هما هم اهمالأثننل هم انن(هم هماسلطاضننابهما سكا ق ننداص م  نندهم هم)يتهننزةهماسوننلافهما  
انن ا همامنناهميثل ننوهملضنن هماص  ننيرابهممان ي هنناهما حونناا د هم ضنناهمي صننوهمهماسلطاضننابهما سكا ق نند همب نمنناهماننانهميثننلهماسلبح نندهم

وننير دهملانننبرهما قاقننوهمس ازينننزهماسالاضنندهممننناهماسزبنن ن هم صنننااتهمضنن اقينهممنننأهمضلنن همالحك منننابهمت نننزدهماساتاانند هم أهما ه منننادهملس
همقل تةهمض ادهماصواتفهمبحملابهمت لا يدهمتشجاهم ا خاادهما س دهماصاس دهمالحاي د.هم ا خاادهماس حن ابهمالحاي د 

 :بعنوان(Imran, 2021)  دراسة-12
"Effects of E-Banking Adoption on the Financial Performance of 

State-Owned Commercial Banks in Bangladesh"
2
 

 ر اعتماد اةدمات المصرفية الإلكترونية على الأداء المالي للبنو  التجارية المملوكة للدولة في بنغلاديشثأ
هننننا وهمهنننن ههماساتاانننندهم أهماسلمنننناهملاننننأهميثننننلهمتلنننننيهماةننننامابهماصوننننل  دهما سكا ق نننندهملا نننن همالأ اءهماصننننا همس لننننن كهمهم

 هم2018-2009بنننن كهمتجاتيننندهملام م ننندهمس  ننناةهمهم4اس جاتيننندهماصم  اننندهمس ا سننندهم همبنننن لا يشهم تم  نننوهملا نننندهماساتااننندهم هم
فين ح دهملا ن همالأ اءهماصنا  هم يههنلبهمق ناا همح اهماا خاموهماساتاادهمطليحدهماصلباابهماسون ل همسح ناسهميثنلهماص  نيرابهماص

اساتاانندهم أهم تنن  هملالاضنندهمانن ل دهمض ينندهمبننينهماةننامابهماصوننل  دهما سكا ق نندهم الأ اءهمس لننن كهماس جاتينندهماصاننبرهملانننلهملسااانناهم
                                                           

1- Dhanoon, N., & Dhanoon, B. (2022). The Impact of Financial Innovation on The Return on Banking Assets for a Sample of Arab 

Banks for the period (2011-2020). Tikrit Journal of Administrative, 60, pp. 354-369. 
2 - Imran Hossain, Effects of E-Banking Adoption on the Financial Performance of State-Owned Commercial Banks in Bangladesh, 

Information Resources Management Journal, NO 04, University of Rajshahi, 2021. 

https://www.researchgate.net/profile/Md-Imran-Hossain-4
https://www.researchgate.net/institution/University_of_Rajshahi
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( همامننناهميههنننلبهمNIM(هم صنننا همهنننامشهماس ااننناةهم)ROE(هم اساااننناهملا ننن همححننن اهماص ك ننندهم)ROAلا ننن همالأصننن إهم)
ل  دهما سكا ق ننندهملهننناهمثثنننيرهم  نننا همالنننيرهملا ننن هماساااننناهملا ننن همالأصننن إهم هماسانننادهماس نننا همس  لنننني هماسن ننناا همينهماةنننامابهماصوننن

 ت ص هماساتاادهماسلن كهماس جاتيدهماصم  ادهمس ا سدهماساا زهملا  همتط يلهمقظادهميمنيهمكام هممأهمخلاإهم قشاءهمملازهملام  نابهم
 قنا دهم أهمذسنكهم ن هملا ن هماسلنن كهم(همس مح قهمثحدهملاملااهاهممأهمخلاإهمالحاهممأهماصخنا فهم اصخناطل هملSOCيمن دهم)

اصم  انندهمس ا سنندهماس خا نناهملا نن همتطنن يلهماصنن ه ينهممننأهمخننلاإهماس نناتي  همس حننايمهمخننامابهمي رنن همساملااهننا هممننأهمخننلاإهم
همخامابهممول  دهملااس دهمالج  ةهم آمند.هم

 :بعنوان:((John N, Hauwa, Aliwiyya , & Usman, 2020 دراسة-13
"THE EFFECTS OF ELECTRONIC INNOVATION ON THE 

FINANCIAL PERFORMANCE OF COMMERCIAL BANKS"
1
 

ر الابتكار الإلكتروني على الأداء المالي للبنو  التجاريةثأ  
ا سكا ق ندهملا ن همالأ اءهماصنا هم هماسلنن كهماس جاتيندهم همق جنيرتي همهما ب كناتابتهافهماساتاادهم أهماس محقهممأهمما همثثنيرهم

( همPOS( هم آسنندهمقحننا هماسل نناهم)ATM هم تهننزةهماسوننلافهما  هم)ا سكا ق نندهما ب كنناتابح نناهملاننبربهماساتاانندهملاننأهم
ذسننكهم(هم همROE(هم اسااانناهملا نن همححنن اهماص ك نندهم)ROAيمنناهمالأ اءهماصننا هم اننبربهملانننلهماساتاانندهملسااانناهملا نن همالأصنن إهم)

ةهمالأ أهمذسننكهمس اتننينهممن ونن  ينهماس نناهمبننن كهمبشننك هملاشنن اا  هم همهم5 همح نناهمة ننوهملا ننندهماساتاانندهملاننأهمطليننقهمحفيننابها
لا ننن همهمل لا منننا هم)مننناهمباننناهما ب كننناتاب( هم2012-2008)مننناهمضلننن هما ب كننناتاب( هميمننناهماس ننناةهماس اق ننندهم2000-2004

 يأهما ب كاتيأهماهميكأهملهماهميثلهمم م سهملا  هممفي   همالأ اءهماصنا همس لنن كهمي   هماسن اا  همح اهميههلبهماسن اا همينهمه
 هماسنظادهماصول هم ذسكهممأهمخلاإهمتازيزهماسشنلاادهمهما ب كاتاباصان دهملساتااد هم ي صوهماساتاادهم أهماسل اهممأهمق لا دهم

امناهميقنلهمهمهملاامهما سكا ق د  الج أهمتح   هم ش هماسشلكدهماصفي ملهمهمح ماا   اهمهمبينهماسحطا هماساادهم اةا هم همه اهمالمجاإ
هم.اس جاتيدهما زياهمثحدهماساملاءهم يازوهمالأ اءهماصا همس لن ك

 :بعنوان :(Henry & Ruth Lesi Tony, 2020)دراسة-14
EFFECTS OF FINANCIAL INNOVATIONS ON THE PROFITABILITY 

OF DEPOSITMONEY BANKS IN NIGERIA"
2
 

الإيداع في نيجيريا ر الابتكارات المالية على ريية بنو ثأ  
ح ناهمااقنوهمهمبنن كهماس  ااناهماصاس ندهم همق جنيرتي آثاتهما ب كناتهماصنا هملا ن همتبح ندهمهم أهميايناهمه ههماساتاادهمها وهم

 هم لانننبربهملاننأهماص  ننيرابهماصفيننن ح دهمهم تهننزةهماسونننلافهم2017-2009بنكنننا هميمنناهم نناةهماساتااننندهممننأهمهم15لا ننندهماساتاانندهم
                                                           

1 - John N, A., Hauwa, A., Aliwiyya , S., & Usman, A, THE EFFECTS OF ELECTRONIC INNOVATION ON THE FINANCIAL 

PERFORMANCE OF COMMERCIAL BANKS, International Journal of Advanced Studies in Engineering and Scientific Inventions, NO 

01, Kaduna, 2020. 
2 - Henry Waleru Akani, Ruth Lesi Tony,  EFFECTS OF FINANCIAL INNOVATIONS ON THE PROFITABILITY OF DEPOSIT 

MONEY BANKS IN NIGERIA, European Journal of Accounting, Auditing and Finance Research, N0 01,  Rivers State University, 2020. 
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 اةنننامابهماصونننل  دهملانننبرهما قاقنننو هم اةنننامابهماصونننل  دهملانننبرهمالهننناتتهماممننن إ هما   هم ي يننن همالأمننن اإهما سكنننا ني هم
هملان خااد( همROE ا ا  ماتهم همتكن س ت اهماصا  مابهم ا توا ب هميماهماص  يرهماس اباهملسااااهملا  همححن اهماص ك ند)

 اإهما سكنا نيهملهمناهملالاضندهم ت ص وهمق اا هماساتاادهم أهمينهمتهاوهماسونلافهما  هم ي ين همالأمنهماص اا  هما لااتذجهمنم هم
انن ل دهملسااانناهملا نن همححنن اهماص ك نند هم همحننينهمينهماةننامابهماصوننل  دهملاننبرهما قاقننوهم اةننامابهماصوننل  دهملاننبرهمالهنناتتهم

 ي صنننوهمهماممننن إهم ا اننن  ماتهم همتكن س ت ننناهماتونننا بهماصا  منننابهملهننناهملالاضننندهم  اب ننندهملساااننناهملا ننن همححننن اهماص ك ننند 
هم.ابهمماس دهميا لهمت  ةهم يمانهم  ض همتك  داساتاادهملا  همقل تةهمتلنيهماب كاتهم

 ذات العلاقة بالإبتكار المالي والأداء المالي.(: ملخص الدراسات السابقة 09-02)جدول رقم

 النتائج  العينة الهدف  المؤلف 
 دراسة

Olawale and Gifta 

and Oluseun 

(2023) 

هننننننننا وهماساتاانننننننندهم أهم
اس محننننننننننقهممننننننننننأهمهميثننننننننننلهم
ا ب كننننناتهماصنننننا هملا ننننن هم

هماسلن كهماس جاتيد.ي اءهم

همبنكاهمق جيرتيهم24
هم2012-2021

*خامدهمقحا هماسل اهماصول  دهملهاهميا لهمثثيرهملا  هم
الأ اءهماصنننننننا همس لنكننننننن كهماس جاتيننننننندهم همق جنننننننيرتي هم
 ذسننكهمبفيننل همالحجننمهماسكلننيرهم ض منندهماصانناملابهم
اصوننننننننل  دهماسنننننننن اهميشننننننننهاهاهمهنننننننن اهماسننننننننن  هممننننننننأهم

هما ب كاتاب.هم
همااننننننننننننننننن خاادهميتهنننننننننننننننننزةهماسونننننننننننننننننلافهما  هم*همين

همبهماصوننننننننل  دهملاننننننننبرهمالهنننننننناتتهماممنننننننن إما اةننننننننا
 بطاضابهما ا مانهم اةومهم اةنامابهماصونل  دهم
لاننننبرهما قاقننننوهم اةننننامابهماصوننننل  دهمس  ااسنننندهمسننننلهم
ثثننيرهم  ننا همالننيرهملا نن هماصننا هماسحوننيرهم اسط ينن هم

هملا  همي اءهماسلن كهم همق جيرتي.
 دراسة 

 

Faizan Fareed  

and Sadia Saeed  

and Sehar 

Zulfiqar 

(2023) 

هننن ههماساتااننندهمهمهنننا و
 أهمض ننننننننننننننننننناسهمثثننننننننننننننننننننيرهم
ا ب كننننناتهماصنننننا هملا ننننن هم
الأ اءهماس ش    هم اصا هم

همس لن كهماسلاافي اق د.

هماسلن كهماس جاتيد
هملافي انهم
هم2010-2020

*همينهميتهزةهماسولافهما  هم اةنامابهماصونل  دهم
لهاهمثثيرهم  ا هملا  همالأ اءهماصا  هملابرهما قاقوهم

هم  .ب نماهملهاهمثثيرهما اهملا  همالأ اءهماس ش  
*همقحنننننننا هماسل ننننننناهملهننننننناهميثنننننننلهم  نننننننا هملا ننننننن همالأ اءهم

هماس ش    هملا  هملاكسهمالأ اءهماصا .

 دراسة

Monday A. 

Gbanador and 

Emmanuel U. 

Makwe and 

Oladele Akeeb 

Olushola(2022) 

 

ها وهماساتاادهم أهم
اخ لاتهميثلهما ب كاتهم
اصا هملا  همي اءهمبن كهم
هماس  اااهم همق جيرتي.

همبن كهماس  ااا
همق جيرتي

هم2009-2021

ينهما اهماص  يرابهماصفي ح دهملهاهملالاضدهم  اب دهم
هم ذابهم  سدهم حواا دهمماهميص إهمبن كهماس  ااا.
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 دراسة 

Nishani 

Ekanayake and 

Nishadi 

Anjalika(2022) 

ها وهماساتاادهم أهم
اخ لاتهمثثيرهما ب كاتهم
اصا هملا  همي اءهماسلن كهم
هماس جاتيدهم هماليلاقكا

همهم11 هممول  اهمتجاتتي 
هماليلاقكا
هم2010-2019

ينهما ب كاتابهماصاس دهماس همتفين خادهم هميتهنزةهم*
اسوننننننننننلافهما   هم اةننننننننننامابهماصوننننننننننل  دهملاننننننننننبرهم
ا قاقننننو هم بطاضننننابهماةوننننمهملهنننناهمثثننننيرهم  ننننا همهم

هم.اليرهملا  هماسااااهملا  همالأص إ
*هميماهماةامابهماصول  دهملابرهما قاقنوهملهناهمثثنيرهم

هم  ا هماليرهملا  هماسااااهملا  همحح اهماص ك د.
يتهزةهماسولافهما  هم اةامابهماصول  دهمهم*

لابرهمالهاتتهمامم إهماتتلاط اهما ل  اهمبااااهمحح اهم
هماص ك د.

 دراسة 

Hillary Magani 

M’mata and 

Charles W. Weda 

(2022) 

ها وهماساتاادهم أهم
اخ لاتهمثثيرهما ب كاتهم
اصا هملا  همي اءهماسلن كهم

هماس جاتيدهم هما ن ا.

هماسلن كهماس جاتيد
هم2019هما ن ا

هم

ينهمانن هماص كننلابهماسنن همتاننبرهملاننأهما ب كنناتهماصننا هم
لهننننننناهميثنننننننلهم  نننننننا هملا ننننننن همالأ اءهماصنننننننا همهمثنننننننيرهمينهم
اةننننامابهماصوننننل  دهملاننننبرهما قاقننننوهمتا ننننبرهمياننننبرهم

همم كلهمي ثلهملا  همالأ اءهماصا .
 دراسة 

Pramod Sapkota 

(2022) 

هم ههماساتااننندهنننا وهمهننن
 أهماس انننننننننننننننلفهملا ننننننننننننننن هم
ا ب كننننناتهماصنننننا هم يثنننننلههم
لا نننننننننننننن همالأ اءهماصننننننننننننننا هم
س لننننننننننن كهماس جاتينننننننننندهم هم

همق لاإ

هممول ا همتجاتتي همهم30
هم2022همق لاإ

هم

يقظمدهماسا اهمي  اهم أهميفيينهمالأ اءهماصا همهم*
همس لن كهماس جاتيد.

* تننننننننن  هم تتلنننننننننا همبنننننننننينهمالأ اءهماصنننننننننا هم حجنننننننننمهم
 اةننننامابهماصوننننل  دهمهما ق نننندمانننناملابهماس فينننن يدهم

تتهماممننن إهم اةنننامابهماصونننل  دهملانننبرهملانننبرهمالهنننا
هم.اتتلاط اهم  اب  اهما قاقو

 دراسة

Deresa Goshu 

Desalegn and 

Anita tangl  (2022) 

 

ها وهماساتاادهم أهم
 تاادهمثثيرهما ب كاتهم
اصا هملا  همالأ اءهماصا هم

س حطا هماصول هم
هما ث   .

هماسلن كهماس جاتيد
هم ث  ب ا

هم2013-2020

ا   همت ثلهما لاهملا ن همالأ اءهم*هميتهزةهماسولافهم
اصا هملا  هماصا هماسط ي .همهم*اةامابهماصونل  دهم
لانننبرهمالهننناتتهماممننن إهم اةنننامابهماصونننل  دهملانننبرهم
ا قاقنننننوهم بطاضنننننابهماةونننننمهم بطاضنننننابهماسنننننا اهم
اصفينننلقهم محطنننابهمقحنننا هماسل نننناهملهننناهمثثنننيرهم  ننننا هم

هملا  همالأ اءهماصا هملا  هماصا هماسط ي 
 دراسة 

Hymavathi 

Kumuri and 

Kanbiro Orkaido 

Deygnato (2022) 

 دراسة 

Chigozie Camillus 

and Chinedu 

Blessing-Mike 

Obialor(2022) 

هننننننننا وهماساتاانننننننندهم أهم
يايننننناهمثثنننننيرهماس م يننننن هم
اصل كننننننننلهملا نننننننن همتبح نننننننندهم
اسلن كهماس جاتيدهماساام دهم

هم هم ث  ب ا
هننننننننننننا وهم أهم تاانننننننننننندهم

ا ب كننننناتهماصننننننا همهمثثنننننير
لا نننننننننننننن همالأ اءهماصننننننننننننننا هم

همبنكاهمتجاتتيهم16
هم ث  ب ا

هم2020هم–هم2016
هم
هم

هماسلن كهماس جاتيد
همق جيرتيهم

هم2009-2020

يتهزةهماسولافهما  هم هماةامابهماصونل  دهملانبرهم
الهننننننننننناتتهماممنننننننننننن إ هم هماسنننننننننننن الاءهماسلنك ننننننننننننينهم هم
اةننامابهماصوننل  دهملاننبرهما قاقننو هم لاننا همقحننا هم
اسل ننننا هم بطاضنننندهماةوننننم هم اس م ينننن هما سكننننا نيهم

همم اإهمهملهاهمثثيرهم  ا هملا  همالأ اءهماصا .س 
يتهنننزةهماسونننلافهما  هم قحنننا هماسل ننناهم اةنننامابهم
اصول  دهملانبرهما قاقنوهم اةنامابهماصونل  دهملانبرهم
الهنننناتتهماممننننن إهملهننننناهمثثننننيرهم  نننننا هملا ننننن همالأ اءهم
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اصاس نننننندهمسلنننننن كهماس  ااننننناهم
هم همق جيرتي.

هماصا همس لن ك.

 دراسة 

Andinet Asmelash 

Fentaw and  

Aashka Thakkar 

(2022) 

 

 أهمهمهننننننننا وهماساتاانننننننند
 منننننننننننننننننننننننننصهمثثننننننننننننننننننننننننننيرهم
ا ب كننننننننننننناتابهماصاس ننننننننننننندهم
لا ننننننننن همتبح ننننننننندهماسلنننننننننن كهم
اس جاتينننننننندهماةاصنننننننندهم هم

هم ث  ب ا

همبنك اهمتجاتتي همهم16
هم ث  ب ا

هم2020هم–هم2016هم

*اةننننامابهماصوننننل  دهملاننننبرهمالهنننناتتهماممنننن إهملهنننناهم
همثثيرهمهادهم حواا  اهملا  هماسااااهملا  همالأص إ.

*همبطاضنننندهماةونننننمهملهنننناهمثثنننننيرهم  ننننا هم ثنننننيرهممهنننننمهم
هماسااااهملا  همالأص إ. حواا  اهملا  هم

 دراسة

Imran Hossain 

(2022) 

 

ها وهم أهم تاادهميثلهم
تلنيهماةامابهم

اصول  دهما سكا ق دهم
لا  همالأ اءهماصا هم
س لن كهماس جاتيدهم
اصم  ادهمس ا سدهم هم

همبن لا يش.

بن كهمتجاتيدهمهمهمهمهم4
همبن لا يشهملام م د

*هم تنننننن  هملالاضنننننندهمانننننن ل دهمض ينننننندهمبننننننينهماةننننننامابهم
 الأ اءهمس لنننننن كهماس جاتيننننندهماصونننننل  دهما سكا ق ننننندهم

(همROAاصانننبرهملاننننلهملسااانننناهملا ننن همالأصنننن إهم)
(هم همROE اساااننننننناهملا ننننننن همححننننننن اهماص ك ننننننندهم)

هم(.NIMصا همهامشهماس اااةهم)
*همينهماةنننامابهماصوننننل  دهما سكا ق ننندهملهنننناهمثثننننيرهم
  ا همالنيرهملا ن هماساااناهملا ن همالأصن إهم هماسانادهم

هماس ا همس  لني.
 دراسة 

Dhanoon 
يثننننننننلهما ب كنننننننناتهماصننننننننا هم
لا نننننننننن هماسااانننننننننناهملا نننننننننن هم

همالأص إهم

لا ننننننننندهممننننننننأهماسلنننننننننن كهم
هماسالب د

 ت  هملالاضدهميثلهم  ا همس ولافهما  هملا  هم
هماسااااهملا  همالأص إ.

 ت  هميثلهما اهمس لطاضابهما سكا ق دهملا  هم
(ROA.)هم

 دراسة 

John Aliu and 

Hauwa Aliyu and 

Aliwiyya Suleiman 

 (2020) 

ثثنننننننننننننننيرهما ب كننننننننننننننناتابهم
ا سكا ق نننننننننننننننندهملا نننننننننننننننن هم
الأ اءهماصننا هم هماسلنننن كهم
هماس جاتيدهم همق جيرتي.

همبن كهمتجاتيدهمهم5
هم2000-2004
هم2008-2012

همق جيرتي

اهميكنأهمهمينهميتهزةهماسونلافهما  هم همقحنا هماسل نا
هميثلهمم م سهملا  هممفي   همالأ اءهماصا .لهماهم

 دراسة

Henry Waleru 

Akani and Ruth 

Lesi tony  (2020) 

ها وهمه ههماساتاادهم
 أهمياياهمآثاتهم

ا ب كاتهماصا هملا  هم
تبح دهمبن كهماس  اااهم
هماصاس دهم همق جيرتي

همبنكهمتجاتاهم15
همق جيرتي
هم2009-2017

*همتهناوهماسونلافهما  هم ي ينن همالأمن اإهما سكننا نيهم
هملهماهملالاضدهما ل دهملسااااهملا  همحح اهماص ك د.

*اةننننننامابهماصونننننننل  دهملانننننننبرهما قاقنننننننوهم اةنننننننامابهم
منننننننن إهم ا انننننننن  ماتهم هماصوننننننننل  دهملاننننننننبرهمالهنننننننناتتهمام

تكن س ت ننناهماتونننا بهماصا  منننابهملهننناهملالاضننندهم  اب ننندهم
هملسااااهملا  همحح اهماص ك د.

 اسطاس مأهم لااا همالمصدر: 
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 اسات السابقة ومساهمة الدراسة الحاليةالدر  مناقشة: المبحث الثالث
اص  ننلهمهمي همهماص ا حنندهملص  ننيرهماصفينن ح همبانناهماس طننلاهمصخ  ننتهماساتااننابهماسفيننابحدهماص ا حنندهمبم قنن  هم تاانن ناهمانن  هم

ا فهمق طلاهم همه اهماصلماهم أهممناضشندهماساتاانابهماسفينابحدهماسن همتمهملالقنهاهم هماس اباهمي هماص  يريأهممااهماصفي ح هم اس ابا
همهمهم هماصلماهمالأ إ.

 ذات العلاقة بالإبتكار الماليمناقشة الدراسة السابقة  الأول: المطلب
ي طننلاهمهنن اهماصط نن هملأهننمهماساتااننابهماسفيننابحدهماسنن همينناثوهملاننأهما ب كنناتهماصننا  هم اسنن همحننا إهم  هنناهماسلاحنناهمهم

 أهمهم2019 اسنن همتنناءبهممننأهم  تاجهماساتااننابهمالأحنناغهمحفينن همتفي فينن هاهماسننزمنيهممننأهمالأحنناغهم أهمالأضنن همحااثنندهم
ب لننندهملالب ننند هم  همماظمهنننناهم اسحننناتذهملهننن ههماساتااننننابهم ننناهمينهما ننناهماساتااننننابهمتننناءبهملس  ننندهماسالب نننندهم  همهم.2023

 هننناهم نننلاحظهممنننأهميهنننمهمهننن ههميااننوهملا ننن همية ننندهما ب كننناتهماصاس نندهم هماصوننناتف همتثنننمهمقنننا هاهم هماسل لنندهماسننن هم تانننوهم 
هماساتاااب:

 اسنن هم لا مننابهملا نن هم تاانندهمض اانن دهمس ماينناهميثننلهما ب كنناتابهمهم(2023، ذنــون وذنــون الشــكرجي دراســة)  تاانند
 ههماساتااننندهماةنننل جهمبن  جننندهمدهم هملا نننندهممنننأهماصوننناتفهماسالب ننند هم ضننناهم اننن طالاوهمهننناصاس ننندهملا ننن هم انننا هماس  ااننناهماصونننل  

ينهما ب كاتهماصا هم هميتهزةهماسولافهما  هم لاا هماسلطاضابهما سكا ق د همسلهم  سدهممان يندهم سكنأهمب نخثيرهمم لنايأهمم ا هاهم
ل كلةهم هماصوناتفهماسالب ندهملا نندهم اا هماس  اااهماصول  د هماماهميههلبهماسن اا همقاتهمحجمهماس اام همللأ  ابهماصاس دهماص

همهمهماساتااد.
 حننناهمتطلضنننوهم أهميثنننلهما ب كننناتهماصنننا هملا ننن همتبح ننندهم( 2022، بـــوبكر ســـعيدي وعيســـى بـــدروني)هميمننناهم تااننندهم

 يأهميصناتةاهمموننلفهماصوناتفهما انلام دهمح ناهملانبربهماساتااندهماص  نيرهماصفين ح هما ب كناتهماصنا هملصن ج نينهماصناس ينهماسن
ا ب كاتهماصنا هم هماسلنن كهما انلام دهمسنلهميثنلهم  نا هماسفيلاد ل لا ما هملا  هم تاادهمي    دهم ضاهمخ ووهماساتاادهم أهمينهم

هملا  همتبح  ها.
يثنننلهما ب كننناتهماصنننا هما انننلام هم هماسوننن تهمهم(2021فضـــيلة كشـــيدة وناصـــر المهـــدي، )  ضننناهمتنا سنننوهم تااننندهم

حبيبــة  ) اساتاانندهممنناهم تاانندهم هت شننابلهمهنن همهم اس م ي  نندهملصلابحنندهملا نن همتبح نندهماسلننن كهما اننلام دهم تاانندهمض اانن دهمسلنننكهم  
منأهمح ناهمالأ اةهماصفينن خامدهم لا نندهماساتااند هم خ وننوهماساتااندهم أهم تن  هميثننلهم (2021كشـيدة وفضـيلة كشــيدة، 

بـوبكر سـعيدي وعيسـى بـدروني، )ي  قهمماهمق ناا همهم اهمماصاس دهملا  همتبح دهماصواتفهما الام دهم ه  ا همسيب كاتابهما
2022.) 
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 أهم بننلاوهم  تهمالهناانندهماصاس نندهم هميح ننقهما ب كنناتهمتطلضننوهمهم(2021عبــد الله مهــابات، كــريم عبــد الله، )ب نمنناهم تاانند
يةهنناهم تنن  هملالاضنندهممان ينندهم همح نناهم لا مننابهملا نن هما انن لاقدهمس خننل جهمبن  جنندهماصننا هم هماصونناتفهمالأه  نندهمصايننندهميتب نن 

  اب دهم باتتدهملااس دهمبينهمالهناادهماصاس دهم ا ب كاتهماصا هملا  هماصفي  يينهمالجزا هم اسك   هم رلاهملاأهم ت  همثثنيرهم  نا هم
هم. بمفي  تيبهممان يدهمص  يرهمالهناادهماصاس دهم همم  يرهما ب كاتهماصا 

يثنلهممحنا ابهما ب كناتهماصنا هملا ن هماسك ناءةهماصونل  دهمهمتنا سنوهم(2020سامية سرحان وحياة نجار، )يماهم تااندهم
فضــيلة كشــيدة و ناصــر المهــدي، ) ت  ا ننقهمهنن ههماساتاانندهممنناهم تاانندهمانن هممننأهمهمسا ننندهممننأهماسلننن كهماس جاتينندهمالأت ق نند 

اصفينننن خامدهم همهممننننأهمح نننناهمب لنننندهماساتاانننندهم الأ اةهم(2021حبيبــــة كشــــيدة و فضــــيلة كشــــيدة، )  تاانننندهم(2021
اساتااد هم خ ووهمبن  جدهم أهمينهمهناكهم خ لافهم هميثنلهممحنا ابهما ب كناتهماصنا هملا ن همان هممنأهماساااناهملا ن همالأصن إهم

اصننن ات هماصاس ننندهماص احننندهم اصن جنننابهماصل كنننلةهم م كنننلهم هم  هميقنننلهمي تننناهميثنننلهم  نننا همسكننن هممنننأهم اساااننناهملا ننن همححننن اهماص ك ننند
هم اسااااهملا  همحح اهماص ك د.لا  همالأص إهماصنا فيدهملا  هما هممأهماسااااهم

 بننلاوهماس جلبنندهماسفينن  اق دهم هما ب كنناتهماصننا هم هم طنناتهمانن طوهماسرنن ءهملا نن هم( 2020، أسمــاء بللعمــا)يمنناهم تاانندهم
   تااند( 2022بـوبكر سـعيدي و عيسـى بـدروني، ) لس نا هم هن همت  ا نقهممناهم تااندهمان هممنأهم، اسوير دهما الام د

منننأهمح ننناهمق لا ننندهمهم(2021فضـــيلة كشـــيدة و ناصـــر المهـــدي، )  تااننند( 2020ســـامية ســـرحان وحيـــاة نجـــار، )
ينهمصنننك كهماصشننناتادهماسننن هميصننناتهاهماسلننننكهماصلانننزاهمهماصوننناتفهملا نننندهماساتااننند هم منننأهميهنننمهماسن ننناا هماسننن همت صننن وهم س هنننا

هم.هماسفي  اني همااةوهم همتن ياهمي  ابهم  اتةهماسفي  سدهمس جهاوهماصول هماسفي  اني
فينن  طهماسرنن هملا نن هم اضنناهمتطل ننقهما ب كنناتابهماصاس نندهملا نن هم أهمتهم(2019فتيحــة راشــدي، ) تاانندهمتطلضننوامنناهمهم

عبـــد الله ) همهمس   ا نننقهممننناهم تااننندح ننناهم لا منننابهملا ننن هما اننن لاقدمفيننن   هماسلنننن كهماس جاتيننندهمالجزااليننندهم ية ننندهمتطل حهنننا هم
اساتاانندهم أهممننأهمح نناهمالأ اةهماصفينن خامدهم مننأهميهننمهماسن نناا هماسنن همت صنن وهم س هنناهمهم(2021مهــابات، كــريم عبــد الله، 

لالاضدهمطل يدهمض يدهمتااهمبينهما ب كاتابهماصاس دهم قظمهم  ااا هماسنا اهماسنا اهما سكنا نيهم الح امندهماصونل  دهم يبانا هم ت  هم
هم.(2023، ذنون و ذنون الشكرجي دراسة)ت  ةهماةامابهماصول  د هم ه اهمماهمي  قهمماهمبالمهمق اا هم تااد

هننا وهماساتاانندهم أهم بننلاوهم  تهما ب كنناتابهماصاس نندهم هم  اتةهمانناطلهمكننلاابهماس ننخمينهمهم(2019، منــال بــن شــي ) تاانند
 ههماساتاانندهملاننأهملضنن همل لا مننا هملا نن همهماصنننه هماس م   نن  همهم    ننتهمهنن هملا نن همالأكننخا هم همانن اهماس ننخمينهمالأمليكنن 

 همهن ههماساتااندهمقناتهماساتاادهم هما نهاهم ا ها وهمضطنا هماس نخمينهم  همب لندهمثنيرهملالب ندهم منأهمبنينهماسن ناا هماصفي خ وندهم
اننن اهماس نننخمينهملا ننن همالأكنننخا هممحاتقننندهمبفيننن اهماس نننخمينهملا ننن همالأقنننلاتهم مفيننناةدهما ب كننناتابهماصاس ننندهم هم  نننا همبنننااا هم

همهمهمتاياةهمتفيمحهمبإ اتةهماصخاطلهم همكلاابهماس خمينهمبشك همي ر .
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 المطلب الثاني: مناقشة الدراسة السابقة ذات العلاقة بالأداء المالي همهمهم
هميهنمهماساتااابهماسفيابحدهماص ا حدهمل ب كاتهماصا هم هماصط ن همالأ إ همان  نا إهمهن اهماصط ن هممناضشندبااهممناضشدهمهم

هم اس همااقوهما هاهملس  دهماسالب د:هم2023 أهمهم2021اساتااابهماسفيابحدهماص ا حدهمللأ اءهماصا هممأهم
لا نن همحجننمهمتيسهماصنناإهماسلشننلاهم مننا همثثننيرههمانن طوهماسرنن ءهمهم اسنن هم(2023، مطــرود محمــد لمــيس)  تاانندهم

 هم ضننناهم2021 هم2016بنننينهمانننن هماس م  ننن هم اصحاتقننندهملا ننن همهمل لا منننا هملا ننن همالأ اءهماصنننا همس موننناتفهماسالاض ننندهماةاصننندهم
لانننادهم تننن  هميثنننلهملحجنننمهمتيسهماصننناإهماسلشنننلاهملا ننن همالأ اءهماصنننا هم اننن طالاوهمهننن ههماساتااننندهماس  صننن هم أهمق  جننندهمم ا هننناهم

همهمهمس مواتفهملا ندهماساتااد.
 هم(Panel Data)بإان خاادهمنمناذجهماسلاقن همض اا دهمهمضاموهمباتاادهمهم(2023،محمد بالد طعيس) يماهم تاادهم

لا نن هماص تنن  ابهم اسااانناهملا نن همححنن اهمسح نناسهميثننلهماصخنناطلهماصاس نندهملا نن همتبح نندهماصونناتفهماةاصنندهم اصاننبرهملانهنناهملسااانناهم
 خلتنوهمبن  جندهمم ا هناهمينهمس مخناطلهماصاس ندهمثثنيرهمهم(2023، مطـرود محمـد لمـيس)م  هممالابربهملاننلهم تااندهمهماص ك د

هملا  همالأ اءهماصا همس مواتفهماسالاض د.
اسحننل ضهم الأ اءهماصننا همس مونناتفهمهمتنن  ةهممح ظنندهماسالاضنندهمبننينهم(2022صــفوان عــروا، )تنا سننوهم تاانندهم ضنناهم

اساتااندهمس خنل جهمهملا  همي اةهما ا ل انهم ا طلا همآتاءهمماتاءهم ت ااءهميضفيادهملصواتفهملا نداسفي تيد همح اهم لا مابهم
هم. مواتفهماس جاتيدهملا ندهماساتااداصا همسبن  جدهمم ا هاهم ت  همتلايأهم هميثلهمت  ةهممحا ظهماسحل ضهملا  همالأ اءهم

همداس جاتيننننهمس مونننناتفالأ اءهماصننننا همهملا نننن تنا سننننوهميثننننلهمتيسهماصنننناإهماس كننننلاهمهم(2022، فيصــــل شــــياد)همب نمنننناهم تاانننند
 ههماساتااندهملانأهمانابحاتهاهممنأهماساتاانابهمهممنأهمح اهم خ  حوهمه، ذجهماسح مدهماصرا دهمسليسهماصاإهماس كلابإا خاادهمنم هم

ح اهمالأ اةهم ب لندهماساتااند هم خ ونوهماساتااندهم أهم تن  هملالاضندهمطل يندهمض يندهمبنينهماسح مندهماصرنا دهمسنليسهماصناإهماس كنلاهم
همبمك ناتلهماس لاثدهم مااإهماسااااهملا  همالأص إ.

ح ننن مهمالأ اءهماصنننا هم يثنننلههم همتلكننن اهم أهمتتطلضنننوهمهم(2022، منصـــور يمـــن وإبـــراهيم عـــدنان نغـــم) تاانننديمننناهمهم
هم(2022صـفوان عـروا، )اسحلاتابهما ا  ماتيدهم هماصواتفهماس جاتيد همح اهمااقوهمب لدهماساتااندهمق نسهمب لندهم تااند

 خلتنوهماساتااندهمبن  جنندهمم ا هناهمين ثلهمتح نن مهمالأ اءهماصنا هملا ن همتلكنن اهماسحنلاتهما ان  ماتاهم هم ننل  هماصونلفهماس جنناتاهم
هم هممايندهمطلط س.هم
ضامنننوهمهم(2022، حســـين علـــي زبلـــ و  مفتـــا  عبـــد الله الشـــويرف و  أحمـــد محمـــد التـــير)ساتااننندهم لسنفينننلدهم

 هم هنن همالأ اةهماسنن هماهمتفينن خامهاهمياهممننأهماساتااننابهماسفيننابحد هم يهننمهم(SPSS &smart pls3)الأ اةهمبإانن خاادهم
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تلبطهمناهملالاضندهم  اب ندهممناهمهماسامنلاءهماساا نزهملا ن اسن اا هماسن هم ا خ ون هاهماساتااندهميناهم س نزادهم مشناتادهما  اتةهماسا  ناهم هم
همذابهمية دهمماهمالأ اءهماصا .الأ اءهماصا  هميماهمما  مابهمالج  ةهم ض اسهمالأ اءهم تاتي هماص ه ينهم هميلتلطانهمبالاضدهم

 (Ali Salah Eddin Elbraik Sufian Ahmad Che Abdullah , ,2022)يمناهم تااند
، اسنن همتلتلننوهملاننأهمينن إهماسحطننا هماصوننل هماس  نناهملنن هماسوننير دهما اننلام ديثننلهما س زامننابهماصاس نندهمثننيرهماصشننل لادهمهمتنا سننو

مننأهمح نناهم( 2022، منصــور يمــن و إبــراهيم عــدنان نغــم) تاانند ل لا مننا هملا نن همي اةهما انن ل انهم هنن اهممنناي  قهممننا
اس منن إهم أهم تنن  هملالاضنندهمذابهم  سنندهم حونناا دهمهامنندهمبننينهما س زامننابهماصاس نندهماسناتجنندهملاننأهمالأ اةهماصفينن خامدهم خ وننوهم

 . بينهمالأ اءهماصا 
تح  مهمالأ اءهماصنا همس موناتفهماسالاض ندهملانبرهمي  ن هم تنا سوهم(2022العبودي كريم عباا عبد العالي، )  تااد
مطـرود )ل لا ما هملا  همنم ذجهميس مانهماصااإهمس  نل هملس ش هماصنا  همح ناهمتشنابهدهممناهم تااند، الأة د-مو   دهمالأ اء
مننأهمح نناهمب لنندهماساتاانندهم خلتننوهماساتاانندهمبن  جنندهمهم(2023،محمــد بالــد طعــيس)  تاانندهم(2023، محمــد لمــيس

ينهمهناكهمتلايأهم هممفي   هماس ش هماصا هم ا نا اهم أهمي   همق اا هماسنمن ذج همامناهميههنلبهمان سكهمق ناا همي  ن همهمهمم ا ها
همم كلابهمالأ اءهماصا هم نهممواتفهملا ندهماساتاادهمت لايأهم هميح قهممفي   همالأ اءهماصا هماصط   .

تممن تبهمحن إهم تااندهميثنلهمضن ةهماسفين اهم ا ناءةهمهم(2021عفراء علي وباسل نصار وهنادي عثمـان، ) تااد 
اس ك  دهملا  همالأ اءهماصا همس مواتفهماصاتتدهم هما اهم مشقهمس  تااهماصاس د همل لا ما هملا  همنماذجهماسفيلاان هماسزمن ندهم

يمننناهمهم(2023،محمـــد بالـــد طعـــيس)  هننن همالأ اةهمق فينننهاهماسننن هم لا منننابهملا  هننناهم تااننندهمPanel Dataاصحطا ننندهم
صــفوان )هم  تاانند( 2022، منصــور يمــن وإبــراهيم عــدنان نغــم)هملسنفيننلدهمسل لنندهماساتاانندهم كاقننوهمق ننسهمب لنندهم تاانند

 ت صنن وهم أهمق  جنندهم تن  هميثننلهملاكفينن همذ هم  سندهم حونناا دهمسحنن ةهماسفين اهملا نن همالأ اءهماصننا  هم يثننلهمهم(2022عـروا، 
همطل اهمذ هم  سدهم حواا دهمسك اءةهماس ك  دهملا  همالأ اءهماصا .همهم

تطلضننوهم أهم بننلاوهم  تهما  اتةهما سكا ق نندهمهم(2021، الشــريف ياسمــينو  رامــي محمــدو  حنــان تركمــان)هم تاانند
 همح ناهمت حناطاهملا ن همي اةهما ان ل انس موناتفهماساامندهماساام ندهم هممحا ظندهماسلاذض ند همل لا منا همهم هميفيينهمالأ اءهماصنا 

منصـــور يمـــن )  تااننندهم(2022صـــفوان عـــروا، ) تااننندهماساتااننندهممنننأهمح ننناهمالأ اةهم اسل لننندهممننناهم تااننندهمانننلاهممنننأهم
اس خط طهما سكنا نيهم تتلا هممحل إهم طل اهمبينهم مأهمبينهميهمهماسن اا هماصفي خ ود هم، (2022، وإبراهيم عدنان نغم

 يفيينهمالأ اءهماصا  هم تتلنا همضن اهم طنل اهمبنينهماس نظن مهما سكنا نيهم يفينينهمالأ اءهماصنا  هم تتلنا هممحلن إهم طنل اهمبنينهم
هم.اسلضابدهما سكا ق دهم يفيينهمالأ اءهماصا  هم تتلا همض اهم طل اهمبينهما  اتةهما سكا ق دهم الأ اءهماصا 
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يثنلهمم  نيرابهمح امندهماسشنلاابهملا ن همهم(2021الشـكري، إفطيطـيم سـا  الجهـاني، عائشـة سـا  ) تااند ضاهمتنا سوهم
الأ اءهماصننا همس مونناتفهماس جاتينندهماس  ل نند هم تم ننزبهملاننأهماساتااننابهماسفيننابحدهمبإلا ما هنناهملا نن هممجم لانندهممننأهما خ لنناتابهم

 نناهمب لنندهماساتاانندهم هميمنناهممننأهمحا حونناا دهم اسنن هممننأهمب نهنناهم خ لنناتهماس لننايأهمالأحننا اهم  خ لنناتهما لننااتهماةطنن هماص اننا 
 ) هم تاانندهم(2022، أحمــد محمــد التــير و مفتــا  عبــد الله الشــويرف  و حســين علــي زبلــ )  شنناتاوهممنناهم تاانند

2022,  Ali Salah Eddin Elbraiki and Sufian Ahmad Che Abdullah ،)ت صن وهم 
لا نن هماسااانناهملا نن هم اننا همهم تنن  هميثننلهمذ هم  سنندهم حونناا دهملحجننمهممج ننسهما  اتةهم قفيننلدهمم ك نندهميلارنناءهممج ننسهما  اتة أهم

الأصنن إ هم  تنن  هميثننلهمذ هم  سنندهم حونناا دهمسنفيننلدهمم ك نندهميلارنناءهممج ننسهما  اتةهم هم قفيننلدهمم ك نندهما  اتةهماس ن   ينندهملا نن هم
هماسااااهملا  هماسفيهم.

 المطلب الثالث: مناقشة الدراسة السابقة ذات العلاقة بالأداء المالي و الإبتكار الماليهمهم
ابحدهمذابهماسالاضندهمللأ اءهمصنا هم هماساتاانابهماسفيناساتاانابهماسفينابحدهمذابهماسالاضندهمل ب كناتهماهميهمهمبااهممناضشد

اساتااننابهماسفيننابحدهمذابهماسالاضنندهمهميهننمهم هم اسنن همااقننوهملس  نندهماسالب نند همانن فهمق طننلاهم همهنن اهماصط نن هم أهممناضشننداصننا 
لس  دهمالأتنل ندهممنأهمانندهمهما هاهمهماكلةهم اس همااقول ب كاتهماصا هم الأ اءهماصا هممااهمياهمذابهماسو دهملص ق  همبطليحدهممل

هم اس هممأهمب نها:هم2023 أهماندهمهم2020
 أهمتطلضننوهم (Olawale Ashiru, Gift Balogun, Oluseun Paseda, 2023)هم تااند

لا ن هم همللا لناتهمينهمسلاب كناتابهماصاس ندهميثنلهم  نا هم همق جنيرتيهماس محقهممأهمهميثلهما ب كاتهماصا هملا ن همي اءهماسلنن كهماس جاتيند
سح ننناسهميثنننلهما ب كننناتهماصنننا هملا ننن همهمARDLذجهمالأ اءهماصنننا همس لنننن كهماس جاتيننند همل لا منننا هملا ننن همالأ اةهماسح ااننن دهمنمننن هم

 همح نناهملاننبربهملاننأهما ب كنناتهماصا )قحننا هماسل ننا هميتهننزةهماسوننلافهما   هماةننامابهماصوننل  دهملاننبرهما قاقننوهمالأ اءهماصننا 
 اءهماصنننا هممانننبرهملانل)اساااننناهملا ننن همالأصننن إ هماساااننناهملا ننن همححننن اهم اةنننامابهماصونننل  دهملانننبرهمالهننناتتهماممننن إ( هميمننناهمالأ

 ههماساتاادهمينهما همم كنلابهما ب كناتهماصنا هملهناهمثثنيرهملا ن همالأ اءهماصنا هم هم مأهميبلوهماسن اا هماص  ص هم س هاهم همهاص ك د(
ا همس لنكننن كهماس جاتيننندهمس لنننن كهماس جاتيننندهم همق جنننيرتيهم  همينهمخامننندهمقحنننا هماسل ننناهماصونننل  دهملهننناهميا نننلهمثثنننيرهملا ننن همالأ اءهماصننن

هم ذسكهمبفيل همالحجمهماسكليرهم ض مدهماصااملابهماصول  دهماس اهميشهاهاهمه اهماسن  هممأهما ب كاتاب.هم
ض ناسهمثثنيرهمتنا سنوهم(Faizan Fareed, Sadia Saeed, Sehar Zulfiqar, 2023)  تااند

 همل لا منننا هملا ننن همنمننن ذجهما لنننااتهماص انننا همح نننناهما ب كننناتهماصنننا هملا ننن همالأ اءهماس شننن    هم اصنننا همس لنننن كهماسلاافيننن اق د
منأهمناح ندهمهم(Olawale Ashiru, Gift Balogun, Oluseun Paseda, 2023)تحاطانوهممناهم تااندهم

اس اليرهملاأهمم كلابهما ب كاتهماصا هم ا سكهمم كلابهمالأ اءهماصنا  هم يهنمهمماخ ونوهم س نلهماساتااندهمينهميتهنزةهماسونلافهم
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 هننن همق نننسهماسن ننناا هماسننن همخ ونننوهم س هننناهمهملهننناهمثثنننيرهم  نننا هملا ننن همالأ اءهماصنننا اقنننوهما  هم اةنننامابهماصونننل  دهملانننبرهما ق
همقحا هماسل اهملا  همالأ اءهماصا همس لن كهماس جاتيد.هماساتاادهمالأ أ هم  همينهاهم خ   وهمماهاهم همثثير

 Monday A. Gbanador, Emmanuel U. Makwe, Oladele Akeeb)هم تااد

Olushola, 2022)همتاءبهم خ لاتهميثلهما ب كاتهماصا هملا  همي اءهمبن كهماس  اااهم همق جيرتي همح اهم ا خاموهم
 ,Olawale Ashiru, Gift Balogun)ق سهمالأ اةهماس هم لا مابهملا  هاهم تااد ه همهمهمهمARDLذجهمنم هم

Oluseun Paseda , 2023)همهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمق سهمب لدهماساتاادهم ت ص وهم أهمق سهماسن اا هماص  ص هم س ها. اماهمينهاهمااقو، هم
تطلضنوهم خ لناتهمثثنيرهما ب كناتهم( Nishani Ekanayake, Nishadi Anjalika, 2022) يمناهم تااند

 همح اهم ا خاموهمطليحندهماصلبانابهماسون ل همانخ اةهمسح ناسهميثنلهما ب كناتهماصا هملا  همي اءهماسلن كهماس جاتيدهم هماليلاقكا
 همح ننناهملانننبربهملانننأهمم كنننلابهما ب كننناتهماصنننا همق نننسهماص كنننلابهماسننن هم اننن خام هاهماساتاانننابهمهملا ننن همالأ اءهماصنننا  ااصننن

هم ننننناةهماسفينننننابحدهم  همينهننننناهماهمتشنننننلهم أهمم كنننننلهمقحنننننا هماسل نننننا همح ننننناهمينهم ننننناةهمهننننن ههماساتااننننندهمت حننننناطاهم أهمحننننناهمالنننننيرهممنننننا
ح ناهمت صن وهمهن ههماساتااندهمهم،(Faizan Fareed, Sadia Saeed, Sehar Zulfiqar, 2023) تااند

ا اهمبااا هما ب كاتهماصا هملهاهمثثيرابهماليرةهملا ن همالأ اءهماصنا همس لنن كهماس جاتيند هم اسن همت  ا نقهممناهم أهملااةهمق اا هميبلوها
هم.) Olawale Ashiru, Gift Balogun, Oluseun Paseda, 2023) تاادهم

 أهمثثنيرهم اسن همتطلضنوهم ( Hillary Magani M’mata, Charles W. Weda, 2022)ب نمناهم تااند
 ههماساتاانننندهملاننننأهم همي اةهما انننن ل ان هم منننناهميمننننزهمهننننا ب كنننناتهماصننننا هملا نننن همي اءهماسلننننن كهماس جاتينننندهم هما ن ننننا همل لا مننننا هملا نننن

 هم(هممنأهمبنينهماص كنلابهماصانبرةهملانأهمالأ اءهماصنا ROI)اساتااابهماسفيابحدهم ه هم لا ما هناهملا ن هماساااناهملا ن هما ان  مات
 س هاهماساتاادهمينهما هماص كلابهماس همتابرهملاأهما ب كناتهماصنا هملهناهميثنلهم  نا هملا ن همالأ اءهمهم مأهميهمهماسن اا هماس همخ وو

هم.اصا  همثيرهمينهماةامابهماصول  دهملابرهما قاقوهمتا برهميابرهمم كلهمي ثلهملا  همالأ اءهماصا 
بح وهم هما ب كاتهماصا هم يثلههملا ن همالأ اءهماصنا همس لنن كهماس جاتيندهم همهمهم(,Pramod Sapkota 2022) يماهم تااد

 Hillary Magani)همل لا منننا هملا ننن همي اةهما اننن لاقد هم هننن همق نننسهمالأ اةهماسننن هم اننن خام هاهم تااننند، ق لننناإ

M’mata,2023 )ينهما ب كناتهماصنا هم هميقظمندهميهمهماسن اا هماسن هميا خ ونوهممنأهماساتااندهم سكأهم همب لدهمم ايلة هم هم
 اةنامابهماصونل  دهملانبرهمالهناتتهم ا تتلا همبينهمالأ اءهماصا   ا ا، اسا اهمي  اهم أهميفيينهمالأ اءهماصا همس لن كهماس جاتيد

 .امم إهم اةامابهماصول  دهملابرهما قاقوهماتتلاط اهم  اب  ا
تطلضنوهم أهمثثنيرهما ب كناتهماصنا هم(  Deresa Goshu Desalegn, Anita tangl, 2022)هم تااند

هم هم ه همالأ اةهماس هم لا ماتهاهم تاادهمهمهمهمهمهمهمهمهمARDLا خاادهمنم ذجهمالأ اءهماصا همس حطا هماصول هما ث    همبإهملا  
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(Monday A. Gbanador, Emmanuel U. Makwe, Oladele Akeeb Olushola, 

 ت صن وهمهم،(Olawale Ashiru, Gift Balogun, Oluseun Paseda, 2023)   تااند( 2022
ق  جنندهمم ا هنناهمينهميتهننزةهماسوننلافهما  همتنن ثلهمانن لاهملا نن همالأ اءهماصننا هملا نن هماصننا هماسط ينن هم هنن هماسن  جنندهمهماساتاانندهم أ

اسنن هم خ   ننوهم  هنناهممنناهماساتااننابهماسفيننابحد هم  ت حننوهممنناهماساتااننابهماسفيننابحدهم همينهماةننامابهماصوننل  دهملاننبرهمالهنناتتهم
 اهماصفيننلقهم محطننابهمقحننا هماسل نناهملهنناهمثثننيرهماممنن إهم اةننامابهماصوننل  دهملاننبرهما قاقننوهم بطاضننابهماةوننمهم بطاضننابهماسننا

هم  ا هملا  همالأ اءهماصا همس لن كهماس جاتيدهملا  هماصا هماسط ي .
 اسن همتا نبرهم (Hymavathi Kumuri,  Kanbiro Orkaido Deygnato, 2022)يمناهم تااند

ثثنيرهماس م ين هماصل كنلهملا ن همتبح ندهماسلنن كهماس جاتيندهمهم ههماساتااندمأهميهمهماساتااابهم هماسل لندهمالأث  ب ند همح ناهمتنا سنوهمهن
نمن ذجهما لنااتهمذسنكهمبإان خاادهماساام دهم هم ث  ب ا همبإا خاادهمي اةهمثيرهماس هم لا مابهملا  هاهملضن هماساتااندهماصال قندهم هم

 ,Deresa Goshu Desalegn, Anita tangl) اةطن هماص انا  همامناهميناهمتشنابهدهمب لندهماساتااندهممناهم تااند

يتهننزةهماسونلافهما  هم هماةنامابهماصوننل  دهملانبرهمالهنناتتهمهم ههماساتاانديبننلوهماسن ناا هماص  صن هم س هنناهم همهن منأهمهم( 2022
امم إهم هماس الاءهماسلنك ينهم هماةامابهماصول  دهملابرهما قاقوهم لاا همقحا هماسل اهم بطاضندهماةونمهم اس م ين هما سكنا نيهم

هم.اصا همس لن كهماس جاتيدس م اإهم حفيا هماس   يرهمالجاياهملهاهمثثيرهم  ا هملا  همالأ اءهم
همثثيرتطلضوهمهم(Chigozie Camillus, Chinedu Blessing-Mike Obialor, 2022)هم تاادهمب نما

 ههماساتااندهملانأهمانابحاتهاهممنأهماساتاانابهم هما ب كاتهماصا هملا  همالأ اءهماصا همسلن كهماس  ااناهماصاس ندهم همق جنيرتي هم تم نزهمهن
 ههماساتااندهم هن هم( هميماهممنأهمح ناهماسل لندهماسن هميض منوهم  هناهمهنOLS)اسو ل الأ اةهماصفي خامدهم ه همطليحدهماصلباابهم

 Olawale)  تااند  (Monday A. Gbanador, Emmanuel U, 2022)هم همق نسهمب لندهم تااند

Ashiru, Gift Balogun, Oluseun Paseda, 2023) ينهميتهزةهم ت ص وهماساتاادهم أهمق  جدهمم ا هاهم
اصوننل  دهملاننبرهما قاقننو هم اةننامابهماصوننل  دهملاننبرهمالهنناتتهماممنن إهملهنناهمثثننيرهمهماسوننلافهما   هم قحننا هماسل ننا هم اةنناماب

همماظمهماساتااابهماصال قندهماسن همانلح هاهمثنيرهمينهناهمت اناتضهممناهم  ا هملا  همي اءهماسلن كهم همق جيرتيهم ه همماهمي ماك همما
 . همماهممصهمثثيرهميتهزةهماسولافهما  هملا  همالأ اءهماصا هم (Olawale Ashiru, 2023) تااد

 أهم  (Andinet Asmelash Fentaw, Aashka Thakkar, 2022) ب نمناهمتطلضنوهم تااندهمهمهم
ا لنننااتهماةطننن همهمذجثثنننيرهما ب كننناتابهماصاس ننندهملا ننن همتبح ننندهماسلنننن كهماس جاتيننندهماةاصننندهم هم ث  ب نننا هملاننن خاادهمنمننن هم منننصهم
  ,Hymavathi Kumuri) تااننندهم ت شنننابلهمهننن ههماساتااننندهممنننأهمح ننناهمالأ اةهم ب لننندهماساتااننندهممننناهماص انننا 

Kanbiro Orkaido Deygnato, 2022) ينهم منننأهميبنننلوهماسن ننناا هماسننن همت صننن وهم س هننناهمهننن ههماساتااننندهمهم
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اةنامابهماصونل  دهملانبرهمالهناتتهماممنن إهملهناهمثثنيرهمهنادهم حونناا  اهملا ن هماساااناهملا ن همالأصنن إ همامناهمينهمبطاضندهماةونمهملهنناهم
همثثيرهم  ا هم ثيرهممهمهم حواا  اهملا  هماسااااهملا  همالأص إ.

تنا سننوهميثننلهمتلنننيهماةننامابهماصوننل  دهما سكا ق نندهملا نن همالأ اءهم(Imran Hossain, 2022) هم تاانندهميمننا
(هم هنننن همق ننننسهمOLSبإانننن خاادهمطليحنننندهماصلباننننابهماسونننن ل )، اصننننا همس لننننن كهماس جاتينننندهماصم  انننندهمس ا سنننندهم همبننننن لا يش

 ,Chigozie Camillus, Chinedu Blessing-Mike Obialor)هماسطليحندهماسن هم لا مناتهاهم تااند

امنناهم، (Olawale Ashiru, Gift Balogun, Oluseun Paseda, 2023)هم  تااند( 2022
 (Faizan Fareed, Sadia Saeed, Sehar Zulfiqar, 2023) ههماساتاادهمماهم تاادتشابهدهمه

هنن همهم هم همهممننأهمح نناهما لا مننا هملا نن همم كننلابهمالأ اءهماصننا  هم منناهميم ننزهمهنن ههماساتاانندهمهنن هماسن نناا هماسنن همخ وننوهم س هننا
 تنن  هملالاضنندهمانن ل دهمض ينندهمبننينهماةننامابهماصوننل  دهما سكا ق نندهم الأ اءهماصننا همس لننن كهماس جاتينندهماصاننبرهملانننلهملسااانناهملا نن هم

مناهمهم( هم هن هممناهمي نناىNIM(هم صنا همهنامشهماس ااناةهم)ROE(هم اسااااهملا  همححن اهماص ك ندهم)ROAالأص إهم)
هميث  همي همت هماساتااابهماصال قدهماابحا.

آثاتهما ب كناتهماصنا همهم( Henry Waleru,  Akani Ruth Lesi tony, 2020)  تطلضنوهم تااندب نمناهم
ذجهما لنااتهماةطن هماص انا  هم هن همق نسهمالأ اةهماسن هم همح ناهم ان خاموهمنمن هملا  همتبح دهمبن كهماس  اااهماصاس دهم همق جيرتي

هم(،Chigozie Camillus, Chinedu Blessing-Mike Obialor, 2022)  انن خام هاهم تاانند
 Imran)   تااندهم ،(Olawale Ashiru, Gift Balogun, Oluseun Paseda, 2023)   تااند

Hossain, 2022)ينهمتهاوهماسونلافهما  هم ي ين همالأمن اإهما سكنا نيهملهمناهم مأهميهمهماسن اا هماس همخ ووهم س هاهمهم
اصونننل  دهملانننبرهملالاضننندهماننن ل دهملساااننناهملا ننن همححننن اهماص ك ننند هم همحنننينهمينهماةنننامابهماصونننل  دهملانننبرهما قاقنننوهم اةنننامابهم

همالهاتتهمامم إهم ا ا  ماتهم همتكن س ت اهماتوا بهماصا  مابهملهاهملالاضدهم  اب دهملسااااهملا  همحح اهماص ك د.
 المطلب الراب : ما يميز الدراسة الحالية عن الدراسات السابقة

لأ اءهماصنا هم اساتاانابهمبااهممناضشدهماساتااابهماسفيابحدهماص ا حدهمل ب كاتهماصنا هم اساتاانابهماسفينابحدهماص ا حندهمل
اصا هم الأ اءهماصا همماا همتلينهمينهمهناكهمهم تهابهمقظنلهم آتاءهما   ندهمبنينهماسلناح ين هم هن اهميان  همس ل لندهمهماص ا حدهمل ب كات

 هميض مننوهم  هنناهمانن هم تاانند هم لا  ننلهمانن فهمق طننلاهم همهنن اهماصط نن هم أهميهننمهم  ننزابهمهنن ههماساتاانندهم اس نناةهم اسظننل فهماسنن
همي  :همما  هم اس هميمكأهمت خ وهاابحدهملاأهماساتااابهماسفي

كننناهاناهم هماساتاانننابهماسفينننابحدهملاننناةهم تهنننابهمقظنننلهمبح  ننندهمتطنننلاهملهننناهماسلننناح ينهمهم مـــن حيـــث أهـــداف الدراســـة: -1
هم أهم بلاوهميثلهما ب كاتابهماصاس دهملا  همالأ اءهماصا همس لن كهماس جاتيد.همهاافهم تاااتهمهم اس همااقوهم همثاسل  هاهمتهافلأ
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لنن كهماس جاتيندهمالجزااليند هم يفينينهمالأ اءهماصنا همسهماس طنلاهم أهم  تهما ب كناتهماصنا هم يماهم همه ههماساتاادهمان  مهم
 هميفينينهمهممنا هممفيناة هاه همتشخ صهم اضاهما ب كاتهماصا هم هماسلن كهماس جاتيندهمالجزااليندهم هم لا  لهم ننهمهافهماساتاادهم

همالأ اءهماصا همس لن كهماس جاتيدهماساام دهم همالجزاال.
تطلضنوهماساتاانابهماسفينابحدهم أهملاناةهمم كنلابهمس  النيرهملانأهما ب كناتهماصنا هم الأ اءهمراسـة: من حيـث متغـيرات الد -2

يمننناهماساتااننندهمالحاس ننندهم حننناهملانننبربهملانننأهماص  نننيرهماصفيننن ح هم حفيننن همب لننندهماساتااننندهم حفيننن همتننن  لهم ثنننزاتةهماسل ننناناب  اصنننا 
اس فيننن يدهماس  تيننندهم هم(TPE) يتهنننزةهماسنننا اهما سكنننا ني، (ATM)هم ا يتهنننزةهماسونننلافهمهم:)لاا بننننهم)الإبتكـــار المـــالي(

)الأداء يمنننناهماص  ننننيرهماس نننناباهمهم(IRاننننالهماس اانننناةهمالحح حنننن هم)هم( (ATCI)اصحاصنننندهما سكا ق نننند هم(ARTS)هما ااس نننند
هم.((ROE)  هماسااااهملا  همحح اهماص ك د(ROA)هم)اسااااهملا  هممجم  همالأص إهممابرهملانلهمبن:همالمالي(

هم قا  اهم أهمماهمالق
ص قن  هممنأهماسناح ندهماس طل ح ند هم اض وننلبهمام  ندهم اسالب ندهماهمت ننا إهماهمنجناهمينهميث ن هماساتانابهماسفينابحدهماسن ال -

لا ننن هماساتاانننابهماس م    ننندهمي هما اننن ل اق ل هميمننناهم تااننن ناهم حننناهمالا منننابهملا ننن همياننن   هماسح ننناسهما ض ونننا اهم
 لا خاادهمنماذجهمام دهمبحفيا هما ثلهماس همت اللهمي  ابهما ب كاتهماصا هملا  همالأ اءهماصا هم

 اس اهماهمتفيخاملهماساتااابهماسفيابحد؛اس دهمم  يريأهم ة ينهم همي خ وهماساتاادهمالحهم -
هماس م   هماسلل   ماا.وهماساتاادهمالحاس دهممفيحهمكام همس م ق  هملاأهمطليقهمماماهمضا -
همهممن حيث بيئة وفترة الدراسة: -3
لا ننن هماسنظنننادهماصونننل همالجزاانننلاهمهميتلينننوب لننندهماساتااننند:همت م نننزهماساتااننندهمالحاس ننندهملانننأهماساتاانننابهماسفينننابحدهم هما نهننناهمهم-ي
هم.(اسلن كهماس جاتيدهمالجزااليد)

-2008يتلينننوهم هماس ننناةهماصم ننناةهممنننأهما نهننناهم ننناةهماساتااننند:همت م نننزهماساتااننندهمالحاس ننندهملانننأهماساتاانننابهماسفينننابحدهم همهمهم- 

همهمهمهم2022
هم

هم

هم

هم

هم
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 بلاصة الفصل:
 همهمبنلهم اسن هملهناهملالاضندهمملاكنلة اهماس و همحا سناهما صادهم همهماساتااابهماسن همتطلضنوهملج اقن هممنأهمم قن لاناهم همه
 مهمهنن ههماساتااننابهمحفينن هم تتنندهم تتلاطهنناهملص قنن   همامنناهمتمهماصلالاننابهمبمناضشنن هاهم ي   هننا همح نناهمتمهمتحفيننهمامنناهمضمنننا

م ا حندهمل ب كناتهمهم ثن اهملاشلةهم تااد أهمتفي في هاهماسزمنيهمحفي همحااث هاهمالأحاغهم أهمالأض همحااثد هم  مهماس طلاهم أهم
اهمتمننوهممناضشنن هاهم محاتق هنناهملساتااننابهماسنن هم همق ننسهمانن اضها همامنناهمتمهمتنننا إهمهمابهماصاس نند هماسلننن كهمي هماص افيننهماصننا 

يحننناهملاشنننلهم تااننندهمت ا نننقهمللأ اءهماصنننا هم هماسلنننن ك هماهمتمنننوهممناضشننن هاهم محاتق هننناهملساتاانننابهماسننن همتانننزبهملا ننن همهننن اهم
همالجاق  هم اس همااقوهما هاهملس  دهماسالب د.

كنلةهمياهماسنن همتطلضنوهمسيب كنناتهماصننا هم الأ اءهماصنا هم هماسلننن كهماس جاتينندهميمناهماساتااننابهماسن همت ا ننقهملص قنن  همملا
لاشننلهم تاانندهمح ناهمتمننوهممناضشنن هاهم محاتق هنناهملساتااننابهماسن هممفيننوهماص قنن  همبطليحنندهمملاكننلةهمهميتبانند كاقنوهملاننا هاهم

هم.مجم هاهملس  دهمالأتنل دماظمهاهمي همهم اس همااقوهم همهمييرا
يم ننزهماساتاانندهمالحاس نندهملاننأهماساتاانندهماسفيننابحدهممننأهمح نناهمالأهنناافهم اص  ننيرابهم ب لنندهم  نناةهمهممنناامنناهمتمننوهممناضشنندهم

همهمهمهمهماساتااد.



 

 

 

 

 

 

 :لثالفصل الثا
 لعلاقة القياسيةدراسة ال

في لأداا  المالي باالابتكار المالي 
  ية               لبنوك الجزائر ا
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 تمهيد:
في البناو   بالإبتكار المالي والأداء المااليللإلمام أكثر بمختلف الجوانب النظرية الواردة في الفصل الأول المتعلقة 

الأخاال لاراتااة الوا اا   الفصاال الثالاا  و هاا ا خصاا حياا  و المتعلقااة بالاراتاااس الةااابقةالتجاريااةو والفصاال الثااا  
  . لل  البنو  التجارية الجاارريةالتطبيقي لما تطر نا إليه في الجانب النظريو وه ا من خلال إتقاط الوا   المياا 

لل  المنهجية المتبعة في الاراتة توف نتطار  في ها ا الفصال إت عتما  الاراتاة  إلتمادا انطلا ا مما تبق و
النظااااام المصااارفي الجاارااااريو وكاااا ا تتباااا  مةااااار متدااالاس الاراتااااة خاااالال  اااا ة الاراتااااة  البنااااو  التجاريااااة في الممثااال في

 قاا تم بنااءا لليهاا القياتية التي تم من خلالهاا معالجاة إااكالية الاراتاةو و  بالإضا ة إت الأدبياس النظرية للأتاليب
 تقةيم ه ا الفصل إت:

 مجتمع الدراسة المبحث الأول:
 بحث الثاني: متغيرات الدراسة والأدوات والطرق الإحصائية المستخدمةالم

 المبحث الثالث: تحليل وتفسير نتائج الدراسة ومناقشتها
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 )النظام المصرفي الجزائري(مجتمع الدراسة  بحث الأول:الم
يتمثااال عتمااا   الاراتاااة في النظاااام المصااارفي الجااراااري أي عماااوع البناااو  التجارياااة  العاملاااة في الجاارااار و حيااا  

س الوننيااةو ويعتااا ماان باا  المئاااراس الرريةااية لتقااام أي يايعُتااا النظااام المصاارفي أحااا الأركااال الأتاتااية للا تصاااد
انتشااار واتاا  لفرولااه ومئتةاااته في  ياا  أ اااء الاابلاد. يتميااا النظااام المصاارفي بواااود مااوارد ماليااة ضااخمة و و و دولااة

يلعب ه ا النظام دوراً حيويًا وحاسماً في دلم وتمويل الأنشطة الا تصاديةو وبالتالي يكول لاه ثيرال مبااار للا  تطاور 
 النظااااامارتباناًاااا ويريقًاااا باتاااتقرار و يكاااول تطاااور الا تصاااااد في أي دولاااة مرتبطاًااا لإضاااا ة إت  لاااا با الا تصااااد الاااوني
يتألف النظام المصرفي من عمولاة متنولاة مان البناو  والمئتةااس المالياة الاتي تلعاب دوراً حياويًا في و  والمصرفي وتطوره

 توايه التمويل وتةهيل لملياس الا  اض والاتتثمار.
 لمحة عن النظام المصرفي الجزائري المطلب الأول:

 الفرع الأول: نشأة النظام المصرفي الجزائري
التكياااف و  تعاااود نشاااأة النظاااام المصااارفي الجااراااري إت ا،قباااة الإتاااتعماريةو والااا ي إتةااام  نااا ا  بعاااام الفعالياااة

خاماااة الإ تصاااد الاااونيو بااال كاااال حااار   كاااال في راهرهاااا  حيااا والااتلارم مااا  الأوضااااع الإ تصاااادية والإاتماليااةو 
كاااال هااا ا الوضااا  مااان بااا  الأتااابا  او  للااا  إنشااااء البناااو  هاااو تقنيناااا لإتاااتدلال يرااارواس البلاااالإتاااتعمار الفرنةاااي 

الرريةية التي د عت الجاارار إت إلاادة هيكلاة النظاام النقااي لان نرياق ثتاين نظاام بنكاي وناي يكاول  اادرا للا  
تعبئة الموارد المالية المتاحة وتوايهها  و تمويل التنمية وتجاوز ال دد وحتى الر ض ال ي أباته البناو  الأانبياة في ها ا 

 المجال.
نظامااا مصاار يا واتااعا  اال أنااه اباا  للإتااتعمار  خاالال الفاا ة المباااارة للإتااتقلالو ااا وريراات الاولااة الجاارريااة 

الجاارااري الفااتيو حياا  باااارس الاولااة  للا تصاااد الفرنةاايو الأماار الاا ي حااال دول مةااايرة متطلباااس التنميااة المراااوة
ة والااا ي ركااااس  ياااه للااا  القطااااع الماااالي والمصااارفي الجااررياااة القياااام بمجهاااوداس مااان أاااال بعااا  وتااااوير لجلاااة التنميااا

صاااد س الإ تبإلتباااره النااواة الأتاتااية لتلقيااق التنميااةو و لاا  ماان خاالال إنشاااء نظااام مصاارفي ااارااري يةاااير متطلبااا
 .1الوني في تل  ا،قبة

 التغيرات التي أحدثتها الدولة الجزائرية عقب الحقبة المباشرة للإستعمار : الثانيالفرع 
  : 2ومن أهم التديلاس التي أحايرتها الاولة الجااررية لل  النظام المصرفيو مايلي 

                                                           
 .321:و  2012الجامعيةو الطبعة الثانيةو الجااررو  و ديوال المطبولاس، الإقتصاد النقدي والبنكيالطاهر لطرش - 1
 .303 :و  2015و اامعة بوزيال لااورو الجلفةو 03 :و علة مقارباسو العادفعالية النظام المصرفي الجزائري بين الفعالية والتطبيقو لطاء الله  هلي - 2
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 :وتمثلت في تلب الودار  و هجرة رؤوس الأموال م  من هاار من المحتل ؛ تغييرات مالية 
 :والإنفتاااع للااا  العاااا   لةتمثلااات في  الإتاا اتيجياس الجايااااة للجااراار المةاااتق تغيريريرات سياسيريريرية ودقتصيريرادية

 الخاراي؛
  :تمثلت خصوصا في هجرة الإناراس المئهلة لتةيل البنو ؛تغيرات دجرائية وددارية 
  :تمثلت في تديل مقراس المصارف وتو فها لن العمل.تغيرات قضائية 

 ومكوناته  النظام المصرفي الجزائري مراحل دصلاح: ثانيالمطلب ال
 بعاة مراحل في تبيل الإصلاع والتي نعرضها في مايلي: مر النظام المصرفي الجاارري

 :1969-1962الفرع الأول: المرحلة الأولى 
. وكاال مان 144-62تعُرف ها ه المرحلاة بمرحلاة الإنطالا  وإنشااء البنا  المركااي الجااراري و قًاا للقاانول ر ام 

أبرز ما تميا به الا تصاد الجاارري بعا الاتتقلال هو التبعية الشبه المطلقة للا تصاد الفرنةيو بالإضاا ة إت هشاااة 
هياكله الأتاتية ونق  بعضهاو حي  كال الا تصاد الجاارري يفتقاا إت أد  ااروط التنمياةو تلا  العواراق د عات 

  هاا ه التبعيااة للا تصااد الفرنةااي وهااي أحاا أوت الإاااراءاس الااتي ا اا  ا الةالطاس الوننيااة بعااا الاتاتقلال إت  طاا
ا،كومااة الجاارريااة في عااال النقااا والمااال كااال إنشاااء الخاينااة الجاارريااةو وبعاااها ثتااين البناا  المركاااي الجاارااري و قًااا 

و يعُتاا ها ا البنا  مئتةاة لمومياة تتمتا  بالشخصاية المانياة 1962ديةما  13 الصادر في 144.62للقانول ر م 
و اتاااتبال البنااا  المركااااي الجااراااري البنااا  الجااراااري الااا ي أنُشااائه 1963ااااانفي  01والاتاااتقلال الماااالي و لااا  مااان 

وكمااا تمياااس هاا ه المرحلااة بصاااور العايااا ماان النصااو  التشااريعيةو 1851الاتااتعمار الفرنةااي بمواااب  ااانول أوس 
 :1ومنها
تم تحويااال النشااااناس الممارتاااة في الجاارااار مااان نااارف الصاااناو  الاااوني لصااافقاس  1963مااااي  7بموااااب  اااانول  -

 الاولةو القرض الونيو صناو  التجهيااس والتنمية للجاارر إت صناو  الجااررية للتنمية.
الإحتياااط  تم تحوياال النشاااناس الممارتااة ماان ناارف صااناو  التضااامن وصااناو  1964أوس  10بمواااب  ااانول  -

 الإحتياط. الفرنةي إت الصناو  الوني للإدخار و
و و ااا كااال هاا ا القاارار باايااة لإلااادة 1966ماان تاانة  اكمااا تقاارر في هاا ه المرحلااة ثماايم البنااو  الأانبيااة إبتااااء

 تشكيل النظام المصرفيو حي  نتج لنها ميلاد يرلاث بنو  تجارية تعود ملكيتها إت الاولة وهي كالتالي:

                                                           
1
و كلية العلوم الإ تصادية والتجارية وللوم التةيلو إ تصاد نقاي وبنكيو أنروحة دكتوراهو هيكلة القروض المصرفية على النمو الإقتصادي والتضخم دنعكاس وحياة لثما  - 

 .156 155 : و 2022و الواديو الشهيا حمه لخضراامعة 
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 (.BEA(و والبن  الخاراي الجاارري)CPAاارري)(و القرض الشعبي الجBNAالوني الجاارري) البن 
 وأهم ما ااءس به ه ه المرحلة يمكن تلخيصه في الجاول التالي

 أهم دصلاحات المرحلة الأولى (:01-03)الجدول رقم
 رأس المال تاريخ التأسيس بموجب الأمر رقم دسم البنك

 مليون دج 20 1966جوان  BNA 66-187 13البنك الوطني الجزائري 
 مليون دج 15 1967ماي  CPA 75-67 14القرض الشعبي الجزائري 
 مليون دج 20 1967أكتوبر  BEA 67-204 01البنك الخارجي الجزائري 

 من إلااد الطالب بالإلتماد لل  ماتبقالمصدر: 

اتاتعادة الةايادة الوننياة للا  المةاتو   1969-1962يظهر أل الةلطاس الجااررية في الفا ة  ؛خلاصة القول
 الجاارااربناا  النقاااي بإصاااار الاااينار الجاارااري كعملااة وننيااة وثماايم البنااو  الأانبيااةو وباا ل  تم الإلاالال لاان ماايلاد 

واااه  لكان والتخطاي  والتنمياة الوننياةو يخام القطاع المصرفي الونيو ال ي ينظمه البنا  المركاايو في المقاام الأول ل
 ه ا الإنجاز تحاياس لاياة نتيجة لهجارة الكفااءاس ورؤوس الأماوال بةابب التديالاس في تياتااس وأهاااف البنا 

ية النظرياة دوراً في تنظايم القطااع المصارفي في الجاارارو إلا أل و لل  الر م من أل البن  المركاي يلعب من الناحالمركاي
 وزارة المالية. لةيطرةالبنو  التجارية  ض  لمليًا 

 :1986-1970 ثانية: المرحلة الثانيالفرع ال
الا ي مان خلالاه تم  107/96الأمار ر ام  1970لر ت ه ه المرحلة العاياا مان التدالاس بموااب  اانول المالياة 

و اللا ين وضاعا أهام 1975و  1973وض  كيفية تمويل المئتةاس العمومياة الوننياة بالإضاا ة إت  اانو  المالياة لةانة 
الخطوط التي تب  كيفية تمويل المئتةاس العموميةو  من  بااياة الةابعيناس بااارس الاولاة العاياا مان الإصالاحاس 

 :1يلي مياس القطاع المالي الجاارري بما التي مةت المنظومة المصر ية والتي
 التمركا؛ -
 بروز دور ا،اينة؛-
 القضاء لل   ص  البنو  من خلال الممارتة؛ -

كماااا حااا  هااا ا القاااانول المئتةااااس العمومياااة للااا  تراااايا النفقااااس و ارباااة التبااا ير مااان أاااال الوصاااول إت 
الناتجاااة لااان وضااا   طاااي  مركااااي حاااتى وإل كانااات هااا ه التاااوازل مااا  الماااواردو وكااا ا البناااو  ال تتكياااف والمتطلبااااس 

 المتطلباس تفو  المتطلباس المخططة.

                                                           
1
و كلية العلوم الإ تصادية والتجارية وللوم للوم إ تصاديةو أنروحة دكتوراهو  البنوك العمومية الجزائريةدراسة واقع  -ددارة المخاطر المصرفية وفق دتفاقية بازل وحياة نجار - 

 .223 - 222 : و 2014و تطيفو  رحاس لباسالتةيلو اامعة 
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رتمااالو كمااا أصاابك البناا  المركاااي خاضااعا لةاالطة وزارة الماليااةو لال هاا ه الفاا ة المجلاان العااام للإكمااا رهاار خاا
وفي باايااة الثمانيناااس تم و نشاااط المئتةاااس المصاار ية والماليااةحياا  يقااوم بتنفياا  القااراراس المتعلقااة بةياتااة القاارض و 

ثتاين لجناة إلاادة الهيكلاة تنظمهااا وتشارف للا  إدار اا وزارة المالياةو مهمتهااا النظار في إنشااء بناو  و اروع مصاار ية 
ااياة لل  أل تكول ه ه البنو  متخصصة في تمويل القطالاس الإ تصادية ليعمم  يما بعاا مبااأ التخصا  للا  

 .المالية ي  البنو  التجارية والمئتةاس 
وكنتيجة للعجا ا،اد ال ي لر ه تةيل القطاع الارالي تواء لل  مةتو  الإنتااية أو للا  مةاتو  النتاارج 

الريفياةو  مويل والمةاهمة في تر ية المنانقالماليةو تم التفكل في إنشاء مئتةاس مصر ية متخصصة تتكفل بمشاكل الت
 هما: نشاء بنك  ااياينإول ل  تم 
و تولااا لاان 1982/08/13الماائرفي في  206/82(:ثتاان بمواااب المرتااوم ر اام BADRالفلاحااة والتنميااة الريفيااة)*بناا  

 وع أنشااطتهو لإزالاااة العرا ياال الاااتيتنظاايم البناا  الاااوني الجاارااري حيااا  أتااناس لاااه مهمااة تموياال القطااااع الارالااي بتنااا
 أو فت تطور ه ا القطاع خاصة تل  المتعلقة بالجانب المالي.

و إنبثق لن إلادة هيكلة القرض الشعبي الجاارري كبن  1985/04/30(:ثتن بتاريخ BDLتنمية المحلية )*بن  ال
 .الإتتثمار في  ل واحاو حي  توت مةئولية تمويل الوحااس الإ تصادية المحلية للإيااع و

 ويمكن تلخي  ما ااء في ه ه المرحلة في الجاول التالي:
 أهم دصلاحات المرحلة الثانية :(02-03)الجدول رقم

 تاريخ التأسيس بموجب الأمر رقم دسم البنك
 1982أوت  BADR 206/82 13 بنك الفلاحة والتنمية الريفية

 1985أفريل  85/85 30 (BDLبنك التنمية المحلية )
 من إلااد الطالب بالإلتماد لل  ماتبقالمصدر: 

 1990 -1986: ثالثة: المرحلة الثالثالفرع ال
كنتيجااااة لقصاااار الإصاااالاحاس الماليااااة الةااااابقة و اااااوديتهاو أصاااابك لاامااااا تبااااي إتاااا اتيجية ماليااااة ااياااااة تتماااااا  

 اولااااة إصاااالاع المنظومااااة المصاااار ية  (1988-1986)والإصاااالاحاس الإ تصاااااديةو حياااا  اااااهاس الفاااا ة الممتاااااة ماااان 
 .1التشريعية والتنظيمية والماليةو و ل  من خلال تعايل النصو 

 :2أتفرس ه ه المرحلة لن لاة  وان  يمكن لرضها في مايليكما 

                                                           
 .224 :  مرجع سابق،و حياة نجار - 1
و م كرة ماايةتلو بنو  وثميناسو كلية العلوم الإ تصادية والتجارية وللوم التةيلو  -حالة الجزائر-آليات رقابة البنك المركزي على البنوك التجارية وفعاليتها حورية حميو - 2
 .16و 14: و    2006امعة منتوريو  ةنطينةو ا
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 والمتعلاااق بنظاااام البناااو  والقااارضو  1986أوس  19الصاااادر بتااااريخ  (12-86) حيااا  اااااء بموااااب القاااانول ر ااام
ويتمثاااال ها ااااه الأتاتااااي في تحايااااا إنااااار  ااااانو  مشاااا   لنشاااااط كاااال مئتةاااااس القاااارض مهمااااا كاناااات نبيعتهااااا 

 يلي: التي تطر  لها ه ا القانول ماالقانونيةو وأهم النقاط 
التعريف بنشااط مئتةااس القارضو والمتمثال في إتاتقبال رؤوس أماوال الأ ارادو لمليااس الإ اراضو وحةاب ها ا  -

 القانول تم تقةيم مئتةاس القرض إت  ةم  هما: بنو  ومئتةاس القرض المتخصصة؛
التقلياياااة للبنااو  المركاياااة والمتمثلاااة في حاااق الإصااااارو تنظااايم الااااورة دور البناا  المركااااي الجااراااري في القياااام بالمهاااام  -

 ......؛.النقاية
 حماية العلا اس م  العملاءو حي  إهتم القانول بتأم  ا،ماية للودار  وضمانها. -
  المعااال والمااتمم لقااانول  1988اااانفي  12الصااادر بتاااريخ  (06-88)كمااا صااار في هاا ه المرحلااة القااانول ر اام

و حياا  ألاااد تعريااف هيكاال مئتةاااس القاارض والبناا  المركاااي 1986أوس  19الصااادر بتاااريخ  (12-86)ر اام 
الجاارريو حتى يتةنى لها التمااي م  القانول التوايهي للمئتةاس العموميةو وحةب أحكام ها ا القاانولو  ا ل 

الاتي اااء  اا ها ا القاانول  المئتةة البنكية تاخل ضمن  انول المئتةاس العمومياة الإ تصااديةو ومان أهام النقااط
 يلي: ما
 يعتا البن  اخصية معنوية تجارية  اس رأس مال و ض  لمباأ الإتتقلالية المالية والتوازل المحاتبي؛ -
تعايااا ودلاام دور البناا  المركاااي الجاارااري في التةاايل ومرا بااة الةياتااة النقايااة خاصااة في مااا يتعلااق بشااروط وماانك  -

 الخصم المفتوحة لمئتةاس القرض؛الإلتماد وتةقيف إلادة 
 اااتك المجاااال للمئتةااااس المالياااة  ااال البنكياااة في ا،صاااول للااا  أتاااهم وتااانااس مةااااهمة في العواراااا الصاااادرة لااان  -

 المئتةاس التي تعمل في الااخل والخارج؛
يااول نلااب د الةااماع لمئتةاااس القاارض والمئتةاااس الماليااة الأخاار  باللجااوء إت الجمهااور لداارض الإ اا اضو أو -

 خاراية في حاود ما يةمك القانول.
والمتعلق بالنقاا والقارض في راروف تميااس بتدالاس  1990أ ريل  14( المئرفي في 10-90صاور القانول ر م)

تياتااايةو و اااا اااااء هااا ا القاااانول ليعمااال للااا  تحةااا  صاااورة -إنقااالاباس إاتمالياااة لاماااة في المجاااال الإ تصااااديو و
مكانتااه القطاااع البنكااي الاا ي يعتااا المحاار  والمنشاا  لكاال القطالاااس الإ تصااادية الأخاار و و لاا  بتاليمااه وإلااادة 

 من أهم الأهااف التي تع  ه ا القانول لتلقيقها مايلي:بإلتباره  طالا حةاتاو و 
 ن  الجاارر بإلتباره بن  البنو  وبن  الاولة؛تعايا مكانة ب -
 إنشاء علن النقا والقرض ال ي كال وراء  صل الةلطة النقاية لن الةلطة التنفي ية؛ -
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 الأانبيو وتشجي  الإتتثماراس الأانبية؛ك المجال البنكي  للقطاع الخا  و  ت -
 القرض؛إنشاء اللجنة المصر ية المةئولة لن حراتة ومرا بة مئتةاس  -
 الةعي إت  فيض خاماس الايولو وإدخال منتوااس مالية ااياة. -

 ويمكن تلخي  ه ه المرحلة في الجاول التالي:
 :أهم قوانين المرحلة الثالثة (03-03)الجدول رقم

 (1990-1986)المرحلة الثالثة 
 أهم مخرجاته تاريخ الصدور القانونرقم 

 1986أوت  19 86-12
 .التعريف بنشاط مئتةاس القرضو والمتمثل في إتتقبال رؤوس أموال الأ رادو لملياس الإ راض *
 القيام بالمهام التقلياية للبنو  المركاية والمتمثلة في حق الإصاار *
 .إهتم القانول بتأم  ا،ماية للودار  وضمانها *

 1988جانفي  12 88-06

 .تعايا ودلم دور البن  المركاي الجاارري في التةيل ومرا بة الةياتة النقاية *
 تك المجال للمئتةااس المالياة  ال البنكياة في ا،صاول للا  أتاهم وتانااس مةااهمة في العواراا الصاادرة لان  *

 .المئتةاس التي تعمل في الااخل والخارج
 .  باللجوء إت الجمهور لدرض الإ  اضالةماع لمئتةاس القرض والمئتةاس المالية الأخر  *

 1990أفريل  14 90-10
 .تعايا مكانة بن  الجاارر بإلتباره بن  البنو  وبن  الاولة *
 .إنشاء علن النقا والقرض ال ي كال وراء  صل الةلطة النقاية لن الةلطة التنفي ية *
 .إنشاء اللجنة المصر ية المةئولة لن حراتة ومرا بة مئتةاس القرض *

 تبق بالإلتماد لل  ما من إلااد الطالبالمصدر: 

 1990ما بعد  :رابعة: المرحلة الرابعالفرع ال
كال بن  الجاارر يتلكم في تيولة الجهاز المصرفي من خالال  ارض ا،ااود القصاو  للا    1994حتى أوارل 

ياس إلاادة الشاراء في الةاو  المبالغ  الكلية لإلادة التمويل بالنةبة لكل بن  من خلال تعر إلادة الخصم أو إتفا 
حااا  و وكانات تقااامال ل للا  هاات  الأداتاا  كانتاا مااواهت  بشااة  ااو تلبياة إحتياااااس البناو  كاا و  االاايالنقا

المبااادرة ماان البناااو  التجاريااة ونتيجااة لاا ل  باس ماان الصاااعب للاا  بناا  الجااراار أل يااتلكم في الةااايولة  بناااءا للاا 
 %3 ل   رض إحتيااني إلااماي للا  البناو  التجارياة بنةابة  1994بصورة  عالةو حي  ارلت الجاارر في أكتوبر 

وهاااو مةااتو  لااالي إ ا نظااري إت الإحتياناااسو وااااء باااريمج  %12.5ة ماان الوداراا  المصاار ية ماا  تعويضاااس بنةااب
 يرمي إت تحقيق يرلاث أهااف رريةية وهي:إصلاحي 

 ؛ة العاملة وخفض البطالة تاريجيار   المعال الإ تصادي بدية إتتعا  الايادة في القو -
 ؛لل  القطالاس الةكنية أكثر تضرر خفض التكاليف الإنتقالية لتصليك الهيكل -
  الأانبي. نقاتوياس الملارمة من إحتياااس الإتتعادة  وة مياال الما ولاس م   فيض مة -
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ألبااء خاماة الااين الخااراي و لا   ولإنجاز ه ه الأهااف  ررس الجاارر  فيف الضدوط الفورية لل  إرتفاع
وكاال  ملياار دولار للا  ماا  تانواس الاايمج الأربعاة 17ايا لن تطبيق بريمج اامل لإلادة ااولة الايول مما يب

مليااار دولار في  اااكل دلاام إتااتثناري لمياااال المااا ولاس ماان  5.5ام هاا ه المبااالغ بمبلااغ إضااافي  اااره ناا تإماان المقاارر 
FMI  ولاااد ماان المئتةاااس الاوليااة والإ ليميااة الأخاار  وماان المااا   الثناااري  و ااا سمااك تااو ر هاا ه المبااالغ الضااخمة
 .1التمويل الخاراي بإحااث توازلمن 

رمضال تنة  19 المئرفي في 90/10كما تمياس ه ه المرحلة بالعايا من الإصلاحاس الأتاتية أهمها القانول 
 :2المتعلق بالنقا والقرضو ومن ب  أهم أهاا ه 1990أ ريل  14والموا ق لا  و1410

 تحفيا الإتتثماراس الخارايةو والةماع بإنشاء مصارف خاصة أانبية؛ -
 تحة  ا،الة المالية للقطاع العموميو وإارا  الةو  المالية في تمويل الألوال الإ تصادي ؛ -
مية في ما يخ  إمكانية ا،صول لل  الإرتمال أو تثبيت مباأ توحيا المعاملة ب  المئتةاس الخاصة والعمو  -
 رض؛الق
 إنشاء نظام مصرفي مرل  ادر لل  الب مصادر التمويل؛ -
 وااس مالية ااياة.تالب من -

 لرابعة:أهم قوانين المرحلة ا (04-03)الجدول رقم
 1990المرحلة الرابعة بعد 

 أهم مخرجاته تاريخ الصدور رقم القانون

 1990 أفريل 14 90/10

 ر   المعال الإ تصادي بدية إتتعا  الايادة في القوة العاملة وخفض البطالة تاريجيا. *
 إتتعادة  وة مياال الما ولاس م   فيض مةتوياس الملارمة من إحتياااس النقا الأانبي. *
 تحفيا الإتتثماراس الخارايةو والةماع بإنشاء مصارف خاصة أانبية. *
  ادر لل  الب مصادر التمويل. إنشاء نظام مصرفي مرل *
تثبيت مباأ توحيا المعاملة ب  المئتةاس الخاصة والعمومياة في ماا يخا  إمكانياة ا،صاول للا  الإرتماال أو  *

 القرض
 الب منتوااس مالية ااياة. *

 .تبق من إلااد الطالب بالإلتماد لل  ما المصدر:

 الخدمات المصرفية المبتكرةوأهم الهيئات المشرفة على مكونات الجهاز المصرفي  :المطلب الثالث
 الجزائري مكونات الجهاز المصرفي الفرع الأول:

و أصاابك النظااام المصاارفي الجاارااري 2022ديةااما  29الخامااة بتاااريخ    دخااول البناا  الااوني للإتااكال حياااماا
 و والشكل التالي يوضك توزي  المصارف والمئتةاس المالية 3بنكا ومئتةة مالية 28يضم  2022في نهاية ديةما 

                                                           
 .306 : ، مرجع سابق هلي لطاء اللهو  - 1
 .159 :و  سابقمرجع لثما  حياةو  - 2
 .53و  : 2022و تقرير بنك الجزائر السنوي - 3
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 حةب نبيعة نشانها:
 مكونات الجهاز المصرفي الجزائري (:01-03)رقم الشكل

 
  2022 الةنوي للبن  المركاي التقريربالالتماد لل   طالبإلااد ال من المصدر:

 المصرفية المبتكرة في الجزائرأهم الهيئات المشرفة على الخدمات عينة الدراسة و الفرع الثاني: 
 عينة الدراسةأولا: 

مصر ا   20المصرفي الجاارري يضم  الجهازما  تو ر البيايس الماليةو نعلم أل تم إختيار لينة الاراتة بناء لل  
ديسمبر  29البنك الوطني للإسكان دخل حيز الخدمة  ل أل  (01-03)كما هو مب  في الشكل 

والتي لا يمكن  2022-2008ضمنيا خارج العينةو  خ ين بع  الإلتبار   ة الاراتة و وبالتالي   نه 2022
 في الجاول التالي: وهي موضلة ا البن و المتعلقة   البيايس الماليةالمئاراس و  أل تضم

 عينة الدراسة : (05-03)الجدول رقم
 دسم البنك الرقم
 بنك الجزائر الخارجي  01
 البنك الوطني الجزائري  02
 القرض الشعبي الجزائري 03
 بنك التنمية المحلية  04
 بنك الفلاحة والتنمية الريفية  05

 7; ابنوك عمومية 

13; بنوك خاصة  

مؤسسات مالية 
2; عمومية  

مؤسسات متخصصة في 
5; الإيجار المالي  

تعاضدية للتأمين 
 1الفلاحي
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 )بنك( الصندوق الوطني للتوفير و الإحتياط 06
 بنك البركة الجزائري  07
 -الجزائر-سيتي بنك 08
 -الجزائر-المؤسسة العربية المصرفية 09
 -الجزائر-نتيكسيس 10
 -الجزائر-سوسيتي جينيرال 11
 -الجزائر-البنك العربي 12
 -الجزائر-بي.ن.بي باريباس 13
 -الجزائر -ترست بنك 14
 -الجزائر-بنك الخليج 15
 -الجزائر-بنك الإسكان للتجارة والتمويل 16
 -الجزائر-فرنسا بنك 17
 -الجزائر-دتش.دس.بي.سي 18
 -الجزائر–مصرف السلام  19

 .2023الصادر بتاريخ تبتما  2022 الةنوي للبن  المركاي التقريربالالتماد لل   طالبإلااد ال من المصدر:  

 ثانيا: أهم الهيئات المشرفة على الخدمات المصرفية المبتكرة في الجزائر

 :(SATIM) شركة النقد الآلي والعلاقات التلقائية بين البنوك -1
 مااارس 25ثتةاات في  اماات  ااا الجااراار في إناار تحاااي  النظااام المصاارفي وتطااويرهو  الأوت الااتي طااوةتعتاا الخ

لضاوا  (19)تةاعة لشار  SATIMااركة ملياول ديناارو وتضام حالياا  267يقر رأسمالها  و وهي اركة مةاهمة1995
إليهاااا مهماااة ( بنكاااا خاصاااا بالإضاااا ة إت برياااا الجاارااار و اااا أتاااناس 12)بناااو  لمومياااة وايرناااا لشااار  (6)منهاااا تااانة 

 :2و وتتلخ  مهامها1تحاي  نظام الا   وتعميم النقا الآلي الااراف لل  لملية
 ؛النهوض بوتارل الا   الإلك ونية وتطوير اتتخاامها في الجاارر 
 المصاارف  صر ية الإلك ونية البنكية ودلامالمشاركة في تنفي   والا مش كة ب  المصارف لإدارة المنتجاس الم

 وتطوير المنتجاس النقاية؛في إنشاء 

                                                           
 .200 :و  2020و وهرالو 02و اامعة وهرال02و علة الاراتاس القانونية المقارنةو العاد الدفع الإلكتروني في القانون الجزائريبولاة هاايةو  - 1
و اامعة تكريتو 10و علة العلوم المالية والمحاتبيةو العاد لتحسين الخدمات المالية الرقمية في الجزائر واقع دستخدام التكنولوجيا الماليةاازية حةييو  صي ااتم  ماو  - 2

  .254 :و  2023و العرا 
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 ؛تطوير النقا الآلي البنكي من خلال إتباع أحاث التكنولوايا 
 ؛متناول زبارنها مرا قة البنو  في تطوير الوريفة النقاية وك ا إصاار النقا الآلي ووضعها في 

   الاااااااراف للااااا  إدارة وتةااااايل أاهااااااة الموزلااااااس الآلياااااة للنقاااااا والشااااابابي  الآلياااااة للبناااااو (GAB/DAB،) 

 ؛باتتخاام نظام التفويض الخا   منكيةو وإنشاء  ول للألضاء و صي  بطا اس الةلب الب 
  ؛الشبكة البنكية إصاار الشيكاس والبطا اس البنكية وتشخيصها لصالح كل البنو  المشاركة في 
  القيام بعملياس المقاصة البنكية الخاصة بالتعاملاس بالبطا ة المصر ية. 

  :GIE monétiqueتجمع النقد الآلي  -2
تعتاااا هيئاااة تجمااا  النقاااا الآلي هيئاااة لمومياااة تتاااوت تنظااايم النظاااام النقااااي المعاصااار بااا  البناااو  و قًاااا لمهامهاااا        

بنكًاا لمومياًا وخاصًاا وبرياا الجاارار. كماا يةااهم  18لضاوًا منخرناًاو بماا في  لا   19القانونية يتكول التجم  مان 
عضاااو  ااال منخااارط لضااامال توا اااق المنظومااااس ووتاااارل الاااا   والمعاااايل المطبقاااة في هااا ا المجاااالو و قًاااا بنااا  الجاارااار ك

لي من خالال المهاام المةاناة للتنظيم الةاري. بالإضا ة إت  ل و يشرف تجم  النقا الآلي لل   يادة نظام النقا الآ
 :1إليه

 ؛  والمعايل في عال النقا الآليإدارة المواصفاس والخصار 
 ؛البنكية و والا تطبيقها العملية تعريف المنتجاس النقاية 
 ؛تةيل الأرضية التقنية للتوايه 
 .الةهر لل  أمن موا   و طاس وأاهاة الا   الإلك و  بالجاارر 

 
 
 
 
 
 
 

                                                           
و 2021و امندةتو 02 :العادو علة إ تصادياس الألمال والتجارةو واقع وسائل الدفع الإلكتروني ضمن السياسة النقدية للجزائرسملالي  ما المختارو البلري لبا اللهو  - 1

 : 185. 
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 المبحث الثاني: متغيرات الدراسة والأدوات والطرق الإحصائية المستخدمة
تحاياااا أبااارز وأهااام  وااااب لأداء المااااليباالإبتكاااار الماااالي  للا اااةفي  المتمثلاااةانجااااز الاراتاااة التطبيقياااة  مااان أاااال

اول ماان  ااحااتى نمااو ا   لتكثيااف لاااد المشاااهااسو ووضااعها في )ربيريرع سيريرنوية(وتقةاايمها إت بيااايس  المتداالاس
و و لا  للفا ة الا تصادي وك ا الاراتااس الةاابقة للوا  المطروحةو و ل  اتتنادا  خلالهما الإاابة لل  الإاكالية

الاراتاااة  مناااا هااااف و للبناااو   ااال الاراتاااة بالإلتمااااد للااا  التقاااارير المالياااةو ولتلقياااق (2008-2022)الممتااااة 
و و لااااا  بإتاااااتخاام نريقاااااة الإ ااااااار الااااا ا  لفااااا اس (Eviews12)باااااريمجو و (EXCEL)باااااريمج  بإتااااتخاام

 الةابقة المشا ة. ي تم إتتخاامه في الاراتاس و وال(ARDL)الإبطاء الموزلة 
 وتحليل تطورها تغيرات الدراسةبمتعريف الالمطلب الأول: 

 تغيرات الدراسةبمتعريف ال الفرع الأول:
لبنااااء  بقةو تم التمااااد  لاااة مااان المئااااراسالةاااا الاراتااااس تحليااالكااا ا و للااا  الجاناااب النظاااري للاراتاااةو  اءابنااا

 نمو اي الاراتة تتوا ق ومعطياس الا تصاد  ل الاراتةو والجاول الموالي يب  مختلف متدلاس الاراتة:
 (: متغيرات الدراسة06-03)الجدول رقم

 الاسم الرمز المتغيرات

 المتغيرات التابعة
ROE العائد على حقوق الملكية 

ROA العائد على الأصول 

المتغيرات 
 المستقلة

 

 الإبتكار  المالي

ATM أجهزة الصراف الآلي 

TPE أجهزة الدفع الإلكتروني 
ATCI يةنظام المقاصة الإلكترون 
RTGS  نظام التسوية الفورية الإجمالية 

 سعر الفائدة الحقيقي IR متغير ضابط
 بالإعتماد على الدراسات السابقة من إلااد الطالبالمصدر: 

  الملكييريرةالعائيريرد عليريرى حقيريروق (ROE):قااق لاان اتااتثمار أمااوال المااالك و ويكشااف لاان تقااين معااال العارااا المح
أداء الإدارةو ولهاا ا  ااأل ارتفاااع معااال العارااا للاا  حااق الملكيااة هااو دلياال لأداء الإدارة الكفاائة. ويمكاان ال يكااول 
ارتفاله دليل للمخانرة العالية النا ة لن زيادة الرا عة الماليةو بينما يشال اففاضاه ات تمويال ماتلفق بالقاروض. 

راس المااال المااا وعو )هاا  المعااال للعارااا بتقةاايم صااافي الاااخل للاا  ا ااالي حقااو  الملكيااة والااتي تشاامل ويحةااب 
 .1(المحتجاة والأرباعالإصاارو  وللاواس

                                                           
،  النسب المالية وعلاقتها بالعائد على السهم للشركات الصناعية المساهمة العامة الأردنية المدرجة في بورصة عمان دراسة تحليلية صخر مرلي حةن بن خالاو أيو  وارل - 1

 .258و  : 9201و 02تصاديةو العاد علة إدارة الألمال والاراتاس الإ ، 2005-2015
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  العائيرد عليرى الأصيرولROA) The Return on Assets :) يقاين  اارة البنا  للا  تورياف الأماوال
اتااتخاام عمااوع أصااولهو  ماان خاالال هاا ا المئااار يمكاان  ياااس أي يقااين كفاااءة إدارة البناا  في  توريفااا أمااثلاو

 1الاخل الصافي لكل وحاة نقاية من متوت  الأصول التي تم امتلاكها خلال ه ه الف ة.
 أجهيريرزة الصيريرراف الآلي(ATM):  ماكينااة الصاارف الآلي  هااي اهاااز اتصااالاس  وتااب يااو ر لعماالاء المئتةااة

 .2المالية في مكال لام دول واود كاتب بشري أو أم  بن المالية نريقة  منة لإاراء المعاملاس 
 نظام المقاصة الإلكترونية  (ATCI) :با  البناو و حيا   اهي لبارة لن نظام لإاراء لملية التقاصي إلك وني

يتم بواتطتها تباادل المعلومااس الاتي تشامل بياايس صاور ورماوز الشايكاسو و لا  باتاتعمال وتاارل إلك ونياةو 
المتواااااة بالبناا   ا صااافي الأرصاااة الناتجااة ماان هاا ه العمليااة في و اات  اااد بمركااا المقاصااة الإلك ونيااةويااتم تحاياا
 .3المركاي

 أجهيريريرزة اليريريردفع الإلكيريريرتروني:(TPE)الخصاااو و  في المةااااحاس التجارياااةمركباااة  إلك ونياااة هاااي لباااارة لااان أاهااااة
. الخ .ومثاال اااراء منتجاااس د اا   ااواتلللقيااام بعاااة لملياااس مااا ولاس  حياا  تةاامك ،اااملي البطا اااس البنكيااة

 .4منة وتريعة و عالة و ل  بطريقة 
 نظيريريريرام التسيريريريروية الإجمالييريريريرة الفورييريريريرة (ARTS) أو :(RTGS) نظااااام التةااااوية الإ اليااااة الفوريااااة للمبااااالغ الكباااالة

بأواماار والااا   المةااتعجل هااو نظااام مخصاا  لتةااوية المااا ولاس باا  البنااو . يعُاارهف هاا ا النظااام للاا  أنااه معااي 
للمبااالغ الكباالةو ويتاايك الااا   الفااوري الاا ي ينفاا ه  م التلااويلاس المصاار يةالااا   الااتي تااتم باا  المصااارف باتااتخاا

  .5المشاركول  يه
 سيرعر الفائيردة الحقيقيري (IR) :  يعارف تاعر الفارااة ا،قيقاي للا  أناه تاعر الفارااة الإسماي منقوصاا مناه نةابة

 أتعار الفاراة هما:و ويواا نول  من 6التضخم المتو  

                                                           
و علة الريادة 2018-2012،  أثر بنود خارج الميزانية على ربحية البنوك التجارية دراسة حالة مجموعة من البنوك التجارية الجزائرية خلال الفترة سمية  ضيليو للي دبي --1

 .455و  : 2021و 02الإ تصادياس الألمالو العاد 
2 - Seema Malik, Technological Innovations in Indian Banking Sector: Changed face of Banking, International Journal of Advance 

Research in Computer Science and Management Studies, N0:02, 2014, P:124. 
و  : 2020و 01علة الإ تصاد وإدارة الألمالو العاد  و-BDLالتنمية المحلية  حالة بنك-ذ الصيرفة الإلكترونية في الجزائر، منافالايلة لبا الجليلو وافي يامو و خرول - 3

122. 
 .115 : نفس المرجع، - 4
الجزائيريرري و المقاصيريرة الإلكترونييرة في النظيريرام المصيررفي   (ARTS)تقييريريم تجربيرة دسيرتخدام نظيريرامي التسيروية الإجمالييريرة الفورييرة للمبيريرالد الكبيريرة واليردفع المسيريرتعجل تاومي اباراهيمو  - 5

 .443و  : 2017و 46علة العلوم الإنةانيةو العاد   ، 2006-2015
 .104: و  2015و دار التعليم الجامعيو الإتكناريةو باول ر م نبعةو اقتصاديات النقود والبنوك ما إبراهيم لبا الرحيمو  - 6
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 :يااا   هاا ا الةاااعر للاا  الوداراا و ولا يمكاان أل يفااو  هاا ا المعااال ا،ااا الأللااا   سيريرعر الفائيريردة عليريرى الودائيريرع
 .1المحاد

  :2وهو تعر تفرضه البنو  لل  القروض والتةهيلاس الإرتمانيةسعر الفائدة على القروض. 
 الفرع الثاني: تحليل تطور متغيرات الدراسة

لرف النظام المصرفي الجاارري بصفة لامة  لة من التطوراس والتديلاس النقايةو والبناو  بصافة خاصاة والاتي 
 ما يلي:والتي تيتم تردها  ي 2022إت  2008هي ااء من النظام المصرفيو و ل  خلال   ة الاراتة 

 أولا: تطور أصول المصارف:
تطااااوراس مختلفااااة تبايناااات ماااان تاااانة إت  2022-2008اااااهاس أصااااول المصااااارف في الجااراااار خاااالال الفاااا ة 

 ه ه التطوراس:أخر و والجاول التالي يب  
 (: تطور أصول المصارف07-03)الجدول رقم

 معدل نمو الأصول)%( )مليار دج(أصول المصارف  السنوات 
2008 7287.200 11.92 
2009 7327.300 0.55 
2010 7988.700 09.02 
2011 9002.400 12.68 
2012 9654.400 07.24 
2013 10320.000 06.89 
2014 11976.400 16.05 
2015 12508.700 04.44 
2016 12881.00 02.97 
2017 14098.40 09.45 
2018 15514.30 10.04 
2019 16586.9 6.91 
2020 16979.7 2.37 
2021 20460.9 20.50 
2022 23312.1 13.93 

 2022-2010والنشراس الإحصارية لبن  الجاارر Bulletin Statistique de la Banque d Algérie :المصدر

                                                           
و رتالة تاخل ضمن متطلباس  بل اهادة المااةتل في العلوم الا تصاديةو  ص : التلليل يلالجهاز المصرفي الجزائري ودصلاحات نظام التمو  اادي  ما نور الاينو  - 1

 .95و  : 2002ديو اامعة الجااررو الا تصا
 .167و  :1997 و1و الإاعاع للطبالة والنشرو مصرو طدراسة تحليلية مقارنة مكتبة -السياسة النقدية والمالية في ظل الاقتصاد الإسلامي، لوف  مود الكفرا  - 2
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 2022-2008في الجزائر للفترة ومعدل نمو الأصول  تطور أصول المصارف(:02-03)الشكل رقم

 
 Excelمن إلااد الطالب بالإلتماد لل  بريمج المصدر: 

ماان خاالال الجاااول والشااكل ألاالاه نلاحااق أل هنالاا  زيادة مةااتمرة في أصااول البنااو  التجاريااة خاالال  اا ة 
و 2008ملياااار دج تااانة  7287.200ملياااار دج مقابااال  23312.10 يماااة  2022الاراتاااةو حيااا  تاااجلت تااانة 

 مرة. 3.2أي تضالفت 
 2009أمااا أ اال نةاابة  قااا تااجلت تاانة  %و20.50بااا: إت أللاا   اا ة نمااو لأصااول المصااارف   2021وتشاال تاانة 

مرااعاااة وتكملاااة الإناااار التنظيماااي المتعلاااق بتااااخلاس بنااا   حيااا  تم  و2008 لااا  لقاااب الأزماااة المالياااة العالمياااة و 
مان الأمار  62الجاارر بمواب تنفي  أهااف الةياتة النقاية والمحادة من نرف علن النقا والقرضو بموااب الماادة 

و لقاب الأزمااة الاولياةو والاتي مان اااأنها الأخاالة في عاال الةياتاة النقاياةلتطاوراس و و لا  في للا اة ما  ا03-11
بالإضاا ة إت  الإااراءاس الاتي إ ا ها   والموالياة في الةانواسإنعكةت لل  معال نمو اصول المصارف للتف  المعاال 

ما  القاراراس الاتي ا ا  ا الةالطاس العمومياةو بتااابل  يتمااا كل من البن  المركاي وعلن النقا والقرض بشاكل 
 :1إضا ية في المجالاس التالية

 للبنو  والمئتةاس المالية؛  هرية في متطلباس رأس المال الأدالايادة الجو  -
 ؛ةاس المالية من نرف بن  الجااررتاليم أدواس التقارير المالية للبنو  والمئت -

                                                           
 .9و8 :و تاخل  ا ق بن  الجاارر أمام علن الأمةو  تطورات الوضعية المالية والنقدية في الجزائر ما لكصاتيو  - 1
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 بنو  والمئتةاس المالية؛إاراء ر ابة دارمة لل  ال -
 ؛في  ال تركا مخانر القرضتكثيف متابعة تطور المخانر المصر ية من نرف بن  الجااررو لاتيما -

 :معدل العائد على دجمالي الأصول والعائد على حقوق الملكية: تطور ثانيا
و خالال  ا ة الاراتاة اها كل مان العاراا للا  إ االي الأصاول والعاراا للا  حقاو  الملكياةو تدالاس متبايناة

 ولخصت ه ه التطوراس في الجاول التالي:
 العائد على دجمالي الأصول والعائد على حقوق الملكية(: تطور 08-03الجدول رقم)

 (ROEالعائد على حقوق الملكية) (ROAالعائد على الأصول ) السنوات 
2008 2.13% 25.30% 
2009 1.75% 26.01% 
2010 2.16% 26..7% 
2011 2.10% 24.58% 
2012 1,93% 22,67% 
2013 1,67% 19,00% 
2014 1,98% 23,55% 
2015 1,83% 20,38% 
2016 1,86% 17,79% 
2017 2,05% 18,85% 
2018 2,42% 22,41% 
2019 1,51% 14,08% 
2020 1,43% 11,62% 
2021 1,72% 14,35% 
2022 1,38% 13.47% 

 2022-2010والنشراس الإحصارية لبن  الجاارر Bulletin Statistique de la Banque d Algérie  :المصدر
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 2022-2008للفترة  في الجزائروالعائد على حقوق الملكية للمصارف  الأصول العائد على(:تطور 03-03الشكل رقم)

 
 Excelمن إلااد الطالب بالإلتماد لل  بريمج المصدر: 

 (:ROA)العائد على الأصول-1
 2008 ااا بلااغ تاانة ( ROA)الجاااول والشااكل ألاالاه نلاحااق ال العارااا للاا  إ ااالي الأصااول خاالالماان 

ومااان أهااام أتااابا  هااا ا الإففااااض الأزماااة المالياااة العالمياااة  %و1.75ليااانخفض في الةااانة الموالياااة إت %و 2.13نةااابة 
ويشاال  %1.67إت  2013تاانة  ثم يتلاااا  في الةاانواس المواليااة ليصاال و%2.16إت  2010و للتفاا  تاانة 2008

أرهاارس ت باا بًا نفيفًااا  2016إت  2014لفاا ة ماان أمااا ا في لوارااا ورةيااة المصااارفو  تراااا   هاا ا الإففاااض إت
ر اام  للمصااارفيشاال هاا ا إت  اا ة ماان الاتااتقرار النةاابي في الأداء المااالي و و %1.98و% 1.83عوارااا تاا اوع باا  ب

تقلبااس مللوراةو  2019إت  2017الفا ة مان و كماا ااهاس 2016و  2015إرتفاع وتلة التضخم خالال تانتي 
وهااا ا ياااال للااا  الةااال الجياااا للعمليااااس الااخلياااة خاصاااة تلااا  الاااتي  و2018في  %2.42حيااا  ارتفااا  العاراااا إت 

ه ا يمكن أل يشل إت ثيرالاس خاراياة أو داخلياة  و و %1.51بشاة إت  2019في  ثم اففض تحا ق لل  أصولهاو
%و وهااو 1.43و اففااض العارااا للاا  الأصااول إت 2020 تاانة فيو و خاالال هاا ه الفاا ة أداء المصااارفكباالة للاا  

و تعاا  2021 تانة فيو يمكان أل يعاا  إت التاأيرل الةالبي لجارلاة كاوروي  الةابقةو وأد  مةتو  في الف ة الامنية 
وهاي أد  نةابة خالال  ا ة  %1.38إت  2022و ولكنه اففاض مارة أخار  في %1.72العارا بشكل نفيف إت 
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 :(ROE)حقوق الملكية العائد على  -2
للتفاا  في  و%25.30نةاابة  2008بلااغ تاانة  (ROE)ماان خاالال مااا تاابق نلاحااق أل العارااا للاا  حقااو  الملكيااة

ويعتا أكا لارا خالال  ا ة الاراتاةو   %26.70 و%26.01لل  التوالي إت  2010و  2009الةنت  المواليت  
ليبقا  معاال العاراا في ت باا    إت نماو رةياة المصاارف بمعاال يفاو  زيادة حقاو  الملكياةو   ا الإرتفااعياال هاكماا 

 و ويراك ه ا الإففااض ا،ااد في2020 ل  تنة و  %11.62خلال الةنواس المواليةو حي  حقق أد   يمة له 
 ROEللا  التاوالي  2022و  2021حيا  بلاغ تانتي  اارلة كورويو ليتعا  في الةنواس الموالية من الاراتة إلى
    .%13.47و  14.35%

 :أجهزة الصراف الآلي وأجهزة الدفع الإلكتروني: تطور ثالثا
خاالال  اا ة الاراتااة في الجااراار  (TPE)الااا   الإلكاا و  أاهاااة و  (ATM)اااهاس أاهاااة الصااراف الآلي

 تطوراس وتدلاس يمكن توضيلها في الجاول التالي: 2022إت  2008من 
 (TPE( وأجهزة الدفع الإلكتروني )ATM(: تطور أجهزة الصراف الآلي)09-03الجدول رقم)

 (TPEأجهزة الدفع الإلكتروني) (ATMأجهزة الصراف الآلي ) السنوات 
2008 544 1984 
2009 574 2639 
2010 636 2897 
2011 648 3047 
2012 543 2965 
2013 475 2986 
2014 539 2737 
2015 573 3049 
2016 1370 5049 
2017 1443 11985 
2018 1441 15397 
2019 1621 23762 
2020 3030 33945 
2021 3053 37567 
2022 3652 46263 

 و SATIMمعلوماس مقامة من  المصدر:
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 2022-2008للفترة  ( في الجزائرTPE) أجهزة الدفع الإلكتروني و أجهزة الصراف الآلي (:تطور04-03الشكل رقم)

 
 Excelمن إلااد الطالب بالإلتماد لل  بريمج  المصدر:

 :(ATM)أجهزة الصراف الآلي -1
في الجاارر خالال  ا ة الاراتاةو حيا  بلاغ  أاهاة الصراف الآلي تطور لاد من خلال الجاول أللاه نلاحق

الإرتفااعو  ال أناه تانة   2011 و2010و 2009اهاازو لتواصال خالال الةانواس الموالياة  544لادها  2008في تنة 
وتواصاااال الإرتفاااااع في  ،%6.3بمعااااال  2013اهاااااز صااااراف  ليو ل تفاااا  في تاااانة  543لتصاااال إت  إففضاااات 2012

أي  2008مارة مقارناة بةانة  6.7اهاز صاراف  لي أي بمضاالف  3652حي  بلدت  الةنواس الموالية لف ة الاراتة
 الةنة الأوت من الاراتة.

 :(TPE)الدفع الإلكترونيأجهزة  -2  
تطااور أاهاااة الااا   الإلكاا و  في الجااراار خاالال  اا ة الاراتااة  يلاحااق ماان خاالال إحصااارياس الجاااول ألاالاه

ثم  ،%9.77،%33 اهاز د ا  إلكا و و للتفا  في الةانت  الماواليت  بمعاال 1948بلغ لادها  2008حي  في تنة 
اهااز د ا  إلكا و و حيا   5049إت  هاليصال لااد 2016إرتفعات تانة  إففضت في الةنواس الأربعاة الموالياةو و

 46263واصاال لاااد أاهاااة الااا   الإلكاا و  في الإرتفاااع خاالال الةاانواس المواليااة لفاا ة الاراتااةو حياا  بلااغ لااادها 
 مرة. 23بالةنة الأوت إت مقارنة  هاو حي  تضالف لاد2022اهاز تنة 

وفي الأخل يمكن القول أنه ر م التواهاس و المجهوداس المب ولة من نرف الةالطاس إت أل أاهااة الصاراف 
الآلي   تصاال إت المةااتو  المطلااو و وهاا ا مقارنااة باابعض الاااول العربيااة مثاال مصاارو لبنااالو الةااعودية حياا  كاناات 

اهاااز  18299و 23186و 14918كمااايلي:  للاا  التااوالي 2020أاهاااة الصااراف الآلي في الاااول الماا كورة خاالال تاانة 
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و 394000 للاا  التااوالي كمااا يلااي: 2020و أمااا أاهاااة الااا   الإلكاا و  في الاااول الماا كورة خاالال تاانة صااراف  لي
 اهاز د   إلك و .   721,060 و433828

 : نظام المقاصة الإلكترونبة و ةالفوري ةالإجمالي تسويةنظام التطور : رابعا
تطااورا  (ATCI)ونظااام المقاصااة الإلك ونيااة (ARTS)للمبااالغ الكباالة  ةالفورياا ةالياا الإ التةااويةلاارف نظااام 

وتدلاس متباينة في لاد العملياس والشابكاس المقاصاة في الجاارار خالال  ا ة الاراتاة والاتي يمكان إبرازهاا في الجااول 
 التالي:

  (ATCI)و نظام المقاصة الإلكترونبة (ARTS)(:تطور نظام التسوية الإجمالية الفورية10-03الجدول رقم)
 (ARTSنظام التةوية الإ الية الفورية) الةنواس

 لملية
 (ATCIنظام المقاصة الإلك ونبة)

 لملية
2008 195175 9320000 
2009 205736 11139000 
2010 211561 13818000 
2011 237311 17062000 
2012 269557 17387000 
2013 290418 19470000 
2014 314357 20750000 
2015 334749 20756000 
2016 328404 21000000 
2017 339227 22900000 
2018 360919 25030000 
2019 355453 27000000 
2020 331672 34600000 
2021 363894 48000000 
2022 396343 54928000 

  2023-2010التقرير الةنوي للبن  المركاي   المصدر:
 :(ARTS)نظام التسوية الإجمالية الفوريةتطور  -1

و الاتي تعاا 2008تانة  (ARTS)نلاحاق أل نظاام التةاوية الفورياة الإ الياة (10-03)ر ام مان خالال الجااول
في الةاانت  المااواليت  بنةاابة لملياةو للتفاا   195175 لاااد العملياااس بلااغالةانة الثالثااة ماان العماال  اا ا النظاام حياا  

 680123لمليااةو و لاا  بمبلااغ  237311 ا النظااام بلااغ لاااد العملياااس و ااق هاا 2011وفي تاانة  %،2.83% و 5.41
و ليةاتمر ملياار ديناار 56676غ متوتا  يةااوي بمبلا لملياة  19776وهاو ماا يمثال متوتاطا ااهريا  ااره مليار ديناارو 

للا  التاوالي  2021و 2020حيا  بلاغ في الةانواس  نظام التةوية الفورياة في التطاور الإيجاابي خالال تانواس الاراتاة
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ملياار ديناار أي بإرتفااع مان حيا  ا،جام باا:  71090.1ملياار ديناارو  89758.4أي ما يعاادل  363894 و331672
لملياااااة مقابااااال  396343بلاااااغ لااااااد العمليااااااس  2022أماااااا تااااانة %، 20.80وإففااااااض مااااان حيااااا  القيماااااة % 9.72

وبمضاالف  %،15.25%، 8.92لقيماة للا  التاوالي مليار دينار وهو إرتفاع  ةاوس مان حيا  ا،جام وا 81929.14
 مرة. 1.86حجم لن الةنة الأوت من   ة الاراتة 

طلااو  و إت أنااه   يصاال إت المةااتو  الم(ARTS)نظااام التةااوية الفوريااة الإ اليااة بالاار م الإرتفاااع المةااتمر في
 العربيةو خصوصا أل البنو  العمومية تحظ  بأكا ابكة.مقارنة ببعض الاول 

 (ARTSنظام التسوية الإجمالية الفورية) (:تطور05-03الشكل رقم)

 
 Excelمن إلااد الطالب بالإلتماد لل  بريمج المصدر: 

 :(ATCI) نظام المقاصة الإلكترونبةتطور  -2
خاالال  اا ة  (ATCI) الإلك ونيااة للمااا ولاسنلاحااق أل نظااام المقاصااة  (10-03) بناااءا للاا  الجاااول ر اام

وماا يعاادل مبلاغ  ااره  ملياول لملياة د ا  9.320ما يعادل حجم   2008حقق تنة  حي  الاراتة في منلنى متاايا
و أي ماااا يعاااادل ملياااول لملياااة د ااا  13.818و 11.139إت   للتفااا  في الةااانت  الماااواليت  وملياااار ديناااار 7188.255
وبمعاااال زيادة في  %24 لااا  بمعاااال زيادة في ا،جااام بنةااابة و و ملياااار ديناااار 8878.137ملياااار ديناااار و  8534.729

بالإضاااا ة أل بنااا  الجاارااار بااااأ  طااا  تااااريجيا  وزيادة لااااد المصاااارف إت ويعاااود هااا ا الإرتفااااع  %و4القيماااة بنةااابة 
 2015و 2014و 2013و كما ااهاس الةانواس 2012نهاريا تنة بالتخلي لن المقاصة الآليةو حي  تم التخلي لنها 

ملياول لملياة  22.9لاا  النظاام  2017لملياس المقاصة الإلك ونية للما ولاسو وفي تنة زيادة في حجم  2016و 
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وزيادة في %و 9.04بمعااال زيادة في حجاام العملياااس بنةاابة مليااار دينااار و لاا   18753.8أي مااا يعااادل  يمااة  ااارها 
 %.6.3بنةبة القيمة 

 (2022و 2021و 2020و 2019و 2018) كمااااااا أل لاااااااد العملياااااااس المنجاااااااة في الةاااااانواس الخمةااااااة الأخاااااالة
أل حجااام المعااااملاس حققاات زيادة في حجااام العمليااااسو ور ااام الإرتفااااع إلا أناااه حةاااب إحصاااارياس البنااا  المركااااي 

يرلاةو بإلتباار أل المصاارف العمومياة المعالجة في نظام المقاصاة الإلك ونياة لا ير ا  إت حجام المعااملاس في الااول المما
   في الجاارر تمثل ابكة واتعة مقارنة بالاول الأخر  الممايرلة.

 (ATCIنظام المقاصة الإلكترونبة)(:تطور 06-03لشكل رقم)ا

 
 Excelمن دعداد الطالب بالإعتماد على برنامج المصدر: 

  :تطور سعر الفائدة الحقيقي: خامسا
خلال   ة الاراتة تطوراس متفاوتة  (تعر الفاراة ا،قيقي)لر ت مئاراس الةياتة النقاية والمتمثلة في 

 كما هو موضك في الجاول التالي:  2022 – 2008خلال   ة الاراتة الممتاة من 
 تطور سعر الفائدة الحقيقي (:11-03الجدول رقم)

 )%(سعر الفائدة الحقيقي السنوات
2008 -6.37636 
2009 21.60764 
2010 -6.96209 
2011 -8.66105 
2012 0.48256 
2013 8.066833 
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2014 8.314254 
2015 15.59701 
2016 7.047381 
2017 1.123428 
2018 0.412262 
2019 8.707317 
2020 13.3 
2021 -6.9 
2022 -12.1 

 (2023-2012)النشرات الإحصائية الثلاثيةبن  الجااررو  المصدر:

 (IR)سعر الفائدة الحقيقي(:تطور 07-03لشكل رقم)ا

 
 

 Excelبرنامج  ( و11-03) الجدول من دعداد الطالب بالإعتماد على المصدر:

 با   في نةابة تاعر الفارااة ا،قيقايو والشكل أللاه نلاحق أل هناا  ت (11-03) من خلال الجاول ر م
تعر الفارااة الإسماي وكا ا التدال ا،اصال للا  مةاتو  نةابة التباين ا،اصل لل  مةتو   ويرا  ه ا الت ب   إت

التضخم بإلتبار تعر الفاراة ا،قيقي يعا لن تعر الفاراة الإسمي مطروحا مان معاال التضاخمو حيا  حقاق تانة 
 %(.21.6) باااا: 2009أما ألل  نةبة  كانت تنة  %(و(12.1- اااا:أ ل نةبة ب 2022
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   المستخدمةالإحصائية والطرق الأدوات  المطلب الثاني: 
 سلاسل الزمنيةال ستقراريةا  الأول: اختبارات الفرع 

   متفرقة: مصطلحات أولا
 ومفهااوم الامنيااة الةلةاالة بتعريااف ايااةبا نقومتاا الامنيااةو الةلةاالة اتااتقرارية اختباااراس أهاام تاارد في الباااء باال 

 .الةيا  ه ا في المةتخامة القياتية المصطللاس بعض لل  التعرف إت بالإضا ة الاتتقراريةو
 :أنها علىالسلسلة الزمنية ف يتعر  .1
 بالنةابة مرتباة بياي اا بأل زمنياة تلةالة أياة وتتمياا. الاامن خالال التاوالي للا  تتولاا الاتي المشاهااس من عمولة" *

 لاااام وتيةاااتدل ".بعضاااا بعضاااها للااا  تعتماااا أي مةاااتقلةو  ااال تكاااول ماااا لاااادة المتتالياااة المشااااهااس وأل للاااامنو
  1. ا مويرو  تنبئاس إت التوصل في الاتتقلال
 و2للامن تصالاي ترتيب في وتكول ما راهرة المعطياس لقياس من عمولة * هي تمثل

 عمولاة أو لمتدال الر مياة والبياايس الملاحظااس مان عمولاة بأنهاا الامنياة الةلةالة تعرياف يمكن لام وبشكل
 وتكااول المةااتقل المتداال هااو الااامن يعتااا حياا  متواصاالةو زمنيااة  اا ة مااا  للاا  الأبعاااد نفاان ثخاا  المتداالاسو ماان

أماا الفا اس :y (y1; y2; …yn)  يرماا لمشااهااس الةلةاة الامنياة باا. و تااب ال تدالالم هاي الاراتاة  ياا الظااهرة
متدال مةاتقلو  ايمكن التعبال لان الةلةالة الامنياة t متدال ابا  و y أل(و وبماا  ;… ;tn) t  t1االامنياة يرماا لهاا با

 .   y= f (t) التالية بالمعادلة
 ا ا تو رس  يها الخصار  التالية : Stationaryتعتا تلةلة زمنية ما مةتقرة كما 

 يرباس متوت  القيم لا الامن
Εγi= μ ------------------------------------------ (01-03) 

 الامنيرباس التباين لا 
V(yt) = σ

2 
-------------------------------------- (02-03) 

أل يكااول التداااير باا  أي  يمتاا  لاانفن المتداال معتماااا للاا  الازاحااة ) الابطاااء ( باا  القيمتاا  ولااين للاا  
   أل القيمة الفعلية للامن ال ي يحةب لناه التداير أي

γ k = Ε (γi – μ) (yt + k – μ ) ----------------- (03-03) 

 أل  حي 

                                                           
 دراة لل  ا،صول لمتطلباس لإتتكمال و م كرةتحليل حجم تداول أسهم البنوك المدرجة في بورصة عمان باستخدام نموذج السلاسل الزمنيةسمرين سمل خليل أبو راضيو  1

 .27و  : 2028و الألمال كلية العليا للاراتاس الأوت  الشر  اامعةو M.BA الألمال إدارة في المااةتل
2 David, M Michaud, La prévision approche empirique d'une méthode statistique, édition Masson, paris, 1989, P: 9. 
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K :الابطاء   ة 
( كااا Spuriousوماان المئاااراس الأوليااة الااتي تااال للاا  أل الا اااار المقااار ماان بيااايس تلةاالة زمنيااة زارااف )

Rمعاماال التلايااا 
وزيادة المعنويااة الاحصااارية للمعلماااس المقااارة بااارااس كباالة ماا  واااود ارتباااط تةلةاالي  ا   2

(Autocorrelation يظهر في البوا ي ) (Residuals.)1 
تعا اتتقرارية الةلةلة خاصية مهمة في تحليل الةلاتل الامنيةو وك ل  في ايجاد  :استقرارية السلاسل الزمنية. 2

النمو ج الرياضي المناتب لهاو  الةلةلة الامنية المةتقرة هي الةلةلة التي تكول متجانةة زمنيا أي ال رتم 
 ال القول ويمكننا (s,s+h) أخر  ماة في الةلةلة لرتم مطابقا الاحيال بعض يكول( t,t+h) ةة في الماةالةل

 2:الآتية الشروط حققت ا ا مةتقرة الةلةلة
 يرباس متوت   يمها لا الامن اي ال  يم الةلةلة تت ب   لن متوت  حةابي ثابت ومةتقل لن الامن ( 1) 

E(Xt) = μ …………………………. (04-03) 

 يربوس  يمة التباين (2)
Var (Xt) = E(Xt – μ)² = σx²

 
………...(05-03) 

إ   =k. (Xt+k – μ))  (μ -Xt))xkلل  ارتباط وتباين معتما للا  الإزاحاة  ,xt xt+kامتلا  الةلةلت   (3) 
كاا ل  يمكاان التلقااق ماان اتااتقرارية الةلةاالة باتااتعمال وk=1,2و.. m(  قاا  k) ايعتمااا للاا  القيمااة المطلقااة لاا

 :3  يعا لن ه ا المقياس بالمعادلة الآتيةإ x2دوال الارتباط ال ا  لن نريق اتتخاام مقياس مرب  كاي 
Χ² (m-1) = η Σ𝑘

𝑚
=1 P𝑘

2…………………….(06-03)  

 Non-Stationary Time Seriesعدم الاستقرارية في السلاسل الزمنية:  .3
أ لااب نمااا ج الةلاتاال الامنيااة هااي ماان نااوع  اال مةااتقر أي إل الةلةاالة لهااا اتجاااه لااام أو مااوسمي ويمكاان التعاارف 
لليهااا لاان نريااق دالااتي الارتباناااس ال اتيااة والارتباناااس ال اتيااة الجاريااة حياا  لا تاائول  يمتهااا للصاافر بعااا الإزاحااة 

س ولكاان لهااا خاصااية مر وبااة تلاا  هااي  ابليتهااا للتلااول إت الثانيااة والثالثااة وإنمااا تبقاا   يمهااا كباالة لعاااد ماان الإزاحااا
:تلاتل زمنية مةتقرة وهنا  حالتال من الاتتقرارية في الةلاتل الامنية هما

4
 

 

                                                           
1
و العااد: 19و علاة العلاوم الإ تصاادية والإدارياةو المجلاا: اختبيرار اسيرتقرارية السلاسيرل الزمنييرة للبييرانات المقطعييرة الخاصيرة بالمنشيرات الصيرناعية الكبيريرة في العيرراقأحما تلطال  مااو  
 384و  : 70

2
 Voind, H.D, "Time Series analysis", Economic Fordham University, Bronex, New York, 1999 

 .38 :  و1999 والةعودية –دار المريخ  و" "السلاسل الزمنية من الوجهة التطبيقية ونماذج بوكس جنكيزو  انال وال  3
4
علة  و 2018 -2021للةنواس  استعمال السلاسل الزمنية للتنبؤ بالأرقام القياسية لإيجارات الدور السكنية في العراق انمة لبا ا،ميا اواد البلما  وأحما اودة اراياو  

 81و  : 2019و 45ة للعلومو العاد: يكلية الرا اين الجامع
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 Stationary in mean الاستقرارية في المتوسط .1.3

الاتتقرارية حول المتوت  إل الاتتقرارية في المتوت  تتلقق لناما لا تظهر الةلةلة اتجاهاً لاماً. أما لام 
 .ويمكن إزالته بأخ  الفرو  المناتبة   الةلةلة الامنية حول وت  ثابت. تعي لام ت ب 

Wt =𝛻d
 yt------------------------------(07-03) 

𝛻yt = ( 1- B)
d
 yt = yt - yt – 1-------(08-03) 

𝛻d
yt = ( 1- B)

d
 yt------------------------(09-03) 

 Stationary in Variance  الاستقرارية في التباين .2.3

الاتتقرارية في التباين تحقق لناما لا تظهر ت ب باس متباينة في اكل الةلةلة الامنياة. أماا لاام الاتاتقرارية 
حاااول التبااااين  تكاااول لنااااما تت بااا   الةلةااالة الامنياااة حاااول تبااااين  ااال ثابااات ويمكااان إزالتاااه لااان نرياااق التلويااال 

 1(.تحويلاس القو )تي و الأأاللو ارتمي 
 مكونات السلسلة الزمنية . 4

يقصااا  ااا لناصاار المركباااس الجوهريااة للةلةاالة الامنيااة وهااي تفيااا في تحايااا تاالوكها في الماضااي والمةااتقبلو  
كمااا أل هاا ه الةلاتاال الامنيااة تتعاارض إت نااول  ماان التداالاس وهااي التداالاس المنتظمااةو هااي التداالاس الااتي يرتكااا 

في مواضاا   اس صاافة  ااادة وتشاامل الإتجاااه العااام والتداالاس الموسميااة والاوريااةو وهاا ا  اااف معر ااة تاالو  رهورهااا 
الةلةلة وتحايا مقاار تدلا اا وإدرا  نبيعتهاا واتجاههاا حاتى يصابك بالإمكاال القياام بالتقاايراس اللازماة والتنبائاس 

ظااااهرة لناااا أياااة ،ظاااة زمنياااة  صااالة الأربعاااة تدااالاس أو الضاااروريةو إ  أناااه في تحليااال الةلاتااال الامنياااة تعتاااا  يماااة ال
 2ثيرلاس مختلفة وهي:

 اا هاو الاتجااه الا ي ثخا ه الةلةالة الامنياة لظااهرة ماا تكاول هاي  ال الاراتاة  المقصاود :مركبة الاتجيرا  العيرام.1.4
ت لنمااو مةااتمرو أو و لاا  خاالال  اا ة نويلااة ماان الااامنو  اايمكن تحايااا ا،ركااة العامااة للةلةاالة الامنيااة تااواء كاناا

و والاتجاااه 3انكماااش أو نقاا  مةااتمر أو تعا ااب في حركااة الةلةاالة ماان نمااو في  اا ة زمنيااة وانكماااش في  اا ة أخاار 
 4العام دالة خطية خطية بةيطة للو ت حي :

Trendt,β1+β2TIMET,.........(10-03) 

                                                           
1 Wei, William,W. S, (1990), Time Series Analysis Univarite and Multivariate Methods , 2nd Ed., Addison ,Wesley publishing 
Company,p: 82. 

 315الاار الجامعية الاتكناريةو باول تنة نب و  :  ومبادئ الاحصاء الوصفيإمتثال  ما حةنو ولادل  ما حلاوةو  2
و 1995و  ةم الاحصاءو كلية العلومو اامعة المل  تعودو الةعوديةو الطبعة الثانيةو الإحصاء التطبيقي مود  ما إبراهيم هنايو ولبا الرحمال بن  ما تليمال أبو لمةو  3

 : 194. 
4Francis X. Diebold, Econometric Data Science: A Predictive Modeling Approach, University of Pennsylvania, 2019, P:178 
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في  1تةاوي  TIMEإت اتجاه الو ت" أو "مئار الو ت" أو "الو ت الوهمي". إ  أل  TIMEحي  يشل متدل 
 في الف ة الثانيةو وهك ا. 2الف ة الأوت من العينةو و 

 كاالتدلاس تانة مان ا ال زمنياة مااد في الظااهرة  يماة للا  تحصال التي التدلاس وهي :مركبة التغيرات الموسمية 2.4.
 الاتي العوامال هامأ مان تعتاا المناخياة  االتدلاس اللاحقاة الةانة مان نفةه الموتم في وتظهر واليومية والشهرية الفصلية
 الرريةاة الاتابا  اهام تعاا والاينياة الااتمالياة والعااداس الةانة  صاول في المنافي  اختلاف الموسمية التدلاس تةبب

 1.(S) بالرما الموسمية للتدلاس ويرما الموسميةو التدلاس في
: ثخااا  التداااالاس الاوريااااة اااااكل زيادة أو نقصااااال يتكااارر ماااا  الااااامنو ولكنهااااا  تلااااف لاااان التغيريريريريرات الدورييريريريرة.3.4

التداالاس الموسميااة في  اا ة التكاارار نويلااةو و اال ثابتااةو وماان أمثلااة الفاا اس الاوريااة: الاااوراس التجاريااة والااتي تكااول في 
 .2تنواس الرخاء اكل لاد من

و حياااا  يباااا  ويشاااار Ɛtتتميااااا هاااا ه النمااااا ج أنهااااا ثخاااا  بعاااا  الالتبااااار إاااااارة  :المتنيريريريراظرةالتغيريريريريرات الغيريريريرير . 4.4
Wecher  م أل صفة لام التنارر له ه الةلاتل تجعل من 1981تنةyt  يةاتجيب بطريقاة مختلفاة للاضاطراباس

Ɛt ( 1حةب كونها موابة أو تالبةو  نمو ج )MA :3يحاد با 
Yt = Ɛt – θ+

 Ɛ𝑡−1
+ - 𝛉−  Ɛ𝑡−1

− ……………………….(11-03) 
Ɛt min(  =Ɛ𝑡، 0)     (03-12).........,..……                      :     حيث

− (،0 ،Ɛt max (  =Ɛ𝑡
+  

و اختبارهااا يااتم الااتي الفرضااية أو النظريااة ر ااض أو  بااول احتمااال دراااة أنهااا للاا  تعريفهااا يااتم مسيريرتوا المعنوييريرة: .5
 4:وهما وللمعنوية مةتوي  اتتخاام في الا تصادي البل  في الممارتة تتمثل

واحتماال و اوع  %99( هاو σ3  +Uيعي أل احتماال و اوع مشااهاة ماا في الماا  ) :%1مستوا المعنوية  .1.5
 %.01المشاهاة خارج ه ه ا،اود هو 

واحتمااال و ااوع  و%95( هااو  σ2 +Uيعااي أل احتمااال و ااوع مشاااهاة مااا في المااا  ) :%5مسيريرتوا المعنوييريرة . 2.5
 نتيجة  ر  حقيقي. %95و أي بمعنى  خر هنا  %05المشاهاة خارج ه ه ا،اود هو 

 
                                                           

1
و رتالة مااةتل في للوم الإحصاءو كلية الداارة والا تصادو اامعة  استعمال بعض طيررائق التنبؤ المختلفة لتحليل اعداد المصابين بالوارم الخبيثةصفاء عيا مطشر الكالبيو  

  .10و  : 2018و العرا كربلاءو 
-2012دراتة حالة مئتةة صياال للف ة ) – ، فعالية ددارة مخاطر التدفقات النقدية التشغيلية من خلال ممارسة التحفظ المحاسبي في المؤسسات الاقتصاديةتجانية حماة 2

 .139و  : 2023لوم التةيلو اامعة الواديو و أنروحة دكتوراه في العلوم المالية والمحاتبيةو كلية العلوم الا تصادية والتجارية ول(2020
و  : 2017 و07المجلة الجااررية للتنمية الا تصاديةو العاد: و ، استخدام نماذج السلاسل الزمنية للتنبؤ بأسعار البترول دراسة حالة أسعار بترول الجزائربدااد بن  ولمر موتاوي 3

99. 
 21و  : 2006و دار العلم للنشر والتوزي و الفيومو باول ر م نبعةو القياسي والرياضيمبادئ الاقتصاد  ارس لياد ااكرو لاس  ناويو  4
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 الاختبارات الكمية والكيفية لاستقرار السلاسل الزمنية الفرع الثاني: 
تةاااتقر الةلةااالة الامنياااة لنااااما تت بااا    يمهاااا حاااول متوتااا  حةاااابي ثاباااتو ويكاااول تباينهاااا مةاااتقلًا لااان الاااامن 

يااةو والااتي تتضاامن اتااتقرارية الةلةاالة الامنيااةو يااتم اتااتخاام كاال ماان الاختباااراس الكيفيااة والاختباااراس الكملاختبااار 
 1: الخطواس التالية

اف اختباااااراس حاااا ر الوحاااااة إت  لاااا  خااااوا  الةلاتاااال الامنيااااة  اااال  اااا :اختبيريريريرارات جيريريريرذر الوحيريريريردة: أولا
وهااااي لا تةاااامك  قاااا   .2متداااالة للاااا  حاااااهالاراتااااةو والتأكااااا ماااان مااااا  تااااكونهاو وتحايااااا رتبااااة تكاماااال كاااال 

بالكشف لن واود صفة لام الاتتقرارو ولكن تجااد كا ل  ناوع لاام الاتاتقراريةو وبالتاالي هاي تحااد أحةان 
 نريقة الإرااع الةلةلة مةتقرة. "

 :البسيط فولر ديكي ختبار: ثانيا
 تاااواء العاااام الاتجااااه مركباااة بتلاياااا  لااا  و لاااامهاو مااان الامنياااة الةلةااالة اتاااتقرارية بتوضااايك الاختباااار هااا ا يةااامك
 .لشوارية أو تحاياية كانت
 3:هي أتاتية نما ج يرلاث لل  الاختبار ه ا يعتما

 [1] : xt=ø1 xt-1+Ɛt  ……………………..(13-03) 

:[2]  xt = ø1 xt-1+c+ Ɛt…………………..(14-03) 

:[3]  xt = ø1xt-1+c+bt+ Ɛt………………..(15-03) 

 الأوت الاراة من  ا  ا اار نمو ج (1) 
 ثابت + الأوت الاراة من  ا  ا اار نمو ج (2) 
  لام اتجاه+  ثابت+  الأوت الاراة من  ا  ا اار نمو ج (3) 

Ɛt  N ( 0.𝛿𝐸
 حي     (2
في النمو جو  مةتقرة  ل الةلةلة   ل الثلاثو النما ج من نمو ج في  ø1 =  1 أي  H 0 الفرضية تحققت إ ا   

                                                           
ج اختبار الارتباط في المدا الطويل بين متغيرات حساب الإنتاج وحساب الاستغلال لقطاع الزراعة في الجزائر أسلوب التكامل المشترك ونموذ لثما  الهادي وأخرولو  1

 63و  : 2015و 01(و علة الاراتاس الا تصادية الكميةو العاد:2012-9741تصحيح الخطأ خلال الفترة )
أو علاة مركاا صاالح لباا االله كامال للا تصااد الإتالاميو محددات الطلب على واردات المملكة العربية السعودية في دطار التكامل المشترك وتصيرحيح الخيرطلابا بن لابا العباليو  2

 . 19-18: و مصرو  23اامعة الأزهرو العاد 
(و م كرة مااةتل في العلوم الا تصاديةو كلية العلوم الإ تصادية والتجارية وللوم التةيلو 2006-1970خلال الفترة )  دراسة قياسية للواردات في الجزائرمايا   ماو  3

 92و  : 2009اامعة الجاارر و 
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 النوع من يكول  النمو ج الصفر لن مختلف معنويا الثابت وكال وø1<1 أي H1 الفرضية تحققت إ ا الثال و
TSالبوا ي ةةا  مةتقرا اعله يمكن و Les residusالمقار العام الاتجاه بطرع و à +bt من xt حي  و à و b 
 (.MCO) الصدر  المربعاس بطريقة مقارة

الأول ادية للنما ج عالحي  نقوم في مباأ الاختبار بتقاير المعاملاس والا را اس المعيارية بطريقة المربعاس الصدر  
 المشا ة لإحصاءة تتيودنت. tø1 ةةا ه ا ما يةمك لنا  والثا  والثال و
 :ر ض يتم رار الاختبار  أما لنا

:H0   إ ا كالttab < tø1 النمو ج مةتقر.أي أل  ر أحاديو الا يواا  ومنهو 
:H1  تر ض إ ا كال ttab >tø1 النمو ج  ل مةتقر. وه ا يةتنتج أل يواا ا ر أحاديو ومنهو 

 :الموسع فولر ديكي اختباررابعا: 
( لأناه خخا  في التبااره الفارو   اس الفجاواس الامنياة ADF اولر الموتا  )-يفُضل اتتخاام اختبار ديكاي

في نما ااااهو مماااا يةاااالا في تجناااب مشاااكلة الارتبااااط الااا ا  للأخطااااء. يمكااان ا اااا  القااارار بنااااءً للااا  نتاااارج اختباااار 
(ADF)  و بول الفرضاية و قااً لا ل H0 :  الاتي تان  للا  وااود اا ر الوحااة في الةلاتال الامنياةو أي أل  يا

 1.%5الةلاتل الامنية  ل مةتقرة لنا مةتو  المعنوية 

 في اختبار جذر الوحدة  منهجية ديكي فولر:( 08-03الشكل رقم )
 

 
Source: Régis Bourbonnais, Économétrie (Cours et exercices corrigés), 9eme édition, Dunod, Paris, 2015, P: 

251. 

                                                           
1 Régis Bourbonnais, (2005), Econométri, 6e édition, Dound, Paris, P-P 231-232 . 
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بعا  الالتباار كالا مان الارتبااط الا ا  ولاام تجاانن التبااين   خخا PPاختباار  إل: دختبيرار فيلييربس بيريرونخامسا: 
معلماي  يقام تصليلا  لالبةي و ولكنه  DFنفن النما ج المواودة في اختبار  من يةتماللأخطاء العشواريةو و 

أناه اختباار  ال معلماي ليتعامال ما  مشاكلة الارتبااط المتةلةال في مقاادير الأخطااء بااول  ا يعاي وه وt للإحصارية
 :   2و ويجر  الاختبار لل  أربعة مراحل هي1إضا ة مقادير الفرو  في الف اس الامنية المتأخرة

 ؛ولرو م  حةا  الاحصارياس المر قةالنما ج الثلاث القالاية لاختبار ديكي   OLSتقاير بواتطة  -

∑تقاير التباين  صل الما  - = 1 ε𝑡
2𝑇

𝑡
1

𝑡
 σ

2
 تمثل البوا ي؛ 𝜀𝑡حي    

𝑠1تقااااير المعامااال المصااالك  -
 المشااا كة لباااوا يو المةااام  التبااااين نويااال الماااا و والمةاااتخرج مااان خااالال التباينااااس 2

 النما ج الةابقة؛

𝑻(𝑲−𝟏)حةا  إحصارياس  يليبن وبلول: - ∅𝛔

√𝒌
  += √𝒌

∅−𝟏

∅𝛔
 𝒕∅

σ2م   ∗

𝑠1
2 K=  1-و التي تةاوي 

 تشويش أبيض. 𝜀𝑡في ا،الة التقاربية لناما تكول 
أل هاااا ا التصااااليك  اااال المعلمااااي الاااا ي تم إاااااراؤه لا يداااال التوزياااا  التقاااااربي  Phillips-Perronولقااااا وضااااك 

البةي و وبالتاالي  ا ل القايم ا،رااة  Dickey- Fullerلتي تبق  مطابقة لما هو ملاحق في حالة اختبار اللإحصارية 
 .Phillips-Perronتظل صا،ة أيضا لاختبار و Dickey-Fullerوضعها  المجاولة التي

 :Zivot & Andrews (1992)  دختبارسادسا: 
الإلتبار التدلاس الهيكلية ويعتما إناره النظري لل  يرلاث نما ج  ه ا النوع من الإختباراس خخ  بع  الإختبار

  :3هي

𝑌𝑡= c + 𝛼𝑦𝑡−1 + t + 𝑦𝐷𝑈𝑡 + ∑ 𝑑𝑗
𝑘
𝑗=1  𝑌𝑡−1 + 𝜀𝑡……....(16-03) 

 𝑌𝑡= c + 𝛼𝑦𝑡−1 + t + 𝐷𝑇𝑡 + ∑ 𝑑𝑗
𝑘
𝑗=1  𝑌𝑡−1 + 𝜀𝑡………..(17-03) 

𝑌𝑡= c + 𝛼𝑦𝑡−1 + t + 𝑦𝐷𝑈𝑡 +  𝐷𝑇𝑡  +  ∑ 𝑑𝑗
𝑘
𝑗=1  𝑌𝑡−1 + 𝜀𝑡…..(18-03) 

للا  متدالاس  كام أنهاا إحتاوس  للا  ثابات وإتجااه لاامو يرلايرتها ومن خلال ه ا الإختبار نلاحق أل النما ج تحتوي
التدال  يعكان متوتا  Dummy Variableمتدالا وهمياا  𝐷𝑈𝑡وهمياة تمثال مكاال حااوث الصاامةو حيا  يمثال 

 𝐷𝑇𝑡و بينماا Break date نتيجاة ،ااوث صاامة في ارياخ معا ،   Intercept Function في  اان  الاالاة

                                                           
1 - P.C.Philps, P.Perron, Testing for a Unit Root in Time Series Regression, Biometrka, vol75,N°:02, 1988, P: 335-346. 

 .212و   2011و الطبعة الأوتو دار ا،اماو ور لةو الجااررو طرق الإقتصاد القياسي محاضرات وتطبيقاتايخي  ماو - 2
3
 ،2019-1980دراسة مقارنة بين الجزائر وتونس والمغرب خلال الفترة -أثر التمويل المصرفي الموجه للقطاع الخاص في دعم النمو الإقتصادي ،  ما الأم  بلهوااس - 

 .149و  : 2023أنروحة دكتوراه في العلوم الإ تصاديةو كلية العلوم الا تصادية والتجارية وللوم التةيلو اامعة الواديو 
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 Breakيمثاال التدال في الإتجاااه العاام للاالااة نتيجاة لصااامة تحااث في اريااخ  Dummy Variableمتدالا وهمياا 

dateو وثخ  ه ه المتدلاس القيم التالية: 

𝑫𝑼𝒕 = [𝟎………..𝑶𝒕𝒉𝒆𝒓𝒘𝒊𝒔𝒆
𝟏………..𝒊𝑭….𝒕>𝑻𝑩 …………………..(19-03) 

𝑫𝑻𝒕 = [𝟎………..𝑶𝒕𝒉𝒆𝒓𝒘𝒊𝒔𝒆
𝒕  −𝑻𝑩.….𝒊𝑭……...𝒕>𝑻𝑩…………………..(20-03) 

في إناااار دراتاااة دور الإبتكاااار الماااالي في تحةااا  الأداء الماااالي في البناااو  التجارياااة لجاااأس  :دختبيريريرارات أخيريريررا: سيريريرابعا
  الاراتة إت العايا من الإختباراس :

 يةتعمل الا اار الخطي في دراتاة وتحليال العلا اة با  المتدالاس و اا تكاول ها ه العلا اة با  :الإرتباط الخطي -1
وياتم تحليال الارتبااط الخطاي بنااء للا  أتااس حةاا  ماا يةام  بمعامال  وومتدل مةتقل واحا او اكثار المتدل التاب 

ومناااه يمكااان  و1الارتبااااط مااان خااالال هااا ه العلا اااة يمكااان التنبااائ بقيماااة احاااا المتدااالاس بوااااود  ااايم المتدااالاس الأخااار 
 :2إتتخلا  مايلي من معامل الإرتباط

 ؛رتباط تةاوي الصفر أو  ريبة منه   نه يةتنتج لام واود للا ة خطية ب  المتدلينإ ا كانت  يمة الا -
 ؛إ ا كانت إاارة معامل الارتباط موابة   ل ه ا يعي واود للا ة خطية نردية ب  المتدلين -
 ؛إ ا كال معامل الارتباط يةاوي الواحا   ل  ل  يال لل  واود للا ة خطية امة ب  المتدلين -
 كلمااا ا  باات  اايم معاماال الارتباااط ماان الواحااا كلمااا زادس  ااوة العلا ااة باا  المتداالينو وكلمااا بعاااس لاان الواحااا -

 .الصليك وإ  بت من الصفر ضعفت العلا ة ب  المتدلي 
تعاي مشااكلة لااام تجااانن التبااين بأل تباااين الخطااأ العشااواري  اال  دختبيريرار عيريردم ثبيريرات تبيريراين الخطيريرأ العشيريروائي: -2
 و3 (Cross - Section Dataت من مشاهاه ات أخر  وها ه المشاكلة تظهار بصاورة خاصاة في البياايس المقطعياة )ثاب

طااأ  اال ثاباات لنااا كاال  اايم التباااين إت ا،الااة الااتي يكااول  يهااا تباااين حااا الخ يشاال اخااتلاف التباااين أو لااام يرباااس
 .4المتدل

                                                           
1
و علاة العلاوم الإ تصاادية مقارنة بين بعض طرائق تقدير انموذج الانحدار الخطيري بوجيرود الارتبيراط اليرذاخ لءخطيراء ميرع التطبييرق عليرى بييرانات الحنطيرة في العيرراقأحما  يا  أحماو  - 

 .676و  : 2015و اامعة بداادو بداادو 86والإداريةو العاد: 
 .199و  : مرجع سابقلثما  حياةو - 2
و علة العلوم مقارنة بين اختبارات مشكلة عدم تجانس تباين الخطأ في أنموذج الانحدار الخطي المتعدد في حالة ابتعاد البيانات عن التوزيع الطبيعيمرتض  منصور لبا اللهو - 3

 .130الإ تصادية و  : 
 .199و  : مرجع سابقلثما  حياةو - - 4
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ويعتااا ماان أول الإختباااراس لإكتشاااف الإرتباااط :(DW: Durbin-Watson)دختبيريرار دربيريرن ووتسيريرون: - 3
 : 1كما يلي  ويعرفWatson و Durbin ال ا و ال ي  ام به 

D   =    
∑ ( 𝒖𝒕−𝒖𝒕−𝟏 ) 𝟐 𝒕=𝒏   

𝒕=𝟐

∑ 𝒖𝟏
𝟐𝒕=𝒏

𝒕=𝟏

 ………………..(21- 03)  

لاااد  dwماا  ملاحظااة أل في بةاا   RSSالمتتاليااة زمنيااا إت  يباا  عمااوع الفاارو  المربعااة للبااوا وهااو ببةااانة النةاابة 
 حي  إل هنا  مشاهاة مفقودة لنا التعامل م  الفرو  المتتالية.  n-1المشاهااس هو 

ويعتمااا الاختباااار للااا  أل نمااو ج الا ااااار يجاااب أل يحتاااو  للاا  الجااااء الثابااات المقطاااوع ماان المحاااور الصاااادي و لااا  
 ال أناه  و ل لشوارية أو ثابتة لنا تكرار المعاينة X'sكما يجب ال تكول المتدلاس المفةرة   و(RSS)لللصول لل  

 :2هنا  ليو  تحول دول إتتخاامه و ل  في حالاس مختلفة منها
 ؛ اس رتب ألل  ختبار اكتشاف لملياس ا اار  ا لا يةتطي  الا -
 ؛لا يمكن تطبيقه في نما ج الا اار ال ا  -
 .ايسكما يف ض لام واود مشاهااس مفقودة في البي  -
 الإرتباط الذاخ لقيم سلسلة زمنية: -4

دراتة وإدراج التقلباس الاورية والموسميةو كال  يماة لاحقاة للةلةالة تعتماا للا   واتجاه لام للةلةلةإ ا كال 
متتالي  لأي تلةالة زمنياة بالارتبااط الا ا  للقايم أو العناصار. إل  حاين يمتها الةابقةو ويةم  الارتباط ب  كل 

 :3ما يلي ي ةأهم تبب لواود الارتباط ال ا  ب  المتةلةلةو وتتلخ  القيم المرصودة للمتدلاس في العشواري
 الخطأ في صيا ة الشكل الرياضي للنمو ج؛ -
 الا اار؛ح ف بعض المتدلاس التفةلية أو المةتقلة في نمو ج  -
 أيرر الفقالة والآثار الممتاة لها؛ -
 .الخطأ في معالجة البيايس -

 دختبار فيشر: -ير5
معر اة دلالاة النماو ج بصاورة  الهااف مناهيةتعمل إختبار  يشر لإختبار معنوية معادلة الإ اار المقارةو وكا ا 

 :1 لامة و ل  بإختبار الفرضياس التالية

                                                           
سوق الأسهم السعودي  –دراسة الارتباط بين نشاط صناديق الاستثمار والقيمة السوقية لءسهم المدرجة في السوق المالية حليمة لطيةو اوار ية  ما الأم  و خرولو  - 1

 .81و  : 2020و 03و علة أةاث إ تصادية معاصرةو العاد: (2017-1996أنموذجا خلال الفترة )
-

2
 .59 :و  2020و مصرو 01و المجلة المصرية للإ تصاد الاراليو العاد كفاءة العلاقة المقدرة بين الدخل القومي وقيمة الصادرات الكلية المصرية  رفعإيناس مماوعو  - 

 .200 :و  مرجع سابقلثما  حياةو  - 3
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𝑯𝟎:𝑩𝟏 = 𝑩𝟐=………..=𝑩𝑲=0  ………………..(22-03) 

𝑯𝟏:∋i/𝑩𝒊 ≠ 0,i = 1…………k ………………..(23-03) 

 يتم ه ا الإختبار ةةا  الإحصارية حي :
𝑭𝑪=

 𝑹𝟐/(𝑲)

(𝟏−𝑹𝟐)/(𝒏−𝒌−𝟏)
   𝑭(𝒌𝒏 − 𝒌 − 𝟏) … (22-03) 

و لناااا مةاااتو  (k,n-k-1)لناااا درااااة ا،رياااة  (اولياااة)الج 𝐹𝑡)المحةاااوبة( مااا   𝐹𝐶نقاااوم بمقارناااة  يماااة  -
 مع .معنوية 

)لاااين تأاااة ثيرااال مااان أي متدااال مااان و أي أل العلا اااة  ااال معنوياااة 𝐻0  نناااا نقبااال  𝑡 > 𝐹𝐶 ااا  ا كاااال  -
 .المتدلاس لل  المتدل التاب (

)للاا  الأ اال متداال مةااتقل واحااا يااويرر في و أي أل العلا ااة معنويااة 𝐻0  ننااا ناار ض  𝑡 < 𝐹𝐶إ ا كااال  -
 .المتدل التاب (

 معامل التحديد: -6
يعتا لاملا أتاتيا في الإ اارو كماا أناه يعارف بالقاوة التفةالية لمعادلاة الإ ااارو وتنلصار  يماة المعامال بي 

 الصفر والواحا الصليكو وهو يعا لن التدل في المتدل التاب و التي يتضمنها نمو ج الإ اار.
الا تصااااادي للخصااااار  الإحصااااارية  تقااااوم  كاااارة التكاماااال المشاااا   للاااا  المفهااااوم دختبيريريريرار التكاميريريريرل المشيريريريرترك: -7

للةلاتل الامنية وين  النمو ج للا  أل المتدالاس الا تصاادية الاتي تفا ض النظرياة الا تصاادية وااود للا اة توازنياة 
بينهااا في الأااال الطوياال لا تتبالااا لاان بعضااها الاابعض بشااكل كباال ويصاالك هاا ا التبالااا لاان التااوازل بفعاال  ااو  

ه المتدلاس الا تصادية للتلر   او التاوازل نويال الأاال. وهكا ا  اال  كارة التكامال ا تصادية تعمل لل  إلادة ه 
المشاا   تحاااكي واااود تااوازل في الأااال الطوياال ياائول أليااه النظااام الا تصااادي. وال أهاام المناااهج القياتااية المةااتخامة 

2  منهجية انجل ارا نجر و لاختبار التكامل المش   للةلاتل الامنية
Granger and Engel. 

 الأوتفي  التداالاستاائدي  حياا  وباا  تلةاالت  زمنيتاا  أو أكثاار تااااخللتكاماال المشاا   بأنااه با كمااا يقصااا
بطريقاااة تجعاال النةاابة باا   يمتهماااا ثابتااة لااا الااامنو وتراااا   كاارة الاناااماج المشااا   إت في الثانيااة  التداالاسلإلداااء 

(1981 )Granger( 1987و و ا أوضلها بالتفصيل )  Engle and Granger . 

                                                                                                                                                                                     
 :و  2019و 01و علة د اتر بوادكنو العاد  دراسة قياسية -الجزائر نحو بناء نموذج اقتصادي لتحقيق نمو مستدام في . مخالاي  يحيو يلن ااوش  طيمة الاهراءو  - 1

142. 

مةاتل مان أنروحاةو  لةافة للاوم و 2010 - 1974تحليل وقياس العلاقة بين التوسيرع الميرالي والمتغيريرات الاقتصيرادية في العيرراق للميردة كامل كارم للاويو  ما  الي راهيو   - 2
 .24 :و  2013اامعة الكو ةو العرا و الإ تصادو كلية الإدارة والإ تصادو 
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التكاماال المشاا   إ ا كاناات بيااايس الةلاتاال الامنيااة مةااتقرة ودراااة تكاملهااا واحاااةو و لاا   كمااا يةااتعمل
اختبار واود توازل نويال الأاال با  بياايس الةلاتال الامنياة  ال المةاتقرة في مةاتويا او ويوااا تكامال  من أال

إ ا كاناات هنااا  توليفااة خطيااة ماان الةلاتاال  I(0)ملااة ماان الاراااة مشاا   في الةلاتاال الامنيااة  اال المةااتقرة متكا
 .I(0)الامنية المتكاملة من الاراة 

 : 1أنجل  ا الخطوت  لاختبار التوازل نويل الأال كالا  -ويةتخام ماخل  رانجر 
 ( باتجاه  وكالا :x , y)تقاير العلا ة ب   الخطوة الأولى: -أ  

yt = α + β Xt + 𝜀1𝑡 ………… (24-03) 

Xt = α + b Yt + 𝜀2𝑡 ………… (25-03) 

الأخطاااء العشااوارية ويااتم اختبااار تنااارر التكاماال ماان خاالال معر ااة اتااتقرارية الأخطاااء العشااوارية  𝜀2𝑡و 𝜀1𝑡: إ  أل
و  ااا ل  لااا  يعاااي إل البياااايس I(0ولو  ااا  ا كانااات مةاااتقرة مااان الارااااة ) ااا -مااان خااالال تطبياااق اختباااار ديكاااي 

 مةتوياس البيايس في التقاير.متكاملةو ويمكن اتتخاام 

 إ ا كاناات البيااايس متكاملااة ماان الاراااة الصاافرية لا بااا ماان إضااا ة حااا تصااليك الخطااأ إت :ثانييريرةالخطيريروة ال -ب
 الةببية المةتخام من  بل  رانجر لتلايا الةببية في الأال الطويل.

( VARالا اااااار الاااا ا  ):  هااااو ينطااااوي للاااا  تقاااااير نمااااو ج متجااااه جوهانسيريريريرن للتكاميريريريرل المشيريريريرتركأمااااا اختبااااار 
ماااان  P وااااود Maximum Likelihood Functioباتاااتخاام دالاااة الإمكانيااااة العظمااا و ويفاااا ض اختباااار 

 : 2كما يلي  Kالمتدلاس الا تصادية في متجه الا اار ال ا  من الاراة 
Xt=𝜇+𝜋1 Xt-1+………….+ 𝜋k Xt-k + et…………… (26- 03) 

. ويمكن تحايا لاد متجهاس التكامل المش   Pتمثل مصفو ة من الاراة π: تمثل الجاء الثابتو 𝜇حي  أل 
 :3الاختباراس التالية  باتتخاام

 ( ويتم حةابه كما يلي:Trace)إختبار الأيرر-1
𝝀𝒕𝒓𝒂𝒄𝒆= -T∑ 𝑳𝒏(𝟏 − 𝝀𝒊)

𝒑
𝒊=𝒓+𝟏 . 

 إختبار القيمة ال اتية العظمي ويتم حةابه كما يلي:-2
                                                           

 .202 :و  مرجع سابقلثما  حياةو - 1
و علة دراتاس العلوم الإداريةو العاد 2005-1975العوامل المؤثرة في الدخل السياحي في الأردن: دراسة قياسية للفترة )هانم راب  ل درويش وأحما إبراهيم ملاويو  - 2

 .472 :و  2010و 02
و رتالة مقامة اتتكمالا لمتطلباس ا،صول لل  دراة المااةتل في الا تصادو  ةم (2005-1975محددات الدخل السياحي في الأردن للفترة )هام راب  ل درويشو  - 3

 .44  :و  2008ا تصادياس للمال والألمالو اامعة مئنهو 
. 



 الفصل الثالث: الدراسة القياسية لعلاقة الإبتكار المالي بالأداء المالي في البنوك الجزائرية
 

121 
 

𝝀𝒕𝒓𝒂𝒄𝒆= - 𝑻𝑳𝒏(𝟏 − 𝝀𝒓 + 𝟏………………………….. (27- 03) 
و يمكااان تحاياااا لااااد %1 و%5مااان خااالال مقارناااة نةااابة الإمكانياااة بالقااايم ا،رااااة لناااا مةاااتو  المعنوياااة 

متجهاااس التكاماال المشاا  .  اا  ا واااا متجهاااس تكاماال مشاا   نوياال الأااال باا  المتداالاس   نااه يفضاال اتااتخاام 
 النلو التالي:صيا ة ه ا النمو ج لل   نمو ج تصليك الخطأ ويمكن

∆ 𝒀𝒕= 𝜶∆𝑿𝒕+𝜽(𝒀𝒕−𝟏-B𝑿𝒕−𝟏)+𝝁𝒕…………………… (28- 03) 

 حي  أل:
 ∆ 𝐘𝐭   تةاااوي(𝑌𝑡− 𝑌𝑡-1)  ويباا  نمااو ج تصااليك الخطااأ أل التداال في𝐭  لا يعتمااا للاا  التداال فيX𝐭 

ويتمياااا نماااو ج تصاااليك الخطاااأ بأناااه يعكااان  𝐘𝐭و  X𝐭بااال يعتماااا أيضااااً للااا  ماااا  البعاااا لااان التاااوازل بااا    قااا و
 التدلاس ا،ركية في النمو جوكما يعكن العلا ة نويلة الأال دول  قاال خصارصها.

 :  ARDLنموذج الانحدار الذاخ للإبطاءات الزمنية الموزعةالمطلب الثالث: 
 وهي ضمن العناصر التالية. ARDLتنتطر  في ه ا المطلب إت التعريف ةيثياس نمو ج 

 ARDLالفرع الأول: التعريف بنموذج 
كخلاي    و( Pesaran 2001; Shin 1995 ):  ام منهجية الا ااار الا ا   و الفجاواس الموزلاة كالا مان

يحتوي لل  القايم المتبانئاة للمتدال  إ اارب  نما ج الا اار م  نما ج   اس الابطاء الموزلة ويعُرف لل  إنه نمو ج 
( وأكثااار مااان متدااال Yا،الياااة والمبطئاااة لفااا ة أو أكثااار  ااا  ا كاااال هناااا  متدااال ابااا  ) التااااب  وتقااايم المتدااالاس المةاااتقلة

 : 1(ARDL(   ل الصيدة الرياضية لنمو ج )Xi) مةتقل
𝒀𝒕= 𝜶+∑ 𝝀𝒕

𝒑
𝒊=𝟏 𝒚𝒕−𝒊+∑ ∑ 𝜷𝒊𝒋

𝒒
𝒊=𝟏

𝒌
𝒋=𝟏 𝑿𝑱,𝒕−𝟏 + 𝒖𝒕………… (29- 03) 

 حي  أل:
p: . لاد   اس الإبطاء للمتدل التاب 
q: .لاد   اس الإبطاء للمتدل المةتقل 
k: .لاد المتدلاس المةتقلة 

 :𝑢𝑡 .متجه الأخطاء العشوارية 
ناه لا يةاامك بواااود متداالاس متكاملاة ماان الاراااة الثانيااة بأ( ARDLنمااو ج )يتميااا : الفيررع الثيريراني: ميريرزيا النميريروذج

(2)I  إنه يُحاد للا ة التكامل المشا   أي العلا اة التوازنياة با  المتدال التااب  والمةاتقل ويُحااد حجام ثيرال كال متدال

                                                           
1
و 04و علة التجارة والتمويلو العاد الخطي وغير الخطي للانحدار الذاخ ذو الفجوات الموزعة )دراسة تطبيقية( المفاضلة بين النموذجلبا الرحيم لوض لبا الخالق بةيو و  - 

 .827-826 :و  2022مصرو 
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مةااتقل في المتداال التاااب  كمااا يُحاااد العلا ااة في الأااال القصاال بتقاااير نمااو ج تصااليك الخطااأ الاا ي يحتااوي للاا  حااا 
 لنمااو ج كماااالخطااأ والاا ي يقااين  ااارة النمااو ج للاا  العااودة لوضاا  التااوازل بعااا حاااوث أي صااامة في ا تصااليك

ويةاتخام في حالاة العينااس صادلة  ( للا  الاتخل  مان مشاكلة الارتبااط الا ا  في الباوا يARDLيعمل نماو ج )
 .ا،جم

 :1منها( لل  تقنياس التكامل المش   الأخر  بعاة ماايا ARDLويتميا نمو ج )
 ؛ب  للتدلاس التوضيلية والمعتماة يميا *

 وفي الو ت نفةه؛   تقاير المركباس القصلة الأال والطويلة الأال بشكل  *له إمكانية
 ؛يةالا لل  التخل  من المشكلاس المتعلقة ة ف المتدلاس ومشكلاس الارتباط ال ا *
أو متكاملة من الرتبة الأوت  I(0)يطبق  يما إ ا كانت للمتدلاس مةتقرة في  يمها أي متكاملة من الرتبة صفر * 
(1)I  (2)أو من الرتبة نفةها ويجب أل لا يكول أحا المتدلاس متكاملا من الرتبة الثانيةI  أو ألل ؛ 
مختلف اختباراس التكامل المش   الأخر   يمكن تطبيقه في حالة ما إ ا كال حجم العينة صدل وه ا بعكن *

 يتطلب ااراؤها أل يكول حجم العينة كبلا لتكول النتارج أكثر كفاءة . التي
في الأال الطويل والقصل أكثر اتةا اً ) كفئة و ل متلياة لن  (ARDL)تعا المعلماس المقارة و ق نمو ج * 

 ارانجر( لاختبار التكامل المش  . المقارة بالطر  الأخر  )مثل أنجل و نظل ا
 ARDL نموذج  الفرع الثالث: منهجية

ARDLمنهجية لتطبيق  هنا  لاة خطواس يجب إتبالها
2: 

 دختبار دستقرار السلاسل الزمنية: -1
 ول هنا  تلاتل متكاملاة مان الارااةمن الشروط الأولية لتطبيق نمو ج الا اار ال ا   و الفجواس الموزلة ألا يك

 (ADF) وللتأكااااااا ماااااان تااااااوا ر هاااااا ا الشاااااارط يُةااااااتخام كاااااالاً ماااااان اختباااااااري ديكااااااي  ااااااوللر الموتاااااا  I(2)الثانيااااااة 
Augmented Dickey Fuller  بلول ) -واختبار  يليب(PP Perron-Phillips. 

ختبااار التكامال المشا   بواااود للا اة توازنيااة في الأاال الطوياال با  المتداال لإ دختبيرار التكاميريرل المشيرترك: -2
تصاليك الخطاأ  ال  ويتم  لا  باتاتخاام نماو ج (Bounds Test)التاب  والمتدل المةتقل يةتخام اختبار ا،اود 

 مقيا وال ي خخ  الصيدة التالية: 
 ∆𝑦𝑡=βο + 𝛴𝜆𝑖 Δ𝑦𝑡−𝑖 +∑ 𝛿𝑖 +∆𝑥𝑡−1+ β1𝑦1−𝑡+ β2𝑦1−𝑡+ 𝑒𝑡… (26- 03) 

                                                           
 .202 :و  مرجع سابقلثما  حياةو  - 1
 .829-828: و  مرجع سابقو لبا الرحيم لوض لبا الخالق بةيو  - 2
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 تُمثل الفر  الأول. ∆حي  
λi – δi .معلماس الأال القصل 

β2- β1 .معلماس الأال الطويل 

 :وثخ  الفروض الإحصارية لاختبار ا،اود 
H0∶  β1 = β2 = 0 واا تكامل مش                                                            يلا   
H1 ∶  β1 ≠ β2 ≠ 0   بواا تكامل مش                                                              

وا،ا الألل   I(0)لاختبار ا،اود حاين أحاهما ا،ا الأد  لنا تكامل المتدلاس في المةتو  الأصلي 
يواا تكامل مش   المحةوبة أكا من ا،ا الألل   F   ا كانت  I (1)لنا تكامل المتدلاس بعا الفر  الأول 

المحةوبة أ ل من ا،ا الأد  لا يواا تكامل مش   أما إ ا و عت ب  ا،اين الألل  والأد  لا  Fوإ ا كانت 
 يمكن ا ا   رار. 

وال ي يمكن تقايره و ق الصيدة : نموذج تصحيح الخطأ()تقدير المعلمات قصيرة الأجل وطويلة الأجل  -3
 :1 الآتية

 الأجل القصير                                             الأجل الطويل                          العشوائيحد الخطأ   

   
d(𝒚𝒕) = c + λ𝒚𝒕−𝟏 +  ∑ 𝜷𝒊𝒊=𝟎 *𝑿𝒊𝒕−𝟏 + ∑ 𝒂𝟏𝒊* d(𝒚𝒕−𝟏) +  ∑ 𝒂𝟐𝒊* d(𝒚𝒕−𝟏) + 𝜀𝑡(26-3) 

 حي  أل :
d: .تمثل الفر  الأول 
C: .ا،ا الثابت 
λ:  ( -1)(التعااايل أو التكييااف( )معلمااة تصااليك الخطااأCoint Eq وهااي النةاابة المئويااة ماان أخطاااء الأااال )

حاتى  القصل التي يمكن تصليلها في وحاة الامن من أاال العاودة إت الوضا  التاواز و وهناا  اارنال لها ه المعلماة
 تالبةو وارط كافي أل تكول معنويةتتمكن من تصليك أخطاء الأال القصلو ارط لازم أل تكول إاار ا 

𝛃.معلماس الأنمو ج الطويل الأال : 
: a1…….a2 .معلماس الأال الطويل 

                                                           
1
و كلياة العلااوم الإ تصااادية والتجاريااة تحلياال إ تصاااديأنروحااة دكتاوراهو  ،تيريرونس(-المغيريررب-)الجزائيريرر في البليريردان المغاربييريرة لإقيريرلاع النميريرو دراسيريرة حاليريرةالبيريردائل المتاحيريرة و صاا ية بقااا  - 

 .78 :و  2020و الواديو  الشهيا حمه لخضروللوم التةيلو اامعة 
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 i: .الامن 
εt:  .حا الخطأ العشواري 
ويااتم  لاا  ماان خاالال إاااراء  :المقيريردر ARDLالتشخيصيريرية للتأكيريرد ميريرن جيريرودة أداء النميريروذج الإختبيريرارات  -4

 :الإختباراس التالية
  التباين البواقياختبار تجانس 

(Heteroscedasticity Test Breusch-Pagan-Godfrey (ARCH) 

 اختبار التوزيع الطبيعي لءخطاء العشوائية 
      Jarque  Bera (JB)   

 دختبار الإزدواجية الخطي بين المتغيرات المستقلة الداخلة في النموذج 
Multicollinearity Test 

 دختبار مدا ملائمة شكل النموذج 
Ramsey (RESET) 

للتأكااا  (: Squares CUSUM  ،CUSUM)اختبيريرار ثبيريرات معلميريرات النميريروذج عيريرن طرييريرق اختبيريرار  -5
ومعر ة ما  إتتقرار وإنةجام معاملاس الأال الطويل م  تقايراس معلماس الأال القصال يمكان إتاتخاام أحاا 

 :1الإختباري  الآتي 
 :دختبار المجموع التراكمي للبواقي 

Cumulative Sum of  Recursive Residual (CUSUM). 

 :دختبار المجموع التراكمي لمربعات للبواقي 
Cumulative Sum of  Squares Recursive Residual (CUSUM SQ) 

ماان أااال التأكااا ماان و ( المقااار ماان الاختباااراس المهمااة ARDLاختبااار الاتااتقرارية لنمااو ج ) يتباا  لنااا أل 
يعاااا هااا ال الاختباااارال مااان أهااام كماااا خلاااو البياااايس المةاااتخامة في الاراتاااة مااان وااااود أي تدااالاس هيكلياااة  يهااااو  

الاختبااااراس في هااا ا المجاااال لأنهماااا يوضااالا أمااارين مهمااا  وهماااا بياااال وااااود أي تدااال هيكلاااي في البياااايسو وماااا  
اس  صالة الأاالو  ا  ا كاال الرتام البياا  لكال مان الاختباارين اتتقرار وانةجام المعلمااس نويلاة الأاال معاا لمعلما

(CUSUM SQ CUSUM)(  داخل إنار ا،اود ا،راة لنا مةاتو )يعاي أل  يا  المعلمااس المقاارة %5 )

                                                           
1
( لدراسة علاقة التكامل المشترك بين أسعار كتاكيت ودجاج اللحم في مصر ARDLللإبطاءات الموزعة )تطبيق نموذج الانحدار الذاخ خالا صلاع الاين نه  مودو - 

 .601 :و  2018و مصرو 03و علة العلوم الإ تصادية والإاتماليةو المجلا (2018-2010خلال الفترة )
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( يعاااي أل  يااا  %5لناااا مةاااتو  ) وإ ا كانااات خاااارج إناااار ا،ااااود ا،رااااةمةاااتقرة ولا يوااااا تدااالاس هيكلياااةو 
 1مةتقرة.  ل المعلماس المقارة

 هناااا  لااااة اختبااااراس إحصاااارية  ااااف إت تقيااايم درااااة الالتمااااد للااا  تقااااير  مااان خااالال ماتااابق نجاااا أل
 معلماس النمو جو وما  معنويتهاو ن كر أهم ه ه الاختباراس:

 معامل التحديد اختبار R
2

 

اااودة  ( لمعر ااة ماااا  R²لنااا تقاااير معااادلاس نمااو ج الا اااار يكااول ماان الضااروري اتااتخاام معاماال التلايااا )
( R²) ل اتااتخاام معاماال التلاياااا تو يااق خاا  الا اااار المقااار لكاال ماان المتداال التاااب  والمتداال المةااتقلو لاا ل   اا

التداال في  الااتي لهااا للا ااة با ااراف المشاااهااس لاان أ ضاال تقااايرو والاا ي يقااين نةاابة التداال في المتداال التاااب  نتيجاااة
ا،اصال في  نةبة مةاهمة تدل المتدال المةاتقل في الااتدل في( R²قين معامل التلايا )المتدل المةتقلو بمعنى  خر ي

 R²  ≥ 0 .2≤ 1وت اوع  يمته ب  الصفر والواحا  المتدل التاب و
  اختبيريريرارF : لاختباااار معنوياااة معادلاااة الا ااااار ككااال يةاااتخام اختباااارF للااا  ناااول  مااان  ويعتماااا هاااو الآخااار

 3الفرضياس:
 ل:أ رضية العام وتن  لل  لام معنوية أو اوهرية العلا ة ب  المتدل التاب  والمتدل المةتقلو أي  -1

Ho: B₁ = 0 

أي المةتقلوالفرضية البايلة وتن  لل  واود للا ة اوهرية من الناحية الإحصارية ب  المتدل التاب  والمتدل  - 2
 ل:أ

H₁:B1 ≠ 0 
 مقةااومة للااا  لاااد المتدااالاس هااو لباااارة لاان نةااابة الا را اااس الموضاالة مااان  باال خااا  الا اااار Fل اختبااار أأي 

( مطروحااً nللا  دراااس ا،رياة الاتي تتمثال بعااد المشااهااس ) ( ات الا را اس  ل الموضلة مقةومةkالمةتقلة )
 (  1) ( ي صاً kمنها )

 المعطااة في الجاااول الخاصاة  اا لناا مةاتو  المعنوياة( الجاولية F( تقارل م   يمة )Fوبعا احتةا   يمة )
( للبةاا  والمقااام لتلايااا  بااول أو ر ااض  رضااية العااام.  اا  ا كاناات n-k-1ودراااة حريااة ) %(1و %5)المطلااو  

                                                           
و علة التنمية والةياتاس النمو الاقتصادي خارج المحروقات في الجزائر: دراسة قياسية تأثير برامج تأهيل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة علىسمدو  تو يق وز اي  يا و  1

 15و  : 2022و 02الا تصاديةو العاد: 
2
و م كرة ظنه بالمسيلةالمفاضلة بين نموذج السلاسل الزمنية ونموذج الانحدار البسيط في التنبؤ بحجم المبيعات في المؤسسة الاقتصادية دراسة حالة مطاحن الحياتر الطلاويو  

 .39و  : 2006مااةتل في العلوم التجاريةو كلية العلوم الإ تصادية والتجارية وللوم التةيلو اامعة  ما بوضياف لمةيلةو الجااررو 
 .91و  : 2022و الطبعة الأوتو دار اليازوريو الاقتصاد القياسيحة   يت وتلر  تك اللهو  3
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 ( الجاوليااةو نااار ض  رضااية العااام ونقبااال الفرضااية البايلاااة أي معنويااة العلا اااةF( المحتةاابة أكاااا ماان  يماااة )F يمااة )
( المحتةاابة أ اال ماان  يمتهااا الجاوليااة حياا  تقباال  رضااية العااام أي لااام معنويااة Fكاان في حالااة كااول )المقااارة وبالع

 العلا ة المقارة أو لام معنوية معادلة الا اار. 
 ARDL(: خطوات اختبارات نموذج 09-03الشكل رقم)
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 يل وتفسير نتائج الدراسة ومناقشتهاالمبحث الثالث: تحل
 المطلب الأول: دراسة دستقرارية السلاسل الزمنية 

 تدلاس التي تحاث في  يم الظاهرةنبيعة الالهاف الأتاتي من اتتخاام تحليل الةلاتل الامنية هو  هم        
 تل الامنية لمتدلاس الاراتة  بلمن المهم دراتة اتتقرارية الةلا والماروتة خلال الف ة الامنية المحادة للاراتة

.الباء بعملية النم اة  
(2022-2008)الفرع الأول: دراسة وصفية لمتغيرات الدراسة للفترة  

الةلاتاال الامنيااة هااو  هاام التداالاس الااتي تطاارأ للاا   اايم الظاااهرة الماروتااة خاالال الفاا ة الهاااف الرريةااي ماان تحلياال 
و مان الضاروري دراتاة اتاتقرار الةلاتال الامنياة للمتدالاس  بال الشاروع في لملياة النم ااة والامنية المحاادة للاراتاة

 يلي:ما من خلال ولليه يمكن لرض نمو ج الاراتة
 أاهاااة و أاهاااة الصاراف الآلي) والمتمثلاة في يااس ثيراال المتدالاس المةااتقلة  داارضياتم صايا ة نمااو ج  ياتاي ل

للا  المتدال  (و تاعر الفارااة ا،قيقايالمقاصة الإلك ونياةو نظاام التةاوية الفورياة الإ الياةو الا   الإلك و 
دالااة النمااو ج للاا  و ولليااه تصااا  )العارااا للاا  حقااو  الملكيااة(الأداء المااالي والمعااا لنااه التاااب  المتمثاال في 

 النلو الآ  :
           ROE=f(ATM,TPE,ATCI,RTGS,IR) 

ROE=𝜷𝟎+𝜷𝟏𝐀𝐓𝐌+𝜷𝟐𝐓𝐏𝐄+𝜷𝟑𝐀𝐓𝐂𝐈+𝜷𝟒𝐑𝐓𝐆𝐒+𝜷𝟓𝐈𝐑+𝑡 

     أاهاااة الصااراف ) والمتمثلااة في  ياااس ثيراال المتداالاس المةااتقلة داارضل الثااا  قياتاايالنمااو ج اليااتم صاايا ة
و تاااااعر الفارااااااة المقاصاااااة الإلك ونياااااةو نظاااااام التةاااااوية الفورياااااة الإ الياااااةو الإلكااااا و  أاهااااااة الاااااا  و الآلي

و ولليااه تصااا  دالااة (العارااا للاا  الأصااول)الأداء المااالي والمعااا لنااه للاا  المتداال التاااب  المتمثاال في  ا،قيقااي(
 النمو ج لل  النلو الآ  :

         ROA=f(ATM,TPE,ATCI,RTGS,IR)   

ROA=𝜷𝟎+𝜷𝟏𝐀𝐓𝐌+𝜷𝟐𝐓𝐏𝐄+𝜷𝟑𝐀𝐓𝐂𝐈+𝜷𝟒𝐑𝐓𝐆𝐒+𝜷𝟓𝐈𝐑+𝑡 
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 أولا: الرسم البياني لمتغيرات الدراسة:
تطااور الةلةاالة الامنيااةو كمااا يةاامك لنااا بمعر ااة نبيعااة التداالاس الااتي تطاارأ  إتجاااهإل الشااكل البيااا  يةاامك لنااا معر ااة 

 لليها والشكل الموالي يب  لنا الرتم لمختلف متدلاس الاراتة:
 (2022-2008)(: تطور متغيرات الدراسة خلال الفترة10-03)الشكل رقم

 
 EViews12المصدر: من دعداد الطالب بالإعتماد على برنامج 

 لمتغيرات الدراسة: تحليل الوصفي: الثانيا
لإاااراء التللياال الوصاافي لأي تلةاالة زمنيااة وإرهااار خصارصااها الإحصاااريةو يجااب أولاً رتاام المشاااهااس وحةااا  

القيماااة العظمااا و القيماااة الاااانياو القيماااة  ) هااا ه الإحصاااارياس ومااان أهااام ومختلاااف الإحصاااارياس الوصااافية للبياااايس
 و حي  تةاهم في  هم كيفية تطور  يم البيايس خلال  ا ة الاراتاة(ف المعياريالوتطيةو القيمة المتوتطةو والا را

 لاختبار  رضية التوزي  الطبيعي للبيايس  ل الاراتة. Jarque-Beraإت  ل و تُةتخام إحصارية  إضا ة
 (:الإحصائيات الوصفية للبيانات12-03)الجدول رقم

IR TPE ATM ATCI ARTS ROE ROA  
4.293835 6661 894 19112160 289512.8 0.218080 0.019508 Mean 
4.718625 2999 625 20351063 304652.2 0.220028 0.019320 Median 
21.60764 37567 3053 48000000 363894.0 0.267753 0.024349 Maximum 

-11.87904 408 473 9320000 195175.0 0.140800 0.015100 Minimum 
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8.303835 7422.183 519.5407 6599754 57769.19 0.034186 0.002026 Std.Dev 
-0.072764 2.216494 1.803655 1.604523 0.355544- -0.302594  0.476361 Skewness 
2.454439 8.217028 7.325144 9.047135 1.622637 2.222120 2.908969 Kurtosis 
0.611062 89.83181 60.79580 89.382616 4.605317 1.861751 1.7555604 Jarque-Bera 
0.736732 0.000000 0.000000 0.000000 0.099993 0.3942080 0.415696 Probability 
197.5164 306444.2 41122.15 8.79E+08 13317588 10.03170 0.897364 Sum 
3102.915 2.48E+09 12146517 1.96E+15 1.50E+11 0.052591 0.000185 Sum Sq. Dev. 

   EViews12من إلااد الطالب بالإلتماد لل  مخرااس بريمج . المصدر: 

 نلاحق من خلال الجاول أللاه أل:
 ااايم المتوتااا  ا،ةاااابي لكااال متدااالاس الاراتاااة لا تتلياااا لأحاااا نااارفي  ااايم المتدااال نفةاااه أي لأكاااا  يماااة أو  

 يمااه باا  صاادلة وكباالو كمااا تم ملاحظااة ماان خاالال لأصاادر  يمااةو أمااا بالنةاابة لقاايم الا ااراف المعياااري  قااا تبايناات 
      أل أ لب المتدلاس تتب  التوزي  الطبيعي. (0.05اار  بلا  )الاحتمالية أكا من رية احتمالية إحصا
 دراسة وصفية لسلسلة العائد على دجمالي الأصول (ROA:) 
متااة ماان الم(و أل تلةالة العارااا للا  إ االي الأصاول 01والمللاق ر ام) الةاابقيتبا  لناا مان خالال الشااكل  
  لاا  تاانة( وكااال 0.0151 ااا ثرالاات نةاابته ماان أد  نةاابة والااتي بلداات ) و2022إت  ايااة تاانة  2008تاانة 

و حياا  تباا  هااات  النةاابت  أكااا نةاايتي نمااو وإففاااض 2018( تاانة 0.0243واللاا  نةاابة والااتي بلداات ) 2022
إ ااااالي الأصااااول خاااالال  اااا ة الاراتااااةو في حاااال بلااااغ المتوتاااا  ا،ةااااابي للةلةاااالة لر تهااااا معااااالاس العارااااا للاااا  

 يماا  اا بلاغ مةاتو  درااة (و 0.0193) ه الةلةالة مةاتو  وتايطي بلدات  يمتاه (و حي  ينصاف ها0.0195)
 - Beraو  يمااا  ااا أكاااس إحصااارية 0.0022والمعااا لنااه بالا ااراف المعياااري  تشااتت  اايم الةلةاالة لاان متوتااطها

Jarque  .أل الةلةلة تتوزع توزيعا نبيعيا 
 حقوق الملكية دراسة وصفية لسلسلة العائد على(ROE:) 
مااان تااانة  ةمتااااالم( أل تلةااالة العاراااا للااا  حقاااو  الملكياااةو 01يتضاااك مااان الشاااكل الةاااابق والمللاااق ر ااام ) 
وأللاا  نةاابة وهااي  2020في تاانة  %14.08و  ااا ت باا بت نةاابتها باا  أد  نةاابة وهااي 2022إت تاانة  2008
هاال النةابتال تماثلال أكاا نةابتي نماو واففااض ااها ا معاالاس العاراا للا  حقاو   و2010في تنة % 26.77

 و% 21وكانات القيماة الوتايطة لهاا %و 21.18بلاغ المتوتا  ا،ةاابي للةلةالة حيا   والملكية خلال  ا ة الاراتاة
وأكاااس  %.3.41يم الةلةاالة لاان متوتااطهاو  قااا بلااغ أمااا الا ااراف المعياااري الاا ي يعااا لاان مةااتو  تشااتت  اا

 أل الةلةلة تتب  توزيعًا نبيعيًا. Jarque-Beraإحصارية 
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 ( دراسة وصفية لسلسلة نظام التسوية الإجمالية الفوريةARTS:) 
ماان تاانة  ةمتاااالم ونظااام التةااوية الإ اليااة الفوريااة( أل تلةاالة 01والمللااق ر اام ) الةااابق الشااكلماان  يظهاار 
  يماةوأللا   2008في تانة لملياة  195175 بلدات  يماةنةابتها با  أد   ثرالتو  ا 2022إت تنة  2008
و والقيمااة لمليااة 289512.8بلااغ المتوتاا  ا،ةااابي للةلةاالة في حاا   و2022في تاانة  363894لمليااة  بلداات 

ةاالة لاان متوتااطهاو أمااا الا ااراف المعياااريو الاا ي يعااا لاان مةااتو  تشااتت  اايم الةل لمليااة 304652.2الوتاايطة 
 أل الةلةلة تتب  توزيعًا نبيعيًا. Jarque-Beraوأكاس إحصارية  لمليةو 57769.19 قا بلغ 
  المقاصة الإلكترونية للمدفوعاتدراسة وصفية لسلسلة نظام (ATCI:) 
 2008مان تانة  ةمتااالم ونياةو( أل تلةالة نظاام المقاصاة الإلك  01والمللق ر م ) الةابقيظهر من الشكل  
وأللاا   يمااة  2008في تاانة  د اا  لمليااة مليااول 9.32و  ااا ت باا بت  يمتهااا باا  أد   يمااة بلداات 2022إت تاانة 
لمليااااةو  مليااااول 19112160بلااااغ المتوتاااا  ا،ةااااابي للةلةاااالة حياااا   و2022لمليااااة في تاااانة  مليااااول 48بلداااات 

تشااتت  ااايم الةلةاالة لااان  أماااا الا ااراف المعيااااريو الاا ي يعاااا لاان ماااا  ولمليااة ملياااول 20.35والقيمااة الوتاايطة 
 تتب  توزيعًا نبيعيًا.لا أل الةلةلة  Jarque-Beraوأكاس إحصارية  ولملية 6599754متوتطهاو  قا بلغ 

  أجهزة الصراف الآليلسلسلة  وصفيةدراسة (ATM:) 
ماان تاانة  الممتاااة وأاهاااة الصااراف الآلي( أل تلةاالة 01( والمللااق ر اام )10-03يظهاار ماان الشااكل ر اام )

وأللااا   2008في تااانة اهااااز صاااراف  لي  473  بااا بت  يمتهاااا بااا  أد   يماااة بلداااتو  اااا ت2022إت تااانة  2008
اهااز صاراف  894بلاغ المتوتا  ا،ةاابي للةلةالة  و في حا 2022في تانة اهااز صاراف  لي   3053 يمة بلدت 

أماا الا ااراف المعيااريو الا ي يعااا لان ماا  تشااتت  ايم الةلةاالة  اهاااز صاراف  ليو 625و والقيماة الوتايطة  لي 
توزيعًاااا  تتاااوزع لا أل الةلةااالة Jarque-Beraوأكااااس إحصاااارية  اهااااز صاااراف  لي 894لااان متوتاااطهاو  قاااا بلاااغ 

 نبيعيًا.
 دراسة وصفية لسلسلة ( أاهاة الا   الإلك وTPE:) 

مان تانة  الممتااة وا   الإلكا و تلةلة أاهاة الا( أل 01م )( والمللق ر 10-03يظهر من الشكل ر م )
 37567وأللاا   يمااة بلداات  2008في تاانة  408و  ااا ت باا بت  يمتهااا باا  أد   يمااة بلداات 2022إت تاانة  2008
و والقيماة  إلكا و د ا  اهااز  6661و في حا  بلاغ المتوتا  ا،ةاابي للةلةالة 2022في تانة  د   إلكا و اهاز 

لة لااان و أماااا الا اااراف المعيااااريو الااا ي يعاااا لااان ماااا  تشاااتت  ااايم الةلةااا د ااا  إلكااا و اهااااز  2999الوتااايطة 
 تتب  توزيعًا نبيعيًا.لا أل الةلةلة  Jarque-Beraوأكاس إحصارية  و7422متوتطهاو  قا بلغ 
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  سعر الفائدة الحقيقي دراسة وصفية لسلسلة(IR:) 
ماان تاانة الممتاااة  وتااعر الفاراااة(و أل تلةاالة 01( والمللااق ر اام)10-03خاالال الشااكل ر اام) ماانيتباا  لنااا 

 2022وكااال  لاا  تاانة ( -11.87)ماان أد  نةاابة والااتي بلداات  او  ااا ثرالاات نةاابته2022إت  ايااة تاانة  2008
أتاعار و حيا  تبا  هاات  النةابت  أكاا نةايتي نماو وإففااض لر تهاا 2009( تانة 21.6والل  نةبة والاتي بلدات )

(و حيااا  ينصاااف هااا ه الةلةااالة 4.29و في حااال بلاااغ المتوتااا  ا،ةاااابي للةلةااالة )الماروتاااةفااا ة الخااالال  الفارااااة
(و  يماا  ااا بلاغ مةااتو  دراااة تشاتت  اايم الةلةالة لاان متوتاطها والمعااا لنااه 4.71مةاتو  وتاايطي بلدات  يمتااه )

 ا.أل الةلةلة تتوزع توزيعا نبيعي Jarque-Beraو  يما  ا أكاس إحصارية (8.3)بالا راف المعياري 
 دراسة اختبارات جذر الوحدة لمتغيرات الدراسة: الفرع الثاني

للتأكا من اتتقرارية الةلاتل الامنية لمتدلاس الاراتة من لامها تم الاتاتعانة باختباار ديكاي  اولر المطاورو 
حيااا  تجااار  اختبااااراس اااا ر الوحااااة هااا ه و اااق يرااالاث ا اااااراس للااا  ال تياااب وهاااي: ا ااااار بثابااات واتجااااه لاااام 

(و ا اااار باااول ثاباات واتجاااه لااام intercept: 5(و ا اااار بثاباات )النمااو ج trend and intercept :6)النمااو ج 
 (.None: 4)النمو ج 

 الارااة مان  رو ااس إااراء في حالة لام اتتقرار الةلاتل الامنية  ل الاراتة لنا مةتواها الأصلي  تايتم
 ( لل   اس الةلاتل.ADFلل  الةلاتل الامنية ثم إلادة تطبيق اختبار ديكي  ولر المطور )الأوت 
  (ADFيكي فولر المطور )دنتائج اختبار أولا: 

مان أاال معر اة اتاتقرارية الةلةالة الامنياةو نقااوم بتطبياق اختباار الجا ر الأحاادي باتاتخاام اختباار ديكااي 
هااا ا الاختباااار يةاااتخام لاختباااار الفرضاااية العامياااة الاااتي تااان  للااا  وااااود اااا ر وحااااويو  و(ADF اااولر المطاااور )

وبالتالي لام اتتقرارية الةلةلةو مقابل الفرضية البايلة الاتي تان  للا  لاام وااود اا ر وحااوي وبالتاالي اتاتقرار 
اولااةو ناار ض الفرضااية المج tالمحةااوبة أكااا ماان  tالمحةااوبةو  اا  ا كاناات  tنعتمااا في  لاا  للاا  إحصااارية  والةلةاالة

المحةااوبة  tأمااا إ ا كاناات  والعاميااة ونقباال الفرضااية البايلااةو ممااا يعااي أل الةلةاالة مةااتقرة لنااا مةااتو  معنويااة معاا 
و و المجاولااةو  نقباال الفرضااية العاميااةو وبالتااالي تكااول الةلةاالة  اال مةااتقرة لنااا مةااتو  معنويااة معاا  tأصاادر ماان 

 ( للةلاتل الامنية  ل الاراتة.ADFار ديكي  ولر المطور )يوضك الجاول التالي نتارج اختب
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 ADF(:نتائج دختبار الإستقرارية حسب ديكي فولر 13-03الجدول رقم)

 Constant and trend 6 Constant no trend Constant no trend NO  المتغيرات

P p-value 

(trend) 

p-value t-stat p-value 

(consta) 

p-value t-stat p-value t-stat 

ROA I(0) 0.1404 0.1254 -3.1928 0.0274 0.1101 -2.631 0.3263 -0.8583 

I(1) 0.5080 0.0246 4.3656- 0.3259 0.0059 4.4448- 0.0004 4.3235- 

ROE I(0) 0.0021 0.0167 4.5474- 0.2745 0.9838 0.6558 0.0177 2.4927- 

I(1) 0.4570 0.0325 4.2512- 0.0152 0.0080 4.3486- 0.7057 0.1434 

ATM I(0) 0.0482 0.9965 0.4662 0.7257 0.9933 0.6797 0.9894 2.2259 

I(1) 0.053 0.0184 4.6659- 0.3688 0.9610 0.2570 0.9322 1.2413 

TPE I(0) 0.1219 0.9942 0.1927 0.3474 0.9998 2.5287 0.9998 4.2235 

I(1) 0.3070 0.7404 1.5272 0.1745 0.7518 0.8554 0.2237 1.1188- 

ARTS I(0) 0.2047 0.7503 1.5743- 0.1667 0.7646 0.8749 0.9966 2.8060 

I(1) 0.0388 0.0175 4.5986- 0.0287 0.0518 3.123- 0.0869 1.6803 

ATCI I(0) 0.7247 0.9990 0.7897 0.3941 0.9999 2.7435 0.9999 4.7779 

I(1) 0.1458 0.4024 2.3075- 0.2035 0.4463 1.6175- 0.2872 0.9501- 

IR I(0) 0.4437 0.1432 3.1017- 0.3656 0.9996 2.7034- 0.0100 2.7544- 

I(1) 0.8785 0.0061 5.2214- 0.9794 0.0276 3.5068- 0.0015 3.7060- 

  EViews 12بالالتماد لل  مخرااس بريمج  من إلااد الطالبالمصدر: 

)ثاباتو (و أل القايم ا،ةاابية لإختباار ديكاي  اولر للنماا ج 02الجااول ألالاه والمللاق ر ام) يتب  من خالال
و أاهاااة (ROA)ثاباات و ااان و ثاباات وإتجاااه لااام(و  عنااا المةااتو  نجااا أل كاال ماان تلةاالة )العارااا للاا  الأصااول

و نظاااااام (ARTS)و نظاااااام التةاااااوية الفورياااااة الإ الياااااة(TPE)و أاهااااااة الاااااا   الإلكااااا و (ATM)الصاااااراف الآلي
) العارااا للاا  حقاااو  أمااا تلةاالة  وةااتو الملنااا هااي تلاتاال زمنيااة  اال مةااتقرة  ((ATCI)المقاصااة الإلك ونيااة

 ا يشال (و أبرزس مخرااس الجاول أنها تلاتل زمنية مةتقرة لنا المةتو و  ها(IR)و تعر الفاراة(ROE)الملكية
 .من الاراة صفر  ل  أل الةلةلة الماروتة متكاملة

 وبعا إاراء الفر  من الاراة الأوت للةلاتل الدل مةاتقرة لناا المةاتو  بينات المخراااس  باول الفرضاية البايلاة 
(H0: 𝜑 ≠ حاااا  نجااااا أل %و في 5لناااا مةااااتو  معنوياااة   𝜑و وهاااا ا يااااال للااا  معنويااااة  الجااا ر الأحااااادي (1
العاراا  (  هاي  ال مةاتقرةو بينماا الةلةالة )) أاهاة الاا   الإلكا و و نظاام المقاصاة الإلك ونياة الةلاتل الامنية 

للاا  الأصااولو العارااا للاا  حقااو  الملكيااةو أاهاااة الصااراف الآليو نظااام التةااوية الفوريااة الإ اليااةو تااعر الفاراااة( 
  هي مةتقرة لنا الفر  الأول. 
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 نتائج دختبار فيليبس بيرون: ثانيا
ري اختباااار  يليااابن بااالولو نجاااتاااوف  (ADF)النتاااارج المتلصااال لليهاااا في اختباااار  مااان لتأكياااامااان أاااال او 

 الجاول أديه: وكانت النتارج كما هي مبينة في
  PPنتائج اختبار استقرارية السلاسل الزمنية وفق فيليبس بيرون  :(14-03الجدول رقم )

 Constant and trend  Constant no trend Constant no trend NO  المتغيرات

P p-value 

 (trend) 

p-value t-stat p-value 

 (consta) 

p-value t-stat p-value t-stat 

ROA I(0) 0.3177 0.3525 -2.4468  0.4252 0.2337 -2.1307 0.3256 0.8914- 

I(1) 0.1847 0.1315 0.383- 0.8723 0.0374 3.0398- 0.0030 3.0357- 

ROE I(0) 0.0949 0.2081 2.7868- 0.9739 0.7156 1.0845- 0.1972 1.233- 

I(1) 0.9603 0.1608 2.9322- 0.5452 0.0471 2.9413- 0.0051 2.8551- 

ATM I(0) 0.0469 0.9506 0.8831- 0.9294 0.9988 1.3922 0.9984 2.7875 

I(1) 0.1980 0.1491 2.9725- 0.2500 0.1077 2.5586- 0.0303 2.1668- 

TPE I(0) 0.0105 0.9979 0.2641 0.1045 1.0000 2.8686 1.0000 4.7822 

I(1) 0.5271 0.4677 2.2217- 0.5952 0.4396 1.6711- 0.1640 1.3426- 

ARTS I(0) 0.0896 0.6246 1.9279- 0.0322 0.8675 0.5700- 0.9999 3.8634 

I(1) 0.2191 0.7839 1.5842- 0.7866 0.4525 1.6439- 0.1578 1.3641- 

ATCI I(0) 0.7471 0.9998 0.9153 0.0285 1.000 3.0743 1.0000 4.8432 

I(1) 0.4764 0.4790 2.2019- 0.2967 0.3630 1.8288- 0.1988 1.2280- 

IR I(0) 0.0716 0.3204 2.5143- 0.7470 0.1354 2.4414- 0.0242 2.2593- 

I(1) 0.3231 0.0549 3.4527- 0.2901 0.0083 3.6218- 0.0005 3.6304- 

  EViews 12بالالتماد لل  مخرااس بريمج  من إلااد الطالبالمصدر: 
حي  أكاس نتارج إختبار  وتتقرارية الةلاتل الامنيةلإ يليبن بلول  نتارج اختبار(  13-03)يب  لنا الجاول ر م

PP و لل  النتارج التي أرهرها إختبارADF و ما لا  في الةلةلة الامنيةARTS نظام التةوية الفورية  المعاة لن
في ح    تةتقر ه ه الأخلة  وADFفي إختبار  %5و حي  إتتقرس في الفر  الأول لنا دراة معنوية الإ الية
  %.5لنا دراة معنوية   PPإختبارحةب 

المعاااااة لاااان نظااااام المقاصااااة  (ATCI)و  د اااا  إلكاااا و اهاااااز المعاااااة لاااان  (TPE) أمااااا  يمااااا يخاااا  تلةاااالة
حةااب إختبااار  %5  ا لنااا الفاار  الأول لنااا مةااتو  معنويااةالإلك ونيااةو   نهمااا  اال مةااتقرت  لنااا المةااتو  وكاا

ADF  والااتي أكااا ا نتااارج إختبااارPPللاا  تداالاس هيكليااة ) صاااماس( تحتااوي   ه الةلةاالة و والااتي تحتماال أل هاا
Structural Breakدرااة  بااراس المعرو اة للكشاف لان اا ر الوحااة  ال صاا،ة لتلايااو الأمر الا ي يجعال الاخت
  Phillips & Perron و وكا ا إختباارAugmented Dickey-Fuller (1979) ADFك ختباار   اتاتقرارية الةلاتال
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(1988) PP  و  بول  رضاية العاام الاتي  وحاةا ر اليمكن أل يئدي إت تحيا اختبار  ةواود تديل هيكلي واحاو 
وللتعاماال ماا  هاا ا الاحتمااال  و1وحاااةو ر اام صاالة الفرضااية البايلااة الااتي تقضااي بعكاان  لاا التقضااي بواااود ااا ر 

 وحاااة التقليايااة المةااتخامة في هاا ه الاراتااةو تاايتم اتااتخاام أحااا اختباااراس الااا ر وللتأكااا ماان د ااة اختباااراس 
يظُهار  Zivot & Andrews (1992)‎د التدالاس الهيكلياةو وهاو اختباار الالتباار وااو بعا  وحااة الاتي ثخا  اا ر ال

   :الجاول التالي نتارج ه ا الاختبار
 unit root tes Zivot & Andrews (1992)ذر الوحدة (:نتائج دختبارات ج15-03)الجدول رقم 

Observation Break date Z&A- stat Variables 
I(0) 2018 -8.706147 TPE 

I(1) 2020 -12.44602 ATCI 

  EViews 12من إلااد الطالب بالالتماد لل  مخرااس بريمج  المصدر:

 unit root tes Zivot (1992)الجاول الةابق يوضك نتارج إختباراس ا ر الوحاة للةلاتل الامنية و قا لإختبار 

& Andrews   و حي  أيربت إتتقرار الةلةلت  والمتمثلت (TPE) و(ATCI)    المعات  لن أاهاة الا
لنا  (ATCI)المةتو و أما تلةلة  الن (TPE)الإلك و  و نظام المقاصة الإلك ونيةو حي  إتتقرس تلةلة

أل دراة تكامل المتدلاس  ل الاراتة مايج وبناءا لل  مختلف الإختباراس المةتخامة يمكن القول  الفر  الأول.
 وه ا ما يظهره الجاول التالي:و I(1)والاراة الأوت I(0)ب  الاراة الصفر 

 نتائج درجة التكامل للسلاسل الزمنية محل الدراسة :(16-03الجدول رقم )
 ROA ROE ATM TPE ARTS ATCI IR السلسلة الزمنية
 I(1) I(0) I(1) I(0) I(1) I(1) I(0) درجة التكامل

  (16-03( و )15-03( و )14-03)الجااول من إلااد الطالب بالالتماد لل   المصدر:

 أثر الإبتكار المالي على العائد على حقوق الملكية والعائد على الأصول الثاني: نتائج تقدير  طلبالم
  ة إتبالإضا ا من خلال الرتوم البيانية تم اختبار الةلاتل الامنية لكل متدل  يا الاراتة للتأكا من يربا  

 ا ر الوحاةو والتي أكاس أل متدلاس الاراتة تتمت   صار  الثباس بارااس متفاوتة المةتوياس اختباراس  
و وللاا  هاا ا I(1)والاراااة الأوت  I(0)أي أل دراااة تكاماال متداالاس البلاا  لبااارة لاان خلااي  باا  دراااة الصاافر 

لقياااس وتحلياال هاا ه الاراتااةو  الأنةااب في  جالنمااو  الأتاااسو وو قاااً لأتاااليب الا تصاااد القياتاايو يتباا  بوضااوع أل
(و والا ي لا يتطلااب التكامال المتاااامن للةلاتاال ARDLالعلا ااس باا  المتدالاس هااو نماو ج الا اااار الا ا  المااوزع )

                                                           
1 - Christine Amsler & Junsoo Lee, An LM Test for Unit Root in the Presence of a Structural CHange, Econometric Theory, Combridge 

University Press, University Combridge, Unnited Kingdom, Junm 1995, Vol:11, No:02, P:359-360 
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الماااا  القصااال والطويااالو وهاااو ماااا يتوا اااق مااا  هااااف  الامنياااة ويمكناااه أيضًاااا تقااااير للا ااااس التاااوازل في تلةااالة زمنياااة
 لضوء لل  التأيرلاس  صلة الما  ونويلة الما .الاراتة المتمثل في تةلي  ا

 حقوق الملكيةالإبتكار المالي على معدل العائد على : تقدير نموذج أثر الفرع الأول
بدياااة تحقياااق هااااف الاراتاااة والمتمثااال في معر اااة ماااا  أيرااار الإبتكاااار الماااالي للااا  معاااال العاراااا للااا  حقاااو   
وكاااا ا تتوا اااق مااا  المنطااااق وبعاااا انتقاااااء مختلاااف المتدااالاس المةااااتقلة والمفةااارة الاااتي تتوا ااااق وأهاااااف الاراتاااة  والملكياااة

الااا ي يااااز الأيرااار بااا  المتدااالاس المةاااتقلة والمتدااالاس التابعاااة . و اااا أرهااار  ARDL. تم تقااااير نماااو ج الا تصاااادي
تاببه ات وااود صااماس هيكلياة في النماو ج.  النماو ج لناا تقاايره أولياا أناه يعاا  مان لاام اتاتقرار هيكلاي يعاا 

و ولتلقيااق اتااتقرار   يااتم التمادهااا ولليااهالعارااا للاا  حقااو  الملكيااة ممااا يعااي واااود متداالاس وهميااة أخاار  ثيراار في 
واعل النمو ج أكثار د اة وبشاكل يكاول  في الأداء الماليالنمو ج والاحانة بأكا  ار ممكن من المتدلاس التي تئيرر 

في الا ي با  لناا وااود صااماس و ((Chow breakpoint testتم اتتخاام اختباار  رة لل  تفةل الظاهرة.أكا  ا
مان با  العوامال الاتي تائيرر   عالا تعتاا ها ه الأخالةو  تمويل  ال تقليااي(التعا لن المتدل الوهمي )وهي  2018تنة 

تحايااا النمااو ج الأمثاال لاراتااة العلا ااة  بعاااو و في التقاااير النهاااري للنمااو ج لليهااا دلالتمااااتم  الااتيفي الأداء الماااليو و 
ب  المتدلاس التابعاة والمتدالاس المةاتقلةو تاوف نبااأ أولا بتقااير نماو ج أيرار الإبتكاار الماالي للا  معاال العاراا للا  

 حقو  الملكية
 : تقدير النموذج ونتائج فترة الابطاء المثلىأولا

 بمرحلت  هما: ARDLتمر لملية تقاير نمو ج 
 باال تقاااير النمااو ج وتحلياال العلا ااة في الأالاا  القصاال والطوياال باتااتخاام نمااو ج  :نتيريرائج فيريرترة الابطيريراء المثليريرى - 1
(ARDL)   للنمااااو جو يجااااب اختيااااار أ ضاااال نمااااو ج ومختلااااف المتداااالاس المفةاااارة حقااااو  الملكيااااةباااا  العارااااا للاااا 

  Schwarzهاو النمااو ج الاا ي تكاول  يااه  يمااة معيااار و  ويعُتاا النمااو ج الأمثاال Schwarz1بالالتمااد للاا  معيااار 
 :في أد  مةتو  لهاو كما يوُضك  ل  الشكل التالي

 
 
 
 

                                                           
1- Ozturk, I & Acaravci, A Electricity consumption and real GDP causality nexus: Evidence from ARDL bounds testing approach for 

11 MENA countries, Applied Energy, (2011) Vol 88(Issue8). 



 الفصل الثالث: الدراسة القياسية لعلاقة الإبتكار المالي بالأداء المالي في البنوك الجزائرية
 

136 
 

 ذج معدل العائد على حقوق الملكية(: دختبار فترات الإبطاء المثلى لنمو 11-03الشكل رقم )

 

 

 

 

 

 

  EViews 12بالالتماد لل  مخرااس بريمج  من إلااد الطالبالمصدر: 

وبا اي حقاو  الملكياة  العاراا للا من خلال الشكل الةابق نجا أل أ ضل نمو ج بإمكانه تحليل العلا اة با   
نماااااو ج مقاااااارو و لااااا   6250مااااان بااااا   ARDL( 2,4,1,4,2,2المتدااااالاس المةاااااتقلة المةاااااتخامة في الاراتاااااة هاااااو )

 (.-12.66776 )أد   يمة له والتي تةاوي : وال ي بلغ Schwarzبالالتماد لل  معيار 
 بعا لملية إختيار النمو ج الأمثل توف نقوم بتقاير النمو ج والمب  في الشكل أديه:: ذجتقدير النمو  –2

 الخاص بالعائد على حقوق الملكية ARDLذج (:نتائج تقدير نمو 12-03الشكل رقم )
 

 

 

 

 

 

 
  EViews 12بالالتماد لل  مخرااس بريمج  من إلااد الطالبالمصدر: 

 36313.17من خلال الشكل أللاه تظهر المعنوية الكلية للنمو ج و ل  من خلال  يمة  يشر والاتي بلدات  

 ج يفةار الظااهرة وللياه يمكان القاول أل النماو  %،5وبالتالي  هي ا ال مان مةاتو  المعنوياة  0.0000بمةتو  معنوية 
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بإتااتثناء  %،5الماروتااةو إضااا ة إت مااا تاابق هااو معنويااة  ياا  المعلماااس المقااارة في النمااو ج لنااا مةااتو  معنويااة 
R2أماااا  يماااا يخااا  القاااوة التفةااالية للنماااو ج  قاااا بلاااغ معامااال التلاياااا  ،(TPE)و  (ATCI)متدااال   = 0.9999 

 العاراااا للااا  حقاااو  الملكياااةمااان المتدااالاس ا،اصااالة في % 99.99ألطااا   اااوة تفةااالية لالياااة للنماااو ج حيااا  تمثااال 
تمثاااال لواماااال أخاااار  لا يتضاااامنها  %0.01البا يااااة  لمتداااالاس المةااااتقلة الماراااااة في النمااااو جو أمااااا النةاااابةباوالمشااااروحة 

  ج.النمو 
 دختبار جودة النموذج:: ثانيا 

والمتدااالاس  معاااال العاراااا للااا  حقاااو  الملكياااة بااال التمااااد النماااو ج في  يااااس وتحليااال وتفةااال العلا اااة بااا   
 المةتقلة ينبدي التأكا من اودة النمو ج الإحصارية حتى يتم التماده في تفةل الظاهرة الماروتة

  اختبار التوزيع الطبيعي للبواقي : -1-
والشااكل و وا ي في النمااو ج المقااارباايعااي لللفلاا  التوزياا  الطب Jarque-Beraاتااتخاام اختبااار  تااوف يااتم 

  للعارا لل   حقو  الملكية   ARDLالخا  بنمو ج  Jarque Beraالموالي يب  نتارج اختبار 
 (: دختبار التوزيع الطبيعي للبواقي13-03الشكل رقم )

 

 
 

  EViews 12بالالتماد لل  مخرااس بريمج  من إلااد الطالبالمصدر: 

و لا  باتاتخاام  و التلقاق مان التوزيا  الطبيعاي الباوا ي النماو ج المقاار للبياايستم ARDLلتقاير معلماس نمو ج 
يفااا ض هااا ا الاختباااار بأل الفرضاااية العلمياااة هاااي اتبااااع البياااايس التوزيااا   ةيااا  ( المعلمااايوJarque-Beraاختباااار )

ا أل القيمااة نجاا( وماان الشااكل ألاالاه 0.05أكااا ماان )( يجااب أل تكااول J-B اا ل احتماليااة اختبااار ) لليااهالطبيعاايو و 
وللياه   نناا نقبال  رضاية العاام والقاول أل نبيعاة  %،5وهي  ل معنوياة أي أكاا مان  0.345375الإحصارية بلدت 

 تتب  او تقار  التوزي  الطبيعي. ARDL ج تلةلة البوا ي في نمو 



 الفصل الثالث: الدراسة القياسية لعلاقة الإبتكار المالي بالأداء المالي في البنوك الجزائرية
 

138 
 

 

  Heteroskedasticity Test ARCHتباين الأخطاء( )نتائج اختبار عدم ثبات التباين  -2-
ويااتم اتااتخاام  ARCHهنااا  لاااة اختباااراس للكشااف لاان يرباااس تباااين البااوا ي وماان باا  هاا ه الاختباااراس  

Heteroskedasticity Test ARCH  لفلااا  يربااااس تبااااين الاخطااااء في نماااو جARCH  المقاااار وكانااات نتاااارج
كماا هاي مبيناة في الشاكل   عارا لل  حقو  الملكياةاللنمو ج مئار  Heteroskedasticity Test ARCHالاختبار 
 أديه:

 Heteroskedasticity Test ARCH ختبار عدم ثبات التبايند(:14-03)الشكل رقم 

 
  EViews 12بالالتماد لل  مخرااس بريمج  من إلااد الطالبالمصدر: 

أكاااا مااان مةاااتو   وبالتااالي هاااي 0.3128تةااااوي (  (Fيشاال اختباااار لاااام يربااااس التباااين بأل احتمالياااة  يشااار 
 .العام القارلة بثباس تباين حا الخطأ العشواري في النمو ج المقار يةمما خخ ي لقبول  رض و%5المعنوية 

 : Ramsey Reset Test اختبار مدا ملائمة تحديد أو تصميم النموذج من حيث الشكل الدالي -3-

و لا يعااا  ماان مشااكلة لااام التلايااا وتااوء التوصاايف الرياضاايتقضااي  رضااية العااام في هاا ا الاختبااار بأل النمااو ج 
تان   رضااية  .والشاكل المااوالي با  نتااارج اختباار مااا  ملاءماة تحايااا أو تصاميم النمااو ج مان حياا  الشاكل الاااالي

يوضااك و و م التلايااا وتااوء التوصاايف الرياضاايالعااام في هاا ا الاختبااار للاا  أل النمااو ج لا يعااا  ماان مشااكلة لااا
 الموالي نتارج اختبار ما  ملاءمة تحايا أو تصميم النمو ج من حي  الشكل الاالي.الشكل 

 Ramsey Reset Test اختبار مدا ملائمة تحديد أو تصميم النموذج من حيث الشكل الدالي(:15-03)الشكل رقم 
 

 

  EViews 12بالالتماد لل  مخرااس بريمج  من إلااد الطالبالمصدر: 
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و ممااا %5أكااا مان مةااتو  المعنويااة  بالتاالي هاايو  و0.2649النتااارج المقااارة أل القيماة الاحتماليااة تةاااوي  تبا 
النمو ج لا يعا  من مشكلة التوصيف الرياضيو وبالتاالي  هاو نماو ج  ااد  ه ا يئكا  بول  رضية العام القارلة بأل

 وصليك.  بشكل ملارم
 ARDL (Stability Test)اختبار الاستقرار الهيكلي لنموذج  -4-

ياتم التأكااا ماان الاتااتقرار الهيكلااي للنمااو ج المقااار ماان خاالال اختبااار الاتااتقرار الهيكلااي المعاااملاس الأالاا  
القصل والطويالو أو بمعانى  خار خلاو البياايس المةاتخامة في ها ه الاراتاة مان وااود أي تدالاس هيكلياة  يهاا لاا 

 Cumulative sum ofر المجمااوع ال اكمااي للبااوا ي الااامن والمعر ااة هاا ا يةااتلام إاااراء الاختبااارين التااال : اختبااا

Residual (CUSUM)  واختباار المجماوع ال اكماي المربعااس الباوا يCumulative sum of Square Recursive 

(CUSUMSO)أل الاتااتقرار الهيكلااي لنمااو ج  تجااار الإاااارة إت و وARDL   يتلقااق إ ا مااا كااال الشااكل البيااا
و والشاكل %5تتملور داخل ا،اود ا،راة لنا مةاتو  معنوياة  CUSUMSOو   CUSUM لإحصارية كل من

 .المقار ARDLالتالي يوضك نتارج اختبار الاتتقرار الهيكلي لنمو ج 
 ARDL (Stability Test) اختبار الاستقرار الهيكلي لنموذج(:نتائج 16-03الشكل رقم )

 
 

 

 

 

 

  EViews 12بالالتماد لل  مخرااس بريمج  من إلااد الطالبالمصدر:  

مةتقر حي  نلاحق أل كالا مان المجماوع  المعتما ARDLأل المعاملاس المقارة لنمو ج  يتضك من خلال الشكل 
هماا لباارة لان  و(CUSUM of Squaresالمجماوع ال اكماي المربعااس الباوا ي ) كا ا و  وCUSUMال اكماي للباوا ي 

لناا مةاتو   ARDLخ  وتطي يق  تقريبا داخل حاود المنطقة ا،راة مما يشال إت الاتاتقرار الهيكلاي النماو ج 
 قاا أرهار اتاتقراريه المعلماااس  CUSUM( و أمااا اختباار CUSUM of Squaresبالنةابة لاختباار )  %5 المعنوياة
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في النماو ج با  نتاارج  هابا  متدالاس الاراتاة وانةاجام يةواود اتتقرار  لل  يئكا وه او %5لنا مةتو  معنوية 
تصليك الخطأ في الما  القصل و الطويالو حيا  و ا  الشاكل البياا  لإحصااء الاختباارين الما كورين لها ا النماو ج 

 .%5اود ا،راة لنا مةتو  معنوية داخل ا،
المقااار يتمتا  بمتانااة  ياتاية وخااال   تعااادة لصالة واااودة النماو جو تباا  أل النماو جالمختبااراس الامان خاالال 

و العارااا للاا   الإبتكااار الماااليلالتماااد لليااه لتفةاال العلا ااة باا  ل وهاا ا مااا يجعلااه ماائهلا وماان المشاااكل الإحصااارية
 الطويل.والما  الما  القصل  حقو  الملكية في

 يلنتائج اختبار التكامل المشترك وتحديد العلاقة في الأجلين القصير والطو : ثالثا
 نتطاار لظاااهرة الماروتااةو تااوف ل يةالتفةاال  تااهو وكاا ا ملارمللنمااو ج القياتااية ةتانااالمالتأكااا ماان صاالة و  بعااا

 . ARDLالمعتماة في نمو ج  أهم الاختباراس إت
 اختبار التكامل المشترك :1
  Bounds testاختبار التكامل المشترك باستخدام منهج -1-1

ه ا الاختبار من أال التأكا من واود للا ة نويلاة الأاال في نماو ج الاراتاة وللياه تاوف نقاوم  يةتخام
 وال ي يقوم لل  اختبار الفرضية التالية : Bounds testبإاراء اختبار 

𝑯𝟎:𝝋𝟏= 𝝋𝟐= 𝝋𝟑=0 
𝑯𝟏:𝝋𝟏 ≠ 𝝋𝟐 ≠ 𝝋𝟑 ≠0 

تمثال الفرضاية البايلاة وااود تكامال مشا  و و لا   كمااحي  تمثل  رضية العام لام واود تكامل مش  و  
المعيااار  للنمااو ج حةااببعااا تحايااا لاااد الفجااواس الامنيااة المناتاابة  وةالمجاولاا F المحةااوبة ماا  F مقارنااة ماان خاالال
Schwarz و    ا كانت  يمةF  أكا من ا،ا الألل  للقيم ا،رااة تار ض  رضاية العاام الاتي تان  للا  لاام وااود

 قيمااةالنويلااة الأااالو وتقباال الفاارض البااايل أي تكاماال مشاا   باا  متداالاس الاراتااةو أمااا إ ا كاناات  للا ااة توازنيااة
  ننااا ناار ض الفاارض البااايل ونقباال  رضااية العااام أي  يااا  العلا ااة  للقاايم ا،راااة أ اال ماان ا،ااا الأد  Fالمحةااوبة لااا 

 التوازنية في الأال الطويل وكانت النتارج المتلصل لليها كما يلي:
 Bounds test( نتائج اختبار التكامل المشترك باستخدام منهج 17-03الجدول رقم )

 القيم الحرجة المحسوبة Fقيمة 
 مستوا المعنوية

1% 5% 10% 

573.1324 
 I(0) 3.657 2.734 2.306ا،ا الأد  
 I(1) 5.256 3.92 3.353 الحد الأعلى

 مستوا المعنوية القيم الحرجة المحسوبة Tقيمة 
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  EViews 12بالالتماد لل  مخرااس بريمج  من إلااد الطالبالمصدر: 

 المحةاااااااوبة F إت أل  يماااااااة (03-16)نتاااااااارج اختباااااااار ا،ااااااااود والمبيناااااااة في الجااااااااول ر ااااااام  توصااااااالتحيااااااا  

مااا يعاااي ر ااض  رضاااية  %،1تفااو   يمااة ا،اااا الأللاا  للقيماااة ا،راااة للاختباااار لنااا مةااتو  معنوياااة ( 573.1324)
العام و بول الفرض البايل أي أنه تواا للا اة توازنياة نويلاة الأاال تتجاه مان المتدالاس المفةارة  او المتدال التااب و 

والأماار نفةااه بالنةاابة لاختبااار ا،اااود  %،1أي أل هنااا  للا ااة تكاماال مشاا   باا  المتداالاس لنااا مةااتو  معنويااة 
T-Bound Test المطلقة لاحصاءة   حي   ارس القيمةt  :( وهي ألل  من القيم ا،رااة للاختباار 8.468201)باااا

 F-Boundوبالتاالي  اا ل ها ه النتيجاة المتلصاال لليهاا تئكااا النتاارج المتلصاال لليهاا في  %،1لناا مةاتو  معنويااة 

Test .  
 : wald testتكامل المشترك باستخدام اختبار ال -1-2

للاا   يااار  هاو وwald testإختبااار  نقااوم بإتاتخاامواااود للا اة التكاماال المشا   تااوف  مانالتأكيااا  بدياة
للا ااة تكاماال مشاا   في الأااال الطوياال ماان خاالال إحصااارية  يشاارو  أل هنااا معنويااة معلماااس الأااال الطوياال أي 

واااود للا ااة تكاماال مشاا  و بالفرضااية البايلااة  تقاارحياا  تقضااي  رضااية العااام بعااام واااود تكاماال مشاا  و بينمااا 
 كما هي ماراة في الجاول أديه: wald testوكانت نتارج اختبار 

 wald testاختبار التكامل المشترك باستخدام :(18-03الجدول رقم )
 probالإحتمالية dfدرجة الحرية   المحسوبة(F) قيمة فيشر 

12.68212  (1.19) 0.0238 
  EViews 12بالالتماد لل  مخرااس بريمج  من إلااد الطالبالمصدر: 

مشاا   ونقباال الفرضااية  ماان خاالال الجاااول ألاالاه ناار ض الفرضااية الصاافرية القارلااة بعااام واااود للا ااة تكاماال
 wald testواختبااار  Bound Testوماان خاالال الاختبااارين: اختبااار  .البايلااة القارلااة بواااود للا ااة تكاماال مشاا  

حقاو  المةااهم  وبقياة  للا  عارااالأرهرس النتارج واود للا ة تكامل مشا   با  المتدال التااب  للتكامل المش  و 
 .المةتخامة في الاراتة المةتقلةالمتدلاس 

 تقدير نموذج تصحيح الخطأ والعلاقة القصيرة الأجل -2
وكاال ماان  (ROE)عارااا للاا  حقااو  الملكيااةنويلااة الأااال باا  ال التأكااا ماان واااود للا ااة توازنيااة مااا تم بعااا

و (ATM)أاهاااة الصااراف الآليو (ATCI)نظااام المقاصااة الإلك ونيااةو (ARTS)نظااام التةااوية الفوريااة الإ اليااة)

1% 5% 10% 

-8.468201 
 I(0) -3.43 -2.86 -2.57ا،ا الأد  
 I(1) -4.79 -4.19 -3.86 الحد الأعلى
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وهااي خطااوة تقاااير نمااو ج  ولخطااوة الااتي تليهاااتااوف نقااوم با(و (IR)و تااعر الفاراااة(TPE)أاهاااة الااا   الإلكاا و 
 العاراااا للااا  حقاااو  المةااااهم العلا اااة بااا   إت تبياااالمااان خلالهاااا  نةاااع  ARDLتصاااليك الخطاااأ في تحليااال نماااو ج 

 يظهر النتارج المتلصل لليها:  لآصلو والجاول افي الاراتة في الأال الق المةتعملةومختلف المتدلاس المفةرة 
 ذج العائد على حقوق الملكيةر معلمات الأجل القصير لنمو (: تقدي19-03)الجدول رقم

Prob. t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 
0.0000 135.5420 0.007690 1.042306 D(ROE(-1)) 
0.0000 15.65943 1.58 E-07 2.48E-06 D(ARTS) 
0.0000 10.14889- E-074.00 -4.06 E-06 D(ARTS(-1)) 
0.0046 3.211336 E-074.05 1.30 E-06 D(ARTS(-2)) 
0.0000 12.25086- E-071.71 -2.10 E-06 D(ARTS(-3)) 
0.0000 11.64398 E-101.31 1.53 E-09 D(ATCI) 
0.0000 14.35150 E-065.03 7.22 E-05 D(ATM) 
0.0000 12.18007- 1.25E-05 -0.000152 D(ATM(-1)) 
0.0587 2.011540 E-051.33 2.67 E-05 D(ATM(-2)) 
0.0000 9.515557- E-066.26 -5.96 E -05 D(ATM(-3)) 
0.0004 4.323536 E-076.48 2.80 E-06 D(TPE) 
0.0000 19.73987- E-076.18 -1.22 E-05 D(TPE(-1)) 
0.0000 34.67972- E-054.21 -0.001461 D(IR) 
0.0000 45.23356 E-053.71 0.001678 D(IR(-1)) 
0.0000 5.627800 0.000357 0.002011 V2018 
0.0000 -72.65570 0.003008 -0.218577 CointEq (−𝟏)∗ 

  EViews 12من إلااد الطالب بالالتماد لل  مخرااس بريمج  المصدر:

إت حااااا  تاااايتم التطااار و العاراااا للاااا  حقاااو  الملكياااة بااال تفةااال معلماااااس الأاااال القصااال لنمااااو ج مئاااار 
 يااةواااود للا اة تكامل للا  ياالتاالبة ومعنويااةو  ا ل هاا ا  الأخالة هاا ه اا  ا كانات  ،CointEq(-1)تصاليك الخطاأ 

 تلاا  أي الا را اااس في الأااال القصاال تصاالك اتجاااه أو اخااتلالاس القيمااة التوازنيااة نويلااة الأااال خاالال ةومشاا ك
 :تاليةال المعادلةCointEq حي  ثخ  معادلة حا تصليك الخطأ الةنةو 
 
 

 

Cointegrating Equation 

EC=ROE-(-2.10E-06*ARTS + 1.53 E-09*ATCI - 5.96E-05*ATM - 1.22E-05*TPE-  0.001678*IR 

+ 0.002011 V2018)………………...(27-03). 
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الوضا  التاواز  في الأاال  تقاين تارلة العاودة إت  هاي CointEq(-1) :(- 0.218577)بلدات  يماة حيا  
بأنااه تااالب  تحققااا الشاارن  الأتاتااي و وهاا ا يااال للاا  أل 0.0000 ااارس  يمتهااا الاحتماليااة و في حاا  الطوياال
أاال الأاال القصال وها ا مان مان أخطااء الأاال القصال يمكان تصاليلها في  0.218577  يمته ل   ومنهمعنويو 
في العارااا للاا  حقااو  و % 21.8577بمعااال   اارافا معاينااةإت الوضاا  التااواز  نوياال الأااالو أي أنااه لنااا  الراااوع
وماان  اااهراً. 18ارة ةااوالي والمقاا (t)في الفاا ة الامنيااة  في الأااال القصاال لاان  يمتااه التوازنيااة  ابلااة للتصااليكالملكيااة 

خلال الجاول الةابق يتب  أل  ي  معلماس النمو ج المقار ترتب  بعلا ة معنوية إحصااريا ما  المتدال التااب  العاراا 
 حي :لل  حقو  الملكية 

  و ممااا يااال للاا  أنااه ياارتب   ج الأااال القصاالزمنيااة في نمااو   اا ةرهاارس معلمااة العارااا للاا  حقااو  الملكيااة بتااأخل
 ةالفارنا لفا ةل(ROE) و أي أل معاال  ه الفا ةبالعاراا للا  حقاو  الملكياة لها  ا ةالعارا ةقو  الملكية بتاأخل 

 .  له ه الف ةوه ا يئيرر لل  العارا لل  حقو  الملكية  ةا،الي للف ةتوف تنتقل تبعاته 
  ترتب  معلمةD(ARTS) ماةبعلا ة موابة ما  العاراا للا  حقاو  الملكياةو حيا  بلدات  يماة المعل D(ARTS) 

باا  نظاام التةاوية الفورياة الإ الياةمما يال للا  أل أي تدال في  0.0000بقيمة إحتمالية  2.48E-06))ما يقار باا: 
ماا يتوا اق ما   ا وها وفي نفان الإتجااه %( (2.48E-06بنةابة  العارا لل  حقاو  الملكياةتيئدي إت تديل في  1%

الاا ي ياائدي إت  نظااام التةااوية الفوريااة يقلاال ماان الو اات الاالازم لإتمااام المعاااملاس الماليااةبإلتبااار  النظريااة الإ تصااادية
 كفاااءة البنااو   ةااوكاا ا تاا ليل المخااانر وتحةاا  إدارة الةاايولة الأماار الاا ي ينااتج لنااه تح العملياااس تكاااليف تقلياال

اااا  و  ال أل ها ا التاأيرل نفيافيئدي إت زيادة الأرباعو وبالتالي زيادة العاراا للا  حقاو  الملكياةه ا يمكن أل 
 إت لاة أتبا  من أهمها: يرا  ه ا التدل الطفيفو ا 

 و ق ه ا النظام ال ي يتطلب حركة تيولة كبلة  لة حجم المعاملاس. 
 .تةقيف  يمة التلويلاس في ه ا النظام 

  ترتب  معلمة D(ATCI) حيا  بلدات  يماة المعلماة بعلا ة مواباة ما  العاراا للا  حقاو  الملكياةو D(ATCI) 
 ممااا يااال للاا  أل أي تداال في و وهااي  يمااة ثيراال موابااة0.0000  ااارس بقيمااة إحتماليااة E-09 1.53مااا يقااار بااا: 

قلاال  هااو ي%و E-09 1.53تاايئدي إت تدياال في العارااا للاا  حقااو  الملكيااة بنةاابة  %1نظااام المقاصااة الإلك ونيااة 
و بالإضاااا ة إت تحةااا  التاااا قاس مااان الو ااات والتكااااليف المرتبطاااة بمعالجاااة الشااايكاس والمعااااملاس المالياااة الأخااار 

 ا و  ال أل هامما يمكنها من اتتخاام الأموال بشكل أكثر  عالية واتتثمارها في عاالاس تاار لواراا أللا النقاية 
 :إت لاة أتبا  من بينهاه ا التأيرل الطفيف التأيرل المواب نفيف ااا و ا يعا  
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 ا النظام.حاايرة تطبيق ه  
 ا النوع من الإبتكاراس.التبي التاريجي له  

  معلماة تارتب  D(TPE) بعلا ااة مواباة ماا  العاراا للا  حقااو  الملكياةو حياا  بلدات  يمااة المعلماةD(TPE)  مااا
تايئدي  %1أاهااة الاا   الإلكا و  ل أي تدال في مما يال لل  أ 0.0000بقيمة إحتمالية  E-06 2.80يقار باا: 

هاااا ا مااااا يتوا ااااق ماااا  النظريااااة في نقاااان الإتجاااااه و  2.80E-06% بمعااااالإت تدياااال في العارااااا للاااا  حقااااو  الملكيااااة 
 لوامل:إت لاة  ويمكن أل يعا   ونفيف ااا ثيرل ل أنه يعتا  الإ تصادية
  اوديااااة إنتشااااار أاهاااااة الااااا   الإلكاااا و  ماااان  اوديااااة إنتشااااار أاهاااااة الااااا   الإلكاااا و : تعتااااا 

 الأتبا  التي كانت وراء ضعف ثيرل أاهاة الا   الإلك و  في الأداء المالي للمصارف.
   لااام و  إت  وارااا الااا   الإلكاا و  نقاا  ولااي الأ ااراد لاا  إت : ويعااود الااولي المااالي الر مااي يااا

  ه الأخلة.فضيل الا   النقاي لل  هتيريقتهم في ه ا النوع من الإبتكاراس ولليه يتم 
  المنا ةااة في القطاااع المصاارفي: إل  ياا  يرقا ااة إكتةااا  مياااة تنا ةاية باا  المصااارف ماان اااأنه   ياا

يااانعكن للااا  باااروز دور أاهااااة الاااا    ا بااااوره هاااا للااا  الخااااماس المقاماااة للعمااالاء و أل يااائيرر تااالب
   .أيرل لل  العاراالإلك و  في الت

   ترتب  معلمةD(ATM)  م  العارا لل  حقو  الملكيةو حي  بلدت  يماة المعلماة  نرديةبعلا ةD(ATM)  ماا
 الصاراف الآلي بااااوحاةمما ياال للا  أل أي تدال في أاهااة و 0.0000بلدت بقيمة إحتمالية  E-05 7.22يقار باا: 

وهاو ماا توصالت إلياه  الإتجااهفي نقان  % E-05 7.22في العارا لل  حقاو  الملكياة بمعاال التدلإت  توف يئدي
(Deresa Goshu & Anita, 2022)دراتة

 من خالال النقااط الضوء لل  ه ا التأيرل نةل يمكن أل و  1
 :التالية

اتااااتخاام أاهاااااة الصااااراف الآلي يمكاااان أل يقلاااال ماااان ا،ااااااة إت الفااااروع المصاااار ية التقليايااااة  :تخفيريريريريض التكيريريريراليف
 ؛من تكاليف التشديل التقليل ي يئدي إت الف و والمور

تااو ر أاهاااة الصااراف الآلي الخاااماس الماليااة للعماالاء للاا  ماااار الةااالةو ممااا  خدميريرة العميريرلاء عليريرى ميريردار السيريراعة:
 ؛ويحا ق لل  ولارهم العملاءز رضا يعا 

نفةاه   ا تفارض البناو  رتاومًا للا  اتاتخاام أاهااة الصاراف الآليو تاواء مان لمالاء البنا  الرسوم والعمولات:
  ا التأيرل الإيجابي نفيف ااا و ا يرا  إت لاة أتبا  منها: ل أل ه وأو من لملاء البنو  الأخر 

                                                           
1 - Deresa Goshu, Anita Tangl, Greening Bank Financial Innovation for Better Financial Performance.Evidence from Ethiopia, 

JOURNAL OF National Accounting Review, NO 2, Hungarian University, 2022  



 الفصل الثالث: الدراسة القياسية لعلاقة الإبتكار المالي بالأداء المالي في البنوك الجزائرية
 

145 
 

 .لة لاد الصرا اس الآلية مقارنة ةاملي البطا اس المصر ية  
  رياعو أمطار...الخ(لام حماية أاهاة الصراف الآلي من التقلباس الجوية( 
 الآلي. الألطا  المتكررة في أاهاة الصراف 
  الا ي يفارض تعطال العاياا مان أاهااة الصاراف الآلي  الأمار لة  ار  الصايانة المختصاة في ها ا المجاال

 تصليك ه ه الألطا .فر  الصيانة ل يتةنى تىح
 .لة الفروع البنكية ال ي يةمك بتخصي  اهاز صراف  لي لل  الأ ل في كل  رع  

 معلمااااة   رهاااارسD(IR(-1))  ماااا  العارااااا للاااا  حقااااو  الملكيااااةو حياااا  بلداااات  يمااااة المعلمااااة  موابااااةبعلا ااااة
D(IR(-1)) :مماا ياال  %،5وهاي أ ال مان مةاتو  معنوياة و  0.0000بقيمة إحتمالية  (0.001678 )ما يقار باا

 في (%0.001678) بنةابةتايئدي إت تديال في العاراا للا  حقاو  الملكياة  %1 تعر الفارااةلل  أل أي تدل في 
 ا يعاي أنااه ماا  ماانك اااءس تااالبة وهاا D(IR)و وهااو ماا يوا ااق النظريااة الإ تصااديةو ر اام أل المعلمااة الإتجاااه نفان

القرض كال تعر الفاراة لكان إتجااه معاال العاراا للا  حقاو  الملكياةو ولكان بمارور وحااة زمنياةو والاتي تاامنات 
 مواب كما أاري له تابقا. IRم  تحصيل الأ ةاط كال أيرر 

 ل الاااوهميأماااا بالنةااابة للمتدااا(V2018)  0.002011 قاااا بلدااات  يمتاااه "بالتموييريريرل غيريريرير تقلييريريردي"، المعاااا لناااه 
 التموياال الداال تقليااايفي  الااايادةممااا يااال للاا  أل  و%5وهااي أ اال ماان مةااتو  معنويااة و 0.0000بقيمااة إحتماليااة 
الااااايادة في الإتجاااااهو حياااا  أل  نفاااان فيوحاااااةو و  0.002011 في العارااااا للاااا  حقااااو  الملكيااااة  زيادةتاااايئدي إت 

 ا حتماا تاوف وها  ي يائدي إت تنشاي  الااورة الإ تصااديةوالا التمويل الدل تقلياي تئدي إت  ارض في الةيولة
الااايادة في إتااتخاام الإبتكاااراس الماليااة ماان خاالال المعاااملاس  ااا وهااو مااا ياانعكن للاا  العارااا للاا   يعماال للاا 

 حقو  الملكية إيجابا.
 :لة الأجلتقدير نموذج العلاقة الطوي -3

التأكااا ماان واااود للا ااة توازنيااة نويلااة الأااال وتحلياال النمااو ج في الأااال القصاال تااوف نقااوم بتقاااير  بعااا
تقاااير معلماااس العلا ااة في الأااال الطوياال  ماان خلالااه يااتم(و والاا ي ARDLالعلا ااة الطويلااة الأااال و قااا لنمااو ج )

)أاهااة الصاراف الآليو أاهااة الاا   الإلكا و و نظاام التةاوية الفورياة الإ الياةو نظاام ب  المتدلاس المفةرة وهاي: 
يوضااك نتااارج  التاااليو والجاااول العارااا للاا  حقااو  الملكيااة( والمتداال التاااب  وهااو تااعر الفاراااة المقاصااة الإلك ونيااةو 

 تقاير معلماس نمو ج الاراتة.
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 لنموذج العائد على حقوق الملكية لطويلالأجل اتقدبر معلمات نتائج  (:20-03الجدول رقم)

Prob. t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 
0.0001 5.018561 1. 46E-07 7.34E-07 ARTS 
0.0000 -10.20518 9.85E-10 -1.01E-08 ATCI 
0.0349 2.271677 2.17E-05 4.92E-05 ATM 
0.1502 -1.499418 2.10E-06 -3.15E-06 TPE 
0.0308 -2.333470 0.000535 -0.001248 IR 

  EViews 12من إلااد الطالب بالالتماد لل  مخرااس بريمج  المصدر:

الةابق يظهر اليا وااود للا اة نويلاة الأاال معنوياة إحصااريا لجال المتدالاس المارااة في  الجاول من خلال
وهااي أكااا ماان مةااتو   (،0.1502)بااااا:  تهاااحتماليا ااارس الااتي   (TPE) النمااو جو مالاااا أاهاااة الااا   الإلكاا و 

ويعاااود هااا ا إت  اودياااة إتاااتخاام هااا ا الناااوع مااان الإبتكااااراس حيااا  يقتصااار للااا  تةاااايا الةاااال   %،5المعنوياااة 
( Bashar Dhanoon, Nezar Dhanoon, 2022)  اليااه دراتااة  والخاااماس وهااو مااا توصاالت

و أمااا با ااي  1
 المعلماس يمكن توضيلها كما يلي:

 نظام التسوية الفورية الإجمالية(ARTS): 
يرتب  نظام التةوية الفورية الإ الية بعلا ة موابة م  المتدل التاب  الممثل بالعاراا للا  حقاو  الملكياة حيا  

وهاي أ ال مان مةاتو  معنوياة  (0.0001) بقيماة إحتمالياة  اارس بااا: (7.34E-07) :بااا ARTS ارس  يمة معلماة 
في البناو  الجااررياة يارتب  بعلا اة نردياة ما  العاراا في  الإ الياة للمباالغ التةاوية الفورياةنطاام و مماا ياال للا  أل 5%

 ا و كمااا أرهر ااا النتااارج في الأااال القصاال الااتي تم الإاااارة إليهااا تااابقا ويعااود هااحقااو  الملكيااة في الأااال الطوياال
 التدل الطفيف إت عمولة من الأتبا :

 ية التلتية التكنولواية الجااررية لام توا ق النظام م  البن 
  .تةقيف حجم المعاملاس و ق ه ا النظام 

  الإلكترونية المقاصةنظام (ATCI): 
في  المقاصاااة الإلك ونياااة بعلا اااة تاااالبة مااا  المتدااال التااااب  المتمثااال في العاراااا للااا  حقاااو  الملكياااة نظاااام رتب يااا

وهاي أ ال  (0.0000) بقيمة إحتمالياة  اارس باااا: (1.01E-08)بااا:  ATCIحي   ارس  يمة معلمة  والأال الطويل
يعي أل الأيرر الإيجابي لنظام المقاصة  الإلك ونياة إ تصار  مماو إحصاريا معنويةوبالتالي  هي  %،5من مةتو  معنوية 

                                                           
1 - Nezar Dhanoon,  Bashar Dhanoon, The Impact of Financial Innovation on The Return on Banking Assets for a Sample of Arab 

Banks for the period (2011-2020), Tikrit Journal of Administrative And Economics Sciences  ,N0 01 University of Mosul, 2022. 
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ااال في الأحياا  تلاااا  هاا ا الأيراار الإيجااابي و  قاا  ب في العارااا للاا  حقااو  الملكيااة في الأااال القصاالالموااا هأيراار 
 النقاط: بعضفي الأال الطويل إت للنظرية الإ تصاديةو حي  يمكن تفةل ه ا الأيرر الةلبي  وهو منافي الطويلو
  ونظااام المقاصااة الإلك ونيااة الشاايء الاا ي حاااا ماان ا،اليااة باا  البنيااة التلتيااة التكنولوايااة  واااود تمايرااللااام

 الإتتفادة القصو  له ا النظام.
  المعالجة لن نريق ه ا النظام.  والصكو ضعف  يمة الشيكاس 
 .تاايا حجم العملياس المر وضة الناتجة لن لام تطابق الرصيا الخا  بالصكو  والشيكاس المعادة 
 أجهزة الصراف الآلي(ATM): 

الايادة في لاد أاهاة الصراف الآلي وإنتشارها و ر اا مان الماوانن تاوف يائيرر للا  العاراا في حقاو  الملكياة 
للاا  حقااو  الملكيااة في الأااال الطوياالو كااول أل أاهاااة الصااراف  ا الأيراار في العارااا الأااال القصاالو ليةااتمر هاافي 

تارتب  أاهااة الصاراف الآلي بعلا اة إيجابياة ما  المتدال الآلي تةمك للابول بالةلب أينما كال والو ت الا ي يريااو و 
 (0.0349) :بقيماة إحتمالياة  اارس بااااا4.92E-05) ):بااا ATMالتاب  العارا لل  حقو  الملكية حي   ارس معلمة 

حيااا  أل الاااايادة في لااااد أاهااااة و و وهاااو ماااا يتوا اااق مااا  النظرياااة الإ تصاااادية%5وهاااي أ ااال مااان مةاااتو  المعنوياااة 
الصااااراف الآلي بمقاااااار وحاااااة يعماااال للاااا  ر اااا  مئااااار الأداء المااااالي المتمثاااال في العارااااا للاااا  حقااااو  الملكيااااة بمقاااااار 

(4.92E-05 )%. 
 ( سيريرعر الفائيريردةIR:)   ياارتب  تااعر الفاراااة بعلا ااة تااالبة ماا  المتداال التاااب  العارااا للاا  حقااو  الملكيااة حياا

و %5و وهااي أكااا ماان مةااتو  المعنويااة 0.0308( بقيمااة إحتماليااة 0.001248- باااااا:) IR ااارس  يمااة معلمااة 
 بينها: لاة أتبا  من إتيرا   ل  و ا النظرية الإ تصاديةو م  وهو ما يتنا ض 

 )الإ تصااااادي  ماااان ولاااااوف بعااااض المتعااااامل   البيئااااة الإاتماليااااة للإ تصاااااد الجاارري)العقياااااة الإتاااالامية
 نظرا لعام تماايه والعقياة الةاراة في المجتم .والتعامل بةعر الفاراة)الربا(

  يرباااااس تااااعر الفاراااااة ولااااام تماااااايه ماااا  معطياااااس الإ تصاااااد الجاارااااري حياااا    يعاااارف تداااال ماااان الفاااا ة
  ا الركود يئيرر تلبا لل  العوارا.( مما اعل ه2008-2019)
 الإبتكار المالي على معدل العائد على الأصول: تقدير نموذج أثر الفرع الثاني

و وبعااا الأصااوللتلقياق هاااف الاراتااة المتمثاال في اتتكشاااف ثيراال الابتكااار المااالي للاا  معااال العارااا للاا   
 ARDLاختيار المتدلاس المةتقلة والمفةرة التي تتماا  م  أهااف الاراتاة والمنطاق الا تصااديو تم تقااير نماو ج 

الاا ي يوضااك العلا ااة باا  المتداالاس المةااتقلة والمتداال التاااب  لنااا التقاااير الأولي للنمااو جو تباا  أنااه يعااا  ماان لااام 
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في النماااو ج. وهاا ا يشااال إت وااااود متداالاس إضاااا ية مااائيررة في  اتااتقرار هيكلاااي يتااج لااان وااااود صاااماس هيكلياااة
 العارا لل  حقو  الملكية   يتم أخ ها بع  الالتبار. 

لضاامال اتااتقرار النمااو ج واحتااواء أكااا لاااد ممكاان ماان المتداالاس الااتي تاائيرر للاا  الأداء الماااليو  اااف تعايااا  
وأرهار الاختباار  (Chow breakpoint test)اختباار د ة النمو ج وتفةل الظاهرة بشاكل أ ضالو تم اتاتخاام 

واللتااا  ترتبطاااال بالإصااالاحاس والتمويااال  ااال التقليااااي للااا  التاااواليو  و2018و 2010وااااود صااااماس في تااانتي 
وبعا تقاير ثيرال الابتكاار الماالي  وويعُتاال لامل  مئيررين في الأداء الماليو وتم التمادهما في التقاير النهاري للنمو ج

ل  معال العارا لل  الأصولو تيتم الآل تقاير ثيرل الابتكاار الماالي للا  معاال العاراا للا  الأصاول باتاتخاام ل
 نفن المتدلاس المفةرة المعتماة في النمو ج الةابق.

 : تقدير النموذج ونتائج فترة الابطاء المثلىأولا
 بمرحلت  هما: ARDLتمر لملية تقاير نمو ج  

 باال تقااير النمااو ج وتحلياال العلا اة في الأالاا  القصاال والطويال باتااتخاام نمااو ج  :نتيرائج فيريرترة الابطيريراء المثليريرى - 1
(ARDL)   ومختلف المتدلاس المفةرة للنمو جو يجاب اختياار أ ضال نماو ج بالالتمااد  الأصولالعارا لل  معال ب

في أد    Schwarzيعُتااااا النمااااو ج الأمثاااالو وهااااو النمااااو ج الاااا ي تكااااول  يااااه  يمااااة معيااااار  Schwarz للاااا  معيااااار
 مةتو  لهاو كما يوُضك  ل  الشكل التالي:

 الأصول (: دختبار فترات الإبطاء المثلى لنموذج معدل العائد على 17-03الشكل رقم )
 

 

 

 

 

 

 

  EViews 12بالالتماد لل  مخرااس بريمج  من إلااد الطالبالمصدر: 
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وبا ي الأصول  العارا لل نجا أل أ ضل نمو ج بإمكانه تحليل العلا ة ب   (17-03) ر ممن خلال الشكل  
نمو ج مقارو و ل  بالالتماد  486من ب   ARDL (2,2,22,2,1,) المتدلاس المةتقلة المةتخامة في الاراتة هو

 (- 18.91601): وال ي بلغ أد   يمة له والتي تةاوي Schwarzلل  معيار 
 والمب  في الشكل أديه: التالي توف نقوم بتقاير النمو ج تقدير النموذج : –2

 الأصولالخاص بالعائد على  ARDL(:نتائج تقدير نموذج 18-03لشكل رقم )ا
 

 

 

 

 

 

 

  EViews 12من إلااد الطالب بالالتماد لل  مخرااس بريمج المصدر: 

المعنويااة الكليااة للنمااو ج و لاا  ماان خاالال  يمااة  يشاار والااتي  المقااارو ARDLالةااابق نمااو ج الشااكل  يظهاار
وللياااه يمكااان القاااول أل  %و5وبالتاااالي  هاااي ا ااال مااان مةاااتو  المعنوياااة  0.0000بمةاااتو  معنوياااة  80639.94بلدااات 

النمااو ج يفةاار الظاااهرة الماروتااةو إضااا ة إت مااا تاابق هااو معنويااة  ياا  المعلماااس المقااارة في النمااو ج لنااا مةااتو  
 يماااا يخااا  القاااوة التفةااالية للنماااو ج  قاااا بلاااغ و  و(V2018)و  (V2010) و (TPE)ماااا لااااا متدااالة  %و5معنوياااة 

 معااال ماان المتداالاس ا،اصاالة في %99ألطاا   ااوة تفةاالية لاليااة للنمااو ج حياا  تمثاال  R2=0.99معاماال التلايااا 
تمثال لوامال أخار  لا  %1والمشروحة بالمتدلاس المةتقلة الماراة في النمو جو أما النةابة البا ياة  الأصولالعارا لل  

 يتضمنها النمو ج.
 ثانيا: دختبار جودة النموذج: 

والمتداالاس المةااتقلة ينبدااي  معااال العارااا للاا  الأصااول باال التماااد النمااو ج في  ياااس وتحلياال وتفةاال العلا ااة باا  
 التأكا من اودة النمو ج الإحصارية حتى يتم التماده في تفةل الظاهرة الماروتة
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 اختبار التوزيع الطبيعي للبواقي:  -1-
و والشاااكل الماااوالي يبااا  نتاااارج Jarque-Beraياااتم اتاااتخاام اختباااار   لااا  التوزيااا  الطبيعاااي للباااوا يمااان أاااال 

  ختبار الإ
 (: دختبار التوزيع الطبيعي للبواقي19-03الشكل رقم )

  EViews 12بالالتماد لل  مخرااس بريمج  من إلااد الطالبالمصدر: 

 المقااااااار بلداااااات: ARDLنمااااااو ج في  ( Jarque-Bera)ماااااان الشااااااكل ألاااااالاه يتضااااااك أل القيمااااااة الإحصااااااارية 
ها ا و  %،5مةاتو  معنوياة  وهاي  ال معنوياة أي أكاا مان ،0.516411و لا  بقيماة إحتمالياة بلدات: و1.321704
 تتب  او تقار  التوزي  الطبيعي. ARDL رضية العام والقول أل نبيعة تلةلة البوا ي في نمو ج   بول يئدي إت

  Heteroskedasticity Test ARCHنتائج اختبار عدم ثبات التباين )تباين الأخطاء(  -2-
ويااتم اتااتخاام  ARCHهنااا  لاااة اختباااراس للكشااف لاان يرباااس تباااين البااوا ي وماان باا  هاا ه الاختباااراس 

Heteroskedasticity Test ARCH  لفلااا  يربااااس تبااااين الاخطااااء في نماااو جARCH  المقاااار وكانااات نتاااارج
 كما هي مبينة في الشكل أديه:   Heteroskedasticity Test ARCHالاختبار 

 Heteroskedasticity Test ARCH عدم ثبات التباين (:اختبار 20-03لشكل رقم )ا
 

 

 

  EViews 12بالالتماد لل  مخرااس بريمج  من إلااد الطالبالمصدر: 
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بقيماة  و0.822995 بلدات الإحصاارية يشار   يماةبأل  (20-03)مان خالال الشاكل  التبااينيشل اختباار لاام يربااس 
 باول  رضاية العاام القارلاة  إت و مماا خخا ي%5أكاا مان مةاتو  المعنوياة وبالتالي  هي  0.3697إحتمالية  ارس باا :

 .بثباس تباين حا الخطأ العشواري في النمو ج المقار

 : Ramsey Reset Testاختبار مدا ملائمة تحديد أو تصميم النموذج من حيث الشكل الدالي  -3-

تاان   رضااية العااام في هاا ا الاختبااار للاا  أل النمااو ج لا يعااا  ماان مشااكلة لااام التلايااا وتااوء التوصاايف 
 لشاكل الاااليالرياضيو و يوضاك الشاكل الماوالي نتاارج اختباار ماا  ملاءماة تحاياا أو تصاميم النماو ج مان حيا  ا

(Ramsey Reset Test). 
 Ramsey Reset Testاختبار مدا ملائمة تحديد أو تصميم النموذج من حيث الشكل الدالي (:21-03)الشكل رقم 

 
 

 
  EViews 12بالالتماد لل  مخرااس بريمج  من إلااد الطالبصدر: الم

مماا يئكاا  %و5هاي أكاا مان مةاتو  المعنوياة  و 0.1657القيماة الاحتمالياة تةااوي أل النتارج المقاارة  وتظهر
 بااول  رضااية العااام القارلااة بأل هااا ا النمااو ج لا يعااا  ماان مشااكلة التوصااايف الرياضاايو وبالتااالي  هااو نمااو ج  ااااد 

 .بشكل ملارم  وصليك
 ARDL (Stability Test)اختبار الاستقرار الهيكلي لنموذج  -4-

عاااملاس الأالاا  لميااتم التأكااا ماان الاتااتقرار الهيكلااي للنمااو ج المقااار ماان خاالال اختبااار الاتااتقرار الهيكلااي 
المةاتخامة في ها ه الاراتاة مان وااود أي تدالاس هيكلياة  يهاا لاا  البياايسالقصل والطويالو أو بمعانى  خار خلاو 

 Cumulative sum ofالمجمااوع ال اكمااي للبااوا ي  الااامن والمعر ااة هاا ا يةااتلام إاااراء الاختبااارين التااال : اختبااار

Residual (CUSUM)  لمربعااس الباوا ي واختباار المجماوع ال اكمايCumulative sum of Square Recursive 

(CUSUMSO) تجااار الإاااارة إت أل الاتااتقرار الهيكلااي لنمااو ج وARDL   يتلقااق لناااما يتملااور الشااكل البيااا
. الشااكل التااالي يوضااك %5داخاال ا،اااود ا،راااة لنااا مةااتو  معنويااة  CUSUMSQو CUSUMلإحصااارية 

 المقار. ARDLنتارج اختبار الاتتقرار الهيكلي للنمو ج 
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 ARDL (Stability Test) اختبار الاستقرار الهيكلي لنموذج(:نتائج 22-03الشكل رقم )

 
 

 

 

 

 

  EViews 12بالالتماد لل  مخرااس بريمج  من إلااد الطالبالمصدر:  

المعتماا مةاتقر حيا  نلاحاق أل كالا مان  ARDLمن خلال الشكل  أل المعاملاس المقارة لنمو ج يتضك 
(و همااا CUSUM of Squaresو وكاا ا المجمااوع ال اكمااي المربعاااس البااوا ي ) CUSUMالمجمااوع ال اكمااي للبااوا ي 

 ARDLلبااارة لاان خاا  وتااطي يقاا  تقريبااا داخاال حاااود المنطقااة ا،راااة ممااا يشاال إت الاتااتقرار الهيكلااي النمااو ج 
 قاااا أرهااار  CUSUM( و أماااا اختباااار CUSUM of Squaresبالنةااابة لاختباااار )  %5لناااا مةاااتو  المعنوياااة 

ية با  متدالاس الاراتاة وانةاجامها في و وه ا يئكا لل  وااود اتاتقرار %5اتتقراريه المعلماس لنا مةتو  معنوية 
الطويااالو حيااا  و ااا  الشاااكل البياااا  لإحصااااء الاختباااارين ج تصاااليك الخطاااأ في الماااا  القصااال و النماااو ج بااا  نتاااار

 .%5 الم كورين له ا النمو ج داخل ا،اود ا،راة لنا مةتو  معنوية
ج المقااار يتمتا  بمتانااة  ياتاية وخااال  مان خاالال الاختبااراس المتعااادة لصالة واااودة النماو جو تباا  أل النماو  

ماان المشاااكل الإحصاااريةو وهاا ا مااا يجعلااه ماائهلا للالتماااد لليااه لتفةاال العلا ااة باا  الإبتكااار المااالي و العارااا للاا  
 حقو  الملكية في الما  القصل و والما  الطويل.

 لطويلنتائج اختبار التكامل المشترك وتحديد العلاقة في الأجلين القصير وا: ثالثا
 نتطاار لظاااهرة الماروتااةو تااوف ل يةالتفةاال  تااهو وكاا ا ملارمللنمااو ج القياتااية ةتانااالمالتأكااا ماان صاالة و  بعااا

 . ARDLالمعتماة في نمو ج  أهم الاختباراس إت
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 اختبار التكامل المشترك -1
  Bounds testاختبار التكامل المشترك باستخدام منهج -1-1

التأكا من واود للا ة نويلة الأاال في نماو ج الاراتاة وللياه تاوف نقاوم بإااراء  بديةه ا الاختبار  يعتما
 وال ي يقوم لل  اختبار الفرضية التالية: Bounds testاختبار 

𝑯𝟎:𝝋𝟏= 𝝋𝟐= 𝝋𝟑=0 
𝑯𝟏:𝝋𝟏 ≠ 𝝋𝟐 ≠ 𝝋𝟑 ≠0 

مان تمثل الفرضية البايلة واود تكامال مشا  و و لا   في ح حي  تمثل  رضية العام لام واود تكامل مش  و 
المعيااااار  للنمااااو ج حةااااببعااااا تحايااااا لاااااد الفجااااواس الامنيااااة المناتاااابة  والمجاولااااة F المحةااااوبة ماااا  F مقارنااااة خاااالال

Schwarz و    ا كانت  يمةF  أكا من ا،ا الألل  للقيم ا،رااة تار ض  رضاية العاام الاتي تان  للا  لاام وااود
 قيمااةالنويلااة الأااالو وتقباال الفاارض البااايل أي تكاماال مشاا   باا  متداالاس الاراتااةو أمااا إ ا كاناات  للا ااة توازنيااة
  ننااا ناار ض الفاارض البااايل ونقباال  رضااية العااام أي  يااا  العلا ااة  للقاايم ا،راااة أ اال ماان ا،ااا الأد  Fالمحةااوبة لااا 

 التوازنية في الأال الطويل وكانت النتارج المتلصل لليها كما يلي:
 لنموذج معدل العائد على الأصول Bounds test( نتائج اختبار التكامل المشترك باستخدام منهج 21-03الجدول رقم )

  EViews 12من إلااد الطالب بالالتماد لل  مخرااس بريمج المصدر: 
 

تفااو   (568.1513) المحةااوبة F إت أل  يمااة (03-20)نتااارج اختبااار ا،اااود والمبينااة في الجاااول ر اام  توصاالتحياا  
مااا يعااي ر ااض  رضااية العااام و بااول الفاارض  %،1 يمااة ا،ااا الأللاا  للقيمااة ا،راااة للاختبااار لنااا مةااتو  معنويااة 

البايل أي أنه توااا للا اة توازنياة نويلاة الأاال تتجاه مان المتدالاس المفةارة  او المتدال التااب و أي أل هناا  للا اة 
 T-Bound Testوالأماار نفةااه بالنةاابة لاختبااار ا،اااود  %،1مشاا   باا  المتداالاس لنااا مةااتو  معنويااة  تكاماال

 القيم الحرجة المحسوبة Fقيمة 
 مستوا المعنوية

1% 5% 10% 

206.9513 
 I(0) 3.657 2.734 2.306ا،ا الأد  
 I(1) 5.256 3.92 3.353 الحد الأعلى

 القيم الحرجة المحسوبة Tقيمة 
 مستوا المعنوية

1% 5% 10% 

3.305422 
 I(0) -3.43 -2.86 -2.57ا،ا الأد  
 I(1) -4.79 -4.19 -3.86 الحد الأعلى
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وهاااي أللاا  ماان القاايم ا،رااااة للاختبااار لنااا مةاااتو   (7.970984): باااااا tالمطلقاااة لاحصاااءة   حياا   ااارس القيمااة
  . F-Bound Test%و وبالتالي   ل ه ه النتيجة المتلصل لليها تئكا النتارج المتلصل لليها في 1معنوية 
 : wald testاختبار التكامل المشترك باستخدام  -1-2

للاا   يااار  هاو وwald testإختبااار  نقااوم بإتاتخاامواااود للا اة التكاماال المشا   تااوف  مانالتأكيااا  بدياة
للا ااة تكاماال مشاا   في الأااال الطوياال ماان خاالال إحصااارية  يشاارو  أل هنااا معنويااة معلماااس الأااال الطوياال أي 

واااود للا ااة تكاماال مشاا  و بالفرضااية البايلااة  تقاارحياا  تقضااي  رضااية العااام بعااام واااود تكاماال مشاا  و بينمااا 
 كما هي ماراة في الجاول أديه:  wald test  اختباروكانت نتارج 

 wald testاختبار التكامل المشترك باستخدام :(22-03الجدول رقم )
 probالإحتمالية dfدرجة الحرية   المحسوبة(F) قيمة فيشر 

4835.277  (1.24) 0.0000 
  EViews 12بالالتماد لل  مخرااس بريمج  من إلااد الطالبالمصدر: 

بعاام وااود للا اة تكامال مشا   ونقبال الفرضاية  القاضايةالجااول ألالاه نار ض الفرضاية الصافرية  بناءا لل 
 wald testختبااار إو  Bound Testختبااار إالاختبااارين:  وبالتماااد .البايلااة القارلااة بواااود للا ااة تكاماال مشاا  

وبقيااة  معااال العارااا للاا  الأصااولل مشاا   باا  المتداال التاااب  للتكاماال المشاا  و أرهاارس النتااارج واااود للا ااة تكاماا
 .في الاراتة عتماةالم المفةرةالمتدلاس 

 تقدير نموذج تصحيح الخطأ والعلاقة القصيرة الأجل -2
نظاام التةاوية )وكال مان  عاراا للا  الأصاولال معاال من واود للا ة توازنية نويلة الأال با  ثكايما بعا

نمضاي و تاعر الفارااةو(و أاهااة الاا   الإلكا و و أاهاة الصاراف الآليو نظام المقاصة الإلك ونيةو الفورية الإ الية
ماان خلالهااا  نةااع والااتي  ARDLوهااي خطااوة تقاااير نمااو ج تصااليك الخطااأ في تحلياال نمااو ج  والااتي تليهااا إت الخطااوة
اال القصاالو في الاراتاة في الأ المةااتعملةومختلاف المتدالاس المفةارة  معااال العاراا للا  الأصااولالعلا اة با   إيضااع

 يظهر النتارج المتلصل لليها: تاليوالجاول ال
 لنموذج العائد على الأصولالقصيرة  معلمات الأجلتقدير (:23-03)الجدول رقم 

Prob. t-Statistic Std.Error Coefficient Variable 
0.0000 206.3894 0.005070 1.046313 D(ROA(-1)) 
0.0000 94.53388 3.10E-09 2.93E-07 D(ARTS) 
0.0000 -91.53462 3.63E-09 -3.32E-07 D(ARTS(-1)) 
0.0000 6.338834 6.34E-12 4.02E-11 D(ATCI) 
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0.0000 65.82137 1.31E-07 8.60E-06 D(ATM) 
0.0000 -65.44976 1.64E-07 -1.08E-05 D(ATM(-1)) 
0.1015 1.702854 2.82E-08 4.80E-08 D(TPE) 
0.0000 -15.40209 2.74E-08 -4.22E-07 D(TPE(-1)) 
0.0000 -123.2877 1.93E-06 -0.000237 D(IR) 
0.0000 117.6520 2.24E-06 0.000264 D(IR(-1)) 
0.0392 -1.376609 1.26E-05 -2.75E-08 V2010 
0.2997 1.059995 1.31E-05 1.38E-05 V2018 
0.0000 -70.507661 0.001915 -0.135119 CointEq (−𝟏)∗ 

  EViews 12بالالتماد لل  مخرااس بريمج  من إلااد الطالبالمصدر: 
و توف نعرج للا  حاا تصاليك لعارا لل  الأصولتفةل معلماس الأال القصل لنمو ج ا الشروع في  بل

إ ا كانت ه ه الأخلة تالبة ومعنويةو   ل ه ا يشل إت واود للا ة تكامال مشا   أي أل ، CointEq( 1) الخطأ
نفان الوحااة الامنياة الا را اس في الأال القصال تصالك اتجااه أو اخاتلالاس القيماة التوازنياة نويلاة الأاال خالال 

 الشكل التالي:  CointEqحي  ثخ  معادلة حا تصليك الخطأ  نفةهاو
Cointegrating Equation 

EC= ROA- (-3.32E-07* ARTS + 4.02E-11* ATCI - 1.08E-05*ATM - 4.22E-

07*TPE + 0.000264*IR  - 2.75E-08 V2010 +1.38E-05 V2018 )……..( 03-28 ) 

وهااااي تقااااين تاااارلة العااااودة للوضاااا  التااااواز  في و CointEq (-0.135119)( 1) يمااااة حياااا  بلداااات 
مماا يعانى تحقاق الشارن  الأتاتاي  بأناه تاالب معناويو (، 0.0000بـ )الأال الطويلو كما  ارس  يمته الاحتمالية 

ة إت ل القصل يمكن تصليلها في وحااة مان الاامن لأاال العاودمن أخطاء الأا (0.135119)ولليه   ل ما  يمته 
وبناااءا للاا  الجاااول الةااابق يتباا  أل  ياا  معلماااس النمااو ج المقااارة تاارتب  بعلا ااة  .ياال الأااالالوضاا  التااواز  نو 

 معنوية إحصاريا م  المتدل التاب  الممثل بالعارا لل  الأصول حي :
  و ممااا يااال للاا  أنااه ياارتب   ج الأااال القصاالزمنيااة في نمااو   اا ةرهاارس معلمااة العارااا للاا  الأصااول بتااأخل

و أي أل معاااال العاراااا للااا  الأصاااول  ه الفااا ة بالعاراااا للااا  الأصاااول لهااا  ااا ةالعاراااا للااا  الأصاااول بتاااأخل 
 .    العارا لل  الأصول له ه الف ةوه ا يئيرر لل ةا،الي للف ة ة توف تنتقل تبعا االفارن للف ة
ماا يقاار  D(ARTS)و حيا  بلدات  يماة المعلماة الأصاول بعلا اة مواباة ما  العاراا للا  D(ARTS)ترتب  معلماة 

 %1بااااا  نظااااام التةااااوية الفوريااااة الإ اليااااةممااااا يااااال للاااا  أل أي تداااال في  0.0000بقيمااااة إحتماليااااة  2.93E-07): )باااااا
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  ا مااااهاااو  وثيرااال نفياااف في نفااان الإتجااااه وهاااو%( (2.93E-07  بنةااابة الأصاااولالعاراااا للااا  تااايئدي إت تديااال في 
 عمل لل  مايلي:نظام التةوية الفورية يا بإلتبار  النظرية الإ تصاديةيتوا ق م  

 بتةااااويةالو اااات والتكاااااليف المرتبطااااة  تقليااال يعماااال للاااا نظاااام التةااااوية الفوريااااة  تحسيريريريرين الكفيريريريراءة التشيريريريرغيلية:*     
الأرباعو مماا تحةان صاافي و ال ي باوره ينعكن للا    تحة  كفاء ا التشديليةيةالا البنو  لل وه االمعاملاسو 

 يئدي إت زيادة العارا لل  الأصول.
وهاا ال الأماارال زيادة يرقااة العمالاء الا ي ياائدي إت في الخامااة  و لاا  ماان خالال التلةاا  زيادة الإييررادات:*      

ماس اايااة يمكن أل يئديال إت زيادة لاد المعااملاس الاتي تجريهاا البناو و تاواء باايادة لااد العمالاء أو تقاا  خاا
 العارا لل  الأصول. والتي تنعكن لل الإيراداس  وهو ما يعاز من والتلويلاس الفوريةمثل 

إدارة الةايولة بفعاليااة أكااا. حيا  تااتم تةااوية  للاا البناو   في نظاام التةااوية الفوريااة يعلاام ددارة السيريولة:*          
ها ا الاتاتخاام و  والمعاملاس  ورياوً مما يقلل ا،ااة للاحتفاظ بأموال كبلة كاحتيااني لموااهاة ثخالاس التةاوياس

 لعارا لل  الأصول.با نعكن إيجاباالأمثل للأصول ي
انر الفشاال في الااا   أو التلالااب في المعاااملاسو أنظمااة التةااوية الفوريااة تقلاال ماان مخاا تقلييريرل المخيريراطر:*            

 مما يعاز اتتقرار النظام المالي للبن  ويقلل من الخةارر المحتملة.
 و ا يرا  التأيرل الطفيف لنظام التةوية الفورية لل  العارا لل  الأصول في الأال القصل إت:

 2006ااية تطبيقه تنة حاايرة تطبيق ه ا النظام لل  مةتو  البنو  الجااررية بإلتبار ب. 
 .التلفق الةارا في إتتخاام ه ا النظام 
 .وض  حا لمبلغ التلويلاس لل ه ا النظام ال ي من اأنه يةقف العوارا الناتجة لنه 

  ترتب  معلمة D(ATCI)   حي  بلدت  يماة المعلماة والأصولبعلا ة موابة م  العارا لل D(ATCI) ماا يقاار
وهااو مااا يتوا ااق والنظريااة الإ تصاااديةو  و وهااي  يمااة ثيراال موابااة0.0000  ااارس بقيمااة إحتماليااة 4.02E-11بااا: 

بنةاابة  الأصااولتاايئدي إت تدياال في العارااا للاا   %1نظااام المقاصااة الإلك ونيااة  يااال للاا  أل أي تداال فيوهاا ا 
(4.02E-11،)%  يلي: ما ل  من خلال بعض العوامل  يويمكن تفةل 
 :تعمل المقاصة الإلك ونية لل  إلداء ا،ااة إت معالجاة المعااملاس المالياة يااويًاو مماا  خفض تكاليف التشغيل

زيادة  واففاااض تكاااليف التشااديل  للاا  يةااالا وهاا ا يقلاال التكاااليف المرتبطااة بالبنيااة التلتيااة البشاارية والماديااة
 ؛بالتالي تحة  العارا لل  الأصولصافي الأرباعو و 
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 لإتمااااام  ملياااة التةاااوية وتقليااال الو ااات المقاصاااة الإلك ونياااة للاااا  تةاااري  ل تعمااال: تحسيريريرين الكفيريريراءة والسيريريررعة
البناو  مان اتاتخاام الأصاول المالياة بشاكل أتارع وأكثار كفااءةو مماا يائدي  الخاصايةتمكن ه ه حي   والعملية
 تحقيق لارا أ ضل؛إت 

 :ر د اة وكفااءة ويائدي  لاا  مرا باة وإدارة التاا ق النقااي بشاكل أكثاا و لا  مان خاالال تحسيرين ددارة السيريولة
ةااا  كثااار كفااااءة و وبالتاااالي تحبأ إتاااتخاام أموالهاااا المتاحاااةإت تحةااا  إدارة الةااايولة حيااا  تاااتمكن البناااو  مااان 

 ؛العارا لل  الأصول
 ياائدي إت رضااا العماالاء وزياد اام  زيادة د ااة المعاااملاس وتاارلتها :زيادة الثقيريرة وتحسيريرين العلاقيريرات ميريرع العميريرلاء

   العارا.وه ا باوره ينعكن لل
  معلمة ترتب  D(TPE(-1))  يماة المعلماة  بلدتو حي  الأصولم  العارا لل   تلبيةبعلا ة D(TPE(-1 

% 1أاهاااة الااا   الإلكاا و  ممااا يااال للاا  أل أي تداال في  0.0000بقيمااة إحتماليااة  وE-07 4.22-باااا: 
ها ا ماا لا يتوا اق ما  الإتجااه و  لكان( في E-07 4.22-%) بمعاال الأصاولتيئدي إت تديل في العاراا للا  

ويمكن تفةل ه ه العلا ة العكةية إت التكااليف الأولياة الاتي يتلملهاا البنا  لناا ااراء أو  والنظرية الإ تصادية
بالإضاااا ة إت  اودياااة إتاااتخاامهو و ياااا  يرقا اااة  مقارناااة بالعمولاااة المحصااالة تركياااب هااا ا الناااوع مااان الإبتكااااراس

 ة إت  اااار  أصاااالا  المهاااان والمحاااالاسبالإضااااا الأ ااااراد في إتااااتعماله والميااااول إت الإتااااتخاام النقاااااي الااااور يو 
  ا النوع من الإبتكارس في المعملاس التجارية خشية الإ صاع بر م الألمال المحصل.التجارية من التعامل  

  ترتب  معلمة D(ATM)  و حي  بلدت  يماة المعلماة الأصولم  العارا لل   نرديةبعلا ةD(ATM)  ماا يقاار
 الصااراف الآلي باااااوحاةممااا يااال للاا  أل أي تداال في أاهاااة و 0.0000بلداات بقيمااة إحتماليااة  E-06 8.60باااا: 

توصاالت لااه  ا مااا وهاا وفي نقاان الإتجاااه %( 8.60E-06) بمعااال الأصااولرااا للاا  في العا التداالإت  تااوف ياائدي
((Olawale, Gift, & Oluseun, 2023 ةدرات

1
(Nishani & Nishadi, 2022)ودراتاة. 

 نةال يمكان أل  2
 :من خلال النقاط التالية الضوء لل  ه ا التأيرل

  تةالا أاهاة الصراف الآلي لل  تقليال تكااليف تشاديل البناو و وتقليال ا،اااة إت التورياف المكثاف في
الاتااااتخاام ياااائدي اففاااااض تكاااااليف التشااااديل إت زيادة  والمعاااااملاس بشااااكل أكثاااار كفاااااءةالفااااروع وإدارة 

 ؛الفعال للأصول المتاحة

                                                           
1 - Olawale Ashiru, Gift Balogun, Oluseun Paseda,  Financial innovation and bank financial performance: Evidence from Nigerian 

deposit money banks,  journal Research in Globalization, N0 02, University of Ibadan,  Nigeria, 2023. 
2 - Nishani Ekanayake, Nishadi Anjalika,  The Effect of Financial Innovation on Bank Performance: Evidence from,  JOURNAL OF 

EMERGING FINANCIAL MARKETS AND POLICY,  NO 2, University of Colombo, SriLanka,  2022 
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 تتايك أاهاااة الصااراف الآلي للبنااو  تقااا  الخااماس للاا  ماااار الةااالةو ممااا ياياا ماان حجاام المعاااملاس الااتي 
يئدي ه ا الاتتخاام الوات  النطا  إت زيادة الإياراداس الناتجاة لان  .تتم من خلال أاهاة الصراف الآلي

 ؛طة بمعاملاس أاهاة الصراف الآليالرتوم والعمولاس المرتب
نفيااف ااااا و ااا يرااا  ولكاان الملاحااق أل ثيراال أاهاااة الصااراف الآلي في العارااا للاا  الأصااول في الأااال القصاال 

 ه ا:
  النوع من الإبتكاراس.التكلفة المبارية للإتتثمار في ه ا 
 .الثقا ة الةاراة في المجتم  ولام الثيقة في ه ا النوع من الخاماس المبتكرة 
 . لام إنتشار أاهاة الصراف الآلي بالشكل المطلو 
 معلمااة   رهاارسD(IR(-1))  و حياا  بلداات  يمااة المعلمااة للاا  الأصااولماا  العارااا  موابااةبعلا ااةD(IR(-1))  مااا

مماا ياال للا  أل أي تدال  و%5 وهي أ ل من مةتو  معنوياةو  0.0000بقيمة إحتمالية  (0.000264) يقار باا:
 وهاو تدال نفياف ولكان (% 0.000264) بنةابة الأصاولتديل في العاراا للا  تيئدي إت  %1 تعر الفاراةفي 
ي أنااه ماا   ا يعااااااءس تااالبة وهاا D(IR)أل المعلمااة  حيا الإتجاااهو وهااو مااا يوا ااق النظريااة الإ تصاااديةو  نفان في

و ولكاان بمارور وحااة زمنيااةو اه معاال العارااا للا  الأصاولتاعر الفارااة لكاان إتجامانك القاروض القصالة الأااال 
 .D(IR(-1)) لنا المعلمة مواب كما أاري له IRوالتي تاامنت م  تحصيل الأ ةاط كال أيرر 

 ( بالنةاااابة للمتداااال الااااوهميV2010 المعااااا لنااااه" بالإصاااالاحاس" و حياااا  بلداااات  يمتااااه  )(-2.75E-08)  بقيمااااة
تايئدي  %1و مماا ياال للا  أل أي تدال في الإصالاحاس %5 و وهي أ ل من مةاتو  معنوياة0.0392إحتمالية 

 ا يعاااي أل تباااي إصااالاحاس و وهاااوهاااو تدااال نفياااف (2.75E-08%-)إت تديااال في العاراااا للااا  الأصاااول بنةااابة 
النظااام المصاارفي خلقاات هاااة في هاا ا الأخاال و حياا  أل الجهاااز المصاارفي   يتةاام بالمرونااة اللازمااة لتبااي ااياااة في 

ه ه الإصلاحاس مما اعلهاا تائيرر بشاكل تاالب في بااياة  ا ة تباي ها ه الإصالاحاسو وها ا الأمار يعتاا اايء  
صالاحاس وتحاولاس اعلتاه يعاا  مان نبيعيا بالنةبة للجهاز المصرفي الجاارري الا ي لاا  منا  الإتاتقلال لااة إ

تااائدي إت تحةااا  يفااا ض أل الاااايادة في الإصااالاحاس  والاااتي لاااام التجااااو  المااارل مااا  الإصااالاحاس الةااااراةو
 : ه الإصلاحاسلرض أهم ما ااءس به هو ويمكن العارا

  تقيياااااا  و أدس إت2010تشاااااايا القاااااوان  الر ابياااااة: إل تشاااااايا القاااااوان  الر ابياااااة الاااااتي اااااااءس  اااااا إصااااالاحاس
 العملياس الإتتثمارية والمخانر التي من اأنها أل تعاز الأداء المالي وبالتالي ضياع الفر  البايلة.
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  الايادة في متطلباس رأس الماال: إل الاايادة في متطلبااس رأس الماال أر ام البناو  للا  الإحتفااظ بماياا مان رأسمالهاا
 ن الإتتثمار وال ي باوره يئدي إت خفض العوارا. الإحتياني لمجا ة المخانر وهو ما ينعكن لل  ا،ا م

 ماااا المتدااال الاااوهمي أ(V2018)  المعاااا لناااه" بالتمويااال  ااال التقليااااي"و حيااا  بلدااات  يمتاااه (1.38E-05)  بقيماااة
و وبالتاالي  هاي  ال معنوياةو مماا يمكان القاول أل التموياال %5و وهاي أكاا مان مةاتو  معنوياة 0.2997إحتمالياة 

 : ا إتو ا يرا  ه يكن له أيرر لل  العارا لل  الأصول ل تقلياي   
 .القوان  والتشريعاس والقوالا التنظيمية الجاياة النا ة لنهو التي  ا تحا من تحقيق لوارا 
 ا النوع من التمويلو والتي  ا لا تشاكل حصاة كبالة مان إ االي  اودية الأنشطة والقطالاس التي يةتها ها ه 

 أنشطة البن .
 تقدير نموذج العلاقة الطويلة الأجل: -3

وبعاا التأكاا مان وااود العلا اة التوازنياة نويلاة الماا  وتحليال النماو ج في الماا  القصال تاوف نقاوم بتقااير العلا ااة 
والا ي مان خلالاه ياتم تقااير المعلمااس لتفةال العلا اة نويلاة الماا  با   (ARDL) نويلة الما  لل  أتااس نماو ج

المتدااااالاس هاااااي: )أاهااااااة الصاااااراف الآليو أاهااااااة الاااااا   الإلك ونياااااةو نظاااااام التةاااااوية الفورياااااة الإ ااااااليو المقاصاااااة 
نتاااارج تقااااير الإلك ونياااةو أتاااعار الفارااااة( والمتدااال التااااب و العاراااا للااا  حقاااو  المةااااهم . والجااااول أديه يوضاااك 

 معلماس نمو ج الاراتة.
 لنموذج العائد على الأصول طويلال معلمات الأجلتقدير (:24-03)الجدول رقم 

Prob. t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 
0.0000 7.737845 5. 16E-09 3.99E-08 ARTS 
0.0154 -2.607649 1.12E-10 -2.92E-10 ATCI 
0.0000 7.723365 9.56E-07 7.38E-06 ATM 
0.0032 -3.269823 9.65E-08 -3.16E-07 TPE 
0.0000 -7.706614 0.000936 -0.012424 IR 

  EViews 12من إلااد الطالب بالالتماد لل  مخرااس بريمج  المصدر:
النماااو ج يمكااان لمارااااة في يظهااار وااااود للا اااة نويلاااة الأاااال معنوياااة إحصااااريا لمعظااام المتدااالاس االجااااول الةاااابق  

 يلي: مالرضها  ي
 :يرتب  نظام التةوية الفورية الإ الية بعلا ة موابة م  المتدال التااب  الممثال في  نظام التسوية الفورية الإجمالية

بقيماااة إحتمالياااة  (ARTS) و حيااا   اااارس معلماااةوهاااو ماااا يتوا اااق مااا  النظرياااة الإ تصاااادية العاراااا للااا  الأصاااول
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 ا وهاا ،1(Pramod, 2022)وهااو مااا توصاالت لااه دراتااة %5وهااي أ اال ماان مةااتو  معنويااة  0.0000 ااارس بااااا: 
وها ا يعاود  أل نظام التةوية الفورية الإ الية يعاز الأداء المالي للبنو  مان خالال تحةا  الكفااءة والةايولةيال  

يائدي في النهاياة إت زيادة تقليل المخاانر والتكااليفو مماا ك ا و  الةرلة في لملياس التلويلاس المالية ب  البنو 
 العارا لل  الأصول.

  الإلك ونياة بعلا اة تالبية ما  المتدال التااب  و المتمثال في العاراا للا   المقاصاةتارتب   المقاصة الإلكترونية:نظام
وهاي أ ال ماان  0.0154 بقيماة إحتماليااة  اارس: (2.92E-10-)ااا: با( ATCI) الأصاول حيا   اارس  يماة معلماة

 Henry)دراتة وتتفق نتيجة الاراتة ا،الية م  و و وهو  ل موا ق لل  النظرية الإ تصادية%5مةتو  معنوية 

& Ruth Lesi Tony, 2020)
 & Hymavathi)بينماا  تلاف نتيجاة ها ه الاراتاة ما  نتيجاة دراتاة  و2

Kanbiro Orkaido, 2022)
ولااد حاالاس  إخاتلاف بيئاة التطبياقإت  النتاارجوربماا يراا  تابب اخاتلاف و 3

الاار ض إمااا لعااام كفايااة الرصاايا أو تجاااوز المبلااغ المحاااد أو إنتهاااء  اااال الإتااتلقا  بالإضااا ة إت إخااتلاف البنيااة 
 التلتية التقنية للنظام المصرفي. 

 :مااا  المتدااال التااااب  الممثااال في العاراااا للااا   إيجابياااة تااارتب  أاهااااة الصاااراف الآلي بعلا اااة أجهيريريرزة الصيريريرراف الآلي
بقيماة و   (7.38E-06) ااابا (ATM) معلماة يماة و حيا   اارس وهاو ماا يتوا اق ما  النظرياة الإ تصاادية الأصول

 & Chigozie) وهاو ماا توصالت لاه دراتاة %5وهاي أ ال مان مةاتو  معنوياة  0.0000إحتمالية  ارس باااا: 

Chinedu Blessing, 2022)
في تحةاا   الصااراف الآلي تةاااهم أاهاااةإت أل   ويمكاان تفةاال هاا ا الأيراارو 4

العاراا للاا  الأصاول للبنااو  ماان خالال زيادة الكفاااءة التشاديلية وتقلياال التكاااليف المرتبطاة بالمااورف و وتحةاا  
ماان خاالال رتااوم الاتااتخاام. كمااا تةااالا في  تجربااة العماالاء لااا تقااا  خاااماس مةااتمرةو وزيادة الإيااراداس
اياااة وتقلياال الأخطاااء البشااريةو ممااا ياائدي إت توتااي  نطااا  الخاااماس ادرا ياااً باااول ا،ااااة إت  ااتك  ااروع ا

 اال أل هاا ا الأيراار نفيااف و لتااالي تحةاا  الأداء المااالي للبناا زيادة رضااا العماالاء وحجاام العملياااس البنكيااةو وبا
 ااا و ا يرا  إت لاة لوامل:

 .لام إنتشار أاهاة الصراف الآلي بالشكل الكافي الشيء ال ي يحا من تحقيق أكا لارا 

                                                           
1 -  Pramod Sapkota, FINANCIAL INNOVATION AND ITS EFFECT ON THE FINANCIAL PERFORMANCE OF COMMERCIAL 

BANKS IN NEPAL, International Research Journal Publishers, NO 03, Toronto Metropolitan University,  Canada, 2022. 
2 - Henry Waleru Akani, Ruth Lesi Tony,  EFFECTS OF FINANCIAL INNOVATIONS ON THE PROFITABILITY OF DEPOSIT 

MONEY BANKS IN NIGERIA, European Journal of Accounting, Auditing and Finance Research, N0 01,  Rivers State University, 2020. 
3
 - Andinet Asmelash Fentaw, Aashka Thakkar, Effect Of Financial Innovations on Profitability of Private Commercial Banks in 

Ethiopia, Journal of Positive School Psychology, NO 5, Parul University, 2022. 
4 - Chigozie Camillus Ibe, Chinedu Blessing, Effect of Financial Innovation on the Performance of Deposit Money Banks in Nigeria,  

International Journal of Trend in Scientific Research and Development, NO 6, University Okija Anambra State, Nigeria, 2022. 
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 المتكررة في أاهاة ه ا النوع من الإبتكاراس  الألطا. 
 .لام امكانية اريحة كبلة من المجتم  من الوصول له ا النوع من الإبتكاراس 

 أجهزة الدفع الإلكيرتروني(TPE):   بعلا اة تالبية ما  المتدال التااب  و المتمثال في  الاا   الإلكا و  أاهااةتارتب
 (0.0032) بقيماة إحتمالياة  اارس: (3.16E-07-)ااا: با (TPE)العارا للا  الأصاول حيا   اارس  يماة معلماة 

و وها ا ماا يتعارض م  النظرية الا تصاادية الاتي تفا ض ثيرالاً إيجابياًاو وهو ما %5وهي أ ل من مةتو  معنوية 
 (Tilahun Damtew,2016) ودراتاة   (Faizan, Sadia, & Sehar, 2023)  كال مان دراتاةتوصلت لاه 

 الجاارريااة هاا ا العلا ااة الةاالبية باا  أاهاااة الااا   الإلكاا و  والعارااا للاا  الأصااول في البنااو  كمااا يمكاان تفةاال
مقارناااة بالعماااولاس المتو ااا  تحصااايلها بالإضاااا ة إت الثقا اااة يتجاااة لااان تكااااليف الاتاااتثمار والتشاااديل المرتفعاااةو 

لنقاا الااور ي في  با يحباا  التعامالالا اناه  الر مياة الاتي يفتقااها الفاارد الجااراري بالار م مان إمتلاكااه للبطا اة المصار ية
إضاااا ة إت  اار  العاياااا ماان المتعاااامل  الإ تصااادي  إت التهاار  مااان تنصاايب هااا ا النااوع مااان و معاملاتااهكاال 

هااة الاا   با تنااء أا أصالا  المراكاا التجارياة والمهنيا  تلاام  صااور  اوان  وتشاربعاس وه ا ر مالإبتكارسو 
المحقاق كال  الفعلايفي التصاريك بار م الالماال  يتم تعميمها بعا نظرا لعاو هم ولاام ر باتهمإلا أنه    الالك و 

 .قطاع المصرفي الجاارريفي ال الأصوله ه العوامل تاهمت في التأيرل لل  معال العارا لل  
 الحقيقيريريري  سيريريرعر الفائيريريردة(IR): بعلا اااة تااالبية مااا  المتدااال التااااب  و المتمثااال في  يااارتب  تاااعر الفاراااة ا،قيقاااي

وهااي  0.0000بقيمااة إحتماليااة  ااارس:  (0.012424-)بااااا:  (IR)العارااا للاا  الأصااول حياا   ااارس  يمااة معلمااة 
 ( ي خخا  التضاخم بعا  الإلتباار)الاأل إرتفااع تاعر الفارااة ا،قيقي هويمكن تفةل و %5 أ ل من مةتو  معنوية

يايا من تكلفة الإ راض للشاركاس والأ اراد والا ي يانعكن للا  نلاب القاروضو بالإضاا ة إت العقيااة الإتالامية 
 .لل  البنو  تضيي   ر  إتتثمارية مارة بالعوارا أل ولناصر أخر  من اأنها التي تميا المجتم  الجاارري

 مناقشة النتائج المستخرجة المطلب الثالث:
دور الإبتكاار الماالي في تحةا  الأداء الماالي للبناو   ةمعر ا فالنتاارج المتوصال إليهاا و اا يتب  لنا من خلال  

 الجااررية حي  أتفرس النتارج لل  مايلي:
 النتائج المستخرجة بإعتبار العائد على الأصول كمتغير تابعا والذي يعبر عن الأداء المالي الفرع الأول:

لإبتكاااار الماااالي خااالال الفااا ة وهاااو التلليااال الإحصااااري للمتدااال المةاااتقل تم اختباااار  رضاااياس الاراتاااة مااان خااالال ا
تظهااار النتاااارج   (23-03)و  (22-03)واتاااتناداً إت الجااااول  العاراااا للااا  الأصاااولالماروتاااةو وللا تاااه بالمتدااال التااااب  

 كالتالي:



 الفصل الثالث: الدراسة القياسية لعلاقة الإبتكار المالي بالأداء المالي في البنوك الجزائرية
 

162 
 

توصااالت نتاااارج  حيااا تبااا  أل هناااا  أيرااار لأاهااااة الصاااراف الآلي في العاراااا للااا  الأصاااول في الأاااال الطويااالو   -
و  (0.0000) وبقيماة إحتمالياة  اارس بااا: (7.38E-06)بلدت ماا يقاار بااااا:  ATMالاراتة إت أل  يمة المعلمة 

لأاهااااة الصاااراف الآلي في العاراااا للاااا  الأصاااول في الأاااال القصااالو حيااا  بلدااات  يمااااة  كماااا ال هناااا  أيرااار 
(ATM)D مااا يقااار باااا:( 8.60 E-06 ) وعلييريره نقبيريرل  و وفي نفاان الإتجاااهو0.0000باااا: بقيمااة إحتماليااة  ااارس

 الشق الأول من الفرع الأول للفرضية الثانية ونرفض الشق الثاني.  
توصاالت نتااارج  في العارااا للاا  الأصااول في الأااال الطوياالو حياا  الااا   الإلكاا و أل هنااا  أيراار لأاهاااة تباا    -

و  (0.0000) بااا:بقيماة إحتمالياة  اارس  (3.16E-07-) ماا يقاار بااا: بلدات TPE الاراتاة إت أل  يماة المعلماة
في العارااا للاا  الأصااول في  الااا   الإلكاا و أل هنااا  أيراار لأاهاااة إت لكاان المةااارو وتوصاالت النتااارج أيضااا 

بقيماة إحتمالياة  اارس بااا: 4.22E-07-) ):ماا يقاار بااا D(TPE(-1)) حيا  بلدات  يماة المعلماة القصالالأال 
وعلييريره نقبيريرل الشيريرطر الأول ميريرن الفيريررع الأول و ولكاان الإتجاااه %5وهااي أ اال ماان مةااتو  المعنويااة ، 0.0000

 .للفرضية الثانية ونرفض الشطر الثاني منه
 في الأاااال الطويااالو حيااا العاراااا للااا  الأصاااول في لنظاااام التةاااوية الفورياااة الإ الياااة تبااا  أل هناااا  أيرااار كماااا    -

بقيماااة إحتمالياااة  اااارس باااااا: (3.99E-08)  اااارس باااا: (ARTS) توصااالت نتاااارج الاراتاااة إت أل  يماااة المعلماااة
وفي نفاان الإتجاااهو كمااا أيرباات نتااارج الاراتااة إحصااارية ومعنويااة  و%5 وهااي أ اال ماان مةااتو  معنويااة 0.0000
وعلييريريريره نقبيريريريرل الشيريريريرق الأول ميريريريرن الفيريريريررع الأول للفرضيريريريرية الرابعيريريريرة في الأااااال القصاااالو  D(ARTS)معلمااااة 

 ونرفض الشق الثاني منه.
إت أل في الأاال الطويالو حيا  توصالت النتاارج  أيرار في العاراا للا  الأصاول لنظام المقاصة الإلك ونيةوتب   -

لنااا مةااتو  معنويااة  :(0.0154)بقيمااة إحتماليااة  ااارس باااااا (2.92E-10-):  ااا بلداات (ATCI)   يمااة المعلمااة
بقيمااة إحتمالياااة  (4.02E-11 ) في الأاااال القصاال بلدااتD (ATCI)كمااا أل معلمااة   ولكاان المةااارو 5%

ل ميريرن الفيريررع الأول للفرضيريرية الخامسيريرة الأو  وعلييريره نقبيريرل الشيريرطر ولكاان في نفاان المةااارو( 0.0000) بلداات
 .ونرفض الشطر الثاني من نفس الفرع
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 كمتغير تابعا والذي يعبر عن الأداء المالي  حقوق الملكية: النتائج المستخرجة بإعتبار العائد على  ثانيالفرع ال

لإبتكار المالي خلال الف ة وهو اتم اختبار  رضياس الاراتة من خلال التلليل الإحصاري للمتدل المةتقل 
( تظهر 19-03( و )18-03واتتناداً إت الجاول ) العارا لل  حقو  الملكيةالماروتةو وللا ته بالمتدل التاب  

 النتارج كالتالي:
حياا  أكاااس نتااارج  فيو حقااو  الملكيااةلأاهاااة الصااراف الآلي أيراار في تحةاا  العارااا للاا   ألأرهاارس النتااارج  -

في الأاال القصالو حيا  بلدات  يماة حقاو  الملكياة الاراتة واود إرتباط أاهاة الصراف الآلي بالعاراا للا  
في نفان الإتجااهو أماا في و و 0.0000بقيماة إحتمالياة  اارس بااا:  (E-05 7.22 )ماا يقاار بااا: D(ATM)المعلماة 

و (0.0000)بقيمااة إحتماليااة  ااارس باااا:  (4.92E-05)مااا يقااار باااا:  ATMالأااال الطوياال بلداات  يمااة المعلمااة 
 للفرضية الثانية ونرفض الشق الثاني.   الثانيوعليه نقبل الشق الأول من الفرع ، وفي نفن الإتجاه أيضا

و  الأاااال القصااالفي   في العاراااا للااا  حقاااو  الملكياااة  أيرااار كماااا أرهااارس النتاااارج أل لأاهااااة الاااا   الإلكااا و  -
و وهاي أ ال (0.0004)بقيمة إحتمالياة  اارس بااا: E-06 2.80) ):ما يقار باا D(TPE)حي  بلدت  يمة المعلمة
وفي نفاان الإتجاااهو أمااا في الأااال الطوياال   قااا أيربتاات الاراتااة بلداات  يمااة المعلمااة  %5ماان مةااتو  المعنويااة 

TPE :ما يقار بااا (-3.15E-06) :و %5 وهاي أكاا مان مةاتو  معنوياةو (0.1502) بقيماة إحتمالياة  اارس بااا
  الثاني للفرضية الثالثة.من الفرع  والثاني الأول الشطرين نرفضوعليه 

رياة الإ الياة إ  يرتب  نظاام التةاوية الفو والعارا لل  حقو  الملكية  ية أيرر فيتب  لنظام التةوية الفورية الإ ال -
وعلييره نقبيرل و %5 وبانفن الإتجااهو و لا  لناا مةاتو  معنوياة  و ل  في الأالا  حقو  الملكيةبالعارا لل  

 الشطر الأول من الفرع الثاني للفرضية الرابعة ونرفض الشطر الثاني من نفس الفرع.
للااا  النتاااارج المتوصااال إليهاااا في و و لااا  بنااااء حقاااو  الملكياااةالعاراااا للااا   ياااة أيرااار في لنظاااام المقاصاااة الإلك ون -

 و حياا  بلداات المعلمااةحقااو  الملكيااةلعارااا للاا  الاراتااةو إ  ياارتب  نظااام المقاصااة الإلك ونيااة بالمتداال التاااب  ا
D(ATCI) :مااا يقااار باااا( 1.53 E-09)  باانفن الإتجاااهو مااوزاة ماا  الأيراار في  (0.0000)بقيمااة إحتماليااة بلداات

 (0.0000): بقيمااة إحتماليااة  ااارس باااااا (1.01E-08-) : بااااا ATCIمااة الأااال الطوياال حياا   ااارس  يمااة المعل
وعليه نقبل الشطر الأول من الفرع الثاني للفرضية الرابعة ونرفض الشطر الثيراني ميرن و لكن الإتجاهولكن 

 نفس الفرع.
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 خلاصة الفصل
 ا الفصااال تطر ناااا إت عتمااا  الاراتاااة وتحليااال متدااالاس هااا ه الأخااالةو بالإضاااا ة إت الأدواس والطااار  في هااا

القياتاااية المةاااتخامة في تحليااال إااااكالية الاراتاااة مااا  لااارض المفااااهيم المتعلقاااة بالطااار  والإختبااااراس الإحصاااارية الاااتي 
ةو و يااس أيرار الإبتكاار المالياة للاا  الأداء إلتمااس لليهاا الاراتاة كوتايلة يمكان مان خلالهاا إتااتخراج نتاارج الاراتا

المااالي في البنااو  الجاارريااةو حياا  تم التعباال لاان المتداال التاااب  الأداء المااالي بمعااال العارااا للاا  حقااو  الملكيااة ومعااال 
العارا لل  الأصولو حي  إتتخامت الاراتة أتالو  القيااس الإ تصاادي لتقصاي الأيرار و لا  بإتاتخاام نماو ج 

ARDL اف الأيرر في الأال القصل والأال الطويلو كما تم إكتشاف للا ة التكامل المش   و اا توصالت لإكتش
 الاراتة في ه ا إت عمولة من النتارج أبرزها:

 بعاة  طااس إصالاحية منا  الاتاتقلالو بعاا أبارز ها ه الإصالاحاس  اانول  مر النظام المصرفي الجاارري أل
  .وال ي يعتا نقطة تحول في المنظومة البنكية الجااررية ،90-10النقا والقرض 

 .لرف النظام المصرفي تطورا مللورا في مكويته خلال   ة الاراتة 
  اركة النقا الآلي والعلا اس التلقارياة با  البناو (SATIM)  تعتاا الخطاوة الأوت الاتي  امات  اا الجاارار في

 الخاماس المصر ية وتطويرها.إنار تحاي  
  .في رحلتااه  ااو ا،اايرااةو يوااااه النظااام المصاارفي الجاارااري العايااا ماان التلاااياس المةااتمرة والمخااانر العاليااة

وتشمل ه ه التلااياس ا،اااة إت زيادة الاتاتقلالية في  اراراس التمويالو وتعاياا الكفااءة المصار يةو وا،صاول للا  
م حاتى ياتمكن مان التعامال بفعالياة ما  المنا ةاة الأانبياة الخااس المهنية. وتشكل ه ه التلةيناس أهمية بالداة للنظاا

 وتبي التكنولواياس الجاياة في أنظمة الا   والاتصالاس والتلويل.
  ر اام المجهااوداس والتواهاااس الجاياااة الااتي يمليهااا صااناع القاارار في تطااوير وتحةاا  الخاااماس المصاار ية المبتكاارة

 قارنة بالاول العربية المجاورة. إت أل النظام المصرفي بقي بعيا لن ا،اايرة م
   الا اااار الاا ا  لفاا اس الإبطاااء الموزلااة  نمااو جتوصاال(ARDL) الإبتكااار المااالي للاا   أيراارالاا ي يقااين  و

 :و أهمهالمجمولة من النتارجالمتدل التاب  المتمثل العارا لل  الأصولو 
   والأال الطويل في الأال القصل الأصوللأاهاة الصراف الآلي أيرر في العارا لل. 
  في العارا لل  الأصول في  الأال  القصل والبعيالأاهاة الا   الإلك و  أيرر. 
  أيرر في العارا لل  الأصول في الأال القصل و الأال الطويل. الإلك ونيةلنظام المقاصة 
 الإ الية أيرر في العارا لل  الأصول في الأال القصل و الأال الطويل. الفورية التةويةنظام ل 
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  كما( توصل نمو ج الا اار ال ا  لف اس الإبطاء الموزلةARDL  وال ي يقاين أيرار الإبتكاار الماالي للا )
 :إت أهم النتارج التاليةو حقو  الملكيةالمتدل التاب  المتمثل العارا لل  

 والأال الطويل في الأال القصل حقو  الملكيةأيرر في العارا لل   لأاهاة الصراف الآلي. 
    في  الأال القصل  حقو  الملكيةلل  في العارا أيرر  الإلك و لأاهاة الا. 
 الأال الطويل.في الأال القصل و  حقو  الملكيةلل  لك ونية أيرر في العارا لنظام المقاصة الإ 
 في الأال  القصل والطويل. حقو  الملكيةلل  الإ الية أيرر في العارا  نظام التةوية الفوريةل 
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 خاتمة: 
ب بربر ي لإذبلإكبربرلإلإيلإتسبربرعجلإ بربرنلإبم وبربريئلإيب ا بربرلمئيعتبربرالإبتكتربربرلمالإبمبربرلمملإ بربرفلإهبربر فلإبمابربرلم الحلإيبم بهبربرا لإب  ي بربر لإب بربر لإ

يت ابربربالإص  بربروك لإيبمتلم بربر لإذيلإيتطلبربرولإي بربر دلإ مبربرلم لإ  بربر  لإيب بربرلإتحقابربرألإد بربر ب  لم كغابربر لإتعت لمد بربرلملإييسبربرا  لملإلإيب ر  بربرلمئ
بإعتببربرلماالإب  بربر بسلإبيةلمةبربرا لإ تطبربر ي لإعولبربر لإب   بربر لإبتمت بربرلمديلإينا بربرالإ بربرفلإ بربرو لإ ر تتبربرالإبمت  لبربر لإ لإبم ةسبربرلمئلإبملم ابربر لإ

تحقابربرألإلإ لإحابر لإيلعبربرولإبتكتربرلمالإبمبرلمملإديابلإ لم برلملإ لإتحسبر لإبيدبلهلإبمبربرلمملإ برذالإبي بر س لإيكغابر بمختلبر لإد  بع برلملإيب ب بر  
 لب بربربربر  لإلإبيدبلهلإبمبربربربرلممعبربربربرفلإبتيبربربررلم ا لإبمط يحبربربربر لإبمت  لبربربربر لإ لإديالإبتكتربربربربرلمالإبمبربربرلمملإ لإتحسبربربربرفلإبت لمكبربربربر لإيلإلإ بربربر للإب  ابةبربربربر 

( لإ قبربربر لإقلإتقسبربربرالحلإب  ابةبربربر لإصولإ،و،بربربر لإ  بربربر   لإتطبربربر  لإب ا بربربرنلإ2022-2008)لإبم تبربربر سلإ بربربرفلإبلجبابئ يبربربر لإ بربربرو لإب ابربربر س
بم هبربربربر دلإب  ابةبربربربر  لإد بربربربرلملإب ا بربربربرنلإب  بربربربرلم لإ قبربربربر لإتطبربربربر  لإصولإد بربربربرلحلإلإبيي لإصولإدكبربربربر تلإب تت بربربربراوئلإيبمابربربربرلم الحلإب  م يبربربربر لإبمتعلقبربربربر 

كا  بربرلملإب ا بربرنلإلإبم  عابربرلمئلإيب  ابةبربرلمئلإب سبربرلمكق لإب بربر لإض بربرالإ لإ  هبربر دلإب  ابةبربر لإديلإت لمي بربرالإعلبربرجلإبيمبربرنلإدحبربر لإ تغ ب بربرلم 
 ا بربربرلملإيةبربربر دلإ تلمئو بربربرلم لإيعلابربربرالإحمبربربرنلإ لإتالمتبربربرالإلت بربربر لإب  ابةبربربر لإيتطبربربر الإ تغ ب بربربرلملإيبيديبئلإيب طبربربر  لإبمسبربربرتخ   لإب  لم بربربر لإ

لإلإلإللإ ع ضلإد لحلإب  تلمئجلإبمت  نلإص ا لملإيلإد لحلإبتم بحلمئلإيآ لم لإب  ابة .ة لإ
 أولا: إختبار الفرضيات

بتكتربرلمالإبمبرلمملإتطباقيلإقلإ االإدابةبر لإد،بر لإلإبلآ  ي قلملإململإقلإب تط  لإص االإ لإب  ابة لإيب ذيلإهلحلإ لم ب لإ لم ولإ م يلإيلإ
لإت ح بربرلملإيمربربرفلإب تببربرلمالإ  هبربرالمئلإب  ابةبربر لإيب بربر لإقلإ2022-2008 لإبلجبابئبربر لإ بربرو لإب ابربر سلإعلبربرجلإبيدبلهلإبمبربرلمملإ لب بربر  لإ

لإ لإبمق   لإك لملإيلي:
 :الفرضية الأولى 

صنلإتببربرالإب ب بربر  لإب تولمايبربر لإتكتربربرلمابئلإ لم ابربر لإ بربرفلإيبربرت الإدنلإلمسبربرفلإ لإآدبئ بربرلملإبمبربرلمم لإحابربر لإدنلإبتكتربربرلمابئلإبملم ابربر لإ
ذيلإتلعببرالإبتكتربرلمابئلإ بر يالإب بر لإصتهبرلم  لإصولإبلبرجلإبمابرباسلإب ت لم سبرا  بر لإيب بر لإكبر يا لملإتبر عر لإع تع نلإعلجلإتحسبر لإبخ

يلإتعبايبربربالإاهبربرلملإب بربرباصئفلإي لبربرولإع بربرولهلإ بربر د لإك بربرلملإدنلإلإبمخبربرلمت ب توبربرغالا لإيب بربر لإ بربرفلإلإبملم ابربر لإ لإب تقلابربرنلإ بربرفلإب تربربرلم ا 
ب ب بر  لإي برذالإب ع ب برنلإ برفلإيبرت لملإدنلإتعبرباتلإاضابر لإ بادلإت  يبر لإبم برلمدالإيتعب بر لإ برتق يملإ  تولمئلإ لم ا لإ بتر سلإيع نلإعلبرجلإ

 بملمم.لإ يلإ  ها لإلإ حاح .ب ب   لإيتحس لإبيدبلهلإ
 الفرضية الثانية 

 لإب علمئبربر لإعلبربرجلإبي بربر  لإي  بربرباسلإب  بربر بللإبلآملإد،بربر لإا ع بربرلملإبيي لإقلإمببربر  لإب وبربرط لإبيي لإيبمت  بربرنلإ لإ ص  سبربرب لإ
نايلإدلا بربر لإصح بربرلمئا لإ لإب علمئبربر لإعلبربرجلإبي بربر  لإ لإد،بربر لإ لإبمبربر الإب ط يبربرن لإي ابربريلإب وبربرط لإب  بربرلم لإيبمت  بربرنلإ لإعبربر  لإي بربر دلإ

 بم الإب ق  .
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 لإب علمئبربر لإعلبربرجلإحقبربر  لإي  بربرباسلإب  بربر بللإبلآملإد،بربر لإلإ:ص  سبربرب لإ ا ع بربرلملإب  بربرلم لإقلإمببربر  لإب وبربرط لإبيي لإيبمت  بربرنلإ 
 لإب علمئبر لإعلبرجلإحقبر  لإبملرابر لإ لإبمبر الإد،بر لإبملرا لإ لإبي نلإب ط يبرن لإي ابريلإب وبرط لإب  برلم لإيبمت  برنلإ لإعبر  لإي بر دلإ

 ب ق  .
 الفرضية الثالثة 

 لإب علمئبر لإعلبرجلإبي بر  لإبيي لإقلإمب  لإيق لملإبيي لإيبمت  برنلإ لإي  برباسلإب بر   لإبت ربر ي لإد،بر لإلإ ا ع لمص  سب لإ
  لإب علمئ لإعلجلإبي   لإ لإبم الإب ق  .د، لإ لإبم الإب ط ين لإيمب  لإب وألإب  لم لإيبمت  نلإ لإع  لإي  دلإ

حقبر  لإ لإب علمئ لإعلبرجلإي  باسلإب    لإبت ر ي لإد، لإلإ:بيي لإيبمت  نلإ لإيط  لملإا ضقلإلإب  لم لإا ع لم ص  سب لإ
 لإبمبر الإلإحقبر  لإبملرابر  لإب علمئبر لإعلبرجلإد،بر لإب  برلم لإيبمت  برنلإ لإعبر  لإي بر دلإلإيبرط  لملإا برضبم الإب ط يبرن لإيلإلإبملر لإ 
 ب ق  .
 :الفرضية الرابعة 

 لإب علمئبربر لإعلبربرجلإد،بربر لإ  مبربرلم لإب تسبربر ي لإب ا ايبربر لإبت لم ابربر لإلإ:قلإمببربر  لإيبربرق لملإبيي لإيبمت  بربرنلإ بيي لإلإا ع بربرلم ص  سبربرب لإ
 لإب علمئبربربر لإعلبربربرجلإبي بربربر  لإ لإبمبربربر الإد،بربربر لإب وبربربرألإب  بربربرلم لإيبمت  بربربرنلإ لإعبربربر  لإي بربربر دلإلإي بربربر   بي بربربر  لإ لإبمبربربر الإب ط يبربربرن لإ

 ب ق  .
علبربرجلإ لإب علمئبر لإلإد،بربر   مبرلم لإب تسبربر ي لإب ا ايبر لإبت لم ابر لإ :لإيبرط  لملإبيي لإيبمت  بربرنلإلإمببر  قلإلإ ا ع برلملإب  بربرلم لإص  سبرب 

 لإب علمئبر لإعلبرجلإحقبر  لإبملرابر لإ لإد،بر لإحق  لإبملر لإ لإبم الإب ط ين لإيا ضلإيط  لملإب  برلم لإيبمت  برنلإ لإعبر  لإي بر دلإ
 بم الإب ق  .

 :الفرضية الخامسة 
 لإب علمئبربربربر لإعلبربربربرجلإد،بربربربر لإلإ  مبربربربرلم لإبمقلم بربربربر لإبت ر ي ابربربربر قلإمببربربربر  لإيبربربربرق لملإبيي لإيبمت  بربربربرنلإ :لإا ع بربربربرلملإبيي لإ ص  سبربربربرب لإ

 لإب علمئبربربر لإعلبربربرجلإبي بربربر  لإ لإبمبربربر الإد،بربربر لإبي بربربر  لإ لإبمبربربر الإب ط يبربربرن لإي بربربر   لإب وبربربرألإب  بربربرلم لإيبمت  بربربرنلإ لإعبربربر  لإي بربربر دلإ
 ب ق  .

 لإب علمئ لإعلبرجلإحقبر  لإد، لإلإ  ملم لإبمقلم  لإبت ر ي ا قلإمب  لإيط  لملإبيي لإيبمت  نلإ :لإلإ ا ع لملإب  لم ص  سب لإ
 لإب علمئبر لإعلبرجلإحقبر  لإبملرابر لإ لإبمبر الإد،بر لإلملإب  برلم لإيبمت  برنلإ لإعبر  لإي بر دلإبملر لإ لإبم الإب ط يبرن لإيا برضلإيبرط  

 ب ق  .
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 ثانيا: نتائج الدراسة
صولإل  عبر لإ برفلإب  تبرلمئجلإ ات برلملإت  لالإب  ابةبر لإ لإيبرق لملإب  م يبر لإيب تحلالبريلإنتائج الجانب النظري والتحليلي:  -1
 يلي:لإ لم ا

 كنلإحسولإي   لإ م ا.لإبم م يفلإيب بلمح  لإيبم م لمئلإبمخت  تع دلإبمالم الحلإ لإكترلمالإبملمملإك لإمختل لإ -
صكتربرلمالإ  ةسبرلم  لإصكتربرلمالإع لابرلم لإيلإصكتربرلمالإ لإبم توبرلمئلإملمملإ لإ،وثلإت بر االمئلإدةلمةبرا لإبتكترلمالإبيتوس لإ -

 بملم ا .
لإ بربربربر لإكا بربربربر لإب  ابةبربربربر لإبتكتربربربربرلمالإبمبربربربرلمملإلممبربربربرجلإبإ ت لم بربربربرلمئلإيدابةبربربربرلمئلإ م يبربربربر لإيتطباقابربربربر لإ لإب عبربربربرلم لإبخبربربربرلما يلإ قلما بربربربر  -

 .(بلجبابئ )
 م بلإيهماتالإب بلم غ لإ لإتحس لإآدبئ لملإبملمم. يع لإبتكترلمالإبملمملإ فلإدي  يائلإب ب   لإ -
يبمبربربر لإب  مبربربرلم لإبم بربربر  لإةبربربرنلإب  ابةبربربر لإيت ابربربربالإكعبربربر  لإبم ي بربربر لإ لإ  بكببربربر لإب تطبربربر ابئلإب لم بربربرل لإعلبربربرجلإ سبربربرت الإبي م بربربر لإ -

 بم   ا لإب علمما .
لإ صولإبمسبرت يائلإب بر لإي برلالإص ا برلملإب بر ي لإب بر لإ لم،ل برلملإقبرجلإتت لإلإ ا لإعلجلإ ست الإب ب   لإبلجبابئ ي لإبتكترلمابئلإبملم  -

 بمست الإبتمت لمدي.
ذيلإ لإب با بربر لإةبربرنلإب  ابةبربر لإيب بربرلإ بربر الإبي بربر بدلإذيلإيت لميبربرجلإ بربر لإبخبربر  لمئلإبملم ابربر لإبمبتربربر سب بربرلإغابربرلمالإب بربر عيلإب  قبربرلم  -

 يعتالإعلمئقلملإ لإتحقاألإبي  بللإبم   س.
  لمدي لإيبم  ا لإ لإبخ  لمئلإبملم ا لإبمبتر سلإ لإب با  لإةنلإب  ابة .غالمالإب  اق لإ  الإبي  بدلإيبم ةسلمئلإبتمت -
 بربرفلإتحابربر لإب ت عابر لإيب تبربرتمللحلإ بربر لإ تطلببربرلمئلإبتكتربربرلمابئلإبملم ابربر لإبمق  بربر لإلإهبرع لإ  بربرلمابئلإيمبربر ابئلإب ع  بربر لإب بوبربر يلإ -

 لإلإةنلإب  ابة .لإ  لإب ب   
 ت  لالإب  ابة لإ لإيق لملإب قالمةيلإصولإل  ع لإ فلإب  تلمئجلإ ع ه لملإكلم تلمم:لإنتائج الجانب القياسي: -2

كوبراالإدنلإلإلإZivot & AndrewsيلإلإPPيلإلإADF تلمئجلإص تببرلمالإصةبرتق بالإب سوةبرنلإب با  ابر لإ برفلإ برو لإص تببرلمابئلإ -
ةلسبربرل لإةبربرع لإ لإ(TPE)د  بربرباسلإب بربر   لإبت ربربر ي لإلإةلسبربرل لإ (ROEكبربرنلإ بربرفلإةلسبربرل لإب علمئبربر لإعلبربرجلإحقبربر  لإبملرابربر )

 لإ(ROA)ب علمئبربر لإعلبربرجلإبي بربر  لإلإ ترلم لبربر لإ بربرفلإب  ا بربر لإب  بربرا  لإد بربرلملإ لإ بربرلملإ بربر لإةلسبربرل لإ(IRب قاقبربري)ب المئبربر سلإ
 لإةلسبربربرل لإبمقلم بربربر لإ(ARTS) لإةلسبربربرل لإ مبربربرلم لإب تسبربربر ي لإب ا ايبربربر لإبت لم ابربربر (ATM)د  بربربرباسلإب  بربربر بللإبلآملإةلسبربربرل 

   يلإ ترلم ل لإ فلإب  ا  لإبييو.لإ(ATCI)بت ر ي ا 
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دنلإبمتغبربر بئلإةبربرنلإب  ابةبربر لإ ترلم لبربر لإ بربرفلإب  ا بربر لإب  بربرا لإيب  ا بربر لإبييو لإيعلبربرجلإ بربرذبلإلإصوب سبربرلمكق لإلإب  تاوبربر توبربر لإ -
صعتبلماهمبربرلملإبي سبربرولإ لإلإ(ARDL)بيةبربرلمتملإقلإبلاعت بربرلمدلإعلبربرجلإتق ابربر لإبلاابربر بالإب بربرذب لإ لإكطبربرلملهبئلإب با  ابربر لإبم تعبربر لإ

  علملج لإبتيرلم ا لإبمط يح لإ فلإب  ابة .
 لإتحسبر لإلإبتكتربرلمالإبمبرلمملإدياب برذيلإيقبرا لإلإيلإ(ARDL) تعبر لإت  نلإنم ناجلإبلاا بالإب برذب لإ ابر بئلإبتكطبرلملهلإبم -

 لإينا الإكعبر لإب تتكبر لإلإ2022صولإغلمي لإة  لإلإ2008بلجبابئ لإ و لإب ا سلإبم ت سلإ فلإة  لإب ب   لإ لإ لإبيدبلهلإبملمملإ
 : لإدهم لملمج  ع لإ فلإب  تلمئجب قالمةا لإلإ فلإ تلم تا

 بمت  بربرنلإ لإلإب تبربرلمك لإصولإبمتغبربر فلإبمتغبربر بئلإبمسبربرتقل لإ بربرلإتبربر تبملإ تغبربر بئلإب  ابةبربر لإكعومبربر لإت بت ابربر لإت يلبربر لإبي بربرنلإتتوبربرا
  لإينا الإحسولإب تبلمالإب ترلم نلإبمو  .ب علمئ لإعلجلإحق  لإبملرا 

 بمت  بربرنلإ لإلإب تبربرلمك لإصولإبمتغبربر فلإبمتغبربر بئلإبمسبربرتقل لإتبربر تبملإ تغبربر بئلإب  ابةبربر لإكعومبربر لإت بت ابربر لإت يلبربر لإبي بربرنلإتتوبربرالإ بربر
 لم نلإبمو  . لإينا الإحسولإب تبلمالإب ترب علمئ لإعلجلإبي   

 نا بربرالإصولإغابربرلمالإب بربر عيلإ لإبمبربر الإب ق بربر لإغابربرلمالإد،بربر لإد  بربرباسلإب بربر   لإبت ربربر ي لإ لإب علمئبربر لإعلبربرجلإبي بربر   لإيي  بربر لإ
  فلإت للإبي  بدلإيد حلمالإبلمحوئلإب تولماي .ذبلإب   دلإ فلإبتكترلمالإ لإيلإبتةتع لم لإب ضاأب  قلم لإ

ب ق يبربربربربربرولإيب بعابربربربربربر لإي بربربربربربرألإلإبي لبربربربربربر بمقبربربربربربر الإ لإب علمئبربربربربربر لإعلبربربربربربرجلإحقبربربربربربر  لإبمرابربربربربربر لإحسبربربربربربرولإب  تبربربربربربرلمئجلإبيي ابربربربربربر لإ   بربربربربربر ناجلإ -
(ARDL(2.4.1.4.2.2تغبر  لإيتب لإدنلإ ا لإ عل لمئلإب   بر ناجلإ برلملإعبر بلإلإ (ATCI)يلإلإ(TPE)،د برلملإ ا برلملإ بر لإلإ

𝑅2 ب ق سلإب تاس ي لإ ل   ناجلإ ق لإكلغلإ علم نلإب تح ي  = دعطجلإم سلإتاس ي لإعلم ابر لإ ل  بر ناجلإحابر لإلإ0.9999
متغبر بئلإبمسبرتقل لإبم ا بر لإ لإصيبموبر يح لإلإب علمئ لإعلبرجلإحقبر  لإبملرابر  فلإبمتغ بئلإب لم ل لإ لإلإ%99.99  نلإ

 .ب    ناج
 الدراسة توصياتثالثا: 

لإذالإب  ابة لإكلم تلمم:ك لملهبلإعلجلإب  تلمئجلإب سلمكق لإيمرفلإتق يملإكعضلإب ت  المئلإيبمق حلمئلإبم تبط لإك طلم لإ 
 بمبربرلملإيت لميبربرجلإجلإب قطبربرلمدلإبم بربر  لإبمبربرلملإيت لميبربرجلإيب تطبربر ابئلإب لم بربرل لإوبربر للإعلبربر ي لإبيتبربر لإب قلم   ابربر لإب بربر لإتبربر ملحلإيتتطبربر

 .يبمعلمي لإب  ي ا 
 بةتخ ب لإب تر     الملإب  ي  لإ لإصدباسلإب ع لالمئلإبم   ا  لإ  نلإب  ةب لإب سحلمكا  لإيتق ابر لإب بل كوبر  لإيب برذكلملهلإلإ

 بلا ط لمعي.
 بربر لإ  ةسبربرلمئلإلإع بربرنلإص تعبربرلمينلإي بربر يبئلإت مبربرالحلإيايبربرلمئتوبربروا لإب ب بربر  لإعلبربرجلإتببربرالإصكتربربرلمابئلإ لم ابربر لإ بربرفلإ بربرو لإ 

 لإلإب تعلالحلإب علمم.
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 ت ك لمئلإ لما ا صتالممالمئلإيلإب    لإ فلإ ست الإ ستخ  يلإبم لماللإ فلإ و لإصملم  لإ. 
 .تسلاملإب ض لهلإعلجلإبلاكترلمابئلإبملم ا لإيتحاابالإب ع انلإيبم  للإيب با  لإبلامت لمدي لإكورنلإعلم لإعلجلإتب ا لم 
 حت لملإ لإا  لإكالملهسلإب ب   .ت  ي لإبتكترلمابئلإبملم ا لإب  لإتسلم لحلإيلإصةتح بثلإ 
 ب بايادسلإ لإب تولمالإع دلإد  باسلإب   بللإبيملإعالإب  تف 
 باسلإب    لإبت ر ي لإ لإكلم  لإبمالمديف.دت ةا لإامع لإبةتخ ب لإ   
 .تق يملإبعالملهبئلإه يبا لإ فلإد نلإتحاابالإب تولمالإيبم  ا لإعلجلإبةتخ ب لإ ذبلإب   دلإ فلإبلاكترلمابئ 
 ت  بربربربربراولإد  بربربربربرباسلإب بربربربربر   لإد بربربربربرحلمالإبلمحبربربربربروئلإيبيعبربربربربر بنلإبتمت بربربربربرلمدي لإب بربربربربر بالإمبربربربربر ب  لإيتوبربربربربر يعلمئلإتابربربربربر ضلإعلبربربربربرجلإ

 بت ر ي .
 ع  لإتسقا لإبمبلم غلإبلمح   لإعالإ ملم لإب تس ي لإب ا اي لإ ل بلم غلإبلا لم ا .لإ 
 بةتح بثلإ   لإب  الم  لإ لإكنلإب  لايائلإ فلإد نلإب تس ي لإ لإ الم  لإبيعطلما.لإ 

  رابعا: آفاق الدراسة:
لإ سبربرلمهم لإبتكتربربرلمالإبمبربرلمملإ لإتحسبربر لإبيدبله بربر الإلإعلبربرجب تعبربر للإلإصولإط مبربراب  ابةبربر لإيب بربر لإتكعبربر لإ علملجبربر لإصيبربررلم ا لإ بربرذالإ

 بالإيآ بربربرلم لإعل ابربربر لإتسبربربرت عيلإ بربربرت لإدكبربربرلإ إ بربربرلم لإيب ت  بربربرالمئلإ لإي  لمموبربربر لإد بربربرلحلإب  تبربربرلمئجبمبربربرلمملإ لإب ب بربربر  لإب علم لبربربر لإ لإبلجبابئبربربر 
لإ ا لملإيلي: لملإ  ي س لإيمرفلإح  لإ

 حلم  لإبلجبابئ . لم ا لإبم   ا لإدابة لإد، لإبلاكترلمالإبملمملإعلجلإب ق يضلإيب تس اوئلإبلائت 
 . د، لإبتكترلمالإبملمملإ لإب    لإبتمت لمديلإ لإبلجبابئ 
 بمخلمت لإبملم ا لإ لإب ب   لإب تولماي .لإد، لإبتكترلمالإبملمملإ لإصدباسلإ 
 .لإبتكترلمالإبملمملإك   نلإ لت  ينلإبمست ب لإ
 

 لإ  

 لإلإلإلإ

لإ
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امعيريرة ت يريريع، ج، ةلييريرة العليريروم الإ تصيريرادية والتجارييريرة وعليريروم ال02للدراليريرات الإجتراعييريرة والإي يريرايية، العيريردد 

 .2014  يبة ب  بوعل ، هلي، 
   ، أثر الإبتكتا  المتالي ي الأت   ريتة البستك  الإ تصمية ماتر  اللأتصم بوب ر لعيدي، عي   بدرو

، جامعيريريريرة محريريريريرد بونيريريريرياص لم يريريريريلة، 01،  مجليريريريرة الدراليريريريرات الإ تصيريريريرادية المعاصيريريريررة، العيريريريرددالجيائتتتترذ  كتجتتتتا
2022. 
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  ، د ا تتة  يبي يتتة ي -دا  المعلكمتتة الماليتتة ي   يتتيف الأداء المتتالي االتسبتتؤ بالهشتتك المتتاليبونيريرياص صيريرفا
 .2018، أطرو ة دةتوراه، تخصص محالبية، جامعة فر ات عباس، لطيي، قياع الحليب امشت ا ه 

  ،ة ، مجليريريرادسة تتتة الماليتتتة ا تتتةاعيت ا علتتتى بعتتتا المتغتتترات الإقتاتتتاد ةتيقيريريراوي العيريريررا، بيريرير  اليريريردي  أمحريريريرد
، ةلييريرة العليريروم الإ تصيريرادية والتجارييريرة وعليريروم الت يريريع، جامعيريرة أ يريرد دراييريرة، 04الت اميرير  الإ تصيريرادي، العيريردد 

 .394، ص 2014أدرار، 
  ،أثر الإبتكا  المالي الإ صمإ على  رية البسك  الإ تصمية د ا تة قيا تية جبيبة ةشيدة، فءيلة ةشيريدة

 .2021، جامعة خميس ملياية، 03دد، مجلة الإ تصاد الجديد، العلبتك دي الإ صمإ
  ، أثتتتتر متغتتتترات حكيمتتتتة الشتتتتريات علتتتتى الأداء المتتتتالي  عائشيريريريرة ليريريريرا، الشيريريرير ري، إفطيطيريريريريم ليريريريرا، الجهيريريريرا

، ليبييرا، 13،  مجليرة البحيرو  المالييرة والإ تصيرادية، العيردد للماا   التعا  ة الليبية د ا ة  يبي يتة اليليتة
2021. 

  ،    يمتة ك صتك التمك تك الملأتتةام د ا تة حالتة الماتا   الإ تصمية   الإبتكتا  المتالي قا، إبراهيم
 .2020،  طر، 26، مجلة الإ تصاد والعلوم الإدارية، العدد ي قير

   ، دا  الإدا ة الإلكجايية ي الأ  الأداء المتالي للماتا    نان ترةران، رام  محرد، الشريي ياسمير
، 05. مجلة البحو  والدراليرات العلرييرة، العيردد الصتقيةد ا ة ميةايية على الماا   العامة ي رارظة 

 .2021جامعة تشري ، 
  ، قيتتتات ا  يتتتيف الأداء المتتتالي لم تتتتخةام المؤشتتترات  اليريريرد ليريريريي الإليريريرلام بو لبيريريرا،، عيريريرلا، بيريرير   بيريرير

، 01،  مجليريريرة دراليريريرات العيريريردد الإ تصيريريرادي، العيريريردد الحة  تتتة االت لية تتتة اد ا تتتة رعاليت تتتا ي  لتتت  ال يمتتتة
 .2021ليج ، الأ واط، جامعة عرار ث

  ، المسشتتك  ي قاعتتةة البيتتاتحت  01الإيتتتا  العلمتتإ لجامعتتة الجيائتتر راهيريردي عبيريرد الماليريرscopus  
مجليريريريرة هيريريريرعودوت للعليريريريروم  ، Webometrics اتأثتتتتره علتتتتى الأتتتت   ر يتتتتب الجامعتتتتة ي  اتتتتسيف

 .2023، 02، جامعة الج ائر25الإي ايية والإجتراعية، العدد 
  ،التسارلأتتتية ابياتتتة الأعمتتتال الجة تتتةة يعامتتتك لتسميتتتة الإبتكتتتا  المتتتالي ي زواوييريريرد ل هيريريراري،  جيريريراج يفي يريريرة

، ةلييرة العليروم الإ تصيرادية والتجارييرة وعليروم 01، مجليرة آفيرا  للدراليرات والبحيرو ، العيردد المؤ لأات المالية
 .2018الت يع، المرة  الجامع  إلي ي، إلي ي، 
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  ،يبي    سيتة  للأتلة الكتتك ي الختةمات الماليتة لتعي تي ا ك تيع الشتمكل  لا،  اسم ، مول  ليرعداوي
 .2023رة  الجامع  مدنية، مدنية، الم، ) اص( 01، مجلة بحو  الإ تصاد والمانجرن ، العدد المالي

   ،أثر رةدات الإبتكا  المالي على الكهاءة الماررية د ا ة قيا ية لعيسة متن لامية لر ان،  ياة نجيرار
 .2020، جامعة ور لة، 01،  مجلة البا ع، العددالتعا  ة الأ دييةالبسك  

  ،طتتتا ر ا  تتتةاعيات  تتتةاال العمتتتصت المشتتتهرة علتتتى إ تتتت را  ال يتتتاع ليريريرعاد عيريريرون ل، رنيريريروان عيريريرامري
 .2023 يبة ب  بو عل ، الشلي، جامعة  ، 31، مجلة إ تصاديات شما، إفريقيا، العدد المالي

  ،ة ، مجليرة ت ريير  للعليروم الإداريير48، العيردد الأداء المالي ي الماا   الإ تصمية  ييف سمعة فوزي ههاب
 .2019والإ تصادية ، العرا ، 

  ،د ا تتتة قتتتة ة المؤشتتترات الت لية تتتة االحة  تتتة علتتتى  هلأتتتر الأداء المتتتالي هيريرن  عبيريريرد النيريريرور، زر يريريرون محريريريرد
، (2013-2000للهتجة د ا تة حالتة بك صتة الجيائتر -للمؤ لأات الإقتاتاد ة الملأتعرة ي البك صتة

 .2015، جامعة  اصدي مرباح ، ور لة، 01مجلة الدرالات الإ تصادية ال رية، العدد 
   ،أثر جكدة رارا ال رات علتى الأداء المتالي للماتا   التعا  تة د ا تة  يبي يتة عيستة صفوان عروس

، جامعيريرة تشيريرري  02 مجليريرة البحيريرو  والدراليريرات العلرييريرة، العيريردد، متتن الماتتا   التعا  تتة اللأتتك  ة الخاصتتة
 .2022لوريا، 

  ، الإبةاع المالي ي الأ كال المالية البسك الضامن أ كتجا إ تا  معتري اصتهإصلاح الدي  محرد أم ،
 .2013ة، جامعة بدداد، العرا ، مجلة ةلية بدداد للعلوم الإ تصادية، العدد الخاص بمؤتمر ال لي

   ، الإبتكا  المالي ي إجمالي الكدائع الماررية د ا ة اليليتة تأثر نيا  ي ار ذيون، بشار ذيون الش رج
، جامعيريرة الموصيريرير ، 3مجليريرة إ تصيريريراديات الأعريريرا، للبحيريرو  التطبيقييريرة، العيريردد ، لعيستتة متتن الماتتا   العربيتتة

2023. 
  مجليريريرة ادسة تتتة الماليتتتة ي إدا ة المختتتا ر ي الأ تتتكال الماليتتتة االأتتت  أدائ تتتاعيريريرامر ةريريريرا،، إليريريرهامات ،

 .78، ص: 2017، جامعة خميس ملياية، الج ائر، 17ديد، العدد الإ تصاد الج
  ، أثتتتتر متغتتتترات حكيمتتتتة الشتتتتريات علتتتتى الأداء المتتتتالي  عائشيريريريرة ليريريريرا، الشيريريرير ري، إفطيطيريريريريم ليريريريرا، الجهيريريريرا

، ليبييرا، 13،  مجليرة البحيرو  المالييرة والإ تصيرادية، العيردد للماا   التعا  ة الليبية د ا ة  يبي يتة اليليتة
2021. 
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  ،)اليتك العكامتك المتؤثرة علتى الأداء للبستك  عبد البا   بءيرياص، بيروب ر شميرا  ، عائشيرة )اليرد)وآ رون
 .2018مرباح، ور لة،  ، جامعة  اصدي01مجلة البا ع، العدد  ، التعا  ة

  ،اليتتك العصقتتة بتت  ادسة تتة الماليتتة االتحليتتك المتتالي عبيريرد اليريرر   محريريرد رهيريروان، محريريرد عبيريرد ل أبيريرو ر يريرة
، جامعيرة عبيرد الحرييرد مهيرري، 01، مجلة درالات إ تصادية، العيردد أثر ا على  رشية قرا ات الملأت مر نا 

 .2018  نطينة، 
  ،مجليرة جامعيرة الملير  ادسة تة الماليتة الإ تصمية :م ا بتة الهتك ا الجييتبعبد ال رز أ د مولير   نيردوز ،

 .2017، ال عودية، امعة المل  فيص ، ج03عبد الع ي  الإ تصاد الإللام ، العدد 
  ،دا  ادسة تتتة الماليتتتة ي ا يتتت  الإبتكتتتا  المتتتالي د ا تتتة اليليتتتة   اء عبيريريرد ل مهيريريرابات، ةيريريررز عبيريريرد ل

، 55،  مجليريرة ت رييرير  للعليريروم الإدارييريرة والإ تصيريرادية، العيريردد المتتة ر ن ي الماتتا   الأ ليتتة ي مة ستتة أ بيتتك
 . 2021جامعة ت ري ، 

  ،إشتا ة إ  الجيائتر-الماررية عل ادا ف ابمكل املأتايت ا ي الشتمكل المتاليالخةمات عبع   ان ،
ةلييريرة العليريروم الإ تصيريرادية والتجارييريرة وعليريروم الت يريريع، ،  ) يريراص( 01مجليريرة بحيريرو  الإ تصيريراد والمانجرنيرير ، العيريردد 

 .2023رة  الجامع  مدنية، مدنية، الم
 يهتتتتاءة التكلهتتتتة علتتتتى الأداء المتتتتالي أثتتتتر قتتتتكة اللأتتتتكل ا  ، عفيريريريررا  عليريريرير ، باليريريرير  يصيريريريرار،  هنيريريريرادي علريريريريران

مجليريريرة البحيريريرو  ، للماتتتا   د ا تتتة تجر بيتتتة علتتتى الماتتتا   المة جتتتة ي  تتتكل دمشتتت  لتتتاا ال الماليتتتة
 .2021، جامعة تشري ، 02والدرالات العلرية، العدد 

  ،مجليرة  ، أثر الإبتكا  المالي على  سارلأية الاساعة المالية االماتررية الإ تصميةعي   بدرو ،   ة  را
 .2019، جامعة لبويرة، 07التنرية والإلتشراص للبحو  والدرالات، العدد 

  ،مجليرة أبعيراد إ تصيرادية، أيية إ تخةام مستعتات ادسة تة الماليتة ي إدا ة المختا ر الماليتةفارو  فباري ،
 .2021امعة إمحرد بو رة، بومرداس، ، ج01العدد 

  ،الي الإ تتصمإ بالمرارتتات علتتى  ريتتة البستتك  الإ تتصمية أثتتر الإبتكتتا  المتتفءيريريلة ةشيريريدة،  صيريرر المهيريردي
، جامعيريرة خميريريس ملياييريرة، 01،  المجليريرة الج ائرييريرة لوميرير  والتنرييريرة، العيريرددد ا تتة قيا تتية لبستتك دي الإ تتصمإ

2021. 
  ،مجليرة العليروم أثر الإ ت ما  ي  أت المال الهكرذ على الأداء المالي للماا   اللأعكد ةفيص  هيرياد  ،

 .  2022، الج ائر، 01لعدد التجارية، ا
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  ،د ا تة حالتة -ادسة ة المالية االتحكط من المختا ر ي الأ تكال الاتاعةةمحفوظ جبار، مرع  عديلة
، جامعيريرة فر يريرات عبيريراس، 10، مجليريرة العليريروم الإ تصيريرادية وعليريروم الت يريريع، العيريردد اللأتتكل الكك يتتة للخيتتا ات

 .2010لطيي، 
  ، تبيريريريرة ، الإصيريريريردار اللاليريريرع، الطبعيريريريرة ال يريريريرابعة، مالتمك ليتتتتة ي الشتتتترياتالإدا ة محريريريرد أعيريريرير  عيريريرير ت المييريريردا 

 .2006العبي ان ، الرياض، 
 تأثتتر المختتا ر الماليتتة علتتى  ريتتة الماتتا   د ا تتة لعيستتة متتن الماتتا   الخاصتتة ،  محريريرد  اليريرد طعيريريس

، 02مجليريرة اليريرريادة للريريرا، والأعريريرا،، العيريردد  ، 2019-2014الإ تتصمية ي العتترال للهتتجة الممتتتةة متتن 
 .2023العرا ، 

   ،ور ة عر  مقدميرة إلى ميرؤتمر المصيرارص الإليرلامية  ،صك مستعات مالية إ صمية مبتكرةمحرد عرر جالر
 .   2010مارس، صنعا ،  21-20اليرنية، تنظيم  دي رجا، الأعرا، اليرني    الفلة 

  ، مجليريرة الدراليريرات ا  المتتالي ييليتتة لتيتتك ر الاتتساعة الماليتتة ي الجيائتترالإبتكتتمحريريرود برةيريران، رهيريريد  فصيرير ،
 .2023معة  اصدي مرباح، ور لة، جا، 01الإ تصادية ال رية، العدد 

  ،دا  مستعات ادسة ة المالية ي ايادة عمت  الأ تكال م عودي عبد البالط عبد الصرد، عياش  وييردر
جامعيريرة  ،02الت اميرير  الإ تصيريرادي، العيريردد  مجليريرة، التتة الجيائتترالماليتتة ا عي تتي الشتتمكل المتتالي متتع الإشتتا ة لح

 .2023أ د درارية، أدرار، 
  ،اليتك  أت المتال البشترذ ادا ه ي الأداء المتالي د ا تة م ا يتة لعيستة متن الماتا   مطرود محرد لميريس

 .2023، العرا ، 76المجلة العرا ية للعلوم الإ تصادية، العدد  ، العراقية الخاصة
  ،أثتتر التك  تت  ي  عي تتي مؤشتتر الرريتتة الماتتررية د ا تتة  يبي يتتة علتتى عيستتة متتن منيريراص عبيريرد المطليرير، أ يريرد

، جامعيريريريريريرة ت رييريريريريرير  ، 26مجليريريريريريرة ت رييريريريريرير ، العيريريريريريردد  ، ( 2022-2012الماتتتتتتا   الأمر كيتتتتتتة للمتتتتتتةة  
 .2023العرا ،

   ،الإ تت ما  ة ي الماتر    ييف الأداء المالي ادا ه ي  رشتية ال ترا ات منصور ع ، إبراهيم عد ن يدم
 .2022، جامعة تشري ، 02، مجلة البحو  والدرالات العلرية، العدد التعا ذ بير كت

  ،مجليريريرة دا  ادسة تتتة الماليتتتة ي ا يتتت  الإبتكتتتا  المتتتاليمهيريرابات ييريريروري عبيريريرد ل، عبيريريرد ل ييريريرور اليريريردي  ةيريريررز ،
 .2021ري ، ، جامعة ت ري ، ت 55دد ت ري  للعلوم الإدارية والإ تصادية، الع
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  ، المرةيرير  02، مجليريرة المعييريرار، العيريردد الإ تتت ما  وداات ادسة تتة الماليتتة ي الأ تتكال الماليتتةمييريردون لي يريرا ،
 .2015يح  الويشريس، ت ر يل ، الجامع  أ د ب  

  ، مجليرة مينيرا للدراليرات الإ تصيرادية، ملأاية الإبتكا  المالي ي  يك ر الع كد الماليتة المريبتةميرو  يال ،
 .2022، جامعة  لي ان،  لي ان، 02العدد 

  ،  التكامتتك بتت  مؤشتتر ال يمتتة الإقتاتتاد ة المضتتارة ابياقتتة الأداء المتتتكاال ادا ه ي النريريرري يصيريرر اليريردي
أمحريريريرد بيريريرو رة ، بيريريرومرداس، ، جامعيريريرة 19مجليريريرة المعيريريرارص، العيريريردد  ،   يتتتيف الأداء اقياد تتته صتتتك  لتتت  ال يمتتتة

2015. 
 أثتتتتتر الإلتتتتتتيام الملأتتتتتؤالية الإجتماعيتتتتتة ي الأداء المتتتتتالي ق وهييريريريرير،، ياسميريريريرير    ريريريريرير  ليريريريريرلران،  يريريريرير ة فيريريريريرائ

 .08، ص: 2019، جامعة بدداد، العرا ، 48مجلة درالات محالبية ومالية، العدد  ، للماا  
  ،يتيف الأداء المتالي لعيستة متن الماتا   العاملتة ي إقلتيف يك د تتاليويس عل  أ يرد، وريا محريرد زاهيرر   ،

 .2022التنرية البشرية، العرا ، ، جامعة 01مجلة جامعة التنرية البشرية، العدد 

 المؤتمرات االملت يات االسةاات:-4
  ،ور يريرة بحلييريرة الإبتكتتا  المتتالي ي المؤ لأتتات الماليتتة الإ تتصمية بتت  الأصتتالة االت ليتتةموليرير  بيرير  منصيريرور ،

والهندليريرة المالييريرة بيرير  الصيريرناعة المالييريرة التقليدييريرة  مقدميريرة إلى الميريرؤتمر اليريردولي  يريرو،: منتجيريرات وتطبييريرق الإبت يريرار
ليريريرطيي، ةلييريريرة العليريريروم الإ تصيريريرادية والتجارييريريرة وعليريريروم -والصيريريرناعة المالييريريرة الإليريريرلامية، جامعيريريرة فر يريريرات عبيريريراس

 .2014ماي  06و  05الت يع، يوم  
   ،ور ة عر  مقدميرة إلى ميرؤتمر المصيرارص الإليرلامية  ،صك مستعات مالية إ صمية مبتكرةمحرد عرر جالر

 .2010 مارس، صنعا ، 21-20اليرنية، تنظيم  دي رجا، الأعرا، اليرني    الفلة 

 المكاقع الإلكجايية االت ا  ر الرسمية: -5
  يظام الدفع الإل لو ، أيظر المو عhttps://www.satim.dz/ar/faqar.htm  . 
 2023-2010، التطور الإ تصادي والنقدي للج ائر، التقرير ال نوي بن  الج ائر. 
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 إحصائيات وصفية لمتغيرات الدراسة: 01الملحق رقم 

 EViews12من إعداد الطالب إعتمادا على مخرجات المصدر: 

 لمتغيرات الدراسة ADFذر الوحدة لديكي فولر المطور : نتائج إختبار ج02الملحق رقم 

 المستوى دعن ROEلسلسلة العائد على حقوق الملكية  ADF:نتائج إختبار جذر الوحدة لديكي فولر المطور 01الشكل رقم
 النموذج الرابع النموذج الخامس  النموذج السادس

   
 فرق الأولعن ال ROEلسلسلة العائد على حقوق الملكية  ADF:نتائج إختبار جذر الوحدة لديكي فولر المطور 02الشكل رقم

 النموذج الرابع النموذج الخامس  النموذج السادس
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 المستوى دعن ROA  الأصول لسلسلة العائد على ADF:نتائج إختبار جذر الوحدة لديكي فولر المطور 03الشكل رقم

 النموذج الرابع النموذج الخامس  النموذج السادس

   
 الفرق الأول دعن ROA  الأصول لسلسلة العائد على ADF:نتائج إختبار جذر الوحدة لديكي فولر المطور    04 الشكل رقم

 النموذج الرابع النموذج الخامس  النموذج السادس

   
 المستوى دعن ARTS  نظام التسوية الفوريلسلسلة  ADFنتائج إختبار جذر الوحدة لديكي فولر المطور  : 05الشكل رقم

 النموذج الرابع النموذج الخامس  النموذج السادس
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 الفرق الأول دعن ARTS  نظام التسوية الفوريلسلسلة  ADF:نتائج إختبار جذر الوحدة لديكي فولر المطور  06 الشكل رقم

 النموذج الرابع النموذج الخامس  النموذج السادس
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 عند المستوى ATCI  نظام المقاصة الإلكترونيةلسلسلة  ADF:نتائج إختبار جذر الوحدة لديكي فولر المطور  07 الشكل رقم
 النموذج الرابع النموذج الخامس  النموذج السادس

   
 الفرق الأول عند ATCI  نظام المقاصة الإلكترونيةلسلسلة  ADF:نتائج إختبار جذر الوحدة لديكي فولر المطور  08 الشكل رقم

 النموذج الرابع النموذج الخامس  النموذج السادس

   
 المستوى دعن ATM جهاز الصراف الآلي لسلسلة ADF:نتائج إختبار جذر الوحدة لديكي فولر المطور 09الشكل رقم

 النموذج الرابع النموذج الخامس  النموذج السادس

   
 عند الفرق الأول ATM جهاز الصراف الآلي لسلسلة ADF:نتائج إختبار جذر الوحدة لديكي فولر المطور 10الشكل رقم

 النموذج الرابع النموذج الخامس  النموذج السادس



 الملاحق
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 المستوى دعن TPE  أجهزة الدفع الإلكترونيلسلسلة  ADFنتائج إختبار جذر الوحدة لديكي فولر المطور  : 11 الشكل رقم

 النموذج الرابع النموذج الخامس  النموذج السادس

   
 عند الفرق الأول TPE  أجهزة الدفع الإلكترونيلسلسلة  ADFنتائج إختبار جذر الوحدة لديكي فولر المطور  : 12الشكل رقم

 النموذج الرابع النموذج الخامس  النموذج السادس

   
 عند المستوى IR  لسلسلة سعر الفائدة الحقيقي ADFنتائج إختبار جذر الوحدة لديكي فولر المطور  : 13الشكل رقم

 النموذج الرابع النموذج الخامس  النموذج السادس
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 للسلاسل المعنية Z&Aالذي بعين الإعتبار التغيرات الهيكلية ذر الوحدة : نتائج إختبار ج03الملحق رقم 

 عند المستوى ATCIلسلسلة نظام المقاصة الإلكترونية  Z&Aالذي يأخذ بعين الإعتبار التغيرات الهيكلية ذر الوحدة إختبار ج
 النموذج الخامس النموذج السادس

  
 عند الفرق الأول ATCIلسلسلة نظام المقاصة الإلكترونية  Z&Aالذي يأخذ بعين الإعتبار التغيرات الهيكلية ذر الوحدة إختبار ج

 النموذج الخامس النموذج السادس

 عند المستوى IR  لسلسلة سعر الفائدة الحقيقي ADFنتائج إختبار جذر الوحدة لديكي فولر المطور  : 14الشكل رقم
 النموذج الرابع النموذج الخامس  السادسالنموذج 
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 عند المستوى TPEلسلسلة أجهزة الدفع الإلكتروني  Z&Aذر الوحدة الذي يأخذ بعين الإعتبار التغيرات الهيكلية إختبار ج
 النموذج الخامس النموذج السادس

  
 الفرق الأولعند  TPEلسلسلة أجهزة الدفع الإلكتروني  Z&Aإختبار جذر الوحدة الذي يأخذ بعين الإعتبار التغيرات الهيكلية 

 النموذج الخامس النموذج السادس



 الملاحق
 

193 
 

  
 EViews12من إعداد الطالب إعتمادا على مخرجات المصدر: 
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 نتائج منهج الحدود :04الملحق رقم 

 ذج العائد على الأصولنمو  ذج العائد على حقوق الملكيةنمو 

 

 

 

 
 EViews12من إعداد الطالب إعتمادا على مخرجات المصدر: 

 Wald test: نتائج إختبار 05الملحق رقم 

 ذج العائد على الأصولنمو  على حقوق الملكيةذج العائد نمو 

  
 EViews12من إعداد الطالب إعتمادا على مخرجات المصدر: 
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 نتائج تقدير معلمات الأجل القصير :06الملحق رقم 

 ذج العائد على الأصولنمو  ذج العائد على حقوق الملكيةنمو 

  
 EViews12من إعداد الطالب إعتمادا على مخرجات المصدر: 

 نتائج تقدير معلمات الأجل الطويل :07الملحق رقم 

 ذج العائد على الأصولنمو  ذج العائد على حقوق الملكيةنمو 

  
 EViews12من إعداد الطالب إعتمادا على مخرجات المصدر: 


