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Reésume :

La méthode d'investissement et d'activation des institutions économiques est I'une des
questions importantes auxquelles elles sont tenues de le faire, de rechercher les sources de
financement nécessaires pour maximiser les rendements au moindre colit et d'assurer
l'indépendance financiere de l'institution pour s'assurer qu'elle remplit ses obligations a la date
indiquée et atteint ses objectifs de stimulation et d'expansion des investissements.
L'autofinancement est I'une des sources les plus importantes de financement interne et joue un
réle important dans le développement institutionnel, en le développant et en augmentant ses
actifs économiques sans recourir a des sources de financement externes et sans encourir de
cotts ¢levés, tels que les intéréts et les échéances de la dette, tous en renforcant les capacités
d'autofinancement et a travers les différentes composantes qu'il représente et cela augmente
De sa capacité a emprunter en termes de consommation, les réserves a caractére de réserve et
a conserver les bénéfices et soutenir sa structure financiere pour la survie ou l'investissement

pour la croissance.

Mot clé :

Croissance, investissement, sources de financement interne, indépendance financiére
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ENTREPRISE NATIONALE DES TRAVAUX AUX PUITS
EPE [ SPA AU CAPITAL SOCIAL DE 14 800 000 000,00 DA

Certifiée QIVE
BILAN ACTIF
EXERCICE CLOS LE 31/12/2014
2014 2013
AekE Note MONTANT BRUT AMORT. MONT. NET Mt NET
ACTIF IMMOBILISE (NON COURANT)
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES e 01 330126 112,72 302 192 952,29 27 933 160,43 93 378 322,66
- Logiciel informatique - 330 126 112,72 302 19295229 | 2793316043 93 378 322,66
IMMOBILISATIONS CORPORELLES L) 91477752 85052 67 508 246 902,31 23 959 505 948,21 22 865 394 738,69
~Terains ; e 1 o2 161 642 711,99 51097 542,09 110545 168,90 | 42 756 83571
- Batimenls TR 03 1114861554060 | 5816 85381202 . 533176172858 | 510813727326
- Installations techniques, matériel et outillage industrie! 69160 927 904,74 53 248 141 704,77 15 912 786 199,97 =
- Aufres immobilisations ] 04 11 006 566 693,19 8302 153 843.43 2614412 84976 17 714 500 629,72
IMMOBILISATIONS EN COURS o 7344855 361,64 | i = 7 344 855 361,64 12 216 200 202,86
- Infrastructures i 05 7 344 855 361,64 3 7 344 855 361,64 12 163 887 119,00
IMMOBILISATIONS FINANCIERES 624 969 919,98  36712585,00 588 257 334,98 570480 041,84
- Titres mis en mﬁ_c?m_m:nmu Wm::.mo:mmm associées - — : - e =
- Autres parlicipations et créances rattachées 06 424 615 010,00 36292 58500 388 322 425,00 324 728 425,00
- Auttres titres immobilisés 7 z T T
- Préts et autres actifs financiers non courants o7 | 200354 909,98 420 000,00 19993490998 245751 616,84
TOTAL ACTIF NON COURANT 99 777 704 244 86 67 847 152 439,60 31 930 551 805,26 35 745 453 306,05
ACTIF COURANT )
STOCKS ET EN COURS i 08 12 381 821 024,69 2074 034 585,85 10 307 786 438,84 8 685 648 567,81
CREANCES ET EMPLOIS ASSIMILES o 31 821 042 938,26 1696743747,75 | 3012429919051 | 2473513164813
-Clients D 00 | 2902381687403 | 169674374775 |  27soror3izezs | 22093732 13,24 |
- Autres débiteurs iy 10 86072321123 P, 860 723 211,23 999 705 172,89
P P 1 193650285300 | Pt 1936 502 853,00 | 1512694 362,00
.. Autres mwﬂmhéqmiw o =0 E e jee et j
DISPONIBILITES ET ASSIMILES 12 | 16 482 903 925,97 203 525 000,00 16 279 378 925,97 5302 230 711,64
- Placements et autres actifs financiers courants s 13 D00 000 000,00 13000 000000,00 | 4000 000 000,00
~Trésorerie = 3482 903 825,97 203 525 000,00 3279 378 925,07 1302230 711,64
TOTAL ACTIF COURANT 60 685 767 888,92 3 974 303 333,60 56 711 464 555,32 38 723 010 927,58

_ TOTAL GENERAL ACTIF

160 463 472 133,78

71821455773,20

88 642 016 360,58

74 468 464 233,63
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ENTREPRISE NATIONALE DES TRAVAUX AUX PUITS
EPE [ SPA AU CAPITAL SOCIAL DE 14 800 000 000,00 DA

Cenifi QUSE
BILAN PASSIF
EXERCICE CLOS LE 31/12/2014
MONTANTS
PASSIF Note
2014 2013
CAPITAUX PROPRES "
- Capital émis 13: 14 8@ 000 000,00 y 14 800 000 000,00
- Capital non appelé
- Primes et I_'ésen.res 14 35125 568 559,0? 29 5_8? 586 092,17
- _F'rovisicns réglementées R 8 _
- Ecart de réevaluation 14 ) -
- Reésultat net de exercice 12 308 591 500,62 7 625 234 837,00
- Autres capitaux propres - Report a nouveau 23913697504 |- 1787 252 470 10
TOTAL | 61995 023 083,75 50 225 568 559,07
PASSIFS NON COURANTS ) =
- Emprunts et deties financiéres ] 529 453 258,06 i 1379 096 818,11
- Impéts (différés et provisionnés) 16 94395039653 |- 1121692 790.01
- Autres dettes non courantes | ¥ -
- Provisions et produits comptabilisés d'avance | 17 378791929583 4279 378 364 88
TOTAL PASSIFS NON COURANTS Il 3373422158,16 4 536 782 392,98
_PASSIFS C_OURANTS 2] I i . I3 ]
- Fournisseurs et comptes rattachés 18 5154 080 020,85 i _ 5950 804 386,92
- Impdts 19 4 968 5‘!_0 635,63 3093 397 120,57
- Autres dettes_ ¢ ¥ 20 il 13150 982 46219 o~ 10 400 085 873,05
- Trésorerie Passif 21 261 725 901,04
TOTAL PASSIFS COURANTS I 23273 571 118,67 19706 113 281,58
TOTAL GENERAL PASSIF 88 642 016 360,58 T4 468 464 233,63
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BILAN
Exercice clos le : Decembre-2015

2015 2015 2015 2014
ACAEE NOEE Brut Amort- Prov Net Net
ACTIFS NON COURANTS
Ecart d'acquisition (Goodwill)
Immobilisations incorporelles 01 330 093 302,72 329 681 622,51 411 680,21 27933 160,43
Immobilisations corporelles 104 241 395 729,87 74 333 557 555,75 29 907 838 174,12 23 969 505 948,21
Terrains 02 178 402 161,99 63 438 783,71 114 963 378,28 110 545 169,90
Bitiments 03 11 634 575 619,30 6226 925 859,40 5407 649 759,90 5331 761 728,58
Installations techniques, matériel et outillage 04 80615629 619,12 59 125 267 168,12 21 490 362 451,00 15912 786 199,97
Autres immaobilisations 05 11 812788 329,46 8917 925 744,52 2 894 862 584,94 2614 412 849.76
Immobilisations en cours 06 4 350 746 594,69 4 350 746 594,69 7 344 855 361 64
Immaobilisations financiéres 383 097 371,25 36 292 585,00 346 804 786.25 588 257 334,98
Titres mis en équivalence
Autres participations et créances rattachées 07 95315 010,00 36 292 585,00 59022 425,00 388 322 425 00
Aulres titres immobilisés
Préts et autres actifs financiers non courants 08 287 782 361,25 287 782 361,25 199 934 909 98
TOTAL ACTIF NON COURANT (I 109 305 332 998,53 74 699 531 763,26 34 605 BO1 23527 31 930 551 805,26
ACTIFS COURANTS
Stocks et encours 09 14 026 092 397,60 2 194 652 721,82 11 831 439 675,78 10 307 786 438,84
Créances et emplois assimilés 29 471 721 151,30 1 563272 922,49 27 908 448 228,81 30 124 299 190,51
Clients 10 24 559 537 934,14 1 563 272 922,49 22996 265 011,65 27327 073 12628
Autres débiteurs 11 1 349 646 039,27 | 349 646 039,27 860 723 211,23
Impdts et assimilés 12 3562 537 177.89 3562 537 177,89 1 936 502 853.00
Autres actifs courants
Disponibilités et assimilés 13 14 812 489 156,07 203 525 000,00 14 608 964 156,07 16 279 378 925,97

Placements et autres actifs financiers courants

13 000 000 000,00

13 000 000 000,00

13 000 000 000,00

Trésorerie

1 812 489 156,07

203 525 000.00

1 608 964 156.07

3279 378 925.97

TOTAL ACTIF COURANT (1)

58 310 302 704,97

3 961 450 644,31

54 348 852 060,66

56 711 464 555,32

TOTAL GENERAL ACTIF

167 615 635 703,50

78 660 982 407,57

88 954 653 295,93

88 642 016 360,58

80



Gadlal) daild

BILAN PASSIF
Exercice clos le ; Decembre-2015
PASSIF NOTE 2015 2014
CAPITAUX PROPRES
Capital émis 14 14 800 000 000,00) 14 800 000 000,00
Primes et réserves (réserves consolidées) (1) 15 46 695 023 083,75| 35125 568 559,07
Ecart de réévaluation
Résultat net (résultat net du groupe) (1) 9775626 975,60 12 308 591 500,62
Autres capitaux propres — Report & nouveau 16 2119938 224,46 -239 136 975,94
TOTAL CAPITAUX PROPRES 69150 711 834,89) 61 995 023 083,75
PASSIFS NON COURANTS
Emprunt et dettes financicres by 521953 259,06 529 453 259,06
Impdts (différés et provisionnés) 18 -1 072 460 749,66 -043 950 396,53
Autres dettes non courantes
Provisions et produits comptabilisés D'avance 19 3 785 B41 544,34 3787919 295,63
TOTAL PASSIFS NON COURANT 3235334 053,74 3373 422 158,16
PASSIFS COURANTS
Fournisseurs et comptes rattachés 20 5043 933 632,99 5154 080 020,85
Impédts 21 2402 94537721 4968 510 635,63
Autres dettes 22 9121 728397,10) 13 150 980 462,19
Trésorerie passif
TOTAL PASSIFS COURANT 16 568 607 407,30( 23273 571 118,67
TOTAL GENERAL PASSIF 88 954653 295,93 88 642 016 360,58
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DIRECTION FINANCES & COMPTABILITE ; i

DEPARTEMENT COMPTABILITE

BILAN ACTIF

Excrcice clos Ie : 31 Decembre-2016

2016 2016 2016 2015
ACTIF NOTE Brut Amort- Prov Net Net
-1 -2
ACTIFS NON COURANTS
Ecart d'acquisition (Goodwill)
Immobilisations incorporelles 01 340 121 859,84 331 047 556,49 9074 303,35 411 680,21
Immobilisations corporelles 108 275 746 861,48 H2 858 625 845,84 25417 121 015,64 29 907 838 174.12
Terrains 02 181 869 161,99 76 787 911,97 105 081 250.02 114 963 378,28
Bitiments 03 11951 681 419,57 6 662 498 216,96 5289 183 202,61 5407 649 759.90
Installations techniques, matériel et outillage industriel 04 83 603 567 44725 66 616 660 750,94 16 986 906 69631 21 490 362 451,00
Autres immobilisations 05 12 538 628 832,67 9 502 678 965,97 3 035949 866,70 2 894 862 584,94
Immobilisations en cours 06 4 035 804 336,80 4 035 804 336,80 4 350 746 594,69
Immobilisations financiéres 604 132 823,60 36 292 585,00 567 840 238,60 346 804 786,25
Titres mis en équivalence
Autres participations et créances rattachées a7 12531501100 36 292 585,00 89022 426.00 59022 425,00
Autres titres immobilisés
Préts et autres actifs financiers non courants 08 478 817 812,60 478 817 812,60 287 782 361,25
TOTAL ACTIF NON COURANT (I) 113 255 805 881,72 83 225 965 987,33 30 029 839 894,39 34 605 801 235,27
ACTIFS COURANTS
Stocks et encours 09 15462 719 276,28 2 194 652 721,82 13 268 066 554,46 11 831 439 675,78
Créances et emplois assimilés 36 554 138 037,76 1290 581 196,74 35 263 556 841,02 27 908 448 228,81
Clients 10 32 315 122 947.06 1 290 581 196,74 31024 541 750,32 22 996 265 011,65
Aulres débiteurs 11 782 768 352,81 782 768 352,81 1 349 646 039.27
Impdts et assimilés 12 3456 246 737,89 3456246 737.89 3 562 537 177,89
Autres actifs courants
Dispaonibilités et assimilés 13 17 219 0179 467,56 203 525 000,00 17 015 554 467,56 14 608 964 156,07
Placements et autres actifs financiers courants 9 500 000 000,00 9 300 000 000,00 13 000 000 000,00
Trésorerie T 719079 467.56 203 525 000,00 7515 554 467,56 I 608 964 136,07
TOTAL ACTIF COURANT (I1) 69 235 936 781,60 3 688 758 918,56 65 547 177 863,04 54 348 852 060,66
TOTAL GENERAL ACTIF 182 491 742 663,32 86 914 724 905,89 95 577 017 757,43 88 954 653 295,93
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Corfifice IS0 DIOL-2006.0HSAS 18001 2007 125 140012002
DIRECTION FINANCES & COMPTABILITE
DEPARTEMENT COMPTABILITE
BILAN PASSIF
Exercice clos le : 31 Decembre-2016
PASSIF NOTE N N-1
CAPITAUX PROPRES
Capital émis 14 14800 000 000,00) 14 800 000 000,00
Primes et réserves (réserves consolidées) (1) 15 53050 711 834,89 46695 023 083,75
Ecart de réévaluation
Résultat net (résultat net du groupe) (1) 6 837 687 123,89 9775 626 975.60
Autres capitaux propres — Report & nouveau 16 2277436 256,46 -2 119938 224,46
TOTAL CAPITAUX PROPRES 73310962 702,32) 69 150 711 834,89
PASSIFS NON COURANTS
Emprunt et dettes financiéres 17 2583 076,50 521953 239,06
Impdts (différés et provisionnés) 18 -885 156 966,36 -1 072 460 749,66
Autres dettes non courantes
Provisions et produits comptabilisés D'avance 13 3073 117112.37] 3785 841 544,34
TOTAL PASSIFS NON COURANT 2190 543 222,51 3235334053,74
PASSIFS COURANTS
Fournisseurs et comptes rattachés 20 8246 832 133,54 5043933 632,99
Impéts 21 3081087 942,41 2402945377.21
Autres dettes 22 8 747 591 756,63 9121 728 397,10
Trésorerie passif
TOTAL PASSIFS COURANT 20075511 832,60| 16 568 607 407.30
TOTAL GENERAL PASSIF 95577017 75743 88954 633 295,93

83




Gadlal) daild

el cillaa daild ;02 G@alal)

ENTREPRISE NATIONALE DES TRAVAUX AUX PUITS
EPE / SPA AU CAPITAL SOCIAL DE 14 800 000 000,00 DA

Certtfide (IEE
COMPTE DE RESULTATS (Par nature) CUMULE
Période du 01/01/2014 au 31/12/2014
“MONTANTS
Cptes LIBELLES Note 2074 2013
70 Ventes et produits annexes L 22 53 429 180 231,16 4% 538 633 383,78
72 |Variation stacks produits finis et en cours i N .
73 Production immobilisée aaslll 584 977 600,06
74 Subventions d'exploitation
| PRODUCTION DE L'EXERCICE 53 429 189 231,16 46 123 610 983,84
LB Achats consommes < 24 2884 055 207,24| 2560301 194,24
61 & 62 |Services extérieurs et autres consommations 25 11 326 856 042,77 10 058 366 492 82
Il CONSOMMATION DE L'EXERCICE 14 211 811 250,01 12 618 667 687,06
' VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (1-m 39 217 377 881,15 33 504 943 296,78
63 Charges de personnel ] 26 15820 102 202 44 15006 622 472,72
B4 Impéts, taxes et versements assimilés 27 1301 295 065,12 1002 950 809,16
IV EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 22 095 980 713,59 17 495 361 014,90
e 76 Autres produits opér:—:_t_ionne_fs 28 1796 429 2??,51 911 573 425_.66
B5 Autres charges opérationnels 3 3L 29 1521 661 644,93 269 417 648,38
Ei_i Do_tarlons_a_y)_;__amorti_ssirggnts_. provis'm_rls et pertes de vaieu_r ﬂ 8_1_80 ?3._2&@45 a 650 ?43_035,? 7
78 Reprise sur pertes de valeur et provisions 3 2 214 962 850,08 65 423 450,23
¥ RESULTAT OPERATIONNEL 16 404 978 520,80 9 552 197 216,24
76 Produits financiers - 32 73 705 421,29 ~ 99 000 866,34
66 Charges financiéres 33 35 240 837 88 84 328 750,33
VI RESULTAT FINANCIER 38 464 583,30 4671 107,01
VIl RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS (V + VI) 16 443 443 104,10 9 556 868 323,25
695 & 698 |Impots exigibles sur resultats a_rdfrj__ai_r_es e 34 3 957 108 210,00 2 151 669 838,00
592 8 653 |Impots différés (Variations) sur résultats ordinaires 35 177 742 303,48 -220 036 451,75
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES 57 514 286 781,04 47 199 608 735,07

TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES

45 205 695 280,42

39 574 373 798,07

VI RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES

12 308 591 500,62

7 625 234 937,00

77
67

i Elements_ n_ezctraordinaireg (prodults)_(e p:écis_er)
Elements extraordinaires (charges) (& préciser)

IX RESULTAT EXTRAORDINAIRE

X RESULTAT NET DE L'EXERCICE

12 308 591 500,62

7 625 234 937,00
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COMPTE DE RESULTATS (Par nature)

Période du Janvier-2015 au Decembre-2015

NOTE N N-1

REREE = 52 414 833 002,22| 53 429 189 231,16
Production immobilisée 0 a
Subventions d'exploitation a 0
I-PRODUCTION DE L'EXERCICE 52 414 633 002,22 53 429 189 231,16
Achals consommes 2 3373408 053,36 2 884 955 207 24
Services extérieurs et autres consommations 25 12793 830 53163 11 326 B56 042,77
II-CONSOMMATION DE L'EXERCICE 16 167 247 584,99 14 211 811 250,01
lI-VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-11) 36 247 385417,23| 39 217 377 981,15
Charge de personnel 26 17 918 850 D40,68| 15 820 102 202 44
Impéts, taxes et versements assimilés 27 1167 407 541,72 1301205065,12
IV-EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 17 161127 834,'BI2 22 095 980 713,58
Autres produits opérationnels 28 438 348 002 48 .1 796 429 277 61
Autres charges opérationnels 29 171 004 316,39 1 521 661 644,93
Dotations aux amortissements et aux provisions 30 6 D48 637 548,31 8 180732 676 45
Reprises sur pertes de valeur et provisions 31 283 580 432,47 2 214 962 850,98
V-RESULTAT OPERATIONNEL 10 763 414 405,07| 16 404 978 520,80
Produits financiers 32 547 548 306,24 7370542129
Charges financiéres 33 941 694,84 35240 837,99
VI-RESULTAT FINANCIER 546 606 611.40 38 464 583,30
VII-RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS (V + Vi) 11310 021 016,47| 16 443 443 104,10
Impéts exigibles sur résultats ardinaires 34 1662 804 394,00 3857 108 210,00
Impdts différés (variations) sur résultats ordinaires 35 -128 510 353,13 177 742 393,48
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES 53 684 109 743,41 57 514 286 781,04
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES 42 374 0BB 726,94| 41 070 843 676,94
VII-RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES 9775 626 975,60/ 12308 591 500,62
Eléments extraordinaires (produits) (a préciser) 0 o]
Elémants extraordinaires (charges) (3 préciser) 0 0
XV-RESULTAT EXTRAORDINAIRES 0 0
V-RESULTAT NET DE L'EXERCICE 9775626 975,60) 12 308 591 500,62
Part dans les résultats nets des sociétés mises en equivalence 0 0
VI-RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE 0 0
Dont part des minoritaires 0 0
Part du groupe 0 ]
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COMPTE DE RESULTATS (Par nalture)
Période de Janvier-2016 a Décembre-2016

EIa MR Pean BT wsdds
lal e 12 B00 OO

OO0 e

NOTE 2018 2015
Chiffre d'affaire 23 54 812 691 248,13 52 414 633 002,22
Production immobilisée 0 : 0
Subventions d'exploitation 0 0
I-PRODUCTION DE L'EXERCICE 54 812 691 248,13 52414 633 002,22
Achats consommés 24 5 083 456 833,23 3 373 408 053,36
Services extérieurs et autres consommations 25 156 603 326 103,09 12 793 839 631,63
I-CONSOMMATION DE L'EXERCICE 20 596 782 936,32 16 167 247 584,99
II-VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (111} 34 215 908 311,81 36 247 285 417,23
Charge de persannel 26 18 190 664 227,82 17 918 B50 040,69
Impats, taxes et versements assimilés 27 1203726 110,10 1167 407 541,72
IV-EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 14 821 517 973,89 17 161 127 834,82
Autres produits opérationnels 28 287 566:220,16 438 348 002 48
Autres charges opérationnels 29 78797 160,55 171004 316,38
Dotations aux amortissements et aux provisions 30 6 966 235 852,17 6 848 637 548,31
Reprises sur pertes de valeur at provisions 31 112242092712 283 580432 47
V-RESULTAT OPERATIONNEL 9 186 472 108,45 10 763 414 405,07
Prodults financiers 32 47 528 550,74 547 548 308 24
Charges financiéres 0 841 694,84
VI-RESULTAT FINANCIER 47 528 550,74 546 606 611,40
VII-RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS (V + VI 9 234 000 659,19 11 310 021 016,47
Impéts exigibles sur résuliats ordinaires 33 2209008 752,00 1 662 904 394,00
Impots différés (variations) sur résultats crdinaires 34 187 303 783,30 -128 510 35313
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES 56 270 206 946,15 53 684 109 743,41
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES 47 036 206 286,96 42 374 088 726,94
VII-RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES 6 837 687 123,89 9776 626 975,60
Elements extraordinaires {produits) (a préciser) 0 @
Eléments exiraordinaires (charges) (a préciser) 0 a
XV-RESULTAT EXTRAORDINAIRES 0 0
V-RESULTAT NET DE L'EXERCICE 6 837 687 123,89 9775 626 975,60
_P‘a_rl dans les résultats nets des sociétés mises en 0 o
eguivalence .
VI-RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE 0 0
Dont part des minoritaires 0 0
Part du groupe 0 0
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