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مقدمة عامة   

 

عد سعر الصرؾ من أهم الوسائل و المعطٌات التً تقوم علٌها التجارة الدولٌة و ٌمكنها من تحقٌق ي

أهداؾ جمٌع الإطراؾ حٌث ٌسعى كل طرؾ مشارك فً التجارة الدولٌة إلى تحسٌن مكاسبه و 

. تعظٌم أرباحه 

و من متطلبات التبادل الخارجً لسلع و الخدمات و رإوس الأموال و الخدمات  وجود النقد 

. الأجنبً و هذا ٌمكن الدول من تسوٌة المستحقات المالٌة للخارج 

ونضرا لتعدد المعاملات المالٌة بٌن مختلؾ الدول فان وجود سوق الصرؾ الأجنبً ضروري 

لتسهٌل تبادل العملات النقدٌة المختلفة و معرفة القٌمة الحقٌقٌة للعملة وفق العرض و الطلب فً 

. سوق الصرؾ الأجنبً 

ٌعتبر الصرؾ الأجنبً الادات الرئٌسٌة التً تؤثر بشكل مباشر على الأسعار المحلٌة و الأجنبٌة 

كما ٌستعمل سعر الصرؾ لتوفٌر الواردات و تشجٌع الصادرات و من هذا نستنتج هن هناك علاقة 

تربط سعر الصرؾ بمٌزان المدفوعات لان مكونات مٌزان المدفوعات و المتمثلة فً معاملات 

اقتصادٌة مع الخارج تتطلب استخدام سعر الصرؾ لتسهٌل التسوٌات المالٌة مع الخارج حٌث 

ٌتحدد سعر صرؾ العملة الوطنٌة فً سوق الصرؾ الأجنبً وفق آلٌات العرض و الطلب علٌها 

. مع العملات العملات النقدٌة المعتمدة فً السلة 

إن سعر الصرؾ من أهم المتؽٌرات الاقتصادٌة فتؽٌر ٌعنً تعدد العلاقات الاقتصادٌة بٌن الداخل 

و الخارج ، فتؽٌره ٌإدي بضرورة إلى تؽٌر أرصدة مٌزان المدفوعات نضرا لتؤثٌر الكبٌر على 

. التجارة الخارجٌة أي المٌزان التجاري و المبادلات المالٌة الخارجٌة 

لقد كان النظام المصرفً أهم محطات الإصلاح الاقتصادي بحٌث تؤثر بتؽٌرات الدولٌة خاصة 

. تحرٌر سعر الصرؾ وإصلاح النظام المصرفً 

نقوم بدراسة فً هذا البحث سعر الصرؾ وعلاقة بمٌزات المدفوعات وأهمٌة مٌزات المدفوعات 

ونبحث عن علاقاته وأهمٌته بالاقتصاد ونبٌن مدى تؤثٌر سعر الصرؾ وتؽٌراته على مٌزان 

. المدفوعات 

:  إشكالٌه الدراسة 

تتناول هذه الدراسة علاقة سعر الصرؾ بمٌزات المدفوعات حٌث نطرح السإال التالً ؟   

   ما هً علاقة الصرف بمٌزات المدفوعات

ونجٌب علٌه بدراسة تفصلٌه إلى سعر الصرؾ فً الفصل الأول بتطرق إلى مفهوم سعر الصرؾ 

. ومحدداته وأهم النظرٌات المفسرة له والعوامل المتدخلة فٌه 

وفً الفصل الثانً ندرس مٌزان المدفوعات من حٌث مفاهٌم حوله وعناصره ومكوناته وأهمٌة 

مٌزان المدفوعات و حالات التوازن والاختلال وطرق مصالحتها  
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أما فً الفصل الثالث نبحث عن العلاقة التً تربط سعر الصرؾ بمٌزان المدفوعات و كٌفٌة 

استخدام آلٌات سعر   الصرؾ لتسوٌه الاختلال فً مٌزان المدفوعات وطرق استخدام سعر 

الصرؾ كسٌاسة اقتصادٌة للوصول إلى حلول للمشاكل المترتبة عن العجز فً مٌزان المدفوعات 

ونقص فً الصرؾ الجانبً وما هً الإجراءات الاقتصادٌة والتً ٌكون فٌها سعر الصرؾ كؤداة 

. رئٌسٌة لتسوٌة مصاعب وأزمات مالٌة 

إما فً الفصل الرابع نقوم بدراسة حالة مٌزان المدفوعات الجزائري وتطورات سعر الصرؾ  

ونبحث فً هذا الفصل الاصطلاحات الاقتصادٌة التً حدث فً الجزائر خاصة خلال فترة  

الثمانٌات أي فً مرحلة إعادة الهٌكلة مرورا بتحرر الاقتصادي والدخول فً مرحلة اقتصاد  

لسوق فً بداٌة التسعٌنات من القرن الماضً كما نتطرق إلى الإصلاحات المصرفٌة التً مست 

جهاز المصرفً الجزائري خلال نفس المرحلة وكذلك تحرٌر سعر الصرؾ لدٌنار الجزائري 

. ونتائج هذه الإصلاحات 

وننصرؾ إلى تؤثٌر تخفٌض سعر الصرؾ الدٌنار الجزائري على مٌزان المدفوعات ومشاكل 

. الناتجة من سٌاسة المعتمدة فً سعر الصرؾ 

أسباب اختٌار الموضوع  - 

ٌعد سعر الصرؾ أهم من المتؽٌرات الاقتصادٌة ذات التؤثٌر الكبٌر على وضعٌة مٌزان 

المدفوعات الجزائري باعتبار الاقتصاد الجزائري ٌعتمد بؤساس على الجباٌة النفطٌة حٌث ٌمثل 

 من الصادرات ولان الجزائر تستورد كل حاجٌتها من الخارج % 95المحروقات أكثر من 

الصناعٌة ، الؽذائٌة فؤنه دراسة حالة مٌزان المدفوعات الجزائري وعلاقته بسعر الصرؾ لدٌنار 

الجزائري ٌمكننا من ربط هذا الموضوع بالوضعٌة الاقتصادٌة للجزائر إذا الرؼبة فً دراسة تؤثٌر 

سعر الصرؾ على مٌزان المدفوعات وأهمٌة هذا الأخٌر تقودنا إلى البحث عن دور سعر الصرؾ 

على التوازنات الكلٌة والتنمٌة الاقتصادٌة ولهذا نقوم بدراسة شاملة لسعر الصرؾ ومٌزان 

. المدفوعات بتطرق إلى جمٌع المصطلحات الاقتصادٌة المتعلقة بهما 

 إن البحث فً تعرٌفات سعر الصرؾ ومٌزان المدفوعات وكذلك عن العلاقة بٌنهما ، ٌمكننا  من 

دراسة الحالة الجزائرٌة بطرٌقة موضوعٌة و شاملة حٌث ندرس الإصلاحات الاقتصادٌة   وما 

صاحبها من إعادة الهٌكلة و تحرٌر سعر صرؾ الدٌنار الجزائري مقابل الدولار الأمرٌكً و 

إصلاح التضام المصرفً و خوصصة المإسسات العمومٌة و هذا ما ٌطلق علٌه اقتصاد السوق 

لتخلص من التدخل الحكومً و مرحلة التضام الاشتراكً ،لتعرؾ على نواتج هذه الإصلاحات 

. المالٌة والمصرفٌة والتحرر الاقتصادي على التنمٌة الاقتصادٌة فً الجزائر 
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                                       سعر الصرف                                                              الأولالفصل 

 

 

مقدمة حول سعر الصرف    

 

تعد أسعار الصرؾ آدات رئٌسٌة فً التجارة الخارجٌة ٌتم من خلالها المبادلات التجارٌة و المالٌة فً 

. السوق العالمٌة 

ضهر سوق الصرؾ الأجنبً كضرورة لتسوٌة التبادل المالً و التجاري بٌن الدول كبدٌل لنضام 

النقود ظهور  و أخرى إلىالمقاٌضة و المعادن النفٌسة ، ونضرا لاختلاؾ العملات النقدٌة من دولة 

الورقٌة ، حٌث كان التعامل مع النقد الأجنبً خاصة فً بداٌة الربع الثانً من القرن العشرٌن ضرورة 

 الصرؾ و هو المتعامل به تسوٌة المبادلات المالٌة بٌن أسعار ظهور نضام إلى أدتاقتصادٌة حٌث 

الدول ، ٌعد سعر الصرؾ ادات اقتصادٌة فعالة لمعالجة الكثٌر من المشاكل الاقتصادٌة خاصة تلك 

. المتعلقة بالجانب المالً 

نضرا لارتباط الاقتصاد الداخلً بالعالم الخارجً فان التوازنات المالٌة مع الخارج ضرورٌة لتجنب 

.  السلبٌة الناتجة عن الاختلال المالً بٌن الداخل و الخارج على الاقتصاد الوطنًالآثار

 التوازنات لتوازن الاقتصاد الكلً و المتعلقة بالمٌزان لإعادةٌستعمل سعر الصرؾ كادات فعالة 

.  التجاري و السوق الداخلٌة لسلع و الخدمات 
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                                                                                                                                                                                                                                                                                   الفصل الأول                                                                                                     سعر الصرف

                                                                                        

  مفاهٌم حول سعر الصرف– 1

: تعرٌف سعر الصرف  –   

ٌعرؾ سعر الصرؾ عللا انه النسبة التً ٌحصل على أساسها مبادلة العملة الوطنٌة بالعملة 

 ما ٌدفع من وحدات العملة المحلٌة للحصول على عملة واحد من العملة الجنبٌة المراد إيالأجنبٌة 

. التحصل علٌها 

ٌمكن تعرٌؾ سعر الصرؾ على انه عدد الوحدات من عملة معٌنة الواجب دفعها للحصول على 

 1 . أخرىوحدة من عملة 

التً تدفع للحصول على  (الدٌنار الجزائري)سعر الصرؾ باعتباره عدد الوحدات العملة المحلٌة 

فٌكون سعر الصرؾ الدٌنار مقابل الدولار   (الأمرٌكًالدولار ) أجنبٌةعملة 

 دولار أمرٌكً 1=  دٌنار جزائري 70

اما العكس ٌكون سعر صرؾ الدولار الأمرٌكً مقابلا الدٌنار الجزائري 

 دٌنار جزائري 70=  دولار أمرٌكً 1

سعر الصرؾ ٌعبر عن القوة الشرائٌة للعملة المحلٌة  فً السوق العالمٌة و بتالً ٌعكس  -

قدرة الاقتصاد الوطنً على المنافسة الخارجٌة ، فسعر الصرؾ ادات فعالة لتحكم فً 

 المالٌة و المبادلات التجارٌة و المالٌة مع التحوٌلاتالعلاقات الاقتصادٌة بٌن الدول خاصة 

 الخارج 

سعر الصرؾ ٌعكس المكانة الاقتصادٌة للاقتصاد المحلً من حٌث مكانة العملة فً سوق  -

 2. الصرؾ و حجم الطلب علها 

   سعر الصرفأنواع–  2

 

 السلع و الخدمات فً الداخل و الخارج و لتعدد أسعارنضرا لعلاقة سعر الصرؾ بمستوٌات 

 من سعر الصرؾ  أنواع الخارجٌة نمٌز عدةالأسواقالفروق بٌن السوق الداخلً و 

  :سعر الصرف الاسمً - 1 

سعر الصرؾ الاسمً هو قٌمة عملة بلد ما و التً ٌتم تبدٌلها بعملة بلد آخر حٌث تحدد 

 و ذالك فً لحضة الأجنبًالقٌمة هذه العملة حسب العرض و الطلب فً سوق الصرؾ 

زمنٌة معٌنة 

 

 
 2007  لطرش الطاهر، تقنٌات البنوك الدٌوان الوطنً للمطبوعات الجامعٌة 1

  د بالقاسم العباس سٌاسات أسعار الصرؾ المعهد العربً لتخطٌط الكوٌت 2
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الفصل الأول                                                                                                سعر الصرف 

 

  

 الصرؾ المحلٌة أسعار  بدلالة الأجنبٌة نعبر عن سعر العملة الأولعندما نستعمل التعرٌؾ  

 حٌث سعر  E القسمة على أو E  ولحساب سعر الصرؾ نقوم بضرب على Eونرمز له بالرمز 

 E/1رؾ العملة المحلٌة هو ص وسعر  E هوالأجنبٌةصرؾ العملة 

 تدهور ،  فتحسن ٌعنً ارتفاع أوتؽٌر سعر الصرؾ الاسمً ٌومٌا و هذه التؽٌرات تسمى تحسن 

 و التدهور ٌعنً انخفاض سعر العملة المحلٌة الأجنبٌة العملات أسعارسعر عملة المحلٌة مقابل 

 2 . الأجنبٌة العملات أسعارمقابل 

  وكذلك ٌمكن الطوٌل الأجل  مؽاٌر لمستواه الحالً فً اتجاهً منحى ٌؤخذ أنٌمكن لسعر الصرؾ 

 الاقتصادٌون بمستوى سعر الصرؾ الاسمً بقدر الأعوانان ٌتذبذب بشدة ، و فً الواقع لا ٌهتم 

ي ٌتم اقتناإها بنفس المبلػ من العملة المحلٌة و هو ما ت من قدرة شرائٌة ، كمٌة السلع الٌحتوٌهما 

   1. ٌعرؾ بسعر الصرؾ الحقٌقً 

    :                                                                            سعر الصرف الفعلً  - 2

سعر الصرؾ الفعلً هو نسبة تؽٌٌر سعر الصرؾ عمله بلد ما بالنسبة إلً عدة عملات أجنبٌة 

وبالتالً فإن مإشر سعر الصرؾ الفعلً ٌساوي متوسطات أسعار , أخري فً فترة زمنٌة ما

الصرؾ الثنائٌة وٌعكس مدي تحسن وتطور سعر صرؾ بلد ما بالنسبة إلً مجموعة أوصلة 

عملات أجنبٌة فً سوق الصرؾ وٌمكن قٌاسه باستخدام مإشرات لاسبٌر للأرقام القٌاسٌة 

TCNE= ]  z(e/e)× (e/e)[.100 

TCNE=z².100 

TCNE=ZineR.100 

ٌختلؾ سعر الصرؾ الحقٌقً فً قٌمه باختلاؾ سنه الأساس أو قائمة العملات المتعامل معها 

فإذا كان هدؾ المإشر هو قٌاس أثر تؽٌٌر سعر الصرؾ , والأوزان المعتمدة فً تكوٌن السلسلة 

علً الصادرات فٌستخدم الصادرات الثنائٌة أما إذا كان لقٌاس أثر تؽٌٌره مع مٌزان المدفوعات 

 تطور عملٌة ما أو ٌدل على تحسن أدقفنستخدم الواردات الثنائٌة فً تحدٌد الأوزان ، و بالمعنى 

  2 الأخرى لسلة من العملات أوبالنسبة لمجموعة 

: الصــرف الحقٌقً الفــــعلً سعر - 3.  

سعر الصرؾ الحقٌقً الفعلً هو مإشر الأسعار النسبٌة لسعر الصرؾ الحقٌقً ٌهتم بتؽٌٌر فً 

الأسعار النسبٌة لدولة ما مع الأسعار النسبٌة فً الخارج وٌقٌس القدرة التنافسٌة لسلع محلٌة مع 

السلع الأجنبٌة فً السوق الخارجٌة وٌتم تحدٌده فً مإشرات أسعار الصرؾ الحقٌقً الثنائٌة 

.المرجحة   

2004  د فٌلح حسن خلؾ العلاقات الاقتصادٌة الدولٌة الوراقة لنشر 1  

2003 السٌاسات الاقتصادٌة الكلٌة، دٌوان المطبوعات الجامعٌة إلى عبد المجٌد قدي مدخل 2  
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                                      سعر الصرف    الفصل الأول                                                          

 

 4 - مقاٌٌس حساب سعر الصرف الحقٌقً

ستعمل عدة مقاٌٌس لحساب سعر الصرؾ الحقٌقً كالحساب الشائع المعتمد على مإشرات أسعار 

  .1 المقٌاس الثانً فهو السعر النسبً لسلع الؽٌر قابلة للاتجار أماوالاستهلاك ، 

وهناك مقٌاس ثالث هو قٌمة الأجور النسبٌة  المحسوبة بالدولار ، ٌستعمل هذا المعٌار لتفادي 

. أخرى إلىمشكلة المإشرات النسبٌة التً تتؽٌر من دولة   

 لهذا مستواه لٌس له تفسٌر طبٌعً و فً سنة أسعارسعر الصرؾ الحقٌقً محسوب كمإشر 

 الأساس ٌساوي الواحد لذلك مستواه ٌفسر عند التؽٌر كً ٌعطً مإشر اتجاه سعر الصرؾ الحقٌقً 

2: وظـــائف أســـعار الصـــــرف  -  3    

:الوظٌفة القٌاسٌة   -  

 ٌستخدم سعر الصرؾ كمقٌاس لتقٌٌم سعر السلع المحلٌة بالمقارنة مع نظٌراتها فً الأسواق 

الأجنبٌة وهذا ٌساعد فً تحدٌد إمكانٌة وجود سوق خارجٌة للسلع المحلٌة أو استٌراد سلع أجنبٌة 

إلً السوق المحلٌة فً ظل انخفاض إمكانٌة التنافس بٌن السلع المحلٌة والأجنبٌة بالرجوع إلً 

.أسعار الصرؾ   

:الوظٌفة التوزٌعٌة  -  

ٌعد سعر الصرؾ الوسٌلة الوحٌدة التً تستعمل فً توزٌع رإوس الأموال بٌن الدول علً مستوي 

الاقتصاد الدولً وبهذا ٌكون التؽٌٌر فً سعر الصرؾ لدي أي دولة ٌإدي إلً التؤثٌر علً حجم 

.الاحتٌاطً للصرؾ الأجنبً لدي البنك المركزي   

:الوظٌفة التطورٌة  -  

ٌإدي سعر الصرؾ إلً تطوٌر القطاع الصناعً فً حالة تشجٌع أسعار الصرؾ علً التصدٌر 

لانخفاض سعر السلع المحلٌة أما العكس ٌإدي إلً تطوٌر القطاع التجاري فً حالة وجود إمكانٌة 

إلً استٌراد سلع لانخفاض أسعارها فً الأسواق الأجنبٌة وبالتالً سعر الصرؾ هو المإثر الكبٌر 

.علً الصادرات والواردات   

: سوق الصرف الأجنبً  - 4 

  : ٌمكن تعرٌؾ سوق الصرؾ الأجنبً بؤنه:  تعرٌف سوق الصرف  - 1

 

 2003 العباس سٌاسات أسعار الصرؾ المعهد العربً لتخطٌط الكوٌت مبالقاس د 1

 1999 عرفان تقً الحسٌنً ،التموٌل الدولً 2
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                                                                                سعر الصرف  الفصل الأول                  

 

التقاء البائعٌن و المشترٌن للعملات المختلفة بؽض النضر عن المكان و الزمان ، حسب المعلومات 

 لتحقٌق احتٌاجات عملٌات تبادل السلع و أو الأسعار تفروقاو أنضمة معٌنة للاستفادة من 

  .1الخدمات و الأصول المالٌة و الموارد الأخرى 

 الإطار المإسسً الذي ٌتم خلاله بٌع إحدى العملات مقابل بؤنه كما ٌعرؾ سوق الصرؾ الأجنبً 

 .شراء عملة أخرى 

ٌعبر سوق الصرؾ عن السوق الذي تنفذ فٌه عملٌات شراء وبٌع العملات الأجنبٌة ، ولا ٌوجد 

 مكان محدد لهذه الأسواق ، ففً العادة تتم العملٌات بٌن البنوك بواسطة أجهزة تداول

 معلوماتٌة مرتبطة فٌما بٌنها عن طرٌق شبكات اتصال أو أقمار إلكترونٌة أو

 24ساعة على 24صناعٌة ٌتم إنشاإها من قبل شركات الخدمات المالٌة وتعمل 

ساعة وهذا نتٌجة اختلاؾ التوقٌت فً هذه الأسواق 

 سوق الصرف الأجنبً  - 2

تسهٌل استبدال العملة  ، بمعنى الوسٌلة التً ٌمكن من خلالها شراء وبٌع العملات الأجنبٌة المختلفة

فٌه التلاقً بٌن عرض النقد الأجنبً طلبا  ، أي هو السوق الذي ٌتم الوطنٌة بالعملات الأجنبٌة

الأجنبً عرضا للعملات الوطنٌة، إذ ٌعتبر المكان الذي ٌجري  ، والطلب على النقد للعملة الوطنٌة

  .العملات الدولٌة المختلفة بٌعا وشراء فٌه تبادل

، إذ أنه لٌس محددا بمكان معٌن ٌجمع  المالٌة والتجارٌة  وسوق الصرؾ لٌس كؽٌره من الأسواق

 والمشترٌن على نحو ما ٌحدث فً السوق المالً عندما ٌجتمع أطراؾ التعامل فً بٌن البائعٌن

  .والسندات مكان محدد ٌعرؾ ببورصة الأوراق المالٌة ٌتم فٌه شراء وبٌع الأسهم

والتلكس والفاكس داخل   وإنما ٌتم التعامل فً سوق الصرؾ الأجنبً عن طرٌق أجهزة التلفون

،  ، مثل نٌوٌورك مختلؾ المراكز المالٌة ؼرفة التعامل بالصرؾ الأجنبً، فً البنوك العامة فً

 . ، هونػ ، سنؽافورة ، طوكٌو لندن

 :عملٌات سوق الصرف  - 3

تنقسم عملٌات سوق الصرؾ حسب الطرٌقة اللتً تتم بها عملٌة المبادلة وعملٌة تحوٌل عملة لعملة 

  نوعٌن من  العملٌات الصرؾ إلىأخرى 

 ٌتم عادة ٌدا بٌد أي استبدال العملة مقابل أحرى وٌوجد خاصة بالمعاملات :صرف ٌدوي- 

 .السٌاحٌة وٌحرر بعملات مختلفة

ٌعتبر هذا النوع من الصرؾ الأكثر انتشارا لكون التعامل به ٌتم ٌدوٌا وعلى نطاق واسع لان عدد 

 الأفراد الذٌن ٌتعاملون به كبٌر بالمقارنة بالصرؾ المحسوب وهو بالتالً ٌشكل عبئ

 بالنسبة للمإسسات البنكٌة أي أنه عقٌم بالمقارنة مع الأعباء التً

 

 2006 هوشٌار معروؾ ، تحلٌل الاقتصاد الدولً ، دار جرٌر الأردن 1
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 تقوم بها المإسسات البنكٌة أو ٌتم هذا الصرؾ على مستوى شبابٌك البنوك،

 .فتقوم بالبٌع والشراء من وإلى زبائنها

 :الصرف المسحوب- 

فً تحوٌلها إلى  تتم عملٌات المبادلة فٌه على أوراق مسحوبة على الخارج، تعطً حاملها الحق

،  المصرفٌة بؤنواعها المختلفة الحوالات نقود أجنبٌة كالكمبٌالات المسحوبة على الخارج و

  .والأوراق المالٌة المقومة بالعملة الصعبة

 .وٌلاحظ أن الصرؾ المسحوب نسبة استعماله ضئٌلة إذا ما قورن بالصرؾ الٌدوي

 :  أهم العملات المتداولة دولٌا

  الإسترلٌنً ، الٌن الٌابانً ، الجنٌه الأوربًدولار الأمرٌكً ، الٌورو 

:  أنواع أسواق  الصرف  5

 نمٌز نوعٌن من أسواق الصرؾ حسب زمن تعاملها

:سوق الصرف الحاضرة -  1      

 هو السوق الذي تتم فٌه مبادلة العملات فٌما بٌنها بسعر ٌتحدد عند التعاقد ، والتسلٌم فورا أو بعد

 ٌومٌن على الأكثر ، وٌطلق على سعر الصرؾ المتعامل به فً هذا السوق بسعر

:الصرؾ العاجل   

سوق الصرؾ الحاضرة تجري المعاملات المتعلقة ببٌع العملات الأجنبٌة فً سوق الصرؾ 

الحاضرة على أساس التسلٌم و التسلم العملات موضوع التعامل فور الانتهاء من عقد الصفقة و 

بعد تارٌخ العملٌة و هً تتخذ  ( سا 48 ) ٌكون هذا التبادل خلال ثمانٌة و أربٌعٌن ساعة أنٌجب 

  .1 البٌع فورا ، و هداما ٌسمى بالصرؾ الحاضر أوصورة الشراء 

ٌسمى هذا السوق كذلك بسوق الصرؾ نقدا حٌث تعكس أسعار السوق نقدا مختلؾ القوى 

 الاقتصادٌة المإثرة فً

 النقد فً وقت محدد ، حٌث تتابع هذه الأسعار بشدة من طرؾ المحللٌن و المراقبٌن

 وتإدي قراءة أسعار الصرؾ أحٌانا إلى حدوث نوع من البلبلة ، نظرا لوجود أسلوبً تسعٌر 

التسعٌر: الأسلوب الأول   

 بشكل مهم ، ٌإدي هذا الأسلوب إلى التعبٌر عن عدد الوحدات النقدٌة الضرورٌة

 . للحصول على وحدة نقدٌة أجنبٌة

التسعٌر: الأسلوب الثانً   

    بشكل واضح وٌإدي هذا الأسلوب إلى التعبٌر عن سعر وحدة نقدٌة وطنٌة بالعملة

   . برٌطانٌا ، أسترالٌا ، نٌوزلنداهالأجنبٌة ، ونجد

 

  المهدي عادل ، العلاقات النقدٌة الدولٌة ، جهاز نشر و توزٌع  الكتب الجامعٌة ، مصر 1
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:سوق الصرف الآجلة -  2  

هو سوق الصرؾ الذي تتم فٌه صفقات  النقد الأجنبً شراء العملات فً تارٌخ آجل محدد ولٌس 

  .فوري فقط على أساس 

  ولهذا ٌمكن اعتبار أسعار الصرؾ الآجلة على أنها اتفاق على مبادلة

 عملة ما بعملة أخرى فً المستقبل ، حٌث ٌتم تحدٌد سعر التبادل وتارٌخ

 التسلٌم وقٌمة العملات المتبادلة فً وقت إجراء العقد

 وعادة ما ٌلتقً فً هذا

 السوق كل الذٌن ٌبحثون عن تؤمٌن تجارتهم الخارجٌة ضد المخاطر التً ٌتعرضون

 لها نتٌجة تقلبات أسعار الصرؾ ، فمثلا إذا كان هناك مستورد ٌنتظر أن ٌدفع

 نقود أجنبٌة ثمنا لما ٌستورده وٌخشى كذلك إذا انتظر حتى ٌتم الشراء بعد

 فترة معٌنة أن ترتفع قٌمة العملة الأجنبٌة ، فإنه ٌستطٌع تؤمٌن نفسه ضد

 هذا الارتفاع عن طرٌق إبرام عقد لأجل موضوعه شراء العملة الأجنبٌة شراء

.آجلا على أن ٌدفع ثمنها عند التسلٌم    

 وهً السوق التً ٌتم التعاطً مع سعر الصرؾ المستقبلً حٌث ٌتم تؤجٌل التسلٌم حتى الزمن 

.المتفق علٌه   

 : وظائف سوق الصرف 3

 إلى معظمها كؽٌره من الأسواق تتم فٌه عدة وظائؾ هامة تإدي فً الأجنبًٌعتبر سوق الصرؾ 

 .تحوٌل الأموال والقدرة الشرائٌة بٌن الدول 

 إن الوظٌفة الأساسٌة لأسواق الصرؾ الأجنبٌة هً تحوٌل الأموال من أحد

 البلدان إلى الأخرى بواسطة أجهزة أو وسائل اتصال معٌنة والتً تتمثل حالٌا

 حٌث ٌصدر أحد البنوك المحلٌة تعلٌماته إلى بنك. فً خدمة التلفون الدولً

 المراسل فً مركز نقدي أجنبً بؤن ٌدفع قدرا من العملة المحلٌة السائدة هناك

 إلى شخص أو منشؤة وإذا كان مجموع طلب الدولة على الصرؾ الأجنبً فً معرض

 الصرؾ معاملاتها الخارجٌة ٌفوق مجموع متحصلاتها من الصرؾ الأجنبً، فإن السعر

 .الذي ستستبدل على أساسه العملات الواحدة بالأخرى سٌكون علٌه أن ٌرتفع 

 ٌقوم سوق الصرؾ بعدة وظائؾ مالٌة بٌن الدول لتسوٌة المعاملات التجارٌة والمالٌة بٌن مختلؾ 

: البلدان أهمها 

 : الوظٌفة التحوٌلٌة  -

ٌتم تحوٌل رإوس الأموال فً سوق الصرؾ بٌن الدول وهً الوظٌفة الأساسٌة لسوق الصرؾ 

. وٌكون هذا التحول للعودة الشرائٌة للعملات عن طرٌق وسائل اتصال دولٌة 

  :الوظٌفة الائتمانٌة -

ٌتحمل البنك المركزي عملٌة الائتمان عنه تبادل التجاري بٌن المستورد والمورد حٌث 
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 ٌوما للمستورد لسداد دٌنه إلً المورد وٌقوم المورد بخصم التزاماته للمستورد من 90ٌعطً مهلة 

 البنوك التجارٌة 

 :الوظٌفة تسهٌلات الاستثمار -

 ٌقوم سوق الصرؾ بمساعدة المستثمرٌن علً تجنب مخاطر الصرؾ وقٌام بعملٌة المرابحة 

 .والمقاربة 

 : عملٌات سوق الصرف 6

 السوق العاجلة والسوق الآجلة حٌث تختلؾ العملٌات من سوق ،  نمٌز نوعٌن من سوق الصرؾ 

لآخر إلى 

عملٌات سوق الصرف العاجل  - 1

 وهً العملٌة التً تستهدؾ الفارق بٌن أسعار الصرؾ العملة فً سوقٌن  :عملٌة المراجعة -

أو أكثر تم فٌهما ربح هذا الفارق السعري عن طرٌق شراء هذه العملة فً السوق المنخفضة 

 .وبٌعها فً السوق المرتفعة السعر 

تتم هذه العملٌة فً ؼرؾ المقاصة حٌث تلعب هذه الؽرؾ دور البائع  : عملٌة المقاصة -

 .والمشتري بٌن المتعاملٌن وٌتم فٌها نقل العقد بٌن البائع والمشتري 

 عملٌات سوق الصرف الآجلة - 2

 :المضاربة  -

 تكون المضاربة فً سعر الصرؾ إذا تنمو مع المتعاملٌن فً السوق ارتفاع أسعار احدي 

العملات فٌتوجه المتعاملون إلً شراء هذه العملة وبٌعها عند ارتفاع سعرها والعكس فً حالة 

 .توقع المتعاملون انخفاض  سعر العملة 

 : التغطٌة  -

ٌعمل سوق الصرؾ علً تؽطٌة الأخطار الناتجة عن انخفاض وارتفاع أسعار الصرؾ فً حالة 

التصدٌر ٌإدي إلً زٌادة تكالٌؾ الاستٌراد وفً حالة الاستٌراد ٌإدي إلً انخفاض تكالٌؾ 

الواردات أ فٌعمل سوق الصرؾ علً تؽطٌة مخاطر الصرؾ الناتجة عن العملٌات المالٌة 

. والتجارٌة حلال إبرام اتفاق ٌتضمن بٌع أو شراء كمٌة معٌنة من العملة

 :عملٌات التً تتم فً سوق الصرف العاجل والآجل - 3

  :1معا ٌمكن حصرها كما ٌلً  والآجلة هناك عملٌات تتم فً السوق العاجلة 

عملٌة المبادلة هً عملٌة إبرام عقدٌن فً نفس الوقت عقد البٌع وعقد الشراء  : عملٌات المبادلة -

للعملات الأجنبٌة فً سوق الصرؾ الأجنبً إلا تارٌخ انعقادهما مختلفٌن وٌسمً الفارق فً السعر 

بسعر المبادلة أو هامش السعر   بٌنهما

 1997  مدحت الصادق النقود الدولٌة و عملٌات الصرؾ الأجنبً ، دار ؼرٌب القاهرة ، 1
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 :    خٌارات العملة

. هو عقد قانونً ٌعطً الحق لحامله شراء أو بٌع عملات خلال فترة زمنٌة محددة وسعر محدد

:  أنظمـــة أســـــعار الصـــــرف  7

إن التؽٌٌر فً سعر الصرؾ حسب متطلبات سوق العملات النقدٌة ٌكون حسب طبٌعة النظام الذي 

. ٌتبعه هذا السوق فالتؽٌٌر إما أن ٌكون ثابت أو مرن سرٌع الاستجابة الً تؽٌرات سوق الصرؾ 

: نظام الصرف الثابت  -1

ٌكون سعر الصرؾ فً النظام ثابت حٌث ٌكون سعر الصرؾ ثابت من خلال تعادلات العملة 

منه تلتزم الدولة بموجب ,عادة ما ٌكون الذهب أو سلعة العملات المعتمدة , حسب القاعدة المسندة 

هذا النظام بتحدٌد العملة المحلٌة بصفة مباشرة نسبة للذهب وٌترتب علً أخذها عدة الذهب ثبات 

 : 1سعر الصرؾ وعدم تؽٌٌره وذلك إذا توفرت الشروط التالٌة 

 تحدٌد معدل ثابت من العملة الوطنٌة إزاء الذهب بشكل ثابت  -

حرٌة تصدٌر واستٌراد الذهب من الخارج بدون محددات أو شروط تحد من حرٌة تنقل الذهب  -

.    من وإلً الخارج 

 ضمان تحوٌل العملة المحلٌة إلً ذهب والذهب إلً عملة محلٌة بدون شروط  -

:  (الحر)نظام الصرف المرن  -2

ٌتحدد سعر الصرؾ فً نظام الصرؾ المرن فً حجم الطلب والعرض فً السوق والذي تحدد 

قٌمته العملة المحلٌة حسب العملات الأجنبٌة وٌمثل نظام العملات الورقٌة التً لا تستند إلً قاعدة 

 . 1ٌتخذ منحً الطلب علً الصرؾ الأجنبً اتجاها عكسً مع سعر الصرؾ الأجنبً,الذهب 

: نظام الرقابة علً الصرف  - 8

نضام الرقابة على سعر الصرؾ هو ذلك التضام الذي ٌتحدد فٌه سعر الصرؾ بطرٌقة  إدارٌة و 

تحكمٌة من جانب الدولة على أساس اعتبارات داخلٌة مقام القاعدة ٌستند التً علٌها تحدٌد سعر 

الصرؾ فً ضل ثبات سعر الصرؾ ، و تحل الدولة مقام قوى العرض و الطلب التً تحدد سعر 

الصرؾ فً ضل نضام حرٌة سعر الصرؾ و على ذلك ٌمكن القول بان الرقابة على الصرؾ هً 

فن بمقتضاه تحتكر الدولة شراء النقد الأجنبً و بٌعه بحٌث تقوم بدور محتكر الشراء و البٌع معا 

. بالنسبة للعملات الأجنبٌة 

كما ٌتمثل نظام الرقابة على سعر الصرؾ فً الجانب التنظٌمً والأدائً لسلطة النقدٌة والدولة 

حٌث تحل السلطة النقدٌة والحكومة محل الطلب والعرض للحفاظ علً ثبات سعر الصرؾ 

. ولاحتكار عملٌة بٌع وشراء العملات الأجنبٌة للتحكم فً موردها حسب الأولوٌات الاقتصادٌة 

                                                           
  216ص,العلاقات الاقتصادٌة الدولٌة , فٌلح حسن خلؾ .  د1
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:  أهداف نظام الرقابة علً الصرف  -

ٌهدؾ نظام الرقابة علً الصرؾ الذي تقوم به الحكومات إلً تحقٌق أهداؾ اقتصادٌة عامة 

 : 1والحفاظ علً الاقتصادٌات الوطنٌة من تؤثٌرات الخارجٌة منها 

 .تنمٌة الاحتٌاطً النقدي من الذهب والعملات الأجنبٌة قابلة للتحول  -

حماٌة السلع المحلٌة من المنافسة من خلال فرض معدلات صرؾ مرتفعة للأموال موجهة  -

 .للاستٌراد

المحافظة علً القٌمة الخارجٌة للعملة أعلً من قٌمتها الحقٌقٌة وهذا عن طرٌق تقٌٌد الطلب  -

 .علً الصرؾ الأجنبً 

 .التحم فً حجم و طبٌعة الواردات  -

توجٌه رإوس الأموال الأجنبٌة إلً المٌادٌن التً تنسجم فٌها الاستثمارات مع متطلبات  -

 .السٌاسات الاقتصادٌة لدولة  

 : النظرٌات المحددة لسعر الصرف- 9

تسعً الكثٌر من النظرٌات الاقتصادٌة لتؽٌٌر تطورات سعر الصرؾ واختلاؾ أسعار الصرؾ 

: بٌن الدول وتدرس كٌفٌة تحدٌد سعر العملة ومن أهم هذه النظرٌات المفسرة لسعر الصرؾ 

 :أولا  نظرٌة تعادل القوة الشرائٌة 

ؼوستاؾ "تتوقؾ قٌمة أي عملة فً سوق الصرؾ علً القوة الشرائٌة لهذه العملة حسب تفسٌر 

القٌمة الخارجٌة لعملة دولة دولة معٌنة ٌتوقؾ على القدرة الشرائٌة لتلك العملة فً الأسواق '' كاسل

المحلٌة بمقارنة بالأسواق الخارجٌة أي تبعا للعلاقة بٌن الأسعار السائدة فً الدولة بالنسبة للأسعار 

 . 2السائدة فً دولة أخرى 

 :    نظرٌة القدرة الشرائٌة المطلقة -1

هو تحوٌل القدرة الشرائٌة من العملة المحلٌة إلً العملة الأجنبٌة ٌسمح بشراء نفس الكمٌة من 

السلع والخدمات فً البلدٌن وهذا ٌعنً أن القوة الشرائٌة لنقود معبر عنها بمختلؾ العملات النقدٌة 

أن الطلب مع العملة الأجنبٌة مشتق من الرؼبة فً '' كاسل"لا تتؽٌر وهذا ما بنً علٌه 

.  شراء السلع الأجنبٌة وذلك بتحوٌل العملة الوطنٌة إلً عملة أجنبٌة  

 

 

 1994 الدار المصرٌة اللبنانٌة التنظٌر د سامً عفٌفً حاتم ، التجارة الخارجٌة بٌن التنظٌم و 1

  1997فرانسٌس جٌرونٌلام ، الاقتصاد الدولً ، ترجمة محمد عبد العزٌز ،  2
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: نظرٌة القوة الشرائٌة النسبٌة    -2

تعتمد هذه النظرٌة علً مإشر الأسعار وهو مختلؾ من دولة إلً أخري إلا أن مإشر الأسعار 

: مربوط بعلاقة خارجٌة ووطنٌة أكثر ثباتا وهً العلاقة

K/Pe=K.P    

وهذا ٌعنً أن التؽٌر فً الأسعار الداخلٌة والخارجٌة ٌإدي  بالضرورة إلً التؽٌر فً سعر 

. الصرؾ حٌث التؽٌٌر فً الأسعار ٌكون ناتج عن التضخم فً الداخل والخارج 

 

الشرائٌة                            صرؾ فعلً معدل التضخم        منحنً القوة 

                                                                                                                   IEND=IMED   

     

 

 

 

 

                                                                  سعر الصرؾ   

 

العلاقة بٌن سعر الصرف ومعدل التضخم  1الشكل رقم 

: سلبٌات نظرٌة القوة الشرائٌة  -3

تهتم  نظرٌة القوة الشرائٌة بدراسة العوامل المإثرة فً سعر الصرؾ واجهت هذه النظرٌة عدة 

: انتقادات من المحللٌن الاقتصادٌٌن لوجود نقائص فً هذه النظرٌة أهمها 

 .إهمال النظرٌة عوامل أخري مإثرة فً سعر الصرؾ مثل الدخل الكلً ومعدلات الفائدة  -

 .صعوبة تقدٌر الأرقام القٌاسٌة لسعر الصرؾ فً فترة أكبر من سنة  -

 اعتماد النظرٌة علً الأرقام القٌاسٌة لتفسٌر القوة الشرائٌة -

 .لا تهتم بحضور السلع البدٌلة فً السوق وتؽٌٌر نمط استهلاكها   -

 .تفترض أن سعر الصرؾ لا ٌتؤثر بالقوة الشرائٌة بل ٌتؤثر بها  -

. لا تدخل مرونات الطلب السعرٌة فً حساب وتقدٌر القوة الشرائٌة
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                                                             سعر الصرف    الفصل الأول                                   

 

: ثانٌا  نظرٌة النقدٌة 

تدرس النظرٌة النقدٌة تؤثٌر حجم النقود ومعدل الفائدة علً عسر الصرؾ وذاك بدراسة تؽٌٌر 

سعر الصرؾ تبعا لكمٌات النقود فً سوق ومعدلات الفائدة ولهذا تفسر النظرٌة النقدٌة إلً نظرٌة 

. الكمٌة والنظرٌة التابعة لسعر الفائدة 

 :  الكمٌة 1

تهتم النظرٌة الكمٌة بدراسة كمٌة النقود حٌث أن الزٌادة فً كمٌة النقود تإدي إلً ارتفاع أسعار 

السلع فً السوق الداخلٌة ٌنتج عنه انخفاض فً الصادرات وارتفاع فً الواردات نظرا لزٌادة 

إن الزٌادة فً الواردات تإدي إلً الزٌادة فً ,الطلب علً السلع الخارجٌة لانخفاض أسعارها 

الطلب علً العملة الأجنبٌة وبالتالً ارتفاع أسعار الصرؾ الأجنبً وٌحصل العكس فً حالة 

.  1 انخفاض كمٌة النقود المتداولة فً الداخل

:  أسعار الفائدة2

ارتفاع أسعار الفائدة ٌنتج عنه زٌادة فً حركة رإوس الأموال وتنشٌط الاستثمار وهذا ٌإدي إلً 

 . ارتفاع الطلب علً العملة المحلٌة وبالتالً زٌادة فً أسعار الصرؾ لهذه العملة 

التؽٌٌر فً سعر الفائدة ٌتؤثر بحجم عرض النقود حٌث تكون العلاقة بٌنهما عكسٌة وبالتالً ٌكون 

لهما تؤثٌر مضاد علً أسعار الصرؾ لان توقع التؽٌٌر فً حجم النقود فً المستقبل ٌإدي إلً 

إن , ثبات سعر الصرؾ أما معدلات الفائدة ستوجه إلً الانخفاض لانخفاض المعروض النقدي 

الاعتماد علً سعر الفائدة فً تفسٌر قٌمة العملة المتوقعة حدوثها فً المستقبل ؼالبا ما ٌإدي الً 

                                 . 2 نتائج هامة وؼٌر متحٌزة

                                                                                           حجم النقود                                     الصرؾ معدل الفائدة  

                                                                                                                           

 

 

 

 

                                                                  سعر الصرؾ   

علاقة سعر الصرف بمعدل الفائدة     2الشكل رقم   

 2004العلاقات الاقتصادٌة الدولٌة , فٌلح حسن خلؾ . د1
 حمدي عبد العظٌم. د 2
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 الفصل الأول                                                                                               سعر الصرف

 

:ثالثا النظرٌة  الإنتاجٌة   

الزٌادة فً مستوي الإنتاج فً أي بلد ٌإدي إلً تنشٌط حركة رإوس الأموال بؽرض الاستثمار 

وبالتالً دخول رإوس أموال أجنبٌة للاستفادة من فرص الاستثمار ولإنتاج السلع والخدمات وٌتجه 

الاقتصاد نحو التصدٌر نظرا لانخفاض أسعار المنتجات المحلٌة وهذا ٌتسبب فً زٌادة علً طلب 

العملة المحلٌة وبالتالً التؽٌٌر فً سعر الصرؾ نحو ارتفاع قٌمة العملة المحلٌة فً سوق الصرؾ 

. نحو زٌادة الطلب علٌها مقابل العملات الأجنبٌة   

   إن الانخفاض فً قٌمة العملة المحلٌة فً سوق الصرؾ ٌعنً انخفاض أسعار السلع وبالتالً 

زٌادة الصادرات والطلب علً السلع المحلٌة فً الأسواق الخارجٌة وهذا ٌإدي إلً الزٌادة علً 

.طلب علً  العملة المحلٌة فً المستقبل   

إن سعر الصرؾ ٌتناسب مع قدرة الجهاز الإنتاجً علً زٌادة حجم الإنتاج وذلك بؤن سعر 

.الصرؾ وحجم الإنتاج لهما نفس الاتجاه  

:  رابعا نظرٌة سوق الأصول المالٌة   

ترتكز نظرٌة سوق الأصول المالٌة علً الدور الذي ٌلعبه الطلب الأجنبً علً الأصول المالٌة 

وٌتؽٌر سعر الصرؾ كلما حدث فارق , المحلٌة والطلب المحلً علً الأصول المالٌة الأجنبٌة 

علً توازن الأصول المالٌة وتعتمد هذه النظرٌة علً دراسة سعر الصرؾ فً الأجل القصٌر 

تتلخص هذه , والعوامل المإقتة للوصول إلً تقدٌر سعر الصرؾ التوازنً فً الأجل الوٌل 

النظرٌة علً التركٌز علً الأسواق المالٌة والأصول المالٌة وآثار التؽٌرات العاجلة حٌث أن كل 

متؽٌر اقتصادي له أثر علً السوق ومن هذا جاء تسمٌة السوق الفعالة لتفسٌر نظرٌة الأصول 

.المالٌة  

: خامسا نظرٌة الأرصدة  

تنص هذه النظرٌة أن تؽٌرات فً مٌدان المدفوعات ٌإدي إلً ثبات سعر الصرؾ بشكل عام حتى 

إتجه نحو تحقٌق , لان التؽٌٌر فً رصٌد مٌزان المدفوعات , فً ضل زٌادة فً عرض النقود 

فائض ٌعنً زٌادة الطلب علً العملة المحلٌة وارتفاع سعر صرفها فً الوق العملات النقدٌة تحدد 

 نظرٌة الأرصدة أن سعر صرؾ عملة ما ٌتحدد تبعا لرصٌد مٌزان المدفوعات لهذه الدولة 
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    الفصل الأول                                                                                               سعر الصرف

 

 العوامل المؤثرة فً تحدٌد سعر الصرف - 10

 تعد أسعار الصرؾ من المإشرات الاقتصادٌة والمالٌة المعبرة عن متانة الاقتصاد لأي دولة كانت 

فً السوق  (ارتفاعا أو انخفاضا)وتتؤثر أسعار الصرؾ . من الدول المتقدمة أو الدول النامٌة 

بعوامل وظروؾ اقتصادٌة وسٌاسٌة تتقلب حسب اتجاهات التؽٌر فً المتؽٌرات ذات العلاقة 

: بصورة مباشرة أو ؼٌر مباشرة ، وتنقسم إلى عدة فروع وهً 

المتغٌرات النقدٌة  -1

       تإثر المتؽٌرات النقدٌة والمالٌة على سعر الصرؾ وحسب ما تتبعهُ السٌاسة ولنبدأ بالعوامل 

 :النقدٌة ، حٌث تؤخذ حالتٌن عند الأخذ بها هما 

: الحالة الأولى

، والتً ستإدي إلى انخفاض معدل التضخم وإلى (مقٌدة)     عند إتباع سٌاسة نقدٌة انكماشٌة 

ارتفاع أسعار الفائدة الحقٌقٌة ، وهذا ما ٌزٌد من صافً الأنفاق الأجنبً، وبالتالً ٌحفز على تدفق 

وتحدث زٌادة فً طلب المقٌمٌن بالخارج على العملة . أموال الاستثمار إلى داخل البلد المعنً 

المحلٌة لهذا البلد ، وذلك لشراء السلع والخدمات والأصول المالٌة ، مما ٌقود إلى تحسن سعر 

 . 1 صرؾ عملتههِ 

،وبعد التوسع النقدي تنخفض معدلات الفائدة المحلٌة فً الآجل القصٌر نسبة إلى المعدلات الأجنبٌة 

، وبذلك فالقوة الشرائٌة تتحول فً الآجل الطوٌل إلى البلدان الأخرى، وٌنخفض سعر صرؾ هذا 

 . 2البلد 

    :الحالة الثانٌة 

   أما إذا تم تبنً سٌاسة نقدٌة توسعٌة ، حٌث تؤخذ اتجاها معاكساً ، فتعمل على تخفٌض أسعار 

الفائدة الحقٌقٌة ،وتحرك رأس المال إلى الخارج ، وبالتالً انخفاض قٌمة العملة ،التً ستقود إل 

ارتفاع معدلات التضخم مما ٌقلل من نسبة الصادرات وٌعمل على زٌادة الواردات، والانخفاض فً 

  3قٌمة العملة سٌنقل جزء من أثر هذههِ السٌاسة إلى الدول الأخرى المرتبطة اقتصادٌا بالبلد المعنً 

أما بالنسبة للسٌاسة المالٌة، فتمٌل إلى خلق آثار متعارضة على سوق الصرؾ الأجنبً، ولها 

: حالتٌن هما

 

  .311هوشٌار معروؾ ، تحلٌل الاقتصاد الكلً ،مصدر سبق ذكره ، ص - 1  
2- Jon Faust and John H. Rogers , Monetary Policy’s in Exchange rate Behavior .  

 . داستروب ، الاقتصاد الكلً رٌجار  ، وجوار تٌنًجٌمس - 3
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 الفصل الأول                                                                                               سعر الصرف

    1:   أ   الحالة

  عند الأخذ بسٌاسة مالٌة مقٌدة مستهدفة تحقق فائض فً الموازنة الحكومٌة ، أو تــقلٌل العجز 

 وتقلٌل الطلب الكلً ، وانخفاض النشاط الاقتصادي،ومن ثم انكماشالقائم،فتعمل هذههِ السٌاسة على 

تقلٌل معدلات التضخم ، كل هذههِ العوامل ستخفض الواردات وتزٌد الصادرات ، لأنها تعمل على 

 سعر صرؾ عملة البلد المعنً انخفاض

 2: ب الحالة

      أما عند التحول نحو سٌاسة مالٌة توسعٌة فؤن فائض الموازنة الحكومٌة ٌنخفض وٌحدث 

زٌادة فً عجز الموازنة ، وبسبب ذلك تلجا إلى القروض العامة ، مما سٌرفع من أسعار الفائدة 

 الحقٌقٌة وٌحفز على تدفق رإوس الأموال الأجنبٌة ، وهكذا سٌقل عرض العملة للبلد المعنً فً

سوق الصرؾ الأجنبً ، الأمر الذي ٌحسن مــــــن سعر صرفها إتجاه العملات الأخرى 

المعروضة  

: ومن أبرزها أهم المتغٌرات النقدٌة والمالٌة  -2

 سعر الفائدة  :   أولا

       هناك ارتباط قائم بٌن سعر العملة وسعر فائدتها ، فارتفاع سعر الفائدة    ٌعتبر سبباً لقوة 

العملة ، وانخفاض سعر الفائدة سببا لضعفها، وذلك بافتراض ثبات باقً العوامل الأخرى المرتبطة 

  .              3  بهما، وحسب نظرٌة التدفقات النقدٌة

مما ٌإدي . ففً حالة الزٌادة بمعدلات الفائدة الحقٌقٌة المحلٌة سوؾ تجذب رأس المال الأجنبً 

 سعر الصرؾ فً سوق الصرؾ الأجنبً ، وإذا ما حصل ارتفاع فً أسعار الفائدة فً ارتفاعإلى 

أي انتقال رإوس – الأقطار الأخرى، ستحفز المستثمرٌن فً الأمد القصٌر على استبدال عملتهم 

وذلك لكسب الأرباح ، الأمر الذي سٌعمل على زٌادة الطلب على – الأموال إلى هذه البلدان 

عملات البلد المعنً 

 من المستثمرٌن وٌنتج عن ذلك الاقتراض      وٌإدي الارتفاع فً الأسعار إلى تجنب الاتجاه نحو 

 ، وٌبدأ النمو بالانخفاض ، مما ٌقود إلى نتائج عكسٌة على قٌمة العملة المحلٌة الاستثمارانحسار 

. تجاه العملات الأخرى 

 

 

. رٌجار داستروب ، الاقتصاد الكلً  جٌمس جوار تٌنً ، و-   1 
 . المصدر السابق   ،نفسجوار تٌنً جٌمس -2
  .2000والنشر والتوزٌع، عمان،  رشاد العاصر ، وعلٌان الشرٌؾ ، المالٌة الدولٌة ،  المسٌرة للطباعة -  3
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                                                                         سعر الصرف                           الأولالفصل 

 

 

                                                                                                                                                  معدل الفائدة  

                                                                                                                           

  معدل سعر الصرؾ                                                                      

 

 

 

                                                                  النقد الأجنبً  

 

3الشكل رقم  علاقة سعر الصرف بمعدل الفائدة                                                                                                       

       وبذلك نرى إن أسعار الفائدة المحلٌة والخارجٌة تإثر فً أسعار الصرؾ بشكل ؼٌر مباشر 

فالانخفاض فً سعر الفائدة مع توفر الفرض الاستثمارٌة ، ٌإدي إلى زٌادة الطلب على رإوس 

الأموال بهدؾ استثمارها ، وبالتالً زٌادة الطلب على العملة المحلٌة، وتحسن قٌمتها  تجاه 

.  العملات الأخرى 

 معدل التضخم :  ًثانٌا

       ٌإدي ارتفاع معدل التضخم فً الاقتصادٌات الوطنٌة إلى انخفاض قٌمة العملة المحلٌة  تجاه 

العملات الأجنبٌة ، وٌمكن أٌضاً أن ٌإثر فً النشاط التجاري الدولً ، وكذلك على عرض وطلب 

 . 1العملات المختلفة ومن ثم على أسعار الصرؾ 

وبزٌادة معدل التضخم فً بلد ما ، فؤن الطلب على سلع البلدان الأخرى سٌزداد فً هذا البلد وذلك 

لانخفاض أسعارها مقارنة بؤسعار السلع المحلٌة ، وبزٌادة الطلب على المنتجات الأجنبٌة سوؾ 

وفً نفس الوقت ٌرتفع الطلب على العملة . ٌزداد عرض العملة المحلٌة داخل الاقتصاد المعنً 

هذا ٌإدي إلى انخفاض قٌمة العملة المحلٌة . الأجنبٌة فً سوق الصرؾ لشراء السلع الأجنبٌة

. مقارنة بالعملة الأجنبٌة

      أن ارتفاع مستوى الأسعار فً دولة ما أكثر مما هو الحال فً الدول الأخرى،ٌتطلب 

إجراءات مالٌة ونقدٌة لهذه الدولة وفً ؼٌاب ذلك فإن هذا ٌتطلب تخفٌض عملة هذه الدولة، 

وٌحدث العكس لو إن الدولة تتمتع بمستوى أسعار أقل من الدول الأخرى ، فذلك ٌتطلب إعادة رفع 

 . 2 لعملتها 

 

  . ، أثر تقلب صرؾ الٌورو فً المخاطر المصرفٌةالفرجًحٌدر نعمة - 1 
.رشاد العاصر ، وعلٌان الشرٌؾ ، المالٌة الدولٌة ، مصدر سبق ذكرهُ - 2        
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                                                                                                  سعر الصرفالأولالفصل   

 

 عرض النقد  : ثالثاً 

 الودائع المصرفٌة بؤنواعها+       عرض النقد هو عبارة عن العملة المتداولة 

 وتدفع الزٌادة الحادة فً عرض النقد إلى انخفاض سعر الصرؾ

وعلى الرؼم من أن بعض الاقتصادٌٌن قد ٌخالفون ذلك الرأي ، إلا أن العدٌد من المتعاملٌن فً 

سوق العملات الأجنبٌة ٌعتبرون زٌادة عرض النقد عملٌة مشابهة فً آثارها لعملٌة التضخم إلا إذا 

كانت هذه الزٌادة بعد مدة انكماشٌة حادة مع بقاء الأخرى على حالها 

وما زال عدد كبٌر من الاقتصادٌٌن ومنهم الأمرٌكً ، ٌرون أهمٌة عامل كمٌة النقود فً التؤثٌر 

فً أسعار الصرؾ وفق النظرٌة الكمٌة التً ترى بؤن ، الأساس الذي ٌتحدد بههِ سعر الصرؾ بٌن 

 . 1  العملات هو كمٌة النقود الموجودة فً البلد

 

 

                                                                                               X1                                     α1   حجم النقود المحلٌة         

                                                                                                                        

 X α  

α1 

 α 

 X1 

 X                                                                حجم النقود الأجنبٌة     

 

علاقة العرض والطلب النقود بمعدل الفائدة 4الشكل رقم   

( Y.Y)  ًٌمثل عرض النقود المحلٌة التً ٌنتجه نحوي الارتفاع إل(Y1.Y1  )

(X.X)  ٌمثل طلب علً النقود الأجنبٌة التً ٌتجه إلً الارتفاع(X1.X1 )

 

 

 2001عماد محمد علً العانً ، أثر تؽٌرات أسعار الصرؾ ،  - 1
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   عجز الموازنة الحكومٌة : رابعاً 

       ٌمكن أن ٌعد عجز الموازنة الحكومٌة أحد المشاكل الأكثر شٌوعاً والتً تإثر بالاستقرار 

الاقتصادي الكلً وخاصة فً الاقتصادٌات النامٌة ، وفً نفس الوقت ٌإثر عجز الموازنة على 

، أو رفع قٌمة العملة  (و ارتفاع سعر الصرؾ الأجنبً)سعر الصرؾ أما بخفض  قٌمة العملة 

  ، وٌكون ذلك أما بصورة مباشرة أو ؼٌر مباشرة (وانخفاض سعر الصرؾ الأجنبً)المحلٌة 

وإذا زادت النفقات الحكومٌة على الإٌرادات فسٌحصل عجز فً الموازنة الحكومٌة وٌتم تموٌلههِ من 

 :خلال طرٌقتٌن

: الطرٌقة الأولى

       وٌتم تموٌل عجز الموازنة الحكومٌة من خلال الإصدار النقدي الجدٌد وبذلك سٌإدي إلى 

زٌادة عرض النقد داخل الاقتصاد ، مما ٌإدي إلى ارتفاع الأسعار المحلٌة وارتفاع معدلات 

التضخم ، الأمر الذي ٌإثر سلباً على المٌزان التجاري للبلد المعنً بسبب انخفاض الطلب على 

السلع والخدمات التً ٌنتجها نتٌجة ارتفاع سعرها، وبالتالً انخفاض الطلب على العملة المحلٌة أي 

حصول انخفاض فً قٌمة العملة المحلٌة وارتفاع سعر الصرؾ الأجنبً 

: الطرٌقة الثانٌة 

       عند تزامن عجز الموازنة ، وهناك نوع من ازدهار الاستثمار والمدخرات المحلٌة ؼٌر 

كافٌة لتموٌل العجز ، فؤن الاستثمار سٌرفع أسعار الفائدة بسبب الطلب على الأموال للؽرض 

المذكور ، وفً ظل حرٌة حركة رإوس الأموال ستتدفق إلى هذا الاقتصاد لتلبٌة الاقتراض 

الحكومً والاستثمارات، وفً ظل تعوٌم سعر الصرؾ، فؤن الأخٌر سٌنخفض وترتفع قــــٌمة 

 . العملة المحلٌة 

      كما ٌإثر انخفاض عجز الموازنة الحكومٌة على سعر الصرؾ ، الذي ٌؤخذ بالانخفاض ، 

وبالتالً ٌفترض أن تتم أتباع سٌاسة تقوم على تخفٌض عجز الموازنة، مما ٌسمح لتنامً قدرات 

وإمكانات الاقتصاد الوطنً ، لأن استمرار العجز أو تفاقمههِ ٌعكس آثار سلبٌة ومإذٌة للاقتصاد 

.الوطنً   
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خاتمة حول سعر الصرف 

 

تعد أسواق  الصرؾ الأجنبً سوق العملات النقدٌة ٌتم فٌها بٌع العملة المحلٌة  والعملات المعتمدة 

فً السلة مقابل العملات الأجنبٌة الأخرى بسعر صرؾ ٌتحدد وفق آلٌات العرض و الطلب على 

. هذه العملة فً سوق الصرؾ 

  وٌعمل تبادل العملات النقدٌة بٌن البلدان فً سوق الصرؾ كؤساس ترتكز علٌه التجارة الخارجٌة 

بٌن الدول حٌث ٌتم التبادل المالً لتسوٌة المعاملات التجارٌة و المالٌة وفق أسعار الصرؾ 

العملات النقدٌة و التً ٌحددها سوق الصرؾ الأجنبً حٌث ٌتحدد سعر صرؾ عملة نقدٌة لبلد ما 

. فً هذا السوق  بحجم الطلب علٌها بالمقارنة مع العملات الأجنبٌة الأخرى 

ٌعبر سعر الصرؾ على القدرة الشرائٌة للعمة  و هذا ٌعكس حجم العرض و الطلب على هذه 

العملة فً سوق الصرؾ الأجنبً  كما ٌعكس سعر الصرؾ و حجم الطلب على العملة المكانة 

. الاقتصادٌة لأي دولة 
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مقدمة حول مٌزان المدفوعات   

 

مٌزان المدفوعات هو الرصٌد الاقتصاد الوطنً  ٌسجل فٌه مجموع الأرصدة المالٌة الداخلة و 

الخارجة من البلاد ٌسجل فٌه من جانب الدائن جمٌع المداخل المتحصل علٌها فً التعاملات 

الاقتصادٌة الخارجٌة ، ومن جانب الدائن ٌسجل فٌه المخرجات المالٌة الناتجة عن المعاملات 

. الاقتصادٌة مع الخارج 

الحصٌلة الناتجة عن الفرق بٌن الدائن و المدٌن لمٌزان المدفوعات اما إن تكون فائض أو عجز و 

هً تمثل رصٌد المٌزان التجاري لدولة فً معاملاتها المالٌة والتجارٌة مع الخارج ،ان رصٌد 

المٌزان المدفوعات ٌعد مقٌاس الأساسً للتعرؾ علً قوة الجهاز القطاع الصناعً و التجاري لأي 

ولان مٌزان المدفوعات ٌدرس حسب رصٌد الدولة لجمٌع معاملاتها المالٌة سواء الأموال , دولة  

الداخلٌة لدولة أو الخارجٌة منها ٌعد الوسٌلة المناسبة لتحقٌق الربحٌة الاقتصادٌة  أي دولة بشكل 

تحوٌلات المالٌة وجانب , دوري لكونه ٌجمع جانب الخصوم وهً الأموال الخارجة مثل الواردات 

. الأصول مثل الصادرات والتحولات المالٌة الآتٌة من الخارج 
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 : حول مٌزان المدفوعاتتعار ٌف - 1 -

: تعرٌف مٌزان المدفوعات

تتعدد تعرٌفات مٌزان المدفوعات، ولكنها تتفق جمٌعا فً معنى واحد وهً أن مٌزان     
المدفوعات لأي دولة لا ٌخرج عن كونه عبارة عن سجل تسجل فٌه كل المعاملات الاقتصادٌة 
لدولة ما مع العالم الخارجً بٌن المقٌمٌن فً تلك الدولة وؼٌر المقٌمٌن خلال فترة زمنٌة معٌنة 

   .1جرت العادة أن تكون سنة 

كما ٌعرؾ مٌزا ن المدفوعات بؤنه بٌان محاسبً شامل ٌحتوي علً قسمٌن من جانب الأموال 

ٌجمع كل المعاملات المالٌة بٌن الداخل والخارج وٌتم ساب هذه البٌانات خلال , وجانب الخصوم 

. فترة زمنٌة عادة ما تكون سنة 

 .إن الاختلال فً مٌزان المدفوعات ٌتم بإجراءات تصحٌحٌة لإعادة التوازن -

 فترة زمنٌة لمٌزان المدفوعات ٌمكن أن تكون أقل من سنة مثل ثلاثً وهو المطبق فً  -

 .الولاٌات م أ 

أشخاص والمقٌمٌن فً , البنوك , المعاملات المالٌة تشمل جمٌع مقٌمٌن فً داخل المإسسات   -

 .الخارج من مإسسات وأشخاص وبنوك التابعٌن لدولة 

 .ٌهتم مٌزان المدفوعات بالمعاملات الاقتصادٌة الخارجٌة فقط  -

ٌقوم التسجٌل فً مٌزان المدفوعات على أساس التفرقة بٌن المقٌمٌن وؼٌر المقٌمٌن فالمقٌمون  -
هم الأفراد أو المإسسات الذٌن تدوم إقامتهم داخل الحدود السٌاسٌة للدولة وٌحصلون على 

دخولهم بصفة مستدٌمة من الدولة بصرؾ النظر عن جنسٌتهم مثل وجود شخص أجنبً بٌنهم 
ٌقٌم فً الجزائر بصفة دائمة وٌمارس نشاط اقتصادي مع الدول الأجنبٌة فً هذه الحالة تعتبر 
معاملاته جزءا لا ٌتجزأ من المعاملات الدولٌة التً تدخل فً مٌزان المدفوعات للدولة المقٌم 

أما ؼٌر المقٌمٌن فهم الذٌن ٌقٌمون إقامة مإقتة مثل السائحٌن والدبلوماسٌٌن وقوات الأمم . فٌها
المتحدة والهجرة للعمالة، وكل هإلاء تسجل معاملاتهم فً مٌزان المدفوعات الدولة التً 

ٌنتمون إلٌها وجاإا منها فالسائح الإنجلٌزي فً الجزائر هو مقٌم بالنسبة لبرٌطانٌا وؼٌر مقٌم 
 .بالنسبة للجزائر

      إن مٌزان المدفوعات تسجل فٌه كافة المعاملات الاقتصادٌة مع العالم الخارجً سواء 
أو تحوٌلات وحركة العمالة أو  (خدمات)أو معاملات ؼٌر منظورة  (سلع)منظورة  معاملات

  .حركة رإوس الأموال من وإلى الخارج
 
 
 
 
 
 
، مجموعة النٌل العربٌة  "على مستوى الاقتصاد القومً"عبد المطلب عبد الحمٌد، السٌاسٌات الاقتصادٌة . د1 

2003 .
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 1 :أهمٌة مٌزان المدفوعات  - 2

عدة ٌحضى مٌزان المدفوعات باهتمام السلطات العمومٌة ذلك أنه ٌمثل أهمٌة قصوى فً مجالات 
 : بحٌث أنه

. ٌقدم معلومات هامة عن درجة ارتباط الاقتصاد القومً باقتصادٌات العالم الخارجً -
. مساعدة واضعً السٌاسات الاقتصادٌة فً توجٌه أمور البلاد -
تعتبر بٌانات مٌزان المدفوعات أداة للتقٌٌم والتفسٌر العلمً لكثٌر من الظواهر الاقتصادٌة  -

. المرتبطة بالاقتصاد العالمً
. ٌسمح بالتنبإ بتطور أسعار الصرؾ -
. ٌسمح بالحكم على الوضعٌة الاقتصادٌة والمالٌة للبلد خاصة فً المدى القصٌر -
وبدون شك ٌعتبر مٌزان المدفوعات واحد من أكثر القوائم الإحصائٌة أهمٌة بالنسبة لأي بلد، - 

حٌث أنه ٌبٌن المركز التجاري للبلد والتؽٌرات فً صافً مركزه كمقرض أو مقترض دولً، 
 . والتؽٌر فً احتٌاطاته من الذهب، والعملات الأجنبٌة

كذلك لمٌزان المدفوعات أهمٌة  كبٌرة فً تؽٌٌر الوضع الاقتصادي  للبلاد فهو ٌبٌن حالة العجز 

أو حالة الفائض ومن خلاله ٌتم التعرؾ علً القطاعات الاقتصادٌة المساهمة فً تموٌل مٌزان 

المدفوعات والقطاعات الاقتصادٌة التً تعانً عجز ومن أهم المعطٌات الاقتصادٌة التً ٌمكن 

. استخراجها من مٌزان المدفوعات 

التعرؾ لً مدي التوازن الاقتصادي فً البلاد والقطاعات الاقتصادٌة المساهمة فً الفائض    -

 .المتسببة فً العجز 

 . ٌعتبر مٌزان المدفوعات المإشر الاقتصادي الأكثر قوة للتعرؾ علً اقتصاد الدول  -

 .التعرؾ علً المبادلات المالٌة حسب حجمها ومصدرها من وال الخارج  -

 .هو بٌان شامل لكل المعطٌات الاقتصادٌة الخارجٌة لدولة  -

التعرؾ علً نوعٌة اقتصاد البلاد من خلال قٌاس مدي مساهمة أي قطاع اقتصادي فً  -

 .الموازنات الخارجٌة لهذه الدولة 

 :  مٌزان المدفوعاتمصادر-  3 -

-  

البٌانات اللازمة  لانجاز مٌزان المدفوعات ٌتم الحصول علٌها من مختلؾ الدوائر الحكومٌة  -

: التً لها علاقة رئٌسٌة بالاقتصاد الوطنً مثل 

وهً المصدر الرئٌسً للتعرؾ علً حجم الصادرات والواردات مثل سلع وخدمات  : الجمارك -

. حٌث تعطً أرقام تفعٌلٌه عن المعاملات المالٌة مع الخارج 

ٌعطً البنك المركزي حجم الأصول المالٌة من عملات أجنبٌة والذهب : البنك المركزي -

. فبالإضافة إلً رإوس الأموال الأجنبٌة المصدرة والمستوردة ومقدمة بالعملات الأجنبٌة

 

   2003عبد المطلب عبد الحمٌد، نفس المرجع  .د 1
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ٌتم الحصول علً حجم رإوس الأموال المستثمرة فً الخارج من مصلحة :   مصلحة الضرائب

. الضرائب وذلك بشكل تفصٌلً حسب أنواعها وأحجامها وعائداتها 

وهً الدوائر الحكومٌة المسإولة علً مراقبة دخول وخروج الأشخاص  :  دوائر حكومٌة أخري

. والأموال وكذلك التحولات المالٌة المختلفة لهإلاء الأشخاص 

:    الهٌكل التنظٌمً لمٌزان المدفوعات  - 4

مٌزان المدفوعات هو بٌان اقتصادي شامل ٌنتمً كل المعاملات الاقتصادٌة التً تجري بٌن 

المقٌمٌن فً الدولة والمقٌمٌن فً الخارج هذه الدولة وذلك خلال فترة محددة عادة ما تكون سنة 

وبالتالً مٌزان المدفوعات ٌحصر كل المعاملات الاقتصادٌة من تصدٌر واستٌراد وتحوٌلات 

. المالٌة إلً الخارج ومختلؾ الأرقام بجدول اقتصادي 

: وٌقسم مٌزان المدفوعات عمودٌا إلى جانبٌن 

 ٌضم الدائن كافة المعاملات الأٌسر الجانب المدٌن الجانب الأخرالجانب الأٌمن فً حٌن الجانب 
 .  1الاقتصادٌة المدونة فً الجانب المدٌن لمٌزان المدفوعات 

و الجانب الأٌسر و ٌضم كل المعاملات الاقتصادٌة التً تلزم البلد بالقٌام بمدفوعات إلى بقٌة 
. العالم و تبٌن الكٌفٌة التً ٌستفٌد بها المقٌمون من هذه القوة الشرائٌة و ٌسمى الجانب المدٌن 

و ٌقسم مٌزان المدفوعات أفقٌا إلى عدة موازن مستقلة تجمع كل منها نوعا ممٌزا من المعاملات 
و بدون هذا التقسٌم إلى موازٌن فرعٌة لن ٌكون لمٌزان المدفوعات أٌة . ذات الطبٌعة المتشابهة

. فائدة فً دراسة الوضعٌة الاقتصادٌة الدولٌة للبلد 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .  1994 د سامً عفٌفً حاتم التجارة الخارجٌة بٌن التنضٌم و التنضٌر ، الدار المصرٌة اللبنانٌة 1
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هٌكل مٌزان المدفوعات   :1   الجدول رقم 

 (خصوم)المدٌن  (أصول)الدائنبٌانات مٌزان المدفوعات 

سلع والخدمات  -1
 سلع  -
 الذهب  -
 نقل  -
 والتؤمٌن  -
 استمارات  -
 السفرٌات إلً الخارج  -
 إعمال حكومٌة  -
 متنوعات أخري  -
الهبات والتعوٌضات  -2
 الخاصة  -
 العامة  -
رأس المال والذهب  -3
 القطاع الخاص  -
 التزامات طوٌلة الأجل  -
 التزامات قصٌرة الأجل  -

 

  

 الأصول طوٌلة الأجل -
 الأصول قصٌرة الأجل -
 القطاع الرسمً والبنوك  -
 الالتزامات طوٌلة الأجل  -
 الالتزامات قصٌرة الأجل -
  الأصول طوٌلة الأجل -
 الأصول قصٌرة الأجل -
 الذهب النقدي  -
السهو والخطؤ    -

  

 

ٌتكون مٌزان المدفوعات من مجموعة من البنود تشمل جمٌع  :شرح أصول مٌزان المدفوعات 

  (المدٌن  )و الخصوم  (الدائن  )الأصول 

سجل هذا البٌان عملٌات بٌع وشراء السلع بٌن المقٌمٌن وؼٌر المقٌمٌن وٌتم تقٌٌدها : السلع -1

. كدائن والمدٌن وهً تشمل الاستٌراد وتصدٌر السلع 

 . %80وهو مشترٌات والسبائك الذهبٌة والتً تصل نسب الذهب فٌها : الذهب الغٌر نقدي -2



38 
 

الفصل الثانً                                                                                             مٌزان المدفوعات 

 

. وهو قٌمة الخدمات المتعلقة بالنقل البري والبحري والجوي وكذلك مستحقات الشحن  : النقل -3

وهو التؤمٌن المفروض من الداخل والخارج المتعلق بالاستثمارات الأجنبٌة والوطنٌة :التأمٌن  -4

. فً الداخل والخارج وكذلك التؤمٌن علً السلع والخدمات والأشخاص 

هً عوائد الاستثمارات الأجنبٌة فً الداخل وعوائد الاستثمارات الوطنٌة فً  : الاستثمارات -5

. الخارج 

وهً مصارٌؾ الأجانب من سانح أو طلٌة وكذا مصارٌؾ المواطنٌن  : السفرٌات إلً الخارج -6

.  فً الخارج 

تشمل نفقات وإستٌرادات الحكومة مثل النفقات الدبلوماسٌة والمساهمات فً  :أعمال الحكومة -7

. المنظمات الدولٌة ونفقات الخاصة بالجٌش من الخارج 

أحور المواطنٌن فً الخارج والأجانب المواطنٌن فً الداخل وكذلك تشمل  : متنوعات أخري -8

. المعاشات والعملات التجارٌة وخدمات الاتصالات

. وهً نفقات الأفراد والمنضمات الدولٌة سواء كانت نقدٌة أو عٌنٌة : الهبات الخاصة -9

... وهً التعوٌضات الحكومٌة وكذلك هبات حكومٌة من سلع وخدمات  : الهبات العامة -10

تشمل التؽٌرات طوٌلة الأجل علً الأصول المالٌة  : رأس مال طوٌلة الأجل للقطاع الخاص -11

. والتً تشمل الاستمارات المباشرة وحقوق المالٌة للمقٌمٌن بالدول 

وٌشمل القروض البنكٌة ودٌون التجارٌة والودائع فً  :التزامات قصٌرة الأجل للقطاع الخاص -12

. البنوك الأجنبٌة والحقوق التجارٌة 

تشمل التؽٌرات العام  طوٌلة الأجل للقطاع العام تشمل  : التزامات طوٌلة الأجل للقطاع العام -13

التؽٌرات طوٌلة الأجل المستحقة للقطاع الحكومً مثل الاستثمارات الحكومٌة المباشرة وسندات 

. الخزٌنة 

هً الالتزامات الحكومٌة من والً الخارج مثل قروض : التزامات قصٌرة الأجل للقطاع العام -14

. البنكٌة  وأدوات الخزٌنة ومنح الهبات الحكومٌة 

التزامات حكومٌة وسندات الخزٌنة والاستثمارات  : أصول طوٌلة الأجل للقطاع العام -15

المباشرة الحكومٌة  

التؽٌرات الطارئة علً الأرصدة الحكومٌة فً الخارج   : أصول قصٌرة الأجل للقطاع العام -16

وهً التؽٌرات علً أرصدة الذهب للقطاع الحكومً والبنوك وهذه التؽٌرات  : الذهب النقدي -17

.  نتٌجة لعملٌات اقتصادٌة للجنة رسمٌة داخلٌة
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هً الموازنات التً تصحح اختلال التوازن العملٌات المعاكسة بٌن الدائن : السهو والخطأ -18

لأن من الصعب إحداث توازن  كل الأرصدة البٌانات وأن تكون المعلومات , والمدٌن 

.  الإحصائٌةالمجهوداتوالإحصائٌات ؼٌر كاملة رؼم 

عناصر مٌزان المدفوعات   -

ٌتكون مٌزان المدفوعات من المجموعة من العناصر الاقتصادٌة والتً تدخل فً حسابات بٌانات 

. مٌزان المدفوعات

 .وهو ٌشمل الصادرات والواردات من سلع وخدمات  : المٌزان التجاري -

 .وهً العملٌات المالٌة التً تضم السلع والخدمات والهٌئات  : مٌزان العملٌات الجارٌة -

 .وهً التحولات الرأسمالٌة والتحولات من جانب واحد : مٌزان التحولات -

  .ٌشمل التؽٌر فً رصٌد الدولة من مدٌونٌة جانب الدائن والمدٌن : مٌزان العملٌات الجارٌة -

 .ٌشمل الذهب النقدي وحسابات قصٌرة الأجل: الحسابات النقدٌة -

 .هً إٌرادات الدولة من الخارج ومدفوعات الدولة إلً الخارج : الإٌرادات والمدفوعات -

وهً حساب الرأسمال الرسمً وهو الفرق بٌن حسابات القطاع الرسمً  : التسوٌات الرسمٌة -

 .  الأجنبً وحساب القطاع الوطنً من أصول المالٌة 

المؤشرات الاقتصادٌة المستخرجة من مٌزان المدفوعات  - 5

ٌمكن معرفة الوضعٌة الاقتصادٌة لبلد ما عن طرٌق مٌزان مدفوعاته، وهذا بفضل 
. مإشراته الاقتصادٌة التً تستخرج أو تستنتج من أرصدة الموازٌن الفرعٌة التً رأٌناها سابقا

  :علاقـة المٌزان التجاري بالاقتصاد الكلً. 1

: لدٌنا العلاقة التالٌة والتً تحقق المساواة بٌن الموارد والاستخدامات فً اقتصاد ما

Y = C + I + (X – M) …………(1) 

: حٌـث

Y : الإنتاج من السلع مقٌما بالناتج الداخلً الخام(PIB) بسعر السوق فً فترة معٌنة 

C : ًالاستهلاك الداخلً الخاص والعموم

I :ًالاستثمار الداخلً الخاص والعموم 

X : الصادرات من السلع 

M :الواردات من السلع .
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: ٌمكن استنتاج ما ٌلً (1)من العلاقة 

Y – (C + I ) = X – M …………(2) 

:  حٌـث

C + I : تمثل الاستخدامات الداخلٌة ونرمز لها بـ(EL)ومنه  :

                        Y – EL = X – M ………..……(3) 

:  حٌـث

Y – EL :ًتمثل الفائض أو العجز فً الناتج الداخل .

X – M : ٌمثل رصٌد المٌزان التجاري

فهذا ٌعنً أن الاستخدامات  (Y – EL > 0)فإذا حقق البلد فائض من الناتج الداخلً 
إلى التصدٌر، وهو  (الفائض)الداخلٌة مؽطاة كلها بجزء من الناتج الداخلً الخام وٌوجه الباقً منه 

    . (X – M > 0)ما ٌفسر الرصٌد الموجب للمٌزان التجاري فً هذه الحالة 

 

  (TC)معــدل التغطٌــة . 2

.  من السلع  (M)إلى الواردات  (X)وهو عبارة عن نسبة الصادرات 

TC = (X/M) x 100…………(4) 

هذا المعدل بٌن مدى قدرة الإٌرادات الآتٌة من الصادرات على تؽطٌة المدفوعات الناتجة 
فهذا ٌعنً أن قٌمة الصادرات لا  (100)عن الواردات، فإذا كان هذا المعدل أصؽر من المئة 

. تؽطً قٌمة الواردات ولذا ٌجب على البلد البحث عن موارد أخرى لتموٌله وإدارته

  ( TD)معــدل التبعٌـة . 3

(. PIB)إلى الناتج الداخلً الخام  (M)وهو عبارة عن نسبة الواردات من السلع 

 

    TD = (M/PIB) x 100…………(5) 

. وكلما كان هذا المعدل أصؽر بكثٌر ٌعنً أن هذا البلد لٌست له تبعٌة وطٌدة للخارج

  (:TE)معــدل القـدرة على التصـدٌر. 4

(. PIB)إلى ناتج الخام الداخلً  (M)وهو عبارة عن نسبة الصادرات من السلع 

TE = (X/PIB) x 100…………(6)  
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. وكلما كان هذا المعدل كبٌرا فإن ذلك ٌدل أن للبلد قدرات كبٌرة للاعتماد على قطاع التصدٌر

:  (CRM)معــدل القـدرة على سداد الواردات  - 5
هذا المعدل ٌقٌم بعدد الأٌام، حٌث كلما كان عددها أكبر فإن ذلك ٌعنً أن البلد قادر على 

ٌوما وثلاثة  (90)تسدٌد فاتورة وارداته فً أقرب الآجال ومن المستحسن أن لا ٌقل عن تسعٌن 
 إلى الواردات من السلع (RC)أشهر وهو عبارة عن نسبة المخزون من احتٌاطً الصرؾ  (03)
(M .)

   CPM = (RC/M) x 360 Jours…………(7) 

  

: توازن مٌزان المدفوعات  - 6 

توازن مٌزان المدفوعات هو الحالة المثالٌة المرؼوب بها فً اؼلب دول العالم إلا أن واقع 

التوازن الاقتصادي لمٌزان المدفوعات ٌعنً توازن عناصر مٌزان الاقتصادٌات العالمٌة  

المدفوعات بٌن رصٌد الدائن والمدٌن وبالتالً تكون هناك فائض أو عجز لهذه العناصر و هناك 

. نوعٌن من التوازن لمٌزان المدفوعات التوازن المحاسبً و التوازن الاقتصادي 

  1 : لمٌزان المدفوعاتالمحاسبًالتوازن  -1

إن القرارات المتعلقة بالاستٌراد والتصدٌر السلعً، وكذا حركات رإوس الأموال، إما تصدر عن 
العدٌد من الأفراد والمإسسات والهٌئات، مما ٌجعل من الصعب أن تتلاقى أهداؾ المصدرٌن مع 

المستوردٌن، وكذا أهداؾ مستوردي ومصدري رإوس الأموال، وبالتالً فإنه من الصعب أن 
. تشهد الحسابات الفرعٌة لمٌزان المدفوعات توازنا بٌن الجانب الدائن والمدٌن

بالرؼم من صحة القاعدة السابقة والمتعلقة بعدم توازن الحسابات الفرعٌة لمٌزان المدفوعات، إلا 
أن القٌمة الكلٌة للجانب الدائن لابد أن تساوي القٌمة الكلٌة للجانب المدٌن لمٌزان المدفوعات، وهذا 

التساوي ٌتم بفضل حركة رإوس الأموال قصٌرة الأجل وحركات الذهب، فإذا كان حساب 
العملٌات الجارٌة ٌحقق فائضا فإن حساب رأس المال ٌحقق عجز بنفس القٌمة وحتمٌة التوازن 

مٌزان التحوٌلات + رصٌد المٌزان التجاري "الحسابً ما هً إلا انعكاس لنظرٌة القٌد المزدوج 
". رصٌد مٌزان رأس المال+ من جانب واحد 

 :التوازن الاقتصادي لمٌزان المدفوعات -  2

إن فكرة التوازن الحسابً لمٌزان المدفوعات لا ٌعنً أن البلد لا ٌواجه صعوبات فً المدفوعات 
لمٌزان المدفوعات ٌستلزم فئات معٌنة من البنود  (الاقتصادي)بل على العكس، فالتوازن الحقٌقً 

الدائنة والمدٌنة، فالفائض والعجز ٌعرؾ بدلالة مجموعة معٌنة من البنود، ولكً نتعرؾ على هذه 

: البنود لابد من التمٌٌز بٌم نوعٌن من العملٌات

 

. سامً عفٌفً حاتم، نفس المرجع السابق . د1
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 1 : النــوع الأول

وٌعرؾ بالعملٌات المستقلة وهً التً تنشؤ من تلقاء نفسها ولٌس لظهور عجز أو فائض فً  
وتتمثل فً عملٌات الحساب الجاري، وحساب رأس المال طوٌل الأجل، ... )مٌزان المدفوعات 

وحركة رأس المال قصٌرة الأجل بفرض المضاربة فقط، وحساب التحوٌلات من جانب واحد 
  .(وحساب الذهب للأؼراض التجارٌة فقط

: النــوع الثانـً

وٌعرؾ بعملٌات الموازنة أو التسوٌة وٌعرؾ كذلك بالعملٌات التعوٌضٌة أو الوقائٌة وتظهر عند  
وتتمثل فً حركة رإوس الأموال  )ظهور فائض أو عجز فً مٌزان المدفوعات بقصد الموازنة 

قصٌرة الأجل فً شكل قروض أو تؽٌر فً طبٌعة الأرصدة الأجنبٌة، وفً حركة الذهب 
   . ( للأؼراض النقدٌة

وٌوصؾ مٌزان المدفوعات بؤنه متوازن أو مختل اقتصادٌا عندما تإخذ بالحسبان العملٌات 
التلقائٌة أو المستقلة أي إذا كان جانبها الدائن والمدٌن متساوٌٌن ٌعتبر متوازنا، أما إذا زاد الجانب 

: الدائن أو المدٌن على الآخر ٌعتبر مٌزان المدفوعات مختلا، وللاختلال صورتان هما

وذلك عندما ٌزٌد الجانب الدائن لهذه العملٌات عن الجانب المدٌن، وٌوصؾ : الفائــض
. المٌزان بؤنه موجب فً صالح الدولة

وذلك عندما ٌزٌد الجانب المدٌن لهذه العملٌات عن الجانب الدائن، وٌوصؾ : العجــز
. المٌزان هنا بؤنه سلبً فً ؼٌر صالح الدولــة

التوازنات عناصر مٌزان المدفوعات  - 7

 :  المٌزان التجاري  -1

المٌزان التجاري والذي ٌشمل عملٌات البٌع والشراء السلع والخدمات من والً الخارج 
حٌث تسجل عملٌات المتعلقة بالصادرات والواردات والتً تتضمن جمٌع مشترٌات ومبٌعات من 
سلع وخدمات تفوق الخط أما العملٌات التحول وهً تعٌد قٌمة الواردات والصادرات تسجل تحت 

 الخط

: توازن المٌزان التجاري 

ٌتوازن المٌزان التجاري عند تعادل الواردات الحقٌقٌة مع الاستخدامات الحقٌقٌة حٌث تشمل 

الواردات إجمالً  الناتج المحلً والواردات أما الاستخدامات الحقٌقٌة فتشمل الاستهلاك الداخلً 

:  والاستثمار الداخلً الإجمالً والصادرات وذلك وفق المعادلة التالٌة

 

.  نفس المرجع السابق سامً عفٌفً حاتم،. د1
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 X+S+C = P+M         :توازن الحساب الخارجً لمٌزان التجاري  - 2 

التوازن الخارجً للمٌزان التجاري ٌعنً توازن الموارد والتً تمثل التدفقات الخارجٌة المالٌة مع 

النفقات +الاستخدامات والتً تمثل التدفقات المالٌة الً الخارج حٌث تشمل الموارد واردات 

. الجارٌة 

المتحصلات الجارٌة وواردات رإوس الأموال والصادرات +أما الاستخدامات فتشمل صادرات 

. من الذهب النقدي 

 : مٌزان المدفوعات الجارٌة - 3

ٌشمل مٌزان المدفوعات الجارٌة مجموعتٌن من حسابات المعاملات الجارٌة وحسابات المعاملات 

. الرأسمالٌة والذهب النقدي 

 و الموارد التً لا تتوفر مباشرة فً تٌسجل فً الحساب الأول التدفقات المناظرة للاستخداما

الأصول الموجودة فً الخارج ، أي المعاملات المتعلقة بالسلع و الخدمات و دخول الاستثمارات و 

التحوٌلات الجارٌة ، أما الحساب الثانً فٌسجل فٌه العملٌات المتعلقة برأس المال و الذهب   

  .1النقدي 

 :توازن مٌزان المدفوعات الجارٌة       

رإوس - توازن مٌزان المدفوعات الجارٌة ٌعنً تعادل رإوس الأموال المصدرة إلً الخارج 

المتحصلات الجارٌة أي توازن المٌزان التجاري والذي + الأموال المستوردة مع النفقات الخارجٌة 

. هو الفرق بٌن الصادرات والواردات مع النفقات الجارٌة والمتحصلات الجارٌة 

: توازن التدفقات الحقٌقٌة لمٌزان المدفوعات الجارٌة - 4

ٌكون هناك توازن فً التدفقات الحقٌقٌة الجارٌة لمٌزان المدفوعات فً حالة استثمار جزء من 

المدخرات فً الخارج وذلك لٌكون هناك توازن بٌن التدفقات الحقٌقٌة والمالٌة من والً الخارج أما 

فً حالة العجز فً مٌزان المدفوعات الجارٌة الحقٌقة ٌتم تموٌله من طرؾ الاستثمار الأجنبً لان 

.  الاستثمارات الداخلٌة والخارجٌة لا تدخل فً الدخل الإجمالً 

:  مٌزان المدفوعات فً ظل سوق الصرفاتتوازن - 8

توازن مٌزان المدفوعات فً ظل مجرٌات سوق الصرؾ نمٌز فً هذا التوازن بثلاثة أنواع من 

وتوازن , توازن المٌزان الأساسً ,توازن مٌزان العملٌات الجارٌة :التوازنات لمٌزان المدفوعات 

. المٌزان الصافً 

 

  1996 محمود ٌونس ، مقدمة فً نظرٌة التجارة الدولٌة ، كلٌة التجارة لجامعتً الاسكندرٌة و بٌروت ،1
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: توازن المٌزان العملٌات التلقائٌة  - 1 

إن التؽٌرات فً تدفقات سعر الصرؾ ٌنتج عنه تمٌز بٌن نوعٌن من التدفقات التلقائٌة والتدفقات 

التعوٌضٌة حٌث تشمل التدفقات التلقائٌة السلع والخدمات والتحولات من جانب واحد وحركات 

رإوس خاصة الأموال قصٌرة وطوٌلة الأجل أما التدفقات التعوٌضٌة والتً تخص التوازن بٌن 

الطلب والعرض فً العملات الأجنبٌة وتشمل العروض الرسمٌة طوٌلة وقصٌرة الأجل واحتٌاطً 

.   الذهب واحتٌاطً النقد الأجنبً 

:  المٌزان الأساسً  - 2 

فالمعاملات الرسمٌة تتمثل فً , إن الإٌرادات والمدفوعات تعتبر عاملا متؽٌرا علً المدى الطوٌل 

السلع والخدمات والاستثمارات الأجنبٌة والتحولات المالٌة من جانب واحد ولذلك ٌتم تسجٌله فوق 

كما تشمل المعاملات الرسمٌة حركة رإوس الأموال , الخط أما بقٌة المعاملات تسجل تحت الخط 

. طوٌلة وقصٌرة الأجل والسهو والخطؤ

وهذا التقسٌم ٌسمح بتوجٌه السٌاسة النقدٌة فً فترات , والذهب والعملات الأجنبٌة الرسمٌة 

. القصٌرة

: المٌزان الصافً لتسوٌات الرسمٌة - 3 

, التسوٌات الرسمٌة تشمل كل المعاملات المٌزان وحركات الاحتٌاطات والالتزامات الرسمٌة 

بمعاملات المٌزان وتشمل السلع والخدمات ودخول الاستثمارات الخاصة والعامة من جانب واحد 

وصافً وممتلكات المتؽٌرة للمقٌمٌن فً الفترة القصٌرة والطوٌلة الأجل وصافً تؽٌرا ت الحكومة 

ممتلكات الحكومة ما عدي تؽٌرا ت الاحتٌاطات وصافً التؽٌر فً أموال أجنبٌة قصٌرة وطوٌلة 

  .الأجل بالإضافة إلً السهو والخطؤ

أما رصٌد الاحتٌاطات و الالتزامات الرسمٌة أي زٌادة و نقص الاحتٌاطات ٌعتبر وسٌلة مناسبة 

لقٌاس الفائض و العجز فً مٌزان المدفوعات إلا انه ٌعاب على هذا الأسلوب انه ٌعتبر بعض 

حركات رإوس الأموال قصٌرة الآجل من مدفوعات التسوٌة أٌضا ، السلطات النقدٌة تتصرؾ فً 

جزء من احتٌاطاتها الرسمٌة بالإقراض لدولة أو دولة أخرى أو بالبٌع للبنوك التجارٌة و لا ٌكون 

  .1الهدؾ من ذلك تسوٌة مدفوعاتها و إنما السٌولة الداخلٌة 

 

 

 

  محمود ٌونس ، نفس المرجع السابق 1
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مٌزان المدفوعات  فً  الاختلال  و العواملأسباب – 9 

  :1 الاختلال مٌزان المدفوعاتفً   العوامل و الأسباب -1

قد ٌحدث  أن تمر الدول بظروؾ معٌنة من شؤنها إحداث الاختلال فً موازٌن مدفوعاتها، سواء 
فً صورة عجز أو فائض، وهذا الاختلال ٌؤخذ صورة مختلفة بحسب مصدره والأسباب التً ٌنشؤ 

: عنها ومن بٌنها

عوامل لا ٌمكن توقعها أو التنبإ بها مثل التدهور المفاجئ فً النسب التبادل الدولً نتٌجة  -
 .لارتفاع أسعار الواردات أو انخفاض أسعار الصادرات أو كلٌهما معا

عوامل ٌمكن توقعها أو التنبإ بها، ومعالجتها عن طرٌق التدخل الحكومً والسٌاسات المالٌة  -
. والنقدٌة كالتضخم والانكماش وانتقالها من دولة إلى أخرى

إقدام الدول السائرة فً طرٌق النمو على استٌراد الآلات والتجهٌزات وؼٌرها من السلع  -
. والخدمات المختلفة حٌث تقوم بتموٌلها بقروض طوٌلة الأجل معقودة مسبقا

أسعار الصرؾ الأجنبٌة، حٌث أنها تربط بٌن مختلؾ مستوٌات الائتمان فً الدول المختلفة، فإذا  -
كان سعر الصرؾ مرتفعا بالمقارنة مع الأثمان السائدة، فإننا سنقع فً عجز فً مٌزان 

المدفوعات، وبالعكس إذا كان سعر الصرؾ منخفضا بالمقارنة مع الأثمان السائدة فإننا سنقع 
 .فً حالة فائض

التؽٌر فً الظروؾ كل من العرض والطلب التً تعكس هٌكل الاقتصاد القومً، وتوزٌع الموارد 
 .بٌن مختلؾ فروعه مما ٌنعكس على المٌزة النسبٌة للدولة وبالتالً على الهٌكل تجارتها الخارجٌة 

 
: هناك عدة أسباب تإدي إلً اختلال التوازن فً مٌزان المدفوعات ومن أهمها  و 

   :الأسباب المتعلقة بسعر الصرف -1

 هناك تؤثٌر كبٌر فً سعر الصرؾ وتوازن مٌزان المدفوعات لان سعر الصرؾ للعملة إذا كان 

كبٌر من قٌمته الحقٌقٌة ٌإدي إلً اختلال فً توازن مٌزان المدفوعات حٌث ٌعمل رفع سعر 

الصرؾ إلً الزٌادة فً أسعار السلع المحلٌة وهذا ٌنتج عنه انخفاض الصادرات أي لطلب 

 .الخارجً 

  :الأسباب الهٌكلٌة -2

حٌث ٌركز الهٌكل الاقتصادي لبعض ،  الهٌكلة لاقتصادٌة خاصة المتعلقة بالجهاز الإنتاجً 

, المعادن ,الدول علً إنتاج نوعٌن أو نوع من السلع خاصة فً الدول النامٌة مثل المحروقات 

الزراعة وهذا بجعل صادرات هذه الدول مرتبطة بالسوق الخارجٌة وتقلبات الأسعار مما 

 من العملة مداخلٌهاٌضعؾ صادرات هذه الدول فً حالة انخفاض الأسعار وبالتالً انخفاض 

. الأجنبٌة وهذا ٌإدي إلً اختلال فً مٌزان المدفوعات

زٌنب حسٌن عوض الله، الاقتصاد الدولً العلاقات الاقتصادٌة والنقدٌة الاقتصاد الدولً الخاص للأعمال اتفاقات التجارة . د1

  . 2004العالمٌة، دار الجامعٌة الجدٌدة، 
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  :الأسباب الدورٌة -3

ٌإدي فً أؼلب  الأحٌان إلً انكماش اقتصادي وما    ٌمتاز النظام الرأسمال بؤزمات دورٌة

أ وأزمة .م. الو2008)بصحبه من ركود فً الإنتاج وانخفاض الدخل وزٌادة الأسعار مثل أزمة 

وهذا ٌإدي إلً تراجع صادرات هذه الدولة الرأسمالٌة الكبٌرة وبالتالً ٌحدث   ( فً أوربا2011

اختلال فً توازن مٌزان المدفوعات إلا أن قدرة النظام الرأسمالً خاصة فً الدول الصناعٌة 

 .علً استعادة  قدرٌها التنافسٌة والاقتصادٌة وبالتالً عودة توازن فً مٌزان المدفوعات

  : الأسباب المؤقتة -4

الحروب فهذه الأسباب تإثر ,  وهً الأسباب التً لا ٌمكن التنبإ بحدوثها مثل الكوارث الطبٌعٌة 

علً الصادرات نحو الانخفاض وتحول رإوس الأموال الأجنبٌة إلً الخارج مما ٌنتج عنه 

 .اختلال فً مٌزان المدفوعات نحو العجز 

 :  1 أنواع الاختلال فً مٌزان المدفوعات - 2

 الاختلال العارض أو العشوائً - 1

 هذا النوع من الاختلال الذي ٌنتاب التوازن لاقتصادي الخارجً، ونتٌجة للظروؾ الطارئة مثل 

الكوارث الطبٌعٌة، الزلازل أو الحروب  وٌتصؾ هذا النوع من الاختلال بطبٌعته الوقتٌة حٌث 

. ٌزول مع زوال الأسباب المإدٌة إلٌه

 الاختلال الموسمً - 2

 وهو النوع من التقلبات القصٌرة الأجل التً تصٌب مٌزان المدفوعات لفترات  زمنٌة أقل من 
سنة، ومثال على ذلك تصدٌر المحاصٌل الزراعٌة وهذا النوع من الاختلال ٌتم إزالته على مدار 
 .السنة، حٌث أن زٌادة صادرات فً فترة معٌنة ٌمكنها تعوٌض النقصان فً فترة أخرى من السنة

 الاختلال الدوري  - 3

وهو ذلك النوع من الاختلالات الناشئة عن التقلبات الدورٌة التً تتعرض لها اقتصادٌات   
السوق، وتقوم التجارة الخارجٌة بنقل هذه التقلبات من دولة إلى دولة الأخرى، ومعنى ذلك أن 

الرخاء الاقتصادي الذي ٌشهده إحدى الدول اقتصادٌات السوق،  تزٌد من مستوى التشؽٌل وحجم 
الدخل القومً، وبالتالً زٌادة الإنفاق ٌرافقه زٌادة فً الطلب الكلً وعندئذ تزٌد وارداته بالمقابل، 

مثلا  الدول النامٌة لم تبدأ بعد فً هذه الحالة أي لم ٌزداد طلبها على منتجات القطر المذكور، 
عجز فً مٌزان المدفوعات لهذا القطر، بمقابل حدوث فائض محتمل لدى موازٌن  وهكذا ٌحدث

المدفوعات مثل هذه الدول المتخلفة،وبالتالً إحداث أثار متفاوتة على موازٌن مدفوعات مختلفة 
  للدول

 

 ، الكتاب الأول ، الدار المصرٌة اللبنانٌة، الطبعة الثانٌة"سامً عفٌفً حاتم، التجارة الخارجٌة بٌن النظرٌة والتنظٌم. د1

1994   .
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 الاختلال الهٌكلً - 4

وهو النوع من الاختلال الذي ٌرتبط بهٌاكل الإنتاج والدخل والتوظٌؾ للاقتصاد القومً محل  

الدراسة، فهذا الاختلال ٌظل طاؼٌا عل هٌكل مٌزان المدفوعات إلى أن ٌحدث التؽٌر الهٌكلً 

المطلوب فً قطاعات الاقتصاد القومً، وٌمكن إرجاع هذا النوع من الاختلالات التً تصٌب 

: مٌزان المدفوعات إلى أحد العوامل التالٌة

التؽٌر فً هٌكل الطلب الخارجً وتحوله إلى بعض السلع على حساب البعض الأخر، ومثال -  

. على ذلك التحول الطلب الدولً من الفحم إلى البترول

التؽٌرات التً تصٌب هٌكل النفقات النسبٌة المكتسبة والتً تإدي بالتالً إلى اختلاؾ المزاٌا -  

النسبٌة المكتسبة بٌن الدول، فالتطورات التكنولوجٌة من شؤنها أن تإدي إلى اكتساب إحدى الدول 

. لمزاٌا الطلب الخارجً على صادراتها من تلك المنتجات

ارتفاع مستوٌات الدخول لإحدى الدول كما هو الحادث فً الدول الأعضاء فً منظمة الأوبك -  

الأمر الذي ٌرفع من طلبها الخارجً على الواردات، وهذا ٌإدي بدوره إلى إحداث اختلال فً 

. مٌزان المدفوعات

حدوث تؽٌر فً الأصول التً تمتلكها إحدى الدول فً العالم الخارجً الأمر الذي ٌصاحبه تؽٌر - 

.  العائد الذي تحصل علٌه الدولة من العالم الخارجً

   الاختلال التجاري  -  5 

 ٌخص هذا النوع من الاختلال لمٌزان المدفوعات لمٌزان التجارة الخارجٌة والمتعلقة 

بالواردات والصادرات نتٌجة اختلال بٌن الصادرات والواردات لزٌادة تكالٌؾ الإنتاج  فً الداخل 

. وارتفاع أسعار المواد الأولٌة مقابل زٌادة فً الطلب علً الواردات 

 : طرق تصحٌح الاختلال فً مٌزان المدفوعات  - 10 

: هناك عدة طرق لإعادة التوازن لمٌزان المدفوعات منها 

:  السلع المحلٌة ىرٌقة تحوٌل الإنفاق العام إلط - 1

 تتركز هذه الطرٌقة فً معالجة الخلل فً مٌزان المدفوعات علً رصٌد المٌزان التجاري إذا  

ٌعتبر عنصر المٌزان التجاري الأداة الوحٌدة فً هذا المنهج من الإصلاحً حٌث أن تحسٌن فً 

المٌزان التجاري وتحوٌل الإنفاق من السلع الأجنبٌة إلً السلع المحلٌة ٌإدي إلً تخفٌض الواردات 

وذلك بتوازن بٌن مرونات الطلب الخارجً علً الصادرات مع مرونة الطلب الداخلً علً 

وذلك بانتهاج سٌاسة معٌنة لسعر الصرؾ , الواردات حٌث ٌكون مجموع المرنتٌن ٌساوي الواحد 

. حسب حالات العجز أو الفائض المطلوب معالجته
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: طرٌقة تغٌٌر سٌاسة المالٌة والنقدٌة- 2

ٌتركز هذا الإصلاح علً الدور الذي تلعبه السٌاسة المالٌة فً تؽٌٌر  : الطرٌقة المالٌة- 

الإنفاق وتعدٌل مستوي الأسعار العامة وذلك لتؤثٌر علً الطلب الفعال وبالتالً تؽٌر فً مٌزان 

.  المدفوعات 

ولان السٌاسة المالٌة تهتم بسوق السلع والخدمات فإن تؽٌٌر الإنفاق نحو تؽٌٌر الطلب الكلً الفعال 

وبالتالً زٌادة الإنتاج الكلً وهذا ٌشجع الصادرات وذلك مع ثبات الأسعار أما فً حالة الفائض 

.فٌتوجه الإنفاق إلً سٌاسة انكماشٌة من خلال تخفٌض الإنفاق الكلً   

تكون السٌاسة النقدٌة فً هذا النهج الدور الأساسً وذلك عن طرٌق  : الطرٌقة النقدٌة- 

السوق النقدٌة بالتوازن بٌن الطلب علً النقود وعرض النقود لان الاختلال فً مٌزان المدفوعات 

ٌعنً بطرٌقة نقدٌة عدم وجود توازن بٌن الطلب علً النقود والعرض علً النقود فإذا كان هناك 

فائض فً عرض النقود ٌتوجه النفاق إلً شراء الأصول وسلع الخدمات الأجنبٌة أما فً حالة 

نقص فً عرض النقود فإنه ٌنتج عنه زٌادة فً بٌع السلع والخدمات والأصول الأجنبٌة  إلً 

 .الخارج  

 ولهذا فإن السٌاسة النقدٌة تإثر علً المستوي العام للأسعار ومستوي الدخل الكلً وسعر الفائدة 

فإن التوازن فً السوق النقدي من شؤنه أن ٌإدي إلً توازن فً مٌزان المدفوعات حسب منهج 

  .السٌاسة النقدٌة فً معالجة اختلال التوازن فً مٌزان المدفوعات فً حالتٌن العجز والفائض

 : طرٌقة تدخل السلطة بطرٌقة مباشرة - 3

تتدخل السلطة فً حالة الاختلال فً مٌزان المدفوعات الناتج عن قوي السوق لإعادة التوازن 

وذالك بتؽٌٌر الأسعار والدخل الكلً وهً سٌاسة عكس تثبٌت الأسعار والدخل وذلك عن طرٌق 

:  إجراءات داخلٌة وخارجٌة مثل 

 .بٌع الأسهم والسندات المحلٌة إلً الأجانب للحصول رإوس أموال أجنبٌة  -

 .بٌع العقارات المحلٌة للأجانب للحصول علً نقد أجنبً  -

 . استخدام الذهب والاحتٌاطً الخارجً -

 . إلً قروض أجنبٌة اللجوء -

. الضؽط علً الواردات وسٌاسة تجارٌة  -

 .بٌع الأصول الرسمٌة فً المإسسات  والشركات الأجنبٌة إلً الأجانب  -

. هذه مجموعة من الإجراءات التصحٌحٌة تنتهجها السلطة لإعادة التوازن إلً مٌزان المدفوعات 
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: طرٌقة فرض قٌود مباشرة  - 4 

تلجؤ السلطات إلً هذه السٌاسة التصحٌحٌة عن طرٌق قٌود مباشرة مثل تحدٌد كمٌة الاستٌراد عن 

طرٌق نظام الحصص وهذا ما ٌسمح بتخفٌض واردات من السلع والخدمات وٌشجع الصادرات 

عن طرٌق إعفاءات جمركٌة لسلع موجهة نحو التصدٌر أما فً الجانب  الآخر رفع الرسوم 

الجمركٌة علً الواردات وهذا ٌتطلب علً الصادرات والواردات من الخدمات وكذلك تفرض قٌود 

مباشرة علً الصرؾ الأجنبً وتحول الأموال إلً الخارج للحفاظ علً احتٌاطً الصرؾ الأجنبً  

 1 طرٌقة استعمال سعر الصرف – 5

ٌرى معظم الاقتصادٌٌن فً النظام النقدي الدولً أن أؼلبٌة الدول لا تقبل بوسائل الموازنة 
، التً ٌقتضٌها هذا النظام، إذ تعمل على التجمٌد أو التقلٌل من تنفٌذ (الخ.. التخفٌض، التعوٌم)

البرامج المتفق علٌها مع صندوق النقد الدولً، مما ٌإدي إلى استمرار الاختلال إضافة إلى التؤثٌر 
على مستوى احتٌاطات الصرؾ والعملات الصعبة للدولة وفً حالة ما إذا كانت الدولة تعمل بنظام 

. سعر الصرؾ الثابت فهناك آلٌات تلقائٌة تتجه بمٌزان المدفوعات نحو التوازن

  :آلٌـة التسوٌـة فً ظل النظرٌـة الكلاسٌكٌـة -5

تتلخص النظرٌة الكلاسٌكٌة فً أن توازن مٌزان المدفوعات لدولة ما ٌتم نتٌجة لتؽٌرات الأسعار )
 .(فً الداخل والخارج والأمر الذي ٌإثر على حجم التصدٌر والاستٌراد

: وتقوم على الفرضٌات التالٌة

. ثبات أسعار الصرؾ -
. حرٌة دخول وخروج الذهب وتحوٌله إلى عملات والعكس -
. حٌادٌة النقود بحٌث لا تإثر على المتؽٌرات الاقتصادٌة بل فقط على مستوى أسعار السلع -
. مرونة أسعار الصادرات والواردات -
. مستوى التشؽٌل الكامل وبالتالً ٌكون الدخل فً أعلى مستوٌاته -
. مرونة الطلب على السلع والخدمات المنتجة محلٌا والمستوردة من الخارج -

وتنطلق هذه النظرٌة من العلاقة الطردٌة بٌن الكتلة النقدٌة المتداولة وكمٌة الذهب، إضافة إلى كون 
أن أي تؽٌر فً الكتلة النقدٌة ٌإثر على مستوى الأسعار، فالفائض فً مٌزان المدفوعات تتولد عنه 

حركة الذهب والاحتٌاطات النقدٌة الأخرى باتجاه الدولة صاحبة الفائض لتسوٌته، وبالتالً ٌرتفع 
. مستوى احتٌاطاتها الدولٌة

مما ٌجعل مستوى الكتلة النقدٌة ٌرتفع هو الآخر مولدا فً ذات الوقت ارتفاعا فً الأسعار المحلٌة، 
وبهذا تصبح أسعار الصادرات مرتفعة مما ٌإدي إلى انخفاض حجمها وارتفاع حجم الواردات، 

وٌستمر الوضع إلى أن ٌحدث التوازن فً المٌزان، أما فً حالة العجز فتتولد عنها حركة للذهب 
والاحتٌاطات النقدٌة من الدولة صاحبة العجز باتجاه الخارج لتسوٌة العجز، وبالتالً ٌنقص  

 

 1999. د عرفات تقً الحسٌنً، التموٌل الدولً، دار مجدلاوي للنشر الأردن، الطبعة الأولى، 1

 



50 
 

 الفصل الثانً                                                                                             مٌزان المدفوعات

 

مستوى احتٌاطاتها مما ٌجعل مستوى الكتلة النقدٌة ٌنخفض هو الآخر مولدا انخفاضا فً الأسعار 
. المحلٌة فٌنتعش حجم الصادرات وٌنخفض حجم الواردات مما ٌإدي بالمٌزان إلى المٌل للتوازن

     وٌمٌز التقلٌدٌون والتقلٌدٌون الجدد بٌن ثبات أسعار الصرؾ وحرٌة الصرؾ، حٌث عند 
الثبات فإن أسعار السلع والخدمات، وكذا أسعار الفائدة الداخلٌة والخارجٌة هً التً تقوم بدور 

.  إعادة التوازن، وفً حالة حرٌة الصرؾ فؤسعار الصرؾ هً التً تقوم بهذا الدور

     وقد وجهت انتقادات لهذه النظرٌة تتمثل أساسا فً أن فرضٌاتها ؼٌر مطابقة للواقع الاقتصادي 

لحالً، كما ٌوجد تناقض بٌن تحقٌق الاستقرار فً الأسعار الداخلٌة وتوازن مٌزان المدفوعات 

" كٌنز"، وقد استمر العمل بهذه النظرٌة حتى الحرب العالمٌة الثانٌة إلى أن أتى العالم الاقتصادي 
. بنظرٌة الدخل وفسّر كٌفٌة إعادة التوازن عن طرٌق تؽٌرات الدخل

 :  1 آلٌــة التسوٌة فً النظرٌـة الكٌنزٌـة -6

ومضمون هذه النظرٌة أن الاختلال فً العلاقات الاقتصادٌة الدولٌة ٌإدي إلى إحداث تؽٌرات ) 
.  (فً حجم الدخل القومً والتشؽٌل فً كل دولة من الدول التً أصابها الاختلال

تعتمد النظرٌة الكٌنزٌة فً تحلٌلها لتوازن مٌزان المدفوعات على فكرة أساسٌة وهً أن الاختلال 
ٌإدي إلى تؽٌر حجم الدخل الوطنً ومستوى التشؽٌل معتمدة فً ذلك على المٌل الحدي للاستٌراد 

  .ومضاعؾ التجارة الخارجٌة

 فعن طرٌق المضاعؾ تإثر الصادرات على مستوى الدخل، وهذا الأخٌر ٌإثر على مستوى 
: الواردات عن طرٌق المٌل الحدي للاستٌراد، وترتكز هذه النظرٌة على الفرضٌات التالٌة

. الدخل الوطنً ٌستقر عند مستوى أقل من التشؽٌل الكامل للموارد -
 . الأسعار مرنة وتكون فً اتجاه تصاعدي فقط -
على فكرتٌن أساسٌتٌن للاستٌراد ومضاعؾ التجارة الخارجٌة، كٌنز وفً تفسٌره للتوازن ٌعتمد )

أما المٌل الحدي للاستٌراد فٌعبر عن العلاقة بٌن مقدار التؽٌر فً الواردات، زٌادة أو نقصانا، 
.  ومقدار التؽٌر فً الدخل بالزٌادة أو النقصان

 فهو النسبة بٌن التؽٌر فً الواردات والتؽٌر فً الدخل القومً، وأما مضاعؾ التجارة الخارجٌة 
فالمقصود به هو نسبة التؽٌٌر فً الدخل القومً إلى ذلك التؽٌر الذاتً أو الأصلً فً الإنفاق الذي 

تحقق عن طرٌق تحقٌق فائض أو تسبب فً حدوث عجز فً مٌزان مدفوعات الدولة مع الدولة 
.  (الأخرى، وهكذا توجد علاقة تبادلٌة بٌن الدخل القومً ومٌزان المدفوعات

    ففً حالة الفائض لما تكون الصادرات أكبر من الواردات فإن الإنفاق على السلع والخدمات 
المنتجة محلٌا ٌزداد مما ٌإدي إلى زٌادة الدخل الوطنً بمقدار الزٌادة فً الصادرات مرجحة 

، هذا الارتفاع فً الدخل ٌإدي إلى زٌادة الواردات عن طرٌق أثر  بمضاعؾ التجارة الخارجٌة
.  المٌل الحدي للاستٌراد وهكذا ٌمٌل الفائض إلى الزوال

 

 . نفس المرجع السابق د عرفات تقً الحسٌنً 1
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 أما فً حالة العجز فإن الإنفاق على السلع والخدمات المنتجة محلٌا ٌنخفض مما ٌإدي إلى 
انخفاض الدخل الوطنً بمقدار الانخفاض فً الصادرات مرجحا مضاعؾ التجارة الخارجٌة، هذا 

الانخفاض  فً الدخل وبفضل المٌل الحدي للاستٌراد ٌإدي إلى انخفاض الواردات وهكذا ٌمٌل 
.  العجز إلى الزوال

   لكن هذه النظرٌة تجعل العلاقة بٌن تؽٌر الإنفاق وتؽٌر الدخل تلعب دورا أساسٌا فً إحداث 
 التوازن وتتجاهل العوامل الأخرى، ومن جملة الانتقادات الموجهة ما ٌلً

لا ٌوجد ضمان لتحقٌق التوازن تلقائٌا بسبب تؽٌرات الدخل الوطنً، إذ ٌمكن أن ٌمص -   
.  الادخار جزء من الزٌادة التً حدثت فً الدخل

 
تعتمد على التحلٌل الساكن، إذ تؽض النظر عن زٌادة الطاقة الإنتاجٌة وتكتفً بالطاقة العاطلة  -

.   وجودهاكٌنزالتً افترض 
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  الفصل الثانًخاتمة

 

ٌعتبر مٌزان المدفوعات مجموعة من العلاقات الاقتصادٌة بٌن الاقتصاد الداخلً والاقتصادٌات 

الخارجٌة وبالتالً ٌعبر مٌزان المدفوعات عن القوة الاقتصادٌة ومكانها الاقتصادي فً العالم ولهذا 

تعنً الدول وتهتم بتوازن مٌزان المدفوعات وتجنب العجز فً هذا العدد تلجؤ الدول إلً تطوٌر 

الرقابة الاقتصادٌة وأداء فعالٌة الاقتصاد الوطنً والاتجاه نحو اقتصاد السوق للدخول فً العولمة 

وذلك عن طرٌق التحرٌر الاقتصادي وزٌادة المنافسة التجارٌة للاقتصاد وإعادة هٌكلة الجهاز 

.   الإنتاجً لتكثٌؾ وتنوع الإنتاج للمحافظة علً الأسواق الخارجٌة 
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                      مقدمة عن علاقة سعر الصرف بمٌزان المدفوعات  

 

 تؽٌٌر سعر بؤثرٌرتبط سعر الصرؾ بمجموعة من العلاقات المتشعبة بمٌزان المدفوعات حٌث 

.  مٌزان المدفوعات أرصدةالصرؾ على 

آلٌات و أنظمة سعر الصرؾ حسب الحالة الاقتصادٌة الكلٌة إلا أن بالتحكم  السلطة النقدٌة فتقوم 

العرض و الطلب على العملة المحلٌة فً سوق الصرؾ الأجنبً هو المحدد الرئٌسً لسعر العملة 

مع العملات الأجنبٌة المعتمدة فً السلة ، تتخذ السلطات المالٌة سٌاسة نقدٌة محددة التً ٌمكنها من 

خلالها التؤثٌر على المعطٌات الاقتصادٌة الكلٌة ، وهذه المعطٌات الكلٌة تمثل بشكل رئسً عناصر 

 .مٌزان المدفوعات 

لسعر الصرؾ التؤثٌر الكبٌر على أرصدة مٌزان المدفوعات خاصة فٌما ٌتعلق بتجارة الخارجٌة و 

حركة رإوس الأموال من و إلى الخارج ، وبتالً تحدٌد سعر صرؾ العملة الوطنٌة سٌاسة نقدٌة 

بالؽة الأهمٌة فتخفٌض سعر الصرؾ سٌاسة تتبعها الدول التً تعتمد على التصدٌر بشكل رئٌسً و 

هذا من اجل خفض أسعار السلع المصدرة لإٌجاد أسواق خارجٌة و المنافسة علٌها مع الدول 

الأخرى و كذلك ٌخفض سعر الصرؾ لجلب الاستثمار الأجنبً و التقلٌل من خروج رإوس 

الأموال إلى الخارج ، فسعر الصرؾ له علاقة وطٌدة بمٌزان المدفوعات نضرا لكون مكونات 

    .              مٌزان المدفوعات هً معاملات اقتصادٌة خارجٌة 
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 سعر الصرف   نظام الرقابة علً  - 1

:  الصرف ىالرقابة عل -1

 شراء الصرؾ الأجنبً  باحتكار عملٌة الدولةهو قٌام إن الرقابة على الصرؾ الأجنبً 

وإعادة  ، وذلك من اجل تعبئة الصرؾ الأجنبً المتاح بكمٌات قلٌلة نسبٌاً  فً سوق الصرؾ وبٌعه

توزٌعه على مختلؾ طالبٌه بحٌث ٌبقى الطلب على هذا الصرؾ فً حدود الكمٌة المعروضة منه 

. ومن ثم ٌمكن لسعر الصرؾ أن ٌظل ثابتاً وذلك بالرؼم من المؽالاة فٌه

حٌث طبق أول مرة وقد ظهرت الرقابة على الصرؾ على نطاق واسع بعد الحرب العالمٌة الثانٌة 

معظم دول العالم أما فً الفترة الحالٌة تستخدمه ألمانٌا، وأوربا الشرقٌة، ودول أمرٌكا اللاتٌنٌة، فً 

 تتدخل السلطات النقدٌة للتؤثٌر فً القوى التً على أساسها و الذي ٌتم من خلال تطبٌق آلٌاته أن 

.  فً سوق الصرؾ العرض والطلبحسب ٌتحدد سعر الصرؾ أي 

 الدولة بواسطة جهاز خاص تنشئه لهذا الؽرض احتكاروان الشًء الأساسً الممٌز لهذا النظام هو 

ٌطلق علٌه اسم إدارة النقد ، وهذا الجهاز ٌختص بشراء وبٌع العملات الأجنبٌة، بحٌث ٌجبر كل من 

ٌحصل على نقد أجنبً بؤٌة طرٌقه كانت على بٌعه إلى إدارة النقد وبالسعر والشروط التً تحددها 

الدولة نفسها، وكذلك ٌجبر كل من ٌرٌد الحصول على نقد أجنبً لأي سبب كان على شراءه من 

.  الإدارة وكذلك وفق الشروط والسعر التً تحددها

وهناك علاقة طردٌة بٌن الرقابة على الصرؾ الأجنبً و فاعلٌته، فكلما زادت الرقابة على الصرؾ 

الأجنبً كلما زادت فعالٌتها، فإذا كانت السلطات النقدٌة محتكره لشراء النقد الأجنبً وبٌعه فان ذلك 

 تحدٌد مجالات استخدامها، ومن له أٌضا وإنماد لٌس فقط شراء وبٌع هذه العملات، يسٌمكنها من تحد

حق الحصول علٌها وكذلك الدول التً ٌتم التعامل معها، ومن الجدٌر بالذكر انه ٌمكن فً ظل 

الرقابة على الصرؾ أن ٌكون هناك تعدداً فً أسعار الصرؾ، فإذا ما رؼبت الدولة مثلاً فً تشجٌع 

بعض أنواع الواردات التً تعتبر أساسٌه، فؤنها فً هذه الحالة ستقوم ببٌع العملات ألا جنبٌه اللازمة 

وقد ترؼب . للحصول على هذه الواردات إلى المستوردٌن المحلٌٌن بثمن منخفض بالعملة الوطنٌة

الدولة أٌضا فً تشجٌع بعض أنواع الصادرات لأهمٌتها فً الاقتصاد القومً، عندئذ فإنها تدفع 

لمصدري هذه السلع ثمناً مرتفعاً من العملة الوطنٌة مقابل النقد الأجنبً الذي ٌحصلون علٌه من 

 . 1 التصدٌر فً حٌن أنها تدفع ثمناً اقل لشراء العملات المحصلة من تصدٌر سلع أخرى

 من سوق أكثروان تعدد أسعار الصرؾ فً ظل الرقابة على الصرؾ ٌتضمن إمكانٌة وجود 

للصرؾ، فتقٌٌد حرٌة التعامل فً النقد الأجنبً، ووجود حدود على الكمٌة التً ٌمكن أن ٌحصل 

علٌها أي شخص، إنما ٌإدي إلى ظهور ما ٌسمى  السوق السوداء والتً ٌكون فٌها سعر الصرؾ 

أعلى من سعر الصرؾ التوازنً، أما إذا لجؤت الدولة أٌضا إلى رفع سعر الصرؾ بالنسبة لبعض  

 

  .محمد عبد المنعم واحمد مزٌد مصطفى ، الاقتصاد الدولً ،مإسسة شباب الجامعة الإسكندرٌة - 1
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، والحد من الطلب علٌها  أنواع المعاملات بهدؾ تشجٌع الكمٌات المعروضة من العملات الأجنبٌة

السوق الموازنة وسعر الصرؾ فً هذه السوق   ٌإدي إلى ما ٌطلق علٌه فً الوقت ذاته، فانه ذلك

.  ٌقع بٌن السعر الرسمً وسعر التوازن وٌسمى  السعر التشجٌعً

فً حالة وجود عجز فً مٌزان المدفوعات تقوم السلطات بخفض الواردات عن طرٌق تحدٌد كمٌة 

العملات الأجنبٌة التً ٌتم استخدامها فً الاتفاق مع الواردات حٌث ٌتم استخدام حجم معٌن من 

ٌتطلب تطبٌق الرقابة علً , احتٌاطً الصرؾ الأجنبً لتلبٌة الطلب الداخلً علً الواردات 

الصرؾ قٌام السلطات النقدٌة بحساب كمٌة العملات الأجنبٌة والمتحصل علٌها عن طرٌق 

الصادرات فً تحوٌلات المالٌة إلً الداخل وإٌراد الاستثمارات الخارجٌة ٌتم تقدٌر حجم الإنفاق 

: علً الواردات لً حدود حجم معٌن من العملات الأجنبٌة وٌتمٌز الرقابة علً الصرؾ ب

 . ٌتطلب تنظٌم إداري متقدم لتمكٌن من الرقابة علً سوق الصرؾ وحركة رأس المال -

 .موازٌة ٌإدي إلً حضور أسواق أسعار صرؾ  -

 .لا ٌحتاج إلً تؽٌٌر فً سعر الصرؾ  -

 .البنك المركزي عملاتهم إلى إجبار المتعاملٌن الاقتصادٌٌن علً بٌع  -

 أهداف نضام الرقابة على سعر الصرف - 2

المحافظة على قٌمة مرتفعه للعملة الوطنٌة وذلك بتعٌٌن الكمٌة المحدودة المعروضة من النقد  

الأجنبً ما بٌن مصادر الطلب المختلفة علٌها مما ٌسمح بالإبقاء على سعر صرؾ مرتفع للعملة 

الوطنٌة، وتعتمد الدولة فً مواجهة هذا السعر المرتفع للعملة الوطنٌة على احتكارها البٌع للنقد 

الأجنبً من اجل تحقٌق التوازن فً مدفوعاتها الخارجٌة وذلك بدلاً من ترك هذا التوازن ٌتحقق 

عن طرٌق انخفاض كبٌر فً سعر صرؾ العملة الوطنٌة كما ستكون علٌه الحال فً ظل نظام 

. حرٌة الصرؾ

 عجز فً مٌزان مدفوعاتها إلىمنع خروج رإوس الأموال من الدولة الأمر الذي ٌإدي  -

الخارجٌة، وقد كان هذا الهدؾ من بٌن الأهداؾ الرئٌسٌة لؽرض الرقابة على الصرؾ فً ألمانٌا 

والأرجنتٌن وبعض الدول الأخرى خلال الثلاثٌنٌات من القرن الماضً، وتعدّ الرقابة على 

الصرؾ الأجنبً أداة فعاله فً هذه الحالة لمكافحة الحركات المفاجئة لرإوس الأموال لان رفض 

السلطات النقدٌة فً الدولة أن تبٌع النقد الأجنبً لهذا الؽرض إنما ٌعنً سد الطرٌق القانونٌة 

 . الوحٌد التً تتمكن بواسطتها رإوس الأموال من الخروج من الدولة

من أهداؾ الرقابة على الصرؾ وخاصة فً الدول النامٌة، الحد من الواردات ؼٌر  -

 استٌرادها والتً لا تسهم فً تنمٌة الاقتصاد القومً ، إلىالضرورٌة التً تمٌل الطبقات الؽنٌة 

مثل السلع الكمالٌة والاستهلاكٌة والمعمرة، وفً هذه الحالة ٌوجه الصرؾ الأجنبً الذي تحصل 

.  الصناعة الوطنٌةاستهلاك استٌراد رإوس الأموال الإنتاجٌة والمواد اللازمة لا إلىعلٌه الدولة 
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ومن بٌن أهداؾ الرقابة على الصرؾ، وعلى الأخص فً حالة ألمانٌا النازٌة فً  -

الثلاثٌنٌات من القرن الماضً، التمٌٌز فً المعاملة ما بٌن مختلؾ الدول وذلك وفقاً للاتجاه 

السٌاسً للدولة، فقد استخدمت ألمانٌا الرقابة على الصرؾ من اجل ربط اقتصادٌات دول أوربا 

. الوسطى ودول الدانوب بالاقتصاد الألمانً وذلك تمهٌداً لتوسعها السٌاسً فٌها

كذلك قد ٌكون الهدؾ من الرقابة على الصرؾ هو الحصول على إٌرادات لخزانة الدولة  -

فالفرق بٌن سعر شراء النقد الأجنبً أو متوسط أسعار شرائه وسعر بٌعه ومتوسط أسعار بٌعه هو 

  خزانة الدولة كإٌرادها، وقد اتبعت كل من الأرجنتٌن وشٌلًإلىسعر إٌجابً ؼالباً، وهو ٌذهب 

. نظام الرقابة على الصرؾ من اجل تحقٌق هذا الهدؾ وذلك من بٌن أهداؾ أخرى 

وان الهدؾ الأخٌر من الرقابة على الصرؾ الأجنبً هو تخفٌؾ العبء المالً الواقع على  -

الدولة وهً بصدد تسدٌد دٌونها الخارجٌة الباهظة ، إذ أنها تتمكن بهذا من الحصول على ما 

ٌلزمها من نقد أجنبً بسعر منخفض، ولو انه ٌلاحظ أن الدولة تستطٌع دائماً أن ترفع ما ٌلزم من 

 .نقد وطنً فً مقابل حصولها على ما تحتاجه من نقد أجنبً

 تأثٌر نضام الرقابة- 3

: تأثٌر الرقابة علً الصرف فً التجارة الخارجٌة  -1

ٌإدي تطبٌق نظام الرقابة علً الصرؾ إلً عرقلة التجارة الخارجٌة لكونه ٌحدد حجم الأموال 

التً تنفق علً الصادرات وبالتالً لا تخضع التجارة الخارجٌة إلً الصرؾ والطلب نظرا لتحدٌد 

حجم الطلب الداخلً علً السلع والخدمات الأجنبٌة الاسمرار فً تطبٌق الرقابة علً الصرؾ 

وتحدٌد الواردات بعٌدا عن العرض والطلب ٌإدي إلً انكماش اقتصادي وخفض معدلات النمو 

الاقتصادي وحدوث خلل فً العرض والطلب فً السوق الداخلٌة وعدم استجابة الجهاز الإنتاجً 

ما ٌنتج عنه من , للطلب المحلً علً السلع والخدمات وبالتالً زٌادة الضؽط علً الإنتاج المحلً 

 .إعادة تخصٌصٌة وتوزٌعٌة 

:  تأثٌر نظام الرقابة سعر الصرف على الاستثمار الأجنبً - 2

تطبٌق نظام الرقابة علً الصرؾ ٌعنً الحد من حركة رإوس الأموال من والى الخارج وهذا 

ٌعرقل الاستثمارات الأجنبٌة فً الداخل نضرا لتخوؾ المستثمر الأجنبً من عرقلة تحوٌلاته 

 نضام الرقابة على سعر تؤثٌرالمالٌة إلً الخارج  الخاصة بالأرباح ورأس المال  وبالتالً ٌكون 

أما ,   بٌن الدول الأموالحد من حرٌة حركة رإوس إجراءات  ت من ٌحتوٌهالصرؾ سلبٌا لما 

ؼرض الاستثمار فً الخارج والتً ٌرؼب المستثمرٌن المحلٌٌن القٌام بها تكون محدودة فً نظام 

الرقابة علً الصرؾ وهذا ٌإدي إلً زٌادة السعر الاسمً للعملة ونقص التعامل معها وٌكون عملة 

المحلٌة ؼٌر مرؼوب فٌها من طرؾ العملاء الاقتصادٌٌن مما ٌترتب علٌه انخفاض فً معدلات 

. النمو الاقتصادي 
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: تعدٌل سعر الصرف وتأثٌره علً مٌزان المدفوعات - 2

التؽٌر فً سعر الصرؾ ٌنعكس علً عناصر مٌزان المدفوعات خاصة فٌما ٌخص الصادرات 

فإن توجٌه سعر الصرؾ إلً الانخفاض ٌإدي إلً تخفٌض , والواردات وحركة رإوس الأموال 

العملٌات الجارٌة لمٌزان المدفوعات وبالتالً تكون الدراسة الدقٌقة لنتائج تخفٌض سعر الصرؾ 

. وتجنب تؤثٌرا سلبٌة 

كذلك فإن رفع سعر الصرؾ وما ٌنتج عنه من سلبٌات علً الاقتصاد فإن الدراسة لتعدٌل سعر 

الصرؾ ٌجب أن تكون تحلٌلٌة ومعمقة لمختلؾ جوانب السلبٌة وعلٌه ٌكون المقارنة النسبٌة 

. لسلبٌات تعدٌل سعر الصرؾ للتعرؾ علً اتجاه التعدٌل 

  المٌزان التجاري أي من خلال تؤثٌره على تعلى مٌزان المدفوعاٌإثر التؽٌر فً سعر الصرؾ 

حجم التجارة الخارجٌة والحساب الجاري فً مٌزان المدفوعات ، وكذلك من خلال تؤثٌره على 

وتدفق رإوس الأجنبً الاستثمار حركة رإوس الأموال من و إلى الخارج خاصة فٌما ٌتعلق  ب

 لذلك فؤن عدداً كبٌراً من الدول ٌولً سعر الصرؾ ، المحلً والخارجً نالاقتصادًٌ بٌن الأموال

 .أهمٌة خاصة ضمن سٌاساتهم النقدٌة 

 كوسٌلة ةالاصطلاحًٌستخدم عدد كبٌر من الدول النامٌة سٌاسات سعر الصرؾ ضمن برامجهم 

  .1لتنشٌط صادراتهم 

   ولتؤثٌر سعر الصرؾ جانبان

بالنسبة للدول التً تطبق نظام حرٌة التحوٌل فٌما ٌتعلق بمعاملات الحساب  :الأولالجانب 

 الفائدة المحلٌة  مع ثبات أسعار الفائدة فً أسعارالرأسمالً ، ستساعد الزٌادات ؼٌر المتوقعة فً 

 لم ٌكن سعر الصرؾ ثابتاً ، فؤن وإذا الداخل إلى  على تحقٌق صافً تدفقات رأسمالٌة أخرىدول 

 التوازن وكلما زاد تحرٌر إلى أخرى مٌزان المدفوعات مرة لإعادةالعملة المحلٌة ترتفع قٌمتها 

 كلما كان الأجنبٌة المالٌة المحلٌة من كونها بدائل للأصول الأصول رأس المال ، واقتربت أسواق

.  الارتفاع فً قٌمة العملة كبٌراً 

 الواردات مقومة بالعملة المحلٌة ، أسعار انخفاض إلى ٌإدي ارتفاع قٌمة العملة :الجانب الثانً 

 المستهلكٌن بشكل أسعار تخفٌض إلى الواردات من السلع التامة الصنع أسعاروٌإدي انخفاض 

 أسعار خفض إلى المستوردة والسلع الوسٌطة ٌإدي المدخلات أسعار انخفاض أنمباشر كما 

ٌحدثه ذلك من تخفٌض فً تكالٌؾ السلع  المستهلكٌن بطرٌقة ؼٌر مباشرة وذلك من خلال ما

 أكثر فائدة البنك المركزي أسعار ٌكون ارتفاع معٌن فً أنمن المحتمل  ، والخدمات المنتجة محلٌاً 

 .قدرة على خفض معدل التضخم 

 

  توفٌق الصادق نفس المرجع السابق 1
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 الفائدة أسعار الفائدة الرسمٌة للبنك المركزي بشكل تام على تؽٌرات أسعارتنعكس التؽٌرات فً - 
 انفتاحاً وتنافسٌة أكثر فً الاقتصاد ، وٌزداد احتمال حدوث ذلك كلما كان النظام المالً الأخرى

 الفائدة أسعار تتؽٌر أي ثابتة فائدة معومة ولٌست أساسوكلما كانت التعاقدات المالٌة مبنٌة على 
.  فائدة البنك المركزي أسعارمع تؽٌر 

 المحلٌة الأصول على الأجنبًٌتسم طلب المقٌمٌن على صافً الالتزامات المحلٌة والطلب - 
.  الفائدة أسعاربالحساسٌة للتؽٌرات التً تحدث فً 

 مرتفعة وٌنبؽً زٌادة هذه النسبة مع الإجمالً الناتج المحلً إلىتكون نسبة الالتزامات المالٌة - 
 المالٌة ومع ذلك أثبتت الأصول زٌادة إلى ٌإدي التحرٌر المالً أخرىالتحرٌر المالً ، ومن ناحٌة 

 زٌادة الالتزامات مقارنة إلى الرقابة الكمٌة ٌإدي الفاء أن المتقدمة تالاقتصادٌاخبرات عدد من 
  .بالأصول

 على مستوى الدول أو القطاعات وهو ما ٌعنً تحقٌق الأصول تجاوز الالتزامات المالٌة أنكما - 
السٌاسة النقدٌة اثر   ٌحدث تقٌٌدأنتؤثٌر سلبً ولٌس اٌجابٌاً على الدخل فعلى سبٌل المثال ٌنبؽً 

 كان صافً المدٌونٌة إذااكبر فً خفض أسعار سلع التجزئة عنه بالنسبة للسلع الاستثمارٌة ، 
بؤسعار الفائدة المعومة على القطاع العائلً أكبر من مثٌله المتحقق على المشروعات  

 إلىتإدي الزٌادة فً أسعار فائدة البنك المركزي اثر سرٌع فً خفض معدل التضخم وبما ٌإدي - 
 حساسٌة أكثر والأسعار الأجور تكون توقعات إذخسائر اقل فً الناتج على المدى القصٌر 

وتزداد هذه الحساسٌة مع زٌادة مصداقٌة   الفائدة الرسمٌة والمعروض النقديأسعارللتؽٌرات فً 
.  الفائدة أسعارالسٌاسات حٌث تقل التوقعات بشؤن حدوث تؽٌرات عكسٌة سرٌعة فً 

 بالحساسٌة تجاه انخفاض مستوٌات الناتج والتوظؾ وتزداد هذه الحساسٌة أساساً الأجورتتسم - 
 .من خلال زٌادة المرونة فً سوق العمل 

 الواردات أسعار المحلٌة بالحساسٌة للتؽٌرات فً سعر الصرؾ وٌعتمد ذلك على الأسعارتتسم - 
التً تتؽٌر مع سعر الصرؾ  وبالتالً على عدم تؽٌٌر الهوامش الربحٌة من قبل المصدرٌن 

 المحلٌة وتزداد هذه الأسعار الواردات على أسعار ، وكذلك على تؤثٌر التؽٌرات فً الأجانب
 مثلما ٌحدث فً الإجمالًالحساسٌة عندما تمثل الواردات نسبة كبٌرة من الناتج المحلً 

 . الكبٌرة المؽلقة تالاقتصادٌا الصؽٌرة المفتوحة بخلاؾ تالاقتصادٌا
سبق تعد آلٌة انتقال اثر السٌاسة النقدٌة مسؤلة معقدة للؽاٌة وبالتالً تستخدم البنوك  فً ضوء ما

المركزٌة أهدافاً متوسطة تسترشد بها فً قراراتها المتعلقة بالسٌاسة النقدٌة وتتبنى البنوك المركزٌة 

  العامة للسٌطرة على معدل التضخم عند استخدامها لأدوات السٌاسة النقدٌة الإستراتٌجٌةنوعان من 

 الإجمالٌات  بناء السٌاسة النقدٌة بصورة ؼٌر مباشرة على هدؾ وسٌط كالنمو فً احد الأولى

 السٌاسة لٌوجه نمو أداة فً سعر الصرؾ وهنا ٌقوم البنك المركزي بتؽٌٌر أوالنقدٌة المعنٌة ، 

 سعر الصرؾ نحو مستواه المستهدؾ كما اشرنا سابقاً ومن المفترض ضمنٌاً أوالائتمان / النقود 

وجود علاقة ٌمكن التنبإ بها بٌن الهدؾ الوسٌط ومعدل التضخم المستقبلً وٌتم التعبٌر عن الهدؾ 

. تضخم منخفض الالنهائً للتضخم بصفة عامة مثل 

ٌحد تعدٌل سعر الصرؾ أخذ السٌاسات التصحٌحٌة لإعادة التوازن الاقتصادي وذلك باعتماد - 

. علً مجموعة من السٌاسات نقدٌة  والملٌة والاقتصادٌة 
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 و أثاره الاقتصادٌة تخفٌض سعر الصرف  -3

السٌاسات  فً حالة ارتفاع أسعار المحلٌة وزٌادة معدلات التضخم ٌكون تخفٌض سعر الصرؾ أحد 

فتقوم كثٌر من الدول ، معالجة هذه المشاكل الاقتصادٌة النقدٌة التً تتبعها السلطات المالٌة ل

بتخفٌض سعر عملتها  خاصة التً تعتمد علً التصدٌر لتموٌل اقتصادٌاتها ولذلك فإن عملٌة 

خصوصا لكون العملٌة ارتبطت خلال السنوات , تخفٌض سعر الصرؾ أمر مثٌر لكثٌر من الجدل 

الأخٌرة وفً الكثٌر من الدول النامٌة بانخفاض النمو الاقتصادي وزٌادة البطالة وارتفاع تكالٌؾ 

 ولهذا فإن الدول التً تعتمد علً تصدٌر السلع والخدمات فً حالة تدهور الطلب علً 2المعٌشة 

صادراتها فً الأسواق الخارجٌة لأن تخفٌض سعر الصرؾ والذي ٌعنً تخفٌض أسعار 

. الصادرات فً الخارج ٌشجع زٌادة فً الطلب علٌها وزٌادة الربحٌة لقطاع الصادرات 

إن تخفٌض سعر العملة  إذا لم ٌستوؾ الشروط نجاحه قد ٌإدي إلى زٌادة فً التضخم دون تحسٌن 

كافً لمٌزان فً وضع لمدفوعات الخارجٌة مما ٌإدي إلى نهاٌة التخفٌض الجدٌد أو إؼراق البلد 

  . 1فً دائرة هدامة من التضخم و تخفٌض العملة 

 : السوق المحلٌة ى مستوى نتائج تخفٌض سعر الصرف عل -1

ٌإدي تخصص سعر الصرؾ إلً ارتفاع أسعار السلع المستوردة وهذا ما ٌإدي إلً زٌادة أسعار 

السلع المحلٌة بسبب زٌادة فً سعر الموارد الأولٌة المستوردة  

 زٌادة إلًضعؾ الجهاز الإنتاجً وانخفاض مرونته ٌرفع أسعار السلع المحلٌة وهذا راجع - 

. الطلب المحلً 

 ا والى السلع المحلٌة مما ٌإدي إلى زٌادة أسعار الواردات ٌتحول الطلب علٌها إلً السلع البدٌلة -

زٌادة الضؽط على الإنتاج المحلً و هذا حسب مرونة الجهاز الإنتاجً و قدرته على الاستجابة 

 . لطلب الداخلً 

 نتٌجة ارتفاع أثمان المواد الأولٌة ٌإدي زٌادة الأسعار بشكل عام إلً زٌادة تكالٌؾ الإنتاج  -

. المستوردة من الخارج نضرا لانخفاض سعر العملة المحلٌة فً سوق الصرؾ  

زٌادة حجم الدٌن الخارجً نتٌجة انخفاض قٌمة العملة المحلٌة مقابل العملات الأجنبٌة  لكون  -

 . الدٌون الخارجٌة عادة ما تكون مقومة بالعملة الأجنبٌة 

تشجٌع الصادرات نتٌجة انخفاض أسعار السلع المحلٌة فً الأسواق الأجنبٌة و هذا ٌإدي الى - 

  .الزٌادة فً الإنتاج المحلً نتٌجة زٌادة الطلب على الصادرات 

               
                                                           

 محمود حمٌدات ، نفس المرجع السابق  د 1
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 : (التجارة الخارجٌة )الواردات والصادرات الصرف على سعر تخفٌض نتائج  -2

ترؼب الدول لمعالجة العجز فً مٌزان المدفوعات عن طرٌق تخفٌض أسعار صرؾ عملتها 

المحلٌة وذلك لرفع الصادرات والتقلٌل من الواردات إلا أن الآثار السلبٌة للتخفٌض عادة ما تكون 

لها نتائج عكسٌة علً المدى المتوسط حٌث ٌعمل علً زٌادة أسعار السلع المحلٌة نتٌجة ارتفاع 

فلذلك ٌجب أن تتجنب النتائج العكسٌة لتخفٌض , التكالٌؾ مما ٌصعب الزٌادة فً الصادرات 

:  حٌث,بمجموعة من التصحٌحات المدروسة 

 .تجنب ارتفاع أسعار السلع المستوردة خاصة المواد الأولٌة ونصؾ مصنعة  -

  . زٌادة فً مرونة الجهاز الإنتاجً لتؽطٌة الطلب المحلً علً الواردات -

 :      نتائج تخفٌض سعر الصرف علً الاقتصاد الوطنً - 3

 لتؽٌر سعر الصرؾ اثؤر و نتائج على الاقتصاد الكلً حٌث ٌإدي ارتفاع أسعار الصرؾ 

 له سعر الصرؾالناتج عن تخفٌض التؽٌر فً أسعار السلع والخدمات خاصة نحو الارتفاع إن 

ى سوق الداخلٌة  لسلع و الخدمات فتخفٌض سعر العملة المحلٌة فً سوق الصرؾ  علأثار 

الأجنبً ٌإدي إلى زٌادة تكالٌؾ الإنتاج السلع الخدمات المحلٌة لزٌادة قٌمة المواد الأولٌة 

 القدرة الشرائٌة ومستوي المعٌشً للأفراد المستوردة مما ٌرفع الأسعار فً الداخل و هذا ٌخفض

. ذوي الدخل المحدود 

لكون الدٌن الخارجً ٌتم كما ٌإدي تخفٌض عملة محلٌة إلً زٌادة عبئ خدمة الدٌن الخارجً 

 بعملات الأجنبٌة و كذلك تسدٌده ٌكون بدفع رإوس أموال من العملات الأجنبٌة و بتالً  تقدٌره

الخارجً و زٌادة لزٌادة حجم الدٌن تخفٌض العملة الوطنٌة فً سوق الصرؾ الأجنبً ٌإدي إلى 

. أعباء و خدمات الدٌن الخارجً  

  نضرا لتخوؾ  الخارجىٌزٌد من حركة رإوس الأموال إلالوطنٌة التخفٌض فً سعر العملة 

أصحاب رإوس الأموال من انخفاض قٌمة رإوس أموالهم و الذي ٌنتج من انخفاض العملة  كما 

ٌرؼب أصحاب رإوس الأموال فً تحقٌق ربح بتحوٌل  أموالهم إلى عملات أجنبٌة و تحوٌلها إلى 

 .  فً سوق الصرؾ الأجنبًانخفاض احتٌاطات العملات الأجنبٌةعنه  مما ٌنتج  الخارج

 و هذا لا تإن تخفٌض سعر الصرؾ ٌإدي تحسٌن المٌزان التجاري نتٌجة الزٌادة فً الصادرا

ٌكون إلا فً الدول التً لها جهاز إنتاجً له القدرة على تلبٌة الزٌادة فً الطلب على الصادرات ، 

و فً حالة لم ٌستجب الإنتاج المحلً لهذه  الزٌادة فً الطلب ٌكون لتخفٌض سعر الصرؾ اثر 

 .   سلبً على الاقتصاد المحلً 

.     وبالتالً تخفٌض أسعار الصرؾ له نتائج عكسٌة علً المٌزان المدفوعات علً المدى البعٌد
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: تصحٌح الاختلال فً مٌزان المدفوعات  4 

لمعالجة العجز فً مٌزان المدفوعات تنتهج السلطات سٌاسات تصحٌحٌة مالٌة ونقدٌة تتلخص فً 

: منهجٌن أساسٌٌن هما 

ٌشمل الاستٌعاب بشكل خاص لاستهلاك والاستثمار وما ٌنتج علٌها من تؽٌرات  : الاستٌعاب -1

. فً الدخل الكلً والإنفاق العام للمستهلكٌن 

: تأثٌره علً الإنفاق العام للمستهلكٌن 

ٌنتج عن ارتفاع الأسعار انخفاض لمستوي الإنفاق وهذا له تؤثٌر علً الاستهلاك والاستثمار 

كما ٌنتج عن ارتفاع الأسعار تقلٌص الإنفاق علً السلع والخدمات أي تؽٌٌر أرصدة الأفراد وهذا 

ٌنتج عنه انخفاض الاستٌعاب كما ٌلجؤ المستهلكٌن إلً بٌع أصولهم الملٌة للحصول علً نقد 

إضافً وزٌادة الاقتراض بهدؾ الاستهلاك وبنتٌجة زٌادة معدلات الفائدة وانخفاض الاستثمار  

كما ٌإدي ارتفاع الأسعار إلً التؽٌٌر فً دخول المستهلكٌن نتٌجة انخفاض القدرة الشرائٌة 

والأرصدة النقدٌة لهم مما ٌنتج عنه علً المدى المتوسط تحسٌن المٌزان التجاري من خلال 

.  انخفاض الاستٌعاب 

:  تأثٌره علً الدخل الوطنً 

إن الرفع من سعر صرؾ العملة المحلٌة فً سوق الصرؾ الأجنبً له تؤثٌر كبٌر على الدخل 

 ك الأسواق الخارجٌة كذليالوطنً حٌث ٌإثر هذا الارتفاع برفع مستوٌات أسعار السلع الوطنٌة ؾ

ٌإدي إلى انخفاض أسعار السلع الأجنبٌة فً السوق الداخلٌة مما ٌإثر على سلوك المستهلكٌن 

بدفعهم إلى الاتجاه نحوى شراء السلع الأجنبٌة لانخفاض أسعارها بالمقارنة مع السلع المحلٌة ، إن 

الزٌادة فً الطلب على الواردات ٌخفض الإنتاج المحلً نتٌجة انخفاض الطلب على السلع المحلٌة 

 .  و هذا ٌخفض الدخل الوطنً نتٌجة تتار الإنتاج المحلً و اتجاهه نحوى الهبوط 

و هذا   انخفاض فً مستوٌات أسعار السلع و الخدمات المحلٌة ٌنتج عن تخفٌض سعر الصرؾ    

ٌشجع الزٌادة ففً الإنتاج و رفع القدرة الإنتاجٌة نتٌجة ارتفاع الطلب على الصادرات لانخفاض 

الأسعار المحلٌة بالمقارنة مع أسعار السلع الأجنبٌة فً الأسواق الخارجٌة ، و هذا الارتفاع فً 

الإنتاج ٌإدي إلى زٌادة أرباح المنتجٌن مما ٌشجعهم برفع الاستثمار و زٌادة الطلب على المواد 

الأولٌة و استخدام المزٌد من الأٌدي العاملة لتلبٌة الزٌادة فً الإنتاج  و بهذا ٌرتفع الاستهلاك 

ع الاستثمار والاستهلاك  اؾترا وذلك ب نحوى الارتفاع تؽٌٌر فً الدخل الوطنًالمحلً ، ال
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وهذا ٌكون عن طرٌق زٌادة الطلب علً الصادرات  إي زٌادة الإنتاج واستهلاك المزٌد من 

 المصدرة بما ٌعرؾ بمضاعؾ المنتجات ىالإمكانٌات المادٌة والبشرٌة فً الداخل لتلبٌة الطلب عل

التجارة الخارجٌة  

 Y= ]62 1/(s+m)[  ×d 

M : المٌل الحدي للصادرات.S :  المٌل الحدي للاستهلاك

وبارتفاع مستوي الدخل نتٌجة زٌاد الإنتاج وبالتالً زٌادة الاستثمار ٌعنً زٌادة الاستٌعاب لأن 

. فً الدخل ٌساوي مجموع المٌل الحدٌة للاستهلاك والاستثمار الإنفاق الحكومً التؽٌٌر

 Y=C+S+G حٌث                                               

G :ًالمٌل الحدي للإنفاق الحكوم .

 S :المٌل الحدي للاستثمار  .

Y : التؽٌر فً الدخل .

C :التؽٌر فً الاستهلاك .

:  توازن مٌزان المدفوعات

:  توازن مٌزان المدفوعات فً ظل قاعدة الذهب -1

فً الدول التً تطبق قاعدة الذهب حٌث تقاس عملتها بمقدار معٌن من الذهب ولا تخضع للعرض 

والطلب فً سوق الصرؾ وفً هذه الحالة ٌكون سعر الصرؾ ثابت مع وجود حرٌة فً التعامل 

مع الذهب من حٌث التصدٌر والاستٌراد دون قٌود وٌكون عرض النقود موافق مع احتٌاطً 

الذهب وهذه هً الشروق قاعدة الذهب والتً تعمل علً توازن مٌزان المدفوعات لأنه فً حالة 

. العجز ٌإدي إلً خروج الذهب من هذه الدولة إلً الدولة ذات فائض والتً تعمل بقاعدة الذهب 

إن تسرب الذهب إلً الخارج فً ظل قاعدة الذهب ٌإدي إلً تخفٌض عرض النقود فً الدولة ذات 

وهذا ٌإدي إلً انخفاض الأسعار وانخفاض الأجور ,العجز بٌنما ٌرتفع فً الدولة ذات الفائض 

  .1ولائتمان وفق نظرٌة الكمٌة 

ٌترتب علً انخفاض فً النقود وفق نظرٌة الكمٌة والتً تضم بشكل أساسً علً علاقة عرض 

النقود بالأسعار حٌث ٌإدي زٌادة كمٌة النقود فً سوق التداول النقدي إلً ارتفاع الأسعار وهذه 

ولذلك فإن ارتفاع الأسعار فً  , الزٌادة فً النقود نتٌجة زٌادة فً كمٌة الذهب الآتً من الخارج 

 

  أحمد هاشم أزمة سٌاسات للصرؾ المربوطة ومستقبل النظام النقدي العالمً 1



63 
 

 الفصل الثالث                                                                     علاقة سعر الصرف بمٌزان المدفوعات

 

دولة وانخفاضها فً دولة أخري ٌإدي إلً الاستٌراد من الدولة ذات العجز مما ٌإدي إلً تحسٌن 

المٌزان التجاري وبالتالً توازن مٌزان المدفوعات فً كلا البلدٌن واللتان تعانٌان من اختلال فً 

. مٌزان المدفوعات 

إن إعادة التوازن لمٌزان المدفوعات فً الدول التً تؤخذ بقاعدة الذهب ٌكون وفق النظرٌة الكمٌة 

لنقود والناتجة عن انتقال الذهب من الدول ذات العجز فً مٌزان ا لمدفوعات إلً الدول ذات 

الفائض والذي ٌإدي إلً زٌادة فً عرض النقود مع ارتفاع السلع فً الدول ذات الفائض ونقص 

فً عرض النقود وانخفاض الأسعار فً الدول ذات العجز  مما ٌشجع إلً زٌادة التبادل التجاري 

. بٌن البلدٌن مما ٌإدي إلً تصحٌح الاختلال فً مٌزان المدفوعات 

: توازن مٌزان المدفوعات فً العملات الورقٌة  -2

ٌخضع سعر الصرؾ  فً نظام  العملات الورقٌة إلً سوق الصرؾ بالعرض والطلب علً العملة 

مقابل سلة من العملات الأجنبٌة المعتمدة وهً ٌؽطً حرٌة تؽٌر سعر الصرؾ وفق العرض 

. والطلب 

وفً حالة وجود عجز فً مٌزان المدفوعات تقوم السلطات بتخفٌض سعر صرؾ عملتها مما 

ٌسمح بخفض أسعار السلع والخدمات وهذا ٌزٌد الطلب علً الصادرات فً الأسواق ا لخارجٌة 

خاصة فً أسواق الدول التً تعانً من فائض فً مٌزان المدفوعات وما ٌنتج عنه من زٌادة فً 

أسعار السلع بسبب زٌادة فً عرض النقود وهذا ٌشجع لاستٌراد من الدول التً لها سلع بؤسعار 

. منخفضة مما ٌسمح بإعادة التوازن لمٌزان المدفوعات 

نستنتج أن التصرؾ فً سعر الصرؾ ٌإدي إلً توازن مٌزان المدفوعات وهذا فً نظام سوق 

الصرؾ الحر فً ظل نظام العملات الورقٌة نظرا لتؽٌرات فً تحدث فً أسعار والاستهلاك 

. والسلع وهذا ما ٌشجع التبادل التجار بٌن الدول 
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خاتمة حول علاقة سعر الصرف بمٌزان المدفوعات  

 

السٌاسة النقدٌة التً تنتهجها السلطات النقدٌة للحفاظ على التوازنات الكلٌة للاقتصاد و لحماٌة 

 .الاقتصاد المحلً من التؤثٌرات الخارجٌة السلبٌة خاصة فٌما ٌتعلق بسعر الصرؾ 

فتعدٌل سعر الصرؾ له أثار كبٌرة على المتؽٌرات الاقتصادٌة لذلك السٌاسات النقدٌة التً تنتهجها 

السلطات المالٌة ٌتم من خلالها تعدٌل سعر الصرؾ فً سوق الصرؾ الأجنبً حسب الحالة 

 ، ففً حالة وجود عجز فً مٌزان المدفوعات تلجا السلطات المالٌة إلى االاقتصادٌة المراد علاجه

تخفٌض سعر العملة الوطنٌة  فً سوق الصرؾ الأجنبً ، حٌث ٌنتج عن هذا التخفٌض فً سعر 

الصرؾ انخفاض أسعار السلع المحلٌة و هذا ٌشجع الزٌادة فً الصادرات و زٌادة الإنتاج المحلً 

 . و بتالً ارتفاع فً الدخل الوطنً وهذا  ٌعدل الاختلال فً مٌزان المدفوعات نحوى التوازن 

كذلك ٌسمح تخفٌض أسعار الصرؾ زٌادة تدفق رإوس الأموال الأجنبٌة و الاستثمار الأجنبً 

نتٌجة رؼبة أصحاب رإوس الأموال الأجنبٌة فً الاستفادة من هذا التخفٌض فً سعر العملة 

 .المحلٌة بشكل مإقت لوجود فارق فً السعر حٌث ٌعود السعر إلى الارتفاع من جدٌد 

أما فً حالة وجود فائض فً مٌزان المدفوعات ٌتم رفع سعر الصرؾ لتؤثٌر على أرصدة مٌزان 

المدفوعات حٌث ٌعمل رفع  سعر صرؾ العملة  إلى تخفٌض  الصادرات نتٌجة ارتفاع أسعار 

 .السلع المحلٌة و زٌادة الواردات 

نستنتج أن سعر الصرؾ له علاقة قوٌة و مإثرة على مٌزان المدفوعات و بتالً ٌتم التحكم فً 

تعدٌل سعر الصرؾ بتخفٌضه أو رفعه حسب الحالة الاقتصادٌة المراد علاجها ، ولا ٌترك لتؤثٌر 

العرض و الطلب على العملة المحلٌة فً سوق الصرؾ الأجنبً ، نضرا لما له من مخاطر على 

 .          التوازنات الكلٌة و من هذا تتحكم السلطة المالٌة  فً سعر الصرؾ من خلال آلٌات معٌنة 
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 مقدمة الفصل الرابع  

ابتداء من سٌطرة , إن التحولات العدٌدة التً تفرضها العولمة و التطورات الاقتصادٌات الدولٌة 

وإنشاء منظمة التجارة , اقتصادٌات السوق وانتشار ظاهرة التحرر الاقتصادي و الخوصصة 

العالمٌة و انضمام اؼلب الدول إلٌها و إبرام  اتفاقٌات  تجارٌة و تجمعات اقتصادٌة عالمٌة بٌن 

 ؼٌر ذلك من التؽٌرات وخصوصا أن المصالح الاقتصادٌة أصبحت  تتحكم فً إلىمختلؾ الدول 

التوجهات و العلاقات السٌاسٌة  ، كان توجه الدول نحوى  إصلاحات اقتصادٌة عمٌقة وجذرٌة فً 

نظامها الاقتصادي لمواجهة المنافسة الدولٌة و التؽلب على المشاكل الاقتصادٌة ، ولاسٌما أن 

. المحاولات الجزئٌة للإصلاح لم تعطً النتائج المرجوة منها 

ٌمثل حالة اقتصاد سلكت انتهجت فٌه , ٌعد الاقتصاد الجزائري احد الاقتصادٌات النامٌة فً العالم 

الحكومة بعد الاستقلال أسلوب التخطٌط المركزي ثم النهج الاشتراكً  كوسٌلة لتؽلب على 

.   و التقدم الاقتصادي النموالصعوبات الاقتصادٌة للوصول بالاقتصاد الوطنً إلى  

 الجزائر أدق مراحل التحول فً تارٌخ الاقتصاد الجزائري و بهاوتعتبر فترة التسعٌنات التً مرت 

قد شهدت هذه المرحلة اتخاذ قرارات إصلاحٌة حقٌقٌة  ، فقد كان واضحا الاتجاه نحو تحرٌر 

الاقتصاد الوطنً فً إطار برنامج لعلاج المشاكل الأساسٌة التً ٌعانً منها والتً تعد بمثابة 

. عراقٌل على نمائه و تقدمه 

  الاختلال فً التوازن الخارجً فً صورة عجز مزمن فً مٌزان المدفوعات أن من الواضح 

 استٌعاب نسبة كبٌرة من عوائد إلىالتً مٌزت الاقتصاد الجزائري مع مدٌونٌة خارجٌة كبٌرة أدت 

الصادرات لمقابلة أعباء خدمات الدٌن الخارجً و تصحٌح الاختلال فً التوازن الداخلً ، والذي 

كان سبب فً ارتفاع معدل التضخم المصاحب للعجز فً المٌزانٌة العامة للدولة بالتزامن مع معدل 

.  وكل ذلك فً إطار سٌطرة القطاع العمومً على اؼلب النشاط الاقتصادي , مرتفع للبطالة 

ونظرا لكون تنفٌذ سٌاسات الإصلاح الاقتصادي فً الجزائر ٌقع فً أحد جوانبه  على إصلاح 

وعلٌه أصبح إصلاح النظام , المالً و المصرفً  و الذي ٌمس المإسسات المالٌة و البنوك 

المصرفً حتمٌة سواء من حٌث منهج تسٌٌره و إدارته أو من حٌث مهامه ، فالملاحظ أن قدرة هذه 

المإسسات المالٌة فً تعبئة المدخرات لتموٌل الاستثمار و التنمٌة الاقتصادٌة لم تحقق النتائج 

. المرجوة منها  
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الإصلاحات الاقتصادٌة فً الجزائر أهم  - 1

 إصلاح المؤسسات العمومٌة الاقتصادٌة  -1

لمإسسات اإعادة الهٌكلة أجرت الحكومة عدة إصلاحات مست المإسسات العمومٌة اهمها سٌاسة  

جح فً رفع مرد ودٌة المإسسات العمومٌة وإخراجها من الوضعٌة الصعبة التً و التً تنالعمومٌة 

كانت تعانٌها ، فجاءت فكرة استقلالٌة المإسسات كحل لإصلاح المإسسات العمومٌة وصدر فً 

 متعلق بالاستقلالٌة المإسسات 1988 -01-12 فً 01-88هدا المرسوم 

: استقلالٌة المؤسسات    

استقلالٌة المإسسات هو منح المإسسة المبادرة فً تسٌٌر شإونها المالٌة والإرادٌة فً إطار 

تجسٌد العمل اللامركزٌة وهذا من خلال تعدٌل القانون الأساسً للمإسسات لتكون شركات 

. ذات أسهم أو شركات ذات مسإولٌة محدودة 

: أسباب تطبٌق استقلالٌة المؤسسات    

هناك عدة أسباب أدت إلى تطبٌق هذه السٌاسة أهمها  

المشاكل الناتجة فً تطبٌق سٌاسة إعادة الهٌكلة  - 

التدخل الكبٌر لدولة فً جمٌع القرارات للمإسسة  - 

سوء استخدام الموارد البشرٌة والمالٌة وضعؾ المرد ودٌة  - 

 1988أحداث أكتوبر - 

التؽٌر فً الإدارة الحكومٌة وتؽٌر وفائق التنفٌذ  - 

الاستعداد لدخول فً نظام اقتصاد السوق  - 

 انتشار البطالة وأزمة السكن وارتفاع الأسعار المواد الأساسٌة- 

  صنادٌق المساهمة       

تم إنشاء المساهمة باقتراح من الهٌئات المركزٌة ووزارة المالٌة بمرسوم من مجلس الحكومة  

وتكون صنادٌق المساهمة متعددة القطاعات وٌشارك كل قطاع الرأس مال تقوم صنادٌق المساهمة 

بدراسة وتنفٌذ المخططات التً من شؤنها المساهمة فً التوسع الاقتصادي للمإسسة العمومٌة وٌتم 

سٌول صنادٌق المساهمة من طرؾ الدولة وٌمكن لصنادٌق المساهمة طرح سندات مضمونة أو 

المساهمة هً أحد طرق  ؼٌر مضمونة وتتحمل الدولة الخسائر وتوفٌر مبالػ المالٌة ،صنادٌق

  25/12/1995التسٌٌر الإداري والبٌروقراطً للمإسسات العمومٌة واستمرت هذه السٌاسة إلى 
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  الشركات القابضة     

نظرا لحاله الاقتصادٌة الصعبة التً عاشتها المإسسات الاقتصادٌة  (المجمعات الاقتصادٌة )

العمومٌة قررت الحكومة حل صنادٌق المساهمة و إعادة تنظٌم المإسسات العمومٌة على شكل 

مجمعات اقتصادٌة وذلك بإصدار عدة قوانٌن وتنظٌمات تشرٌعٌة حٌث تم تجمٌع شركات القابضة 

على شكل شركات مساهمة تشرؾ على مجموعة معٌنة من المإسسات العمومٌة ذات النشاطات 

. الاقتصادٌة ممات لها فً القطاع الاقتصادي 

تسٌٌر الشركات القابضة من طرؾ مجلس الإدارة لمساهمة الدولة والذي ٌقوم بتوجه ومراقبة 

نشاطات الشركات القابضة ومجلس الوطنً لمساهمة الوطنً لمساهمات الدولة تحت تصرؾ 

 مجمعا اقتصادي  11رئٌس الحكومة الذي ٌرأسه تتكون شركات القابضة من 

مجمع صناعة الحدٌد والمعادن  - 1

مجمع مواد البناء - 2

مجمع البناء مواد البناء - 3

مجمع المٌكانٌك والكهرباء  والإلكترونٌك - 4

 والصٌدلة والأدوٌة ءالكٌمٌامجمع - 5

 الأساسٌةمجمع الصناعات الؽذائٌة - 6

مجمع الصناعات الؽذائٌة والزراعٌة  - 7

مجمع الصناعات المصنعة - 8

مجمع الانجاز والأسعار الالكترونً  - 9

مجمع الخدمات  -  10

مجمع الخشب والؽلٌن - 11

: التطهٌر المالً التعدٌل الهٌكلً 

التطهٌر المالً هو مسح جمٌع الدٌوان المستحقة على المإسسة لتمكٌنها من التجاوز العجز المالً  

وبتالً ٌكون هناك التوازن بٌن أصول المإسسة وخصومها المالٌة وهذا من خلال عادة تكون 

رأس المال الاجتماعً للمإسسة وتحول دٌوان البنكٌة إلى قروض صوله الأجل وإعادة تقٌٌم 

إلا أنها فشلت فً إعطاء  (1996-93)أصولها من مبانً وأراضً ومعدات رؼم ملٌار دٌنار سنة 

مرد ودٌة ونجابة اقتصادٌة للمإسسات الاقتصادٌة فاجؤت الحكومة بقانون ومخطط أكثر  
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إدخال  موضوعٌة وصرامة فً معالجة المشاكل الاقتصادٌة وهو برنامج التعدٌل الهٌكلً حٌث تم 

مهنٌة من أجل التسٌٌر الأمثل كفاءة وي  ذتعدٌلات إدارٌة أكثر صرامة والاعتماد على  مسٌرٌه 

. والاهتمام بجانب الإداري والتسٌٌر ودراسة جمٌع جوانب المحٌط بالمإسسة 

قٌام الدولة بالمراقبة الدائمة على نشاط المإسسة وهذا  لإعادة التوازن وبتالً المساهمة فً التنمٌة 

الاقتصادٌة ورفع المر دودٌة لتحقٌق من المشاكل الاقتصادٌة وٌشمل التعدٌل الهٌكلً  

وضع مخطط تصحٌح داخلً للمإسسات من خلال تشخٌص دقٌق لحالته  - 

مراقبة تنفٌذ والتسٌٌر الحسن لبرنامج التصحٌح الهٌكلً  - 

اعة وهً توقعات المإسسات الاقتصادٌة مع السلطة  الحكومٌة من اجل الوصول إلى جعقود الن- 

الأهداؾ المسطرة بعد تطبٌق الأصلح الداخلً  

: شركات تسٌٌر المساهمات - 

 هو تنظٌم جدٌد جاء بعد حل المشركات القابضة تم فٌه وضع الإطار التشرٌعً ٌضمن السٌر 

الحسن لمساهمات الدولة وٌسهل عملٌة حوصلة المإسسات العمومٌة وفتح رإوس الأموال 

وٌهدؾ إلى ترشٌح استقلالٌة المإسسات العمومٌة بوضعها فً وضعٌة جدٌدة استعداد  وخصصتها

لحوصلتها بشكل ٌسمح للاقتصاد الوطنً الاستعادة بؤكثر قدر ممكن  

  :ة المؤسسات الاقتصادٌة العمومٌة صوصخ- 

هو تحوٌل ملكٌة المإسسات الاقتصادٌة العمومٌة إلى القطاع الخاص بواسطة الخوصصة 

تشرٌعات تعاقدٌة تحدد تقنٌة تحول الملكٌة إلى القطاع الخاص وشروط تسٌرها لجؤت الدولة إلى 

ة لتخلص من التسٌٌر المباشر للاقتصاد والدخول فً اقتصاد السوق جاء هذا فً صوصخال

  ، و تهدؾ الخوصصة إلىة القطاع العامصوصخ متعلق ب26/08/1995 فً 22/95المرسوم 

وصصة المإسسات العمومٌة  خالتوجه نحو اقتصاد السوق بال - 

تحسس مرد ودٌة المإسسات وتحقٌق من المرد ودٌة  - 

 إنتاجٌة عوامل الإنتاج  ٌنتحس- 

خلق فرس عمل من خلال تشجع المإسسات الصؽٌرة والمتوسطة  - 

 على المٌزانٌة  القٌودالتخفٌؾ من تدخل الدولة فً الاقتصاد ورفع  -

ار الأمثل لأصول وإمكانٌات البشرٌة للمإسسات  ثمالاست- 

خفض احتكار الدولة على بعض الاقتطاعات الاقتصادٌة - 
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إعادة الانتشار الصناعً للقطاع الخاص  - 

.  القطاعات الاقتصادٌة وتحسٌن خدماتها ومرد ودٌتها خاصة تطور القطاع النقل - 

تحقٌق العً على الخزٌنة العمومٌة والاقتصاد الوطنً  - 

تحسٌن نوعٌة الإنتاج فً  القطاع الخاص  - 

الإصلاحات المالٌة والمصرفٌة والضرٌبة   - 2  

الإصلاحات المالٌة والمصرفٌة  -  1       

 ساهم قانون النقد والقرض فً جعل المإسسات المالٌة توسٌط 90-10قانون النقد والقرض * 

مالً وإعطاء مكانه هامه لسٌاسة النقدٌة بإدخال تعدٌلات جذرٌة على الجهاز المصرفً خاصة 

البنك المركزي  

إجراءات وتنظٌمات قانون النقد والقرض             

على البنك المركزي أعار قانون النقد والقرض الاعتبار للبنك المركزي ٌعدان كان ٌختصر دوره 

 من القانون أن البنك المركزي مإسسة وطنٌة تتمتع 11فً الإصدار النقدي ، حٌث تصرؾ المادة 

ٌقوم بتنظٌم التداول النقدي " بنك الجزائر "بالاستقلالٌة المالٌة والشخصٌة المعنوٌة اصح حمل اسم 

ومراقبة سوق الصرؾ وتسٌٌر المدٌونٌة وتسٌٌر ومراقبة الائتمان وٌعد بنك البنوك لما الاستقلالٌة 

فً تسٌٌر الإداري وتسٌٌر السٌاسة النقدٌة فً الجزائر 

على البنوك والمؤسسات المالٌة              

ٌسمح قانون النقد والقرض بتعدد أنواع المإسسات المالٌة  والمصرفٌة  حسب نشاطها وحدد لها 

شروط معنٌة فً أٌطار والتعدٌلات  التً أدخلت على مهام البنوك كما قامت السلطات المصرفٌة 

بتطهٌر حافظات البنوك العمومٌة وتطور قدرتها التنظٌمٌة وٌدعمها معنوٌاتها على الخسائر 

 ملٌار دٌنار من 84.7 ملٌار دٌنار ومبلػ 168الصرؾ التً نتجت على الدٌن الخارجً بمبلػ 

 95/1997اجل ضمان قدرة البنوك على السداد كما تم إعادة رسمه البنوك فً الفترة ما بٌن 

موجهة لصندوق   ملٌار دٌنار8 ملٌار دٌنار على شكل سندات و24.9بتموٌل حكومً من قدرة 

الوطنً لتوفٌر والاحتٌاط 

دعم فتح قطاع البنوك المستمرٌن الخواص والأجانب فتح قانون النقد والصرؾ لمستثمرٌن - 

الخواص والأجانب بإنشاء مإسسات مالٌة وفتح مكاتب تمثٌل فً الجزائر وتم تدعم هذا بصدور 

 مما سمح بدخول البنوك الأجنبٌة والخاصة إلى السوق 03/06/1993 مإرخ فً 10-93تعدٌل 

المصرفٌة الجزائرٌة 
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  1998-1994برانا مج التعدٌل الهٌكلً -          

هو إصلاح اقتصادي شامل أبرمته السلطات الجزائرٌة مع مإسسات النقد الدولٌة ٌشمل مرحلتٌن 

 ٌهدؾ إلى 1998 -1995 مرحلة التعدٌل الهٌكلً 1995ماي - 94مرحلة التشتت الاقتصادي 

تخطً مرحلة التحول الاقتصادي بؤقل التكالٌؾ وتوفٌر الشروط اللازمة لتحرٌر التجارة الخارجٌة 

والاندماج فً العولمة كما ٌهدؾ إلى التحضر إلى إنشاء سوق للأوراق المالٌة ورفع احتٌاطً 

الصرؾ لدعم العملة الوطنٌة  

 حص التعدٌل المواد المتعلقة بالإدارة 2001 فٌفري 27 فً 01-01تعدٌل قانون القرض والنقد - 

ومراقبة بنك الجزائر ومواد الخاص بالنقد والقرض وتم الفصل بٌن مجلس أدارة بنك الجزائر 

ومجلس أدارة النقد والقرض  لتدعٌم استقلالٌة السلطة النقدٌة  

  استجابة للانفتاح الاقتصادي 2003-08-26فً - 11-03تعدٌل قانون النقد والقرض ب - 

وزٌادة عدد المستثمرٌن والبنوك الأجنبٌة فً الجزائر دعم  بنك الجزائر تحرٌر القطاع المصرفً 

 وهدؾ التعدٌل إلى   الإنذارووضع آلٌات دقٌقة تخص الرقابة و

تمكن بنك الجزائر من ممارسة صلاحٌات ٌشمل فصل ٌعد الفصل بٌن مجلس الإدارة البنك - 

ومجلس النقد والقرض  

تدعم انتشار بٌن الحكومة وبنك الجزائر فً المجال المالً  - 

ضمن الحماٌة لبنوك والمإسسات المالٌة والادخار العمومً  

نتائج الإصلاح النظام المصرفً فً الجزائر  -     

بنك خلٌفة وبنك التجاري والصناعً الجزائري تؤثٌر كبٌر على البنوك الجزائرٌة حٌث لإنشاء كان 

لٌسٌطر البنوك العمومٌة الخاصة ، البنوك الجزائرٌة النقدٌة الرخصة من سحبت السلطات 

تطور الخدمات المصرفٌة خاصة الأجنبٌة المعتمدة و والأجنبٌة على السوق المصرفً الجزائري 

فً الجزائر وفق المعاٌٌر دولٌة تتناسب مع خصوصٌة  التشرٌع الجزائري  

  الإصلاح الضرٌبً فً الجزائر-  3     

 إدخال النظام الضرٌبً الجزائري فً سٌاق الإصلاحات الاقتصادٌة تماشٌا 1992بداٌة من سنة 

مع التؽٌرات الدولٌة وسٌطرة النظام الرأسمال والمإسسات العالمٌة المالٌة كالصندوق النقد الدولً 

 الاقتصاد ؾالضر و فً الإصلاح الاقتصادي و كذلك الإسراعوالبنك الدولً اللذان مارسا ضؽوط 

الجزائري الذي تعاٌش من مشاكل نسبة فشل النظام الاشتراكً انخفاض أسعار النفط وزٌادة 

المدونة الخارجٌة  
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    التشرٌعً للإصلاح الضرٌبًالاٌطار

 التوسع لضرٌبً وزٌادة المر دودٌة  أٌطارأنشئ النظام الضرٌبً فً هذا الإصلاح فً  

حٌث ترسه 1991 أسس هده الضرٌبة فً قانون المالٌة سن الضرٌبة على الدخل الإجمالً-    

ضرٌبة على دخل الأشخاص الطبٌعٌٌن تعرض سنوٌا وتكون مباشرة وتصاعدٌة ابتداء من الحد 

 . 6000الأدنى لدخل الأشخاص المحدد ب 

  السلم الضرٌبً المطبق على الأجور2  الجدول رقم 

 

 

 

 

 

 

 الدٌوان الوطنً للإحصاء:      المصدر 

 حٌث فرض ضرٌبة سنوٌة 1991 فً قانون المالٌة سنة أدرجت : الضرٌبة على أرباح الشركات

على مجمل أرباح أو مدا خٌل الشركات أو الأشخاص المعنوٌٌن وهً ضرٌبة مباشرة ولا تؤخذ 

بعٌن الاعتبار حجم رقم الأعمال  

 تطور الدٌون الخارجٌة و معدل التضخم بتؽٌر سعر الصرؾ : 3  الجدول رقم 

 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001البٌان 

سعر 
الصرف 

77.26 79.68 77.36 72.06 73.36 72.64 69.36 64.58 72.64 74.31 74.11 

الدٌون 
 الخارجٌة

22.7 22.64 23.35 21.82 17.19 5.6 5.79 5.92 5.68 5.68 4.4 

معدل 
 التضخم

4.23 1.42 2.59 3.56 1.64 2.53 3.51 4.4 5.74 3.91  _    

 

 الملٌار دولار:                                          الوحدة  الدٌوان الوطنً للإحصاء:  المصدر 

 

 

 %معلق الضرٌبة   (د ج )الدخل الخاضع للضرٌبة 
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  : الرسم على القٌمة المضافة

 وتم إلؽاء الرسم الوحٌد الإجمالً على الإنتاج 1991أسس هذا الرسم فً قانون المالٌة سنة  

(TUGP)  والرسم الوحٌد الإجمالً على الخدمات(TUGPS)   حٌث تشملTUA كل الكمٌات 

الاقتصادٌة تفرض على الفرق بٌن الانتهاج الإجمالً والاستهلاك الوسط لسلع والخدمات وٌعد أدى 

فعالً لعنصر الاقتصاد وواسعة التطبٌق فً الدول المتقدمة أو النامٌة  لتوسٌع مجالات تطبٌقها 

على جمٌع القطاعات والعملٌات الاقتصادٌة  

 التحرٌر التجارة الخارجٌة  1997 نسبة %  45إلى   % 60تخفٌض الرسوم الجمركة من - 

   %17  %7 لٌشمل معدلٌن هما 2001هٌكلة الرسم على القٌمة المضافة سنة - 

  رفع معدل الضؽط الضرٌبً لتوازن بٌن الجباٌة العادٌة والجباٌة البترولٌة- 

 لتشجٌع 1999 سنة  %15خفض الضرٌبة على أرباح الشركات المعاد انتشارها لٌصل إلى - 

 المإسسات على توسٌع استثمارها

 2000-1993 هٌكل الجباٌة العائدة للدولة فً الفترة 4جدول رقم       

 2000 1999 1998 1997 1996 1995 1994 1993السنة البٌان  

 720.0 560.1 348.7 570.7 507.8 336.1 222.1 179.2الجباٌة النفطٌة  

الجباٌة غٌر 
النفطٌة  

121.4 170.7 244.5 290.6 317.8 342.5 343.7 362.4 

 108.2 903.3 721.2 887.8 748.4 580.7 392.8 300.6مجموع الجباٌة  

نسبة الجباٌة غٌر 
 %النفطٌة 

40.4 43.5 42.11 38.83 35.80 47.49 38.04 33.48 

 

 ملٌار دٌنار:                     الوحدة النظام الجبائً الجزائري لقدي عبد المجٌد :المصدر       

ساهم الإصلاح الضرٌبً فً الجزائر إلى زٌادة الإٌرادات الضرٌبٌة حٌث انتقلت الحصٌلة من 

 حٌث ؼلبت الجباٌة البترولٌة على 2000 ملٌار سنة 1082 إلى 1993 ملٌار دٌنار سنة 300

فً زٌادة  إلا أن الإصلاح النظام الضرٌبً الذي مسح %66 إلى 2000الجباٌة العادٌة بلؽت سنة 

إٌرادات الخزٌنة العمومٌة  فً ضل انخفاض الجباٌة النفطٌة حٌث أن هذه الأخٌرة مرتبطة بؤسعار 

 .النفط فً الأسواق العالمٌة و قد شهدت أسعار النفط تدهور فً سنوات التسعٌنات 

من الملاحظ أن الجباٌة النفطٌة تشكل الحجم الأكبر من مجموع الجباٌة حٌث وصلت إلى أكثر من 

و استمرت هذه النسبة فً الارتفاع  بتزامن مع ارتفاع عوائد النفط فوصلت  % 60

 2000فً سنة  66 % إلى
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مراحل تطور نظام سعر الصرف الجزائري  - 2

تطور نضام سعر الصرؾ الدٌنار الجزائري عبر عدة مراحل فبعد أن كان مربوطا بتسعٌرة 

 على أساس سلة مكونة من أربعة 1974الفرنسٌة  وذلك بعد الاستقلال  أصبح تحدٌد  قٌمته بعد 

عشرة عملة  من ضمنها الدولار الأمرٌكً  منح  لكل عملة من هذه العملات ترجٌح محدد على 

أساس وزنها فً التسدٌدات الخارجٌة كما تظهر فً مٌزان المدفوعات ، وعلى هذا الأساس تم 

حساب سعر صرؾ الدٌنار الجزائري بالنسبة إلى العملات المسعرة من قبل البنك المركزي 

الجزائري ، وٌمكننا عرض مختلؾ المراحل التً مر بها نظام الصرؾ الجزائري على النحو 

:   التالً 

  :(تحدٌد الصرف)مرحلة الرقابة على الصرف  -1

تتمٌز هذه المرحلة بعدم قابلٌة التحوٌل للدٌنار الجزائري وأن التسعٌرة كانت محددة إدارٌا وقد 

عرفت الجزائر خلالها نوعان من أنظمة الصرؾ هما نظام الصرؾ الثابت ونظام الترجٌح 

( : 1973 -1964)نظام الصرف الثابت .  1           

 إلى تطبٌق رقابة صارمة على الصرؾ وذلك لحماٌة الاقتصاد  الجزائري لقد عمد البنك المركزي

 1962الوطنً الذي عرؾ وضعا اقتصادٌا متدهورا خلال خروج الفرنسٌٌن من الجزائر ، فخلال 

قابلا للتحوٌل وكان بإمكان  (الموروث عن الاستعمار)  AF كان الفرنك الجزائري 1963و 

الفرنسٌٌن تحوٌل النقد الوطنً وهو ما أدى إلى هروب رإإس الأموال إلى الخارج ،فجاء نظام 

.  اللذان حددا قابلٌة تحوٌل الفرنك الجزائري 1963الرقابة على الصرؾ بمواسم مارس ودٌسمبر 

 تم أنشاء وحدة نقدٌة جدٌدة خاصة بالجزائر هً الدٌنار الجزائري والذي حددت 1964وفً أفرٌل 

 ملػ من الذهب  180=دج 1: قٌمته بالذهب على أساس 

وبحكم أن الفرنك الفرنسً كان ٌقابله نفس القدر من الذهب فكان هناك تكافإ ثابت بٌن العملتٌن 

 وهو تارٌخ تخفٌض قٌمة الفرنك مقابل الدولار الأمرٌكً ، وأستمر ارتباط 1969وذلك إلى ؼاٌة 

. الدٌنار الجزائري بالفرنك الفرنسً رؼم أن الدٌنار لم ٌتبع الفرنك عند تخفٌضه 

بالرؼم من أن الفرنك الفرنسً كان نفس القدر من الذهب ، إلا أن عملة الجزائر لم تحدد مباشرة 

بعملة فرنسا وهذا لعدة أسباب حتى لا تكون هناك تبعٌة وكذلك لأسباب سٌاسٌة ، فكانت العلاقة 

: بٌن العملتٌن كالتالً 

 فرنك فرنسً 1 = ملغ من الذهب 180 = دج 1

 .حٌث الذهب ٌدخل كوسٌط بٌن العملتٌن 
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وبعد الاستقلال ومع انهٌار نظام برٌتن وودز المبنً على أساس ثابت أسعار الصرؾ وإقرار مبدأ 

تعوٌم أسعار صرؾ العملات وعدم ربطها بالذهب حسب ما تنص علٌه المدة الرابعة المعدلة 

. لاتفاقٌة صندوق النقد الدولً ، أخذت الجزائر بنظام جدٌد لتسعٌر النظام 

 1990 - 1971 تطور سعر صرؾ الدٌنار الاسمً و الحقٌقً  :5     الجدول رقم 

 

 بنك الجزائر المصدر

قٌمته اكبر من  اهذه الفترة مرتفعخلال سعر الصرؾ الاسمً كان نلاحظ من خلال الجدول أن - 

رتفع من سنة لأخرى ، ت الارتفاع فً التقٌٌم نسبةالحقٌقٌة فهو لا ٌعكس تؽٌر الأسعار المحلٌة ؾ

 و استمرت زٌادة 1973  فً سنة % 61.50 إلى 1971 فً سنة % 32.85حٌث انتقل من 

 1990نسبة عن قٌمته الحقٌقٌة بنسب مرتفعة حتى سنة 

أكثر من سعر الجزائري الشرائٌة للدٌنار القوة ٌعكس حقٌقة الموازٌة  سعر الصرؾ فً السوق  -

الصرؾ الاسمً حٌث أنه فً السوق السوداء ٌتحدد حسب العرض والطلب ، أخذا بعٌن الاعتبار 

علاوة الخطر لأن الرقابة على الصرؾ آنذاك تمنع بٌع وشراء العملات الصعبة دون إذن البنك 

. المركزي 

نسبة ارتفاع تقٌٌم الدٌنار سعر الصرف الحقٌقً سعر الصرف الاسمً السنة 
 %عن قٌمته الحقٌقٌة 

1971 4.9126 7.13620 32.58 

1972 4.4886 6.75140 33.52 

1973 3.9625 9.91430 61.50 

1974 4.4808 8.83150 60.03 

1975 3.9494 9.46880 85.29 

1976 4.1638 9.45660 55.97 

1977 4.1468 11.0143 65.53 

1978 3.9659 11.7978 62.35 

1979 3.8533 10.0835 61.79 

1980 3.8375 10.3300 62.85 

1981 4.3158 11.3568 62.00 

1982 4.5922 12.2733 64.27 

1983 4.7888 14.2290 62.58 

1984 4.9835 14.5006 65.63 

1985 5.0278 16.4883 69.50 

1986 4.7023 18.0797 73.99 

1987 4.8497 17.6981 72.60 

1988 5.9148 17.3127 65.84 

1989 7.6068 18.9779 95.92 

1990 8.9575 22.7736 60.67 
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تخفٌض فً السعر الاسمً للدٌنار ومعدل التخفٌض ٌرتفع ٌستوجب سعر الصرؾ الحقٌقً تؽٌر - 

حدث ، حٌث أن معدل  كلما أرتفع الفرق فً التضخم بٌن الجزائر وشركائها الاقتصادٌٌن وهو ما

. التضخم فً الجزائر ارتفع بنسبة مما هً علٌه فً البلدان الشركاء فً سنوات الثمانٌنات 

التً هً المصدر الصادرات النفطٌة مرتبط بشكل كبٌر على  سعر الصرؾ الحقٌقً  فًتؽٌرال- 

الأساسً للعملات الصعبة كذلك مرتبط بطلب على العملات الاجنبٌة و هذا الاخٌر ٌعبر علٌه 

  كما كان  عرض العملات بواردات من السلع و الخدمات التً تسدد مستحقاتها بعملة الصعبة ،

 ارتفاع 1972 و 1971الصعبة مرتفعا كلما كان سعر الصرؾ الحقٌقً فً ارتفاع ، فمثلا بٌن 

دولار أمرٌكً ،وكانت النتٌجة ارتفاع الصادرات البترولٌة بنسبة /  دج 7.1362قٌمة الدٌنار من 

 كان الارتفاع فً قٌمة الدٌنار راجحا إلى ارتفاع سعر البرمٌل من 1974أما فً سنة  . % 50

 مما أدى ؼلى ارتفاع 1974 دولار أمرٌكً سنة 11.2 إلى 1973 دولار أمرٌكً سنة 2.7

 كان 1984 و1976بٌنما سنتً  . 1979إٌرادات الصادرات ونفس  الشًء بالنسبة لسنة 

  %2  و% 1الارتفاع فً قٌمة الدٌنار راجحا إلى انخفاض فً الواردات 

: إن المٌل إلى رفع قٌمة الدٌنار الجزائري ٌفسر بنقطتً ن 

إستراتجٌة التصنٌع التً اعتمدتها الجزائر كانت تهدؾ إلى بقاء الدٌنار الجزائري مرتفعة لكً - 

. تسمح لقطاع التصنٌع أن تكون واردته اقل تكلفة 

( 1987-1974)نظام الترجٌح  .2

 تكافإ الصرؾ الثابت حتى نهاٌة الستٌنات ، وبعد انهٌار نظام  التً استعمل فٌها نضامفترةبقٌت 

النظام النقدي المعتمد على تكافإ الصرؾ عن  التخلً اضطرت السلطة المالٌة إلى برٌتن وودز 

  سعر ٌقوم البنك المركزي  فٌها ٌومٌا بتحدٌد حٌثلتسعٌر ،على اجدٌدة تعدٌل الثابت وإدخال 

تمثل عملات أهم البلدان  التً المعتمدة شراء  وبٌع العملة على أساس سلة من العملات الرئٌسٌة 

. باستمرار و بشكل ٌومً تتعامل معها الجزائر بشكل كبٌر وهذا بموازنة مراجعتها 

و هذا ابتداء  من استعمال نظام الصرؾ الذي ٌربط الدٌنار الجزائري بسلة من العملات هدؾالإن 

واستقلالٌته عن أي سعر صرؾ الدٌنار الجزائري  الحفاظ على استقرار ، هو  1974من سنة 

 أصبحت تتحدد عن  الجزائري عملة من العملات القوٌة ، وبالتالً فإن القوة الشرائٌة للدٌنار

تم اختبارها على أساس وزنها وأهمٌتها فً  المعتدة سلة من العملات  بٌن   وهثابتة بٌنالقٌم الطرٌق 

المبادلات والتسوٌات الخارجٌة حٌث ٌلعب الدولار الأمرٌكً دور العملة الوسٌطة باعتبارها العملة 

.  هذا النظام ٌتوقؾ عندها الرئٌسٌة التً 

وهذا ما خلق وضعٌة استقرار الدٌنار وفً بعض الأحٌان ارتفاعه ، فنظام الترجٌح جعل الدٌنار 

. عملة مرتفعة عن قٌمتها الحقٌقٌة 
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عرؾ نظام الرقابة على الصرؾ جراء عٌوبه عواقب أثرت على الاقتصاد الوطنً وأحدثت 

بسبب التدهور الرهٌب لأسعار  1986 ثؽرات فٌه ، إضافة إلى  تؤثر الاقتصاد الوطنً سنة 

المحروقات التً تعتبر مصدر العملات الصعبة ، وكذا تذبذب قٌمة الدولار الأمرٌكً فً أسواق 

 إلى تعدٌل سعر صرؾ الدٌنار 1987الصرؾ العالمٌة ، مما دفع بالسلطات النقدٌة بداٌة من سنة 

. من أجل التوفٌق  بٌن العملات الصعبة وحجم الطلب على السلع و الخدمات الأجنبٌة 

 : الانزلاق التدرٌجً   - 2  

قامت السلطات النقدٌة المتمثلة فً البنك المركزي بمجموعة من التخفٌضات لسعر صرؾ الدٌنار 

هذا وو هو ما عرؾ بالانزلاق التدرٌجً  بطرٌقة تدرٌجٌة ومراقبة ،  وةالجزائري  بصفة متتالً

أعباء  وٌعود سبب الانزلاق إلى  زٌادة 1991 إلى ؼاٌة بداٌة 1987 الفترة الممتدة من نهاٌة فً 

 الأجنبً  ضعؾ احتٌاطات الصرؾ  الخارجً وخدمة الدٌن

:  وٌمكن توضٌح عملٌة الانزلاق من خلال الجدول الأتً 

 سعر صرف الدٌنار الجزائري بالنسبة للدولار الأمرٌكً الانزلاق التدرٌجً ل : 6الجدول رقم 

سعر صرف تارٌخ عملٌة الانزلاق   
الدٌنار مقابل 
واحد دولار  

الملاحـــــــــــــــــــــــــــــــــــظة  

                         - 4.824 1986نهاٌة 

بداٌة عملٌة الانزلاق التدرٌجً  4.936 1987نهاٌة

  8.032 1989نهاٌة 

تسرٌع عملٌة الانزلاق تماشٌا مع وتٌرة تطبٌق  12.1191 1990نوفمبر 
الإصلاحات 

  -  15.889  1991جانفً 

استمرار الانزلاق السرٌع بهدؾ استقراره وإمكانٌة تحرٌر  16.5949  1991فٌفري 
التجارة الخارجٌة 

 -  17.7653 1991مارس 

استقراره عند هذا المستوى لمدة ستة أشهر تخفٌض  22.5 1991سبتمبر 
 بموجب اتفاقٌة مع صندوق النقد الدولً % 22بمقدار 

 1994واستمرار الوضع إلى ؼاٌة 
 

محمود  حمٌدات ، مدخل للتحلٌل النقدي ، مرجع سابق  : المصدر 

 وهً 1990أن عملٌة الانزلاق التدرٌجً عرفت تسارعا معتبرا بداٌة شهر نوفمبر  نلاحظ

المرحلة التً عرفت فٌها الجزائر إصلاحات اقتصادٌة مكثفة وسرٌعة من اجل بلوغ مستوى مقبول 

  .لاستقرار الدٌنار
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 قامت السلطات النقدٌة ممثلة فً مجلس النقد والقرض 1991أنه فً نهاٌة سبتمبر  نلاحظ

-ستاند) مقابل الدولار الأمرٌكً وذلك بموجب الاتفاقٌة الثانً % 22بتخفٌض قٌمة الدٌنار بنسبة 

 . 1991المبرم مع صندوق النقد الدولً فً جوان  (باي

  :نظام التثبٌت -3

  1994تأثٌر نضام التثبٌت فً سعر الصرف بعد سنة  : 7الجدول رقم 

    
بنك الجزائر : المصدر       
 

 عن النظام بعد التخلً  1994استخدم هذا النوع من الإجراء بداٌة من الثلاثً الثانً من سنة 

 التثبٌت هذا النظام أي الناتج عن ؾ ، فسعر الصر فً سوق الصرؾ المحدد إدارٌا لقٌمة الدٌنار 

و امتد العمل بنظام التثبٌت محدد بآلٌات السوق العرض والطلب ال سعر الصرؾ الحقٌقً ٌعكس

  ، حٌث تنظم حصص ٌومٌة لهذا الؽرض من قبل البنك المركزي الذي ٌؤخذ  1995إلى نهاٌة سنة 

بعٌن الاعتبار بعض المعاٌٌر مثل  تحوٌل الموارد الناتجة عن تصدٌر المحروقات ، احتٌاجات 

واحدة أو عدة دورات دورة الصرؾ وطلبات البنوك الأولٌة وٌمكن لحصص التثبٌت أن تتم فً 

 هو ٌمثل لطلب المعبر عنه فً السعر الأولً و، إن ا عرض البنك المركزي حجم وهذا حسب 

 صالح  العرض لدى البنك المركزي ٌكون  حصةحسب المحدد يسعر التوازنو الأوامر الشراء ، 

. عروض لكل ال

 هذه المرحلة بتوحٌد سوق الصرؾ كما سمحت للبنك المركزي بتسٌٌر سعر الصرؾ تسمح

  1 حسب الأهداؾ المسطرة خصوصا احتٌاطات الصرؾ

  :سوق الصرف بٌن البنوك سٌاسة  .3

 المإرخة فً 80-95 بمقتضى التعلٌمة رقم تم تعدٌل و توسٌع صلاحٌات البنك المركزي

ٌن البنوك بما لصرؾ  البنك المركزي سوقا ٌكون  والمتعلقة بسوق الصرؾ حٌث 23/12/1995

 من أجل بٌع وشراء لعمومٌة الأخرى و البنوك الخاصة  البنوك ا وٌشارك فٌها بنك الجزائر ،

 .العملات الأجنبٌة القابلة للتحوٌل مقابل الدٌنار الجزائري 

   الصرؾ  فكل متدخل فً السوق1996 جانفً بداٌةفً أول عملٌة من هذا النوع جرت حٌث 

  

  محمود حمٌدات  نفس المرجع السابق 1

 1998 1997 1996 1995 1994 1993الفترة  

دولار مقابل 
 دٌنار

24.1 42.9 52.2 65.2 58.2 60.6 
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 لمكاتب الصرؾ وهً مإسسات مستقلة عنكذلك رخص  ، ت الأجنبٌةعملاشراء أو بٌع البإمكانه 

رض غ ل الأجنبٌةك مهمتها التعامل بالعملات الأجنبٌة وأنشؤت لممارسة بٌع وشراء العملاتوالبن

توسٌع السوق الحرة ومنافسة البنوك سعٌا إلى  بهدؾو ٌة جرخاالتجارٌة التسهٌل المعاملات 

أن أسعار الصرؾ تحدد  فً هذه الأسواق بقانون العرض والطلب ، مصلحة السوق و المستهلك 

وٌقوم الوسطاء المعتمدون باستمرار بإعلان أسعار صرؾ العملات الأجنبٌة مقابل الدٌنار 

. الجزائري وٌمكن لهإلاء الوسطاء إجراء مناقصة المدفوعات المتبادلة بنفس توارٌخ الاستحقاق 

: الدٌنار صرف  تخفٌض سعر أثار  - 4

  :الأجنبٌةالسلع على أسعار المحلٌة تؤثٌر تخفٌض قٌمة العملة ل

 الوطنٌة مما ٌإدي إلى لةعملانخفاض سعر صرؾ التخفٌض أسعار السلع والخدمات الوطنٌة لان 

 و هذا الارتفاع فً الزٌادة فً الطلب على زٌادة الطلب الخارجً على المنتجات الوطنٌة 

عملٌة السلطات النقدٌة  اتبعت 1994لسنة ، فمنذ بداٌة  تقلٌص الواردات الصادرات ٌصاحبه 

 لتقلٌص المشاكل التً مٌزت الاقتصاد الجزائري فً هذه الفترة و ذلك الدٌنارسعر صرؾ تخفٌض 

لزٌادة القدرة على التصدٌر و الاستفادة من عائدات الصادرات النفطٌة لرفع احتٌاطً الصرؾ 

 . الأجنبً لدعم مٌزان المدفوعات و تقلٌص العجز  

:  على مستوى الصادرات - 1

 محلٌةالو الخدمات زٌادة الصادرات من السلع ٌشجع ب العملة الوطنٌة  صرؾ إن تخفٌض سعر

 وبتالً زٌادة حجم  وقٌمة الصادرات الوطنٌة ى العملة المحلٌة ومنه زٌادة فً الطلب الخارجً عل

وانخفاض فً واردات الدولة من السلع والخدمات مما ٌإدي إلى تخفٌض العجز  فً المٌزان 

 5.9دولار مقابل  ملٌار 39.819بقٌمة فائض  2008التجاري حٌث سجل المٌزان التجاري لسنة 

  عوائد  ارتفاع زٌادة مستمرة بسبب كما أن الصادرات الجزائرٌة عرفت 2009  دولار سنةملٌار 

:  وٌعود هذا الارتفاع إلى  2003النفط بداٌة من سنة 

 أسعار المحروقات تحسن الذي عرفته - 

. القٌمة المرتفعة للصادرات خارج قطاع المحروقات - 

:  من خلال الجدول التالً  بالمقارنة بسعر الصرؾوٌمكن توضٌح تطور الصادرات الجزائرٌة

 2012 - 2008  تطور الصادرات الجزائرٌة  :8 الجدول رقم 

 

  ملٌار دولار:الوحدة                                11 و 9 من الجدولٌن  :المصدر

 2012 2011 2010 2009 2008 البٌان 

 76.11 74.11 47.31 72.64 64.58 سعر الصرؾ

 73.98 73.48 57.05 45.19 79.29 الصادرات

 27.18 26.242 16.581 5.9 39.819 المٌزان التجاري
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الأموال المتؤتٌة من انخفاض  نتج عنه 1994بداٌة سنة   الذي قامت به السلطات النقدٌةالتخفٌض- 

نتٌجة انخفاض حجم الصادرات كما  سجلت أٌضا الصادرات الزراعٌة انخفاضا الجباٌة النفطٌة 

. محسوسا نتٌجة الجفاؾ الذي أصاب البلاد طٌلة هذه الفترة 

 79.29شهدت ارتفاع لتصل إلى رى أن الصادرات ن للجدول السابق من الأرقام المبٌنة فً - 

 إلا أن المٌزان 2008الارتفاع القٌاسً لأسعار النفط سنة ملٌار دولار ، ولعل السبب راجع 

 ملٌار دولار فً 5.9  و انخفض إلى 2008 ملٌار دولار سنة 39.81التجاري سهد فائض فحقق 

 و هذا راجع إلى عدم استقرار أسعار النفط بالإضافة إلى انخفاض مرونة الطلب على 2009سنة 

. الواردات فً السوق الجزائرٌة 

 :على مستوى الوردات - 2

 2011 - 2004و المٌزان التجاري للجزائر   و الوارداتتطور الصادرات : 9الجدول رقم 

 

  ملٌار دٌنار:  الوحدة الدٌوان الوطنً للإحصاء                               :المصدر 

: أن أثر تخفٌض العملة له أثر تضخمً واضح وٌولد 

. ارتفاع سعر السلع الاستهلاكٌة مما ٌنتج عنه ارتفاع الأجور - 

ارتفاع سعر السلع المستوردة التً لٌس لها بدٌل محلً مما ٌإدي إلى ارتفاع الضمنً للتكالٌؾ - 

. والأسعار وبالتالً تقهقر المٌزان التجاري 

 ٌإثر تخفٌض سعر الصرؾ على زٌادة عبء خدمات الدٌن الخارجً  - 

 2011 - 2001لجزائر خلال الفترة الدٌن الخارجً لتطور  : 10جدول رقم 

 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 السنة

الدٌون تطور  
 4.4 5.68 5.68 5.92 5.79 5.6 17.19 21.81 23.35 22.64 22.7 الخارجٌة

 

  ملٌار دولار:الوحدة                                           بنك الجزائر :المصدر 

 البٌان 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

 الواردات 1314.39 1493.64 1558 1916.82 2572 2854.8 3011.8 3442.5

 الصادرات 2337.4 3421.5 3979 4214     5095 3347.6 4333 5354.5

المٌزان  1023 1927.9 2420.4 2797.3 2522.9 492.8 1321.7 1912
 التجاري
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أقصى قٌمة لها حٌث  وصلت الدٌون  الخارجٌة ت غ بل2001من خلال الجدول نلاحظ أن السنة 

انخفاض الصادرات لتدهور أسعار النفط فً السنوات  ملٌار دولار والسبب ٌرجع إلى 22.7إلى 

السابقة و خاصة أن الاقتصاد الجزائري ٌعتمد على عائدات النفط بشكل رئٌسً ،تواصل انخفاض 

 ملٌار دولار بسبب ارتفاع  أسعار النفط و انتهاج 4.4حجم الدٌون الخارجٌة حتى وصل إلى 

 .الجزائر لسٌاسة خفض الدٌن الخارجً 

 .انخفاض أعباء خدمة الدٌون الخارجٌة ساهم فً تحسٌن وضعٌة مٌزان المدفوعات 

  2012 - 2002سعر الصرؾ تطور الواردات مقارنة بتؽٌٌر :  11الجدول رقم 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

  الملٌار دولار:الوحدة                                         بنك الجزائر :المصدر 

أهدافها ٌبٌن الجدول السابق أن عملٌة التخفٌض التً عرفها الدٌنار الجزائري فشلت فً تحقٌق 

 ملٌار 49.8 إلى 2012تتراجع استمرت فً الزٌادة حٌث وصلت سنة حٌث أن قٌمة الوردات لم 

   ملٌار دولار أي تضاعفت حوالً أربعة مرات نتٌجة 12.344 كانت   2002دولار ففً سنة  

عدم نستنتج أن هناك ،   2003زٌادة الإٌرادات النفطٌة بسبب ارتفاع أسعار  النفط  بداٌة من سنة 

 ومنه فإن الاستجابة لم تكن كافٌة فً فً السوق الداخلٌة للجزائر ،مرونة الطلب على الوردات 

تخفٌض قٌمة الواردات وهو ما ٌعنً أن الطلب على الواردات الأجنبٌة لم ٌتمتع بمرونة تساهم  فً 

 المتعلق بالحد من الوردات  فً سعر الصرؾ و هو  التخفٌضأهداؾانجاز 

:   أما فبما ٌخص المٌزان التجاري فٌكن أن نتبع تطوراته من خلال الجدول الأتً 

 

      تطور الواردات  فسعر الصر  السنة

2002 79,6850 12.344 

2003 77,3683 13.603 

2004 72,0653 18.164 

2005 73,3669             .20.361   

2006 72,6459 21.626 

2007 69,3644 27.644 

2008 64,5810 39.479 

2009 72,6467 39.294 

2010 74,3199 40.472 

2011 74,1142 47.247 

2012 76.114 46.801 
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 2012- 2008 تطور رصٌد المٌزان التجاري  :12الجدول رقم 

 2012 2011 2010 2009 2008 البٌان

 46.801 47.247 40.472 39.294 39.479 الواردات

 73.981 73.489 57.053 45.194 79.298 الصادرات

رصٌد المٌزان 
 التجاري

39.819 5.9 16.581 26.242 27.18 

 

 ملٌار دولار :  الوحدة بنك الجزائر                                                 :المصدر 

دولار هذا الارتفاع   ملٌار27.18 حققت الجزائر فائضا تجارٌا قدر ب 2012خلال عام 
 .الطفٌؾ فً الفائض التجاري ٌرجع  إلى الاستقرار  تدفق الواردات والصادرات للوطن

٪ ،  أما 0.67ملٌار دولار أي بزٌادة قدرها 73.98فً الواقع  بلؽت الصادرات الجزائرٌة 
طفٌؾ ٌقدر  بنسبة    ملٌار دولار أي بانخفاض46،80فٌما ٌخص الواردات فقد وصلت إلى 

0.94٪. 

 ملٌار 47.24 ، وذلك من 2011٪ مقارنة بعام 1عرفت واردات الجزائر تراجعا  بحوالً 
 . ملٌار دولار46.80دولار إلى 

. تأثٌر سعر الصرف الدٌنار على مٌزان المدفوعات الجزائرٌة -  2

  2010 - 2004تطور علاقة سعر الصرؾ  بمٌزان المدفوعات  : 13الجدول رقم 

 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 البٌان
سعر 

 الصرف
72.06 73.36 72.64 69.36 64.58 72.64 74.31 

رصٌد 
مٌزان 

 المدفوعات

8.99 16.94 17.73 29.55 36.99 3.86 15.58 

 

  ملٌار دولار:الوحدة   الدٌوان الوطنً للإحصاء                               :المصدر 

إن علاقة بٌن أسعار الصرؾ ومٌزان المدفوعات هً علاقة واضحة عموما وذلك حسب ما تإكده 

نظرٌة الأرصدة ، حٌث أنه عندما تحقق الدولة فائضا ما فً معاملاتها الخارجٌة فإن هذا ٌعنً 

زٌادة فً الطلب على عملتها الوطنٌة أو زٌادة فً عرض العملات الأجنبٌة ،و ٌإدي إلى انخفاض 

الطلب على السلع لهذه  الدولة ومن ثم تناقص الفائض فً مٌزان مدفوعاتها تدرٌجٌا ، ومن ناحٌة 

أخرى عندما تحقق  الدولة عجزا هاما فً معاملاتها الخارجٌة فإن الآلٌة السابقة نفسها تعمل باتجاه 

معاكس ٌزداد عرض العملة الوطنٌة لهذه الدولة مقابل العملات الأجنبٌة مما ٌنتج عنه  زٌادة فً 

. الصادرات وانخفاض فً الواردات ثم ٌتلاشى العجز تدرٌجٌا 
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وعلٌه فإن تخفٌض سعر الصرؾ هو الوسٌلة لإرجاع التوازن فً مٌزان المدفوعات إذا كان هذا 

. الأخٌر فً حالة عجز والعكس فً حالة وجود فائض 

: سٌاسة سعر الصرف ومشاكل التنبؤ بمٌزان المدفوعات الجزائري- 5

فً نظرة خاطفة سنلقً الضوء عن سٌاسة سعر الصرؾ الدٌنار وكدا مٌزان المدفوعات  

 : الجزائري وهذا من خلال الأتً 

 : سٌاسة سعر الصرف -  1     

 ومرحلة 1994 لقد عرؾ سعر صرؾ الدٌنار مرحلتٌن ، مرحلة ما بعد تخفٌؾ العملة سنة 

 عرؾ 1994أخرى  والتً تخص ما قبل ذلك واعتمد على هذا التقسٌم لكون أن المرحلة ما بعد 

فٌه سعر الصرؾ نوع من الاستقرار بٌنما المرحلة التً سبقت فكانت السلطة النقدٌة تبحث عن 

 مخرج من أزمة المدٌونٌة التً كانت تتخبط فٌها 

( :  1994ما قبل ) مرحلة تنظٌم سعر الصرف والبحث عن استقراره  -1.1        

 إن  الوضعٌة الحرجة التً كانت علٌها الجزائر خاصة بعد انخفاض أسعار المحروقات فً سنة 

 اضطرتها إلى اتخاذ حملة من الإجراءات والتدابٌر مست أسعار الصرؾ بشكل أو بؤخر 1996

  1994والتً كانت أهمها تخفٌض سنة 

 تول مجلس النقد والقرض مسإولٌة وضع سٌاسة النقد الأجنبً للمإسسات 1991عام فً - 

والدٌن الخارجً وكذلك سلطة اعتماد الاستثمارات الأجنبٌة والمشارٌع المشتركة ، وبٌن عامً 

 سمح للدٌنار الجزائري بالانخفاض لمواجهة الخسائر فً معدلات التبادل 1991 – 1989

. التجاري خلال تلك الفترة 

 كجزء من محاولة لتعدٌل الأسعار النسبٌة المحلٌة وزٌادة الانفتاح خفض الدٌنار 1991فً عام 

.  دٌنار لكل دولار أمرٌكً 19 إلى حوالً % 100الجزائري بؤكثر من 

 وصل معدل الخفض الاسمً لقٌمة دٌنار فً 1994- 1991 من خلال الفترة الممتدة ما بٌن 

 دٌنار جزائري لكل دولار أمرٌكً فً 24 فقط سنوٌا مما جعل قٌمة الدٌنار % 4المتوسط إلى 

. السوق الرسمٌة 

 حدث ارتفاع التضخم بمعدلات عالمٌة بسبب صدمات التبادل 1993 ونهاٌة 1991بٌن أكتوبر 

التجاري المعاكسة والسٌاسات المالٌة التوسعٌة لدلك ارتفعت قٌمة الدٌنار الجزائري بمعدلات 

 . % 50حقٌقٌة بنسبة 

 ارتفعت النسبة فً السوق الموازٌة والسعر الرسمً للدٌنار الجزائري إلى 1994بحلول أوائل 

 عام %2 فً منتصؾ الثمانٌنٌات إلى % 5أربعة أضعاؾ بعد ما كانت قد انخفضت من حوالً 

1991  .
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 على خطوتٌن فً ما بٌن أفرٌل لٌصبح %50 حدث تخفٌض  كبٌر للدٌنار بحوالً 1994فً - 

 41 إلى 1994وانخفض سعر السوق مرة أخرى فً نهاٌة سبتمبر . دٌنار لكل دولار أمرٌكً 36

دج للدولار الواحد وانخفض سعر السوق الموازٌة لٌصل إلى حوالً ضعفً السعر الرسمً خلال 

. الفترة السابقة 

( : 1994سنة )مرحلة تعزٌز استقرار سعر الصرف بعد -  2.1        

  سٌاسة مرنة لإدارة سعر الصرؾ ومنذ ذك الوقت وقفت 1994أتبعت الجزائر بعد تخفٌض 

السٌاسات المالٌة المتشددة فً تقوٌة المركز الخارجً للجزائر وإلى تعزٌز سعر الصرؾ الرسمً 

مما ساعد بدوره على تثبٌت توقعات بانخفاض التضخم وتنوي السلطات أن تواصل السماح لقوى 

السوق لتحدٌد سعر الصرؾ مع مراعاة تدخلها لتجنب أي ارتفاع للقٌمة الحقٌقٌة على النحو مستمر 

وذلك من أجل تعزٌز التنوع الاقتصادي والجدول المولً  ٌوضح التطورات فً سعر الدٌنار 

.  دٌنار أمرٌكً 1الاسمً مقابل 

  2007-1998 سعر الدٌنار الاسمً بالنسبة للدولار الأمرٌكً  :14جدول رقم 

 

 بنك الجزائر  :المصدر 

 2004 له سنة  إلى لأعلى قٌمة الجزائريل سعر الدٌنارووصنلاحظ    السابقالجدولمن خلال 

 ب 2007 دولار ومن ثم نلاحظ الانخفاض المحسوس حتى 1 دٌنار مقابل 80 حٌث وصل إلى 

 دٌنار وهدا راجع إلى الاستقرار النسبً والتنوٌع الاقتصادي إضافة إلى انخفاض قٌمة 70.746

. الدولار الدولٌة 

 :  مشاكل التنبؤ بمٌزان مدفوعات الجزائر-  2     

إن التنبإ بمٌزان المدفوعات ووضعٌته ٌتطلب توفٌر قدر كاؾ من المعلومات الاقتصادٌة وتحدٌد 

العلاقات السلوكٌة بٌن القطاعات الاقتصادٌة ، وبالنظر إلى حجم المتؽٌرات الداخلٌة فً مٌزان 

المدفوعات والقادرة على لتؤثٌر فٌه فإن المعلومات المحتاج إلٌها ذات طبٌعة ؼٌر متجانسة 

. ومصادرها متباٌنة 

والجزائر كؽٌره من دول العالم الثالث تعرؾ تخلفا فً نتائج المعلومات الاقتصادٌة وبطئ فً تدفق 

المعلومات من مإسسة إلى أخرى بالإضافة إلى عدم التحكم فً أسالٌب معالجة المعلومات مما 

تمكن أهمٌة المعلومات الاقتصادٌة فً كونها وسٌلة لاستمرار التطورات .ٌنعكس على المصداقٌة 

المحتلة للمتؽٌرات الخارجٌة عن سٌطرة البلد كؤسعار الواردات والصادرات والفائدة بالإضافة إلى  

 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 البٌان    

الدٌنار مقابل  
 الدولار

60 75.26 77.32 79.76 77.37 80 76.29 73 70.74 
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دورها بتحدٌد الأهداؾ على الضوء الواقع والإمكانٌات وفٌما ٌلً بعض الصعوبات التً تعترض 

و من الجدول التالً نتعرؾ على مٌزان المدفوعات فً الجزائر والتنبإ بالوضعٌة المستقلة 

الأرصدة التً حققها مٌزان المدفوعات خلال فترة الإصلاح الاقتصادي بداٌة من التسعٌنات من 

. القرن الماضً 

 . 2004- 1990ٌوضح تطور رصٌد مٌزان المدفوعات للجزائر للفترة  : 15الجدول رقم 

 

 

 ا

 

 

التقرير الاقتصادي العربي الموحد ، سنة  : المصدر 
2000 ، 2002 ، 2004.   

 

 2004- 1990ٌوضح تطوّر مٌزان المدفوعات خلال الفترة  : 5الشكل رقم 

 
   .15 رقم من الجدول: المصدر

 ملٌار دولار، إنّ هذه النتائج تحققت 11.14 حقق المٌزان التجاري فائضا قدره 2000فً عام 

ٌّد لأسعار البترول وٌعود هذا الفائض إلى مبالػ التصدٌر المقدرة ب    10.06بفضل التحسن الج
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تطوّر مٌزان المدفوعات

 الرصٌد السنوات

1990 84 

1991 529 

1992 67 

1993 302 

1994 -3999 

1995 -5550 

1996 -1900 

1997 1480 

1998 -1700 

1999 -2410 

2000 7789 

2001 6190 

2002 3650 

2003 7590 

2004 9100i 

 الوحدة ملٌون دولار أمرٌكً
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وقد بلػ مبلػ الصادرات خارج .  ملٌار دولار دولار4.75ملٌار دولار ومستوى الاستٌراد المقدرة 

 ملٌون دولار وبالرؼم من ارتفاع حجم الصادرات خارج المحروقات بالنسبة 624:  المحروقات بـ

.  من مجموع الصادرات% 2.9 إلاّ أنها تبقى ضعٌفة جدا إذ لا تتعدى نسبة 1999لسنة 

 وما ٌمكن استنتاجه من هذا المبلػ الزهٌد هو عدم وجود سٌاسة حقٌقٌة لتحفٌز الصادرات 

:    بالاتجاهات التالٌة2000تمٌز مٌزان المدفوعات خلال سنة . خارج المحروقات

من الناتج الداخلً الخام؛  % 11تطور الحساب الجاري بشكل إٌجابً إلى درجة أن حقق فائض - 

استقرار اتجاه حساب رأس المال نحو العجز؛  - 

وأخٌرا ٌمكن القول أن التوازنات المالٌة الخارجٌة كانت مرهونة بؤسعار المحروقات بحٌث أن - 

.  انخفاضها ٌعود حتما على هذه التوازنات

، 2000من الملاحظ استمرارٌة النتائج الحسنة المسجلة على مٌزان المدفوعات خلال الفترة 

 وٌرجع ذلك لسعر برمٌل النفط الذي شكل أحد العناصر الأساسٌة التً تلعب دورا هاما فً 2004

 تعززت المإشرات الخارجٌة للجزائر خاصة 2003بناء المالٌة الداخلٌة والخارجٌة، ففً عام 

مٌزان المدفوعات واحتٌاطات الصرؾ فً آن واحد بفضل ارتفاع متوسط السعر السنوي لبرمٌل 

وكذا تزاٌد حجم  .  دولار28.9النفط الذي بلػ 

وبعد أن تناولنا تطور معدلات تؽٌر البنوك المسإولة عن تكوٌن رصٌد مٌزان المدفوعات 

الجزائري ، ومقارنتها بمعدلات التؽٌر فً سعر صرؾ العملة الوطنٌة سنقوم بتسلٌط الضوء على 

. الحالة العامة وهً إسقاط هذه الدراسة على المٌزان الكلً 

. هشاشة نظام معلومات الاقتصادٌة الجزائرٌة وطبٌعة الحسابات الوطنٌة  - 1.2    

تتمٌز المعلومات فً الجزائر بعدم الدقة والنسبٌة مما جعل السٌاسات المتعلقة بمٌزان المدفوعات 

تعانً من مشكلة المصداقٌة وتعانً المعلومات فً الجزائر قصورا فً جوانب عدٌدة أهمها عدم 

القدرة على رصد التؽٌرات والتقلبات العشوائٌة التً تتعرض لها المقادٌر الاقتصادٌة بالنظر إلى 

ٌظهر عدم التناسق بٌن الطبٌعة المتؽٌرة  ، و هذا المدة الزمنٌة الكبٌرة التً ٌتم بها إعداد البٌانات 

الٌة  فً السوق العالمٌة من جهة لبات  التقمخاطر ل الهشاشة  بالتحول وممٌز  ال الاقتصاديللهٌكل

 من جهة أخرى وهذا لأن نظام المحاسبة الوطنٌة الجزائري  ؼٌر التسٌٌر الفتً انتهجتها السلطات 

قادر على إعداد الجدول الكلٌة فً مدة تتجاوز أحٌانا عشر سنوات ، فمنذ الاستقلال إلى ٌومنا هذا 

لم ٌتم إعداد إلا ثلاثة جداول للمدخلات والمخرجات على سبٌل المثال ، ولم ٌتم إعداد جدول مالً 

واحد وهناك علاقة وثٌقة بٌن الحسابات الوطنٌة ومٌزان المدفوعات إذ أن الحسابات الوطنٌة هً 

. ملخص المعاملات التً ٌجرٌها الأعوان الاقتصادٌون فٌما بٌنهم أو مع خارج 

 و رو هذا له تؤثٌر على مستوٌات الاستثمار و الادخار فً السوق الداخلٌة مما ٌخفض نسبة الادخا

 الاستثمار من الدخل الوطنً 
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     حٌث S= Y – Cل الوطنً المتاح ناقص الاستهلاك أي خفإذا كان الادخار والد

S    : ٌمثل الادخار  ،          Y  : الدخل الوطنً  المتاح،             S :  الاستهلاك .

مما ٌإثر . فإن مقدار زٌادة الاستثمار على الادخار ٌنعكس فً شكل عجز فً الحساب الجاري 

على إنتاج المعلومات فً الجزائر وفق المعاٌٌر الدولٌة ، عدم موافقة نظام الحسابات الوطنٌة 

 تعتمد نظاما للحسابات الوطنٌة ذو 1975الجزائري لأنظمة المحاسبة الدولٌة إذ أن الجزائر من 

طابع هجٌن ٌستند فً كثٌر من مفاهٌمه ومبادئه لنظام المحاسبة للناتج المادي المرتكز على مفاهٌم 

ماركسٌة وتدعمها المنطلقات التنموٌة السائدة آنذاك المستخدمة للتخطٌط المركزي إلا أن الجزائر 

شؤنها فً ذلك الدولة الانتقالٌة التً شرعت فً التحول نحو اقتصاد السوق وهذا التحول ٌتطلب 

التؽٌر فً الأسالٌب الإدارٌة المستخدمة فً الإدارة المركزٌة للاقتصاد وتكون مإسسات ذات طابع 

:  سوقً ، إلا أن الأمور لا تسٌر بسرعة مما ٌخلق بطئا فً التحول ، تظهر بعض معالمه فٌما ٌلً 

. بقاء سٌطرة القطاع العام على الإنتاج وأثر ذلك على مستوى التخصص الموارد - 

. تخلؾ النظام المالً والمصرفً وعمله بعٌدا عن المعاٌٌر الدولٌة - 

. العالمً  النظام المالً ضعؾ اندماج النظام المالً الجزائري فً- 

 الاقتصاد الإحصاءاتحساب فً القدٌم ورؼم هذه الأسباب ظل استخدام نظام الحسابات الوطنٌة 

 الهٌئات الدولٌة التً تحتاج إلى  الاقتصاد الوطنً و كذلك لمتطلباتلأنه لا ٌصلح ل ، الجزائري

على تدفقات الدخل والتدفقات المالٌة ، وتكون تعتمد  التً  عن الاقتصاد الجزائري وتالمعلوما

مع معاٌٌر الدولٌة للمإسسة فً نظام المحاسبة الوطنٌة للأمم المتحدة والذي تمت مراجعته متطابقة 

 فً إطار رإٌة شاملة ومتناسقة ، وهكذا أصدر صندوق النقد الدولً مجموعة من 1993فً سنة 

:   الأدلة أهمها 

 1993دلٌل مٌزان المدفوعات - 

 1998إحصاءات مالٌة للحكومة  - 

 1996دلٌل المحاسبة فً ظل التضخم - 

 1996الإحصاءات المالٌة النقدٌة - 

. وبقً نظام المحاسبة الوطنٌة قائما لا ٌساعد على إعداد موازٌن المدفوعات الدولٌة المعتمدة 

:   الاقتصاد الخارجًعلى المتغٌرات المؤثرة القدرة على التنبؤ ب مخاطر - 2.2  

 ٌعتمد التنبإ على مدى القدرة على إدراك المتؽٌرات المحددة لسلوك المإسسات بما ٌمكن من

دمجها ، ومثل هذه التؽٌرات تتداخل فٌما بٌنها ، فمثلا لحجم الواردات المحلٌة تؤثٌر على أسعارها 
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فضلا عن تؤثٌر أسعار الصرؾ علٌها وكذلك مدى تشاإم أو تفاإل الأعوان على مستوى الأسواق 

:  العالمٌة ، ومنه ٌمكن الإشارة إلى المشكلات التالٌة 

مدى القدرة على إدخال القٌود الكمٌة التً كانت تفرض  على الواردات والتً تم التخلً عنها - 

. لصالح القٌود التعرٌفٌة تماشٌا مع قواعد الجات والمنظمة العامٌة للتجارة 

. صعوبة إدراك المتؽٌرات الأساسٌة الذي ٌتحكم فً حصٌلة النقد الأجنبً - 

صعوبة تحدٌد القدرة التنافسٌة للاقتصاد الجزائري أخذ بعن الاعتبار الأسعار الداخلٌة مقارنة - 

. بالأسعار الخارجٌة بتقلبات أسعار الصرؾ 

عدم تناسق أو تجانس البٌانات بالنظر إلى اختلاؾ مصادرها لٌتعدى ذلك إلى الحدٌث عن  -

مصداقٌتها وتحدٌد البٌانات الأولى ، بالإضافة إلى وجود بٌانات تحتاج إلى تعدٌل قبل استخدامها 

. فً المعدلات والنماذج المختلفة 

. بمجرد تؽٌر المسإول عنها  (الوزارة)اختلاؾ البٌانات لنفس الدائرة الحكومٌة - 

 على مٌزان المدفوعات   الجزائريأثر تغٌر سعر صرف الدٌنار-  6

تطورت سعر الدٌنار الجزائري ومٌزان المدفوعات  - 1  

 ، بدأت الجزائر تتعامل بسعر الصرؾ 1995 دٌسمبر 23 المإرخة فً 08/95بعد التعلٌمة رقم 

المرن ، حٌث شكل البنك المركزي سوقا بٌن البنوك للصرؾ ، وهو تحدث فٌه الصفقات على 

حسب العرض والطلب فً سوق الصرؾ الأجنبً العملة الصعبة وٌحدد سعر الدٌنار الجزائري 

علٌها ، وكل متدخل فً هذا السوق بإمكانه التخلً أو اكتساب عملة صعبة حسب وضعٌته أي 

الفائض أو الحاجة إلى هذه العملة  

  2005- 1998مإشرات سعر الصرؾ الدٌنار خلال  :  16 الجدول رقم

 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 1998السنوات 

سعر الصرف 
الاسمً  

58.73 66.72 75.26 77.21 79.76 77.37 80.18 76.29 

التغٌر فً سعر 
الصرف 
  %الرسمً 

 -11.94 -11.34 -2.52 -3.18 -3.08 3.5 -5.09 

سعر الصرف 
الحقٌقً 

199.64 110.14 107.70 110.45 114.01 100.41 115.13 109.03 

 

 2005منشورة صندوق النقد الدولً   :المصدر
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 7.74 الفترة بنسبة  هذه خلالشهد انخفاضأن السعر الصرؾ الرسمً نستنتج من خلال الجدول 

 و  % 11.97 ب 2000- 1999سنوٌا تقرٌبا ، وسجل الأخرى نسبة انخفاض خلال الفترة 

 2.52 على التوالً أما فً السنوات الأخرى عرؾ انخفاض طفٌفً ب % 11.37 و% 11.97

.  على التوالً 2002  و2001 سنوات % 3.18 و %

 لان سعر  سنوٌا% 65أن هناك تباٌن بٌن سعر الصرؾ الحقٌقً والرسمً بمعدل ٌقارب 

  وبتالً سعر صرؾ الدٌنارالصرؾ الحقٌقً ٌحتسب حسب القدرة الشرائٌة للعملة الوطنٌة 

 أي هنا % 34 كان 2002 لم ٌصل إلى مستواه الحقٌقً لكن معدل الارتفاع فً سنة الجزائري

. تسعٌرة الدٌنار اقتربت من مستواها الحقٌقً 

  2011-  2001 مإشرات سعر الصرؾ الدٌنار خلال  :  17 الجدول رقم

  السنة
نسبة الصرف المتوسطً 

 دولار  أمرٌكً/دج 
نسبة الصرف 

 ٌورو /المتوسطً دج 

2001 77,2647 69,2002 

2002 79,6850 75,3573 

2003 77,3683 87,4644 

2004 72,0653 89,6425 

2005 73,3669 91,3211 

2006 72,6459 91,2447 

2007 69,3644 95,0012 

2008 64,5810 94,8548 

2009 72,6467 101,2979 

2010 74,3199 103,4953 

2011 74,1142 106,5322 
 

 2005منشورة صندوق النقد الدولً   :المصدر
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 2010 - 2000أرصدة مٌزان المدفوعات الجزائري خلال الفترة     :18الجدول رقم 

 

 ملٌار دولار:                                                            الوحدة بنك الجزائر: المصدر 

 



90 
 

 الفصل الرابع                                                                                          دراسة حالة الجزائر

 

من خلال الجدول أن هناك توافق بٌن الموازٌن الرئٌسٌة الثالثة والتً ٌقودها المٌزان التجاري 

باعتباره المحدد الرئٌسً  للمٌزان الجاري والمٌزان الكلً وكذلك نلاحظ أن المٌزان الكلً عرؾ 

. تطورا خلال هذه السنوات و ذلك لاستقرار أسعار البترول 

أما سبب وجود مٌزان المعاملات الجارٌة وصافً المٌزان الكلً اقل من رصٌد المٌزان التجاري 

كما أن هناك ارتباط بٌن رصٌد المٌزان الكلً والمٌزان . ٌفسره العجز الدائم فً مٌزان رأس المال 

. التجاري بؤسعار النفط 

  الصرف على بنود مٌزان المدفوعات الجزائريراثر تغٌر سع - 2 

لقد تعرضنا فً المطالب السابق إلى وضعٌة مٌزان المدفوعات الجزائري خلال الفترة المدروسة 

وسنحاول من خلال هذا الجزء التعرؾ على أثر تؽٌر سعر الصرؾ العملة الوطنٌة علة مٌزان 

على البنوك المكونة له ، من أجل أن  (سعر صرؾ الدٌنار)مدفوعاتها انطلاقا  من معرفة أثره 

تتسنى لنا معرفة ما تتسبب فٌه كلا منها إنفرادي ، للرصٌد الإجمالً ، وأٌضا مدى تؤثر كل حدي 

: بسعر صرؾ العملة الوطنٌة وسنتوصل إلى دلك من خلال التقسٌم التالً 

 : (حساب العملٌات الجارٌة )المٌزان الجاري - 1

سنقوم داخل هذا الحساب بٌان أثر سعر صرؾ العملة على كل من مٌزان التجاري ومٌزان 

: العملٌات ؼٌر المنظورة بالإضافة إلى التحوٌلات بدون مقابل 

نقوم أولا بمعرفة الأثر على كل من الصادرات والواردات السلعٌة ثم : المٌزان التجاري . 1.1

نتعرؾ على التؽٌر فً رصٌد المٌزان التجاري ككل وهذا من خلال الجداول والإشكال البٌانٌة 

:   المرافقة لها 

 :الصادرات - أ

. سنوضح من خلال الجداول والرسم البٌانً التالً تطور الصادرات وسعر الدٌنار 

 2012 - 2008 تطور الصادرات بالمقارنة بنسبة تؽٌر سعر الصرؾ  :19الجدول رقم  

 

 

 

 

 ملٌار دولار   :الوحدة                 13  و 11   من الجدولٌن :المصدر 

 

 2012 2011 2010 2009 2008 البٌان

 76.11 74.11 74.31 72.64 64.58 سعر الصرف 

 73.98 73.48 57.05 45.19 79.29 الصادرات

نسبة التغٌر فً سعر 
 %الصرف

7.4- 12.4+ 2.3+ 0.2- 9.7+ 
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الواردة فً الجدول والشكل المرافق له أن معدل  نمو قٌمة الصادرات لم تكن الأرقام من خلال 

منتظمة ، بمعنى أنه ٌشكل نسبا تارة  موجبة وتارة سالبة أما نسبة تؽٌر سعر الصرؾ فبالرؼم من 

 التً ٌلاحظ  من 2010 و2009اختلاؾ معدل التؽٌر إلا أنها كانت دائما موجبة قبل سنوات 

حاولنا أن نجري مقارنة  بٌن نقراءتها أنها كانت بداٌة مرحلة انخفاض فً سعر صرؾ الدٌنار  و 

 :   نستنتج  سعر الصرؾ و التؽٌر فًقٌمة الصادرات التؽٌر فً 

الصادرات النفطٌة مرتبطة بتؽٌرات لان أثر التخفٌض لا ٌمكن ملاحظته على الصادرات إن - 

لا تستجٌب لطلب الداخلً و  الصادرات ؼٌر النفطٌة أما ،  فً السوق الدولٌة أسعار البترول

ضعؾ الجهاز بسبب و ذلك ، الخارجً من حٌث النوعٌة الكمٌة السلع و الخدمات المحلٌة  

 ومرونة الطلب الأجنبً ، حتى وان لاحظنا استجابة فهذه الأخٌرة تعود إلى عائدات ينتاجالإ

. البترول ولٌس سعر الصرؾ 

لان صادرات على الصادرات الجزائرٌة  سعر الصرؾ له اثر ضعٌؾ أن تخفٌضنستنتج 

 ارتفاع  تعكس  الصادرات ، وارتفاع عوائد الصادرات مجموع من% 97المحروقات تشكل 

لم  (التخفٌض)لأسعار النفط ، وهو ما ٌضع أكثر من علامة استفهام حول جدوى تطبٌق سٌاسة 

. تعط من ثمارها إلا الفشل 

 2012 - 2008 فً الفترة  الجزائرٌة  و الوارداتالصادراتتطور   :6الشكل رقم 
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  :الواردات -  أ

سنبٌن تطور معدل التؽٌر فً الواردات السلعٌة مقارنة بمعدل التؽٌر فً سعر العملة الوطنٌة من 

: خلال  الجدول التالً 

 2012 - 2008 بتؽٌر سعر الصرؾ  بنسبةمقارنةبالالواردات تطور   :20الجدول رقم 

 

 ملٌار دولار: الوحدة  ''  .                           13 و11'' من الجدولٌن :المصدر 

عن تحسن سعر الصرؾ بالنظر إلى الجدول نلاحظ أن هناك خمسة مراحل عبر فٌها معدل تؽٌر 

 و سنة 2009 بالمقارنة بسنة السابقة و ارتفع سنة 2008  سنة 7.7حٌث شهد انخفاض ب 

. على التوالً وهذا فً ظل تخفٌض الدٌنار 2010

أما عن حالات عدم ارتباط المٌزان التجاري بالؽٌر فً سعر الصرؾ للدٌنار فهو راجع إلى عدم 

استجابة الصادرات والواردات فً نفس الوقت أو أن عدم استجابة الصادرات كانت أقوى من 

. الاستجابة على مستوى الواردات 

 : الجارٌةمٌزان العملٌات  

حٌث سنقوم بإجراء مقارنة بٌن التؽٌر فً رصٌد العملٌات ؼٌر المنظورة مع التؽٌر فً سعر 

: صرؾ الدٌنار من خلال الجدول التالً 

 2010 - 2004مقارنة بالتؽٌر فً سعر صرؾ الجارٌة تؽٌر رصٌد العملٌات  : 21الجدول رقم 

 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004الفترة  

 74.31 72.64 64.58 69.36 72.64 73.36 72.06سعر الصرف 

مٌزان العملٌات 
 الغٌر جارٌة

11.12 21.18 28.95 30.54 34.45 0.41 12.16 

 

 ملٌار دولار:   لوحدة                              ا 17- 20من الجدولٌن : المصدر 

 

 2012 2011 2010 2009 2008 البٌان

 76.11 74.11 74.31 72.64 64.58 سعر الصرف 

 46.8 47.24 40.47 39.29 39.47 الواردات

نسبة التغٌر فً سعر 
  %الصرف

7.4- 12.4+ 2.3+ 0.2- 9.7+ 
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 ٌتضح من بٌانات الجدول أعلاه ، أن التؽٌر فً قٌمة العملة فً اتجاه الانخفاض لم ٌكن له الأثر

   الجارٌة وٌمكن تفسٌر عدم استجابة رصٌد  العملٌاتعلى أرصدة مٌزان العملٌات الجارٌة 

 عدم توفر البدٌل من هذهو  لوارداتؼٌر فً قٌمة العملة الوطنٌة إلى حاجة الجزائر المتزاٌدة لتلل

  .بدٌل لهذه الواردات من الانتاج المحلً 

 : حساب رأس المالمٌزان 

سنبٌن من خلال الجدول التالً نسبة التؽٌر فً التحوٌلات بدون مقابل من سنة لأخرى مقارنة 

. بنسبة التؽٌر فً قٌمة العملة الوطنٌة 

 2010 - 2004حساب رأس المال خلال بالمقارنة بتؽٌر سعر الصرؾ  تؽٌر  :22الجدول رقم 

 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 السنوات

 74.31 72.64 64.58 69.36 72.64 73.36 72.06 سعر الصرف

مٌزان حساب 
  رأس المال

-1.87 -4.24 -11.22 -0.99 2.54 3.45 3.42 

صادرات من 
   المحروقات

31.55 45.59 53.61 59.61 77.19 44.41 56.12 

 

 رملٌار دولا:   الوحدة ب                                          '' 13و11''من الجدولٌن المصدر 

   منفصلةمدفوعات  المكونة للمٌزان الد تعرضنا لأثر سعر الصرؾ للعملٌة المحلٌة على كافة البنو

ومقارنتها بالتؽٌر فً حساب رأس المال  التعرؾ على  التؽٌر فً رصٌد سابقمن خلال الجدول ال

 .  فلا ٌوجد اثر تؽٌر سعر الصرؾ  على رصٌد حساب راس المال سعر الصرؾ العملة الوطنٌة

  2010 -2004 بتؽٌر سعر الصرؾ ةتؽٌر الاحتٌاطً من ؼٌر الذهب بالمقارن:  23 الجدول رقم

 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004الفترة  
 74.31 72.64 64.58 69.36 72.64 73.36 72.06 سعر الصرف 
الاحتٌاطً من 

 غٌر الذهب
43.11 56.18 77.78 110.18 143.1 147.22 162.22 

صادرات من 
   المحروقات

31.55 45.59 53.61 59.61 77.19 44.41 56.12 

 

 رملٌار دولا : الوحدة                      19 و 17 من الجدولٌنالمصدر 

خلال الفترة الممتدة من   من ؼٌر ذهب يالاحتٌاطتحسن فً رصٌد نلاحظ  الجدول من خلال 

 الفترات التً  ناتج عن زٌادة الإٌرادات المتؤتٌة من الصادرات المحروقات 2010 إلى 2004

   2005 دٌنار لدولار الواحد سنة 73.36مة سعر الصرؾ فانخفض من  فً قًانخفاضشهدت 
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احتٌاطً من ، وهكذا ٌبقى اثر سعر صرؾ العملة الوطنٌة على 2008 دٌنار سنة 64.58إلى 

 . تؽٌر أسعار النفط فً الأسواق العالمٌة  مرتبطا بؤثرهؼٌر ذهب

 المشكلة د البنوجمٌعأثر سعر صرؾ العملة الوطنٌة على درسنا  :مٌزان العملٌات الرأسمالٌة 

على تطور رصٌد العملٌات تؽٌر سعر الصرؾ الأثر إلى   نقوم بتطرق للمٌزان الجاري 

أن مبالػ المدونة تحت مٌزان العملٌات الرأسمالٌة تؤتً بالأساس من بندٌن هامٌن  حٌث الرأسمالٌة

، احدهما الاستثمار المباشر والذي ٌتؤثر بتقلبات أسعار صرؾ العملة الوطنٌة ، ؼٌر أنه ظل زهٌد 

المساهمة فً تكوٌن رصٌد العملٌات الرأسمالٌة فً مٌزان المدفوعات الجزائري أما النبذ الثانً 

. فهو الإقتراضات المحصلة من الدولة 

 فً الجزائر و علاقته بمٌزان المدفوعات التوازن الاقتصادي  - 7

تهدؾ الإصلاحات الاقتصادٌة التً قامت بها الحكومة الجزائرٌة مند بداٌة التسعٌنات من القرن 

اختلال لان  الماضً  إلى إحداث توازن الاقتصاد الجزائري ، خاصة تلك الإصلاحات المالٌة 

و ،   المختلفةٌة واختلال علاقات النمو بٌن قطاعات الاقتصاد للاقتصادالتوازن الداخلً والخارجً

التوازن بٌن الكتلة النقدٌة العرض ممكن لسلع و الخدمات فً عدم و ،  عجز الموازنة العامة للدولة

الإصلاحات التً حجم تؤثٌر وضع التوازن الاقتصادي العام للجزائر والسوق الداخلٌة للجزائر ، ؾ

.  ندرسه كتالً  التوازن الخارجً و التوازن الداخلًعلى 1990بداٌة من سنة انتهجتها الحكومة 

 :التوازن الداخلً  - 1

 تخضع  الجزائر  الإٌراداتهناك علاقة مباشرة بٌن التوازن الداخلً و التوازن الخارجً لان

بنسب تعتمد  الموازنة العامة فً الجزائر كون الإٌرادات ل إلى تقلب أسعار النفط بدرجة كبٌرة 

، واعتبارا لما تمثله المٌزانٌة فً تموٌل الاقتصاد وإنعاشه ٌظهر  عالٌة على الجباٌة البترولٌة

 أما موارد نفطٌة خٌل الجزائر من إٌرادات ال+واضحا مدى تبعٌة وتٌرة الإنعاش لمستوى مدا

 روهذا الأخًالنشاط الاقتصادي بحجم  الجباٌة العادٌة فهً مرتبطة  و التً تمثلهاالمٌزانٌة الأخرى

ٌّرات   تتحكم فٌه المتؽ

 الدٌنار وسعر الصرؾ فً الأسواق العالمٌة بدرجة كبٌرة وبالأخص سعر النفطالخارجٌة 

الجزائري و هذا الأخٌر ٌخضع إلى العرض و الطلب علٌه فً سوق الصرؾ و سٌاسة خفض 

.                                                  سعره التً اتبعتها السلطات النقدٌة الجزائرٌة المتمثلة فً البنك المركزي 

أن ٌكون العجز ناتجا عن ضعؾ الجهاز الإنتاجً هناك نوعٌن من العجز الموازنً الداخلً الأول 

ٌّد فً النفقات العامة للدولة ، وهذا هو الذي ٌصٌب  للدولة وعدم قدرة الإٌرادات العامة ملاحقة التزا

، أما الشكل الثانً للعجز فٌكون ناتجا عن إتباع إحدى  الدول النامٌة والجزائر واحدة منها

السٌاسات الاقتصادٌة التً تخلق هذا العجز فً الموازنة العامة وهذا ما ٌظهر فً اقتصادٌات 

  الدول المتقدمة
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ٌّد الإٌرادات العامة أدى إلى على زٌادة النفقات الجزائر اعتمدت  بمعدّلات أعلى من معدّلات تزا

ٌّد معدّلاته من سنة   خاصة خلال سنوات أخرىإلى نشوء ظاهرة عجز الموازنة والتً تتزا

 التسعٌنات بسبب تدهور أسعار النفط 

 2012 - 2004ارصدة مختلؾ التوازنات الداخلٌة و الخارجٌة  : 24الجدول رقم 

 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004البٌان 
سعر 

الصرف 
72.06 73.36 72.64 69.36 64.58 72.64 74.31 74.11 76.22 

مٌزان 
المدفوعات 

8.99 16.94 17.73 29.55 36.99 3.86 15.58 __ __ 

 73.98 73.489 57.053 45.194 79.298 26.35 20.68 19.86 17.95 الصادرات
 46.80 47.247 40.472 39.294 39.479 60.59 54.74 46.33 32.22 وارداتال

المٌزان 
التجاري 

14.27 26.47 34.06 34.24 39.819 5.9 16.581 26.242 27.18 

الدٌن 
الخارجً 

21,82 17,19 5,60 5,79 5,92 5,687 5,681 4,40    4.1    

معدل 
 3.91 5,74 4,40 3,51 2,53 1,64 3,56التضخم 

       
2.3 

 

       
1.8 

 

  ملٌار دولار:الوحدة   من إعداد الطالب                                                 :المصدر 

  2012  و 2011 توزٌع الواردات المحصل علٌها لسنتً  :7الشكل رقم 

 

  ملٌون دولار:الوحدة  الدٌوان الوطنً للإحصاء                                            : المصدر 
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 2012 و 2011 توزٌع الصادرات  المحصل علٌها لسنتً  :8الشكل رقم 

 

  ملٌون دولار:الوحدة   الدٌوان الوطنً للإحصاء                                          :المصدر  

بنسبة "  CASH" من قبل شركة تؤمٌن المحروقات ةالجزائري تم تموٌل واردات 2012فً سنة 

أكثر  ملٌار دولار عن طرٌق  تسهٌلات  القروض التً  بلؽت 23.81٪  أي بـ 49،81قاربت 

 0.13 ملٌار دولار، فً حٌن أن الحسابات بالعملة الأجنبٌة تصل إلى 21.83٪،أي بـ 46،66 نم

ساهمت الجمارك فً تحصٌل الضرائب  ،   ملٌون دولار60بـ  ٪ من إجمالً الواردات الذي ٌقدر

حٌث أنها  تفرض الضرٌبة على منتجات الجمارك  2012لسنة  ملٌار دولار 790.32بمبلػ 

٪ من الإٌرادات 57٪ و 42تفوق بكثٌر تلك التً تفرض كلا النوعٌن من الضرائب تمثل  

. الجمركٌة

. فً مبلػ تكنولوجٌا المعلومات والاتصالات (٪3.54- ) بانخفاض 2012هذا وقد تمٌز عام 

 2012 و 2011 رسم بٌانً لتوزٌع الواردات و الصادرات المحصل علٌها لسنتً  :9الشكل رقم 

 

  الدٌوان الوطنً للإحصاء         :المصدر 
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  واستنادا إلى2012 - 2004العامة خلال الفترة  الإٌرادات و النفقات إلى تطوّر بنود بالرجوع

أن أرصدة مٌزان المدفوعات استمرت بتذبذب فانخفاضها سنة ٌمكن القول  23الجدول بٌانات 

 ترجع إلى حدّ  ملٌار دولار 36.99 بعد ان كانت فً السنة السابقة ر ملٌار دولا3.86 إلى 2009

مواصلتها حٌث فاق معدّلها سرعة الزٌادة فً  كبٌر إلى توسع الإنفاق العام بوتٌرة سرٌعة لا ٌمكن

 هعرفتالعجز الذي ، ومن جهة أخرى أنّ  قاعدة الإٌرادات الضرٌبٌة للاقتصاد هذا من جهة

لدولة تتؤثر بدرجة كبٌرة بإٌرادات الجباٌة البترولٌة التً ساهمت فً إٌرادات الموازنة الموازنة 

.    60أكثر من بنسبة زادت عن 

ٌّر ٌّر أسعار المحروقات نظرا لكونه ٌتؤثر بدرجة مرتبط  خلال هذه الفترة  التوازن الداخلًتؽ بتؽ

، كما ساهمت  تضاعفت بؤربعة مرات  خلال هذه الفترة صادراتنفطٌة ؾكبٌرة بإٌرادات الجباٌة ال

 الاقتصادٌة بزٌادة النفقات لمواكبة التنمٌة الاقتصادٌة التً شهدتها الجزائر بعد سنة الظروؾ

 خاصة فً انجاز المشارٌع الكبرى  مع زٌادات فً أجور الوضٌؾ العمومً و التوسع فً 2004

.  الإنفاق العام والذي ساهم فً رفع المٌزانٌة العامة لدولة 

 التوازن الخارجً - 2

، ففً السنوات الأولى من  حقق مٌزان المدفوعات ككل فائض فً أؼلب السنوات لفترة الدراسة

ٌّد من ال دولار عام  ملٌار 16.99فترة  حقق مٌزان المدفوعات ككل فائض متواصل حٌث تزا

 . 2008  دولار فً سنة ملٌار36.99 لٌصل إلى 2004

دولار، وجاء هذا الفائض فً  ملٌار 14.27حقق المٌزان التجاري فائضا قٌمته  2004خلال سنة 

دولار مقابل  ملٌار 32.22مستوى المٌزان التجاري نتٌجة ارتفاع الصادرات التً بلؽت قٌمتها 

من الواردات ؼٌر أنّ هذا الفائض لم ٌكن ممكنا دون الارتفاع الكبٌر لأسعار  ملٌار 17.95

.  البترول حتى وإن حدث ذلك فإنّه مرة أخرى دلٌل قاطع لمدى تبعٌة الاقتصاد الوطنً للمحروقات

دولار  38: استفادة توازن الحساب الخارجً الجاري بسبب ارتفاع أسعار البترول حٌث قدّر بـ- 

 2008 دولار سنة 140 ووصل إلى سعر قٌاسً 2000 دولار سنة 22بدلا من 

توسٌع عجز حساب رأس المال  - 

وأخٌرا ٌمكن القول أن التوازنات المالٌة الخارجٌة كانت مرهونة بؤسعار المحروقات بحٌث أن - 

.   انخفاضها ٌعود حتما على هذه التوازنات

  -2004من الملاحظ استمرارٌة النتائج الحسنة المسجلة على مٌزان المدفوعات خلال الفترة 

 وٌرجع ذلك لسعر برمٌل النفط الذي شكل أحد العناصر الأساسٌة التً تلعب دورا هاما فً 2012

 تعززت المإشرات الخارجٌة للجزائر خاصة 2008، ففً عام  بناء المالٌة الداخلٌة والخارجٌة

لسعر السنوي لبرمٌل القٌاسً مٌزان المدفوعات واحتٌاطات الصرؾ فً آن واحد بفضل ارتفاع 

بالمقابل ٌشكل العجز العام فً مٌزان الخدمات  للبرمٌل ،  دولار140اكتر من النفط الذي بلػ 

مصدرا للقلق وأن هذه النتائج السلبٌة تعد عاملا ٌساهم فً هشاشة تدعٌم الوضع الخارجً للجزائر  
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على المدى المتوسط علما أن مسار الانضمام للمنظمة العالمٌة للتجارة ٌتضمن مفاوضات هامة 

 العام حول تجارة الخدمات الذي ٌعتبر انعكاسات مقٌدة سٌما أنه ٌجبر بالإنفاقحول الفصل المتعلق 

. البلدان الأعضاء على فتح كل قطاعاتها للمنافسة الأجنبٌة

 من خلال تدعٌم مٌزان المدفوعات الخارجٌة، 2008فائض المٌزان التجاري خلال سنة التزاٌد 

 ملٌار دولار مع نهاٌة سنة 143.1الذي ساهم بدوره فً زٌادة تراكم احتٌاطات الصرؾ الذي قدر 

 . ملٌار دولار 162.22 إلى 2010، واصل احتٌاطً الصرؾ ارتفاعه لٌصل سنة  2008

 والتً أكدتها المعاٌٌر 2010و هكذا تواصلت النتائج الحسنة للوضع الخارجً للجزائر خلال سنة 

:  الثلاثة التالٌة

. تحسن مٌزان المدفوعات و حجم احتٌاطات الصرؾ، و التحكم فً المدٌونٌة الخارجٌة- 

 ملٌار دولار  9 حٌث حقق فائضا قدره 2004سجل مٌزان المدفوعات نتائج جٌدة خلال سنة - 

، فبٌنما لم  2004ٌكمن فً تزاٌد الواردات هً تلك الخاصٌة الأساسٌة لمٌزان المدفوعات فً سنة 

ملٌار  57.09إلى الصادرات قفزت  ،2010ملٌار دولار سنة  38.9ٌتجاوز مبلػ الواردات 

 تستحق هذه الزٌادة ر ملٌار دولا78.59 الصادرات 2008بٌنما حققت سنة  2010دولار سنة 

الهامة من الواردات عناٌة خاصة لان اثر الحجم تم فً سٌاق تنفٌذ مخطط للإنعاش الاقتصادي و 

 2004سنة بالتالً هناك ترابط بٌن انتعاش النمو وبٌن زٌادة الواردات من الخدمات التً بدأت 

، و ٌعتبر سعر البرمٌل للبترول المتؽٌر الآلً 2012 ملٌار دولار سنة 73.99بلؽت الصادرات - 

دولار،  115و الحاسم إذا بلػ معدل  سعر البرمٌل 

 الاقتصادٌة  تمثل العدٌد من التحولاتت كان الإصلاحات التً و هكذا بعد مرور فترة طوٌلة على

 ارتفاع أسعار المواد الؽذائٌة فً العالم ، كان لأسعار المحروقات وبالسوق الدولٌة  و التً تؤثرت 

من نتائج هذه التحولات تحسن ملحوظ لمٌزان المدفوعات الجزائري بشكل عام و الذي عكس زٌادة 

.   2012 ملٌار دولار نهاٌة سنة 205احتٌاطات الصرؾ الأجنبً فً الجزائر لٌصل إلى 
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 خاتمة الفصل الرابع                                        

 

ساهمت الإصلاحات لاقتصادٌة التً أجرتها الجزائر فً تخطً العدٌد من المشاكل و العراقٌل التً 

صاحبت الاقتصاد الوطنً منذ الاستقلال ، وٌعد التحرر الاقتصادي من أهم الإصلاحات 

الاقتصادٌة التً عرفتها الجزائر لتؤثٌره الكبٌر و تمكٌن الاقتصاد الوطنً من الدخول فً اقتصاد 

السوق ، و تحرٌر سعر الصرؾ الدٌنار فً سوق الصرؾ الأجنبً وفق آلٌة العرض و الطلب 

 .خطوة إصلاحٌة لأهمٌة سعر الصرؾ و علاقته بمٌزان المدفوعات 

ٌعد سعر الصرؾ من حٌث أهمٌته و تؤثٌره على مٌزان المدفوعات احد أهم الإصلاحات حٌث 

المالٌة و النقدٌة فقد شهد سعر صرؾ الدٌنار الجزائري تطور كبٌر تماشٌا مع التحولات 

 فؤصبح تعدٌل سعر الصرؾ الدٌنار الجزائري فً سوق  ،الاقتصادٌة التً شهدتها الجزائر

مع الحالة مٌزان المدفوعات و الحاجة الاقتصادٌة ، و من هذا لا ٌخضع  الصرؾ الأجنبً ٌتماشى

سعر صرؾ الدٌنار الجزائري فً سوق الصرؾ الأجنبً وفق آلٌات العرض و الطلب رفً اؼلب 

. الأحٌان نضرا للمخاطر الكبٌرة التً تصحب تحرٌر سعر الصرؾ 

 ٌعتمد الاقتصاد الجزائري فً الأساس على الجباٌة البترولٌة والإصدار النقدي والدٌون الخارجٌة 

 التوازنات المالٌة داخلٌة وخارجٌة خاصة فٌما ٌتعلق بمٌزان اختلال فًمما ساهم فً وجود 

.  المدفوعات مما أثر سلبٌا على الاستقرار الاقتصادي  
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 الخاتمة العامة 

  

ٌهدؾ التحرٌر الاقتصادي والمالً إلى تحقق معدلات نمو اقتصادٌة مقبولة وهذا ما حدث فً أؼلب 

 هذه الاقتصادٌات نمو مستمر وارتفاع فً مستوٌات الادخار والاستثمار والكفاءة تالدول حٌث حقق

  ، و من خلال هذه الدراسة التً بحثنا فٌها جمٌع الجوانب و المصطلحات المتعلقة الاقتصادٌة

بسعر الصرؾ و مٌزان المدفوعات تبٌن أن هناك علاقة بٌن هذٌن الآخرٌن ، فسعر الصرؾ له 

 تؤثٌر كبٌر على   

إن التجارة الخارجٌة مهما كان نوعها أو مرجعٌتها أو القوانٌن المقٌدة لها إلا أنها تهدؾ إلى تحسٌن 

وضعٌة المٌزان التجاري و نضرا لكون توازن مٌزان المدفوعات فً كل دول العالم ؼٌر قابل 

لتحقٌق بشكل عام ، فان كل دولة تسعى إلى توازن مٌزان مدفوعاتعا على الأقل أو تحقٌق فائض 

. فً مٌزان المدفوعات حسب الحالة الاقتصادٌة 

الحالات المختلفة لمٌزان المدفوعات من حالة الفائض المرؼوب بها فً اؼلب الحالات إلى حالة ؾ

العجز أو حالة التوازن مرتبطة فً اؼلب الدول بحجم و مكانة الاقتصاد هذه الدولة و مدى تقدمه 

إلا إن حالة العجز هً الحالة الملازمة فً اؼلب الدول النامٌة بسب حاجتها إلى تلبٌة الحاجات 

الاقتصادٌة من مواد الرأسمالٌة و الصناعٌة و ضعؾ جهازها الإنتاجً وانخفاض مرونته مما 

. ٌإدي إلى العجز فً تلبٌة احتٌاجات الاقتصادٌة 

الواردات بسب اتجاه أسعار السلع المحلٌة نحوى الانخفاض بٌنما أسعار السلع الأجنبٌة تتجه نحوى 

الارتفاع ، أما فً حالة وجود فائض فً مٌزان المدفوعات تقوم السلطات النقدٌة إلى رفع سعر 

صرؾ العملة المحلٌة و ذلك لرفع أسعار السلع  المحلٌة وخفض أسعار السلع الأجنبٌة و هذا ٌإدي 

 .                  إلى زٌادة الواردات و تخفٌض الصادرات مما ٌعجل إلى توازن مٌزان المدفوعات 

أن علاقة سعر الصرؾ بمٌزان المدفوعات تحتاج  إلى دراسات اقتصادٌة متخصصة فً ظل 

التحولات التً تواجها معظم الدول  النامٌة خاصة فً بداٌة التسعٌنات من القرن الماضً حٌث 

اتجهت هذه الدول إلى سٌاسات تحرٌر الأسواق الاقتصادٌة والمالٌة أي التوجه نحوى اقتصاد 

 .السوق بعٌد عن طرق التسٌٌر الاشتراكً والتدخلات الحكومٌة فً التسٌٌر الاقتصادي 
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