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Summary

The object of this study is to examine the use of discount cash flow in the evaluation
of investment projects. Through this study, we tried to answer this problematic
which is how to use standards of discount cash flows in evaluating investment
projects. To solve this problematic, we conducted a field study at the National
Algerian Bank (BNA) on an investment project and we applied the most important
standards of discount cash flow on this project.

The results of the study confirm the importance of discount cash flow in the
evaluation process and finding out the validity of the investment project. The
evaluation process is the basis of either failure or success of the investment project.
Thus, every investment decision depends on the methods of selecting alternatives
and components to assess the financial feasibility.

Key words: Investment project — financial evaluation — discount cash flow —
investment decision — trading profit.
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IMPRIME DESTINE AU CONTRIBUABLE NI w] n.

Désignation de l'entreprise : EURL AKRA-SUD

Activité : LOCATION DES ENGINS

Adresse : E BENI THOUR OUARGLA
ALl Ay e ~#2% ["Exercice Clos Le ; | 31/12/2011 |
s i i s Al
A ————— 1 }
VIR Crun| " BILAN (ACTIF )
{2 e YA :
U % Séric Gon® 2¢ 2000)
N N-|
ACTIF ‘ : Mishtants | |
! provisions ¢t Net Net
Brats pertes de
valeurs
ACTIFS NON COURANTS
Ecart d'acquisition - goodwill positif ou négatif 0.00 0.00 0.00 0.00
Immobilisations incorporelles 0.00 0.00 0.00 0.00
Immohilisations corporelles
Terrains 0.00 0.00 (.00 0.00
Batiments 0.00 0.00 0.00 0.00
Autres immobilisations corporelles 9 750 000.00 4058333.33 3691 666.67 7641 666.67
Immobilisation en concession 0.00 0.00 0.00 0.00
Immobilisations ¢n cours 0.00 0.00 0.00 0.00
Immobilisations financieres
Titres mis en équivalence 0.00 0.00 0.00 0.00
Aulres participations ct créances rattachées 0.00 0.00 0.00 0.00
Autres titres immobilisés 0.00 0.00 0.00 0.00
Prets et autres actifs financiers non courants 0.00 0.00 0.00 0,00
Impots différés actif 0.00 0.00 0.00 0.00
TOTAL ACTIE NON COURANT 9750 000.00  405833333|  5691666.67) 7641 666.67
ACTIFS COURANTS
Stocks et encours 639 542.89 0.00 639 542.89 32681130
Créances et emplois assimilés
Clients 997 500.00 0.00 997 500.00 525 000.00
Autres débiteurs 0.00 0.00 0.00 0.00
Impots et assimilés 1236 893.06 0.00 1236 893.06 §72.257.26
Autres créances et emplois assimilés 0.00 0.00 0.00 0.00
Disponibiltés et assimilés
Placements et autres actifs financiers courants 0.00 0.00 0.00 0.00
Trésorerie 5306 436.52 0.00 5306436.52 2 192 087.25
¢ 10 TOTAL ACTIF GO 818037247 000 818037247 381615581
i 'I“"QTAL GENERAL CTIF | 1793037247 ~ 4058333.33|  13872030.14) 1145782248

E



IMPRIME DESTINE AU CONTRIBUABLE | NLF w . 0 ] 1S 0—]

[Désignation de l'entreprise :  EURL AKRA-SUD

Activité : LOCATION DES ENGINS

Adresse :  CITE BENI THOUR SUARGLA ™™

Ry 3
l_ s2 b [i Exercice Clos Le : | 31122011 ]
el 100 BILAN (PASSIF)
g . . :
@‘.s.&— - i o
"PASSIF N N-1
CAPITAUX PROPRES :
Capital €mis 100 000.00 100 000.00
Capital non appelé 0.00 0.00]
Primes et réserves - Réserves consolidées (1) 59 048.86 0.00|
Ecart de réévaluation 0.00 0.00
Ecart d'équivalence (1) 0.00 0.00
Résultat net - Résultat net part du groupe ( 1) 521 298.75 990 081.51
Autres capitaux propres - Report & nouveau 77679.97 -835 352.68
Part de la société consolidante (1)
Part des minoritaires (1)
TOTALI 758 027.58 236 728.83
PASSIFS NON-COURANTS :
Emprunts et dettes financiéres 0.00 (.00
Impots ( différés et provisionnés ) 0.00 0.00
Autres dettes non courantes 0.00 0.00
Provisions et produits constatés d'avance 0.00 0.00
TOTAL I 0.00 0.00
|
PASSIFS COURANTS : ‘
Fournisseurs et comptes rattachés 3938 780.98 1 934 199.05
Impots 36 400.00 117 570.00
Autres dettes 9138 830.58 9149 324.60
Trésorerie Passif’ 0.00 0.00

TOTAL T

13 114 011.56

11221 093.65

“TOTAL PASSIF (1+II+1I1)

13 872039.14

11 457 822.48

(1) a utiliser uniquement pour la présentation d'états financiers consolidés

E
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IMPRIME DESTINE AU CONTRIBUABLE

NI | —————— ][]

Désignation de 'entreprise 1 EURL = AKRA-SUD

Activité © LOCATION DES ENGINS

Adresse :  CITE BENI THOUR OUARGLA

i .lfFﬂ—,ExerciCc du: |

01/01/2011

| au

| 31/12/2011 |

- COMPTE _DE RESULTAT

——— N N-1
Rubriques DEBIT CREDIT DEBIT CREDIT
17( en Dinars ) | (enDinars) | (enDinars) | (enDinars)

Ventes de marchandises 0.00 0.00 0.00 0.00
Produits fabriqués 0,00 0.00 0.00 0.00
Production vendue Préstations de services 0.00 6 825 000.00 0.00[ 6403 500.00
Vente de travaux 0.00 0.00 0.00 0.00
Produits annexes 0.00 0.00 0.00 0.00
Rabais, remises, ristournes accordées 0.00 0.00 0.00 0.00
Chiffre d'affaires net des Rubais, remises, ristournes : 0.00{ 6825 000.00 0.00f 6403 500.00
Production stockée ou déstockée 0.00 0.00 0.00 0.00
Production immobilisée 0.00 0.00 0,00 0.00
Subventions d'exploitation 0.00 0.00 0.00 0.00
1 - Production de Vexercice 0.00)  6825000.00 0.00{ 6403 500.00
Achats de marchandises vendues 0.00 0.00 0.00 0.00
Matieres premiéres 1 996 030.34 0.00 280 000.00 0.00
Autres approvisionnements 0.00 0.00 1 800.00 0.00
Variations des stocks 0.00 0.00 0.00 0.00
Achats d'éludes et de préstations de services 0.00 0.00 0.00 0.00
Autres consommations 0.00 0.00 0.00 0.00
Rabais, remises, ristournes obtenus sur achats 0.00 0.00 0.00 0.00
Sous-traitance générale 0.00 0.00 0.00 0,00
Locations 1 745 024.80 0.00 2 513 000.00 0.00
Entretien, réparations et maintenance 238 499.10 0.00 152 800.00 0.00
Services Primes d'assurances 42 832.69 0.00 177 334.03 0.00
Exterieurs | Personnel exterieur & l'entreprise 0.00 0.00 0.00 0.00
Rémunérations d'intermédiaires et honoraires 0.00 0,00 0.00 0.00
Publicité 0.00 0.00 0.00 0.00
Déplacements, missions et réceptions 0.00 0.00 0.00 0.00
Autres Services 3 861.00 0.00 7 502.78 0.00
Rabais, remises, ristournes obtenus sur services xierieurs 0.00 0.00 0.00 0.00
11 - Consommations de I'exercice 4026247.93 ~0.00] 313243681 0.00
11 - Valeur ajoutée d'exploitation ( 1-11 ) 0,00 2798 752.07 0.00[ 3271 063.19
Charges de personnel 285 862.50 0.00 312228.00 0.00
Impots et taxes et versement assimilés 18 051,52 0.00 143 753.68 0.00
1V - Exédent brut d'exploitation 0.00| 2494 838.05 0.00| 2815081.51

E
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Désignation de l'entreprise : | EURL AKRASUD. oo

Activité :  LOCATION DES_ENGINS
Adresse:  CITE BENT THOUR OUARGLA

Autres produits opérationnels 0.00 0.00 i 0.00 0.00
Autres charges opérationnels 23 539.30 0.00 0.00 0.00
Dotations aux amortissements 1 950 000.00 0.00 1 825 000.00 0.00] *
Provision 0.00 0.00 0.00 0,00
Pertes de valeur 0.00 0.00 0.00 0.00
Reprise sur pertes de valeur et provisions 0.00 0.00 0.00 0.00
V - Résultat opérationnel 0.00| 521 298.75 0.00 990 081.51
Produits financiers . 0.00 0.00 0.00 0.00
Charges financiers 0,00 0.00 0.00 0.00
VI - Résultat financier - i ok - 0.00] 000 0.00 0.00
VII - R_ésultat‘_-ord_iﬁajré:‘(..v+ W) i ; g : 0.00)  521298.75 0.00 990 081.51
Eléments extraordinaires ( produits ) ( * ) 0.00 0.00 0.00 0.00
Eléments extraordinaires ( charges ) (*) 0.00 0.00 0.00 0.00
VIII - Résultat extraordinaire A B 0.00 0.00 0.00 0.00
Impots exigibles sur résultats 0.00 0.00 0.00 0.00
Impots différés ( variations ) sur résultats 0.00 0.00 0.00 0,00
[X - RESULTAT NET DE L'EXERCICE 0.90 521 298.75 0.00 990 081.51

( *) A dérailler sur état annexe a joindre.

E
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‘MPRIME DESTINE AU CONTRIBUABLE 1

Désignation de l'entreprise :  EURL AKRA-SUD

Activit¢:  LOCATION DES ENGINS _
Adresse . CITE BENI THOUR OUARGLA

[ Exercice Clos Le: | 31/12/2012 |

| BILAN (ACTIF)

Série G, n® 2 (2010)

N N1
ACTIF Montunts Amorlis%cmcnts,
provisions et atily
pertes de Net-Hue N“ g
Bets valeurs :
ACTIFS NON COURANTS
Ecart d'acquisition - goodwill positif ou négatil 0.00 0.00 0.00 0.00
Immobilisations incorporelles 0.00 0.00 0.00 0.00
Immobilisations corporelles
Terrains 0.00 0.00 0.00 0.00
Batiments 0.00 0.00 0.00 0.00
Autres immobilisations corporelles 9 750 000.00 6008 333.33 3741 666.67) 5691 666.67
Immobilisation en concession 0.00 0.00 0.00 0.00
Immobilisations ¢n cours 0.00 0.00 0.00 0.00
Immobilisations financieres
Titres mis en équivalence 0.00 0.00 0.00 0.00
Autres participations et créances rattachées 0.00 0.00 0.00 0.00
Autres titres immobilisés 0.00 0.00 0.00 0.00
Prets et autres actifs financiers non courants 0.00 0.00 0.00 0.00
Impots différes actif 0.00 0.00 0.00 0.00
TOTAL ACTIF NON COURANT & 9750000.00 600833333 374166667 5691 666.67
ACTIFS COURANTS
Stocks et encours 0.00 0.00 .00 639 542,89
Créances et emplois assimilés
Clients | 7 875 0D00.00 0.00 7 875 000.00 7 350 000.00
Autres débiteurs ‘ 0.00 0.00 0,00 0.00
Impots et assimilés 1413 655.57 0.00 1413 655.57 1 236 893.06
Autres créances et emplois assimilés P 0.00| /\ 0.00 0.00 0.00
Disponibiltés et assimilés / | \ 1
Placements et autres actifs financiers courants / / 0.00 \ 0,00 0.00 0.00
Trésoreric S J335601.03] \ 0.00 1335601.03] -1 046 063.48
TOTAL ACTIF COURANT - /&\?{ o)) /\ 0.00]  10624256.60) 818037247
Ly TR oL (Do i, 3 .
TOTAL GENERAL ACTIF / (20374 256\0 / 3 ',(};%3’3 3.33] 1436592327]  13872039.14
L AL Y :

N

E
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Désignation de l'entreprise :  EURL AKRA-SUD

Activité 1 LOCATION DES ENGINS

Adresse:  CITE BENI THOUR QUARGLA

| Exercice Clos Le : | 31/122012

'BILAN ( PASSIF )

PASSIE SN Nai
CAPITAUX PROPRES :
Capital émis 100 000.00 100 000.00
Capital non appelé 0.00 0.00
Primes et réserves - Réserves consolidées (1) 59 048.86 59 048.86
Ecart de réévaluation 0.00 0.00
Ecart d'équivalence ( | ) 0.00 0.00
Résultat net - Résultat net part du groupe ( | ) 358 370,39/ 521298.75
Autres capitaux propres - Report & nouveau 598 978.72 7767997
Part de la société consolidante ( 1)
Part des minoritaires (1)
TOTAL I 1116 397.97 758 027.58
PASSIFS NON-COURANTS :
Emprunts et dettes financiéres 0.00 0.00
Impots ( différés et provisionnés ) 0.00 0.00
Autres dettes non courantes 0.00 0.00
Provisions et produits constatés d'avance 0.00 0.00
TOTAL Il 0.00 0.00
PASSIFS COURANTS :
Fournisseurs et comptes rattachés 4005 941.82 3938 780.98
Impots 37 196.95 36 400.00
Autres dettes 9206 386.53 9 138 830.58
Trésorerie Passif 0.00 0.00
TOTAL HI- 13.249 525.30 13 114 011.56
TOTAL PASSIF (1+11+01) 1436592327 1387203914

( 1) a utiliser uniquement pour la présentation d'états financiers consolidés
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MPRIME DESTINE AU CONTRIBUABLE

L T Enenen

Désignation de l'entreprise

Activité : * LOCATION D
Adresse :

EURL, AKRA-SUD

BENI THOUR OUARGLA ™

[ Exercicedu: | 01/01/2012 [ au | 31/12/2012 |
COMPTE DE RESULTAT
N N-1
Rubriques DEBIT CREDIT DEBIT CREDIT
(en Dinars) {en Dinars ) (en Dinars) ('L‘n Dinars )

Ventes de marchandises 0.00 0.00 0.00 0.00
Produits fabriqués 0.00 0.00 0.00 0.00

Production vendue Préstations de services 0.00] 4112 500.00 0.00] 6 825 000.00
Vente de travaux 0.00 0.00 0.00 0.00

Produits annexes 0.00 0.00 0.00 0.00
Rabais, remises, ristournes accordées 0.00 0.00 0.00 0.00
Chiffre d'affaires net des Rabais, remises, ristournes 0.000 4 112 500.00 0.00] 6.825._‘;000.00
Production stockée ou déstockée 0.00 0.00 0.00 0.00
Production immabilisée 0.00 0.00 0,00 0.00
Subventions d'exploitation 0.00 0.00 0.00 0.00
1 - Production de 'exercice 0.00) 411250000 0.00{ 6825 000.00
Achats de marchandises vendues 0.00 0.00 0.00 0.00
Matiéres premiéres 978 218.35 0.00 1 996 030.34 0.00
Aulres approvisionnements 0.00 0.00 0.00 0.00
Variations des stocks 0.00 0.00 0.00 0.00
Achats d'études et de présiations de services 0.00 0.00 0.00 0.00
Autres consommations 0.00 0.00 0.00 0.00
Rabais, remises, ristournes obtenus sur achats 0.00 0.00 0.00 0.00
Sous-traitance générale 0.00 0.00 0.00 0.00

Locations 450 000.00 0.00 1 745 024.80 0.00

Entretien, réparations et maintenance 0.00 0.00 238 499,10 0.00

Services Primes d'assurances 251 351.30 0.00 42 832.69 0.00
Exterieurs | Personnel extericur a l'entreprise 0.00 0.00 0.00 0.00
Rémunérations d'intermédiaires et honoraires 0.00 0.00 0.00 0.00

Publicité 0.00 0.00 0.00 0.00
Déplacements, missions et réceptions 0.00 0.00 0.00 0.00

Autres Services . 4 538.00 0.00 3 861.00 0,00
Rabais, remises, ristournes obtenus sur services xterieurs 0.00 0.00 0.00 0.00
I - Consommations de I'exercice 1684 107.65 0.001 402624793 0.00
I - Valeur ajoutée d'exploitation (1-11) 0.00f 242839235 0.00f 2798752.07
Charges de personnel 105 197.40 0.00 285 862.50 0.00
Impots et taxes et versement assimilés 14 314.56 0.00 18 051.52 0.00
1V - Exédent brut d'exploitation 0.00] - 2308 880.39 0.00] 2494 838.03

E




INMPRIME DESTINE AU CONTRIBUABLE "

Désignation de l'entreprise :  EURL AKRA-SUD

Acivité: LOCATION DES ENGINS
Adresse:  CITE BEN] THOUR OUARGLA

Autres produits opérationnels 0.00 0.00} 7 0.00 0.00
Autres charges opérationnels 510.00 25540.00 23 539.30 0.00
Dotations aux amortissements | 950 000.00 0.00 1 950 000.00 0.00
Provision 0.00 0.00 0.00 0.00
Pertes de valeur 0.00 0.00 0.00 0.00
Reprise sur pertes de valeur et provisions 0.00 0.00 0.00 0.00
V - Résultat opérationnel 0.00 358 370.39 0.00 521.298.75
Produits financiers 0.00 0.00 0,00 0.00
Charges financiers 0.00 0.00 0,00 0.00
VI - Résultat financier (.00 0.00 0.00 0.00
VII- Résultat ordinaire (V+VI) 0000 358370.39 0.00 52129875
Eléments extraordinaires ( produits ) ( *) 0.00 0.00 0.00 0.00
Eléments extraordinaires ( charges ) ( *) 0.00 0.00 0.00 0.00
VIII - Résultat extraordinaire Nerat 0.00 0.00 0.00 0,00
Impots exigibles sur résultats 0.00 0.00 0.00 0.00
Impots différés ( variations ) sur résultats 0.00|- 0.00 0.00 0.00
IX - RESULTAT NET DE L'EXERCICE 0.00 358370.39 0:00 521:298.75

( *) A détailler sur état annexe a joindre.

E
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BILANS PREVISIONNELLES SUR CINQ ANS

ACTIFS
ACTITF 2013 2014 2015 2016 2017
ACTIFS NON COURANTS
Ecart d'acquisition-Goodwill (+) ou (-)
Immobilisations incorporelies
Immoeobilisations corporelles #
Terrains
Batiments c
Autres immobilisations corporelles 17 191 12 022 8 885 5615 3335
Immobilisations en concession -
Immobilisations en cours =
Immabilisations Financiéeres »
Titres mis en équivalents <
Autres participations et créances rattachées - -
Autres titres mobilisés
Préts et autres actifs financiers non courants
Impéts différés actif
TOTAL ACTIF NON COURANT 17 191 12 202 8 888 5 615 3335
ACTIFS COURANTS
Stocks et encours 550 520 570 890 1520
Créances et emplois assimilés -
Clients 4 200 2 900 6 571 12 B45 30 532
Autres débiteurs -
Impots et assimilés -
Autres créances et emplois assimilés - -
Disponibilités et assimilés - - - - -
Placements et autres actifs financiers courants
Trésorerie 660 820 910 1 300 2 520
TOTAL ACTIF COURANT 3610 4 240 8 051 2 673 3457
r TOTAL ARECTIF 20 801 16 262 16 936 32 350 37 907
PASSIFS
PASSIF 2013 2014 2015 2016 2017
CAPITAUX PROPRES
Capital émis(ou compte de I'exploitant) 100 100 100 100 100
Capital non appelé
Primes & réserves (Réserves cosolidées’)
Ecart de réevaluation
Ecart d'équivalence™
Résultat net (Résultat net part du groupe™’ 970 980 1900 4 300 12 850
Autres capitaux propres - report a nouveau 870 1 860 3 890 7189 20 134
Part de la société consclidante‘!’
Part des minoritaires
TOTAL I 1848 2754 5734 12 659 32 037
PASSIFS NON-COURANTS:
Emprunts et dettes financiéres 5 200 3 800 2 600 1 300 0
Impots (différés et provisions) 980 340 540 420 390
Autres dettes non courantes
Provisions et produits comptabilisés d'avance
TOTAL II 6 180 4 240 3140 1720 390
PASSIFS COURANTS:
Fburnisseurs et comptes rattachés 9 560 7 245 5018 2 905 910
Impots 1440 1 590 1720 1 890 2 002
Autres dettes 1 200 1 303 1438 1560 1 600
Trésorerie Passif
TOTAL III 12200 10 144 8176 6 355 4 512
TOTAL PASSIF 20 410 17 614 17 296 19 704 37 966
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