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II 

 داءــالإه
 إلى من قـال فيهما الرحمان  

 "وقـل ربّ ارحمهما كما ربيّاني الرحمةواخفض لهما جناح الذلّ من  "

 :إلى الذين أفنوا بالغالي والرخيص من أجلي أهدي ثمرة جهدي هذه

إلى القـلب الرحيم الهادي العطوف إلى من سهرت الليالي والأيام على تربيتي إلى رمز  
العطاء والتضحية ومثال الأمومة ونبع الحنان والمحبة التي غمرتني بحبها وعطفها  

ريحانة الدنيا وبهجتها إلى أغلى شيء في الوجود أمي الغالية حفظها الله    ودعوتها
 وأطال في عمرها

إلى من كان سندا وقدوة  الذي علمني أن الحياة كفـاح ونضال و أعطاني القدرة على  
برعايته إلى من كانت النصيحة لا تفـارق شفتيه و وفر    وأحاطنيالذي رباني      المواصلة

اسة ووقوفه بجانبي طوال هذا المشوار إلى أعز شخص في حياتي  لي الإمكانيات للدر 
 أبي الرائع حفظه الله وأطال في عمره

 .إلى من رحلت ذات يوم وتمنيت أن تعود يوما ولكنها لم تعد إلى روح جدتي الغالية

الأعمدة التي أظل أرتكز عليها للصمود  إلى من لا تحلوا الحياة بدونهم أسأل الله أن  
 يعقوب،حسين،صلاح الدين،عبد الرؤوف،موسى: دراستهم إخواتي الأعزاء  يوفقهم في

 إلى الشموع البيت محمد إبراهيم ونور الحبيب

 .دروب العلم والبحث والمعرفة  كل الأساتذة والمعلمين الذين أضاؤإلى  

إليكم جميعا أهدي هذا العمل المتواضع الذي أسأل الله أن  ت وأعرف  إلى كل من عرف
 .يتقبله مني

 أسماء



 

 
III 

 رــــــــــالشك
الحمد الله عز وجل الذي رزقنا من العلم ما لم نكن نعلم، وأعطانا من القوة  

والمقدرة وهبنا التوفيق و السداد و منحنا الرشد و الثبات ما نحتاج إليه للوصول  
 .إلى هذا المستوي، وما توفيقي إلا على الله

 غولي محمد بشيرأتقدم بجزيل الشكر والامتنان إلى الأستاذ المشرف الدكتور  
علينا بنصائحه وتوجيهاته القيمة وملاحظاته التي كانت عونا للإتمام هذا  الذي لم يبخل  

 والأستاذ هواري سويسي    البحث

الذين سأنال شرف     اللجنة المناقشةويشرفني أن أتوجه بالشكر إلى أعظاء  
 .على ما سوف يقدمنه من توجيهاتمناقشتهم لهذه الدراسة  

كما أتقدم بالشكر العميق إلى كل من وقف إلى جانبي من أساتذة ومهنيين  
 خاصة قدة محمد العروسي ومهيري سهام وقزال إسماعيل    وأصدقـاء

  ةوكل من مد لي يد المساعد وأتقدم بالشكر إلى كل من شجعني ولو بكلمة،
 سواء من قريب أوبعيد
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 : الملخص

تهدف هذه الدراسة إلى توضيح دور قائمة تدفقات الخزينة في تفعيل قرارات المستثمرين المالية وذلك من خلال 
 تمكنهم التي بالمعلومات المستثمرين وخاصة الاقتصادية القرارات متخذي لتزويد إظهار وضعية  النقدية في المؤسسة

ذه الأطراف المستخدمة لهبما أن والاستمرار،  التوسع على للمؤسسة، وقدرتها المستقبلية الاتجاهات تقييم من
أي المالية تحتاج إلى جملة من المعلومات والتي ينبغي توفيرها من طرف معدي التقارير المحاسبية والمالية،  مةلقائا

اتخاذ قرارات  حتى تتوصل إلى في الوقت لمستخدمينوصولها للائمة في ينبغي الإفصاح عن المعلومات المفيدة والم
 المناسبة 

تم إتباع المنهج الوصفي لتحليل البيانات المحصل عليها من الاستبيان حيث تمت ولتحقيق هدف الدراسة  
أن قائمة تدفقات الخزينة أكثر ية إلى النتائج التالتوصلت الدراسة دراسة عينة من المهنيين والأكاديميين و عليه 

 ملائمة للمستخدمين من خلال العلاقة إيجابية الموجودة بين معلومات القائمة تدفقات وعملية اتخاذ القرار 

 ، قرارات المستثمرين المالية، الملائمة قائمة تدفقات الخزينة  : الكلمات المفتاحية

  

Résumé 

Cette étude a pour objectif de mieux Comprendre le rôle des tableaux de 
flux tréorei pour prise  de decisions adéquats par les  investisseurs et ce à 
travers l'importance des états  financiers qui enrichis Les décideurs 
économiques notamment  les investisseurs par des informations qui leurs 
permets  l'orientation futur de l'entreprise et les capacités d'extensions et 

La continuité .Vu que les utilisateurs de ces états financiers ont besoin des 
différents informations indispensable réalisés par des professionnels en 
comptabilité et finances c'est-à-dire fournir tous les informations 
nécessaires  les transmettre aux personnes habilité pour prendre les 
décisions au temps opportun 
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Et dans le but d'atteindre l'bjectif de l'étude il a étzit suivi la méthode 
descriptif d'analyses des informations recueillis sur les questionnaires , Et 
l'étude réalisée par les professionnelles et les académiques .sur cela l'étude 
résultats suivants : que les états financiers mieux pertinent pour les 
utilisateurs à travers les relations existants entre les informations sur  les 

états et la prise de décicsion .    

Mots-Clés 

tableaux des flux de trésore, Les decisions des investeurs financiers, 
pertinence 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 
VI 

 قائمة المحتويات 
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 قائمة الجداول 

 الصفحة عنوان الجدول  رقم الجدول
 60 بيان عناصر قائمة التدفقات النقدية  (0-0)
 32 مقياس ليكارت الثلاثي (3-0)
 32 متغيرات الدراسة (3-3)
 30 يبين معامل الثبات لكل محور من محاور الاستبيان (3-2) 
 23 يبين الأوزان ومجال المتوسط الحسابي   (3-2)
 22 قائمة تدفقات الخزينة أكثر ملائمة للاحتياجات المستخدمين  (3-6)
 26 عملية اتخا  القرار ومحتوى قائمة تدفقات الخزينة (3-0)
 23  قائمة تدفقات الخزينة الملائمة للتنبؤ بالإفلاس المؤسسة (3-0)
 20 يبين الجدول أراء الأكاديميين والمهنيين حول المحور الأول  (3-3)
 23 يبين الجدول أراء الأكاديميين والمهنيين حول المحور الثاني (3-9)
 22 يبين الجدول أراء الاكاديميين والمهنيين حول المحور الثالث (3-06)
 26 يبين معامل الارتباط بين المحاور (3-00)

تعتبر قائمة تدفقات الخزينة أكثر ملائمة للاحتياجات حول ( T)نتائج اختبار  (3-03)
  المستخدمين من وجهة نظر المهنيين والأكاديميين 

20 

هناك علاقة ايجابية بين عملية اتخا  القرار ومحتوى  حول( T)نتائج اختبار   (3-02)
 وجهة نظر المهنيين والأكاديميينقائمة تدفقات النقدية من 

23 

قائمة تدفقات الخزينة الملائمة للتنبؤ بعدم قدرة المؤسسة  حول( T)اختبار نتائج  (3-02)
 وجهة نظر المهنيين والأكاديميينعلى الإستمرار من 

29 
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 قائمة الأشكال

 الصفحة عنوان الشكل  رقم الشكل
 00 المحددات الأساسية لملائمة المعلومات لمحاسبية  (0-0)
 33 توزيع أفراد العينة حسب الجنس            (3-0)
 33 توزيع أفراد العينة حسب متغير السن   (3-3)
 39 توزيع أفراد العينة حسب المؤهل العلمي   (3-2)
 26 توزيع أفراد العينة حسب متغير المستوى الوظيفي  (3-2)
 20 :أفراد العينة حسب متغير سنوات الخبرةتوزيع   (3-6)
 20 التخصص العلميأفراد العينة حسب متغير توزيع   (3-0)
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 ةالمقدم

نتيجة لتزايد استخدام المعلومات في مختلف المجالات الاقتصادية لعديد من الدول بدأت الجهود تنصب على وضع 

أسس وقواعد لمهنة المحاسبة، نتج عنها ما يعرف بالمعايير المحاسبية الدولية التي تهدف إلى توحيد المبادئ المحاسبية 

حيث أصبحت المعلومة المحاسبية جزءا هاما ومورد أساسيا ، الإفصاح المحاسبي تطورعلى مستوى الدولي ومن هذا  

 يعتمد عليه في تدعيم القرارات من خلال قياس و تحليل و تقديم المعلومات الضرورية عن المؤسسة للمستخدمين

لقد أوجد النظام المحاسبي المالي إعداد قوائم  ،و معايير متفق عليهاقانونية وضع تشريعات إلى مما أدى بالجزائر 

سيكون لديه تأثير فعال على الخصائص النوعية للمعلومات مالية متوافقة مع معايير المحاسبة الدولية وهو ما 

من بينها قائمة تدفقات الخزينة التي تهدف إلى مساعدة  م لم تكن موجودةحيث تم إدراج قوائ المحاسبية المتضمنة،

القوائم المالية على تقييم قدرة المؤسسة على توليد السيولة وما يعادلها و يوضح حركية النقدية المتاحة مستخدمي 

وقد أوصى باستعمال المعيار المحاسبي التشغيلية، التمويلية والاستثمار  ى المؤسسة بتجزئتها حسب الأنشطة لد

 .(IAS7)السابع 

الدولية هو توفير معلومات ذات موثوقية عالية، والرفع من فعالية إن الغرض من التقارب مع معايير المحاسبة 

مستخدمي هذه قائمة بدراسة وتحليل محتوى  الإفصاح المحاسبي لتوفير معلومات تستجيب لمتطلبات، مما يؤدى

ار التمويلي بما المعلومات بجدية للان معلوماتها مؤهلة للاتخاذ القرارات المالية المناسبة منها القرار الاستثماري والقر 

  بأقل تكلفة عائد تحقيق  لهميضمن 

 من خلال ما سبق يمكن التوصل إلى الإشكالية الدراسة التالية 

 ما مدى أهمية قائمة تدفقات الخزينة للمستخدمين ؟

 



 

 
 ج 

 وتتفرع من خلال الإشكالية الرئيسية مجموعة من الأسئلة الفرعية نوجزها فيما يلي

 مستخدمي القوائم المالية ؟هل تعتبر قائمة تدفقات الخزينة أكثر ملائمة للإحتياجات  -
 هل يمكن اللإعتماد على قائمة تدفقات الخزينة في إتخاذ القرارات الإستثمارية ؟ -
 هل قائمة تدفقات النقدية تساعد على التنبؤ بعدم قدرة المؤسسة على الإستمرار ؟ -

 :البحث الفرضيات 

  التالية الفرضياتمجموعة من على ضوء الأسئلة الفرعية نقوم بطرح 

 تعتبر قائمة تدفقات الخزينة أكثر ملائمة لإحتياجات المستخدمين  -
 توجد علاقة إيجابية بين عملية إتخاذ القرار ومحتوى قائمة تدفقات الخزينة  -
 (الإفلاس)على الإستمرار تعتبر قائمة تدفقات الخزينة الملائمة للتنبؤ بعدم قدرة المؤسسة  -

 :مبررات إختيار الموضوع 

 :تبرز مبررات إختيار الموضوع الدوافع الموضوعية والذاتية وهي كالتالي  

 إبراز أهمية الموضوع بالنسبة لمتخذي القرار  -
 دراسة المعايير المحاسبية الدوليةالرغبة الشخصية في التعرف والتعمق أكثر في  -

 :أهداف البحث 

 تسعي الدراسة إلى تحقيق الأهداف التالية 

 توضيح العلاقة بين التدفقات النقدية وعملية إتخاذ القرار _ 
نحوها عوضا من جدول ين المستثمر إقبال ائم المالية بهدف زيادة التأكيد على فائدة التدفقات النقدية ضمن القو _ 

 حسابات النتائج 
 الهيكل المالي بما في ذلك درجة السيولة ومقدرتها على الوفاء بالالتزاماتهاتساعد في تقييم التغيرات التي تحدث في _
 
 
  



 

 
 د 

 :أهمية البحث 

وتبرز أهمية هذا البحث من خلال الأهداف المراد الوصول إليها ،فحاولنا من خلال هذا البحث التطرق إلى  

 عملية اتخاذ القرار و أهمية المعلومات التي تقدمها قائمة تدفقات الخزينة 

  :حدود الدراسة 

ترتكز الدراسة في الجانب النظري على دراسة قائمة تدفقات الخزينة، والقرار الإستثماري، وملائمة معلومات 

التقارير المالية وتلبيتها لإحتياجات المستخدمين أما الجانب التطبيقي تضبط الدراسة من حيث الإطار الزمني بسنة 

،بلدية بلدية تقرت، بلدية حاسي مسعود، بلدية ورقلة ة وولاية غراديوالإطار المكاني بولاية ورقلة  0101/4102

 ، محاسبين معتمدين، محللين ماليين، محافظي حساباتويتضمن مجتمع الدراسة في أستاذة المستوي العاليزلفانة 

    :منهج البحث 

ء النظري حيث قمنا تم الإعتماد على المنهج الوصفي بالنسبة لجز  فقد الإحاطة بموضوع الدراسة، من أجل 
فيها المنهج التحليلي حيث تمت  ستعمناالدراسة الميدانية إبتوضيح أهم الدراسات في إطار الموضوع، أما في 

للدراسة، واعتمادنا في التحليل على معالجته باستخدام إستبيان تم استنتاج أسئلته بالاستناد إلى الجزء النظري 
  SPSS 01بعض الطرق الإحصائية منها 

  :هيكل البحث 

لمام بدراسة الموضوع وتحليل إشكالية البحث المطروحة والإجابة على التساؤلات التي تضمنتها وأخذ قصد الإ
الفرضيات بعين الاعتبار، ارتأينا إلى تقسيم وهيكلة البحث إلى فصلين بعد المقدمة الأول خاص بإطار النظري 

 إلى الخاتمة تناولت استنتاجات الدراسة وذلك حسب ما يلي  للدراسة والثاني خاص بالجانب التطبيقي بالإضافة

إلى ماهية قائمة ففي المبحث الأول تم التطرق تناول هذا الفصل الدراسة النظرية والتطبيقية : الفصل الأول
، وأما المبحث الثاني جاء من خلال عرض الدراسات السابقة التي تناولت والقرار الإستثماري تدفقات الخزينة

 الموضوع 



 

 
 ه 

تناول الدراسة الميدانية تطرقنا في المبحث الأول إلى الطريقة المتبعة و الأدوات المستعملة أما المبحث  :الفصل الثاني

 .ومناقشتها الثاني تناولنا فيه النتائج المحصل عليها وتحليلها
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 تمهيد

تمثل الأداة المحركة لقيام تخدمي معلومات التدفقات النقدية وهذا للان المعلومات لمسالقترة الأخيرة ارتفاع  شهدت 

أي مشروع اقتصادي كما تعد عنصر ربط وتنسيق بين المؤسسة ومستخدمي المعلومات عند عملية اتخاذ القرارات 

التي تتيح لنا معلومات نافعة عن نشاطات المؤسسة علومات تدفقات الخزينة بم اهتمامونتيجة لتزايد الطلب و 

كذلك المعلومات الخاصة بالمقبوضات والمدفوعات النقدية التي تساعد في تحديد التشغيلية و الاستثمارية التمويلية و 

 عوامل عديدة منها السيولة والمرونة والربحية الخاصة بالمؤسسة والمخاطر المحيطة بها 

في وملائمة معلوماتها لتلبي احتياجات سنحاول من خلال هذا الفصل توضيح أهمية قائمة تدفقات الخزينة 

مفهوم القرار الاستثماري  وأيضا نتطرق إلىاذ القرارات المرتبطة بالاستثمار والتمويل داخل المؤسسة عمليات اتخ

   ة بموضوع الدراسةطوخصائصه وهذا ضمن المبحث الأول كما في المبحث الثاني تناولنا الدراسات السابقة المرتب
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 ماهية قائمة تدفقات الخزينة والقرار الإستثماري :المبحث الأول

 الإطار المفاهيمي لقائمة تدفقات الخزينة  : المطلب الأول

تكن قائمة التدفقات النقدية وليدة اللحظة إنما هي خلاصة جهود دراسات متعددة مرت في مراحل زمنية  لم
مة خلال كل مرحلة زمنية نموذجا يلبي طويلة نسبيا تطورت خلالها من حيث الشكل والمضمون وإتخذت القائ

 .هي عليه الأن حاجات مستخدميها إلى أن إستقرت على ما

والخاص بجدول  07المعيار المحاسبي رقم  1976في مارس IASC أصدرت لجنة المعايير المحاسبية الدولية " 
كبيرة في التطبيق بالرغم من صعوبة  ، هذا المعيار في البداية لقي 1979/01/01التمويل والقابل للتطبيق في 

ويل بجدول تم تغيير تسمية جدول التم 1990وفي سنة  ،كل دورة لها جدول حسابات النتائجالإلزام بتطبيقه ل
 ED 36".1 بموجب مشروع IASC  تدفقات الخزينة من طرف

 مفهوم قائمة التدفقات النقدية :  الفرع الأول

ماتها، وذلك اعتمادا على االحكم على فعالية تسيير المواد المالية واستخدهو تلك الأداة الدقيقة المستخدمة في 
 عنصر الخزينة الذي يعد المعيار الأكثر موضوعية في الحكم على نجاعة التسيير المالي للمؤسسة

كجدول قيادة في يد متخذي القرارات على مستوى القمة الإستراتيجية تتخذ كما يعتبر جدول تدفقات الخزينة  "
   2."توسيعه، أو الانسحاب منه أو النمو وغيرها ى ضوئه مجموعة من القرارات الهامة كتغيير النشاط أوعل

هو جدول يشرح كيفية تغير الخزينة ويظهر التدفقات التي تشرح الميكانيزمات المالية للمؤسسة ومساهمة كل وظيفة 
 3.في التغير الإجمالي للخزينة

متميزة وهامة تتجاوز نقائص التحليل الذمي، وتقوم على منظور دينامكي وتبحث كما يمكن اعتباره أداة تحليل 
 4.عن الخيارات الإستراتيجية للمؤسسة ولنتائجها المستقبلية

                                                           
11

Robert OBERT,Pratique internationale de la Comptabilité et de L'audit, DUNOD,Paris 1994,P223.  
2
، 2122،-عمان -الجزء الثاني،الطبعة الثانية، دار وائل للنشر والتوزيع، الأردن،(الإدارة المالية) لتسيير الماليإلياس بن ساسي، يوسف قريشي،ا 

 .272:ص
3
 . 231 :،ص2122،الطبعة الثانية،ديوان المطبوعات الجامعية،التسيير المالي حسب البرنامج الرسمي الجديدزغيب مليكة، بوشقير ميلود، 

                 .
 4

  J.BARRAEU et J.DELHAYE, Gestion financière, 9eme éditiom,paris:Dunod, 2001,P240  
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مات التدفقات الخارجة للوحدة اقائمة التدفقات النقدية عبارة عن قائمة تعرض مصادر التدفقات الداخلة وإستخد
محددة، هذه القائمة تظهر فقط الحالة المالية في الأجل القصير وتقدم ملخص الإقتصادية خلال فترة زمنية 

للتدفقات النقدية التشغيل والإستثمار والتمويل بصورة تؤدي إلى توفيقها مع التغير في النقدية والنقدية المعادلة 
 1.خلال الفترة

ت الداخلة و التدفقات الخارجة وصافي التغير تبين التدفقاوبالتالي يمكن أن نتوصل إلى أن قائمة التدفقات النقدية 
 والإستثمارية والتمويلية للمؤسسة خلال فترة زمنية معينة التشغيليةفي النقدية الناتج من الأنشطة 

 أهمية وأهداف قائمة التدفقات النقدية: الفرع الثاني

 :أهمية قائمة التدفقات النقدية

أصبحت قائمة التدفقات النقدية جزءا متمما للقوائم المالية وعنصرا مهما من مقوماتها إذ أن الفائدة التي تقدمها 
وتتعلق بالتنبؤ بالتدفقات النقدية المستقبلية  ،الإستغناء عنهاتلك القائمة لمستخدمي المعلومات أصبح من الصعب 

وجوهرية لكل من المستثمرين والدائنين والمقرضين تمكنهم من  إذ تقدم قائمة التدفقات النقدية معلومات ملائمة
 وتأتي أهمية قائمة التدفقات النقدية في النقاط التالية تقييم مقدرة المنشأة في تحقيق تدفق نقدي إيجابي في المستقبل

 ؛القدرة على التنبؤ بالتدفقات المستقبلية  
  ؛الدخل والتغير في النقدية المتاحة لدى المنشأةتبين قائمة التدفقات النقدية العلاقة بين صافي  
 ؛تحديد مدى قدرة المنشأة على سداد توزيعات الأرباح المساهمين وسداد الفوائد وأصل الدين  
 يوفر معلومات للمستثمرين  تقدم قائمة التدفقات النقدية معلومات عن الإستثمارات في المنشأة وهو ما

  ؛ن أجل تقييم قرارات الإدارةوالدائنين عن التدفقات النقدية م
  ؛والتوظيفات من حيث النوع( من حيث الفترة)بيان مدى الملائمة بين مصادر التمويل  
  ؛على التقييم الإرتدادي للتدفقات النقدية الحاليةتساعد قائمة التدفقات النقدية  
 ؛مساعدة الدائنين لمعرفة هل لدى المنشأة نقدية كافية لدفع ديونها الخارجية  
 ؛الأداء التشغيلي لمختلف المنشأت تعزز قائمة التدفقات النقدية من القدرة على المقارنة تقارير  

                                                           
1
مذكرة ماجستير في علوم التسيير، غير منشورة، جامعة محمد دور قائمة التدفقات النقدية في تقييم الأداء المالي للمؤسسة، بن خليفة حمزة،  

 .21: ، ص2122/2123خيضر، بسكرة، 
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 وصافي التدفقات النقدية الأساس  الاستحقاقبين صافي الدخل أساس  الإخلاف تحدد مصادر
 1.النقدي

 :أهداف قائمة التدفقات النقدية 

 الأهداف تسعي إلى تحقيقها وهيصممت قائمة التدفقات النقدية لمجموعة من 

هو تزويد المستخدمين وأصحاب الصلة بالمعلومات المتعلقة ن إعداد قائمة التدفقات النقدية الهدف الرئيسي م
على لى المعلومات المتعلقة بالأنشطة بالمقبوضات والمدفوعات النقدية للمنشأة خلال فترة زمنية معينة والحصول ع

 2أساس نقدي

  معايير المحاسبة المالية وقد حدد مجلسFASB هدفين لقائمة التدفقات النقدية يتمثلا في الأتي: 

 هو إعطاء معلومات ذات أهمية عن المقبوضات والمدفوعات النقدية للوحدة الإقتصادية خلال الفترة

 3الاقتصاديةتوفير معلومات على الأساس نقدي عن الأنشطة التشغلية والإستثمارية والتمويلية للوحدة 

  من خلال النظام المحاسبي الماليSCF 

الهدف من جدول سيولة الخزينة هو إعطاء مستعملي الكشوف المالية أساسا لتقييم مدى قدرة الكيان على توليد 
 ، شأن استخدام هذه السيولة الماليةالأموال ونظائرها وكذلك المعلومات ب

 4(مصدرها)المالية الحاصلة أثناء السنة المالية حسب منشئها يقدم جدول سيولة الخزينة مداخيل ومخارج الموجودات 

 

 

 

                                                           
1
، رسالة ماجستير في المحاسبة (7)العلاقة بين التدفقات النقدية وعوائد الأسهم وفقا للمعيار المحاسبي الدولي رقم سوزان عطا درغام،  

  . 47،42: ص.، ص2112والتمويل غير منشورة، بالجامعة الإسلامية بغزة، 
2
 .23:بن خليفة حمزة، مرجع سابق ذكره، ص  
3
رسالة ماجستير في المحاسبة والتمويل، غير إستخدام مقاييس التدفق والعائد المحاسبي لتنبؤ بتدفقات النفدية المستقبلية،محمد يوسف الهباش،  

 .  22:،ص 2111منشورة، بالجامعة الإسلامية، بغزة، 
4
عد التقييم والمحاسبة ومحتوى الكشوف المالية وعرضها ، يحدد قوا2112يوليو سنة 21الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية، قرار مؤرخ في  

 .21: ، ص 2111مارس 25، المؤرخة في 21وكذا مدونة الحسابات وقواعد سيرها،العدد 
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 تدفقات الخزينةقائمة مكونات وطرق عرض :الفرع الثالث

 :تدفقات الخزينةقائمة مكونات  .3

 والودائعوتتضمن أموال الخزينة أموال الصندوق  ،جات أموالمخر و  مداخلاتتتكون تدفقات أموال الخزينة من 
والتي يمكن تحت الطلب أما عن معدلات أموال الخزينة فتتمثل في التوظيفات القصيرة الأجل ذات السيولة الكبيرة 

 1تحويلها بسهولة إلى مبلغ معلوم

  التدفقات من الأنشطة التشغيلية: 

إلى تحقيقها بالدرجة  اقتصاديةتعد التدفقات النقدية التشغيلية هي التدفقات الأساسية التي تهدف أي وحدة 
 2ونظر لأهميتها في إستمرار ونمو المنشأة وإتخاذ العديد من أنواع القرارات ،الأولى

وتتمثل هذه التدفقات في الفرق بين تحصيلات الإستغلال ونفقات الإستغلال والذي يترجم نشاطات المؤسسة إلى 
 3تدفقات مالية موجبة وتدفقات مالية سالبة

فالتدفقات النقدية التي تنشأ من أنشطة التشغيل تتمثل بصفة أساسية في الأنشطة الإنتاجية المولدة للدخل والتي 
 4تنتج بصفة عامة المعاملات والأحداث المحددة لنتيجة 

  الإستثمارية التدفقات من الأنشطة: 

الأنشطة الإستثمارية عبارة عن الأنشطة المتعلقة بالحصول على أو التخلص من الموجودات طويلة الأجل بإضافة 
إلى الإستثمارات الأخرى التي لا تعتبر نقدية معادلة وترجع أهمية إضهار التدفقات النقدية الناتجة عن الأنشطة 

ت توضح إلى أي مدى تم تخصيص مصادر لتوليد أرباح الإستثمارية في قسم منفصل بالقائمة إلى أن تلك التدفقا

                                                           
1
  E.DUCASSE/ A.JALLET-AUGUSTE, S.OUVRARD/C.PRATDIT HAURET, Normes Comptables Internationales, 

IAS/IFRS, Pages  BIeues,2010,P158.   

2
رسالة الماجستير، في  قائمة التدفقات النقدية كأداة في التنبؤ بالفشل المالي للبنوك التجارية، عمر عبد الحميد محمد العليمي، 

 .  34:،ص 2121المحاسبة،الأكاديمية العربية للعلوم المالية والمصرفية، القاهرة،
3
الملتقي الدولي الأول حول ، على التحليل المالي بالمؤسسة IAS/IFRSدولية أثر المعايير المحاسبية اليحياوي مفيدة، عريف عبد الرزاق،  

 . 5:، ص2121جانفي  22-27النظام المحاسبي المالي الجديد في ظل معايير المحاسبية الدولية، المركز الجامعي بالوادي،
4
، مذكرة ماجستير في المحاسبة، غير منشورة، محاسبية الدولية، قائمة التدفقات النقدية في ظل اعتماد الجزائر المعايير المحمد سالمى الدينوري 

 .25:، ص2112/2111جامعة العقيد الحاج لخضر، باتنة، 
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التدفقات النقدية من بيع وشراء الموجودات طويلة الأجل ويتطلب تحديدها تتولد هذه "وتدفقات نقدية مستقبلية
 "التشغيليةتحليل جانب الموجودات والتي لم يتم تحليلها عند تحديد التدفقات الأنشطة 

 التدفقات من الأنشطة التمويلية : 

يقصد بالنشاط التمويلي الأنشطة التي ينتج عنها تغيرات في حجم ومكونات حقوق الملكية والإقراض بالمؤسسة  
كما يعتبر الإفصاح عن التدفقات النقدية الناتجة من الأنشطة التمويلية في قسم منفصل من القائمة مفيد في التنبؤ 

 1المستقبلية من قبل مقدمي الأموال للمشروعبالحقوق والمطالبات المتعلقة بالتدفقات النقدية 

وتتضمن الأثار النقدية المرتبطة بعناصر الالتزامات وحقوق الملكية مثل الحصول على نقدية من الدائنين وسداد 
  2.الأموال المقترضة، الحصول على رأس المال من أصحاب الأسهم ودفع عائدات لهم

 بيان عناصر قائمة التدفقات النقدية (0-0)جدول رقم      

 
 نوع التدفقات

 أنشطة المؤسسة                                 
 الأنشطة التمويلية الأنشطة الإستثمارية الأنشطة التشغيلية

 
 
 

التدفقات النقدية 
 الداخلة

 

المقبوضات من بيع السلع _
 والخدمات

المقبوضات النقدية من _ 
 والعمولاتالأتاوات 

 إيرادات الفوائد والتوزيعات _ 
المقبوضات من الفوائد _ 

 المدفوعة
ات من عوائد المقبوض_

  الماليةإستثمار في الأوراق 
 كالأسهم وسندات 

المقبوضات من العملاء _ 
 المدينين وأوراق القبض

 

من بيع نقدية المقبوضات ال_ 
 الأصول الثابتة 

من بيع المقبوضات النقدية _ 
 الملكية أدوات

من سداد المقبوضات النقدية _ 
 السلفيات والقروض 

المقبوضات النقدية للعقود _ 
المستقبلية والعقود المسبقة وعقود 

 الخيار والتبادل 
المقبوضات النقدية من بيع _ 

 أدوات الملكية    
 

المتحصلات النقدية من _ 
إصدار الأسهم أو أدوات 

 حقوق الملكية الأخرى
لنقدية من المتحصلات ا_ 

 إصدار السندات والقروض
العائدات النقدية الواردة من _ 

 القروض المصرفية
 
 
 
 
 
 

                                                           
1
الملتقي الوطني حول معايير المحاسبة الدولية والمؤسسة الإفصاح المحاسبي في قائمة تدفقات النقدية الخزينة،أحمد طرطار،شوقي جباري،  

 .21: ، ص 2121ماي  21- 25متطلبات التوافق والتطبيق،المركز الجامعي سوق أهراس،الإقتصادية الجزايرية 
2
، مجلة جامعة دمشق للعلوم الاقتصادية والقانونية، المجلد دراسة تحليلية للمحتوى المعلوماتى لقائمة تدفقات النقدية حسين أحمد دحدوح، 

 . 223:، ص 2112العدد الثاني، ,24
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التدفقات النقدية 
 الخارجة

 
 
 

المدفوعات النقدية لضرائب  _
 الدخل

المدفوعات النقدية للموردين _ 
 و الموظفين 

تكاليف التطوير إذا عولجت _ 
 على أساس أنها مصروف

المدفوعات النقدية لمصاريف _ 
 التشغيل 

 المدفوعات لمشروع التأمين  _ 
المدفوعات النقدية لشراء _ 

 بضائع وخدمات
 

المدفوعات النقدية للحصول _ 
على الأصول الثابتة وأدوات 

 الملكية 
المدفوعات النقدية لسداد _ 

 السلفيات والقروض 
المدفوعات النقدية للعقود _ 

المستقبلية والعقود المسبقة وعقود 
 الخيار والتبادل 

نفقات التطوير إذا عولجت _ 
 على أساس أنها نفقة إستثمار

المدفوعات النقدية لمالكي _ 
 المؤسسة لشراء الأسهم

المدفوعات النقدية من قبل _ 
المستأجر لتخفيض الإلتزام 
 تمويليالقائم المتعلق بعقد تأجير 

 أرباح الأسهم المدفوعة _ 
المدفوعات النقدية لسداد _ 

 المبالغ المقترضة 

 على المرجع التالي عتمادلابامن إعداد الطالبة  :المصدر 

امعة عادل عاشور، أثر تطبيق معايير المحاسبة الدولية على المحتوى المعلوماتي للقوائم المالية، مذكرة الماجستير في المحاسبة والمالية، ج
 .  20: ، ص4112عمار ثليجي بالأغواط، 

 :تدفقات الخزينة  قائمة طرق عرض .1

، والإختلاف بين الطريقة المباشرة والطريقة غير المباشرةلعرض قائمة التدفقات النقدية هما يوجد طريقتان مقبولتان 
هاتين الطريقتين يكمن في طريقة إحتساب وعرض التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية، أما عرض التدفقات 

، وبتالي يتوجب على المنشأة عرض النقدية من الأنشطة الإستثمارية والتمويلية فهو متشابه في كلتا الطريقتين
 : دفقات النقدية بإستخدام أماالت

  الطريقة المباشرة : 

والتي بموجبها يتم الإفصاح عن الفئات الرئيسية لإجمالي المقبوضات النقدية وإجمالي المدفوعات النقدية خلال الفترة 
بموجب هذه الطريقة يتم التوصل إلى صافي التدفق النقدي من الأنشطة التشغيلية عن طريق تحديد العناصر " 1

المكونة للتدفقات النقدية الداخلة من النشاط التشغيلي وتحديد العناصر المكونة للتدفقات النقدية الخارجة من 

                                                           
1
 .12: ، ص 2112الأردن،  –،الطبعة الأولة، دار وائل للنشر، عمان معايير المحاسبية والإبلاغ المالي الدوليةحميدات، محمد أبونصار، جمعة  
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نهما وهو يمثل صافي التدفق النقدي من النشاط التشغيلي، وبشكل منفصل كل على حدة ثم تحديد الفرق بي
  1"الأنشطة التشغيلية

اعتمادا على دورة الاستغلال والاستثمار،إذ يتوجب على المؤسسة توليد الفوائض يركز هذا النموذج على دورتي "
النشاط من الاستغلال، واعتبار دورتي الاستدانة والتمويل ملجأ استثنائيا يتم اللجوء إليه فقط في حال عدم تمكن 

وعليه يمكن استخدامه في المؤسسات التي تنشط في الاقتصاديات غير الرأسمالية والتي تتميز بشح  تمويل نفسه ذاتيا
 "في الموارد المالية وقلة في الإقبال على الاستثمار

  الطريقة غير المباشرة : 

تمثيل إيرادات ونفقات المؤسسة لدورة هذا التمثيل تم تبنيه من طرف النظام المحاسبي الجزائري، الهدف منه هو 
  2.معينة، وذلك بتقسيمها حسب الوظائف الثلاث الكبرى للنشاط أي كل من الاستغلال، الاستثمار، التمويل

إن الطريقة غير مباشرة في تقديم جدول تدفقات الخزينة المحدد من قبل المشرع ترتكز على تصحيح وتسوية " 
 :المالية مع الأخذ بالحسبانالنتيجة الصافية للسنة 

 ؛أثار المعاملات دون التأثير في الخزينة -

 ؛(الظرائب المؤجلة)التسويات  -

  3(."قيمة التنازل الزائدة أو الناقصة)التدفقات المالية المرتبطة بأنشطة الإستثمار أو التمويل  -

 ملائمة قائمة تدفقات الخزينة للقرار الاستثماري  :المطلب الثاني 

يحتاج المستثمر إلى بيانات ومعلومات تساعده في إتخاذ قراره الإستثماري حيث يتم الحصول على هذه البيانات 
 والمعلومات من مصادر عديدة أهمها التقارير والقوائم المالية 

 

                                                           
1
 .32:مرجع سبق ذكره، ص  محمد يوسف الهباش، 
2
، 2122،-عمان -التوزيع، الأردنالجزء الأول،الطبعة الثانية، دار وائل للنشر و،(الإدارة المالية) لتسيير الماليإلياس بن ساسي، يوسف قريشي،ا 

 .219-220:ص، ص 

 
3
بناء وتحليل جدول تدفقات الخزينة، دراسة حالة مطاحن )قراءة مالية للمعيار المحاسبي الدولي السابع عبد القادر دشاش، حود منيسة جمال،  

 . 24:، ص 2122نوفمبر 31-21ملتقي الإصلاح المحاسبي في الجزائر، جامعة قاصدي مرباح ورقلة، ،(الواحات 
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  مفهوم القرار الإستثماري :الأول  الفرع

 :المستثمرون  .3

بالشركات وتقاريرها المالية وتعد هذه الفئة أكثر تعرضا للمخاطر وتحمل يعد المستثمرون من أكثر الأطراف المرتبطة 
ما قد يترتب عليها من خسائر في حالة فشل الشركة في تحقيق أهدفها كما أنهم أكثر الأطراف إستفادة من العائد 

قرارات ذات العلاقة في حالة نجاحها، لذلك يحتاج المستثمرون الحاليون والمحتملون إلى معلومات المفيدة لاتخاذ ال
 .بالشركة والتي قد تأخذ صيغة إستثمارية أو رقابية أو الإثنين معا

 :أن فئة المستثمرين يهمهم الحصول على  لذلك يمكن القول

  ؛معلومات عن الأرباح الفعلية المتحققة -
 ؛الأرباح المحتسبة للسهم الواحد -
 ؛الأرباح الموزعة للسهم الواحد -
  ؛الواحد ومعدلات نمو أسهم المنشئات المماثلةالقيمة السوقية للسهم  -
ءتها في إستغلال الموارد معلومات عن كفاءة إدارة الشركة في رسم سياستها التمويلية ومن ثم مدى كفا -

 .الإقتصادية المتاحة للشركة

 :مفهوم القرار الإستثماري .1

حيث من  ،Economic Rationliyيستند على مبدأ الرشادة الإقتصادية  الاستثماريإن مفهوم القرار 
أن يتحلى بالقدرة على حسن التدبير والتصرف في الموارد النادرة المتاحة أي  الاستثماريالمفترض أن متخذ القرار 

 الاعتبارممكن أخذ في  استخدامأحسن  الاقتصاديالعقلاني الأمثل للدور  الاستخدامأن عملية البحث في كيفية 
 .تكلفة الفرصة البديلة

ثروة حملة التي تعمل على تعظيم  الاستثماراتالبديل الأمثل فيما يخص  باختبارتعني  قراراتهي  الاستثماررات قرا
  1الأسهم من خلال العوائد

 
                                                           

1
مذكرة ماجستير، تخصص محاسبة وجباية معمقة، جامعة قاصدي مساهمة المراجعة الداخلية في إتخاذ القرارات المالية، المعتز بالله خالدي،  

 . 72:، ص 2121/2122مرباح ورقلة، 
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 :يعتبر قرار الإستثمار من أهم القرارات المالية لعدة أسباب 

    ؛الثابتة والتعديل فيها أو التخلي عنها بسبب ضخامة حجم الأموال الاستثماراتتنفيذ صعوبة  -

                  ؛للتغيرات الاستجابةمخاطرة التخلي أو تعديل الإستثمار لعدم مرونة  -

  .وأثارها على مستقبل المؤسسة للاستثمارالخاطئ  الاختيارتكلفة إرتفاع  -

 :الاستثماريخصائص القرار  .0

  ؛، حيث أن كل المجالات التطبيقية لدراسة الجدوى لا يتم بها غلا على فترات زمنية تساعدهغير متكررنه قرار أ_ 

  ؛يترتب عليه تكاليف ثابتة مستغرقة ليس من السهل تعديلها الاستثماريإن القرار _ 

  ؛جملة من المشاكل من الضروري التغلب عليها الاستثمارييحيط القرار _ 

  ؛دائما أنشطته مستقبلية بالتالي يرتبط غالبا بدرجة معينة من المخاطر الاستثمارييمتد القرار _ 

 ؛المخاطر المحتملة -في ضوء متغيرين رئيسين هما العائد المتوقع الاستثمارينبغي تقييم _ 

في المستقبل ويكون هذا  الاستثماريستلزم ضرورة وجود معيار معين للحكم على عوائد  استثماريإن أي قرار _ 
   1 .المتاحة الاستثماريةالمعيار حدا فاصلا يقرر على أساسه القبول أو الرفض للفرص 

 وتلبيتها لاحتياجات قائمة تدفقات الخزينة ملائمة المعلومات في :الفرع الثاني

المحاسبة وسيلة إيصال المعلومات إلى مستخدميها من خلال التقارير المالية، التي تمثل أداة، هدفها عرض تعتبر 
 واتخاذبالكيفية التي تساعد مستخدميها في الحكم على كفائتها  الاقتصاديةمعلومات ذات طبيعة مالية عن الوحدة 

 القرارات 

 

 

                                                           
1
، مذكرة ماستر، تخصص مالية، جامعة في إتخاذ القرارات المالية( SCF)دور القوائم المالية وفق النظام المحاسبي الماليحنان خميس،  

 .31: ، ص 2122/2122قاصدي مرباح ورقلة، 
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 :قائمة تدفقات الخزينة لمعلومات المحاسبية فيمتطلبات ملائمة ا .3
 أساسين في معلومات من أجل تكون مفيدة هما من الضرورة توفير عنصرين

  بطريقة عملية سليمة وأن ترتبط البنود والمجموعات بشكل مفهوم قائمة تدفقات الخزينة أن تعرض
 ومنسجم مع القواعد العلمية 

  المعلومات المهمة والتي بدونها تعد التقارير المالية غير معبرة عن حقيقتها قائمة تدفقات الخزينة أن تتضمن
   .منها  الاستفادةولا يمكن 

 : الملائمة .1
تهدف المعلومات لاتخاذ القرار أو القيام بنشاط ما وتعتبر الملائمة للمعلومات المفصح عنها  عنصرا أساسيا ومعيارا 

أساس منفعتها، ربطها بالنشاطات التي تتعلق بها أو النتائج المنتظر الحصول في المحاسبة وتعد وفقه المعلومات على 
 .عليها ويقترن مفهوم الملائمة أساسا بالمصداقية والصورة الوافية للمعلومات التي يتطلبها مستعملوها

 المحددات الأساسية لملائمة المعلومات لمحاسبية(0-0)شكل رقم 
 

   

  

    

  

 

    

  

 

 

 

 

 .10ص ناصر محمد علي المجهلي، :المصدر 

 

 
الدقة والتحديد تزيد من الملائمة لكن لا 

 يزيد من درجة الإنتباه للت ثيرات

الحالة :تخفي  الوقت يزيد 

 من الملائمة

الوقت :احترام حدود 

 الوقت

شكل المعلومة: جانب ذاتي 

 أكثر من  موضوعي

شمولية تمام وكمال 

 المعلومات

الموثوقية : درجة الثقة في 

 مقدار المعلومة

 الت كيد :غياب التشويش

سهولة الحصول على المعلومة 

 المحدد الأساسي ل ستعمال الفعال

 الم  مة
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 :الاحتياجات المعلوماتية لمستخدمي التقارير المالية  .2

مستخدمي التقارير المالية هم الأشخاص الراغبون في الحصول على المعلومات المالية لاستخدامها في عملية 
جة لاختلاف طبيعة الأنشطة ييحتاجونها نتاتخاذ القرارات، ويختلف المستخدمون في نوعية وتفاصيل المعلومات التي 

 القرارات اتخاذالتي تتم بشأنها 

هظة جة التكاليف البايوبطبيعة الحال يصعب الوفاء بالاحتياجات الفردية والتفصيلية لهؤلاء المستخدمين نت
اسبين معلومات مالية لكل جهة بعينها وفي هذا الصدد أشارت جمعية المح وعنصر الوقت الذي يتطلبها إعداد

من خارج المنشأة والذين لهم قدرة محدودة في  المستفيدينأن التقارير المالية قد أعدت أساسا لخدمة الأمريكية 
 1.الحصول على المعلومات اللازمة

 في فاعلية إتخا  القرارات المالية قائمة تدفقات الخزينة مفيدة:  لثالثالفرع ا

هو العنصر   المتزايد بأن غطاء التدفق النقدي التشغيلي بدلا من قيمة صافي الأصول الاعتقادقد أدى 
 ومن بين أهم النقاط التي تسهلالحاسم في تحليل المديونية مما أسهم في دفع الحاجة إلى معلومات تدفقات النقدية 

 :في إتخاذ القرارات المالية هي 

 من ، فقد بينت الهدف الأساسي فلاسمال حدوث الإتدعيم دور التدفقات النقدية في فحص درجة احت
أي  استثماراتهمفي توقع التدفق المستقبلي من التقرير عن المعلومات المحاسبية هو مساعدة المستثمرين 

 ؛التدفقات المتعلقة بتوزيعات الأرباح
  للإشارة إلى مدى قدرة الشركة على توليد تدفقات  التشغيليةة تحليل التدفقات النقدية من الأنشطيساعد

 ؛التشغيليةنقدية مستقبلية موجبة من أنشطتها 
 ؛كما تسلط قائمة التدفقات النقدية الضوء على العلاقة بين الربح المحاسبي والتدفق النقدي  
 تمويل النفقات  التدفق النقدي التشغيلي للوحدة المؤشر الأول لأدائها المالي لأنه يعبر عن مصادر يعتبر

  ؛للتوصل إلى مبالغ النقدية في الفترة الزمنية محددة اللازمةوالمدفوعات من الضرائب والتسويات  الرأسمالية
  ؛الاستثماريةإحدى وسائل تقييم الأنشطة  باعتبارهامعلومات التدفقات النقدية  استخداميمكن  

                                                           
1
محاسبة، جامعة الحاج  مذكرة ماجستير، تخصصخصائص المعلومات المحاسبية وأثرها في إتخاذ القرارات، ناصر محمد علي المجهلي ،  

 .  11،211: ، ص 2112/2111لخضر باتنة، 
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  معلومات التدفقات النقدية تعد مؤشر أفضل من اهتمام أصحاب الشركة على توزيعات الأرباح فإن يقوم
بحيث تكون النقدية متاحة قبل أن يتم دفع توزيعات اخذ مسألة التوزيعات المستقبلية،  الأرباح المحاسبية عند

عن ذلك من أعباء مالية قد تهدد قدرة الشركة على دفع وتؤثر على وما ينجم  الاقتراضالأرباح وتخطيط 
  ؛ملاءتها المالية

 ؛الاقتصاديوالركود  الانكماشتدفقات النقدية تصبح أكثر أهمية في فترات ال  
  الاقتراضفي ظل إدارة المالية غير عملية فإن من الصعب مواجهة مخاطر نقص السيولة النقدية مما يؤدي إلى 

 ؛غير المخطط لدرجة يصعب معها سداد القرض أو حتى سداد الفوائد
  في تقييم مقادير وعدم  الآخرينيجب أن تقدم معلومات لمساعدة المستثمرين الحاليين والمرتقبين والمستخدمين

 ؛التأكد المرتبط بالمتحصلات النقدية
 ؛يجب أن توفر معلومات عن كيفية حصول المنشأة على نقدية وأوجه إنفاقها 
  1.خطر العملة الأجنبيةمؤشر مهم ضد مخاطر الخسائر المستقبلية وأداة لإدارة تعد  

 والدراسات السابقة لموضوع الأدبيات التطبيقية : المبحث الثاني 

بالرغم من تناول العديد من الدراسات ذات صلة قوية بموضوع الدراسة من طرف الباحثين في مجال المحاسبة والمالية 
هذه القائمة وعليه سيتم عرض للأهم من خلال وجهات نظر مختلفة وهذا للأهمية البالغة والضرورية للمستخدمين 

  الدراسات

  الدراسات بالعربية: المطلب الأول

 والاقتراض الاستثماردور معلومات التدفقات النقدي في اتخا  قرارات "دراسة نبيل الحلبي، بعنوان  .0
، 44والقانونية، المجلد  الاقتصاديةوهي مقالة بمجلة جامعة دمشق للعلوم  ".السورية في الشركات الخاصة

 . 4112العدد الأول، وصادرة سنة 

الملاحظات الإدارية المتعلقة بآراء مستخدمي المعلومات ومواقفهم المهنية في هدفت هذه الدراسة إلى تحديد 
محيط العمل عن دور معلومات التدفقات النقدية وفق ما نصت عليه معايير المحاسبية الدولية والأمريكية والأنظمة 

 تحديد ملاحظات متخذي تم. المحاسبية المطبقة في الشركات الخاصة السورية لاتخاذ قرارات الاستثمار والاقتراض
                                                           

1
، مجلة جامعة دمشق دور معلومات التدفقات النقدية في إتخاذ القرارات الإستثمارية والإقتراض في الشركات الخاصة السوريةنبيل الحلبي،  

 .   227: ، ص2111، العدد الأول، 22للعلوم الإقتصادية والقانونية، المجلد 
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القرارات من أصحاب الشركات الخاصة والإداريين والمحاسبين القانونيين والمحللين الماليين عن دور معلومات 
كما تم تحديد مجموعة من العوامل الظرفية التي تسهم في بيان مدى الحاجة إلى .التدفقات النقدية في تطوير الأداء

 .معلومات التدفقات النقدية 

أهم النتائج التي خلصت إليها هذه الدراسة أنه هناك إختلافات جوهرية في الملاحظات الإدارية عن  إن
كما .الحاجة إلى معلومات التدفقات النقدية في سورية مقارنة مع ما نصت عليه معايير المحاسبية الدولية والأمريكية

المحاسبي المتبع في شركات القطاع الخاص في  إستنادا إلى النظام الاستحقاقكليا عن محاسبة   اعتمادأن هناك 
هناك عدم الثقة من قبل متخذي القرارات في شركات القطاع الخاص في سورية بالمحاسبين غير المهنيين عند .سورية

تجعل من  السائدة في شركات  الخاصة السوريةيوجد عدد من العوامل الظرفية .تقديم معلومات التدفقات النقدية
بإضافة إلى أن هناك حاجة ماسة إلى تطوير مهنة .النقديةالتدفقات بتقديم معلومات م الشركات الضروري إلزا

وضرورة النظام المحاسبي الموحد بتأهيل المحاسبين وإجراء تعديلات في  الاستمرارالمحاسبة في سورية من خلال متابعة 
 تضمين البيان المالي للشركات الخاصة معلومات عن التدفقات النقدية

  من خلال العينة التي تناولتها فقد إحتوات على الشركات الخاصة السورية تختلف هذه الدراسة عن دراستنا
للأهمية قائمة التدفقات وهنا قد يكون وجهة نظرهم متعلقة بالجانب المهني بعيدة عن الجانب الأكاديمي 

  أما بالنسبة لدراستنا سنحاول الجمع بين الرأي الأكاديمي والمهني .الخزينة للمستخدمين
استخدام مقاييس التدفق النقدي والعائد المحاسبي للتنبؤ بالتدفقات النقدية "  محمد يوسف الهباش، .4

تخرج لنيل شهادة ماجستير في المحاسبة  ، مذكرة( "دراسة تطبيقية على المصارف الفلسطينية )المستقبلية 
  4112والتمويل من كلية التجارة بالجامعة الإسلامية بغزة، جوان 

تهدف هذه الدراسة إلى إبراز أهمية مقاييس التدفق النقدي والعائد المحاسبي في المصارف العامة لفلسطين 
تلك المقاييس قدرة و أفضلها في  يد الأفضلية وتحدوأيهما أكثر قدرة على التنبؤ بالتدفقات النقدية المستقبلية 

  ذلك بالتطبيق على عينة من المصارف الوطنية الفلسطينية التنبؤ بالتدفقات النقدية
بما تحتويه من  معلوماتيوفي الأخير تم التوصل إلى النتائج التالية أن قائمة تدفقات النقدية مضمونا 

والاستثمارية والتمويلية، وبما تقدمه من  التشغيليةإفصاحات عن الأنشطة الرئيسة للمنشأة المتمثلة في الأنشطة 
تحقيق الأرباح إن قائمة الدخل تظهر قدرة المنشأة على .بيانات شاملة عن وضع السيولة النقدية لدى المنشأة
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الأداء الوحدة الاقتصادية غير أنها لا تظهر توقيت التدفقات النقدية ولا  خلال فترة زمنية معينة منما يجعلها تقوم
 تظهر أثر العمليات على السيولة 

  للتدفق النقدي و مقارنته بالعائد المحاسبي من قائمة من حيث تناولها تختلف هذه الدراسة عن دراستنا
سوف نتطرق إلى أن قائمة التدفقات النقدية تبين قدرة المؤسسة على تحويل الربح إلى ستنا درافي أما .الدخل
 نقدية 

قائمة تدفقات النقدية كأداة في التنبؤ بالفشل المالي للبنوك " عمر عبد الحميد محمد العليمي  .1
 –كلية الدراسات العاليا ،وهي مذكرة ماجستير في المحاسبة،الأكاديمية العربية للعلوم المالية والمصرفية"التجارية
 .4101، سنة القاهرة

إفلاسها برغم من تحقيقها  تعرضت الدراسة إلى الإشكالية وهي أنه توجد بعض البنوك أدت إشهار
تهدف الدراسة إلى تحديد هيكل للمؤشرات المعدة وفقا لمعلومات التدفقات النقدية لمعدلات ربحية مرتفعة، و 
التوصل إلى نموذج إحصائي يحتوي على مجموعة من المؤشرات المالية .المالي للبنوك التجاريةودورها في التنبؤ بالفشل 

المعدة وفقا لمعلومات التدفقات النقدية والتي تنفرد بقدرتها في تفسير معظم اختلاف في الخصائص المالية بين 
  .الناجحةالبنوك البنوك الفاشلة و 

دورا فعالا في التمييز بين البنوك التجارية  ؤشرات التدفقات النقديةلم وفي الأخير تضمنت النتائج الدارسة أن
من خلال نتائج أسلوب التي تعاني من التعثر والفشل المالي والبنوك التي لا تعاني من ذلك، وتأكد هذا الدور 

الباحث  توصل.التحليل العنقودي، حيث أسفرت النتائج عن توفر نسب مالية أظهرت قدرة على التصنيف والتنبؤ
إلى نموذج إحصائي متعدد المتغيرات يساعد على التنبؤ بالفشل المالي للبنوك التجارية ويستند هذا النموذج على 
انخفاض جودة الدخل المتولدة من إيرادات النشاط الجاري وعدم ملائمة رأس المال، وارتفاع استثمارات السلف 

لتشغيلية بعد خصم أثر الودائع والقروض والأوراق المالية بغرض أن التدفقات النقدية ا.والقروض الممنوحة للعملاء
 .الاتجار يجعل مؤشرات التدفقات النقدية تؤدي دورا هاما في مجال التنبؤ بالفشل المالي للبنوك التجارية

  من حيث أنها تناولت نموذج إحصائي يحتوي على مؤشرات مالية من تختلف هذه الدراسة عن دراستنا
بينما دراستنا توضح كيفية ملائمة قائمة في التنبؤ بالفشل المالي للبنوك التجارية  االنقدية ودورهتدفقات 

  .التدفقات الخزينة للتنبؤ بعدم قدرة المؤسسة على الإستمرار
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هي مذكرة  "دور قائمة التدفقات النقدية في تقييم الأداء المالي للمؤسسة"بن خليفة حمزة، بعنوان  .2
 . 4104ص المحاسبة، جامعة محمد خيضر، بسكرة، سنة ماجستير في تخص

تعرضت الدراسة إلى الإشكالية التالية ما هو دور جدول تدفقات النقدية في تقييم الأداء المالي 
وهدفت هذه الدراسة إلى أن قائمة التدفقات النقدية توفر معلومات لمستخدمي القوائم المالية حول .للمؤسسة

نقدية وما يعادلها بواسطة جدول تدفقات النقدية الذي يصنفها بدوره إلى ثلاث دورات التغيرات الحاصلة في ال
 رئيسية هي تشغيل، استثمار، تمويل 

وفي الأخير خلصت الدراسة إلى أن قائمة التدفقات النقدية تقدم معلومات هامة حول قدرة المشروع على 
تدفقات تقدم معلومات تساهم في تقييم وسيولة بإضافة إلى وأن قائمة ال.سداد التزاماته وسداد التوزيعات والفوائد

 .السياسات المتبعة قصد اتخاذ قرارات مناسبة مستقبلا

  تختلف الدراسة في أنها تناولت تقييم الأداء المالي للمؤسسة من خلال جدول تدفقات الخزينة أما في دراستنا
  . ات الخزينة بحيث لم نحصرها بالجانب المالي فقطحاولنا تقييم المعلومات التي تقدمها إجمالا  قائمة تدفق

تحليل الوضعية المالية للمؤسسة باستخدام جدول تدفقات الخزينة "بوبلال فاطمة الزهراء، بعنوان  .5
 .4104وهي مذكرة ماستر في تخصص مالية المؤسسة ، بجامعة ورقلة، سنة " دراسة حالة 

تعرضت الدراسة إلى الإشكالية التالية ما هو دور جدول تدفقات الخزينة في تحليل الوضعية المالية للمؤسسة 
وهدفت الدراسة إلى تحليل الوضعية المالية للمؤسسة وأبرز نقاط القوة وضعف فيها وأهمية جدول تدفقات الخزينة .

 عكس القيمة الاقتصادية الحقيقية للمؤسسة محل الدراسة في مجال التحليل المالي ومحاولة التوصل إلى تحليل فعال ي

وهي على الترتيب وفي الأخير توصلت على النتائج التالية وهي عبارة عن مجموعة من نقاط القوة والضعف 
تحقيق فائض خزينة الاستغلال مما أدى إلى تغطية احتياجات المالية، اعتماد المؤسسة على الديون قصيرة الأجل  

البنكية، تمكن المؤسسة من تحقيق التوازن المالي على المدى الطويل وأيضا قدرة المؤسسة على تسيير  كالسالفات
 . منوحةالمقبوضة والم الآجالعناصر الاستغلال بصورة جيدة من خلال التحكم في 

  تختلف الدراسة عن دراستنا حيث تناولت تحليل الوضعية المالية للمؤسسة وأهمية جدول تدفقات الخزينة في
 قائمة التدفقات الخزينة المعلومات التي توفرها المجال المالي أما دراستنا تناولت تحليل 
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وهي  "سبة الدوليةقائمة تدفقات النقدية في ظل اعتماد الجزائر معايير المحا" وعدادة كريم، بعنوان .2
 .4101سنة  ،1مذكرة ماستر في تخصص محاسبة، بجامعة الجزائر

ما المميزات التي جاء بها المعيار المحاسبي الدولي السابع وما هو واقع  وهي تناولت هذه الدراسة الإشكالية
هدفت هذه الدراسة إلى التعريف بالمعايير المحاسبية الدولية التي أصبحت ضرورية و .تطبيقه في المؤسسات الجزائرية

لتطبيقها في الجزائر،وتشخيص أهم المعوقات التي تحول دون تحقيق التوافق والتنسيق بين معايير المحاسبة المطبقة بين 
لمؤسسات إعدادها وفق النظام الجديد الواجب على االدول المختلفة وكذا دراسة تفصيلية لقائمة من القوائم المالية 

ولقد اختار كمحور للدراسة . والمتمثلة في جدول تدفقات الخزينة من خلال تحديد مفهومه وأهميته وكيفية إعداده
 .المعيار المحاسبي الدولي السابع قائمة التدفقات النقدية

نقدية ليست بديلا لقائمة الدخل وفي الأخير توصلت الدراسة إلى عدد من النتائج وهي قائمة التدفقات ال
عرضة لتحريف الأداء مقارنة بقائمة الدخل،  وقائمة التدفقات النقدية ليست. لميزانية إنما هي مكملة لهماأو ا

. فصافي الدخل يمكن التحكم فيه إلى حد كبير إلى المستوي الذي ترغبه الإدارة وباستخدام طرق محاسبية مختلفة
مة التدفقات النقدية يستخدم لدلالة على جودة معلومات الأرباح، كما يمثل إشارة والإفصاح عن معلومات قائ

 لسوق الأوراق المالية عن جودة المعلومات المحاسبية 

 أنها تناولت قائمة التدفقات النقدية من حيث المعايير المحاسبية الدولية من  يبرز الإختلاف من هذه الدراسة
التعريف وأهميتها وكيفية إعدادها وفق النظام الجديد أما دراستنا تبرز مدى أهمية المعلومات التي تقدمها قائمة 

 التدفقات الخزينة للمستخدمين في إتخاذ القرارات 

  ةالأجنبيالدراسات  : المطلب الثاني

 Ephraim Hudson Mazvidza Matavire,Tawanda Dzamaدراسة لــ  .0
 Preparation Of The Statement Of Cash Flows In :بعنوان  ،

Accordance With IAS 7  وهي ورقة بحثية بالمجلة دولية للأبحاث العلمية والتكنولوجية
(International Journal Of Scientific& Technology Research)،  بجامعة
(Wichita State University) 4101، جويلية 1، العدد 4،الجزء. 
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عن كيفية إعداد قائمة تدفقات النقدية وهذا وفقا الطريقتين المباشرة  ت هذه الدراسة إلى تقديم شرحهدف
( IAS1)الدولي وركزت الدراسة حول أهمية بيان التدفقات النقدية وهذا من خلال معيار المحاسبي والغير المباشرة 

عرض البيانات المالية السنوية والذي نص على أن بيان التدفقات النقدية هو واحد من البيانات المالية السنوية 
وللآن قائمة التدفقات مهمة جاء ( IFRS)المعدة من قبل أي كيان باستخدام معايير التقارير المالية الدولية 

  التدفقات النقدية  ليفصل في 1لمعيار المحاسبة الدولي رقم ا
ومقدار بين كمية ت اإلى أن قائمة التدفقات النقدية مهمة في أي كيان للأنهوفي الأخير توصلت الدراسة 

 . وكيف تم استخدام تلك النقودتم الحصول عليها النقود المنتجة ومن أي مصدر 
  على أنها تناولت التدفقات النقدية من خلال إعداد الطريقة المباشرة والغير يكمن الاختلاف في هذه الدراسة

وأهميتها من خلال المعايير التقارير المالية أما بالنسبة لدراستنا فإننا لم نتناول قائمة التدفقات الخزينة مباشرة 
 من حيث الطريقة وإنما على أساس تفاصيل مضمون قائمة التدفقات  

،   David O' Bryan, Kevin T. Berry, Coleen Troutmanدراسة لــ  .4
 Using accounting equation analysis to teach the" بعنوان

statement of Chsh Flows in the first financial accounting 
course"  وهي ورقة بحثية بمجلة(Journal Accounting Education) ، بجامعة

(Bradley University, Peoria,) 4111، سنة. 
تناولت الدراسة تقييم مستخدمي قائمة تدفقات النقدية بحيث أنه يجب أن تكون لديهم بعض المعلومات 
عن محاسبة الاستحقاق وهذا يعني أن البيان موجه للمستخدمين من أجل فهم التدفقات النقدية من خلال دورة 

مع حسابات نقدية مؤقتة خاصة المحاسبة المالية وجوهر هذا الدراسة هو استخدام معادلة موسعة للمحاسبة 
 والتدفقات الاستثمارية والتدفقات التمويلية  التشغيليةبالفئات الرئيسية وهي التدفقات 

وفي الأخير خلصت الدراسة أنه يفضل استخدام الطريقة المباشرة في إعداد للأنها تبسط المعلومات 
 للمستخدمين التدفقات النقدية  

 سة اهتمت بتقييم مستخدمي التدفقات النقدية من جانب مستوى فهمه رايتضح الاختلاف في أن هذه الد
للمحاسبة المالية أما دراستنا فقد ركزت على المعلومات التي توفرها  تدفقات الخزينة ومدى ملائمة هذه 

 المعلومات لمستخدمي 
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  على الدراسات السابقةمميزات الدراسة 

فهو محاولة بيان العلاقة الموجودة بين قائمة تدفقات الخزينة واحتياجات المستخدمين ومن جهة والقرارات 

ولا يمكن أن الخزينة المستثمرين المالية من جهة أخرى للأن المستثمر يعتبر من بين أهم مستخدم للقائمة تدفقات 

القوائم المالية على طلاعه لإتدفقات الخزينة بإضافة يتخذ أي قرار مهما كان نوعه ودوره إلا باعتماد على قائمة 

تساعده في تقييم مدى قدرة المؤسسة في مواجهة تعهداتها الخزينة المستثمر الذي يجده في قائمة التدفقات الأخر  

 ية تحقيق ربحنها المستثمر يهتم بالسيولة و ادها أي تقييم درجة السيولة ومقدراتها على استرداد ديو عندما يحين مع
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       خلاصة الفصل

الإطار المفاهيمي لقائمة تدفقات الخزينة حيث تناولنا يتضح من خلال ما تم التطرق إليه في هذا الفصل   

 تهدف المعلومات لاتخاذ القرار وتعتبرومتطلبات ملائمة المعلومات المحاسبية ومفهوم القرار الاستثماري وخصائصه 

عنصرا أساسيا ومعيارا في المحاسبة وتعد وفقه المعلومات على أساس منفعتها،  الملائمة للمعلومات المفصح عنها

ربطها بالنشاطات التي تتعلق بها أو النتائج المنتظر الحصول عليها ويقترن مفهوم الملائمة أساسا بالمصداقية 

 لنقدية في قائمة التدفقات اللمعلومات التي يتطلبها مستعملون 

ولقد توصلنا من خلال هذا الفصل إلى أن تعرض قائمة تدفقات الخزينة بطريقة عملية سليمة وأن ترتبط 

البنود والمجموعات بشكل مفهوم ومنسجم مع القواعد العلمية وأن تتضمن قائمة تدفقات الخزينة المعلومات المهمة 

بأن غطاء التدفق النقدي و منها   الاستفادةا ولا يمكن والتي بدونها تعد التقارير المالية غير معبرة عن حقيقته

التشغيلي بدلا من قيمة صافي الأصول  هو العنصر الحاسم في تحليل المديونية مما أسهم في دفع الحاجة إلى 

  القرارات المالية اتخاذمعلومات تدفقات النقدية التي تسهل في 
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 تمهيد 

كان لتبني المعايير المحاسبية الدولية في البيئة الجزائرية من خلال النظام المحاسبي المالي في الاهتمام أكثر بالإفصاح 

هذا ما يدل على أن النظام المحاسبي يعطي أهمية للإحتياجات المستخدمين القوائم المالية، ونظرا لعدم المحاسبي 

تناولنا الجانب  وبعد ماوجود دراسات ميدانية حول دور قائمة تدفقات الخزينة في تفعيل قرارات المستثمرين المالية 

حيث يختص هذا  ،راسة الموضوع دراسة تطبيقيةفصل دالنظري للموضوع في الفصل الأول سوف نحاول في هذا ال

الفصل بعرض تفاصيل الدراسة الميدانية من تصميم لاستمارة الاستبيان وتحديد المجتمع الأصلي وتحديد عينة 

البحث وعرض الأساليب الإحصائية المستخدمة، ومناقشة نتائج الدراسة الميدانية والتحليل الإحصائي لكل فرضية 

 وكان تقسيم هذا الفصل إلى، الثلاث كل على حدىفرضيات البحث  من

 الطريقة والإجراءات المتبعة في الدراسة الميدانية:المبحث الأول 

 تفسيرها ومناقشتها  ،نتائج الدراسة الميدانية:الثاني المبحث 
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 الطريقة والإجراءات المتبعة في الدراسة الميدانية :المبحث الأول 

تتركز الدراسة الميدانية بشكل رئيسي على دراسة وتحليل دور قائمة تدفقات الخزينة في تفعيل قرارات المستثمرين 
، محاسبين المهنيينمجموعة من المالية وهذا من وجهة نظر الأكاديميين وهم الأساتذة في التخصص ومن وجهة نظر 

لى تحديد الطريقة والأدوات المستخدمة في جمع محليين ماليين ومحافظي حسابات حيث يتضمن هذا المبحث ع
 بيانات المتعلقة بالدراسة الميدانية 

   الطريقة المتبعة في الدراسة  : المطلب الأول

من أجل تحقيق أهداف البحث يشتمل هذا المطلب عرض لطريقة المتبعة في هذه الدراسة من التعريف بالمجتمع 
 وعينة الدراسة و مصادر البيانات و أدوات جمع البيانات 

 مجتمع وعينة الدراسة:  الفرع الأول

من أجل مساعدتنا في العلمي والعملي  لديهم مستوي تم اختيار مجتمع الدراسة الميدانية على أساس أفراد يتوفر
  (، غرادية ورقلة) خدمين وقد شملت هذه الدراسة ولايات الآتيةالحكم على أهمية قائمة تدفقات الخزينة للمست
في مجموع المكاتب المحاسبية المعتمدة و محافظة الحسابات و الخبرة  فقد تم اختيار عينة من مجتمع الدراسة وتتمثل

   الاختصاصوظفين المتخصصين في مجال المحاسبة والمحللين الماليين وأساتذة الجامعة في المحاسبية والم

استبيان  11أكاديميين واستبيان لـ  41 تضمنت استبيان على مفردات الدراسة  120 وقد قامت الباحثة بتوزيع
استبيان   14استبيان وتم إستبعاد  100 مهنيين وبعد متابعة مستمرة لفترة تم جمع الاستبيانات فكان المسترجعلـ

  وبتالي  إستبيان 86 وبالتالي أصبح عدد الاستبيانات الصالحة للتحليل لعدم استكمال إجاباتها

  100النسبة   120الموزعة  الاستماراتعدد % 
  01بالنسبة  41 المفقودة وغير مسترجعة الاستماراتعدد% 
  00بالنسبة  02الناقصة والملغاة  الاستماراتعدد% 
  14بالنسبة  62الصالحة  الاستماراتعدد % 
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 بيانات وطرق وأدوات الدراسة :الفرع الثاني 

  بيانات الدراسة: 

وتتمثل في بيانات الجانب النظري على مجموعة من البيانات ذات الصلة بموضوع الدراسة  الاعتمادلقد تم 
اللإطلاع على الدراسات السابقة حول قائمة تدفقات حيث تناولنا ما توفر لدينا من وسائل متاحة بعملية 

 باستخدام المعيار المحاسبي الدولي السابع و المقالات والمجالات القرار الاستثماري  الخزينة ،

  أدوات جمع البيانات: 

كما انه تم الاعتماد . تم الاعتماد على استمارة استبيان كأداة لجمع البيانات تمهيداً لاختبار فرضيات البحث
على الدراسات السابقة كأساس لتصميم الاستمارة مع الأخذ في الاعتبار العوامل التالية وهي استخدام 

 الأسئلة المباشرة، سهولة اللغة المستخدمة، 

بهدف نشر وتوزيع اكبر قدر ممكن من استمارات الاستبيان  ستبيان على أفراد العينةتوزيع استمارة الاتم 

 :اعتمدنا على عدة طرق تتمثل فيما يلي 

وهذا من خلال التسليم المباشر للاستمارة إلى المستجوب ومحاولة شرح المضمون  :المقابلة الشخصية -
 .شيبهاي قد يوالهدف من توزيعها وإبعاد الغموض الذ

ديد من المؤسسات والمكاتب وهذا من خلال إيداع استمارة الاستبيان في الع :ليم الغير مباشرالتس -
  .المحاسبة

 .وهذا من خلال تسليم عدد معين من الاستمارات إلى بعض الزملاء : الاستعانة بالغير -
الآلي إلي البريد وفقا لهذه الطريقة تم إرسال استمارة الاستبيان بواسطة الحاسب : البريد الالكتروني -

الالكتروني لبعض المستجوبين، ومن تم الإجابة عن محتواها ثم إعادة إرجاعها بنفس الطريقة إلى البريد 
 .الالكتروني للمرسل

 استمارة الاستبيان: 
و الذين قاموا بدورهم بتقديم النصح و الإرشاد و الأساتذة ثم عرضه على مجموعة من تم إعداد الاستبيان 

وتعريفهم بهدفها وهو مقدمة توضح موضوع الدراسة للمستجوب وقد تضمن الاستبيان  يلزمتغيير ما 
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كما وضحنا أن جميع البيانات التي دراسة أهمية قائمة تدفقات الخزينة للمستخدمين في اتخاذ القرارات  

 سيتم الحصول عليها تستخدم لأغراض البحث العلمي فقط   

  الأسئلة  كما اشتمل الاستبيان على جزئين من

الجزء الأول الخاص بالأسئلة المتعلقة ببيانات الشخصية للأفراد عينة الدراسة والتي شملت الجنس و السن  -

 والتخصص العلمي  عدد سنوات الخبرةالمستوى الوظيفي و والمؤهل العلمي و 

اشتمل كل حيث أنه  الجزء الثاني متعلق بالأسئلة الخاصة بفرضيات الدراسة حيث قسم إلى ثلاث محاور -

 محور على مجموعة من الأسئلة 

 تدفقات الخزينة  قائمة بفرضية الأولى والتي تبين مدى ملائمة يتضمن أسئلة تتعلق: المحور الأول

  للإحتياجات المستخدمين 

 بفرضية الثانية حول العلاقة الموجودة بين عملية إتخاذ القرار ومحتوى  يتضمن أسئلة تتعلق: المحور الثاني

 قائمة تدفقات الخزينة 

  والتي توضح أنه لقائمة تدفقات الخزينة إمكانية يتضمن أسئلة متعلقة بالفرضية الثالثة : المحور الثالث

 للتنبؤ بعدم قدرة المؤسسة على الإستمرار 

المتعلقة بكل من المحاور أسئلة باستخدام مقياس ليكارت الثلاثي والذي يستحمل ثلاث إجابات  إعدادوقد تم 

لفقرات الاستبيان، بحيث تتراوح أوزان الإجابات من رقم وهذا من أجل تحديد إجابات أفراد العينة الثلاث 

 :     غير موافق  وذلك كما هو موضح بالجدول التالي( 0)محايد إلى ( 4)موافق إلى (1)
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 likertمقياس ليكارت الثلاثي : (0-3)جدول رقم 

 غير موافق محايد  موافق  (التصنيف)الرأي  

 0 3 2 ( الوزن)الدرجة  

، الجزء الثالث موضوعات مختارة، SPSSعز عبد الفتاح، مقدمة في الإحصاء الاستدلالي باستخدام :  المصدر

 . 516:ص

 متغيرات الدراسة : الفرع الثالث 

 :يلي تتمثل متغيرات الدراسة فيما

 ويتمثل في قائمة تدفقات الخزينة  :المتغير المستقل 

 ويتمثل في قرارات المستثمرين المالية  : المتغير التابع

 متغيرات الدراسة(:3-3)الجدول رقم 

 قائمة تدفقات الخزينة المتغير المستقل

 قرارات المستثمرين المالية المتغير التابع

 من إعداد الطالبة: المصدر
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 الأدوات والإجراءات المستخدمة : اني المطلب الث 

سيتم في هذا المطلب التطرق إلى الأدوات الإحصائية والقياسية والبرامج المستخدمة في معالجة البيانات التي تم 

 الموزعة على عينة الدراسة  الاستبياناتالحصول عليها من 

 المستخدمة  الأساليب الإحصائية : الفرع الأول

 :ضبط الإستبيان  .0

قبل نشر الإستبيان تم التطرق لعملية تحكيم لمعرفة مدى صدق الاستبيان أي أنه يقيس ما وضع لقياسه ومن 

أجل ذلك تم عرضه على مجموعة من الأساتذة المتمرسين في مناهج البحث وإعداد الاستبيان وأيضا 

 وذلك من أجل تعديل أو حذف المتخصصون في موضوع البحث 

كما أنه تم تطبيق الاستبيان على عينة إختبارية ميدانية أولية بهدف التأكد من صحة الإستبيان من عدة 

 نواحي 

 تساعد على التعرف على الأسئلة الغامضة 

  تساعد على الإختبار المبدئي للفرضيات 

 توضح بعض المشكلات المتعلقة بمنهجية 

  cronbach's alpha ألفا كرونباخثبات  معامل اختبار .3
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لإجراء إختبار الثبات مصداقية أسئلة الإستبيان نستخدم معامل الثبات وهو يأخذ قيما تتراوح بين "

 1الصفر  فإذا لم يكن هناك ثبات في البيانات فإن قيمة المعامل تكون مساوية(0، 1)الصفر إلى الواحد 

 24"0مة مساوية الواحد تكون قيوعلى العكس في حالة وجود ثبات تام 

بحساب معامل  النتائج التي سوف نتحصل عليها نقوم مصداقيةصدق وثبات الأدوات من اجل معرفة مدى 

الذي يقيس مستوى الثبات في الأدوات المستعملة من خلال قياس نسبة أفراد العينة الذين الثبات ألفا كرونباخ 

 . يمكنهم إعادة نفس الإجابة بتوفر نفس الظروف و قياس نسبة الصدق في الإجابات المحصل عليها

 نتائج اختبار الثبات والصدق : 

 يبين معامل الثبات لكل محور من محاور الاستبيان ( 2-3) جدول رقم                             

 ألفا كرونباخ عدد العبارات بيانال

 1.55 11 المحور الأول                

 1.54 08 المحور الثاني   

 1.51 16 المحور الثالث

 .SPSS نامج الإحصائيالبر  من إعداد الباحثة بناءا على:المصدر     

فرد وجدنا أن قيمة ألفا   62عند تطبيق اختبار الثبات ألفا كرونباخ على إجابات عينة الدراسة التي تحتوي على 

نسبة الثبات جيدة ومقبولا إحصائيا وهذا يعني انه في حالة ما إذا عدنا مما يدل على (  1.11)كرونباخ تساوي 

  .وف نحصل على نفس النسبةو استجوبنا نفس العينة من جديد و في نفس الظروف فإننا س

                                                           
24
هـ، 2431،الندوة العالمية للشباب الإسلامي، عام SSPSوليد عبد الرحمن خالد الفرا، تحليل بيانات الاستبيان باستخدام البرنامج الإحصائي  

 . 32:ص
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 البرامج والأدوات المستخدمة في معالجة البيانات :الفرع الثاني  

 تم معطيات والتي قاعدةوعرض  بناء قصد الاستمارة، في المتضمنة الإجابات وتحليل بعد ما تمت عملية الفرز 

 تم الملغاة الاستمارات استبعاد وهذا بعد لمعالجة وتحليل البيانات  excel 2007 برنامج على بالاعتماد إعدادها

 كما تم استعمال بعض الأساليب الإحصائية، مصفوفي جدول شكل في المعتمدة من الاستمارات الإجابات تفريغ

للإجابة عن أسئلة الدراسة واختبار صحة الفرضيات تم استخدام أساليب الإحصاء الوصفي والتحليلي ،حيث 

  من أفضل الحزم أو البرامج الإحصائية الجاهزة للعرض والتحليل الإحصائي SPSSالحزمة الإحصائية  تعتير

البرامج ”وتعني "Statistical Package For Sociels Science"ا البرنامج هوذوالاسم الغير مختصر له
 ."يةلعلوم الاجتماعلالإحصائية ( الحزم)

مقاييس الإحصاء الوصفي وذلك لوصف عينة الدراسة  للتوصل إلى19نسخة ( SPSS)مكننا استخدام  
 وإظهار خصائصها،وهذه الأساليب هي 

 استخراج التكرارات والنسب المئوية  .1
 المرجح المتوسط الحسابي حساب  .2
 حساب المتوسطات الحسابية لكل محور  .3
 الانحرافات المعيارية للإجابة عن أسئلة الدراسة وترتيب عبارات كل متغير تنازليا؛  .4
 Indepedent للفرق بين متوسطي عينتين مستقلتين Tاختبار فرضيات الدراسة باستعمال اختبار  .5

Samples T-Tes  

 نتائج الدراسة، تحليلها ومناقشتها: المبحث الثاني 

نتطرق في هذا المبحث إلى المطلب الأول الذي نعرض فيه نتائج الدراسة ومناقشتها وفي المطلب الثاني سنقوم 
 .نتائج الدراسة واختبار الفرضيات بتفسير

  وتحليلها  نتائج الدراسة :المطلب الأول 

إليها باستخدام الأدوات الإحصائية والبرامج المستعملة م بعرض النتائج المتوصل ياقسوف نحاول في هذا المطلب بال
 .والأدوات القياسية في معالجة البيانات
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 عينة الدراسةالنتائج المتعلقة بخصائص : الفرع الأول 

لقد قمنا بدراسة الخصائص الوصفية للأفراد العينة وذلك حسب توزيع المتغيرات التالية الجنس، السن، المؤهل 

 .العلمي، المستوي الوظيفي، عدد سنوات الخبرة، التخصص العلمي

 

   :العينة حسب متغير الجنسأفراد توزيع  .0

          يبين توزيع أفراد العينة حسب الجنس (:0-3)كل رقم ش    

 
           Excel 2007من إعداد الطالبة بإعتماد على برنامج  : المصدر

في حين بلغت نسبة  % 84نلاحظ من خلال الشكل السابق أن غالبية أفراد العينة كانوا من الذكور وهذا بنسبة 
الجانب العملي في ممارسة مهنة المحاسبة  بدرجة كبيرة إلى طبيعة من مجموع أفراد العينة،ويعود ذلك % 02الإناث 

 .مما يعني توجه الذكور نحو هذا التخصص أكثر من الإناث هذا ما يوضحه الشكل

 :توزيع أفراد العينة حسب متغير السن  .3
 يبين توزيع أفراد العينة حسب متغير السن ( : 3-3)شكل رقم 

84% 

16% 
 الجنس

 ذكر

 إنثى
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  Excel 2007من إعداد الطالبة  بالاعتماد على برنامج : المصدر 

سنة على أعلا نسبة  11أكبر من  وفيما يتعلق بمتغير السن فقد تحصلت الفئة العمريةنلاحظ من خلال الشكل 

وهذا يدل على أن  من أفراد عينة الدراسة % 24سنة بنسبة  11ثم تليها الفئة العمرية أقل من  % 56بواقع 

وإثبات الكفاءة من خلال التجاوب العمرية التي تحصلت على أكبر نسبة تسعي أكثر للبحث عن المعرفة الفئة 

  .الكبير في الإجابة على عبارات الاستبيان

 :توزيع أفراد العينة حسب متغير المؤهل العلمي  .1

 توزيع أفراد العينة حسب المؤهل العلمي يبين (: 2-3)شكل رقم 

 
  Excel 2007برنامج الاستبيان من إعداد الطالبة  بالاعتماد على : المصدر

42% 

58% 

 السن

 سنة 30أقل من 

 سنة 30أكبر من 

0% 

10% 

20% 

30% 

40% 

50% 

 المؤهل العلمي

 المؤهل العلمي
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أن أغلب مفردات عينة الدراسة من من خلال الشكل السابق نلاحظ توزيع العينة حسب متغير المؤهل العلمي 
وهي نسبة كبيرة مقارنة بالشهادات الأخرى ثم تليها نسبة  % 21.1حملة شهادة ليسانس فقد وجد، نسبة 

للمتحصلين على شهادة أخرى وتليها  % 02.1من الحاصلين على شهادة ماجستير وماستر ونسبة  % 42.2
  % 2.1للمتحصلين على بكالوريا ثم تأتي في أخر الترتيب المتحصلين على شهادة الدكتوراه بنسبة  % 1نسبة 

 .للإجابة على أسئلة الاستبيانوهذا يعني أن مستوى العينة جيد و يفيدنا في دراستنا مما يعني أنها مؤهلة 
 
 
 
 

 توزيع أفراد العينة حسب متغير المستوى الوظيفي  .2

 أفراد العينة حسب متغير المستوى الوظيفييبين توزيع (:2-3)الشكل رقم

 

  Excel 2007من إعداد الطالبة  بالاعتماد على برنامج : المصدر 
العينة لوظيفة  أفراد الوظيفي كانت النسبة المئوية أكبر فيمن خلال الشكل نلاحظ فيما يتعلق بمتغير المستوى 

فكانت نسبها أما البقية  % 41.0ثم تأتي وظيفة أستاذ ولقد قدرت نسبتها  %12محاسب حيث بلغت 
، حيث شملت هذه الأخيرة وظائف تتعلق بإدارة  % 04.61متقاربة وهذا فيما يخص وظيفة أخرى بنسبة 

تقارب كبير في نسبة بين وظيفة محافظ الحسابات والمحلل المالي والتسيير منها تسيير مختلف مصالح ،ومن ثم وجدنا 
  %01.51و % 00.21وهذه النسبة كانت على التوالي 

0,00% 

10,00% 

20,00% 

30,00% 

40,00% 

محافظ  محاسب أستاذ
 حسابات 

وظيفة  محلل مالي
 أخرى

 المستوى الوظيفي
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وهذا سوف يحقق جزاء  %11.1نسبة الذين يمثلون  ينقسمون إلى المهنيينومنه نقول بأن أفراد عينة الدراسة 
معتبرا من أهداف البحث للآن رأيهم يمثل الجانب العملي في تطبيق، وتقييم دور قائمة تدفقات الخزينة في تفعيل 

 قرارات المستثمرين المالية 
وهذا مؤشر بالغ الأهمية لمستوى العالي ،  % 41.0وهذا بنسبة ساتذة الذين يمثلون الأ الأكاديميينمقارنة مع 

لأنهم على إطلاع مستمر بمعايير بحيث أن وجهة نظرهم تساعدنا للكفاءات الأكاديمية المتخصصة في المجال 
 .ينة للمستخدمين المحاسبية الدولية و أهمية قائمة تدفقات الخز 

 
 
 
 

 :توزيع أفراد العينة حسب متغير سنوات الخبرة .5

 :يبين توزيع أفراد العينة حسب متغير سنوات الخبرة( 6-3)الشكل رقم 

  

   Excel 2007من إعداد الطالبة  بالاعتماد على الاستبيان وبرنامج : المصدر                
 حيث تحصلت فئة ،للأفراد العينةالنسب المئوية توزيع وفيما يتعلق بمتغير الخبرة كانت من خلال الشكل نلاحظ 

هو ما يعني الاطلاع الجيد لواقع مهنة المحاسبة في ظل  الإصلاح و % 51 أعلى نسبة بواقع سنوات 15أقل من
 01الخبرة أكثر من لديهم الذين  % 42، ويلي ذلك ما نسبته  1المحاسبي وتطبيق المعيار المحاسبي السابع 

وهذا يدل على أن سنوات  01سنوات إلى  5تتراوح سنوات الخبرة لديهم من  %01 ، ثم نجد ما نسبته سنوات
 .عينة الدراسة تمتلك الخبرة

 : توزيع أفراد العينة حسب متغير التخصص العلمي .2
 يبين توزيع أفراد العينة حسب متغير التخصص العلمي( 0-3)الشكل رقم  

57% 

19% 

24% 

 الخبرة

 سنوات 5أقل من 

 سنوات 10و5مابين 

 سنوات 10أكثر من 
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  Excel 2007من إعداد الطالبة  بالاعتماد على الاستبيان وبرنامج : المصدر          

الذي يمثل توزيع حسب التخصص العلمي أن أغلب أفراد العينة من تخصص محاسبة نلاحظ من الشكل أعلاه 

 1وهذا بنسبة  اقتصادونجد أيضا تخصص  % 44وتأتي بعدها تخصص مالية وهذا بنسبة  %51وذلك بنسبة 

 اعتمادناوهي نتيجة منطقية للأننا  % 2بلغت نسبة ، وبالنسبة للمتخصصين في الجباية وتخصصات أخرى %

 على مكاتب المحاسبة ومحافظي الحسابات 

 محاور الاستبيان آراء عينة الدراسة حولنتائج   تحليل : الفرع الثاني

المتوسطات الحسابية من خلال حساب أراء عينة الدراسة اتجاه أهمية قائمة تدفقات الخزينة للمستخدمين لمعرفة 

والترتيب التنازلي لفقرات كل بعد وتحديد أفراد العينة عل جميع أسئلة الاستبيان  لإجابات والانحرافات المعيارية 

  :المستوى المرجح له بناءا على قيمة المتوسط الحسابي كما يوضحه الجدول الموالي 

 يبين الأوزان ومجال المتوسط الحسابي (: 2-3)جدول رقم 

 المرجحمجال المتوسط الحسابي   الوزن المستوى الموافق له

 0.22إلى  0من  0 غير موافق

59% 

22% 

6% 
7% 

6% 
 التخصص العلمي

 محاسبة 

 مالية

 جباية

 إقتصاد

 تخصص أخرى
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 4.12إلى  0.21من  4 محايد

 1إلى  4.15من   1 وافقم

 

 

 

 اتجاه المحور الأول أراء عينة الدراسة النتائج: أولا

يقدم الجدول التالي النتائج المتعلقة بأسئلة المحور الأول من الاستبيان والمرتبطة بملائمة قائمة تدفقات الخزينة 

 للإحتياجات المستخدمين 

 قائمة تدفقات الخزينة أكثر ملائمة للاحتياجات المستخدمين( : 6-3)الجدول رقم 

الرق
 م

المتوسط  التكرار التكرار التكرار العبارات
 المرجح

الانحراف 
 المعياري

الاتجاه  الترتيب
 النسبة النسبة النسبة العام

0 3 2 
توضح مختلف الأنشطة  0

 بصورة مفصلة
 موافق  0 1.216 4.51 56 20 10

00.2 41.1 65.1 
تقدم الإفصاح الكافي   4

 والمناسب
 موافق 1 1.264 4.51 54 45 1

01.5 41.0 21.5 
تساعد على توفير فرص  1

 متكافئة للمستثمرين
 موافق 2 1.601 4.12 21 01 06

41.1 44.0 51 
على تبين قدرة المؤسسة  2

 تحويل الربح إلى نقدية
 ايدمح 1 1.116 4.11 22 42 06

41.1 41.1 50.4 
 موافق  2 1.211 4.21 54 42 01توضح الوضعية الحقيقية   5
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 21.5 41.1 00.2 للمؤسسة
تقدم ما هو موجود فعلا  2

من النقود السائلة وأرصدة 
 في البنوك

 موافق 4 1.126 4.51 25 01 01
05.0 01.6 25.0 

تتميز المعلومات بالموضوعية  1
 وعدم التحيز

 موافق  5 1.121 4.21 21 42 01
05.0 11.4 52.1 

4.221  المتوسط العام
4 

 موافق  1.16211

 SPSSمن إعداد الطالبة باعتماد على : المصدر 

  تحليل ومناقشة نتائج المحور الأول 
أن اتجاهات عينة الدراسة  ايجابية نحو جميع العبارات المتعلقة بقائمة تدفقات إلى ( 5-4)تشير أرقام الجدول رقم 

كما أن الانحراف   (4.2214)الخزينة أكثر ملائمة للاحتياجات المستخدمين حيث بلغ المتوسط الحسابي الإجمالي
المدروسة حول  مما يدل على تقارب وعدم تشتت آراء العينة( 1.16211)بالنسبة للمحور الأول بلغ المعياري 

  هذا السؤال
حيث قمنا بترتيب العبارات حسب توجه إجابات أغلبية أفراد العينة والتي تعكسها لنا المتوسطات الحسابية، لذا 

 نتناول العبارات حسب ترتيبها كما هو موضح من خلال الجدول سوف 
تحتل توضح مختلف الأنشطة بصورة مفصلة، حصلت هذه العبارة على أعلى متوسط حسابي مما جعلها  .0

  4.51المتوسط الحسابي لها من أفراد العينة على هذه العبارة وبلغ  52 المرتبة الأولى في الترتيب، حيث وافق
 عبارة على متوسط حسابيحصلت هذه التقدم ما هو موجود فعلا من النقود السائلة وأرصدة في البنوك،  .4

 بالمائة من أفراد العينة بموافق  25.0مما جعلها تحتل المرتبة الثانية في الترتيب حيث أجاب  4.51
 يساوي المتوسط السابق  4.51تقدم الإفصاح الكافي والمناسب، حصلت هذه العبارة على متوسط حسابي  .1

 بالمائة من المستجوبين بموافق  21.5 الترتيب حيث أجاب
من  42، بينما أجاب بموافقمن أفراد العينة  54رأى  قية للمؤسسة، مثل هذا البيانتوضح الوضعية الحقي .2

 4.21 بياسحيث بلغ المتوسط الح مما جعله يحتل المرتبة الرابعة في الترتيبالمستجوبين بمحايد 
أما بالمائة من المستجوبين على هذه العبارة  52.1، حيث وافق تتميز المعلومات بالموضوعية وعدم التحيز .5

وهو أقل من  1.121يساوي  أما الانحراف المعياري 4.21 وكان المتوسط الحسابي بالمائة محايد  11.4
 جعله يحتل المرتبة الخامسة في الترتيبالواحد مما يدل على عدم وجود تشتت 
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حيث وجد  4.12، حصل هذا البيان على متوسط حسابي نتساعد على توفير فرص متكافئة للمستثمري .2
ليحتل المرتبة السادسة مما أدى  1.601 أما الانحراف المعياري فبلغبمحايد  01من أفراد العينة موافق و 21

  في الترتيب
بالمائة  50.4، نلاحظ أن هذه العبارة حصلت على نسبة تبين قدرة المؤسسة على تحويل الربح إلى نقدية .1

  4.11أما المتوسط الحسابي بلغ  1.116 الانحراف المعياري محايد من المستجوبين وكان 41.1بموافق و
 

 

 

 اتجاه المحور الثاني  أراء عينة الدراسة النتائج  :ثانيا 
بعلاقة عملية اتخاذ القرار ومحتوى قائمة يقدم الجدول التالي نتائج المرتبطة بأسئلة المحور الثاني من الاستبيان المتعلقة 

 تدفقات الخزينة 
 عملية اتخا  القرار ومحتوى قائمة تدفقات الخزينة (: 0-3)الجدول رقم 

المتوسط  التكرار التكرار التكرار العبارات الرقم
 المرجح

الانحراف 
 المعياري

الاتجاه  الترتيب
 النسبة النسبة النسبة العام

0 3 2 
توفر قائمة تدفقات الخزينة  0

معلومات حقيقية عن قدرة 
 التمويل بالمؤسسة

2 1 11 
 62.1 01.5 2.1 موافق 0 1.515 4.61

تقدم قائمة تدفقات الخزينة  4
 معلومات أكثر مصداقية من 

معلومات جدول حسابات 
 النتائج

6 44 
 

52 

 موافق 1 1.224 4.52
1.1 45.2 25.0 

 تمكن من قياس قدرة المؤسسة  1
 على توليد نقدية إيجابية

2 41 51 
 موافق 5 1.242 4.55

1.1 10.2 20.2 
 يساعد على معرفة مقدار  2

النقدية المستخدمة في 
 الاستثمار والتمويل

6 40 51 
 22.1 42.2 1.1 موافق 4 1.221 4.51

تبرز الصعوبة في التلاعب  5
 بصافي التغيرات النقدية 

02 11 15 
 محايد 6 1.106 4.42

02.1 21.1 21.1 
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 16 11 05 تعتبر أقل تكلفة 2
 22.4 16.2 01.2 محايد 1 1.124 4.41

يقوم غياب قائمة تدفقات  1
النقدية بتعقيد عملية إتخاذ 

 القرارات

02 01 50 
 51.1 44.0 06.2 موافق 2 1.166 4.20

 توفر معلومات مفيدة  6
 للمستثمرين عن المؤسسة

1 42 55 
 موافق 2 1.222 4.52

6.0 41.1 22.1 
 موافق-  1.14450 4.2124 المتوسط العام

  SPSSمن إعداد الباحثة باعتماد على : المصدر

 تحليل ومناقشة نتائج المحور الثاني: 

وجهة نظر عينة الدراسة التي كانت ايجابية على الفقرات المرتبطة علاقة عملية ( 2-4)وضحا الجدول رقم 

الذي يشير إلى درجة ( 4.2124)يث وصل المتوسط الحسابي العام حاتخاذ القرار ومحتوى قائمة تدفقات الخزينة 

مما يدل على ( 1.14450)لانحراف المعياري موافق والتي تؤكد على رضا أغالبية المستجوبين من العينة إذ بلغ ا

 توضحها أفراد العينة والتي أغلبعلى أساس توجه إجابات وترتيبها تجانس الآراء المبحوثة وقمنا بعرض العبارات 

  المتوسطات الحسابية  لنا

ولقد حصلت على أكبر متوسط ، توفر قائمة تدفقات الخزينة معلومات حقيقية عن قدرة التمويل بالمؤسسة .0

 مما جعلها تحتل المرتبة الأولى في ترتيب بالمائة من المستجوبين بموافق  62.1وأجاب  4.61حسابي الذي بلغ 

بالمائة موافق  22.1حيث بلغت نسبة ، يساعد على معرفة مقدار النقدية المستخدمة في الاستثمار والتمويل .4

 4.51 المتوسط الحسابيبالمائة بمحايد ولقد بلغ  42.2هذا السؤال بينما أجاب من أفراد العينة على 

 تحتل المرتبة الثانية من الاتجاه العام وهكذا 
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كما هو ،  تقدم قائمة تدفقات الخزينة معلومات أكثر مصداقية من معلومات جدول حسابات النتائج   .1

ولقد   4.52ثالثة بناءا على متوسط حسابي كان موضح من خلال الجدول أن هذه العبارة احتلت المرتبة ال

  1.224محايد، أما الانحراف المعياري بلغ  44فرد من العينة موافق و 52كان 

مما  4.52متوسط حسابي قدره ، حصلت هذه العبارة على توفر معلومات مفيدة للمستثمرين عن المؤسسة  .2

بالمائة من المستجوبين بموافق ووجد أن الانحراف المعياري بلغ  22حيث أجاب  جعلها في المرتبة الرابعة

  الأمر الذي يبين التقارب في وجهات نظر العينة المبحوثة  1.222

، كما هو مبين من خلال الجدول لقد تدرجت هذه تمكن من قياس قدرة المؤسسة على توليد نقدية إيجابية .5

أما من أفراد العينة مثلت رأي موافق  51، و كان 4.55سط حسابي بلغ العبارة في المرتبة الخامسة بمتو 

 مما يوضح تجانس أر اء المستجوبين 1.242الانحراف المعياري قدر بــ 

بالمائة موافق  51.1حيث وضحت رأى ، يقوم غياب قائمة تدفقات النقدية بتعقيد عملية إتخاذ القرارات  .2

وبهذا المتوسط احتلت المرتبة السادسة في اتجاه الأهمية  4.20لها  وبلغ المتوسط الحسابيعلى هذه العبارة 

 مما يوضح عدم تشتت أراء أفراد العينة حول هذه العبارة  1.166 بينما بلغ الانحراف المعياري

 4.41قدره ، كما يتضح من خلال الجدول أن هذه العبارة حصلت على متوسط حسابي تعتبر أقل تكلفة   .1

بالمائة بمحايد من أفراد العينة ووجد أن الانحراف المعياري  22.4تحتل المرتبة السابعة، حيث أجاب وبهذا  

 اقتراب وجهات نظر أفراد العينة حول العبارة وهذا يدل على  1.124يقدر ب 

، حيث أظهر الجدول حصول هذا البيان على أدني تبرز الصعوبة في التلاعب بصافي التغيرات النقدية  .6

بالمائة من  21نلاحظ أن  4.42الثامنة ولقد بلغ هذا لمتوسط  ط حسابي مما جعله يحتل المرتبةمتوس

بالمائة أما الانحراف المعياري يساوي  21.1المستجوبين محايد وهي أكبر من نسبة موافق التي بلغت 

1.106  
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 اتجاه المحور الثالث النتائج أراء عينة الدراسة:ثالثا 

لملائمة للتنبؤ من الاستبيان المرتكز على قائمة تدفقات الخزينة ايوضح الجدول النتائج المتعلقة بأسئلة المحور الثالث 

 بالإفلاس المؤسسة

  قائمة تدفقات الخزينة الملائمة للتنبؤ بالإفلاس المؤسسة(:0-3)الجدول رقم 
المتوسط  التكرار التكرار التكرار العبارات الرقم

 المرجح
الانحراف 
 المعياري

الاتجاه  الترتيب
 النسبة النسبة النسبة العام

0 3 2 
تقييم المخاطر الناتجة عن منح  0

 تسهيلات للزبائن 
04 10 21 

 51.1 12.1 02.1 موافق 2 1.106 4.12
 توفر معلومات تفيد في تقدير  4

 حجم السيولة 
6 04 22 

 موافق 0 1.220 4.21
1.1 02.1 12.1 

تقييم قدرة المؤسسة على الوفاء  1
 بالتزاماتها  

1 05 22 
 موافق 4 1.245 4.22

6.0 01.2 12.2 
تساعد على تقييم الاستقرار  2

 المالي للمؤسسة
6 01 51 

 موافق 1 1.256 4.51
1.1 44.0 26.2 

 20 12 00 تتميز المعلومات بالمقارنة والمرونة   5
 وافقم 1 1.211 4.15

04.6 11.5 21.1 
 موافق 6 1.125 4.12 21 41 02تتميز المعلومات بالدرجة من  2
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 51.1 11.1 02.1 الدقة والوضوح والثقة 

التدفقات النقدية أكثر واقعية  1
 في تقييم حجم السيولة والربحية

02 44 26 
 موافق 5 1.161 4.11

06.2 45.2 55.6 
تمكن قائمة تدفقات النقدية  6

من إكتشاف حالات 
 الاضطراب المالي

05 02 55 
 22.1 06.2 01.2 موافق 2 1.116 4.21

 موافق  1.12412 4.2121 المتوسط العام
  SPSSمن إعداد الباحثة باعتماد على : المصدر

  تحليل ومناقشة نتائج المحور الثالث: 

يوضح قبول  نة الدراسة كان ايجابي وموافق هذاأن الاتجاه العام لعي( 1-4)نلاحظ من خلال الجدول رقم 

على معظم فقرات المتعلقة بقائمة تدفقات الخزينة الملائمة للتنبؤ بعدم قدرة المؤسسة على عينة الدراسة أفراد 

وبين وبلغ وهذا يوضح الموافقة الإجمالية للمستج( 4.2121) الاستمرار حيث بلغ الوسط الحسابي الإجمال

وقمنا بعرض العبارات وترتيبها على أساس توجه إجابات أغلب أفراد العينة (  1.12412)الانحراف المعياري 

  والتي توضحها لنا المتوسطات الحسابية 

حصلت هذه الفقرة على أعلا متوسط حسابي الذي كان قدره ، توفر معلومات تفيد في تقدير حجم السيولة .0

يبلغ  الانحراف المعياري ووجد من أفراد العينة بموافق 22حيث كان رأي  المرتبة الأولىبما وضعها في  4.21

 أي يعبر على تجانس وجهات النظر المستجوبين  1.220

جعلها  4.22تقييم قدرة المؤسسة على الوفاء بالتزاماتها، من ملاحظتنا لجدول تبين أن المتوسط الحسابي بلغ  .4

بالمائة  01.2بالمائة بمرافق وكان  12.2إجابة وذلك من خلال   ترتيب الأهميةالمرتبة الثانية فيتندرج تحت 

  1.245محايد من أفراد العينة وكان الانحراف المعياري يساوي 
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جعلها في  4.51، حصلت هذه العبارة على متوسط حسابي تساعد على تقييم الاستقرار المالي للمؤسسة  .1

بالمائة وكان  26.2المبحوثين في العينة وذلك بنسبة يتضح لنا من الجدول موافقة  المرتبة الثالثة في الترتيب

 وهو يعبر عن تقارب أراء العينة  1.265بالمائة محايد لهذه العبارة بينما الانحراف المعياري قدر ب  44.0

وسط الحسابي أن المتيظهر من الجدول ، تمكن قائمة تدفقات النقدية من اكتشاف حالات الاضطراب المالي .2

من المستجوبين بموافق أما الانحراف المعياري بلغ  55حيث كانت إجابة  هو المرتبة الرابعة في ترتيب و 4.21

 هذا يدل على اتفاق والاتجاه أفراد العينة  1.116

كما يظهر من الجدول أن المتوسط الحسابي ،  التدفقات النقدية أكثر واقعية في تقييم حجم السيولة والربحية  .5

كما بالمائة عبرت عن موافقتها للعبارة   55.6وهذا من خلال نسبة  مما جعلها تحتل المرتبة الخامسة 4.11

 وهو يبين تجانس أراء المستجوبين  1.161جاء الانحراف المعياري 

وهذا جعله  4.12حصل هذا البيان على متوسط حسابي ، تقييم المخاطر الناتجة عن منح تسهيلات للزبائن .2

وهو  1.106 بينما بلغ الانحراف المعياريفرد من العينة بموافق  21حيث قدمت رأى  المرتبة السادسةفي 

 على عدم تشتت إجابات أفراد العينة يعبر 

في تدرجت هذه العبارة  ولقد  4.15، أظهر الجدول أن المتوسط الحسابي تتميز المعلومات بالمقارنة والمرونة .1

بالمائة محايد من أفرد العينة  11.5بالمائة بموافق  و 21.1بينما كانت إجابة  ترتيب المرتبة السابعة من

  1.211والانحراف المعياري كان قدره 

كما هو مبين من خلال الجدول لقد احتلت المرتبة ،  تتميز المعلومات بالدرجة من الدقة والوضوح والثقة .6

بالمائة من المستجوبين بموافق  51ولقد أجاب  4.12الثامنة ذلك لحصولها على أقل متوسط حسابي 

 .   وهذا يدل على تقارب إجابة كل العينة 1.125بالمائة بمحايد ووجدا الانحراف المعياري عند  11.1و
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 :دراسة تحليل عينتين ال :الفرع الثالث

 نوضح من خلال هذا الفرع أن عينتي الدراسة هي متمثلا في الأكاديميين والمهنيين 

 الأكاديميين والمهنيين في المحور الأول  نتائج:أولا 

 يبين الجدول أراء الأكاديميين والمهنيين حول المحور الأول: ( 3-3)الجدول رقم 

 أكاديمي  مهني  العبارات 

الاتجاه  ترتيب الأهمية  المتوسط 

 العام

ترتيب  المتوسط 

 الأهمية 

الاتجاه 

 العام 

 موافق 0 4.14 موافق 2 4.22 توضح مختلف الأنشطة بصورة مفصلة

 موافق 1 4.26 موافق 0 4.50 تقدم الإفصاح الكافي والمناسب

 موافق 5 4.12 موافق 1 4.12 تساعد على توفير فرص متكافئة للمستثمرين

 محايد 1 4.04 موافق 2 4.16 قدرة المؤسسة على تحويل الربح إلى نقديةتبين 

 موافق 2 4.22 موافق 4 4.50  توضح الوضعية الحقيقية للمؤسسة

تقدم ما هو موجود فعلا من النقود السائلة وأرصدة 
  في البنوك

 موافق 4 4.52 موافق 1 4.26

 محايد 2 4.46 موافق 5 4.22  تتميز المعلومات بالموضوعية وعدم التحيز

 موافق-  3.2339 -  3.2202 المتوسط العام

  SPSSمن إعداد الباحثة باعتماد على : المصدر
  والمناقشةالتحليل 

والمهنيين تقريبا فيما  الأكاديميينأنه يوجد توافق أي نفس وجهات النظر ( 6-4)يوضح لنا الجدول رقم 
وذلك من خلال المتوسط الحسابي العام الذي يخص قائمة تدفقات الخزينة أكثر ملائمة للاحتياجات المستخدمين 

من ( 4.2441)بالنسبة للمهنيين أما الأكاديميين فكان المتوسط الحسابي العام بدرجة موافقة ( 4.2211)بلغ 
تساعد على توفير فرص متكافئة  و تقدم الإفصاح الكافي والمناسب و توضح مختلف الأنشطة بصورة مفصلةحيث 
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تقدم ما هو موجود فعلا من النقود و  توضح الوضعية الحقيقية للمؤسسةيتفقون على أنها  وأيضا للمستثمرين
  السائلة وأرصدة في البنوك

قدرة ة تدفقات الخزينة تبين ونلاحظ من خلال الجدول أنه يوجد عدم توافق المهنيين والأكاديميين في أن قائم
  تتميز معلوماتها بالموضوعية وعدم التحيزوعلى أنها  المؤسسة على تحويل الربح إلى نقدية

 الأكاديميين والمهنيين في المحور الثاني نتائج:ثانيا 

 يبين الجدول أراء الأكاديميين والمهنيين حول المحور الثاني( : 9-3)الجدول رقم 

 أكاديمي  مهني  العبارات 
ترتيب  المتوسط 

 الأهمية 
الاتجاه 

 العام
ترتيب  المتوسط 

 الأهمية 
الاتجاه 
 العام 

توفر قائمة تدفقات الخزينة معلومات حقيقية 
 عن قدرة التمويل بالمؤسسة

 موافق 0 4.12 موافق 0 4.64

تقدم قائمة تدفقات الخزينة معلومات أكثر 
مصداقية من معلومات جدول حسابات 

 النتائج

 موافق 5 4.26 موافق 1 4.51

 تمكن من قياس قدرة المؤسسة على توليد نقدية
  إيجابية

 موافق 1 4.21 موافق 4 4.20

يساعد على معرفة مقدار النقدية المستخدمة في 
 الاستثمار والتمويل

 موافق 4 4.26 موافق 2 4.54

تبرز الصعوبة في التلاعب بصافي التغيرات 
 النقدية

 محايد 6 4.46 محايد 1 4.41

 موافق 2 4.52 محايد 6 4.05 تعتبر أقل تكلفة
يقوم غياب قائمة تدفقات النقدية بتعقيد 

 عملية إتخاذ القرارات
 موافق 2 4.26 موافق 2 4.16

 موافق 1 4.26 موافق 5 4.50 توفر معلومات مفيدة للمستثمرين عن المؤسسة
 موافق  3.626 موافق  3.2062 المتوسط العام

  SPSSمن إعداد الباحثة باعتماد على : المصدر
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 التحليل والمناقشة 

أنهم يوافقون بنفس الآراء هذا يدل على وجهات نلاحظ من الجدول السابق أن المهنيين والأكاديميين 
نظرهم تتقارب في المحور الثاني حول علاقة عملية اتخاذ القرار ومحتوى قائمة تدفقات الخزينة  وبلغ المتوسط الحسابي 

وهذا من حيث ( 4.521)الأكاديميين متوسط  وهو متساوي بتقريب مع ( 4.2152)العام بالنسبة للمهنيين 
احتلت المرتبة الأولى بالنسبة لمهني  ئمة تدفقات الخزينة معلومات حقيقية عن قدرة التمويل بالمؤسسةتوفر قاأنها 

تقدم قائمة تدفقات الخزينة معلومات أكثر مصداقية من معلومات والأكاديمي وكانت أكثر موافقة أما فيما يتعلق 
يساعد على معرفة مقدار ، إيجابية يةتمكن من قياس قدرة المؤسسة على توليد نقد، جدول حسابات النتائج

النقدية المستخدمة في الاستثمار والتمويل، يقوم غياب قائمة تدفقات النقدية بتعقيد عملية اتخاذ القرارات، توفر 
 معلومات مفيدة للمستثمرين عن المؤسسة جاءت على نفس الاتجاه وهي موافقة 

النقدية، كان لديهم نفس الرأي وهو محايد أما تعتبر  تبرز الصعوبة في التلاعب بصافي التغيراتفيما يخص 
 فكان عدم التوافق فها  قائمة تدفقات أقل تكلفة
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 الأكاديميين والمهنيين في المحور الثالث نتائج: ثالثا

 يبين الجدول أراء الأكاديميين والمهنيين حول المحور الثالث( : 06-3)الجدول رقم 

 أكاديمي  مهني  العبارات 

ترتيب  المتوسط 

 الأهمية 

الاتجاه 

 العام

ترتيب  المتوسط 

 الأهمية 

الاتجاه 

 العام 

 محايد 6 4.16 موافق 5 4.26 تقييم المخاطر الناتجة عن منح تسهيلات للزبائن

 موافق 1 4.52 موافق 0 4.14 توفر معلومات تفيد في تقدير حجم السيولة

 موافق 0 4.26 موافق 4 4.22 تقييم قدرة المؤسسة على الوفاء بالتزاماتها   

 موافق 4 4.26 موافق 1 4.52 تساعد على تقييم الاستقرار المالي للمؤسسة

 محايد 5 4.46 موافق 6 4.16 تتميز المعلومات بالمقارنة والمرونة

 محايد 2 4.42 موافق 1 4.16 والثقةعلومات بالدرجة من الدقة والوضوح تتميز الم

التدفقات النقدية أكثر واقعية في تقييم حجم السيولة 
  والربحية

 محايد 2 4.14 موافق 2 4.11

تمكن قائمة تدفقات النقدية من اكتشاف حالات 
 الاضطراب المالي

 محايد 1 4.42 موافق 2 4.52

 موافق  3.2366 موافق  3.6022 المتوسط العام 

  SPSSمن إعداد الباحثة باعتماد على : المصدر

 التحليل والمناقشة 

أن وجهات النظر بالنسبة للمهنيين وأكاديميين تختلف حول هذا ( 01-4)يتضح من خلال الجدول رقم 

حيث بلغ المتوسط الحسابي  المحور الخاص بقائمة تدفقات الخزينة الملائمة للتنبؤ بعدم قدرة المؤسسة على الاستمرار

هذا يدل على أن ( 4.1651)يختلف عن المتوسط الحسابي العام للأكاديميين وهو ( 4.5021)العام للمهنيين 
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قراءة المعلومات التي توفرها قائمة تدفقات الخزينة تختلف من المهنيين والأكاديميين وهذا حسب وجهة نظر كل 

 عينة من خلال تعملها مع القائمة  

تقييم المخاطر الناتجة عن منح من حيث أن قائمة تدفقات الخزينة  لاحظولقد جاء الاختلاف كما هو م

، تتميز المعلومات بالدرجة من الدقة والوضوح والثقة، وأيضا تتميز المعلومات بالمقارنة والمرونة و، تسهيلات للزبائن

تمكن قائمة تدفقات النقدية من  ، والسيولة والربحيةالتدفقات النقدية أكثر واقعية في تقييم حجم وفيما يخص 

 اكتشاف حالات الاضطراب المالي

توفر قائمة تدفقات المعلومات تفيد في تقدير حجم  ونلاحظ أن عينتين المهنيين والأكاديميين يتفقون على 
 لمالي للمؤسسة  تقييم قدرة المؤسسة على الوفاء بالتزاماتها، تساعد على تقييم الاستقرار ا ، والسيولة

 نتائج اختبار الفرضيات : المطلب الثاني

 معامل الارتباط : الفرع الأول

 يبين معامل الارتباط بين المحاور( 00-3)جدول رقم 

 المحور الثالث المحور الثاني المحور الاول 
المحور 
 الأول

Corrélation de Pearson 1 .508** .549** 
Sig. (bilatérale)  .000 .000 
N 86 86 86 

المحور 
 الثاني

Corrélation de Pearson .508** 1 .518** 
Sig. (bilatérale) .000  .000 
N 86 86 86 

المحور 
 الثالث

Corrélation de Pearson .549** .518** 1 
Sig. (bilatérale) .000 .000  
N 86 86 86 

 
  SPSSمن إعداد الباحثة باعتماد على : المصدر
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التي  بين المحاور الثلاثة بأن جميع العلاقات الارتباطية رتباطات السابقبا المتعلق( 00-4)رقم  يتضح من جدول 
وهذا من خلال تم تناولها في استمارة الاستبيان حيث أن معامل الارتباط بيرسون يدرس العلاقة بين متغيرات 

أو عكسية أما قيمة معامل الارتباط ونرمز له ب  كانت طرديةبين طبيعة العلاقة إذا  الإشارة السالبة أو الموجبة ت
R  من خلال قيم  فإنها تبين قوة العلاقة sig  فإنها تبين لنا وجود دلالة إحصائية  1.110اقل من اويساوي 

  معامل الارتباط بين المحور الثالث والأولR إيجابيانه يوجد ارتباط طردي وهذا يعبر على  1.521يساوي 
ومتطلبات المستخدمين من خلال أنها ملائمة للتنبؤ بعدم قدرة المؤسسة على قائمة تدفقات الخزينة بين قوي 

 الاستمرار أي هي تعطينا معلومات عن إمكانية إفلاس المؤسسة 
 معامل الارتباط بين المحور الثاني والأول R  وهو يدل على العلاقة الإرتباطية موجبة  بين  1.516يساوي

قات الخزينة أكثر ملائمة للاحتياجات المستخدمين وهو ما تؤكده العلاقة إيجابية بين عملية اتخاذ قائمة تدف
 القرار ومحتوى قائمة تدفقات الخزينة 

من خلال نتائج مصفوفة الارتباط يلاحظ أنه يوجد ارتباط فيما بين المتغيرات الرئيسية، كما أننا نرى 
مرتفع وهذا يعبر على أن هناك ارتباط قوي جدا مابين قائمة تدفقات الخزينة  الارتباط بين المحور الثالث والأول

واحتياجات المستخدمين وإذا قمنا بعملية مقارنة  هذا الارتباط مع العلاقة الإرتباطية بين المحور الثاني والأول نجد 
 .أن الارتباط الثاني أقل من الأول ولكن بنسبة

 رضيات نتائج اختبار الف: الفرع الثاني 

للفرق بين متوسطي عينتين مستقلتين  Tمن أجل إثبات أو نفي فرضيات الدراسة تم اختبار باستعمال اختبار 
Indepedent Samples T-Tes      

 تعتبر قائمة تدفقات الخزينة أكثر ملائمة للاحتياجات المستخدمين : الفرضية الأولى  .0

H10  لا توجد فروقات ذات دلالة  إحصائية بين وجهتي نظر الأكاديميين والمهنيين حول تعتبر قائمة تدفقات
 الخزينة أكثر ملائمة للاحتياجات المستخدمين 

H11  توجد فروقات ذات دلالة  إحصائية بين وجهتي نظر الأكاديميين والمهنيين حول تعتبر قائمة تدفقات
 الخزينة أكثر ملائمة للاحتياجات المستخدمين  



 الفصل الثاني                                                                            الدراسة الميدانية 
 

 
47 

H10: X11 = X12 

H11:11 X ≠ X12 

1 X   المهنيينتعتبر قائمة تدفقات الخزينة أكثر ملائمة للاحتياجات المستخدمين من وجهة نظر متوسط 

X2 متوسط تعتبر قائمة تدفقات الخزينة أكثر ملائمة للاحتياجات المستخدمين من وجهة نظر الأكاديميين 

تعتبر قائمة تدفقات الخزينة أكثر ملائمة للاحتياجات حول ( T)نتائج اختبار ( 03-3)جدول رقم 
 المستخدمين من وجهة نظر المهنيين والأكاديميين 

المتوسط  
 الحسابي

Sig T  القيمة  درجة الحرية  المحسوبة
  الاحتمالية

 1.111 62 1.421 1.142 4.2211 المهنيين
 4.2441 الأكاديميين

 SPSSالمصدر من إعداد الطالبة بناء على 

يوضح الجدول أنه توجد فروقات ذات دلالة  إحصائية بين وجهتي نظر الأكاديميين والمهنيين حول تعتبر 
وهي أقل  1.142التي بلغت  Sigقائمة تدفقات الخزينة أكثر ملائمة للاحتياجات المستخدمين  وهذا من قيمة 

 ديلة وعليه نرفض الفرضية الصفرية ونقبل الفرضية الب 1.15من مستوى الدلالة 

 علاقة إيجابية بين عملية اتخا  القرار ومحتوى قائمة تدفقات الخزينة  توجد: الفرضية الثانية  .3

H20  هناك علاقة إيجابية بين لا توجد فروقات ذات دلالة  إحصائية بين وجهتي نظر الأكاديميين والمهنيين حول
 عملية اتخاذ القرار ومحتوى قائمة تدفقات الخزينة

H21  هناك علاقة إيجابية بين توجد فروقات ذات دلالة  إحصائية بين وجهتي نظر الأكاديميين والمهنيين حول
 عملية اتخاذ القرار ومحتوى قائمة تدفقات الخزينة

H20 :X21 =X22 

H21 X21 ≠ X22 
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X21  نظر المهنيينمتوسط العلاقة الموجودة بين عملية اتخاذ القرار ومحتوى قائمة تدفقات الخزينة من وجهة 

 X22  متوسط العلاقة الموجودة بين عملية اتخاذ القرار ومحتوى قائمة تدفقات الخزينة من وجهة نظر الأكاديميين 

علاقة ايجابية بين عملية اتخا  القرار ومحتوى قائمة هناك  حول( T)نتائج اختبار ( 02-3)جدول رقم 
 ن وجهة نظر المهنيين والأكاديمييتدفقات النقدية من 

المتوسط  
 الحسابي

Sig T  القيمة  درجة الحرية المحسوبة
 الاحتمالية

 1.214 62 1.624 1.211 4.2152 المهنيين
 4.5211 الأكاديميين

 SPSSالمصدر من إعداد الطالبة بناء على 

من خلال الجدول نلاحظ أنه لا توجد فروقات ذات دلالة إحصائية بين متوسطات المهنيين والأكاديميين 
التي  Sigوهذا من خلال قيمة حول هناك علاقة إيجابية بين عملية اتخاذ القرار ومحتوى قائمة تدفقات الخزينة 

وبتالي نقبل  1.214مة الإحصائية وهو ما تؤكد عليه القي 1.15وهي أكبر من مستوى الدلالة  1.211بلغت 
 الفرضية الصفرية

 تعتبر قائمة تدفقات الخزينة الملائمة للتنبؤ بعدم قدرة المؤسسة على الإستمرار:الفرضية الثالثة  .2

H30 قائمة تدفقات الخزينة لا توجد فروقات ذات دلالة  إحصائية بين وجهتي نظر الأكاديميين والمهنيين حول 
 الملائمة للتنبؤ بعدم قدرة المؤسسة على الإستمرار 

H31 قائمة تدفقات الخزينة  توجد فروقات ذات دلالة  إحصائية بين وجهتي نظر الأكاديميين والمهنيين حول
 الملائمة للتنبؤ بعدم قدرة المؤسسة على الإستمرار 

 H30 :X31=X32 

H31  : X31≠ X32 
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X31  من وجهة نظر  الخزينة الملائمة للتنبؤ بعدم قدرة المؤسسة على الإستمرارتوضح متوسط قائمة تدفقات
 المهنيين

X32  متوسط قائمة تدفقات الخزينة الملائمة للتنبؤ بعدم قدرة المؤسسة على الإستمرار من وجهة نظر توضح
 الأكاديميين

قائمة تدفقات الخزينة الملائمة للتنبؤ بعدم قدرة المؤسسة  حول( T)نتائج اختبار ( 02-3)جدول رقم 
 وجهة نظر المهنيين والأكاديميينعلى الإستمرار من 

المتوسط  
 الحسابي

Sig T  القيمة  درجة الحرية المحسوبة
 تماليةالإح

 1.001 62 0.212 1.151 4.5021 المهنيين 
 4.1651 الأكاديميين

 SPSSالمصدر من إعداد الطالبة بناء على 

من خلال الجدول السابق نرى لا توجد فروقات ذات دلالة إحصائية بين وجهة نظر الأكاديميين والمهنيين 
حول تعتبر قائمة تدفقات الخزينة الملائمة للتنبؤ بعدم قدرة المؤسسة على الاستمرار أو الإفلاس وهذا من قيمة 

Sig   على عدم  1.001وهذا ما تؤكده القيمة الإحصائية  1.15بر من مستوى الدلالة وهي أك 1.151كانت
 ونقبل الفرضية الصفرية  ةالبديل يةومنه نرفض الفرضوجود اختلاف 

  نتائج فرضيات الدراسةمن  اتالاستنتاج: الفرع الثالث

 :من خلال الدراسة كما يليبالنسبة للفرضيات التي تم اقتراحها في بداية البحث، فقد تم التوصل إلى نتائج 

  اختبار الفرضية الأولى : 

فوجدنا عدم اتفاق أكثر ملائمة للاحتياجات المستخدمين الفرضية الأولى وهي تعتبر قائمة تدفقات الخزينة 
أراء طرفي العينة من المهنيين والأكاديميين أي أنه يوجد اختلاف جوهري بين وجهات نظر حيث يؤيد المهنيين بين 

للان المهنيين في الواقع الميداني من حيث إعداد بالنسبة للمستخدمين الخزينة موافقتهم حول أهمية قائمة تدفقات 
وهو ما يثبت صحة توجد فروقات ذات احتياجاتهم دائم مع المستخدمين و  اتصالقائمة تدفقات الخزينة وعلى 
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دلالة  إحصائية بين وجهتي نظر الأكاديميين والمهنيين حول تعتبر قائمة تدفقات الخزينة أكثر ملائمة للاحتياجات 
  المستخدمين ومنه تم تأكيد واثبات صحة الفرضية التي وضعنها 

  اختبار الفرضية الثانية: 

علاقة إيجابية بين عملية اتخاذ القرار ومحتوى قائمة تدفقات الخزينة فلقد تم اتفاق الفرضية الثانية وهي توجد 
لا توجد فروقات ذات دلالة  من طرف المهنيين والأكاديميين حول أهمية العلاقة الموجودة وهو ما يوضح صحة 

للان معلومات قائمة تدفقات تفيد في فاعلية عملية اتخاذ القرار إحصائية بين وجهتي نظر الأكاديميين والمهنيين 
 وقد تم قبول وتأكيد صحة الفرضية التي تبنيها في البحثوغيابها يؤدي إلى غموض العملية 

  اختبار الفرضية الثالثة: 

هناك تمرار الفرضية الثالثة وهي تعتبر قائمة تدفقات الخزينة الملائمة للتنبؤ بعدم قدرة المؤسسة على الاس
وملائمة للتنبؤ في حالة مابين المهنيين والأكاديميين على أن قائمة تدفقات تقييم الاستقرار المالي للمؤسسة  اتفاق

من خلال  ما أثبتته النتائج المتوصلوهذا  بسبب عدم قدرتها على توليد تدفقات نقدية موجبة،وجود إفلاس 
لا توجد فروقات ذات دلالة إحصائية بين وجهة نظر العينة حول تعتبر قائمة تدفقات الخزينة الملائمة للتنبؤ اختبار 

 وتم قبولها ققت هذه الفرضية وقد تحبعدم قدرة المؤسسة على الاستمرار 

 

 

 

 

 

 



 الفصل الثاني                                                                            الدراسة الميدانية 
 

 
52 

 خلاصة الفصل 

عن طريق عرض استبيان أهمية قائمة تدفقات النقدية للمستخدمين  ناقش هذا الفصل من خلال الدراسة الميدانية

ولقد اقتضى الأمر بنا إلى معالجة هذه بعد دراسة موضوعنا بجزأيه النظري و التطبيقي متكون من ثلاثة محاور 

من تبين لنا أن قائمة تدفقات النقدية حظيت باهتمام كبير .الإشكالية، انطلاقا من الفرضيات الثلاث المقترحة

المؤسسة وتجنبها  استمراريةلتضليل ولضمان من الأنها توفير معلومات خالية وهذا طرف المهنيين والأكاديميين 

الاضطراب المالي لا بد أن تحقق تدفقات نقدية موجبة من الأنشطة التشغيلية والتدفقات النقدية السالبة تشير أن 

 المؤسسة غير قادرة على النمو والتوسع
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 ةــــــــــــاتمــــالخ

، لأنه يحتوى على مؤشرات من ةإضافة ذات أهمية كبيرة للمؤسسات الاقتصاديتدفقات الخزينة قائمة ثل تم
غراض التوسع أو سداد التي يمكن استخدامها لأ ، وكذا حجم النقدية المتوفرةسشأنها تقدير مخاطر الإفلا

قد اكتسبت أداة لقائمة تدفقات الخزينة يمكن القول أن المؤسسات بتطبيقها  وعليه الالتزامات بمختلف أنواعها،
توفر تتميز بالموضوعية وعدم التحيز معلومات دقيقة ، وكذا تحقق الإفصاح على تستجيب لظروف التحليل امةه

، مما يؤدي إلى الرفع من كفاءة قابلة للمقارنة الموثوق بهالمستخدمي و متخذي القرار المالية  أغراضهم من المعلومة 
 .وثقة المستثمرين و المؤسسات المالية التي تريد معرفة قدرة السداد لدى المؤسسةالمؤسسة 

، الاستثمار، التمويل، لخزينة يقسم إلى ثلاثة أنشطة هي التشغيلتدفقات ا قائمة ، أن تبويبتوضيحدر ويج
صافي دمي المعلومة إمكانية التعرف على يتيح لمستخللمؤسسة،و  قيقيةلواقع الحاصورة ثابة وهذا التقسيم يعتبر بم

 ومفصلة  وبصورة مستقلة من الأنشطة على حدى التدفقات النقدية الناتجة من كل نشاط

 نتائج اختبار الفرضيات  -

 :الأولى اختبار الفرضية  -
بحيث قمنا . ثر ملائمة للاحتياجات المستخدمينالفرضية الأولى وهي تعتبر قائمة تدفقات الخزينة أك 

المهنيين  وجدناحيث العينة بين وجهات نظر باختبار إثبات أو نفي هذه الفرضية من خلال أسئلة الاستبيان 
 ةأهمية قائمة تدفقات الخزينة بالنسبة للمستخدمين للان المهنيين في الواقع الميداني من حيث إعداد قائميؤيدن 

وهو ما يثبت صحة توجد كاديميين كانت موافقتهم أقل نسبة من المهنيين نة لمستخدمين أما الأتدفقات الخزي
قائمة تدفقات الخزينة أن  تي نظر الأكاديميين والمهنيين وتم التوصلإحصائية بين وجهمعنوية ذات دلالة فروقات 

  أكثر ملائمة للاحتياجات المستخدمين ومنه تم تأكيد واثبات صحة الفرضية التي وضعنها 
 :الثانية اختبار الفرضية  -

حيث حاولنا . رار ومحتوى قائمة تدفقات الخزينةالفرضية الثانية وهي توجد علاقة إيجابية بين عملية اتخاذ الق
وهي إثبات هذه الفرضية من خلال أسئلة الاستبيان في المحور الثاني، وتم تقسيم هذه الفرضية إلى الفرضية الصفرية 

هناك علاقة إيجابية بين عملية لا توجد فروقات ذات دلالة  إحصائية بين وجهتي نظر الأكاديميين والمهنيين حول "
 "اذ القرار ومحتوى قائمة تدفقات الخزينةاتخ
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توجد فروقات ذات دلالة  إحصائية بين وجهتي نظر الأكاديميين والمهنيين " وهي كأتي والفرضية البديلة
 " هناك علاقة إيجابية بين عملية اتخاذ القرار ومحتوى قائمة تدفقات الخزينةحول 

أهمية العلاقة الموجودة وهو ما يوضح صحة لا توجد  فلقد تم اتفاق من طرف المهنيين والأكاديميين حول
فروقات ذات دلالة  إحصائية بين وجهتي نظر الأكاديميين والمهنيين للان معلومات قائمة تدفقات تفيد في فاعلية 

 .عملية اتخاذ القرار وغيابها يؤدي إلى غموض العملية وقد تم قبول وتأكيد صحة الفرضية التي تبنيها في البحث

 :اختبار الفرضية الثالثة   -

حيث .الفرضية الثالثة وهي تعتبر قائمة تدفقات الخزينة الملائمة للتنبؤ بعدم قدرة المؤسسة على الاستمرار
من الأسئلة في المحور الثالث من الاستبيان وفي الأخير توصلنا  قمنا باختبار إثبات أو نفي الفرضية وذلك بمجموعة

تقييم الاستقرار المالي للمؤسسة وملائمة الخزينة ين والأكاديميين على أن قائمة تدفقات مابين المهني اتفاقهناك أن 

 ما أثبتته النتائج المتوصلوهذا  ،قدرتها على توليد تدفقات نقدية موجبة بسبب عدمللتنبؤ في حالة وجود إفلاس 
حول تعتبر قائمة لالة إحصائية بين وجهة نظر الأكاديميين والمهنيين لا توجد فروقات ذات داختبار  إليها من

 وقد تحققت هذه الفرضية وتم قبولها تدفقات الخزينة الملائمة للتنبؤ بعدم قدرة المؤسسة على الاستمرار 

 : نتائج الدارسة
 تتمثل أهم النتائج المتوصل إليها في هذه الدراسة فيما يلي 
 الأمثل للسيولة  قائمة تدفقات لتسيير احتياجات المالية للمستثمرين  والتنبؤ للاستعمال يتم الاعتماد على

 ؛هالنقدية المتاحة ولتفادي مخطر الإفلاس وتكاليف
    النتيجة والميزانية ذلك  آخذا بعين الاعتبارإضافة إلى التقييم في فعالية المحلل المالي تساعد التدفقات النقدية

     ؛داءلمساهمة في رفع الأ
  علــى المؤسســة إعــداد قائمــة تــدفقات الخزينــة الــتي تســتجيب لمتطلبــات المعيــار المحاســبي الــدولي الســابع، كمــا أن

  ؛هذا القائمة تعتبر جزء متمم للقوائم المالية الأخرى
 ؛التدفقات النقدية لمؤسسة وأدائها التشغيلي ة في تقييم التغيرات في صافيساعدم  
  ؛السليمةوالتمويلية على اتخاذ القرارات الاستثمارية  التي تحتويها قائمة التدفقاتتساعد المعلومات 
 من خلال أنها أكثر واقعية في تقييم السيولة توجد صعوبة في التلاعب بصافي التغيرات النقدية.  
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  التـوصيـــات
  و عليه تتمثل توصيات الدراسة في

  ؛دورها في اتخاذ القرارالاهتمام بقائمة التدفقات يؤدي إلى تحسين  
  يجب على مؤسسة أن تنتهج المعايير المحاسبية الدولية وأن تعد وتعرض قائمة التدفقات كجزء مكمل للقوائم

 ؛المالية
 ؛زيادة التعمق أكثر من خلال دراسة التدفقات الخزينة وتبسيط معلوماتها  
  في الآجال المقبوضة والممنوحة؛ التحكموتسييرها بصورة جيدة من خلال الاستغلال العناية بالأنشطة  

 : الدراسة آفاق

هذا الموضوع ذو دور قائمة تدفقات الخزينة في تفعيل قرارات المستثمرين المالية  تناولت هذه الدراسة موضوع
وعليه تفتح هذه الدراسة أفاق البحث أمام قدر كبير من الأهمية ذلك ما لاحظناه بناءا على الدراسة التي قمنا بها 

  من عدة زوايا، يمكن إيجاز أهمها قائمة تدفقاتالعديد من الدراسات تدرس 

  ؛النقديةات قائمة التدفقللمحتوى معلومات تحليلية  دراسة -
  ؛دراسة دور معلومات التدفقات النقدية في اتخاذ قرار الاستثمار المالي بالجزائر -
  ؛التدفقات النقدية كوسيلة في التنبؤ بالفشل المالي في البنوكدراسة قائمة  -
 دراسة مدى دلالة قائمة التدفقات كأداة للإفصاح -
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 جامعة قاصدي مرباح ورقلة

 والتجارية وعلوم التسيير كلية العلوم الاقتصادية

 قسم العلوم التجارية

 دراسات محاسبية وجبائية معمقة: التخصص 

 إستمارة إستبيان

 
 

 

 

 

 

 
 (المعلومات الشخصية)الاسئلة الخاصة البيانات العامة : القسم الأول 

 : ........................................................................ (اختياري)الاسم واللقب  .0
 أنثى -ذكر                                ب  -أ :  الجنس .4
 سنة 11أكبر من  –سنة                     ب  11أقل من  -أ :  السن .1

 

 

 ( :..................ة)أخي الاستاذ 
 السلام عليكم ورحمة الله وبركاته

دور قائمة تدفقات ميدانية حول  بإجراء دراسةإعداد مذكرة لنيل شهادة الماستر من وراء هذا الاستبيان  ةالباحث ةسعى الطالبت
 ولمعرفة مدي صحة الاستبيان لقياس ما مدى أهمية قائمة تدفقات الخزينة الخزينة في تفعيل قرارات المستثمرين المالية

نشعر انك انت الذي تستطيع أن تعطينا صورة حقيقية في الموضوع فإننا نرجو منك قراءة العبارات بدقة ثم ولأننا  للمستخدمين
 أمامها( X)التعبير عليها بوضع علامة 

 . مع فائق التحية والاحترام وشكرا
 غشي أسماء: الطالبة 
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 : المؤهل العلمي .2

شهادة أخرى         –ه    ليسانس –ب                                بكالوريا  –أ 
 هدكتورا -د                    ماستر  /ماجستير  –ج 

 : المستوى الوظيفي .5
 محافظ حسابات  –محاسب                           ج  –ب (                     ة)أستاذ  –أ 
 وظيفة أخرى –محلل مالي                     ه  –د

 
 : عدد سنوات الخبرة .2
 سنوات 01أكثر من  –سنوات          ج  01و 5ما بين  –سنوات            ب  5أقل من  –أ 
 : التخصص العلمي .1
   جباية  -مالية                              ج  –محاسبة                        ب  –أ 
 تخصص أخرى –اقتصاد                        ه  –د 

 :..............................................................في حالة وجود تخصص أخرى يرجى تحديد 
 الأسئلة الخاصة بالدراسة: القسم الثاني 

I. تعتبر قائمة تدفقات الخزينة أكثر ملائمة للإحتياجات المستخدمين 
 غير موافق محايد موافق البيان الرقم
    توضح مختلف الأنشطة بصورة مفصلة 10
    تقدم الإفصاح الكافي والمناسب 14
    تساعد على توفير فرص متكافئة للمستثمرين 11
    تبين قدرة المؤسسة على تحويل الربح إلى نقدية 12
    توضح الوضعية الحقيقية للمؤسسة 15
    موجود فعلا من النقود السائلة وأرصدة في البنوكتقدم ما هو  12
    تتميز المعلومات بالموضوعية وعدم التحيز 11

 

 



 

 
12 

II. قائمة تدفقات الخزينةتوجد علاقة إيجابية بين عملية إتخا  القرار ومحتوى 
 غير موافق محايد موافق البيان الرقم
    معلومات حقيقية عن قدرة التمويل بالمؤسسة قائمة تدفقات الخزينةتوفر  10
معلومات أكثر مصداقية من معلومات جدول  قائمة تدفقات الخزينةتقدم  14

 حسابات النتائج
   

    يمكن من قياس قدرة المؤسسة على توليد نقدية إيجابية 11
    يساعد على معرفة مقدار النقدية المستخدمة في الإستثمار والتمويل 12
    تبرز الصعوبة في التلاعب بصافي التغيرات النقدية 15
    تتعتبر أقل تكلفة 12
    يقوم غياب قائمة التدفقات النقدية بتعقيد عملية إتخاذ القرارات 11
    توفر معلومات مفيدة للمستثمرين عن المؤسسة 16

III. (الإفلاس)على الإستمرار الملائمة للتنبؤ بعدم قدرة المؤسسة  قائمة تدفقات الخزينة تعتبر 
 غير موافق محايد موافق البيان الرقم
    تقييم المخاطر الناتجة عن منح تسهيلات للزبائن 10
    توفر معلومات تفيد في تقدير حجم السيولة 14
    تقييم قدرة المؤسسة على الوفاء بإلتزاماتها 11
    تساعد على تقييم الاستقرار المالي للمؤسسة 12
    تتميز المعلومات بالمقارنة والمرونة 15
    تتميز المعلومات بالدرجة من الدقة والوضوح والثقة 12
    التدفقات النقدية أكثر واقعية في تقييم السيولة والربحية 11
    تمكن قائمة التدفقات النقدية من اكتشاف حالات الاضطراب المالي 16
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 أسماء المحكمينقائمة : الملاحق الثاني 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 قائمة أسماء المحكمين

  التخصص سم المحكمإ الرقم

 محاسبة وإحصاء  غوالي محمد البشير :د 2

 محاسبة  عزاوي أعمر :د 2

 محاسبة وجباية  دشاش عبد القادر  3

 إحصاء  هتهات السعيد 4

 إعلام ألي لتسيير  مناصرية رشيد 5
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 excel2007مخرجات تفريغ البيانات بواسطة : الملاحق الثالث 

عدد 
 الاستمارات

P1 P2 P3 P4 P5 P6 e1 e2 e3 e4 e5 e6 e7 a1 a2 a3 a4 a5 a6 a7 a8 c1 c2 c3 c4 c5 c6 c7 c8 M1 M2 M3 

1 1 2 3 1 1 1 3 3 3 3 3 3 3 1 1 3 3 2 2 3 3 2 3 3 3 3 3 3 3 3 2.25 2.88 

2 1 2 5 1 3 1 3 3 3 3 3 3 3 3 3 2 3 3 3 3 3 2 3 3 3 3 3 3 1 3 2.88 2.63 

3 1 2 3 1 2 1 3 3 3 3 3 3 2 3 3 3 3 3 3 3 3 2 3 3 3 1 2 3 3 2.86 3 2.5 

4 1 1 3 1 1 3 3 2 2 1 3 3 2 3 3 2 3 2 3 1 3 3 3 2 3 3 2 3 2 2.29 2.5 2.63 

5 1 1 3 1 1 1 2 2 2 2 3 3 2 3 2 2 2 2 2 2 2 2 2 3 2 2 2 2 2 2.29 2.13 2.13 

6 1 1 3 1 1 3 2 2 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 2 3 3 3 3 3 3 3 2 3 3 2.71 2.88 2.88 

7 1 1 3 1 1 2 1 1 1 1 1 2 2 2 3 2 2 2 1 1 2 2 2 1 2 2 2 1 2 1.29 1.88 1.75 

8 1 2 4 1 1 1 3 3 3 3 3 3 2 3 2 2 3 2 2 2 3 2 3 3 3 2 3 3 3 2.86 2.38 2.75 

9 2 1 5 1 1 1 1 2 3 1 3 2 3 3 3 2 3 1 2 3 3 3 2 3 2 1 2 3 3 2.14 2.5 2.38 

10 1 2 2 1 1 1 3 3 2 1 1 3 3 3 3 1 1 1 3 3 3 1 3 3 3 1 1 3 3 2.29 2.25 2.25 

11 1 1 2 1 1 1 3 3 1 2 3 3 3 3 1 3 3 1 1 1 3 1 1 3 3 3 3 1 3 2.57 2 2.25 

12 1 1 2 1 1 1 3 3 3 1 1 1 3 3 2 3 3 3 3 3 2 1 2 3 3 3 2 1 1 2.14 2.75 2 

13 1 1 2 1 1 1 3 3 2 2 1 1 1 3 2 3 3 3 3 3 3 3 3 3 2 1 1 1 1 1.86 2.88 1.88 

14 1 1 3 1 1 1 3 3 2 3 1 3 1 3 3 2 3 3 3 2 2 3 3 3 2 2 2 2 2 2.29 2.63 2.38 

15 1 1 2 1 1 1 3 2 1 1 2 1 3 3 3 2 2 1 3 3 2 3 3 3 2 2 1 1 1 1.86 2.38 2 

16 1 2 3 1 1 1 3 3 3 3 3 2 1 3 2 2 2 3 3 3 3 1 1 1 3 3 2 2 1 2.57 2.63 1.75 

17 1 1 2 1 2 1 3 3 3 1 3 3 1 3 3 2 3 1 3 3 3 3 1 3 3 2 3 2 1 2.43 2.63 2.25 

18 1 2 3 1 2 5 2 1 1 1 1 1 2 1 1 3 2 2 3 1 1 1 2 1 1 2 1 2 1 1.29 1.75 1.38 

19 1 2 4 1 3 1 3 1 2 1 2 3 2 3 3 2 3 3 3 1 3 2 3 3 3 2 3 3 3 2 2.63 2.75 

20 1 2 3 1 2 3 3 3 2 2 3 3 2 3 1 2 3 2 2 3 3 3 3 3 3 3 3 2 3 2.57 2.38 2.88 

21 2 2 3 1 1 3 3 2 2 3 3 3 3 3 3 3 2 2 2 3 3 1 3 3 3 3 3 3 3 2.71 2.63 2.75 

22 1 2 4 1 3 1 3 3 3 3 3 3 3 3 3 2 3 3 3 3 3 2 3 3 3 3 3 3 2 3 2.88 2.75 

23 1 2 3 1 2 2 3 3 3 3 3 3 2 3 3 3 3 3 3 3 3 2 3 3 3 2 2 3 3 2.86 3 2.63 

24 1 2 3 1 1 1 3 2 3 3 3 3 2 2 3 3 3 3 3 3 2 2 3 3 3 2 3 3 3 2.71 2.75 2.75 

25 1 2 4 1 3 2 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 2 3 2 3 3 2 2 3 3 3 2.5 

26 1 1 2 2 1 1 1 3 1 1 2 1 3 3 3 2 2 2 2 2 2 3 3 2 3 2 3 3 3 1.71 2.25 2.75 
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27 1 1 3 4 1 1 1 1 1 3 3 3 1 3 1 3 3 1 2 3 1 3 1 2 1 2 1 3 2 1.86 2.13 1.88 

28 2 2 5 2 2 1 2 1 1 3 3 3 3 3 2 3 3 3 2 3 3 2 3 3 3 2 1 1 3 2.29 2.75 2.25 

29 1 2 2 2 1 2 1 1 3 3 3 3 3 3 3 3 2 2 1 1 2 3 3 3 2 2 1 1 1 2.43 2.13 2 

30 1 1 2 3 1 1 3 3 3 2 2 2 1 3 2 1 1 1 2 2 2 2 2 3 3 2 1 1 2 2.29 1.75 2 

31 1 1 2 2 1 1 3 2 1 2 2 2 1 3 3 3 2 1 2 2 2 3 3 2 1 3 3 3 1 1.86 2.25 2.38 

32 1 2 3 2 1 4 2 2 1 1 2 3 2 3 2 3 3 2 2 3 3 3 3 3 3 1 1 1 3 1.86 2.63 2.25 

33 1 1 2 2 1 2 2 3 2 3 2 1 2 3 2 3 3 3 2 3 3 3 1 3 3 2 2 3 3 2.14 2.75 2.5 

34 2 1 2 2 1 1 2 2 3 3 2 2 2 2 2 3 3 2 2 3 3 3 3 3 3 2 2 3 3 2.29 2.5 2.75 

35 2 1 2 2 1 1 1 1 3 3 3 3 1 3 2 3 3 1 2 3 3 2 3 2 2 2 3 2 2 2.14 2.5 2.25 

36 1 2 5 4 1 1 2 3 1 2 3 2 3 3 3 2 1 1 1 3 3 3 2 3 3 2 2 2 2 2.29 2.13 2.38 

37 1 2 5 5 3 1 3 3 3 2 3 3 3 3 3 2 2 1 2 2 3 2 3 3 2 1 1 3 3 2.86 2.25 2.25 

38 1 2 2 2 1 2 2 2 2 1 2 3 2 2 3 3 3 2 2 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 2 2.63 3 

39 1 2 2 2 3 2 3 3 3 2 3 3 3 3 2 3 3 2 2 3 3 2 3 3 3 2 3 3 3 2.86 2.63 2.75 

40 1 2 5 5 3 1 3 2 2 1 3 2 3 3 3 2 1 2 2 3 3 2 3 2 3 2 2 3 3 2.29 2.38 2.5 

41 1 2 5 2 3 4 3 3 3 2 3 2 2 2 2 3 2 2 2 3 2 2 3 3 2 3 3 2 3 2.57 2.25 2.63 

42 1 2 5 5 1 1 3 2 3 3 3 3 3 2 3 3 3 2 3 3 2 1 3 3 3 2 3 3 3 2.86 2.63 2.63 

43 1 2 5 2 3 1 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 2 3 2 3 3 3 3 3 3 3 2.75 

44 1 2 2 3 3 2 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 

45 2 2 1 5 1 1 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 2 3 2 3 3 2 3 1 3 3 3 3 3 3 2.75 2.63 

46 1 2 5 2 3 1 1 1 1 3 3 3 1 1 2 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 1 3 3 1.86 2.63 2.75 

47 2 2 5 2 1 1 3 3 3 3 2 3 3 3 2 3 3 3 3 2 3 3 3 3 3 3 3 3 3 2.86 2.75 3 

48 2 2 2 2 2 1 2 2 2 3 3 3 3 2 2 3 3 3 3 2 3 3 3 3 3 3 3 3 3 2.57 2.63 3 

49 1 1 2 2 1 1 3 2 3 2 2 3 3 3 3 3 3 3 3 2 3 3 3 3 3 3 2 3 3 2.57 2.88 2.88 

50 1 2 2 2 2 1 2 3 3 3 3 3 3 3 3 2 3 3 3 2 3 2 3 1 2 3 3 3 3 2.86 2.75 2.5 

51 1 1 2 2 3 2 3 3 1 1 3 3 2 1 3 3 3 3 1 3 1 3 2 2 3 3 3 2 1 2.29 2.25 2.38 

52 1 1 2 5 1 1 3 3 2 3 1 3 3 3 3 3 3 2 3 1 3 3 3 3 3 3 3 3 2 2.57 2.63 2.88 

53 2 2 3 5 1 5 3 3 3 3 3 3 3 3 2 1 3 2 2 3 3 3 3 3 3 1 2 2 3 3 2.38 2.5 

54 1 2 5 2 2 1 2 3 3 3 3 3 3 3 3 3 2 2 3 3 2 2 3 3 3 3 2 3 3 2.86 2.63 2.75 

55 1 2 1 2 3 1 1 2 3 2 3 2 2 3 3 2 2 2 3 3 3 2 3 2 2 2 2 3 2 2.14 2.63 2.25 

56 1 1 2 2 1 1 1 3 1 3 3 3 2 3 3 3 3 2 1 1 3 1 3 3 3 2 2 3 3 2.29 2.38 2.5 
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57 1 2 2 2 3 2 2 1 2 3 2 3 3 3 3 3 3 2 2 2 3 3 3 3 2 2 3 2 3 2.29 2.63 2.63 

58 2 2 5 5 3 5 3 3 3 3 3 1 3 3 3 3 3 2 2 1 3 3 3 3 3 3 3 3 3 2.71 2.5 3 

59 1 2 2 5 2 5 3 3 1 3 1 3 3 3 3 1 1 1 3 3 3 1 3 3 3 3 1 1 1 2.43 2.25 2 

60 1 1 2 2 1 2 3 3 3 3 2 1 1 3 3 3 2 2 1 1 1 3 3 3 3 3 2 1 1 2.29 2 2.38 

61 2 1 1 5 1 4 3 2 3 3 2 3 2 3 3 2 1 1 1 2 2 1 1 3 3 3 3 3 2 2.57 1.88 2.38 

62 1 2 2 2 1 1 3 3 3 3 2 1 1 3 3 2 2 2 1 1 1 3 3 3 2 1 1 1 1 2.29 1.88 1.88 

63 1 1 2 4 1 2 3 3 2 2 1 1 1 3 3 2 2 1 1 1 2 3 3 1 1 3 3 3 2 1.86 1.88 2.38 

64 1 2 2 2 1 1 3 3 3 2 1 2 2 3 2 3 3 2 1 2 2 3 2 3 1 1 3 3 1 2.29 2.25 2.13 

65 1 1 1 2 1 1 3 3 2 1 2 2 2 3 3 2 2 2 1 1 1 3 3 3 3 2 2 1 1 2.14 1.88 2.25 

66 1 1 2 2 1 1 3 2 2 2 3 3 3 3 3 3 3 2 2 1 2 2 3 3 3 2 3 3 3 2.57 2.38 2.75 

67 1 1 2 5 1 1 3 3 3 2 3 1 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 1 1 3 3 3 2 3 2.57 3 2.38 

68 1 2 1 2 3 1 3 2 3 1 3 2 3 3 2 3 1 3 2 3 3 3 3 2 3 3 3 1 3 2.43 2.5 2.63 

69 1 2 2 3 1 2 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 

70 2 1 1 5 1 4 2 2 1 1 2 3 3 3 2 1 3 3 1 3 3 3 3 3 2 1 1 1 3 2 2.38 2.13 

71 1 1 2 4 2 1 3 3 3 2 3 3 2 2 2 3 3 2 3 3 3 2 1 3 1 2 3 2 3 2.71 2.63 2.13 

72 1 1 5 4 1 5 3 3 3 2 3 3 2 2 1 3 3 2 3 3 3 1 2 3 1 2 3 2 3 2.71 2.5 2.13 

73 1 1 2 3 2 1 2 3 1 1 3 3 3 3 1 2 3 2 1 3 3 2 3 3 1 3 2 1 2 2.29 2.25 2.13 

74 1 2 2 3 3 1 3 3 3 2 2 3 3 3 3 2 3 2 1 2 3 3 3 3 3 2 3 3 3 2.71 2.38 2.88 

75 1 2 2 3 3 2 1 2 2 3 2 3 3 3 1 2 3 3 2 3 3 2 3 3 3 3 2 2 3 2.29 2.5 2.63 

76 1 1 2 2 1 1 3 3 3 2 2 1 1 3 3 3 3 2 2 1 1 3 3 3 2 2 3 3 2 2.14 2.25 2.63 

77 2 1 2 4 2 2 3 3 3 3 2 2 2 3 3 2 1 3 3 2 3 2 3 3 3 3 2 2 3 2.57 2.5 2.63 

78 1 1 3 2 1 4 2 3 1 2 3 2 3 3 2 1 2 3 2 1 2 1 2 3 2 1 2 3 3 2.29 2 2.13 

79 1 2 2 3 3 2 3 2 3 3 2 2 3 3 3 3 2 3 3 3 2 2 3 3 3 2 3 3 3 2.57 2.75 2.75 

80 2 2 3 3 1 1 2 2 3 3 3 3 2 3 3 3 3 3 3 2 2 3 3 2 3 2 3 3 3 2.57 2.75 2.75 

81 1 2 2 4 2 1 3 2 3 2 2 3 3 3 3 3 3 3 3 2 2 3 3 2 2 3 2 3 3 2.57 2.75 2.63 

82 1 1 3 4 2 2 2 2 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 2 2 3 3 3 2 3 3 2 2 3 2.71 2.75 2.63 

83 1 2 3 3 3 4 3 3 3 2 3 1 3 3 3 3 3 3 3 3 2 3 2 2 3 3 3 2 3 2.57 2.88 2.63 

84 1 2 3 4 3 2 3 3 2 3 3 3 2 3 3 3 3 2 2 3 2 3 3 3 2 2 3 3 3 2.71 2.63 2.75 

85 1 2 2 2 1 2 2 3 1 2 3 3 3 3 3 3 3 2 2 3 3 2 3 3 3 3 3 2 2 2.43 2.75 2.63 

86 1  2 3 2 3 2 3 3 3 2 2 3 3 3 3 2 2 3 3 2 2 3 3 3 3 2 2 3 2.57 2.63 2.63 
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 متوسط الحسابي والانحراف المعيار لعينة الدراسة : الملحق الرابع 

Statistiques descriptives 

 N Moyenne Ecart type 

. توضح مختلف الأنشطة بصورة مفصلة  86 2.53 .698 

 682. 2.50 86 تقدم الإفصاح الكافي والمناسب 

 810. 2.36 86 تساعد على توفير فرص متكافئة للمستثمرين

 798. 2.30 86 تبين قدرة المؤسسة على تحويل الربح إلى نقدية

 699. 2.49 86 توضح الوضعية الحقيقية للمؤسسة

موجود فعلا من النقود السائلة وأرصدة في البنوك تقدم ما هو  86 2.50 .748 

 740. 2.40 86 تتميز المعلومات بالموضوعية وعدم التحيز

 505. 2.80 86 توفر قائمة تدفقات الخزينة  معلومات حقيقية عن قدرة التمويل بالمؤسسة

جدول حسابات النتائجتقدم قائمة تدفقات الخزينة  معلومات أكثر مصداقية من معلومات   86 2.56 .662 

 626. 2.55 86 تمكن من قياس قدرة المؤسسة على توليد نقدية إيجابية

 660. 2.57 86 تساعد على معرفة مقدار النقدية المستخدمة في الإستثمار والتمويل

 718. 2.24 86 تبرزالصعوبة في التلاعب بصافي التغيرات النقدية

 742. 2.27 86 تتعتبر أقل تكلفة

 788. 2.41 86 يقوم غياب قائمة التدفقات النقدية بتعقيد عملية إتخاذ القرارات

 644. 2.56 86 توفر معلومات مفيدة للمستثمرين عن المؤسسة

 718. 2.36 86 تقييم المخاطر الناتجة عن منح تسهيلات للزبائن

 641. 2.67 86 توفر معلومات تفيد في تقدير حجم السيولة

 625. 2.66 86 تقييم قدرة المؤسسة على الوفاء بإلتزاماتها

 658. 2.59 86 تساعد على تقييم الإستقرار المالي للمؤسسة 

 699. 2.35 86 تتميز المعلومات بالمقارنة والمرونة

 745. 2.34 86 تتميز المعلومات بالدرجة من الدقة والوضوح والثقة

تقييم السيولة والربحيةالتدفقات النقدية أكثر واقعية في   86 2.37 .783 

 778. 2.47 86 تمكن قائمة  التدفقات النقدية من إكتشاف حالات الاضطراب المالي

 38409. 2.4402 86 المحور الاول

 32251. 2.4942 86 المحور الثاني

 34274. 2.4767 86 المحور الثالث

N valide (listwise) 86   
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Statistiques descriptives 

 N Moyenne Ecart type 

. توضح مختلف الأنشطة بصورة مفصلة  86 2.53 .698 

 682. 2.50 86 تقدم الإفصاح الكافي والمناسب 

 810. 2.36 86 تساعد على توفير فرص متكافئة للمستثمرين

 798. 2.30 86 تبين قدرة المؤسسة على تحويل الربح إلى نقدية

الحقيقية للمؤسسةتوضح الوضعية   86 2.49 .699 

 748. 2.50 86 تقدم ما هو موجود فعلا من النقود السائلة وأرصدة في البنوك

 740. 2.40 86 تتميز المعلومات بالموضوعية وعدم التحيز

 505. 2.80 86 توفر قائمة تدفقات الخزينة  معلومات حقيقية عن قدرة التمويل بالمؤسسة

الخزينة  معلومات أكثر مصداقية من معلومات جدول حسابات النتائجتقدم قائمة تدفقات   86 2.56 .662 

 626. 2.55 86 تمكن من قياس قدرة المؤسسة على توليد نقدية إيجابية

 660. 2.57 86 تساعد على معرفة مقدار النقدية المستخدمة في الإستثمار والتمويل

النقديةتبرزالصعوبة في التلاعب بصافي التغيرات   86 2.24 .718 

 742. 2.27 86 تتعتبر أقل تكلفة

 788. 2.41 86 يقوم غياب قائمة التدفقات النقدية بتعقيد عملية إتخاذ القرارات

 644. 2.56 86 توفر معلومات مفيدة للمستثمرين عن المؤسسة

 718. 2.36 86 تقييم المخاطر الناتجة عن منح تسهيلات للزبائن

تفيد في تقدير حجم السيولةتوفر معلومات   86 2.67 .641 

 625. 2.66 86 تقييم قدرة المؤسسة على الوفاء بإلتزاماتها

 658. 2.59 86 تساعد على تقييم الإستقرار المالي للمؤسسة 

 699. 2.35 86 تتميز المعلومات بالمقارنة والمرونة

 745. 2.34 86 تتميز المعلومات بالدرجة من الدقة والوضوح والثقة

 783. 2.37 86 التدفقات النقدية أكثر واقعية في تقييم السيولة والربحية

 778. 2.47 86 تمكن قائمة  التدفقات النقدية من إكتشاف حالات الاضطراب المالي

 38409. 2.4402 86 المحور الاول

 32251. 2.4942 86 المحور الثاني

 34274. 2.4767 86 المحور الثالث

N valide (listwise) 86   
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 المتوسط الحسابي والانحراف المعياري للمهنيين والأكاديميين : الملحق الخامس 

Statistiques descriptive 

 N Moyenne Ecart type طبيعة العمل 

. توضح مختلف الأنشطة بصورة مفصلة أكاديمي  25 2.72 .614 

 714. 2.48 25 تقدم الإفصاح الكافي والمناسب 

 757. 2.36 25 تساعد على توفير فرص متكافئة للمستثمرين

 927. 2.12 25 تبين قدرة المؤسسة على تحويل الربح إلى نقدية

 870. 2.44 25 توضح الوضعية الحقيقية للمؤسسة

 768. 2.56 25 تقدم ما هو موجود فعلا من النقود السائلة وأرصدة في البنوك

وعدم التحيز تتميز المعلومات بالموضوعية  25 2.28 .737 

 597. 2.76 25 توفر قائمة تدفقات الخزينة  معلومات حقيقية عن قدرة التمويل بالمؤسسة

 770. 2.48 25 تقدم قائمة تدفقات الخزينة  معلومات أكثر مصداقية من معلومات جدول حسابات النتائج

 577. 2.40 25 تمكن من قياس قدرة المؤسسة على توليد نقدية إيجابية

 557. 2.68 25 تساعد على معرفة مقدار النقدية المستخدمة في الإستثمار والتمويل

 792. 2.28 25 تبرزالصعوبة في التلاعب بصافي التغيرات النقدية

 651. 2.56 25 تتعتبر أقل تكلفة

 823. 2.48 25 يقوم غياب قائمة التدفقات النقدية بتعقيد عملية إتخاذ القرارات

 557. 2.68 25 توفر معلومات مفيدة للمستثمرين عن المؤسسة

 759. 2.08 25 تقييم المخاطر الناتجة عن منح تسهيلات للزبائن

 712. 2.56 25 توفر معلومات تفيد في تقدير حجم السيولة

 690. 2.68 25 تقييم قدرة المؤسسة على الوفاء بإلتزاماتها

 557. 2.68 25 تساعد على تقييم الإستقرار المالي للمؤسسة 

 737. 2.28 25 تتميز المعلومات بالمقارنة والمرونة

 723. 2.24 25 تتميز المعلومات بالدرجة من الدقة والوضوح والثقة

 802. 2.32 25 التدفقات النقدية أكثر واقعية في تقييم السيولة والربحية

التدفقات النقدية من إكتشاف حالات الاضطراب الماليتمكن قائمة    25 2.24 .879 

 49398. 2.4229 25 المحور الاول

 35304. 2.5400 25 المحور الثاني

 41288. 2.3850 25 المحور الثالث

N valide (listwise) 25   

. توضح مختلف الأنشطة بصورة مفصلة مهني  61 2.46 .721 

 674. 2.51 61 تقدم الإفصاح الكافي والمناسب 

 837. 2.36 61 تساعد على توفير فرص متكافئة للمستثمرين

 734. 2.38 61 تبين قدرة المؤسسة على تحويل الربح إلى نقدية

 622. 2.51 61 توضح الوضعية الحقيقية للمؤسسة
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البنوكتقدم ما هو موجود فعلا من النقود السائلة وأرصدة في   61 2.48 .744 

 742. 2.44 61 تتميز المعلومات بالموضوعية وعدم التحيز

 466. 2.82 61 توفر قائمة تدفقات الخزينة  معلومات حقيقية عن قدرة التمويل بالمؤسسة

 616. 2.59 61 تقدم قائمة تدفقات الخزينة  معلومات أكثر مصداقية من معلومات جدول حسابات النتائج

من قياس قدرة المؤسسة على توليد نقدية إيجابية تمكن  61 2.61 .640 

 698. 2.52 61 تساعد على معرفة مقدار النقدية المستخدمة في الإستثمار والتمويل

 693. 2.23 61 تبرزالصعوبة في التلاعب بصافي التغيرات النقدية

 749. 2.15 61 تتعتبر أقل تكلفة

النقدية بتعقيد عملية إتخاذ القراراتيقوم غياب قائمة التدفقات   61 2.38 .778 

 674. 2.51 61 توفر معلومات مفيدة للمستثمرين عن المؤسسة

 673. 2.48 61 تقييم المخاطر الناتجة عن منح تسهيلات للزبائن

 609. 2.72 61 توفر معلومات تفيد في تقدير حجم السيولة

بإلتزاماتهاتقييم قدرة المؤسسة على الوفاء   61 2.66 .602 

 696. 2.56 61 تساعد على تقييم الإستقرار المالي للمؤسسة 

 687. 2.38 61 تتميز المعلومات بالمقارنة والمرونة

 756. 2.38 61 تتميز المعلومات بالدرجة من الدقة والوضوح والثقة

 781. 2.39 61 التدفقات النقدية أكثر واقعية في تقييم السيولة والربحية

 719. 2.56 61 تمكن قائمة  التدفقات النقدية من إكتشاف حالات الاضطراب المالي

 33348. 2.4473 61 المحور الاول

 31026. 2.4754 61 المحور الثاني

 30542. 2.5143 61 المحور الثالث

N valide (listwise) 61   

Statistiques de groupe 

 

 N Moyenne Ecart-type طبيعة العمل 

Erreur standard 

moyenne 

 09880. 49398. 2.4229 25 أكاديمي المحور الاول

 04270. 33348. 2.4473 61 مهني

 07061. 35304. 2.5400 25 أكاديمي المحور الثاني

 03972. 31026. 2.4754 61 مهني

 08258. 41288. 2.3850 25 أكاديمي المحور الثالث

 03910. 30542. 2.5143 61 مهني



 
 
 
 

 

 
72 

   T-Test نتائج اختبار الفرضيات : الملحق السادس 

 

 

Test d'échantillons indépendants 

 

Test de 

Levene sur 

l'égalité des 

variances Test-t pour égalité des moyennes 

F Sig. T ddl 

Sig. 

(bilatérale) 

Différence 

moyenne 

Différence 

écart-type 

Intervalle de confiance 

95% de la différence 

Inférieure 

Supérieur

e 

 Hypothèse de المحور الاول

variances égales 

5.26

6 

.024 -.267- 84 .790 -.02445- .09171 -.20683- .15793 

Hypothèse de 

variances inégales 
  

-.227- 33.338 .822 -.02445- .10763 -.24333- .19444 

 Hypothèse de المحور الثاني

variances égales 

.506 .479 .842 84 .402 .06459 .07672 -.08797- .21715 

Hypothèse de 

variances inégales 
  

.797 39.995 .430 .06459 .08102 -.09915- .22833 

 Hypothèse de المحور الثالث

variances égales 

3.73

5 

.057 -1.604- 84 .113 -.12934- .08065 -.28972- .03103 

Hypothèse de 

variances inégales 
  

-1.416- 35.262 .166 -.12934- .09137 -.31478- .05609 
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  معامل الارتباط : الملحق السابع 

Corrélations 

 المحور الثالث المحور الثاني المحور الاول 

Corrélation de Pearson 1 .508 المحور الاول
**
 .549

**
 

Sig. (bilatérale)  .000 .000 

N 86 86 86 

Corrélation de Pearson .508 المحور الثاني
**
 1 .518

**
 

Sig. (bilatérale) .000  .000 

N 86 86 86 

Corrélation de Pearson .549 المحور الثالث
**
 .518

**
 1 

Sig. (bilatérale) .000 .000  

N 86 86 86 

**. La corrélation est significative au niveau 0.01 (bilatéral). 
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 قائمة الفهرس 

 الصفحة المحتويات قائمة 
 11 إهـداء   
 11 الشكر   
 11 الملخص   

 11 فهرس المحتويات
 11 قائمة الجداول

 11  قائمة الأشكال البيانية
 11  قائمة الملاحق   

 ب  ةـــالمقدم
 1 الأدبيات النظرية والتطبيقية: الأولالفصـل 

 1 تمهيد
 0 ماهية قائمة تدفقات الخزينة والقرار الإستثماري:  :المبحث الأول 

 0 الإطار المفاهيمي لقائمة تدفقات الخزينة  : المطلب الأول
 0 مفهوم قائمة التدفقات النقدية : الفرع الأول
 6 أهمية وأهداف قائمة التدفقات النقدية: الفرع الثاني

 2 مكونات وطرق عرض قائمة تدفقات الخزينة:الفرع الثالث
 1 ملائمة قائمة تدفقات الخزينة للقرار الاستثماري : المطلب الثاني 
 1 مفهوم القرار الإستثماري:الفرع الأول 
 33 ملائمة المعلومات في قائمة تدفقات الخزينة وتلبيتها لاحتياجات :الفرع الثاني

 31 الماليةقائمة تدفقات الخزينة مفيدة في فاعلية إتخاذ القرارات : الفرع الثالث
 30 الأدبيات التطبيقية والدراسات السابقة لموضوع : لمبحث الثاني 
 30 الدراسات بالعربية : المطلب الأول
 30 الأجنبيةالدراسات : المطلب الثاني 

 31 خلاصة الفصل 
 31 الدراسة الميدانية: الفصل الثاني 

 13 تمهيد
 13  في الدراسة الميدانيةالطريقة والإجراءات المتبعة :المبحث الأول 
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 13 الطريقة المتبعة في الدراسة    : المطلب الأول
 13 مجتمع وعينة الدراسة: الفرع الأول
 11 بيانات وطرق وأدوات الدراسة:الفرع الثاني 

 16 متغيرات الدراسة: الفرع الثالث 
 16 الأدوات والإجراءات المستخدمة : المطلب الثاني 

 12 المستخدمة  الأساليب الإحصائية: الفرع الأول
 10 البرامج والأدوات المستخدمة في معالجة البيانات:الفرع الثاني 

 12 نتائج الدراسة، تحليلها ومناقشتها :المبحث الثاني 
 12 نتائج الدراسة وتحليلها:المطلب الأول 

 12 النتائج المتعلقة بخصائص عينة الدراسة : الفرع الأول
 01 تحليل نتائج أراء عينة الدراسة حول محاور الاستبيان :الفرع الثاني 

 63 تحليل عينتين الدراسة :الفرع الثالث 
 62 نتائج اختبار الفرضيات:المطلب الثاني 

 62 معامل الإرتباط: الفرع الأول
 60 نتائج اختبار الفرضيات :الفرع الثاني 

 23 فرضيات الدراسة من نتائج  الاستنتاجات:الفرع الثالث 
 23 خلاصة الفصل 

 21 الخاتمة
 60 المصادر والمراجع

 03 الملاحق 
 21 الفهرس

 

 

 

 

 


