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    :ملخص
العلاقة والأثر الناجم عن تغيرات سعر النفط لسلة أوبك على مؤشرات الاستقرار  إلى إشكالية هذه الورقة البحثية تطرقتلقد 

وقد توصلت نتائج الدراسة في جانبها التحليلي إلى وجود أثر غير مباشر لسعر  .في الجزائر )الفائدة، سعر الصرفالتضخم، سعر (النقدي
أما في الجانب القياسي فتوصلت النتائج إلى وجود تكامل متزامن في المدى الطويل بين أسعار النفط وكل . النفط على الاستقرار النقدي

إعادة الخصم وسعر الصرف، أما اختبار العلاقة السببية لجرانجر، فتوصل وجود علاقة بين سعر الصرف من المستوى العام للأسعار وسعر 
وسعر النفط في المدى القصير، أما اختبار دوال الاستجابة التلقائية فأوضح أن هناك أثر سلبي لصدمات سعر النفط على الاستقرار 

  .النقدي في الجزائر

 .اختبار سببية جرانجر، ، الاستقرار النقدي، التكامل المتزامنسعر النفط: الكلمات المفتاحية
Résumé: 

étudie Cette article la relation et le l'impact des changements pétrole de prix pour le panier OPEP sur 
la stabilité monétaire (inflation, taux d'intérêt taux de change,). 

Les résultats des conclusions de l'étude dans la partie analytique de la présence d'un effet indirect du 
prix du pétrole sur la stabilité monétaire. Comme le niveau économétrique, elle a conclu que les résultats 
indiquent la présence cointégration en même temps dans le long terme entre les prix du pétrole et de toutes 
le niveau général des prix et le taux d'intérêt et le taux de change, et de test la relation de causalité de 
Granger, avait identifié un relation entre le taux de change et prix du pétrole à court terme, et test les 
fonctions de response le impulse a expliqué qu'il ya un impact négatif des chocs des prix du pétrole sur la 
stabilité monétaire en Algérie. 

 
Mots clés: prix du pétrole, la stabilité monétaire, cointégration, test de causalité de Granger. 
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    :مقدمة

الأسواق النفطية خلال القرن الماضي، مثل تناقص الفجوة بين الطلب والعرض وأزمة الدولار  شهدا والتطورات التي إن الأحداث
الـتي  (OPEC)، غيرت منطق واتجاه أسعار النفط الخام بشكل كبـير، لاسـيما مـع إنشـاء منظمـة أوبـك 1973وحرب أكتوبر  ،1971عام 

الأسعار البترولية، وهذا على اعتبار أن النفط كمصدر للطاقة أعطى دفعاً كبـيراً للصـناعة والنمـو الاقتصـادي أصبح لها دور فعال في تحديد 
من التجارة الدولية، ولا يمكن لأي سلعة أخرى أن تضاهي هذه  %10في العالم هذا من جهة، ومن جهة ثانية أن النفط يشكل ما نسبته 

 . النسبة
لأحــداث فقــد ســاهمت الأســواق والبورصــات العالميــة بفعــل قــوى الســوق والمضــاربات في إحــداث بالإضــافة إلى تلــك التطــورات وا

لكـن مـا يميـز بدايـة . متباينـة في أسـعار الـنفط الخـام فترة التسـعينات بتقلبـات ، كما تميزت1986النفط في مثل أزمة  تقلبات حادة في أسعار
المتزايـد  العـالمي ، نتيجـة الطلـب2000ق العالمية، بداية من سنة اسو سعار النفط في الأهو الارتفاع الحاد والمستمر لأ واحد والعشرونالالقرن 
 .بارزتين الإستراتيجية خاصة من دول جنوب شرق آسيا مثل الصين والهند كقوتين اقتصاديتين هذه المادة على

والتضـخم وســعر  حركــة العمـلات،لكـل التحليــل الـذي سـبق، لقــد كـان للــنفط في الماضـي والحاضــر اثـر رئيسـي في  بصـورة أوضـح
النقـدي في الاسـتقرار مؤشـرات الناجمـة عـن تقلبـات أسـعار البـترول و  إن هذه الدراسة هـو تحـاول إيجـاد وربـط بـين الآثـار. الفائدة إلى حد ما
الجزائـر، ـدف تحقيـق حركـة النقـد في الاقتصـاد  الـذي يـنظم 1990الجزائري، لاسيما بعـد صـدور قـانون النقـد والقـرض في  هيكل الاقتصاد

  .الاستقرار الاقتصادي

  :تبرز لنا بوضوح طبيعة الإشكالية وهي على النحو التالي ومن هنا

 ؟ستقرار النقدي في الجزائرالا مؤشرات ر النفط علىاسعأما هي آثار تغيرات  -
 

لهـــا اتجـــاهين، الأول اقتصـــادي نحـــاول مـــن خلالـــه فهـــم واقـــع الاســـتقرار النقـــدي بالاســـتعانة بتطـــور مؤشـــرات  دراســـة،حـــدود ال إن
 الاقتصاد الكلي للاقتصاد الوطني، انطلاقاً من التحليلات الفكريـة لأهـم المـدارس فيمـا يخـص هـذه الظـاهرة، والثـاني قياسـي نحـاول فيـه بنـاء

الإحصائية التي توفرها نظرية القياس الاقتصادي من أجل معرفة حجم الأثـر النـاجم عـن أسـعار  نموذج قياسي رياضي انطلاقاً من الأدوات
  .النفط

والمنهج  الوصفي التحليليالمنهج و ، المنهج التاريخي متمثلة أما فيما يخص المنهج المتبع في الدراسة هو عبارة عن مزيج من المناهج،
  :اور أساسية بحيث يضم كل محور ما يليتم تقسيم الدراسة إلى ثلاثة محوقد  .القياسي

  .العوامل المحددة والمؤثرة في الأسعار النفطية .1
  .)دراسة تحليلية(أسعار النفط والاستقرار النقدي في الجزائر .2
 )دراسة قياسية(أثر سعر النفط على الاستقرار النقدي في الجزائر .3
  
 :العوامل المحددة والمؤثرة في الأسعار النفطية: ولاأ

I. التطور التاريخي لأسعار النفط: 
إن تــاريخ تطــور أســعار الــنفط لم يخضــع لــوتيرة ثابتــة وإنمــا كــان يــتم وفقــاً لمصــالح الاحتكــارات النفطيــة لــذلك ظهــرت أنــواع عديــدة 

  .لسعر النفط حسب الهدف الذي تقتضيه مصلحة الشركات الكبرى
 : 1970تطور أسعار النفط قبل  1.

النفطية منذ اكتشاف النفط عدد قليل من الشركات، لذلك اتصفت سوق النفط باحتكار القلة حيث لقد سيطر على الصناعة 
  .على عاتقه مهمة تقسيم الأسواق وتحديد الأسعار وكانت تأتي دائماً على حساب مصالح الدول 1أخذ الكارتل النفطي

  2 :وقد تم اعتماد نقطتين لتسعير النفط العالمي وهي نقطة وحيدة للتسعير
 ؛نقطة أساس وحيدة للتسعير �
 .الخليج العربي نقطة أساس ثانية للتسعير �



 تغيرات سعر النفط والاستقرار النقدي في الجزائر
 

 
187 

في كل من الخليجين العربي  1960إلى  1945يوضح تطور أسعار النفط التي سادت في الفترة من  في ملحق الأشكال) 01(والشكل رقم 
  .والمكسيكي

 : 2008 – 1970تطور أسعار النفط في الفترة  2.

ســعياً وراء  1982تطــورات، أيــن لجــأت  المنظمــة إلى خفــض الإنتــاج لــدعم الأســعار وخفضــته فعــلاً عــام  مرحلــةهــذه لقــد شــهدت 
، أقــرت منظمــة الأوبـك تخفــيض آخــر 1984الإبقـاء علــى الأســعار عنـد مســتوى عــال، ونتيجـة لاســتمرار حالــة عـدم الاســتقرار خــلال عـام 

 1986قامــت بفــرض ســقف إنتــاجي محــدد في ايــة عــام ف قــد اســتمرت، ن حالــة عــدم الاسـتقراروعلــى الــرغم مــن ذلــك فــإ ،علـى الأســعار 
 في ملحق الأشكال) 02(شكل رقم الو  3 . 1987تضمنت حصصا فردية التزمت ا أقطارها الأعضاء فارتفعت الأسعار من جديد عام 

  .2008إلى  1970والحقيقية من  الاسميةيوضح تطور الأسعار 
  

. II محددات أسعار النفط: 
حيـث . البديهيات المعروفة اقتصادياً إن سعر أي سلعة يتحدد في الغالب نتيجة للتفاعل بين قوى عرض وطلب هذه السلعةمن 

إن هذا التفاعل هو الذي يؤدي في النهاية إلى التوصل إلى سعر محدد تتساوى عنده الكمية المطلوبة مع الكية المعروضة مـن هـذه السـلعة، 
  .Equilibrium State Market Pric   الة التوازنوهذا ما يسمى اقتصادياً بح

  :العرض والطلب والاحتياط البترولي 1.
يخضع العرض العالمي للنفط لعدد مـن المحـددات، يـأتي في مقـدمتها الطلـب علـى الـنفط وسـعره، إذ يعتـبر العـرض اسـتجابة لمـا يطلبـه 

المتاحـة في الحقـول في وقـت معـين، وبسياسـة  الإنتاجيـة بالإمكانيـاتالمستهلكون عند الأسعار السائدة في السوق، وكذلك يتحدد العـرض 
أو الدولــة المنتجــة للــنفط ومــدى حاجتهــا إلى الــنفط لمواجهــة اســتهلاكها المحلــي، أو لتصــديره وتحقيقــاً لمــورد نقــدي يلــبي احتياجاــا الماليــة، 

 الإنتـاجلم منذ أواسط القرن الماضي تطوراً ملفتاً وانتشرت منـاطق النفط في العا إنتاجلقد تطور  .ظ به لمواجهة احتياجات المستقبلللاحتفا
كمـا ازداد . في أرجاء المعمورة وفي التخوم النائية وفي الصحارى الحارة والباردة، وكذلك في الجـرف القـاري لمنـاطق وأقـاليم عديـدة مـن العـالم

في ملحـق الجـداول ) 01(، يمكـن الرجـوع إلى الجـدول رقـم4بعد سنة والكميات المنتجة سنة عدد الدول المنتجة للنفط وعدد الآبار والحقول
  .حول الدول العشر الأولى في الانتاج والتصدير والاحتياطي النفطي

 66إلى  2002ي عـام . ب. م 49مـن نحـو  الإنتاجيـةأما فيما يخص الدول المنتجة والمصدرة خـارج أوبـك فـالمتوقع أن ترتفـع القـدرة 

ط مثل حيث يقع جانب كبير من تلك الزيادة في دول مصدرة للنف (EIA)حسب تقديرات والوكالة الدولية للطاقة  2025ي عام . ب. م
  5 .روسيا، أذربيجان، كازخستان، والبرازيل، أنجولا، السودان وكندا: وهي الاتحاد السوفياتي سابقاً 

الوسائل التقنية المعروفة والمتاحة  استخلاصهالاحتياطي النفطي بأنه كمي وحجم النفط المخزون في باطن الأرض الذي يمكن  يعرف
 6.في الوقت الذي يتم به الاستكشاف
، كمــا شــهد 2005مــن الاحتيــاطي العــالمي المثبــت تســتحوذ عليــه دول الشــرق الأوســط حــتى ســنة  %57والجــدير بالــذكر أن حــوالي 

كميــات كبــيرة لإجمــالي   أضــافتحتيــاطي العــالمي تزايــد ملموســاً خــلال الخمســين ســنة الماضــية، وذلــك نتيجــة للاكتشــافات الجديــدة الــتي الا
وقـد بلــغ  2005بليــون برميـل  1277إلى حـوالي  1980بليــون برميـل  644فقــد ارتفعـت تلـك الاحتياطيــات مـن حـوالي . الاحتيـاطي المثبـت

  2008.7تريليون برميل سنة  1.16وحوالي  2007تريليون برميل سنة  1.15
  

   :التنظيمات الدولية والعوامل الجيوسياسية 2.
  :التي لها تأثير في أسعار النفط الإقليميةمن أهم هذه المنظمات الدولية 

  :(OPEC)منظمة الدول المصدرة للنفط  1.2.
السـعودية، العـراق، الكويـت، فنـزويلا، : حضـره منـدوبون مـن خمـس دول هـي 1960في مؤتمر بغداد في سـبتمبر ) أوبك(تم إنشاء 

الـذي عقـد في القـاهرة مـن خـلال جامعـة الـدول العربيـة والـتي شـاركت فيـه كـل  1959وجاء هذا المؤتمر بعد مؤتمر البترول العربي عام . إيران
العربية المتحـدة  الإمارات، 1962، تبعتها ليبيا واندونيسيا عام 1961انضمت قطر إلى المؤسسين في عام  .مراقب من إيران وفنزويلا بصفة
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1975ثم الغـابون في عـام   1973عـام  الإكـوادور، ثم 1971، ثم نيجيريـا عـام 1969، والجزائر عام 1967عام 
وهكـذا فـإن المنظمـة تضـم  8

  9:إلىالمنظمة  وقد هدفت .مقرها فيينا النمساويةفي عضويتها حالياً إحدى عشرة دولة و 
 للدول الأعضاء وتحديد أفضل السبل لحماية مصالحها فرادى ومجتمعة؛ ةتنسيق وتوحيد السياسات البترولي -

 إيجاد السبل والوسائل لتحقيق استقرار الأسعار في أسواق البترول العالمية لغرض إاء التقلبات الضارة وغير الضرورية؛ -

وذات كفـاءة ومسـتقرة مـن  اقتصـاديةالاهتمام دوماً بمصالح الدول المنتجة، وضرورة تـأمين دخـل مسـتقر لهـا، إضـافة إلى تـأمين إمـدادات  -
 .البترول للدول المستهلكة، وعائد عادل لمن يستثمر في صناعته

 

  :(IEA)الوكالة الدولية للطاقة 2.2. 
1956السـويس عـام لقد أنشـئت هـذه الوكالـة كـرد فعـل علـى أزمـة 

لفـرض  1974 -1973، وعلـى ارتفـاع أسـعار الـنفط عـامي 10
وجــــه رئــــيس الولايــــات المتحــــدة نيكســــون الــــدعوة إلى  1974، ففــــي مســــتهل (OPEC)توحيــــد وتنظــــيم جهــــود الــــدول المســــتهلكة في وجــــه 

جهــود منســقة لتنميــة مصــادر  بــذلل) 11/02/1974(حكومــات الــدول الصــناعية الكــبرى المســتوردة للــنفط لحضــور اجتمــاع في واشــنطن 
  11.(OECD)  الطاقة البديلة في إطار منظمة التعاون والتنمية الاقتصادية

دولـة  24ومقرها باريس، وقد ارتفعت العضوية إلى  (OECD)دولة صناعية غربية من أعضاء منظمة  18في عضويتها  تشملوقد 
ا، ايطاليــا، اليابــان، اســتراليا، نيوزيلنــدا، الســويد، الــدانمارك، بلجيكــا، هولنــدا، الولايــات المتحــدة، وكنــدا، المملكــة المتحــدة، ألمانيــ  12 :وهــي

  .لوكسمبورج، ايرلندا، سويسرا، اسبانيا، النمسا، تركيا، اليونان، فرنسا، فلندا، ار، البرتغال، النرويج
  13 :ة وهيلقد سعت الوكالة لتحقيق أهدافها المعلنة لصياغة برنامج عمل للدول المستهلكة للطاق

 الكفيلة بضغط الطلب وترشيد الاستهلاك؛ الإجراءاتتحديد مستوى مشترك من الاستقلالية النفطية أثناء الطوارئ وتحقيق  �

 ؛العالمي النفطيصياغة نظام معلومات يوزع دورياً حول السوق  �
 الطاقة المستوردة؛وضع برنامج طويل المدى يهدف إلى تقليص التبعية للبلدان المنتجة وتقليل الاعتماد على  �

 تشجيع وتنمية الطاقة البديلة كالطاقة الذرية والشمسية وغيرها؛ �

 تكوين خزين من النفط يكفي لاستهلاك تسعين يوماً،لمواجهة طوارئ ولغرض التأثير في السوق النفطية ؛ �

 

  :العوامل الجيوسياسية والأزمات النفطية .3.2
ن غــير كافيـــة لتبريـــر و خـــز المكـــان هنــاك إجمـــاع في أوســـاط المحللــين علـــى أن أساســـيات الســوق مـــن طلـــب وعــرض ومســـتويات لقــد  

دور العوامل الجيوسياسـية والكـوارث الطبيعيـة و  ، فقد كان للأزمات النفطيةفي مستويات الأسعار خاصة خلال السنوات الأخيرة الاختلال
  14. أساسي في التأثير على أسعار النفط

صـدمات نفطيـة موزعـة ال إلى مجموعـة مـن 2008غايـة بدايـة مـن السـبعينات إلى  العالميـة البتروليـة السـوق في لقـد تـأثر سـعر الـنفط
  :هي كالآتيو . 2008و  2004و  1998و 1986و  1979و  1973: حسب السنوات التالية

  

لقد أطلق على هذه الأزمـة اسـم أزمـة تصـحيح الأسـعار البتروليـة وتقيـيم برميـل بقيمتـه الحقيقيـة الـتي كانـت  :1973عام  يةزمة النفطالأ  ) أ
 في للبرميـل الواحـد دولار 3 مـن لتقفـز واحـد جانـب مـن البـترول أسـعار زيـادة المنظمة قررت 1973 سنة فيحيث . متدنية إلى مستويات قياسية

15  %400رفع الأسعار النفطية بنسبة  للبرميل، أي دولار 12 إلى 1973 أكتوبر
 

  

الإيرانيـة  – العراقيـة الحـرب اثـر مـرات ثـلاث 1979  سـنة مفـاجئ وبشـكل ثانيـة الأسـعار وارتفعـت عـادت: 1979عـام  يـةزمـة النفطالأ  ) ب
16.ثانية بترولية أزمة انفجار إلى أدى مما قليلة أشهر خلال للبرميل دولار32 إلى   دولار 13 من )الأولى الخليج حرب(

 
 

انخفض سعر النفط بشدة، إذ انخفض سعر بحر الشمال  1986في الأسبوع الأخير من الشهر الأول عام : 1986الأزمة النفطية عام   ) ت
وباقتراب فصل الربيع انطلقت حرب أسعار شاملة، بعد أن توقفت فترة من الزمن، وانخفضت أسعار النفط إلى . دولار للبرميل 17.70إلى 

  17 .دولار للبرميل 13أقل من 
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 في كبير اختلال إلى أدت ثانية لهزة البترولية العالمية السوق رضتتع  1998ةسن وبالضبط التسعينيات اية في :1998الأزمة النفطية عام   ) ث
18. السنة نفس من ديسمبر في للبرميل دولار 10 عن يقل بما مستوى لها أدنى إلى البترول أسعار فتدهورت والطلب العرض

 
  

تشـهدها  لم مسـتويات قياسـية إلى ووصـولها السـنة لمعظـم الـنفط لأسـعار متواصـل فـاعبارت  2004معـا تميـز :2004الأزمـة النفطيـة عـام   ) ج
 بـدء منـذ أوبـك لسلة سنوي معدل أعلى وهو( برميل/دولار 36.0 لىإ سلة أوبك لسعر السنوي المعدل وصل إذ قبل، من للنفط الاسمية الأسعار

يبرز بوضوح أثر العوامل الجيوسياسية على أسعار النفط مـن  في ملحق الأشكال) 03(رقم  والشكل 19.)1987 عام في السلةبنظام  العمل
 .2008إلى  1972

  
  ):دراسة تحليلية(أسعار النفط والاستقرار النقدي في الجزائر: ثانياً 
I.  أثر سعر النفط على التضخم ومعدل الفائدة:  

الأول محلي من خلال : يمكن تتبع الأثر الذي تسببه أسعار النفط على التضخم وسعر الفائدة  في الجزائر من اتجاهين مختلفين      
  ).التغذية المرتدة(العوائد النفطية وإجراءات الإنفاق الحكومي، والثاني خارجي عن طريق التضخم المستورد 

  

  :الموازنيوالعجز  (G)الإنفاق العام  1.
أولا : بأن هناك سببين رئيسين يؤديان بعجز الموازنة إلى الرفع من معدلات الفائدة الاسمية Orszag )2003( 20 و Gale يرى

و هذا في ظل (سينتج عن عجز الموازنة العمومي انخفاض في الادخار الكلي بشكل لا تزيد فيه المدخرات الخاصة الأخرى بنفس الكمية 
مع غياب تدفقات رأس مال أجنبي معوضة، هذا ما سيؤدي لا محالة إلى انخفاض في عرض رؤوس ) فرضية المكافئ الريكارديغياب 
نسبة إلى (ثانيا، سينتج عن عجز الموازنة زيادة في أسهم الدين العمومي بشكل يخفض من دفع مبالغ السندات الحكومية . الأموال

أي الزيادة من معدلات الفائدة في السندات  )portfolio effect( ستدعي ظهور أثر المحفظة المالية، و هذا ما ي)الأصول المالية الأخرى
  . الحكومية من أجل تحفيز المستثمرين على امتلاك المزيد منها

تي دور الإصدار وهنا يأ. مما لا شك فيه أن أي حكومة تعاني من عجز موازني دائم ستلجأ عاجلا أو آجلا إلى تمويل هذه العجوز
  للمزيد من التفصيل انظر(مما سيولد ضغوطا تضخمية ، فيما لو تتوفر لديه السيولة الكافية  )seignioriage( النقدي أي التوسع النقدي

Sargent  وWallace )1981((21 ،ففي ظل عدم فعالية النظام الجبائي، وعدم الاستقرار  .وهذا ما شهدته الجزائر في سنوات عدة
 .Terrones )2005((22 و Catao انظر( السياسي، و الاعتماد الكبير على الاقتراض الخارجي سيزداد الاعتماد على الضريبة التضخمية

 .يبين أثر نمو عوائد الصادرات على التضخم المحلي وسعر الفائدة في ملحق الأشكال) 04(والشكل رقم 
التغير  %CCPI  إلى التغير النسبي في الإنفاق العام %CGإلى التغير النسبي في عوائد الصادرات الإجمالية،  %CEXPPحيث يشير 
  .التغير النسبي  في معدل الإقراض  %CLR   النسبي في التضخم

خلال الشكل يبدو واضح أ أثر التغير النسبي للإنفاق العام على التضخم وكيف أن التضخم يصاحب الإنفاق العام  منف      
طول فترة الدراسة، ويبدو أن تغير معدل الإقراض، كان يتذبذب بين صعود وهبوط مستقر عند مستويات دنيا من الإنفاق العام 

  .والتضخم
 من زيدلم تحتاج ملاحظات وهي .الاقتصاد الجزائري على النفط عوائد لزيادة السلبية الآثار عن الأولية لاحظاتلما بعض تلك

الجزائر  تشهدها التي الجديدة الاقتصادية الظواهر خطورة على الضوء بعض لإلقاء كافية أعتقد ما على ولكنها الإحصائي والتأييد التعميق
 كانت " الجديدة الثروة" حقبة أن التاريخ يسجل أن قبل الطويل دىلما على السلبية آثارها وتدارك بدقة فهمها على العمل وضرورة

  ."الثروة بؤس" عن جميعا سنتحدث وعندئذ "الخادعة الثروة حقبة"
  

  :سعر النفط ومعامل الاستقرار النقدي 2.
يحدث الاستقرار النقدي في ظل ظروف التوازن  فقد. أن يتم في ظل التوازن الاقتصادي ن تحقيق الاستقرار النقدي لا يشترطإ

كما قد يحدث أيضا في ظل ظروف التوازن الاقتصادي فنكون . (équilibre instable)الاقتصادي، وهنا نتحدث عن توازن غير مستقر 
  23.أي إما التوازن غير المستقر أو اللاتوازن. بصدد الحديث عن توازن مستقر
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العلاقة بين السوق النقدي وسوق الصرف والسوق العيني في الاقتصاد الجزائري، رأينا أنه لابد من القيام  ومحاولة منا للوقوف على       
��� (بدراسة معامل الاستقرار النقدي الذي يساوي  =

∆��/��

∆	
�/	
�
جمالي التغيرات في الكتلة النقدية على التغيرات في الناتج المحلي الإ) 

  .2008 – 1970يبين تطور واتجاه معامل الاستقرار النقدي خلال الفترة ) 05(والشكل رقم . الدراسةللفترة موضع 
، 1987، 1982، 1975، 1971: ومن خلال الشكل يبدو أن معامل الاستقرار النقدي لم يكن مستقر ففي السنوات التالية        

دة الإنفاق الاستثماري لتمويل برامج التنمية، لكن ما يلفت النظر هو سنتي فقد تجاوز المستوى المطلوب للاستقرار وهذا بفعل زيا 1997
حيث نجد أن التغير في الكتلة النقدية تجاوز حجم التغير في الناتج بنسبة كبيرة، وهذا يعني أن هناك ضغوط تضخمية كبيرة  2001، 1998

كبير في مختلف القطاعات لاسيما قطاع العقارات والإسكان والتي   ويفسر أن برامج التنمية الاقتصادية والإنعاش الاقتصادي عرفت تمويل
  .2007تظهر نتائجها إلا بعد فترة طويلة جداً وهذا ما تجسد في السنوات الأخيرة، ليعود إلى ارتفاع جزئي في سنة 

  

  :سعر النفط والتضخم المستورد 3.
 البلدان ا تقوم التي "التضخم تصدير إعادة" عملية نتيجة  الواردات أسعار ارتفاع إلى التضخم من كبير جانب إرجاع يمكن
 الخام النفط أسعار ارتفاع عن تعويضا للنفط المنتجة للبلدان المصدرة المصنعة المنتجات أسعار رفع طريق عن وذلك المتقدمة الصناعية
  .البلدان تلك في داخلية لعوامل

ساهما بشكل كبير في إحداث تقلبات في وبالتالي  (%PP)سنبين كيف أن سعر النفط المتمثلة في  )06(رقم  الشكل ومن خلال
المتمثل في  والذي أثر بشكل متباين على التضخم المحلي (%CPIM)ارتفاع في التضخم العالمي الذي يبرز من خلال التضخم المستورد 

(CPIG%).  
من خلال الشكل أن مؤشر سعر النفط لم متغير تابع لتغيرات النمو الاقتصادي العالمي والطلب على النفط بل كانت  والملاحظ

انخفض سعر النفط بسبب الأزمة المالية الآسيوية التي  1998وقد ميزته عدة تقلبات فعند سنة . هناك عوامل أخرى عملت على تقلبه
بار أن دول جنوب شرق آسيا أا تشكل جزء معتبراً لا يستهان به من الطلب العالمي على أدت إلى انخفاض الطلب على النفط باعت

لكن بعدها انخفض سعر النفط بشدة بسبب الهجمات على برجي الولايات المتحدة الأمريكية . النفط وقد أخذ بعدها اتجاه تصاعدي
والنفطية بسبب حالة الذعر وعدم الاستقرار، أثر حاد على انخفاض  باعتبارها من الاقتصاديات العظمى فقد شكل إغلاق أسواقها المالية

سعر النفط العالمي، لكن ما فتئت وتلاشت تلك المخاوف وبدأ منذ ذلك الحين يعرف ارتفاع متواصلاً لولا الأزمة المالية أزمة الرهن 
هذه القراءة السريعة تبين . النفط بشكل محسوس التي أثرت على الأسواق النفطية أين انخفض سعر 2007أ في سنة .م.العقاري في الو

وقد تسببت الزيادة في تكلفة النفط إلى ارتفاع في التضخم العالمي الذي أثر . مدى تداخل العوامل التي تحدث تغيرات في أسعار النفط
  .بدوره على التضخم المحلي في الجزائر

  

  :أثر سعر النفط على سعر صرف 4.
المحروقات القطاع الأساسي الذي يرتكز عليه الاقتصاد الجزائري، كما يمثل العامل الرئيسي المعزز للتوازنات الاقتصادية يعتبر قطاع 

للإدارة والحفاظ على استقرار  الذي يستعمله لبنك المركزي الجزائريلأداة هامة  احتياطي الصرف الأجنبي يعتبر .الكلية الداخلية والخارجية
تطورات عدة، نتيجة  2009، ولقد عرف احتياطي الصرف الأجنبي منذ السبعينات إلى غاية خله في سوق الصرفتد خلال العملة من

يبين نتائج هذه التقلبات في سعر النفط لسلة أوبك وأثرها على احتياطي الصرف الذي  )07(والشكل رقم . تغيرات الأسعار النفطية
  .يلعب درواً مهماً في إدارة سعر الصرف

 :CH%TC  .التغير النسبي في احتياطي الصرف الأجنبي :CH%REF  .احتياطي الصرف الأجنبي :REF: حيث يرمز كل من

 .التغير النسبي في سعر النفط: CH%PP  التغير النسبي في سعر الصرف
خلال الشكل يتضح أن تقلبات أسعار النفط أثرت بشكل كبير على تغيرات احتياطي الصرف من خلال الزيادة في العوائد  ومن

كبير ومحسوس وبنسب عالية تقدر بـ النفطية، وكما هو ملاحظ بأنه يوجد شبه تكامل بين المتغيرين، حيث نجد في السبعينات تغير  
أين وصل احتياطي الصرف إلى  59.42%، لتليها زيادة بنسبة 1973مليون دولار في سنة  912.192حيث وصلت حينها إلى  219.95%

وهذه المرحلة تعتبر مهمة أين قررت دول الأوبك زيادة سعر نفوطها بسبب انخفاض قيمة  1974مليون دولار في سنة  1454.280
أما في مرحلة الثمانينات والتسعينات فقد عرف . 1971أ على سعر صرف الدولار في سنة .م.الدولار، على أثر التخفيض الذي أجرته الو
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احتياطي الصرف انخفاض في وسط الثمانينات بسبب أزمة النفط ودخول الجزائر في مديونية خارجية شكلت عبء ثقيلاً على الاقتصاد 
  .هذا التذبذب بين الارتفاع والانخفاض إلى غاية أواخر التسعيناتوقد استمر . الجزائري

  

II.  العلة الهولنديةسعر النفط و:  
تعتبر هذه الظاهرة شكل آخر من الأشكال التي تعمل على تغير سعر الصرف، وأول ما ظهرت في هولندا أي تم اكتشاف الغاز 

موال كبيرة إلى داخل البلد وبالتالي أدت إلى ارتفاع قيمة العملة الهولندية، مما سبب في بحر الشمال الذي عاد عليها بعوائد جذبت رؤوس أ
  ".المرض الهولندي"هذا الارتفاع إلى ضعف الصادرات الغير الغازية لهولندا، وقد أطلق على هذه الظاهرة حينذاك 

ولا على صادرات المحروقات ولا حتى على صادرات المواد . يستدل من هذه الظاهرة فإا لم تكن مقصورة على البلدان النامية وكما
إن  24.إذ أن نفس التأثيرات التي أحدثها ازدهار صادرات المحروقات لوحظت بالنسبة لصادرات النحاس الزامبية والكاكاو الغانية. الأولية

، )الخ ...الصناعية، الزراعية، الخدمية، (أن تنجر عن الوقوع في مثل هذه الظاهرة، هو التخلي عن القطاعات الأخرى  العواقب التي يمكن
لصالح المورد الجديد المكتشف، سواء كان نفط أو غاز أو أي مورد آخر من الموارد الطبيعية، وبالتالي تناقص إنتاجية هذه القطاعات 

بين نسبة القطاعات الأخرى كنسبة من الناتج المحل الإجمالي للجزائر  ي) 08(والشكل رقم . دخل الحقيقيافة في الوتضائل القيمة المض
  .)2009- 1965(كمتوسط لكل خمس سنوات للفترة 

خلال الشكل يتضح أن آثار تطور قطاع المحروقات في الجزائر كانت له تأثيرات مختلفة على جميع القطاعات ولكن بدرجة  منف
فبالنسبة لقطاع الصناعة فقد عرف تطور ملحوظ في السبعينات ثم تراجع في الثمانينات والتسعينات ليزداد بنسبة كبيرة مع بداية . متفاوتة

أما قطاع الخدمات فقد عرف انخفاض في عشر سنوات . شك بفعل تطور الصناعة النفطية والغازية في الجزائر القرن الجديد وهذا بدون
أما قطاع الزراعة فقد كان مهمش بدرجة كبيرة خلال الستينات والسبعينات، وهذا يعتبر طبيعي . الأخيرة مقارنة بالسبعينات والثمانينات
ستقلال لم يملك إمكانيات زراعية بدرجة قوية فدخل معترك التنمية الاقتصادي، وكانت نتيجة الثورة باعتبار أن الاقتصاد الجزائري بعد الا

الزراعية في الثمانينات قد أعطت نتائج جيدة استمرت حتى التسعينات، لكن عشر سنوات الأخيرة عرف انخفاض شديد بفعل التهميش 
تصالات فكانت نسبته ضئيلة جداً في القرن الماضي، لكن بدأ يعرف تطور أما قطاع الا. الذي عرفه القطاع لصالح قطاع المحروقات

للدينار الجزائري فقد  (TCR)أما سعر الصرف الحقيقي . ملحوظ في السنوات الأخيرة بسبب دخول شركات كبرى خاصة في هذا اال
نات يادة الصادرات النفطية، واستمر هذا حتى الثمانيارتفعت قيمته مقارنة بالعملات الأخرى في السبعينات بفعل ارتفاع أسعار النفط وز 

واعتمادها لنظام سعر  1994سيما مع الجزائر اقتصاد السوق واضطرارها لتخفيض سعر الصرف في سنة لينخفض بشدة في التسعينات لا
  .لكن في السنوات الأخيرة بدأ يعرف تحسن ملحوظ في قيمته مقارنة بالدولار. الصرف المدار

  

  :)دراسة قياسية(الاستقرار النقدي في الجزائرو النفط  راسعأ: ثالثاً 
لكــل مــن أســعار الــنفط، وســعر الصــرف والمســتوى العــام للأســعار وســعر إعــادة الخصــم تمتــد  تســتخدم الدراســة سلســلة زمنيــة شــهرية       

لصـندوق النقـد الـدولي أمـا إحصـائيات  وهذه البيانـات أخـذت مـن الإحصـائيات الماليـة الدوليـة. (M1 – 2000 :M1: 2010): خلال الفترة
  .فطسعر النفط الشهرية فهي تمثل الأسعار الفورية لخامات سلة أوبك المأخوذة من التقارير الشهرية لمنظمة الأقطار العربية المصدرة للن

  

.I  ونموذج تصحيح الخطأالتكامل المتزامن:  
  :استقرار السلاسل الزمنيةاختبار  1.

ت مــع اســتخدام طريقــة المربعــا (PP)واختبــار  (ADF)اختبــار اســتقرار السلاســل الزمنيــة باســتخدام اختبــار  المرحلــةســنجري في هــذه       
في  نتـائج هـذا الاختبـار لجميـع المتغـيرات )02(رقـم  ، يبـين الجـدول EViews6 برنـامجالصغرى لتقدير نماذج هذه السلاسـل، وباسـتخدام 

 .(Akiake modified)مع العلم أن عدد التأخرات تم اختيارها باستخدام معيار آكايك المعدل . الحالتين المستوى والفروق الأولى
عنــد  (PP)واختبــار ) ADF(اختبــار  كــلا مــن  في ةمســتقر غــير  أن كــل متغــيرات الدراســة )level(تبــين نتــائج الاختبــار في المســتوى        

في ملحــق ) 09(وهــذا يبــدو واضـحاً وبــارزاً في الشــكل رقــم  ،جـذور وحديــة وهــذا يعــني قبـول الفرضــية العدميــة بوجــود ،%1مسـتوى معنويــة 
  .الأشكال
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تبـين أنـه تم رفـض الفرضـية العدميـة  ق الأولى لمتغـيرات الدراسـةأنه عند اسـتخدام الفـرو  )02(رقم  ولكن وكما هو ملاحظ في الجدول         
مســتقرة، وبالتــالي فــإن المتغــيرات الســابقة متكاملــة مــن  غــيرات الدراســةجميــع متوقبــول الفرضــية البديلــة بعــدم وجــود جــذور وحديــة، أي أن 

  .في ملحق الأشكال) 10(ولى كما هو موضح في الشكل رقم الدرجة الأ
  
  :اختبار التكامل المتزامن 2.

للتأكـد مــن تحقـق الشــرط الثـاني وهـو اســتقرار سلسـلة البــواقي اختبـار التكامــل المتـزامن وهـو اختبــار انجـل جرانجــر ذو الخطـوتين  نجـري
بدرجـة أقـل مـن اســتقرار المتغـيرات الأصـلية، أي وجـود تكامــل متـزامن بـين ســعر الـنفط ومؤشـرات الاسـتقرار النقــدي، والنتـائج كمـا هــي في 

  .بعد تقدير النماذج الثلاثة)03(رقم الجدول 
من خلال الجدول يتضـح المعلمـات المقـدرة لجميـع النمـاذج لهـا معنويـة إحصـائية حسـب إحصـائية سـتودنت، مـع ملاحظـة أن قيمـة 

يختبر جودة التوفيق أو المقدرة التفسيرية للنموذج أنا متوسطة أي نسـبة مقبولـة للنمـوذج الأول والثـاني وضـعيفة  الذي) R2(معامل التحديد 
. فتبــين عــدم وجــود ارتبــاط ذاتي للأخطــاء مــن خــلال تقــدير دوال الانحــدار لقــيم البــواقي) DW(، أمــا قيمــة ديــربن واتســون للنمــوذج الثالــث

سلاسل البواقي مستقرة في المستوى وبالتالي نستنتج أنه من خلال جميع هذه الاختبارات أنه يوجد تكامل متزامن بين سعر النفط وكل من 
سعار وسعر إعادة الخصم وذلك لتحقق الشرط الثاني من شروط التكامل وهو استقرار سلسـلة البـواقي في سعر الصرف والمستوى العام للأ

  . درجة أقل من درجات تكامل متغيرات الدراسة
مـع العلـم أن . بإجراء اختبار التكامل المتزامن لجوهانسـن للنمـاذج الثلاثـة ولتأكيد النتائج المتوصل إليها في اختبار انجل جرانجر قمنا

  ).04(كما هي موضحة في الجدول رقم . VARفي نموذج  SCو  AICعدد التأخرات تم أخذها وفق أصغر قيمة لمعياري 
نلاحظ من خلال الجدول انه تم رفض الفرضـية العدميـة في الاختبـار الأول وقبـول الفرضـية البديلـة في النمـاذج الثلاثـة، حيـث قيمـة  

�أكبر من القيمة الجدولية، وهذا يدل علـى وجـود شـعاع للتكامـل، لكـن في الاختبـار الثـاني تم قبـول الفرضـية العدميـة بعـدم وجـود   ����
متجهين للتكامل للنماذج الثلاثة، وعليه نستنتج من خلال نتائج الجدول أن هناك متجه وحيد للتكامل المشترك بين سعر النفط وكل من 

  . ار وسعر الصرف وسعر إعادة الخصمالمستوى العام للأسع

  

 ):ECM(نموذج تصحيح الخطأ  3.

تقـدير نمـوذج تصـحيح الخطـأ للنمـاذج تـأتي مرحلـة بـين مؤشـرات الاسـتقرار النقـدي وسـعر الـنفط،  عد إن تأكدنا من وجود تكامل متـزامنب
طأ للنماذج الثلاثة كما هي موضحة في الخ نموذج تصحيحتم تقدير ) EViews6(وباستخدام برنامج  .تزامنالثلاثة كمرحلة أخيرة للتكامل الم

  .VARفي نموذج  SC و AICتم أخذها وفق أصغر قيمة لمعياري ) 2(مع العلم أن عدد التأخرات  ).05(الجدول 

  

.II اختبارات العلاقة السببية لجرانجر:  
تنص على عدم وجود علاقة سببية أو تـأثير في المـدى القصـير بـين اختبار العلاقة السببية يقوم على اختبار الفرضية العدمية التي  إن       

  .العلاقات السببية ختباريلخص نتائج ا) 06(، والجدول رقم المتغيرات الثلاثة وسعر النفط الممثلة وفق شعاع الانحدار الذاتي
  .(SC)و  (AIC)وفق أصغر قيمة لمعياري  2حيث تم اختيار عدد التأخرات بـ 

���;��القيمـــة الجدوليـــة هـــي 
�.�� ≈ �: حيـــث درجـــة الحريـــة للبســـط 3.92� = � − 1 = �: ودرجـــة الحريـــة للمقـــام 1! = " − # − 1 =
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  .عدد المتغيرات المحددة خارج النموذج: kعدد المشاهدات في العينة؛ : nعدد العينات؛ : c: حيث
أصـغر مـن القيمـة الجدوليـة ) الأولى ، والثالثـة(في الفرضيات العدمية  *Fمن خلال الجدول أعلاه يتضح أن إحصائية فيشر المحسوبة        

أمـا بالنسـبة للفرضـية العدميـة الثانيـة فقـد تبـين . وبالتالي نقبل الفرضية بعدم وجود علاقة سببية في هـذه الاتجاهـات %5باحتمال أكبر من 
أكبر من القيمة الجدوليـة وبالزيـادة فـإن احتمـال قبـول الفرضـية العدميـة يسـاوي الصـفر وبالتـالي نـرفض الفرضـية  *Fبأن قيمة فيشر المحسوبة 

نسـتنتج في النهايـة أن اختبـار العلاقـة . )PP→TC(العدمية ونقبل الفرضية البديلة بوجود علاقة سببية من سعر الـنفط باتجـاه سـعر الصـرف
وهـذه النتيجـة تبـين بـأن زيـادة أو انخفـاض أسـعار الـنفط في الأجـل .  سعر الصرف في الأجل القصيرالسببية انتهى بأن سعر النفط يؤثر في

  .القصير سيؤثر على زيادة أو انخفاض سعر الصرف
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.III الدفعية( اختبار الاستجابة التلقائية:(  
إن هذا التحليل مبني على أثر صدمات سـعر الـنفط علـى مؤشـرات الاسـتقرار النقـدي، وسـنحاول مـن خـلال هـذا الاختبـار، والـذي       

ويمكــن توضــيح هــذا مــن خــلال ل التفاضــل الأول لجميــع المتغــيرات، ، وهــذا يعــني اســتعمامــن نفــس الدرجــة يتطلــب سلاســل زمنيــة مســتقرة
  ).11(رقم في الشكل كما هي موضحة  تقدير دوال الاستجابة الدفعية

من خلال الشكل يتضح أنه بالنسـبة لاسـتجابة المسـتوى العـام للأسـعار لصـدمة سـعر الـنفط بشـكل ايجـابي في الفـترة الأولى حيـث ف       
-%والثامنـة ليصـل إلى، ليرتفـع بعـد ذلـك بشـكل سـلبي حـتى الفـترة الرابعـة ليـنخفض بعـد ذلـك في الفـترة السـابعة 0.142- %انخفـض بنسـبة 

-%أما بالنسبة لاستجابة سعر الصرف لصدمة سعر النفط، فقد أثرت بشكل ايجابي في الفـترة الثانيـة بنسـبة . حتى اية الفترة   0.0065

ويواصـل ـذا  ،%0.010-، ثم يتحول الأثر إلى أثر سلبي  بشـكل مرتفـع ومتواصـل في الفـترات اللاحقـة حـتى الفـترة السادسـة بنسـبة 0.369
وبالنسبة لاستجابة سعر إعادة الخصم لصدمة سعر النفط فقد انخفضت في الفترة الثانية بصورة ايجابية بنسـبة . الوضع إلى غاية اية الفترة

لـى هـذا ليـنخفض في الفـترة الخامسـة والسادسـة ويسـتقر ع ،%0.003-وارتفع بأثر سلبي خلال الفترة والثالثة والرابعـة ليصـل إلى  0.010%-
  . الوضع إلى غاية اية الفترة

إن هــذه النتــائج تبــين أن صــدمات ســعر الــنفط أثــرت بشــكل ايجــابي خــلال الفــترة الأولى لتتنــوع بعــد ذلــك في الفــترات اللاحقــة بــين        
  .سلبية وايجابية على كل من المستوى العام للأسعار وسعر الصرف وسعر إعادة الخصم

  
  :الاقتصادي والقياسي للدراسة توصلت إلى مجموعة من النتائج والتوصيات وهي كالآتي من خلال التحليل :خلاصة

  :نتائج الدراسة
إن أساسـيات الطلـب والعـرض هـي العوامـل التقليديـة الـتي تحكــم آليـة السـعر في السـوق النفطـي، لكـن تبقـى عوامـل أخــرى ذات  �

مثــل العوامــل الجيوسياســية والكــوارث الطبيعيــة والأزمــات النفطيــة وانخفــاض أهميــة لهــا دوراً رئيســياً في تحديــد أســعار الــنفط العالميــة 
 ؛طاقات الإنتاج الاحتياطية وعامل المضاربة في الأسواق الآجلة

إن نتائج الدراسة التحليلية تبين أن هناك أثر بشكل غير مباشر لتقلبات سعر النفط على كل من التضخم، سعر الصرف وسعر  �
 ؛واحتياطي الصرف الإنفاق العام من أبرزهاات السياسة المالية والنقدية الفائدة، من خلال آلي

 من بين العوامل الرئيسية المؤثرة على التضخم المحلي في الجزائر؛) التغذية المرتدة(إن التضخم المستورد  �

ار وسـعر وجود تكامل متزامن في المد الطويل بين أسـعار الـنفط وكـل مـن المسـتوى العـام للأسـع إن نتائج الدراسة القياسية أثبتت �
أمـا اختبـار العلاقـة السـببية لجرانجـر، أثبـت وجـود علاقـة بـين سـعر الصـرف وسـعر الـنفط في المـدى إعادة الخصم وسـعر الصـرف، 

هناك أثر سلبي لصدمات سعر النفط لسلة أوبك علـى كـل القصير، بالإضافة إلى أن اختبار دوال الاستجابة الدفعية أوضح أن 
 من المستوى العام للأسعار وسعر الصرف وسعر إعادة الخصم في الجزائر؛

  
  :التوصيات والاقتراحات

  :التوصيات والاقتراحات التالية مجموعة من من خلال النتائج المتوصل إليها في الجانب التحليلي والقياسي نضع
وترســيخ  ،، وترشــيد نفقــات الدولــةالإنتــاجيهيكلــة القطــاع  بإعــادةلــن يتــأتى ذلــك إلا و ، البــترولالصــادرات خــارج تنويــع إيــرادات يجــب  �

 وحقيقي؛ فعلياقتصادي لضمان نمو فعالية ومرونة،  وأكثرشفافية  أكثرمبادئ تسيير 

 نتـائج ايجابيـة علـى المـدى القصـير لكـن سـتؤول إلى نتـائج يؤدي إلىسـ الجزائـرصـدر مثـل مأسعار الـنفط، لبلـد  أن الزيادة في القوليمكن  �
 الحقيقـي علـى الفصـل بـين الاقتصـاد اقتصادية كلية بعيدة المدى تعمل صنع سياساتوضع و ، يجب هاللتخلص منو  سلبية في المدى البعيد

 ؛فضلا عن التحرك نحو مصادر الطاقة البديلة للصناعات المحلية ط،عائدات النفو 

نفاق العام وبالتالي يولد هذا خلل في العرض النقدي، بينما تعمل السياسة المالية على التوسع في الإ التوسعتعمل السياسة النقدية على  �
لاقتصاد الوطني، ويرى الاقتصاديون ضرورة استخدام وسائل السياسـتين لتحقيـق أهـداف الاسـتقرار النقـدي في التوازن والاستقرار النقدي ل

 .اديوالاقتص
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مسـتقر هـو الأسـلوب الرئيسـي الـذي  اسميالاستقرار النقدي المصحوب بمستوى أسعار ثابتة محليا يسانده التزام بسعر صرف أجنبي  إن �
  ؛مستقرة تتحقق من خلاله أسعار فائدة

  
  حق ملاال

  ي/مليون ب :الوحدة                         .والتصدير والاحتياطي النفطي الإنتاجالدول العشر الأولى في ) 01(الجدول رقم 
  )النسبة إلى المجموع(الاحتياطي   )ي. ب. م( 2007التصدير في   )ي. ب. م( 2008الإنتاج في جوان 

 %21.3  السعودية  8.53 السعودية  9.8  روسيا
 %11.2  ايران 6.86  روسيا  9.7  السعودية
 %9.3  العراق  2.56  ا�مارات  8.7  المتحدة الويات
 %8.2  الكويت  2.55  النرويج  3.9  الصين
 %7.9  ا�مارات  2.47  إيران  3.8  إيران
 %7.0  فنزوي�  2.34  الكويت  3.5  كند

 %6.4  روسيا  2.13  فنزوي�  3.2  المكسيك
 %3.3  ليبيا  2.13  نيجيريا  2.6  ا�مارات
 %3.2  كزخستان  1.84  الجيريا  2.6  الكويت
 %2.9  نيجيريا  1.73  المكسيك  2.5  العراق

  .24: ، صwww.samba.com: ، متاح على2008، السعودية العربية، سبتمبر التوقعات لأسواق النفط على المدى البعيداموعة المالية سامبا، : المصدر

  .لجميع المتغيرات (unit root test)نتائج اختبار جذر الوحدة ): 02(الجدول رقم

  المتغيرات
Test ADF Test PP  
level  1st Diff  level  1st Diff  

PP  -3.639653  -4.783439*  -2.986742  -6.226603*  

CPI  -1.021923  -10.67350*  -3.537764  -12.67478*  

TC  -2.630533  -7.171868*  -3.083765  -7.257229*  

DR  -1.985505  -11.42445*  -1.775640  -12.16918*  

  .%1استقرار متغيرات الدراسة عند مستوى معنوية تشير إلى  *:        
  EViews6من إعداد الباحثان إعتماداً على برنامج : المصدر

 .اختبار التكامل المشترك لأنجل جرانجر ): 03(الجدول رقم 
  النموذج الثالث  النموذج الثاني  النموذج الأول

Prob.  t-Statistic  Coefficient  Prob.  t-Statistic  Coefficient  Prob.  t-Statistic  Coefficient  
0.000  71.28595  C1=87.61327  0.000  155.342  C1=80.450  0.000 35.631 C1=6.024 
0.000  11.67213  C2=0.266402  0.000  -15.357  C2=-0.147  0.000 -8.465 C2=-0.026 

R2=0.533769 R2=0.664 R2=0.375 
prob=0.000 F*=136.2385 prob=0.000 F*=235.85 prob=0.000 F*=71.66 

  )ADF(اختبار استقرار سلاسل البواقي 

-3.353541*  -3.436313*  -3.438591*  
DW=2.088151 DW=1.990712 DW=1.514975 

  .%10معنوية تشير إلى استقرار سلاسل البواقي عند مستوى : *
  EViews6من إعداد الباحثان إعتماداً على برنامج : المصدر

  اختبار جوهانسن للتكامل المشترك): 04(الجدول رقم
  Prob. (5%) critical value  الفرضيات العدمية  المتغيرات  النماذج

  
01 

Series : 
PP / CPI  

r = 0  17.20499*  0.0274  15.49471  
r ≤ 1  0.216517  0.6417  3.841466  

  
02 

Series : 
PP / TC  

r = 0  18.08070*  0.0199    
r ≤ 1  2.665029   0.1026    

  
03 

Series : 
PP / DR  

r = 0  19.90790*   0.0101    
r ≤ 1  7.942590   0.0048    

  .تكامل متزامن شعاع تشير إلى وجود*:                  
 EViews6من إعداد الباحثان إعتماداً على برنامج : المصدر
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  تقدير نماذج تصحيح الخطأ

D(CPI) = 0.008*( PP(-1) - 2.195*CPI(-1) + 172.453 ) 

D(TC) =  - 0.021*( PP(-1) + 4.983*TC(-1) - 413.940 ) 

D(DR) =  - 0.001*( PP(-1) + 21.890*DR(-1) 

EViews6  

  .اختبار العلاقة السببية بين متغيرات الاستقرار النقدي وسعر النفط
  القيمة الجدولية  الاحتمال
0.1072 3.92 

0.0000 3.92 

0.9425 3.92 

EViews6  

  
  88: ، ص2007)1(العدد ) 29(للدراسات والبحوث العلمية، سلسلة العلوم الاقتصادية والقانونية الد 

  
(OAPEC، www.oapecorg.org 58:ص.  
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تقدير نماذج تصحيح الخطأ): 05(الجدول رقم 
  ةذج المقدر النما

1) + 172.453 ) - 0.028*D(PP(-1)) - 0.014*D(PP(-2)) + 0.016*D(CPI(
0.114*D(CPI(-2)) + 0.297  

413.940 ) - 0.050*D(PP(-1)) + 0.012*D(PP(-2)) + 0.372664761099*D(TC(
0.162*D(TC(-2)) + 0.014  

1) - 151.091 ) - 0.001*D(PP(-1)) + 0.003*D(PP(-2)) - 0.018*D(DR(
0.021*D(DR(-2))   

EViews6من إعداد الباحثان إعتماداً على برنامج : المصدر

  
اختبار العلاقة السببية بين متغيرات الاستقرار النقدي وسعر النفط): 06(الجدول رقم 

 *F المحسوبة إحصائية فيشر  الفرضيات العدمية

DCPIي��� DPP  1.00230#�تتسبب�

DTCي��� DPP  7.77802#�تتسبب�

DDRي���� DPP  0.21180#�تتسبب�

EViews6من إعداد الباحثان إعتماداً على برنامج : المصدر

للدراسات والبحوث العلمية، سلسلة العلوم الاقتصادية والقانونية الد مجلة جامعة تشرين ، "تغيّرات أسعار النفط العربي وعوائده"

(OAPEC،منظمة الأقطار العربية المصدرة للبترول 2008و  2007لـ تقرير الأمين العام السنوي

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

19451950195519601965

تطور السعر المعلن لنفط الخليج العربي والمكسيكي خلال الفترة ) 01(الشكل رقم 
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السنوات

تطور أسعار النفط الأسمية والحقيقية خلال الفترة ) 02(الشكل رقم 

الأسمية

الحقيقية

 

 

  النموذج
01  2)) + 0.016*D(CPI(-1)) - 

2)) + 0.297
02  2)) + 0.372664761099*D(TC(-1)) - 

2)) + 0.014
03  0.018*D(DR(-1)) - 

2)) - 0.031

  
01 DCPI

02 DTC

03 DDR

" الدين هرمز وآخرون، نور: المصدر

تقرير الأمين العام السنوي: المصدر
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  .2008-1972أثر الأحداث الجيوسياسية على أسعار النفط خلال الفترة 

  
مسائل وتحديات جديدة، النفط والتعاون العربي، الد الرابع والثلاثون، العدد 

  
data world bank 

International Financial Statistics www.IMF.org 

  
Sources :International Financial Statistics 2009
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أثر الأحداث الجيوسياسية على أسعار النفط خلال الفترة ) 03(الشكل رقم 

مسائل وتحديات جديدة، النفط والتعاون العربي، الد الرابع والثلاثون، العدد : ، ندوة أكسفورد منظور الطاقة"الاحتياطيات والأسعار والبيئة: والطاقة النفط صناعةالتحديات في 
  .166:، ص2008، خريف 127

: Sources -www.worldbank.orgworld bank, , 2009 data world bank
-        ,International Monetary Fund, International Financial Statistics

International Financial Statistics 2009, International Monetary Fund, www.IMF.org

1980 1990 2000 2010
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أثر نمو عوائد الصادرات والانفاق العام على التضحم ومعدل الاقراض):04(الشكل رقم
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  www.ons.dz، 2009إحصائيات الديوان الوطني للإحصائيات - :المصدر

  www.oapecorg.org ، منظمة الأقطار العربية المصدرة للنفط،2008-2005-2001تقرير الأمين العام السنوي -
 -,International Monetary Fund, Financial Statistics 2009 International www.imf.org  

  
  www.OAPECORG.org، منظمة الأقطار العربية المصدرة للنفط، 8200- 2001 تقرير الأمين العام السنوي،- : المصدر

 -,International Monetary Fund, International Financial Statistics www.IMF.org  

  
www.worldbank.orgworld bank, , data world bank: Source  
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  عدم استقرار السلاسل الزمنية في المستوى): 09(الشكل رقم 

  
  EViews6من إعداد الباحثان اعتماداً على برنامج : المصدر
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  EViews6من إعداد الباحثان اعتماداً على برنامج : المصدر
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  .النفطاستجابة متغيرات الاستقرار النقدي لصدمة سعر ): 11(الشكل رقم 

  
  EViews6من إعداد الباحثان اعتماداً على برنامج : المصدر

  

   :المعتمدة الهوامش و المراجع

                                                           
  .يقصد ا مجموعة الشركات النفطية العالمية الكبرى التي كانت تسيطر وتحتكر صناعة النفط وتحديد الأسعار قبل فترة السبعينات: الكارتل النفطي: 1
  .196- 195:، ص ص1999ليبيا، الطبعة الأولى، -، دار الكتب الوطنية، طرابلس"اقتصاديات النفط"سالم عبدالحسن رسن، : 2
مجلــة جامعــة تشــرين للدراســات والبحــوث العلميــة، سلســلة العلــوم الاقتصــادية والقانونيــة ، "تغيّــرات أســعار الــنفط العربــي وعوائــده"نـور الــدين هرمــز وآخــرون، : 3

  .90،  89: ، ص ص2007دمشق، ) 1(العدد ) 29(الد 
دوريـة تعــنى بقضـايا التنميـة في الـدول العربيـة، العـدد السـابع والخمسـون، نـوفمبر السـنة الخامســة،  ، سلسـلة"أسـواق الـنفط العالميـة"المعهـد العـربي للتخطـيط ، : 4

  .07:، صapi.org/develop_1.htm-www.arab: الكويت، متاح على
، مجلــة قطــاع الــنفط والغــاز في منطقــة الخلــيج، مركــز الإمــارات للدراســات والبحــوث "الاقتصــاديتأثيرهــا علــى النمــو : أســعار الــنفط العالميــة"مهــدي وارزي، : 5

  .239: ، ص2007الإستراتيجية، ابوظبي، طبعة 
  .05:صمرجع سابق، المعهد العربي للتخطيط ، : 6
  www.oapecorg.org، منظمة الأقطار العربية المصدرة للنفط، 2008، 2005، 2000، تقرير الأمين العام السنوي: 7
  .على التوالي 1994، 1992إلا أن والإكوادور والغابون قررتا الانسحاب من المنظمة عامي : 8
ـــدول المصـــدرة للبتـــرول "ماجـــد بـــن عبـــداالله المنيـــف، : 9 العربيـــة للبحـــوث ، الجمعيـــة مجلـــة علميـــة فصـــلية محكمـــة، بحـــوث اقتصـــادية عربيـــة، )"أوبـــك(منظمـــة ال

  .73: ، ص2008، السنة الرابعة عشرة، شتاء 41:الاقتصادية، العدد
  .275: ، ص2006لبنان، الطبعة الثانية، -، بيروتمركز دراسات الوحدة العربية، "مستقبل النفط العربي"حسين عبداالله، : 10
وفي . الهادفـة إلى إعـادة بنـاء أوروبـا الغربيـة بالاعتمـاد علـى المسـاعدات الأمريكيـة 1947وهـي منظمـة أنشـئت في بـاريس علـى أثـر إعـلان خطـة مارشـال سـنة : 11
وانضـمت إلى دول أوروبـا الغربيـة كـلا مـن الولايـات المتحـدة . جرى توسيع هذه المنظمة لتصبح أداة تعاون اقتصادي لدول ما يسـمى بالاقتصـاد الحـر 1961عام 

  .واليابان وكندا واستراليا ونيوزلندا
  .276: ، صمرجع سابق حسين عبداالله،: 12
  .258: ، صمرجع سابقسالم عبدالحسن رسن، : 13
، مجلـة الـنفط والتعـاون العـربي، "الأزمة المالية العالمية وانعكاساتها الأولية المحتملة على صناعة البترول في الأقطار العربية"الإدارة الاقتصادية أوابـك، : 14

  .16: ، ص2009، شتاء 128العددالد الخامس والثلاثون، 
  .09: ، ص1990، دار الهدى، عين مليلة، الجزائر، "1989 – 1986لأزمة الاقتصادية العالمية ا"ضياء مجيد الموسوي، -: انظر: 15

 الغـاز،  البـترول صناعة أساسيات ،"الحقيقية آثارها و البترول أسعار تبدل و رمضان حرب بعد الدولي والاقتصاد  النفط" ناصر، سهيل -         

  .31:، ص1977الكويت، 
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 1989 سنة 54 العدد 15 الد ، العربي التعاون و النفط مجلة،"علاقة من هل الثالث العالم مديونية و النفط أسعار "، شحاتة إبراهيم-: انظر: 16

  .19:ص
 :ص 1998 سنة ايطاليا ايتار مطابع ،"الأوسط الشرق اقتصاديات على انعكاساتها  الدولية الاقتصادية المتغيرات" عناد، بدر مجذاب -           

331، 330  
  .41: ، صمرجع سابقضياء مجيد الموسوي، : 17
الإمكانيــات : ، قطــاع الــنفط والغــاز في منطقــة الخلــيج"مضــامين التعــاون بــين الــدول الأعضــاء: المحافظــة علــى تماســك منظمــة أوبــك"لــويس جيوســتي، : 18

  .103: ، ص2007، الإمارات العربية، الطبعة الأولى، الإمارات للدراسات والبحوث الإستراتيجيةمركز والقيود، 
  .29: ، ص2005، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، "2004ثورة أسعار النفط "ضياء مجيد الموسوي، : 19

20
 : GALE, W. G and ORSZAG, P. R., :Economic effects of sustained budget deficits, National Tax 

Journal, 56, 2003, PP :463, 485. 
21

 : Sargent, T.and Wallace, N.,: Some unpleasant monetarist arithmetic. Federal Reserve Bank of 
Minneapolis Quarterly Review , N.5, 1981,pp: 1, 17. 
22

 : Catao Luis A.V.  and  Marco E.Terrones: Fiscal deficits and inflation, Journal of Monetary 
Economics, vol.52 2005, pp:529, 554. 

23
في سوقي " (لا توازن التضخم المكبوح"إلى حالة ) 357و  350، ص ص1994(إلمان في كتابه محاضرات في التحليل الاقتصادي الكلي . ش.يشير م:  

وهو الوضع الذي يدل عن حالة كون الأسعار . ، والذي يعبر عن طلب زائد معمم" d’inflation réprimée déséquilibre")  العمل والمنتجات
حالة (ثم ينبه إلمان إلى أنه قبل هذه الحالة . مثبتة، في الوقت الذي نجد فيه الطلب أكبر من العرض في كلتا السوقين) معدل الأجر وسعر السلعة الاستهلاكية(

حالة ظرفية بالنسبة الاقتصاديات السوق المتقدمة، لأن الأسعار متغيرة على الأقل نحو الارتفاع، ولكنها وضع دائم في الاقتصاديات ) ازن التضخم المكبوحلاتو 
  .المخططة مركزيا، تثبت الأسعار إداريا ولمدة طويلة

24
 : Abdelkader Sid AHME, : Du  Dutch Disease  A L’ Opep Disease  Quelques Considérations 

Théoriques Autour De L’industrialisation Des Pays Exportateurs De Pétrole , international journal 
of development economics, spring 1986, The pakistan institute Of development economics,  p :898 
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