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  2010ـ  1970خلال الفترة أهم مؤشرات آفاءة الادخار المحلي في تمويل التنمية بالجزائر 
  
  

  ∗أحمـد سـلامـي
  الجزائر – ورقلة ،جامعة قاصدي مرباح

   آلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير
  

  
اءة الادخار المحل      نهدف في هذا المقال إلى  : ملخص  م مؤشرات آف ى أه ى    التعرف عل ة عل ه للتنمي مستوى الاقتصاد    ي في تمويل

وطني،  ك وال ن  ذل دة م رة الممت ى  1970خلال الفت اع، 2010إل ل    بإتب ة وتحلي ى دراس ز عل تم الترآي ث ي تقرائي، حي نهج الاس الم
  .البيانات المتاحة

  
  .اقتصاد جزائري ،استثمار أجنبي، دين خارجيفجوة تمويلية، ، فجوة موارد داخلية، محليادخار  : الكلمات المفتاح

  
  

يعتبر موضوع الادخار من أهم الموضوعات الاقتصادية التي لقيت ترآيزا آبيرا في التحليل والدراسات  :تمهيد 
. نظرا لما يمثله هذا المتغير من أهمية على المستوى الوطني، حيث يعد رآيزة من رآائز التنمية الاقتصادية ،الاقتصادية

دون الحاجة إلى التمويل بالعجز أو استخدام  الوطنية،المرغوب لتمويل الاستـثمارات  المصدر الأساسيهو الادخار ف
القروض الأجنبية، ومتى توفرت المدخرات آانت آلفة الاستـثمار ضعيفة، وهذا لكون الوفرة في الادخار تؤدي إلى 

فمن ضروريات  .ثمارات والتوسع فيهاتراجع سعر الفائدة بالنسبة للاقتصاد الرأسمالي، وهذا ما يشجع على إقامة الاستـ
إن أي تحليل حقيقي و ،؛ هو تعبئة الادخار المحلي لكي يحدث الاستثمار الكافي للتعجيل بالنمو الاقتصادي التنمية إذن

فما هو حجم  .من الضروري أن يرآز على المتغيرات الاقتصادية والتي من بينها معدلات الادخار ،لمشكلات التنمية
   ؟ الاقتصاديةحلي في الاقتصاد الجزائري وما مدى آفاءته في تمويل التنمية الادخار الم

  
الموضوع من  هذا سوف نعالجهذا المقال أهم مؤشرات آفاءة الادخار المحلي في تمويل التنمية بالجزائر، و في ناقشن

  :خلال التطرق إلى 
  
  ؛وتبيان أهميته المحلي لادخار ا -1
  
  .في تمويل التنمية بالجزائر المحلي ارأهم مؤشرات آفاءة الادخ -2
  
   الادخار المحلي وتبيان أهميته -1
الادخار المحلي هو جملة الادخار الناتجة عن زيادة الدخول المحققة لمختلف أطراف  : المحلي مفهوم الادخار .1-1

محلي يمثل جميع المدخرات النشاط الاقتصادي في الدولة عن إجمالي الاستهلاك خلال نفس الفترة، أي أن الادخار ال
المدخرات  أوالتي تحققت داخل الدولة سواء المدخرات الاختيارية لدى البنوك وصناديق التوفير وشرآات التأمين، 

هتلاك وآذلك المدخرات لدى ومخصصات الإ الإجبارية التي تحققت في قطاع الأعمال من الأرباح غير الموزعة
  : ار الحكومي، بمعنى أنصناديق التأمينات والمعاشات والادخ

  
  .1قيمة الدخل المحلي ـ قيمة الاستهلاك الكلي= الادخار المحلي 

  
هي في مرآز التحليل  في الأمد الطويل الادخار إن دراسة:  في التنمية الاقتصادية المحليأهمية الادخار  .1-2

 الذي يحدد تبر العامل الرئيسي للإنتاجلرأس المال، والذي يع العرض هو مصدر الادخار المحلي الاقتصادي، وذلك لأن
 إن أحد الأرآان الأساسية لعملية التنمية الاقتصادية هو رفع معدل التراآم الرأسماليو. 2عبر الزمن ونموها إنتاجية العمل

لابد أن يقابله ادخار، فإن رفع معدل الاستثمار يقتضي بالضرورة رفع معدل  وحيث إن آل استثمار ،)الاستثمار(
السبيل الوحيد لرفع  إنه الاستثمار ؛بعملية التنمية وحفز  الإسراع له أهمية آبيرة في إذن الادخارف. 3خار المحليالاد

 ويُنظر إلى الادخار على أنه .4الطموحةالضخمة والاستثمار  معدلات الناتج الكلي والدخول وخير وسيلة لتمويل برامج

                                                           
∗ selahm_66@yahoo.fr 
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 عند النوائب معين وخير الإنفاق من والتمكين للنماء وهو وسيلة ،صلحةالم وتحتمه الضرورة أمر تفرضهو اقتصادية قوة
الادخار الأجنبي لا تزيد نسبته في أي من  الادخار المحلي عصب عملية التنمية، خاصة وأن ويعتبر .5الملمات وفي

ل الأجنبي، ويؤدي الما وسيلة لتقليل الاعتماد على رأس و هو ، 6من الناتج المحلي الإجمالي %5الدول النامية عن 
على  ذلك أن الاعتماد .7إلى تفاقم التبعية لرؤوس الأموال الأجنبية وإضعاف للاقتصاد الوطني هالانخفاض في معدلات

الادخار المحلي في عملية التنمية الاقتصادية يؤدي إلى تفادي السلبيات التي يمكن أن تنجم عن استخدام المصادر 
يتم ذلك عن طريق رسم سياسات اقتصادية فعالة تهدف إلى رفع معدلات نمو الادخار  حيث يمكن أن الخارجية للتمويل،

  .8نمو الاستثمار المحلي، وذلك لزيادة معدلات
  

لتأمين ضد ل هتوفيرويكتسب أهميته من ، 9الاستهلاك في المستقبل تفضيل تعكس زمنية موازنة هو إن الادخار  
الاستهلاك  من أجل الحفاظ على لامتصاص هذه الصدمات، صود أساساوهو مر. 10الصدمات الاقتصادية والاجتماعية

وتؤآد على دورها آوسيلة  ،قد أصبحت الدول تراهن على المدخرات الوطنية لإحداث التنميةو. 11نموه المنشود مسار في
راض من وإذا آان الاقت. 12وضمان الاستقرار الاقتصادي، اقتصادية لتأجيل الاستهلاك وتفادي الضغوط التضخمية

الدول المتقدمة هو إجراء تقتضيه سرعة التنمية ومتطلباتـها في مراحلها الأولى، إلا انه يتعين على الدول النامية أن 
الدولة القادرة ف .13تعتمد على نفسها اعتمادا آاملا بتعبئة مدخراتها الوطنية لتوفير الموارد اللازمة للاستثمارات المطلوبة

 ،من دخلها الوطني يمكنها أن تحقق نموا بمعدل أسرع من تلك الدول الأقل ادخارا %20إلى  %15على ادخار من 
وفي . 14وتبقى المعضلة وراء النمو والتنمية الاقتصادية تكون ببساطة في حدوث الزيادة في الادخار والاستثمار الوطني

   .15محو الأمية المالية اتخاذ تدابير ترمي إلى تحسين الادخار، يجب سياسة سياق
  
   أهم مؤشرات آفاءة الادخار في تمويل التنمية بالجزائر -2

درة    لأربعة الجزءسنتعرض في هذا    ي  مؤشرات تبين مدى ق ة الاقتصادية في       الادخار المحل ل التنمي ى تموي عل
  : نقاط أربعالجزائر، وذلك بالاستعانة بإحصائيات تغطي فترة الدراسة، وسيكون ذلك في 

واردات  -3 الفجوة التمويلية ؛ -2 ؛ ةفجوة الموارد المحلي -1 دفقات رأس    -4 ؛ قدرة الصادرات على تغطية ال نسبة ت
 .المال الخارجي إلى الاستثمار المحلي

  
ل      : فجوة الموارد المحلية -1 -2 دار التموي ا عن مق يقصد بفجوة الموارد المحلية نقص المدخرات الفعلية التي يتم تعبئته

و           اللازم للاستثمار، ومعنى ه دل نم ق مع لازم لتحقي تثمار ال دير آل من الاس ى تق اء عل ذا أن هذه الفجوة يمكن تقديرها بن
ل     داده لتموي ع إع ار المتوق ين، والادخ تثماراتمع تبعاد      و. 16الاس ى اس اج إل ة يحت ر واقعي ر أآث ذا المؤش ون ه ي يك لك

ائيات     اب إحص ي غي كلة ف ى المش تثمار، وتبق رة الاس دخل دائ ي لا ت دخرات الت ار  الم ربات، فالادخ ذه التس م ه ن حج ع
اتج،       م يستهلك من الن ذي ل ه فعلا         المذآور في الإحصائيات ليس إلا قيمة الجزء ال م تعبئت ذي ت ذا أن الادخار ال ى ه ومعن

ر  ،ودخل دائرة الاستثمار أقل بكثير من الادخار الفعلي ع   .خاصة إذا تذآرنا ضعف وسائل تعبئة المدخرات في الجزائ وم
دخرات       هذا فإن لهذ درة الم ى مدى ق ة عل ة ا المؤشر قدرا من الدلال ة    المحلي ل التنمي ى تموي اس فجوة     . عل ذا سنحاول قي ل

   .)2010ـ1970(الموارد المحلية خلال الفترة 
  

ل نقصا في        )1(في الجدول  تدل الإشارة السالبة في العمود الخاص بفجوة الموارد المحلية   رقم يمث ذا ال ى أن ه عل
ق  ار المحق دخرات الادخ ى أن الم دل عل ة فت ارة الموجب ا الإش ق، أم تثمار المحق ةعن الاس د زادت عن  المحلي ة ق المحقق

اك ملاحظة   و .الاستثمار المحلي المحقق بهذا المقدار الذي يلي الإشارة ود الفجوة       أخرى،  هن رقم في عم ر ال وهي أن آب
ى انخفاض     ربما يعود إلى ضخامة الإنفاق على الاستثمار أو يعود إلى انخفاض  ود إل ا يع الادخار، وصغر هذا الرقم ربم

  .الإنفاق على الاستثمار، وربما يعود إلى ارتفاع معدل الادخار

د    )1( بناءا على بيانات الجدول:  )1979ـ1970(الفترة  ر ق البة     ، نلاحظ أن الجزائ رة    عانت من فجوة س ذه الفت خلال ه
اتج   ) %6,29 ـ(بلغت في المتوسط حوالي  الي الن داخلي  من إجم تثناء سنة     ،ال ذا باس ة      1974وه ن سجلت فجوة موجب أي

ا سنة   و. %3,5بلغت  د  ، ف1974آان معدل الاستثمار يفوق معدل الادخار في طول هذه الفترة، باستثناء طبع غ  ق دل  بل مع
ار  ي الادخ ط  %35,32المحل ي المتوس ا ، ف ي  بينم تثمار المحل غ الاس در بِ  بل ا يق دلا مرتفع دلا. %41,61ـ مع ت إن مع

  .القرن الماضي 17الاستثمار هذه، آانت من أعلى المعدلات على المستوى العالمي في سبعينات

وربما يرجع ذلك  ،خلال هذه الفترة هذه الفجوة السالبة نتجت على الرغم من ارتفاع معدل الادخار في الجزائرإن       
من تحقيق فوائض مالية  هكنالذي يمع المحروقات، و، الذي يستحوذ على قطاإلى الدور البارز الذي مارسه القطاع العام
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وهو أن جزءا من الادخار ربما يأتي من  ،، فهو يساهم بنسبة آبيرة في الناتج المحلي، ويضاف إلى ذلك عامل آخرمهمة
قطاع الأعمال الخاص الذي تساهم فيه فروع شرآات أجنبية ضخمة ذات أرباح مرتفعة نسبيا تسمح لها بتكوين مدخرات 

لديها قدرا من آان معدل الاستثمار، ويبدو أن الجزائر  الكبير في رتفاعالانتجت عن هذه الفجوة السالبة وآذلك  .رتفعةم
ولكنها تنفق على الاستثمار بمعدلات مرتفعة تفوق معدلات    الاعتماد على الذات في مجال تمويل التنمية الاقتصادية، 

 معدل ي عرف ارتفاعا مستمرا خلال هذه الفترة ربما يعود إلى انخفاضالادخار المحلي الذمعدل آذلك  .الادخار
سنة  %45,49إلى  1971من الناتج المحلي الإجمالي سنة  %60,09الذي شهد هبوطا مستمرا من  18الاستهلاك الوطني

لارتفاع الذي إلى ا بالإضافة ؛ 1980سنة  %45,06، ثم أخذ في التذبذب صعودا ونزولا إلى أن استقر عند القيمة 1974
، 1974سنة  % 25,26إلى  1970من الناتج المحلي الإجمالي سنة  %8,53ارتفع من  الذيشهده الادخار الحكومي 

إلى  1970سنة من الإيرادات العامة  %21,41التي انتقلت من وهذا راجع إلى الارتفاع الكبير في الجباية البترولية 
 ،1979سنة  %20,54عند  )الادخار الحكومي( ، إلا أنه استقر بعدها19الأولى وهذا بسبب الصدمة النفطية ،57,17%

ا آان مبعد 1977سنة من الناتج المحلي الإجمالي  %2,21وهذا بالرغم من تقهقر الادخار الأسري الذي وصل إلى نسبة 
  .1979من الناتج المحلي الإجمالي سنة  %7,74ليبدأ بعدها في الارتفاع أين بلغ ، 1970سنة  %14,1 يمثل

  
 %3فجوة موجبة في الموارد الداخلية بلغت في المتوسط حوالي  فيها  سجل الاقتصاد الجزائري:  )1985ـ1980(الفترة 

دل   %39,52وقد سجل معدل الادخار خلال هذه الفترة متوسط . ج.مليار د 6,6، أي من إجمالي الناتج الداخلي ا مع ، بينم
ك أن        سبو .%36,52الاستثمار المحلي سجل متوسط   تثمار، ذل ة هو الانخفاض الحاصل في الاس ب هذه الفجوة الموجب

 ، في حين انخفض آل من الادخار الحكومي المحلي الإجمالي من الناتج %48بمتوسط وبلغ  الاستهلاك الوطني قد ارتفع
ة  من الإي %63,19بسبب انخفاض الجباية البترولية التي انتقلت من  من الناتج %18,94متوسط الذي سجل  رادات العام

نة   ى   1980س نة   %44,2إل ري     . 1985س ار الأس ذلك الادخ جل    وآ ذي س ط  ال اتج   %6,89متوس ن الن ي  م المحل
  .الإجمالي

  
د مسجلة في المتوسط حوالي        : )1990ـ1986(الفترة  الي   ) %4,29 ـ(عاودت الفجوة السالبة الظهور من جدي من إجم

ة بنحو     الت 1987الناتج الداخلي، وهذا باستثناء سنة  ة موجب ذه       . %2,04ي عرفت قيم دل الادخار خلال ه د سجل مع وق
ى    ، %30,22متوسط   لكن ب ،انخفاضا آذلك ، بينما معدل الاستثمار المحلي سجل%25,93الفترة متوسط  وهو راجع إل

سبعينات، ي الهات الأساسية فعات الأساسية والتي مثّلت التوجقيام السلطات بإيقاف الاستثمارات الضخمة الموجهة للصنا
إن   للإشارة، والادخار والاستثمار معامعدل شهدت انخفاضا في آل من هذه المرحلة  إذن. طةتحقق أهدافها المخط نوم ف

تشير  يومستوى الاستثمار معا تدل على خطورة الوضع الاقتصادي، فه فجوة الموارد الناتجة عن تدني مستوى الادخار
ة أخرى           إلى صعوبة اعتماد الدولة على نفسها ة الاقتصادية من ناحي ود التنمي دني جه ى ت ة، وإل ز سنة     .من ناحي ا مي وم

تثمار   الادخار يمعدلهو انخفاض  1988 ى حدود      ينالمحلي والاس ب،    %28,2و  %19,89بشكل واضح إل ى الترتي عل
  . نتيجة لهبوط أسعار البترول وهو الذي آان يُعول عليه آثيرا في تمويل نفقات التنمية

  
تثمار،     الادخار، في إن الانخفاض          ان   إلى جانب الانخفاض في الاس ا آ و    ربم اطؤ النم نتيجة الصدمات    نتيجة لتب

ل،    .أقل أقل يعني ادخار أقل واستثمار فنمو .النفطية دما يكون   لكن في المقاب ر من    يستهلك  المجتمع آكل   عن  حصة أآب
ت   وسيلة فإنه لا يوفر الدخل الذي يحققه، وطني         قبل،للإعداد للمس دخل ال تقبل لل و في المس ئ  شروط النم ه لا يهي  .20أي أن

ذي انحدر       وآان انخفاض الادخار المحلي أآثر حدة،  ويرجع السبب في ذلك إلى الهبوط الحاد في الادخار الحكومي ال
ا   بعدما آان قد شهد 1988من الناتج سنة  %4,98إلى   انخفاض تج عن  ارتفاعا خلال السنوات السابقة، وهو بدون شك ن

ن    ي انخفضت م ة الت ة البترولي نة    %44,2الجباي ة س ة للدول رادات العام ن الإي ى  1985م نة  %25,78إل ؛  1988س
ذ سنة        ة من رادات الصادرات الهيدروآربوني دهور إي ل من حوالي        ،1986والسبب هو ت  40حيث انخفض سعر البرمي

ام    11و  1986ام دولار أمريكي للبرميل ع 13دولار أمريكي للبرميل إلى  ة    1988دولار أمريكي ع ، مع انخفاض قيم
ه السوقية، حيث       أآثر من قيمت الدولار التي تعتبر عملة سداد صادرات النفط، بالإضافة إلى ثبات سعر الصرف المحدد ب

ر من  رادات أآث ذه الإي ل ه ة %50تمث رادات الميزاني ي تراجعت. من إي ى ضعف الحصيلة الضريبية، الت  بالإضافة إل
والي     ي بح اتج المحل الي الن ن إجم بة م ذ  %2,8آنس ى  1986من رادات    . 1989إل يلة الإي ي حص دهور ف ذا الت ان ه وآ

ح في          م يفل ذا الضغط ل ام، إلا أن ه اق الع ى الإنف الهيدروآربونية وغير الهيدروآربونية متزامنًا مع محاولات الضغط عل
اقم     د الوضع في تف ة من     تعويض هبوط الإيرادات العامة، وتجسّ ام       %10,7عجز الميزاني ي ع اتج المحل الي الن من إجم

    .1988لعام  21من هذا الإجمالي %13,7إلى  1985
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رة   إن         لال الفت دريجي خ تثمار الت دل الاس ع مع جلا  )1986ـ1980( تراج م ز  %36,09مس ط، ث اآمتوس ذا  ةدي ه
ع  ر التراج رةأآث دة خلال الفت ي المتوسط  )1990ـ1987( ح غ ف ث بل بة حي ع، %29,41نس زامن م د ت ة  ق تداد أزم إش

؛  1988وقد رافق تدهور معدلات الاستثمار انخفاضا في معدلات الادخار خاصة سنوات     . للجزائر المديونية الخارجية
   .%27,47؛  %20,65؛  %19,89:  ، حيث سجل على التوالي القيم التالية1990؛  1989

  
    . من إجمالي الناتج الداخلي %4,03 موجبة حيث بلغت في المتوسط حوالي الفجوةفيها أصبحت  : )1992ـ1991(الفترة 

ار دل الادخ د سجل مع ا  وق ي ارتفاع رة المحل ذه الفت تج عن  ،%34,38متوسط بخلال ه ار الان دل الادخ ي مع اع ف رتف
رادات ا   %64,89بسبب الصعود القوي في معدل الجباية البترولية التي سجلت نسبة  الحكومي ة سنة    من الإي ة للدول لعام

التي ظهرت مع حرب الكويت، مما تسبب في ارتفاع  1990وذلك راجع إلى ما ترتب عن أزمة المحروقات عام  ،1991
ة               نفط و هي منطق ة مصدرة لل ر منطق دار في أآب ذه الحرب، حيث آانت ت أسعار النفط في ظل المخاوف العالمية من ه

ى   ال الادخار الأسريناتج عن  لكوآذ .22الخليج اتج سنة     %14,25ذي شهد ارتفاعا وصل إل دل    ،1992من الن ا مع بينم
ي نتيجة لا  و .%30,34الاستثمار المحلي سجل متوسط   تعداد   يمكن أن يكون الارتفاع في معدل الادخار المحل اق الاس تف

يد الاستهلاك        1991جوان   03الائتماني للجزائر مع صندوق النقد الدولي في   ى ترش ان يهدف إل ذي آ عن   والادخار ال
  .23طريق الضبط الإداري لأسعار السلع والخدمات وآذلك أسعار الصرف

  
وقد سجل . من إجمالي الناتج الداخلي) %3,59ـ(فجوة سالبة بلغت في المتوسط حوالي تميزت ب:  )1995ـ1993(الفترة 

) 1995ـ1993( ل الفترةمن الناتج خلا %26,83ليستقر عند معدل  1991بداية من  %36,74هبوطا من  معدل الادخار
وآان السبب المباشر في هبوط معدل الادخار المحلي هو انهيار الادخار الحكومي الذي وصل إلى أدنى مستوياته مسجلا 

ا      وهذا ما .1993سنة إجمالي الناتج الداخلي من  %1,89ـ رقما قياسيا بِ تم تمويله ا ي يفسر أن عملية الاستثمار آانت غالب
ات الدخول في   علىمصادر التمويل الخارجية مما أجبر الدولة  إلىوآذلك اللجوء النقدي  بالإصدار ة للحصول    اتفاق دولي

  .على القروض
        

ى   إن           1993دولار سنة   20سبب انهيار الادخار الحكومي هو التدهور الحاصل في سعر النفط، والذي انخفض إل
رة  ورآود النشاط  ،1994في سنة دولار  14ثم إلى  ) 93 ـ92(الاقتصادي بسبب التخفيض الكبير في الواردات خلال الفت

ذي وصلته سنة       %50حيث لم تمثل سوى   ة، نجد أن رصيد        .1985من المستوى ال ى الاختلالات الخارجي النظر إل وب
ار دولار أمريكي    18,4الدين الخارجي قد انتقل من  ي     %30حوالي  (ملي اتج المحل الي الن ام   ) من إجم ى   1985في ع إل

ي 26,5 ار دولار أمريك ي %63( ملي اتج المحل الي الن ن إجم ام  24)م ار  1993ع ى امتصاص الادخ ؤدي إل ا ي و م ، وه
ة في        .المحلي ا الأساسية الادخاري ة عن وظيفته آما أدى تراجع الحكومة عن تشديد الإنفاق العام إلى تخلي ميزانية الدول

دت من         بين  نفقات التسيير  الاقتصاد، ويتجلى ذلك في التطور الخطير للعلاقة ة حيث تزاي  %61والإيرادات الإجمالي
ى  ى  %76إل لال  %93إل ات      1993، 1992، 1991خ رى أصبحت نفق ة أخ ن جه ة، وم ن جه ذا م والي ؛ ه ى الت عل

ذه الوضعية         رة، وه وال آبي ى أم اج إل ل وهي تحت ة   التجهيز شبه ممولة آليا بعجز الميزانية لأنه لم يبق لها إلا القلي مخالف
ان   ن آ بعينات أي ي الس ا حدث ف ع م ا م ارآلي الي   ادخ ائض إجم مح أيضا بف ة، ويس ز آلي ات التجهي ول نفق ة  يم الميزاني

من الناتج سنة  %15,50الذي واصل ارتفاعه مسجلا  وهذا بالرغم من التحسن الملاحظ في الادخار الأسري .25للميزانية
ى نقط     ،1993 اود الانخفاض إل ي سجل متوسط       ، 1995سنة   %6,88ة لكنه سرعان ما ع تثمار المحل دل الاس ا مع بينم
30,43%.  

  
رة  نة :  )2010ـ1996(الفت ن س ة م ة  1996بداي ى غاي اه الموجب   2010إل ي الاتج ة ف وارد الداخلي وة الم تقرت فج اس

اتج   %13,16وبلغت في المتوسط قيمة معتبرة بنحو  ي من إجمالي الن دل الادخار خلال     . المحل د سجل مع رة    وق ذه الفت ه
ي سجل متوسط       %44,33متوسط  تثمار المحل دل الاس ا مع ا     2009سجلت سنة   و .%31,16، بينم ة تقريب فجوة معدوم
رة     )%0,06ـ( بلغت تثمار تحدث لأول م من إجمالي الناتج الداخلي، ونستطيع اعتبارها آنقطة توازن بين الادخار والاس

دل    ،)2010ـ1970(في الاقتصاد الجزائري خلال الفترة  داخلي،      %46,55حيث سجل الادخار مع اتج ال الي الن من إجم
  .من إجمالي الناتج الداخلي %46,62 معدل الاستثمارفي حين سجل 

  
ر    %20إن التطور الإقتصادي يمكن أن يتحقق إذا أصبح معدل الإدخار أعلى من        ان أآث من الناتج المحلي، أما إذا آ
ي   . 26"جيد جدًا " يصنف %30، وأآثر من "جيد" فيصنف %25من  في   وعلى الرغم من تحسن مستوى الادخار المحل

ر نة  الجزائ داء من س نة  1999ابت ى س غ   2010وحت داخليمن  %47,81بمتوسط بل اتج ال الي الن توى إجم ، إلا أن مس
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ى  ا خلال نفس الفترة، وهذإجمالي الناتج الداخلي نسبة إلى  %32,64الاستثمار يسير ببطأ، حيث سجل متوسط  إن دل عل
تثمار     شيء فإنما يدل على ى الاس ى      . الصعوبة في تحويل الموارد الهامة من الادخار إل ذا يتطلب ضرورة العمل عل وه

ة   .تطوير مناخ الاستثمار في الجزائر ويرجع ضعف الاستثمار آذلك إلى إعطاء الأولوية للقطاعات غير المنتجة، المتمثل
نفط    ،%53لاجتماعية بنسبة في الهياآل الأساسية الاقتصادية وا وهو ما يؤدي إلى عجز آبير في حالة انخفاض أسعار ال

وي        اط الحي ذا النش أخير ه ى ت ادية إل ية والاقتص ة السياس ا أدت الأزم دولار، آم ة ال اض قيم ع  . وانخف ود تراج ا يع آم
ة   إ ،الاستثمار في الجزائر إلى عدم استقرار الحكومة الجزائرية، وعدم استقرار السياسات ر المرتب من   29ذ تحتل الجزائ

ة لسنة    40مجموع  ة   2007دولة بالنسبة إلى مؤشر التنافسية العالمي ام جلب       3,98وبعلام ا أم اد يشكل عائق ، ولعل الفس
  ، فيما يتعلق بمؤشري الادخار والاستثمار  ومع هذا فإن الجزائر تعتبر في صدارة الدول العربية .27الاستثمار إلى الجزائر

  . 28شران حاسمان في تحديد المستقبل الاقتصادي لأي دولةوهما مؤ
  

  % 57,4 ـبِ  2006وقد وصل ذروته سنة  ،أآثر النسب ارتفاعا في العالم اليوم في بلادنا من الادخار ويُعد مستوى  
 2008إلى  2005من  الأربعة وخلال السنوات.  29ألمانيا   في   %  10 و   فرنسا   في   %   24ـبِ   مقارنة  المحليالناتج إجمالي من 

من الناتج المحلي الإجمالي سنويا، علما أن المتوسط العالمي لهذا المعدل   %  56,65 في الجزائر نحو الادخاربلغ متوسط 
للقضاء على البطالة والفقر،  للاستثمارالعالي يعني فرصة سانحة  الادخارولكن بالمقابل نسبة   .  30سنويا  %  21يبلغ نحو 

ام أي     % 27.15فهناك . اآتنازهتذهب إلى الإستثمار والباقي يتم  الادخارنجد أن نسبة قليلة من لكن  ي الخ من الناتج المحل
ادل    2006من الثروة مكتنزة عام  ا يع ار د  2312,13ولم تستعمل في شيء، إذ أنها لم تُستهلك ولم تُستثمر، وهو م ج .ملي

ذي          ارالادخأي أن نسبة  ،مليار دولار 31,82أو  ة في نفس الوقت ال ا المالي ة منتجة إمكاناتن تُظهر أننا لا نستخدم بطريق
تعطش  ادناي تثمارات اقتص و  للاس ى النم ة وإل تيعابية     المنتج درة الاس ى ضعف الق ود إل ذا يع غيل، و ه ادوالتش  للاقتص
   .الجزائري

  
تثمار  إن       د  لا الاس ى  يعتم رة  عل دخرات  وف ل  فحسب،  الم ى  أيضا  ب ر  عل تثمارية الف ة  المدروسة  ص الاس  والمجدي

ات   عليها يطلق ما وهذا النامية، الدول في متوفرة غير عادة وهي اقتصاديا، تثمار  في أدبي دني  الاس ة  ت تيعابية  الطاق  الاس
ة  .31النامية للدول ة             32الاستيعابية  فمشكلة الطاق وائض المالي تثمار الف ر لا تكمن فقط في ضيق أفق مجال اس في الجزائ
ة تكمن في العجز في      المتراآ مة وتحسين المؤشرات الاقتصادية وتحقيق العدالة في توزيع الثروة، ولكن المشكلة الحقيقي

ى تحولات               ة إل ؤدي في النهاي ة مضافة ت ق مناصب شغل وقيم ى خل ادرة عل اج ق تحويلها إلى رأسمال عيني ووسائل إنت
ر  ى البت ي عل اد الكل ل الاعتم ة تقل ة اقتصادية واجتماعي ه  . 33ولهيكلي و تحويل ري ه زة الاقتصاد الجزائ د أصبحت مي لق

د     ل للتجدي ر قاب ات (لاحتياطي غي اطي متقلب    ) المحروق ى احتي دولار (إل ة  اتال ل  )    المودعة في الخارج    الأمريكي وقاب
  .34للزوال

  
زال ضعيفة    ن معدلات توظيف الادخار الوطني في تمويل الاقتصاد لا ، فإوآما صرح محافظ بنك الجزائر   داً  ت ج

ط    رق الأوس ا والش مال إفريقي دان ش ة ببل ى     . مقارن وطني عل ا ال ان أفضل ادخارهم ونس يوظف رب وت وأوضح أن المغ
رة     محدوديته، وهو ما دفع الناتج الداخلي الخام في الجزائر للنمو بنسب أقل، مقارنة بالجارتين تونس والمغرب، رغم وف

  .35الموارد المالية بالنسبة للحالة الجزائرية
منها سد حجم الفجوة واستهدف ضبط التوازنات المالية، إلى أن برنامج الإصلاح الاقتصادي الذي  الإشارةجدر وت  

اره  ،القائمة بين الاستثمار والادخار وهي فجوة الموارد المحلية ات الجدول    . قد أتى بثم ى أن الاقتصاد   ) 1(وتشير بيان إل
ار د  7,3 ـ(بلغت نحو الجزائري قد سجل فجوة سالبة في الموارد المحلية رة     )ج.ملي  )1995 ـ1970(آمتوسط سنوي للفت

غ      ،من الناتج المحلي الإجمالي، ثم اختفت هذه الفجوة بعد مرحلة الإصلاح  )%2,66ـ(أي بمتوسط  ائض بل جل ف حيث سُ
و  ار د 475نح نوي  .ملي ط س رةلج آمتوس نوي    )2010ـ1996( لفت ط س ل متوس ا يمث ي   %13,16بم اتج المحل ن الن م
  . جماليالإ
  
يُقصد بالفجوة التمويلية تلك الفجوة القائمة بين الادخار الوطني المتاح والاستثمارات الكلية في   : الفجوة التمويلية -2 -2

تم  . الاقتصاد وتمثل الفجوة التمويلية ذلك الجزء من الاستثمار الكلي الذي لم تستطع المدخرات الوطنية المتاحة تمويله، وي
ه من مصادر  اتمويل العجز أو آلاهم ل ب ة، أو من خلال التموي ة ، أي 36خارجي وة التمويلي ة ـ    = الفج تثمارات الكلي الاس

  .الادخار الوطني المتاح
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ر  اللقد صاحب فجوة الموارد الداخلية فجوة في التمويل، هذه الأخيرة آانت تتحرك في نفس اتجاه        وارد   لتغي فجوة الم
وطني خلال          وبشكل عام فقد بقيت الف .الداخلية ل في الاقتصاد ال اج للتموي رة عن الاحتي لبية، معب جوة التمويلية تتسم بالس

تثناء سنة    )%9,65ـ(حيث بلغت متوسط ، )1999ـ1970( طول الفترة ي آانت    1997من إجمالي الناتج الداخلي باس الت
أصبحت تسجل فائضا، معبرة تحسنت أوضاع الفجوة التمويلية و 2000لكن بداية من سنة . %1,17فيها موجبة وسجلت 

ك   رة         ،في ذل د بلغت في متوسط الفت ذاتي، فق ل ال وطني للتموي درة الاقتصاد ال من  %9,11نحو  ) 2010 ـ2000( عن ق
 1630,9ـ ، أي بقدرة على التمويل تقدر بِ %19,15، أين وصلت إلى 2006إجمالي الناتج الداخلي، وبلغ ذروته مع سنة 

ل بِ      2009باستثناء سنة هذا و ،ليار دولار أمريكيم 22,45ج أي ما يعادل .مليار د اج للتموي ي سجلت احتي  %6,34 ـالت
ل      الجزائريإلى آل فترة الدراسة، نجد أن الاقتصاد  بنظرة شاملةو. من إجمالي الناتج الداخلي قد عانى من إشكالية تموي

الي    )%4,62 ـ(متوسط  )2010ـ1970(، حيث بلغت فجوة التمويل خلال الفترة الجزائرية الاستثمارات الوطنية من إجم
اج الاقتصاد     1978الناتج الداخلي، وآانت هذه الفجوة أآثر حدة سنة  ا احتي ري التي وصل فيه ى أعظم     الجزائ ل إل للتموي

  .1978ج بالأسعار الجارية لسنة .مليار د 24,9ـ ، أي احتياج إلى التمويل بِ)%23,77ـ(قيمة له على الإطلاق وهي 
  

تثمار    وقد ب       دل للاس ى مع ى لغ أعل ة      عل رة الدراسة القيم ك سنة        %52,10طول فت الي وذل ي الإجم اتج المحل من الن
ى حيث انخفض    1997، بينما أدنى معدل للاستثمار سجل سنة 1978 تثمار هو      %23,29 إل دل الاس ان متوسط مع ، وآ
رة   34,29% لال الفت ر   . )2010ـ1970(خ لال فت ار خ دل للادخ ى مع جل أعل ا سُ نة  آم ي س ة ف و  2006ة الدراس بنح
دل الادخار   %19,89بنحو  1988من الناتج المحلي الإجمالي، بينما أدنى معدل للادخار سجل سنة  57,40% ، وبلغ مع
في  الادخار ومعدل الاستثمار معدل العلاقة بينهذه الأرقام تبين أن  إن .)2010ـ1970(آمتوسط خلال الفترة  37,42%

ع،   تقرار ملحوظ، وهي    ت الجزائر، في الواق ع باس ة، ويمكن    بلا شك   تمت ة قوي ع    بوجود تكامل   هاتفسير  علاق الي مرتف م
  .بينهما

  
ى أن          ير إل امج الإصلاح ونش تهدفالاقتصادي برن ذي اس اح   ال وطني المت دخل ال ين ال ة ب وة القائم م الفج د حج س

ك ، آان لوالطلب المحلي في الاقتصاد الجزائري وهي الفجوة التمويلية ة  ف  .ه أثر ايجابي في ذل ي بلغت   الفجوة التمويلي الت
رة آمتوسط سنوي  )من الناتج المحلي الإجمالي %9,65ـ ، أيج.مليار د 42,87ـ(نحو  د  ، )1999ـ  1970( للفت اختفت  ق

ل  )2010ـ2000(ج آمتوسط سنوي خلال الفترة .مليار د 683,6حيث سُجل فائض بلغ نحو  2000بداية من  ، أي ما يمث
  .من الناتج المحلي الإجمالي آمتوسط سنوي لهذه الفترة 9,11%

  
واردات -3 -2 ة ال ى تغطي درة الصادرات عل ه  : ق دفع ثمن تيراده من الخارج وي تم اس ة ي تلزمات التنمي إن جزءا من مس

ة الصعبة      بالعملة الصعبة، وتعد قيمة الصادرات الوطنية من السلع م مصدر للعمل ه . والخدمات أه درة    ،وعلي إن ق ة  ف قيم
ذي يواجه         ي ال د الأجنب د النق ى آسر قي الصادرات على تغطية قيمة الواردات تعد أحد المؤشرات على مدى قدرة البلد عل

واردات، ويُفترض أن تحسن أداء الصادرات           و .التنمية دفوعات ال رادات الصادرات لم ة إي يبين هذا المؤشر نسبة تغطي
ذا المؤشر  آما أن انخ ،يؤدي إلى زيادة قيمة هذا المؤشر ة،    .فاض الواردات يؤدي آذلك إلى ارتفاع قيمة ه وبصورة عام

ى     أ إل فإن انخفاض قيمة هذا المؤشر تعني انخفاض قدرة الصادرات على تمويل الواردات، وهذا يعني أن البلد سوف يلج
من تفاقم مشكلة المديونية الاحتياطيات الدولية لتمويل الواردات، مما يؤدي إلى تدهور وضع الاحتياطيات الدولية، ويزيد 

آما أن هناك علاقة بين حجم قطاع التصدير وحجم المدخرات المحلية، ومعنى ذلك أن نمو الصادرات يعمل  .37الخارجية
ين     ار المحلي تثمار والادخ ين الاس ة ب ة المحلي وة التمويلي ن الفج الي يضيق م ة وبالت دخرات المحلي م الم ادة حج ى زي . عل

ة  فالصادرات هي القوة ال دافعة للنمو الاقتصادي من ناحية، ولعلاج الفجوة وعدم التوازن المحلي والخارجي معا من ناحي
  : )2(الجدول  يمكن إيجاز الملاحظات في النقاط التاليةو .أخرى

  
رة  واردات  :) 1979ـ1970(الفت ة ال ة الصادرات عن قيم ا قيم نة  نقصت فيه تثناء س ة 1974باس دل التغطي غ مع ، وبل

ل  . فقط %81,32لهذه الفترة النسبة الخارجية  وهذا يدل على أن الجزائر عانت من نقص العملات الأجنبية اللازمة لتموي
  .عائقا في طريقها إلى النمو شكلتالواردات، أي أن فجوة الصرف الأجنبي 

  
ا   :) 1985ـ1980(الفترة  تقرار   عرفت زيادة في الصادرات عن الواردات، وشهد معدل التغطية الخارجية نوع من الاس

  . آمتوسط سنوي لهذه الفترة %111في حدود  
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وهو ناتج عن انهيار  1986سنة  %76,2شهد معدل التغطية الخارجية هبوطا آبيرا وصل إلى  :) 1990ـ1986(الفترة 
نة   ا س ا ملحوظ ة ارتفاع دل التغطي م عرف مع ة، ث ي الصادرات الجزائري د ف ت حصة الأس ي مثل ات الت أسعار المحروق

ر حدة،       %114,7بلغ  1987 د ولكن بشكل أآث غ       ، ليعاود الانخفاض من جدي يا بل ا قياس ذلك رقم سنة   %62,8مسجلا ب
  .لكن دون أن ترقى الصادرات إلى تغطية الواردات 1990سنة  %93,2ثم بعدها ارتفع تدريجيا حتى بلغ معدل  .1988

  
ة سنة       :) 1995ـ1991(الفترة  دل التغطي دما وصل مع ى   1991بع ة       %124,3إل درة الصادرات لتغطي ى ق مستدلا عل

  .  %80,7 ،%93,7، %108,9:  بلغ على الترتيب 1994، 1993، 1992الواردات، شهد انحدارا متواصلا للسنوات 
  

واردات  1996بداية من سنة  : )2010ـ1996(الفترة  ن  أصبحت قيمة الصادرات تزيد عن قيمة ال تثناء س        1998ي ت، باس
اق نسبة    على الترتيب %98,4و  %99,4عرفتا تراجعا بتسجيلهما  اللتين 2009و  ة ف ، وبالتالي فمعدل التغطية الخارجي

دل  في باقي السنوات، حيث سجل 100% ة   مع ة الخارجي غ متوسط      و، 1996سنة   %126,2 التغطي رة بل ذه الفت خلال ه
153,95%.  

      
غ متوسط       )2010ـ1970(وبنظرة شاملة على طول فترة الدراسة          ة بل ة الخارجي دل التغطي  %114,48نجد أن مع

يين؛  أآبر من الواحد هوتغطية الصادرات للواردات خلال فترة الدراسة متوسط نسبة أي أن  ، و سجل خلالها رقمين قياس
ر آانت نتيجة الانفجار       ،%222,7بمقدار  2006سنة  تحققلأعلى وا %62,8بمقدار  1988الأدنى آان سنة  ذا الأخي ه

  .2006و  2001التي تضاعفت بين  صادرات المحروقاتقيمة ذي عرفته ال
  
ة           إذا آانت الدول النامية تعاني من ضعف الادخار المحلي الكفيل بضمان تمويل برامج التنمية، أي وجود فجوة مالي

صادية من جهة، وتعاني أيضا  بين ما توفره مواردها المحلية المتمثلة في المدخرات الوطنية وبين مستلزمات التنمية الاقت
واردات من        ة ال ة تحول دون تغطي من ضعف حصيلة العوائد المالية من الصادرات أي وجود فجوة في التجارة الخارجي
اع أسعار            ة في ظل ارتف ة البترولي رول والجباي ة للبت وفر التجارة الخارجي جهة، فإن الوضع في الجزائر يختلف، حيث ت

  . 38آافية لتنفيذ مخططات التنمية البترول مصادر تمويل هامة
  

ات              و      ة الطاق ع آاف تم الإسراع في تجمي م ي ة إذا ل ة النفطي درة المالي ه الن ة ستذهب ب إن ما أتت به الوفرة المالية النفطي
ا والصغيرة   ات أ           . المالية وغير المالية الكبيرة منه ادة تشكيلها في صورة آيان الي إع ا وبالت ى تعبئته م العمل عل و ومن ث

ة  ة           ،مشاريع اقتصادية فعالة تزيد من نطاق القاعدة الإنتاجية المحلي ى بني ة عل دات النفطي ر التراجع في العائ وتحد من أث
وطني  ك أن . 39الاقتصاد ال ي سنة       ذل اقص ف ع أن يتن وه، ويتوق د توقف نم نفط ق المي لل اج الع ى  2019الإنت من  %90إل

ا إنتاجه  ي بلغه ذروة الت ع  إن الانتعاش الا .40ال ة للتعامل م ا فرصة تاريخي وفر له وم ي ر الي ذي تعيشه الجزائ قتصادي ال
ا   ،التحديات في الوقت الراهن والمتعلقة بتحقيق الاستفادة المثلى من التدفق النقدي اليومي الكبير للعائدات النفطية، وهو م

دفها الاستراتيجي في تنوي      ق ه ق مصادر     يقتضي توظيفه في فرص الاستثمار التي تكفل لها تحقي ا، وخل ع مصادر دخله
تثمارية             داخلي، أو آانت فرص اس ك الفرص في قطاعات الاقتصاد ال تعوض تراجع مخزونها النفطي، سواء تمثلت تل

ين               . خارجية ة ب يولة، والموازن اع حجم الس دل يتناسب مع ارتف ا وبمع وتيرة النشاط الاقتصادي فيه ولابد من الإسراع ب
ى       .41جهة، واحتياجات التنمية البشرية من جهة أخرى وتيرة التنمية الاقتصادية من درة الصادرات عل ان مؤشر ق وإذا آ

ي    ي ف ال الأجنب ارآة رأس الم دى مش ة م ة لمعرف ة ماس اك حاج ي، فهن د الأجنب رة النق دى وف ق بم واردات يتعل ة ال تغطي
  .الاستثمار، وهذا ما سنراه في النقطة الرابعة

  
دفقات        :  إلى الاستثمار المحليرجي رأس المال الخانسبة تدفقات  -4 -2 ذا المؤشر بحصر ت ى حساب ه يتم التوصل إل

دفقات   ذه الت وع ه ة لمجم تخراج النسب المئوي ة، واس رة معين ة خلال فت ع المصادر للدول ارجي من جمي ال الخ رأس الم
رة نفسها،    منسوبة إلى إجمالي الاس يس مدى مساهمة رأس     تثمار المحلي خلال الفت ذا المؤشر يق ال الخارجي في     وه الم

ي  تثمار المحل ل الاس ي    ،تموي تثمار المحل ل الاس ي تموي ة ف دخرات الوطني اهمة الم دى مس لو .وم وال  تتمث رؤوس الأم
ذه في   . إلخ... في القروض العمومية، القروض التجارية، المنح والمساعدات الأجنبية الخارجية وتتأتى رؤوس الأموال ه

الب ة آ دة مصادر مختلف ةالغالب من ع ديون الحكومي ة، ال ة العالمي ة، الأسواق المالي وهي تشكل المصادر . نوك التجاري
  .رجية لتمويل التنمية الإقتصاديةالأساسية الخا
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دفقات     في البلدان النامية إن العلاقة التي قد تكون موجودة         ة وت دخرات المحلي ين الم د     ب ة، ق وال الأجنبي رؤوس الأم
دفقات رؤوس  ي  ؛ الأول ن أساسيين متنافسين اك طرحيْوهن .والتجريبية اسات النظريةأخذت حيزا آبيرا من الدر رى أن ت

 رى أن حشدي والثاني ،التمويل الداخلي للمدخرات المحلية تساهم في تعزيز صافية إضافية الأموال الأجنبية تعتبر موارد
حسب ف .42الأآثر ربحية الاستثمارات عاده منعن طريق استب يؤدي إلى إزاحة الادخار المحلي رؤوس الأموال الخارجية

ا؛            ي عن تمويله تثمارات يعجز الادخار المحل ة سوف تحقق اس وال الأجنبي إن رؤوس الأم ل   الطرح الأول، ف  وهي تمث
ة  إف وحسب الطرح الثاني،. التكامل فرضية وال الخارجي ديلا عن    )خاصة المساعدات  ( ن رؤوس الأم الادخار   ستكون ب

ه (عديم الجدوى  آما أن الأثر على النمو سيكون ،يرتخي ويضعف نه أنمن شأ المحلي الذي ل   )تاف ى المدى الطوي  ، وعل
   .43الاستبدال فرضية الادخار؛ وهذه تمثل على سلوك سلبية ستكون هناك تأثيرات

ل في حدود وفي حالة البلدان النامية على وجه الخصوص يجب أن تض ،إن الاستعانة بالموارد الخارجية عموما      
الدور المكمل أو المعزز للموارد الوطنية بما يضمن في النهاية تخفيف الاعتماد عليها، آما لا يجب أن يقبل بلد ما على 

إن الإفراط في دور الاستثمارات . الاعتماد على رأس المال الأجنبي طالما تسنى له تعبئة الموارد الوطنية لنفس الغرض
إلى استرخاء المدخرات الوطنية أو استرخاء  –حتواء آثاره والتخطيط لإ   أهمل تقديره إذا ما  –الأجنبية قد يؤدي 

وهو أمر يتعارض مع قيام هذه الاستثمارات بدور المعزز للمجهودات الوطنية، فهناك  ،المجهودات الوطنية بصفة عامة
وال الأجنبية على مستوى الادخار العديد من الدراسات التي أجريت أخيرا لدراسة الأثر الصافي لتدفق رؤوس الأم

إلى حدوث ما يمكن تسميته باسترخاء  ىالمحلي في البلدان المتخلفة، وأثبتت أن استيراد رأس المال الأجنبي قد أد
وفي هذا الجزء سنعتمد فقط على تدفقات الاستثمار الأجنبي إلى الجزائر،  .44)خاصة الحكومية(المدخرات الوطنية 
  .الخارجية وآثارها على الادخار المحلي بالإضافة إلى الديون

  
ي -1 -4 -2 تثمار المحل ى الاس ي إل تثمار الأجنب دفق الاس ة  : نسبة ت د التنمي د رواف ي المباشر أح تثمار الأجنب د الاس يع

ة     نح المالي  ومحرآاتها لاسيما في البلدان النامية، نظرا للادخارات المنخفضة في تلك البلدان، وشح حجم المساعدات والم
ة،    دان النامي ى البل راض      من البلدان المتقدمة والمؤسسات المالية الرسمية وغير الرسمية إل ى الاقت وصعوبة الحصول عل

  .45الخارجي وما يترتب عليه من فوائد مرآبة تثقل آاهل الدول الفقيرة
  
   : يلي ما )3(الجدول  منيتضح و
  
 ،%1,67من إجمالي الاستثمار المحلي المقدار الأجنبي الاستثمار بلغ متوسط نسب مشارآة  ) :1984ـ1970(الفترة  •

 ؛مليون دولار  117,1أي بمتوسط
 
تقرارا وسجل      الاستثمار الأجنبي شهد متوسط :  )1995ـ1985(الفترة  • ي اس تثمار المحل الي الاس ، %0,061من إجم

ثمار الأجنبي المباشر في دعم  فبالرغم من الدور المرجو للاست ؛ مليون دولار، وهي نسبة ضعيفة جدا 9,45أي بمتوسط 
جهود التنمية الاقتصادية، إلا أن الجزائر آانت غير مُوفقة خلال هذه الفترة في استقطاب إلا الجزء اليسير منه خاصة منذ 

ة    .1986سنة بداية الصدمة النفطية  ذ بداي ذه  وهكذا يتبين، أنه من ام     ه ى ع ة وحت دهورت الحصة    1995الصدمة النفطي ت
ر، وصلاتها      . زائر في استقطاب تدفق الاستثمار الأجنبي المباشرالنسبية للج ز للجزائ ع الجغرافي الممي فبالرغم من الموق

ة    ة، مقارن التاريخية مع أوروبا، إلا أنها لم تتمكن من استقطاب مزيد من الاستثمار الأجنبي المباشر لدعم مسيرتها التنموي
تق    . مع عقد السبعينات دهور في اس ذا الت ه          ويرجع ه ة لجذب وفر الأوضاع الملائم ى عدم ت دفقات بشكل أساسي إل طاب الت

ام، وسجلت    خاصة بعد مرحلة الصدمة النفطية، التي عرف فيها الوضع الماآرو اقتصادي تباطأ في النمو الاقتصادي الع
ة  منها تفاقم حجم ال ،وتفاقمت حدة الاختلالات والفجوات )1994ـ1990(معدلات نمو سالبة خلال الفترة  مديونية الخارجي

ة أسعار الصرف،       تقرار          بالإضافة والفجوة التضخمية وعدم واقعي دم الاس ز بع ذي تمي ي ال ى الوضع السياسي والأمن إل
 .46وبسبب هذه الأوضاع المتردية في الجزائر آان المناخ غير جذاب للاستثمار الأجنبي. 1989ابتداء من أواخر 

 
، أي %4من إجمالي الاستثمار المحلي المقدار الاستثمار الأجنبي شارآة بلغ متوسط نسب م:  )2010ـ1996(الفترة  •

ام     270نلاحظ أن الجزائر قد استقطبت و .دولار 1194,2بمتوسط  ون دولار في ع ى    1996ملي ون   2264ليصل إل ملي
نة  ا   . 2010دولار س ي قياس ث اقتصاد عرب ر ثال ذي يعتب م اقتصادها ال ع حج تلاءم م دار لا ي ذا المق ن ه اتج لك م الن بحج

ى قطاع      ،المحلي الإجمالي بعد السعودية والإمارات ى اقتصارها عل ويرجع تواضع الاستثمارات الأجنبية في الجزائر إل
النفط من جهة، وتباطؤ عملية الإصلاح في القطاع الصناعي الذي يعرف سيطرة القطاع العام وتباطؤ عملية الخوصصة  
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ة أخرى ن جه د  .47م ا، فق طوعموم غ متوس ي    بل تثمار المحل الي الاس ن إجم ي م تثمار الأجنب ارآة الاس رة نسب مش للفت
وال         ،%2,09 المقدار) 2010ـ1970( دفقات رؤوس الأم ى ت ر بالإضافة إل ة في الجزائ ومعنى هذا أن المدخرات المحلي

بته             ا نس رة نفسها م د مولت خلال الفت نح ق ة وقروض ومساعدات وم من   %97,91الخارجية الأخرى من ديون حكومي
 .الاستثمارات، بصورة إجمالية

 
ون،                 ا يجب أن يك يس م ان فعلا، ول ا آ ر عم وهناك ملاحظة وهي أن أرقام الاستثمار وتدفق الاستثمار الأجنبي تعب

ا      إن م ر ف فهي لا تبين الحاجة الحقيقية من الاستثمار وتدفق رأس المال الخارجي، وفي ضوء الأحوال الاقتصادية للجزائ
تثمارات       الاستثمار الأجنبيوما تم الحصول عليه من  استثمارات نُفذ من ر من الاس ة للجزائ أقل بكثير من الحاجة الحقيقي

   .وتمويلها
  
ى    : الديون الخارجية إلى الادخار المحلينسبة  -2 -4 -2 د إل من خلال التجربة التنموية للجزائر يلاحظ أنها لم تصل بع

ك،      . ستطع تسريع عمليات التنمية المنشودة م تلمرحلة الاعتماد على الذات، و ى العكس من ذل ل عل د  ب تفاقمت مشاآل   فق
في الاعتماد  الإفراط، فقد سبب من القرن الماضي ديونها الخارجية خلال حقبة السبعينات والثمانينات وخاصة التسعينات

  .على التمويل الخارجي في حصول تراخي معتبر في تعبئة الادخار المحلي
  

اب الادخار      1991مليار دولار سنة  25د بلغ دين الجزائر الخارجي لق      ة غي ان من أسباب المديوني تج من    ، وآ ؛ إذ ن
ضعف الادخار الوطني اختلالات أثرت في توازن السيولة النقدية الناجمة عن فائض في الأوراق النقدية المتداولة، حيث  

ر     ارعت وتي خم تس دوث تض ي ح ك ف بب ذل بة  ةتس ه بنس ى  %85 ارتفاع نة  %90إل ة  1989س داخيل النفطي ، لأن الم
ذي                 ادة العجز السنوي ال ى زي ا أدى إل اجي، وهو م الحجم الإنت اظ ب ى الاحتف ة إل أصبحت لا تتماشى مع الأهداف الرامي

داخلي و الخارجي، وتسبب     1991ج سنة .مليار د 190تسجله خزينة الدولة، إذ بلغ  راض ال ، مما دفع بالجزائر إلى الاقت
انير سنة    5تدهور قيمة الدينار أمام سعر الدولار الواحد حتى بلغ  في ى    1985دن دهور إل م ت انير سنة    8,9، ث ، 1989دن

ى  1993دينارا سنة  23، و 1991دينارا سنة  18,12ليصل إلى  ارا سنة    80، ثم يقفز إل ، ليتحسن في سنة    200448دين
   .دينارا 74,39ببلوغه  2010

  
ة المديإن           ي أزم ار المحل م الادخ ى حج لبي عل ر الس ا الأث ان له ة آ اط   ،وني ن خلال النق ك م ن أن نلاحظ ذل ويمك
  : 49التالية

ديلا للادخار      ه ب بعينات جعل ـ الانسياق وراء التمويل الأجنبي في ظل سهولة تجنيد القروض الأجنبية خاصة في فترة الس
وى           والنتيجة حدوث ما يعرف الاسترخاء في تع          ،المحلي ه الق ذي نمت في ذا في الوقت ال ي، وه ة الادخار المحل بئ

  الاستهلاآية بشكل متسارع ؛
تهم            اء أصبحت تل ذه الأعب ة، لأن ه دخرات المحلي وين الم ى تك درة عل ـ زيادة عبأ التمويل الخارجي أدى إلى إضعاف الق

وارد المتاحة ال   دعيم        نسبة هامة من الناتج المحلي الإجمالي، وهي تمثل نقصا في الم ى ت ؤدي إل ان من الممكن أن ت ي آ ت
ي، حيث   . القدرة الادخارية وهكذا تساهم الأعباء الناتجة عن الدين الخارجي في التدهور الحاصل لمعدلات الادخار المحل

  .تصبح خدمة الدين منافسا بارزا للادخار المحلي
  

ي عن طر و        ار المحل ى الادخ ارجي عل دين الخ اء ال ر أعب اس أث ن قي ديون يمك ة ال دفوعات خدم بة م ق حساب نس ي
ة       تبين. المحلي الادخارالخارجية إلى  ر مرتفع ي في الجزائ ى الادخار المحل ذه    50أن نسبة خدمة الدين إل د ارتفعت ه ، وق

دها سنة     %61,15و  %3,08على التوالي  أين سجلت 1989إلى  1970من سنة  ةمتواصلبصورة النسبة  ، لتتراجع بع
جلت  1990 ث س نة    %51,78حي يا س ا قياس جلة رقم دة مس د بح ن جدي م ارتفعت م ى  1993ث ن  %66,12وصل إل م

وهي نسبة   ،  2009سنة   %1,55، لتبدأ في مرحلة التراجع والانحدار تدريجيا إلى أن وصلت إلى نسبة  الادخار المحلي
د %53,85أين بلغت متوسط   )1995ـ1988(ضعيفة جدا مقارنة مع ما حصل في الفترة  ة آانت   ، أي أن ال يون الخارجي
ة          وآان    .تلتهم أآثر من نصف المدخرات المحلية دل خدم ك إذا تصورنا أن مع ي، وذل ادة الادخار المحل من الممكن زي

ذآورة       ائدا خلال السنوات الم ان س ذي آ ديون  .الدين الخارجي آان أقل من ذلك المستوى ال آانت تمتص بشكل     إذن؛ فال
   .تذهب لسداد الديونذ هذه المدخرات طريقها إلى الاستثمار، فإنها رهيب معظم ما يُدخر، فعوض أن تأخ

  
ان  ما عامة، وبصفة       ذلك  الأمر  آ ة        بالنسبة  آ ة الثالث رة من الألفي ر في السنوات الأخي د أتاحت   .للجزائ ا  فق رة  له  وف

 مشروعات مختلف على تمويل قادرة جعلها واحد، مما آن والادخار في الاستهلاك لزيادة متنامية فرصا المالية مواردها
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ة   .والقاسية  الصعبة  الخيارات من معاناة دون والاجتماعية التنمية الاقتصادية ا للمعادل ة  وخلاف دول  في  المألوف ة  ال  النامي
ة  ة  مشروعات  حيث  عام ل   تبحث  التنمي لازم  عن التموي ا، آانت   ال ة   له وارد المالي ر  الم مشروعات   عن  تبحث  للجزائ

ا،  الوفرة المالية ظروف لها أتاحتها التي التنمية، في اغتنام فرصها على الجزائر قدرة في حدياتالت وتتمثل. لتمويلها  فيه
وضرورة التوظيف الأمثل للادخار الوطني الذي بلغ على مستوى صندوق ضبط الموارد لوحده  .أفضل وجه ممكن على

   .51من الناتج الداخلي الخام %40حوالي 
 

ة        بشكل عام فيما يتع :خلاصة  ل التنمي ة في تموي دخرات المحلي اءة الم ق بكف ادرة     الجزائر، نلاحظ  ب ل م تكن ق ا ل ى  أنه عل
درة     2000ولكنها بداية من سنة ، )1999ـ1970(خلال المرحلة  يالجزائرالاقتصاد في  تمويل التنمية ع بق أصبحت تتمت

ا وهي   تمويلية ذاتية،  ا تطبيقه ة  فج :  ويظهر ذلك من خلال المؤشرات التي حاولن وارد المحلي ة ؛    ؛  وة الم الفجوة التمويلي
دفقات      واردات ؛ نسبة ت ة ال ى تغطي درة الصادرات عل ي ق تثمار الأجنب ي   الاس تثمار المحل ى الاس دين   إل ة ال بة خدم ؛ ونس

ة      .الخارجي إلى الادخار المحلي درجات متفاوت ذه الفجوة ب فبالنسبة لفجوة الموارد المحلية أتضح أن الجزائر عانت من ه
ى أن استقر   ن سنة إلى أخرى،م ة من سنة        تإل اه الموجب بداي ى       .1996في الاتج درة الصادرات عل بالنسبة لمؤشر ق

رات       لال الفت واردات خ ة ال ة قيم ن تغطي زت ع د عج ة ق ادرات الجزائري ة الص ح أن قيم واردات، فيتض ة ال تغطي
لال ا  )1990ـ 1986(و ) 1979ـ 1970( واردات خ ي ال تطاعت أن تغط ا اس رات  ، بينم و ) 1985ـ1980(لفت
دفقات  .)2010ـ1996( بة لت ا بالنس ي أم تثمار الأجنب رة  الاس ي فبلغت خلال الفت تثمار المحل ى الاس ) 1984ـ 1970(إل

 .%4بلغت التدفقات  )2010ـ1996( وخلال الفترة، %0,061ت النسبة غفبل) 1995ـ1985(، أما الفترة %1,67النسبة 
رة    غ متوسط الفت بته م ) 2010ـ1970(وبل ر     ،%2,09ا نس ة في الجزائ دخرات المحلي ذا أن الم ى ه ى  ومعن بالإضافة إل

نح           اعدات وم روض ومس ة وق ون حكومي ن دي رى م ة الأخ وال الخارجي دفقات رؤوس الأم ت  ت د مول رة  ق لال الفت خ
بته )2010ـ1970( ا نس ة  %97,91 م تثمارات، بصورة إجمالي ن الاس ى  .م ارجي إل دين الخ ة ال ر خدم بة لمؤش  وبالنس

دخرات     الادخار المحلي فنلاحظ أن  ذه الم الديون الخارجية آانت تمتص بشكل رهيب معظم ما يُدخر، فعوض أن تأخذ ه
ري     ا الاقتصاد الجزائ ر به ي م ة الصعبة الت ديون، خاصة خلال المرحل داد ال ذهب لس ت ت تثمار، آان ى الاس ا إل طريقه

  . رات المحلية في الجزائرالتي امتصت فيها الديون أآثر من نصف المدخ) 1995ـ1988(
  
  

  ملحق الجداول والأشكال البيانية
  

 ج.مليون د:  الوحدة     2010ـ1970فجوة الموارد المحلية والفجوة التمويلية في الاقتصاد الجزائري خلال الفترة   ) :1(الجدول 
 السنة )1( )2( )3( )4( )5( )6( )7( )8( )9( )10( )11(

-15,81 56,5 -3 806,5 4 945,1 -6,56 -1 579,3 36,36 8 751,6 29,79 7 172,3 24 072,3 1970 
-11,67 67,3 -2 907,4 5 979,7 -8,97 -2 234,5 35,66 8 887,1 26,69 6 652,6 24 922,8 1971 
-9,60 72,0 -2 918,5 7 522,6 -4,89 -1 488,6 34,33 10 441,1 29,44 8 952,5 30 413,2 1972 

-14,12 65,0 -4 877,0 9 063,5 -5,97 -2 062,9 40,37 13 940,5 34,40 11 877,6 34 531,1 1973 
-5,76 85,5 -3 198,8 18 876,4 3,50 1 945,7 39,73 22 075,2 43,23 24 020,9 55 560,9 1974 

-16,83 62,8 -10 360,4 17 477,2 -9,10 -5 602,9 45,21 27 837,6 36,11 22 234,7 61 573,9 1975 
-12,92 70,0 -9 573,0 22 353,5 -3,89 -2 882,2 43,10 31 926,5 39,21 29 044,3 74 075,1 1976 
-20,73 55,7 -18 084,0 22 730,0 -11,09 -9 672,0 46,78 40 814,0 35,70 31 142,0 87 240,5 1977 
-23,77 54,4 -24 919,9 29 701,8 -14,42 -15 112,3 52,10 54 621,7 37,69 39 509,4 104 831,6 1978 
-12,54 70,5 -16 077,0 38 354,3 -1,55 -1 989,7 42,45 54 431,3 40,90 52 441,6 128 222,6 1979 
-6,78 82,6 -11 025,1 52 486,9 4,07 6 607,2 39,08 63 512,0 43,15 70 119,2 162 507,2 1980 
-6,48 82,5 -12 403,0 58 432,7 3,80 7 268,5 37,00 70 835,7 40,79 78 104,2 191 468,5 1981 
-9,17 75,4 -19 033,3 58 309,1 2,01 4 177,1 37,26 77 342,4 39,28 81 519,5 207 551,9 1982 
-9,15 75,6 -21 395,8 66 423,2 2,27 5 303,0 37,57 87 819,0 39,84 93 122,0 233 752,1 1983 
-8,70 75,2 -22 950,0 69 581,5 2,53 6 672,5 35,07 92 531,5 37,60 99 204,0 263 855,9 1984 
-8,20 75,3 -23 913,5 72 851,9 3,28 9 576,8 33,18 96 765,4 36,47 106 342,2 291 597,2 1985 

-15,83 52,8 -46 931,1 52 402,2 -3,91 -11 594,4 33,50 99 333,3 29,59 87 738,9 296 551,4 1986 
-10,09 66,4 -31 562,5 62 317,7 2,04 6 367,4 30,02 93 880,2 32,06 100 247,6 312 706,1 1987 
-12,34 56,2 -42 925,2 55 115,0 -8,31 -28 879,8 28,20 98 040,2 19,89 69 160,4 347 716,9 1988 
-9,50 68,9 -40 096,7 88 669,3 -9,86 -41 632,4 30,51 128 766,0 20,65 87 133,6 422 043,0 1989 
-3,69 87,2 -20 431,6 139 785,4 -1,43 -7 916,3 28,90 160 217,0 27,47 152 300,7 554 388,1 1990 
-0,20 99,3 -1 744,0 264 989,9 5,80 50 034,3 30,94 266 733,9 36,74 316 768,2 862 132,8 1991 
-2,70 90,9 -29 066,1 290 745,0 2,26 24 313,8 29,76 319 811,1 32,02 344 124,9 1 074 695,8 1992 
-8,36 70,4 -99 418,9 236 784,1 -1,15 -13 739,2 28,26 336 203,0 27,10 322 463,8 1 189 724,9 1993 

-10,86 65,5 -161 535,9 306 405,3 -5,26 -78 238,4 31,46 467 941,2 26,20 389 702,8 1 487 403,6 1994 
-10,50 66,7 -210 589,4 422 442,0 -4,36 -87 388,1 31,57 633 031,4 27,21 545 643,3 2 004 994,7 1995 
-1,49 94,0 -38 367,9 606 273,5 6,65 170 891,1 25,08 644 641,4 31,73 815 532,5 2 570 028,9 1996 
1,17 105,0 32 601,0 680 060,0 8,70 241 943,1 23,29 647 459,0 31,99 889 402,1 2 780 168,0 1997 
-8,61 68,5 -243 654,7 530 300,7 0,12 3 392,8 27,34 773 955,4 27,46 777 348,2 2 830 490,0 1998 
-4,48 82,9 -145 055,4 704 896,0 5,60 181 234,9 26,25 849 951,4 31,84 1 031 186,3 3 238 197,5 1999 
12,36 152,4 509 609,7 1 481 270,8 21,47 885 324,4 23,56 971 661,1 45,03 1 856 985,5 4 123 513,9 2000 
7,54 128,1 318 538,1 1 453 140,0 14,90 629 657,0 26,84 1 134 601,9 41,74 1 764 258,9 4 227 113,1 2001 
2,40 107,8 108 513,0 1 494 895,4 10,24 462 960,7 30,65 1 386 382,4 40,89 1 849 343,1 4 522 773,3 2002 
7,79 125,7 409 390,9 2 002 979,9 14,71 772 532,4 30,34 1 593 589,0 45,05 2 366 121,4 5 252 321,1 2003 
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7,59 122,8 466 823,0 2 515 018,4 14,75 906 909,0 33,31 2 048 195,4 48,06 2 955 104,4 6 149 116,7 2004 
15,53 149,0 1 174 578,8 3 571 096,1 23,47 1 774 694,2 31,69 2 396 517,3 55,16 4 171 211,5 7 561 984,3 2005 
19,15 163,3 1 630 891,6 4 206 423,1 27,15 2 312 134,3 30,25 2 575 531,5 57,40 4 887 665,8 8 514 838,8 2006 
16,75 148,7 1 569 014,2 4 793 938,0 22,56 2 113 030,6 34,43 3 224 923,8 56,99 5 337 954,4 9 366 562,2 2007 
14,64 139,1 1 623 351,0 5 777 888,8 19,62 2 175 769,7 37,46 4 154 537,8 57,08 6 330 307,5 11 090 022,2 2008 
-6,34 86,4 -636 123,0 4 041 403,8 -0,06 -6 380,7 46,62 4 677 526,8 46,55 4 671 146,1 10 034 255,0 2009 
2,86 107,1 344 922,9 5 210 787,4 7,61 916 472,8 40,38 4 865 864,5 47,99 5 782 337,3 12 049 493,0 2010 

Source: Collections Statistiques N 166/ 2011, novembre 2011, ONS, Alger, p 10, 12, 54, 55, 60, 61, 162.  
  : بيانات الأعمدة 

ي    ) : 3(؛ (*) الادخار المحلي ) : 2(الناتج الداخلي الخام ؛ ) : 1( دل الادخار المحل ي ؛   ) : 4(؛ (*) % مع تثمار الكل تثمار   ) : 5(الاس دل الاس ؛ (*) % مع
ة   ) : 9(الادخار الوطني الصافي ؛ ) : 8(؛ (*) % الناتج الداخلي الخام / فجوة الموارد المحلية ) : 7(؛ (*) فجوة الموارد المحلية ) : 6( (*) الفجوة التمويلي
  (*) %.الناتج الداخلي الخام / الفجوة التمويلية ) :  11(؛        ) % (*الاستثمار / الادخار الوطني الصافي ) : 10(؛ 

.قيم محسوبة من طرف الباحث:(*)
  

  

 
 
 
 
 
 

الصادرات منسوبة إلى الواردات ) :2(الجدول 
)2010ـ1970(للجزائر خلال الفترة

إلى الاستثمار الاستثمار الأجنبي نسبة تدفق  ) :3(الجدول
 )2010ـ  1970(خلال الفترة المحلي

  الواردات السنة
 بالمليون دج

  الصادرات
 بالمليون دج

معدل تغطية 
  التجارة

 %(*)الخارجية 

  الاستثمار الأجنبي
 المباشر بالمليون دج

الاستثمار المحلي 
 بالمليون دج

الاستثمار 
  الأجنبي المباشر

الاستثمار / 
 %المحلي 

1970 6 972,3 5 323,3 76,3 395,56 8 751,60 4,52 
1971 6 871,9 4 578,2 66,6 2,95 8 887,10 0,03 
1972 7 703,0 6 166,8 80,1 185,92 10 441,10 1,78 
1973 10 857,3 8 750,0 80,6 202,06 13 940,50 1,45 
1974 19 500,7 21 403,1 109,8 1496,80 22 075,20 6,78 
1975 26 361,8 20 714,1 78,6 469,93 27 837,60 1,69 
1976 27 322,2 24 362,8 89,2 778,67 31 926,50 2,44 
1977 36 298,9 26 553,5 73,2 740,04 40 814,00 1,81 
1978 41 874,8 26 689,4 63,7 536,00 54 621,70 0,98 
1979 41 981,6 39 908,3 95,1 99,00 54 431,30 0,18 
1980 49 299,3 55 802,2 113,2 1339,29 63 512,00 2,11 
1981 59 032,9 66 181,8 112,1 332,32 70 835,70 0,47 
1982 60 185,4 64 223,3 106,7 0,00 77 342,40 0,00 
1983 60 205,8 65 343,9 108,5 368,71 87 819,00 0,42 
1984 61 558,1 67 688,0 110,0 383,73 92 531,50 0,41 
1985 59 462,2 68 629,8 115,4 0,00 96 765,40 0,00 
1986 50 832,5 38 714,2 76,2 23,51 99 333,30 0,02 
1987 39 961,8 45 834,0 114,7 19,35 93 880,20 0,02 
1988 79 453,4 49 897,5 62,8 76,89 98 040,20 0,08 
1989 121 065,9 78 057,9 64,5 91,30 128 766,00 0,07 
1990 139 110,1 129 593,0 93,2 107,58 160 217,00 0,07 
1991 198 354,3 246 532,5 124,3 221,61 266 733,90 0,08 
1992 244 491,7 266 289,9 108,9 218,72 319 811,10 0,07 
1993 269 125,7 252 299,4 93,7 303,55 336 203,00 0,09 
1994 424 503,2 342 567,2 80,7 525,83 467 941,20 0,11 
1995 616 099,4 533 047,1 86,5 381,19 633 031,40 0,06 
1996 628 496,5 793 315,3 126,2 14781,74 644 641,40 2,29 
1997 600 360,0 835 488,1 139,2 14995,68 647 459,00 2,32 
1998 656 079,5 652 257,3 99,4 29426,29 773 955,40 3,80 
1999 737 629,0 911 556,4 123,6 33752,11 849 951,40 3,97 
2000 857 221,9 1 734 750,7 202,4 32962,52 971 661,10 3,39 
2001 930 677,5 1 550 898,4 166,6 92402,96 1 134 601,90 8,14 
2002 1 159 170,2 1 605 789,6 138,5 84862,29 1 386 382,40 6,12 
2003 1 254 041,2 2 008 951,3 160,2 49068,24 1 593 589,00 3,08 
2004 1 577 137,7 2 462 919,6 156,2 63557,18 2 048 195,40 3,10 
2005 1 820 427,1 3 569 649,3 196,1 79301,73 2 396 517,30 3,31 
2006 1 863 501,3 4 149 706,9 222,7 130400,65 2 575 531,50 5,06 
2007 2 326 059,4 4 402 231,8 189,3 115510,54 3 224 923,80 3,58 
2008 3 170 777,2 5 311 253,0 167,5 167527,78 4 154 537,80 4,03 
2009 3 583 772,0 3 525 855,1 98,4 200544,96 4 677 526,80 4,29 
2010 3 748 617,9 4 610 102,5 123,0 168420,77 4 865 864,50 3,46 

 Collections Statistiques N 166/ 2011, novembre : المصدر
2011, ONS, Alger, pp 10, 54,55. 

 .محسوبة من طرف الباحثقيم (*): 
   :2010ـ2008و   1979ـ  1970السنوات من  :المصدر

World Development Indicators WDI2012, ( 01.04.2012),  en ligne:  
http://data.worldbank.org/country/algeria 

ن    نوات م ي     :1995ـ1980الس ادي العرب ل الاقتص وارى، التكام لاوة ن ع
ة       يرة التنمي ا  (والإسلامي ـ اللوحة الاقتصادية لمس ر نموذج ، مؤسسة  )الجزائ

  . 361ص . 2010شباب الجامعة، الإسكندرية، 
ن  نوات م و   :2007ـ1996الس ة والنم ة المالي زة، العولم ريم حم ن آ حس

ان، الأردن،   ع، عم ر والتوزي فاء للنش ادي، دار ص ، ص 2011، 1ط الاقتص
   109، ص 99

 



 ________________________________________________________________2010ـ  1970أهم مؤشرات آفاءة الادخار المحلي في تمويل التنمية بالجزائر خلال الفترة 

 

 46
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