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  :ملخص
ومعدلات التضخم في الاقتصاد الجزائري خلال الفترة سعر صرف الدينار  بين العلاقة لقد تطرقت إشكالية هذه الورقة البحثية إلى

الحديثة المستخدمة في القياس الاقتصادي، والمتمثلة أساسا في اختبارات الاستقرارية ونظرية التكامل  القياسية بناء على الأساليب وهذا ،(7102ـ0721)
كشف عن عدم وجود دلائل لعلاقة توازنية في المدى الطويل بين سعر صرف الدينار وقد توصلت نتائج الدراسة القياسية إلى ال .المشترك واختبار سببية جرانجر

لا نظرية  القوى الشرائية تعادل نظرية الجزائري ومعدلات التضخم، وفضلا عن ذلك، فإنها تكشف عن عدم وجود أي أثر للسببية في كلا الاتجاهين، بمعنى أن
 .الحالية وبالبياناتالحالي  الواقع في الجزائري صرف الدينار سعر تحديد وتفسير في الاعتماد عليها وبالتالي لا يمكن .الجزائري الواقع على تنطبق

 

 .سعر صرف الدينار الجزائري، تضخم، تكامل مشترك، سببية جرانجر: الكلمات المفتاحية
 

Abstract : 

This research explores the relationship between exchange rate and inflation rate in the Algerian 

economy during the period (1970-2014). The results reveal a lack of evidence of the relationship of 

equilibrium in the long run between the Algerian dinar exchange rate and inflation rate. Moreover, the 

analysis reveals that there is no trace of causality in both directions, in the sense that the theory of 

purchasing power parity is incorrect on the Algerian reality. Thus, we cannot rely on this theory in the 

identification and interpretation of the Algerian dinar exchange rate in the current reality and using current 

data. 

Key words: Algerian dinar exchange rate, inflation, co-integration, Granger causality. 

 

 : مقدمة
 البيئة لتوفير أساسا   يعد الاستقرار هذا لأن وذلك الدول، مختلف في النقدية السياسة أولويات من العملة صرف سعر استقرار يعد

 إلى تهـدف سياسـات انتهـا  إلى الحكومـات معظـم تسـعى لـذلك الأسـعار، اسـتقرار علـى والمحافظـة المـدخرات وجـذ  للاسـتثمار، المناسـبة

 الـدول في الـدور هـذا ويتعـامم لأخـرى، فـترة مـن العمـلات بهـا تمـر الـي الحـادة التقلبـات دولهـا لتجنيـب عملاتهـا صـرف سـعر اسـتقرار ضـمان

 بالتقلبـات تـثثرا أشـد يجعلهـا ممـا مـدفوعاتها، ميـزان في أكـر عجز ومن كبير بشكل اقتصادياتها انفتاح من تعاني الدول هذه معظم لأن النامية

 الجزائرصرف ومعدلات التضخم  في الاختبار علاقة التكامل المشترك بين سعر 
 (5702-0707)دراسة تطبيقية للفترة 

Testing Co-integration relationship between the exchange rate and 
inflation rates in the Algerian economy: An Empirical Study for the 

period (1970-2014) 
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 الناميـة الـدول تتـثثر كمـا. فيهـا المحلـ  الاسـتقرار درجـة علـى سلبا ينعكس مما الخارجية، والمشاكل للأزمات عرضة وأكثر الدولية، الاقتصادية

 ارتفـا  نتيجـة المسـتوردة السـلع أسـعار ارتفـا  تشـمل مـدفوعاتها ميـزان خـلال مـن تنتقـل عديـدة خارجيـة بعوامـل الصـرف سـعر إلى بالإضـافة

 الأجنبيـة الفائدة وأسعار الصناعية، الدول في النمو معدلات وتباطؤ التجاري، التبادل شروط تدهور إلى يؤدي مما الأجنبية العملات صرف

 معهـا، للتكيـف المحليـة السـلطات عـاتق علـى الواقـع العـبء زيـادة إلى العوامـل هـذه تـؤدي وقـد. المـالي العجز تشمل داخلية وعوامل الحقيقية،

 .النقدية السياسات فاعلية تخفيض على العوامل تلك لتثثير النقدية، للسياسات الداخلية الأهداف تحقيق الوقت نفس وفي

 وتهيئـة الاقتصـادي النشـاط تحريـك في الـدول عليهـا تعتمـد الـي الرئيسـية الأركـان أهـم أحـد كونـ  مـن النقدي الاستقرار أهمية وتنبع

 اسـتقرار علـى الحفـا  خـلال مـن الهـدف هـذا لتحقيـق تسـعى النقديـة السـلطات فـإن لـذلك ؛ والخارجيـة المحليـة للاسـتثمارات الملائمـة البيئـة

 المحليـة الاقتصـادية التطـورات مـع ينسـجم ملائـم فائـدة أسـعار هيكـل وتـوفير المحليـة، العملـة صـرف سـعر واسـتقرار للأسـعار العـام المسـتوى

 بارتفـا  وعلاقتهـا العملـة صـرف سـعر سياسـة هـو الاقتصـادي الفكـر في للجـدل إثارة القضايا من واحدة وإن. العالمية المال أسواق وتطورات
 فالسـؤال وعليـ ،. العلاقـة هـذه عـن الكشـف إلى البحـ  هـذا خـلال مـن يسـعى الباحـ  فـإن هنـا مـن ،(التضـخم) للأسـعار العـام المسـتوى
 :  هو البح  هذا في معالجت  ستتم والذي المطروح

 معــدلات فــي التحركــات وبــين الجزائــري لــدينارا صــرف ســعر فــي التحركــات بــين الأجــل طويلــة مســتقرة علاقــة هنــاك هــل
  ؟ السببية اتجاه هو فما وجدت وإن الجزائر، في التضخم

 : التالية الأساسية الفرضية صياغة ثم الدراسة، إشكالية على للإجابة
 . الجزائر في التضخم معدلات في التحركات وبين الجزائري لدينارا صرف سعر في التحركات بين الأجل طويلة مستقرة علاقة توجد

 الصـرف سـعر بـين النظريـة العلاقـة عـن مـوجزة لمحـة إعطاء يليها السابقة، التجريبية الدراسات أهم إلى أولا بالتطرق الورقة هذه تنظيم وسيتم
 .النتائج إلى والوصول القياسية الدراسة الأخير وفي ،الدراسة لمتغيرات واقتصادي إحصائ  تحليل إجراء بعدها ليتم والتضخم،

 

 : السابقة التجريبية الدراسات أهم - أولا
 تطبيقيـة دراسـات عـدة في ترجمـت الاقتصـادي، الأد  في واضـ  باهتمـام والتضـخم الصـرف سـعر بـين العلاقـة حظيـت لقـد 

 النتـائج علـى واضـحا نمطـا هنـاك يكـن لم ولكـن والناميـة، المتقدمـة الـدول مـن العديـد الدراسـات هـذه وشملت بينهما، العلاقة فحص حاولت
 وعــلاوة والتضــخم، الصــرف ســعر بــين الطويــل المــدى في علاقــة هنــاك أن علــى أدلــة وجــدت منهــا مجموعــة فهنــاك الدراســات، لهــذه التجريبيــة

 الـي i(Choudhri and Hakura,2001) دراسـة الدراسـات هـذه أهـم ومـن الصرف، سعر نحو التضخم من تمتد سببية هناك ذلك على
 التضـخم ومسـتوى الصـرف أسـعار بـين إيجابيـة قويـة علاقـة هناك أن إلى نتائجها وأشارت والنامية المتقدمة الدول من دولة 20 على أجريت

 ذلـك ويسـتند الصـرف، أسـعار تـثثير في الاختلافـات تفسـير في الاقتصـادية الأخـرى العوامـل علـى التضـخم مسـتوى هـيمن إذ الدول، هذه في
 العملـة علـى الطلـب سـيزيد وبالتـالي الأجنبيـة السـلع على الطلب زيادة علي  يترتب (السلع أسعار) المحلية الأسعار مستويات ارتفا  أن على

 تتوافـق لا الـي الدراسـات من أخرى مجموعة هناك وبالمقابل .المحلية العملة صرف سعر انخفاض إلى المطاف نهاية في يؤدي ما وهو الأجنبية،
 الـي ii(Gagnon and Ihrig, 2004) دراسـة أهمهـا ومـن الصـرف، سـعر إلى التضـخم مـن تمتـد علاقـة وجـدت حيـ  الدراسـة، هـذه مـع

 . صناعية دولة 71 في التضخم مستويات في التغير على الصرف أسعار تحركات لانتقال تثثيرا   هناك أن بينت

 العلاقـة نـو  في جدليـة هنـاك بـثن القـول ونسـتطيع ،أخـرى إلى دولـة مـن تختلـف السـببية العلاقـات لهـذه النتـائج فـإن عامة، وبصفة
 النتــائجف وبالتــالي. معينــة بدولــة الخاصــة الزمنيـة السلاســل بيانــات باســتخدام تــتم الدراســات فهـذه ذلــك، ومــع. والتضــخم الصــرف ســعر بـين

 عنـدما ذلـك، إلى بالإضـافة. الدراسـة تشـملها الـي للدولـة الاقتصـادي والنظـام السياسـ  المنـا  لطبيعـة نظـرا وذلك مفاجئة، ليست المتضاربة
 حجــم صــغر مــن ناتجــا قصــورا هنــاك يكــون عنــدما أو معينــة، لدولــة بالنســبة قصــيرة لفــترة الزمنيــة السلاســل بيانــات تســتخدم الدراســة تكــون
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 علــى التعــرف مواصــلة الضــروري فمــن ذلــك ومــع. زائفــة نتيجــة عنــ  ينــتج قــد هــذا كــل مقطعيــة، بيانــات تســتخدم الدراســة كانــت إذا العينــة
 الاقتصـاد في المتغـيرين بـين العلاقـة نـو  لاختبـار محاولـة تكـون قـد اعتقادنـا في الدراسـة وهـذه. والتضـخم الصـرف سـعر بـين السـببية العلاقـة
 .الجزائري

 

 : والتضخم الصرف سعر بين للعلاقة النظري الاطار - ثانيا
التضخم هو ارتفا  عام ومستمر في الأسعار، وفي بعض الحالات ينظر إلي  على أن  انخفاض في القوة الشرائية للعملة، ويرتبط 

الذي يعرف التضخم بثن  دائما  وفي   Miltom Friedman لملتون فريدمان Money Growth" - نمو النقود"هذا التعريف بنظرية 
هذا الطرح هو وجهة نظر . كل مكان ماهرة نقدية، والتغير المستمر في معدل التضخم مرتبط بالتغير المستمر في معدل نمو عرض النقود

 يعني انخفاض القوة الشرائية للعملة؟ لكن ما علاقة ذلك بسياسة أسعار الصرف؟ وهل التضخم . المدرسة النقدية

الثابت اقتصاديا  أن العلاقة بين التضخم وانخفاض القوة الشرائية للعملة ه  علاقة تبادلية، أي أن ارتفا  معدل التضخم 
تثثر سعر الصرف، سيؤدي حتما  إلى انخفاض القوة الشرائية للعملة، أي إلى انخفاض قيمة العملة الوطنية تجاه العملات الأخرى، وبذلك ي

ق  مما يؤدي إلى زيادة عدد الوحدات من العملة الوطنية الي يتم تبادلها بوحدة واحدة من عملة أجنبية مقابلة لها، وهو أمر عادة ما يراف
 قوتها أن حي  للعملة، متزايدة قيمة تقدم مستمر بشكل منخفض تضخم معدل لديها الي الدولةمن جانب آخر فإن  .سعر فائدة أعلى

  .الأخرى بالعملات مقارنة تزداد الشرائية

حي  يعمل تدهور أو انخفاض سعر صرف . من جهة أخرى يؤدي انخفاض القوة الشرائية للعملة حتما لارتفا  معدل التضخم
مباشرة على خلق أوضا  تصب   العملة الوطنية على زيادة أثر القطا  الخارج  على معدل ارتفا  الأسعار المحلية، كما يساعد بطريقة غير

 صرف سعر في التغير أن ترى حي  الرؤية، هذه تعزز نماذ  هناكو . مصدرا لتوليد عوامل إضافية تؤدي إلى ارتفا  الضغوط التضخمية

 من مباشر غير وبشكل المحلية، بالعملة والمقيمة المصدرة أو المستوردة السلع أسعار تغير خلال من التضخم على مباشر بشكل يؤثر العملة

 والذي ،(distribution chain) السلسلة توزيع نموذ  النماذ  هذه ومن التعديلات، تلك نتيجة الاقتصادي النشاط في التغيرات خلال

 على كلية اقتصادية متغيرات تثثير قياس خلال من الصرف سعر انتقال أثر تحديد في  يتم إذ( McCarthy) الأمريك  الاقتصادي طوره

من المهم إذن بح  العلاقة السببية بين  .iiiبها المتاجر السلع بها تمر الي المختلفة والتوزيع التسعير مراحل خلال المحلية الأسعار مؤشرات
 .التضخم وسعر صرف الدينار الجزائري

 

 :  الدراسة لمتغيرات والاقتصادي الإحصائي التحليل - ثالثا
I  .الصرف سعر لسلسلة والاقتصادي الإحصائي التحليل (TC) : 
I  .0. الإحصائي التحليل : 

 الزمنيــة السلســلة( 0) الشــكل ويمثــل لهــا، العــام الاتجــاه لمعرفــة مشــاهداتها رســم هــو الزمنيــة السلســلة تحليــل عمليــة في الأولى الخطــوة إن       
 دينـار 3,84 قيمـة أقـل بـين محصـورا كـان الدراسـة فترة خلال الصرف سعر أن( TC) المتغيرة قيم من ويتبين .الجزائري الدينار صرف لسعر
 واحـد لكـل دينـار 35,66 بلـ  بمتوسـط ،7102 سـنة مُسـجَّلة د  80,13 قيمـة وأعلى 0721 سنة مُسجَّلة أمريك  دولار واحد لكل
 تبـــين. المتغـــيرة هـــذه قـــيم في عنيـــف تذبـــذ  علـــى تؤشـــر الـــي% 90,94 التقلـــب درجـــة فـــإن وبالتـــالي ،32,43 معيـــاري وبـــانحراف دولار
 : الخامسة الدرجة من حدود بكثير عن  التعبير يمكن حي  الزمن، لمتغير تابع كمتغير الصرف سعر تطور أدناه المعادلة
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 أن حيـ  ،(TC) لحركـة التزايـد إلى ويؤول متذبذبا اتجاها هناك بثن الآتي، الشكل يبين  وكما المقدرة المعادلة خلال من البيانات هذه وتفيد
 : يل  كما الرابعة الدرجة من حدود كثير شكل في الزمن بعنصر مرتبط بمقدار يكون الاتجاه ميل

 

 1E-04t4 - 0,0116t3 + 0,3597t2 - 3,881t + 11,455  
 

  (5702ـ0707) الفترة خلال الدولار مقابل الجزائري الدينار صرف سعر تطور(: 0) رقم الشكل
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 : بيانات على اعتمادا الباح  إعداد:  المصدر

                   Collections Statistiques N 166/ 2011, novembre 2011, Ons, Alger, p162 

                   http://www.oanda.com/lang/fr/currency/historical-rates 
                 http://data.worldbank.org/country/algeria                    

 

I  .5. الاقتصادي التحليل : 
 : التالية المراحل في إدراجها يمكن تغيرات عدة بالدراسة المعنية الفترة خلال والصرف الجزائري الدينار تسعير أنظمة عرفت لقد  

 الاقتصـادي المخطـط انطـلاق مـع للتسـيير جديـد نظـام تطبيـق سـجلت كبـيرة بثهميـة المرحلـة هـذه تميـزت( :0790-0707) الفتـرة -

 الصـرف، أسـعار تعـوم وعـن وودز بـرين اتفاقيـة عـن والمثبتـة الثابتة الصرف أسعار عن بالتخل  اقترنت الي الوضعية هذه وأمام للتنمية،

 النظـام هـذا سـعى قـد و. (0722ـ 0722) الثـاني الربـاع  المخطـط انطـلاق عشـية الجزائـري للـدينار التسـعير نظـام تغيير قرار إتخام تم

 : ivهو مزدو  هدف تحقيق إلى للتسعير الجديد
 

 تكلفـة عـبء تخفيـف بغـرض وهـذا الحقيقيـة، القيمـة تفـوق الـي الـدينار قيمـة بواسـطة الجزائريـة للمؤسسـات مقنـع دعـم تـوفير -

 ؛ ناشئة مؤسسات وأنها خصوصا المؤسسات، طرف من المستوردة الأولية والمواد التجهيزات

 عـن وهـذا الصـرف، لسـعر تنازليـة لتغـيرات تتعـرض أن دون الطويل المدى على بتنبؤاتها بالقيام الوطنية للمؤسسات السماح -

 . للدينار الخارجية القيمة استقرار طريق
 

 سلة أساس على الدينار قيمة تحديد الجزائر على كان للصرف، مرن معدل ومهور 1973 مارس في الثابتة الحصص عن وبالتخل   

 المسعرة العملات إلى بالنسبة الخارجية التسديدات في وزنها أساس على محدّدا ترجيحا منها عملة لكل منحت حي  .عملة 14 من مكونة

 تتحـدّد قيمتـ  حيـ  الفرنـك، منطقة من نهائيا بالخرو  لها سم  العملات من السلسلة بهذه الجزائر وبارتباط الجزائري، المركزي البنك قبل من

http://data.worldbank.org/country/algeria
http://data.worldbank.org/country/algeria
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 المسـتوى مـن والرفـع التصـدير، عمليـة كـب  في سـاهمت الخارجيـة التجـارة علـى والمسـتمرة الصـارمة الرقابـة إن .vالخاصـة السـلة لهـذه بالنسـبة
 إلى وصـل فقـد ، 1966في المشرو  الصناع  للتطور مناقضة مجملها الاقتصاد، على سلبية آثار للدينار الزائد التقييم مارس كما التضخم،

 تعـديل أعُلـن 1986 سـنة وبعـد العالميـة، الماليـة أسـواق في كبـيرة قـوة الأمريك  الدولار كسب أين 1986و 1983 سني بين مرتفع حد

 معـدل أسـاس علـى يُُسـب الـدينار سـلة في تـدخل عمليـة لكـل النسـي التغيـير فثصـب   الجزائـري، الـدينار صرف معدل حسا  على طفيف

 انطلاقا بها العمل في شُر  الي الجزائري الدينار صرف لمعدل الحرك  التسيير لسياسة ا تمهيد اعتر ما وهذا ، 1974سنة في السائد الصرف

1987مارس من
vi. 

 للـديون الاسـتحقاق مواعيـد تضـخم وكـذا ، 1986سـنة البـترول لسـعر المفـاج  التـدهور أدى لقـد ( :0772-0799) الفتـرة -

  سـاهمت كمـا. المـدفوعات ميـزات وخاصـة الدولـة، ميزانيـة في مـزدو  بعجز تميزت حادة، أزمة في الجزائري الاقتصاد دخول إلى الخارجية،
 آثـار مهـور  في الإداري، الاقتصـاد ذات البلـدان بالضـرورة مسـت والـي1988  لسـنوات والعالميـة والاقتصـادية السياسـية الاخـتلالات

 أعطـت والـي ،1988  أكتـوبر في كبـيرة شـعبية مظـاهرات أحـد  ممـا الاجتماعيـة، الوضـعية وعلـى الجزائـري، الاقتصـاد علـى مباشـرة

 تهـدف .الـوطني الاقتصـاد مجـالات مختلـف على جذرية إصلاحات إدخال استوجب مما .الاشتراك  التسيير نظام لتلاش  جديدا عهدا

 الجانـب يثخـذ حيـ  الحـرة، السـوق آليـات توجه  اقتصاد إلى مركزيا والمسير المخطط الاقتصاد من سريعة وبخطى التدريج  الانتقال إلى

 فقـد هـذا أجـل ومـن .للـدينار والخارجيـة الداخليـة الحقيقيـة القيمـة اسـتعادة محـاولين معتـرة، مكانـة الإصـلاحات هـذه من والمالي النقدي

 3 بعـد الجاريـة للمعـاملات بالنسـبة الـدينار تحويـل قابليـة إلى التوصـل في رغبتهـا عـن 1990 منتصـف منـذ النقديـة السـلطات أعلنـت

 تعـديل عمليـة تمـت حيـ  الخـار ، في الجاريـة المعـاملات في للتحويـل قـابلا الجزائـري الـدينار جعـل في البـدء تم الأثنـاء هـذه وفي سـنوات،
 صـرف معـدل انتقـل حيـ  ،1992 سـبتمر غايـة إلى 1987 نهايـة منـذ طبـق ومراقـب تـدريج  انـزلاق لتنظـيم وفقـا الـدينار صـرف

 اتخـاذ تم أن إلى الحـال هـذا على واستقر. 1991 مارس نهاية في$ /د   17,7 إلى 1987 سنة نهاية في/$ د 4,85  من الدينار

 22,5 الدينار صرف سعر معدل بل  التخفيض وبهذا.  FMI لاتفاقية وفقا 01/17/0770 بتاريخ 22% بنسبة التخفيض قرار

 السـلطات قـدمت الاشـتراكية، سـقوط بعـد السـوق اقتصـاد علـى الانفتـاح مـل وفي. 1994 غايـة إلى القيمـة هذه حول واستقر$ /د 

 العموميـة السـلطات أن نجـد الصـدد هـذا وفي الاقتصـاد، وتعـديل الصـرف علـى الرقابـة : همـا أساسـيتين وميفتـين المركـزي للبنـك العموميـة
 الفـوارق مـن التخفيـف حاولـت كمـا .الـدينار قيمـة اسـتقرار بغـرض التضـخم في الـتحكم وعلـى بعقلانيـة المـوارد تخصـيص علـى حرصـت

 .الحقيقية قيمت  من الرسمية قيمت  بتقريب الجزائري الدينار منها يعاني الي
 المديونيـة جدولـة إعـادة اتفاق منذ الوطنية العملة قيمة خفض إلى المرات من العديد في الجزائر لجثت لقد ( :5702-0772) الفترة -

 مـن 50% فقـد قـد ذلـك قبـل وكـان ، 40,17%بنسـبة الـدينار قيمـة خفضـت حيـ   FMIمـع الموسـع التمويـل واتفـاق الخارجيـة
 في الـدينار بتخفـيض السـلطات قامـت 1994 سـنة وفي. 1993و1991  بـين مـا30% و 25% بـين ومـا ، 1990 سـنة قيمتـ 

 التعـوم بنظـام الصـرف سـعر نظـام حُـدد السـنة هـذه وخـلال  1994.وسـبتمر أفريـل شـهر بـين مـا وذلـك 70% المجمـو  في مـرحلتين

 مـن بـثكثر للـدينار الحقيقـ  الفعلـ  الصـرف سـعر ارتفـع 1998 و  1995سـني وبـين التجاريـة، والبنـوك المركـزي البنـك بـين المـدار
 منـذ وهـذا المواليـة، شـهرا 16 خـلال الانخفـاض هـذا وتواصـل ،2001 و 0772 سـني بـين 13% بحـوالي انخفـاض وتبعـ  ،%20

 الإجـراء وهـذا ، 5%و  2% بـين مـا تـتراوح بنسـبة الـدينار قيمـة بتخفـيض المركـزي البنـك قـام 2003 جـانف  وفي 2002. أوائـل
 الرسمـ  للـدينار الاسميـة القيمـة بـين الفـارق اتسـا  بعـد لاسـيما الموازية، السوق في المتداولة النقدية الكتلة تطور من للحد أساسا يهدف

 الجزائـري الـدينار قيمـة ارتفعـت ، 2003وديسـمر جـوان وبـين .الأجنبية العملات أبرز مقابل السوداء السوق في الوطنية العملة وقيمة

 الدينار صرف سعر وصل2005  سنة وفي. 7,5%بـ الفعل  الحقيق  الصرف سعر وارتفع ، 11%بحوالي الأمريك  للدولار بالنسبة

 إلى انخفاضـ  وواصـل/$ د  72.65 حـوالي إلى انخفـض  2006سـنة وفي 73.28 نحـو إلى الواحـد للـدولار بالنسـبة الجزائـري



 ( 5702-0707)دراسة تطبيقية للفترة : اختبار علاقة التكامل المشترك بين سعر الصرف ومعدلات التضخم في الاقتصاد الجزائري 

 07 

 

 أصـبحت الجزائـري للـدينار الشـرائية القـدرة أن هـ  الحـالي الوقـت في الصـعبة الوضـع حقيقـة وإن.  2007سـنة نهايـة في د  66.82

 انخفـاض في وهـو د   80,13نحـو إلى 7102 سـنة في الواحـد للـدولار بالنسـبة الجزائـري الـدينار صـرف سعر وصل فقد جدا، ضعيفة
 .الموازية السوق في وخاصة ومتواصل، شديد

 

II  .التضخم معدلات لسلسلة والاقتصادي الإحصائي التحليل (INF ) 
II  .0. الإحصائي التحليل : 

 7111 ســنة مُســجَّلة 0,3% قيمــة أقــل بــين محصــورا كــان الدراســة فــترة خــلال التضــخم معــدل أن( INF) المتغــيرة قــيم مــن يتبـين 

 التقلــــــب درجــــــة فــــــإن وبالتــــــالي ،7,88% معيــــــاري وبــــــانحراف 9,06% بلــــــ  بمتوســــــط ،1992 ســــــنة مُســــــجَّلة 31,68 قيمــــــة وأعلـــــى
 حيـ  الـزمن، لمتغـير تـابع كمتغـير التضـخم معدل تطور أدناه، المعادلة تبين. المتغيرة هذه قيم في عنيف تذبذ  على تؤشر الي% 86,97

 : السادسة الدرجة من حدود بكثير عن  التعبير يمكن
INF = -1E-06t

6
 + 0,0002t

5
 - 0,0086t

4
 + 0,2086t

3
 - 2,3815t

2
 + 11,737t - 10,699 

R² = 0,5234 

 حي  ،(INF) لحركة التناقص إلى ويؤول متذبذبا اتجاها هناك بثن أدناه، الشكل يبين  وكما المقدرة المعادلة خلال من البيانات هذه تفيد
 : يل  كما الخامسة الدرجة من حدود كثير شكل في الزمن بعنصر مرتبط بمقدار يكون الاتجاه ميل أن

-6E-06t5 + 0,001t4 - 0,0344t3 + 0,6258t2 - 4,763t + 11,737  
 

 ( 5702ـ0707) الفترة خلال الجزائري الاقتصاد في التضخم معدل تطور( : 2) رقم الشكل
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 الخط، على الدولي، البنك بيانات على اعتمادا الباح  إعداد:  المصدر

                       http://data.albankaldawli.org/country/algeria 
                        Collections Statistiques N 166/ 2011, novembre 2011, Ons, Alger, p162 

 

II  .5. الاقتصادي التحيل : 
 : أقسام أربعة إلى الدراسة فترة تقسيم يمكننا

 الشرائية القدرة على حفاما إدارية، بطريقة تتحدد كانت الي الأسعار على المفروضة القيود من بالرغم ( :0797ـ0707) الفترة -
 حي  المرحلة، هذه خلال عالية مستويات شهدت قد إجمالا التضخم معدلات أن إلا المخطط، الاقتصاد مرحلة أثناء للمواطنين
 في تسببت والي السبعينات، خلال الاستثمار كلفة بارتفا  ذلك تفسير ويمكن. %05,52 بمعدل 0722 سنة أقصاها وصلت

http://data.albankaldawli.org/country/algeria
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 الاقتصادية النشاطات أغلب أن إلى بالإضافة ،viiالجزائري الاقتصاد مكونات في التضخمية التوترات وتغلغل الأجور على الضغط
 العرض أن كما الجزائري، للاقتصاد الداخلية المالية التوازنات على انعكس ما وهو دوليا، عليها المتعارف بالكفاءة تشتغل لا كانت
 تطور مهر حي  ،viiiداخلية تضخمية ضغوط علي  تولد مما الكل ، الطلب في المتتالية الزيادات مسايرة على قادرا يكن لم الكل 
 النمو ضغط تثثير عن هذا نتج كما الخام، الداخل  الناتج من ix%57,02 المتوسط في بل  الفترة، هذه خلال الاستهلاك في هام

 .%2,00 ببلوغ  0721 سنة أقصاه وبل  %0,72 متوسط بل  والذي الفترة، هذه خلال الديمغرافي

 بما مقارنة جدا مرتفعة مستويات( 0775-0771) الفترة خلال الجزائر في التضخم معدلات شهدت( :0772ـ0777) الفترة -
 قيمة أقصى وه  0777 سنة %00,2 إلى 0771 سنة %02,22 من الارتفا  في أخذت حي  ،0727 سنة علي  كانت
 الوميف عمال أجور كتلة وتثبيت العام الإنفاق لضبط نتيجة ذلك كان وربما ،0775 سنة %77,27 إلى قليلا تراجعت ثم لها،

 خلال التضخم معدل متوسط بل  وقد ،الاقتصادي الاستقرار برنامج تضمن  ما أهم وهو الحكومية، التحويلات وضبط العموم 
 والاقتصادي، النقدي الاستقرار تحقيق في أخفقت قد النقدية السياسات أن إلى تشير الأرقام هذه .%75,27 الفترة هذه

 طريق عن توسعية مالية سياسة انتها  وإلى الميزانية، عجز يمول كان الذي النقدي الإصدار في التوسع إلى تعود ذلك في والأسبا 
 لاسيما للأسعار، التدريج  التحرير عمليات إلى بالإضافة ،0777 سنة من ابتداء خاصة الاستثمار مجال في الحكوم  الإنفاق زيادة
 العمليات هذه. 0777 سنة حتى الخزينة دعم من تستفيد كانت الي الأساسية المواد لمعظم المالي الدعم حذف تدابير اتخاذ منذ

 الدينار قيمة لتخفيض كان فقد هذا جانب إلى الدولي، النقد صندوق مع الاتفاقيات إطار في 0772 سنة من بداية حدتها زادت
0772 في %21,02 بـ

x التضخم وزيادة المحلية الأسعار ارتفا  في أساسيا دورا. 

 تراجع  واستمر علي ، كان مما بكثير أقل صار ،0771 سنة منذ التضخم أن إلى الإشارة من بد لا ( :5777ـ0771) الفترة -
 والنقدية المالية السياسات إلى راجع هذا. 0117 سنة  % 1,0 ببلوغ  الوطني للاقتصاد بالنسبة مريُة مستويات إلى سريعة بصورة

 كان الذي وهو ثماره، يؤتي بدأ الهيكل  الإصلاح برنامج أن يعني وهذا ،الجزائر على الدولي النقد صندوق فرضها الي المتشددة
 وهو الكل ، الطلب حجم تخفيض طريق عن الجزائري الاقتصاد منها يعاني الي التضخمية الضغوط حدة من التخفيف إلى يهدف

 مستويات في التحكم وبالتالي النقدي والعرض الحكوم  الإنفاق مستويات في التحكم أمكن حي  الفترة، هذه خلال فعلا كان ما
        .الأسعار

 شهدت الي السنة وه  ـ7110 من بداية التضخم معدلات في محسوسا ارتفاعا المرحلة هذه شهدت ( :5702ـ5770) الفترة -
 الأجور ارتفا  إلى راجع وذلك ،%2,7 إلى التضخم معدل فيها وصل والي الجزائرـ في هيكلية كحالة البنكية السيولة فائض بروز
 السماح مع البطالة معدلات تخفيض إلى يهدف كان الذي الاقتصادي الإنعاش برنامج إلى بالإضافة العام، بداية في دفعها تقرر الي

 سجل قدو . xiطموحة اقتصادية تنمية أي يصاحب ما غالبا التضخم  الضغط أن إلى ونشير. ما نوعا مرتفعة تضخم بمعدلات
 أسعار ارتفا  وتيرة تباطؤ إلى ذلك ويعود ،%0,20 سوى يساوي يعد لم حي  ،7117 سنة في جوهريا تراجعا التضخم معدل
 المئوية النسبة في نقطة 0,7 بـ الاستهلاك أسعار ارتفا  إلى راجع %2,75 إلى 7110 سنة في ارتفاع  نجد بينما ،xiiالغذائية المواد

 الرنامج بتمويل الدولة إلتزام مواصلة إلى راجع 7112 سنة في التضخم ارتفا  استمرار إن. xiiiالمنصرمة الفترة نفس مع بالمقارنة
 .7111 سنة منذ المتراكم الادخار قدرات بفضل( الاقتصادي الإنعاش) العموم  للاستثمار الضخم

 بقـ  وقـد ،7111 سـنة %7,00 إلى 7115 سـنة %0,02 مـن قفـز حي  التصاعد، نحو 7115 منذ التضخم مسار اتج  
 7112 ســــني في التضــــخم ارتفــــا  إن. 7112 في% 2,25 إلى ثم 7112 في %0,12إلى بوصــــول  الســــيطرة تحــــت التضــــخم معــــدل

 لارتفــا  نتيجــة العــالم ، المســتوى علــى التضــخم بقفــزة المتصــل المســتورد التضــخم إلى بالأســاس يعــود نســبيا المرتفعــة الــوتيرة بتلــك 7112و
 العشـرية، خـلال معـدل أقصـى وهـو ،%5,22 إلى التضـخم معـدل  وصـل 7117 سـنة مـع لكـن. xivخـا  بشـكل الغذائيـة المواد أسعار



 ( 5702-0707)دراسة تطبيقية للفترة : اختبار علاقة التكامل المشترك بين سعر الصرف ومعدلات التضخم في الاقتصاد الجزائري 

 02 

 

 التضـخم محـل الطازجة الفلاحية المنتجات أسعار سيما لا الغذائية، المنتجات أسعار في القوية الزيادة تجره الذي الداخل  التضخم حل وقد
 ســـعر لارتفــا  مباشــرة كنتيجـــة المســتوردة المنتجــات مـــن للعديــد الدوليــة الســـوق في الأســعار ارتفــا  عـــن والنــاجم ،7117 ســنة xvالمســتورد
 واردات انفجـار رافقهـا والـي التـوالي، علـى الرابعـة للسـنة إنتاجهـا تراجـع الـي المحروقات صادرات فوترة عملة هو الذي الدولار، مقابل الأورو
 الشـــــديد والانحصــــار ،7117 ســــنة دولار مليــــار 00,12 إلى 7111 ســــنة دولار مليــــار 2,22 مـــــن قفــــزت الــــي الخــــدمات مــــن الــــبلاد

 . سنويا دولار مليار 0 من أقل مستوى عند المحروقات خار  للصادرات

 لاســــيما المســــجلة الأســــعار ارتفــــا  وتــــيرة في الملحــــو  التبــــاطؤ نتيجــــة 7101 في %0,7 إلى انخفاضــــا التضــــخم معــــدل عــــرف 
 بـــذلك مســـجلا ،7107 في %2,27 ثم %2,57 ســـجل أيـــن 7100 في الارتفـــا  عـــاود أن لبـــ  ومـــا الفلاحيـــة، للمنتجـــات بالنســـبة
 مـن الاقتصـادية التنميـة ضـعف على دلالة ل  أن كما ،النقدي الاستقرار على جدا خطير مؤشر وهذا. سنة 05مدار على ل  مستوى أعلى
 ســنة في تبــاطؤه ليواصــل ،%0,0 ســجل حيــ  7110 في تباطـث التضــخم معــدل عــرف أن لبــ  مـا لكــن. الشــرائية القــوة انخفــاض منظـور

 إيــرادات في بانخفـاض المتميـز الظــرف هـذا في خاصـة النقــدي الإسـتقرار نحـو للــدفع مكسـبا يمثـل مــا وهـو ،%7,7 لمعـدل بتسـجيل  7102
 .حدة أقل للجزائر المالية الصعوبات سيجعل ما وهو البترول، أسعار في انخفاض مع المتزامن الميزانية
 

 :القياسي التحليل -ثالثا
I  .المستخدمة الطريقة :  
 الــوطني، الاقتصــاد تخــص ســنوية بيانــات سنســتخدم التضــخم، ومعــدل الجزائــري الــدينار صــرف ســعر بــين العلاقــة دراســة لغــرض 

 جعــل في البــارز الــدور لهــا كــان والــي الزمنيــة، السلاســل تحليــل في الحديثــة التوجهــات مــع وتماشــيا(. 7102ـ  1970) الفــترة عــن وذلــك
 Engle et Granger (1987) وجرانجـر أنجـل طريقـة باسـتخدام سـنقوم فإننـا الكمـ ، والتحليـل للقيـاس قابلـة الاقتصـادية العلاقـات
 علـى تركـز سنسـتخدمها، الـي المشـترك التكامـل تحليـل طريقـة إنو  .Granger لــ السـببية منهجيـة إلى إضـافة .المشـترك التكامـل لتحليـل
 .الأولى الدرجة وه  الدرجة نفس من متكاملة الأساسية الزمنية السلاسل متغيرات فيها تكون الي الحالات

II  .الدراسة نموذج : 
 التضـخم ومعـدل الجزائـري الـدينار صـرف سـعر بـين العلاقـة طبيعـة لتحديـد خطـ  انحـدار نمـوذ  سنسـتخدم الدراسـة هذه لأغراض

ttt                     : التالي النحو على INFTC   . 
 

 . التضخم معدل tINF و الجزائري الدينار صرف سعر:  tTC حي 
 سـعر سلسـلة أمـا ئويـةام نسـب عـن عبـارة tINF التضـخم معـدل سلسـلة أن حيـ  الـزمنيتين، السلسـلتين بيانـات تجـانس لعـدم نتيجـة لكن
 فـإن وبالتـالي السلاسـل، لهـذه النيـري اللوغـاريتم مـع نتعامـل سوف فإننا أمريك ، دولار لكل بالدينار مقدرةف tTC الجزائري الدينار صرف

 :التالي الجديد النموذ  الاعتبار بعين سنثخذ وعلي ،. LnTC و  LnINF:  ه  الدراسة ستشملها الي الجديدة السلاسل
.......(*)........... ttt LnINFLnTC   

III . الإستقرارية اختبارات : 
 مــع وينمــو يتغــير معظمهــا لأن وذلــك, الإســتقرار بعــدم الكليــة الاقتصــادية المتغــيرات تصــف الــي الزمنيــة السلاســل تتميــز مــا غالبــا

 درجـة ومعرفـة الزمنيـة السلاسـل اسـتقرارية إختبـار الضـروري مـن لذلك, بالزمن ومرتبطين مستقرين غير وتباينها متوسطها من يجعل مما الزمن،
 الفــــترة خــــلال التضــــخم ومعــــدل الصــــرف ســــعر مــــن لكــــل الزمنيــــة السلاســــل خــــوا  فحــــص إلى الإســــتقرارية اختبــــار ويهــــدف. تكاملهــــا

 تذبـذبت إذا تكـون السلسـلة" تكـون حيـ . ىحـد علـى متغـير كـل تكامـل رتبـة وتحديـد سـكونهما، مـدى من والتثكد ،(7102ـ0721)
. الوحـدة جـذر اختبـارات اسـتخدام الأمـر يتطلـب نفيـ ، أو ذلـك ولتثكيـد. xvi"بـالزمن علاقـة لـ  لـيس تبـاين مـع ثابـت، حسابي وسط حول
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 الموســــع فــــوللر ـــــ ديكــــ  اختبــــار:  وهمــــا اختبــــارين، علــــى الدراســــة هــــذه في نعتمــــد ســــوف أننــــا إلا الوحــــدة، جــــذر اختبــــارات تعــــدد ورغــــم
(Augmented Dickey-Fuller )بـيرون ــ فيليـب واختبـار (Phillips Perron)، الوحـدة جـذر بوجـود القائلـة العـدم فرضـية لاختبـار .

 : xviiالصغرى المربعات بطريقة التالية النماذ  تقدير على tX السلسلة استقرارية دراسة في ADF اختبار ويعتمد
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 علـى احتوائـ  في والثـاني الأول عـن يختلـف الثالـ  والنمـوذ  ثابـت، حـد علـى احتوائـ  في الأول عـن يختلـف الثـاني النمـوذ  حيـ 
 وبعـــد. SC و  AIC لمعيـــاري قيمـــة أقـــل اســـتخدام عـــادة يـــتم المناســـبة P الزمنيـــة الفجـــوات طـــول ولتحديـــد. زمـــني اتجـــاه ومتغـــير ثابـــت حـــد

 الأولى الفـــروق حســا  211   ttt xxx الثانيـــة والفـــروق  322   ttt xxx الصـــغرى، المربعـــات بطريقـــة النمـــوذ  وتقـــدير 
1:0 : الفرضــيتين اختبــار يــتم H 1:1 الفرضــية ضــد H، وحــدوي، جــذر وجــود يعــني فهــذا مقبولــة، العــدم فرضــية كانــت فــإذا 

 أنـ  إلا ، DFفـوللر ــ ديكـ  نمـاذ  نفـس علـى تقـديره فيعتمـد بـيرون ــ فيليب لاختبار بالنسبة أما. ساكنة غير الزمنية السلسلة تكون وبالتالي
 ،(Les erreurs heteroscedastiques ) المتجـانس غـير التبـاين ذات الأخطـاء الاعتبـار بعـين يثخـذ أنـ  في  DF اختبـار عـن يختلـف
 عـدد بدلالـة المحسـوبة l الإبطـاء فـترات عـدد تحديـد يتعين هذا وقبل فوللر، ـ ديك  لإحصاءات معلمية غير تصحي  عملية طريق عن وذلك

 : xviiiالمشاهدات
  9

2

1004 nl  
 

 Autoregressive الـذاتي الانحـدار عمليـة بواسـطة متولـدة الزمنيـة السلسـلة أن فرضـية علـى قائم ADF اختبار أن المعلوم ومن

AR، اختبــــار بينمـــا PP  عمليــــة بواســــطة متولــــدة الزمنيـــة السلســــلة أن وهــــ  عموميـــة، أكثــــر افــــتراض علـــى قــــائم Autoregressive 

Integrated Moving Average ARIMA، اختبـار فـإن ولـذا PP  اختبـار مـن أدق وهـو أفضـل، اختباريـة قـدرة لـ ADF لاسـيما 
PP اختبــار نتــائج علــى الاعتمــاد الأفضــل فــإن الاختبــارين نتــائج انســجام وعــدم تضــار  حالــة وفي صــغيرا، العينــة حجــم يكــون عنــدما

xix .
 : xxمراحل أربعة في الاختبار هذا يُجرى

  

 ؛ المرافقة الإحصائيات حسا  مع فوللر ـ ديك  لاختبار القاعدية الثلاثة للنماذ  OLS بواسطة التقدير .0

:  المدى قصير التباين تقدير .7
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 .Mackinnon  لـ الحرجة القيمة مع تقارن الإحصائية هذه. أبيضا تشويشا t̂ تكون عندما
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 : السابقين الاختبارين تطبيق جراء من عليها الحصول تم الي الإحصائية النتائج يل  وفيما
 

 (الأولى الدرجة من الفروق) والمحولة الأصلية الزمنية السلاسل لسكون الوحدة جذر اختبارات نتائج( : 0) رقم الجدول
 

 نوع الاختبار
نوع 

 النموذج

LnINF 
 القيمة المحسوبة 

 القيمة الحرجة
 الاحتمال الحرج

LnTC  

 القيمة المحسوبة 

 القيمة الحرجة
 الاحتمال الحرج

DLnINF 
 القيمة المحسوبة 

 القيمة الحرجة
 الاحتمال الحرج

DLnTC 
 القيمة المحسوبة 

 القيمة الحرجة 
 الحرج الاحتمال

السلسلة 
 الزمنية

اختبار ديكي فوللر الموسع 
(ADF) 

0H :يوجد جذر وحدة 

(0) 
-0.806057 

-1.948686 

0.36 

1.206105 

-1.948686 

 0.9393 

-9.869455 

-1.948686 

 0.0000 

-1.568949 

-1.949097 

0.1085 

(7) 
-2.939862 

-2.929734 

0.0489 

-0.549916 

-2.931404 

 0.8710 

-9.750984 

-2.931404 

0.0000 

-4.018019 

-2.931404 

 0.0032 

(0) 
-3.191504 
-3.515523 

0.0994 

-2.202304 
-3.523623 

 0.4757 

-9.724343 
-3.518090 

 0.0000 

-3.961536 
-3.518090 

0.0177 

 (PP)اختبار فيليب بيرون 

0H :يوجد جذر وحدة 

(0) 
-1.091893 

-1.948495 
 0.2449 

 1.310857 

-1.948495 
 0.9498 

-9.934259 

-1.948686 
 0.0000 

-3.704294 

-1.948686 
 0.0004 

(7) 
-2.962589 

-2.929734 
 0.0464 

-0.482588 

-2.929734 
 0.8849 

-9.813674 

-2.931404 
 0.0000 

-4.148419 

-2.931404 
 0.0022 

(0) 
-3.175921 

-3.515523 

0.1025 

-1.813359 

-3.515523 

 0.6813 

-9.798829 

-3.518090 

0.0000 

-4.098398 

-3.518090 

0.0125 

 .EViews8 برنامج مخرجات على بناء الباح ، إعداد:  المصدر
 

 بالقيمة المحسوبة القيم أن يتض  ،(المستوى في) الأصلية الزمنية السلاسل لسكون الوحدة جذر اختبارات نتائج خلال من
 اختبار في( 0) والنموذ ( 0) للنموذ  بالنسبة خاصة Mackinnon لـ الحرجة القيم من تماما أقل LnINF للسلسة بالنسبة المطلقة
ADF اختبار في( 0) والنموذ ( 0) النموذ  وكذا PP .إلى يقود وهذا ،%5 من الأكر الحر  الاحتمال قيم هو النتيجة هذه يعزز وما 

 القيم أن يبين PPاختبار في( 2) والنموذ  ADF اختبار في( 7) النموذ  لكن. وحدوي جذر على وتحتوي مستقرة، غير السلسلة أن
 إلى يقود ما وهو ،%5 من الأصغر الحر  الاحتمال قيم هو النتيجة هذه يعزز وما Mackinnon لـ الحرجة القيم من تماما أكر المحسوبة

 في كان إذا أن  على ينص الأخير هذا الإحصائية، الاختبارات مبدأ الاعتبار بعين الأخذ يتعين ذلك في وللفصل. مستقرة السلسلة أن
 نستطيع ومن . مستقرة غير فه  ومن  وحدوي جذر على تحتوي السلسلة أن على دليل فهذا وحدوي، جذر الثلاثة النماذ  إحدى
 . مستقرة غير LnINF السلسة أن على التثكيد

 الدرجة من الفروق عند السابقين الاختبارين نطبق الآن. مستقرة غير الأخرى فه  ،LnTC السلسة على ينطبق القول ونفس
 عن المحولتين السلسلتين أن نلاحظ حي . عليها الحصول تم الي الإحصائية النتائج يكشف السابق الجدول. المعنيتين للسلسلتين الأولى
 هذه يعزز وما ،Mackinnon لـ الحرجة القيم من تماما أكر المحسوبة القيم أن باعتبار وذلك مستقرتين، الأولى الدرجة من الفروق طريق
 أن رغم وهذا الأولى، الدرجة من متكاملتان( LNINF) و (LNTC) أن أي ،%5 من الأصغر الحر  الاحتمال قيم هو النتيجة
 نجد PP اختبار تطبيق عند ولكن ،ADF اختبار بتطبيق وهذا مستقرة ليست بثنها يبين DLnTC للسلسلة بالنسبة( 0) رقم النموذ 

 اختبارية قدرة ل  PP اختبار أن نعلم ونحن ،%5 من أقل وهو 0.0004  يساوي الحر  الاحتمال أن باعتبار مستقرة السلسلة أن
. PP اختبار نتائج على الاعتماد الأفضل فإن الاختبارين نتائج انسجام وعدم تضار  حالة وفي ،ADF اختبار من أدق وهو أفضل،
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 ولكنها المستوى في ساكنة غير تكون الكلية الاقتصادية المتغيرات أغلب أن تفترض الي القياسية النظرية مع تنسجم النتائج هذه وبالتالي
 حسابي وسط حول تتذبذبان السلسلتين أن نلاحظ حي  النتيجة، هذه تتثكد الآتين الشكلين وبمشاهدة. الأول الفرق في ساكنة تصب 
 سنستخدم ذلك، من للتحقق .المتغيرين بين مشترك تكامل بوجود احتمالا هناك أن يعني وهذا بالزمن، علاقة ل  ليس تباين مع ثابت،

 .المشترك للتكامل جرانجر – انجل طريقة
 

 الأولى لفروقل صرفال سعر سلسلة(: 3) رقم الشكل
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 الأولى لفروقل التضخم معدل سلسلة(: 2) رقم الشكل
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IV. جرانجر – انجل بطريقة المشترك التكامل اختبار : 
 التكامــل نظريــة وتركــز الأولى، الدرجــة مــن متكامــل ىحــد علــى متغــير كــل أن اتضــ  الســابق، الوحــدة جــذر اختبــار ضــوء علــى 

 مـن بالسـكون يتصـف خطـ  مـزيج توليـد إمكانيـة إلى وجرانجـر أنجل من كل يشير حي  الساكنة، غير الزمنية السلاسل تحليل على المشترك
 تعتــر الحالـة هـذه في السـاكنة غـير الزمنيـة السلاسـل هـذه فـإن الســاكن، الخطـ  المـزيج هـذا توليـد أمكـن وإذا. السـاكنة غـير الزمنيـة السلاسـل
 وتوصــف زائفــا، الحالــة هــذه في الانحــدار يكــون ولا الانحــدار، في المتغــيرات مســتوى اســتخدام يمكــن فإنــ  وبالتــالي الرتبــة، نفــس مــن متكاملــة
 : كالآتي هو الدراسة نموذ  من الخط  المزيج تكوين. البعيد المدى في التوازنية بالعلاقة

).......(**...........  ttt LnINFLnTC  
 الخطـ  المــزيج هـذا كــان إذا فيمـا نتحقــق أن وعلينـا t، الصـفرية الدرجــة مـن متكامــل النمـوذ ، متغــيرات مـن والمتولــد  0IN، أنــ  أي 
  .المشترك التكامل تحقق( LNINF) و (LNTC) النموذ  متغيرات فإن ،كذلك المزيج هذا كان فإذا. ساكنة زمنية سلسلة

 سـنة Engel et Granger وجرانجـر وأنجـل 0720 سـنة  Grangerجرانجـر قبل من وضع  تم الذي المشترك التكامل تحليل إن 
. الزمنيــة السلاســل لتحليــل وكــذلك الاقتصــادي القيــاس مجــال في الجديــدة المفــاهيم أهــم كثحــد الاقتصــاديين مــن الكثــير عنــد يعتــر 0722
 انحـدار معادلـة علـى نحصـل حيـ  العاديـة الصـغرى المربعـات بطريقـة المعنيـة العلاقـة تقـدير الأولى ؛ بخطـوتين المـرور الطريقـة هـذه وتسـتلزم
 المقدرة الانحدار بواق  على الحصول ثم المشترك، التكامل t̂،  الثانيـة. المـدى طويلـة التوازنيـة العلاقـة انحـدار مـن المتولـد الخط  المزيج وه 
 : الآتي وفق الأولى الخطوة من عليها المتحصل البواق  سكون مدى اختبار

                   0~,***.............ˆˆˆ
11 INee ttttt    

 إحصــائية كانـــت فــإذا  لمعلمـــة  1t العـــدم  الفــرض نـــرفض فإننـــا معنويــة   1~ It ونقبـــل البـــواق ، في وحــدة جـــذر بوجــود 
 أو البواق  بسكون البديل الفرض  0~ˆ It، إلا سـاكنة، غـير زمنيـة سلاسـل أنهـا مـن بـالرغم النمـوذ  متغيرات بثن نستنتج وبالتالي 
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 في سـاكنة غـير البـواق  كانـت إذا أمـا .مضـللة وغـير صـحيحة علاقـة هـ  الأولى الخطـوة في المقـدرة العلاقـة وأن الرتبـة، نفـس مـن متكاملـة أنها
 .إليها الركون يمكن ولا مضللة السابقة العلاقة وأن المتغيرين، بين الأجل طويلة توازنية علاقة توجد لا فإن  المستوى،

IV. 0. المشترك التكامل انحدار معادلة تقدير : 
 العلاقـة علـى تحصلنا التضخم، معدل على الجزائري الدينار صرف سعر انحدار وإجراء الاعتيادية الصغرى المربعات طريقة بتطبيق 

            LN_TC = 3.8491 - 0.5154*LN_INF                     :   التالية المقدرة
 .اقتصاديا مقبول فهو وبالتالي والواحد، الصفر بين ومحصور سالب، التضخم معدل معامل أن المعادلة هذه من يتبين

IV. 5. التقدير بواقي سلسلة استقرارية دراسة : 
 حيـ  المدروسـة، المتغـيرات بـين المشترك التكامل اختبار تطبيق خلال من الأمد طويلة توازن علاقة وجود إمكانية في نبح  الآن 

 المعادلـة بتقــدير سـنقوم حيـ  ،t̂التقـدير بـواق  مـن انطلاقـا ذلـك يكـون *** البــواق  أن مـن نتثكـد أن وعلينـا الوحـدة، جـذر لاختبـار 
 تعزيــز أجــل مــن بــيرون وفيليــب الموســع فــوللر ديكــ  اختبــاري بــإجراء نقــوم ثم المقــدرة، المعادلــة بــواق  بفحــص ســنقوم الغــرض لهــذا. مســتقرة
 : التالي الشكل على نحصل حي  التقدير، بواق  لقيم بياني برسم سنقوم ذلك وقبل. إليها المتوصل النتائج

 

 المشترك التكامل انحدار معادلة بواقي( : 2) رقم الشكل
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 ثابــت حسـابي وســط حـول تتذبــذ  لا أنهـا ذلــك. مسـتقرة ليســت المشـترك التكامــل انحـدار معادلــة بـواق  سلســلة أن الواضـ  مـن
 بــواق  علــى( PP) بــيرون وفيليــب( ADF) الموســع فــوللر ديكــ  اختبــاري بــإجراء ســنقوم ذلــك ولتثكيــد بــالزمن، علاقــة لــ  لــيس تبــاين مــع

 .التالي الجدول في موضحة الاختبارين نتائج. التقدير

 التقدير لبواقي الوحدوي الجذر اختبارات نتائج( : 5) رقم الجدول
 واتجاه ثابت مع( : 3) النموذ  ثابت مع( : 2) النموذ  اتجاه أو ثابت بدون( : 1) النموذ  النموذ  نو 
 ADF PP ADF PP ADF PP الاختبار نو 

 2.424174- 2.325891- 1.179489- 1.258357- 1.237793- 1.279737- المحسوبة القيمة
 3.515523- 3.515523- 2.929734- 2.929734- 1.948495- 1.948495- الحرجة القيمة

 0.3627  0.4118  0.6750 0.6404 0.1950  0.1820 الحر  الاحتمال
 EViews8 برنامج مخرجات على بناءا الباح  إعداد:  المصدر

 

 احصــاءة قيمــة مــع الجدوليــة t قيمــة مقارنــة عنــد المشــترك التكامــل انحــدار معادلــة بــواق  اســتقرارية عــدم أعــلاه الجــدول نتــائج تبــين
 أكـر هـ  الـي الحـر  الاحتمال قيمة النتيجة هذه يعزز كما. النماذ  لجميع بالنسبة (PP) بيرون فيليب اختبار واحصاءة( ADF) اختبار
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 وهـذا البـواق ، سلسـلة اسـتقرارية عـدم علـى نؤكـد وبالتـالي وحـدوي، جذر بوجود القائلة العدم فرضية قبول إلى بنا يؤدي ما وهذا ،%5 من

 لا وبالتـالي .الجزائـر في التضـخم ومعـدل الجزائـري الـدينار صـرف سـعر بـين الأجـل طويلـة مشـترك تكامـل علاقـة علـى دليـل وجـود عـدم يعـني
 علـى تعتمـد لا الجزائـري للـدينار الصـرف سـعر تحركـات بـثن القـول يمكـن فإنـ  وبالتـالي ،ECM الخطـث تصـحي  نمـوذ  صـياغة تبـني يمكننـا
 الأجـل في المحـدود الـترابط ملاحظـة النتيجـة هـذه يعـزز وممـا. بالدراسـة المعنيـة الفـترة خـلال الجزائـري الاقتصـاد في التضـخم معـدل تحركـات

 ضـعيف ارتبـاط وهـو( 0,30-)    قيمتـ  مـا الخطـ  الارتبـاط معامـل بلـ  حيـ  التضـخم، ومعـدل الجزائـري الـدينار صـرف سـعر بين الطويل
 الجزائـري الـدينار صـرف سـعر بـين السـببية العلاقـة اتجـاه مـن وللتثكـد. 10% معنويـة مستوى عند حتى ولا %5 مستوى عند معنوي وغير

 .للسببية جرانجر اختبار استخدمنا التضخم، ومعدل

V .التضخم ومعدل الجزائري للدينار الصرف سعر بين السببية العلاقة دراسة : 
V .0. للسببية جرانجر اختبار منهجية : 

 أن نسـتنتج وبالتـالي الأقـل، علـى واحـد اتجـاه في سـببية علاقـة وجـود يعـني متغـيرين بـين مشترك تكامل وجود أن على جرانجر يدلل
 عـن تعـران زمنيتـان سلسـلتان لـدينا كانـت إذا لجرانجـر، وطبقـا. بينهمـا سـببية علاقـة وجـود عـدم يعني متغيرين بين مشترك تكامل وجود عدم
 السلســلة كانــت فــإذا ،LNINF و  LNTC مــن كــل تمــثلان هــذه دراســتنا في وهمــا t الــزمن عــر مختلفتــين اقتصــاديتين مــاهرتين تطــور

LNINF للسلســلة بالنســبة التوقعــات تحســين يمكــن خلالهــا مــن الــي المعلومــات علــى تحتــوي LNTC المتغــير إن نقــول الحالــة هــذه ففــ  ؛ 
LNINF  المتغير يسبب LNTC .مرتبطـة، تكـون مـا كثـيرا مـا لمتغـير الزمنية السلسلة بيانات أن هو الحالة هذه في توجد الي المشاكل من 

 لعـدد التـابع المتغـير نفـس قـيم إدرا  يتم وجد، إن الذاتي الارتباط هذا أثر ولاستبعاد الزمن، عر الواحد المتغير قيم بين ذاتي ارتباط يوجد أي
 الفجــوات مـن لعـدد التفسـيري المتغـير قـيم إدرا  ذلـك إلى يضـاف قياســها، المـراد السـببية علاقـة في تفسـيرية كمتغـيرات الزمنيـة الفجـوات مـن

 لجرانجــر الســببية اختبــار يتطلــب ســبق، مــا علــى بنــاء. الــزمن في النتيجــة يســبق الســبب أن باعتبــار وذلــك أيضــا، تفســيرية كمتغــيرات الزمنيــة
 اسـتخدام كـذلك يتطلـب كمـا ،LNTC و  LNINF المتغـيرين سـلوك يصـف الـذي الاتجـاه ثنـائ  VAR ذاتي انحـدار متج  نموذ  تقدير

 DLNINF الاعتبــــار بعـــين ســـنثخذ وبالتـــالي زائفـــا، المقــــدر الانحـــدار يجعـــل قـــد الاســـتقرار صــــفة غيـــا  لأن المســـتقرة، بصـــيغتها المتغـــيرات
 : يل  كما DLNTCو
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 المناســب P الزمنيــة الفجــوات عــدد تحديــد يجــب المتغــيرين، بـين الســببية العلاقــة تحديــد قبــل لكــن. النمــوذجين بــواق  t2 و t1:  حيـ 
 لنمـوذ  PVAR، اختبـار لأن (Granger) الزمنيـة الفجـوة مـن أقـل الأخـيرة هـذه كانـت فـإذا الزمنيـة، الفجـوة لاختبـار حساسـا يعُـد 

 المختـارة الزمنيـة الفجـوة كانـت اذا أمـا النتـائج، في وتحيـز التوصـيف في خطث إلى سيؤدي العلاقة ذات المتخلفة القيم تجاهل فإن الصحيحة

 إلى يـؤدي أنـ  كمـا كفـاءة، ذات غـير المعـالم قـيم تكـون أن مآلـ  علاقة، لها ليس متخلفة قيم إضافة فسيكون الصحيحة، الفجوة من أكر
 قيمـة أقـل علـى اعتمـادا الزمنيـة الفجـوات عـدد تحديـد عادة يتم. الحرية درجات من وينقص الزمنية، السلسلة معلومات كامل استغلال عدم

 دوال حي  .SCو  AIC لمعياري pAIC و pSC  يل  كما هxxi : 
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e ؛ الإبطـاء عـدد:  p ؛ المشـاهدات عـدد:  n ؛ المتغيرات عدد:  k:  حي 
 لبـواق  المقـدرة المشـترك التبـاين ــ التبـاين مصـفوفة:  

 .اختياره سيتم SC أو AIC معياري من يقلل الذي p الإبطاء. النموذ 
 : xxiiيل  فيما جرانجر اختبار خطوات تتمثل

 

 :  المعادلة بها ونقصد المقيدة، الصيغة تقدير .0
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0 يكــون أن تفــترض الــي
1




p

i

i المتغــير أن بمعــنى ،(1) رقــم المعادلــة في DLNTC المتغــير علــى يــؤثر لا DLNINF ، علــى نحصــل ثم 

( : 3) المقيدة المعادلة من المستخرجة المقدرة البواق  مربعات مجمو  2

1̂t. 
 المقــــدرة البــــواق  مربعــــات مجمــــو  علــــى الحصــــول نســــتطيع ثم ومــــن ،( 1) رقــــم المعادلــــة في تتمثــــل الــــي:  المقيــــدة غــــير الصــــيغة تقــــدير .7

( : 1) المقيدة غير الصيغة معادلة من المستخرجة 2
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:0:  التالي العدم فرض اختبار .0
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iH ، فيشر إحصائية حسا  يجب ذلك أجل ومن CF : 
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kn ؛ المقيدة غير الصيغة في المقدرة المعالم عدد:  k ؛ العينة حجم:  n:  حي    :علـى بالحصـول نقـوم ثم. الحرية درجات 

tF(الجدوليـة )حريـة ودرجـات %5 معنويـة مسـتوى عنـد p  و للبسـطkn  علاقـة وجـود علـى للحكـم فيشـر اختبـار ويسـتخدم. للمقـام 
 أي العـدم، فـرض نـرفض( الجدوليـة)tF >( المحسـوبة)cF كانـت إذا:  التـالي الشـكل علـى الحكـم ويكـون المتغـيرات، بـين عـدمها مـن سببية
 .DLNINF المتغير على DLNTC  للمتغير معنوي تثثير هناك يوجد آخر بمعنى أو DLNINF المتغير يسبب DLNTC المتغير أن

:0: التالي العدم فرض اختبار مع ،(2) للمعادلة السابقة الخطوات نفس بتكرار نقوم .2
1

*

0 


p

i

iH . 

 التضــخم، ومعــدل الجزائـري للــدينار الصــرف سـعر بــين الســببية للعلاقـة جرانجــر اختبــار أجرينـا المتغــيرين، بــين العلاقـة اتجــاه لتحديـد
 في المعروضــة النتـائج علــى تحصــلنا أيــن ،(Lags:2) 2 تسـاوي الزمنيــة الفجــوات عــدد أخـذ مــع 2EViews برنــامج باســتخدام وذلـك

 : التالي الجدول
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 DLNINF و DLNTC بين جرانجر سببية اختبار نتائج( : 2) رقم الجدول

 
 EViews8 برنامج مخرجات:  المصدر

 

:0:  الفرضــية لاختبــار بالنســبة -
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 232,3 مــن أقــلtF 

 سـعر مـن تتجـ  سـببية علاقـة توجـد لا وبالتـالي العـدم، فرضية نقبل ومن  للمقام، 21 و للبسط 7 حرية ودرجات %5 معنوية مستوى عند
 .%5 من أكر وه  82,84%  فيشر لإحصائية الموافق الحر  الاحتمال قيمة النتيجة هذه يعزز كما التضخم، معدل نحو الصرف

 

:0:  الفرضـية لاختبـار بالنسـبة -
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 232,3 مـن أقـلtF، 

 لإحصـائية الموافـق الحـر  الاحتمـال قيمـة النتيجـة هـذه يعـزز كمـا الصـرف، سـعر يسـبب لا التضـخم معـدل وبالتالي العدم، فرضية نقبل ومن 
 . %5 من أكر وه  ،89,69% تساوي الي فيشر

 التضـخم، في تحركـات تسبب لا الصرف سعر تحركات أن كما الصرف، سعر في تحركات تسبب لا التضخم تحركات أن نستنتج إذن 
 في الأجـل طويلـة بعلاقـة يرتبطـان لا الـدينار صـرف وسـعر التضـخم بـثن القـول يمكـن وبالتـالي. الاتجـاهين مـن أي في سـببية توجـد لا بمعـنى

. جرانجـر ــ لأنجـل المشـترك التكامـل أسلو  بإتبا  سابقا إليها المتوصل النتائج يعزز ما وهو بالدراسة، المغطاة الفترة خلال الجزائري الاقتصاد
 .الاقتصادي الأد  في عليها المتحصل للنتائج العام الاتجاه عن تختلف النتيجة وهذه

 
 : خلاصة

 إذا فيمــا ولبيــان الجزائــري، الاقتصــاد في التضــخم ومعــدل الــدولار مقابــل الجزائــري الــدينار صــرف ســعر بــين العلاقــة تحليــل تم لقــد
 أن وتبـين حـدى، علـى متغـير كـل تكامـل رتبـة تحديـد تم كمـا الوحـدة، جـذر اختبـارات إجـراء تطلـب عـدمها، مـن مسـتقرة السلاسل كانت

 اسـتخدام إلى بالإضـافة جرانجـر، – انجـل بطريقـة المشترك التكامل اختبار استخدام تم ذلك، ضوء وفي الأولى، الدرجة من متكاملة المتغيرات
 سـعر بـين توازنيـة علاقـة غيـا  التحليـل خـلال مـن واتضـ  بينهمـا، الأمـد طويلـة علاقـة وجـود مـن للتحقـق وذلـك للسـببية، جرانجـر منهجيـة
 .الجزائري الاقتصاد في التضخم ومعدل الصرف

 القـوى تعـادل نظريـة أن بمعـنى. الدراسـة المعنيـة الفـترة خـلال المتغـيرين هـذين بـين توازنيـة علاقـة وجـود فرضـية صـحة عـدم وبالتـالي 
 هـذه علـى الاعتمـاد يمكـن لا وبالتـالي الطويـل، المـدى في الشـرائية القـدرة تسـاوي عـدم ومنـ  .الجزائـري الواقـع علـى تنطبـق لا نظريـة الشـرائية

 المتغـيرين بـين العلاقـة غيـا  سـبب  تفسـير ويمكـن. الحاليـة وبالبيانـات الحـالي الواقـع في الجزائـري الدينار صرف سعر وتفسير تحديد في النظرية
 تحديـد خـلال من ؛ النوعية الرقابة:  هما أساسيتين آليتين خلال من تتض  والي الجزائر، في الصرف نظام على المفروضة الشديدة الرقابة إلى

 في قيــود فـرض خـلال مــن ؛ الكميـة الرقابـة إلى إضــافة. الأخـرى العمـلات وبقيـة للتحويــل، القابلـة الدوليـة بــالعملات الجزائـري الـدينار علاقـة
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 توصـ  لـذلك(. شـهرا 07 خـلال دينـار ألـف 05 تحويـل في الحق جزائري مواطن لكل) محليا الأجنبية العملات وعرض الطلب مع التعامل
 .الموازية للسوق الدائمة المراقبة مع موازاة للعملة، تحويل نقاط تبني مع الجزائر، في الأجني الصرف على الكمية الرقابة برفع الدراسة
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