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 ثسى الله انسحمٍ انسدْى

 الحًد لله زة انعبلمين ًانصلاح ًانسلاو عهَ اشسف المسسهين
 

 اىدُ ثمسح جيدُ المزٌاضع 

 

 انغبنْخ أيِ .......... شفساتهب يٍ شفسح أًفْيب ًلا انكهًبد رنفر يٍ إلى

 انكسّى ًاندُ ............اننجبح ّسٍ أٌ أجم يٍ ًكبثد جبىد يٍ إلى
 

  ًأخٌارِ رِإخٌ كم إلى

 أسبرررِ كم إلى

 ً الاصدقبء انصيلاء كم إلى

 ًانٌطٍ ًانعهى اندٍّ دت قهجو سكٍ يٍ كم إلى

 الى كم يٍ عهًني دسفب في ىره اندَْب انفبَْخ
  

 َبراسب نكم طبنت عهى. ًَسبل الله اٌ يجعم ىرا انعًم
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 بسم الله الرحمن الرحيم 
َّتِ  عْمَتَكَ نِ  أَشْكُرَ  أَنْ  أَوْزِعْنِ  رَبِّ  ﴿ يَّ  وَعلََى  علَََّ  أَنعَْمْتَ  ام  أَعَْْل وَأَنْ  وَالَِِ

امِحِيَ  عِبَادِكَ  فِ  بِرَحَْْتِكَ  وَأَدْخِلنِْ  ترَْضَاهُ  صَامِحًا   ﴾ امصَّ

 من سورة النمل 91الآية 

  كبٌ فًب انعًم ىدا إتمبو ًيٍ المسزٌٍ ىدا إلى انٌصٌل يٍ يكننب انرُ لله الحًد

  نو ّقٌل أٌ شْئب أزاد إذا أيسه ،إنمب شبَو جم بمشْئزو إلا يهكو في يجسُ أٌ شِء يٍ

 انصبلحبد رزى ًجلانو ثعصرو انرُ لله فبلحًد فْكٌٌ كٍ

 " ًسهى عْو الله صهَ محًد " ًدجْجنب َجْنب عهَ ًانسلاو ًانصلاح

 الجصّم ثبنشكس َزقدو

  الإشساف قجٌنو َعه انٌىبة عجد دادٌ اندكزٌز الأسزبذ المشسف الأسزبذ إلى

 زسمذ قًْخ ًرٌجْيبد َصبئخ يٍ ًأىداه أسداه يب ًعهَ انعًم ىرا عهَ

 اننجبح إلى طسّقب انعًم لهرا

 تحًهيى عهَ المنبقشخ لجنخ أعضبء الأفبضم الأسبررح إلى انشكس بجصّم أرقدو كًب

 .ينبقشزيب ًقجٌل المركسح ىره قساءح عنبء

 نخص ثبنركس الاسزبد عجبدح عجد انسؤًف  انقًْخثزٌجْيبتهى  ًازشدًَِ  بزفيى  بمع  انرٍّ ٌَزًَِ  الأسبررحَشكس كم 

 ً الاسزبد ثٍ قبَخ اسمبعْم
 

 .انعًم ىرا إنجبش في ّدا نو كبَذ يٍ كم أشكس كًب
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 ملخص الدراسة
ان الذدف من ىذه الدراسة ىو معرفة  مدى فعالية تخفيض قيمة العملة في معالجة الاختلال في ميزان 

، وذلك 3102الى  1990فوعات على الددى الطويل آخذين الجزائر كدراسة حالة خلال الفترة الدمتدة من الدد
لذذا بعد فترة الاصلاحات الدالية و الاقتصادية التي قامت بها الجزائر، و  ،ىذه السياسة أدتوبغية معرفة الاثر الذي 

فيض قيمة العملة و العلاقة التي تجمعهما، كما تم نضرة مختصرة عن ميزان الددفوعات وسياسة تخ تم تقديملغرض ا
الدولار تطبيق اختبار نموذج التكامل الدشترك بالاعتماد على الديزان التجاري وسعر صرف العملة المحلية مقابل 

 كمتغنًات دراسية .  الامريكي
ىو ما يعني غياب علاقة التكامل الدشترك بنٌ الدتغنًات و  وحسب نتائج الاختبارات الاحصائية تبنٌ
عدم وجود سببية بنٌ سعر  بالإضافة الىمن نفس الدرجة، غياب العلاقة الطويلة الاجل بنٌ الدتغنًات الدستقرة 

اجراءات تخفيض قيمة العملة الوطنية قصد تحسنٌ وضعية  ان اتضحصرف العملة المحلية و الديزان التجاري ، مما 
 الي غنً فعالة وذلك لظروف طبيعة التجارة الخارجية.ميزان الددفوعات للجزائر لم تكن ناجعة و بالت

 

 ميزان التجاري.، ميزان الددفوعات، سعر الصرف، : تخفيض قيمة العملة الكلمات المفتاحية
 

 
 

Summary of the Study :  
 

The objective of this study is to show the extent of the effectiveness of the 

devaluation to address the default in the balance of payments in the long term, 

taking Algeria as case of study during the period from 1990 to 2013, in order to 

know the impact this policy has played after a period of financial and economic 

reform in Algeria, For this purpose a brief reference was made to the balance of 

payments and the policy devaluation of the currency and relationship between 

them, as was the application of the co integration test model based on the 

balance of trade and the price of the exchange rate of the local currency for U.S. 

dollar as a study variables 

 

 

The results statistical tests show the absence of the co integration between 

the variables, which means the absence of long-term relationship between stable 

variables of the same class, In addition to absence of a causal link between the 

exchange rate of the local currency and the balance of trade, Which turned out to 

be the Devaluation measures national currency in order to improve the status of 

the balance of payments of Algeria was not viable and therefore not effective 

because of the circumstances of the nature of the foreign trade. 

 
 

Key Words : Devaluation ,Balance of Payments, Exchange rate, Trade Balance. 
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 قائمة الجداول
 

 الصفحة عنوان الجدول رقم الجدول

 02 مكونات ميزان الددفوعات 0.0لجدول ا

 الفترة في الدولار الامريكي مقابل الدينار الجزائري تطور سعر صرف 1.2الجدول 
0991-3102 

44 

 41 مراحل الانزلاق التدريجي للدينار الجزائري 3.3الجدول 
 48 0999-0992تطور الديزانية ما بنٌ  3.2الجدول 
 47 0999-0994 الحالة النقدية من 4.2الجدول 
 49 3117الى3111تطور سعر صرف الدينار بالنسبة للدولار و الاورو من  5.2الجدول 
 10 0997-0991تطور بنود الديزان التجاري و سعر صرف خلال الفترة  6.2الجدول 
 13 0997-0992تطور سعر البترول خلال الفترة  7.2الجدول 
 12 3102-0999سعر صرف خلال الفترة  تطور بنود الديزان التجاري و 8.2الجدول 
 17 3102-0991تطور رصيد ميزان الددفوعات الجزائري خلال الفترة  9.2الجدول 

 BC 82دراسة درجة تأخنً السلسلة  10.2الجدول 

 84 بالنسبة للنموذج الثالث BCللسلسلة  ADFنتائج اختبارات  11.2الجدول 

 84 بالنسبة للنموذج الثاني BCلة للسلس ADFنتائج اختبارات  12.2الجدول 

 81 بالنسبة للنموذج الاول BCللسلسلة  ADFنتائج اختبارات  13.2الجدول 

 BC 81لاستقرارية السلسة  ADFنتائج اختبار  14.2الجدول 

 D(BC) 87دراسة درجة تأخنً السلسلة  15.2الجدول 

 87 بعد اجراء الفروقات D(BC)لاستقرارية السلسلة  ADFنتائج اختبار  16.2الجدول 

 ER 89دراسة درجة تأخنً السلسلة  17.2الجدول 

 ER 89لاستقرارية السلسة  ADFنتائج اختبار  18.2الجدول 
 D(ER) 70دراسة درجة تأخنً السلسة  19.2الجدول 
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 D(ER) 70لاستقرارية السلسة  ADFنتائج اختبار  31.3الجدول 

 74 ةللسببي جرانجر اختبار 30.3الجدول 

 71 التباين مكونات تحليل جدول 33.3الجدول 
 

 قائمة الاشكال البيانية 
 

 الصفحة عنوان الشكل رقم الشكل

 08 التوازن في ميزان الددفوعات 0.0الشكل 
 34 ىيكل برامج التكييف الذيكلي الددعم من قبل صندوق النقد الدولي 2.1الشكل 
 31 آلية تخفيض قيمة العملة 3.1الشكل 
 37 الاجنبي الصرف عرض مرونات اختلاف أثر 4.1الشكل 
 J 39حالة منحنى  5.1الشكل 
 23 التوازن المحلي للاقتصاد 6.1الشكل 
 22 التوازن الخارجي 7.1الشكل 
 21 اثر تخفيض قيمة العملة في ظل الدنهج النقدي لديزان الددفوعات 8.1الشكل 
 11 ئري مقابل الدولار الامريكيتطور سعر الصرف الدينار الجزا 1.2الشكل 
 11 3102-0991الديزان التجاري من تطور  3.3الشكل 
 BC 82التمثيل البياني للسلسلة  3.2الشكل 
 87 بعد اجراء الفروقات BC التمثيل البياني للسلسلة 4.2الشكل 
 73 اختبار جوىانسن للتكامل الدتزامن 5.2الشكل 
 VAR 72اختبار نموذج  6.2الشكل 
 78 الفعل ردة استجابة دوال 7.2الشكل 
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 10الدلحق رقم 
 اعتمادا على معاينً  BC نتائج تحديد درجة التأخنً السلسلة

 Akaike  ،Schwarz 
98 

 13الدلحق رقم 
 اعتمادا على معاينً  D(BC) نتائج تحديد درجة التأخنً السلسلة
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 ER 011ارية السلسلة لاستقر  ADFنتائج اختبار 18الدلحق رقم 

 اعتمادا على معاينً  D(ER) نتائج تحديد درجة تاخنً السلسلة 17الدلحق رقم 
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017 

 D(ER) 019لاستقرارية السلسلة  ADFنتائج اختبار 17الدلحق رقم 
 000 لسبيبةل جرانجر اختبار 19الدلحق رقم 
 003 اختبار مكونات التباين 01الدلحق رقم 
 002 الفعل ردة استجابة دوالجدول  00الدلحق رقم 

 
 قائمة الاختصارات و الرموز  

 الدلالة الاختصار/ الرمز

FMI  صندوق النقد الدولي 
BC الديزان التجاري 
ER سعر الصرف 
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 المقدمة العامة

 

 

 
 أ

 
 تمهيد - أ

 
لم يعد ىناك اقتصاد في عالدنا الحالي يعيش بمعزل عن الاقتصاد الدولي، لذا اصبح للعلبقات الاقتصادية 

حيث تنطوي الدولية وما يتمخض عنها من اتفاقيات اقتصادية دور ىام في مدى تقدم الاقتصاد الوطني، 
العلبقات الاقتصادية الدولية على الكثير من الدعاملبت الاقتصادية بين دول العالم، مثل الصادرات و الاستيرادات 

ة و الخدمية، وحركة رؤوس الاموال بمختلف انواعها ، اضافة الى التحويلبت من جانب واحد وان جميع ــالسلعي
 فوعات.ىذه الدعاملبت تسجل في سجل يدعى ميزان الدد

 
 يعكس لكونو دولة، لأي الاقتصادي التحليل مستوى على بالغة بأهمية الددفوعات ميزان يحظىحيث 

 حيث من يعكس إنما معاملبت، من فيو يدرج ما أن عن فضلب العالدي، بالاقتصاد المحلي الاقتصاد تداخل درجة
 تحاول الددفوعات لديزان البالغة الأهمية معو ،  الدولي الدستوى على التنافسية وقدرتو الوطني الاقتصاد قوة المحتوى
 إتباع خلبل من الاختلبل لذذا الدؤدية الأسباب اختلبف على وذلكيو عل تطرأ التي الاختلبلات معالجة الدول
 تعتمد على التغيرات في سعر الصرف.التي يض قيمة العملة منها سياسة تخفة لستلف وسياسات  ومداخل مناىج

 
غير في سعر الصرف لغرض تسياسة تخفيض قيمة العملة اجراء تقوم بو السلطة النقدية بغية ال تعد 
، كما لو دور مهم في استقرار الدستوى العام للؤسعار و تحقيق التوازن في ميزان الددفوعات الاختلبلتصحيح 

 في تغييرىذا ال ان ، حيث و الحد من اختلبل توازنو الخارجي الذي ينعكس بدوره على معدل النمو الاقتصادي
 .الدولية الدنظمات من بموافقة السلطات النقدية تصدره بقرار يكون الوطنية العملة

 
عندما انهار النظام الدولي القائم على ثبات العملة  3791عرف الدينار الجزائري بعض التغيرات منذ  

الدول حرية الاختيار لكل بلد عضو في الصندوق الدسعرة بالنسبة للدولار الامريكي و الذىب و استبدال بنظام 
عملة  31ن ــــلة مــــاس ســــى اســـة الدينار انداك علـالنقد الدولي سياسة الصرف الدناسبة لو ، حيث حددت قيم

يكن الي لم ـة للسوق الداخلية و بالتــــورة خاطئاء صادى الى اعطارية ـادية و التج العلبقات الاقتصيرـلكن نظام تسي



 المقدمة العامة

 

 

 
ب  

باستطاعة سعر الصرف ان يؤثر على تطور الاقتصاد، حيث ان السلطات الاقتصادية خلبل السنوات ما قبل 
التسعينات تجاىلت دور سعر الصرف كأداة للتنظيم الاقتصادي ولم تتطرق الى مشكلة سعر الصرف بطريقة 

 اعية وسياسية .منطقية الا بعد انهيار سعر البترول الذي لصمت عنو ازمات اقتصادية، اجتم
 

ر التحدث عن عملية التخفيض واستعملوا بذلك التسيير الاقتصادي في بادئ الام حيث تفادى مسئولو
ثم تصحيح قيمة  1990 ديسمبر 31 غاية إلى 1987 ديسمبر 31 من استمر الذيعبارة الانزلاق التدريجي 

على برنامج اعادة ىيكلة  3771الا بعد التفاوض مع البنك الدولي وصندوق النقد الدولي عام  الدينار في السوق
صاد، حيث بدت عملية التخفيض كحتمية لا بد منها من اجل تصحيح الاختلبلات التي يعاني توتصحيح الاق

كون لذا اثار ايجابية اكثر كانت السلطات الاقتصادية تتنظر ان تمنها الاقتصاد الجزائري، فمن خلبل ىذه السياسة  
دون ان يحدد من  يؤخذمن ان تكون سلبية ومن الواضح ان قرار التغيير في سعر صرف عملة وطنية لا يمكن ان 

قبل الاىداف الاقتصادية والاجتماعية لذلك يجب ان تحدد كل الاختلبلات من اجل بناء سياسات مصاحبة 
 لعملية التخفيض من اجل لصاح ىذه الاخيرة.

 
 

 اشكالية البحث - ب
 سبق يتم طرح الاشكالية العامة  من خلبل ما

 ؟الطويل المدى  على ميزان المدفوعات الجزائريتعديل خلل العملة في  تخفيض قيمةما مدى فعالية     
 

  :يلي فيما أهمها نورد الفرعية التساؤلات من لرموعة طرح يمكن ذكرىا السابق الرئيسية الإشكالية على بناءاً 
 

 ؛الجزائري؟ طبيعة الاختلبل في ميزان الددفوعات التي يعيشها الاقتصادماىي  -
 ؛تساىم عملية تخفيض العملة المحلية في زيادة صادرات البلد؟الى اي مدى  -
 ؛؟ىل بالضرورة احداث توازن في الديزان التجاري يؤدي الى احداث توازن في ميزان الددفوعات -
في  لإلصاح سياسة تخفيض قيمة العملة في معالجة خلل ميزان الددفوعاتما ىي الشروط الواجب توافرىا  -

 ؟الطويل الددى
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ت  

 فرضيات البحث -ت

 

 التي الفرضيات من لرموعة تحديد يمكن البحث، موضوع حول فرعية تساؤلات من طرحو تم ما ضوء على
 :التالي النحو على وىي لاختبارىا الباحث يسعى
 

:الأساسية الفرضية
 

 من خلبل ميزانها التجاري. الجزائر في الددفوعات ميزان على تخفيض قيمة العملة  ؤثرت
 

 :الآتية الفرضيات اشتقاق تم فإنو الأساسية الفرضية ولقياس
 

من خلبل زيادة الصادرات و الحد من  في الجزائرالديزان التجاري على رصيد  تخفيض قيمة العملةيؤثر  -
 ؛الواردات

التي من شانها ان تترك اثر  لتجارييزان االدطويلة الاجل بين سعر صرف العملة المحلية و  ىناك علبقة سببية -
 ايجابي في معالجة خلل ميزان الددفوعات؛

لا يمكن لسياسة تخفيض قيمة العملة وحدىا لشارسة تأثيراتها ومعالجة الخلل في ميزان الددفوعات دون اللجوء  -
 الى سياسات تكميلية او اجراءات اخرى.



 :الموضوع اختيار مبررات  - ث
 :الدوضوع اختيار إلى أدت عديدة أسباب ىناك
 ؛  والدتقدمة النامية الدول اقتصاديات تعيشها التي الاقتصادية الظاىرة ىذه دراسة في الرغبة  -
 ؛والخارجية الداخلية الاختلبلات معالجة فيسياسة تخفيض قيمة العملة  دور إبراز لزاولة -
 ؛بالاقتصاد الكلي الدتعلقة الدواضيع معالجة في الرغبة -
 اختلبلات عانت الجزائر أن اعتبار على الددفوعات بميزانالعملة  سياسة تخفيض قيمة ربط لزاولة  -

 ؛الددفوعات ميزان في كبيرة واختناقات
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 : دراسةاهمية واهداف ال - ج


  :البحث أهمية  -1
 

 الاقتصاد على الددفوعات ميزان في الاختلبلات أفرزتها التي والسياسة والاجتماعية الاقتصادية للآثار نضرا
 أهمية في الدراسة أهمية تنبع ،الاختلبلات ىذه لدعالجة النقدية السلطات انتهجتها التي الدختلفة والوسائل الجزائري،

 في العملة تخفيض قيمة أهمية إلى بالإضافة ، وخارجيا، لزليا الجزائري الاقتصاد حالة تقييم في الددفوعات ميزان
 من الاقتصادي النشاط في التدخل ايمكنه اىم السياسات التي من كونها الددفوعات، ميزان اختلبل معالجة
 .خلبلذا

 
 :البحث أهداف  -2

 يسعى ىذا البحث الى تحقيق لرموعة من الاىداف اهمها:
 ؛الددفوعات ميزانتوضيح العلبقة بين سعر صرف العملة الوطنية و  -
 ؛الجزائر في الددفوعات ميزان على وأثرىا العملةقيمة دور  إبراز -
 ؛الددفوعات ميزان اختلبل علبج في السلطات استخدمتها التي والوسائل الأدوات معرفة -
لزاولة فهم تطورات سعر صرف الدينار الجزائري واثره على ميزان الددفوعات في ظل التحولات التي  عرفها  -

 ؛الاقتصاد الجزائري 
 .مستقبلب الاختلبلات ىذه علبج في تساىم قد بتوصيات الخروج لزاولة -

 

 :الدراسة حدود - ح
 فقد ني،االزم للئطار بالنسبة أما الجزائر، في الددفوعات ميزان اختلبل علبج على الدكاني الإطار يقتصر

الى الاهمية التي اعطتها الفترة  ىذه  اختيار سبب  يرجعو   3131-3771 بالفترة الدراسة فترة حددت
من خلبل  للتطورات الحاصلة في الاقتصاد الجزائري السلطات النقدية  الجزائرية لنظام صرف الدينار الجزائري

  .3791ادخال اصلبحات وتعديلبت ىامة مباشرة بعد سنة 
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ج  

 : المستخدمة والأدوات البحث منهج - خ
من خلبل التطرق الى أىم الادبيات الدتعلقة في الجانب النظري  لدنهج الوصفياتم الاعتماد على 

وعن الادوات ،  جريبي الذي يستند على دراسة الحالةتالنهج الدبالدوضوع، اما في الجانب التطبيقي استعمل 
ة عن جداول واحصائيات متعلقة  بميزان الددفوعات واحصائيات عن سعر لدستخدمة في ىذا البحث كانت عبار ا

الدتخصص في الدراسات   EVIEWS.7اضافة الى استخدام برنامج  رنة بالعملة الاجنبيةصرف العملة الوطنية مقا
  .القياسية و الاحصائية

 

 :الدراسة  مرجعية  -د

 لرال وفي الابحاث و الدراسات الدتخصصة ) الدنشورة والغير منشورة ( لستلف على ىذه دراستنا في اعتمدنا
 .الدركزي كالبنك الرسمية الجهات عن الصادرة التقارير في تدثلت أخرى مصادر إلى بالإضافة الدراسة،



 :الدراسة صعوبات - ذ
 ؛الجزائر في الددفوعات ميزان اختلبل معالجة في ودورىاتخفيض قيمة العملة  موضوع تناولت التي الدراسات ندرة  -
 .السنوات لبعض الجزائري الدركزي البنك طرف من الإحصائيات على الحصول صعوبة  -


  :البحث هيكل - ر
الى فصلين على الاشكالية الدطروحة، واختبار فرضيات موضوع الدراسة تم تقسيم البحث  للئجابةو 

الفرضيات اضافة الى اىم  اختبارتسبقهم مقدمة عامة وتليهم خاتدة عامة تتضمن ملخصا للبحث ونتائج 
 .التوصيات و الاقتراحات

 
 تطرق التي الدراسات إلى الأول الدبحث فييتم الاشارة الجانب النظري للموضوع حيث  يتضمن :الأول الفصل

اضافة  وــــومكونات اتالددفوع ميزان نستعرض الثانيفي الدبحث  أما،  دراستنا بموضوع علبقة لذا والتي سابقينا إليها
على ميزان  تخفيض قيمة العملة توضيح اثارو  اىم الطرق الدتبعة لتصحيح الاختلبل واسباب اختلبلو  الى 

 الددفوعات.
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ح  

الدستخدمة في  والطريقة الأدوات عرض الأول الدبحث في يتم  حيث التطبيقية، الدراسة يتضمن  :الثاني الفصل
 جمع ومصادر طرق وكذلك اختيارىا، وأسباب الزمنية والفترة الدراسة لمجتمع الإشارة خلبل من وذلك ،الدراسة
 بهذا الخاصة الاختبارات ولستلف الدراسة، في الدستخدم للنموذج ثم التطرق  الدراسة بمتغيرات الخاصة البيانات
فسيتم فيع عرض نتائج الاختبارات الاحصائية الدتحصل عليها ومناقشتها قصد  الثاني الدبحث في أما الأخير،

 الخروج بالتوصيات والحلول الدمكنة لدعالجة اختلبل ميزان الددفوعات. 
 
 



 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 
 

 الفصل الاول    
 طار النظري لتأثيرالإ     

 قيمة العملة سياسة تخفيض    
 على ميزان المدفوعات    
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 تمهيد
 

 السجل ذلك لكونو ، العالدي الاقتصاد على الوطتٍ الاقتصاد منها يطل التي النافذة الددفوعات ميزان دعي
 تزدوج تبادلية بعلاقات العالدي بالاقتصاد الوطتٍ الاقتصاد تربط التي الاقتصادية الدعاملات كافة فيو تدرج الذي
 مدفوعاتها موازين في الاختلال معالجة البلدان تحاول الددفوعات ميزان ولألعية،  الددينة والقيود الدائنة القيود فيها
وتعد تخفيض قيمة العملة من بتُ احدى السياسات الدتبعة لعلاج  الاختلال، لذذا الدؤدية الأسباب اختلاف على

 : ولهذا سوف يقسم ىذا الفصل الى مبحثين ىما ها الدول،الددفوعات التي تلجا اليل ميزان اختلا

 

 علاقة لذا والتي سابقينا إليها تطرق الدراسات السابقة، ويتضمن لرمل الدراسات السابقة التي : مبحث الاولال
 دراستنا. بموضوع

 

اختلال فيض قيمة العملة كسياسة لتصحيح ضمن تخيت ذيالادبيات النظرية للموضوع و ال : المبحث الثاني
 ميزان الددفوعات 
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 الدراسات السابقة :الاول مبحث ال
 

لػتوي ىذا الدبحث على الدراسات التي تطرق اليها سابقينا و التي لذا علاقة بموضوعنا وقد تم تقسيمها 
 الى مطلبتُ دراسات عربية ودراسات اجنبية.

 

 يةالعربالدراسات : المطلب الاول

، 10مركز الدراسات الاقليمية العدد  ضمندراسة عبد الله خضر عبطان السبعاوي ) مداخلة  -1
للمدة   -ايران نموذجا –اثر تخفيض قيمة العملة في ميزان المدفوعات ( تحت عنوان: 2013
1990-2011. 

ىذه الدراسة الى معرفة ما ان كانت سياسة تخفيض قيمة العملة المحلية لؽكن ان تحافظ على  تىدف
التوازن في ميزان الددفوعات من خلال التغتَات التي تجريها في معدلات الصرف الاجنبي ، ومن خلال العلاقة 

- 1990ران خلال الددة بتُ الاثر الذي لؽكن ان لؽارسو تخفيض قيمة العملة على ميزان الددفوعات في اي
بغية تحقيق الاستقرار في ميزان الددفوعات بعيدا عن الصدمات الخارجية التي تؤثر في كل من الدتغتَين ،  2011

حيث اعتمد الكاتب في ىذا البحث على التحليل الوصفي و الكمي من خلال استعراض اىم الدفاىيم الادبية 
العجز في ميزان الددفوعات واستكمل التحليل بتقديرات الالضدار من  حول السياسة النقدية و التجارية واتجاىات

 خلال الاساليب القياسية.

من بتُ النتائج  الدتوصل اليها انو لؽكن استخدام سياسة تخفيض قيمة العملة في تحقيق استقرار ميزان 
السياســـات الدـبـنـيــة علــى التـوســـــع الددفوعات اذ ما جعل التخفيض ضمن السيطرة على العجز دون استخــــــــدام 

و الانكماش اضافة الى امكانية معالجة ىذا العجز بالسياسة النقدية ، وان سياسة تخفيض قيمة العملة تكون 
 اكثر فعالية في الدول الدتقدمة بعكس الدول النامية .
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اختلال تناولت موضوع  (2013اجستتَ، جامعة الازىر، غزة،ممذكرة ) دراسة ناىض قاسم القدرة -2
 .ميزان المدفوعات الفلسطيني اسبابو وطرق علاجو

مكونات ميزان الددفوعات وتطورىا وتحليلها ودراسة حجم الاختلال في  معرفةالدراسة الى ىذه  تىدف
ميزان الددفوعات وتطوره و الكشف عن الاسباب الحقيقية لذذا الاختلال وتحليل دور العوامل الداخلية و الخارجية 

يزان في ىذا الاختلال وتوضيح آثاره على الوضع الاقتصادي، توصلت الدراسة ان الحساب الرأسمالي في م
الددفوعات الفلسطيتٍ يسجل فائضا باستمرار نتيجة الدعم و الدساعدات الاجنبية من الدول الدالضة وىذا يساىم 
في تخفيض عجز ميزان الددفوعات كما توصلت ايضا الى ان صعوبة تقديم مقتًحات بمعالجة اختلال ميزان 

على الدعابر و الحدود الا انو على الددى الددفوعات على الددى القصتَ في ظل وجود الاختلال الذي يسيطر 
 الدتوسط يستطيع الاستثمار الاجنبي الدباشر ان يلعب دورا مهما في تخفيف حدة العجز في ميزان الددفوعات.

 
( تناولت 2011 ،مذكرة ماجستتَ في الاقتصاد جامعة بنها، مصرم )دراسة سهام رشاد منصور ابراىي -3

العملة الوطنية في علاج العجز بميزان المدفوعات المصري فاعلية سياسة تخفيض قيمة  موضوع
 .(1992-1979خلال الفترة ) 

 
ىذه الدراسة الى تحليل وقياس فاعلية سياسة تخفيض قيمة العملة الوطنية في علاج العجز بميزان  تىدف

من عجز مزمن ( وىذا انطلاقا من ان الاقتصاد الدصري يعاني 1992-1979الددفوعات الدصري خلال الفتًة ) 
في ميزانو و حسب راي الباحثة ان العجز يرجع الى عجز في الحساب الجاري بصفة عامة و عجز الديزان التجاري 

 . بصفة خاصة، نظرا لدا اتسمتو ىذه الفتًة من تعديلات في سعر صرف الجنيو الدصري
 

العملة كاىم السياسات تم معالجة ىذا الدوضوع بالتطرق الى استعراض مفصل حول سياسة تخفيض قيمة 
الفاعلة في تخفيض العجز في ميزان الددفوعات اضافة الى جزء خاص بالتوازن و الاختلال في ميزان الددفوعات 

حيث تم معالجة معطيات ىذه الدراسة باستخدام الدنهج الاقتصادي القياسي بالاستعانة  اضافة الى العلاقة بينهما،
 كي فولر، اختبار اجفالي وخان ولظوذج بولاك .بمجموعة من الاختبارات كاختبار دي

حيث توصلت الدراسة في الاختَ الى انو من الضروري ان يتزامن مع تطبيق سياسة التخفيض سياسات 
 مالية ونقدية في الاجل القصتَ. 
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( تناولت 2005،  مذكرة ماجستتَ تخصص نقود مالية وبنوك ، جامعة البليدة) دراسة عمروش شريف -4
 .السياسة النقدية ومعالجة اختلال ميزان المدفوعات موضوع

ىذه الدراسة الى معرفة السياسة الاقتصادية الكلية وموقع السياسة النقدية منها مع معرفة تأثتَاتها  تىدف
على النشاط الاقتصادي وفهم دور السياسة النقدية في معالجة الاختلالات الداخلية و الخارجية واثرىا على ميزان 

 استقرار أن إلى بالإضافةث ابرزت ىذه الدراسة انو حيالددفوعات في ظل التحولات التي عرفها الاقتصاد الجزائري، 
تجاه  البلاد وضعية لاستقرار ضمانا يشكل الصرف الذي يعمل على تحستُ ميزان الددفوعات و الذي سعر

 الاختلال ىذا معتبرا الخارجي، الاختلال معالجة إلى الباحث تهدف نص وجهة من النقدية ان السياسة الخارج،
 بميزان الدتعلقة الدشاكل أن حيث النقود، على والعرض الطلب في التوازن بعدم الدرتبط ابمن الاضطر  نوع سببو

تم معالجة النقدية، حيث   التسويات طريق عن يتم أن لغب التصحيح بان وبالتالي ظواىر نقدية، تعتبر الددفوعات
الاقتصادية و السياسة النقدية و الدنهج ىذا الدوضوع باستخدام الدنهج الوصفي لاستعراض الاطار النظري للسياسة 

التحليلي لاستخلاص توجيو تأثتَ السياسة النقدية على الدؤشرات الكلية وذلك بالاعتماد على الاحصائيات 
 .الدستمدة من بنك الجزائر

 تم التوصل الى ترلة من النتائج من بينها ان فعالية السياسة النقدية التي من خلالذا معالجة الاختلالات
تتوقف على درجة استقلالية السلطة النقدية ، وانو لا لؽكن معالجة اختلال ميزان الددفوعات بنفس الطريقة بالنسبة 
لجميع الدول وانو لا لؽكن حصر اختلال ميزان الددفوعات بصفة كلية في عدم التوازن بتُ العرض و الطلب في 

 سوق النقود.

 
(تناول الباحث موضوع 4،2004اقتصاديات شمال افريقيا، العدد لرلة ) مقال في  دراسة لزمد راتول -5

 .الدينار الجزائري بين نظرية اسلوب المرونات واعادة التقويم
 

ىذه الدراسة الى معرفة ىل ان اسلوب الدرونات الدتبع في سياسات التعديل الذيكلي و القاضي  تىدف
ري ــــزائــاد الجــصـاد نام كالاقتـق على اقتصـافٌ للتطبيـواردات صـادرات وتخفيض الـبتخفيض العملة المحلية لزيادة الص

و ىل كان من الضروري تطبيقو، حيث تم معالجة الدوضوع بالتطرق الى لزورين لزور تم فيو عرض لنظرية اسلوب 
وب  الدرونات واعادة الدرونات  وتطور الدينار الجزائري و المحور الثاني تطرق فيو الى الدينار الجزائري بتُ نظرية اسل

التقويم، وفي الاختَ خلص بفكرة مفادىا ان الرفع من الصادرات يتطلب تخفيض سعر الدينار ىي حجة باطلة 
عمليا في الجزائر و اوصى بتشجيع الصادرات من غتَ المحروقات وانو لابد من معالجة مشكل عرض العملة 

 ها بما يضمن استقرار الدينار الجزائري وتوحيد سعر الصرف.الاجنبية التي ينبغي ان تكون متعادلة مع الطلب علي
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 الدراسات الاجنبية :لمطلب الثانيا

 

1- Study Kavous Ardalan, Marist College, the monetary approach to 

balance of payments: a taxonomy with a comprehensive reference to 

the literature, Proceedings of the Academy for Economics and 

Economic Education, Volume 7, Number, 2004. 

 

ىدف الباحث من خلال ىذه الدراسة الى عرض نظريات لتصحيح الخلل في ميزان الددفوعات انطلاقا 
الدقاربة من وصفو للمنهج النقدي اضافة الى نظرية الدرونة و نظرية الامتصاص ) الاستيعاب ( مع التًكيز على 

 النظرية و الاشارة الى ذلك في الددى الطويل و الددى القصتَ؛
 

توصل الباحث الى ان منهج الدرونات يعد طريقة مهمة لديزان الددفوعات في مساعدتو على تصحيح الخلل 
يق مرونات العرض و الطلب على السلع الفردية لتحليل قطبقا لشرط مارشال لتَنر مؤكدا بانو لابد من تح

الصادرات و الواردات، كما يسعى منهج الامتصاص الى ان ننظر الى الديزان التجاري من وجهة حساب الدخل 
الوطتٍ مشتَا الى ان الزيادة في الانتاج نسبة الى الاستيعاب يؤدي الى تحسن في الديزان التجاري، و ان الدنهج 

بميزان الددفوعات   تتأثرركز على القاعدة النقدية للمكون المحلي باعتبار ان الاصول المحلية مكونات نقدية النقدي ي
 في الددى الطويل.

 
2- study Derick boyd and Gughelmo caporale, Real Exchange Rate 

Effects on the Balance of Trade: cointegration and the Marshal – 

Lerner condition, London, June 2001. 
 

 التكامل باستخدام لظوذج تجاريال يزانالد على الحقيقي الصرف سعر قياس تأثتَاتىذه الدراسة  تىدف
 أن إلى الدراسة توصلت وقد ،والخارجي الداخلي المحلي للناتج  VARDELالاتجاىي  الالضدار وأسلوب الدشتًك
 أن رف، وـر الصــسع سياسات رسم في الرئيسية القضية ىو النسبية الأسعار لتغتَات التجارة تدفقات استجابة
 من كلا على الطلب مرونات على يعتمد وىذا الديزان التجاري، في تحسن يرافقو المحلية العملة صرف سعر الطفاض

 .لتَنر شرط مارشال تلبي كانت اذا وما والواردات الصادرات
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 لتَنر مارشال أن شرط الى تشتَ للدراسة الرئيسية النتائج فإن التباين من كبتَ قدر وجود من الرغم وعلى
 تخفيض فإن لذلك بالإضافةالقصتَ  الددى في  J – curveتأثتَات  من الرغم على الطويل الددى في يتحقق
 قيمة تخفيض أن فرضية يدعم الحقيقي، وىذا الصرف سعر بتغيتَ يقوم أن لؽكن الصرف لسعر الإسمية القيمة
 .للدولة التجاري الديزان تحسن أن لؽكن العملة

 

3- Study Carmen M, Reinhart, Devaluation Relative Prices and 

International Trade: Evidence from Developing Countries,  Staff 

Papers - International Monetary Fund,  November 1994. 

 

ن الاختلالات للحد م عملتهاخفيض قيمة  قامت بتلتياالبلدان النامية  بعضىذه الدراسة على  ركزت 
 الصرف قصد تشجيع الصادرات وزيادة من خلال تعديلات في سعرالتي تعاني منها وذلك الخارجية الكبتَة 

في عينة  اتسعار النسبية و الواردات و الصادر تم دراسة العلاقة بتُ الا انواشارة الى   ،القدرة التنافسية للدولة
حيث تهدف ىده الدراسة الى معرفة دور تأثتَات الاسعار النسبية التي تؤثر على الديزان ، دولة نامية 12من 

 .التجاري وذلك ضمن فعالية تخفيض قيمة العملة

، وان حيث توصلت الدراسة الى انو لا توجد علاقة منتظمة بتُ الدوازين التجارية و الاسعار النسبية  
العملة يقلل فقط من الاختلالات التجارية اذا كان يتًجم تخفيض قيمة العملة الحقيقية واذا تخفيض قيمة 

 استجابت التدفقات التجارية للأسعار النسبية.

 

4-    Study  Sidney S. Alexander, Effects of a Devaluation on a Trade 

Balance,  Staff Papers - International Monetary Fund, Vol 2, No 2, Apr, 1952 

  

تأثتَ تخفيض قيمة العملة في ما ىو  التاليعلى السؤال يسعى الباحث الى الاجابة كان في ىذه الدراسة  
ان تخفيض قيمة العملة لؽيل  ومن خلال ىذا الاشكال كان يهدف في دراستو ىذه الى توضيح،  الديزان التجاري
زيادة الطلب الاسعار الخارجية للصادرات البلاد بما يتناسب مع الطفاض قيمة العملة وانو سيتم الى تخفيض 

الخارجي على الصادرات البلاد وان ذلك يتوقف على مرونة العرض المحلي لسلع التصدير ومرونة الطلب الخارجي 
لمحلي للواردات لشا يؤدي الى الطفاض الاثر الاولي لتخفيض قيمة العملة ىو رفع السعر ا ان على صادرات البلاد و

و ان  ،عار العالدية من السلع الدستوردةو التي بدورىا تديل الى تخفيض الاس  بعض الطلب المحلي على الواردات
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حجم ىذه التفاعلات تعتمد مرونة الطلب المحلي على الواردات ومرونة الامدادات الخارجية للواردات  ، حيث 
 مة العملة على الديزان التجاري ينطوي اساسا على الدرونات الاربعة الدذكورة اعلاهاكد ان تأثتَ تخفيض قي

 

5- Study Hernán Rincón, Testing the Short-and-Long-Run Exchange 

Rate Effects on Trade Balance: The Case of Colombia,  
 

 

معرفة  دور أسعار الصرف في تحديد سلوك ميزان التجارة على الددى القصتَ  فيتبحث ىذه الدراسة 
اوضحت ىذه الدراسة ان تخفيض قيمة العملة لػسن الديزان التجاري و ىذه الدقولة  والطويل في كولومبيا . و

  (ML)   و شرط Bickerdike-Robinson-Metzler (BRM)مؤكدة من قبل شرطتُ لعا شرط 

Marshall- Lerner  الى  فحص  بالإضافة، حيث تم استخدام صيغة لظوذج الالضدار التي تشمل الدخل والدال
ها ىذه الدراسة ىو أن أسعار يومن النتائج التي توصلت ال ،الدنهج النقدي ومنهج الاستيعاب لديزان الددفوعات

الصرف تلعب دوراً في تحديد السلوك القصتَ الددى والطويل الددى لديزان التجارة الكولومبية ، اضافة الى ان 
 BRM  رـــزلــمت  -ونـــــسـنـروب  -قيمة العملة لػسن الديزان التجاري و ذلك  يتناسق مع شروط بيكتَديك تخفيض

 النتائج أيضا أن الأثر الطويل الأجل لتخفيض قيمة سعر الصرف على الديزان لتَنر، حيث تبتُ-و مارشال
 التجاري  يتعزز إذا كان مصحوبا بالطفاض في أسهم الدال و/أو زيادة في الدخل . 

 

 
 

 

 

 

 

 

 



 الفصل الاول :  الاطار النظري لتأثير سياسة تخفيض قيمة العملة على ميزان المدفوعات

 

 

 
9 

 

 

 النظرية  الادبيات :الثاني المبحث 

 لإثراءمحاولة جاءت دراستنا ىذه كتم التطرق اليها في الدبحث السابق التي من خلال الدراسات السابقة 
عن الدراسات السابقة من خلال اسقاط الدراسة على حالة الجزائر اضافة حيث تختلف دراستنا  ،موضوع الدراسة

ىذا سيغطي حيث  الى فتًة الدراسة الدختارة و الدنهج الدتبع و طرق الدعالجة اضافة الى كيفية ترع الدعلومات،
وازن ــالى الت افةــبالإض وناتــكالدو  لعيةالأ ووم ـفهالدات كـالتي تتعلق بميزان الددفوع الاساسية الدفاىيمبعض الدبحث 

مع التًكيز على اىم الدفاىيم الاساسية حول  ،وصوره واسبابو وطرق علاجوفي ميزان الددفوعات و الاختلال 
 لتصحيح الخلل في ميزان الددفوعات.تخفيض قيمة العملة كسياسة 

 
 ميزان المدفوعاتمفاىيم اساسية حول  :المطلب الاول 

ان لديزان الددفوعات العية كبتَة من خلال دراسة مفرداتو حيث يعكس لنا درجة التقدم الاقتصادي في 
ىذا البلد ولؽكننا من تحديد مركزه الدالي للعالم الخارجي لذلك يتناول ىذا الدطلب مفهوم والعية ميزان الددفوعات 

 .الى التوازن و الاختلال   بالإضافة
 

 و مكوناتو ميزان المدفوعاتمفهوم  :لفرع الاولا

 مفهوم ميزان المدفوعات:  اولا

من أىم الدؤشرات الاقتصادية لدعرفة وضع البلد في  Balance of Paymentsيعتبر ميزان الددفوعات 
الاقتصادية بتُ الدقيمتُ في بلد معتُ حيث يعرف على انو سجل منتظم ومبوب للمعاملات ،  1الددى القصتَ

بانو " حساب لػمل تسجيلات  كما يعرف ايضا،  2وباقي بلدان العالم خلال فتًة زمنية معينة غالبا ما تكون سنة
 .3وغتَ الدقيمتُ" منظمة لجميع الدعاملات  خلال سنة بتُ الدقيمتُ  

                                                           
1
 .346، ص 2010، دار الدنهل اللبناني، الطبعة الأولى، بتَوت الاقتصاد الكليبسام الحجار، عبد الله رزق،  - 
2

 .48ص  2007 ،الاسكندرية، مؤسسة شباب الجامعة،  ،الاقتصاد الدولي، اتزد فريد مصطفى -
3
 - Brahim GUNDOUZI, RELATIONS ECONOMIQUES ITERNATIONNALES, éditions el maarifa, Alger, p 11. 
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بيان احصائي يلخص الدعاملات بتُ  يعرف ميزان الددفوعات على انوف ما حسب صندوق النقد الدوليا
الدقيمتُ وغتَ الدقيمتُ خلال فتًة زمنية معينة، ويتألف من حساب السلع و الخدمات، وحساب الدخل الاولي، 

و الذي يتم بموجب ، 1وحساب الدخل الثانوي، و الحساب الرأسمالي، و الحساب الدالي، وفق نظام القيد الدزدوج
حيث ،2تجري مع العالم الخارجي مرتتُ، مرة في الجانب الدائن ومرة في الجانب الددينتسجيل كل عملية  ىذا القيد

الجانب  يتألفبينما  تلفة لصافٌ الدول خلال عام معتُ يتكون الجانب الدائن من مدفوعات الدول الاجنبية الدخ
 .3الددين من مدفوعات تلك الدولة الى الدول الاجنبية خلال نفس الفتًة

 

، 4ارة الى ان التفرقة بتُ الدقيم وغتَ الدقيم بناء على جنسية الاشخاص الدنتمتُ الى الدولةوتجدر الاش
ىذه الدولة بالإضافة الى رجال الاعمال الاجانب الذين  مواطنوقيمون على اقليم دولة معينة ىم غالبا ما يكوم الد

يعيشون لفتًة اطول ، اما السائحتُ الاجانب او اعضاء البعثات الدراسية  و الدبلوماسية لا يعتبرون مقيمون في 
 .5الدولة التي يتواجدون فيها

الدعاملات لػتوي على تريع منظم زان الددفوعات ىو سجل حسابي ومن خلال ما سبق يتضح ان مي
 الاقتصادية و الدالية بتُ الدولة و باقي دول العالم خلال سنة.

 

  أىمية ميزان المدفوعاتثانيا: 

اقتصاد وطتٍ  لأيتعد مسالة حيوية  ان تسجيل الدعاملات الاقتصادية الدولية في شكل ميزان الددفوعات
لأي ماج الاقتصاد الوطتٍ مع الاقتصاد الدولي و بالتالي فهو يقيس الدوقف الدولي ديعتبر المحدد لدرجة ان لأنو
الى ان ىيكل ىذه الدعاملات يعكس قوة الاقتصاد الوطتٍ وقابليتو التنافسية ودرجة استجابتو  بالإضافة ،6بلد

ىامة تساعد السلطات العامة على تخطيط العلاقات  ا يشكل اداةللتغتَات الحاصلة في الاقتصاد الدولي، كم
كما يكشف الدركز الخارجي للدولة من حيث القوة و الضعف ومن ثم يشكل اداة ،  7الاقتصادية الخارجية للدولة

الدولية لأي بلد ، مؤشرا لسياستها الدالية و النقدية وسياسات الصرف لنقدية من التجارة التحليل الجوانب رئيسية 
                                                           

 . 9، ص2009، الطبعة السادسة،دليل ميزان المدفوعات ووضع الاستثمار الدوليصندوق النقد الدولي،  -1
 .71ص، 2011، عمان، الاردن،التوزيعدار اليازوري العلمية للنشر و ، العلاقة التبادلية بين سعر الصرف وسعر الفائدة وانعكاسها على ميزان المدفوعاتتَ فخري نعمة، سم -2
3

 .72ص العربية، بتَوت،نهضة دار ال، الدولية ، مقدمة في العلاقات الاقتصادياتلزمد زكي الشافعي -
4
  .81ص، 2000، الاسكندرية ، دار الجامعة الجديدة للنشر،العلاقات الاقتصادية الدوليةعادل اتزد حشيش،  - 
5
 .158ص ، 1990، الدار الجامعية، مقدمة الاقتصاد الدولياتزد مندور،  - 
6
 .76، ص  2013، دار اليازوري العلمية للنشر و التوزيع، عمان، الاردن،المالية الدوليةدريد كامل آل شبيب،  - 
7
 .6، ص www.rsscrs.com، 2009 ،ملتقى البحث العلمي ) كتاب الكتًوني( ،المساعد في المالية الدوليةىاني عرب،  - 

http://www.rsscrs.com،/
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نقد خر فانو عادة ما يطلب صندوق الآى صعيد وعل ،1لحاجة للتعديل متى ما حدث اختلال خارجيبشان ا
قف موازين مدفوعاتها سنويا لكون الديزان من اىم الدؤشرات قاطبة و من تريع اعضائو تقديم م IMFالدولي 

 .2للحكم على الدركز الخارجي لكل عضو من اعضاء الصندوق

 

 ميزان المدفوعات : مكوناتثالثا: 

فالجانب الددين تسجل فيو كل  احدلعا مدين و الاخر دائن، جانبتُقسم ميزان الددفوعات أفقيا إلى ي
لتزام للدولة قبل إ)الواردات ( وكل ما من شأنو خلق خروج العملة الأجنبية من دولة إلى أخرى  عنهاعملية يتًتب 

دخول للعملة الأجنبية )الصادرات( وكل ما  عليهاالجانب الدائن تسجل فيو كل عملية يتًتب  دول أخرى، اما 
 .3من شأنو خلق حقوق للدولة من قبل الدستوردين الأجانب

 

لتقسيم لتميزه ومن بتُ التقسيمات الشائعة نورد ىذا افلا توجد تقسيمات موحدة بتُ الدول أما عموديا 
قسمتُ  ميزان الحساب الجاري وميزان راس الدال وذلك نظرا لتشابو  سيم ىذا الديزان الىبالوضوح والدنطقية، وتم تق

 ، ويشمل كل قسم على النحو التالي: الدعاملات الاقتصادية الدولية

 

 و الذي يضم:   Current Accountةالجاريالعمليات حساب    -1
 بالتجارة الدنظورة؛و البضائع ويطلق عليو السلع  لواردات مناالصادرات و  ويضمالتجاري :  الحساب ( أ

الخدمات مثل خدمات النقل ، التأمتُ و السياحة و الصرافة ،  يضم العوائد المحصلة او الددفوعة عنو 
 ؛4بالتجارة غتَ الدنظورة يطلق عليوو  عوائد الاستثمار

 
جانب واحد و التي ولة من المحلددفوعات ا الحسابىذا ضم وي: واحد من جانب حساب التحويلات    ( ب

 .5ترد او تحويلات العاملتُ الاجانب الى اوطانهم رض ىبات و ىدايا التي لاغتكون ل
 

                                                           
1
  .72ص  ،مرجع سبق ذكرهتَ فخري نعمة، سم - 
2

 .6، مرجع سبق ذكره، ص ىاني عرب  -
3
 . بتصرف48ص مرجع سبق ذكره، ، اتزد فريد مصطفى - 

4
 - Brahim GUNDOUZI, Op Cit, p13-14. 

5
 .66ص ، 2004، دار الجامعة الجديدة، الاقتصاد الدوليزينب حستُ عوض الله،  - 
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و يشمل تدفق راس الدال بتُ البلد :   Capital Accountالعمليات الرأسماليةحساب   -2
 الدعتٍ وباقي العالم

السنة الواحدة كالقروض طويلة التي تتجاوز حساب راس الدال طويل الأجل: وىي التدفقات الرأسمالية   ( أ
  ت ، أو بيعها من و إلى الخارج (؛الأجل و الاستثمارات الدباشرة أو شراء الأوراق الدالية ) أسهم و سندا

 

التي لا تتجاوز السنة الواحدة مثل العملات  التدفقات الرأسمالية الأجل : وىي حساب راس الدال قصتَ ( ب
 لدالية قصتَة الأجل و الكمبيالات؛اق االأجنبية و الودائع الدصرفية و الأور 

و عادة ما يطلق على ميزان العمليات الجارية + ميزان التحولات من جانب واحد + حركة رؤوس الأموال طويلة 
 .1الأجل بالديزان الأساسي 

 .لجدول الدوالي يبتُ مكونات ميزان الددفوعاتو ا

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
1
 .125 -124ص  ص ، الطبعة الاولى، دار الفكر، عمان،-النظرية و السياسات- الاقتصاد الدوليعبد القادر السيد متولي،  - 
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 مكونات ميزان المدفوعات  : 1.1 الجدول رقم

 (-مدين ) دائن )+( نوع الحساب
 صافي

 الدائن )+(
 (-المدين )

 اولا : حساب العمليات الجارية:
 الحساب التجاري -1

 ح/ التجارة الدنظورة للسلع -
 ح/ التجارة الغتَ منظورة للسلع -

 النقل 
 ُالتامت 
 السياحة 
 دخل الاستثمارات 
 خدمات حكومية متنوعة 

 حساب التحويلات -2
 ىبات وتعويضات

 ثانيا : حساب العمليات الرأسمالية
 حساب راس الدال طويل الاجل -1

 استثمار مباشر  -
 اوراق مالية -
 قروض  طويلة الاجل -
 رؤوس اموال اخرى -

 حساب راس الدال قصتَ الاجل -2
 ذىب -
 اذونات مصرفية  -
 القروض قصتَة الاجل -
 السهو و الخطا -

 
 

   

، دار النهضة العربية، النقود و البنوك و العلاقات الاقتصادية الدوليةصبحي تادريس قريصة، لزمد العقاد مدحت،  :المصدر
 .328، ص 1983
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 :1كالتالي  يتم كتابة معادلة ميزان الددفوعات كما

 
 ان : مع 

 ميزان الدعاملات الدالية خارج الاحتياطيات:      

 .الاحتياطية الإترالي للبنك الدركزيالتغتَ في الأصول :       

 

 في ميزان المدفوعات و الاختلال توازنلا :الفرع الثاني 

ذكرنا من قبل أن ميزان الددفوعات للدولة ىو لررد سجل إحصائي للعلاقات الاقتصادية على اختلاف 
ن زاـولدا كان ىذا الديزان لا بد أن يتوازن بمعتٌ أن يتعادل جانبي الدي  قامت بينها وبتُ الدول الأخرى،أنواع التي

 الددين ( أو أن يظهر عليو بعض الاختلال –الدائن )

 

 التوازن في ميزان المدفوعات اولا:

التوازن في ميزان الددفوعات يعتٍ تساوي الجانب الددين فيو مع الجانب الدائن، اي تساوي الدطلوبات التي 
 توازن ميزان الددفوعاتيشمل التستحق على الدولة للدول الاخرى مع حقوق الدولة على الدول الاخرى، 

 .2بي و التوازن الاقتصادياسالتوازن الحمفهومتُ 

 

متوازنا من الناحية المحاسبية لان طريقة تنظيمو وتسجيل ميزان الددفوعات  يكون  الحسابيلتوازن ا - أ
أحدلعا دائن و الأخر   أن كل معاملة يكون فيها طرفان ، و ىذا يعتٍالدعاملات تتم وفق نظام القيد  الدزدوج

                                                           
1- Gilles MORISSON, L'ÉQUILIBRE MACROÉCONOMIQUE ET MACRO-FINANCIER EN ÉCONOMIE OUVERTE UN 

CADRE COMPTABLE  ’ANALYSE, Institut Bancaire et Financier International, BANQUE DE France, N°4 – Novembre 2010, p8. 
2
 .121، ص2004عمان،  ، مؤسسة الوراق للنشر و التوزيع، الطبعة الاولى،التمويل الدوليفليح حسن خلف،  - 
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الاشارة الى ان ىذا ، وتجدر 1 و ىذا ما لغعل ميزان الددفوعات متساوي من الناحية الحسابية بالضرورة ،مدين
التوازن لا لؽثل قيمة في التعرف على مركز الدولة الاقتصادي و ليس شرطا ان لػدث التوازن لكل حساب على 

يزان الددفوعات كوحدة واحدة لابد ان يتعادل حسابيا خلال سنة، ، وىذا التساوي وبصفة عامة فان م ،2حدة
 .3علي او الحقيقي بل تساوي حسابي فقطالحسابي ضرورة حتمية لكنو لا يعتٍ التساوي الف

 

زان على الرغم من حتمية التعادل بتُ الجانب الدائن و الجانب الددين في مي  :التوازن الاقتصادي  - ب
دولة ما في حالة فائض او عجز معتٌ ذلك ان التوازن الاقتصادي يتطلب تعادل بنود يكون في  انوالددفوعات الا 

  ،4حيث ىذه العمليات تتحقق دون النظر الى حالة ميزان الددفوعات ،عمليات تلقائيةمعينة في الديزان ناتجة عن 
ولدا كان ميزان الددفوعات متوازنا دائما من الناحية المحاسبية فإن التوازن الذي لضكم بو على ميزان الددفوعات 
عندما نركز النظر على بعض الحسابات فقط فيو لابد أن يكون لو وصف أخر غتَ وصفو المحاسبي ، وىكذا 

 .5يوصف ىذا التوازن بأنو اقتصادي
 

ة لتُ من العمليات التي تدخل في ميزان الددفوعات عمليات تلقائية او مستقوىنا لؽكن التمييز بتُ نوع
القصتَ  التي تقع ضمن الحساب الجاري وحساب راس الدالىي العمليات  فالأولىوعمليات تعويضية او موازنة ، 

الى حالة او وضع اما العمليات التعويضية فهي تلك العمليات التي لا تجري  لذاتها والظا تجري بالنظر ، 6الاجل
عندما يركز  النظر على العمليات التلقائية او اقتصاديا ، ويوصف ميزان الددفوعات بانو متوازن 7ميزان الددفوعات

الدستقلة وحدىا دون غتَه، و بالتالي فان تعادل الجانب الددين مع الجانب الدائن يعتٍ توازن الديزان وعدم تعادل 
 .لؽثل التوازن في ميزان الددفوعاتوالي الدالدنحتٌ و ، 8يزانىاتتُ القيمتتُ يعتٍ اختلال الد

 

 
                                                           

1
 . 122ص  فليح حسن خلف ، مرجع سبق ذكره، -

2
 .92، ص2000،، الاسكندريةدار الجامعة الجديدة للنشر، العلاقات الاقتصادية الدوليةعادل اتزد حشيش،  - 
3
 .100ص، 1990، مكتبة نهضة الشرق، اقتصاديات التجارة الدوليةعلي حافظ منصور،  - 
4
 .32،ص2013، مذكرة ماجستتَ في الاقتصاد، جامعة، جامعة الازىر، اختلال ميزان المدفوعات الفلسطيني اسبابو وطرق علاجو، ناىض قاسم القدرة - 
5
 . 197، ص  2005ديدة ، الإسكندرية ، لجا، دار الجامعة  ةالدولي يةالاقتصاد العلاقاتشهاب ،  لردي عادل أتزد حشيش ،  - 
6
 المجلد 27 العدد الاقتصادية  العلوم لرلة، اثر السياسة النقدية في ميزان المدفوعات ) الاقتصاد الامريكي حالة دراسية (جليل شيعان ضمر، عقيل عبد لزمد الحمدي،  - 

 .203، ص 2011 الاول كانون السابع
7
 197، ص مرجع سبق ذكرهشهاب ،  لردي عادل أتزد حشيش ،  - 
8
 .52، ص 1999 ،الاسكندرية ،مؤسسة شباب الجامعة، الاقتصاد الدولي، اتزد فريد مصطفى، لزمد عبد الدنعم عفر - 
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 : التوازن في ميزان المدفوعات 1.1قم ر الشكل 

 
ية على مؤشر الاسعار في الاردن العوامل المؤثرة في انتقال اسعار صرف العملات الاجنبمشهور ىذلول بربور،  المصدر: 
اطروحة دكتوراه في الفلسفة تخصص الدصارف، كلية العلوم الدالية  الدصرفية، الاكادلؽية العربية للعلوم الدالية  (، 1985-2006)

 .42، ص2008الدصرفية، 

 

  الاختلال في ميزان المدفوعاتثانيا :

 :   اختلال ميزان المدفوعات مفهوم  - أ

 على الدائن الجانب زيادة يعتٍلشا  ، العجز و الفائض الددفوعات حالتي ميزان في التوازن باختلال يقصد
على  ولة التي تتًتب على الدول الأخرىيعتٌ زيادة حقوق الدكما  1،او العكس الديزان في الددين الجانب

عندما يتجاوز الجانب  فيحدث العجز اما، في حالة فائض ميزان الددفوعات وىنا يكون مطلوباتها لتلك الدول 
الددين الجانب الدائن فيو ،أي تجاوز الدطلوبات التي تستحق على الدولة للدول الأخرى حقوق الدولة اتجاه تلك 

فائض وعجز ولؽكن قياس ىذا الفائض و العجز من خلال بنود ميزان  يعتٍ للاختلال صورتان، 2الدول
افقي  الجزء الاول يشمل بنودا فوق الخط تدثل البنود التلقائية جزئتُ يفصل بينهما خط الى دفوعات التي تقسم الد

وميزان ، والتي تدعى بمقاييس الاختلال و التي تضم الديزان الاساسي 3و الجزء الثاني يشمل البنود تحت الخط
 .التسويات الرسمية 

 
                                                           

1
 . 218،  ص2011،  دار بلقيس، الطبعة الاولى، الجزائر، برعاية صندوق النقد الدوليالبعد الدولي للنظام النقدي  ، نعمان سعيدي - 
2
  121فليح حسن خلف ، مرجع سبق ذكره ، ص  - 
3
 .20، ص 2008، دار صفاء للنشر و التوزيع، الطبعة الاولى، عمان، المالية الدوليةموسى سعيد مطر، شقتَي النوري موسى، ياسر الدومتٍ،  - 
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ل ـويل الأجــالدال طىو المجموع  الجبري  لصافى أرصدة الحساب الجاري و حساب راس   الديزان الأساسي : -
و يفتًض أن تكون الدعاملات في الحسابات تلقائية، تتميز ىذه الحسابات بالاستقرار نسبيا في الددى القصتَ 

 .1لذلك توضع فوق الخط أما باقي الحسابات التي تتأثر بعوامل مؤقتة توضع تحت الخط
 

اصة قصتَة الاجل و بند السهو ـوال الخـالام ركات رؤوسـافة حـم وضع كـفيو يت و ميزان الدستويات الرسمية :  -
فوق الخط، اما الدعاملات في الاصول الاحتياطية ىي فقط التي توضع تحت الخط كونها وتوضع و الخطأ 

 . 2تعكس التدخل الرسمي في سوق الصرف الاجنبي
 

 أسباب الاختلال في ميزان المدفوعات انواع و - ب

عادة ما لظيز بتُ نوعتُ من الاختلال، اختلال مؤقت لػدث نتيجة بعض الدتغتَات الاقتصادية قصتَة 
الاجل و يستدعي ىذا الوضع اي سياسة للتخلص منو، واختلال دائم الذي يستمر طوال سنوات عديدة بسبب 

كما يفسر خبراء صندوق النقد   ،3الظروف الاقتصادية السيئة التي تسيطر على النشاط الاقتصادي بصفة دائمة 
الدولي ىذا النوع من العجز بالإفراط في مستويات الطلب الذي ينهك موارد البلد من احتياطاتو الخارجية لتسديد 
قيمة الواردات، او بسبب التضخم العالي الناشئ من ارتفاع الاسعار المحلية مقارنة بالأسعار الاجنبية وىو ما يطلق 

" ومعالجتو تستلزم تصحيح سعر صرف العملة المحلية، بإعادة تقييمها لضو  ل الاساسيالاختلاعليو باسم " 
يكون حسب اسباب حدوثها ولا يقتصر ىذا  لحيث تنوع ىذا الاختلا ،4الالطفاض ) تخفيض قيمة العملة (

 .5الة العجز والظا يشمل الفائض ايضاالاختلال على ح

 

 

 

 

 

                                                           
1
 188ص مرجع سبق ذكره، اتزد مندور،  - 
2
 .35 ،ص ، مرجع سبق ذكرهناىض قاسم القدرة - 
3
 .221ص ، مرجع سبق ذكره،نعمان سعيدي - 
4
 .222 ص، الدرجع السابق - 
5
 .220 الدرجع السابق، ص - 



 الفصل الاول :  الاطار النظري لتأثير سياسة تخفيض قيمة العملة على ميزان المدفوعات

 

 

 
18 

 :ختلال في ميزان المدفوعات نجدإحدوث الى التي تؤدي  للأسباببالنسبة ما أ

ادرات ــالص )  : الدتعلقة بالدؤشرات الذيكلية للاقتصاد الوطتٍ خاصة ىيكل التجارة الخارجية  سباب ىيكليةأ   -
وينطبق على الدول النامية التي  ، يستمر ىذا الاختلال لفتًات طويلة1 إضافة الى ىيكل الناتج المحلي و الواردات(

  ؛2اتها بالتًكيز على سلعة او سلعتييتسم ىيكل صادر 
سباب دورية: تتعلق بالتغتَات الدورية التي تدر بها الدول الدتقدمة عادة ويقصد بها التقلبات التي تحدث في أ   -

 ؛3النشاط الاقتصادي مثل حالات الركود و الرخاء
او الجفاف او في حالة تدىور البيئة السياسية   فيضاناتالظروف الطارئة: تحدث في حالات حدوث   -

 ؛4مثلا كالإضراب
التضخم المحلي: إذا كان الاقتصاد الوطتٍ يعاني من ضغوطات تضخمية فإنو ينشأ عجز  باستمرار في ميزان    -

المحلي من السلع الدنتجة لزليا الى بديلاتها الدستوردة الددفوعات حيث يؤدي ارتفاع الاسعار الى تحويل الطلب 
 5؛زان الددفوعاتوالنتيجة ىي  عجز في الحساب الجاري وتبعا لذلك في مي

ختلال العارض و الدوسمي: الاول الذي ينجم عن حدوث عارض لا يتفق و طبيعة الأمور و الثاني الذي الإ -
المحاصيل الدوسمية أو منتوجات   اخاصة الدول التي لذ يتوقف على الددة التي حدث فيها الاختلال و لؽس

 ؛6موسمية
قتصادية التي لؽر بها الاقتصاد وما يتًتب وىذا بسبب الدورة الإ ن التغتَ في حركة الدخل:الناجم ع الإختلال -

 ؛7على مثل ىذه التغتَات من اثر في ميزان الددفوعات
حيث اذا كان سعر صرف العملة المحلية اكبر من قيمتو الحقيقية  :التقييم الخاطئ لسعر صرف العملة المحلية  -

لى الطفاض  السلع وبالتالي فسيؤدي ذلك الى ارتفاع أسعار السلع المحلية من وجهة نظر الأجانب لشا يؤدي ا
 8ختلاف في ميزان الددفوعات، كما لػدث العكس في حالة تحديد سعر صرف العملة باقل ما لغب.إحدوث 

 8لغب.
 

                                                           
1
مذكرة لنيل شهادة الداجستتَ تخصص تجارة دولية، جامعة غرداية، ،  1990/2009دراسة حالة الجزائر -اثر تغير في سعر الصرف على التوازن الاقتصادياويابة صافٌ،  - 

 .88، ص 2010/2011
2
قتصادية، تخصص نقود وبنوك، جامعة ، مذكرة ماجستتَ في العلوم الا-دراسة حالة الجزائر -دور وفعالية السياسة النقدية في التوازن الخارجيلعزازي حسيبة،  - 
 .84، ص 3،2010/2011لجزائرا

3
 .217ص  ، 2010، عمان،الطبعة الأولى، إثراء للنشر و التوزيع ق، لاقتصاد الدولي النظرية و التطبيا ، تَة عدنان زكي امتُىج - 
4
 .85ص  مرجع سبق ذكره،دريد كامل آل شبيب،  - 
5
 .88-87ص ص  مرجع سبق ذكره ، اويابة صافٌ، - 
6
 .222-221 ص ص،   ، مرجع سبق ذكرهنعمان سعيدي - 
7
 .215ص  مرجع سبق ذكره، ىجتَة عدنان زكي امتُ - 
8
 .193ص ،مرجع سبق ذكرهعبد القادر السيد متولي،  - 
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 سياسات تصحيح اختلال ميزان المدفوعات  : الثالث عالفر 

تجدر الإشارة الى سياسات تصحيح اختلال ميزان الددفوعات التي قد تساعد البلد على اعادة التوازن في 
 :1الديزان وىي كالتالي

 سياسات الدغتَة للإنفاق التي تشمل السياسة الدالية و النقدية؛ -
 ؛ت التجارة ورؤوس الاموال الدوليةسوم الجمركية وقيود اخرى على تدفقاالقيود الدباشرة التي تتكون من الر  -
 .) أي تخفيض / رفع قيمة العملة ( سياسات لزولة للإنفاق التي تشتَ الى تغتَ سعر الصرف -

 
 كان إذا الحاصل الاختلال حسب على توسعية أو انكماشية تكون قدفبالنسبة لسياسة الدالية و النقدية  

 الدخل في تغتَات من عنو يتًتب وما للدولة، الكلي الطلب على التأثتَ خلال من ذلك ويكون فائض، أو عجزا
 أجل من الحدود عبر السلع وخروج دخول على قيود فرض ة فتعتٍاما السياسة الثاني، والأسعار الكلي والإنفاق
اما بالنسبة لسياسة الاختَة سيتم ، عامة بصفة الددفوعات وميزان خاصة، بصفة التجاري الديزان حالة تحستُ

اذا تكون ان العملة الضعيفة ) القوية( في الخارج تبيان تجدر الاشارة ىنا الى كما ،  التًكيز عليها في الدطلب الدوالي 
اض ـــواء بالالطفـــــــــــــة سـر قيمة العملة الوطنيـا ان تغيــكم  ،) زادت ( قيمتها في سوق الصرف الاجنبي ما الطفضت

وعليو يتعتُ على  ،وحساب راس الدال ( او الارتفاع لؽكن ان يؤثر في بنود ميزان الددفوعات ) الديزان التجاري ،
الدولة التي تتبع نظام سعر الصرف الثابت ان تحدد مستوى سعر الصرف التوازني او تقوم بتحريك سعر صرف 

 .2عملتها تجاه ىذا الدستوى
 

حيث يشتَ سعر  و سعر الصرف التوازني، الاسمي، سعر الصرف الحقيقي وعليو نفرق بتُ سعر الصرف
الصرف الحقيقي الى عدد وحدات السلع و الخدمات الاجنبية اللازمة لشراء وحدة واحدة من السلع و الخدمــــات 

سعر الصرف ، اما 3الدعنية الدولة مع مشتًكة بعملة تقاس عندما لستلفة بلدان من للسلع النسبي السعرالمحـــليــــة فهو 
قيمة العملة الوطنية مقابل عملة اجنبية اخرى في لحظة زمنية معينة، ، اما سعر الصرف  الى يشتَالصرف الاسمي 

التوازني فيعد احد الدفاىيم النسبية في نظرية الاقتصاد الدولي الذي لػقق الاستقرار في الدستوى العام للأسعار في 
لة مقومة باقل من قيمتها الحقيقية عندما  يكون سعر الصرف الحقيقي اقل من الاجل الطويل، ومنو تكون العم

                                                           
1
 .385، ص 2003، الدار الجامعية، الاسكندرية،  الاقتصاد الدولي " التجارة الدولية و التمويل "كامل بكري،   - 
2
 .231ص  ،10،2013العدد مركز الدراسات الاقليمية، ،  -ايران نموذجا –اثر تخفيض قيمة العملة في ميزان المدفوعات عبد الله خضر عبطان السبعاوي،  - 
3
 .152، ص 2013، 2 ، رقم58، المجلدلرلة الاسكندرية للبحوث الزراعية، ليبيا في الصرف وسعر النقد عرض بين السببية العلاقة، الدين نور إبراىيم الله عبد - 
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سعر الصرف التوازني ، كما تكون العملة مقومة بأكبر من قيمتها الحقيقية عندما يكون سعر الصرف الحقيقي 
 .1للعملة اكبر من سعر صرفها التوازني

 
 الاختلال في ميزان المدفوعات اثار تخفيض قيمة العملة على التوازن و :المطلب الثاني 

 
 ميزان في التوازن تحقيق في مهمًا دوراً يلعب  ذا الاختَى فانحسب لظوذج فلمنج لتحديد سعر الصرف  

 ميزان في خلل لػدث ذلك فإن الأجنبية، العملات مقابل المحلية صرف العملة سعر ارتفاع حالة ففي الددفوعات،
 .2التجاري الديزان تأثتَه على طريق عن الددفوعات
 
حيث يشتَ اصحاب  النظرية الانتاجية التي ىي من بتُ النظريات الدفسرة للصرف الاجنبي  الى ضرورة  

تقويم العملة المحلية ) بقيمة اقل من قيمتها الحقيقية او بأعلى من قيمتها الحقيقية ( اي بالشكل الذي يناسب 
 . 3الدختلفة، وإلا انعدم او اختل التوازن الاقتصادي الدنشودمستوى انتاجية الاقتصاد الوطتٍ في القطاعات 

 

 مفاىيم اساسية حول تخفيض قيمة العملة :الفرع الاول
 

 بغرض السلطات النقدية تصدره بقرار الأجنبية يكون بالعملات الوطنية العملة تعادل سعر تغيتَ ان 
 قيمة بتخفيض الدولة تقومز العج حالة فيفالعكس،  أو الوطنية السلع إلى الأجنبية السلع من تحويل الإنفاق

الدتبعة كالسياسة  الأساليب كل فشل بعد الدولة تدلكو الذي الدفاع الأختَ خط العملية ىذه وتعتبر المحلية العملة
 مشاكلها بمشاركة تقوم الدولة لأن خطورة، أكثر نفس الوقت فعالية، وفي أكثر يعتبر فالتخفيض الدالية و النقدية ،

 الدنظمات من بموافقة وإلظا تلقائي بقرار بالتخفيض تقوم أن لا تستطيع فهي لذذا الأخرى، الدول مع الداخلية

                                                           
1
 .232ص  ،مرجع سبق ذكره، عبد الله خضر عبطان السبعاوي - 
2
، مذكرة للحصول على شهادة الداجستتَ في الاقتصاد، جامعة  ( 2009-1994تأثير سعر الصرف على المؤشرات الكلية للاقتصاد الفلسطيني ) زاىر عبد الحليم خضر،  - 

 .60،ص 2012الازىر ، غزة، 
3
اطروحة لنيل شهادة الدكتوراه  -دراسة حالة الجزائر -الامثل لنظام الصرف ودوره في تحقيق النمو الاقتصادي في ظل العولمة الاقتصاديةالاختيار بربري لزمد الامتُ،  - 

 .50ص ، 2010/2011، 3في العلوم الاقتصادية، تخصص نقود ومالية، جامعة الجزائر
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 الدول قيام عدم وألعها العملية، ىذه لنجاح معينة شروط توافر لضرورة الدولي صندوق النقد رأسها وعلى الدولية
 .1البداية نقطة إلى الدولة ترجع لا حتى لشاثلة بسياسة الأخرى

 

 

 تخفيض قيمة العملةواسباب مفهوم اولا: 

يواجو البلاد الخلل في  ماتخفيض قيمة العملة ىي واحدة من السياسات الاقتصادية الأكثر شيوعا عند
والواردات أكثر تكلفة من  عن طريق جعل الصادرات أكثر قدرة على الدنافسة في الأسواق العالدية الديزان التجاري

ومن الدتوقع أن تؤدي تخفيض قيمة العملة الى تحويل الإنفاق من قبل الدستهلكتُ لشا يؤدي ،  2العملة المحليةحيث 
إلى تحسن في الاقتصاد و لقد ارتبطت إلى حد كبتَ ىذه السياسة مع برامج التكيف الذيكلي التي تهدف إلى 

 .3خفض كبتَ في الاختلالات الخارجية خاصة  للبلدان النامية
 
تخفيض قيمة العملة ىي عملية ذات طابع تقتٍ لزدد من طرف السلطات النقدية وتكمن في التقليل   ان

فيض قيمة العملة ىو ان تخ، وبمعتٌ اخر 4الصرف ( لسعر الرسمية القيمة انتقاص ) الوطنية العملة قيمة في الدعتمد
تساوي عددا اقل من ذي قبل من ىذه تقرر الدولة تخفيض قيمة عملتها بالعملات الاجنبية، بحيث تصبح 

اي تخفيض الاسعار المحلية مقومة بالعملة الاجنبية وبرفع الاسعار الخارجية الدقومة بالعملة الوطنية ،  ،5العملات
 نتيجة لػدث لذي( ا dépréciation) ةـالطفـاض قيمــة العملـوتجدر الاشارة ىنا الى عدم الخلط بتُ مصطلح 

 سياسة على بناءاً  الدولة تتخذه الذي  (dévaluation) العملة قيمة وتخفيض والطلب، العرض قوى تفاعل
 .6وارداتها من والحد صادراتها تشجيع  رأسها وعلى معينة أىداف لتحقيق مرسومة،

 

                                                           
1
بنوك وتأمينات، جامعة منتوري مذكرة لنيل شهادة الداجستتَ في العلوم الاقتصادية تخصص  ، -الة الجزائردراسة ح –سياسة سعر الصرف و التوازن الخارجي حنان لعروق،  - 

 .58ص ، 2005-2004قسنطينة، 

2  - Fernando Daniel Sedano, TRADE ADJUSTMENTS TO EXCHANGE RATES IN REGIONAL  CONOMIC INTEGRATION:  

RGENTINA AND BRAZIL, A Dissertation Submitted to the Graduate Faculty of Auburn University, December 16, 2005,p7. 
3 - Samson Kwalingana, The short-run and long-run trade balance response to exchange rate changes in Malawi,  Journal of 

Development and Agricultural Economics Vol. 4(8), May 2012, p 221. 
4
مذكرة لنيل شهادة الداجستتَ في العلوم الاقتصادية تخصص مالية  ،-حالة الجزائر –ة قياسية سسعر الصرف ودوه في جلب الاستثمار الاجنبي المباشر درابن ياني مراد،  - 

 .26، ص 2011/2012دولية، جامعة ابي بكر بلقايد، تلمسان، 
5
 - Mokhtar KHELADI, INTRODUCTION AUX RELATIONS ECONOMIQUES INTERNATIONALES, office des Publications 

Universitaires,Alger, 2010,p45. 
 .91بربري لزمد الامتُ، مرجع سبق ذكره ، ص - 6

 .الأجنبية العملة قيمة رفع أو الأجنبي الصرف سعر رفع يعتٍ الوطنية العملة قيمة في التخفيض -*
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ارتفاعا تضخميا، بحيث اصبحت تحدد لعملتها  اسعارىاىو اجراء تقرره دولة ارتفعت  *كما ان التخفيض
، وفي 1ظروف الطلب و العرضل طبقاسعرين في سوق الصرف، سعرا مرتفع تحدده الدولة وسعر منخفض يتحدد 

اطار اتفاقيات بريتون وودز فان تغيتَ او اعادة النظر في قيمة العملة يعتبر كإجراء لا لؽكن اتخاده الا في حالة 
 .2العجز الاساسي لديزان الددفوعات 

كما يعد تخفيض قيمة العملة الوطنية احدى الطرق الواردة للتعامل مع الاختلالات الخارجية و الحد  
 .3اتمن فقدان الاحتياطي

 

  :منها معينة لأغراضلى تخفيض قيمة العملة إلة تلجا ن الدو أومن الجدير بالذكر 

تحقيق توازن ميزانها التجاري الذي كان لستلا، حيث يتم ذلك عن طريق تشجيع الصادرات وتقليل  -
 بالعملة الواردات من الواحدة الوحدة أسعار ارتفاع إلى العملة قيمة تخفيض حيث يؤدي ،4الواردات

ن اسعارىا ارتفعت بعد نتاج ىذا النوع من السلع لأإيتحفز  وبالتالي المحلية البضائع بأسعار الوطنية مقارنة
 ليص عجز ميزان الددفوعات؛و بالتالي علاج او تق ،5التخفيض

ستغلال  إ و بالتالي يساىم ذلك في تنشيط القطاعات التصديرية وبقية القطاعات التي تعتمد عليها الدولة -
 .6ستغلال الدزيد من اليد العاملةإالطاقة الانتاجية و 

 الأجنبي البلد في وخدمات بضائع شراء للمواطن لؽكن بحيث المحلية للعملة الواقعي الصرف سعر تحديد -
 إلى المحلية عملتو تحويل بعد بلده في يشتًيها أن يستطيع التي والخدمات البضائع ونوعية لكمية مساويا
 .7أجنبية عملة

 
وىناك من يرى ان لتخفيض قيمة العملة سببان الأول خفض القيمة الدفاعية وىو إجراء تقدم عليو الدولة    

لراراة لتخفيض أجرتو دولة أخرى تربطها بها علاقات اقتصادية قوية، وذلك لحماية مبادلاتها التجارية والمحافـظة 
                                                           

1
 .144.ص2006لبنان،  ، منشورات الحلبي الحقوقية، الطبعة الاولى،اسس العلاقات الاقتصادية الدوليةلردي لزمود شهاب، سوزي عدلي ناشر،  - 
2
فرع التسيتَ ، جامعة ، مذكرة ماجستتَ في العلوم الاقتصادية -دراسة حالة الجزائر -دور سعر الصرف في تعديل ميزان المدفوعات للدول الناميةيوسفي عبد الباقي،  - 

 .46،ص 2001الجزائر، 
3
 .7، ص 2013الدوحة ، ، كنجزو ، اوراق بحثية مقدمة من طرف مركز بر تجنب الانهيار الاقتصادي وتعزيز النمو الشامل في مصر وتونسحافظ غالً، سلمان شيخ،  - 
4
 .145صمرجع سبق ذكره، لردي لزمود شهاب، سوزي عدلي ناشر،  - 
5
 .6، الدركز الوطتٍ للسياسات الزراعية، ص التنمية الاقتصادية و الزراعة وسياسات الاقتصاد الكليناديا كوفار،  - 
6
لرلة  اثر تخفيض سعر الصرف على بعض المتغيرات الاقتصادية مع التركيز على انتقال رؤوس الاموال في بلدان مختارة،صبحي حسون الساعدي، اياد تزاد عباد،  - 

 .91، ص2011، 7العدد  4جامعة الانبار للعلوم الاقتصادية و الادارية، المجلد 
7
، مذكرة لنيل شهادة الداجستتَ في العلوم الاقتصادية الجزائر في النقدي والنموذج القوة الشرائية تعادل لنظرية قياسية محددات سعر الصرف: دراسةصحراوي سعيد،  - 

 .14، ص2010-2009بي بكر بلقايد، تلمسان ،جامعة ا تخصص مالية دولية،
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وىو الإجراء الذي تقدم عليو الدولة في لزاولة للتغلب على  على ازدىارىا، والثاني ىو خفض القيمة الذجومية
 ، 1مشكلاتها الاقتصادية الداخلية

 
 ككل اتــميزان الددفوع و العجز فيـى وبإلغاز ان السبب الرئيسي الذي يدفع الدولة الى تخفيض عملتها    

  او احد مكوناتو.

 

 :2أىمها الشروط من مجموعة توافر من بد لا المحلية العملة قيمة تخفيض أىداف تتحقق حتى و
 

 يتزايد  أن الانتاج ذلك يستطيع بمعتٌ للتصدير القابلة الخدمات و السلع من المحلي الانتاج مرونة درجة -
 ؛ المحلية العملة سعر الطفاض تساير بنسبة

 للتصدير؛ القابلة الخدمات و السلع من المحلي الانتاج على الخارج من الطلب مرونة درجة -
 الدستوردة ؛  الخدمات و السلع على الداخلي الطلب مرونة درجة -
 للتصدير ؛ الضرورية الأمنية و الصحية الدعايتَ و الجودة لدواصفات الدصدرة السلع استجابة -
 تخفيض أن على تنص التي  "نرلتَ  – مارشال " بصيغ يناقش ما غالبا الأجنبي الصرف تخفيض أن كما -

 لرموع إذا كان أسوأ وضع في خفضالد البلد لذلك الددفوعات ميزان جعل إلى سيؤدي الوطنية العملة قيمة
 .واحد من أكبر مستورداتو و البلد صادرات على الطلب لدرونات الدطلقة القيم

 

 تخفيض قيمة العملة  منصندوق النقد الدولي موقف اما بالنسبة ل
 

اضطر  العالدي، الدستوى النقدية على العلاقات واختلال ، النامية الدول في الاقتصادية الدشاكل تطور مع
 موازين مدفوعاتها في العجز من للحد ، النامية البلدان وبرالرو لدساعدة سياساتو تكييف إلي الدولي النقد صندوق

صندوق النقد الدولي والبنك  االإجراءات التي ادرجه كانت سياسة تخفيض القيمة الخارجية للعملة من بتُ وقد  
الذي يهدف الى استعادة التوازن ، 3الدولي على دفع الدول النامية لتبنيها من خلال برامج التكييف الاقتصادي

اد ــية للاقتصـرفع القدرة التنافس تحستُ ميزان الددفوعات و الدالي الداخلي و الخارجي وذلك للحد من التضخم و
                                                           

 ،29/04/2009ليوم  الثورة يومية سياسية،جريدة  تخفيض قيمة العملة.... العلاج الذي يقتلأتزد عرابي بعاج،  - 1
http://thawra.alwehda.gov.sy/_print_veiw.asp?FileName=93424106520090428215652  ،  04/03/2014تاريخ الدشاىدة. 

2
 .27، مرجع سبق ذكره، ص بن ياني مراد - 
، معهد الديثاق، مقال منشور  في الدوقع  برامج التكييف الاقتصادي وفقاً للمنظمات الدولية وآثارىا على الدول الناميةيوسف عبد العزيز لزمود،  - 3

www.almethaq.info/news/article843.htm 03/03/2014، تاريخ الدشاىدة. 

http://thawra.alwehda.gov.sy/_print_veiw.asp?FileName=93424106520090428215652
http://thawra.alwehda.gov.sy/_print_veiw.asp?FileName=93424106520090428215652
http://www.almethaq.info/news/article843.htm
http://www.almethaq.info/news/article843.htm
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 % 10كما انو لؽكن للدولة ان تخفض او ترفع من سعر عملاتها في حدود ،  1قتصاديو بالتالي تحقيق النمو الا
عر التعادل دون استشارة الصندوق اذا حدث اختلال اساسي في ميزان مدفوعاتها، اما اذا تجاوز التعديل سمن 

و الشكل الدوالي يوضح برامج التكييف الذيكلي ،  2موافقة من الصندوق بأخذىذه النسبة فان الدولة ملزمة 
 الددعم من قبل صندوق النقد الدولي: 

 
  ىيكل برامج التكييف الهيكلي المدعم من قبل صندوق النقد الدولي:  2.1 رقملشكل ا

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ، منتدى إدارة التنمية المحلية ،قرير عن سياسات التكييف الهيكلي والتصحيح الاقتصاديت ،لزمد عبدالله الدغربي :لمصدرا
http://ldaf.youneed.us/t5-topic   11/03/2014يوم تاريخ الدشاىدة. 

 
 وشروط نجاحها ليات تخفيض قيمة العملةآ:  ثانيا

 

 إزاء لمحلية للعملة الأجنبي تغيتَ الصرف بغية النقدية السلطة بو تقوم إجراء ىو العملة قيمة تخفيض إن
 الجديد الصرف فسعر ، % 20 ب قيمة الدينار وخفضنا DA10=$1لدينا  كان الأجنبية فإذا العملات

                                                           
1
 .8، ص 2005  جانفي ،ة لزمد خيضر بسكرة، العدد الثامن، لرلة العلوم الانسانية، جامعنضرة عامة على التحولات الاقتصادية في الجزائركربال بغداد،  - 
2
 ، مذكرة لنيل شهادة الداجستتَ في العلوم الاقتصادية تخصص الاقتصاد الكمي، جامعة الجزائر ( 2006-1963سعر الصرف ومحدداتو في الجزائر ) سليمان شيباني،  - 

 .3ص، 2008/2009

 السياسة التجارية السياسة المالية صلاح الهيكليالا
 وادارة المديونية

 

 السياسة النقدية

 الخصخصة

تشجيع 
الاستثمار 
 الاجنبي

الغاء 
الدعم 
 السلعي

زيادة 
الايرادات 

 العامة

ادارة 
ازمة 
 الدين

تحرير 
التجارة 
 الخارجية

تخفيض 
السقوف 
 الائتمانية

رفع سعر 
 الفائدة

 الحد من عجز الميزانية تطبيق حقيقي للأسعار

 تخفيض قيمة العملة

http://ldaf.youneed.us/t5-topic
http://ldaf.youneed.us/t5-topic
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ىناك من يرى ان ىذه السياسة تتيح فرصة للدول لزيادة صادراتها و الطفاض  كما ان،  DA12=$ 1 1يكون  
الفوري للتخفيض في التغتَ  التأثتَوارداتها وىو ما ينعكس على تحستُ موقف الديزان التجاري ، حيث ينحصر 

لواردات فهذا يعتٍ ارتفاع اسعار ا %10على الاسعار النسبية فاذا قامت الدولة بتخفيض قيمة عملتها بنسبة 
، و الشكل الدوالي سيوضح 2من العملة المحلية، اي كمية الصادرات ستزداد نتيجة ىذا التخفيض %10بنسبة 

 .ىذه العملية
 آلية تخفيض قيمة العملة : 3.1الشكل رقم 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 الحالات المحلية                                                   الحالة المحلية                
 .27، مرجع سبق ذكره، ص ابراىيم رشاد منصور سهام لمصدر:ا

                                                           
 .14، صمرجع سبق ذكرهصحراوي سعيد،  - 1
2
، مذكرة للحصول على شهادة 1992-1979فاعلية سياسة تخفيض قيمة العملة في علاج العجز بميزان المدفوعات المصري خلال الفترة سهام رشاد منصور ابراىيم،  - 

 .27، ص 2011مصر، في الاقتصاد، جامعة بنها،  الداجستتَ

  التوازن

 الواردات الصادرات

 ميزان المدفوعات              

 التوازن 

 الصادرات عن  زيادة الواردات الوارداتزيادة الصادرات عن 

 زيادة دورة النقود

عودة النقود الى داخل البلد
  

 انخفاض عرض النقود ارتفاع عرض النقود

 انخفاض الاستهلاك المحلي

 النقود تترك البلد

 ارتفاع الاسعار انخفاض الاسعار

ارتفاع 
  الواردات

ارتفاع 
  الصادرات

  التضخم     الكساد

ش

  

ن

ن

ن
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كن  اعتبار اجراء تخفيض قيمة العملة من اىم خصائص النظام النقدي الدولي الحالي، حيث انو وان  لؽ
،  لذلك 1يلحق الفوضى وعدم الاستقرار في العلاقات النقدية الدولية كان لػقق بعض الدزايا للدول التي تجريو فانو

فاذا لم تؤد عملية درجة مرونة الصادرات و الواردات،  معينة تتمثل في  ان لصاحها يتوقف على توافر شروط
التخفيض زيادة الطلب على الصادرات نتيجة لضعف مرونة الطلب عليها فان عملية تخفيض قيمة العملة قد لا 
تأت بالنتائج الدرجوة، بالإضافة الى انو اذا كانت مرونة الواردات ضعيفة فان ارتفاع اسعارىا قد لا يؤدي الى 

تخفيض قيمة العملة في زيادة الصادرات وتخفيض الواردات ، وىذا  الطفاض الطلب عليها و بالتالي تفشل عملية
، ومن الواضح انو عندما يكون الاستتَاد اكثر تكلفة 2يتوقف بشكل كبتَ على طبيعة السلع الدصدرة و الدستوردة

فان تخفيض العملة سوف يكون عاملا لؼفض من الطلب المحلي ايضا، و الدكون النهائي لسياسات ميزان 
 .3وعات يتطلب عملا لتحستُ تدويل عجز الحساب الجاريالددف

 
 فسعر الصرف الدولة، لدى الدعتمد الصرف وسعر الددفوعات ميزان موقف بتُ وثيقة علاقة توجدحيث 

 مقابل المحلية صرف  العملة سعر ارتفاع حالة ففي الددفوعات، ميزان في التوازن تحقيق في مهمًا دوراً يلعب
حيث ان  التجاري، الديزان تأثتَه  على طريق عن الددفوعات ميزان في خللا لػدث ذلك فإن الأجنبية، العملات

 بسبب وذلك ،4التغتَات في سعر الصرف تؤثر على الديزان التجاري عن طريق تغيتَ معدلات التبادل التجاري
أستاذ بالددرسة العليا  كما اعتبر الدكتور الطاىر لطرش الدولة، وواردات صادرات على الصرف سعر ارتفاع تأثتَ

، أن تخفيض أي عملة نقدية من شأنو أن يؤثر على القدرة الشرائية أمام ارتفاع حصة السلع بالجزائر للتجارة
الدستوردة الدوجهة للسوق الاستهلاكية، مؤكدا أن سياسة التخفيض من قيمة الدينار لا تكفي وحدىا في الحد من 

يكمن في ترقية الإنتاج وتنويع الاقتصاد الوطتٍ من أجل خلق الثروة حتى يتستٌ سقف الواردات، لأن الحل الألصع 
التقليص من نسبة الواردات، وقال أن السلطات ترتقب من خلال التخفيض استعادة التوازن في ميزان 

  .5الددفوعات

 
                                                           

1
 .91يع، الجزائر، ص ز ، دار الذدى للطباعة و النشر و التو  نقدية الدولية (اسعار صرف العملات ) ازمات العملات في العلاقات المروان عطون،  - 
2
 .95، مرجع سبق ذكره، ص مروان عطون - 
3
لتنمية ، دراسة اعدت كجزء لدشروع " اعداد رؤية تأثير سياسات الاقتصاد الكلي على التمويل الاصغر في السودانبدر الدين عبد الرحيم ابراىيم، فارس ارباب اسماعيل،  - 

 .7، ص2006ويل الاصغر في السودان " الخرطوم، فبراير موتطوير قطاع الت
4 - HAMORI, Shigeyuki, TRADE BALANCES AND THE TERMS OF TRADE IN G-7 COUNTRIES: PENAL COINTEGRATION 

APPROACH, Applied Econometrics and International Development, Vol- 8-2 (2008), p1. 
5
، تاريخ الدشاىدة http://www.ech-chaab،   2013 /02/11، يومية الشعب الجزائرية، ليوم الاقتصاديقيمة العملة مرآة عاكسة للوضع ، الطاىر لطرش  - 

25/02/2014. 

http://www.ech-chaab/


 الفصل الاول :  الاطار النظري لتأثير سياسة تخفيض قيمة العملة على ميزان المدفوعات

 

 

 
27 

 

 

 

 

 المدفوعاتمعالجة اختلال ميزان ىج اتخفيض قيمة العملة في ظل مناثار  :ني االثالفرع 
 

فمن ىذه  لؽدنا الفكر الاقتصادي بالعديد من الدناىج و السياسات لدواجهة العجز في ميزان الددفوعات
دون باقي عناصر ميزان  الجاري يطبقان فقط على الحساباللذان الدناىج منهج الدرونات ومنهج الاستيعاب 

نهج النقدي و الدنهج الدان من الدناىج التقليدية لدعالجة العجز في ميزان الددفوعات اما اللذان يعتبر الددفوعات و 
 الدالي يعدان من بتُ الدناىج الحديثة لدعالجة العجز في ميزان الددفوعات.

 
   Elasticity Approachمنهج المرونات اولا: 

القيمة الخارجية رفع  دراسة الكيفية التي يتغتَ بها وضع الديزان الجاري لدولة نتيجة التخفيض أو بويقصد 
ويستند إلى مدى استجابة كل من الطلب والعرض المحلي والأجنبي لتغتَات الأسعار النسبية بتُ للعملة المحلية، 

وينسب   (1937)نات من القرن العشرين,وظهر ىذا الأسلوب خلال فتًة الثلاثي1الدول أطراف التعامل الدولي
Marshal-Lerner وقد تدعم بما يسمي شرط مارشال لتَنر Robinsonنسون بو إلى ر 

ىذا  ، حيث قام2
 .3على لرموعة من الفرضيات الدنهج

 
مرونة كل من الصادرات والواردات بالنسبة لسعر الصرف فى توجيو تمد ىذا النظرية في صياغتها على تع

مرونة الواردات بالنسبة لسعر  emو  ،مرونة الصادرات بالنسبة لسعر الصرف ex انميزان الددفوعات و بافتًاض 
 ex +em >1 مايلي:تم التوصل الى انطلاقا من ميزان تجاري متوازن اشتقاق النظرية بو   ،الصرف

                                                           
1
، الدلتقى الوطتٍ الاول حول الدنظومة الدصرفية الجزائرية و التحولات تحولات الدينار الجزائري واشكالية التخفيضات المتتالية وفق نظرية اسلوب المرونات  -لزمد راتول - 

 .336ص ، 2004ديسمبر  14-15، جامعة الشلف، الجزائر يومي -الواقع و التحديات  –الاقتصادية 
2
 -  Harry G. JOHNS0Nt, THE MONETARY APPROACH TO THE BALANCE OF PAYMENTS, Journal of International Economics, 

November 1976, p3. 
 .43ص ، 2006، مصر ،القاىرة، الطبعة الاولى، شركة ناس للطباعة ، التوازن النقدي ومعدل الصرف نبيل لزمد الوكيل،نشأت  رانض - 3
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أي لرموع مرونتي الصادرات والواردات بالنسبة لسعر الصرف لغب أن يكون أكبر من الواحد وىو الشرط 
وعليو فالصيغة الوحيدة التي تؤدي الى تحسن ميزان ىي أن يكون لرموع  ،لتَنر  –الدعروف بشرط مارشال 

ون فإذا كان لرموع الدرونتتُ ربنس -لتَنر –الدرونتتُ أكبر من الواحد الصحيح وىو الشرط الأساسي لدارشال 
   .1أكبر من الواحد فإن تخفيض العملة يؤدي الى تلاشي العجز في الديزان

 
 :نلاحظو في الشكل التالي فإنناولتوضيح اثر الدرونة 

 
 الاجنبي الصرف عرض مرونات اختلاف أثر:  4.1شكل رقم ال

 
، دار صفاء للنشر و التوزيع، الطبعة ظل الصدمات الاقتصادية سعر الصرف وادارتو فيعبد الحستُ جليل الغالبي، :  المصدر

 .72، ص 2011الاولى، 
 

 انتقل حيث الصرف سعر في كبتَة زيادة سببقد   D1الى   Dالطلب  من منحتٌ في بسيط انتقال نا
فان زيادة    مرنا Sالعرض  منحتٌ كان إذا أما غتَ مرن،  S1العرض  منحتٌ كان إذا ىذا  R2الى  Rمن 

 .  R1الى Rالصرف من   سعر ينتقل حيث ضعيفة ستكونسعر الصرف 
 

بل ايضا بمرونة  ،ىذا التخفيض لا يتحدد فقط بمرونة الطلب على الصادرات و الواردات حيث ان اثر
تكون الزيادة في كمية  عرضها لان ذلك بغض النضر على حالة مرونة الطلب الخارجي على الصادرات لا

في دراستو    Sidney Alexander اكدحيث  ،2لشكنة مالم يتيسر عرض اضافي من سلع التصدير الصادرات
ان تخفيض قيمة العملة يؤدي الى زيادة الطلب الخارجي على صادرات البلاد لان اسعارىا تكون منخفضة من 

                                                           
1
 .238ص  ،4العدد  –لرلة اقتصاديات شمال افريقيا  -بين نظرية  اسلوب المرونات واعادة التقويمالدينار الجزائري  -لزمد راتول - 
2
 .392مرجع سبق ذكره، ص كامل بكري،  - 
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زيادة الصادرات  ، كما يكون للتخفيض تأثتَ واضح على الصادرات و الواردات وذلك من خلال1نظرة الاجانب
 .2عن طريق جعلها ارخص  نسبيا و الحد من الاستتَاد و بالتالي معالجة العجز في الديزان التجاري

 
لتَنر وكان ىناك طاقة إنتاجية فائضة  -إن الدراسات تشتَ إلى أنو حتى لو توافر شرط مارشالحيث 

إنو من الدمكن ألا يتًتب على تخفيض قيمة لدى الدولة تدكنها من مواجهة الزيادة في الطلب على صادراتها، ف
العملة تحسن آن في ميزانها التجاري، بسبب أن الدرونات بشكل عام في الأجل القصتَ تكون منخفضة، وىو ما 

 الديزان تدىور إلى يؤدي قد الوطنية العملة قيمة ضيفتخ تأثتَو بالتالي فان  ،J يتسبب في حدوث ما يسمى بمنحتٌ
 3،أخرى إلى دولة من تختلف زمنية، مدة بعد التحسن في التجاري الديزان يبدأ أن قبل القصتَ، الأجل في التجاري

 J curve  " ويعتبر ىذا الدنحتٌ لظوذجا معروفا في توضيح مسار عملية التدفق في الديزان التجاري و الذي يسمى 

effect". 
 

 التجاري في الأجل القصيرتأثيرات تخفيض قيمة العملة على الميزان : 5.1الشكل رقم 
 ( J حالة منحنى) 

 
Source: Charles Van Marrewijk, Basic Exchange Rate Theories, Discussion Paper, CENTRE FOR 

INTERNATIONAL ECONOMIC STUDIES,IMF, February 2005, p11. 

 
 

يلاحظ من خلال ىذا الدنحتٌ ان مرونة الصادرات و الواردات تتزايد تدرلغيا عبر مرور الوقت لشا يؤدي 
، لشا ادى الى  t2تدرلغيا الى تحسن في الحساب الجاري، ومنو عودة ميزان الحساب الجاري الى وضع وىذا عند 

                                                           
1 - Sidney S. Alexander , Op Cit, p 267. 

2
 .91ص، مرجع سبق ذكره صبحي حسون الساعدي، اياد تزاد عباد - 
3

 والقانوني الاقتصادية للعلوم دمشق جامعة ، لرلة) دراسة قياسية باستخدام مدخل اختبارات الحدود ( مصادر التضخم في المملكة العربية السعوديةلزمد بن عبد الله الجراح،  -
 .149، ص2011  الأول العدد  27 المجلد
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حدوث  نحتٌىذا الديعتٍ و  ،J 1 بذلك الحرفمشكلا  t2 و  t1بتُ الفتًتتُ  تحسنو وىذا بعد ما لاحظ تدىور ما
، غتَ أن كميات (J زيادة في عجز الديزان التجاري مباشرة في أعقاب تخفيض قيمة العملة )الجزء النازل من حرف

الصادرات والواردات تأخذ بعد ذلك في الاستجابة للتغتَات في الأسعار، فيتزايد الطلب على الصادرات ومن ثم 
بينما تتًاجع الكميات من السلع الدستوردة من الخارج، ومن ثم يقل الإنفاق عليها، وبالتالي الإيرادات منها، 

  ،2(J يتحسن وضع الديزان التجاري لاحقا )الجزء الصاعد إلى أعلى من حرف

   
، وإلظا J غتَ أن الدراسات التي تدت لاحقا أثبتت أن استجابة ميزان الددفوعات قد لا تأخذ شكل حرف

، حيث وجد أن الديزان التجاري يتأثر بصورة سلبية بالتحركات الحالية والدستقبلية في شروط S  شكل حرفتأخذ 
وبمعتٌ آخر فإن التحسن في الديزان التجاري  إلغابية بالتحركات السابقة فيها، التبادل التجاري، بينما يتأثر بصورة

مستوى الناتج والتوظف، وىو ما يرفع من مستويات  الناتج عن تخفيض قيمة العملة في البداية يؤدي إلى زيادة
الدعيشة في الدولة ومن ثم ارتفاع الدستوى العام للأسعار، وىنا تتحسن شروط التجارة بالنسبة للدولة، الأمر الذي 

 .3يؤثر سلبا مرة أخرى على الديزان التجاري
 

 –وىذا ما لػدث في الاجل الطويل  –وطبقا للنظرية الاقتصادية فانو اذا كان الطلب على الواردات مرنا 
معتٌ ذلك ان التغتَ النسبي في سعر الصرف سيكون اقل من التغتَ النسبي في الكمية الدطلوبة أي ان اثر الكمية 
سوف يفوق اثر السعر، وىذا الوضع يتًتب عليو الطفاض الددفوعات النقدية للواردات وتحستُ موقف ميزان 

ان  johnو   glenvilleوحسب   ،4لنسبة لدرونة الطلب على الصادراتالددفوعات، وبنفس الدنطلق با
ملة كافية لتحقيق مرونة عالية من الطلب على عالطويلة لتخفيض قيمة ال الزمنيةان الددة  الدراسات تشتَ الى

 seven kamin andحيث يعتقد كل من )  ،5على الديزان التجاري التأثتَالصادرات و الواردات وانها تبدا في 
marc klau )   بغض النظر عن اثار تخفيض قيمة العملة في الددى القصتَ فانو يبدو ان ليس ىناك اية اثار انو

اما بالنسبة   ،6انكماشية على الددى الطويل وان ىذا التخفيض لؽكن استعمالو لتحقيق اىداف ميزان الددفوعات

                                                           
1 -    Charles Van Marrewijk, Op Cit, p11. 

 
2
تاريخ   http://www.aleqt.com/2011/03/25/article_518740.html ، مقال منشور في المجلة الاقتصادية ،العملةىل يجب تخفيض قيمة   لزمد ابراىيم السقا، - 

 .16/03/2013الدشاىدة 

 مرجع سبق ذكره.  لزمد ابراىيم السقا، -3
4
 .152مرجع سبق ذكره، ص  ،عبد القادر السيد متولي 

5 - Glenville Rawlins and John Praveen, Devaluation and the Trade Balance:The Recent Experience of Selected African Countries, 

Department of Economics and Finance, Montclair State University, April 1993, p5.   
6 - Steven B. Kamin and Marc Klau, SOME MULTI-COUNTRY EVIDENCE ON THE EFFECTS OF REAL EXCHANGE RATES 

ON OUTPUT, BANK FOR INTERNATIONAL SETTLEMENTS Monetary and Economic Department BASLE, September 1997, p 6.  
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لاجل القصتَ فان التخفيض الحقيقي لقيمة العملة المحلية الذي يؤدي الى زيادة قيمة الوحدة من الواردات سوف ل
 j-curveيؤدي الى تدىور مبدئي للشروط التجارة في الاجل القصتَ او ما يعرف ب 

1. 
  

تخفيض قيمة سبق اتضح ان منهج الدرونات لا يصلح الاعتماد عليو لتحليل سياسة  لكن من خلال ما
 العملة للبلدان النامية لذلك ظهرت مناىج بديلة للتخفيض.

 
 
 
 

 Absorption Approachمنهج الاستيعاب  ثانيا:
 

و الذي اشار  1952عام   " Sidney" الى الاقتصادي  الاستيعابيرجع الفضل الكبتَ لصياغة منهج 
يتلخص ىذا الدنهج في ان التغتَات في ، حيث 2ان فعالية تخفيض العملة مقرونة بالطفاض الانفاق الوطتٍ الى

عات ىو الفرق ، وحسب ىذا الدنهج فان ميزان الددفو 3الدخل الحقيقي تدثل المحدد لديزان الددفوعات وسعر الصرف
القومي يزيد عن الدخل يعتٍ الانفاق الانفاق القومي لاقتصاد ما، فالعجز في الديزان اذا  بتُ الدخل القومي و

العلاقة بتُ اثر التخفيض وميزان الددفوعات وفق منهج الاستيعاب كان من الضروري دراسة  القومي ولفهم
 التحليل النظري لذذا الدنهج، ومنو :

 
Y=C+I+G+(X-M)           B=X-M           A=C+I+G            

 :حيث ان 
 
B : وضع الحساب الجاري 
X  :الصادرات 
M  : الواردات 
Y  : الناتج القومي 
A  :اب او الامتصاص او الناتج القوميالاستيع 

                                                           
1
 .155مرجع سبق ذكره، ص  ،عبد القادر السيد متولي - 
2
 .122ص ، 2005،  نقود مالية وبنوك ، جامعة البليدة ، مذكرة ماجستتَ تخصصالسياسة النقدية ومعالجة اختلال ميزان المدفوعاتعمروش شريف ،  - 
3
 .149كامل بكري، مرجع سبق ذكره، ص  - 
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 (  B=Y-Aالواردات   )    –الاستيعاب = الصادرات  -الناتج القومي   ان: اي               

 
حيث تعد معرفة الكيفية التي تؤثر فيها تخفيض قيمة العملة على كل من الدخل و الاقتصاد مسالة حاسمة بالنسبة 

 .1الى منهج الاستيعاب
 

ود ــــــرا لوجـــود عجز في ميزان الددفوعات نظـــا يشتَ على ان وجفهذ   ( X-M)>  0  واذا كان
ض في الطلب، حيث يؤكد ىذا الدنهج على ان وجود فائض في الطلب المحلي اعلى من الانتاج المحلي يؤدي ــــــفائ

كما لؽكن ارجاع العجز في ميزان الددفوعات الناتج عن   ،2الى زيادة في الاستتَاد و بالتالي تدىور الديزان التجاري 
العجز في الحساب الجاري الى زيادة الاستيعاب او عناصر الانفاق عن قيمة الناتج القومي او الدخل القومي، 
ولذلك فانو لعلاج العجز لابد من تخفيض قيمة العملة على تخفيض الاستيعاب وفي نفس الوقت على زيادة 

و الشكل التالي يبتُ التوازن الاقتصادي المحلي باستخدام كل من  لاستعادة التوازن في الديزان،الدخل القومي 
 .الدخل و الاستيعاب 

 

 توازن المحلي للاقتصادل: ا 6.1شكل رقم ال

 
 .79ص ،مرجع سبق ذكرهدرقال لؽينة، : المصدر

 

                                                           
1
 .8، صالدديرية العامة للإحصاء و الابحاث –، البنك الدركزي العراقي ي ميزان المدفوعاتفداخل الحديثة في تصحيح الاختلال المعلي عبد الرضا تزودي،  - 
، مذكرة لنيل شهادة الداجستتَ في العلوم الاقتصادية، العربي المغرب دول في الزائد التعديل فرضية اختبار القصير المدى في الصرف أسعار تقلبات دراسةدرقال لؽينة،   - 2

 .79ص ،2011-2010تخصص مالية دولية، جامعة ابي بكر بلقايد، تلمسان، 
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 اجــوى الانتـــــــن مستـل مـتطابق كادي يتحقق عند ــيلاحظ من خلال ىذا الشكل ان التوازن الاقتص    
اما بالنسبة للتوازن  qوسعر الصرف  Aو الدعدل الطبيعي للبطالة، مع العلم ان الانتاج تابع لدستوى الاستيعاب 

الخارجي فهو ذلك التوافق ما بتُ الاستيعاب وسعر الصرف من اجل ان يكون الديزان التجاري متوازنا، حيث 
 . LMيرتبط الحساب سلبيا بمستوى الاستيعاب والغابيا بسعر الصرف وىذا لػقق شرط 

 

 

 

 

 :  التوازن الخارجي7.1الشكل رقم 

 
 .82ص  ، سبق ذكرهمرجع درقال لؽينة، : المصدر

 

لؽثل الشكل اعلاه اتحاد الاستيعاب وسعر الصرف من اجل تحقيق التوازن الخارجي، حيث تدثل النقطة 
B  حالة عدم التوازن حيث يكون فيها الديزان التجاري في حالة عجز لان الارتفاع في الانفاق الكلي سيؤدي الى

) اي تخفيض  q1الى   q0زيادة في الدستوردات ومن اجل تصحيح الوضع لغب على سعر الصرف ان يرتفع من 
 .E1د بذلك الصادرات وتنخفض الواردات و بالتالي يعود الوضع الى التوازن عند النقطة فتزدا قيمة العملة (
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التخفيض على الدخل  فمن النتائج الدهمة لزيادة الصادرات ونقص الواردات ىو زيادة  لتأثتَاما بالنسبة 
لو اثار الغابية على بان تخفيض قيمة العملة في دراستو "  Sidney " ، وكما اثبت1الدخل القومي و التوظيف

الدخل للدولة التي قامت بالتخفيض وذلك من خلال زيادة الصادرات و التي بطبعها ستؤدي الى اضافة جديدة 
 . 2للدخل القومي للدولة وفي ظل مرونة الصادرات و الواردات

 
في حساب  من الدلاحظ ان منهج الاستيعاب يطبق  فقط على الديزان التجاري ويهمل الدعاملات التي تتم

 راس الدال لشا لغعل ىذا الدنهج غتَ مناسب للدول النامية.
 
 
 

 Monetary Approach المنهج النقدي لميزان المدفوعات: ثالثا
 

على النظر بان ميزان الددفوعات بكونو ظاىرة نقدية لا  التأكيدان الاساس النظري للمنهج النقدي ىو 
اختلال رصيد وليس اختلال تدفق، فالتخفيض وفق ىذا الدنهج وان اختلال ميزان الددفوعات ىو ، 3حقيقية

يتجسد في كونو اداة لتقليل القيمة الحقيقية للنقود الدعروضة ، حيث يتضح ان اىتمام النقديتُ بالبنود التي تقع 
 .4اسفل الخط في ميزان الددفوعات و التي تؤثر بشكل فوري ومباشر على عرض النقود في المجتمع

 : 5ىذا الدنهج النقدي فانحسب حيث ان 

رصيد الكلي لديزان الدفوعات= الاحتياطيات النقدية الدولية= رصيد الديزان التجاري+ رصيد ميزان التحويلات 
    الرأسمالية

            اي        
 

                                                           
1
 .93، صمرجع سبق ذكرهصبحي حسون الساعدي،  - 

2 - Sidney S. Alexander, Op Cit, p 263. 
3
 - Harry G. JOHNS0N, Op Cit, p9. 

4
 .114ص مرجع سبق ذكره،  لعزازي حسيبة، - 
5
 .133  ص  ابراىيم، مرجع سبق ذكره، سهام رشاد منصور - 
 



 الفصل الاول :  الاطار النظري لتأثير سياسة تخفيض قيمة العملة على ميزان المدفوعات

 

 

 
35 

كما يتمثل ىذا الدنهج في دالة الطلب على النقود ودالة عرض النقود، ويتحقق التوازن في السوق النقدي 
 ، ولؽكن احداث التوازن الخارجي في Md=MSحينما تساوي الطلب على النقود وعرض النقود ويعتٍ ذلك ان 

 :1الدولة من خلال الآتي

 تقليص الائتمان؛ -
 ؛تخفيض قيمة العملة الوطنية -
 زيادة عرض السلع. -

على الطلب النقدي بالنسبة  التأثتَحيث يؤثر تخفيض قيمة العملة على ميزان الددفوعات من خلال 
للمعروض النقدي، فعندما لػدث تخفيض للعملة المحلية تصبح السلع المحلية اكثر تنافسية بالدقارنة بالسلع الاجنبية 

 و بالتالي يتحرك ميزان الددفوعات Md2الى  Md1بانتقال  و بالتالي حدوث زيادة في الطلب، وىذا يعبر عنو

 لضو الفائض ويظهر ذلك في الشكل التالي:

 

 اثر تخفيض قيمة العملة في ظل المنهج النقدي لميزان المدفوعات:  8.1الشكل رقم 

 
 .140ص  ، مرجع سبق ذكره،ابراىيم سهام رشاد منصور :المصدر

 

الددفوعات فان تخفيض قيمة العملة طبقا للمنهج النقدي يؤثر على وعند حدوث اختلال في ميزان 
 للأسعاران تخفيض قيمة العملة يؤدي الى ارتفاع الدستوى العام  انبي الطلب و العرض وذلك من خلالج

الذي يؤدي بدوره الى الطفاض حجم الطلب الكلي وزيادة الطلب على الارصدة ولػدث احلال للسلع 
ى يتزايد الاكتناز من قبل الدولي، ومن ناحية اخر  للإتجارالدولي مقابل السلع الغتَ قابلة  للإتجارالقابلة 

                                                           
1
 .129-128ص  ، مرجع سبق ذكره، صشريفعمروش  - 
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 للأرصدةالافراد، لشا يدفعهم الى زيادة الطلب على الارصدة النقدية وذلك للحفاظ على القيمة الحقيقية 
 .1الدتاحة لديهم

 

ط ــل الخــوجد اسفــــود تــرض النقــل مباشر في عومن الجدير بالذكر ان كل البنود التي لؽكن ان تؤثر بشك     
 :2و بالتحديد لؽكن اترالذا فيما يلي

 ما تدتلكو الدولة من ذىب؛ -
 العملات الاجنبية ؛ -
 حقوق السحب الخاصة؛ -
 التغتَات في الاحتياطيات الدولية. -

يظهر اثر التخفيض من خلال ما لػدثو من زيادة في قيمة العوامل التي تؤثر في الطلب على  كما
الارصدة النقدية وما يقلل من قيمة عناصر وموارد الكمية الدعروضة من النقود، وفي حالة تفوق الطلب النقدي 

انب العرض النقدي كما ان تخفيض قيمة العملة من جان تفوق الدعروض النقدي لػدث عجز،  لػدث فائض و 
كما يؤدي ايضا الى زيادة الكمية الدعروضة من ىذه السلع   للإلغارتؤدي الى زيادة الانتاج المحلي من السلع القابلة 

مع الطفاض الطلب المحلي عليها مؤديا الى زيادة الكميات الدصدرة منها فيحدث تحسن في الديزان التجاري ومن ثم 
 .3ميزان الددفوعات

 

 Fiscal Approach  المدفوعاتالمنهج المالي لميزان : رابعا

حيث تنصب دراستو على   1968عام   Mundelترجع جذور ىذا الدنهج الى الاقتصادي الشهتَ 
 رتكز على الدوازنة العامة للدولة،باعتبار ان الدنهج الدالي ي كيفية انتقال اثر السياسة الدالية الى ميزان الددفوعات

لؽكن القول بان اقتصاد اي دولة يتكون من قطاعتُ قطاع داخلي ويتكون من قطاع حكومي و القطاع الخاص، 
وىناك ارتباط بتُ القطاع الداخلي و القطاع الخارجي ومن ثم فان اية  وقطاع خارجي ويعبر عنو بميزان الددفوعات

تغتَات في ميزان الددفوعات ستكون لذا اثر على الدوازنة العامة  فأيعلى احدلعا تدتد الى القطاع الآخر  تأثتَات
للدولة ويتطلب حدوث فائض او عجز في ميزان الددفوعات وعليو اتباع سياسات معينة لتصحيح ىذا الخلل، 

 على الدتغتَات الدالية. التأثتَوىذا من شانو 

                                                           
1
 .140ص  مرجع سبق ذكره، سهام رشاد منصور ابراىيم، - 
2
 .141الدرجع السابق، ص  - 
3
 .142مرجع سبق ذكره ،ص سهام رشاد منصور ابراىيم، - 
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 :1جانب الدوازنة العانة للدولة كما يلي سوف يؤثر علىيتضح ان تخفيض قيمة العملة ومن خلال ىذا الدنهج 

  :على جانب الاستخدامات 
و الانفاق  الرأسماليةنفقات الحكومة الجارية و كقيمة الكثتَ من البنود   يلاحظ ارتفاع فيسوف    

العسكري ومدفوعات خدمة الدين مقومة بالعملة المحلية و الدبالغ الدخصصة لدعم بعض السلع 
الذي  و للأسعارالارتفاع في الدستوى العام يؤدي الى تخفيض قيمة العملة ان الى  بالإضافة ،الاساسية

سيؤدي الى ارتفاع تكلفة السلع  و الخدمات لشا يظهر الحاجة الى احداث رفع في الاجور و الدرتبات 
 ؛لدواجهة تكاليف الدعيشة 

 

  :على جانب الايرادات 
ففي الاجل القصتَ سوف ينتج عن تخفيض قيمة  ،بأنواعهاسوف تزداد حصيلة الدولة من الضرائب 

على الددى الطويل  اماالعملة زيادة في عجز الدوازنة العامة ومن ثم زيادة الاعتماد على اسلوب تدويل بالعجز، 
صناعات  بإنشاءيساعد تخفيض قيمة العملة على تخفيض عجز الدوازنة من خلال اتساع دائرة النشاط الاقتصادي 

حصيلة  و الذي بدوره سيزيد في لواردات وصناعات التصدير وانشطة الصادرات غتَ الدنظورة الاحلال لزل ا
 الدولة من الدوارد الضريبية.

 

ومن الدلاحظ ان الدنهج الدالي يرتبط بالدنهج النقدي ارتباطا قويا، فنجد ان كلا من الدنهج الدالي و الدنهج 
يعكس كل منهما الآخر فبينما يركز الدنهج الدالي على سوق السلع يركز الدنهج النقدي على  مرآةالنقدي بمثابة 

سوق النقود، فان عبء تعديل موقف ميزان الددفوعات يقع على عاتق السياسة النقدية متمثلا في خلق الائتمان 
عتبر السبب الاساسي للزيادة في الائتمان المحلي لسد عجز الدوازنة العامة للدولة، اذ ان عجز الدوازنة العامة للدولة ي

 المحلي.
 
 

 تخفيض قيمة العملة على ميزان المدفوعات تأثيرفعالية  :الفرع الثالث 
 

ربما بسبب مستوى  التأثتَلتخفيض قيمة العملة اثار كبتَة على الديزان التجاري ولكن قد تختلف ىذا 
اثار لستلفة تختلف باختلاف  مصادرىا حيث انها لا تنحصر في تأثتَىا على لو تخفيض ، فال2ةالتنمية الاقتصادي

والظا تدتد الى بعض الدتغتَات الاقتصادية الاخرى، او الدخل مثل ما راينا في العنوان السابق، الديزان التجاري فقط 
                                                           

1
 .147الدرجع السابق، ص  - 

2  - Ng Yuen-Ling, And others, Real Exchange Rate and Trade Balance Relationship: An Empirical Study 

on Malaysia, University Tunku Abdul Rahman, International Journal of Business and Management, Vol 3, No8, 

p130. 
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فوعات الخارجية، ولذذا فبالنسبة لدعظم الدول يساىم الحساب الجاري عادة بالقسط الاكبر من اترالي مركز الدد
، كما ان ىناك من  1فانو لػتل الدكان الرئيسي في مناقشة اثار تخفيض سعر الصرف على ميزان الددفوعات

، لذا بات من 2يعتقد ان تخفيض قيمة العملة ليس لو اثر على الديزان التجاري  renhartالاقتصاديتُ امثال 
 .قيمة العملة قبل اجراءه كوسيلة لتصحيح العجز في ميزان الددفوعاتالالعية دراسة الاثار الدتوقعة من  تخفيض 

 

 

يؤدي تخفيض قيمة العملة الوطنية الى ارتفاع الاسعار الداخلية وذلك للعديد من الاسباب منها حيث 
الدعيشة الامر  اي ارتفاع التكاليف و ارتفاع الواردات الاخرى مؤديا بارتفاع نفقة ارتفاع اتذان الدواد الاولية الدستوردة

  .4، لشا يؤدى ايضا الى التأثتَ في الدخل ولػفز على التضخم 3الذي لغعل العمال يطالبون بزيادة اجورىم
 
كما ان ىذا التخفيض لا لػسن وضع ميزان الددفوعات اذا ما ترتب عليو تدىور معدلات التبادل    

 نتائج كما ان من بتُ،  5الدولي، اضافة الى انو يؤدي بزيادة عبء الديون الخارجية للدولة التي قامت بالتخفيض
الاستهلاكية   السلع على الدنعكسة لو الدباشرة والآثار الأسعار الدستوردة في الارتفاع الوطنية العملة تخفيض

 أخرى آثار إلى ذلك سيؤدي الدخول في بتصحيحات الأسعار في الارتفاع ىذا مصاحبة وفي  حالة والوسيطة،
 .6للأجور بالنسبة للتضخم

 
وليس معتٌ ذلك ان تخفيض قيمة العملة ليس لو اية فعالية في علاج عجز ميزان الددفوعات، ففي الفتًة 
القصتَة فان عدم مرونة الطلب على الواردات قد يوازيها عدم مرونة عرض الصادرات كما انو في الفتًة الطويلة ان 

ا يؤدي الى زيادة كل من مرونة الطلب ومرونة يتكيف الاستهلاك و الانتاج مع التغتَات في الاسعار النسبية لش
صاد الدولي بطريقة اكثر  الى انو في الفتًة الطويلة يعمل الاقت بالإضافةالعرض، وىذا يزيد من فاعلية ىذه الطريقة 

 . 7كلما قلت فاعلية التخفيض ها على الواردات كبتَا تحيث انو كلما كانت اعتماد الدولة الدخفضة لقيم، كفاءة
 

                                                           
1
 .390مرجع سبق ذكره، ص كامل بكري،  - 

2- Sherine Al-Shawarby , Forecasting the Impact of the Egyptian Exchange Rate on Exports, Faculty of 

Economics and Political Science, Cairo University, October 1999,pp14-15. 
3
 .266، ص 1999/2000، الدار الجامعية اقتصاديات دوليةلزمود يونس،  - 
4
 .243ص  ،مرجع سبق ذكرهعبد الله خضر عبطان السبعاوي،  - 
5
 .190، صمرجع سبق ذكرهاتزد مندور،  - 
6
 .85 ، ص1999، 12الانسانية جامعة منتوري قسنطينة، عدد، لرلة العلوم السياسة النقدية وآثار تخفيض العملة الوطنيةمبارك بوعشة،  - 
7
 .190، 202مرجع سبق ذكره، ص ص اتزد مندور،  - 
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و الحقيقة انو اذا كان التوازن الخارجي يتم عملا عن طريق تفاعل ىذه الاثار لرتمعة فقد تقف الدولة في 
فلا مفر امام الدولة  وعندئذاسة الاقتصادية الداخلية يالس بأىدافوجو التغتَ في عامل او اكثر لاعتبارات تتعلق 

 .1من فرض رقابتها على التجارة الدولية لتحقيق التوازن الخارجي
 

الغرض من التخفيض اي تزيد الصادرات عن الواردات و بالتالي يتجو ميزان الددفوعات ولكي يتحقق 
 :2لضو التوازن فيشتًط تحقق

ن ارتفاع الاسعار لغعلون عدم ارتفاع الاسعار الداخلية لصادرات الدولة الدخفضة ) وذلك لا -
 الاجانب لغمحون عن شرائها (؛

عدم الطفاض اسعار السلع الدستوردة من الخارج، لأنو اذا حدث والطفضت ىذه الاسعار فلن لؽثل  -
 الاستتَاد نتيجة للتخفيض؛

 تدتع الطلب على كل من الصادرات و الواردات بدرجة معينة من الدرونة. -
 
 
 

 الفصل خلاصة 

 

املات و التبادلات من خــلال الدعــــيظهر الددفوعات  يتضح ان الاختلال في ميزان  تقدمما من خلال   
الاختلال وتلجا الدول لدعالجة ىذا بتُ الدول وتتمثل ىذه الاختلالات في صورة فائض وصورة عجز، الاقتصادية 

حيث تم ،  بميزان الددفوعات لتصحيح العجزسياسة تخفيض قيمة العملة كأداة  من بينهامن خلال عدة اساليب 
صل الاشارة الى العلاقة بتُ ميزان الددفوعات وتخفيض قيمة العملة من خلال ما تؤديو ىذه الاختَة  ففي ىذا ال

كسياسة تصدرىا السلطة النقدية في التحكم بسعر صرف العملة الوطنية قصد احداث توازن في ميزان 
 سابقة للموضوع.، اضافة الى عرض بعض الدراسات الالددفوعات

 

                                                           
1
 .314، صمرجع سبق ذكرهلزمود يونس،  - 
2
 .191مرجع سبق ذكره، صاتزد مندور،  - 
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 الداخلية مشاكلها بمشاركة تقوم الدولة لأن خطورة، أكثر نفس الوقت فعالية، وفي أكثر يعتبر فالتخفيض  
 وعلى الدولية الدنظمات من بموافقة وإلظا تلقائي بقرار بالتخفيض تقوم أن لا تستطيع فهي لذذا الأخرى، الدول مع

 .العملية ىذه لنجاح معينة شروط توافر ضرورة، اضافة الى  الدولي صندوق النقد رأسها

 

لتخفيض قيمة العملة على ميزان الددفوعات منهج الدرونات  ةىناك العديد من الدناىج الدفسر كما ان 
يتضح ان اثر التخفيض في احداث التوازن في ميزان  نهج النقدي و الدنهج الدالي، والدومنهج الاستيعاب اضافة الى 

وان ىذه نهج النقدي يؤدي الى لصاح ىذه الآلية لشا يستدعي السيطرة على عدد من الدتغتَات الددفوعات وفق الد
لشا يدفع بالاعتقاد ان ىذا العملية تعافً الكثتَ من الدشاكل الاقتصادية التي تتعرض لذا اقتصاديات البلدان النامية، 

النامية ىذا ما يعطي الانطباع بإمكانية فاعلية سياسة الدنهج ىو اكثر الدناىج التصحيحية الدوافقة لظروف البلدان 
 .التخفيض وفق ىذا الدنهج كأداة لدعالجة العجز في ميزان الددفوعات
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 تمهيد  
 

في معالجة  ودوره الجزائري فعالية تخفيض قيمة الدينارمدى  مناقشةالى سيتم التطرق في ىذا الفصل 
سعر الصرف الدينار  في الدتمثلة و الدختارة الدراسة متغنًاتالجزائري انطلاقا من  لستلف ميزان الددفوعات  اختلال

 لكوذ الجزائر عرفتها التي التطورات لستلف تحليل مع التجاري،يزان رصيد الد و الجزائري مقابل الدولار الامريكي
ىذا الفصل الى مبحثين  تم تقسيمولهذا ،  2013 غاية إلى 1990 من بالفترة والمحددة الدراسة فترة خلال

 6 ىما

 

 و الادواتحيث سيتم عرض لستلف الطرق ، الطريقة و الادوات الدستخدمة خلال الدراسة 6 مبحث الاولال
 .للموضوعخلال الفترة الددروسة تطور الدتغنًات الدراسية  مع عرضاختيار لرتمع الدراسة  اضافة الى

 

عرض النتائج  الدتحصل عليها ومناقشتها قصد الخروج  حيث سيتم ،ومناقشتها نتائج الدراسة:  المبحث الثاني
 .ىذا الدوضوع لإشكاليةبنتائج 

 

 

 

 

 

 

 



الفصل الثانً :  دراسة تحلٌلٌة لفعالٌة تخفٌض قٌمة العملة فً تصحٌح عجز مٌزان المدفوعات الجزائري على المدى الطوٌل خلال 

 3102 -0991الفترة 

 

 

 
13 

 

 

 الدراسة فيالطريقة و الادوات المستخدمة : الاول مبحث ال

 البيانات على الحصول لطرق بالإضافة الدراسة، متغنًات تطوريتم الاشارة في ىذا الدبحث الى 
 .الدراسة في الدستخدم للنموذج الإشارة مع التحليل، في الدستخدمة

 

 في الدراسة المستخدمة الطريقة المطلب الاول6 

 الدراسة متغنًات تطور إلى بالإضافة والعينة، الدراسة لرتمع اختيار طريقة إلى الدطلب ىذا في سنتطرق
 .البيانات مصادر إلى الإشارة مع ،2013-1990ب المحددة  الفترة خلال

 
 الدراسة ومجتمع العينة اختيار :الأول الفرع

 في والرغبة الددفوعات، ميزان رصيد على تخفيض قيمة العملة تأثنً في الدتمثل الدراسة ىدف من انطلاقا
تم اختيار الجزائر    ،يعاني منها ميزان الددفوعات  التي الاختلالات علاج في الدستخدمة الأدوات فعالية مدى معرفة

 بعد خاصةالتخفيضات التي قامت بها  وأمام، مشاكل في ميزان مدفوعاتهامن تعاني  كونهاامية  كعينة من الدول الن
   .الدولي النقد صندوق مع لاتفاقيات توقيعها

 

 في تمثلةم ةرئيسي مصادر من وذلك بالدراسة الدتعلقة والإحصائيات البيانات على الحصول تم حيث
صندوق النقد  و ،ير زائـالج الدركزي كـكالبن ، ةـالرسمي اتـالذيئ عن ادرةـالص ويةـوالسن ريةـالشه راتـوالنش اريرـالتق

 العربي .
 

 والإصلاحات والدالي الدصرفي الجهاز تطور إلى 2013-1990 بنٌ ما الدمتدة الفترة اختيار يرجع كما
التي  والدصرفية، الاقتصادية بالقواننٌ حافلة لكونها ة،الفتر  ذات خلال تطورا عرفت والتي الجزائري، للاقتصاد العميقة
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اضافة الى التخفيضات التي ، 1990 أفريل في صدر الذي والقرض النقد قانون الإصلاحات أىم بعض فيها
 . تلك في الفترة قامت بها 

 

 3102-0551الفترة  خلال الدراسة متغيرات تطور :الثاني الفرع
 

 عن للقرض الدالضة الجهات توقف ومع الثمانينات، نهاية في الجزائر واجهت التي الحادة الأزمة ضوء في
 صندوق إلى الجزائر لجأت الدولية، الدالية تالذيئا مع اتفاق إلى التوصل على وإصرارىا للجزائر، جديدة قروض منح

 العملات في الخارجي العجز لسد ميسرة ومساعدات قروض على منهما للحصول الدولي والبنك الدولي النقد
 :1في تدثلت الدولي، النقد صندوق مع الاتفاقيات من لرموعة بعقد الإطار ىذا في وقامت الأجنبية،

 

 الائتماني الاستعداد اتفاق ثم ، 1990 ماي 30 إلى 1989 ماي 30 من الأول الائتماني الاستعداد
 1994 أفريل 09 من الذيكلي التصحيح اتفاق وأخنًا ، 1992 مارس 30 إلى  1991 جوان 03 من الثاني

 صندوق من الضرورية الدالية الدوارد على الحصول ىو الاتفاقيات ىذه من والذدف ، 1998 أفريل 09 غاية إلى
 في الصندوق، قبل من الددعوم والاستقرار التكييف برنامج بتنفيذ آنذاك الجزائرية الحكومة وتعهد الدولي، النقد
 .الدولي السوق مستوى على الدزرية الاقتصادية وضعيتها لتدارك الجزائري، الاقتصاد ىيكلة إعادة إطار

 
 لدينار الجزائرياتطور سعر صرف  اولا 6

 

بعد فشل الجزائر في تصحيح الاختلالات استوجب على السلطات اللجوء الى وسائل اخرى من اجل 
، في سياسة الصرفالخروج من ازمتها تدثلت ىذه الوسائل في سلسلة من التصحيحات الذيكلية من بينها التغنً 

منو و ، 1994و الثانية في  1991و التخفيض على مرحلتنٌ الاولى في ، اضافة الى الانزلاق التدرلغي للعملة
 :الآتي الجدول ضوء على الأمريكي، الدولار من  واحد مقابل الجزائري الدينار صرف سعر تطوراتسيتم عرض 

 
 

                                                           
1
، مذكرة ماستر تخصص مالية وبنوك ، جامعة 3100-0551ميزان المدفوعات دراسة حالة الجزائر للفترة دور السياسة النقدية في معالجة اختلال صالح لحبيب،  - 

 .14، ص2013قاصدي مرباح وقلة ، 
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  الفترة في الامريكي الدولار مقابل الجزائري الدينار سعر صرف تطور6 0.3  رقم الجدول
0551-3102. 

 الوحدة : مليار دولار
 2001 2000 1999 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 السنوات

سعر 
 الصرف

12,20 17,76 21,83 24,10 42،90 52,17 56,18 58,41 60,35 69,31 75,34 77,82 

 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 السنوات

سعر 
 الصرف

79,72 72,61 72,61 73,38 71,15 66,83 71,18 72,73 73,94 76,05 78,10 78,15 

 الدصدر : 
 : 1994-1990من  -

 .151اويابة صالح، مرجع سبق ذكره، ص بنك الجزائر: نقلا عن 
 1999-1995من  -

Bulletin statistique trimestriel , N001, septembre 2007, Bank of Alegria, p16. 
 2008الى  2000من  -

Economic statistics bulletin of Arab countries , Arab Monetary Fund, Issue 31,2011, p10. 
 2013-2009من  -

Bulletin statistique trimestriel , N005, mars 2014, Bank of Alegria, p21. 
 
 

اعلاه يتبنٌ ان سعر الصرف الدينار الجزائري مقابل الدولار الامريكي في الطفاض من خلال الجدول  
وكذا تضخم مواعيد استحقاق الديون  1986الدفاجئ لسعر البترول فالتدىور  ، 1990مستمر منذ سنة 

ميزان  الى دخول الاقتصاد الجزائري في ازمة حادة تديزت بعجز مزدوج في ميزانية الدولة وخاصةادى الخارجية 
عن رغبتها في التواصل الى قابلية  1990الددفوعات ، ومن اجل ىذا فقد اعلنت السلطات النقدية منذ منتصف 

فنتيجة لالطفاض السيولة النقدية بفعل الطفاض أسعار المحروقات سنة دينار بالنسبة للمعاملات الجارية، التحويل ال
داة الأساسية للمعاملات مع الخارج فنن الدينار الجزائري بدأ و تدىور قيمة الدولار الأمريكي باعتباره الأ 1986

يعرف الطفاضات متتالية، و بدأت تتخذ اجراءات أخرى تصب في الاتجاه العام الذي شرع فيو و التوجو لضو 
 و أمام الصعوبات الدتزايدة التي أصبحت تواجو الجزائر في لرال الدالية الخارجية، فنن الدائننٌ اقتصاد السوق،

 جينٌ طلبوا معاينً تثبيت الدينار.الخار 
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او ما يعرف و أمام ضغوطات الدنظمات الدولية فنن السلطات الجزائرية قبلت تخفيض الدينار ،  
بالانزلاق التدرلغي  الذي يعد اجراء يستهدف خفض قيمة الدينار الجزائري بطريقة تدرلغية ومراقبة ، تم العمل بو 

ولقد نتج ىذا الانزلاق بسبب ضعف احتياطيات الصرف و من جهة  1991بداية  الى غاية 1987طيلة نهاية 
حيث انتقل معدل الصرف من  ،%46,3بنسبة  1اخرى  نتيجة لزيادة ثقل خدمة الدين الذي بلغ مستوى معتبرا

ويمكن ان نبنٌ مراحل الانزلاق التدرلغي التي مر بها  1989سنة  $دج/ 7,61الى  1987نهاية  $دج/ 4,93
 :2.2من خلال الجدول رقم  1991الى 1987الدينار خلال الفترة 

 

 مراحل الانزلاق التدريجي للدينار الجزائري6  3.3  رقم الجدول

 1991 1990 1989 1988 1987 السنة

 17,76 12,20 7,61 5,91 4,93 $دج/

 

 

Source : banque d’Algérie Rapport2002, Evolution Economique et Monétaire en Algérie en Algérie, juillet 

2002 , p 97، لرلة الاكاديمية للدراسات نمذجة قياسية للدينار الجزائري  –سياسة سعر الصرف بالجزائر ، نقلا عن شعيب بونوة، خياط رحيمة ،
 .123 ص 2011-5الاجتماعية و الانسانية 

 

 
 

بنحو  1990ديسمبر  31و  1987ديسمبر  31و عليو الطفضت قيمة الدينار مقابل الدولار بنٌ  
 الدينار قيمة عرفت لذلك تبعا، 2%، و تتالت بعد ذلك تخفيضات الدينار للتوجو بو إلى السعر التوازني103

 من الدولار صرف سعر لينتقل ، 1991 ومارس 1990 نهاية بنٌ أشهر 3 خلال% 70 قدره تخفيضا
على ىذا الحال الى ان تم قرار التخفيض بنسبة  ، واستقرجزائري دينار 17,76  إلى جزائري دينار 12,20

وبهذا التخفيض ،   FMI الاستعداد الائتماني الثاني الدبرم مع  وفقا لاتفاق 30/09/1991بتاريخ   22%
  .1993سنة  $دج/ 24,10ثم  1992سنة  $دج/ 21.83بلغ معدل سعر صرف الدينار 

 

                                                           
1
كرة ماجستنً ، مذ دراسة مقارنة -(3114-0541سعر صرف الدينار الجزائري بين نظام التثبيت ونظام التعويم المدار وتأثيره على ميزان المدفوعات ) خليفة عزي،  - 

 .131، ص 2012 تأمينات ، جامعة الدسيلة، و بنوكمالية 
2
 .245، مرجع سبق ذكره، ص  الدينار الجزائري بين نظرية أسلوب المرونات و إعادة التقويملزمد راتول،  - 
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 :1يلي ما تحقيق ىو ىذه التخفيض عملية من الذدف وكان 
 ؛الدوازي الصرف سعر من الرسمي الصرف سعر تقريب لزاولة -
 ؛العالدية السوق في تنافسية أكثر الجزائرية الصادرات جعل -
 ؛للتحويل قابلاً  الدينار جعل على العمل -
 ؛والطلب العرض قوى حسب تتحدد أسعارىا وترك المحلية الدنتجات عن الدعم رفع -
 ؛الائتماني الاستعداد اتفاقية في الواردة الشروط تطبيق جراء من مالية مساعدات على الحصول -
 .مليار دينار 41وجعلها في حدود   (M2)العمل على الحد من الكتلة النقدية  -

 

دج  مليار 27,70الدولة حيث الطفض عجز الديزانية الى على ميزانية 1993وبالتالي اثر ىذا التخفيض سنة 
ة ثة الدوالية فائض في الديزاني، ثم عرفت في السنوات الثلا1992الذي كان سببو تغنً في السياسة النقدية لعام 

 الدوالي: الجدولحسب ما يبينو  بالإيراداتنتيجة تقليص النفقات مقارنة 
 

 0555-0552الميزانية ما بين  6 تطور2.3جدول رقم ال

 الوحدة : مليار دينار                        

 1993 1994 1995 1996 1997 1998 

 ايرادات -
 نفقات -
 رصيد الديزانية -

320,10 
390,50 

70,40- 

434,20 
461,90 

27,70- 

600,85 
589,09 

11,76 

824,80 
724,60 
100,20 

926,80 
845,10 

81,50 

774,60 
876,60 
101,40- 

التخفيض على الميزانية، الميزان التجاري، وميزان  لأثردراسة قياسية واقتصادية ، بن زيان راضية نقلا عن  ،بنك الجزائر المصدر6
 .99ص ،2001مذكرة ماجستنً تخصص اقتصاد قياسي، جامعة الجزائر، ،(0555-0531المدفوعات في الجزائر)

 

    
 

                                                           
1
  انضر: - 

 .123 ص 2011-5الاكاديمية للدراسات الاجتماعية و الانسانية لرلة ، قياسية للدينار الجزائري  نمذجة -سياسة سعر الصرف بالجزائر ، شعيب بونوة، خياط رحيمة -    
 .148، ص132ص  مرجع سبق ذكره،خليفة عزي،  -    
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وبسياسية الديزانية وسياسة سعر الصرف وتخفيض ىذا  بالأسعارونظرا لارتباط  تسينً عرض النقود مباشرة 
الاخنً الذي يعد من بنٌ الاىداف الاساسية لسياسة النقدية في حالة التصحيح حيث ادى التخفيض 

سبب عجز في الخزينة وذلك ب% 21,5الى توسع الكتلة النقدية بمفهومها الواسع الى  1993الدينار لسنة 
 :الدوالي الجدول.وذلك حسب ما يوضحو  %  10,5الى  1995ثم الطفض في اواخر 

 

  0555-0552الحالة النقدية من 6  2.3الجدول رقم 
 الوحدة : مليار دولار

 1994 1995 1996 1997 1998 1999 
 ائتمانات للاقتصاد -
 ائتمانات للدولة -
 تداول الاوراق الدالية -
 تحت الطلب ودائع -
 ودائع لاجل  -
 (M2 النقدية ) الكتلة -
 (%نسبة السيولة ) -

305,8 
468,5 
223,0 
252,8 
247,7 
723,5 

49,1 
 

565,6 
401,6 
249,8 
269,3 
280,5 
799,6 

40,7 

776,8 
280,5 
290,9 
298,2 
326,0 
915,1 

36,7 

741,3 
423,7 
337,6 
333,9 
409,9 

1081,5 
39,8 

731,1 
542,3 
390,8 
422,9 
474,2 

1287,9 
46,3 

 

966,1 
636,0 
439,5 
446,0 
577,9 

1463,4 
46,0 

 .101ص مرجع سبق ذكره، بن زيان راضية،نقلا عن  ،: بنك الجزائرالمصدر
   

يلاحظ ايضا الطفاض مستمر لقيمة الدينار الجزائر مقابل بالدولار الامريكي  1.2ومن خلال الجدول 
ثم ،  %3,2اي بنسبة تغنً  $دج/ 42,90الى  1994لينخفض بعدىا سنة  1993سنة  $دج/ 24,10من 
ق اعادة جدولة الدديونية الخارجية صد تشجيع الصادرات من خلال اتفاو ذلك ق1995سنة  $دج/52,17الى 

، وىذا 1995مارس  -1994الاقتصادي  افريل وفي اطار برنامج الاستقرار  FMIواتفاق التمويل الدوسع مع 
 في ظل نظام التثبيت.
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وفقا لدبدأ البحث عن التوازن الخارجي تطبيقا  1994% في مارس  7.3بـ تم تخفيض قيمة الدينار 
% في أفريل من نفس السنة أي نسبة  40.17 بـ من السلطات العمومية و النظرية أسلوب الدرونات، طلب

حيث كانت ىذه الدرة الثالثة ، 1لكامل للدينارالوصول الى مرحلة التحويل ا انتظارفي % خلال شهرين 47.47
 الجزائر عممت حيثفي اطار اتفاق التثبيت الاقتصادي  FMIالتي تلجا فيها الجزائر الى طلب مساعدات من 

 بعد أدخلت كما ،1994 أفريل12ن  م إبتداءا الخارج مع الجارية العمليات لجميع التجاري التحويل البداية في
 التحديد عوض والطلب العرض على التثبيت القائمة جلسات حسب الصرف سعر تحديد في تتمثل تغنًات ذلك

 السوق، بقوى الدوجو العائم الصرف لظط في 1996 مطلع في الجزائر دخلت حيث ، 1995 بداية الإداري
 .2العملات سلة خلال من الصرف لسعر إداريا الدوجو والتحديد الثابت الصرف لظط عن نهائيا وتخلت

 

وفيو استكملت عملية 1997سنة  58,41الى  $دج/ 56,18 ليبلغ 1996سنة استمر التخفيض 
في قيمة  التخفيضبلغ  1998، اما في سنة 1997تحول الدينار بالنسبة للمعاملات الجارية وذلك في سبتمبر 

، تزامن ذلك 1998ماي  21التعديل الذيكلي  في حيث تزامنت مع برنامج التثبيت و   $دج/ 60,35العملة 
( مؤديا 1998-1995مع الجزائر خلال فترة ثلاث سنوات )  FMIمع اتفاق القرض الدوسع الذي وافق 

 .$دج/ 60الى حوال  1998ليصل في عام  $دج/ 42من  %61بالطفاض سعر صرف الدينار بنسبة 
 

تعرض فيها الجزائر الى ازمة وىي الفترة التي  $دج/ 69,31 بلغت قيمة التخفيض 1999في سنة 
 1997دولار عن سنة  2.3مليار دولار وىي خسارة صافية بمقدار  4,7احتياطي الصرف كما تراجع   ،خارجية

 مليار دولار. 7اين كان احتياطي الصرف يقدر حوالي 
 

الى غاية سنة  2000ار نسبي في تغنًات سعر الصرف الدينار الجزائري من سنة ر يلاحظ بعدىا استق
وكان  %5حيث بلغ متوسط تغنً الصرف حوالي   $دج/ 71,15و  $دج/ 75,34قيمة  ما بنٌ 2006
من ذلك قصد الحد من الطلب على الواردات ودفع الدنتجنٌ الى رفع انتاجهم وتحسينو و بالتالي التشجيع  الذدف

  .الذي يعانيو الديزان التجاري  الاختلالقصد تحسنٌ  الصادراتعلى احلال الواردات وزيادة 
 

                                                           
1
 .246، مرجع سبق ذكره، ص  الدينار الجزائري بين نظرية أسلوب المرونات و إعادة التقويملزمد راتول، انضر  - 
2
 .90سليمان شيباني،  مرجع سبق ذكره، ص - 
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وىذا  % 5و  %2قام البنك الدركزي بتخفيض قيمة العملة بنسبة تتراوح ما بنٌ  2003في جانفي 
اساسا للحد من تطور الكتلة النقدية الدتداولة في الاسواق الدوازية، حيث وصل سعر صرف الدينار الاجراء يهدف 

ثم ارتفع سعر صرف الدينار بالنسبة لدولار  ،1للأوروبالنسبة  91,96و  72,61بالنسبة للدولار الواحد حوالي 
وفيما يلي يظهر تطور سعر صرف الدينار بالنسبة للدولار ، للأوروبالنسبة  87,01و  73,38 ب 2005سنة 

 .2008-2005للفترة و الاورو 

 

 .3114الى63111 تطور سعر صرف الدينار بالنسبة للدولار و الاورو من 1.3الجدول رقم 

 3114 3113 3112 3111 العملة الاجنبية

 71,18 66,83 71,15 73,38 الدولار

 100,27 98.33 93,75 87,01 الاورو

 بنك الجزائر المصدر6
 

 2006سنة   $دج/ 71,15من   2007سعر الصرف لسنة  ارتفاع 1.2 دولالجيلاحظ من خلال 
ليحقق بعدىا  2009سنة   $دج/ 72,73و   2008سنة  $دج/ 71,18ثم الطفض الى $دج/ 66,83الى 

، 76,05،  73,94وذلك بقيمة  2013و  2012, 2011,  2010شبو استقرار في السنوات الدوالية  
 ارتفاع سعر صرف الدولار الامريكي مقابل الدينار الجزائريومنو يلاحظ  ،على التوالي  78,15، 78,10

  ذلك .نٌخلال فترة الدراسة و الشكل الدوالي يب

 

 

 

 

                                                           
1
 .124، مرجع سبق ذكره، ص  شعيب بونوة، خياط رحيمةانضر  - 
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 6 تطور سعر الصرف الدينار الجزائري مقابل الدولار الامريكي0.3الشكل رقم 

 
 1.2الجدول بناء على معطيات  الطالبةمن اعداد  المصدر 6

 
  الجزائري تطور رصيد ميزان المدفوعات ثانيا 6

 
 نظام  في طرأت التي الانعكاسات معرفة خلالو من يمكن التي الدؤشرات أىم من التجاري الديزان يعتبر

ان الاثر الدنتظر من جراء تطبيق سياسة التخفيض ىو تحسنٌ الديزان ، حيث الددفوعات ميزان بنود على لصرفا
وسياسة الديزانية النقدية التجاري قصد التصحيح الذيكلي لعودة ميزان الددفوعات الى حالة التوازن بينما ان القيود 

الديزان  بنود الى تطوراولا لذلك سيتم التطرق ل الى الذدف الدسطر الا اجراءات مرافقة للتمكن من الوصو  اما لع
 .ثم تطور ميزان الددفوعات التجاري 

 
 6 0554-0551تحليل الصادرات و الواردات خلال الفترة  -0

 

و ىي  1998-1990الفترة  خلال الديزان التجاري وسعر الصرف بنود لدينا الجدول التالي يظهر تطور
 : الفترة التي عرفت فيها الجزائر عقد اتفاق مع صندوق النقد الدولي

 
 
 
 

0,00

10,00

20,00

30,00

40,00

50,00

60,00

70,00

80,00

90,00

ER



الفصل الثانً :  دراسة تحلٌلٌة لفعالٌة تخفٌض قٌمة العملة فً تصحٌح عجز مٌزان المدفوعات الجزائري على المدى الطوٌل خلال 

 3102 -0991الفترة 

 

 

 
40 

 .0554-0551خلال الفترة سعر صرف بنود الميزان التجاري و 6 تطور  2.3الجدول رقم 

 الوحدة : مليار دولار                   

 0554 0553 0552 0551 0552 0552 0553 0550 0551 السنوات
 10,15 13,82 13,22 10,26 8,89 10,41 11,51 12,44 12,96 )فوب( صادرات
 9,77 13,18 12,65 9,37 8,61 9,88 10,98 11,97 12,34 لزروقات 

 0,37 0,64 0,57 0,53 0,28 1,33 0,53 0,47 0,61 بضائع اخرى
 -8,63 -8,13 -9,09 -10,10 -9,15 -7,99 -8,30 -7,77 -8,77 )فوب( واردات

 1,51 5,69 4,13 0,16 -0,26 2,42 3,21 4,76 4,18 الديزان التجاري
 60,35 58,41 56,18 52,17 42،90 24,10 21,83 17,76 12,20   $دج/ سعر صرف

  6صدرالم

 .19، مرجع سبق ذكره، ص لحبيب بنك الجزائر: نقلا عن صالحالتقرير السنوي ل :  1992الى  1990من  -
 : 1998الى  1993من  -

Bulletin statistique de la Bank d' Alegria, séries rétrospectives) statistique de la balance des pimentes 1992-2011 hors 
série(, juin 2012, p86, 88,87. 

 
مليار دولار وىذا راجع الى  12,96بلغت ان الصادرات الجزائرية  6.2 يلاحظ من خلال الجدول

الى و  مليار دولار 12,44الى  1991مليار دولار لتنخفض بعدىا  سنة  12,34عوائد المحروقات التي بلغت 
ما يلاحظ ىنا ان التخفيض في قيمة الدينار الجزائري الذي اجري خلال نفس  1992مليار دولار سنة  11.51

ها  حيث سيطرت المحروقات على باقي الصادرات رغم اجراءات التحرير وسياسة السنة لم لػدث تغينً في تشكيلت
( و السبب يعود الى الطفاض اسعار 1994-1990ترقية الصادرات التي انتهجتها الجزائر خلال الفترة ) 

 .المحروقات
 

وحسب التخفيض الذي اجري في تلك الفترة  1994عام   FMI وفي اطار الاتفاق الثالث الدبرم مع 
شهدت الطفاضا خر تأثنً على الايرادات الدتأتية من الصادرات بل بالعكس لم يعطي ىو الآ %40,70بنسبة 

ويرجع  1994مليار دولار سنة  8,89اصبحت  1993مليار دولار سنة  10,41بعدما كانت في حدود 
البترول وكذا نسبة التضخم التي وصلت  لأسعارة نتيجة لالطفاض الدتواصل ذلك الى تدىور الوضعية الاقتصادي

 و التالي فان الاثر الدرجو من عملية التخفيض لم يتحقق على مستوى الصادرات. %30حوالي 
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 13,22حيث بلغت على التوالي  1997و  1996وبعدىا عرفت الصادرات ارتفاعا الى اقصى سنتي 
  %32,75و  %99,.26غت نسبة الارتفاع في ىذه السنوات على التوالي اذ بلمليار دولار  13,82و 

 1996دولار للبرميل سنة  17,58ويرجع ذلك الى ارتفاع اسعار البترول التي وصلت الى  1993مقارنة بسنة 
 :كما يبينو الجدول الدوالي  1997دولار للبرميل سنة  21,7و 

 
 

 0553-60552 تطور سعر البترول خلال الفترة  3.3الجدول رقم           
 

 1997 1996 1995 1994 1993 السنة

 19,8 21,7 17,68 16,3 17,8 السعر
 بنك الجزائر المصدر6

 

 

الصادرات الجزائرية تشكل بنسبة ان ارتفاع قيمة الصادرات يرجع الى ارتفاع اسعار البترول نظرا لكون 
ويرجع ذلك الى عدم مرونة العرض المحلي بفعل ازمة الانتاج وكذا عدم مرونة الطلب  ،من البترول  95%

الاجنبي  بعكس الارتفاع الذي شهده المحروقات ىذا ما يفسر ان الارتفاع في عوائد الصادرات ناتجة عن ارتفاع 
دولار وذلك  مليار 10,15لي اات الطفاض قدر بحو ر دشهدت الصا 1998لا غنً، اما سنة  اسعار البترول 

 بسبب الطفاض اسعار البترول.
 

سنة وكان ذلك  انها عرفت اكبر قيمة لذا 1998-1990الفترة اما بالنسبة للواردات يلاحظ ان 
، كما ان الجفاف الذي 1مليار دولار، وذلك بسبب تحرير التجارة الخارجية 10,10حيث قدرت ب  1995

بية على الانتاج الزراعي و المحلي  كان لو اثر في ارتفاع قيمة ضرب البلاد في نفس الفترة و الذي خلق اثار سل
الواردات وىذا راجع ايضا الى برنامج التعديل الذيكلي الذي تطلب تنفيذه  الدزيد من الدواد الاولية وسلع التجهيز 

الدستوردة والطفاض سعر الصرف الدولار مقارنة بقيمة  رالصناعي التي كانت اسعارىا مرتفعة وكذا ارتفاع اسعا
جري عام ت الى الطفاض قيمة الدينار الذي أالعملة مؤكدة مرة اخرى عدم استجابة الواردات الى الطفاض الواردا

مليار دولار، لتصل الى  9,09بقيمة  1996لنسجل بعد ذلك الطفاضا عام  %40,17نسبة  1994
وسبب ىذا الالطفاض ان الواردات الجزائرية تتشكل من الدواد الدستعملة في  1998سنة مليار دولار  8,63

 .القطاع الصناعي 

                                                           
1
 .110مرجع سبق ذكره، ص  ، يوسفي عبد الباقي - 
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 31026-0555تحليل الصادرات و الواردات خلال الفترة  -3

 

و ىي  2013-1999لدينا الجدول التالي يظهر تطور بنود الديزان التجاري وسعر الصرف خلال الفترة 
 :الذيكلي والتعديل التثبيت برنامجتلت    الفترة التي

 

 .3102-0555خلال الفترة سعر صرف بنود الميزان التجاري و 6 تطور  4.3الجدول رقم 

 الوحدة : مليار دولار                   

 صادرات )فوب( لزروقات بضائع اخرى واردات )فوب( الديزان التجاري دج/$ سعر صرف
 الحساب     

 السنوات
69,31 3,36 - 8,96 0,41 11,91 12,32 1999 

75,34 12,30 -9,35 0,59 21,06 21,65 2000 

77,82 9,61 -9,48 0,56 18,53 19,09 2001 

79,72 6,70 -12,01 0,61 18,11 18,71 2002 

72,61 11,14 -13,32 0,47 23,99 24,74 2003 

72,61 14,27 -17,95 0,66 31,55 32,22 2004 

73,38 26,47 -19,86 0,74 45,59 64,33 2005 

71,15 34,06 -20,68 1,13 53,61 54,74 2006 

66,83 34,24 -26,35 0,98 59,61 60,59 2007 

71,18 40,60 -37,99 1,40 77,19 78,59 2008 

72,73 7,78 -37,40 0,77 44,42 45,19 2009 

73,94 18,21 -38,89 0,97 56,12 57,90 2010 

76,05 25,96 -44,94 1,23 71,66 72,89 2011 

78,10 20,30 -51,57 1,15 70,58 71,74 2012 

78,15 9,41 -55,02 1,10 63,33 64,53 2013 

  6صدرالم

  2007الى  1999من  -
Bulletin statistique de la Bank d' Alegria, series rétrospectives )statistique de la balance des pimentes 1992-2011 
)hors série(, juin 2012, p86, 88,87. 

 2011الى 2008من  -
Rapport 2012, Evolution Economique et Monétaire en Algérie,  bank of algerie, juillet 2013,  p53.   

 2013الى 2012من  -
Bulletin statistique trimestriel , N005, mars 2014, Bank of Alegria, p15. 
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ارتفاع في كبنً في قيمة الصادرات الاجمالية  2013الى غاية  1999يلاحظ خلال ىذه الدرحلة من 
مليار دولار سنة  60,59مليار دولار لتواصل ارتفاعها وتسجل 21,65مقدار  2000حيث بلغت سنة 

بسبب الاستقرار النسبي في  64,43سجلت حوالي  2013اما في   2012سنة  71,74لتصل الى  2007
ت ويرجع ىذا الارتفاع الى الارتفاع النسبي الذي حققو قيم درااسعار الصرف فضلا عن التذبذب في قيمة الصا

 .المحروقات 
 

سنوات الى غاية  لأربعلتواصل ارتفاع  8,96بقيمة   1999يلاحظ ارتفاع سنة اما بالنسبة للواردات 
 زيادة الثقة في الاقتصاد مع تحسن الاوضاع مليار دولار ويرجع ذلك الى 13,12مسجلة على اثره قيمة  2003

الامنية بعد الدرحلة الحرجة التي مرت بها الجزائر وايضا الى حدوث زيادة في واردات الجزائر من مواد التشييد و البناء 
 .1و السلع الاستهلاكية

 
مليار  37,40الى  مليار دولار لتصل 17,95قيمة  2004تعرف بعد ذلك لظو اسرع اذ بلغت سنة 

مليار دولار وىذا راجع الى واردات السلع  51,57قيمة  2012الى ان بلغت سنة  2009دولار في 
، لتصل الى 2الاستهلاكية غنً الغذائية التي ازدادت بقوة في تلك الفترة وسالعت بشكل كبنً في ارتفاع الواردات

 مليار دولار. 55,02بقيمة  2013سنة 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
1
 .159مرجع سبق ذكره، ص  خليفة عزي، - 
2
 .5، ص2013، ديسمبر 3102وعناصر التوجو للسداسي الاول من سنة  3103لسنة الجزائر التطورات الاقتصادية لبنك افظ بنك الجزائر، مد لكساصي، لزلز - 
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 الميزان التجاري  تحليل -2
 

  3102-0551من  الميزان التجاري تطور6  3.3الشكل رقم 
 

 
 8.2 بناء على معطيات الجدول الطالبةمن اعداد  المصدر6

 
يلاحظ ان الديزان التجاري عرف خلال الفترة  2.2ومن خلال الشكل رقم من خلال ىذه الارقام اجمالا 

اه القريب من الحقيقي رصيدا موجبا في سنة و الدينار الجزائري مستوىي الفترة التي عرف فيها  1993-1998
مليار دولار بسبب الطفاض ( - 0,26اين فاقت قيمة الواردات قيمة الصادرات وسجل عجزا بقيمة ) 1994

 .اسعار البترول في ىذه السنة مقارنة بالسنوات الاخرى 
 

  1998الى غاية  1995 و 1993 ، 1992،  1991،  1990اما الفائض المحقق خلال السنوات 
الطفاض قيمة الواردات نظرا لتقلص الطلب المحلي على جزء كبنً من ىذه الواردات اضافة الى ارتفاع  كانت نتيجة

 قيمة الصادرات الدشكلة في اغلبها من المحروقات وارتفاع اسعار ىذه الاخنًة.
 

ات من خلال تقليصها اما اثرىا على يمكن القول  ان سياسة التخفيض لذا اثر الغابي على الوارد
لتركز ىذه الصادرات على المحروقات و التي تتحدد اسعارىا  ا الصادرات كان ضعيف جدا او يكاد لا يظهر نظر 

 في السوق الدولية و بالعملة الصعبة ) الدولار الامريكي(.
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بسبب ارتفاع الصادرات على مليار دولار   12,30سجل الديزان التجاري زيادة قدرىا  2000وفي سنة 

حقق  2001سنة  ، امادولار للبرميل 28,50الواردات نتيجة ارتفاع اسعار النفط في تلك الفترة و التي سجلت 
مليار دولار الا انو يعتبر تراجعا مقارنة بالسنة الداضية ويعود ىذا الى الطفاض  9,61الديزان التجاري فائض يقدر 

 2002الى عام ر ىذا الالطفاض ولقد استم %11،82  قيمة الصادرات بنسبةفي اسعار النفط وكذا تراجع 
 2004،  2003وات ـــــــرا في السنــــمليار دولار ليشهد الديزان التجاري بعد ىذه السنة ارتفاعا مستم 6,70بقدر 

ر مليار دولار ويرجع ذلك الى ارتفاع اسعا 26,47، و 14,27، 11,14قدر على التوالي ب  2005 و
مليار دولار  34,24فائضا تجاريا قدر حوالي  2007النفط،  في تلك الفترة ، كما سجل الديزان التجاري سنة 

 2012الى حنٌ سنة  2008ة مليار دولار سن 40,60لتسجل كذلك فائض قدره  %229,94بنسبة تغطية 
مليار دولار نتيجة ارتفاع قيمة الواردات من السلع الاستهلاكية و الدواد الغذائية  20,30ىذا الفائض الى  الطفض

 مليار دولار. 9,41الى  2013ليصل رصيد الديزان التجاري سنة 
 

 2013-1990لدينا الجدول التالي يظهر تطور رصيد ميزان الددفوعات خلال الفترة 
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 3102-60551 تطور رصيد ميزان المدفوعات الجزائري خلال الفترة 5.3رقم  الجدول

 الوحدة مليار دولار

 3110 3111 0555 0554 0553 0552 0551 0552 0552 0553 0550 0551 السنوات

الديزان 
 7,06 8,39 0,02 -0,91 3,45 1,25 -2,42 -1,41 80،0 1,30 2,40 1,42 الجاري

ميزان راس 
 الدال

1,57- 1,89- 1,07- 0,81- 2,54- 4,09- 3,34- 2,29- 0,83- 2,40- 1,36- 0,87- 

رصيد ميزان 
 6,19 7,57 -2,38 -1,74 1,16 -2,09 -6,32 -4,38 -0,01 0,23 0,53 -0,24 الددفوعات

 3102 3103 3100 3101 3115 3114 3113 3112 3111 3112 3112 3113 السنوات

الديزان 
 0,85 12,30 17,77 12,15 0,40 34,45 30,54 28,95 21,18 11,12 8,84 4,37 الجاري

ميزان راس 
 الدال

0,71- 1,37- 1,87- 4,24- 11,22- 0,99- 2,54 3,45 3,42 2,38, 0,24- 0,72- 

رصيد ميزان 
 0,13 12,06 20,14 15,58 3,86 36,99 29,55 17,73 16,94 9,25 7,47 3,65 الددفوعات

 المصدر6 
 :  1992الى  1990من  -

 .19، مرجع سبق ذكره، ص لحبيب بنك الجزائر: نقلا عن صالحالتقرير السنوي ل
  2007الى  1993من  -

Bulletin statistique de la Bank d' Alegria, séries rétrospectives statistique de la balance des pimentes 1992-2011 hors 
série, juin 2012, p86, 88,87. 

 2011الى 2008من  -
Rapport 2012, Evolution Economique et Monétaire en Algérie,  Bank of Algérie, juillet 2013 p53.   

 2013الى 2012من  -
Bulletin statistique trimestriel , N005, mars 2014, Bank of Alegria, p15. 

 
نلاحظ ان ميزان الددفوعات سجل رصيد سالب خلال  2.2و الشكل  9.2 من خلال الجدول رقم

حيث سجل رصيد موجب يقدر على التوالي 1997و  1992، 1991باستثناء سنة  1999-1990الفترة 
فقد عرف ميزان الددفوعات فائضا  2013-2000مليار دولار، اما في الفترة  1,16و  0,23، 0,53ب 

زان التجاري في تلك الفترة فضلا على ان الفائض في الديزان الجاري نتيجة القيم الدوجبة التي حققها الديمستمرا 
المحروقات لذا السنوات التي ارتفعت فيها اسعار  بأسعاربدوره  يتأثريتوقف بدرجة كبنًة على الديزان التجاري الذي 
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احد اىم ذا الاخنً ىالمحروقات ادت بحدوث فائض في الديزان التجاري و بالتالي فائض في الديزان الجاري وباعتبار 
 .اقسام ميزان الددفوعات ادى الى تحسنٌ رصيده

 

يفسر ان التخفيضات في قيمة العملة خلال فترة التسعينات لم تساىم في تحسن رصيد ميزان  ىذا ما 
خر لم يساىم في ا نلاحظ ان رصيد راس الدال ىو الآالددفوعات اذ انها لا تؤثر على الصادرات النفطية ، كم

تحسن رصيد ميزان الددفوعات نظرا للقيم السالبة التي امتاز بها طيلة فترة الدراسة  نتيجة لارتفاع الدديونية الخارجية 
وقد سجل  2011 و 2010،  2009، 2008وضعف تدفق الاستثمارات باستثناء  بعض السنوات كسنة 

 . لاردو  مليار 11,22 حوالي قدر 2006اكبر عجز سنة 
 

 سجل حنٌ في بتحسن يتميز ظرف في ، 2012 في معتبرا الخارجي الجاري الحساب فائض كان إجمالا،
 الاستثمارات بموجب الدداخيل صافي بند،  التحويلات صافي تراجع بسبب طفيفا عجزا الدال رأس حساب
 ، 2012 في الدقاومة على قادرة للجزائر الخارجية الددفوعات ميزان وضعية بقيت لذلك ونتيجة، الدباشرة الأجنبية

 الصرف لاحتياطيات التراكم يوحيلار، دو  مليار 12,06بلغ   الذي الإجمالي الفائض ذلك على يشهد كما
 الدالية الوضعية صلابة إلى اضافة الدسجل، الددفوعات ميزان في الفائض عن والناجم الجزائر، بنك قبل من الرسمي

 .20121مليار دولار في نهاية ديسمبر 190.66 الذىب باستثناء الصرف احتياطيات قائم بلغ إذ الخارجية،
 

بسبب الطفاض  مليار دولار 0,13الى  2013فائص رصيد ميزان الددفوعات سنة  تراجعالى ان 
ما من حيث القيمة فقد تراجعت الإيرادات الناجمة ا، الإيرادات البترولية من جهة وارتفاع الواردات من جهة أخرى

مليار دولار خلال  70.5مقابل  2013مليار دولار خلال  63.3بالدئة لتبلغ 10.2من تصدير المحروقات ب 
 51.5مقابل   2013مليار دولار خلال  55.1كما يعد ارتفاع الواردات من السلع التي قدرت ب  2012

 .التراجع الكبنً لديزان الددفوعاتعوامل التي أدت إلى من ال  2012 مليار دولار خلال

 

 

 

 
                                                           

1
 .5، صمرجع سبق ذكرهمد لكساصي، لز - 
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 المستخدمة في الدراسةدوات الأ لمطلب الثاني6ا

 رـــــــزائــوية لبنك الجــــــة و السنـــــفي التقارير الشهري الدعطيات جمع الاحصائية الدستخدمة في  دواتالأ تتمثل
كذلك بدراسات مع الاستعانة   ،موقع صندوق النقد العربيو الدستخرجة من الدوقع الرسمي للبنك اضافة الى تقارير 

عن طريق استخدام ة ىذه الدعطيات احصائيا لجحيث تتم معا سابقة للحصول على معطيات لبعض السنوات،
رات الاستقرارية من اختبا ،النموذج ىذا تحت تندرج التي الاختبارات لدختلف بالإضافة ،التكامل الدشترك لظوذج

 و Eview 7برنامج و الدتمثلة في عن طريق برامج احصائية  معالجة ىذه الدعطيات ويتمواختبار السببية، 

Excel 2010  . 
 

 تعريف نموذج الدراسة 6 الفرع الاول 
 

 relationship Stable Long-runالدراسة ىو لظوذج التكامل الدشترك  النموذج الدستخدم في

equilibrium  كرالصر يعد، حيث Granger 1969 توازنية علاقة انو على عرفو إذ  يوإل أشار من أول 
 (Engle–Granger1987)  اينكل و كرالصر من كل الدفهوم ىذا وسّع ثم ومن ، الدتغنًات بنٌ الأمد طويلة

  اندماج ذات أنها السلسلة على يطلق إذ ،  Johansen1994, 1991,1988جوىانسن وكذلك
(Integrated) الرتبة من (d) اخذ بعد السلسلة استقرت إذا (d) السلسلة استقرت إذا فمثلا الفروقات، من 

 . 1الأولى الرتبة من اندماج ذات أنها عليها فيطلق لذا، الأول الفرق اخذ بعد
 
 لأنو اينكل، و كرالصر اختبار من شمولية اكثر فهو جوىانسن قدمو  الذي الدشترك الاندماج تحليل اما

 بنٌ الدشترك الاندماج وجود إن، متغنًين من اكثر وجود حالة في وكذلك الحجم، صغنًة العينات مع يتناسب
 يتطلب عليو ، الدقدرة الالضدار لدعلمات  Spurious estimates مزيفة تقديرات إلى يؤدي الزمنية السلاسل

 Vector Error (الخطأ تصحيح متجو لظوذج يسمى ما وىو الدعادلات، إلى  الخطأ مقدار إضافة

(Correction Model (VECM).2  
                                                           

1
، المجلة العراقية للعلوم  (VARتحليل العلاقة بين الاسعار العالمية للنفط، اليورو والذىب باستخدام متجو الانحدار الذاتي )صفاء يونس الصفاوي، مزاحم لزمد لػي،  - 

 .19،ص2008 ،14الاحصائية  العدد 
2
 .20صالدرجع السابق،  - 
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 اختبارات النموذج  6الفرع الثاني

 
 : Unit Roots Tests للاستقرار الوحدة جذور اختبارات -1

 

 اتجاىات وجود يلاحظ والدالية الاقتصادية الجوانب تتناول التي تلك وخاصة الزمنية السلاسل دراسة عند
 فانو التحليل عملية إجراء ولغرض مستقرة، غنً السلسلة  تجعل معنوية  (Stochastic Trends) عشوائية
  First Difference الأول الفرق إلغاد خلال من وذلك مستقرة، سلسلة إلى بتحويلها معالجتها يتطلب

Δyt = yt – yt-1  ،فولر  دكي اختبار استخدام عادة تتم فانو السلسلة استقرارية على الحكم ولغرض
 .19811الدوسع 

 
  :The cointegration Test   المشترك التكامل اختبار -2

 

 الدشترك التكامل تحليل يسمح  (y.x )زمنيتي سلسلتنٌ بنٌ اشتراك تصاحب بأنو الدشترك التكامل يعرف
  ،2الاقتضاء عند تأثنًه وإزالة الدشترك التكامل متجو عن البحث خلال من متغنًين، بنٌ الحقيقية العلاقة بتوضيح
 .3بنٌ الدتغنًات الاقتصادية يعني البحث عن علاقات مستقرة التوازن على الددى الطويل الدشترك التكامل فاختبار

 
  : Causality Test  لسببيةا اختبار -3

 

 ألصل اختبار على السببية واختبار الدشترك التكامل لظوذج تستخدم التي الدراسات من كثنً تعتمد
 .4السببية اتجاه تحديد أجل من”Engel & Granger Causality Test“ للسببية  وجرالصر

 
 علاقة)  الدتغنًات بنٌ السببية العلاقة اتجاه عن الإحصائي الكشف يتضمن للسببية كرالصر مفهومان 

 التأكد في جرالصر اختبار يستخدم، حيث 5الدتغنًين بنٌ تختلف قيادة علاقة ىناك تكون عندما(  والتأثنً السبب
                                                           

1
 .17ص،مرجع سبق ذكرهصفاء يونس الصفاوي، مزاحم لزمد لػي،   - 
2
 13 ، لرلة الباحث، العدد(3100-0531 ) اختبار العلاقة السببية و التكامل المشترك بين الادخار و الاستثمار الجزائري خلال الفترةلزمد شيخي،  ،احمد سلامنٌ  - 
 .123ص  ،2013،

3  -   OLUGBENGA ONAFOWORA , Exchange rate and trade balance in east asia: is there aJ−curve? , conomics Bulletin, Vol. 5, No. 

18 , 2003, p4. 
4
المالية المصرفية في الاقتصاد المصري وقدرتها التأثيرية في النمو الاقتصادي 6 دراسة مقارنة  خدمات الوساطة ،على شريف عبدالوىاب وردة، إبراىيم بن صالح العمر  - 

 .16ص ،2008  ،يناير ،جامعة القصيم )السعودية(  -لرلة العلوم الإدارية والاقتصادية ،  مع الاقتصاد السعودي
5
 .270ص  ،2011،  19، المجلة العراقية للعلوم الاحصائية العدد في تحليل السلاسل الزمنية المستقرة اختبار كرانجرندوى خزعل رشاد،   - 
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 ومن زمنية، سلسلة بيانات وجود حالة في وذلك والدبيعات، كالإعلان مرتدة تغذية علاقة وجود مدى من
 ارتباط يوجد أي مرتبطة، تكون ما كثنًا ما لدتغنً الزمنية السلسلة بيانات إن الحالة ىذه في توجد التي الدشاكل

 1. الزمن عبر الواحد الدتغنً قيم بنٌ ذاتي
 

 6التباين ومكونات النبضة استجابة دوال تقدير كيفية -4
 

 الصدمة أثر تقيس  Impulse Response Functions (IRFs) ضةبنلا استجابة دوال أن
 للمتغنًات والدستقبلية الحالية القيم على VAR أو VECM لظوذج داخل ما داخلي متغنً لذا يتعرض التي

 الضراف بمقدار الصدمة أثر قياس أولذما الصدمة أثر لقياس طريقتنٌ وىناك ذج ،النمو  لذذا ىالأخر  الداخلية
 .2واحدة وحدة بمقدار الصدمة أثر قياس وثانيهما ، واحد معياري

 
 :التباين مكونات تحميل -5

 

 للمتغنً النسبية الألعية تقيس،  Variance Decompositions (VDCs) التباين مكونات
 النسبية الدسالعة تعكس فهي ، أخري وبعبارة  الدراسة لزل النموذج في للمتغنًات التنبؤ أخطاء تباين تفسنً في

 .3حدة على كل الأخرى الدتغنًات في التغنً تفسنً في ما متغنً في للتغنً
  

 
 

 

 

 

 

 
                                                           

1
 .26صالح لحبيب ، مرجع سبق ذكره، ص - 
2
 .10ص ، جامعة مصركلية الادارة و الاقتصادية، ،  ات المصريةثر الصدمات الاقتصادية على الصادر الردي الشوربجي،  - 
3
 .السابق، نفس الصفحة الدرجع 
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 تهاومناقش نتائج الدراسة: الثاني مبحث ال

 بنتائج لخروجا ، وذلك قصدومناقشتها عليها الدتحصل النتائج لستلف سنعرض الدبحث ىذا في
 .وتوصيات
 

 الدراسة نتائج :الأول المطلب
 

 باستخدام ،تكامل الدشترك  لظوذج تطبيق خلال من عليها، الدتحصل النتائج سنعرض الدطلب ىذا في
 :التالية الاختبارات خلال من لكوذ،  EVIEWS.7 برنامج

 

 التشخصيةالاختبارات الفرع الاول6 

 سلاسل متغيرات الدراسة استقراريةدراسة 6 اولا 

 السلاسل للمتغنًات الدراسة استقراريةدراسة التطرق الى تطبيق لظوذج التكامل الدشترك لابد من  قبل

 BCالسلسلة دراسة استقرارية  -0

ان درجة ظهر و الذي ي    correlogrameالسلسلة من خلال  تأخنًبداية نقوم بتحديد درجة 
 من خلال الشكل الدوالي: P=0التأخنً ىي 
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 6BC التمثيل البياني للسلسلة  2.3الشكل رقم 

 
 EVIEWS.7لسرجات برنامج  المصدر6

 
قيمتنٌ بالنسبة لذذين  لأقلموافق  تأخنًاقل  نأخذحيث   Akaike  ،Schwarzوكذلك بالنسبة للمعاينً 

 الدعيارين

 BCة ل6 دراسة درجة تاخير السلس01.3 الجدول رقم

 P=0 P=1 P=2 P=3 
Akaike 7,229 7,326 7,488 7,644 

Schwarz 7,325 7,511 7,687 7,893 
 (04-03-02-01الجداول رقم )   01الدلحق رقم  بالاعتماد على الطالبةمن اعداد  6المصدر

 

 تقابل اقل قيمة بالنسبة لكلا الدعيارين، وبالتالي  الأنه P=0 التأخنًدرجة  نأخذ الاخنً حسب الاختبار 

 :ةول الدوالياديكي فولر ونتائجو مبينة في الجدنطبق اختبار 
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 بالنسبة للنموذج الثالث BCللسلسلة  6ADF نتائج اختبارات 00.3الجدول رقم 

 
 EVIEWS.7لسرجات برنامج  المصدر6

 بالنسبة للنموذج الثاني BCللسلسلة  6ADF نتائج اختبارات 03.3الجدول رقم 

 

 EVIEWS.7لسرجات برنامج  المصدر6
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 بالنسبة للنموذج الاول BCللسلسلة  6ADF نتائج اختبارات 02.3الجدول رقم 
 

 

 EVIEWS.7لسرجات برنامج  المصدر6

 

 

 BCلاستقرارية السلسة  6ADF نتائج اختبار 02.3الجدول رقم 
 

 BC T Student probمعلمات  النماذج

 النموذج الثالث
 b 7,2453 0,1695 الاتجاه العام

 C 0,0143 0,9887  الثابت
 ø 2,3855- 0,3765ˆالجدر الاحادي 

 النموذج الثاني
 C 1,4870 0,1519الثابت 

 ø 1,9305- 0,3133ˆالجدر الاحادي 
 ø 1,2050- 0,2021ˆالجدر الاحادي  النموذج الاول

 13.2 - 12.2 -11.2 بالاعتماد على الجداول الطالبة: من اعداد المصدر
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 يتبنٌ ان :  14.2 من خلال الجدول
 

 لنموذج الثالث 6بالنسبة ل
، لان القيمة المجدولة اكبر من القيمة المحسوبة %5عدم وجود مركبة الاتجاه العام عند مستوى معنوية  -

 ؛0,05اكبر من  0,1695وىذا ما يفسره الاحتمال الذي يساوي 
و التي تقول عدم وجود الثابت ، لان القيمة المجدولة اكبر من القيمة  H0بالنسبة للثابت نقبل الفرضية  -

 المحسوبة؛
( عند -3,622( اكبر من القيمة المجدولة )-2,3855وجود الجدر الاحادي، لان القيمة المحسوبة )  -

 .%5درجة حرية 
 
 

 النموذج الثاني 6
عند مستوى  H0وجود الثابت، لان القيمة المجدولة اكبر من القيمة المحسوبة و بالتالي قبول الفرضية  عدم -

 ؛%5معنوية 
( عند -2,998( اكبر من المجدولة ) -1,9305وجود الجدر الاحادي، لان القيمة الحرجة المحسوبة )  -

 .%5درجة حرية 
 

 النموذج الاول 6
( عند -1,9564( اكبر من المجدولة ) -1,205الحرجة المحسوبة ) وجود الجدر الاحادي، لان القيمة  -

 .%5درجة حرية 
 

غنً مستقرة وذلك لوجود جدر وحدوي وىي من النوع  BCحسب ىذه النماذج نلاحظ ان السلسلة 
DS.ولجعلها مستقرة لابد من اجراء طريقة الفروقات من الدرجة الاولى ، 
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  D(BC)دراسة استقرارية السلسلة  -3

 P=0ي ظهر ان درجة التأخنً ىي   correlogrameمن خلال 

 بعد اجراء الفروقات BC 6 التمثيل البياني للسلسلة2.3الشكل رقم 

 
 EVIEWS.7لسرجات برنامج  المصدر6

 

 حيث نأخذ اقل تأخنً موافق لأقل قيمتنٌ بالنسبة لذذين الدعيارين  Akaike  ،Schwarzبالنسبة للمعاينً 
 

 D(BC)ة لالسلس تأخير6 دراسة درجة 01.3 الجدول رقم

 P=0 P=1 P=2 P=3 

Akaike 7,482 7,574 7,726 7,875 

Schwarz 7,631 7,772 7,975 8,173 
 (04-03-02-01الجداول ) 02الدلحق رقم  بالاعتماد على الطالبةمن اعداد  6المصدر

 
تقابل اقل قيمة بالنسبة لكلا الدعيارين، وبالتالي  لأنها P=0 التأخنًدرجة  نأخذحسب ىذا الاختبار 

 :ديكي فولر ونتائجو مبينة في الجدول الدوالينطبق اختبار 
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 بعد اجراء الفروقات D(BC)ة للاستقرارية السلس 6ADF نتائج اختبار 02.3الجدول رقم 

 

 BC T Student probمعلمات  النماذج

 النموذج الثالث
 b 0,4641- 0,6478 الاتجاه العام

 C 0,4945 0,6266 الثابت
 ø 5,1935- 0,0021ˆالجدر الاحادي 

 النموذج الثاني
 C 0,1818 0,8576الثابت 

 ø 5,2961- 0,0003ˆالجدر الاحادي 
 ø 5,4257- 0,0000ˆالجدر الاحادي  النموذج الاول

 

 ( 03-02-01) الجداول  03الدلحق رقم  بالاعتماد على الطالبةمن اعداد  المصدر 6
 

 

 :  يمكن القولالجدول  ىذا ل  من خلا
 

 ،%5لا وجود لدركبة الاتجاه العام، لان القيمة المحسوبة اقل من القيمة المجدولة  وىذا عند مستوى معنوية  -
 ،%5عدم وجود جدر احادي في النماذج، لان القيم الحرجة اقل من القيم المجدولة عند درجة الحرية  -
وىي اقل من القيمة  %5في النموذج الاول و الثاني، لان القيمة الحرجة عند مستوى عدم وجود الثابت  -

 .المجدولة

 

 

 .I(1)متكاملة من الدرجة الاولى   BCة لومنو فالسلس مستقرة D(BC)و بالتالي نقول ان 
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 ERدراسة استقرارية السلسة  -2
 

 correlograme  ي ظهر  Eviewsنقوم بنفس الطريقة السابقة و بالاستعانة ببرنامج  
1
ان درجة التأخنً  

مبينة في  %5عند مستوى معنوية  التأخنًيتبنٌ ان درجة  التأخنً، وبعد اجراء الاختبارات عند ىذا P=0ىي 
 الدوالي : الجدول

 
 ERة لالسلس تأخير6 دراسة درجة 03.3 الجدول رقم

 P=0 P=1 P=2 P=3 
Akaike 5,814 5,811 5,866 5,468 

Schwarz 5,912 5,864 6,065 5,717 
 (04-03-02-01الجداول ) 05بالاعتماد على الدلحق رقم  الطالبةمن اعداد  المصدر 6

 

تقابل اقل قيمة بالنسبة لكلا الدعيارين،  لأنها P=0 التأخنًدرجة  نأخذحسب ىذا الاختبار 
 :ول الدواليديكي فولر ونتائجو مبينة في الجدوبالتالي نطبق اختبار 

 
 ERلاستقرارية السلسة  6ADF نتائج اختبار 04.3الجدول رقم 

 

 ER T Student probمعلمات  النماذج

 النموذج الثالث
 b 0,1949- 0,8474 الاتجاه العام

 C 3,6859 0,0015 الثابت
 ø 1,5637- 0,7758ˆالجدر الاحادي 

 النموذج الثاني
 C 4,0556 0,0006الثابت 

 ø 3,1689- 0,0353ˆالجدر الاحادي 
 ø 1,5461 0,9657ˆالجدر الاحادي  النموذج الاول

 (03-02-01)الجداول 06 الدلحق رقم بالاعتماد على الطالبةمن اعداد  المصدر6
 

                                                           
1
 .01، الشكل رقم 04انضر الدلحق رقم  - 
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  :من خلال ىذا الجدول يتضح ان
 

 النموذج الثالث 6
من القيمة المحسوبة ، لان القيمة المجدولة اكبر %5عدم وجود مركبة الاتجاه العام عند مستوى معنوية  -

 ؛0,05اكبر من  0,8474وىذا ما يفسره الاحتمال الذي يساوي 
 من القيمة المحسوبة؛ اقلوجود الثابت ، لان القيمة المجدولة  اي H1بالنسبة للثابت نقبل الفرضية  -
( عند -3,6220( اكبر من القيمة المجدولة )-1,5637وجود الجدر الاحادي، لان القيمة المحسوبة ) -

 .%5درجة حرية 
 النموذج الثاني 6

عند مستوى  H1بالتالي قبول الفرضية و  القيمة المجدولة اقل من القيمة المحسوبة؛وجود الثابت، لان  -
 ؛%5معنوية 

( -2,998من المجدولة )  اقل( -3,1689وجود الجدر الاحادي، لان القيمة الحرجة المحسوبة ) عدم  -
 .%5عند درجة حرية 

 

 النموذج الاول 6
( -1,9564( اكبر من المجدولة ) -1,5461وجود الجدر الاحادي، لان القيمة الحرجة المحسوبة )  -

 .%5عند درجة حرية 
 

غنً مستقرة وذلك لوجود جدر وحدوي وىي من  ERحسب ىذه النماذج نلاحظ ان السلسلة 
 ، ولجعلها مستقرة لابد من اجراء طريقة الفروقات من الدرجة الاولى.DSالنوع 
 
 

  D(ER)دراسة استقرارية السلسلة  -2
 

 correlogrameمن خلال 
1
 ، و الجدول الدوالي يبنٌ ذلك. P=0ي ظهر ان درجة التأخنً ىي  

 
 

                                                           
1
 .02، الشكل رقم 04انضر الدلحق رقم   - 
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 D(ER)السلسة  تأخير6 دراسة درجة  05.3 الجدول رقم
 

 P=0 P=1 P=2 P=3 
Akaike 6,102 6,252 6,393 5,689 

Schwarz 6,201 6,401 6,592 5,937 
Log-likelihood 6,201 6,401 6,592 5,937 

 (04-03-02-01)الجداول 07بالاعتماد على الدلحق رقم  الطالبةمن اعداد  6المصدر 
 

، وبالتالي للمعيار الاخنًقيمة بالنسبة  عظمتقابل ا لأنها P=0 التأخنًدرجة  نأخذحسب ىذا الاختبار 
 :ونتائجو مبينة في الجدول الدوالي ديكي فولرنطبق اختبار 

 
 D(ER)لاستقرارية السلسة  6ADF نتائج اختبار 31.3لجدول رقم ا

 

  ER  T Student probمعلمات  النماذج

 b  1,7900- 0,0894 الاتجاه العام النموذج الثالث
 C 2,2215 0,0387 الثابت

 ø 3,6816- 0,0456ˆالجدر الاحادي 
 C 1,3611 0,1886الثابت  النموذج الثاني

 ø 3,0533- 0,0454ˆالجدر الاحادي 
 ø 2,6895- 0,0096ˆالجدر الاحادي  النموذج الاول

 (03-02-01)الجداول  08الدلحق رقم بالاعتماد على  الطالبةمن اعداد  المصدر6
 

الاتجاه العام  حسب ىذا الجدول يمكن القول ان السلسة لا تحتوي على الجدر الاحادي ولا على مركبة 
 .I(1)مستقرة ومتكاملة من الدرجة  D(ER)اذا فالسلسة  %5عند مستوى معنوية 
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 اختبار علاقة التكامل المتزامن وتقدير نموذج تصحيح الخطأ6 ثانيا
 

، وجدنا ان السلسلتنٌ من حيث الاستقرارية ER  و  BCفبعد دراستنا للسلاسل متغنًات الدراسة 
على مشترك  بينهما  اجراء الفروقات من الدرجة الاولى، ومنو يتبنٌ ان ىناك امكانية وجود تكاملمستقرة بعد 

 . H0نرفض  فنننامن القيمة الحرجة الجدولية اكبر   λTraceحيث انو اذا كان   الددى الطويل،

H0 بنٌ الدتغنًين.: عدم وجود تكامل مشترك 
H1.وجود تكامل مشترك بنٌ الدتغنًين : 

 

 اختبار جوىانسن للتكامل المتزامن6 2.5الشكل رقم 

 
 EVIEWS.7لسرجات برنامج  المصدر6

 
 

ما حسب لك  وذالتكامل الدتزامن جوىانسن للتكامل الدشترك عدم وجود اختبار نلاحظ من خلال 
عند مستوى  Maximal Eigenvalue testو  Traceسواء في ظل ىذا الاختبار  تشنً اليو نتائج

اقل من القيمة المجدولة و التي قدرت ب  14.81و التي بلغت    λTrace، حيث نلاحظ ان قيمة  5%معنوية 
بوجود   H1التي تقول عدم وجود تكامل مشترك و نرفض الفرضية البديلة   H0و من ىنا نقبل الفرضية  15.49
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تكامل مشترك، لشا يعني انو لا توجد علاقة طويلة الاجل بنٌ التغنًات في سعر الصرف و الديزان التجاري في 
نطبق لظوذج الالضدار  وعليو ،ىذا الاختبار لم يتحقق لا يمكن الدرور إلى لظوذج تصحيح الخطأالجزائر ، و طالدا ان 

 الذي يستعمل العلاقة قصنًة الددى. VARالذاتي 
 

 VAR نموذجاختبار  2.36الشكل رقم 

 
 EVIEWS.7لسرجات برنامج  المصدر6

 : VARمن خلال اختبار لظوذج اختبار 

على الديزان التجاري تعتبر جيدة وذلك تبعا لقيمة  وتأثنًاتهان نسبة التغنً في سعر الصرف أنلاحظ 
، الا ان ىذه النسبة تبنٌ ان الديزان التجاري لا تفسر فقط التغنًات التي تحدث R=59.13%معامل التحديد 
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، كما ان النموذج لو معنوية احصائية لان في متغنًات الدراسة بل تفسره متغنًات اخرى لم تدخل في النموذج 
 ئيا.اكبر من القيمة المجدولة و بالتالي النموذج مقبول احصا =Fcal 6.15احصائية فيشر تساوي 

 
 
 لفرع الثاني6 اختبارات النتائجا
 
 

  اختبار السببية اولا6
 جرالصر اختبارحيث ان سعر الصرف والديزان التجاري، بنٌ في ىذا الاختبار نقوم بدراسة العلاقة السببية 

 من عليها الدتحصل بارتلاخا نتائج يوضح الذي التالي الجدول ولدينا الدتغنًات، بنٌ الدباشرة العلاقة على يركز
 .السببية اختبار

 
 

 للسببية جرانجر اختبار6  30.3رقم  الجدول
 القرار الاحتمالية المحسوبة  F الصفرية الفرضية

BC تسبب في  لاER 0.1091 0.8972 عدم وجود سببية 

ER تسبب في  لاBC 2.0083 0.1648 عدم وجود سببية 

 .09الدلحق رقم  على بالاعتماد ،الطالبة إعداد من المصدر6
 

 

 بناء عدمها من السببية تحديد ويتم حده، على كل متغنًين بنٌ العلاقة لوجود جرالصر لظوذجيستخدم  
 لكوذ الصفرية  الفرضية قبلن ىنا الدائة، في 10 من أقل الاحتمالية كانت فنذا ،)الاحتمالية( النموذج معنوية

 Fفيشر  لإحصائيةختبار نسجل ان الاحتمال الدقابل الا ىذامن خلال و  جرالصر، حسب سببية وجودعدم  يعني
فتشنً نتائج التقدير ان التغنًات في  ، %10، %5، %1اكبر بكثنً من مستويات الدعنوية الدتعارف عليها وىي 

،  %0.16( باحتمال قدره 2.0083بلغت ) Fسعر الصرف لا تسبب في رصيد الديزان التجاري لان احصائية 
 رلا يؤث العملة الوطنيةان تخفيض قيمة  أي ،تجاريال يزانالدو  الصرف سعر بنٌ سببية علاقة وجودعدم يعني  لشا

 . الجزائري على الديزان التجاري
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  اختبار مكونات التباينثانيا6 
 

 : التالي الجدول في الدبينة النتائج على تحصلنا للنموذج استخدامنا عند
 
 

 .التباين مكونات تحليل جدول 33.36 رقم الجدول
 

 .10الدلحق رقم  على بالاعتماد ،الطالبة إعداد من المصدر6
 

من خلال النتائج الددرجة في الجدول يتضح انو عند اجراء اختبار تحليل مكونات تباين الاخطاء يتبنٌ ان 
  بصدمات الدتغنًات نفسها.ات تتعلق تقلبات الظرفية للمتغنً ال

 

 تبدأ لكنها ،% 100 لػصل على الأولى للفترة جاريتال يزانالد رصيد مستوى في التغنً أن نلاحظحيث 
 بالنسبة أما، العاشرة للسنة  %88.58و % 93.25 الخامسة السنة في التفسنً قدرة لتصل تدرلغيا التناقص في

 التفسنً نسبة أن نلاحظ ،سعر صرف العملة المحلية  في بالتغنًتجاري ال ميزان رصيد مستوى في التباين لتأثنً
 إلى التفسنًية قدرتها لتبلغ ألعيتها ارتفعت وبعدىا ،% 6.74  بذلك حققت إذ الخامسة السنة في ضعيفة

 في تخفيض قيمة العملة او التغنً في سعر الصرف قدرة لزدودية تفسروبالتالي  العاشرة، الفترة في% 11.41
 .التجاري يزانالد على التأثنً

 
 
 
 
 
 

 BC ER الفترة
1 100 0.00 
5 93.25 6.74 

10 88.58 11.41 
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 الفعل لردة الاستجابة دالةاختبار 6 ثالثا
 النموذج، متغنًات لستلف لذا تتعرض أن يمكن التي الدفاجئة للتغنًات الزمني الدسار تتبع الاختبار ىذا يعنى

 .النموذج متغنًات من متغنً في مفاجئ تغنً لأي الأخرى الدتغنًات استجابة وكيفية
 

 الفعل ردة استجابة دوال 3.36 رقم الشكل

 
  EVIEWS  7برنامج لسرجات على بالاعتماد ،الطالبة إعداد من المصدر6

 
 الصرف، سعرفي  للتغنً التجاري يزانالد رصيد مستوى استجابة تتبع خلال من العلاقة ىذه اختبار يتم

 ، الفعل ردة استجابة دوالجدول الذي يبنٌ  11ومن خلال الدلحق رقم  أعلاه الدوضح الشكل خلال منو 
خاصة  متناقصة وبمعدلات سلبية كانت الصرف سعر في تغنً لأي التجاري يزانالد رصيد استجابة أن نلاحظ
كما يتبن انو كلما زادت الصدمة في سعر الصرف تؤثر بشكل سلبي على الديزان التجاري ،  الثانية السنة خلال

 على ان ىناك علاقة عكسية بنٌ الدتغنًينفيبدا بالتناقص لشا يدل 
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 النتائج مناقشة :الثاني المطلب

 

 :الآتي خلال من دراستنا خلال من إليها، الدتوصل النتائج أىم استعراض سيتم الدطلب ىذا في
 

أي اختبار استقرار السلاسل الزمنية لدتغنًات الدراسة أنها غنً  تبنٌ من خلال اختبار جدر الوحدة -
% ، لشا يعني أنها 5( و لكنها مستقرة في فرق الأول عند مستوى Levelsمستقرة على مستوى )

 ؛ I(1)متكاملة من الدرجة الأولى 
 

تكامل الدشترك انو لا توجد علاقة طويلة الاجل بنٌ للنلاحظ من خلال اختبار جوىانسون كما  -
الدتغنًات الدستقرة من نفس الدرجة، يعني انو ليست ىناك علاقة بنٌ الدتغنًات الدراسة في الاجل الطويل 

لذلك وجب التدارك  بالتالي لا نستطيع الدرور إلى لظوذج تصحيح الخطأ ، والظا توجد علاقة قصنًة الاجل، 
 ت في ميزان الددفوعات؛سياسات مساندة لسياسة سعر الصرف في معالجة الاختلالافعالية  لإعطاء

 

انو ليست ىناك علاقة سببية بنٌ سعر الصرف والديزان التجاري  فقد دلت النتائجفيما يتعلق بالسببية  -
دفوعات لا يتم مباشرة عن طريق سعر الصرف فقط حسب ما وىو ما يعني ان علاج اختلال الديزان الد

 ؛21.2 الجدولحسب اثبتو اختبار جرالصر 
 

 تنبؤ من نسبيا مقبولة نسبة تفسر الصرف سعر في التغينًاتحسب اختبار مكونات التباين اتضح ان و  -
 التأثنً ىذا أن غنً، 22.2 رقم التباين مكونات جدول يوضحو ما وىو، تجاري ال ميزان رصيد في الخطأ
 .نالتباي قيمة من % 30 يتجاوز لا حيث ضعيفا يبقى

 
 رصيد عل سلبيا يؤثر ، الصرف سعر في مفاجئ تغينً أي فنن الفعل لردة الاستجابة اختبار وحسب -

في تغنًات سعر  صدمة لأي الددفوعات ميزان رصيد استجابة ضعف يعكس ما وىو ،التجاري ميزان
 .7.2ما يوضحو الشكل وىذاصرف العملة المحلية، 
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 الفصل خلاصة

 

 

العملة المحلية  الصرف سعر في والدتمثلة الدراسة تغنًاتم عرفتها التي للتطوراتفي ىذا الفصل  تطرقنا
 الدستخدم النموذجاضافة الى تحديد الديزان التجاري رصيد بالأخص  ،وميزان الددفوعات ،مقارنة بالدولار الامريكي

سعر صرف التغنًات الحاصلة في  اثر  مدى  ومعرفة عليها، يقوم التي الاختبارات لدختلف الإشارة مع الدراسة، في
أي مدى فعالية التخفيضات التي  الجزائر، في الددفوعات ميزان تصيب التي الاختلالات معالجة في العملة المحلية

 استخدام من عليهال الدتحص القياسية الاختبارات نتائج ضوء على لكوذقامت بها الجزائر على ميزان مدفوعاتها ، 
 (الدينار الجزائري) لوطنيةن إجراءات تخفيض قيمة العملة ااعيها  الدتحصل النتائج وكانت ،التكامل الدشتركلظوذج 

الدسطرة و لعدم تحقق ميدانيا رة و قصد تحسنٌ وضعية ميزان الددفوعات لم تكن ناجعة مقارنة بالأىداف الدنتظ
وضعية ميزان الددفوعات في شهدت تحسن إن الجزائر  رغم ،لصاحها عكس ما تدليو النظريات الاقتصاديةشروط 

 تكن راجعة لإجراءات تخفيض قيمة الدينار بل تعود كنها لمل 2013 الى 1999وات من خاصة في السن
 . لصاح عملية التخفيض تالي تحقيق فائض في الديزان التجاري و ىذا لا يفسراللارتفاع أسعار المحروقات و ب
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 خاتمة عامة

 

بحثنا ىذا لزاولة معالجة اشكالية تتمحور اساسا حول مدى فعالية تخفيض قيمة العملة في  استهدف 
وذلك بغية معرفة الاثر الذي  ،ميزان الددفوعات على الددى الطويل آخذين الجزائر كدراسة حالةمعالجة الخلل في 

لعبتو سياسة تخفيض قيمة العملة بعد فترة الاصلاحات الدالية و الاقتصادية التي قامت بها الجزائر في فترة 
بناءا على الاىداف الدتوخاة من ىذه الرسالة و الاشكالية التي تم  التسعينات وفي اطار صندوق النقد الدولي، و

تقسيمو الى فصلين باستخدام الدنهج لفرضيات الدوضوعة تم معالجة الدوضوع من خلال صياغتها و بالاعتماد على ا
 و الادوات سابقة الذكر.

 

عالج الفصل الاول التحليل النظري للموضوع من خلال التعرف على مفاىيم عامة عن ميزان الددفوعات 
وسياسة تخفيض قيمة العملة ولزاولة ابراز الدور الذي تؤديو ىذه السياسة التي تصدرىا السلطة النقدية من خلال 

مل الدناىج الدفسرة وعات، مع ابراز لرفي ميزان الددفالتحكم في سعر صرف العملة المحلية قصد احداث توازن 
الدوافقة  لتخفيض قيمة العملة على ميزان الددفوعات حيث اتضح ان الدنهج النقدي اكثر الدناىج التصحيحية

راسة التي توصلنا اليها في لظروف البلدان النامية، كما اشرنا للدراسات التي تطرق اليها سابقينا ومقارنتها بالد
 ح نتائج الفصل فيما يلي:بحثنا، ويدكن توضي

عن طريق زيادة يدكن ان تساىم سياسة تخفيض قيمة العملة في اصلاح وتخفيض عجز ميزان الددفوعات 
ها مرونة الجهاز بين الامر يتوقف على لرموعة من  العوامل  منىذا لكن الصادرات و الحد من الواردات، 

ية فمسألة التخفيض تأتي بعد التأكد  من قدرة الاقتصاد الانتاجي و مرونة الطلب الخارجي على الصادرات المحل
السبب او الدافع الرئيسي الذي يدفع اغلب الدول الى اتباع سياسة تخفيض قيمة  الانتاج، كون  الوطني على زيادة

العملة ىو تحسين الحساب الجاري  وازالة الخلل فيو ، وجذب رؤوس الاموال اليها و الذي بدوره يؤدي الى تحسن 
  ميزان الددفوعات؛
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يكون اثر تخفيض قيمة العملة ضعيفا في الددى القصير  لان استجابة الانتاج للتخفيض تكون بعد مدة 
طويلة نسبيا وىذا غالبا ما يعود الى عدم الدرونة وىو ما يجعل فترة التعديل تكون على سنوات عديدة  لذلك يدكن 

  ؛الطويل تحسن بشكل اكبر في الديزان التجاريالقول ان سياسة تخفيض قيمة العملة على الددى 

من الدلاحظ ان سعر الصرف عامل ضروري واساسي لتعديل ميزان الددفوعات لكنو غير كاف اذ يجب 
ان يندرج ضمن استراتيجية اقتصادية كلية وشاملة لتحقيق الاثر الايجابي الدرجو منو، لذا اتضح ان تخفيض قيمة 

الددفوعات يجب ان تساندىا سياسات اخرى كالسياسة الدالية و السياسة النقدية  العملة لتحقيق اىداف ميزان 
 كخفض العجز الدالي او خفض الانفاق الحكومي ليكون التأثير اكبر؛

ط لا يدكن معالجة اختلال ميزان الددفوعات بنفس الطريقة بالنسبة لجميع الدول نظرا لعدم توفر الشرو 
العملة اكثر فعالية في الدول الدتقدمة منها في الدول قيمة تكون سياسة تخفيض حيث اللازمة و الدتعلقة بالدرونات، 

 اجية واسعة قادرة على الاستجابة.لنامية لان الاولى معظم صادراتها تتكون من السلع فضلا عن امتلاكها طاقة انتا

 

فترة الدراسة الدمتدة من  لوتطورىا خلا الدراسة متغيراتاما الفصل الثاني فلقد تم التطرق فيو الى 
، ثم تطرقنا الى عرض نار الجزائري خلال سنوات الدراسةمن خلال عرض مراحل تطور الدي  3102الى  0991

تطور رصيد ميزان الددفوعات الجزائري من خلال تحليل للصادرات و الواردات و التي امتدت على مرحلتين، 
رنامج التثبيت و التعديل صندوق النقد الدولي والدرحلة التي تلت ب الدرحلة التي عرفت فيها الجزائر عقد اتفاق مع

 ، ومن النتائج الدتوصل اليها:لنموذج الدستخدم في الدراسة وتحليل النتائج الدتحصل عليهاالذيكلي، بالإضافة الى ا

 

بصدور قانون النقد والقرض  0991 سنةالدصرفية الاقتصادية و تديزت فترة الدراسة بظهور الاصلاحات 
   الاتفاقيات من لرموعة بعقد الإطار ىذا في قامتاضافة الى ابرام اتفاقيات مع صندوق النقد الدولي حيث  

 ؛كانت كلها تهدف بالدرجة الاولى الى تسريع الاصلاحات التي قامت بها الجزائر للانتقال الى اقتصاد السوق

لي في اعادة التوازنات الدالية و الاقتصادية ، حيث شرعت الجزائر تدثل اىم ىدف لبرنامج التصحيح الذيك
 ، مع الانزلاق التدريجي للعملة0991و الثانية في  0990في تخفيض قيمة العملة الوطنية على مرحلتين الاولى في 

 الذي كان قبل ىذين الدرحلتين؛
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م الجزائر بالاتفاقيات الدبرمة مع عرف ميزان الددفوعات الجزائري تحسنا خلال فترة الدارسة بعد التزا
جاري ، و انخفاض معدل التضخم وتقلص عجز الديزانية تصندوق النقد الدولي ، نتيجة تحقيق فائض في الديزان ال

حيث كان لسياسة التخفيض لخارجية وتحقيق احتياطي من الصرف، الذي ادى ىذا بدروه الى تحسن الددفوعات ا
اثر ايجابي على الواردات من خلال تقليصها اما اثرىا على الصادرات كان ضعيف جدا او يكاد لا يظهر نظرا  
لتركز ىذه الصادرات على المحروقات و التي تتحدد اسعارىا في السوق الدولية و بالعملة الصعبة ) الدولار 

لم تكن راجعة لإجراءات  خلال سنوات الدراسةعية ميزان الددفوعات تحسن وضالامريكي(، مما مكننا القول ان 
 واندا يحد من فعاليتو؛ تخفيض قيمة الدينار بل تعود لارتفاع أسعار المحروقات و ىذا لا يفسر نجاح عملية التخفيض

 

اشة ـــــاع تطبيق الإصلاحات للحالة الاقتصادية للبلد الذي كان يعاني من الذشر إن السلطات لم ت حيث 
و عدم الدرونة مما جعل عملية تخفيض الدينار لم تأتى بثمارىا الدرجوة لولا تحسن أسعار البترول و بتالي تحسن 

 . الوضع الخارجي لوقع البلاد في أزمات أخرى اكثر تعقيدا
 

 الفرضيات: اختبار نتائج

اثبتت الدراسة ان سياسة تخفيض قيمة العملة لذا علاقة بسعر الصرف ومعالجة الاختلالات التي تصيب 
لكن ىذا الاجراء يختلف من دولة الى الاخرى ففي حالة الجزائر  ىذا الاجراء غير فعال في ظل عدم الاقتصاد ، 

 .توافر الشروط الضرورية لذذا الاجراء

بالديزان التجاري مباشرة مؤثرة و اداة فعالة وذات علاقة  تخفيض قيمة العملة يعتبر بالنسبة للفرضية الاولى
ويعود سبب ذلك لعدم توافر شروط  ،ىده الفرضيةعدم صحة  نجر للسببيةجرا، فقد اثبت اختبار في الجزائر

 سةاخلال سنوات الدر  يعاني من فائضكان اضافة الى ان الديزان التجاري للجزائر  فيض الدتمثلة في الدرونات التخ

 .بسبب ارتفاع اسعار الصادرات البترولية

 اما بالنسبة للفرضية الثانية التي تفرض ان ىناك علاقة سببية طويلة الددى بين سعر الصرف العملة المحلية 
 والديزان التجاري ، فقد اثبتت اختبارات النتائج عدم صحة ىذه الفرضية وذلك من خلال اختبار جوىانسن

 ويلة الاجل بين سعر الصرف و الديزان التجاري. انو لا توجد علاقة توازنية طللتكامل الدتزامن و الذي يبن
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فيما يخص الفرضية الثالثة و التي تفرض بانو لا يدكن لسياسة تخفيض قيمة العملة وحدىا معالجة الخلل 
 رى، وكانت نتائج الاختبارات مؤكدة لذلكيزان الددفوعات دون اللجوء الى سياسات تكميلية او اجراءات اخمفي 

من اجراء او سياسة لتكون ىذه  بأكثرفلنجاح عملية تصحيح الخلل في ميزان الددفوعات من الاحسن الاستعانة 
 العملية فعالة بشكل اكبر.

 

 التوصيات و الاقتراحات:

ير القابلة لذلك مع توفوتكثيف الاستثمارات في الدنتجات تشجيع وتنويع الصادرات غير المحروقات  -
 مناخ ملائم للاستثمار الاجنبي؛

الاستمرار في دعم الشراكة مع الاجانب وتوفير جميع الشروط الدشجعة على ذلك لضمان تدفق  -
 أعلى لرؤوس الاموال نحو الداخل؛

يجب الأخذ بسياسة سعر الصرف التي تناسب ظروف الدولة واقتصادىا و التقليل من تكاليف  -
 ير مدروسة و المحافظة على استقرار التوازنات الاقتصادية الكلية؛الاصلاح الغ

العمل على ان يكون مستوى احتياطي من وسائل الدفع اعلى ما يدكن مع تنويع العملات    -
الدشكلة لو بما فيها نصيب ىائل من الدعدن النفيس، وذلك من خلال العمل على زيادة الطاقة 

 القطاعات؛ الانتاجية للاقتصاد الوطني في كل
العملة في تحقيق التنسيق بين السياسة الدالية و السياسة النقدية لتدعيم فعالية تخفيض قيمة  -

 الاىداف الدرجوة؛
يجب على الدولة التي تخفض عملتها ان تحاول بقدر الدستطاع عدم تكرار ىذه العملية لسنوات  -

الاجانب و المحللين بالعملة المحلية لذذا متعاقبة وذلك لان ىذا الاجراء سوف يفقد ثقة الدستثمرين 
 يم العملة ؛لتو، و النظر في لزاولة اعادة تقو الدخفض لعم البلد

العمل على توجيو رؤوس الاموال الداخلة للبلد بسبب عملية التخفيض التي قامت بها الدولة  -
 .ا الى الدشاريع الانتاجية التي تدعم الاقتصاد بما يضمن الاستفادة منه ،الدخفضة
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 آفاق البحث:

القصور و النقائص في الجانب غم سعينا للإلدام بكل جوانب الدوضوع إلى أننا ندرك بان ىناك بعض ر 
هجي أو الدعلوماتي كما أن ىناك أمور بقيت غامضة يدكن ان تكون انطلاقة لبحوث جديدة نورد بعضها فيما الدن

 يلي :
الأثر الذي يدكن أن تحدثو الشراكة الأوروبية و الدخول إلى الدنظمة العالدية للتجارة بعد مراحل و فترات  -

التي بدأت  الاوروتخفيض قيمة الدينار و خاصة في ظل الدكانة التي تلعبها اقتصاديات الدول الأوروبية و مكانة 
 ؛دوليا و لزليا في السوق الوطنية تبرز

 –على مستوى الدؤسسة  –تخفيض قيمة الدينار على الدستوى الجزئي –الاقتصادية راسة الإصلاحات د -
 ؛توازن ميزان الددفوعات –ارجية و مدى تأثيرىا و إمكانية تفعيلها لقطاع التجارة الخ

على كل من الاستثمار الأجنبي أو المحلي على حد  –تغيير قيمة الدينار  –الإصلاحات النقدية  دراسة -
 ي.من منظور قياسخل الوطني و الإنفاق أو كل من الد
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 D(BC)للسلسلة  P=0: نتائج التأخير   10الجدول رقم 
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 ERللسلسلة  P=3نتائج التأخير الثالث  :10 الجدول رقم 

 



 قائمة الملاحق

 

 

 
105 

 ERلاستقرارية السلسلة  ADF: نتائج اختبار06الملحق رقم 

 الثالثبالنسبة للنموذج   ERالسلسلة  ADFنتائج اختبار: 10الجدول رقم 

 
 الثانيبالنسبة للنموذج  السلسلة ADFنتائج اختبار: 10 الجدول رقم
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 Akaike  ،  Schwarz  

 

 D(ER)للسلسلة  P=0: نتائج التأخير   10الجدول رقم 

 

 D(ER)للسلسلة  P=1: نتائج التأخير   02الجدول رقم 
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 D(ER)للسلسلة  P=2: نتائج التأخير   03الجدول رقم 

 

 D(ER)للسلسلة  P=3: نتائج التأخير   04الجدول رقم 
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 الثالثبالنسبة للنموذج   D(ER)السلسلة  ADFنتائج اختبار: 10الجدول رقم 

 

 الثانيبالنسبة للنموذج   D(ER)السلسلة  ADFنتائج اختبار: 10الجدول رقم 

 



 قائمة الملاحق

 

 

 
110 

 

 الاولبالنسبة للنموذج   D(ER)السلسلة  ADFنتائج اختبار: 10الجدول رقم 
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